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Teend 694 5690 sl - 3

4 - ARTS L.225 - 128 et L.225 — 132 C.com.fr.
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anonymes,T.10,librairie Sirey,1965,p.57 ; A.COURET, op.cit., n°38, P.45.
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-8 1/693 50 - 3
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zond 823 W, 702 55U 5
6 - Art 225 - 141 al 1, C.com.fr.
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1 - FRANCIS LE FEBVER, Mémento pratique sociétés commerciales, éditions Francis Lefebvre, Paris ,1995, p.
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o 4/694 550- 3
4- B.MERCADAL et PH.JANNIN,op.cit., n°11733, p. 659 .
T 1/700 4 697 550 - 5
6 -Arts .L.225-035 ; L.225-138 C.com.fr.
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2 - Ph.MERLE, op.cit.,p. 614.

arts.L.225-135, L.242-20.C.com.fr. goed 1 el 698 U -3
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—Art. L .225-128 al 1. c.com.fr. 3690 W -3
4 -D.COHEN, La prime d’émission, Economica, coll. Droit des affaires et de ’entreprise 1987, p .21.
5-" ...la justification de cette disposition d’une portée trés générale réside dans I’enrichissement que ces

sommes procurent aux patrimoines privés qu’elles viennent augmenter" .J- M. de BERMOND de VAULX, op.
cit., p. 78 .

" la valeur nominale des nouvelles actions est égale a celle des anciennes, méme si les actions nouvelles ont été
émises a un cours supérieur a la valeur nominale- dans ce cas, la différence entre la valeur nominale et celle de
I’émission est inscrit comme bénéfice dans la réserve " . art. 252. C. com. Syrien,cité par G. NAFFAH, La prime
d’émission, th. Paris 2, 1987, n° 196 , p. 160.
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1- " la prime d’émission d’actions est une cession du fraction de droits par les actionnaires, au profit des
nouveaux dans I’actif net excédant le capital social et la réserve légale " .A. PERNOT, Contribution a la
recherche, Rev. soc., 1950, p. 235

2 -:" ....ou les réserves ne sont pas toutes formées de bénéfices accumulés ; leur caractéristique est de constituer
un excédent du capital engagé par rapport au capital social, qui est indisponible et immuable, tandis que cet
excédent est libre et disponible ". M. BAROLLET cité par G. NAFFAH, op. cit., n° 194, p. 159.

3-:"il faut d’abord noter avec la plupart des auteurs que la prime d’émission est un élément producteur et non
un élément produit,....., il ne saurait donc, a ce titre, faire partie du bénéfice" . G. NAFFAH, op. cit., n° 193, p.
158 .

4- " la prime d’émission constitue un apport supplémentaire" .B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n°11627,
p. 651 ; D. COHEN, op. cit., p. 21; " la prime s’analyse comme un supplément d’apport laissé a la libre
disposition de la société". Ph. MERLE, op.cit., n° 555,p. 608.

5- " comme ’apport, la prime est une valeur mise en commun par les associés, une valeur qui entre dans I’actif
social, ......... , étant une majoration d’apport, c'est-3-dire somme d’argent qui, ajoutée a la valeur nominale de
I’action, constitue la somme globale exigée par la société, de ses nouveaux actionnaires, pour devenir des
associés ayant les mémes droits que les anciens, elle participe de la nature de I’apport".M. PILON, cité par J.-M.
de BERMOND de VAULX, op. cit., p. 84 .

6- :".... la prime d’émission n’est ni un bénéfice ni une réserve, mais un supplément d’apport laissé a libre
disposition de la société".Cass.com., 9 juillet 1952, J.C.P. éd. G., 1953, p.7742.
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1-" ....il n’est donc pas surprenant de vouloir prendre en compte non seulement les réserves constituées mais
encore les perspectives d’avenir de la société"D. COHEN, op. cit., p. 22 .
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CD- ROM., op. cit., n° 3674 .
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4-" ... .par une appréciation concréte de la situation de la société a la date de I’augmentation de capital
litigieuse, sur la base des documents comptables alors disponibles et produits aux débats, estimé que le montant
des réserves, du chiffre d’affaires et de la valeur du stock justifiait le montant de la prime d’émission " .
Cass.com., 22 mai 2001, Bull. Joly. soc. 2001, p. 1003 .
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4- LAMY. CD- ROM, préc.
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2 - Cass.com., 14 mars 1990,préc,p.353.
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4 M. COZIAN, A. VIANDIER et FI. DEBOISSY, op. cit., n° 897, p. 319 .
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1992, p. 3.

96



O alal) ae aaliall (3 53al Lape 33 dadaii dald alSal aa gl Jaaill 5 5 sl g il
ﬂﬁ@)&%5¢cMW\dj‘ﬁ&mJ@ygw\

Q,JL"\S\ llaal)

lede i of @l 4l Faaluall Ly o jinall ALl (3 giall (e lis a1 Jiag
ol ) gl A8Le Jiiy Ol e Yy 4ed (8 G o)aY Ulaca 0 ) 8a

) o ) 4 Slals Al 08 (B paludl Ga g il sl g sl Slad
i le R 0 i Bienll o3 38 0y (ram) Sy 00 S of sl
“aall

. U

o il ) yis) 35 e Apaladll dtapda jad LA Ulaca oAl die o by
Agalall A83all 8 5k Aloliie 4 8 1B e iy g e (o LAY dalad)

bl (»;.\.\.».\33 A 40‘)15‘_5 ) 12 L&) 48K g pa ) Lé (‘;M.wd\ N C"‘mﬂﬁ
Gsiall G i U 5 agu) cp  de oL Al 52 ST G5 ki S5V e s )
.a@-u&\ (R ) e LA‘: 4 yiall
Js¥ g Al

ey dda yidiall dalall dae gumsall ISHYI 8 55 ABLaS) o by Ia3e ca Il ey
Qo s g gan e A ol e g8 Ll g il all g ol Cilial 5 0 g8adl AL
Lok Lad daia g Gl L ga 5 AS AN ey o ) dlee 08

CA ) tie LAY A gua gall S Y 1Y

ledle i a5 die (gl clisy 4y 5 ) dalall ac) il e guim sall SV yiad
SV a3l g sl

1 - B.MERCADAL et PH.JANIN, op.cit.,n° 18359,p.914 ;PH.MERLE,op.cit.,n° 285 et 286, pp.308 , 309.
CQ@ 3/31 SJ\.U— 2

97



aged) i die A Lyl 1

A oAl I 330 ) Gaad aliaty aa s ) die Gl cdalall o) S8l Lanla
A%) 5o gl )l a3e IS 1Y Le Jsa Jabll L 505 gt el s palasall Jiay
A8 Q) padd gl Jsaa ) Liase a5 Y oa Ll dlee O Lale €Y L1 48,4
V) 050 (b LS L el a5 L) 5 AS Al (8 Ay gl ol ¢ Ul
488 gall (3a AS il Jody ol o elall (8 Dyl )50 Sl gl all ¢ sl ¢
08 715 83l L Lo (a geaiall oy 5l o 2Ll L) agnsY) o Al 8
& Lo ase Al Al g 5 pden AN &l 855 ey dileially .03 56
Leia ) 2 pall agu) a3e 5 43 ic 5 4aily el G Gl aud S35 cJgeasll ale
s capluall o 2l Qllall 7 )5 (e | lie ) G el Alge AS AL () S5y (pall A
GAN Ly Gy ol aleas) (8 13gay A8 gal) Aliey ) iy 30 2o Jla
Al ) (g2 A 2 el e ol die (Y clihie AN iy g AS Al 5 (gl
- ASal b aalaeS (g pall cplall J i dila) Ul

@-@-AA‘\J\C;AJ&Q@MUM\ -2
3oe sl Jalxdll laal Mad 3agase 5585 Of oy oa M) die Jas agu¥) ()
ALE e Jlaall sl o alall pa g o aill AL Lpaguad ) 5S5 O s gl

(o Jaall 3 3580 a8 5 ) e V) g 08 S Y Ao 0
Aagl o o Aald) e aaludl desy il (0 laa A Jiaid o)

Ce odimy ol die Y e g g baaa L 8 gecaall Cpall S of cang 1A
S4By Jhaw g ) Aanay maay g dngl) 3 giall

ageeall AhSla g aalucad) A2 -3
aalusall O O pally adill g ssall Caeadll Jlael e See cp ol ey

ujt_,,egw\wswh._\*\?s‘e\ﬂ\omji&ﬁ&d@\mﬁq%mu\
a gid ) pald SN Ll Tale Jsana g g Addiall o) 8 JS0 Lriaie g 280

1 - P.LE CANNU, Le nantissement conventionnel des actions, Bull. Joly. soc.,1993, p.109.
220356 ,SG 715 W w8 ks ) L2 &)z 3 58 L 715 50 - 2

z-=.3809 33 L:y808 2/51 K715 550 -3

z-2.3659 5619 ol - 4

Sl e e 08l e | L cailabl 3y aoes 34 b 0K b Oseall Gl e o) Lain ¥ 203 893 5U - 5

o2 2004 ¢ auoy ()l alase (107 ally fasnddl Slaald) (gl 05U 8 3 L)l (gpeidl 42T Bl e - 6
269

o340 8w -7

98



\SSMLJA\)S\@M\U}SAU\WJ‘UQJ‘MM& )5\3\4_\3}0)\;\

LS S Aalls a8 i e oS calan 1)) llae WUay Dby o 5l e o Sy
ol JSY1 5 chalall a5 L)l e e s Lume a1 (S 1) JUa2U BLE ()5S,

gl Oy dhay Adlaial) LICEY cilp) ) Ll

s 5l bl I (Y Jelall a5 el agas) O el g Y
Jelall agusll 58 ) 05 Jadd ApanV) agus) 0 ) alai

Laa) agad) Ca -1

U geaiall Lalal) &)uueamy\ il oy of PAalall ASaY) i
(‘-‘MLSJM ‘)AY\ cuA)S\ ‘_Ax:a_bu‘\_ﬁ.uj\ u\ ‘_A\ cJMY\A.EJ)»D}UL@k:
o)ssl\ 31 cd\.d\ua.auﬁu\l.md\ 0 E.Lu.\u_d\ LEJIA-‘S\ u).ﬂsl\ e\S;\ é\ &P)S\
d&d\;;_uu_d\ H_MY\ GA ) AaS glahy g all & ydall e aS) Al (AANl)
45).“&\ “laq@d.\);_d\@)kucl.@meugd\om;jl\ujl_m:hw‘z[\

d:ALg.ﬂ\ fiﬁ‘dﬂ} w)dﬁcu;w?@_uiﬁ\o& QAJ#&JM\:_\EJ
Lyl il g )il OOlbeall Alpal ga Aleall 238 (4 dpen )l (b gyl
u.\\ﬂ\ JS\_uc_u; ug_u.d\ ua\ﬂ\} UAUS\ eAM\uA)Su\A).AJMc)J\ ;\.L:c\j
e gloly Jhial Ga o l) Sall daniars calaly agaall aaluall 481 (o (sgsall
d\)a\wm\)}\u&w)ﬂM\ulécj';\m\.;w) pabuall falal) cpiilall anes
?@-—MY\"\_\SIASM\JSQ 65\.\3\.1) cdatil) Leiiled (<8 8 er\ o ) Alee 3 )bl (saa
A g yall

b Adeall 28 Cigns gas call SLIY AT ela) (g all gkl Cilial

@ L Al s el Juw o Ao s e agn) O s Ly ®AS,80 il

SOl (e LS IS5 Uia dpan )l o Jliels any e 3 ol ¢ 3 e—‘f—sd\é
O aal

Jalall ?‘6"""\1‘ Gy =2

A3 o (@l m ) s S ae - 1
397650 -2

o322 7150 -3
=333 w4

a1, 324 5w -5

99



Lai a0 ol V) el o glall 8 Jalall a1 a ) 48 & il cpy Al
oo i jid) JUY) il aaady Jsiiall ga il o ds s e ) sl ol b Lle
DY G e B g kel 05 s Tdalall claiadl s Aol Y il bl
A adle 5 Jelall il ) e Ayl @lliy ol @Y il ca ) oo 4 il
oo Gall Jiid Plald) D idl Jsel) ca) Ak iy o Jalall agull ga
flaall L G e ) A5 38 ) 5 b il (g o e % gl ALl 5 il 3y ke
o Y ol LY el alS aludll of Lde 45 5a yall agud) 2o 5 Ll (G sanadll
oabluall §sin 5l aguall daglay

i Al O gl B agu) Ca ) il jalr G

¥ Gl s i all ol o gl Cpe g e ST i jal) o gl GlSAT e
Cpaady sldally 1996 4hisa 02 (2 g3l 597-96 A, (sl laal Xy
Al AL 30V i ey Clua e 3y 2 ) zaal Al el
N sl el ) O i il g sl paan By aldal o el agudl G G n
s Laglsl Cpelia) o8 ALl sl (5l Geaiall 1223-2000 o8 Y
g3 sall sl Ja sall Jags gl 4Sie st a0 Cpaall sy & Gald Claa 8 agu]
Aalza) oL g SN el a3 bl (Say LS agud) Haae 4S5l Lea®Y) die 5 cagl
Gluall @il dalaie Cliby g5ty Al ol Cajha (10 plise o pal puay I
s el Clall 8 Alawsal) Ll (31551 230 5 dnshay Gl el (A1 IS5 (5 9m al
O oBS Al die iy Ol ASLAN dgalse B sML a )l Alee moail
@SJLNSUAASJL\\DJG stﬂ\

Al g A
dagul (5 (A A8 aaluall dujlaa e 4G Al Y)Y

AV Gandl 5 oalll aaluadly lpcany Blay JBY) (e Alea op 2o iy
M i) e Gl e Ky g 5 g3 el il

CRIN adlusall 1Y 4f

0897050 -1

bl s 121 8 I oblad i hadd 1996 2 02 (3 )80 597-96 13, 05l jlas] |3 il aidl) 08 - 2
ekl o2 Ly ot U oY1 isle dlgin Visal jans faloul) liecd) OF el o

3965 11948 a5l -3

4 - C.com.fr., Dalloz, éd ., 2002, p.1720.
5 - Art-L-431 — 4 ¢ — mon. Et fin.fr.
6 - Art—L-431—al- 1 C. mon. et fin.fr.

100



Lo agedl o ddgin s jlas ablisall 2 i jall o pdas o g i 5all ¢ il 20
Jss g5 IS puny Spspoall (il jualic e Jaw 4 #LOYI & Gall e
adlisally 225 AN Ao yall agud) Gl Gy ey Cygaill Ba A jlee Al
pae iy Lald (e el SIS (8 ¢ JUilly 5 ASL 3565 Y Lelal & o)) Dlee ) Jliely
O Laadals I e ) e Lulad Aaldl daalia) 48,8 8 il eV
' L oAl Gl (ad s Y anludl (add e

13} Ja sall T gl (sl pgusd) gl Gl I ety eedlld e Lauli
A 13 Ll oy geadll 8 4B B jles (e aaboall (Saly s Adalall agnd) culs
ee Colaall Juw o Lol 3500 Clua 8 Jad Lgld (anl) JSEN agu]
Capai b 8 Lis e ol Leisild 4 el 4sa) A58 o ) 3y
Sy geatll & Gall (555 agn) e o sl

18 oa ol 58 Al ALY e Jgand) o aalusal) aie )l e i i

sfgcujy\ pad b Gall aaluall slec cpall Aady il 5 5 BlaiuY) dbage da

pen) o 2l G g Uil cpall dlay Guad) iy oy Ja¥) da 1) L s A
S opall eliad Lgmn s ~ L)Y

Ol clal) s Ll

oy caend) pun B Bl el Glall g aeud) Ge (RS0 il Ga) o

e ia JSE Aaudll 8 e 3all 13a ey (JelSIL s (g o] Ll Lad ) adiag o

bl ) Wlad gt Jai o) gl is Boall O el gl Jie Sy oy sa el Jall (4
Al sal e ale el agd S 5 Taalall o AN puilal

suna agals QLY 8 Lealdill aa i jlas e cal0 aaluall el 13) Ul

asty Ol A Jsaadl Guall 8o e ol (g all cilall (€ (Jlal Ll 30l ) Alla 8
AR XVCPN PRI EI LA L I P S T POTTR DL DURR Y TP PR Kt

o3 35ad 679 BW- 1

2 - Art. L. 225-110 al. 3 C. com. fr.
zopd 9535l -3
L33 679 sl - 4

5- Art. L. 225-110 al. 3 C. com. fr.
L3 2531 37 71550 - 6

sz 353 31 5208976 sl - 7

@ 5 il cusadl g o 83l DbVl )y (g S 698 a2 I cugadl e eald) a ] 635 oV dls - 8
a U

0895350 -9

101



w;m\ ua,m;s uu:u\ qssjésy Lgu:\ u;j,uj w}\ﬁgga\mds&@ww
UA\)S\d;\kjmé\dqyu\muww\)\gw\u)k

B penl a8 Gall A jlae LK) AISS et yall G G 5HLEY) jaat s
pend) e 2l 8 3all ef pall Gilally | JaliaW) sedy JLall il 33l ) e Al
Ol S W g 33tatay) dal Jala die ool Aad al )l cpaddl Cagy o1 13)
Ao Glelal gy oilall goddl b il 4 de jull i Ay laal
fdall ASaY) i lgde (a saial) Sl WA 3al) Juasd]

i ablusall QB 1ME O pamall Cpall Aagds e danll Gl ya) Calias

&L@hww\u‘;\}ﬂm}ﬁw\ubc@h&ﬂh@a%\‘;&UAJ
Salall o 3all el au Al Gad il cladll 1) gl el 5 Jad) sl
H‘db-‘y‘el“— dbuﬁj;u.ﬁ)ﬂ\ u.-.’-.’;d‘ﬂ-‘l-.’u.-."-d‘ @J\EM@J\M@A&){}
Hss\:\mwgs,me«_mutsmu\ 7&3\2,35,‘,1&5)4@1\@;.&\&};

J@sgde‘om@gmes;)\my:gum‘gjgsm)s\oxsug\ui

dad g pe dmy calal Ja A ually cligll de o aaluall 1) Lds cplall 4a g
Jla s Ol 2 ally sl ip sy (o b al) ali il o 6 (e Lasy e
u&‘;ccuw\u,m)j)ﬁ @J\wuﬁd\u@ﬂ\&d@y\em
0550 Lo ale 5 Jaall 13g0 2Ll Laisie 41 5all Uige (s dam gan | pal aay of il ,laY!

1Ol Lailas
1 - H. CHASSERY, Le nantissement des parts sociales, R.T.D. com.,1977, n°35, p. 460.
2 -V.H. CHASSERY, opcit.,, n ° 31, p. 463 .
L;'J‘,Ar‘ 2005 ‘@J}ﬂ\} J":"‘SU ielbl dagn s cigall ;\jl\ 3 Jaad) JJ]& cﬂjﬁx J__:'JJ' ¥ - 3
24

- o O Al aala) AV ey - 4
. 133 P cdﬂmﬂ C’_JU 634 (..QJ-‘ L — 5
s ol Sl S Osa M) (3 4 el B e ey OF ai Oy § 13 SN ) a2 T 2 e 8 1581 973 65U - 6
NG
g Rl 14 Gl ) il aige b el 1996 1 10 3 55 02-96 3 cdaadl pam M) e 4 5501 7
.11
SO Gl 10293 5y sl e M e T a5y 203 1 5200 973 55U - 8
b LT AU o 83 B OB (i A w2l e Bl 2.3 33 W - 9

Art. L. 431-4 al. 4 C. mon. et fin. fr. et art. L. 521-3 C. com. fr.
o325 33 50 - 10

102



aaiilly Aalall Sl aY) dasty 28 50 ) & il o ) ddaadlall jaa

einall Lo andy (AN &g pall g Ao pudl ae e B Lolad La ) 58 pell JW) e
ol

4ga sall aga) Al ) g ade Ll

J.'\;:Q..gﬂ\.jc«\éj{\ pae Ay 45 yall a@.u‘ﬁ\&ﬂhltu\ eyl uq\dﬂ)HY
l:‘JJAUA)MUIS\ ;\}mh)ﬂﬁ'&))s.d\Q\;‘}?\Eb\fujdwu‘Yj‘da\)“d)h
adl) Jladd) Jss o Lo s dald Al e Gt oyl g ) o Y1 M las
Log) 0p g g e o gl ge 4S80 olae) Ala a5 dealsall 38 50 el i<
2 £
T3 - I3 s -?@“‘“y\
;u‘gl‘edsﬁla@@@u'ﬂ\&dbﬂam-1

alal Ul die cpally ol gl ane Jia 3 G@ad) ogipall clall o e glay) 5 13
allaal 3aY sl & o el sdall 3 a5 el s Falkae WDUay Sl (S, S
WAl b CamaY) Cashall 45 Galll cpaall aaloall dylea s i ) LKA
N 5-, o
DAy sall

M@)J\;qsge\ﬁ\; @m\}wts;@um 138 o el el cplall cadl 13) YY) :«_g)}a
AS iy el Allaaial) ) 5eLy il (il ) Llls 0 g 0f alad 8 )1 @ gun g
oda 8 aanll 6 5 cpatial o) Al A e Lo jra 20a o e cpall el laly)

e 12,45 W)

783548 335 70,3 903 B S oy ) Ut & 2203 960 (sl - 1
CCJJ 88 )Jgﬁ 715 EJLU f&"j - 2

Art. L. 228-26 C. com. fr.
134 o el ol s (S ae - 3

Ly wilad) 903 55U oS-y ol 5 ) Bdggans 2iladl) 901 5ol AT LA ay e 58 "tz p.8 960 W - 4
Slsla] 095 ) g sbgll e dis elledl

wS2 5 eV s b iy 506 . o 2001 sitlamntdt Slegdall Oy il ylndl ssaalles gl (o ot dow =5
Ll opeel B asldl a0ell S8 5 " ad el )y 1951 il 13 2275 162 13, - 4531 2l 35001 — 2 OSliszl
OpWl ez b &) el Y slele 053 any of Ol o 2l GUE 3 gt daad) (3 by IST01 (o Ogaan (53 Mie oo Lilandl e
Fodaall i quom M i 01 03y palb) oy colaglall n dpell "upags WSy JBL bk s

LG e OOV o plall pllal) o ol g b e Bl I 13 0 3 97 W - 6

o323 97350 -7

103



Ui gdld Basaal) cils) oY) BLe) o (199 ag) a Jayd (Slday -2

Slel Yl slel jo g9 Gsaall b an da b (Blay o 5 all gl S
QS\A;]\LBE\:\QKLJJJ\ 138 3 ) sucn s _295%\%35\Qﬁm\,{aﬁwe&;\ﬂ&u)ﬁsww
a@u‘ﬁ\@gjﬁq:;léjj\equwj\d.;\d)h;.bj:u\‘_;sQA\)!\&M\&AOG_DA‘M
G Alaall e Al aag g Pl el eyl gl oss il Ak 4l
arall Jlll jrs 58T e Jgasll ) s058 e sale alSal e cile) Yl 02 AiaaT
al Lo gl g0 andi Tyl e odadl 1 sty s F bl 281 e o aad) oY
Lra 0 )l Ja il Jlagd adlacll ) adlall g o pll) oSy

ais dgle [agaiall Glel Y o yial 13 L Jia 4 5 asl s iyl jaad

& Sl O (Bl e ey O Ggial) A S nad gl @l wend) e

& sa 50 agud) laie Led anlisa AS N Y @l aialy g Paite gl alay) aae Al
Coa N

Lok Ula agud) Ca ) o Lgud) ga 480 plac) Da -3

z) b elld g Ll ulal Galadl Jean aie 8 Gall A58l Gl SA Gan )

O i Alla b Gkt 4l Ja il 13 Jie ol s C ) o gl 38 gl Lo

Bt e adluall Jad ulal) slal) 8 elld da) sl 5 138, Tagul) e gla

B all soladll gl e 56 5 Se 715 salall 8 Llgile (a seaiall el jaY]

Gl e Gl O30 Gaed s sl JWY‘QL&#%&‘N‘&MQLQM&
\

3960 5u - 1
cpeed 33 33 el - 2
cpeend 1aadl 33, 7.0.8 973 (sl ¢ e osadl Sl Yl - 3
506 . ol o M gDl e o2 o — 4
ool Of Bl s 3 e opad) Sl Y lelg QL A B 1) e o8 3 53 33 Bl e adll) pagis - 5
B o5 e Al B IE) 8 geag I SIS B
V. H. CHASSERY, Op. cit., n° 40, p. 470.
Ll Ly d g eI o5 o 330l 28V 352l arl) - 6
o358 L7150 -7
Wl 3,501 2Bl by el aly = 8

Concernant le droit frangais, v. art. L. 228-26 C. com. fr.

104



5a¥) s Jlis gl @llai 8a gipall plall i Y el al) o328 )l V)
Maze 2 aaluall Cagy ol 138 il dal Jsla gps A o 050 paluall KL
da s B A W m sl Al ) 3adl agus¥) an call (4 sl ilall IS glaainy)
agusd) 22e laiey A8l 8 aaluseS 4g) Jlaall Jod @l e o yiyy M il ol
2ad Lgagud o) 8 AaY) 2ay 4S50 G A g e ol 13 s cal dapal
B 4l Jod) o Gohy Y A sda i Lelle ol (mids ddee G
i O ing 8 aablall 3858 b aalid) 5sia dlen JWaS) ol (e Zaalisdll
JE Y Al 4 ginall 48 gha X Jodi o g Jr cmnd L) aigia e dleal
" Al 48 gia e Daan

Lf'\\fd\ Juadll
daalocall 48 3 b alocall 4 ginall (3 g8at) dlaa

O O ae L dallall (3 gaall Cula ) s AT B gia daalisal) SISl (sl
& Bsiall oda Jiatis Ale (358 Juaniy )l (Gt 58 AS 3N 3 uluY) i

<yl Al Mas) 8 A8 Lial aalusall JS3 3l s ALl e 5 aal) o 34, siaall (3 i)
Gaob oo sl Gdas Jleel Je 6 5l laca s 48,300 ¢ g Adlatall <l ) all
Sl e peaill 5 dlall Lpmeal) Y glas 8 A< L)

aenll A Syme palial Lot Al ligia Lsinal (iall i

paluall Gloa (Say Y Cimy Wiy (8al) 020 O il en 35 AS AL bl

Ui s el (e I8 JS L Ak Y5 cnlbaal) CulS Lagas ok gl caad Leia
APEREWYIPE Y NPT UPIRENE Ri o P b gk

la il g (3 siall o2 dpanl 3 eSS ¢y ginall aaliall (3 sia dlan (e AaSall Ll

iy Ol o s Glana s 4S80 e A1 Ba anlisdl) Leaiey 4500 o e
wgu\.uﬁ“uigj\Mg\jchY\é?@;})ﬂMw\dm\ng&ﬁ
Glatiue Ao agedlal DA e clldy ALl aglsia diles 1385 S yall agalaiail
s Jo Cagdglly dalall dpmandl Cilelainl ab ) gian s dgd Iy il 5 4S 4l

o3 981 sl w ST ks ) Lkt 58 S 715 55U a0 - 1

2 - B. MERCADAL et Ph. JANIN, Sociétés commerciales, op. cit., n® 17181, p. 822 .
3 - PH.MERLE, op.cit., p.329.
4- M.SALAH,Les valeurs mobiliéres,op.cit., N°20, p.33.

167 o (@l g M el el Byl - 5
.65 P (@l 8}‘ Olzsy dend) urﬂui Loz sles— 6

105



Gl agiujles QDA (e Al Aas) 84S i) 13S 5 Apalai®) Lgismaia 5 5 4S5
L gaail)

G Aglen Al 0 ol Caa Gralie 3G ) A Jiadl) aguds &5 Al Leg
Aalall Clneall a8 aalisall Ga Alea (J5Y) Cndl) Slel) 8 aaludll
(AN Eanaall) sl aalisall (3a Bles | il 5 (AU Caaall)

Jo¥) Eaall
P b paluall Ga dlaa

oo Ll Tl L o il @AS,8l 6 051 glal) sl aa cpaalisdll
u\wumasﬁn@a&u\ dmandl o glEl o) S (lgila oL a\,}u
Lmaall Cilelaia) b &5 ) @Y gadl b A8 L) (e anlad) (Saiy Sl el
of & M dglle] dﬁ;@«;,)u\ ) Al ey gaill g Allad 3y say dalall
Ll Aagday 3,80 Jueel jpw 0o daaly 588 4l L6 Ay e oS
ale 3835 ¥yl LS je d8a 5 clen oLl (595 A 5l Ley adld ) a Ll
G Cloglaall e algany 28580 e Lo aedhl V) At Lad aaldl)
Opadlusall Ga Jiins 30 il i 8 AS A s ol ) Gl i) Lesaa
Sl s ey Aasijall 5 AY) aghsin A jlan agl i selia) Al s WDleYls ¢ 3ULYI
Grall sl Glecag Byl slmel Jleel e Giall g 460 e 5,080 agaia
AS_ 4l

O lalea Al Awdll) Gl e s WMoYl A aaladdl s iingg

SV sl mry Ball 13 ooy oS gl dgie allaja Jlay jea N Lgiaay

Al Jlae 4 yu o 5 sha e 4l L GBall 138 A jlae aplaii g el Lgs Cangiil
Plgely) duis

w,&ﬂ\kww\auw\g;JM\‘;@M\@;LMU\

ST Alea Gli (550 4l iy Gpealisall dalall Lpmaal) 2w 3l <l a5 Llae
aall Moy Ball 1aa el Cua AS A @LAA:}HJ\)SS‘\*\.‘QY\ Aas) Anl&a) (e
Aasi ye a5 Aleal) o3 o V) Bhealiodd) 4S50 8 aaluall s Ales 4an sl (e Leas
Ly oo iSall e 5 e ) (praalisall Jadii ¥ 5 A0l ity aalusall alaial (saey
Oe agiSai Al Sl glrall o J geandl () sea cpdll bl gV Ja L) 9 4 5a 8 Caas,
ge gliall dle (e agd dhas Lo Isilagl dlelilliss Leihlun s Leiladil Calidey LY

1-M.COZIAN et A.VIANDIER, Op.cit., n°822, P292.
09 su2ic 1996 (s c.bﬁ.ﬂ‘ Amal> cgj}&\ 3.:.1545\:.3)5\.5.5’ olel,dl de cafj.ﬂ\ o< (7\5«}[\ & ol g e sd‘-*“" s~ = 2

.3 f ¢
3 - G.ROYER, Traité des sociétés anonymes, T2, 4eme éd., 1931, n°428, p.730.

106



Clelaial aa o P& (e dpaddll agialiae el Graaluall Leleall daliadll
Slo 53l aaluall mia L day F e Ao e Ll cypatll s dalall dpreal)
Opedloall Aalias MLy AS Al dalias andy Al jal 383 ae Couedll dgal g

.(savoir c’est pouvoir) (i Al Jiall J s LS 3 )38 alall a8

Omadluall el (sele ag AhY) dgdl slacl o @lld 45 o

25yl e il e Ayl gl oy agenl o aSle D Lo Bl auza g

adall ge b sty Cpaalua) p3le) ol 5l aglDA) Jia F4 Ja sl ) saady
A<l Al

(opadluall §in B o o il aes AN ) b aalual) 3a dpaal ) g
& aaludl Ga A JsY) Gaady alhe () Cand) apadip Gall 138 Al 50 Kl
LY Ga alSal ddllae e A il el jadl () 4 6okl ats SN 5 o Y|

Jo¥ catlaal)
gMLY) A aaluall (3

Claglee ol Al Gl & sana Ao ae MUl Lulal 25 aaludl 23e) ()

Al 585 Le sale (Al g Ame i ) 58 SR Ledalidi g Ly 555 48,00 Bl (8 4818

Sy ASHEN Lo ciliast il i) oo GG eda ol el ) ddla) AL

boles Lengihy A o1y owadll Al zlad e auil JlaaS 3T (S
@y

65 lan aaiill 5 3510 8 LA 38a5 g8 ADle ) 8 Gall dpaal e Cangll

AafSa Ao gLl QU I G )3T paiose Led Cda g s epatlinall 5 3,00y, 4400
aaluall eyl (3a miary sl S AN atis A Gyl olaiy) g4 DleY)
Al LY aasd (e 4ars ol s A0 (e ABgia BL A jlee Gle 3l
S 8 Aol AL o Fabeall o 8 13 Aalad) Clmanll JA13 08 ) 4 (e slas
Com ASLAN i 05058 ald S DleY) s s Al Al Jals aaluall 4l
@Al B laY) (ulas s Laliaidl du jlas 8 8e L) 30 gan0 5 jale 5 jle dule 40
iy Lo Moy b aabuall Ga oIS a8l SAS AN < pake e dbedl) 3 k) 4]

296dp cd?;_\.wj’ C>-J,U ‘L;}le.p Sis® — 1
2 - K.Geens,D.Szafran, D.Willermain et X. Dieux, Actualités en droit des sociétés,éd. Bruylant Bruxelles, 2006,
p.29.

z-=.d 820 4 815 e sl - 3

Gaalr il pslally Boad) ST (Jlosl 096 (Bidl (3 premle 35T AL iS5 26, @ sl g SU L solil> - 4
115 2009/2008 cilarns (sysma 55y

A4 2 1986 0 5 3 aal i) a3 Al Als Gyis Bl (bl ez - 5

107



Glaled 2yl uliadia sl CMJ asdl 1yl 3 aalaadl sl 5l
@mdﬂ\me)s\ﬂd;tyhmy?mddacu}aﬂ\d;@my‘fm 1)\.&\.\“\)[\
J\?Pj\.a‘muc&\ﬁdﬂdh}u{);\)ﬂ um\...mﬂ

678 5 677 sall plSal aum slan g el Ba s il il ¢ il alai a8
O 3 3l alall Tasall ket i 5 (g laill o 5380 (10 683 5 682 5 680
el Of pgd 5sma G815 5101 e ol s 1S58l e e paly 531 (ol
Y OSar Db gy Melld Callay (3l JS DUl aly s AS 0N @i, iy o aendily
A, G5 e g ALY o sl e il

Aalall dpmazaglly GBlaii WY S ¢ LY Ba A Gpilla Gu me 8 g il aaig
iy sl 8 A4S all Gali il skl 5l yusilly aaluall 23lely dalaiall g Sl
qﬂuﬁye@iu@uﬁj:\s)ﬁ\p‘;@;Mw\&&udsutsg\y
aditi Al Clatiual (e Cpealuall (pSaty Gl A5Gl Wiy L3l 2dley) 8 sl
138 5 Leilan dadaall ol i el Mlasl LGM\JJJ CalS i gy Waalias) Jd daladl Ciliaaall
e b Gl Cllaall 138 i st A 3(Gaall) Clgdl SSleY) e ey L
) 4 ki A Wy (csall) Gusadl 2oy 8 aalasadl Ga JY1 (8 st
Al 2Sle Y s

Js¥ g Al
((éJJ'm) L’é,tu.d\ &%Y\ >

450 590 s s calall Lpmandl Miril Gansy Y Gaall & LYL Gall 128 o

aed Wi Cpaalisdl clediuly alall o el dalell dmaad) Slasil Lede 5 laga g dasi e

Agall U8 (e g el Jlac ) Jsann dalaial) 4,80 3l o gOLY) 4 @l

Aals ddee A Jadl sda Al oS oY) o Gl eleainilL Al

) Al A gl o) g dlge ) il ALK dpmand) alaad) (8 aalsall 34l \;@_,,gfﬂ,ﬂ
ALl

o i Lo s A8ls I cpibans 0 3l 13 (g0 3o (5 atl (il JiS
CSay s el Lad) Al alall AGHhy leie am L ooy aaluadl ) Gl
4 Canil) ane Aoyl cdia A jlae dal e 48,80 jie ) ) seaal) 4y aalill

ey o3 72 S0 715 4161 86 TS o sl 3 cugatll (3 GH Sliledy Lk V) olsled (g gad) b -
715 55U @y gl LG g 1l G ks wendl] 2oV R0l o5 U 05SS OF (L) olsles 0B 62,55 715 6
el ol e S 6 LYY o i lslgdl ada il g2l e 69, S
AB3 o (g M gy ¢ ey - 2
99 o 16 suad) g ld) lah ) ds (@)s dulps) bl GASs 3 oeplld) 3l gl (dleas oS, - 3
4 - Cass.com., 21/11/1967 , D.S., 1969, p.80, note Lacombe.

108



AN ol ) S (ol e L MASal gl Guall ) 3 e axe
Ja s PS5l S e b lgde eOaY) cSaall Bl o Les Saaluddl 1) Ll
Sl ALY Bk e Gall 1 A jlas aaliall (Ko

pdlaeal) ) Ao yall 3G 1Y

A, Ll 10 caedy 3500 Gl o age Dl s aaalisall WD) (IS 1)
Clildl 8 a8l s He0 e 4Sas AS5AN s e AN aalull
&b Lalaial Ji aealusad) o elal Jleall a8l ll o V) Zhing ale ey seall
lele &L Sl Cila slaally Alaall 4S HE1 ) () 5 paiany Lall 5 g g3 4 jlae
gl o2 Y gl BN 5 Clativall Jlu,l atluadl 2Dle) dpaal jedai Lia (e
Dt b Alladll ASLiall (e 4K ) FAaal) A gl 5okl aal (e e
& saall 3 jaal Al gla slilie 4lan clic aalusall Caind 48 Hhall o o LS S Ll
i A8k s2a o V) aikage (8 ad) Lela i 0 AL e g S A, s
Al pall Cllad &l Ld 863 al e 2 laill 33 5as

(&) 5 llaad) Slexive Ball 138 e O i 5all & el ai A

Gl ool Calaay 3V Galae w31 B Ay 8 Bl 4SS5 g

O adl) Il e pedSall 4yl BN agh pal Gl s Ol (pealadl
Pleals 485801 e Gy (1 e sheall 5 Bl 3paaT g ) iy o 5 ) 52

g 1 | PENGA | I S BRI WPV NN | S P e g 1 | VAP OV A L
sdalad) domand) Jles Join auls A (gad) -1
paluall )8 e aelud Al @l ol (o dalall Lmanll Jael Joan yiin

o o ) sall AaiE Alaa dany 40 Glld clasliadl U ALl Sl E MAS) e 4

dapaall gl aal oo 5 S8 aaluall ()5S A (g (Opadlisall eletin o Lelal
alusall folll daa) 5 485 6l) o20 riad s Apand) dliedl IS A Hla) o il Al lal
Al e o Aokl Aalal) Amaad) el Ailiay ¢ gu

Ala) Vo L zode 5o Lo lad jaan Y An gl 488, Jlee ) Jgan i
o6 e (5 o Basia LA (sl 2l Y i Fte (5 o) oAl e

1-Y.CHARTIER, Droit des affaires, P.U.F., lere éd.,1985, p.107.
962 1988 (oudleld 15 (1L (JlaeW 056 o o) & e g obdg Olaghe — 2

3-J. Hémard, F. Terré et P. Mabilat, op.cit., n° 295,p.254.
4 A.TUNC cité par R.CONTIN, Le controle de la gestion des sociétés anonymes, th. Paris,1975, n°47, p.50.

o8 6785 -6

109



s 4233 Y a8l i 8 sl 2y Y S e |sallal (5 B @A Jlae V) Jsaa
O] raalual)

slacl o 5 oYl Guailall Uged Cpaaly OIS 13) Jsaall gals g ) o301 S8
Ledle o apad) Gdae slme ol A1 el Gudaa

1Al g ey ) il G -2

Aalall dgmanll U ad o2 Ay Angll s aly ol A Gall aalull
Caabuall Gyl (e gl 3510 Galae (e Al ¢ sus cl il ay e 128 4 g

Lol dmaaldl aliasl J8 5 A Cuis (0 paall (udaa sl 3101 Galas a0dy s

A8 ) Galae ciUaaDlay 1 ya ) oS5 A8 AN Ay a5 ALl AW e |y i A il

AAE) ol ) &5 13) Lo dla el 20l 2ad) s s o sl Odaa 08

Of By Scilaal) Cipxia i ) 808 Wb ol sl A58 o

o Wsgus ol (o anluall (i i Lo sgia s Wy clauzal s 5a¥) 124 oS
oY Ossda Wlle Sy Al gl (in AS )il A

leleny O i U G mms o g el g i) DA e

L 5 laval 5 L03S 8l Gasialy O s 50 A a8 (i pall & pall Gl ¢y il

A L Al las ) Jsn Wda g laal g LS oL@y aie 5 A8 ya) Llis Jea

Lla Ggaly Sl Clseall o dasiadl ) ghaill 5 Jaliall il 5 disal) 4Ll 4l

ASal Jlsal ana A jea 3l 138 aaligs  HAddiua) cilallall Sl A8 a0
L s A8S o Ll el

Jsan o Al slaall Lluadi Lia jo yiiad Al 5 ¢ paall (ulaa gl 310Y) (ulaa
il Ly Lol (Ol e () sealosall Lgaady il ol )58l o jliie gl 1S5 JlacY!
D Adedll ALl e agusen Leild uaalusall 30 ) (e daals il i Al &y sl
| i€l in Opaalisall 8L ) e3a Sl I a i ol O S8 (= 8 85 Al

Aalall dpmaad) Slani) oL e agal ) elasl 5 L )3 (e

Al gisad ol 3a -3

e 5.1 678 s -1
T3 3/656 5L - 2
T d 3/672 41/628 sl - 3

4 - Art. 148 al- 1 décr n°67-236 du 23 mars 1967, mod.par I’art. 39 du décr. n° 2006-1566 du 11 Décembre
2006, J.0.R.F.,12 Décembre 2006.

T4 3678 W= 5

110



Lgaaza 50 48 i) o5l ) Clasival e g 3LY) & of s dhal) b ce i)
ol Y ALl J\ﬂi&L@ge}gw\&@gw%gw\q)@m
Ade Ak Ay Hlall JAT ads ) aalall dgan ) 0 e Le iy

Aasiul il g adl el 1967/03/23 sball a gl e

dmanll 4y US55 daul g ol dpmand) o) Jd 5 4ndiy ¢ 3LY) 3 i aalll

Llaiad 8 (e Jaan Ledey lldg cailall gl Buasall ¢ 3LY1 Ga S 13 La 48 i) (50
Joam (S0 alh i sall £ UYLl cailall o 31 Alla 8 Jadd JS g0 abLosal)

& Al (GGl A semay SN Ziga (Bl i 8l & pdall cangl g
Oe dazagpeall s Appla¥) gl e dediall G Al ajlie (i (JleeV) Jsoa
2AS i Bl dmam g Joa Jald (i e pe cpatlisdll

abii Al Aalad) AlSaY) A Gaiy ol el g ol of LY aad
Ay 1Y) Al Ael 315 NS5l 23 5 o g MY (G adlsall G (e alall g
Blad 300 jal) ASaY) b Lgle iy casds

O e atlusall pSall @lld g ¢Baall £ LY (55ia aal e @all 1 jiing
oe Omadluadl Clie JSGD Sa AY) sda ety Adlall domaad) el J8 Al Jea
AS i) o 8 Cpeslisall ddedll A Lial) Claa ML 5 dalell dranl) ) guzan

AN e b atba) Lo by ) G051 ;LS

Soe b Clatina) e e LY 48 d jlae (e aaluall (840 AS il a5l
Ledlael 8 cadl dle ) 5 dmand) e Al Lo gy (e dad) 15 DA A4Sl

Lgll a3l Y lly 7.3 680 saldl & culatiuall sda & piall s 3
Se gl A8l e B 4d el i Lgmaad Wil 5 Atk ey anluall Leadddy 4y 1Y)
Lpany B4 Ulal paiy ARl 2 ully Ledlaily 3 Sl Lehaad |k L o
sda Jidi 2y (5 Al Ay Adan oo anlusall Lealss ol L)) Sy Y aS s 3

f VS sty ol (A e jler A 5 Al g Bansal) "agllay o SUSYT (3 (335 )

Sk ¢l Dl Baalr (Bl 205 ol 056 af el 380 AL 3505 3 alol) gl SU JUT 3G psl—1
143 - .2002/2001 . Lal,

2 -Art. 133 décr. n°67-236.
3-Y.GUYON, Assemblées d’actionnaires, Encyl.D.soc.1984, T1.n°105, p.13.

el bl Jalasill 5okas 2485 el 1975 0lg 23 (3 3l LA e 12550 203 10 55U - 4

111



Alaall g dpadlil) gl ol g il clibua 9 3 ) Ao £3aY) s -1

Leale: sy LeSuuay A8 50 @ 8 (Al 4 jLa ) BN Gn e Gl 028 ia

Sy Sedas MASHAD Jlenl )l D Sall aseadlly Jal) maai 2alh 2l
Al e slaall o2 Jia dalad o (pe 20 Y Q1A g g0 5 48 i) ) sal aen 2 )
O Y il agie ciall Aald s el A0 e jlad e 4l L A4
AS,E e dals Lde @31 o o (58 sall @ el s AN gl g0 g sl T
Glag ajall ity o gy Calhy Lali aaladl of cadl 281 gl la celly ) A8l
Lra Leagd 058 Ledle 5 s A dga (e 4 335a sall el dga (g 4dalanal
Ladli g 13 gana aaluall 23le) A& yidal) 1aa o0 yiiay 1A aaludl e

ya iy fWKY) g adluall Jiade 3 a st ade (el gl GllAl |k

Gliy it liasnll s duadlill GG, ml) Clas Wl %asagias ase aile
A8l dndans 3 ) pemy Sl Adladia G A )le ol al e aaluall (Sais B3 5
Al AS5al dmay e bysa G eda Jaxis 3 AS LN Gl ¢ sane

g8l o oY) s -2

(ool a3 aua g By W) Al Pl o lai 5 g i all g il ol
dadll A 48) yall Galaa s (g paall ulae sliact 5 3 )laWh Guailall 200 58 aalisall
Ol ¢ lausd 230 A o2 iy Apalall Aalall dpmand) liad¥ AL Losy (15) e
oY) Al elinef 481 e (o atlucall (Sl 380 5al) Gulae elinef slaud 5 5 laY0
B sl Al Vs dsa g ade e SN 5 Al

Gt A Gpealuall il 8 o aaluall b ol Ll 4 oY) Al & i

ac 1S5 AS Al Ja Zo)ll) @l e agl alia IS Glagey il g claud
aay OSls alua Gall 13 o Gaill g il Jief 08y aalie JS LSl ) ag)
Gile e ol 3V 1agr call s Ciglaall sl e A8 el e eatl) 8 Al

1-P.SCHOLER, Information dans les sociétés par actions, Joly. Sociétés 1999, série A,p.3.

Sl (oY1 o1 daalr dndes 2p (1L (IS 056 £y ey QU 0Ll el 05N @ ALY SISs G Lo ez - 2

(Bt 1S adgglly 35hall (3 gl 38T (A O @ AALL ATs & oLl 20, b S 3 ) jLie (289 0 (1949
9up 1997, ;VJJ—‘ dmalsr

3 -Y.GUYON, L’information prévisionnelle, J.C.P., éd. C.L.1981, p.257.
geod 1 Ll 680 6l - 4
5 - Art. L.225-115-10C.Com-fr.(mod et compl- par I’art-123-3 de la loi n°2003-706 du 03 aout 2003).
-8 664 5 612.615.645 13 JW) L Jo - 6

.C.o.d819 sl =7

112



(16) rie sl asall A Cpaalisal) AdlE e aealuall & 3al aLall 5 oY) (ulaa
Baall oda widll & pdell 2 G (A ddlall ddlall dmaadl eV il
Tadal) s lins Bl Leys (3028

u,ubgge@_uh\jdel@uwjeAijﬁlsﬂegw\&;)ﬂa&, 8 y=5 g

Ja £ 3UaY) 13a ae by LS Zaall Cilpeall ) gunal geailly gl zan 5 48 il J

e A8 Al ks Lol j1d) die dpmaaldl ) siaal 25O bl (&8 e raabil)
Bagu¥) (e na

Ot lusall Luailly Juadl) i @l & il dnie Al Lagy (D Jal iiay 1l

Lla oy Lol 3al) 5 o3l oda e g DS ASI gl gl oSy Cua

s O g adl gkl e a1 agl da lada g (pebluall dlead 4ga
o53a

Lale (alay Al 36l g cllual) qugaia 3 e g3 8a -3

Sy 4 ASH o clilia Cpaie (et dealuall 3855 e 5500 Jall g il ol
ALall Cllia Allnl saey Al 3,sY) s Al 8 geaill s A8 el el
BAS N s 3 JAail) (9 ) AS N A s e ) dlae) ae Plgiaag

A J;‘ Lﬁ et Lﬁj\ g ?L’j\ ),3)3.\]\ ole Gllaall Qdia  plaly
Cllia 5 2 jall Lo Z8slad) 48 i g5 Ay siad) dalall dpraall 4 Jal e 43l
Agllall dall il Lei jlie 13 dgilall Al DA Le) cilia g ) bl o A<,
AS Ll Lliy gald 18 o dlee IS B @A) sed palddl Lyl Ll TAEL
Aalall dmaall anhy s OJ) (l) @y s 85 L) Sl zlewll ) S
Clliall Csrie 8 e e LY o 8 ol Jas) LaSey Y il daladl e
A58l Ll adles g ) i 55 5hal |

Cah (8 AS,A) e byl eda e o UYL Ball anluall o lall  daey
Al ela) e (Sl a5 geaall daladl Lppaad) 2EadY A3 Loy (15) e dused

1- Art. L. 225-116.C. Com.Fr.
2 - F-MANSY, Assemblée d’actionnaires, éd, Juriscl, fax.soc.1993, n°24, p.9.

21;}‘ (3l @}‘ c@\.».:.“ Lz 3
oo 14 S 715 50— 4
o3 204 S T15 50 5

6 -M.SALAH et F.ZERAOUI, op.cit., n°35 - 36, p.88.
e 10 71560 -7

8752 ,751 - 8

113



Cisdie e s Mesd s L gl pliay Gl g Lidilia g dumanll ) gina (s Ll
Ol g Al L)l DA Lle Jeanall Jlad) e d8alad) dege Gl cilluall
028 et lusall il s i (s Ay oY) Al ¢ il a3 Al sl #L LY
Ol Osds ol el e pplaalall (alas¥l ) de daall sl Gl aa 4350
Je Y eu)\ daaydaa e Cadll e aaluall (Sah s diaddl aadie gandy
letle dianidll ZL,Y) (8 dsai 48 jee ) ddls) i) daudl DA Lgde Jaasll

A

Aast) AL o 5L

Loy Al o aalual) leayhay Al oY slaall el AUl ALl
il 7k 4 LS MM\M\J\&M\J&AJM\@M}\@J&@M\JH
Gle By Al Angdl sSs Zoasa e e 5 4l 81.,«4;‘)(\ el JMA
Z\ll\.n\)[\ Eily] oJ..);Y\ TS Pret P 4:\.11_155\ u\JmY\j @.\hﬁ\ AL.uY‘ TS = 4.\\;:)[\\
dgmanll die axe Jla 8 agdl i el aal Cpaabadl e Gy laY) digd) Lea yha
e da g ylaa AUl ABGY) cul€ Jla 8 WALl Cupatly o Lo sa 5 dalall
e Lo ddyra 8 e Jiall sda g shall Jlsadld dly oY) digd) Lo aaludll
Q‘\Jm‘)[\a&dlac)k‘)\ﬁ

dct) ALY e ay i) b ga -1

[EP/ES \JAJ 3 ML’J\ MMAJ\ ;Lu\ L@.\.{: ‘\J\AY\ l.g_\lc u.\:_uw\j\ aJ\JY\ b‘)GA\ C.A‘ 4.1.11.\5]\
adley LEK AU ALY HAY aaluall Laaw QA (5 peadly il 3 kil

sac S Lagas aluall lal i @l CASEN G l8 o ol S0 Laa pualy g
yaay A€ A~k Adall dmaal) dapds CulS Lagas a sy U agul]
dias g e mase Al Qase ) Laddl GEN o acdUly oeleiul
sl Leale AlaYU A 0ay) Agh) ool Jiaa) 8y 2 sy Galally ol a3y
ALY e 1Y asloall miah Jl Agall s il g pdiall daay aly Aaledl drandl alia)
35 seaall dumaall dliad) dule ) Gall 13 Jlasicd a0 138 (S Las

A3 coloysdly W B Blsal Esac (LY Ayl IS 2l 05B)asall 3la) e 450 3 ppll) > e ilaas sl - 1
A1 o ol a8l SHLY) Bl (OWly Sl STt k) (sl AL
2 - Art. 34 du décr. n° 2006-1566 du 11 décembre 2006, préc.
3- Art. L. 225-108 al. 3 C. com. fr.
114



O.L@Mgw\z_u)moil ﬂ\@\wquq&.uu\mgj
b el ¢ e Y Jlee ) Jgann Undi pe (sS of s Lt (60 Y o oy 40US 484
Lelen S AL Cuun el Galaad ) 3500Y) Galaal ddasia Lale ALY
ABlal Alga 5 5AY) 52 mie (pe Y Gl 138 e &Yl Al Gani ) Gl
Araal) alixd) U8 Cpealsall Y sl

2001 alad (sladll ol e sl g el Ledial Al 3ol ) e
alasy) cladaully Gleidl 5 20016W15 b &5l 420-2001 o5l ey
‘2253,3:;1\

Glmealy 3 358010 Jland y (o DLl Lwedd plied) S aalae IS0 ]
ald e Blias JS Jsa Ay laY) Al e Ll 8 (45 je A€ Al 5k Gpealill
pE aalisall prans 38 (lly o ST FHlaall ety Al i 5 Alal s (O
asmaall e ol al s daail) agay g I adl gie Gy syl e AUl adlid

2 S Calls 236-67 aby asail

AGlia g dprandl jsan Ba ) Al aalall xie 28 5 padl g il Ul
(llaall ) yes 35l0Y) Gulae sl s Jlee ) Jsan (8 da ol pual sl
Lifyy Y e ol 2330 alall Lpnaall dliad) 08 Al (e Uiy Lo i & (32l
as Juay) Jilie ol 5 Javesall 2y 5l 4S50 5 1) 35S je S D giSall ALY aais
oY) Calae ahs B5all a (e adlisall ajsy 355N G384 Gad JS UL
Aaliaa UAJAU Y Lgﬁ\ Jﬂﬂh ?@—‘L’\)““‘\ uic JJSU um\...ul\ -U.u.n\ uJ.r_ M\A\){L\
SV aSial S e LY b aaluall ol 135 L puall ddlall dalad) 5l 4S50
L) a5 Wl sSss calall dmaal

1-B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n® 10612, p. 599.
2 - Loi n° 2001-420 du 15 mai 2001 sur les nouvelles régulations économiques, J.O.R.F. du 16 mai 2001, n°® 113,
p. 7776

o ) B3LE b e | UL 2 af 20 ozl els3eld X R O () aadl) o il LasY JU e 3 = 3

ol faosh Ma e abgie Bld Sl Lol el gam 1 s OF
"...aucun controle de la gestion a initiative du ou des associés minoritaires n’existe, alors méme que ce type de
controle doit constituer une prérogative fondamentale de 1’associé en vue de la protection de ses droits" M.
SALAH, Pour une perfectibilité du fonctionnement des sociétés commerciales, Rev. alg, 1991, . n osl et 2, vol.
2, p. 156.

4 - Art. L. 225-232 C. com. fr.
5 - Art. L. 23-2° du décr. n° 2006-1566 du 11 décembre 2006, préc.

2297 e aldl o N sl i - 6
gl DS 096 eall 1981 20d 159 3 ol 0 72 850 - 7

115



dalall dnand) 2lEasy Glud) ASe ) draal sae @dlel S5 L A (e iy
A<l Lgaai Al Baaaal) Colaiial 5 <la glaall M4 (e (pealisall da @l Aal) 3
e Bananll plaial Glo e Lay alall ol Lol 5l Lggle @ OO agd ool
e G e Y 13a gl eelld e ai Sl oS Lesliy )l 331 0 A8 el
Cilaslaasy cpma G gr ddaa 45 K1 (L yla) g AS,EN Jhsals cpealuadl dlalaY s
il JS 48,8l i e Capatll 8 Gall aaldl () cpa (8 323aa Clatio g
Al & S By o ey La 128 g dsull

AP
adlall &3 3a

@ b allay o)) aaliall ABS e (S g Gall Gllb s Qi) 3L G )
Aalall dmaall dlaxd) Je @lld (ol gy ) (5509 daia ) Bae 2aad (90 dadly ddiayg K g
Ol e 678 salall &l S5 Al el o) g g pdiall laaas Al 361 aaea e
Gruall ¢ Y 84S jidia la Hliely bl & jall 8 Lea ydig eSS silidl 5 (o el
@l sshs 8 Ol ld Ge 819 salall 3 L S5 Ll cluad) @l ) calall
Adlal) Lmaall Aaniall g 5 Al DN LI Cl il Aaladl calaiddl 0 Aliaiall g
U.J;AJ.U&;- c_a\_u\).udb C..\\_u]\ u\_a\...u;- JJ;J\ - ?L’d\ d)u.m‘i\ u_ﬂ.u; ‘;&,}
u\.u.a;j\ }ahﬁj‘)};aaj\ d\)}\-ula.w\ &._IJJ.\A‘)..j‘)\s.\-aJ\J}[\

£ OLY) dany &l (solaill o Gldll e 678 sl s g pdall of SAL sl
salall Ll iy (ol 8 (s e DY) (e g sill 138 (o @b (e agdy g cama ey Ul
el 3T ol 3l 5 ol E oY) Agdl cbla 5 o8 ki e 819
Cind Lgaas caal gl Sl g adl 83wl Lehad d dslaall HEN e
"l e iy gl (A lldg M s jle o SA lag pea g bl IS By Cpealiall G s
dian o @l ¢LY) Ga aaluall kel ¢ il of e daaly AV 128 iy
ol g

dalall il e ailall ¢ a8 dis d jlae (e adlusall (S o) d2@all
Jlamind (pe 4583 Leh ST el Aleiad) Sy Y 3206 4l 5 ,0AY) SO Adlal el giadly
g blii 45 jlae e 4S8 A8l Jlae B Alady dala 4w a5 45 )l 4w
sk e Gl iy ellds Ll Gl gt 3 ALl e Al S (e 484
O oGS aaliadl (Kaiy s dand) oLl J)sha & 2Sle Y1 o5 dala A< ,al Ll g Jlae|
ax b Gl ge JAT e saeliy M) L3l aglae st A G ppeal) Jes apd
Alaal) dalall Glmaall & daals & )

OIS iy gl (b Lo gOULY) palusall (S ) G g 0l pean el

116



S Bl Ay A6 DJJQEM@GJQA%L@&M\LA;Q)&@;eAM

oo s Bl g U ala Lo A€l daliag 3 jhalie D Al Leay jlie Gl 5
Fliall & ey bl 84S a0 Alls

ilal 3l (e slan s ailall & 3Y) 4 aaluall Ga Cpam 38 el ¢ pdall ()5S0

Lo Ol atluall e oy Jiiallyy Pla sl L) ade ey 4S80 e LS

Ga ob A Gawy Baia Jleaiul 3 s iel Y5 Glaglae (o 4de albl

i ey Lai) 5 cannd 4 il sl oL ud s il (e g 6l A A ailall ¢ DY)
T 4y . = i

Gkl ai a8 S Bl adlall ¢ MY Ba e Jai ) (335 61 Dl Ll
Al (Al B ol ads (5 ot ilany Laa clgapin g8 g Lea i ol g i gall DY) (3a A Lgd
e Gk

osyaal) @) sl Ao gdBY) @ Yl

Omadlaadl e laslaa (e Aggind Wl daly aa 35 jecandl 30 el
Gasl 3 Amaadl Jadl 8 dliedl agul) e oAl Galiad) Cpaalial 5 (g pualall
23 5 ik ey Addly puala aalue IS and" AN Gl el ) g3 jall gl
4ibga s 4dls Al 50 ol XS5 Atk gay 4ily Jian palise IS ) cleSlay A ag)
Lmenll (i o 5L Vg L agnl adgd Aail) ) sa¥) e 50l ) 4ika e g 4uil s IS sa JS
O el g ¢y samall 485 8 Galieal) (prealisally dalaiall clild) Jaaay JWal) 028
Aalaial) Jag il Gty SV o2 Al o cangy 3 A adgn ddalall GV dae
el sl Jla B L PS5 e palall agud) Jlela (e UsilE dad sl
5yl LalSal Lgadaii ) AlSaY)

an (e Bl (R (30 Al 2 cilie Al AL AT calec) 2 LY B B ks LS jlee ez - ]
.609 - (1988

2-G.VIRASSAMY,Les limites a I’information sur les affaires d’une entreprise, R.T.D.com.1988, p.179.
3-Tr.LEFEVRE,L’entreprise face a la production d’information financiére des sociétés, Présses universitaires
d’Aix - Marseille, 2004,p. 47.

T4 790 550 - 4
e 681 W -5
e d 2 534 733 W e sy ey - 6

117



e Gl 1 A jlaal 4B cilel jadl dpally g il 203 ol Wl osan

gandi Cun Hgemall 48 )5 Ll ki al) e Gl laa 8 dajlall 4t LY

il dda jidall dule Yy ol Glaill o) yia) el g daladl dpnandl (oS5 48
Araal) A aaludl Jod sae e U ) dilz) ()l

Asmaal) palaa o g3y s 1Ll

L sl Ly A8l ol (5 s @iyl Bl 5kl alag) s lial) il ae 4333 sa s
A hay) Angll a3l Cus Macloae Y Lol degall bl (e de gena e (5 5iaS
(;asgm\)sﬂu;ﬁjgm\;miqkwgywwmuﬁaup
GdLACy‘ d}h} ‘;Lcdl.n:}[\ :\:\S...\SJ cz\:auaj‘ .313’_1) u\SAJ @\J\.\@S&L\m:‘u.abuh
(Sl Qlaill ey iy gpatll 8 S il Cpaabaal aae 5 Sl S
da g yhall @l )l Galy cli8lal)l (adle e dmeadl dadiall sl 5 laiiuall
o i) lleal) Calital Lo dli maal) juase Jiayy 2"y geaill daiii g Cy gl

Sl e iy 6l 3 Cpadlisall Co el Ciatdaia g an g 1A Braall Jlac (L

S Y iS5 ey pai s Ll 3 ey dpeal 28501 03] OIS LuluY) 28 e
Ol oY | jaan yhiad s dpreall AUl 48) oy and Cus ) sl 45 ) 5 V)
pane alaf RES ) GOk Al soial) gl o ) A HaT) 4aS o
DB A i) o il 4 ol8 Lal WDIA ellh 5 AUl 3 jLiul) Alla 3 daladl dpnanl)
ol damaall jasa 8 elly )5 LEY) e DU Al 5 iyl Al Sy il e
Sealise S Leadd 1 A sa¥) 1S5 oY) Asgd) Cajl (e dag ylaall ALY Gale
i) el i e il Mg sead) 138 Jie &ty of (530 30l g i) i 1)
LY A aaladl Bal ae i e 5AaY) IR daie Wl

Cpddaa Ulady USa aaluall oaa €000 JAly cagdll g 4000 pliall (galal g
LY L 4a s jlad]

Sl g Al
Aila g £ Gl

O aeSal g Gpealuall da el cllaall g8l e 2eY) 8 @l o)
aeadd Ball 138 A jlae () V) AS 8 JAs agallad dlea 48 ) A agis A jlas

1 - R. CONTIN, op.cit., n° 107, p. 86.

czeed 3 ke 820 B0 - 2
peod 4 L 81950 -3

4 - M. SALAH,, Les valeurs mobilieres, op. cit., n° 72, p. 91.
5-art 149 al. 1 du décr. n° 67 -236, préc.

118



i LJ})L Lr“ gM‘X\ Olaa g A jlaad) s paat 32aas Lo gy IS
Ol g &Na‘)[\ doo Hlaal 2anal) gl day) gall o34 r“"’i e lese izl (giaid
roh Lt Al 3kl i La sa 5 SN yaraddl)

S e N

138 sSs ade V) 8 4ia A jlae Jal (e diiia @) aaludl e cang 4l
Lelelad ol cilS dpand LSlay Al agusl) & 58 Canea LEY)

al g il ol Hliely Al e i g 6l 3 2l QDY) A 4ia aalisad) G e
ey Bae e S Gaall Wle Yl b dial Al Ll M 4 ) sae 4l 2aay
gl ale e Gy paill 84S jLALD Cangy @l g Aalal) Cilmand) Maai) (Gand 33aa
sl Jalaill § a5 & DUaY) (e anlusall (pSail 418 304l 020 ()55 () Do iy 1)
Aalall dmandl 8 Alled AS il Dl 50 058 ia e ALY Jae

B & ydall and 5 A el ol Pl e 680 5 677 oidlall g s b
Bl 2aa G775l 8 Jasse 0S5 Al sl W) (@l e oD Ly )l 2aa
Lags (15) Mie dued 320 23n 680 salall iy cdalall dumaadl Maail Ji (30) 52K
OosE Jh g ey Ga dujledd el el Gl Jaly laliedY ddb
Caxa B77 saldl 8 Do) L dag ) dala) dgraad) dxida ) 53 e (50 al)
o ol il dale dgapb a5 dalall Lmand) 2liadY A5l L gy (30) 0500 52e
8 lele o saiall Logy (15) e dusedll Wl A5l dal je e dls yo s s e
(e 680 salall Cidaa a8y Aalall ddladl Ciliaadl & il Ly ad 23 680 33l
) (15) e dwaddl N4 Lgde ¢ 3LYI aaluadl Gay Al GG 700G
dadlill @l il Ghlia Jean 2 1o kel ddlall Zomasll 2wty
Gl pall das o cp el Galaa oIyl Galae GolaYL cpaildll Aald dliaall g
dhas o Galadl ) dlidls dxaadl ) a8 5 Al Glliall ogaia s
ol el Ao cpliasid) Galaidl de gdaddl sl 1K cclblaall Gigaia (e
leale g OLY) 3ae (5585 o) juan B2l GGl o2 e @G G A ey ade
ialall Lpmaal) 3alEa3Y 28l Lo sy (30) o

£ Gl ;LG

Leing (35 o2 o (paaluadl g3hY daaa S A AN Ganadd
Ao jlaal Lgisaaly Al LY ¢ gty 22l e Laady 8 G il jlaca¥l g o gdll

"Ll e BB oo 3 4 s 819 Bl (g ¢ IO By de sus | 2o 3 678 5l (3 gl 0B ST e L - 1
Sl e o T
AV & i Aol lal) S e g Bala) Bkl ¢ 55 1S UGN Aad e 0.3 677 53U sl pll sllsy— 2

119



¢ Y Cpund A D) AiDlal) Jo gyl JS Y S 3 8 53 ol da yidy s L agia
dalaiag A ye BN (85 Gl Cnealusall 508l Sae M S Ly bl s 00580 8
Al J a5l Je Lo slaa QIS (3685 ()

il ol i i oMLY Gl dal a5l ol iy &l Ll
ve 5l AS5aN A L) g Oy (5sSy Jlall eda i 4l yeal Cad puzagll gl aaliall
_(»zl.wd\

1S ) B -1

odae o) il e gl ol ol e 677 salall Cuas
O Ly M08 el q)@@@@j@ﬁoi Cropdall pdaa sl 302y
@AJSL“‘BL’IS‘“JJA:’?J&JM\U\}ASJ“J\UMU.‘.J.%M\UAM)EJ\J?‘U‘SM
OSAQSQI\SJ{J\ A pae b saldl o2a %jgmw@&\@wc@\ﬁjﬂ 04
o ey "l e Gual a8 G glall uds e 678 33kl o) el aaig g SUaY)
oliza 4S 1illy J g8l 56" e slaall S agh pai cond auial ol Cpatlusall gl of 4S )
Soe sp g Y 8 4ia aaluadl Ao e glSe ol paliing 4gle 5 L S a5 b jie
L jia g A<,

g LY S S 13 Lo Jon gl A Ll A glall [ peaill (agat alal g

Ging g LY Ga o B e il ety e YD T W e 5 AS N e e

ool Cpaaluall JB e lig e 0sS Qllall Jay 4Y 2S00 e 8 pusla ¢

AS ) Loy Adleial) Aalgdl ol ) jal) agd 3255 Alall Cilmaal) 48 262 3 jadll

AN 3850 aany of B il Al 7.3 546 sald) i ) Gl 3 i
LY 8 4ia) At jlae (S A8 jra (8 adlusall Sy Le 138 5 Y1 g 58

i) S ey 3,8 Jie g4 gRY) gle o Al e AT cails el
138 A jlaal 4 ¢ salll Jeuny (52l Jaall SLiial) & aslsall 4y jal g & DY) Bal Lae s
b cnatluall Dle) Biaty ok 8 g bl A S5 ¢ MY S Lual 53315 G
G Galll pe il Y GBS gyl Al of G4l e HAT il G o
Ol Az jiy A Al VL ALl aae Ala 8 A0 a il giad Ay oY) Al auady
e paii G el ol o El e 819 salall g s lls 4l Cus dgde
Laaloall 4,8 iy 2.2 200.000 I z.2 20.000 (s Aaljry ey Ml
S a palise JS Gl cnd | gy ol (pl) (0 galall W 5 000 ) Lt ylal ) sl 5

AT7 o caldl g N st s o ME (Jlasl 056 el ol (gly) 3 -1
¢ 1997 A annlsr (Bl dgancitasdly ssiall (3 ferle 35T A 051 (3 2ALL as (3 el a0, Al Ss - 2
-. R.CO NTIN, op.cit., n° 118, P91. 5.31 -

3 -B.MERCADEL et Pr.JANIN,op.cit.,n°10288, p. 573; 37 acGall aa salle FUll 2o (o5l
4 - Correspondant a ’art. L.242-14 al.1C.com.fr.(abrogé par I’art 122-20 de la loi n°2001-420, préc.).

120



Coopaall Byl 5 o gt A O 13 e s ML) By Sl AS )
Gt B el o il agale 5 " " e sle Jesind 1A GG gy lSa sl
LSV Al 503 2y £ il IS gl el sall adgd ) graady ¥ s Jadd (LY aal]
AU (f) Janis) 43S0 g Cadaall (5) 3k Jarind 28 (ISD (G305l puza 5 ady Lasd

Al Qi e i Le 1) ALl 41 s il gm JISY1 0 Y1 Gl s
O (B lele Cpaalisall 20 yig el uds g (pilSa (B Gl jag Gl e il
Aleall 038

_ezw\ e -2

Se ) JEY) Gle pme g bl o e MRl e g el 23S g
gl (Se 5 adle 5 Ad) Aa O Bl Jus i (e (o8 LY g e ) AS )

b Jend LY Lemandil Cony S0 Al retliadd) 1) @0l QL)) ting
OF O s agdl Al ) & Le e oY) Gow oV Lo Loy cuaaludl 23lel
S N Gl ele i) Jle b U yita 536 1) o2 Jlus ) o) 50

s B e ac Dl oLl anlisad) @815 o e @Y gl ) sl 3 LaY) aas
Aoy s A Al 5 pal) (A ) pua ol Ay el Clanlaall 8 (aida jad AS5E) e
Cilallias <6 3 068 L Wl Sl Cla glaadl Clagind 5 agd e atile Y ¢ AlS il
DoY) a (e Caagll Baady Ul 5 3akae A

gl (e laaie Al ()5S i @SN (e i 23l o Liayl aalaall g WS
Gligll e g3y Y oY) e b Cpatlusall LUKS) il 5 Lggle g3
& 1975 1ad ool o lall b Alid) oda e & piall i a1y ) S W 0
Jaaadl) day g lall o ) 8 Leandass Jaef 4l V1 4 684 4sale

Ao IS A las atlisall e 4 538 dlass Sle Y1 (Ba (Sina g

1-Y.GUYON, Droit des affaires, T1, 11eme éd., Paris 2001, n°295 , p.295.
2 - I’équipe rédactionnelle de la revue judiciaire, op.cit., p.280.

s e a8 il gl OF o 30 Wgem ST eV G o (3 Laygs o8y Al ol e an L gl g2l o) - 3
A (ST Lt g WSl e Sy (3 o o) W 000 O by 3le i dll (gl 056 0 225-94 5501 (3 2o
ol g U S o AlSy danlyy of adsy 35200 S e B Al f by OF il Jlgb pabes 1" 684 55U o - 4

Solela Yl ks Lol a5 Y1 SO gl I3 Bl Sl

121



Q,JL"\S\ llaal)
adeY) B adlual) (3ad 4 gildl) dglaal)

il s (e A g o licly e Y (8 aalosall (3 Loty Al 421Ul Lpaa S 1 las
(AT u\.}ﬁ.\@.&?luy\}sl\jal.:_uﬂ\ O AS Al e aaliull l.@_..ULA:a‘;ﬂ\ aa Ll
Aead o]

o @i (e IS o Ay sial) Ciiaal 08 Laaad 5l Aleall algal & ga il
b jlea sbmel of 4S50l 5 ymue 43 2l O (Say @Al Dley) 8 aaluall s
& omali o S Gall 13 (e adlisall Sy UsilE e Slall a1 gala Le s laY)
ol e (alEEY) Ll g Y 8 dis e aaloall (Jle s o) s agilel il i
Y sdiee G g by 2ol @ (i ol Lale gAMLY 4is e Al S s
53 Gl g AV e i il el Jall (IS a8 gia A jlas (e ablusall Lgun oSy
Al Laps Y A0KEN Lo g il g o) 55l dpman 2l o il aal) o) Jalle oyl
) S il sla 8 AS lially 4l eanst ) (330 1L adlusall &l 5 5 iy dilaciall
Leitlae Jla 4y oY) el llad (Al 400 3l (e il (8 Bae Jladl o) 5l
i n Y) ol oy A5 il giall (5 a3l sl alall Tl Yl A lall ASSY)
RO RIET R

sl oall A ad Gokaiiy Js¥ g dl iope b ) bl awdi ab afle sl
AlIS A sl il i) Y I e g el ) L aaledll (3 Adaal AS il
eyl b aaluadl G Abaal

Js¥ g Al
LY A aalall (Ba Aglaad AS Saall &) Jad)

dede ¢3LY) 3 Gall agd U GG pealiall alis 4S5l Cuad ) Lo 1)

A,8 b aaludll il Late Ll Ll Gsiall e e Lalse @lld i
ab el 4y laY) Auel) slimel A ghue 3y pally ade i Lo oo daalill
adlall & il e (3 gaall o3¢] lan 5 AS J3I iy (Slay Laid paliaidV) Gilaal
Ll slmel o Adsmall gsen AdEly P Maaial) slaadll L)) esalll 3a
S (A ad el o) ya ) e 4r el Lo o aabuall g s agal 515 S 1Y)

o3 6836l -1
2- Art.L.238-1C.Com.fr.mod.par I’art.51, XWIII de 1’ord.n°2004-604du 24 /06/2004.
ged23 71550 -3

122



o)l Gady Lad A€wdIS) 4 gl ) dilia) Ugild lede a seaiadl Cilatival e
ol g Sl

(Aariay) L&l ) ¢ all) A aaluadl Ga 1Y

LS o) g Uigild Lggle (m guaiall (3350 4l A0 Cuzad ) 13 aslusall (3ay
o el Jaain¥) 3y yhay 4 Juadi Al aidall dilatll dgall ) o galll (i ja
Ll ol S Alila cunt 3l eda galii AS ) dus gay a0l el laaiul g sl
Al e Fraall Loy ladaiill e HSaY) s s dll gl i S
Alilh ad aaludl g3l cp el el ) ALYl g3 8 aalaall s aco
Gall ailhelys oY) 13 alll GRSy 35 Cpun AlS) il () 5 danags Al e
Ol @le e el pal) iy a5 gl Al Al all @lldy () oS8 callaall 13g]
i e Aoyl Al e ld Jla b alSa Y i Gudaiy  Uadll 0S5 ) 3 penial)
saeluy g oDle V) L 4da adliall 3y 43 Adled ST o 3l 138 yoieyy SN 2350
Slo Adlay dae clgie g bl b dis e @l gally ) 0 4S8 e
B3olYL el

BN (Bl Aaal) A g penall ol 1L

ALl pualic A6 il g Pl o s 53,00 Adlall e sil) o

Lgad s Al VIS (ad J25 08 O il 3all & il i cgla¥) 5 sladll Jaall
Ay il AlSANL Al il Vs G A 55 oYL Guailal] dpaall 4 5 pusdll
4SS yall elaally sl O G5 5 Al IS8 Lo Al dpelaiil ji
G aphaily dalaid) dp gl QKA1 Al Luedl g1 55 &) 13 adde 5 ) oL
1) (3ad canlusall (o jla (e A gllaall (33650 5 5ad) 5 KU aladlll axe AlaS o UaY|
use;\_m J)..ai\ucuai}dh%ﬁe@_dtkasj\fgbuyﬁu\ésdﬁjcﬂJﬁ;\)ﬂ

o d 68350 -1
2 - Art.122-10 de la loi n°2001-420 du 15 mai 2001, préc.
493 P c1575 ‘4_3) cd;'\...._“ 8"’“ gjl.g)).) T T 3

4 - Art.21, IT de ’ord. n° 2004-274 du 25 mars 2004, sur la simplification du droit et des formalités pour les
entreprises, J.O.R.F, du 27 mars 2004, P.5871.

e 124 550 -5
T8 1/23 715 W - 6

123



bl Lrand) Y ghaa DUy NG

Y glae oBday (Al 2AeV) B A e atlial Gl a2 o) Lidata yiiay

A mend Al Slaslaadl o Jpaall o 48 aaal @l duinadl dalall Zazaal)

e Gulat O an Odle gl e o)) 8 20 s Do e e Gy geal sl aly

Y glaa Gy o elld A8 Al i il ) e Y gase Glhe S5 6 )

Ll A8 s 5 AS AN )il ade die g B e JS b ool ) alall Cilanl)

Aaliacy aabuadl B o D) sl gy 10 Lera Cplalaiall 28 aaigy () ¢ &)
AS il dsliaa g

S slae My e dal pa el ol gilall k) o Y BLLEY) jaais

ot Ol (et Ll eVl 8 dia (e adbaall (lasal el a8 dalall dymenl)

203 2/733 5okl el 385 iy el <lS HI0 AS jibal lSa YL Glatall andll

O V) daaiiall 38l Lgide cuai Al e Y ghaall gl o giadl By Jeasy Y"1 Y
Magiall e (gond Al il 8l e b ) 1 e a3l i Adlla

el damaadl <l 8 U L 2dle W) b bl Ba e slaie Y] 55 Jed

SV sty o1l e dal ja aly ol (i all g ) ol Jsll s
Ba e elauie V) ol 2Dle V) b 4ds e adlosall Glaja iic) 38 oo 2 i jall () gilal)
G i 1) Llay (S (5 "JUaidU ALE " dalall Lpmaadl Y glaa (e Jaag A
On A sall Adeny Sl die Ayl Al s Sy Selaied aaled)
DAl sae s s aly A, ddlall dsladl Lle sdiedl Aalall alladl
el daiis o elld g dunaall 4l ) 8 e Gl gladd) e aaliall glasa

A8l el a8 (g sall g pdall aai D) (5500 @iy Al G ag 4l Cua
salall (8 4ai aie el dalall dpmandl @l i 58 DUay )l cuall Slaly daa
GOl ssen b il g A AeSaall jaag" 4l e gl o 9ld) e 736
b e O LSy 3 (oS Lagas "Ml A1) (g oSl DMl i o LAl
e Ul il o gy (e (e (e JB 8 g s

Y S8 eV b aaluall B Aleal GIS e saa g Sl el el S W

A el il gially el ¢ 5 G e

2 - Art.L 225 -121 al . 2C.Com.fr.
3- Y.GUYON, Droit des affaires, op.cit., N°299, p.293.

508f‘&u‘¢’f}“)l€}J~J_MJ~C—4

124



Al g Al
Aoy A aaluall (3 dilaad A0S 4 o) by ghall

Slaal @llig dley) b aaludl Ga dlea o g yiall g dall asa Al

e optinall e iadl el sal gl S ol 4l 13 G e e e e ) S

G el semn (Sers ade Yo JS Bl A a e Sl ai Ly Gall 1
(ol Lo £ 3V Gy L 5

Agall die adlesall (30l gl aal axe Loy ¥l

ALiiall 5 38 Badaall G5 ANS S 35 dm i pae (8 Aagyall ode Jiam
lebad S35 JleeY) Jsan (8 saiall ol )l ag jliie (i 63 )oYl Gaallall Aals 3
(2 sdia g BoIAY) (udaa jo )W ceLa®BY) die 3 jlaY) Galaal pad el e paiia xa
13} il aall 5 bl s g caladl JOainl) Glun 1385 dgmaadl 2085 il cllual)
LS el ey all sl saladl (SN sa 13a 5 Taalall dalall Zmaally 3laty Y (IS
Cash e 4l o g e (A a4l cdanll juaic da iy bl ¢ pdall (g sl
alladll

.22 200.000)) 20.000 (o 43lle dal jay dapnd) 028 (o () silal) allay
OS5 Zomalall el jae o Leijlaly cpaildll 5 daalosall 48 45 puf) e S o Gl
3 o A agils S 350V algw A jlany (adid Alaud 50 5l 5 il ol Gl

adlusal) b st cial il gl) aula g ade dagpa 1Ll

L paay ol AS AN 38 e adlusall Copal Cial auia g ade die dag el o2a Liiig
GBad Al Ly SH Galall Gl a5 Lede o DY) aalall (Bay (Al @Sl L)l
anilly Ll ey yall 23] (salall G811 sa 13a 5 adlall & 3LYI 3a g e sall & DUy
s dsmgaie Alls s Ao gall oda x5 cdeall ¢ piiall iy Al (o giaall S
-?ky\é;é‘; L;M\u)kwd\,p

T 818 s - 1

SV 2 ey STUL ek g 2l s s o 2l aSie (3 Y] Lk a2 Y ¢ VL kel A sds O BLaYl ud - 2
PSSV a0 (g S5 gk e 1 g add Lebael w23l lary il ds sl saadl aalll) as Wl aly
Y Al s W dyla] A ojlasl a2t e Slsial) sluly o)l O8N (3 40La)

o3 834U 3

o33 520 La 819U -4

e84 ke 8195U -5

125



o) e S 2.2200.000 ) 20.000 (e 4l jall g il Lple Cile a3l
5 Sl CHlallaall 8 ) gaB g cpdll ) salall Lag) jaa of Led jlals patlall 5 daabical) 48 44
: A8
Sodle

ol ol 8 8o )l el ol sall ol i) JMA e atliade (Sa L )
Sle e B ¢ il any 819 sald) 5 818 salall ol su SA A& 5 (55 3l

o2 (A5 A all Badall puall dygie 3 (g5 cdadh Al all 8 Jiad ddle Sl ja
ald ccnd Jlal o Wy JlaBy dllaall 25855 5 e e Alall Ay giall o 65 Jlall
lealy 0S¥y cAallaall Aol ae 4050l ) Ladie juiny Al jall sasd) aladll ()l
el O G 1A A3e W) (Bad A giaal) Alaall (e Gy sl o8l Callall

e lisall (3 gial dleall 4, 81l Apliall (a puaill & il

Cun o all o lat el U Cand 8 san 2 i il a i) e 40 jlally
a8l yal g Ledadind g ¢ ULY1 e Aalaial) 4 Jadl HSaY) o @l g il A
(el ol HSY) Al i Lgaa) 53 alill 4y 51aY) Aigd) o 30 L e

Al Jaain) eloadll ¢ galll g ddwll el oY Jladll eall SIS Jlas oS Vs

cillad) ddlae e JA) (Sa YOS ad) oS Al ciad ) el

OS5 Ol gy Ol ol dnie anluall dpulu) B siay Guleally S (a gl
OAY) Leiaty s 0 81l B HIaYL ) saldll Lia piagl A ) L gial)

2o Yl b 4ds Alae (30 pfind Y Aaabal) 3850 3 anbusall dlas calS 13
Alal) dgmanl) ) gumn b 4l Lo 0 dleall miey V) S Goati G S Sl

(A Euiasal)
dalall Cilmanl) jgdan A aaluall 3 4ilas

Gsiall al Jiay gy dalall Clpaadl clelaial jaas 8 3all aalue U<
Aal ulaY) alail)l 8 el s Vo ol S dtia (e laaaieg Al dpula)
OS5 G geai (e Ao 58 et LS Zalall alailly Gall 13 Gladl oy A e
£ OS U Cpaaludl 28S (e 0 6S5 LY V) Al dalal) Lpand) Cuen Lo
gl ol A o 408 agul o L) agul (Ol (ul y dalaiall @l o) g agagsl
Jalad ol dpan)

Teend 819 &sw -1
2 - Art- L — 242- 14 C.Com.fr. abrogé par ’art- 122-20 de la loi n°2001-420 du 15 mai préc.
AST o caldl aom ) cOliasy o) ol o sles = 3

126



Dlaes AN 4 ddale el et Adall Gl o U5 LY aag

laelail e elanl 48,3l te 3 h5dly dgall ol al dualiay L cilalld)

eleil s Aald )l 5 Ay jhay) Al slimel a1y 5 50 ¢Z ) G sldl) e disladll
Mol Jlee 5 A8 5al A0 jae e d8alad) 135 Cagalga

b_isall 5 5_ydadld) cl )l SUAS 5 OOl (ul 5 (iadd 5 2d 5 <l i 8 MA3) 3 Ll
S Vs o) Ll Jamty Wbt I8 5l (a0 AS 0 4S5 glaal IS
Lela 5 48,80 Bl o) )8

Al s 8 eVl Gl s S L) pealiall dalall dpaall aaiady
BalaallS ds Hall daladl Jiluall 4 kil daitall oo ddodlall dalall dmaally
ot W el ie s By Ased) 0 1S5 LY @3 s AS 5l Gl o
G Ay el Aal Wl ol Goaedy Gl Lo oluly calgall (e el
Ge vl ey Al 0 aadad ) g el e Al dmeal) (aliail
Oe 2l ac) ) i Leld dpmand) s2gd AU sall dagall 35 5haal | jlaiy @lld s )5yl
e V)l laill G (e g sas Agaladl daladl Lpmanl) Ll puads ) Glls

leinaa 4 ddlide Cunl Lld dalall Glamaall e o8 Lagagg 4 ('Jaj\

}Uh\,u‘.ﬁdmg;\ugyty\us‘umw\tmumtm Lz)sj;}
GOAl o Y1 leallas Biady Leld s AS ) sl aud de DUl ) El 3las)
AL srae o el ehaal Gin e Glmaal) sda e (mpai Al Jil)

Ao aai il el Waaladl daal 430U clel ja ¥y dag il e iy

59-75 ai, sa¥) ) 8 ahaiy oS g yiall g ohall o SAL paally
Opedluall 1l 45y jla g pmaal) cilelaial ) 50 all 45y yha 85 ladll o Al Genaial)
&34l 08-93 i (o2 1l 4 sus yall o gay AlSAY) 028 ¢lally ol 4] Y cla ) saaal]
1975 siawnd 26 b &34l 5O-75 iy 1M acidl s Janall 1993 s 51 25 3
Sl ol Geaaial

1-G.GUERY, Pratique du droit des affaires,6éme éd.,Groupe Esclyon, Dunod entreprise, 1993, p.799.
-3 6008w -2
o 37,5715 34 86715 662 645 613 611 sk -
o3 676 50- 4
o3 691 W -5
o3 71250 -6
7 - J.M.MOULIN, Droit des sociétés et des groupes, 5eme éd., Gualino joly, LGDJ — Montchrestien, 2011, p.65.

o3 645 5644 ol - 8
3 o 7 5as 1993 150 27 36l ae ) sy ki- 9

127



o) g dalall dmaall ) gaal) aaluall jiay Jaaadll 8 o ladll @) IS a6l
0588 O ) Laalise (5585 o Aoy yi AT Leadd aie (S5 o 48wy ol (8 caady
ASaY) o (ailly Laih i) 5 olSaY) o2 g pdall Al Jhaxtl g il an taag)
a8 5 ookl a8 Al ASaY) el ki Ll Al A )
Clmaall e Gudaill Ll gl 2o g8l dul 2 i ¢ Jall (g i 3all gl o sial)
O Jhiels (i Al G s gy 5 jl8e e (s 3ad) (el oSl il el
Ao Al A9 glall G geaill (e 83 Ak (g0 al) G el alSaT s

slexiny 4 @ kil s Jo¥hicmlhae ) Cannad) 138 aadi s o W Ll
el dpmanll 3 4l sl L) L anlosal

Jo¥) atlaal)
dalad) Cilmand! adloll sle i

ole A1 8 Al Uaii je el lia in Aalal) Cilinaall aaloall elesind o

i gind s 4dle Siuly V) Aalad) Cllmaall dlinl 2o ga & jea aablaall (Say Y5 S
i Lo ASLA Al Agmanl) pan 8 4 Ales 55l palidl dles
AS ) Aalias agh ) ) A3 8 AS il y ) e BB N a4l s

o yimal) dpnla) (3 siall (e dalall dmaadl ) siaad aalisdll cledinl (3a ey

Oo Aalall Almaal) ) gms Ba A jlas LS a8 (g 5 3l g sl OIS S L

Goal A Jaamill Can gay SUAL Aadaiall SISV cladly Sl 4l ) P pnaalisall o ke

dilaiall HlSaY) dallae Jia 8 4 ) HaYL abliia) ae kel oldl e

A e dllyg el il ol L cle) a VU Gl paill Jalads SelesinVl

o A LEA B o) g 3all 138 A jlas CHLAS 7 gimg JS aan (A1 s il o e
Aastaasl ol g daladl dpzaall

oslally afaal (SAI) ay i) ¢80 1 &l (g il jall gyl e e s adle

ot iy S O G50 alae dery ¥ Sl gl Gl Gl s glall ae) gl oda Jial

saall 5 dalall Clmaadl cledinl L Leeldl Canl )l Sile) a5 2ol @l xa gy s alaiy
Soab YW dsie Vo sdana YAl e pan el Taadl of Lade @l saaal)

Y & il dalall dpmaall ) gimal cledinl) Cilel ja) dallae aia b Ladg
(Al e @l 8 elexiul) 3al s ) jiall dlaall

Jead) 182003 646 sl 1
4 - Art. L. 225-103 C.Com.fr.mod. par I’art. 114-20 de la loi n® 2003-706, préc. et ’art.L..225-106 C.Com.fr.

128



Js¥ g Al
daladl dmanll ) glanl) sle aiad cilg) s

eAL.mS\@Lﬂﬁ);ﬂjuﬁjﬁﬁﬂ\,\)M?\ﬁ)}ﬂ&&\;\ﬁ}[\o.JAdfmﬁ:\
Leidalia g Ll Hy Al K_.,’_"J\ Jlosall dasty el ARSY 4 DU 4y pall (316 L

Gad  pan) lpany Ao ey Aldlaie aalual) Béa IS O Aaadladly juaall

Gy guatll (8 Al ejlas Al (e g Al Damaad) ) geany aaliall ey Sl g SUaY!

Sle A EN GBa A lea 4] mand (3s8al) ada S5 )l AAd) 8 AS il
AS A Jal asllaad 430 Alas 4 (e Laa 45,30

pans adlusall Lgadss cand sl (S35 1) Al Dl @ kail) Bad ka5 (Baw Lal Laig
(saian aa dgay e Al eali iyl L;i e eeledia¥) Cle) ja) aadl Jasd (5 kil
ele iyl

sle AL o silSall (alddl) Y )

Aalall Lnaal) 3 900 dag 48,30 500 Galae ) 10 el culay pal) Anlle agas
S Aagall o3a Al miay Alat JB o ladll gl ade S Lo ga g caliaid
LS Jldl Gl iad o el Cppaabosall (e ST o aal g calls e sl f (Jlaziu!
ASd 4ng die s el &bl (S Fpeall cledinl 8 Gall uhiadll o
A A il 08-93 ad ) (aa il o gus yall i g (el Galae b Aaalosall
ol 5l e 644 sl pai

ﬁ&ﬁd\o@%‘gﬁmwm\waﬁm\ww\;\Jszu\myuhﬁ ‘
e Jla i oS0 3l Cua cp el udae ol 351Y1 Galae ) dagall 038 S
Of s laslexinl daaiey S (S a5V Lalall Lpaall clexiuly 35621 oda o8
c&@c\.ﬁ:.ﬁuY\u\A‘*MMQ\J\ﬁ‘)}ML}AwM\UAu)ﬁLﬂMué
ee B jadl; A0eanay) s 3 clleall Gt Gl e (05K of (e )
dage (s A,la¥) Clnedl e (mjd 88 5al) I of Jaadly il ay il
eliadll oyl pa pral) Sl g libiad) gata e JST G G @ ()8 cele dinY)

T8 5 el ol 09y Lo 225 W (3 il gl - 1
) 82008 644 50 - 2

oeidly Jaall (gl 05l 0 816 5 676 5 2/665 5 2/671 5154 - 3
niny Jdeo 20,3 6/4 G715 sl- 4

129



u.ul.;d SHAS éaj‘ JAa @AJ cele ity 4_114.:; BJ.J:L\.A uzm.él.umj\ &Lﬂ:\m \JSJ :\S)..ﬂ\
a5 Al

:L...,—"%;Y\ ad ele At dagar () 884l U‘ d.b.&LAAG»A.\J:J
Lilal dalad) Apand) o xiud Al cligd) -1

Ol Jbiels daladl lmand) eleiuly 4y laY) Luell o o) daladl saclal) s

Gl Gl 51 5 1Y) Gadaa (8 4 1Y) Al Jiais 250 dleall (he Jonll 1

e ool g delaall dddiay 3l (ulaa (e ele iV jaay o) g _13151\ EETVEN
Loonaal) Galaal dally ¢ G it g Jad elac V) sl 0 ey Lyl Ca ke

& i Al gl 5 (s A sl Sl G dag g (A1 Sl & (e B

ad s Crpabaall daras eledinly Uil o padl (udaa s 5 laY) Gulae (alaidl

odaal " A R 5 A pean " ddali alaiaV) I3 die) Cua @l e Y pliadll
35 0ay)

Ll dalad) dmand) o diud Al cilipgd) -2

Lt Lasd gl 238 Jia
rbbaal) G gdian

slediul clluall Csaiad Ol o it e e g il g bl e
el e A Y gl Leeld alel s Jlaain¥) s 3 @l g Llalial ddiay duanl)

adls e 158 JeeY) Jsan G e O 1Y) a5 cdalall dmaall elexinly Leilal 3l

Ay laY) Al 53 ) (py dsmenll inil g guinge iy O sl (S Y5 Capaal J3e
Ggdial Aadlall s Ciate 1A Lealladd daad @b e o&lam 28 Al & lay)
:\5‘)&1\ L:é:\:utﬂ) 2\:\..3.% aJ\_.ﬁsLj C'_ih‘.m;l\

5676 52/665 5 2/671 51l L ag captl) [l 315Y1 ol cleasaV1 olams) ¢ sl g eig ke Bt Slgn Sla— |
2 -Art. L. 225 - 103. C. Com.fr.
3 Cass.com. 30 avril 1968, Gaz. Pal. 1968, II, p. 183 ; J.C.P.,1968, Il, 15695, note N. BERNARD.

e 4/4 , L7150 -4
5- Art. L. 225-103 al.2 — 1° C.Com.fr.
6 - PH . MERLE, Op.cit, n° 461, p. 50.

130



il S ) —

slediu) Jladll G860 Slal goladll G sla) Jaast Jids (g0 3al) g odal ()
cpaaluadl (o ST g aalg o o Jlaata) s 3 e JS (e albay Aalad) duzaall
Ji e S calgll JWl il Ao aan il o TOW (al el o3l
O Jaaad dmay Gl Sy Gy Blaial) llall @b aed Bag Sn el
JS 5 Gt Qllal sliadll ) o salll Laabiaa ) Ll ST ¢ g Jiaa JS1 g il ]
JB e 4SO aad gl Jlall Gl A aaad () 93 Aamaall ele din) dage 4 Lol Lzl
2aalsdll

@ o5l 420 — 2001 &) Ol laal OIS 28 s ) q il Ll
AlSal Jae Al s sanall Lalaiy) cilehill Llaiul <A Glle 2001 g 15
Cp sl Caalad) e ST ol aalg o yda e d@\i\ﬁ\;gaﬂf}d\wj
S T e A Al YD 020 it 3 aliie (3auw 8 Jysnall AL 5 Al o2
8¢ 5okt it cla) aniat L3 Gy (AE ) 8 4B ae i aslal) dolead dollad
sl s e sl Jla 8 dals dalall dpnaall 5500 8 Jhlasi 8 3l 5 laY)
(o)) dasy 49-“{)55‘ sbadll ) 25 Cpealall by )s8 Sani callaly Lo s 5 Lgdhha (e
)9 Ao N5 Adlall Lmaal) cledin Alcad JS5 et bl Ga (aealuall duay
u\a_a;_)"wumw\ulkfgq;dmgf&;ﬂ%ﬁM\M\wm\ﬁu\
ALl dalian pe ildatiy el pild Lol 4l Callall (S 13) Lae 2SUIL daSadl) a5
PMdiad Qllall e ) V) cpdUall elia ) 3 jae el s

Z(;Am.d' \—G
Z\;iug_'qﬁgi\_}u;]\;bm\&&mﬂog‘wﬁhgﬁﬂ\@&ém

Mm@&&qm&j&)ﬂ\e@jdyi&\ﬁﬁmeq@juﬁ,ﬁq\ﬁi
Olealai¥ (55l dal e

el 13 o8 644 5l - ]
ol Jaadl 2.8 2/778 5 6/665 45 2/618 sl 2

3- Art. L.225-103 al . 2°C . Com .fr.

4 -Cass.Com . 12 janvier 1927. Gaz. Pall 1927. | . 525. 08 novembre 1933, note Ripert et Roblo, n® 1213.

5 -Paris 10 avril 1989, L.V.M.H ,Rev . sociétés 1989, p. 485 note FORCHBACK ; Cass.Com.19 juin
1990 ,Rev.Droit bancaire et bourse,1990,p. 239, observ. JEANTIN et VIANDIER ;Colmar, 24 septembre 1975,
D., 1976,348, Note Y. GUYON ;Ripert et Roblot, op.cit.,n° 1213.

e 2/787 s -6

131



csle iy JMU é)h l,.\ll:i

sl Clpaall slesinl) J&aT5 3ob e dal ja g 5ilall ¢ bl pay Al
e slexindl 3alieall B okall Ll |l Les gl 6 4S8l adanil olld & 35 eyl
e Al JadY) ik e W) sSs sleaind) b AR Sl il 6
A 58l B W) J sl A se 3y a (A il Bk e Ll Anle Al ol Lele
) A sl e D A M) 35

Oe Baairall 48kl (b g il ) el slal e 816 salall o Luld
Ayl oda o e Yledde amge Al y o Apale Al HUadY) Lo Lulad & il
S Al Anilly ol AS 3N (ol gl slie 485 jrall Gaealisall anily V) el (S ¥
Ll (Bl (8 B mse i Ll 0585 IS 50) (8 5 Bpand) Ll S (0585 (0
sale o jlad) o aguY) oda Cilaial U (Jalall Lol Lgagud (paas 3l clS )
SUAL A all Caaall g 231 ) Gy yha e

L sa g celeaia) o 5seall Gud dld o e JIKET Glia o) ) 4 gitl) sy
Ll Al ol e calgs din sla) sy glaia¥) ge (SleVU ale Gl
F )l A i A el CUBe W1 B s 8 Ule) pds ol Lale (dady s ¢ las
o Osedluall (Sahy AacaEady) sl g8 dimae Baay @iy cdalal) dmaad) alea)
Ly A Gl Wl daladl daead) 8 lladl) 48 5L o) s auall jucasil)
) eV g Al e b oA Lile

(e 645 sl & Cilel ja¥) o e Gai s dall g ol of jSAIL juaall
Bl e aldieWhy Leadatd aay &l Jaaedll aay g 451 1975 4ol (o kel si0al)
caad Gl g el 90 Gaaluadl JS 3aly o) caag eleaia¥) old ¢ KA Adle 816
48l yay gOLY) 8 agia Ao jlas (g agiSai Jal (e @lldg ) jall il gaal) Ak
AS AN 5

i Aalal) dpmand) dliadl Fo sl Cpealuall 2Dlels 4y Y1 gl g il o 31 8
Slaslaady sanal G )l (e La gy (D 5 dused

@#&JA&L;L&MY\J&A&DM cu_uu)sl\ @M\@LJMDJ
i Al & il S a5 ) 5 e ol Al Al el 8 S5 ep LaiaVl eyl 1Y)
e Y 3 i 85 seall iy jAaY) ) lals ) el il Jadd a5l sl

rally i Al gt Loga—
DY o ealell iy Oy wlb1 0gla S e jan O bp2u— 2
e 13m0 3817 W -3
4 - Arts. 123 al.2 et 130 = 9° du decr. n°67-236 mod.par les arts. 23 et 29 du décr. n° 2006 — 1566.

132



CAS Al Jia ol V) 13a a0 48l e Migmaal) sliad) U8 Lesy (D0 Al 1Y) Ay 5306l
Zleall agul (o U oia aia 6 3ol Lelle Gl IS 05805 Jlaay N ey

Iadie 4l Ldle Gl oSy S I Wl Yl clS il e celld) s

OS5 dwad A GG (s Le 5l s dal (A JLeSY) 1360 a8 O Leld ¢ e JS30)
Shazanll alizi) U La g

sle 2l () ganaa LI

Gy e cadgll (3aad ‘5\3\ Jualdll) 5 Gla slaall cleaial) pealy Qi L
a5 delins g 5 (LA el ol Aganill) 4S8 by Y il Cpealy o
OSI ) ga (sg_u\)’\ 4,33 g L;ﬂ\ Ol (o O\;;.b-‘...} LG_C‘?.I Gl & ‘M\ Al
8 A il JIaH 5 (35 Loadl ele iV Gan o camas AT Sk (o Al Al A e
j@csﬁdujg\@_ms)mjgmmﬂ\ Dpaally AS il W) a5 cdamanl)
O 1 Al el Cygeatl) e e s -z d sl 4k Canny S IS Ly
Al by ¢y gaatll 3 jlatas) Coms S (i ae Pl (s sl A

Glaaal) Jlas§ Jgan -

Al oy sed Laliadl Ja ddlall Lmaadl Jae & singe Jlac Yl Joan iing

LeS el g gacaill g A glaall 5 dpmandl )y suzmad Cppaalisall e dind Ledal e ) ALY

Leals Byl Auell o o ial godall asl Al GBS G e i

Lo 585 dd da jde e Allise (8 Lide dmead) J5lati o) (S D8 &3 (e g (et lasall
el (5 i el AT Ul Jiay

Juel das o o pal Gaw Lad OIS ) il b LSS iy s

Oaludll (ST 1 aal ) Jlal LS dadl o Sladll JS6 ccibbuad) Gsaie
Jsn A le Ll i g 5 e Jomnad calds 3853l Jland ) e JBYI e %5 e o ilall
a_ac‘)gdﬂ\e.«zw)ﬁ} BJ\JY\UAA.Q@@»JAHM@MY\Z\LA)» (Jlac )
e Lo (mge Al dan) g daded o) AS 8N e allay ) Gl e Jlaatind
Juo i o camgs  Jla YY) A8ISE (f aablosal) s i 13 4edlely S 5E0 a5k ozl

[EN

- Art. 130- I al. 1 du decr n°67- 236 Préc.
- Art. 29- 1° du decr. n° 2006 — 1566 préc.
- Art. 130- 111 du décr. n° 67 — 236, mod. par I’art 29 du décr. n° 2006 — 1566, préc.
o) A F el 8 el gl 0N (3 kel M cupadl e (R ¢l an | - 4
5 -Ph. MERLE, op .cit. , n° 465,p. 504.

w N

133



Slo Log e 5 dsed J8 Jlee W1 Jsan A )l & 5 ey dilaiall Jpansill il
25 slesia¥ e ol Lpmeall alindl g5 e J3Y)

U Of Ll et ol Zalal) dunaall b AT dles ) LKA Y1 o3a e Cingt g

U‘)ﬂ‘; °be‘uﬂhﬂ¢t-49\uﬂu&bﬁubL@-AA)ﬂin)mdﬂdhuLg\uw

Ui Cpeabioall li asi G ASAYL Lis Jadia)y Laelall S8 cal )l el
Bl G & s lanall Lgadd 1 A g 5 5

Gl Qlalls €18 & 5 te anli aalusall (Say da 18 7 5okl Jigadl

sy aly (lmanl) albai 8 dyian 3y sean sl @all 1 il o i el ¢ sdall Ll
Jie iy oy Glaiall (K1 cpee dabi 5 Jdl il (e Qe daiss I g g0
Leaalit (e AolaY) Al S s dmeal) aliadl J8 Jsiee Jal (B aoliad) o3s

b s o) Amaall Gy B Al Tl Je) Jsan auady A A
ey A Al 4350 b3 Mo Jaad sl 6l a) aie e Dlad 4 3ol ) Ll e
LA a5 dglae JS 5 Paalad) donaal) 3liad) U cpaabiaall ) Ledlo )5 Ledanas ALl
Gly Jo il aplill pan diy Glhall Oladl Al cad a8 3aclEl) bl
"5oke S5 dle) Jaa ey IS dabaill 4 sa e ) g a s O4a) e
o LS QeI Jsan Ao 2o g pall (pany Jaa) Lald (e 55kl 38 5 "o gite Jilose
Usaiiaall 3 ktiall e aal gall (g d8le 40U 5 ) gy s (Bl dalal) Lpzaall
Jilsall o328 Coyaiy Jlee V) Joan 4 4 jae oS5 Al gy glaial) o 1k a8 )
Sdall 5 ) sk (s La

day o 0 A0 Aalall Clmaall 8 3Ll 4 Y aalal S L
A 68 dlesy (3all 104 ‘;k; ) gaal cle yid

Chd o 3 645 W -
LS (JloeW g 3 Lehomnd by SLLEN alin @8 o) nedeg Bl 2iml) (ealildl o 300e il g oad) 5 = 2
o ISy e DL Lo U gmlie IS0y a3 Boned) 3 liBli aal] e 0S8 6V el S Bl Mo Lige 5 s an
ol 10 Aler & Jomndl Sl OF G s Jlorn) 3
- V.art. L. 432-6 -1-1°al. 2 C. trav. fr. mod. par I'art 99 de la lo1 n® 2001-420, préc.
o33 el 678 55U -3
4 -Y. GUYON, Assemblées d'actionnaires, op. cit., pp. 9 - 10..

Bkl Oy WL Aelee i Sl STbaslldl S @ ) p ol myslis M5
19_2:2005/2004

6-Art.L.225-105 al.3 c.com.fr.

134



Al g Al
slodiuy) 3 aaluall gad 44 gildl) 4ylaall

oy goail) g dalal) Dpmandl ) gian 8 adlisall 3ol Ly Ulaia cledinV) 3a e

Al eV Gl elgw eledinVU ddlidl ASaY)s acl@ll ) Al e

G 1A 48 gas laca s atluall Llead Bl gl (aa) XS Hdiad il 5 4 sacany
fek el 3kl o e s 9 A0 g Aine dal g Al slaay (3al) 138 Akals]

sle i) b aaluall s dlead A0S Saal) o) ) 1Y

O g dalall Lpmeall sledin¥) el 8 ol yia) adal agbll iaall 6l 3al) o
Adall cilmanll Y glae Sy Lo dal jea el ol 5 all £ kel (K1 LY sl
Glrial audll ) & sl die galiieg @l o V) dssia 48y et ol
Saall cang agle s LUl adasi ) @l Lo &y jladll S a0 A jida) S
ol ol lple gat Al el @l Gea e el e g Al 2el @l o
R siall alaiall ) lall

o Adllia V) s Y OV haadl g agiadl ¢ Slay ol s 53l 3all ¢ sdall el Al
o) ddllie CuilS 1Y) L 48 e Jea Jbadll i e s g i) (i 96 e a3k
Saade e el i oy ele Y

G Al D)) sall 48 a Jisadl 138 e DlaY) [ yied Al 4 seall (S
ASall ol Jliicly 48,40 dalias (g dblen s aaliadl daliae o Lliall Leile) ye
O 5 Badad an g Lia (e g L il 3gy 385 Lgimansy juiay 4S Al O glae BUay
slzadll 4y i) Adalull JeY) @l 5 8 ey Allidll oda 8 Jall Jaly cp oY) o
g bl G casanll o5 Pale D g pmall el aY) s g candiall 1 a1 Ly il
CUE a5 (e Gaoed Aee A8, pllae) Ba (oBlAl) rie AS AN ) ELY Ales
Sl A3y Ul (550

b gledind o &l ) ddall dpeall Y glae (Dlay 4w @l g o0l a0 Al

By dede e el gl alall By o) Alaludl eliy SIS A5 cAaliiie 48y

Aallie oo ZU Oadl el g b Lolas) Way Sl 13 g il el
Slba) By Jlee Y1 Jsaa Japas ) S1SaY)

o3 1/738 35, e d 1/733 aswi 1
T4 2/738 550 2
T4 1/736 350 - 3

4 - Art. L. 225 -104 al. 2. C. Com .fr.
5-Art. L. 225 -121 al. 1C. Com. fr.

135



By dlall lail) i sl L jhy ) KA JpemDU Al S 13 ALl dalad
dple V) 5 Qlaill Jacl ddllda e i 13) lllae S8 Luwd ) Wllaa 3adl () S
J0ke W) a8 coplisall N 5ol dpa 68 8 Cilias Zallde (e o 1) Linusi

slodiny) B aaluall ga dglaad 40 40 Jad) cily glad) ; Ll

e diaal |kt dalall Clmeall clediul) 8 aaluall s dgleal 4 L
L'éal\ KYY ‘_Ar— gJaie V) Al ‘_,,A 4.1.\\); n_ahjs.c ua)ﬂ L;).a\)aj\ &).m.d\ u\ﬁ ‘LBAJ\
&Y 20.000 oo Al ey "l e ol ol Ge 816 sl o sa
dman JS ) seding o) Gl L jlals () salall 5l daalisall 4S5 (i) 2.2 200.000
el lain e JBY) e aaly e e cp el agud) Cilasal gl Jal) 8
(A ey o) AN S 1) agiis e lgale aa e Al sl dgale Ay Wl
elly ) sainad) calda 13) ]

A Dlaie ¢ ¢Shay Gl Cpraalisall (o Aiime 438 13gy (o 3B & Hdall IS 1)
Gl (e OMSE cCsad (e Al o2 AS Hliie Jainy Las a Il (JAY) e aaly el dia
JaVl & ol pealiall cledind are o cley of Galdl s e Lkdy
SV 20.000 o Aems Ledl A )l coed oo paall Gl gl
Ll Cpaldl) ol daalusall 48 5 ) Jadh (i séall (pila s2aly 4l .2 200.000
) Al B ) el die 3 el dalall Apmend) dliadl e ) glany A ol
AV o3 IS (e Cangll Jans F il e el JaY) A s aie Ayl
B Olaa o ¢ olall alaa Al g dalall dazaall 5 e all 8 Lee bl caal ) e g8l
A 8 A8 lially 4wy 460 A jleay dmeall jgean 8 48 dald g aalual
Al

Q,.\'L"\S\ ullaall
dalall cilamand) & cils Ll

A€ A Al Al o)) AS AL dalad) dmandl ClelaiaY aaluall ) gias sy

@Y Gulae Jlael e 4851 (laca s 48 il dala) Al 5 8 84S HLaall (g
dpmanll & 4SS Jliayg aalusdl () @lld A oY) Angd) Chund (e 48 gia djlaa Uil
iy s Ay & e 13y Lgmaal o anl s Lellee | J san Bl a4l (6, ddlall
Slasa gill gl g cdse gl ol & pinge sl G gee IS Jon Aoy Al slmel e
odie) Al Al Aasl 8 AS Ll g sl (8 GBall 4l (580 LS el da 30

e o3 124 5500 - 1
zood 81550 - 2

136



Bl Wl ) s 1,0 W KT 5 (5 8all aal o e Al sl 5 Aalal) Lpnanll aalisall J s
oalhe e sl pdlie JSG @lld IS o) s (ratlisall (9 8a

ade Al ol 4nds aaluall Gl (e Allal L Glmanll s Ga Gl
Dt e @oiall godd Slal Y caaluall e G s ey Y ail e
ol Jiaay 4l il adiiall ol gian Galad) (e 10 Al ey il
Slla e s daaluall clain s ey Scilbluall gaiay 24558 jall agu)
Gl 138 A jlas A Calidny Cygeadll 3 el Clalgd o jilal 5 4alEatay) cilai,
LA g g gmsall 1 8 Liegy M) (8] Apmanll & jualall (ad 8l dia GDUAL
lraall & Galal slac an jliicly raaluall Cayh (e all 138 4 jlas

da site Cilelaia) Cud g oS Ua gide dpnanll 84S Ll el g il & iy Al

(Y & all) ALl L (3ad) 4} muad (addll 8 la il 6 cany dag il daazals

Gy WS (S ¢ all) ALl 8 Ball aalia ddia aaad Al 4 daspdll o2a g
(G & jal) dalad) dpmand) 8 S liall JKET5 (3 ke oyl

Js¥ g Al
dalall cilbmand) 84S L) o gy

Qadinil he 5 g yall Calaal) 38a3 sy dddaie dmaal) Glelaial <5 Sa
Vs Lt AS jLiall la il &5 aal l) da g ) L@HQAJM#\M&&QT .
osanll 8 aaludl Ga ae Lol Doyl e Jie (i el Tl oSa
obsall Sy V5 ¢ omlal Gall 138 o Ll dge gend) Clraad) Jlee ] 84S Ll
Gaulia Flia b g8 Jal (e V) Jog il s Jie 2sa g lay S Lagas o la (s i 4y
Gl 4 Jsdall cuiadly Gllall g om gdl) Tamy limeald) Gleladal abati Jla ¢sala
AS Al daliae Guad laca ) Adlia) (A3 pdie AN 5 dagic

hhae 88 sy pe ALl dalias (laa b Legee AS il dag il Jiaig
oblusall diia LAY gl (e

2.0.8 110 =225 50 & s d) ey 331 0.8 179 5 176 sl & 35,1 e - 1
367960 -2

e 12 571560 -3

o391 715,79 715 sl - 4

137



dalaall b i oYl

Jiciiy @lld 4 dalias 4l 0S5 ol dalall dpraall 4 padd ol 48 jlidd b iy
135 all el o adlitak) 8 daledl dpeandl 8 AS Ll 8 agud) aalia dalias
L dalliae g 4l gel dlaa Ml 5 48 30 i <l )l Masl 84S L)

Lo Led Jaad) ol (e Dmeall (@l e (S 58 Ladlo Aaliadll b y5 yiing

Lol Cpaaldl) mllia s 48 5all dabiae aadd ) dslall el ) 385 e (a jall

2235 ¥ Ak s (6 50a)l Aapie Leband Cilmanll Clelaial b daliad) (e Jla é

& ped Aaliae ¥ e AS L of ) ddlz) ASLE Y 5 el (e gl mllas

AS il g Lay ) 5 g Al {15355 8y ASLAD e ) plad S0 08 Al

G aie e Y Uad daladl il bl S Al dalpul osdiyy Ji ialiaag
Glazaal)

a8l g caal gl aguad) 23 LG

b ALl agu¥) e Lime laae eDDlial Cpaaladdl o 4S50l o i S8
Al Agmanll 3 ASLaa) 8 asbosall (3] oy o 800 10 inys Aalal) Cilmaal)
ind mpal g Lal oaba) Wi sl 8 T 50 10 Jie (s (e S il Caaa (S
b Cpadlunall Sl aall |yl dalal) dpnand) 3 AT G aally S HLER 5 S
s gpaall Hgan ) pal Jan (S Vs Gl () dhay 28 53] 5 Aaalisal) DS 55
Aagic Gl iy A sde Glelaial ) a5 IS LA 35 o LS g laial)
GEE 5 iy Lmanll JAN i) Ll Gadi Jal e Gall 138 0 S Ba g
aabuaall 3a Juals Gaay ¥ 2l 138 (8 (AT dea Gas Aea (e 128 Cadlells sl
aaa) sl Yl aaaliadd) o Sliiel deia 4 yan Vg dalall damaald) 8 A4S LA
aie Ladd 1 55 agagnd men AlSa) agd ¢ small LM agu) e sl
Ml g1 agdl sl s peliiall

LeSUial anl sl aguad) (g haae dang o (g 00 Jall gyl G ) 3 LaY) sy
& yiall by e Jils 13 iyl T3] o) (o sl Cpad Alliee alaiy Al
Aall Tanll 3 AL aaledl G e 2l 138 auia s

Sl a8 4] e dB e paly G o il a8l 5S3l Cang
alal) Clpaall 84S Liall agud) (e (pme dae D) dpulu) Ll @ & Aisdll

273 P @.L“J\ C"JL‘ 4(}2\:- Oladew Sy — 1

138



OS5 Can gay alSaY) 228 2l g el oSl cagasl 10 22l glaty o) (505 dalall
sl dpalasy) clahally Gleid) 420 - 2001 4

Gal 1Sty 1S Lees (il 55500 Cpeptall o S Cige i
Dot Ut el Ol 8 L al 1 e a8 dl) AL sy dnde Y]

£ )Y Alariocal) agul) dad ads Jo) il ;LG

ey peail y Aalall Clamaall d Jsill Ga elae) 5 85al ¢ bl aie

O Alga 5 yars baasall JaY) 8 Lele Histaall JLudY) alis 2aus &l 1)) agusS

Ly sl @isall b (e aguad) @ wh ¢ uaial) pabiall ) e ) 4 (e Las
Aaall o3 aaludl (e b yis 3 dua gl cillec B

b Lusall dda ald) sl

IS agasl) 223 136 aalisall ddia ) ) dalad) Cilpmandl 8 J sl puzady
anadi dgliia Bl )l aany 535 LeSuue 4,80 gt ) clluadl A Jas el
Claal sland Cpacati cililay elie &) ) ddlza) cclaiad) e ) Leia 48,5 S
o2 (Bl ()] (50 LSl (e ellle IS Cilais a8 )i 5 (i g 220 5 agly sbic 5 Clasull
Slual) Lbaaty Al Gl ae bl

Cloall el o Gad dpand Glaie ) dalall claiad) Jigad Ja b Wl
a.}.lﬂ]‘ ?é.mj\ Sl e.u:\ 6C'_IL1LL\S\ VY R9 dﬁ)&.\j‘ UA;G @Jb a..;a‘.;) A.AJM\ C'_i\_i‘...}.d\
23ers Maaleall i i BNy Ladae 5 daan¥) agnd) Aady dibagey 4dily waall
Baled i (el 3 4piSos Amanl) goan 4ary diad) s aslusad) Cayey iyl
Coluall b Jias

O dngn) g plisad) Ll 58y O (S ) Alall (5530 50l ¢ il 35k o

Wike aalusal Jhay ol ozl Ghaidl o ¥) dsaadl daadl 7l sledia¥l &yl
13 Ll A8l i (8 Javise 4l O Ll Cllgraall ) a6 dis e Unilaa g
OUa 50 Jas s iyl (e luall Glusey Jlall oda a8 cJalall agusl JS5 agusl] cadas)

1 - Art.115 de la loi n° 2001 — 420 sur les nouvelles régulations économiques du 15 mai 2001, abrogeant 1’art. L.
225-112. C.Com.fr.

z-ed 49 715 5l -2
Sl 438 = 95 3 il ps M e 17 5501 -3
Sl 438 = 95 3 il ps M e 16 55014
5 - Cass. Com., 13 octobre 1991, Bull — Joly. Soc., 1992,p. 64.
-8 2/37 S T15 b= 6

139



Slalall d&t}d\ .k...\.\.n}” 33\.@.& HMWMUXQ’AW‘&?@M\ d.\ﬂ.\G\;j
) 1

Al g A
dalad) cilbmand) A4S i) B 3ad) caala

Lalall Clmaal) 84S il 4 Gall calia s aaludl o 48 @i Y e
@?Aw\d;)'“’ﬂ} :\S)a.ﬁ\ VY d;\d(;@_uﬂéul.u.\sué;j\ KYY Y ﬁj :\S)&ﬂ
Gad Ay bl (S0 Y 5 o olEll B8 ) sacan s Jual 3a ddalal)l Gilaaall | geaa

gl e ik gl

penl o pend Gaddl) ALy L g Led AS il g Lmaall sa (S W
oaladl s o deudio ASL o2 il 13) il graall (gany il 28 (AS 3
VI ageall 13gr A pall (3 8adl A jlae Sy Db 245 3aill agull LG 2 Bacld Ll
oalaiY) 2ae (S Laga SIST Y aal s Ciga V) agall (5 Vg aa) 5 padid Cajla (1
Iasay ebsall ate 5 dalall dpmaall Jals ¢p3lsll e Jaleall @lldg cagud) 13g] cpSIL
Juaall oda Ll a5 U (5 giall 5 A< A b Ley ablusall Fuaall G il

Y caaluall & sian Lgd 4S liall g daladl drandl guzaall 3 3ally J 68l O G

Claaal Sl agaall Gl Galadl) daes e o AT (alall Gall 1 xiay iy

Gohll ali g agdith s o gay (A alAEY @all I mia 5 s A 35l
b L s

aged) Sl Ena e 1Y

\.AJAJch\QL»ESY\?TU'_U:}[\M\AScwﬁﬁiﬁméjw\&@)ﬂﬁ

g sl o Sl llanal i 3 50 e 48l Le ST ALl ASlally adde (3l

Y OASLl o38Ol e Aag) KU lla oA b giall aaluall &5 aserdl Jlooaag

dé\.ﬁ('ag_h&y‘wkwgdﬁ&&uew&\jdsc_\ijm&j

pein Lad | 588 ol 5l 5 dagall 03¢ asill (ial JiS s (pand ASa) ae dalall Apzaall

Vel Janin¥) degy o p83aY gl (e dinanll (8 aglia (0 Gt o
Sagall s3gs p il JS 5 s alha g oLl

525, o ¢ panc 1992 Gasld) [l ()t 05l Sl cabs JS™ ilaas 1
goed 32 G715 W - 2
T4 2/ 679 50 -3

140



sl Ll sy A (3sall G (e 2Ll

o2 Lgd (38 Y Vs i o V) cagad) Gllle ) a5 siall oda 8 Jual]
ok e e s T el g oaal o 3 A8 el g adtid) ;Y1 5 G il
opan (b adtiall midh Legiy Adlal) Clmanll jsan B sy o8 2 il
Laladl ranll ) sean 3a daiad 48 Sl W (b Cy gl g doalal) dalal) dmaal)
Sladias 5 ) el £ g e Dmandl 5 o5 Calind (lgd Gy gl 5 Aalall e

pidl (e JS dalias iy 43 @l ¢ aS aa ) Laliie apnil) 138 e
s oY) Akl el i) gl i fadall ool il 2850 il
s pgall llle san g 568 4l llle Ll Apalall dala) dpnandl i) 8 V) (Baa Y
Aaladl oy al A 8 3K Laally Aalll e Al dsaall scan aialiag
AS Al b i e Tk 88 A el 43 ey Ay sl

adlual) (dld) Al b dlisl) S g -2

ol Bagiae ye 5 dpadd Gl aie iy el (W ) s sl (g
e e Cled aY aamdy WS Al 5 IS Al g ladl) Laliall (e Aadlll ¢ sl
Q\S\h)wié&hd@}‘gmdjqwd\yigq)mﬂ\jzjb‘g\Qcoazacé)\.@_'\:\,\
e Lo oy peaill g Al dunaad) 84S L)) Ccul€ Wy daalual) 48 55 6 Laaliw
Jals aallany allgal o Usling L A8 Laal (e aay 4id oY) Jleel Jud
S oaliall U1 sal 3510Y Camy 3 Al S5 4l juasy (A<,

48 gia Dilual leatl) Jlae V) poen bl 3 GBall uliall =ie O lall o e
438 a8 J)pals lale ST aaliad) ey Adiil) JS 5 48 ) Cilelaial¥) | pian 41 (Ka
Lalall dppanl) clelaial 8 dudiill JS5 A4S jlie b cD JS 8 oSD L )l
Lol s Jlay Y L g e sing

zod 11679 5w 1

2 - Art. L. 225-110al. 1C. Com.fr
3-Y.PACLOT, Remarques sur le démembrement des droits sociaux ,J. C. P.,éd. E., 1997, n°30, p. 674.

839 53l e 23 3 AT Bled e mn i) Bk i wineld 0G5 4 i) 0S5 4 il ¢ 2 U 2 p. 3 846 W - 4
zod 124450 -5

TS 2/ 244 550 - 6
e 273 550 7

141



IR PO

s ks Ga Jae 08 o) (S 4ild A e A gine dad agud) O liiely

V) gl I Gsn Foal ol Cpaall Adlall dumaall ) gan e iy 4l (X S

A Wl g gl A a6l Batiie maal 5 Gsa el Gl Jal da 1)

ol e ad i dgan ol sl alla (illay o ali 2 aall sl s ) ) daal)
ol 3aal) Ll dnaall | pma Ba 0 5S Adiall o2a cal )

AL o) aSay (p AT GalAA] | guaa e

Y agl e dalall Lpmandl ) gma s i jall g diall agd Slal pall il L)
adu‘)"&w;mw‘M@TJBJJF@JMW;\}‘@M\MU‘}M}
S laea s SiST4len aaliall miay Lo 1380 agiilhs g 4l Sy aidliss

dalad) dmaall cliluall Gigala ) gudan -1

Al diaga Jiatiy Aaalusall 48 50 alkai 8 dala L clluall (ogdia yiing

@l g sl slaef a8 5 Slgilia HUatil A8 pe s 358 Gllea e dalad) b

Glareall S ailediuly 3yl Ael) a3l Cuam Ahalal) dpeall jsias 8 3l
Lgiapda CoilS Laga

s 050 LadY lan (55w Aalall Clmeall liliall Cgaie jgumn iiay
asiy LS Pdalgal din jlae el Lelaa i) elad¥) 5 clalladl aaas 3y a5y Cus
IR 4l ya g ailbandle dluas (555 il Lael ) D 5 e g laia¥) oLl
A Al Agaa) Lma gl o agalliy Gpaalusall JIE e i Sl <Cadla) dad)
Ge Cusaill Ba A Ygas ade Yl Gay Ly agd Lulud 358 sae acay Lo 108
Gsis laal gl o jhia Al gaiall Lla ey Glleall Cgaid 4 )0
O Liaall

T4 4/ 679 550 - 1
e 981 s = 2

3- M. SALAH et F. ZERAOUI, op.cit., n° 35, p. 88.
o3 12 71560 - 4

e d 113 7156w -5
6 - M. LACHEB, Droit des affaires, 2éme éd,0. P. U., Alger, 2006,p. 113.

142



ol i al) il (l dmeall pma 8 llual) Cigaie Ba dpaal 1k
oo oeeli Al Ay gl e A s cligie adgl b et aileay K
250 25 Al Y glaad) SUay ) dila) Meaal) ) guaal alle i

Aalal) dmaall (y aall ulaa ) g -2

Sl 33.14;1\ Pl i Raaludl A58 (& Al A el Gdae
O8O S S e 08 293 a8 (e il o small i sar g el Laaa
SX) Ol e.@-m\ 1PEEN &M\ ale .1:).1.;.».1 ?53 ASHA e el (e seliac
‘L‘\M} Q\A.\mjﬁ e.msﬁj O..)AQLNAS\ e)@‘ﬁ L.S,)j‘)*." =y 5 ) guan u\ﬁ Sl

Anliall @l 1Al a3 alege Jagul pealisall

. Lead A< 5Laall (5 pda aml laa) ¢ DIKE A Y pealuall dalal) maall | gas o) Wle
RATA{IFPH
4alal) QM‘@Z\SJW\ ‘_'i)h

Dsan 8 Ada G e S i) da g dll 4 il g Atia aaluad) cadl i
O (S us aaaie dmenll B AS LA Gk o) e e AS LAY 5 dalall Lmeal)
OS5 el dunaall cilelainy 4ndyy aaludll ginny @iy duadd 48 jLid) (5SS
4 3t oA Sl 5 4ik s (g ALl 2aal 6 g Luadd ) suaall e Jlaiul
Jaad 28 Al Ll 5 adl sall (e la s 5 dma Ll 42 )8 aned f Clelaia)
OS5y ecmnd 8 Gl Sbatie o) Laa | al Lneall plaia¥ oy pnn 4l (4
Dsaal LA sl dlley Y oaaludll 5 3 LS e il o ASslas agul
388 (Aaluall il il bl jiaall allall e Uslis g sl oda S adecile LaiaY)

SIS Gk e @llhy dalall Lpaad)l Jalo Cppaalisall Jiad cilag il < lal
Al dmandl 84S HLEAL a8 Jiee JS 58 Al VA e Alla 8 aalial) (S
a8 Gyt oLl 8 Jua¥) 30 ) Jae (il 331 ) Jsla s ALY Jira s Aic
il g aglly Sl A8 L) g 4o gilE L) S5 duaY) ) i) Gl dil|

Pl e g Al jian s A Clian s sed DS Ll ¢ g 5B il 53

o3 8285l -1
e 751 466 , 715 697 ¢ 3/676 s\l - 2
Lad Ly 0.3 6425500 - 3

4 - F. MANSY, Assemblées d’actionnaires, éd. Juriscl., Fax. Soc. , 1993.
oo 1983 liimssdly sl abdl aa)l (3l 05 3 LSy SN pslas (oW 205 3 )l (o o =
.36

143



ABERN) Ay ol

& daladl Glamaall 84S Ll 4l e 48 a0 ) g il aly Al

& e pab OIS Ly (gl ) ¢lEl adiall y Jazall 08-93 (20 il o gus yall
iy ) paluall jaad cuilS Al caia 646 33kl & 21975 Al g laall g all
Gl O aalaall Sy 4l salall oty dag) 4 i o sl AT Laalie 4ic
22l paat eg Aamanll A agliiad aal p Al Cpaalue (o B alall lows sl
el g cpaplinall W jnn o) (S Sl & pa¥) (e (o) 20a8 Al b g gl )

b oalll gl Jug) o Wa eday 08-93 (ra il g sall g e by
pxx s Jo¥) e Oe Ay oy (Sany (Olai s 4de sg oo OIS Al Alis
dalall Gilmaad) 8 ade Yoy AS HLLall ASy =i (A d8a e atbuall Glo ja 4084
aaluall O (o L daliiial (e S Wby 22l dpeal 13y Lol s o jliely
il g Jamall (5l (53l e 818 5 681 bl JAA (e Al mia (& 3
e Cuai Bl 5 ¢ sanll 35 e Cuaall daulia AN Je cuar 1Y) 50kl
ledl aalise JSVAIS s 3 5ai | sgan n @l (il Lgdplaly (aadlall 5 4S Sl (5 yase 4580
Bl e Ao ganay a5

aSan @l ol Ay Gl ) g el lielys odle] Jdaill Leeag
8 Anludl 3alall (ld ¢ Saall o e 2 Balall kst g 646 salall (al ae ety
358l Lo g ) (3850 e IS 55 (A Bad) aalisall 2y UL 5 ¢ ndaill 4148

Al e S Aile B46 salall Cual 3 Wagaa s DS Ly yd oo

e ASar Y aalaadl (ld Lapall g See 5 s Al 5 AT aalue 444 aaludd)
& Lalae IS 05S o Bl adl e AaSall o ¥y ol e gl A
aaliall dalian to Win (o a4 580 38 dialian o dia jmy s 4V g 48,4l
c«‘;.ﬂ\ c@j‘}m&sua‘)u:g;ﬁ\ Gi}l\é&:&ﬂhﬂ JAS“ By _dsjgﬂ\
Al Clmaal) 3 A i) ol 48 gin i jlen 8 el jeall s Loal) Gacass (53
Laaluse JS gl (368 of ol )y s sl 5 AS i) dalime g dialiaa] (Giad lly
cOpalunall Mice 4 gyl dalal) lpmanll i 5 K8 dajlae 58 anlusall lng)
leidlaae Waaih 8 Lee cdalall Clmesll G yise ol Gadigda jsan undl ol

s o plill 2T Lasis jased pads oliatie die ga 2UY S A" KT o S i gl 0l a 571 85l G - 1
el S oLt

144



c.\.k.\.uuyj‘ua\a @Ua <ald c_ﬂ.:;\.a.\;\géubd\ c_\l_um;j\ U\ S 4_4\ u..a\ \.@_\.\lclﬁj
LJMSMMJQAS)J\J\JM\u;&t‘)’@a‘)}@_‘aﬂ\u\.‘:t@;ﬁd)@u\

b zpall }:m\u‘us\e\my\)hj‘uts,um&)pudmmw
e 681 Balall Lt (e lld il Sy i (95<5 of DS b T jidd el
anl el o) Cang ruts}n O dele eVl adially Jaxall o olaill () sl
JS SN anl Ly gaati of chzes eSlay SO agul) 23e 5 4ilagay 4l JS 5all
saddy dala L Lf\ ‘wms)s\ OV 2 AT Lads acasmy of (S Y (sl
e O g oISl by 83 aayy ke AT Lad s IS5 aabaiay Y g3 JS)
(IS sall a3 A0S )

paluall leatey (A AN spon ) 5l o g il o) Y B LaY) jeas

JS sl and Jgd Al A0S 5 NS N oda jliiclys () ddlall Cilpmand) b A4S jLiall

JS sl 13 ol ol SUS il any daii ) Aaladl Clpmand) aen 8 AS Li) 4 sl

b dgale dale dpmen 8 AS Liall da giae AN ) Ja g fhaa) 5 dale dpmany G3lai
¢ 530 A5 dule dpman JS 0 o fhaale e ddle Lpman 84S Ll (3l

ol sl 8 Aalad) ae) @l ) g sa )l i ¥ gl o3 e dlad
slgiily 4 ISl Jal oy RIS 455 mol e Cual Cua 4k 586 salll
£ 13 Yl Saann DS 5 Ll Rumen 05 ol D1 (S e 5 " ANS U ) JaY
b3 8 AN 2aa3 M QAT e Y il il ate as dumeal) Juals
Fans i ol 4 IS5l el o Ly A

A dle 1,9 (oyfmand RSl e BSal o i Al g il (i g

2 oan ual Jal Laghn 058 O ) caaall e B Laadie oy o oyl ddgdle e

JS (3 ey ey 3aa) 5 WIS 5 QS W1 JS gl lamy o) oS Alall o2 35 Plese 15
Oodinaall (ye

P! e o I o) OF o WU ol il Ol e (3 ol s 08 13] Aol ¢ 8 o il o Lip (3 bpsdl s 3 = 1
slavg LS5 b U1 e (Y1l Lt o (2001 ) NRE 0l 1y (onbladl e Y cogadl @ G4 U
redsim 8 O Mg gd (Ll 33) e Ll SIS (3 (65 4y et B (3 Apede pge V1 055 0T bty gie Y cygatl)
e Sy Baidl b e Sles (S Y ) il Lz Ogliling el
2 - Art .R 225-79 C.com.fr.

AL W 3 il g8l ade 2l b gay = 3
U1 s Jgtor i) Slodis Slirad) 0dn 055 Oy ¥ idlaze Slmad Byl DS a5 S sl s 4 gt bty - 4
LA Bl 096 e 3 5 250 R225 79

5 Art. R225-79. AL.3. C.com.fr.
360 o ¢ Gl o Ml ¢ ol SUSTEN (3 ddll dme— 6

145



dals Laldl apal sl of ) ALY 8 dpan IS 8 ASG aad o e

Ll Glaaal) o L) G ) ddlaa) gl ) ssen (e alils Gilaaall

Jai ol o) 1,0 T8 AN eda 8 BAA) <l Al el Cam Apalall pe 5 Aalall
Agalal) dpmaall &l ) 8 ae & laallyedy yuae

‘..s - “ 3 :.“ S.'# - :1:\3‘5

G il ) Aala B say cad sal ) Y (g ginal) (adidll ol slai) SHl
sandll e olall s 8 Ciline s Lalsall o dic s alie dpeglal) (el
La Aolall g a3l ) JWiS5 Ss 3agasa 3 %80 V) i) ) 2Usy Y 8 () ekl
Agalall Jlae Y1) Sl 25 gilal il il wren Jadil Lildat a5 %) 56 s jaias
(el e lgaall alaza Lgaan 1A

Amanll 8 ol AS5aN 4 aalud) (o gieall Gaddll b elly e sl
OF U 13 Gay Ja ¢ (Sl sl alies Al o oy gacailly daleciall 48 gia s jlay g
S Amanll A AT i a5 Jiag

y;\LM)S\DM&M\jwﬂ\@ﬁj\ﬁ&gj\)ﬂ\t)@\éwé

Al e JS5 s golie ) pasdll Jiee of Jliel @l Sl ade oy 4@l

st Adde aiay @l (s ¢ il J\,}biﬁ\&su\uieﬂﬂa‘)gﬂi\ Oy il
DA el () maad) 8 Jiadl) An s

Al lads (assy o g sl (addll 5elal Jieall Slal i il clzadll o ay
(Slmaad) (8 Jidill daga s laalise (S 6l Ol 5 (S

"Toute personne morale, actionnaire d'une société anonyme est
représentée aux assemblées générales de celle-ci soit par son
représentant légal, soit par un fondé de pouvoir désigné a cet
effet, conformément a la loi ou aux statuts, que ce dernier soit

ou non lui-méme actionnaire "* .

L) eloall Jlaaly elldy A<,al il & candy 38 511 13 2aY) o e
DU Al g gimall Gt aaluall (§ia Caclia) I ddla) laacla ) yi;;m‘\ P

205, ozl a2t a1
o350 8W-2
360 o ¢ gl M) ¢ aylndl SIS (gl Be- 3
4 - Crim., 26 mai 1994, Bull. Joly. soc.,1994, n° 291, p.1076.

146



ailala) &5 Of Y OIS daladl pmaall ) gan 8 adlsall 3ol 550l dpa D |k
FSTETOR S

& g Al
dalad) dmandl 84S jLdial) A aalucal) (3ad 4 gILAYN dilaal)

Lg;ujr_Jsﬁtdmaﬁww\‘;x}u\‘;eﬁw\@;m‘y\)L.;
o) pan d)\a L@J;\J aalliaa 4_11.4;3 Ulaa 4\5).»...\]\ ‘_;{: 4\.1\3‘)5\ ehw\
&\A\Mcj\)d\‘ﬁﬁjw\@ajm\ﬂ C)Ljuubﬂ\‘fﬁjw\qu\
e @l Ja 8 ddlall dmaadl &Y glae oBay ) AsliaYld 5 50 dglesy g il
Adilia g 4ide Aol gguee (3l 138 clgiia Jas B g pliall U4 (@) 12a

Al g el 593 1Y)

Soma <iyb e dalall dmaall A AS LA (e paluadl Gl a5 6S5 L sale

Okl sl o Laed 4nsS] Bha 13 agled IS0y il ol g A8l
ém‘ﬁjsdh&\é@dﬁu\ﬁce&wh\)ﬂdﬁuu)ﬂ\u\JL\.\QLU
(sl a1 23 5 Se 715 salal alSaY ik dalall Slnaall 338 i)

DoY) e pareadll Wik FEal 8 e dasa e e e @ O G sl
S15ieY) 13 o) a4 dia ) daad )

plaaty Lad) g ccmnd aalisall |y pa Galy W 38 AS jLAGD (e el S W
715 sl ets;y oy cnle 5 Ll saild )l A< HLall sda ChilS 1Y) SIS A< LAl
& b Gl paaine 1S G siie Gpealusall (8 o5 ladl) ¢ e 24 ) Sa
@M\) u,g&.uu]‘ eA \}1\.5 \J) L@.\J\J}.} u..gm\..ﬂ\ 5\ A\SJ.MJ\ (S e M‘g])}.ml\ =
Zelsie V1 1 o) ya A8 AI A ) ) e (o srilly

Al jad) iy giad) 130

2 paluall A4S HLia 8 cd\y\@\ﬂ‘)@eﬁw\d&\.@ku)\} Al )yl

e 814 33l B ey e (g0 all g bl (e 88 L s dpase daladl Gilizanll
O ) el A (e Gasnlly ey ™ L el il amiall 5 Jaxall (5 Jladl (530
Sar e S Gsiall ia gl s 7.2 200.000 Y 7.2 20.000 o el s
oalaiY) sy Al g sl of V) umw\ oidae «s,w\ 35 laee aalidll
B Al 5 63 palall ad &l lad s IS ALK Jariil 5 aill 13 agale (3alay (Al

by Jaad) ) 05 a 23S 715 55y (g gl 0slal e 124 55U st - 1
ey Jaad) ) 05 0 29,6715 (28,86 715 24 6715 il -
LAl dea @ ALl e e VSTOSSS 22 B i i) el gl - 3

147



YN Gulae (B g o) cele e sl i) s 5B dae Gt 058
CalS Laga 5 Y Al 1YL LilE ST olgn AT Gadd sl ol padl s
o) OIS ) s Jy S L as8dle

dale dpan 84S Ll (e atlue gl pie dla calall LS 8 dallad) 8
OIS Gadd gl e ellh g gt AS jLial (a4l S

AL Oy A Jng palusall dlal IS Lagas ile ol qin s gialls sl s
Feledial) 4 i aae ol (b gld sasaall @lli e A4S Laall b g 58

ALl (e pie A aablidd) (6 () el cang odle ] (aill Jady ia g 4l o

aie caill g AS Lial) sdgd s eall Loyl JS 4 il g 38 daladl dgeaal) b

Al cilmanl) A4S LaA) e 3305 258l (e 2 (5Y 4o st ade aa leail g
S Gaill 138 Galay Az 53l 5 bl S5 oo J aabluad) e Jb L

Al oo il e 2 Db 4 Al aE ia g s simall SOIL (Blad e Ll
adle 5 sl Jadll alall Lo i s caiall ASE) JladY) (e anliiinl (Say 3
S Al A g pesal) B OS5 et el Al g panall i Y (gaenll e Jadll

) Adal) Dpmaall 225 o1 5y ia a8 AN (L s e s Gl <Al
Gld 5 alall Lppandl liai) sl Gals d68) s aiall e Caagdl Sy O (S ) I8
38 dalell Cliraal) i g pdall ada il Al 2B Glaill Jigane ) ally
Miad) ie ) Adline Qb5 all (a sl Lglal 0 selldll 5 AS Al g jame aes
s A& AS HLiall e pealuall pia o Gl 8 agiling S5 M cdalal) dpzaad)
RUEEPEN

dr ccmand Cpnaalise 3o sl aaluall a0 e elaie) (S5 Y Jadl) 138 o 28100
=t Lo sa 5 ASHAl (B Cpaaluall (e spiay ol Gl GG B e i 23 8
S AL A gaall (e 2] 4y he (Gaka

Ga ddala) @l ja ol culS dpae dnlu)l Cldall A e g bl Jla )
Gall 13 e elaie] J€ @iy Laile ¢ 8 dlany daladl Clliand) 8 aalusal) 4S L
adlue JS 4y aialy A A0 51 s A jlaad dpull dlas 5 5 jliic

Cld S8 Oy JaiS o A8 5al dalal) Clmandl A aaluall 4S i of Culdll (e g

1 - M. Delmas-Marty, Droit pénal des affaires, PUF, Paris, 1973, p.299.

148



Gl Eaal)
dalal) cilmand) JAN Cy guail) b aaluall 3 4ilas

ASULL) 3 jaay adlisall Loty Al L) (3 siall aal (e Cy il B yiing

Laladl Clmaal) Jals 4ol jiaall lae and iy 568 cAaaliall 4S 35 Jaly agull

AT 5 AS Al G gsd 8 A Akl AS HLiall (e aabisall Sl ADA ey (e bl
Ao daleidl el

onS an ) labeie lganti€y Al Bpaa )y Cygeail) Ga dualy A all R

Oe i Gall e LSy U 30 plEl dleally Phealiall 4S80 4 5l daydall,
Bsiall aal e iy LS 4ie aaluddl Glaa ¥ 5 4o Gsbisadl jean Vg calall alail)
Aol Alaadl Tase old 4y Gaah il 4S540 ey aaludll o aged A
peSars Ui coell sal 30l 5 pgllaet sty od jume 5 (3 agaiay e anlisall
e 5ol 5y o aeilal) Jleel avity 4S50 Jals L1 dujlae (e SIS
aobiall oy geaill 8 G Sall agly Uadll 6 age d5 Jla agiiulass agl e

S Qila agle JAa LS c3anae ae ) siy ¢y oilal) aalai 268 ¢3all 13 Aaal ) et
clbdl) Cypaill 3a ) 2ol @ Jo ol dsuad s b sa g cGraalill O

Jo¥) allaal)
Cu gaatill Ba ML) 2 68

Ll pat il LShay Al agusd) aae ol ) LalSé Ui Blaie (e 138 yiiny 5 clgSlay Al
aly 5 Cypalll b oaaluall Ba o 13 Llauls Al Ldeas Ll (Gl )
selaall alhall ¢ s A8, dw\;wb o bl Ly LS 1 sl anli
A plaal laaad Ulal (i f 4 sime ) damls (alall 330 (e (5S35 L liie b 48,00

45200 13

190 o caldl pom ) ol pnll Gg)6 - 1
2 -B.FRANCOIS,L’appel public a I’épargne, critére de distinction des sociétés de capitaux, th., Paris Il, 2003, p.
15.

RUSUE SN el sl d et 5,50 ((Saemull plladl Al aSs (3 cygad) g cpkll jasis o & as-3

02 o 02 1432 = 1431 aaldt 2l cigogmed) Bppal) AL AdlaYl sgner oy ot plaY) dnal csliail] L)
4- D.VELARDOCHIO , FLORES, Les accords extra statutaires entre associés, th., Aix . Marseille, 1993, n°
104, p. 109.

149



Tkl Jlal) () 4 e iy L Gy geaill (585 of 3ol il 4gle

aenY) e e g Blay Gl sal) dae Bal ) ol cleldiall b aalae JS Sl
&)ﬂ\) Judl U-‘j,) & Q\}a.ai}f\ s id.m Cus e 48 Juadill g @lld 4 o At 9
(S & Al Tanall 138 e 33,0 sl cale ) (s e (J5Y)

Js¥ g Al
Jlall (ul & &) gaad) ol fasa
Cygead Ga canli s Qulill iy Gga atlue JS9 0 s bl Qs

ol (b Alan] Aliadl dagul 2o pa ol ASLAN Jl (Wl ) 3 dian ae aalull
Ot Lusal) (AU 3) glisal) ottty dagy Y g Jlal)

Cy gl & s aabusall Gl o sed Jlall Gl ) pe @l a1 i e Ll

e oSlae o Sla LS LeSlay ) agas¥) dae 5 A Caa dalall Cilpraadl Jal

dmanll @l B e 50 il o6 s el pal) e ST laae Al IS g
e oSall 5 dalall

Aall AUl e iy ceanall 1aa e 3l s Zs i all g il Tl
Addllae e Bl Jlan sag D8 1A (el

&l g ol fasa (Guakal Jlaa 1Yl

ol el ol (e 684 5 603 ool b Sl fasall ety

te iy S o) Jldl (il ) agals badi o Gy palll (B oiag dga (ad opdd

e Gga agn I L oal g A A ey e i AN JWl ) das
L8

BV e aa) g igual Gall dary ag JS -1

wi‘)g‘\ﬁ)&d)h&\ﬁ}JEW\M:XMM\:\SJIL&(&AM\QF\
lgin 4l Jilaalls CALlS aguall daghy 2Bl ol ol sa g dm s o) 3l dgle 5 (Ul

1- M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op.cit., n°23, p. 37.
2.3 425 W e d 603 4 684 ousll - 2
3- Art. L -225 -122 C .com.fr.
AU i ol 05 e 122225 55U 1966 1 il iyl SIS2) 056 e 174 8500 a4 Ll - 4
5-J.MESTRE et M.E.PANCRAZI, Droit commergial, 25 éd., L.G.D.J., 2001, n° 383 ,p.317.

150



agmY) 230 5y eall) (ad Ll | jaic aguldl i 1Ay saill 3a Lgaal 4l

\J.ud M.Lu.a 4;.1.1.\ c“é'“‘j\ (5‘3\ L_\U.a.a\kﬂ Al @JY\ aall aas dS...u.\j
(s@_u\ J\M\ SIS LS,)-’\)AM &M\ J\A\ JSJ S u‘jde@_uddﬁj)\ﬁ“._\u\im
2y puill 2m 5 3 0 ST e

Jhall il dad g cu guall) B G alil) - 2

NV UG JUPVE P JUTOTY VO U VP I PL DU R SR PPN [ (PR g«
}A}‘t_u)m.d\dal.g_&»\}‘a@u\ﬂ\dmhdke@ﬁh}ﬂﬂcAS)....J\d\.Aw\)uA
mt_\w‘)bé\;\_w‘)\mud“)?hw\e@_u\ Qe J\JLAXSu\ )us:b@ja.m‘).q\
LI llad) Jesd (e anloall 528 Lt 1A jiledy 4580 Cuie Jla b 435 jled
dinlias ey pady Lo oA SRS (e 4ias ey Ll dlly o ) 45,40
AS Ll dalias

O Sl ol e e Y il g il A aaall 1w g

Ja¥) b daaiual LLAY) dad ada aalia) Gile oo i) ) o) 5y ey
LSl o8 ) gL A jall allall (e s 3a add 53 aaluall (65 A0 ildl)
Aol dllal) jaes ads (53 eﬁ»\mﬂ z siaal) ol Cy peaill Ba (e S8 Lipaad Uy guca
Cypaill 32el o alall g By sl 8 4ds dadn 4l 1) 240 e (ueld 13 L
ol pend tiniy o) g 2 e Aol a5 Judl il pgusl e Bl
s Ll Ty \gied llgins ol A oo ) e 0 Jiad ) agn) JLal
Lpansy) Aaill 3 il A aalusall aas 6_,1\ ages) Gl g8 ¢(aiaill agusd) dyeliny]
S JaY) g b Silal et Ll ¥ Blaslaass) Jad,y 48,80 sba A 4y

O e sl Gnda G s psall (5l u—umg” e e N
9008 2Ll (5 giadl b Al day agdl

1- G. ROYER,Traité des sociétés anonymes, T.2, 4éme éd. 1931, n° 369, p. 581.
o3 2/44 71550 -2
12008 (Olaals iy S ol drslor (Fsid) 387 uarle 3500 @Al OS2 3 Gl Sland) 3 cysead) 3> ilaS Gl - 3
18 - 2009
o342 G715 51 58 684 osl - 4
5- Art. L. 225-122 C. com. fr
od 15849 71560 -6

V. aussi, art . L. 228- 29 al. 1 C. com. Fr.
7 - M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n° 9, p. 22.

Lo d 45 K715 5,709 sl - 8
Y Al Jmgw (3 e ] 1) LaW) ) 3 ) sl L W of WS Al el ais” 203 710 W - 9
eV Gkl S Laady

151



) g ol Jasal A5 giLAN Alaall 1Ll

M calall allail) e Jlall Gl 5 ae il a1 dgss Tase 500 3l & il e
43 a AT g A Sl gie (a8 g5y Alasy adalal LS atillae e Sy gan
e Ao jall Cuy geaill (§ia ddllae Jla

asal) 1da Al ce el Al o) Jad) -1
b Aglaad Cy alll (§a 4 say audadl Lialas Liai 5 53l jall ¢ il puza g il

i gar sl el A 4y Culisd) Tl 381 ) gan D agle 5 5l BaclE b i)
Jallae UDUay DUl iy I3 CaMA e US55  a Y ol

CulSh (dagal dac Jalay @l pa¥l (e haae Aalal) dpraall 4 aalue JS1 K W
BAJAU);AL)MM\ J;\C_mdla.ic.sa.ly‘j U.QAAM\UJJY(:@-NY\U:}JGUM\
AN e gl 3oIaY) Gudae (A Gl Ay 5eY) (g a LeS

(o) Cog guall] ase AdNAL (o A5 i) A Jad) il ghal) -2

Audall Gasi ) 7.2 50.000 I 20.000 ¢ Al g 3 sall g i) ey
coliiind 32cl8 JSI S L5 3agnVL Aaaldl y oy puail) (3 giny Adlaiall AlSaY) Apalal)
Saae clelitia) agled i SIS Ol guall s fase ()8

Aal g Al
sl 138 e B gl cilpliiuy)

ae ki s (e eane ey ¥ JWdl () ae Ol pea¥) s o )

agd) 220 (354 de;egw\m (Ol Lo yi Lo g Banae Chle i

aaty Gllh g A< Al ula) gl adle el L Lgia g cdiima Gl jaal 45 ) gy (Al
gl 220 IS Ll aalise JS15 ) jaall @il gual) 2ac

<) gual) dde Laat ;Y

g ) 8 cJlall Gl Anle Y Il Cpaabisall 3685 5 o (ge 40830 dles
aand 8 4 al) JaKAS il el s laill ) silal (e 685 salall iy (s il jall

T4 684 550 1
Tond 2/ 667 54/ 626 ;s - 2
e 821 W -3

152



Cuad Dy yall oda o V) el L silE Can e adlise JS LeSLay Al ) puaY) 22
e g da g s Bada J cddllaa

685 saldll asle iai Lo gy cagudl Gl g aaad (e sl s oS of -1
agasl ol AV 3 G Y s 8l e bl 4 cd e osa s oSled 5 sSAll
g il o OS5 sl s 13 BlEaiul) Claiu g agedl QUESY) (e 6l 6Y)

oY) (e Al 028 25053 ghay ol (5l sl

Qi jﬁ‘ﬂhjclw& J’ﬁ‘}['&f‘far_\ﬁ 0da 4 cdﬁiﬁ\ér_ dal Qj.u.ae.g_mdﬁ—z
Cy gpail) 8 dis e atlisall Glo s g Lalal Laead) as ) ) gea¥l dae daay

Ge e e JSIM o g oladl Gsild) e 603 sl G g bl i a8 -3
2l (e 065 A Gl Galady of s Lk S pamaall 22 Jalay & gat)
Ll Lo Ll s el (l ) (0 905 At 2aa 38 Sl o H81 (5 sSay " aedl laa!
055 A apasall Zually Ll Lgd Slie <l gaaal ae 55a3 Y LY 408y Db sl e
Jady O amg Vs ddladl Clmaal) Ul 8 2y of Jojidid ol (il Can sa
JedY) Adee ) aaaill 1 pmdy OF agy Adall Gudaag UJ}J; ulae

S

<) gl d3e Bl 1 Wil

Badxie a5 43l VI JBY) o aal s @geal Ball  ary ag JS (o asleall (g
Ula 5 ey gosaill (8 4551 W) 3 aguVL Ulal pansi aged lacal ) cils il b
l gual Bac Lgalalad i Lagasd 488al) & a5 ¢ Jliaall @ guall 13 2L (5 Al

1A apdal) Bl sl das Baly 5 -1

) (8 hy Cy gl (B il dpansl agasl lana) AAN (5 ) all ¢yl Gl
(VS A s Ame Ja g 8 (385 A ) angy Jlaa¥) 13 () e PaS s (o yidall
U\LJMLAScJ\AJML\AGu\AJﬁW\X\oMMﬁ)“ﬂ\&)ﬂ\u‘,&u\u&_
Jalall lagasd 585 () (8 ¥ 5% cans) JSEN il ) Baamiall agu¥) 38

§ sun Vg Al dalad) Lpmaal) oyl (e A 00 uands ie W laca) iy of s -
Al sla (U laplis)

o3 68450 -1

S Gl 438-95 5 i) pga M p 5 ks 10 550 - 2
od 44 L7150 -3

ool /44 715 6w -4

153



Apdle Lagud il pual) 3o agul) el gyl all g pdall of SAL paall

Aladl agu¥) s Lin Dmall) oy WS Aale e O il Laie @dl ) 8 4l Y

leialiadl e L8] g3 lld g cApansd 3 liaa Lagusl Lgtians (Il by (0 OIS 43le 5 el
Bsaall

i Al gyl A i gl dae Ba ) -2

O 2« el sadie agud laal Slal Al il g ol pSe e

aedl Ao 3Rl B8a e lpaldil s \.@_b;}.ks ool B i @l e il

G gall G agul) e paily &K1 1A 31 bl Tasey Gabaall e 30l ) el
LSAJLASIAC«LEJ!L)‘}&JJAJSJ]'CJJJA\

2o g e sin JelSIL Al § gine (55 oans) JSA mpadd) aniSy (o s -

dgmanl) 23 38 JAY) o i b aalial) (il 3S glas ague¥l oda (5S35 O oy -
il e ) e Lapall 1 ey 3z sl Cysaill Ba midin 3 ddal)
Ban (e hingy Lo 138y cdaadd O eV 5 4addl xie Ll 3all 138 oY aaluall

(sl A fasdd L) aglall

M\A@j &Bﬂwi&j@‘)ﬂw‘ﬁ\ dgﬁﬁu@jmiéﬁ)w}[\ BrEST)
Or_Z\_JSM\J\Ass\Z\J\Awtﬂh@@\é&:ﬁgﬁqﬁﬂ\q}fﬂ\@&g‘w\dss
cQ..).;))'l\ UMASM\ LAl o) ‘E‘JJAX‘ O oeelall o Al &,y d-’)""
Lot ) Azl A said) Chpaill Ba iy ¥ OASL G il 1 ol
2ol L ela N Gl e Al jua ST a gl (o 8 AS Al (e oDl 5y Sl
o) o3 Jid dia Jlaniad (lacal dlld

Gl g Al
Sy gl Ak p ko
b aabuall 3l Gusalal s a8l elaall Cuygeaill 8 Raiiall Ayl el

saaizall 48 5kl (65 () Cany 1Ay gaall 138 o) 2o il lada 5 A gy el
@mjémd&ﬁshéjeﬁmma\)jusmﬂz)m

1- Art. L. 225-123 C.Com.fr.

2- A. BAUDRY, Les actions de preference, these de magistere,Paris 11 Panthéon Assas, 2005, p.19.
3 -F.LEMEUNIER,Sociétés anonyme,18eme ed.,DELMAS,2001,n0612,p.104.

4 -Y. GUYON et M.BOIZARD,Répertoire des sociétes, T.1,ED.Dalloz,1970,p.29.

- Art. L. 225- 124 C.Com.fr.

5-Y. GUYON, Assemblées d’ationnaires, op.cit., n° 188, p. 26.

154



oy puailly Sl 488 Aa) o dang o (5 e g Rl O 3B e
Car Led G el e Adad) dmaall ) o i Cua ngite e A
13) Slie Y cpms eloandl (31560 330 o Je e ) @l gty G dulel Lle
AT Ll dgtle Aaall Lmaall clS 13 Wl Lo ) EY) 5k e Dlead) cuial L
2oy Al 4 eloand) G cad Y 5 e el @l salY) dulely )l
Jhall b peaall duss o oS5 al (Al g ) 58 A3y pla S3 38 g il (558 Mg
Laid

Se A8l L i ol Lo duilal) 8yl g <y puaill 8 Jua¥) (b o gaall e
adudiy g cbile 05Ss Lavie all @b (5 omg Cugeail)l (b dilaall Lalil) e Ll el
G 8 S el dgad Al G pa¥) dae Ly 309 (e laae 5 4855 aalidll
Oy Ade i) Cuen STl aaly Ggeal dalla 48 5 IS 05SE5 ol a2
(Y s pad ) Acl B Aga s (315 o2 e

il oAl Wk panl 88 3wl g il aad el e Sl e
toh LS o 9 Lt Hla) A8 ja g AS AN s 84S LA e aealisl)

Adu) pally oy it} -1

Cy paaill (o alosall CiiSa Cn dlgiraaY 45 Hhll 038 i il ¢ sl auai
Zsai sl Blainl Can gar Ay pkall 038 5 Aalall maall Ciladal ) pmall Aalal) (2
e in Loy Aelly (bl e 4l Lehus 55 5l anlsall (o yuad i dauzai g AS ) o2l
Gy o adde 5 Scypeaill g gl ol Gl 5 Jsdll W) 4l ps V) salual
Ol & AT dal aasy ol Le dalad) dmaad) sliedl J8 JEY) e oLl 450G 18 488 5
RN

Juaiy) Jibw g Jlarialy gf aa 0o Cu puatl) 22
e W geu S Cypatll Jaay a1 el pe /iyl g il il

2001 ale i @l ol o lall Jamd dipaall JlaiV) Jilu sy Jlasiasl salaic]
Clads 455 pand Al @i gl Jlai¥) 4@ Bila s Jleainly 43 )kl 028 e

oo d 3/674 50 -1
o8 3/675:0-2

3 - Arts. L.225-106 et L. 225-107 C.Com. fr.

4-J.P.CASIMIR,A.COURET,J.J.BARBIER,C.CHAMPAUD, Droit des affaires, Sirey ,Paris, 1987, n° 505,
p. 122.

5- G. RIPERT et R.ROBLOT, Traité de droit commercial, T.

1, 17éme éd. L.G.D.J, n° 1562.

6 - J. MALHERBE, Y.DECARDT, PH. LAMBRECHT, PH. MALHERBE, op.cit, p. 60.

7 -Arts. 41 a 45 du décr. n° 2002-803 du 03 mai 2002 portant application de la 3éme partie de la loi du 15 mai
2001 relative aux nouvelles régulations économiques, J.O.R.F. du 05 mai 2002, P 8717.

155



Lalall Tgraall al V) gaall (e aaluddl Sy Cua clany e Aalall deanl)
Ald ) 5 2 )1aY) Glingll s Cpaaluall Cn Aaala sl Tase Biag Le a5 clgad sl
Al pally cy guail) 8 38 Y A e i)

qua\;g;w:ssgugf@awmwu\mdumuwgm(,gw\‘;;}

&L@gwﬁuu}«sp\eh\xy‘J;;\,\wm)ﬂuu”ﬁwm;\

AN (e S Jee Jageil Lol oSl salaiely il o il (34 N

ﬁﬁd&ﬁe»muas)ﬂ\ﬂu\fjdﬁhjmugwdnﬂ canlusall
A o) il )y ol (30 el o pdiall CS) gy () (55 pmall (e sl 1215 Ailea 8
Gob e Ay laS o ) il dtmm Jl s Jlanins) iy (it g allall & Zalall

CVA any b alady (a8l Of V) Uil () sacae Sy seaill B o) (e a2l
e Jolll &
Q,.\'L"\S\gdhd\
agde Ul g oy guall) (3a i

e Leall cl ) Al Mas) 3 AS liall 8 3al) aalue JSU of dalall 320 ) G.Am

L)A‘)MUJM\OAU\SNJJJJEU}JJM‘PJSJOQ\ RV w‘)buu‘_jc 4_191.4;1‘

JPJL;S{-)YJJL)‘ \)[J MA?AL»A]\ uLA);Y}Mu.uw\ U‘J;‘US‘“)G‘E\"‘“ ew\
el 1 Galg ) o o) Lald e oV

@l Sy palaall padis hadi e padd Ga Syl Ga Sl e
 aal 1 oo JtEl e Y g Sa s

s UV g Al b el Ba Caly Vs Al o Al @l e Alad g
(Sl el 8y sl 8 s e LN 8 aalisall A<

1- Art. L. 225107, Il C.Com.fr.

2 - Art. 145 — 3 du décr. N° 2002 — 803, préc.

3 - Art. 120 — 1 du décr. n° 2002 — 803, préc.

4 -F. GUIRAMAND, Droit des sociétés, 4éme éd. , DUNOD, Paris, 2011, p. 202.

156



Js¥ g Al
Cu pall) (Ga i g ala

s Jsi O dnars Alige dajle GVl Cypatll Ga Caly OV ()

G skl et Al ) 3 4l elul 8 ALSH 4 s aabuall a3 il

paedl W)yl Gy ok T ioall ol g Loges s Aalal) dmeal

Al e i el a5 sa YA 638 3335 o 5l @S 5 aalall ¢ plbadll
Py gl (3al)

rllaad) bl A & cuyguail) Cibg 2 Y gl

daliadlly A8 a) dalias G el 2y die allad) Gojliad 5 S o 6
A8 3y 3y gl 8 dis (e ablusall (laa dae Can gl o3 51 canlsall 30 4l
foh Lo (8 WAl o3a pany ¢ i yill &yl e e ooyl all g il

Lmea 9 A AN G LB Jlaa (& Cy gl 3o il g Ala -1

Ayl o A8l ol st (Dllay aal Lle saue 40 lEl AlSAY) Ciraa g il
LS Galaall (1N a3 W) 8580 e ol B e 3 ) sy o) pus gtk Cpalldl) 2a
Al dpmaad) I Clliall Qsaie o )E aaliy - Al s - B delea
o YL il piay Jlall ol by Fagls) el e dialaally L 2lawll 3kl
¢l sms Aple W)y Cleaill Gl (& Jlie V) Gony degad 2258 Y5y geaill 3 AS LS
dal e clly 5 Al pal) udaa 5 3laY) Gulae s 5l Aala) Lpman) il b
aialiae Culadl daaid 31aY) e S JDiul e Cpeabuall 5 38 5al dalias dlea
s e

Aald adlie mie o) il J) el il ANa-2

el Gl ol ) cadi gl el tie dpie Cladie 4,80 Jle () 8 Ja0 13
o b Y s Pallie (50 o any adld e pend laaly AS 580 sl (L

SN B U 5 AN ALY e sadd pie Al (3wl e A LT 3 Bl i3y caseal 3 093 el o) 2 il 05l 0] - 1
V. art. L. 228-35- 2 C. com. fr.

2 - M. SALAH, op. cit.,, n® 24-3 , p. 38..

3- M. SALAH, Ibid; Ph. MERLE, op. cit., n® 311, p. 334 ; D. SCHMIDT, Les co

nflits d’intéréts dans la société anonyme, éd. Joly. 1999, n° 33, p. 49 .

oV OV L pe (3 el 153801 628 S5l a3 (3 Bl Zaad) 3L OF W) Judy 203 670 5 628 (sl o)) - 4
WJ.;:.S\ b2l sl = C’-b FIEN] mls’- P
. 426 P c&g\.‘mﬂ 8}\ cab J\.,«fdda_,a.a -5

157



Olaall O Lty all ¥ 5 Sl e a8 gl 8 Jiy Jlend s T LY 4,1
dnail) ?@MY\M@J)..A\ dl;lj | Al g ‘_g:\s;l\ DJ‘A&ALA& Aﬂﬁtﬂc | sadlic ) Lﬁﬂ\
b s Aahail) ails e ol sl e ils e sleanas dell aeu) Glaal Y

o) agn) e o ylall Gaedlisall a (e aY) dis

i ool g A el a) Hg i all g ol s ) Y sda IS Lada
o Ol i pe STl aals Qe el s e s il S
dpanll e cgaiall sacl (Al il e o O (Ao il JIsel) patiy alSy
Sle Jdall sda 4 cygaill gty Cale ddladl dal e il ddal)
Ge NS ) A aend e 13 OIS gl n 5eYU el (50 CooAY) Graalual
Claal glasa ang 5 palall aallal iy seaill Al oda JDlaiud 4038 3 HAT aaliws
Lraall o (g ymad) aY) 3lad 8 o e Cy peaill o Agiall aga) 5l iladiall
Lo Blaiall Sl al ey pemtll agd §gan D cagn duals daliadd ddal)

aSall i |81 28 P il g jall g Ag il ) g il b S sy aad
&b Cusaill (e Lgle el ayay i cpatliall 08V Lald pilic mie Alls b
VAl 13y dileiall 4 gladll

) QUIS) B A gl gY) s plid) s -3

Cpatbuall agul) Lot A Gaiall G 0o QUESYI (B LY G e

Uil b laaa (pealis 3S5LEa (e laia aeallias o dailaall and ol
D o Alall e Aalad) fmanll ol eay oS GRS LS 3 dliaY)
suaall agu¥) 7ok of A58 5 S el i 38 a] dalias S 13 selal)
138 lall 2ad el (il 330 31 A O ) geY) s e lade b ) seaall e
Sl g @lly alall dmaall @l 138 Ll eSS S Gads mllal 3al
Liin ()58 geams 2l sl 84S LA Baaal) agul) e i) (prealdll

=8 707 5601 (sl & e josad) sl Y o)y = 1
V. arts. L. 225-10 et L. 225-147 C. com. fr .

5 6 13] Ll a1 ol o) e Bl aadl i GISU gl 55 5w 3580 s T Bl Jlge¥) e #03) - 2
) g Bl Bmed) g JW ) B3l 8 ) Bl Bemad) e il 5 ad Sl Sl oUST Jlge ) el
25 Bl k) e dnl) Bl Bnad! WS ker L) WS B 203 25200 707 55U 3 5 2 s 3 603 sl - 3
sl
g 3254 707 W - 4

5- Arts. L. 225-10 et L. 225-147 al. 2 C. com. fr .
Catalys Gl ¢ bl Y1 W3 b sy ablaY) JIse) Oleyy o003 694 55U -6

158



325 Y agagul (8 GlIA Lai 5 aladl kil cpe 3aclill o2 i g olalY) axe o
Lol e el maad) 2aasy o slhadl Al Yy cleaill il

pabuwall o (2 d o) a8y guall) o iy 1Ll

_;;uz.ﬁaj;sujmmg;qgjwﬁ\ﬁjﬁj\p\t)&m)ﬁiﬁ

k_\AJLfS\J saxsall JaY) (A gDl pau) agdll Laludl pas e alas Lo 13) aa bl
‘)_”}‘LQJB.\S\M\&AS)HJ\JMC\_\JL\UAJJ.\.\\A_\\MU.M;J}MYU\
3o u,,\ﬂgu)ut;@w‘yuuusy\@@mw dg\jcuﬂ\uﬁmsw;\

Ula 5 48 Hall a8 12aw el 3l 322) aslasall puzadl] 288 ¢ il & il Ll
LLEY) ads 2 Cypaill Ga iy (e Bsiall e aaal) e Latud Lgy a2 axe
Al b il gy 805 alSaY) oda il 4l je Baaadl ael sl 8 AL
Ol celly L)) i) Plas sl 4Suey (3 sl & Jalall ag) Jisdi a2e
goad Aa (8 4 )Y Al Lo (a o ol jaS Cypaill iy o @l gl
OS5 iyl (e G3all 138 Gujlay Cam DY)l Aglmll 2 sl el yaY A8 0
Biaiadl Akl Al e (e

ot Say 520 gl AU cagulls Graly i Ba Cysaailll o liel

Caic
AP
Cy el 32 05 g
wie JOLl e W Sagndl Leaiy ) Gl aal ey gl s yiag

A0 e Gbgie sae Ay glall AlSaY) @ elly Gaaily aliay Al agadl (e Dliaidic
O Sy JokEl) 13 (o Taa By aadl Bl gl ) e s Sl aSh V) Bad) 138 dles el

. 244 P “:’-_YL\MJ’ C’-fU L%é.gj’d\ A des — 1

V. art. L. 225-138 C. com. fr e 700 a0 - 2
goend 13 59651 -3

S L 438-95 3 i pan b 0 19 85y 203 49 S5 715 504

5 - Art. L. 228- 25 C. com. fr. abrogé. par I’art. 51- VII de I’ord. n° 2004-604, préc.

6 -Art. 94 du loi n° 81-1162 relative a la mise en harmonie du droit des sociétés commerciales avec la deuxieme
directive du Conseil des communautés européennes du 13 décembre 1976, Code de commerce, Dalloz, éd. 2002,
p. 322.

7 -G. ROYER, Op. cit., n° 381, p. 601 .

159



QL}S\AS;‘ T{)ja.a ji CLialial) ey C})ﬂ ji U...\AALMAM JA;\X.C_\AJMIS}EJFM:
Loma ol 3y gl

Cysaill Ba ddie Ja 8 58 @l all gl 4l jy atw SN L
ol ) s Gy alll 8 4is e Joll 8 aaluadl A a sde & 4 Caundl
umw\wa}.c&auh&um

G geatl) 3o ABNAe Ala B3 jRal) 4l Jad) iy giad) oY

Loy S5 g gaatll By Al 3l jall (e daall (g A1 el (g okl (98l (analy
JSs Az el 51 Jsally L) 4l ooy @lld 5 48 ) 5 510 84S jLiall 3 aalual) (3al
&u@é\)ﬂ\aﬁMjcmwcﬁj\)ﬂ&})ﬁmg\éch

C guail) (3 Jlarina) (B Chual) dag o -1

ez ¥ ol e angy e Auly oy guaill 5 laYL Caadlall aal aalisall JS 013
Juail ¢ dpadd (al el ¢ 5l Lusrxs)m\, aalisdll umu'm% ug:dts;n 7Y
e omalls e V)5 P0le e ol 5 pilie plbias Led agd AT nga ) 388
O sl 5l 23 200.000 ) 72 20.000 (e dal iy Gl s paed ) A
- Oy siad)

Osen o) (b geatill Al U 3o geie gy -2

Cysaill Jal e Craalisdl 358 ) 4l )l s paill 8 Loy ad) o2 Jials
puanll 4yl 5 ldl) Gaill add cygeatll e pliteY) Jal e sl Gae ol
Gl 2l 5l 22 200.000 ) 22 20.000 oo Al aas (i M oeedi) 45306 (e
o (o 5EYT L) ey A ey o Glilan §f xie e Jias e JS (o sial)
o3 | gac ,;i | e o) ald Y e ets;;‘y\ SRt (ki e gl S Cra
s JS Ay el 8 aalud) Ba el of KA o3 Jie ld ey 300
A b ) e G (50

<y guall) LB Ao g pudia (e 1L

Cypaill A dis aaluadl Gojley O @l cypaill 4 a4 sacldll culS 1)
& sungal (bl o A8 gl gy o (3 Al Hhara U e s s Al ADELL

1 - Ph. MERLE, op. cit., n° 313, p. 336
geod 4 ke 811 6l -2
o33 ki 8145w -3

4 - M.POISSON, La protection des actionnaires minoritaires dans les sociétés de capitaux en droit frangais et en
droit anglais, these, Clermont 1, 1984, p.177.

160



Agranll @Y glae ol Lol &5 G o) )Y 5 clgale allal ) cole glaall sl 8l
a3l V) Al dpmandl Jala £ ) Claslal) Caalale JLEAYT 4 s s aaluall Ly g
Ona olad) (B ey peailly g (L) o g pabsall o3k ) Liba] Chasy 8

Loy gl plc S

o) 3) LSl aa) A el il sliaiiag o il (oA 2gail) (uy paail) (Bl duaiy

48y yhay Cy puaill 8 s Jentioy (LA Al i e g Al ol ) AT o i

Cdie) My Zomae aladl el 4 ol€,aN badags Al Al W A diyea

Lol dalay L@l GA Jae Jkey O SIS Lo ginga iy gaadl) Ll
£ CHEEY) o3 T g e (520 Led g guimgall 138 b ay il (il

| eal el ga cleadll g o slall fpu Le smae <l shaty Cuy guatl) CHLELE) & e )

1 gualtl) LB A 1N ghatl) o]

Gl Sl 18 by geal) Bl 5 oall s 8l g il Jalad Al
Leade (o Ao 5 pdally Blaly ol 5 i gl 20 ol 3 1867 dlisx 14 b &5l
b 8 A il dda lgde Al e s ClEEY) 028 o aSally Ll JiSs 13
Jokl 5y gl a Alla) ) Cargd Sl QLAY G eliadl) e g oy pd sac
438 50 Adiay 5 Badse Bal oy gaaalll el ) LAEY) s Bl W yiiad Ll die
s Madae gl & e S o bjid) WS daaia W iiad 333 4l gl
gl dga 88 ) Gangd ) By Jla 4o Jassy Le U Lalle aalusall ()5S

Cy gl LA Ciapal 1933 w5 13 (B (omdll pguall ) shans

Sl 1937 gl B1 (3 g osall (mpdil g sdlly Aland aay a5 slans

Syl 3} coded o e pall (g0 8 el BAal) o gy Lng o Hlaal) e s il g il

Loa o eldie) dead Al 5l cypaill Ay e Sig o) Caagd Al Ly il S
Ul ek oy guatl) CLAEH aiay | yal Liad yiiny Lo s 5 <P lae

1 -M.JEANTIN, Protection des minoritaires et sociétés commerciales ne faisant pas APE, Ed. Francis Lefebvre,
2001, note 21, n°34050

.595 P () C>-)L\ Ol Jod) u_\-ﬂi Loz sles— 2
3 -Cass.21/02/1949.bull.,civ.,p.158.
4 -Cl. BERR, L’exercice du pouvoir dans les sociétés commerciales, Sirey 1961 , p.237.
5-Y. GUYON, Droit des affaires, T1, droit commercial général et sociétés, éd.7 Economica, 1992, p.308.
6 H.BOSVIEUX, Conditions restrictives de la liberté du droit de vote dans les assemblées générales des sociétés
commerciales par action, J.S. 1939, p.67.

161



e 5 piay ol e YL paiul s Gilad) adise e & il cladll of ay
Jie paal (20 slizadll o @iy g chilall (i je sl Gaill ellly U i clglay)

laall Leaie Al (52 g OLEEYT o3a

305 G gl LaBli g Lia jla 5 538l o2a Cangd ¢ ,SAI AalL) Gl

Al Al 4 505 sl dala s 1966 Alisa 24 058 ) saars | leilinkiy

c_uj..a.d\ c_\\_\sb.\\ (J:.\.\ (_,’_1).1\3 gt LS\ ‘_é.u ?h 41933 VA u).als.a M\ \.@_\;}m
Zagliall el Gl Le e liial deade ol L 5 380 e aly

DAY Gl Wi 3hai o piall e e ) ox ) 140 e 4@l aa i S
i€ oy guatl) LAl sl JS1 Jsal & el Gaila (e laeria IS JLaal ol S8
A

Agns L) e e pon 38 Fu il g sl )2 ey i all g sl of Y
Al s Ot () ) ADE e uaall SN A Lo pdia (pma olai) (8 Gy peaill
i o dias (e JS (sl ola saaly Sl 2.3 200.000 Y 20.000 e
e @.\m u\ }\ e a\A.\\ @ u_uj..A.\S\ e aJ\s.mY\ 1_1\)4.1 4l ca.m )\ Glilaca j\
OU el sdgn 1 sae 5 ol 1 staa ol (aladl1 IS ¢ cagd AS Ll

Gl ld diliall e paill Gucall Huudl) 3 )9 ey el aclall Culs Ll
dyasll Llaa s (ppaie o DA e Gl Llgle il daja fiad Cy gl
Gxa g e Gy pallly aalual) o) 3l e bl jar 2o 5 gl Wl e gl Aals dadia e

Lo 150l A G i Caagian SA) il Jlial) Gail) of Al sl

S il 3a dglead ChlalETY)

" geal) A8 daa julea -2
3a2d L ddle ael g clu ) (S Y pail) cullanl of Basall e il e
JCEY) daliag Ll WS ¢y oda < gy Laddt aay V) edad W g 3y Ledl dled sl il jlaie

S paibiad ol g sin sall iald] A ppakil Aaludl laslind (555 puall G Jon L
i) lmdll 4y Jae Lo ga 5 AS 0 dalias Lo Ulayl ol Ll s il e 5 8l

1 -Cour du Paris,17 decembre1954,Gaz.Pal.,1955.,1.,149.

2 - M.POISSON, op.cit.,p.97.

3 -JM.HAUPTMANN, Le droit de vote d’actionnaires, thése Nancy, 1986, p.467.
4- Art.L.242-9, 3° c.com.fr.

o33 kil 814 5W-5
6 -A.VIANDIER, Observation sur les conventions de vote,J.C.P.1986,6d.E ,I1, 15405, p.180.

162



le Ala JS Gandl ol 5 A s Al 4l 1S5 Jlaall 130 b 1351, S g (Slad
@YSGAJuLé\AS‘!\ D.JA XMLJ‘)—N¢L~ASMJ‘\ASM Jhﬁj .oaa

:;\Sﬂ\ :\ALAA‘:U_"\A\ -

ao LB Ao g e pall) ula) Ll AS AN dalias 4sll oel il
el g Sl daliae pe CLEEY) 238 Lehagiud 3 Aaliad) (ajlaB Y ol s
daladll ;N.G;\ d,-.‘-\-‘-“ (.fg' L@.\U:J.u:} 3\73&)55\ 3&\)1}[\ d...\l:u_i ‘_g \JJLt \JJJ e Liaal)
Y)EJ.J\AAU)S.\UE@S.\J.\c&Sﬂ\M@MﬁWY\@MLM\ﬁj 2:*7)51.4031\
LAY damia yiiats Zanluall Lalal) salall sl i g loeaY) ) s
dlaiall @lls ol (3 33 o & i ¢ 8 A G el aelial b slaie Ly ) 58 Gt
Al 2l JLal Gl 8 a3l

1 gaall) LAY b gal) agllall —co

8 pdlusall 4y ebosal) A pa il ARJL Al ol oy gucll) A8 Baa iad
al il dipe LY £ o cawny HSall Galing s AEEY) daia s Loy Sy gl
Ga oo Jobl Aliey Glld (IS cCiige ye ABEY) A &) IV OIS e g Adl Cas Al
Ol Lo oSay Gy gl B Ala) ) aagd 4880 JS QU agle 5 oy gl
LA (e Jolh A8 JS ) joieae CHlBEY) (e ddas elzadll &l Gl oda il
Al sl ) AT aabiee ) Cyseaill 8 dis ge aily Sl JSE aalud)
a8 QB Gy O pull 488 5e oy geail) L (Blay A @l gy Gall 5 clillae WDy
ity o (S 3 Cednd) iy patll Ga e Jo Gl el 5 Jalusdy sliall aai
o Lo (oaiiay @lld g dalall dpnaaldl 8 Cy peaill (o W atlise e o () saalisall
. Clause de stage vl b iy

alad) AUAH AdNA 4 g (Bl Cpe AR (0685 0

aladl albaill ddllas e 5 Cualaill g aall o ddlA CLELEY) () <5 () 48] Ja i) adl
o Jlia (pma o) ) gl L 4 gy ) Colalany) Allaly et 73S a0
B a0 dnian g3 o (5 AT L) S

[y

-C.BERR ,0p.cit.p.238.
218 et g Mepsbl Oleder (sutomg= 2
-P.LEDOUX, Le droit de vote des actionnaires, L.G.D.J, 2002, p.352.
- Cass. com, 30/06/1996, J.C.P., éd.E,1996, p795.
-Cass.com, 17/06/1974, Rev.soc.,1974,p.84.
- Cass.com., 17/06/1974, Epoux génie, rev.soc, 1977, p.84.
- Y. GUYON ,op.cit .,p.308.

~NOo ok~ Ww

.33 il 814 55— 8

163



A j@J&\éummY\@aajM)Sﬂ\@u Lj)aﬂ\dSJ.wuj

AV QJ\ ety &M\ww\ﬂcﬁ)ﬂ\ﬂ\}[} ?PJ\AAAeJM} um\.u.d\

Jeaid K1 508 jla) (8 (g sl Ledaa 5 Lgaplatil (1 o (i 5 LAY (1 g 53l
NLeale dasy (alans Y 48 )40 sl

V) eSS Y daaluall 4S50 aaladdl lea o S A0 Leadl #8151 a8

164



(A b
Aot livall AS i (8 adblucall (3 ga (lada il

165



Al s Gl Al B gall (e de gana daabliwl) A58 G palsdl i€y
Lk (ol it Ly Gulosall Y 5 L aileya s (San V5 el Loguusl 4iliai€) 3 yaay

G daiais Ly ATDNe g 58 LS AS Ly anlusall L Uyl ) (3inll ada yiint s
Loe 38,1 Aaliaa g

& piall La il 28 cAaalisall 350 8 aabusall dually §giall o2a Al | ki

Gsiall o3 mie oF V) Alginjlas LA 5 Wase) d s Lealiiy A g8 (gl

Leadati Ll Lpase 35 o sy Lae (A8 330 Jako alaad LAS jriny ¥ Lgapdati g aalisall
Aoy L head s AS 550 dgal go 8 e jlan 3 Gal) ablosall a5 Lpan

@&M\d)ﬁ;uwuu‘cm} jd‘u)))mch‘*A\ GJJSJA\j\uSLAjJ
é}u\mg;):},ﬁ@mg\‘L;Jsia@w:\s)muw”aw\uw
i jlas (e Caraay

adlise JS (3 i anai g Ledala 0 5l sl agii sl 5 (50l Bae daalisall 4S5 S
Laalusall 48 i Jala sl (5 58al diabiall 4 glall IV 5_0al) oda St cled
Lol cdlaalusal 48 55 sl b s Laga |y liadll J) ey (IS 885 (J5Y) Jucail)
Olaszal 4ilizadll VL Alainl) 5 )5 il e euald dlgilaal (5 53al 1) Unilas
(‘_;MMLAQ ) Aaalill 35)‘5@;6‘“1'““““ (9 58

Js¥) Juadl)
daalucal) 48 4 A aaluall (§g8a (laial 4 gilAN Y

Lulal Bsia (e AS,AN0 bl QU o o plall Jdaef Lay olESY) oSy Y
Aadaall o s cailen ol pall Jlall () (e e 3 Lead Laalise o jliicly adluall Lews ey
u_:_u.\uﬁ}‘UM\&}\J;LJ)SJMM\MDMS&Y\J\ASM\u_ulauac«\}ud]ﬂ
4.1.:39‘}[\}\ 45)..&3\ A.P\)A Lﬁ \A.J\A.a) djs;]\ S MLAAJ g_m.g_a A\_u}alﬂ L_\Lﬂ\ ).15}1
Lalal) donaad) Jaka Lalalid Ale V) du jlae aiad Y 5 348 30l A oY) cling)) s
258 Bac umdﬂ\@@h‘ﬁ\%u;\@ illae 4de V1 o oilE o ey ddlall
AS ) Jals b Y Al G siall e sanil) ate e il

2300 (bl ol il JLS” idanas
4:—}}&\“ o J}\“ uL.U Cyjj\ J.:cff\ CJ,MJ 2
693 o (Ll M Olas dd) el et sles -3

166



Cwe e g 13 JSEE (A8 Al Aalad) lmaad) JAko adinall ga Al 516 S W

Ofies leab e g saa) gl 48,30 Jals (558 5500 ) sl s pllaal) ol

e sl Al s sl Leallan @idad o Lagia JS Jand A08Y) dgun 5 Ale V) dgan Laa g
Ol dalias e | ks (S8 8 oAl ¢l gAY dgall Clua

O B sbusall Taay clusaill Ll 3 S e ) juall 538 (e 4iilen 5 atlusall (3a] Ulaia g

Gy ) Al (JsY) Gaadl) daaluall 48 58 4 asluadl el 40S realid)

Oe Ahles Jlie) G50 (A Conall) daalisall 4858 Jaky 4ple V) Chusl (e diles
(Calll) Gl daalisall 48 5 & Y] Ciused

J g% duaall
daalucall 48 1& 8 anlucall dglaad 401S (paanloval) (p 31 glusal) Tara

Osbalry 5 S Al olai) agin Lad &5 sbuiia Gpatlusall aen ol 3 sbusall Tane iy
Cre 2l dals Ailaca Y yiay qujﬁgwiujmums\)w\eﬁgc
Adalid aa Al Tad) 138 e ) Sy uww\@wﬂm@\w\&w\
Ales Ui aulod ooy ale 1auS 5l glusall it 5 Ziadall Cilaaall 8 duleY)
IS 5d Jak Al 55 L Wlle ) 8Y) 48 Lala g 4,80 Jals (rea Ll
sie Lgy bl 3k ) 4 lall A0V 5 Lol (IS 3 losall Tase jriny 5 Aatlisdll
S 0 pSay g AleV) Gl Jh b Aalh Loy Ao ) <) A
28 25 & F sl la ) 8 A @l (adl) daSas @l e Sl i daalisl)

E : ;
1974

..Si les décisions anonymes sont soumises a la loi de la
majorité, les tribunaux n’en doivent pas moins controler si les
décisions des assemblées générales, bien qu’apparaissent
régulieres, n‘'ont pas été acquises pour avantager certains

actionnaires au détriment d’autres actionnaires ».

i AS al JAls Cpedliall (38l S 8 ela ) (30 sbosall Tase dpaalY | ylai

b Tl 138 Bl e e ae Sl ey (J5Y) callaall) 3l sbsall Tase o sgie (i (1o

Loyl @l ) ghaill pa oilaii Dglll o Lo gi agle Tk a8 daalial) 4S50 akais
() llaall) Tasall 138 das ) ol L 58 5 Laad) 1) 1l

15f 1997 . oy ¢ iy ?\..:.<A BIEN3 CJ\JJV RV L_Sj\zdj’ O}Jw‘ CJJ« ¢ @L\d det (e —1

2_B.STAUDER, L’abus de pouvoir de fonction en droit commercial allemand, R.T.D.Com,1978, p.82.
% _Cass.com. 25/2/1974, Rev.Soc., 1975, p. 121.

167



Jo¥ allaaly
danloall 48 34 & Crablacal) (s B) ghucall e o sgda

e agu) Aad b g sbil) 5 AS Ll Jle (ul ) (8 A sbuie Laludl agual) i

B sbusall 028 et o ASal JANd agdgia g Gpetlisddl cilal i1 8 31 sl ) 525
Jbgw\@ﬁjw\aoj\ﬂ\&u@uﬁ}uwmﬁ@;wgst,wu‘i e da
2T Ly aglal gy Fmy A AL Ao G A o LA ealaall diledall

al dageia (f e daalinall 4S50 @l e Jaal 135 18 je Tase 8 sbusal) Tase yiing
J:m;ﬁ Lg‘)j‘).saj\u.quls Jal 45&3&3&&&4&“}@\ DAY \)Laqlclssﬁ.qu&
Lal 3t oS Tasall 13g0 il e 3 yall .(dj‘i\ S Al gl 5 31 sbuall Tare 7y gancan

(S & i) o jalas aal (5 kil

Js¥) g Al
M\y.ab 3! glusall M.\.A () gana

O Bl sbaall B2 ) 3 LE] Al 1867 dnnd (ol Gl 3 G slE Gecaly o]
Lo elld JUia g 5 Sl sacall Aailae Aol o s 130 (e caliion o) Sy Ja, et Lsall
L e ptlosall Ja iy o AlSa) e (el S Gua 538l 138 (e @l 1) Jaadll 82 )
O el ge bl G dsluia e Aldlas 2gn s AlSa) iy Lo 58y s dals
S il (sl A Al Bacl8 ol | ytina Tasadl 128 () 1) je HLaT 28 s i) o lizadl
1929 4lisn 12 &% Amiens duae Calitiul Aalas Hl 8 S el e JUaS
AlSa) (e an3 Al aclall Aiey Al 1 i) (Kay B sbual) Tase e oST 50
" LS Al Glaiall i ) ol el 13gr ebasal

& Lnlad ledne 4ol i L i & jrie) 38 5 glusall Tase () ¢(Bans Laa pualy

3 satlusall 5 Y Ladie (i Aplaliial 5acliS | jilas) 3 e Laiy  clS Ll () 58

(o Gavee il 81 (5 laiy) 48l a5 Aedllag Lo e ) Adal) i ) g

Adiad Y Gl @Y 13 o V) Alilaie el 3301 (53 g 4 glusie 8 gia miad agad) JS
Siadail)  callae Jayd Sl A Y)

1 _nil est en effet de principe certain que la régle la plus intangible de la législation des sociétés en droit francais

est ’égalité... " .C. A. Amiens,12 juillet1929 , p.651.
2_M.POISON, op. cit. , p .339.
¥ _M.POISSON, op.cit., p.373.

168



Iaall s2a A LY e i 8l o ild) S J BOURCART e 3
dals dla oS Al 4l da o ) Sl Aally s sa g Lubad ey 5aY1 138 S0
s 1 oal iag Taadl) 138 o (s Lae TS )

058 3 dlad 328 B ol Tase Jltie) e Lus i 8 Jaieie Il S 13
Ol ¢ m Al (5 lET) A8 Cin 5 A sgda s Tasal) 138 J gaal (e Canill i S i)
iy G peal ool a8l e 5S35 4K 5al8 AS il die b 4l peal aag ol 128
A8l die (8 138 e ST b cmsbdia s (s peadd Om o O Sl O ) 4
« Les contrats de collaboration »¢staill die lede (3llay Sl 2 gaall (e iy
OSars Bl a8 e A4S jide Aalias dalia (ue e Led GlRY) oS
5SE lgde Sl ) 3l "Le partage"iesl) s sgie o8 fadl 138 Gaad e Eaalll
Lyd 45,80 st Gadaly o ¢ s YAl @y e U SN ol A4Sy 3l sl
25 A AS sl A e Dal Y de a3l gl g8 sOAT Aga (e 5 SanY)
) B shsall a8 e 5ol 5 A8 L)

lae Jsal 0o aghng (8 1528 i) 288 48l Slawsd)l el jlail Ll

at g Al gall Jaly () silal gall Lany LeSd | nlpd) Jlaall 8 dok) japal) foaliay 31 sbusall

Ll o V) 4 sluie dlalaa 3 GBall SIS agd Cpaalisal (8 (A3lSa (§ giay () griady

by Dian ey dodal jiaall 3 &l ¢ galll Qi <5 M. POISSON 4 yill

Gl ) 138 B gy g Anealicall (Gl g aga) G 8 gl 8 38550 5 glusdl)
R VNIV PR

ball s al) IS Al 9 e Alliy) &85 Al 1903 Lmd 58 16 Jaas 8
Aalall dmandl ol yie W) Gliad yy Gl dll 48l 5 eladll OIS 1867 4bis> 24 4
52 53 sall weaad) ety La) oy 0 (S (25 CpmatLusall (s el 51 slonall (3 )8 i)
Gl o 3okl Aliag Baan agul Jlaaly o Adline (3 5ing Legha JS ailaii oy )
Gsia Jpaaiy | pals J8 (e sLiiall agud) Leaiad ) (358l (3lahy Lad i JLal
o 4al) g Ll aita) a8y Ak daul g Dbl sliidl agull (e ddliaall ol
o Al 328 caalisall Aty Lalls Ui e 31 glasall (35S ) ) sS2al) Lo g
agasd) (e de e pamdd o 2 jaags 4l Liie) Haatll a3l casy AS AN e
j:\wduwszww\Qﬁz\)w\umdg&m‘\z\gg@@bgyagw
el

! .G.BOURCART, L’intuitus personae dans les sociétés, J.5,1927,p.534.
2 MESTRE, 1’égalité en droit des sociétés, Rev . Soc .,1989, p.399.
3

o an ol SN aeT Ol ST LSS giam o cl8d) ol e O e 35720 ade (3 BIsW om0 W) by g =
.S_)Lm;-\ oo v_@,.,a.vu jT (,_»Jo-f ;L&L )T ccgjs’

. M. POISSON, op. cit., p.370 .

® .P.CORDONNIER, L’égalité entre actionnaire avant et depuis la loi du 22novembre 1913, J.S. 1924, p.419.

169



ad ) Apnanl) 8 V) s Y Glld (il sae e s skt ) sl 12 of )
Cnotlise il e Jand o 48 5l 2l (555 puall (30 (583 38 S ) sl L
Lo sy Lelanty |5l Ll HIladl) (im o Ll 3a pgaie i 13) W) ity Y 38 Le 130 5 a0
Jand O Aadlie 48 a8 K &l 4l e il ) 1903 sud s 16 05l s
ey any @il 4y el agasd BIA e dpalall pe dalall Lpmaall ) Aol 50
Al e oo 50 S 1913 nsiST 22 05l el o agd) By Lgle A5 Y

D) 18] (520 Jgn (o488 Jan ol )l G Y saill o3a (La (e (1S5
sl (A Jsl Bash cand 138 5 4iad a8 38 lasall 138 0S5 a1 13] La g 31 glusall Tasey 32YI
Bl ~land) O LS 63 sbusall Tanay |5 Lubisa Lgild aa 3 0S5 3le V) 5206 (o
3l sbsall Tase a5 e Lozl g Ddy yiiey Qdlise U8 gia Lgalela el agas) (g Aalids
Jiaalusl S 58 Jlas

Jline (8 Laild Jhay 31 gbosall Tase ol yie) JAT gm0 ) sacill 138 Jilia g (S
poas B e il o) Al sl sl 138 jlail i) S8y daalad) GOS8
it g cpaaluall eliel 8 330 L Blat W (6 s dalall dumaall (aliaid) e Jagaa
Al Goaliall (ga o il 31 sl (5oA o (S 4dl ey Y lli @S Al dpuia
ol lla e <5 Zaule ) clalu (e any i (sl (083w ol o 5 S8 ¢ 8
O Akl 31 slsall Jiay Y sed (IS E e g sl 138 8 ) Jadie La s 230 Tanall 128
JS Jalas daling dadasl acads ddlise il ) agud) anadl 401800 Jixg 43S) 5 aguY!
O 8 alsall (3 a3 8l sluall (8 Caiagll 13ga s Fha jlia 81 slue 3 g O any A3
(e Baal g 438 Y] aa 68 Y Ladie (p AY) Cpealiddl aiea a3l gl a8 e Jalag
ol Llia¥l 8 adlusall 3 a3 B glusall (8 cagul] (e i 30 a5 1) el aguaY)
5 PR (ki o gl e (5850 0 e lusall A sl Ll 3all (i e samn
s side Jlaall & 55 ae Al BaclaS Lgiad e 3) shuall Jadla ad) ) geatll 138 Ul e (1
gl i 8 agal) (e Baaxe U (31

o JAl Y] et Y ) ‘Lﬁm@&&\ﬁ&u\)}aﬂ\wﬁ\_,w\#}

O ol s g ) sbue I 8 Le B shasall (L Jsil) ) 50l e s s g (pe 22
OSar Y LS ¢ prall aaliall g Sl aaliad) G Wasa o Jall (S Yy | aealisall
godall Al cad e 5 PG iall uii aSIle iy Al i (e g S ol JA)
o Ky 5 lhae Al Aule agul laal daalual) 48,8l & 58 Cun il 3l

L.D.DAHMANI,Le commissariat aux comptes,Etude de droit comparé,Mémoire.D.E.S,Rabat,1990,p.276 .
2 _P.COPPENS ,L’abus de majorité dans les sociétés anonymes, th. Louvain 1945, p.71 .

¥ . p. CORDONNIER,0p.cit.,p. 423.

*-H. ELMAHI , op.cit., p.165.

- A. VIANDIER, op cit,p.122.

170



i (e g 81 slusall L 5 Pl il il Cpotlusall (g 8) sbasall 5 55 300
S Lagay Cpadbusall JS (s sb B (5 51 0al g pdall Gl DAL Gl (B 2y A
ianlisall 48 il Aalall Clmanll ) guiman Bl agus) 40

Y Gl aill e 3l sl o sgde 23a3 (M. POISSON A pll sl it g
sra sl o glal A ja o Gl daalid) IS s 8 AW dueca gl Caoa o LS gay
B shaalld agudl) e cilid sae dsa g Al e | geale Gl B sbsal) )il of e e
O B Al ga akiin o) (ulu) IS5 aaluall ddiay al) e ddasi je sag
abhias Jleis @l Poisson gl da e ST 3l
S 3gad) o el Lo daalud) S8 Jlae S8 4dld "Légalités) sbeall”
Opedluall G M) of (s 3 HAliadic 44y Hhay jeaie (S AaaDlag 3 i 38 A8
S g5 gV e pill ppaladl o s Jul (el (8w e s o 585 5
Y el Ol i e sy Jlall Gl ) (8 agiS sl dpaa) () Hhall agin 3)) 8l 56
138 (a5 cpaalusadl G "Equilibre™ ¢o)sll e g st Blaty 43S 5 81 slusally Slaty
OIS @ ey ASAN Al S 8GY) (e g 53 Biiad e (S pealie Bae 3l 55 0 ) Al
ade) Ul ga dpad s allaay el sl 485800 Jals LSl 2*12_\1\ Jlexins
Sod)s 1

G Jsall ga 1966 G524 (3 el i i) SSE Gl aan

550 O g dAalpem sl 138 e S Cun ey Jasing J) 3o 81 el Tase o ysiag

cpaaliadll G Bl gladl ol jial 55 i e Caai Al 228 aike Bl gbadll s

e Al e a3 @l g Bl gl o3 Al i) o Jaall el o g Cua

o 4l 0 staa Dl IOA) IS a8 JDIA (e Amaadl | pmi () peiSa 03l il
31 bl

o) s o alad kil e Ay ST aealid) (8 sbaall Tase Dl g = il
gl i L dgmy il

ez 44 G TS B of LS olalally Goabl iy wae 2ol vl o OF Yo 0asT" 2 0.8 42 G 715 60 1
e gl OV 3 a1 o Sl sie (3 L ol sl e 131K e
iz 685 sl -

. M.POISSON, op cit, p 396.
- M.POISSON, op cit, p 398.
® - M.POISSON, op cit, p 256.

171



AP
Crmalocal) ¢y 8 glusall Tasal A 848 g dmy Hlil) AU

lasa AL ol 0S8 (St 1 a0 S a1 el el s
edad Badsiall dueg il o jalie die La gin g fasall 138 313 3y e et lusall Cp B glusall
mwwcﬁﬂ\awcu\ JAY\uaa_ﬂ\ J.u;.uj c‘\S)s.d\ c\.a.m\d.u:\.@_.aa_\
GQJJA\}.LA\:,AA)\M\ \AFM\MJJM\JAM\@AYMUAMJ Lehaa
s lae Lgailiy ¢ Ln ubusall o) 48 g8 (g3a) (g (ppaalisal) 28] Glaa Jlsa pe T
JPE VO GH DY i (- P I FENPRYS Jae sa jallaall oda Gl g ¢ anluall A 5 gusa

48 gia da) (e Gadlaadl 23] Glaa Jlga ale Yl

D et Al a s Led e Jleall (o A Al ddlall dpmaal) il 1Y)
o3a o e 3l Cpe S 03] 5 ol g Aalaiall <l all A g AS a0 Aalal) Al
ASLal st g oAl ASal ol V) (5 g Leta 2y Y A 5 CiliaDlay aliaii digll
@A Jsall b Ale V) o 9lE 385 dale 3aclE jaal Al oda il i 8 il 13
aal glaga sl Gubusal) Ll e il ) 8 3 Adlall menll ald 5lsa 20 Jsa 5o b
¢ A8 ,al die of o Al catiag 4l 5 ) jiall 48 gia (e Cpret Lol

o8 i il Y - Aad g el Aalad) dmasll @ j81 o) 5 - Aaad) Cilay yall o)
O adaal gle g )sa ade g (paalisall (§58a ol yial Cga s dlgie Baae 3 gy il
al 8 G deniiall saladl e dal a5 padl (slEl pai By (§8al) o8 aal
pabuaall 3 giny Gulusall ld o 05Ss dalall Apmaall (o yaay ) JS Ul ad"
JS U Ssma 4l o o gldl) 138 i LS IS 58 dideay Loty S dauluY)
Pagy e i Cpaalud) (pe Aigme 438 llial jaay ) 8

Oe Ale YU @l i MaS) Graalisall dalal) pmaall lsall axe o 4sdll aanys

gl oda Jga3 Al AlaY) e sl @lldg agdgin (e Cpaaluall aal ole s Ll
Gsiall oda o Jliiely Al 5 dlgiva jlas a2 ABY) o Leaa i g dnle YU <l ) 3 HAs
JAK LAl 3 pmal) Aa e et Ll LS Balal) alailly Aliaia s dpubid B gia yiias
cpadladl aa) e ja A ,EN Aalall Zumaad) a8 K el ) ol s3a e 3BY) o
Q\J\)ﬂ\é&@y@”}\‘\ﬁu‘w\&d\ Y\wmj\cujz(\@mw

1981 20 159 045 e 68 551 1 T 3,840 -

Sl 0gEl e 76 551 2

(L) g M AR SISE Olgoy b ol ek 5ol 39 287 o ¢ mldl a bl e ol 3
260 4252 -

268 51967 ¢ slasy 05505 Aadall ¢ Al 05U & o) ST plad) el an] -

172



OSAN Aalle (oaluall sda yiiais Rl ) jaN adgd lel ja oSUaul) 4dll (i y g Leud 8340
o Deh 5 3aae @l skl e G A8l 5 Gl 0 dma o Lg aludl (e
Gl i gl ) by Hlaill o3 (e dpaedl e alill G Al i i il 4sl
aEll ) Jgasl) Jal (e olrse & 48l w8l cleadll ol 8 dalall dumaall
(ot Ll 538 5 Cpanlusall (3 siad A4S Aleal) ol )) auciy 5 KAl
daalucal) A8 Jall (5 38lal) 2 ggial) 4y a5 1

ey Adladl dpmand) cillalis a5l gl 3l iy Hhail) and] (e 4y paill s ygiad
S i gd o e cdie V) oo Lo Aaaball A8 55 O AL gl Bl g (e 8 6 Lgadl)
ey b iy (8l Sl gl e 1134 33kl 3 jaall Baclall
V) ek Ssma Vs Lsoal ol () Ay o 5l plie o585 (538 sa3 o A sl
Al (e O sS0 Laldas sl AS A die Joaedy Blaty ) 8 () U 4gle 5l kY el
438 50 ety ¥ 4l Ly s Janill o (panlisall g lan) n s palusall (§ séay (abiaal)
Cratloall (8 g8 Alan dpal (8 a8 giny ubaal) ails (g0 Jaand A e praalisall 2a]
Omatlusall aal (b jie) () g laal 33 ) jall alo e ket () ¢ aaiiall 4 sedall Ui g
O 5 1867 alal (s il S 5 5 jaa ladie 5 o) gaea (50 A shall LAS (4 &
sac 4y Sk A8 ,al alas Joaed dales dalal) dpmaall 4ia 31 3ol 3 Sl o silal) 13a
)l 51 Al agsY!

Gl dla b gl i)y dinia | il anfial Gaill jud il 4wl Gl ay
leld a3 e gedaanill o) o) kil (€5 Al daaladl ye Aaladl dpmaadl o 4K N QU
25 dpaad e plea) o jids Al aall 0508 (e 1134 32lell Liayl damld asi
el ae i Jlxi ¥ 1867 0588 (e 31 3alall o ) IS s il adil) LTkl
A ) dally clail) saadl cal i) g ¢ e 1134 salall 85 ) jial) dalad)
Bsis e aseda U pondill 13gd Wgy  Jaedll o) jaly ASHAl Gl Lo e
Zopinall gan 4y U8 13 ) (3 sial) o34 e oS Y s Ll = sl () (et Lusal

dulul) 2o g8l 4 a3 2

Cilamiiall 4a s dsamall e 108 oK) &l dealuall 4S80 salaill sedall ()

508 0 sS f cpeiy 1A Al gla s il s KD chaead W) AS ) sda Y @l g dulaal)
i) Al a3 13 Ea U il o) aly plaadly @lld g Caglall ki 481 5e e
el A8 G Opad) e iy 1867 alad S Al 58 e 31 alell daa jonds )
Adall manll ol o5 ey Ay pasall e 2o ) (s AS AN All) 5l 4 a5l
il plaa) iy Leiy 4ule Yl da sal) e Jiluall 8 HUaill Joaas 48,50

.60 P (@l C>-J,U cr%;j“lﬂ\ A0 —1
2 _J.NOIREL, op.cit., p.82.

173



30 (ﬁ ‘\ﬂ.u.\)sl\ uas.\j\ 4Saa rsS; ‘_,,_.Aﬁs.m @)L.\S\ XY clu.u)s .AS} 14.JJA};5\ Jilall
£ 3
21892 sk

el gl G Suaill | lme 2aa3 A1 LY @l camill (e alug ol 4y, o2 () Y]

22 & aals Jauill U i il g dall slaal Lae Fdgasall e s A e sal

5 ASEN aUai Jpaas Al Apalall e Adlal) dpmendl dim sar Jlal Uil 1913 nad i

Cua A8 AN donia it sl Cnealical) cilal 3l 80l ) oLl dale YU 4ie ¢ a6l B
FAVECTIN IV R RSV,

adlusall Lpalul) (3 g8al) 4 a3 -3

ALal o ) cad N ((THALLER) il agaall 4kl o3y (gab a8
4331} 5 Aalal) aallae 4l | udie Lild WS JSE5 a5 Ay gine dpadd dealusdl)
s AS 5l Aalall Agmanll Gl i) aty dle eliyy cOpanliaall 331 ) (o Aliiasd]
sae oo Lail g dilhe Cad Juanill o) ja) 85 Sl Aigl) Aales of V) aUsil) Juaas
sy V) Wglad) 4S80 jean ¥ G adlisall Lpula¥) (558l (ulisddl aae Lo iy
(b3 Bsiall oda THALLER 2as 385 %aalidll

ety ISy A8yl alalas (o)) & 3al) -
AS 58l (e seliall) axe 8 (3all -
AS A A8 LeShay Al dpan) dadall 2 gan 8 A g pesal) st 8 Sa) -

aaill of W) 1913 Juedsi 22 05l ) seday i) L) el 4y ks )
aalisall 48l yicly cillalall 038 28 431 chasl 5 cillaliy dalal) dmaall B o)) 5 Cuaall
iadl G Al ge dlagl Laso 48l Jgla S8y Loy Gabusddl Hoan ¥ dalad (3 siay
de 5 piall mllaal) Gu s Cppealusal) Cuila (e Cilauzaill iy ) AS il de 5 pdall

DT yh Al 5 aalisall Al (3 siall 4y 5k 5y gkt e o) 4@l Jac 5 oY 3¢l
2 5l Lgaza s A (5 sial) Al (e s g LS gl Ay platll (pa A g ye

1892 s 30 3 e s sl -
2. Cass .Civ., 30 mai 1892. DALLOZ, 1893, 1, 105 ; NOIREL,op. cit. p. 83.
®_ THALLER, note, sous Cass.civ., 30 mai 1892, DALLOZ, 1893,1,p.107 ; NOIREL. op. cit., p. 83.
* _J.NOIREL , op. cit.,p. 83.
°- CF.THALLER Edmond Eugéne., Traité général théorique et pratique de doit commercial éd.A.Russeau,cité
par J.NOIREL , op. cit,. p. 84.
® _J.NOIREL,op. cit.,p.Gazette du Palais, 1954, 2, 251 ;G. Ripert etR. Roblot,op.cit., para. 1231,p. 852.

174



O Al aalial) (3 gia 4 s g ) il eliadl) alSal oy camd

1S58 ddia g - el aaluadl” (L 1954 () s 2 (A8 b AeSae & 8 Cua s
Iy ATy hlball s il gl Jd) Gl (B Al damnda ) B gia (A< LA )
Sle Cyspailly Adall dpanll Glelaial & saally Jiw Al e daph
o 5o aall A&l b i 58 1966 abal i il S N il o LS e ) 8l
430 153 a3l 3 Slal s 8 8 gaay Al Al 1913 uad 5 22 058

2 e bl el 3l

aa] e Opealaad) 2a] Jlea Jlsa p2e Jeal) IS o 5 alld Js 4l e

Bt Y1 T yal) a0 Ble 8 G i s S a4l 5y jial) (358

cnaabud) ¢ sana dalians 38l de bl albadl dlea Gsiall o2 o 1358
125l o2 (e S0

Sl e e 3 gl (e ol dagaaly Copuaill 8 aaluall (3a 205 1

b sme AT 35k e AS Al 5 lal byl Sl AV 8 ablidl (B a5 -2
35l S ol ail an Fagnd) e Cpme 22a) aaludl ellas Jal il 3 laY) (alae
ALY o dpallail) 2 gl Jom a8l & U Jaall () V) S Yan i Y dgey il
Lo sa s A il Aalall dmanll (pa )i aeai il ol ladie 5l 4S80 Uai 8oy il
dS dan 2ie 25l 028 Jie dae g pdie (520 (o 48 i adal g (85 Jpatiilly 4 b g

pabuall 5 ) jadll (3 5aall (e 3

st luaal) Al y5ena 3y ¢ Ll

Lo e ) ) paibaddl ol asl Zaaludl 4 g5me 2a3 fase ey
AS il 038 aguad o)y 5l LESY) e o) 8Y) JL8) 50k iy Le s 5 cdanlisall 4S5

L. DALLOZ, Code des sociétés,op. cit., p. 95.
2 _DALLOZ,Code des sociétés, op. cit., p. 95.

95-80 o ¢ IV oW g )l (ool feaidly 20,3 2/619 453 Sy 1/51 86715 515k 2

7.3 659 5619 sl -

B el A e il g e 250 Slghn ety T I g (GEY1 05 de B Ol 2 s ey 2
Jad G o Ol e 05l o G SISEN e LB i g GlaeVU 4l 83902 Adgsdl COIS) 83902 walidl gt SS
s O~ O LSl a5l anadl oS ol a5 ol e af e (1844 0V w05 wlans g She a5 e
L5 s 1520 veBdle slenl Jo pan ]l bty o bl e g )l Sl g T o ald) Bgsen i T
OV S o e ot @l o Ol 05l s ) SIS el climaW) Jo BTl mn  Olge SN e ST e
plad BALLY clael Bagudl adysll 050 jpmy el BaSH Oy prdston ad @ D5k o)) JIsa W) gy Dbl e lal
1855

. The act of Limiting Liability of members of join — stock companies

175



e & sl e Galay aalisl) Jany ageudl dpansl) dagll 5 gany 430 5 asall q:a‘q;;igj 3y
e Al Aol Jhlae Ay AS,E0 Q) led) Ala b 5 ,AY) Al sl
oalaiY) S y3 850 g sall 33 gandll

dsan 8 Y) Leaiily 5 AS AN J8 Y gae O 5S Y aalaall o e Tasall 13 a8y
JS AN s i) 1 TULSIL Liad Ao dadl e agedU Lpaull Al

M ¢ praalisall (8 busal) Tase jalbae (e | jedae adlisall 4l e ot ey g
a@uiﬁ\wgljﬁ&)ﬂ\wmwwa&j\jﬂoiwﬁM\jM}qﬂjH
Sclay il aliae 43l Cand e sa 5 Zadll oda @day o AV Bl as

Gy 3l V) Falal) AUl (e ey aslisall A gae aa o o) o elgial) aany g
sgane AV 138 A gsue O Jliel anlusall 4 g3ua s 280 Dl gue (o el
DA el A gl a0 LS i olal e Bagane e ASEH A g Ly

P8l daliad Gl s reabuall daliad

ol ) Y] (s ) eadd palid) Bl ypae w3a3 of
(Y (A Al

by Lol 5 -Cand Laalue ddia gy Gudl (5f — 028 lhia yir ablsdl 4 g5ue o -1
oalae e (aaluall) s 138 agul e elley Loy 2223 Y 53 )laY) (ulae (8 ) guiac
Az cilS Laga 3] alaay adde & g 1) (Sl 48,800 A 3 jlud (3lad) 85 Y

B oSle g e V) 2 oo e (25 L 53902 (L) Bt 06Ty, el el RS ] (53502 S BLoL oISad) 8157 05 )
Dbl el b et 3
L.C.B.GOWWER., The principls of modern company law steven and sons publishing

London, Thirdedition,1969,pp.42-51.
GUY NAYLOR,Guide to shareholders’ rights,George Allen,itd,London,First edition, 1969, p. 36.

R. STEVENS,Hand book on the law of private corporations,West pubishing cost. Pull. Minn, Second -
edition,1949, p. 838.

85 o ¢ bl o le ISan Jrons com S5 =

o3 O e B B (Gem . 88 sl Glulll (gl 0gN e 77 saW Tl s B A Al Slagta) 3
056 o LoV W e 2l 3340 ¢ 1966 sl i ) SIS 096 o 73 85 Zim W) Slag 23l ag ¢ 5pae 1981 200 159
1985 sl (b1 2S5

03 Gle jhas 2 a2 1aT 06 o 03 Bl s b dbas JLSI26 o 083 Bl el ale IS s ¢
641 -
®- SMITH et KEENAN, op. cit.,p.56.

176



|gaae 43681 Jy AS Al 8 ) guae ddiay ) 58 Al A g pasall 020 (Y A8 500 4ealine
LoolaY) s B

s Aglel (el By skay agBUALS de iy Jleely Cpadliaddl old i 1)) 22
LAJ\JEA.}M}JAA\AJ\ J)...'al\ J\M*&LEPJ‘)IA ‘hu\w\‘_gm
2ol (e (g Sl

Ol Ggld Gslladdl sall fe o€ 80 aae (sl 13) 5 43l Cilay piill (gamy 8 -3
O OsSs Ama 320 DA 22all JaSius ol 1) iy 0 sl aSan dlaie 223 4K
sy Bsaddl ol DA AS il il ) e 83 gane e A g5ue Y s eline I (e
alac ] 48 il aai Lo Llle 4l e dlaal) Aalil) (e la ) e Cazaall (e Allal) 528
Ol ‘ﬁjg\égwi@&dm\‘ggquegw\sujojus,ww\wsﬁs
Jae 4l Gyeaidl Jsla A a3 Al (asd ) gl L ol o aalid) L8
b Ll cloac V) sae alads) Jlaial iy Sl e ae Hlls cagad) A8k 6 bl

A9 1S % Ol 090 pee Ao gana o) (pealiall 3a) 865 6l LS AS )

adLocal) bl 331 3345 ) g a2e ¢ WG

atlusall 430 5 5use o Tasad JAY) 4a gl aalisdl il il 33k 5 ) s ade Tane g
AT o e jean Y Cua bl G 8l gbasall Tase jaUae e Ll 1 jedaa s
i all Clag il a0 8 Tasall 1385 sl cilal 311 30l Leila e <l ) 8
5 ) YA pen 2383 ol Cilag 8l 038 S ()5 e al PAaiaYl
Gl @l an 5 Ll V) caaliall e el 3l 30l ) ddladl dprand) (e A 0

116 o ¢ sl g bleiond) ol ¢ SLt p5T -

(g el Il (g oly ()lonll OSl & Belall e(s3Ll) cpta <y JVm ¢ sall ki 39 646 o ¢ Lo a bl e o) -2
175 - 1989

el el il el 3 ST Glad) e lSall sae 513) " &l (guall 1981 1d 159 056 (0 anald) 850 &5 e 2
oF sl w3 Vg SN e b e 00y liad) U JLSenY S e sl dan O ol ] 0] 0l 1S4 s
45 — 44 5 1985 sl (gl Sl ls caglonal) 385720 & sall dpnasctll (g ATl spe2 5l sds JY aSE) DL
e e g sl Y e Olgae Sl 05 0f 095 cblest s 857800 @z 13) &1 (Y @S2 056 e 24 W &,
kT aalary deasd s sl oda IV diidl) 3Sa)) O o8 LDy Wle O3] Vet 05 dmgll sizall 0L (gl
.E.RIVAMY. Dictionary of company law. Butter worth. London 1985, p.143.

Bl Ui sl 5t Y al el 1981 2 159 046 e 68 a5l 7.3 674 st =

SIS OV Lo IS ey 3572 pllas b Bl 5 aalad) Bemamll) 6L 1966 ol s dl) oAS22d) 046 0 153 5500 )5 =
JEAN — PIEERE LEGAL : /il — . (cntludl Sl 5345 of A7)l der a5 6ls 0 O3] AN jobo 502 Y 5 S
1, droit commercial, menentos. Dalloz dixien édition 1985, p 157.

177



e e ) e 3B (e Sl gl ) 48 deays M) cliudad e )
el @iy L8 O Aalad) Lpmeall Gy Y Al clgiay aabuall el il 0L Lala
o ped) () Al sl gl vie s a3 aday Cpanlusal) ol 31 5 2 day)
Lalldl el gl jlas o LLaaY) oda to 328l Jane 3305 o JulSIL Leiad de gaall

2l J8 4S5l HUail 68 5 3ila il Ll a2

G 1N caaluall culal 3l 30l 3 Ll (e AU <l Al e 3BT 00 (e
Jsad o8 o Al o3gd o D Lealenil ) 4S80 Jsady dalall Lpaenll o4
e e e AN Lo iy Ll el g dialiat 48,8 e daalial) 48,5
2 Apadd s dndlal A shue W ghae 1S 8 muay 3 Al phee (A 0205 aalull
SRl el ) gaes (e 53 535

oY Aialacal 4S5y daalusall 48 5 Lo J)ssoiaﬁw\wu?gi Ssma Y
el o i s Al e 5 faaludl el 3l salyy asld e SIEN 13
atlusall el 5l 3045 Wil e 0 <l ) ol Aaal Ja yiis O jlaal) clay il
Elea Yl DA Jsaa ae 1A 138 Jie e oY 58 48 50 g g Cnaalusall

il 32y Ao Loz J—\AAQJ Vobal s Losgia aaluadl Clal 35l 3305 o se8a ()
A 0S5 aaluall cliel Ay el hagpd (A nadi IS (e i o sl aal )
aSall aaliall A 55me 2aad fane ) WY1 6 D ca sqiall 3g] Wby, Tl gaal
Glal il 8ab 5 o8 Y Gl LAl sda e oY @b ddalall dmaad) Gl B Uy
Adlal) sl e rea Lol

(patlusall Cilal 31015 el W1 330 ) (e dpmaall dxia o 5 i jadl & pdiall deay
Ll cpe )l Al CilS V) 5 chalal) dpmaad) 4 dale Baclip | jlma Gl Laial

gl ol 35 ) 2l asell Jod 15 dow Of (g al o 2003 17 G 715 Bl o) il b bkl s ey !
Gl 3 W maliane s\S7a Vmnazy OF Oslidy 1 AS7) IS 80000 oty g By Beogs 8558 (1) AALLL 2S5 oo dndly 1S} 41S72))
RE PN NA

601 o (bl pom b ¢ ) i (T03 o bl o M e ppol =

70 (o (1986 it datall cayuSaYle Sl slice (SR K8 oy A Sy comid e s L)l sali s 3 =

o2 1987 LoV aadall G ala adly aellall BU s (oISl FlabY gl pladl el sl de plo st aal) s -
.334-333

o8 17 K715 55y o8 1/674 550y 7.5 639 a5l =

1Sl ol ey e Bl b elall met O gall 1981 5d 159 15, 05 Rkl 1Sl oo 227 35l s 3 =°
c oA SN 096 e 238 B T Rl e faad) e il § L @l S sl cls Je (o Y Of el
dralr (Bsid) 28T (AalasVly gl Gl A il Slmadl (3 plld) 2l Ol e 2B ale (ol dez Lozdll us 7
Laday Ly 194 5 (1987 5l saadt clisy Jo¥1 saadl (1986 (Lo¥1 acdi ¢ 352l

178



dday G ) agnl) aend oo Al Cllead) lae Lo Akl aalull "’U?\ saly )
. - l.w.

O e 04 HSe 715 33kl (e daad 1) 38l JOA (e g il 2ee a8l

A8 e 40 Cum paalisall 81 sbsall Led )y clloall Cugaie (e Jaa ) g ladl

i Y Al U S US 5 amy 35 paalisall (g 31 gloall iwas)xg\ JEL) s

oaad) (3a8a] 3) gluall a8 e Jladll  Slag¥) G gladll (e 4l shse (S A OIS )
Lo a0 JUA (e 4S A (1

b Lasd L sead Cnaalisall (3l sbusall jalae dpea Sy g

dalad) dpandl A Cuy guaiill g AiadY) slodind b 31 glasal) fasa Ble) pa -1

a5 sae (A Lel  of cilibiadl Cgaiall e cany ) 3 sbosal) 4 gl aal (g
o) jai) JYA (pe Laadall T Y1 5 el Cle) e G paaludl JS elexindy 4S54
slediny Lalall clel a5 JSEY) ahy ol & bl o aas g el o gl LK
Akl dumaall o Sliie b dgile dinl faidall dgall paaty a5 5 doalall Aalal) dunasl)
S8 Y Galae 8 e o) gue AEaiDU B e d o gan Wad) g Lol oAl ya 282 Y doalall
Lalall Lppand) sleind )5 olad)l clibadl gaial & il Jlal LS oyl (ulae
Ol e 817 sl o e ZelesinVl AdKA deall Leeliiy Jamind) Jia b
Pdels s sha Cpabal) a5 518Vl Gl s AS 80 e o el 3 (gl
35 Jid 5 lale (a0 Al ) o gy dalad) dpmaad) alaady daaal) Zo Ul e et sl
A0 el b gial) AlUa Cant 13 g damaad) cledinl e J8Y) e Loy

dpandl cledivl Ga Cpaaludl ol aaluall mie 38 ¢ il of ) 3 LEY) aad
daall Adladl) dgall Ly e piba Jlaaial el laainly @lld g dualal) dalal)
o B a4 V) bl daraadl pledinly (alSe U cpuedl Laild] daiaall 1Y)
A i) Adabll drald il Adle Ala Lebeny o £ 8l Jle (1S5 Sdpbuail) dlla
dm\i\}a.xcﬁﬁﬁ);ﬁ@%wé\}dﬂ\j&w\ﬁ\@A\Aﬂ‘uﬁds.ﬁ\
el Al J3a J8Y) e Al 8 5aa 55 e aalied) da jea g sdall a3l

faidal dgall jemy Jisalloda e by a1 asdl ga s ML Al J8 G
A s s peall cae s Ll dalall draad) sle gt elexial

e 1674 5w -
Syl gl e 04,55 715 W 2

Sl 05 e 676 a5 =

179



:\_\M;j\ ele il L_AJ 2;):1_3.&4 u...\J:\J.AS\ u.nSM ji EJ\J\X\ u.nSM &)&A\ e)“ LS
Ml o JAY) o Lagy 30 I b g o yaun s A8 i) Jlael 8,13 Joa ale s 4l 52 oo
L manll

e b dmandl ClelaiaY V) aall aaail 5 el 2o g8y JAN5 8 ¢ il o) ans
& Bl A jlae ahati 8 aan Jad LS Al e d8sladdl B e saal
Lee L) canl sl Clel oYl s slexiu¥) A4S S50 Qaall i 48,80 Gty e ¢ DUaY)
lae Blel e e polall o clbaall Gsaie o) Jliely 4S8l a5l
Aaallail) el gall A8 a0 A (ae e GRab O e 3 D Cpeabiad) G 8l bl
Sl JBY) o gial Gl L lie dals dalall dameal) slediu) 448 dalal

ASE] Gl Lo ¢ OUhY) L8 agia A jlas (e Cpadll

raaly o (8 agadl s s sl Gl sleal) e ) las sledinl) dady of 2 Y
Gmaall 2ail ey Aol gl ooyl WS jay lganl ASLEN ol gie SIS
P laia¥) A L sl wans S aanial gl e gl o Jlas 8 Y (53 Jlae W1 g2

A<l @il e aedal A e A8 s (5 of clibuall G gaial (e
Al Glmaall jgoas Gk e Sa gl Guealiall dga gl Gleleinl) Al
Ll sy 08/91 ¢y siall (ya Al L3 i 5 40 52l 8 Aa) yom Al (s sealall )
Gy g oV sledinl F )b sball Jal 3 Grealuall daa IS I Liayl o iny LaS"
Mokl ¢ slall 8 e (a seaiall il giedl Alia s

Lmanll @) B e cypaill ablie JS oy 4ld (liagl 31 glhusall Tasdd Wl

L s ) gl dae ae iy Gl sal) e laae sl JSI () diall 5 calall

OF mba) (lall 5 gmy 4l (g lail) o slall e 625 salall alSaY liday 4l e

D3 iy Slmeall B aalue JS W sag o 0Say Al sl axe yasil Ja

Ol al&al a ol A glall ae) gall AS Al Uil (sae A8 ye o Gllual) i
Caan s ) el

Y 5 sbsall faual 48580 o) yinl (sl cililual) Cogvia A1 e (b a2 Ll dadla

VNI [P WO | g PR U Ve | R R YPVYVON [y SVENRTORR 11 SN | B VSN PR IR
) Ol agul 5 Lole Legaad CilS ¢ g gl e Ll il Cplialadl Craalisl)

(Sl 05 e 677 5ol -
Lk Ly 282 o (bl aor M ¢ hosd 2306 ¢ Lk Loy 398 o il o 1 (ool 2

180



b o) Baaa agul 8 QLY o Cysaill 8 5L eV Blad el s dysll il
: : : A
B

Aledll Jaati g 7l Y abuB) 31 ghasal) fasa Ble) pa -2

A8 53l 4 e 0 8 JYA e ool o Gllall saiad Al aleall (e
gl O aladl me g3 sl ALG s )l 2ms e BEaI 1S5 (M) Lgran s
) ddlall ALY L)y dallaal) Zl¥) Gl Graalial) e a5 5ill AL
S5l 5 ENGLY) paan s Adlad) iy jladl) 4te 7l Balld) Al (pe Ll
2 Sy aliayl ) ddla) =LY e 20/1 (A Jiaiall g 580 Laliad)

o o5 pale IS 3 o g latll 53 e 425 %6 715 52l xS i
Gl e s e Dalall agull ziai s " iled st LY el e J geanll 6l sl
sy ) Aglall bl gl JS w58 dalall dmaall 8 Laxie #L Y Juasd 8 @all
e OVA sia da (Y 2o pla) 85 glue e Cuaall (S b afle 5 Mg
SOVl 8 e ol Graalusdll e ml Y ) s oaally dalall dmeal)

s lacal cpn Lad) g Wlaa Gl cpnealosadl (81 gbosad) Tase of e S (3an 2d)
@J‘@%})&\tﬂb)@ji@db LL\J\S;\)M?H;Y‘UAM\

dnaall e A ) san V) U Y Wlaia) s #LoY) Gl A paluad) Ga Sy
SelY s
Ohaidal) aguly Ablaial) al<ad) Sle) 0 -3

i g e a2 Clluall G gaie Gl (g el ) $EN e 621 3alall (il L
alall oy i 8 Adllae S e gy colanall aguly Aalall AlSalisle) je o gl
Y suse i) Cgaie ¢yl tie) 5 4 siall dalal) dmaall ¢ 8 5l

e 620 5 619 ol b lgde o saiall s Glaall agud alSaY ddllae JS e
gl o sl

e Y g Sllaall gaia el 5 Glavall agu Lald Lpaal g dall 5l a8l

D e Lgay 38 Lo Aozl A4S 5AL Ulaa (lacall agud 0581 13 5 cLgalSal Al jial

A8 5al) ulaa clac g puiiall a3l 38 5 5 IaY) ulae Lgy o sty ) sl Jleef ¢y
ASall o3 slel ye o clluall Cisaie e s s yads dalal) Glaall agul 3 ke

(Sl 0 e 721 5 720 el -
(Sl 05 e 721 4 720 sl =
.330 e cdg\.mj\ c,-JU b JLS ;AM 1—3

181



Ol 2 gl sl e 660 5 659 sl i ¢ il JUA (pe LaaDlll

O e a M Sall lasal Glasall agad 3 3k 481 jall ulas sliact o 30 28 & il

GA g ey A (e 1 il Q3N g padall (ulaa g dadh A8 ) dad dalge
(@ A il L) s el e Y e ay W AS) pall (e (4

ASyh b Bl sbuall Tase Alal (e ae i 5 adl JAl Sy Gl 138 e
Lo danin i i e g2 5 Lt sdue 4ie Jra g ddeaal Laadl 28100 G V) cdaalisdl
st

(A Gallaal)
Ot lasal) (s B glusal) fana A

agin 5 skl el 3V g Bl & 358 O Cpealisad) G B shusall Tase iy
Al oS AS il Jle Gl (oS A sl Allin CilS Loge 48 (ol oliall) ()50
alal 5 Anl e A Ao pai Lo oo Lo BIK5 5 Granlsall oy 81 sbondll o el
ale 35 Gaval dua cw&)é&awuj@ad)ﬁw\ Gl g puall 024
e il ¥ el aiafi agad laainl dealuall 4S50 4plSaY @l g ccleliiin
O B shaal) At Jiag Lo 138 5 3 3laall agull (e Wy s Liuaill e daslall Aol
(Y & all) daabiwall 48 15 JA13 ag¥)

Caaall 4] ane il daaliall 4S50 8 Alead) slall (8 (Baw L A8l
Gliay pa e 4S8N 4 Cpealial (e clla O Al cpaaludl 8l bl e
| saigy OF (050 pensd) (e A jbaall (5 s AS AN (e pgagy Y (o palisey (g laas
Alas agad o Ll jo 5 AS Al s () sima g () saige 5 a) (O setlisay AS LA Sy
e i b ga g cagin Bl sbuall e Cnaall gl jue e G IA dpeleal) daliadl)
(S all) cprenlusall (g Lamd) 511 5 glusall ane 4D

Jo¥ g Al
At lucall AS 1 Wy jaual Al ag) G ) glesall dgpad
Oe daly Calia dgag adel Glldg gy aian Al Gl DAL sl & i
Cygeaill 8 BalS cagually dipalll (3 giall JS Lelalal midi dpole agul clligh agu!

aga) Aia ,(,Aw;@m)g,sg\ Gsaall Ga byt 5 #L Y e Jsanl) A
Al sl Claual Al saall §aall jue ddlia) B i Lgaalial J5a3 Al 3 )il

182



es (and ) jliial A8l el 28 AL Mgy 3 jall (3 siall (8 5 ansit aguY) oda
2ot lsal (81 slusally (3latall alall JoaSU Lillas 2ay Lo ags)

3\.)4&\ e.g.u‘\ﬂ : \!J\

) pend) el o dlall agud) O e 70342 58 715 sl pa

2 A8 jliall (8 Bad) il il 5 deabual) 4858 Jle () (e o ad el g s LLES) Jia

dgie IS e daladly dedie o juadll Gl lam) A Gally dalall Clzanl)

@A) Cypaill Ba pa anliilly abaed o ulll) L glE 1S5 Lgie 6 3a ) AS )
L)

Qaani 8 @all Graabaadl mia dalall agul) Gl el Gsiall e 5 0le
e 5 lete oy ) dliaall ddliall ) gil) IS ) 55 daladl dpmandl ) 85 Ladie &L )Y
b liasall ddial da Dla yiad Al (§ giall (g

Lalis 8 A4S jliall agd Joad Al 3 sial) JS dalall agul) lasal (IS &5 (g
dSqu 45\.;4;\ ca_p\.d\ ?@_u:\)[\ VY &_u.uudjs;l\ Y uAe.@_\\.A);uSAgy 52\5)&3\
Ciob e Gsiall pda ) Jlay (S Vs aaluall ddia agl Leaiad Al (353l
S Aalall (8 giall aaalin ey A1 2 saladl aguall GY a5 lieal) agul) Claual
Al sie (e W el aged) (e Leliald Sy Y

Flagas A8l oyt 3 Beliall o aidl el oSy Y asl N 3LEY) jaad
Claal 4dia e g it Y dealuall A 55 jaat Al Cilaid) claal (o el
e el Lae cilialslls Gsiall (uiiy Apalall agu) dlen wich 5 dpalall aeasd)
G ludl g DAY 058 Aalall aged sl Cpaaludl Gn 3l gl
sy (S0l 5 3aa) 5 Adilal agilaiil ai )y AY) (55 (et lisall Mdﬁ@;ﬁu
aale

Y}c?@.hdl_g&_'é,}mm éjsﬂ\d&@aaada\.ce@_‘dd&ﬂ\ e.«thmﬂ u\ﬂ c‘\:ﬂc cttg)
M) & La pead 350 Aol 8 A8 jLial) (e dgalal) agul dlas cliad) Jlay Sy
elal) imy ¥ 5 3lias agad AS il Hlacal of @l ¢¢praaliall dalall maall Jala )l
Oe Gsiall sy 85 lhaal) agn) lanal Juiadi Jal e Jadh s dpolall agul) dlea
A8 3l Ll daliaal 5 aalod) 438

A9 o el ol el ez (199 o (el ao ez 236 €172 o () o Ml s oalyl !

2.D. POINCELOT, Les marchés de capitaux francais, éd EMS., 1998, p. 148.
Gub e i ) Lob o3 1 BT gl e Caled BT Y] bl Gl Jghaal) 3L6 e gl S0 o i) 2
IS Lzl s Al Wy alad) ol
19 o aldl ol e gt w3 12200 o (Ll o M ¢ ooss 236 -
S Slorllly Beadl iy 23l gl o ey 1wl 2003 342 G 715 Bl s _

183



ai dpalad) sl Alasy o) jgin¥) (Say ¥ Al s cad) 3 LEY1 a3

AS i Ay 4 laal) aguall dala alal 5 5ie 5 ma | saaay Of agd (S ) clginaa

3 Cppaalisall (a3l S (Laila 3 e a1 Of A& YT (Sa Y daalisall
ASEl Jal e s

3 jliaall p@-«u\i\ « Wil

O cagudls Aalll (3 iall miany Lelola Loy wiahy Al dalal) pen) ils )
Claal leie pdin Y Gl @l 3eY) Gans Lelalal el agal laa) 4la) 48,50
LeaSilal  daei 3 i agud Jlaia) A4S il () 5l8 3 Gal o s Cus Dlall agud)
gl Lae ST il 4 Cual e Jpanll 3aS dpalall agu) e ST L) 3e
led 0o o) sl el agud ()5S Lae ST il saal) (e Taae L (35S0 () sl dalall
LS ANl ga ge Apbat die Lgiagd o yind 4y

Gy Laild Jlay 8 sbusall Tasay WBA) 5 jliaall agud AS il laia) ey Vg
aga) Lgaiat Al claad gl 5 (3 s8ad) 8 5 glusall iy La) faaall 124 (o ll el jia)

Dsgeall o) )2l dima Calaal Ciaa s Ll e ) 51l 3 jlaall agull Hlaa) of Cas

OV AS Al (S LS Flglland 5 %aly 3 die ol 38l (unds die ag V) 8 QESY) e

Omtlise Lgy N S il Aalal) cilpmandl 8 Fepuida sl Aule V1 adld) agud) oda ¢ i

) oy X sl Wiy PPl Gl dnlel s Y agl a2 cailal
(JIsa¥) G gyl zlind o5 ) gaia Adlall AS i) dpeaa g clS 1) 5 3liaall

Lalall agua¥) apusd Q%mi e TG 44 )% 715 salall Caad Gua
Gy Cupal 3 (V) el cdpnulill dalall dmaad) B0l ) s (8 ) AensY)
GBlain) Clais 4 QY 8 4l YU aiadl Legul s gy SOl agul) axe

sl e e g a0 O el g il of saldl sl DA (e puaalys "sama

200 Lo (bl ol (oo 36 1235 o (bl ol ¢ LS e =

7o 687 sl a2

201 o (aldl mom ¢ ez gh 200 =

sda Jo Oglen Y OF st (oo W) jlemat Lemis SISEN U ez Joll odn IS 0] Aol (60 USSR 0 .
Laes S5y 53daze Slgol i gl vgw Y518 gl o) ) SUSG2) adn bnls @ oy ooz 1Lt Led Oply L ULy (S22
bl ol G V) s ISl ads Y St B el L e e 5T g gl o) il

192 o (il b ) des 2

Leans ool ot oor Blany cijlaald oY1 plsf ST il 0 WU Y lays s Hlaadl el i) (osat lagid) Gl -
Aale bz Sutorg 13) V) Basadl) SV 15 g1 sl Bt LT sl Saed L =Y 0

184



Gl A QESY) 8 40 VL aiali Lagad 5 Ba0etie i gualy aiati Laguudes jliaall
B Sl

Basaall <l gual) il agualy) -1

ol Taadl 138 (8 caalisall 331 ) e ry Taal 5 Csaa agw JSI o JuaY) (S 1)

&)i:d\ A;_ls Baarte Gl gualy cj.j.ﬁ Lagsl jaad o) 48,30 Sy ) cel.sd\.el.kﬂ\ (e

o Aalal) Lmasll e 1966 dulisa 24 058 e 175 53l 5 ¢ e (s il
ped) e g sl e Haal ol Aalall

cld ) raaluadl (oamy 2 ga gl Badaiall <ol gealy) 0l (ag_u;y\ Hlla) s dgra g

e¥3a Jha O 4S8 (e A 5 AUl o nlall paaluaall o G5 siny ¥ 5 38500

ad 0558 ) (e Al agd miad ) aga¥) sda jlaca) &3 AS AIL (plad je (aealol)
2S5l Jala )l as) 8 ddalu

o s o Lo Al agel) e g sl 13g g sl alaial o) S Lo JBIA (e il
JASal J2 ) i iyl e Sl Aude Y agud) oda DA

liisyy gﬁ 3\-),‘93‘9‘\1‘ AX eg-u\ -2

aiad eyl e 5 2.0 344 086 715 sl e Cual agnl e g il 18

8 BN Jal (e Baas el 45810 jlaa) Alla 8 S 8 2leadV bl

suaall agul e i ‘f"’i (ESY) A 466 S e@_u“g\ ey gl o)

13g] Cplalall cpraaliaall 45 61 V) () o5 A< 3 e il aldldl o cpaaldd) 48 e
gl ol 8 LY 8 agul) (e g il

e sy o pdlusall (S Loy yla (g 6 S dpanl agu) o3l o 3 LEY) Haady
ag 4SO ¢l s Ll &\g:\%s“\swsw‘gm%mwy\‘wsﬁsw
Jariin 5 8 4y Lea gl Al agul) 2225 323205 ) gl Al (5K () (3 4380 Bagxe

oty gt i S it O g2 plal) Tl 0L s 1966 g 24 3 3Ll s ) 090 o 174 550 0y =

2. G.RIPET et R. ROBLOT, op.cit., p.334 ;Ph. MERLE op.cit., p. 312.
aloall it sy 1978 g 13 3 oLl 741-T8050 b e My ¢ 5liadl g o 15T £33 sl il g2 =
@ Leatlow oo ol o 22LL AV 2] @ o vee1 e gl g sl (3 G e Sl blas Z Y1 e Jsadl 3 slsY)
Jols Al 2yl ged g ¢ ZLYI e Jpadl b rgeg ) bl L ) db Tl b Baley AR ls AN U
sl

185



OB daalusall AS 15 (e 3 jaball agud) (3l gl aae ) AiLaYl g 4l G
Lo 138 5 daalioall 4 14 3 Cpadlisall 38 pe G (g bl ade (a 4813 an 3 a8 ]l
&@dé}.ﬂ\ﬁm

ALl g Al
Ot lual) (i 4aB) gl) 3) glusal) ane

Clalglly @saall (A& (gl AS A (535S Gl S A S 058 Le 100
aaly daph (e oS50 JS Gad o Jliel dgaaalue 22 8 CISLEN b Loy
L sl e ST G jliaal) A gl S adle Hland (3l Passant il aalualls
i gll A Lga sale Y S yall gaa) 8 agnl) Gy ans) da il cpatd &y Al
Al pal i A ) anlusallS aalisall 138 Jia iing ¥ of cxndall (e 5 cansliall
sl sl Jyshall Ja¥) A s 485105 10 un o @l 8 |adina 5 S il
Fonds e Wil GuliaS ded e saall juaic Jiad 4S )4l juae o juae Jay
LS s (paaladl o el o G Led @ikl ¢ A6 de pension
Al LY Laghy <l sball pde Al g yiady ol Hall ddia (Many (gl ot (panline
Llagianda (BB (e

@}JJN@AJ\M}\Mw\mwgmw\wmwdmu\us
& a5 s Mlaalie i (sl Jas alal (e o) il Cangl) i AR
;@mdswua}&@aﬁ@\ zhsalll S U 5 cagiliva s Graaluall ¢ 15l Jralss
Aoall e gl Juelia (s Aualoatl dddal LulSadl V) Jia Y A oda o
‘;tsuz;,&i‘mmaﬂ\uﬁjwushMw\;&,ﬁgwx;ﬂ\wﬁu
O s Anludl 48 el agle (i yE A aa gl VL Aacall wda Al oSS Y o Sl 4K,
\meus:\smmub“\sjmmdgmgsy,i&;ﬁm&@ww\
Ometlisall (g AV Gand) Laiy Aalal) dallias dalaial ad 4S8l lias
S 2ag dallns s 48 58l dalias B ) (2

w-g bl 3 AL Viandiersu.y) Cis !

La notion d’associé en droit frangais des sociétés,th.Paris I1,1976,éd.,L.G.D J. ,1978.

bailleur ale lbly 152l A4S ansy U1 palod) dligh La720 3 oaladl slin) U1 pasetd) Gubl o £l 2 ) pBl)

Eo Gomez 3t Ciias ol Slng ciwlind) 35 Vlg il 451 g@liay dwlind) a3V 2ad) 2631 Slay de fonds

Juealt dusy Grand public jseedt o 0oplall dligh (nAlald o s3iaze Sl sVl 0l Jam s ag ¢lsil i ] gond

s U PEtat dsll dus 1fy Investisseurs institutionnelsglaza¥l olowgll dlsy aelidl golo veb &

Actions de controles sladl Als oy G pdlll jass Jo 15 g ) epldl o ws Cl.Champaud
Bailleurs de fonds vl vede sy 37200 o jie o 55201 515 gty pgny ol pbllly

186



A8l Jle () (8 el yd JS A4S Hlie At 8 (Gpatlisall dapda & gl | lai g
Omaabaall G 3l bl pae dia B 2 sk A aalan g Adaball A jles (A 488 g0 uSay
51 A e (B aalaial g aialiae cilS LS ‘dus\;ufb“;m;wa{\)wﬁ
CilS LS 5 canl 5 S gemn (5 sl s 5l A IS O g ,\Mgmqu\_a.;l)ss\ AS
& ol Al ) (AU g 43) geal dae 3aL ) SR (e aflale o) j WS ST el H3)) sl
3~ o=Regle de proportionnalité el sacldl Welai YY) @l Loy A< 4
A Sl JL) Gl dd 5 oy el

) G e At D) el 38 il gl o ami edlld ) ALY
il ael Cua o183 Calida ga 15 e gt MY Ler Gletion Y Laaal JWl)
Gl (e ) paal) il 03¢y A o Aila) U s A A (95 539 (Al 618580
66 0s) JWll Ll deal (30 %010 dawi pablual Sla) Gld relld Jlay  JWd)
(1S b 5 1) et (e g ) o oy (s (5ol 53 905 51 (usi Al
A8 Al Lnily) (58 Lad 9625 dsi o aalin e ST 5 Gaeabisall aa 3 30a o LS
Glhy Le s s ol e dmanll 8 S8 6l ) saa Jidani g duia jlae ey (Adisall
dwill Bl Led SIS Jally Minorité de blocage.illedl aEY) Ll
Aaladl raall 3500 SOY ol dalall Lpraadl plaial Jiali GlSaY Uil de g all
dand 8 Liee s @Dl gy ¢ pdiall Lgde (et dgliiadl eVl o i)l i
eSSl Y ol paablusall i aaliall Lgws sl (S Le dadlia A jlae (SQY Jlall Ll
Al s

(Al Giaall
da Lucal) 4y JaN Lnle ) Cilaat (e adloall dlaa
Ol g s ) Aalall 5l 48,80 A Allad) Clanal g cile) il 5 S )
A laal) cpds ) aial) 13a Coan iy MAnle ) Coumt (e Y] Alea " e e
leale asty Al SOV 1) ) ool ass (s Al 408 5 sl (e (385 Cpaalisal (e

On bl g Gsiall sl UL Calaal) saa s TaseS S LAN o sgda
Aanlia ) 5 Al ) all Al 8 Al V) 8a 13S0 5 Cnaalisall

Agia¥) 5 43le Lple V) Chund & san gal Juadilly (3 ylati ol Adlidall culay yil o)
Gl Ladie gy oy Al 2 saall an ) (8 daulal 5 seay lac b AN Laa Jlizadl)
Apley)

S lalh A Al g ) Janin¥) e Leag A 5 Anle V) Caal ey
Gaaabuall 48 45 o 1€ ks dialall Leallas deaald Lellasind 5 o 53l Laly) 4aie
1 Y. GOMEZ ,La république des actionnaires,Syros,2001, p. 102.

187




ha Ky eV Gl b d8 5 (DRACULA) dsa bl sae s il

« L’abus de majorité est le DRACULA de la vie 4l sba 23y
elaials e 3585 ¥ 81 pal OIS Lalie 4l 5o ldg 138 ¢ 403l 4555 sOCIAlE »
(lae 3sihy Aalad) dudadl 3 oa V5 A 6 e ) aial cdnaina A S
G A8 g2l ()5S0 L ale G Lle )l eladll Jpany Card Y S jal S Walia g
u\;\);\dbq\de)..‘J\ @m\dﬂa.\d\\&ua; 1.@.‘.)9;)\).\4\}\.@_“:.\4@_1)\4\_\35\2\

o sa s e V) Caliad (e (et lisall dleal

G ol G dsY) B Gk ulhe ) Gl 138 ani gl Ba Ll ey
A lusall 48 i 8 Ade V) G ) SN 85 clillae (pud aalisall A4Sy 8 dle )

Js¥ callaal)
daabluall 48y & 402 ddal

L?@A:«_1\5).“;5\&\y\@h&@u@u\ﬂju@mww\uﬁﬂu\
Aaiyl cld Joall A dala GYY) ) deay 38 Craalisal) (10 dediiza dlae ] 3ale gl
AL Lt 5 ol AAS Jal e cpealid) OS g laial el Jesy 38 Lea caiall
ALl s g il Al cCagHhall sda ae Ludlaiy Shatiue Jo ol ) Leaa |l
&b Opedbiaal) i AilSal laeld 4S80 oda Gailiad 5 canliis 4] 4 3l (a gealy
L Ade ) A Dol il Gl o Led cl ) al MAT dege e s dalall Cilieall
IS8 @ s 5 Anle Y (il ade Bl Le ga s cplaal) Gl 5 AN JlaaY
JY 5 I die daludl

@y dy clallae oy Al dealial) 4858 8 dle ) ddalud ool @l ) 3 oS

8 A8 liiall gl dum il Aali) 5 lgilan 5 danbisall A08Y) (5 i Jadal 55 30 agle

A Bl a8 5 AU AL il Al b iy Wl ML 5l ) ja Aas)

dalias dgleal HUa) Jia Cprealoall 400 dlea (585 o sa alall sladV) of el dule S
RGN

O Calad g L 5 (oY) g Al AnleY) o seda Jon Jsbutl) U o W Lasig
(Bl &l Aude ) o g e sl ol cle iy o Loy (S g all) dule )

WWW.1SIm— Sl ekl e 13f‘r.m W SSCHCSCA IS B WIESN bl Bl U laa !

4:002L41 2016/06/ 29 #)=  justice.nat.tn/ar/for...[SOCITES%20ANONIMES.doc

188


http://www.ism-justice.nat.tn/ar/for.../SOCITES%20ANONIMES.doc
http://www.ism-justice.nat.tn/ar/for.../SOCITES%20ANONIMES.doc
http://www.ism-justice.nat.tn/ar/for.../SOCITES%20ANONIMES.doc

Js¥ g Al
i1 e A —gia

Gy g Al (g At ) o realiall ddall Cilpmaal) Jalo ke V)
A Al Alad) o) ana g5 puandill 95 50 5 jead elac] jlial) e Led ja8 YA (e
¢ 03 e YU 3 peatall ga L Aadai) Jhaed e Dlizad

cr SV aaall b Aaaliaal)l IS 8 Jlae 8 Wl Y daall 8 Anle Y6 L g2l
ol e Leluial &3 @l ea) G alale QW Gl dlel mal Jinar s Cpaalosdl)
Say 4l o seadll 13 C-BERR Gz 5 .omatbusall Cala (e 38 slaall agu) 22e
Gala gy, Paubnd) e ) 5 ) Ade ) o IS Al Al Clraal) Jala sl
bt cpalhe ) Cinall 138 Al 3 s adde 5 U5 oadiad Uilasd Sl 13
Ale VL 2 paid) Gl ) S Qllad) & Jsi of J Al dale ) e JgY)
L)

daat) ey . Yl

s Calia g Senl 3l Ay lie yueall il ea¥) sac A Al Ade YU aas,
Lmanll Wadas Al el all iy geaill A g jaall il )8 dagda Crny Aule )
Tmanll Y glae ()5SE in 5 ASHED G55 i ag ) )l s daalal) dalal
O5Ss Juall Gl e te o O 61 Lo lia sy () (e 2N daaia Dpalal) Aalal)
e Oslieall Cpaaliall jgpmn sy o 7.3 675 salall Sy Slias sl 1 s
Aalall Lpmanll 8 )il 345 LS ALl dpmeall Al glae il W5 JEY) e )
Jals 2w o e daal) Juasty ddleidl el ) al Wl Ao gl dle s daladl
(slo Ll s j3a 8 674 salall (il Cus dadi je dnlely Lalal) e dalal) Claneal)
Cauaill ¢ sSlay Cpliaall 5f o ualall Graabuoall dae S 13) W) Led gl ey Y "
i gl & el D agul) aay e s AV sseall gl e JBYI e
Claill o8 ae dppaad) glaial daali Jla 5 Claill 1 JaiSy a1 138 4l 5 el
elmenll o3a Ladam i) <ol il o3 3 ghaal |kt " Laily il sa g ol
Ge 2aad ST B ) e dadls AN sda (S5 ) e paall g odall el
et Ll

LP DUCOROY,L expertise judiciare en matiére d’abus de droit de majorité ,Rev.Soc., 1979, p.688.
’. C-BERR,0p.cit.,p.239.

S Iaasgadt adesldl is ISal 5 sl olae 06,20l 5 gl Gl 08l @ L)l ¢ fLd) S8 a] -
2332 . 2 1993 L1 i Al
7083675 51 -

189



e e LSH e Gl al Bl Glaa e La s SiS) 6 paall g il OIS a8
[EREN g G 1| PO S D N T G 1 R P L R YT YN GIVENR Y TOY (NN |
b Aliaddl 5l 5 palall agul) & sane (e GEBN dple] Callat alall ye dalal) dpzaall
agas) gLl DG Aulel i) g askis Al @y oAl @l 8 a8 e laay!
ol 8 3 L (e ) il 1Al Apuailly LAY 58 5 g laia¥) b Allaall i 5 pualal
Lo ATAS 5 8 lales) o 2S5l LW (i) s 518 5 i Sl JUl

Badbie dglef Jaf 13V Aadail) adla ff ddali Jsa Lud 3 8 Gl Bl

il e Al ey bl o3 Jie daay 1966 Ui sLoaill S

Llaall AnlSay) @l o b peatall Jaten ¥ s Jdof dlef Led ey o (Ko Y Al
2ol Bt B Jlas o ) peaalia o

il Sl a3 1966 Gl s 24 (ousi il S AN )58 o il ey
e bl IS Sal dalal) Cilprand) Jals le W) Do s i) Jaed IS piay (5301 Tagall
s saaddl @l a Olay e Gl S s e 173 skl o el
O 4ie it 5 oslEll s e 155 5 153 clialall Lgiaaa ) Gl
i) omiiey Lehaxd (S Y5 el aa Cold iad Apde YL Adlaial) cilpoaiial)
Lo st s MLislE Lygle (a peaiall Aule V) (sh o caidy Ty JS Sl ey Uil
Ale YU Ailid) dmgeal Cela 53 S al g el ol b S el
| Lllae (e Y 85l sl

MY iy Jsil ) 1503 Ph, MERLE ages 3 sle@ill (o Liary off an
155 ol sall ddllaa pe Jlall o2 ol Jliiels 1966 Ji bl Lo S Al Jolally
(e Badae LByl die ()5S 08 ) - Ale YU daleial) ae) @ Lai ies ) 173
4l 4 Ph.MERLE aiul 38 5 ScUad) Alids cun L (i di - el ik
Lol oK1 5 Uil Lele (ym pemiall ael gl e | ponn conad dnle) ael @ o ) 138
Aadai) asaas 8 3l ells

Y (Opealusdl LB dlead Lacly @l ol ) 138 ey Jaall ey

S Y il e (Graalioall aline 33l e b 4S80 (e b alall 1A Jra
LB galats N JSLEA) ala i ) @l al e e dale lilSadl e Julially
manll 528 2aii Y My e guall e LleY) ol Glaill aiy e 13 Giaiyy el
oS (e obal Jh 8 i Cpealiad) | sias (o il JSLED a glea s Sl

1981 2.0 159 5, gpall SN 056 10 70 55U - |

348&4‘3.:@@]6‘\;9\.&\9;}&2)}7—2
® _D.SCHMIDT, op. cit., p. 67 .
* - G.RIPERT,op. cit. ,n°1218.

7.3 675, 674 cosll =
® _Ph.MERLE , Droit commercial ;sociétés commerciales , DALLOZ , Paris , 6éme éd , 1998 , n 0483.

190



& S dal W O O Bmaall b cclall 3l g p e 5 faada Clal
il pal) ¢ gane o Al dans SN Cpraaliall (andd 5 3 dgil )8 laainl
A sl Alas) 438 )

(e ey ety g ANy (i &) (e pdall daa o3l sa Gaalel) 138 daly
Al 0o Bl Lagile Jpasll duguds dule V) 5 claill Glua Guli ) 2

Cliraadl Jaly Lle V) Lo canad Al A8 Jsa J3ladil) By QAT Guila (e
O Qs Y el dmaall (5 pany Gl Cpealially Blaty JSKIY) Haias 5 Aalall
Ge Opaaluall £¥ 58 (e panll gliaY Sy peaill A g jaall GIEN a piady gl sa
Clual el caal gl 2l Joa A L8 1 ool Lo 138y cy il 8 &l iy
Osaalall el o Cluall St Ja Oal ey 5 Jall sda Jie & dle Y]
e it Claall o ol € Cy paill (e Guriiaall agd La sl ccliaall 0 pualall
Jstii Jady € s sl Sl ) dlial cy gumilly | gald g a9 o Vg e () Gpanlusal
(Dl il any B gal i p2ill B ) 5 gua (55 Allsall 028 (g ARal] A 5

2ot i) 8 gal) -1

L i A ol Jaadly Cun (a eadll 13gn Aaliie 4 laall culay ) (ol ga Capla
il G pa¥) V) ading (S Al 1966 Aabiga 240 IS il o gilE Gukad Jla A
128 IS 285 Claall e Gy gaill e Garitaall Grealual) agul alagiul e 138 5 Leie
ol o b eV Glia dra 3 1981 iy 30 05 ) sia J8 (a8 5l
iy zenal Cy paill (e gl Gl dde iy le sa g (Oaliaall 5l o pealadl uealiall
aa il 138 ol (e Caagll o A (may Niagg T il ) A s Sy gl Al
e cpally s il g L8] aal SleYl g o DY) Gaeadl p jiall ads g8 & bl
ablusall &3] aac o jian ()5S 8 Cy sl e gl ol 5 ¢ Ay sailly Grealull
enls A 4 deadl ade ey L oGl K
Jld dae e &l ) all ) saa aiad L@Ajsgmuw\@m)ﬂ\c&uum\uuwj
. M\waﬁ@gﬂs\mww\w

o‘)...dé.'a uﬂyucuu\ PRV ua;m;.ﬁ Lﬁ)“a‘d\ &).LAAS\ ungLJ.‘“.\AgYJ

agmDl 3 ) jiall il gall 2aad Anle YU dalall Ciliraall L_,\J\)'g Dl s il
MM;J\Q_\\_)\)SLA\4JJUAQJQ\W@&&Y\€M\L bl Lo plaiay) 8 diadll
daled 0N g laial) 4 dlical) e.g_u‘j\g_\ﬁi\:glc\_; Ouaid (doalall e dalall dazasl)

L. M. POISSON,op. cit. ,p.193.
2. G.RIPERT,op. cit., n01218.
. M.POISSON,op.cit.,p.194.

1981 2d 159 5 (5,0l 1S2201 056 e 67 551 —

191



oo Osrdiaal Ll i g il Ol gal) A Jial g eaall gl cas il ) al SLAS)
su3e Ll Lete G ¥ A ooy cpaly o @l pal) 5 AL il a5y gl
Wi tade il g ) 1A (sl il (8 ot el dm jlae Sl )l
Oppalall Graaladl e ol s gie amall @l pal) Glusial) 5ST a8 g il jall g il
ol 13 eland) 31 5Y1 Jlae V) (8 3aY) axe gas ) il 4l e copliadl

2 e 5B Gk e Aleall

28l o) Y1 2

i La pad Galad) Ll cypaill g g liia¥) CapSi Ly o 8l 48l sl
1966 Lhiss 24 o586 ) saa

- Jg¥ ey

22 lail G dun il Dla 8 ClelitaY) clua 43 )l ading g
aga L Adlaiall ) pa1 Gl e Laban S5 31 40 380 duail) Lol e Y1 olasy)
A5,k Jia olady) 13 el s Wil plite¥li daal) 8 dlied) 3 jlall
o aclilaly 5 A i) @bl all e 48 gall aae JSGy g8 B3l Y e jumill
pxe Lo gla Al AG Hhll gt Y g dS Ll aae & 4l ) e daial 548y Hlay aalidl)
bl (e sy gl e plital 2 jaa gl b B gea (A o) g el 5
Sl L e iy adld 1 AN e 3815 o1 o) 5 43

o die s alalad S Y Lage sk (5l Cpmiiaall (8 (5581 A G

i eV (pmy agd se 3T adad Joasd ol of cilias a8 dgle ) Allie il 1Y) L

oo ety bl Al a3 Ay Jadl iy Jall 5 sl 35300 (e pgilad)
Omedlsall Anle Y 38aal) 330 LY

Y @l (Cy geaill 8 AS i) by yae A easy Y gLV asgde o) Cua

Sy LS da il @l i el e 48 sall aplsall b o | jned 438l 4 ey
bl o s glia) b alisall 5 Coany L ) 5ol e s 5 alaialaae (e | jni o jliic |
s sk ae o el Ly sl (g Al gy ST AR RS 4] aalidl
Pz peal) Alall 3 Sl Jaali G ceiiedl e 5 JEY) e gy 2 4 jlas

T30 19930 A aagd) sl ol 3wl Olradl @3 Oy o iy el s didl Loy — !
703 675 5 3/674 sy -

%. Y.GUYON, La mise en harmonie du droit francais avec la directive de C.E.E sur le capital social ,
J.C.P.,1982,3067, n°30.
* C-BERR ,op. cit. ,p.201.

4820541991c SJAL‘U\ ¢ L}j‘j‘ J,{AJV Bt Z\g)\zd.“ Q\SJJ\ (g g&— >

192



aSall & Cpraaliall Gary die 4 gra JS8 ¢ ALY Checa o)) Leal) 2815l cudil il
A Al AaS) die awall 8 () 933 5 aglea s ALl e

Clelita¥) slal) Glpls u of C-BERR sk ) seall 138 (e ¢ laal) aad

s ClelitaY) Gl ade sy5e Gaad S 135 adl Uy 1 8 el s caluall (g

OB (et lisall 2o aliy el o5 55 il ) _all Mad) (e il 5 QS Al s Jages

Ofiadl b G palall Greabuall (iany Jliie) cuiad cang 3) 3 ) ghadll (e glay Y 13a
I Dormants il Gped oS

:Lf'.&“ slai¥) -~

g Ale V) J i g THALLER " (g ) A SLa) 128 e 3
\JA JL&A.\\L@-\SQM@MPJ\U.\JLJAJ u\.u;j\wn_u};a.ﬂ\ u.\:.i.\.u]\;\.m&\
) gu\e@w\uayw@husyu;ﬂtmy\u)s@a@w

s «ygaaill o g liaY) b s Caal Lunlid) Slmaal) (8 5 Al dea (0

e bl Clmen Calaa) &5 A 23 5aill & Cliraad) e Al o5 Y elld
OP8@ (129 Ciasll an..aj\ ).u.usﬂ\ OS LA‘ slaty) 1 Dbl Aty WS 5y 2
Dbl ) A AASY (e 4l Jsill ) 0 1867 Akiss 24 i Sall IS LE
agdh go IS Y ) Cppeiiaal) clial) ol 5 S g piiall O e Le 58 5 " ) sal) dple
Mo il s RS Al g Hlaiadl Liad ) < gl (GAN Jiadllyy "0 gual

& aabudl o) b bl Gy ailly $ LY 40l 4 gmaa B Lo ) by
DoY) G 32N Gy Y Gl foaia g 1Al llal Yy gl oy 0 YY) s
Ale V) Cluay oLl die faiiaal) i g

G geail) YRR d

Of Ll 8l Jsimal 56 pas 4 Gl (mal ) sl oSG saill ey

aic ey o)) 4 ailall Lad (Gl IS gl g el ey Gy seadll (e 4eliialy at bl

Lagail) 3acll e Lalais) Gl g olina ye ime <o gSull ans () (3] Sy Ui $al juaa
NSl J 8 iy YT

L. C.BERR,op.cit.,p.205.

. CF.THALLER Edmond Eugéne., Traité général théorique et pratique de doit commercial éd.A.Russeau,cité
par C.BERR,op.cit ,p.202.

*. C.BERR,0p.cit.,p.202 .

* _M.POISSON,op. cit.,p.194.

193



(anlia 8 A3 e sl ae b Jian a8 e Liadl dddall Y)Wl

Y el Gpealisdl (pe aa2l) aai daalusall 48 55 () Liale 13) 4 geun 138 agd (Say

0588 O 53 Y ) a8 Cilmaal) (gaa) |5 uan o Gaaa 13) 5 AS AN Bla agagd
Lilasa | ) san

A3k 5 sha o ity clelieY) Glaa 48 )k su%e OIS 135 (Al dea s
slad) 5 Cpealial) (o BB 2ae 3o o il ) Al AT ) a8 L o<1 Qluald) aae
e Jehard ) sa 38 Ay ol Al Gl Slaiall 138 ()l cn AN Cpealiall
Jrdy <l ) el daal 333l dleY) e J panll ogaal | Hhai 5 Ldlael 5 4< 4
oz oo i) raaliall (a8 gay 4nil jiing d8all 8 agd ga ()l ¢(praalisal) gLkl
& Sleliial) Gluas Ligine Gaile agil Y] Lilwa ¢ wala 1508 0l 5 agd Apnaal)
@adl o) Ulal J8 ey (o2 JSally 4 AT (S Bl 8 aaliy 38 Jlal) o8 Jia
- raail) Al 48 a3 Sl 5 4 ¢S AL

Leic amall WU Ale W) Cauial il e a2 1) e g g i 3all g il L
Clutal axe o a6 sSh 4l V) coaliaal) bl paaladl (e ol sus
Gle daual g AV 1aa 8 5 o) Y Ala ki) e AT Y 5 eland) 3155V
agclitel Jlie) Sy Vg cluall e Cypaill (e Caniaddl Gretbuall agud el
Lad

Apalpaad) Al2Y): L0

8IS Al I Cppanlisall (33 58 5l aslusall Lealy Apnlond) Ale W) iy ya oSy
Lo o jhas Clga s s 55 dal e 488 Lol 5 50 agi @ZOMJAU i el e
SASLAN O 5d md ady

Bl o 5,0l o Sley ol Gpaalaal e gene Lol Loy s (S WS
Cliraall L aSaill DA (e shasall oda ol 5 23S )b e Contrdle 5kl
O OSaill g ol e 3 p0al Ml ¢yl 3 3gal eloac laal e 5 a8l g dalall
U‘?@Jd"“tsj\ 8 patiall Aol g 8380 Lelaa g Lgdn gy ‘;\S\ Sl &l

LB

D538 55 e s Apalgnal) Al W) ALl 4l i Y g el IS (ge

el Gl (e AIS A SN 3 9 jaia 3 g akall guaind) -1

L7053 30675 531674 ol <!
2. C.BERR,op.cit.,p.240.

194



Jaly &l gl dle e A4 ddea 5 jla (e aealow 32e palioe (KA s
Al e S A o e agul) (pe 2del aiiall agSOl) (e 208 (Cilmaall
ol e uad @l pa) ol g I sel A8 alal LY elly el )l MAsY AU
A Foalail dglel Cud s agad dulel LleVE Guaaliall Gulal e (s agud)
ol 5okl Ad 33 agu) (e LS Do by ala Le A2 1M ey 38 2 M) aalusall od
JS i Jlall el )l Aliaall w&\@w&uuts 13) 4 oS 5 Adladl Cilazaall
daw e J3 @l 1€ 13) Ll laa¥) s ) ol eliiuly Lea sy () ol i3l
Aplall dalall lamenll e 3l 4dlSals 0650 (e ST 5 (il

OY D e agle ol Camiay Lgale 35l Canl 1) aguad) A st o 2y
Jall Gl ) ohailly sana e Lawsi La sgia Js cliana Liad ) Lo sgia Gl Ad2 V) o 5gda
o sl G Losdle (5 Sl daabuall S8 i PABY) ) dally ok 4l
3ialall Lgilnas 8 oSl 5 4S80 e 3 jladl agu) & gama (o CalY) (e aalg e 3
il e Asllaall Ale ) Gl 5 Wi gl (i A o daladl dmaal) B A0l (Y
LRt 7 o o

S 4d (S e B Lo analill S AueY) 3208 () g 43 jaa aahy s3I

A (e ALl Al 115 g el 8 AS Ll CilS AT GAS N Bliny () saigy (petlisdll

S o anhal) e OS5 s e (e sl OF ) HAS 0 W aad ) aeus)

e AdeV) Gl 8 )l painVl A<5a0 Jleel Jlasi ¥ i a1 a8l

Jiad H_M;y S aealidd) e Ja B 3 o adls o N_J‘j\ & sana b

a8 Y Aaladl e ddladl maal) Mas) Aladiad ) A8 Jle ul ) 00 9% 34
AS 38l Jle (ol ) (0 % 66 O stiay 28 (53l 5 dmandl Jako (g palall g lealy

&@myymy\u\&&w\ 3o SAl Al Hlalaally 4t Le g

Q..g‘)mhj\ ug.qh\.umﬂ 3Ll (‘a@_u\}“ &w u.u\.u\ &r_ uﬁ} ‘fag_uY\ &}QM u.u\.u\
Sopliaall

4 a8an ) VA (any o o 4ld Ge aaall ) seaill 13 33N o e

Ol comaludl dple] e (e Badiue 4S8l @l i 8 Gpedlisall (pe AL0E 2o

JM\Mw\w)uSamuu&Jye@_uY\u\jcutd\u_a\_\uaj\@ A8 ) )l

palual (K 5 Glmaall () 4a il o 3 junall agiS jlie daud agaadi ¥ Gl

L. M.POISSON,op.cit.,p.194.

. A.BOQUET,La minorité dans les sociétés de capitaux, R.J.Com.,1983,p.121.

. H.ELMAHI ,op. cit., p. 136.

. S.OZTEK , La protection des actionnaires externes dans les groupes de sociétés dérigés par une société
holding, Nouvelle Imprimerie du Léman ,1982 ,p. 97 .

Y o332/ 6745w -

195



Go ST W) al )y e Ao e i o dale V) A oSy S cpanlisall (e i d
Momaal) Jaly (i e (3058 Lgrany I &l

55 We s (e JAdi s e ) 18 e s die ¢ el iy o A i
Gl g S iay Celivnill baie Gl g Clmanll slindl daal ame lal g
G al g il i ¥ 3opealuall e (Sas 2ae ST e 3 i Aalall Ll
& il A )t 5 Halall Aalall Cilpraall Al  SEH ele dia¥) (U Clias
Y Gl dalall e dalall Climeadl danilly Qlaill e Jsiaall dagsd & 5 5 3l
JEY) e Coaill (¢ oShay Galiaall 5 pemlal) Graaball axe (IS 13 ) Led gl ey
sseall Ll Cygeaill 8 Gall ) gl ay oo s AV Bseall A agul) e
e iy Jed .l )l oSl Cpaalisall (e iia daad Jlaall iy 38 Laa 2300
¢ doga dlef e AN ) paa Glasal Glaill 285 st Cisa s

Akl L) ) Ayl s ol s sladY) 13 A Gl daia ade ol Cus
e o dill g A8 e Ju 8 peabuadl ) saa aae 8 ccibball 5 jallal 4l
A, e Al je ) (g35 8 Cllaial) Claill aas 28 ) (a8 (8 AT Cails

Gl Clualls L g A8Y) ae 4 Eall 506 Anle V) o se8a b Sl Baus )

e il (8 Leiaabion (saay dah 2aa3 Y dale V) Gl "BV 5 Ale VI c ol sema

O Jal 5o Baxy Jai Ande ) ol Aalall dpmand) 8 (Ll 2any Liaff (815 48,50

A8l shay cpealuall alaial dajny caleall e daell Cp agnd) CiiS iy
O S pa) Bansia agul S 5a s ¢ Aalall Lgiliman ) sumall

e A Adle b s Adlall Clmanll e 23 i) o D.SCHMIDT a3l
Lo Al b (praalindll (e DL laae auzmd i) AS 5N (5 65 13gas T paalisal) 200
Go o) A JWall el A Laalie JS3 Gpealisall (16 Ao ganaS Cllall 3 jelas
Jrny oandll HlicV) (e g sobale Lgde Calay S il o of Glld (Y (5 8
Dsan ) perdn Lo a5 Aalall agis5d Ll o LS gy o gals () saign Lepatlina
ahias & Jall s 3 5 el dasl 8 ALl e e palls Leilmen
Slo sl s dnle ) o Jganll dygraa ) kil line (o la | i "Aule Y1
OB cCaaliall (pe ) € laae anal ) clS il 8Ll g Jladl Gl (e S aa A
) 8 msall g Sall

! _P.DUCORY, op.cit.,p. 688 .

2_M.POISSON ,op. cit. ,p. 111.

* _.F-MANSUY , op.cit.,p.139-1.
zee3 20675 5 1
Y 3 2/674 55w -

®_S.0ZTEK,op.cit. , p.98.
" -D-SCHMIDT op. cit. , p. 4.

196



Judl el dulel ulSail V) oa Lo dlel) of padlainy) Say

OV A @) (e g S pling Cupail) 138 (81 lmeall Jaky Jiaall gl jualal)

Ol 13 G 5 0n) 5 g e ST (B Gl Lol a5 oy 38 pgusl) any O 5 syl

ey 20 ulal e Gl g cagndl B jaall il el aae Gilal e st dnle V)

Y A glatal) daladl lmaad) Jala Jiad) ol yoalall Jlall Gl dlef el la il

Bl a2 oY ) al A LSl ) Ade) e il 5 el iag
us:\.a.a.qa_u};aqc_a\dag_u\ qﬁjﬁbéa@us‘ﬁ\ RRYS us:q:a).q

Alel S Gaealiall i aaluall & Jiem ddel) of s Jal Aada

s sl el s Amaadl Jalo dliedd) ol 5 ualall agud 3 il il pall

spy DAl eainy Bl 5 ) e omi Lee cdpulandl 4012 V) 4 sede paail auls

Aail g de sanall sbmel o L dailg) dsny bygma Ja Al (gind) juaial
o ki Cilea

ot plai cilga 5 alal g de sanall cbime (g Ay Jal gy 39 58 ) g gunz g sinall uainl

Ol ALY aalie uSe led L8 le S lary 3 g8 (5 sinall yuainll
perant Ale M GaCEAN Cpaalisall (i dlgale GBiia ) 50 A8yl () S jad L 1l
Lo 525 AS il Al apn 68 A aSadll Jal (e a0 sen 53 5 aglant 32a) 5 dalias
psgie Lgtaaly A el paliall (e dadd Al Caad Lle ) oL J A ) 525
ol 8] b Aat Ay gina ) dan gl S pualic o Lyl o815 sl duleY)
_maind .lﬁﬂ‘OJ}&JﬁﬁwMu)ﬁﬁkﬁJ@w}%‘w%ﬁ%M
S 5 A elulall 13 56 8 5 L5 e i Ale V) eliac (sl 5 el
Lo Llle ) Cpaabusall (g  padlll Je ) (e g 68 29 gl dadli (5 jrall dealiwll
S i 8 Ll ,sh}fﬁgwdgsu\ua@*@;s}imwwé;subsidwsﬂ
g@j@hj\@uz\s}mdﬂh)&aﬁéﬂuﬂ\ a8 ¢ s Sl dcaloll
O A (8 QUESY) e Ayl Nia ) sa g 28 () 5368 Gl O g sall Bl a5 LS
BN eda e b jlauall agl 633 48 il J) sl
eujemz\yg“@igﬁj&;mw;ﬁ&w\mdzﬁ._,gﬁgjgss ;
Qs ) samall oy (6 AY dman G Al V) el i Sl g 48,0l Jala ) 5V
A U gamm Lae 5 AT Lpmen s ppdl sl Cpaalasal (amy S Gas g Jaa L)
2 Clmaall Jals Cliadl g geanll clinsbas (e dadl calule

B Lae dalall Cilamaall jgoany ¢aaigy ¥ cpdll jluall reaaluall 35S ) ki
G 0 % 10 51 5 e STl Gany 3 ella Y a8 Laaia 5 Luilaia 1 8 Jaay

L H.EL MAHI,op. cit.,p. 149 .
?_S.0ZTEK,op.cit.,p.108.

197

-2



e e lld 3 Tadices Aalall cilmaal) Jla 1 AN Al b aSasl) A8l Jas JL
ade Gl Lo Al S AT Gl Gighoa o (el alasil s Cpealiall (jmns
Dralall Glaaadl JA 4le YU P.COPPENS 6 WS Lgisans (puaivn 5 Anle Y|

ailiade Saall (o Aple S aeal) Slulail) 13a i 2 i jall 4l Gmmy (5 s

V) asai Y LS ol )l rany danliay CDESE Ul JSi ) 480 o) s Ulal

a&ﬁmﬁdbéMY}cu\J&bMMny\ \.JAO“)!;\ Jagd dima 324l

Lnaliag Gpealusall (3 sia Alea Claia Jal (e e A4S jra 4l (g2l i 6l) ) Uil
sk )8

ol éﬁ)ﬁédﬁ}h&b}‘;\:\ﬁs{‘;L@Qigﬁé\ﬁé&%ﬁﬁﬁ}@&}eﬁﬂui%
A Jsaii a8 ) aay dple N (o sSall Gy Al Lo a5 AN Al e JB) (5SS
OS5l oGl L0 W) B jd (s 1518 Gl Gpadlasall Giamy Ay Culaa Al
O 4l e 138 5 Glmaall ) siany (paigall e (paabad) (any Qlaliul A o
S Call Caedlisall sl Gl aifall elulail) Jaadly s Aalall dde V) o (55w Lelany
el B3l () saaday ) | paaal o5 dde U (IS

umw\és)@%yewyuaﬂuuﬂ\)@cui ‘a)ci)SbmuAs;m,u
Slo Dl Gpaalual (e de sene JS sl ailaadle (S oSl dule W KAl
S sinall juaiall O ) AV 83,3V 85 5 5kl s (s makai o A<,
Jie b 5 ¢ Loty (e gad 2a) 5 palise (e A Aule V) (oS5 Laxie llae 4l 408 Y
Cliraad)l e 3 k) al5a8 Jlal ol ) e daws o i) aaluall 58 Jlad) o2a
ASAN O3l 4 55 B aSall

L i ) 2 L oSy 3580 e s Sl Gl s Aol dule ) ()
sacldll oda (slud e Jsbaill ) semn Lo sa Anle V) sacld L) GlKEaY) rea bl

. 3 yukadll
Al g Al
ey o8 bl
elac) e 2 Y O (palal) o g8l i alall g il Galidl e 5 siee (adid S

Yoy JBYI 1 B seda a5 L) e el Led JASS 1 il l) dealal) 3855
ccaagll 13 3adaril Ao g peea) i Anle V) 3ac 8 Gl duay (4 )

! _p.COPPENS,op.cit.,p.11.
2. M.POISSON,op.cit.,p.6 .

198



Jsd load oy g 32c ) 038 ) o salll | pn (bl dlanY @Y slaall Chanad sl

Gyl 8 Y slaall o2 O V) hlae e diaali b st ) Ll ¢ i) Crealil)

DS AY Gl S G (B (Vsl) Y maly i dla) Ge pandl jae Sua
(WU) el

0 gkadiall ¢yl o Y

) Al Aalel) sacldl Y alhall pla ) il 48l amy Jsla
ol Jsla ety Aaalual) 48 5l galadll ) guail) ) @lld 3 e gl (paalisall
G e sl O V) e lisall 50 ganall A el & Baclall sda (bl uali AV

Al Sas Al Ll dadluall 48 Jid (gl ) guall) -1

Dl 138 Jgeal aa yig 4alad dagda ol daalisall 4S i () 488 (jany Aiiey
o e 1832 saldl b pab i dl) Jadl olalE anis Gl Ga gl J)
Ol e bl QL) (e QBN Juadl) die e () mall (i ga g " S3e AS AN
Ol o pall zad 416 skl aad s ASA1 Sy Glai) (5 el Sl
o Anle VI saclE o A glae Caad ) peatll 13 g0 B 5 1 pliatiay die 3K 0N
Al 8 L) of ¥) ASEN G asd ) () setlisall laliad )l Al saclal) Ll
S8 dale ) G SH s Lends aai LedY dia jlae Al 2gay g8 eal)
(ginl) gl (3laie pe i a2l ¢ Al Agde Y]

Oatbuall a8 iy 0l " agd i soallall sda sl 13 jladl ) yug

A< 50 ) aleat) ?@Jﬁse”@j Cratlasall £ 5l Bausal olal mle Y1 sy gl J sl

Gl e Ui ) gl 5 28 agily 2y Lo 585 PAle V) saelE 1) ) gaSin s Aaalundll

Oaabuall aren Js8 A Lglad 2 Ade V) sacld Gl Jdll Sy Ml g 3ac ) o2a

o350 panlusall Auailly s g o dnde V) Al () guim jlaall agd (e Led agdilaai )

peallas Gl Al g Guaal Led (55 0 a3 < 5 Bailleurs de fonds J s=Y!
B4 A Jals

Clay i) (andd Ay 4ple V) s0cld il mloay gaiall il IS 13
i sl 138 8 AAle Y sac sy Jand) dlasivd TalaiU Suny 531 gl gel) ao yuilS
(S s lae | e ey ) alaea ) uald

.16 o 1997 (g gl Z\..:,<A P15 ccgb.s\ NVEY ag»s)b.::.“ J}JU:JV Cf& ‘b;‘LM Lo (S)e L

2. ).DOTHEE, Rapport aux 3éme journées Franco-Latines,R.l.D.Comp.,1951,p.694.
. D. SCHMIDT, op.cit., p. 28.
* - M.PEISSE, Les droits des minorités dans les sociétés de capitaux,Gaz.Pal., 1974, p. 683.

199



Jiae Gapal 5l AnleY) 8acld o paldil) Cpaaluall (Say ¥ adld ¢ sl dga e

o) s glaall) Baclsy Lpday gai Sy ¥ 5 aladl aldaill (e et Bacldll 028 (Y Lellac]

oL alall e Alggun Gl i (e 5 Hleallad Jpamt Auuliay 5l AS N Gapnls oL

Jintesy Cus Cpadladl (VT L aaliy dedum Gl iy e Bl Laie als
peelan) J pan

CYlae cilide & AEs Al Copmy maal dall asete (b Al dea

& sllS Lalaill el Calide 8 Jaas Asall Caual G e dpsilall ClEd)

el ¢palaiall 33l ) (maal S5 ie dial) (5 gina 2aad al S (o 2as 1385 Sl

ansill o aadl L) ocuaaill i 4 aaled KB KT Jaay galaiyl Uil

LeSaa 5 Lald Loplats Laabusall S8 g syl jall g pdiall Jes e st 5 (2481l

it Y AS Ll B eal calite of ) 5,LEY) aad g SelS il Ay jal Yl @l e
AN e STy Cpaalisall 331 ) (g Lgiinda i Leilala

e AnleY) sacld) Wl raaliall 3010 clial) Canghy Bae Lo IS0 Slee
DA Gl (e a8 55 e

Cmadlucall 32 ganal) 4 g 'genal) -2

V) Leisn oo Jlw Y Lead paluaad) () o cdaalinal) 48 i pailiad aal e o

Lgoans < jlie ] e 45umBl Al yposal) 2033 Tase 5 Agmd (o 4SLay Le At 2508 b

deliall Cle 5 phe ()5S b eialaBV) e Y1 G (a5 g 58 Lgaimny 5 oLl

Aa 3a Lelaat 5 S J)sal ugyy 2dad IS 3 Cayla e V) L aldll (S Y 3 Sl

1o ped Ll Gaaslisall 4 5 e a5 13gd 5 ile 5 pdiall o2n Slillatial AlaiudU
S g sl 138 b Aealisal

s Gl 480 Y 4 81 il smally Blai ) jliie ) lia (ld < AT Cuila (e

O oo Al 1 dgal sa (8 (s () setlisall (IS 32 ganall e A g usal)

Sl) (e Sy ¢ Al gl o2a G (ppadbisall YT 32 jlae (S Cah cagiS d
28 el e AT I 4y (e aguT JlES) e Lghe

! - D.SCHMIDT, op.cit., p. 25.
Aot dmalo (Ll L)l ashs dleycddall dy ks (3 0 palieg ] @Al sially LN 09l caio (3 3laY) Olals (dast CL:M 2
.194 o 1983 .lﬂbjj' cd}E;L’ wcw\i-\
ool 5 EH L Voo g ) 5 el 1y AL SIS i (glond) O e I a2 ana 2 =
S YL Jd Sglomsy ¥ £S5 0 0SS 5 el Q) Lol ok 355 0 2L a8 el Je 20003 592 W) e -
.HM
e BERR,L’exercice du pouvoir dans les sociétés commerciales,Sirey,1961,p. 156.

200



A lial e selud Al Gl aal (e A g el dpaa Tase iing
adlas A ekl y Gl sad |k clS Al e g gl 1 s Cpaalua) jlaa
83 g all A g gandll

Gl Y sacld ulal it aaaloall 53 gancall 43 g pusal) o oledall any e

L ()55 ) Sl Al ol ) TaneS g laa) dae cals 28 ac ) 38 (s ()5 05

g alaial L Laadly ) celiadl) iS58 e e cBiasana oSl Ayl e

e Ay Gl agi S 1k g laaYl Wl ) Al iy AS 80 ey 61850

Aaaluuall 48 )8 (A O saluall (IS 63 ey ASOA G G Gl dns o 5 33 g0

GSarg dale V) acldl ¢ guadll () olidy 3 ganall Al g gusall 1Y AS AL A LIS Al
B3 53na agil s e () sST ) jpuds

dll JAx axe pudy A g8 Al paa3 ) D- SCHMIDT i
Dhtiel Aple Y sael il mlay W adld 1A cdpa gill 4S50 0 53d et (A (o sall
i 138 T Y)Y 20Sall a5 53 ganall A g sanall i Sl o8 Apde Y 52l
o bl S5 sl al KWL maal o 2 ald lai Jae Lialiie) e
Ll glaal) (e Yoy 4ude V) 32l Jlee) o i) il M (e ) as,
3omall i) bl gl 3l el ) al

i Gl aa g GalaY) IS HE ia g ad by dule V) sacld o Aaadle (S

pac Ll u.u\.uls @JM\ Z\.JJJJM ¢L4§\ L;A"‘ Laa Bdgdaa e \.@4..5 ;15).&5\ U}}»A
undl s JSH Gand 0o Cinill 55 am o (e Ale Y
daB) g} ol ) ¢ LG

Leall o oalll Cun ginah A o dalaall il 5 puall (o Aple V) sacld ) gl aa el
oand) Qagndt (8 ey Ale W) 3208 Gl (b Wa sty 5 f0 580 e sS o U8
(sl ) Lgaalda Ale W) 5ac 8l dand il g il 331 ) L) Caliaa 4 yill Jladl
48 il Jladl sl Sagassi -1

W o s <l g 5 aSall o Wala e dpulad 3acE e dlland 1) dadail) 55 53
A (galadl L 418 je axe ual g danlusall 4S il Al g sl V)l 5 5l ASlay dagi

5220 (1986 Ll ¢ cusSl dmalo eyl et (iignSo LY Bn 2l 3 RALA SUSE) 30l Al Syl ¢ gped) Aok —

223 B cJ}‘Y\
. C. BERR,op.cit., p.156.
-D.SCHMID,0p.cit,p.3L.  .3.6 ;1966 s 24 056 o 15 55 Ly 0. 3/556 5l

*.C. BERR,op.cit., p.156.
4. D.SCHMID,op.cit.,p.31* - J.CALAIS, op.cit.,p. 3.

201



il e e Gy A Hlase 5l Aagii V) sl A Lde Y1 sac 6 sac L) o2 joay sas
Crpatlusall (g1 38T Lgale an g 1) Aallady 38 530 e Aple S 8y CAS Y5 Guaall)
3 &l OS5l Ledple ) ddalid e Vo5 02 )8 IS s xie o Al

S 22 e sale () oS Aaaluall IS S O S e Anle V) A8 go lESYL Al W
A 5al 5,12 g el ,Y) £ laals alall Clpmanl) il 34 o e 13 paalisall (e
Aaaluaal) S 5 a0 sS1 ks P s L 100 plaal) (sS Ol s Ldaiul
3 Pplaall Gl e Jsanll Coans 48 Guaaliall e | S laze s
Dt ) Ay (Y elld cagi i) s cpealuall oV IS aend Sial Gireay
Oe Ml laxe atiul (e LeiSai ) sgand) alal Lgagad & skl daaluall 45 55 Lle

H_\:u\.a.\sg..a;.ﬂ\ )&Y\e\mywe@@ydﬂyww\

A O S g prall el plaal) Gilla ¢ s e O s Lo DA (e Lila el
A8 y2) ddlia 4S pd 8 LIS jriey Lagas 25 ¢ 5 ()b Dl Liale 13) dala Slaioe Ji
cpaiiall e Cpealuaall b of s 18 gl 33 e Lelmes aie e W e
& sam e s s cadlaall sladly 4ie caila i (S dle Y1 ac Wl g guadl) dle S
Opalana) g sana 53l ) ga b5 palls Gty s ST i Le of slage (il bl a8
OSar Cun 138 e STy Ade U patiiall e Gpaalusall lid Le aa g D Uil
Coed 300 L (5023 agd V] aandll 48 lall 03¢y 15y o) aalisall oY 58 ol il
il ST lalaa) ) sleady ) s e V) Gasdl G Sal) cpaslusall o Jliie) e
1 4adi o Gaal agleags Lo g 4858l Jlo (ul ) (3 ST AS il agSULY
Osedlusall O e 45aild 3 gais (530 7Ll

A3 gl GlS el V) atieal a2y 5 pedill 138 ) D.SCHMIDT e

o saclll sl Jaall paBY duleV) sacld s Al aas g Alaall 55 pal) il
O G Baad cpa b agelea) Jintin Cpealuall (e Sl lade auai il IS )
aall g Cpadlisall ac sty ol gl daalisall CS 38 aren 8 4wl (o d dple Y]
Al g el 13 Sl Al i (i Ale W) ) 98 O LS Ll ) Y

1.S. OZTEK, op.cit. p. 97.
2_M. POISON,op.cit.,p. 200.

¥ . M. BOUCHON, L expertise judiciaire en matiére d’abus du droit de majorité,Rev. Soc., 1979, p. 365.
4
486 B L.&\M\JV s’ cum.?)g el
® - F. EL MEKKI, op.cit., p 66.
¢ . J.DOTHREE,op.cit.,p. 31.
" - COPPENS,op.cit.,p.91 ;J. CABANAC,Les déviations du droit de vote dans les assemblées générales de
propriété,Gaz.Pal.,1965,1, p.45.
. D. SCHMIDT, op.cit., p.22.
di e Jolog 3)lae dl)> 53908t Aggul) 13 il G gad) ALY ESTE 3 cS1a) o ALl Al Rl (psed) Ll des —
.56 o 1987 a(.)b)iﬂ Oles ¢ 3ol dnlas
10

9

S o2 APl S8 3 Pl saad 333 ok " 1/502 550 v -

202



BILINC | CRU PP (P ‘_,_.AMA\ DhieVl e g e gl LS (;c;J 33 ganall
o2 Jlae) (po paladll 8 Ulal yoe y 28 GlS A o280 8 oS AN o ealill
.aiclsl\

Bacli € Cuila (8 e dglaall il g pucall () aies Lild SlERY) 128 (e a2 ML
At lisall 48 55 s Jal (e g il Jaxs 0 ) a5 peall a2 Y cAle V)
Aale Y sacal U Q)OS A1 sa Jaxdl) s

£ suall 331 ) -2

O iSiay Lo 4S5 () 41yl Aada¥y) a8 o5 aas ()] (3laiall Callaall (cpal 4
O e daaliadl 4S 43 uai 20 sl Aa yiy Al alatill o (Sal aa en el
Osah Al J3 oY) aa peabaall s Gaaengedl 8 s ALl 2alai@y) Al ddad
Fo g ind LeALE) 3 a9 4S50 ol (S cdaalusall S 3 unali o LY 5 5ol
OSar LS 3 panlisall 331 ) (e 7 533 31 ac) gl de geadd aadd ddda Institution
Gial b Jiah el e Caa Aead L)) e Alilee Aie ) Lolan WLl (Ko
Ladd 8 Lghaa (38a3] jatse s Culs JSG £ genall Aadd 3 s o Cang 1) Adlal)
Oe Jrn Las Lol A5l 3ad 33000 Qg pall LagUae) juady Lo 1aa g ik gl SLaTY]
b Al 38 Lai) s Aaadl Ay kil 8 1l L aad Y plaaYl <l Al Jas) 5 S
PRl AU ety el Glad o) 5 s Aale YL

aed Led) b Gal A agd Y Ll ) Lo 5o Aatlosall 4858 lie) G a8
dladie Ay il A8l e Jaa Lo 13 ey bl Al sla)
dalall Laneall slanall dail Il cldalud) o )iy CONTIN 5 PAILLUSSEAU
dal ey sida s Jal e ¥ miad ol Lgilamiie JS 2 Aalail) oaadd dpalal) e
O e lin) il (3a

iad ) A glaal) andaril 4085 0 yae V) o Lo dealusall 4S50 (b 5 AT dga (e
L gld Lo 5uilSie 008 O i ¥ b LUl 5 dyida o)) g dpadll 55 1 (Gaaacd 3laY)

! - D. SCHMID,op.cit., p. 32.

2. J.PALLUSSEAU,Le droit est aussi une science d’organisation,R.T.D.Com.,1989, p.12.

®_ A. JAUFFRET,Rapport sur les pouvoirs respectifs des administrateurs et des assemblées dans les sociétés par
actions,R.1.T.D.Comp.,1957,p.27.

3. J.PALLUSSEAU,Le droit est aussi une science d’organisation,R.T.D.Com.,1989, p.12. 0.

* - F. CANIZARES,Le caractére institutionnel de la société de capitaux,Rev.soc., 1950, p.356.

22 e c&gu\ c,-JU c;;aL.w det (S)ed -5
® - CF.R.CONTINet].PAILLUSEAU cité par M. CARTERON,L’abus de droit et le détournement de pouvoirs
dans les assemblées générales de sociétés anonymes,Rev.Soc.,1964,p.164.

203



Ol ae Caill e 5 ald () 6K o cang GlIAL L saliaBV) i sil) e Y slaal) Sy
Mia padd L g 4 e A Jsatin Lgld V) AUl Aplai@V) Y sadll JS aag
Giadl galaill adati€ Al da DU il pag oslEl JiS3 el 2o
8 A slaall i) claaall g # Uyl s Jeedill Jla 8 Ledilh g calisad |yl g Lgucal 2]

Sialall sl dpaidll <lladl g Gl Jiad adl) Juls

ets;y\qmﬁﬁm‘;&)mbu\dm\?@u&@muds&;uU

S Anle Y sac 8 & jam f Sy dadd a1 8 dealusall 4S50l daSlal) ac ) gl

JJ’JLS’A.\&J\}@AL@—\GAMU}N‘ UJSS L)AM(;IJJB JJ..\AA&-\\JLQJ\.\AG\USAA
Aglaamiin JS 8 Aadai) Jaan |y o A8l (patlsall (ga | piea

DS AN (and md (A Ale D Aia (e el Loy dule V) sacld

(o5 ped sial (ranlisal dus jlas pde (e lasiiass Lgie (il 3 51aY1 Gulae 3y 8 Adalul

O5Sy 38 Jy eadld a8 Ulaa ) pal ey Y @S AN Jala o 38 e ae i ) Jila ) 3L

@yl O Al 558 dnle ) dubul oo jlad) Gpealaall sy A8 a1 Iade

al S AaliaBy) Aalill Crag 43l o Sl & 5 ) ae Liajlad ey OIS (o)) 5 dle V)

5 Gallae (Sl vl 5 S Al 028 s dllad ) ol G s LSl
Oalee JB s 38 481 e Al (he CasAS (90 g a IS & il 5 Jaal

L) (it ) i Ly el Aule V) Gl )8 el (Sa LS
Cppatlosall s A 0 3 el 038 (3855 Ladic. L gund dngiil

Lo 3 yaay Baiie 5 5 phad penal 38 Ale V) caila (e 3 ksl 5 diaged) 028 () 2

Sy A, dalias Gl o duadd adlia HEEWY) oo ke V) o2 diag

"de V) Cans! o e e allaal Lo sa dule V) Caila e ol glud) 1385 et sl
S allaall ) gaa dgle o pall S ¢ Ll Aaild 4 ks IS5 maal (62

3y leliind o V) daalisal) 4S50 8o 58l 5 48 a2 5 dule V) o sldl ¢ eyl g

1 _R. CONTIN, Le contrdle de la gestion des sociétés anonymes, Librairie techniques,1975, p.18.
B Baid) BT (k) et Bmal (ol OGN (3 Wgs 0l i B LT ABLLL) SISs 3 e dale (gl 50 =
1997

. R. TROUI LIAT, L’abus de droit de majorité dans les sociétés commerciales, R.J.Com.,1977, p .4.
*. C. BERR,op.cit.,p.219.
®- P. VIGREUX,0p.cit.,p.136.

204



Sl g dl)
LY 098 o B gl clp i)

ACaall AlSal 5 2ol @l e 7 5 Al s ey el e o 5l G
'GJJSM KY JJ.\J\.@J&M\‘A\c‘)u\)\_\m‘ﬁaﬂhjw\!\uyw

Bl 5 7 ) auday AS 5l Jla (il B2l : Yl

D) @ldle 5 Lbia¥) ol ZLoY) s A58 Jle (l ) 33l (oS
5 haill by b ae dgalall e Aalad) dpmand) Jads 25 Al g BlasinY) Slais Jy el
Gt o s Y sall o3 oS ) elld 3 ey Hoalal) Clmeally (pealall dple Y]
oalis) ) a5 Y Ll LS copaalisall dae 3305 (A 655 Vs AS LAl 8 Cnealisdll
Sl yals o3 533l s3a ulS 13g] ana (paalioe me oY) anlsi Y Y5 agad) dad
LB ee daelaa 320 ) Jai llats Y g ddayay

ot Lusal) cilal 3l (pa ad ) 2Ll

O Jia sl LaSay D8 ) al Slasl e 46) gall 5 58 siall dple ) culS Laga

il agaill 4 5l o3gy ela B8y Cpaalusall el i1 (e ad il )8 AAS) J)saY)

oo Sl gVl sadic) d8 5 P il Aaadl i i e 4ilad 3 THALLER
- e i (3 )k

Gilal 3l 8 sall b Jal) LiCay 5 Sal oda alowd 48 jaal L glaag
aai) 1 53 o jliiels aabisally 4853 Jay py (o3 sal) Jaed ) Jadh (g5 Y (ppatliaall
ad 38y Al iy Al Lgadasi 3l AlSaY1 g ac) gl o 61 e axa el
1 Iy s clel V) 028 25 (e 5 jae e @lldg 4S8l e oAl ) aabuall
s AS,al Jalo i) L 4is g g aaluadl 4 aiahy s Jl 5 el e A jia ¢ laic)
Clal 0 (e 35 Al i al il Gl 48 s Z8S s Las ol il ddiay alaill
Mo laal ol " Gaealisall (S 488 gay W) 2353 Y (prealisll

Jala ) 8l Aa) vie @S 5 pleal) g il il Ja5 558 S 13
agd dan W ALl o2a 8 ()l (lgd g5 50l 5 AS Al Jlee ) Jagas s dalal) Cilpraall
5 An sl pualiall Jiaad ) Caagd AN o3 Jle Y el 58 agiay Y
AS ) IS8 ety s A1 ) oSyl anadl Lgany 31 g 4S50 el 3y )
Of Gy cans AT die Al s JsY) diall elal) Al oiay Slle celiad 4S50 L)

e Jaall gl 0l e 691 55 A1

2 _Cass.com.,30 Mai 1892, D.P., 1893 ,1,1,105 ,note THALLER.
3 -Cass.com., 9 Fév.1937,D.P.,1937.1.73,note BESSON.

205



ey O A AS LA JSE s YT s a8 JgY) il yualic e Ljpsa | eaie
L muay Ld glaalld laedy SN JSAN uSe o ol Al 80 gane 43l g 5usa
Agle ] b allay) (S Y 5 L g

e 17 008 715 53l 3 da) s oSall 1 e s il all g il (a3l
Lagdll a5 A4S 58l Jle Gl 300 O e et WS cadiall 5 Jaxall (s el () silal)
ol sl e 689 salall & @y 5 pealisall glaals V) O5S o oS Y daawY)

el 5 Jarall
Ui g8 5 glanall el ) jal) o Gl

(paplaall plaals 51y (s 5isil8 Dl Jae 585 Aima Jlbaa (B 8 (S Y
Al sial Ay ja gall jualiall Gaay Y Tl 13gh AL Sie b auY) b yd #) S
LY Al A g s YT caiall 1 Lo aghy ) SOY) (e US ) adgn b ccaund
pelaly 5 pedsin O sl araii Cus fSLA o S )y dlld iy il
saill alamil ae 5 e sl g Y gladl 8 AS Uil (e pdlisall 4 sy 4 LS
4 Jrafill Gu WS Gy peatlll 3 Gall Gl Jliels (Gall 138 (e Aal a4 jay 52
e el il e ya Jla S D 13gd 5 Lo & jliiadl Fmal) oLy} dtiaie Lo lia iia,
Ak jlaay A8Mad) € (5 g8all JS (e

Ga ol ol el Aea e dea e 38 Ll e‘“‘ ¥ U-um-d‘ dﬂb
et S il e 5 Wil 4l cudael 0 clileall JB s emmﬂ C gol

ae z oAl Jlais) GlS Wl Jﬁdﬂh@kﬁg@h@‘ju\&\@jw
Anle 350 gaic dadlac ac) @y 8 e Y LS8 (ol el o2

eV el a3kl s Liagll sl o)y dnle ) Cauad S L
L3 S Cpatlndll il 5 38,30 dalias (il e Aadd ailia d bk il
Gl 13 Ll

Q,\'\fd\ llaal)
-Abus de majorité -Axle¥) ciuas

A lan s (2LaBY) Lengia s Lgtinlan 2aat 5 Loy 5 48 800 LaLas apa 53 o) il

Apde ) ol o 5 Ande V1 () 5l a5 oty A <l )8 MASL BlaYL Gaaildl e 34 )
Telaall 53,Y) Jiad L oS el Cilamanl Jaly Jlasiy (mis 58 ) 8
b plaal) e by adl Cum <580 3 Al S juas b el (ranlill

! -Cass.civ.,7 Avr.1932 ,D.P.,1,1,133,note CORDONIER.
206



la jlicl lgd Ll Glaal Ul Lelaaaly 4S50l ol i ) & duled)
A< a) Jabh dalad) (e a8 ST dalia

Aa ol (giad Aibas Aadus gl ))A 0585 o LeSsbu (3 Lm il o Aadally
sl il delea Jia3 Ll (a yiy 3) Cpesluall dalias UL 5 4S ) dabiaa Y
@uﬁ‘y\um‘juﬁj‘wu\dau\mjmu@\pyg\)s\uimdss
d.\\..\.u}u.ct_\;ﬂ\\_ulce.m.adﬂ\;u.ud\cum)ﬂ\uubjud&uWMEY\m
AALAAUAJS&}AJJMJMLQJXU@;‘A\AAJY\@&\)A\ \Jhuasjuu\J

RUTTHEN g

lebles gy Jlie V) Cpm AT oy dalias J4l o 38,8 dalas )
O3 Gl e a O iy A mealls o) siall e il Legde Alailadl
daliadd A4Sl Claal 158 () agudi] () satlisdll in Ji caund (5 yaall
Lt 5 Leldd o)) LS cagd lalad iiny Lealads o(panlusall S dalian iad 48,50
allas Lo glai 48,30 daliae cuil€ 1Y dgal con JS 5 agd DLiay 5 jled i
(SR () 5 (raalisll

U glaa g Ldahy mllaall bl ga 4S Al 4 Cpealuad) g g ) 3 5 L )
J3 aaluall Glea Jlaa caalgll e S 1Ay delaall daliadll 38a3 e &)l
msm,ug Ale W) e 3 olall @l Aala 5 cliwndll JS (e daaludl 48,5
wu;@\ u@_,eg.«s)u\mdﬂu@uwub\ﬁum\;amew
o}ét@\)\)ﬂm&s\mas)m\uw@h‘y\(,)ugujw},as)m\um
Canl] L Lelaad Lpniagll o2d Y Leallias ualiy dlaaldl 8 (3al) L 4830
Apley)

P Ge eV ol 4ok 58 o pall (e maar G W sy
(S0 ¢ il sl 5 (B gl b jealic s (U531 g all) Loa seiad (3l

Js¥ g Al
w'.sn ig\ - ,.e .
eLM e Cual By g yma u_q_s.qlﬁ PEYIN Gall Jlaind Lﬁg Cauadll )
e m el b e e ostal g LA Ayl o el oy il 5 e 250

5 o pad daalual S8 e 5l gee IS e o sedall 1 Laliuly 5 s
Lo dalaall Aalill (pe dala 5 W cprid Llauy) 13 e dailill Cilua geadll (e |k

(A gl opal e 4T W -

207



Lo s TV o Lo 5 ¢ asefall 10 jela CaSE Aple V) ol 4 Y Gty e
¢ aiins Loy

Ady 25 g gedall )gedd s YWl

Uy 3 Laa Lgia Jlexind A& Chunti Lglany 8 ) 8l ddaliy dle 1 o) i)

pogiall ) sgds -1

e Ay L i 8 La Glaldl e maell 8 dnle ) Couat 5 K8 & jela Al
Y dule Dpeal Aghae Dlay oSad cpidlal) el o Sl Agia¥) Gk
(Y (3 58a) (3 saall (8 " ally "endad) Lt el Yy JSEN (A cue (o Lea s
LolSal oSall 1aa cali 88y HEule W) 3a) Gall Jleaind 3 ol 335k oo ellig
S o S Y Jlall Gl (8 320 i) ()" o a8 1Y) A (gl WSS (5 Al
o oy A Cpueny DA Q15 Y (alae il 8 () i 1) LBy (50 Jsmy e
S Aulel any Cpaaludl (e de gene Juadi ga L Leie Canglly 4S8l dalias
2Maae J8Y) cpaaludlly ) Yl

e LSy ¥ AS Al Adlall daliaall Wida 3330 A glae 40" L XK oSa
S Glasa s Al ) a5 penlall (pe A58l el

Jaly iy eleddll lgacas Jsdll AT sa0all 3 <&l »da  chlidinl

LeSa Caad )y Cum 2 j3all (mny (S155 50 J5Y (ail) Al Lgiliing o3 4 alaia]

AS,all dalad) daliadll Ul 8 23 Al g ~ LY Jasad I8 o Slday i ol

ST Ol Apadd mllae (it ) Ciag () 510y (udae il il
PLBY) Ao sanar ) puaYls dule mllias Leie

Al 028 alaii Al o geaill alazdl Ladld A gl o geailly (Glaty Lo Ll

wllac) 5 Anle V) Caued Cany @Y glaall Sy oSall & Sl algia¥) el a2
s SN il a8y gy ol g Allsal) o2 alaiy ol asi yill g piall 81 il 5 4n 5l 820
JsY) Ul Gl jie ) dga sl Caagy ol Gl T Y 1966 (silE ) saa die (il 13a
Dy el ) o055 38 2o g8l o8 Jie "ol < 8 ) A 8 ALl ) 35 (e
B AlSaY) o2 Jie i (ol s ea Al Jaadl 350 5 e IS8 U Ll MelS Ll

! - Trib.com.Seine, 17 Déc.1924, Dh, 1925, p.282.

% Paris,13 Avr.1934, D.P.,1936,2,121,note PIC.

% Trib.Civ.Angers, 15 Juillet1930, D.H.,1930,p.580.

* _H.DEAUGIS,L abus du droit dans les sociétés par actions,J.S.,1925,481 DAVID,Le caractére social du droit
de vote, J.S.,1929,421.

®-Req., 16 Nov, 1943, S., 1947.11, HOUIN ; J.C.P., 1943, II, 2551.
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- D.SCHMIDT, sous Com. com. 30 Mai 1980, R.S., 1981, 312, cité par P. DIDIER, op.cit.,p.182.
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détournement de pouvoir "A.NEUBURGER, De ’abus de pouvoir dans les sociétés anonymes ,thése,Paris, 1936
,p.53; " I’atteinte a I’intérét social est une condition suffisante du détournement du pouvoir par la majorité"
H-EL MAHI ,op. cit., p.246

2 _R-CONTIN, op cit, p. 465.

. M-GERMAN, L’abus du droit de majorité a propos de I’arrét du 22 avril 1976 de la cour de cassation, G.P.,
1977, p.159.
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_J.SCHAPIRA , op.cit. , p. 970.
* _M.PEISSE, op.cit., p. 679.

®*_M.JEANTIN, Droit & répartition — abus de droit , Juris.Soc.Fasc., 131-3, p.9.

® -« et que par ces motifs , I’arrét a relevé le premier élément dont 1existence est nécessaire , si non suffisante
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L’expression dualiste de la méconnaissance de 1’intérét collective des associés,Rev.Soc.,1979, p. 721
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* - Colmar 11 Mai 1971, JCP ,1972,2, 1969, note Burst.
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. Y. GUYON,Expertise de gestion, Juriscl. Soc. Fasc.,134 D n° 38.
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® _ Paris 22 juin 1978, Rev. Soc.,1979, p. 333, note Y. Cartier.
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1. A.CHASSAGNON, Administrateur provisoire, Rép. Sociétés, Encycl. Dalloz, n° 3.

2_ Amiens,11 fev. 1964, R.T.D.com., 1964, p.797, note Houin.

¥ -« On est ainsi passé du critére de 1’absence degestion a celui de I’absence de gestion normal et le concept de
crise sociale a relevé celui de paralysie sociale ». A.VIANDIER,obs. sous Trib com.Paris (ref), 14 fev. 1990,
JCP, éd. E. ,1990, I1. 1586

. B. LYONNET, L’administration juidiciaire, Rev.Jur.Com., 1991,p .253.

® - «la nomination d’un administrateur judiciare est possible lorsque la gestion d’une societé normalement
assurée par le conseil d’administration est compromise de maniére telle qu’elle ne puisse plus continuer a
substituer si on laissait les choses en I’etat ... ». Amiens, 11 Fév. 1964,pp. 797, précité.
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2. R.Rodiere, obs. sous Paris 22 Mai 1965 R.T.D. com. 1965, p.20.
® . S.0ZTEC,op.cit., p. 323.
- H.EI MAHI, op.cit., p. 232.
> -« Attendu qu’il ya lieu... de protéger la minorité contre les décisions intempestives prises par la majorité dans
I’interet personnel d’un des membres de celle —ci... Que la nomination d’un administrateur qui ne saurait
préjudicier est propre a éviter lexécution de décisions majoritaires abusives » Rouen, 25 sept. 1969, Rev. Soc.,

1971, p.295, note J.H.
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1 . . .. . . P . . . .
- «...attendu que la nomination d’un administrateur provisoir de la société, pourait se justifier...ou si les

décisions de ce conseil a I’encontre des intentions des actionnaires, constituant ainsi un abus de majorité, mais
attendu que tel n’est pas le cas a présent... »Paris 15 Mars 1968 ; R.T.D. com 1969, p 519 note Houi.

%« attendu ...que I’arret énonce que la seule opposition manifeté par un groupe d’actionnaires a 1’encontre du
conseil d’administration ne permet pas a défaut de tout élément suffisant permettant de dire que le
fonctionnement de la société est géné ou entravé par des difficultés qui empechent les organes de la personne
morale d’en assurer la gestion et compromettent I’activité ou les biens de la société »Cass.Com. 25 Mars 1974,
Rev.Soc. ,1975, p.99, note J.H.

. Y.GUYON., op.cit.,n° 36.
“.J.L. SIBON, note sous cass. Com., 23 Mars 1981, Rev. Soc.,1981, p.786.
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! . « Le mandat général conféré a I’administrateur judicaire ne doit pas conduire a lui imposer 1’exécution de

commandes ... il est seul en mesure d’apprécier dans chaque cas particulier I’oppotinité pour la société... » Paris
,22 Mai 1965, précité.

2.Y.CHARTIER, op.cit., p. 281.

. B. LYONNET, op.cit., p. 261.

*.'S. Oztec, op.cit. p 325.
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! . B. DONDERO et O. PEPIN LAHLLEUR — GONDRE — Délimitation de la mission d’un administrateur
provisoire,note sous, cass. Civ, 3eme ch, 3 Mai 2007, Rev.Soc., 2007,p.767.

? . Bessancon, 13 Juillet 1951, G.P. , 1951, 2, p.357.

. C. LAPP,o0p.cit.,p.789.

4 - Cass. Lapp, op.cit., p.789.

. A.CHASSAGNON et P.DES MOTT , Administrateur provisoire, Encycl. Dalloz ,T1, n° 2.

®_Y.GUYON, op.cit., n° 116.

" -« ... Nommons Mr Chavaux pour inviter les parties sous sa médiation a trouver une solution amiable dans
I’interet supérieur du groupe »Cass.com., ord. Réf, 14 Fév 1990, J.C.P.E, 1990, Il, 15826.

& M.Poisson, op. cit. p323.

- Y.GUYON, op.cit., n°116.
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! «...La mission de M.B... prendra fin dés que 1’administrateur devra convoquer avant cette date 1’assemblée

générale des actionnaires en vue de prendre toutes les décisions utiles propre a assurer la gestion normale de la
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Résumé :

La protection de l'actionnaire dans une société par actions exige nécessairement la
protection de ses droits fondamentaux acquis par sa possession d'une part dans la société. Ces
droits peuvent étre pécuniaires, tels que le droit au bénéfice, et administratifs, tels que le droit
de regard et d’acces aux différents documents administratifs de la société, ainsi que le droit de
vote et de participation aux assemblées générales.

Toutefois, les conflits qui regnent dans cette société du fait des intéréts contradictoires
catégoriels, se dessinent particulierement par la loi de la majorité qui gouverne et gere cette
société, conduisant ainsi parfois a la perte desdits droits. Ceci requiert nécessairement le
déploiement des efforts a la fois par le 1égislateur et le magistrat afin de consolider ces droits
par des mécanismes dépourvus de toute ambiguité. Ces efforts vont assurer a 1’actionnaire une
parfaite et entiére protection de tout abus qu’il soit I’ceuvre de la majorité ou de la minorité et
méme des abus des gestionnaires et de leur mauvaise gestion de la société.

Mots-clés: Société, actionnaire, protection, droits, abus, minorité, majorité, intérét, loi,
justice.

Abstract:

The protection of the shareholder in a corporation necessarily requires the protection of
his fundamental rights acquired by possession of a share in the company. These rights may be
monetary, such as the right to the benefit and administrative, such as the right look and access
to various administrative documents of the company, as well as the right to vote and
participation in general meetings.

However, conflicts prevailing in the society of due to conflicting vested interests,
particularly draw by the Act of the majority that governs and manages the company,
sometimes leading to the loss of those rights. This necessarily requires the deployment of
efforts both by the legislature and the magistrate in order to consolidate these rights by
mechanisms devoid of ambiguity. These efforts will ensure a perfect and full protection for
any abuse that it is the work of the majority or the m on the shareholder...

Keywords: Company, shareholder protection, rights, abuse, minority, majority, interest, law,
justice.
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