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 رـــــــــــــــــــــــــــشك
 وَفَوْق" التنزٌل محكم فً القائل. والدٌن العقل بنعمة ٌناعل أنعم الذي القدٌر العلً الله شكرن

 . العظٌم الله صدق.... 67 آٌة ٌوسف سورة" عَلٌِم   عِلْم ذِي لك

 إلٌكم صنع من(:"وسلم علٌه الله صلً)محمد النبً المختار  الأنامخٌر  الله رسول وفً قول

.. ......" ...كافأتموه أنكم تروا حتى له فادعوا  به تكافئونه ما تجدوا لم فإن, فكافئوه معروفا

 ( . داوود أبو رواه) 

 فلا تستطع لم فإن العلماء، فأحب تستطع لم فإن ،متعلما فكن تستطع لم فإن..  عالما كن"

 "تبغضهم

 الذٌن إلى المحبة و التقدٌر و الامتنان و الشكر آٌات أسمى قدما....نهدي نمضً أن وقبل

 ... والمعرفة العلم طرٌق  الن مهدوا الذٌن إلى... الحٌاة فً رسالة أقدس حملوا

رنا فً نٌل من أول من لقننا لغة الضاد الى آخر من اْطَ .......الأفاضل أساتذتنا جمٌع إلى

 .مذكرة تخرجنا

نخص بالذكر من شقت معنا طرٌق النجاح بخطوات متزنة، قادتها برجاحة فكر و تفان     

 ."الدكتورة بن شعٌب فاطمة الزهراء" الإسهامفً  إخلاصو 

عبارات الشكر   باسمًنتقدم  أن، لا ٌفوتنا  أٌدٌناو نحن نحمل ثمرة جهدنا المتواضعة بٌن 

      نعوم مراد" الأستاذالله .. " بإذنجامعٌا ملحقتنا التً ستكون مركزا و التقدٌر لمدٌر 

 ملحقة مغنٌة . أسرةكل  إلىو 

 و فً الختام لا ٌفوتنا ان نقول :

 الحذرا قدم من العلا ٌنال لا و****  الخطرا ٌركب لم من المجد ٌمتطً لا

 وطرا إدراكها من ٌقضِ  ولم قضى***** تعب بلا عفوا العلا أراد ومن



 

 

 بسم الله الرحمن الرحيم

قبل كل شيء نشكر الله عز وجل الذي رزقنا من العلم ما لم نعلم، نحمده حمدا كثيرا  
يليق بعظمتو وجلال قدره وكثرة نعمو، ولما أعطاه لنا من القوة والشجاعة والإرادة  

 للوصول إلى ىذا المستوى وإتمام ىذه المذكرة.

 "من لم يشكر الناس لم يشكر الله"

أىدي عملي ىذا إلى الشمعة التي أنارت دربي وفتحت لي أبواب العلم والمعرفة، إلى  
الصدر الحنون والق لب الرفيق إلى أعز ما أملك في الدنيا، الحبيبة الطاىرة الوفية، 

 والملاك الصافي القريب لله سبحانو وتعالى أمي ثم أمي ثم أمي.

تي وتعليمي وتوجييي والوقوف إلى  إلى الإنسان الذي سعى جاىدا في رعايتي وتربي
جانبي بكل ما أوتي، إلى من كان السند القوي في السراء والضراء، إلى من كان رمز  

العطاء وقدوة في التربية والأخلاق. إلى أبي العزيز حفظو الله إلى دفء البيت  
 .إخوتيو    وسعادتو إلى أخواتي

                      ج  إلى زوجتي و ابنتي العزيزة الصغيرة أري           

 .الأصدق اءوكل الأىل و الأق ارب وكافة الأحباب و  

كما نشكر أساتذتنا الكرام من الابتدائي إلى الجامعي والذين كان ليم الفضل الكبير  
في وصولنا إلى ما نحن عليو الآن خاصة الأستاذ المؤطرة المحترمة بن شعيب ف اطمة  

تي في المذكرة وف اء، وفي الأخير نشكر كل شخص  الزىراء، ورفق اء الدراسة خاصة زميل
 .من قريب ومن بعيد لم يبخل علينا ولو بكلمة طيبة



 

 

 

 

 

 يا نجاح:  أىديك انتظرناك...و ىا نحن اليوم بشغف عشناك...ف لا يفوتني أن التخرج يوم يا بالأمس القريب

 للعين تبي ن ق لبيا التي نور  إلىثن اَ... ولا التي لن يكفييا شك رٌ  إلىالين ا ،   و الف رح تباشي ر  ملامح من ترسم  إلى
 مي طبتي و طاب ممشاك و تبوأتي من الجنة منزلا.أاليك    ....دن ا الروح من  و

الذي أخذ بيدي وبيت العُلابنََ ى، الى الذي كلما لمحت من    إلى ، ىنجَ فَ   لأنجح عمره جيد الذي غرس  إلىو  
        انطوى ق لبي قيراوانْثنَ ا...اليك أبي طبت و بوركت و أنزلك الله مق اما يوم الوعد بين النبيين؛  رأسو شيبةً 

 ديقين آمين.و الص

الى من رحلوا عني قبل أن يشيدوا تخرجي، الى من طالما حاضرة ارواحيم روحي، الى من سقوا  روضي  
 بدعواتيم و كانت سبب نجاحي... الى الجدين الكريمين تغمدىما الله بواسع رحمتو و مغفرتو.

      ليتي ا...كنت قطفتيا   ي ا رود و لح روف لا ليتك يا ي ا،يتَ بَ  الفخر ضيءي الى من كانوا سندي وجعلوا حياتي
و جعل بيننا    ...أدام الله محبتنا في الدنياأىديتي ا...اليكم اخوتي فؤاد ،أسماء و وليد و نسمتيا بالشكر ولكم 

 .لق اءا في الجنة ان شاء الله

ىا يلين  الى برعمة ق لبي التي  رأيت في ابتسامتيا أملا يحذو نحوي، الى التي و ان ضاقت بي الحال برؤيا
 وجداني، الى رمز البراءة و الحب اليك يا ملاك ق لبي سيلين ملك.

  اليوم تخرجنا ، مانيناأ عليو    رسمنا طويلا الذي سلكنا دربا  إلىووفينا،   ضحينا لو الذي الواجب من حملنا  إلى
 ا.على جيدك خيرً جزاك الله  ،  أخي و زميلي و حامل رسالة العلم معي يوسف  إليك،   بأيدينا العيد و حملنا

 العرف أن شُكرىُن، الى اللواتي لو ينتيي أن قبل قوافي..لانتيت نبال لمثلو يعبر الشكر أن اللواتي لو  إلى
عف اف ،  صديق اتي رقية ،  إليكن،  أسمائين تكتب أن قبل خجلاً  لشخصين...لجفت الأق لام يخطب أن

 ...بوجودكن تلونت حياتي و تنسمت  بصداقتكن.صباح،

   الى كل الزملاء و الأصدق اء و الأحباب الذين تركوا بصمة في حياتي، و لنبالة مواقفيم استحقوا دوما تقديري  
 وجودكم بق لبي و فؤادي.فخرا يكفيني  لكن   و احتراماتي، لن يكفيني ذكر أسمائكم...



 خطة البحث

 مقدمة عامة
 السياسة النقدية. الفصل الأول:

 تمهيد 
  :الإطار النظري للسياسة النقديةالمبحث الأول 

  النقدية السياسة ماهية المطلب الأول:
 النقدية السياسة أهداف المطلب الثاني:

 المركزي البنك إستراتيجية الثالث: بالمطل
 النقدية السياسة أدوات المطلب الرابع:

 الاقتصادي الفكر في النقدية السياسة الثاني: المبحث 
 (الكلاسيكي التحليل في النقدية السياسة)الكلاسيكية المدرسةالمطلب الأول:     

 الكينزي التحليل في النقدية السياسة المطلب الثاني:
 النقدي التحليل في النقدية السياسةالمطلب الثالث: 

 (NEC) الجديدة الكلاسيكية المدرسة منظور في النقدية السياسة: الرابـــــــــــع المطلـــــب
 عمليًا و نظرياً النقدية السياسة فعالية: الثالــــــــــــــــــــــــث المبــــــــحث 

 النامية والدول المتقدمة الاقتصاديات في النقدية السياسة فعالية: الأول المطلــــــــــــــــــب    
) منحنى وفق النقدية السياسة تحليل: الثانـــــــــــــي المطلــــــــــــــب      ٍIS-LM) 
 (IS-LM) النقد وسوق الإنتاج سوق في التوازن: الثالــــــــث المطلـــــــب    

 خلاصة الفصل
 للنمو الاقتصادي الإطار النظري الفصل الثاني:

 تمهيد 
 :الاقتصادي للنمو النظري الإطار: الأول المبحـــــــــــث المبحث الأول 

 الاقتصادي النمو ماهية المطلب الأول:
 استراتيجياته وأهم الاقتصادي النمو محددات و مقاييسالمطلب الثاني: 

 أنواعه و الاقتصادي النمو عناصرالمطلب الثالث:       
  :الاقتصادي للنمو المفسرة النظرياتالمبحث الثاني 

 الكلاسيكية النمو نظرياتالمطلب الأول: 
 النيوكلاسيكية النمو نظريات :المطلب الثاني

 الكينزية النمو نظريةالمطلب الثالث: 
 (الداخلية) الحديثة النمو ت نظراالمطلب الرابع: 



 خطة البحث

 الاقتصــادية التنمية في ودورها النقدية السياسة فعاليـة : الثالــــث المبحث 
 الرأسمالي النظام في النقدية السياسة فعالية : الاول المطب

 الاشتراكي النظام في النقدية السياسة فعالية : الثاني المطلب
 الاقتصادية التنمية في النقدية السياسة دور : الثالث المطلب

 الفصل خلاصــــــــة
 الجزائر في الاقتصادي النمو على النقدية السياسة اثر دراسة الفصل الثالث :

 .4102-0991الفترةفي 
 تمهيد 
 الجزائر  في النقدية السياسة مسار تطور: المبحث الأول 
 الاشتراكي الاقتصاد ظل في النقدية السياسة معالم: الأول المطلـــــــب    

 القرض و النقد قانون إصلاحات ظل في النقدية السياسة مسارالمطلب الثاني: 
 ( 4192-9111) الفترة خلال النقدية السياسة مسارالمطلب الثالث: 

 :الدراسة في المستعملة الإحصائية الأساليب المبحث الثاني 
 (problème de stationnarité)  الإسقرارية مشكلةالمطلب الأول:      

 المتزامن التكامل اختبار: المطلب الثاني
  :للنموذج التطبيقية الدراسة المبحث الثالث 
 الزمنية السلاسل استقرارية دراسةالمطلب الأول:     

 المتزامن التكامل اختبار :المطلب الثاني
 الاقتصادي النمو على النقدية السياسة محددات اثر دراسة: ثالثالمطلب ال

 الفصل خلاصة
 خاتمة عامة

 قائمة الجداول
 الأشكالقائمة 

 قائمة المراجع
 الملخص
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 مقدمة عامة:
الاقتصادية  بالأزماتفي النصف الاخير من القرن الماضي خاصة ما تعلق  ان التطورات المستمرة التي شهدىا العالم

المديونية و العجز في  و تفاقم المشكلات الاقتصادية على غرار التضخم و البطالة و تزايد حجم  ،و المالية العالمية
ا اد  اى  برري  الباحين  الاقتصادين  اى  امصاد احللول المناببة للمشال  مد ،دفوعات لمختلف الدولموازين الم

طلبات الأوضاع الاقتصادية متقتصادية تتلاءم و ابيابات و ذل  من خلال وضع ؛ التي يواجهها الاقتصاد 
التي جر  العرف وترمي السيابة الاقتصادية إى  بلوغ مجموعة من الأىداف غايتها برقيق الرفاىية العامة و  ،المعاشة
وىي التشغي  الكام ، توازن ميزان  ؛KALDERخيصها ضمن أربع تعرف بالمربع السحري لكالدور تلعلى 

إلا أنو يتوجب توفر بعض الوبائ  الضرورية والتي لا بد من النمو الاقتصادي، المدفوعات وابتقرار الأبعار، 
وتتكون ىذه الوبائ  على العموم  ،لمجسدة في الأىدافوضعها قيد التنفيذ لتحقيق أفض  وضعية بدلالة الغايات ا

من فروع السيابة الاقتصادية المتميلة في السيابة النقدية والتي تسعى إى  برقيق أىداف على صعيد الهيك  
يزانية، بيابة الاقتصادي، ىذا إضافة إى  بيابات أخر  لالسيابة الجبائية، بيابة الصرف، بيابة الم

 الاجتماعية. المداخي ، السيابة
تعتبر السيابة النقدية إحد  أىم مجالات السيابة الاقتصادية، وطالما أنها مظهر من مظاىرىا فإنها تسعى في 

 الإجراءاتحيث أنها تعبر عن  خاصة بدا يتعلق بدعدلات النمو المحققة والمطلوبة ، أىدافهاالواقع إى  إدراك نفس 
تعاملن  ليتماشى وحاجة الم ،بط عرض النقود أو التوبع النقدياللازمة التي بسكن السلطات النقدية من ض

للرقابة على النقود، وذل  لعلاقة النقود بالنشاط الاقتصادي،  وتالاقتصادين  وىي ىدف البن  المرلزي في مدارب
دية وثيق بن  السيابة النق ارتباطولما يشكلو الابتقرار النقدي من مناخ ملائم لمماربة ىذا النشاط، فهناك 

والواقع الاقتصادي للبلد من حيث متانة ىذا الاقتصاد، القدرة على مواجهة الصدمات الخارجية والداخلية، 
دون أن ننسى الدور الهام واحليوي الذي تلعبو المؤبسات المالية  ،جهزةبن  مختلف الأ ق، التنابالأىداف المسطرة

حاجة  في  تلف المتعاملن  الاقتصادين  بالأموال التي ىممن خلال تزويد مخ ،بدختلف أنواعها في ما يخص الاقتصاد
موال في مختلف المشاريع بدا يعود بالرقي الاقتصادي إليها، عن طريق منح القروض والابتيمار وتوظيف ىذه الأ

مذاح   وىو الرفع من معدلات النمو الاقتصادي الذي اصبح معيار ،وبرقيق اىم ىذه الاىداف على تل  الدول
  .قدمة او النامية تالدول  الماء بو ت احلكوما

ل تسعى  الجزائر لغيرىا من الدو  ،وفي ظ  الانفتاح الاقتصادي الذي يشهده العالم اليوم والسرعة في التكنولوجيا
من التحول الاقتصادي وبراول أن بذد لها مكانة في الاقتصاد العالمي، ولكن  النامية إى  موالبة ىذه الموجة
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بواء لان ذل  بصفة ذاتية  قتصاديةاالهدف لان على الجزائر القيام بخطوات لبيرة وإصلاحات ى  ىذا اللوصول 
برنامج يستهدف نق  الاقتصاد  الا يالاقتصادية ما ى الإصلاحاتأو بدساعدة مؤبسات النقد الدولية، ىذه 

 قتصاد السوق.االوطني من النظام المخطط إى  نظام 
القانوني  الإطارالذي وضع  14/04/1990لنقد والقرض الصادر في ولان ذل  واضحا من خلال قانون ا

 .ات المختلفةالإصلاحللسيابة النقدية ووضع مسار تطورىا، بعد العديد من محاولات 
برقيق أغلب  ابتطاعبن  الجزائر أن يلعب دورا قياديا في مجال النقد والقرض، حيث من ىنا لان لا بد على 

لائمة من خلال خلق شروط ملائمة العملة وتنفيذ السيابة النقدية الم ابتقراريخص  ىداف المسطرة خاصة فيماالأ
 .هر على ضمان الابتقرار الداخلي والخارجي للعملة الوطنيةولذا الس ،المنتظملنمو الاقتصاد الوطني 

 الاشكالية:
 من خلال ىذا التقديم لموضوعنا تظهر لنا جليا الإشكالية التالية:

 ؟سياسة نقدية معينة اثر ايجابي على معدلات النمو الاقتصادي في الجزائرهل كان لتطبيق 
 ، لان لزاما علينا تفريعها على أبئلة جزئية بنبني عليها صلب الموضوع مذملها فيماالإشكاليةلإجابة على ىذه ل

 يلي:
من  بواءنقدية ماىي السيابة النقدية، مفهومها في منظور المدارس الاقتصادية، مد  فعالية السيابة ال -

 الجانب العملي أو النظري؟
 البن  المرلزي وما دور ابتقلاليتو على أداء السيابة النقدية؟ ابتراتيجيةماىية ما  -
 التي تناولتو ؟ ماىية النمو الاقتصادي و اىم النظرياتما  -
 في الجزائر؟ النمو الاقتصاديما ىو أثر السيابة النقدية على  -

 الفرضيات:
مكننا ذل  من صياغة بعض الفرضيات التي بتكون ألير فائدة لنا  ،حول الموضوع لتي قمنا بهاوبعد القراءات ا

وىذه  ...ساعدة على وضع مخطط البحث من جهة أخر الممن جهة، و  الإشكاليةعلى  الإجابةمن حيث 
 الفرضيات ىي لالآتي:

 لية السيابة النقدية الذي بدوره يؤثر على معدل مصداقية السيابة النقدية مؤشرا أبابيا لأداء فعا ارتفاعيمي   -1
 دوات المتبعة.من خلال الأ معدلات النمو الاقتصادي
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بشك  متعارف عليو، الأمر الذي مصع  السيابة النقدية  1990ن ىناك بيابة نقدية في الجزائر قب   تكلم -2
ة على النشاط الاقتصادي يبلب اترك آثار  1990ثانوية وليس لها أي دور، لما أن غياب ىذه السيابة قب  

  .وتوازنو
 التغير في معدلات الفائدة يسبب التغير في معدلات النمو. -3
 تغير في معدلات النمو. نتج عنوالتغير في الكتلة النقدية ي -4
 .1990تعتبر السيابة النقدية من اىم محددات النمو في الجزائر خاصة بعد -5

 اهمية الدراسة:
في برقيق أىداف السيابة الاقتصادية من خلال اتباع بيابة نقدية معينة و التي من أمشية ىذا البحث  كمنت

بينها السعي لتحقيق مسو اقتصادي، بحيث أن السيابة النقدية لانت و ماتزال من الأدوات الكلية المهمة بيد 
خلال اتباع بيابة  من ،و خاصة البلدان النامية لتصحيح أوضاعها الاقتصادية احلكومات في البلدان المتقدمة

و الأدوات المناببة التي تنسجم مع الأوضاع الاقتصادية السائدة وبدا  ، معينة وفق أبس واضحة لتحقيق الأىداف
يساىم في تطوير الاقتصاديات الوطنية، اضافة اى  أمشية دور ىذه السيابة في تطور القطاع النقدي و بالتالي قدرتو 

    و انعكاس لفاءة التموي  على معدل الناتج المحلي الاجمالي  ،لابتيماراتعلى حشد و توجيو المدخرات مرو ا
و الدخ  الفردي، و لأمشية النمو الاقتصادي فان التأثير عليو و برريكو بدعدلات مناببة من قب  السيابة النقدية 

بد من درابة السيابة بيكون لو أثر و انعكاس لبير على الأداء الاقتصادي ، و بناءا على ىذه الامشية لان لا
 النقدية و دورىا في برفيز النمو الاقتصادي و برديد العلاقات القائمة بن  السيابة النقدية و النمو الاقتصادي.

 دوافع الدراسة:
لتخصصنا في المجال التجاري من جانبو المالي  أولهذا الموضوع فقد لان لدرابتنا  اختيارناأما فيما يخص دوافع 

وراء ىذا الاختيار ىو معرفة وضع السيابة النقدية  الخفيلاختيار درابة ىذا الموضوع، أما الدافع  لبرالدافع الأ
 .النمو الاقتصادي في الجزائر، ومد  تأثيرىا على يالجزائر  المرلزي بن الوليفية تطبيقها من طرف 

 ،ية ودرابتها درابة وصفية تاريخيةفي التعريف بداىية السيابة النقد أباباويتمي  الهدف المتوخى من ىذه الدرابة 
و مد  ابتجابة  المؤشرات الاقتصادية  ثم التطرق للأثر المرجو من ىذه السيابة بالنمو الاقتصادي التعريف ثم

 للاقتصاد الجزائري خاصة النمو لوصفات المؤبسات النقدية  .
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 حدود الدراسة:
كاني تناول البحث بدرابة السيابة النقدية ومد  تأثيرىا الم الإطاردرابة الموضوع فمن حيث  بحدودوفيما يتعلق 

الزمني فقد قمنا بدرابة  الإطارأما من حيث  ؛مسقطا ذل  على واقع الاقتصاد الجزائري النمو الاقتصاديعلى 
للبن   وتأبيسهاالجزائري منذ حصول الجزائر على بيادتها  مسحية شاملة لمسار السيابة النقدية بالاقتصاد

فيما يخص الجانب التطبيقي فحصرنا الدرابة من الفترة الممتدة ما بن   أما، 2014الجزائري إى  غاية  المرلزي
  .بعض صدور قانون النقد و القرض أي 1990-2014

 الدراسات السابقة:
الدرابات السابقة تطرقنا اى : أىمومن   

 عبد الحق بوعتروس-د            2002  أبحاث اقتصادية و ادارية العدد الخامس جوان -/1 
محمد دهان  كلية العلوم الاقتصادية جامعة منتوري قسنطينة-أ     

أثر التغير في التداول النقدي على الناتج المحلي في النمو الاقتصادي الجزائري                   
قود للاقتصاد الجزائري تهدف ىذ الدرابة اى  برديد وجود و طبيعة العلاقة بن  الناتج المحلي الاجمالي و لمية الن

فقد تم ابتعراض الاطار النظري للدرابة و الكشف عن الجذور التاريخية لإشكالية  2005-1990خلال الفترة 
 البحث التي تعود اى  رواد المدربة النقدية في اليلاثينيات من القرن الماضي وقد توصلت الدرابة اى  النتائج التالية:

ان النتائج  الاحصائية التي جاءت من خلال اختبار العلاقة بن  التغير في التداول النقدي و الناتج المحلي في -1
عامة المطبقة في الجزائر خلال فترة الالاقتصاد الجزائري تنسجم وواقع السيابة النقدية و السيابة الاقتصادية 

ل فترة المخططات الامسائية التي ابتمرت اى  نهاية حيث لانت السيابة النقدية غائبة بساما خلا ،الدرابة
 اليمانينات بحيث لانت الدولة ىي التي تقوم بالدور التمويلي.

 بسي  في مجملها اى  بيابات نقديةفان واقع السيابة النقدية في الجزائر لانت  ؛ابتداءا من التسعينات-2
طلب فقط و ىذا بسبب الاصلاحات الاقتصادية انكماشية تستخدم لوبيلة ضبط اقتصادي و بيابي لإدارة ال

 التي عرفتها الجزائر من الدعم المقدم من قب  المؤبسات المالية و النقدية الدولية و تضمنتو من مشروطتيو.
قالمة الجزائر  1245ماي 00جامعة                             مجلة مركز الدراسة الكوفة-/2  

كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير-                                                         
التحليل الكمي لأثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي دراسة تطبيقية على الاقتصاد الجزائري خلال 

2012-1220الفترة   
ذل  من خلال درابة أثر مؤشرات  و ،يهدف ىذا البحث اى  درابة أثر السيابة النقدية على النمو الاقتصادي

و القروض الموجهة للاقتصاد و القروض الموجهة للدولة على الناتج السيابة النقدية و المتميلة في العرض النقدي 
 المحلي الاجمالي الذي تم ابتخدامو لمؤشر للنمو الاقتصادي.
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تم التوص  اى  النتائج التالية:بحيث أنو بعد القيام بالاختبار و ابتخدام الطرق و الأباليب القيابية   
     تبن  من خلال الاختبار أن ىناك علاقة في ابذاه واحد بن  مختلف المجاميع النقدية و الناتج المحلي الاجمالي  -

الذي يعتمد بالدرجة الأوى  على النفط لمورد وحيد للدولة حن  أن  ،و التي تتماشى مع طبيعة الاقتصاد الجزائري
ناتج الداخلي الاجمالي عن طريق ارتفاع أبعار المحروقات يؤدي اى  الزيادة في لمية النقود المعروضة الزيادة في ال

 خاصة فيما يخص زيادة الأجور.
و ذل  يعني أن  ،لما بينت الدرابة أن مؤشرات السيابة النقدية تفسر بنسب ضئيلة من التغير في النمو  -

رفع في معدلات النمو و ىذا راجع اى  طبيعة الاقتصاد الجزائري الريعي السيابة النقدية لا تلعب دورا مهما في ال
 الذي يتأثر بالدرجة الأوى  بأبعار المحروقات.

3:/  
كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير و العلوم الاجتماعية–جامعة امحمد بوقرة بومرداس -  
ص اقتصاديات المالية و البنوكتخص–مذكرة تخرج لنيل شهادة ماجستير في العلوم الاقتصادية -  
بوفجي عبد الوهاب.-اعداد الطالبة بناني فتيحة تحت اشراف د -  
السياسة النقدية و النمو -  

من خلال ىذه الدرابة تم ابتعراض مختلف المفاىيم المتعلقة بالنمو الاقتصادي و نظرياتو المختلفة و لذل  تغطية 
ات التي بزتلف وجهاتها بالنسبة لك  واحد منهم، و باعتبار البن  بدءا بالنظري ،ج  مفاىيم السيابة النقدية

المرلزي مصدر السيابة النقدية تم التطرق اليو. أما فيما يخص العلاقة بن  السيابة النقدية و النمو الاقتصادي 
جيع النشاط فمعظم الاقتصادين  يقرون بتأثير الأول على الياني أي زيادة الكتلة النقدية يمكن أن يساىم في تش

بشرط أن تكون ىذه الزيادات في الكت  النقدية تتماشى مع الطاقات  ،الاقتصادي و بالتالي النمو الاقتصادي
           الانتاجية احلقيقية أما اذا تم الافراط في الزيادة فقد يسبب ضغوطات تضخمية تؤثر بلبا على الادخار 

الاقتصادي. و الابتيمار و بالتالي امزفاض معدلات النمو   
فمن خلال ىذه الدرابة تم التوص  اى  أنو وجود فارق لبير بن  مستويات النمو في الدول النامية و المتقدمة 

 يسبب افتقار الدول النامية لبعض محددات النمو.
4/-  

 أطروحة مقدمة لنيل درجة الدكتوراه من اعداد الطالب: بلوافي محمد
التجارية قسم العلوم الاقتصادية جامعة أبي بكر بلقايد. كلية العلوم الاقتصادية و العلوم-  

2011-1290أثر السياسة النقدية و المالية على النمو الاقتصادي حالة الجزائر   
نتائج الدرابة: في ىذه الدرابة تم القيام بدرابة قيابية للتعرف على مد  تأثير السيابتن  النقدية و المالية على 

لما تم تقسيم الدرابة اى  فترتن  فرعيتن    ،2011-1990زائر و ذل  من خلال الفترة النمو الاقتصادي في الج
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لتوضيح أثر الاصلاحات على المؤبسات النقدية الدولية في تأثير ل  من السيابة المالية و النقدية على النمو 
2011-1994و الفترة الفرعية اليانية  1993-1990الاقتصادي في الجزائر الفترة الفرعية الأوى    

M2 : قد أظهرت نتائج التقدير أن الدلالة الاحصائية لمعاملات عرض النقد  2011-1990بالنسبة للفترة 
و ىذا راجع اى  دورية السيابة النقدية ، أما بالنسبة لمعاملات  ،الوابع  متفاوتة و بزتلف حسب فترات الابطاء

و الايرادات العامة موجبة و تتفق و النظرية الاقتصادية .السيابة المالية فنجد أن اشارة معام  النفقات العامة   
و بدقارنة لفاءة و فعالية السيابة النقدية مقاب  السيابة المالية في التأثير على النشاط الاقتصادي في الجزائر للفترة 

قتصادي فانو تم التألد من صحة الفرضية القائمة على أن أثر السيابة المالية على النشاط الا 1990-2011
وان قدرة السيابة المالية على التنبؤ بالتغيرات في النشاط الاقتصادي تفوق  ،ألبر و أقو  من أثر السيابة النقدية

        قدرة السيابة النقدية و بناءا على نتائج التقدير و معاملات المتغيرات المعنوية المعبرة على السيابة النقدية
ان ىذه الأخيرة تتطلب فترة زمنية أقصر نسبيا لظهور أثرىا على النشاط الاقتصادي فانو تم التوص  اى   ،و المالية

 من تل  التي تطلبها السيابة النقدية.
 صعوبات البحث:

يخص الصعوبات التي واجهتنا ىوعدم برصلنا على المراجع الكافية التي تتناول موضوع السيابة النقدية في  وفيما
 .كننا من القيام بالتربص خصوصا أن ىذا الموضوع يتحكم فيو بن  الجزائر الجزائر، زيادة على ذل  عدم بس

 المنهج المستخدم:
بحث علمي ان يص  اى  النتائج المرجوة منو ما لم يتم ذل  وفق  لأيفلا يمكن  فيما يتعلق بالمنهج المستخدم اام

يسامشان بدور  الدرابة و اىدافولما ان طبيعة موضوع يتم من خلالو درابة المشكلة مح  البحث   ،منهج واضح
و للوصول اى  نتائج  ،فعال في اختيار منهج الدرابة ووبائ  و أباليب جمع البيانات المتعلقة بالبحث المختار

و لدرابة واقع ظاىرة أثر السيابة  ،تعن  الباحث بدجموعة من الاجراءات و القواعد المنهجيةسعلمية موثوق بها ي
قتصادي و برلي  أبعادىا على الاقتصاد الجزائري تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي على النمو الا النقدية 
 .القيابي 

 محتويات الدراسة:
الدرابة على ثلاثة فصول مسبوقة بدقدمة عامة، وتليهم خابسة عامة تتضمن ملخصا للبحث  احتوتلقد  و

ت النقدية. ويتم بزصيص الفص  الأول لموضوع ونتائجو وبعض الاقتراحات التي نراىا مهمة في ربم السيابا
 التطرق للسيابة النقدية في المنظور الكلابيكي تم ،وأدوات السيابة النقدية وأىدافالسيابة النقدية من مفهوم 

في منظور المدربة النقدية، مدرجن  ضمن ذل  فعالية  ابتعراضهاثم إبهام الفكر الكينزي في المجال النقدي ثم 
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على  ابتقلاليتوقدية من الجانب العملي والنظري، في الأخير ذلر إبتراتيجية البن  المرلزي ودور السيابة الن
 السيابة النقدية.

و اىم  وو محددات، مقاييس النمو، التنمية، النمو مبرزين ماىية للنمو الاقتصاديالياني فخصصناه   الفص أما
من خلال مختلف  النمو الاقتصاديأثر السيابة النقدية على  إبرازوفي الأخير   ؛النظريات التي تم التطرق اليها

 .القنوات المستعملة في ذل 
مستعرضن  بذل   النمو الاقتصاديالسيابة النقدية في الجزائر اثر  عنالفص  اليالث فخصصناه للحديث  أما

  إصلاحات قانون النقد الاقتصادية للسيابة النقدية بالجزائر ثم توضيح مسار السيابة النقدية في ظ الإصلاحات
و لذل  تطرقنا اى  طبيعة العلاقة بن  السيابة النقدية ، 1990بذلر أىم التطورات النقدية منذ عام  ،والقرض

النظري للدرابة القيابية وذل  بدءا بالاطار  تأثيرىاو ليفية  ،من خلال اتباع قناة معينة بالنمو الاقتصادي
 .2014و  1990خلال الفترة  لسيابة النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائرا لآثرونتبعها بالدرابة التطبيقية 

 
 



 

 

 

 الأولالفصل  

 السياسة النقدية
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 :دــــــــــــــتمهي

شأنها في ذلك شأن السياسة ابؼالية ومابؽا  ،الزاوية في بناء السياسة الاقتصادية الكلية رتعتبر السياسة النقدية بدثابة حج
نظرة الفكر الاقتصادي إلى السياسة النقدية  اختلفتمن تأثتَ على حالة الاقتصاد الوطتٍ وعلى ابؼستوى الكلي، ولقد 

موقعها من  فاختلوبالتالي  ،جة تأثتَىا على النشاط الاقتصادي وفعالية التأثتَاحل بـتلفة من حيث در بر أربعة مر ع
رة  مكان الصدا احتلت 91في القرن  قبل كينز حيث بقدىا ما،السياسة الاقتصادية الكلية  لحيث الأبنية في ىيك

كثر ؤكد أن السياسة ابؼالية ىي الألي 02القرن الثلاثينات من في  كينزثم جاء  ،كمحدد للسياسة الاقتصادية الكلية 
السياسة النقدية مكانها في الطليعة بتُ السياسات  لتأخذ 9199لة الثالثة في أوائل ابػمسينات حت ابؼر حتى جاء ،فعالية

ذا ابػلاف زعيم ابؼدرسة النقدية و أنصار السياسة ابؼالية. ى الأمريكيعلى يد "فريدمان" الاقتصادي  ،الاقتصادية الكلية
بل ،الذي نادى بعدم التعصب لسياسة معنية ،لر" "والتًىي يالأمريكلى ظهور مذىب بزعامة الاقتصادي ا أدىالذي 

طور تبرقيق أكبر  يتستٌ معنية حتى انسب ،دوات النقدية والأدوات ابؼاليةطالب بضرورة عمل مزج أو خلط لكل من الأ
 ادي.على النشاط الاقتص التأثتَمن الفعالية في 

ة يابؼهمة الرئيس مستقرة، و اقتصاديةية ابؽادفة إلى إبهاد بيئة نتمائلذا تسعى السياسة النقدية إلى إقامة الظروف النقدية والا
الأدوات الرئيسية للسياسة النقدية  باستخدامويتم ذلك  ،التأثتَ على عرض النقد وأسعار الفائدة ىي للسلطة النقدية

 ىداف الاقتصادية ابؼرغوبة.تحقيق الأابؼباشرة وغتَ ابؼباشرة ل
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 لسياسة النقدية:ل الاطار النظري: الاولث ـــــــــــالمبح
عا لتدخلها، آخذة تعتبر السياسة النقدية إحدى أىم بؾالات السياسة الاقتصادية التي تتخذ من ابؼعطيات النقدية موضو 

وبؼا شكلو الاستقرار من مناخ ملائم بؼمارسة النشاط  ،دي من جهةعلاقة النقود بالنشاط الاقتصابعتُ الاعتبار 
اللازمة التي بسكن السلطة النقدية من ضبط  الإجراءاتبر السياسة النقدية عن ، حيث تعالاقتصادي من جهة أخرى

للرقابة  ستو، وىي ىدف البنك ابؼركزي في بفار التوسع النقدي ليتماشى وحاجة ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ أوعرض النقود 
سس التي تعتمد عليها في مستَتها الأسنتناول في بحثنا ىذا تقدنً مفهوم للسياسة النقدية والإشارة إلى لذا  ،على النقود

 .دوات ابؼستعملة للسياسة النقديةوفي الأختَ ذكر وجيز للأ ،التي تسعى لتحقيقها مبرزين بعد ذلك أىم الأىداف

 :سياسة النقديةال ماهية: الأولب ــــــــالمطل
 مفهوم السياسة النقدية: الفرع الاول                  

بؽا عرض النقد وما يؤثر فيها من حيث كميتها وسرعة االسياسة التي يكون بؾ أنهافي  ،بيكن برديد مفهوم السياسة النقدية
ة اسفسيا يسمى "بخلق النقود"، إذن طو والنتائج النابصة عنو من حيث متمان ابؼمنوح وشرو ئوالتأثتَ في حجم الا دورانها

تمان من خلال أدوات ئوزيادة ونقصان وتشجيع الا،البنك ابؼركزي تعمل في ىذا الإطار الذي يتضمن كمية النقود 
 سها البنك ابؼركزي.ر مشهورة بيا

كانت   واءمعنية س اقتصادية أىدافعرض النقود لتحقيق  استخداملذلك ينطوي تعريف السياسة النقدية على أنها :"
بدعتٌ زيادة عرض  ،الطلب الكلي لتحقيق مستويات مرتفعة من الدخل والعمالة )سياسة توسعية(السلطة ترغب في زيادة 

والعكس في حالة تتبع سياسة انكماشية )عرض نقود منخفض( بواسطة أدوات السياسة النقدية". وابؽدف من ،النقود 
 Money Supplyأتي من افتًاض فريدمان أن عرض النقود ذلك يصب في ضبط إيقاع النشاط الاقتصادي، وي

قائمة بتُ عرض النقود والنشاط  ،ةسببيومعدل بموه لو تأثتَ قوي على الدخل النقدي ويعتقد فريدمان بوجود علاقة 
 .1الاقتصادي خلال الدورة الاقتصادية للنشاط

والتدابتَ  الإجراءاتقواعد و الوسائل و الأساليب و وفي تعريف آخر للسياسة النقدية بيكن القول أنها: " بؾموعة من ال
معينة  اقتصاديةم مع النشاط الاقتصادي لتحقيق أىداف لاءللتأثتَ في عرض النقود بدا يت ،النقدية قوم بها السلطةالتي ت

  ".خلال فتًة زمنية بؿددة

تمان وتنظيم السيولة العامة ئقود والاالدولة في إدارة الن تتخذىاالتي  الإجراءاتوتعرف أيضا على أنها : "بؾموعة 
  2للاقتصاد".

                                                   
  020ص:  الدار ابعامعية، القاىرة، والبنوك"،(، "اقتصاديات النقود 0222عبد ابغميد عبد ابؼطلب ): (9)

 . 990بعزائر ص: (، "بؿاضرات في النظريات والسياسات النقدية"، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ا0222بلعزوز بن علي ) (2):
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 :أسس السياسة النقدية: الثاني الفرع
الاجتماعية للمجتمعات  مستويات التقدم والتطور والنظم الاقتصادية لاختلافتلف أسس السياسة النقدية تبعا بز

مل بؼقام الأول في المحافظة على التشغيل الكاابؼختلفة، ففي الدول الرأبظالية الصناعية الكبرى ترتكز ىذه السياسات في ا
وتتبع ىذه الدول في ىذا ،الاقتصادية ابؼختلفة  التقلباتالداخلي وفي مواجهة  في إطار من الاستقرار النقدي ،للاقتصاد

 كحتمية السوق ابؼفتوح أو تعديل سعر الفائدة أو تغيتَ نسبة الاحتياطي لدىالصدد بعض السياسات النقدية الكمية  
عراض ابؼضاربة وغتَىا، إلا أن السياسات النقدية لا تعد  تمان لأئالا والاستهلاكي أ الائتمانكالتأثتَ في ،البنوك وغتَىا 

ذلك لأن ىناك حدود لا  ،بفا قلل من أبنيتها وزاد الاعتماد على السياسات ابغالية ،كافية في برقيق ىذه الأىداف
 ائدة أو زيادة عرض النقود.جاوزىا الدولة في بؾال خفض أسعار الفتت

فمنها  ،الاقتصاديةفإن أسس السياسة النقدية تكمن في الأىداف الأساسية لسياستها  ،ة في طريق النمور أما الدول السائ
 برد من دور السياسات النقدية في توفتَ السياسة النقدية التي تنحصر في خدمة أىداف التنمية وتوفتَ التمويل اللازم بؽا، و 

وبزلف النظام ابؼصرفي القائم وقلة  ،فتٍالعمل العنصر اختلاف ابؽيكل الإنتاجي لتلك الدول خصوصا و د ابؼالية ابؼوار 
   1.فضلا عن قلة ابؼؤسسات ابؼالية غتَ ابؼصرفية وضيق الأسواق ،تأثتَه ونطاقو

 :السياسة النقدية أهداف: انيـــــــــــــــالثب ـــــالمطل
ء من السياسة الاقتصادية، ذلك أنها تساىم في برقيق الأىداف العامة للسياسة الاقتصادية إضافة ن السياسة النقدية جز ا

بزتلف أىدافها تبعا بؼستوى التطور الاقتصادي والاجتماعي  ،بؼا للنقود من تأثتَ على ابؼتغتَات الاقتصادية الأخرى
ىذه المجتمعات والأىداف الرئيسية للسياسة وأىداف  احتياجاتوظروف  ،السائدةوالنظام الاقتصادي والاجتماعي 

 النقدية تتمحور حول الأىداف التالية:
 :تحقيق الاستقرار النقدي والاقتصادي: الاولالفرع 

إذ من الضروري أن تسعى السياسة النقدية إلى تكييف عرض النقود مع مستوى  ،الأسعار استقرارىو نابع من ىدف 
وبالتالي تفادي حدوث  ،مع مستوى النشاط الاقتصادي يتلاءممية النقود بدا في ك التحكمالنشاط الاقتصادي، أي 

الاستقرار النقدي من شأنو أن بوقق  برقيق أنبفا يؤدي إلى الاستقرار الاقتصادي حيث ،الأزمات النقدية والاقتصادية 
 الاستقرار الاقتصادي.

 

 

 

                                                   
 .992(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي ) : (1)
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   استقرار المستوى العام للأسعار:: الثانيالفرع 
والواقع أن اللجوء للسياسة النقدية لعلاج مشكلة استقرار مستويات الأسعار ،أىم أىداف السياسة النقدية  يعتبر من

د فريدمان في اللجنة ك، وقد أىالأخر ثبات العوامل  مع يعتٍ أن ىناك علاقة وثيقة بتُ عرض النقود ومستوى الأسعار
ضبط معدل زيادة كمية ة ضبط الأسعار المحلية دون أنو من الصعوب ، 9191سنة  يكيالاقتصادية للكوبقرس الأمر 

تمان والاستقرار في الأسعار والنمو ئبؽذا تسعى السياسة النقدية عادة إلى التحكم في كمية النقود والا 1النقود.
في  اعارتفويعتبر ىدف الاستقرار وبرقيقو من الأىداف ابؼرجوة برقيقها في السياسة النقدية ذلك بؼا يصاحبو  ،الاقتصادي

وبيكن حصر أىم الآثار التي تتًكها الأسعار إذا  خاصة في البلدان ابؼتخلفة مقارنة مع الدول النامية  ،الأسعار )التضخم(
 ما ارتفعت على ابؼستوى الاقتصادي والاجتماعي:

 ةالثابتلأصحاب الدخول  يابلفاض الأجر ابغقيق. 
  ابؼدين على حساب الدائن.ضعف القدرة الشرائية للنقود وابؼستفيد منها ىنا ىو 
 بفا ينعكس  ،ابلفاض الطلب على ابؼنتجات الوطنية وبالتالي ابلفاض حجم الصادرات وزيادة حجم الواردات

  بصورة عجز في ميزان ابؼدفوعات.

 :السياسة النقدية كسلاح مضاد للتقلبات الدورية: الثالثالفرع 
من تضخم أو  ،التقلبات الدورية التي تعتًي الاقتصاد الوطتٍ نقدية ىدف علاجىداف الرئيسية للسياسة المن بتُ الأ

انكماش والتخفيف من حدتها. فحسب كينز فإن بزفيض سعر الفائدة بهدف تشجيع الاستثمار لا بهري إلا في حالة 
الابلفاض  وفي ىذه ابغالة مهما بلغ سعر الفائدة من ،ابغدية لرأبظال من الصفر )مصيدة السيولة(كفاية ال حتٌمن اقتًاب

فعالية  "كينز" كثتَ من الشك حول راودلذلك فقد  لن ينتج عن ذلك أي رفع للاستثمار،إلى الصفر  حتى لو تدنى
بصفة عامة غتَ الاستثمار  و يكون ،السياسة النقدية في حالة الكساد عندما يكون الطلب على النقود غتَ مستقر

 2حساس للتغتَات في سعر الفائدة.
الاقتصاديتُ أنو لكي تصبح السياسة النقدية الانكماشية ذات فعالية لا بد أن يصل سعر الفائدة إلى  ويرى الكثتَ من

3من قبل ابؼستثمرين ورجال الأعمال.بحيث لا بيكن بذاىلو  ،مستوى من الارتفاع مبالغ فيو
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 :توظيف الكاملوبحسب قائمة العملة والالمساهمة في تحقيق توازن في ميزان المدفوعات : الرابعالفرع 
رفع سعر إعادة ببيكن أن تساىم السياسة النقدية في إصلاح وبزفيض ميزان ابؼدفوعات عن طريق قيام البنك ابؼركزي 

بفا يؤدي إلى تقليل الائتمان والطلب  ،ابػصم فيؤدي بدوره إلى قيام البنوك التجارية يرفع أسعار الفائدة على القروض
ا بىفض من حدة ارتفاع الأسعار المحلية وبالتالي تشجيع الصادرات وبزفيض الواردات بف ،المحلي على السلع وابػدمات

تشتًك معها السياسة ابؼالية وتقوم على  ودخول ابؼزيد من رؤوس الأموال إلى الدولة، أما بالنسبة للتوظيف الكامل فهنا
 د الاستثمار والتشغيل في الاقتصاد القومي.في حالة البطالة و الكساد لتزيد من الطلب الفعال ليزدا نقودزيادة عرض ال

 : تحقيق التنمية الاقتصادية: الخامسالفرع 
فالنمو الاقتصادي ىو وحدة قادرة على امتصاص الزيادة  ،يرتبط ىدف النمو الاقتصادي بهدف برقيق التوظيف الكامل

لة الانطلاق التي تضع الاقتصاد في ع الائتمان ليتمكن من الوصول إلى مرحيأو الفائض في عنصر العمل من خلال توس
 1طريق النمو السريع.

وبرقيق التنمية  ،دولةلإذ أن السياسة النقدية تلعب دورا ىاما في توجيو السياسة الإستًاتيجية والاقتصادية العامة ل
 الاقتصادية ىو رفع معدل الاستثمار ولا بد أن يقابلو ادخار من أجل مواجهة متطلبات الاستثمار.

بيكن القول أن أىداف السياسة النقدية متداخلة فيما بينها وكل واحدة منها يكمل الآخر، لكن ىذا التناسق  ،بقبفا س
م للأسعار قد يتعارض مع ىدف استقرار سعر الفائدة ومستوى العمالة ابؼستوى العا استقرارلا يتحقق دائما، فهدف 

سبب زيادة في القاعدة النقدية ومن تلشراء من السوق ابؼفتوحة من ناحية أخرى فإن عمليات ا ،ابؼرتفع في الأجل القصتَ
البنك  ضعفالتعارض بتُ الأىداف قد ي ،لأسعارلارتفاع ابؼستوى العام قد يرفع معدل ما  وىذا  ،ثم زيادة العرض النقدي

2ابؼركزي في مواقف صعبة أحيانا.
 

 :إستراتيجية البنك المركزي :ثـــــــــــب الثالـــــالمطل
ن السياسة النقدية ىي ابؼهمة الرئيسية للسلطة النقدية في التأثتَ على عرض النقد وأسعار الفائدة ويتم ذلك إ

مثل للسلطة موالتي تكون في متناول البنك ابؼركزي ك ،باستخدام الأدوات الرئيسية للسياسة النقدية ابؼباشرة وغتَ ابؼباشرة
تحقيق الأىداف ابؼرغوبة، يواجو البنك ابؼركزي مشكلة تتمثل في أنو يرغب النقدية عن ابغكومة في تنفيذ ىذه السياسة ل

في برقيق أىداف معينة مثل استقرار الأسعار مع مستوى مرتفع للعمالة، ولكن البنك ابؼركزي قد لا يستطيع مباشرة أن 
ابؼركزي إستًاتيجية بؼمارسة  بدعتٌ لا بيكنو برقيق تلك الأىداف مباشرة، ومن ىنا يتبع البنك ،ؤثر على تلك الأىدافي

فخطة البنك تستَ على النحو التالي: بعد أن  ،السياسة النقدية بأن يستهدف متغتَات تقع بتُ أدواتو وبتُ برقيق أىدافو

                                                   
 
 .991-992-992(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222وز بن علي )بلعز   (:0،) (9)
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وتسمى تلك  ،فإنو بىتار بؾموعة من ابؼتغتَات ،يقرر البنك ابؼركزي أىدافو بالنسبة للعمالة ومستوى الأسعار
كحجم الكتلة النقدية وسعر الفائدة التي بؽا أثر   ،اف الوسطية" التي بسثل بدورىا متغتَات نقدية كليةالاستهدافات "الأىد

مباشر على البطالة أو مستوى الأسعار، وفي حالة ما تتأثر ىذه الأىداف فإن البنك ابؼركزي بىتار بؾموعة أخرى من 
مثل الاحتياطات الكلية وسعر  ،"الأىداف العاملة"ـــ وتسمى ب ،تَغتَات التي تكون ىي ابؼستهدفة في إحداث تغيتابؼ

باستخدام البنك ابؼركزي للأىداف الوسطية والعاملة بيكنو أن يتأكد من سرعة برقق النتيجة النهائية لسياستو  الفائدة. و
 على العمالة ومستوى الأسعار.

 ك المركزيــــــة البنــــــرع الاول: ماهيــــــــــالف
 وتعريف البنك المركزي نشأةاولا: 

 البنك المركزي: : تعريف 1
يعتبر البنك ابؼركزي مؤسسة نقدية عامة، بوتل مركز الصدارة في ابعهاز ابؼصرفي، وىو عبارة عن ابؽيئة التي تتولى إصدار 

في البنكنوت وتضمن بوسائل شتى سلامة أسس النظام ابؼصرفي، كما يوكل إليها الإشراف على السياسة الائتمانية 
الدولة، بدا يتًتب على ىذه السياسة من تأثتَات ىامة في النظامتُ الاقتصادي والاجتماعي، ورغم اعتقاد البعض بضرورة 

أن تكون البنوك ابؼركزية بفلوكة ملكية عامة، إلا أن ذلك لم بينع من قيام بنوك مركزية بفلوكة ملكية خاصة أو ملكية 
 .1ود ابؼلكية ابػاصة في قيام البنوك بوظيفتها كبنوك مركزية على أفضل وجومشتًكة مع القطاع ابػاص، ولم يؤثر وج

ويطلق عليو في نفس الوقت بنك  ،البنك ابؼركزي مؤسسة تقف على قمة النظام ابؼصرفي بصيعو بسوقيو النقدي وابؼالي -
عرض النقود والإشراف على ، ويقوم البنك ابؼركزي بوظيفة أساسية ىي الرقابة والتحكم في 2البنوك أو بنك ابغكومة

 السياسة الائتمانية بصفة عامة.
البنك ابؼركزي ىو ابؼؤسسة التي تشغل مكانة ىامة ورئيسية في النظام ابؼصرفي، وابؽدف الرئيسي من سياستو ليس برقيق  -

 . 3الأرباح بل خدمة ابؼصالح الاقتصادية وابؼالية العامة
ة، بل برتل مركز الصدارة وقمة ابعهاز ابؼصرفي، والبنك ابؼركزي بدا لو من قدرة البنك ابؼركزي ليس بنكا أو مؤسسة عادي -

على خلق وتدمتَ النقود القانونية من ناحية، والقدرة على التأثتَ في إمكانيات البنوك التجارية في خلق نقود الودائع من 
 .4يعتبر بنك الدرجة الأولىناحية أخرى، وبيثل سلطة الرقابة العليا على البنوك التجارية، فهو بذلك 
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 .990، ص9111، لبنان، الدار ابعامعية ، الاقتصاد النقدي وابؼصرفي والبورصاتيخة، مصطفى رشدي ش      
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ببعض ابػدمات مثلما يقوم بتقدنً خدمات لزبائنو  االبنك ابؼركزي في مفهوم السلطة النقدية ىو بنك البنوك لأنو بيدى -
إلا أن ىذه الأرباح لا تعتبر سببا رئيسيا لنشاطو لأن ما بوكم مصلحتو ىو خدمة  ابوقق أرباح ىذا الأختَورغم أن 

في ابؼيدان النقدي، ومع ذلك فإن ابؼصلحة العامة بزتلف من بلد لآخر، كما يقوم البنك ابؼركزي بإعطاء ابؼصلحة العامة 
 التي بفضلها تعمل على تطورات الكتلة النقدية على استقرار الاقتصاد. قرارات و

إن البنك ابؼركزي ىو بنك ن البنك ابؼركزي دائما مؤسسة عامة سواء بقوة الواقع أو بقوة القانون، وفي حقيقة الأمر فإ -
بذاري يتعامل في الائتمان شأنو في ذلك شأن البنوك الأخرى، ولكنو بىتلف من حيث ابؼلكية ومن حيث الأىداف ومن 

 حيث طبيعة العمليات التي يقوم بها وطبيعة ابؼتعاملتُ معو.
 نشأة البنوك المركزية وتطورها: :2

، وكان ةك ابؼركزيو وحتى ابغرب العابؼية الأولى، وبعد ذلك استبدل بالبن 19ك الإصدار خلال القرن و بنيها لقد أطلق عل
والمحافظة على ثبات قيمة النقد في ابؼبادلات ابػارجية،  تفي ذلك الوقت على إصدار البنكنو  ةالأختَ  هىذيقتصر دور 

قرر ضرورة قيام كل  ،1920ة . ومع انعقاد ابؼؤبسر الدولي في بروكسل سن1وبعد ذلك أصبح يتولى أيضا تنظيم الائتمان
الدول بإنشاء بنك مركزي بغرض إصلاح نظامها النقدي وابؼصرفي، بدا بوقق إمكانية الدول في ابؼسابنة في التعامل 

الدولي، ومن ثم فقد نشطت حركة إنشاء البنوك واستمرت كذلك خلال ابػمسة والعشرين سنة التالية، وىكذا أصبح 
 زي.بنكها ابؼرك حاليالكل دولة 

 فالبنوك ابؼركزية إذن نشأت في بادئ الأمر كبنوك بذارية ثم أضيفت بؽا وظائف جديدة، وكان بنك ستوكهولم بالسويد
، ومع نهاية  1991البنوك ابؼركزية التي تأسست في بداية منتصف القرن السابع عشر أي عام  وبنك ابقلتًا من بتُ أولى

ركزية في انتشار مستمر حتى لم يعد بىلو من وجود بنك مركزي، وقد حدث ذلك إما ابغرب العابؼية الأولى ونظام البنوك ابؼ
كانت تقوم ببعض وظائف البنك ابؼركزي عن طريق إعطائها الصبغة القانونية بواسطة ،عن طريق برويل بنوك بذارية كبتَة 

 إصدار التشريعات، وبلدان أخرى قامت بإنشاء بنوك مركزية جديدة.
 المركزي: خصائص البنك  :3

  2: ىناك عدة خصائص يتصف بها البنك ابؼركزي من أبنها      
 يشغل مركز الصدارة، فضلا عن الوظائف التي يقوم بها، و لو قدرة خلق وتدمتَ النقود القانونية. 
 ة إلى أصول نقديةييتمتع البنك ابؼركزي بقدرة برويل الأصول ابغقيق. 

                                                   
1
 .092، ص9112 قدي، الدار ابعامعية، لبنان،بؾدي بؿمد شهاب، الاقتصاد الن  

   9122، وتأسس  بنك فرنسا 9121كبنك بذاري ثم أعيد تنظيمو كبنك للدولة عام   9292حيث تأسس عام  ستوكهولم: ىو أقدم البنوك ابؼركزية نشأة. 
2
 .021، ص 9111، مصر،  ، دار ابعامعية ابعديدة الاقتصاد النقديبؿمد دويدار ،   



 السياسة النقدية                                                                                                                                                   الفصل الأول 

 

 

- 16 - 

 صرفي باعتباره مؤسسة عامة، كما تشارك ابغكومة في رسم السياسة يقوم البنك ابؼركزي بتنظيم النشاط ابؼ
 .النقدية للبلاد، وتنفذ من خلابؽا دور ابؼراقب وابؼوجو

 النقود القانونية ويلبي الاحتياجات ابؼالية للحكومة ريقوم بإصدا. 
 نقديةيقوم البنك ابؼركزي بدراقبة البنوك التجارية على بكو يسمح للدولة بدباشرة سياستها ال. 

 : وظائف البنك المركزي:ثانيا
 1:بيكننا أن بقمل الوظائف التي تقوم بها البنوك ابؼركزية في العصر ابغديث فيما يلي و

 ك المركزي ووظيفة الإصدار:ــالبن 
وتعتبر ينفرد البنك ابؼركزي بوظيفة إصدار النقود القانونية، ووظيفة إصدار أوراق البنكنوت ىي أولى وظائف البنك ابؼركزي 

الوظيفة الأساسية التي بسيزه عن البنوك التجارية، وىذا ما يفسر في ىيمنة سلطتو على بصيع البنوك في ابعهاز ابؼصرفي، 
فعندما أصبحت أوراق النقود عملية قانونية ذات قوة إبراء غتَ بؿدودة وزادت مكانة البنك ابؼركزي داخل ابعهاز ابؼصرفي،  

 في بنك واحد نتج عنو ما يلي: كما أن تركيز وظيفة الإصدار
 زيادة ثقة بصهور ابؼتعاملتُ في الأوراق النقدية ابؼصدرة. 
  بسكتُ البنك ابؼركزي من التأثتَ على حجم الائتمان من خلال التأثتَ على حجم الاحتياطات النقدية

 .لدى البنوك التجارية
 وحدة النقد أي برقيق الوحدة والتماثل في نظام النقود الورقية. 
 تنفيذىا سهولة ابزاذ السياسات النقدية و. 
  كما حدث تغيتَ في نظم  الدولة،الثقة بالنقد ابؼتداول على اعتبار أنو صادر من السلطة النقدية في

 الإصدار النقدي وذلك بتغيتَ التوجهات السياسية والاقتصادية. 
 :)وظيفة بنك البنوك )المقرض الأخير 

ابؼركزي بالبنوك التجارية الأخرى، فعلى اعتبار أنو يقع على قمة ابعهاز ابؼصرفي فهو  إن ىذه الوظيفة بسثل علاقة البنك
 بيثل بذلك سلطة رقابة على بصيع البنوك ابؼندرجة ضمن ابعهاز ابؼصرفي، وتتلخص سلطتو فيما يلي:

 ن تلتزم البنوك التجارية بإيداع جزء من رصيدىا النقدي لدى البنك ابؼركزي يعادل نسبة معينة م
التزاماتها، وىذه النسبة برددىا إدارة البنك ابؼركزي قصد حفظ حقوق ابؼودعتُ وبرقيق رقابة فعالة على 

 .البنوك خاصة فيما بىص خلق الودائع
 يلتزم البنك ابؼركزي بإتاحة وحدات النقد القانونية لتحقيق السيولة اللازمة بؼواجهة احتياجات ابؼصارف. 

                                                   
1
 .929تادرس قريصة، مرجع سبق ذكره، ص  
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 وسيط بتُ البنوك التجارية لسيولة الديون وابغقوق الناشئة عن تعديل يقوم البنك ابؼركزي بدور ال
 .ابؼعاملات، ويقوم بذلك عن طريق غرفة ابؼقاصة

  الاحتفاظ بالاحتياطات النقدية للبنوك التجارية وكذا ودائعها، حيث يتلقى البنك ابؼركزي الاحتياطات
جبارية لا بهوز التصرف فيها من جانب القانونية للبنوك التجارية في حسابات ىذه الأختَة، وىي إ

 .البنوك التجارية
 ويكون ذلك نتيجة العمليات اليومية للبنوك التجارية التي  ،الِإشراف على عمليات ابؼقاصة بتُ البنوك

تتم عن طريق التعامل بالشيكات فيما بتُ ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ أصحاب ابغسابات لدى ىذه 
 البنوك.

  ارة للحكومة )بنك الحكومة(:ظيفة تقديم الاستشو 
 كما يعتبر البنك ابؼركزي وكيل ابغكومة، ومستشارىا ابؼالي في بصيع عملياتها ابؼالية، وتتلخص أىم خدماتو فيما يلي:    

 يقرض ابغكومة عند ابغاجة عن طريق إصدار عملات ورقية. 
  بعض أموابؽا لديو، مسك حسابات ابؼصالح وابؼؤسسات ابغكومية، حيث أن ابغكومة تودع كل أو

 .وتسدد ديونها بشيكات مسحوبة عليو
 إصدار ودفع الفوائد وتسديد القروض نيابة عن ابغكومة. 
 ابؼسابنة في صنع القرارات ابؼالية للدولة والعمل على تطبيقها. 
 القيام بعملية السداد فيما بىص القروض العامة، والعمل على تنظيم الدين العام. 
 بؼالية والنقدية للحكومة بهدف ابزاذ الإجراءات ابؼناسبةتقييم الاستثمارات ا. 
 تقدنً ابػبرة وابؼشورة في الشؤون النقدية وابؼالية خاصة فيما يتعلق بالاتفاقيات الدولية. 
  عند عدم التوافق الزمتٍ بتُ )تقدنً بـتلف أنواع القروض للحكومة أو ابػزينة في حالة ابغاجة إلى ذلك

 (.الإيرادات والنفقات
  يتولى البنك ابؼركزي مهمة إصدار القروض العامة نيابة عن ابغكومة ويقوم بإجراء عملية الاكتتاب

 .وإصدار سندات القروض ودفع فوائدىا وتلقي أقساط استهلاك القروض بتكليف من ابغكومة
 فوعاتها ويقوم ىذا الأختَ بتسجيل إيراداتها وتنظيم مد ،برتفظ ابغكومة بحساباتها لدى البنك ابؼركزي

 .خاصة ابػارجية منها
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  تسيتَ احتياطي الدولة من الصرف الأجنبي، حيث أصبح البنك ابؼركزي بنكا للرقابة على التحويل
القطاع الأجنبي عندما يكون ميزان ابؼدفوعات  يها منابػارجي في الكثتَ من البلدان إذ بوصل عل

 للدولة في حالة فائض.
 يهه:توج وظيفة الإشراف على الائتمان و 

تعتبر ىذه الوظيفة من الوظائف ابغديثة للبنوك ابؼركزية، إذ أنها ترتبط ارتباطا وثيقا بعملية خلق نقود الودائع من قبل 
البنوك التجارية، حيث بيارس البنك ابؼركزي رقابة توجيهو على أعمال البنوك التجارية التي تتنوع أىدافها ووظائفها بتنوع 

الدولة، ويكون ذلك عن طريق إجراء الفحص الدوري، ومراجعة أعمال الإدارة، والتحقق من  الأعمال الاقتصادية داخل 
كافة رأس ابؼال والأموال ابػاصة، كما أنو بوق لو حسب بعض التشريعات الإطلاع على ابغسابات ابؼدينة، و بيكنو أن 

 مباشرة.يؤثر في السياسة الائتمانية للدولة بفعل أدوات معينة سواء مباشرة أو غتَ 
 :إدارة الاحتياطي القانوني أو الإلزامي 

يتمثل الاحتياطي في نسبة من ودائع البنك بوتفظ بها لدى البنك ابؼركزي، وإن كانت بعض التشريعات لا بسانع من 
طي من الاحتياطي القانوني، ولا يدفع البنك ابؼركزي فوائد على الاحتيا ااعتبار النقدية ابؼوجودة في خزينة البنك جزء

 المحتفظ بو لديو.
 : استقلالية البنك المركزي:الثاني الفرع

 مفهوم الاستقلالية :اولا
تزداد أبنية قضية استقلالية البنوك ابؼركزية يوما بعد يوم، سواء على ابؼستوى النظري أو التطبيقي وخاصة بعد  

بينح قدرا كبتَا من استقلاليتها لبنوكها ابؼركزية،  التزايد ابؼستمر في عدد الدول التي قامت مؤخرا بتغيتَ تشريعاتها على بكو
وينبغي أن بكدد بداية مفهوم استقلالية البنك ابؼركزي في إدارة السياسة النقدية، بسييزا لو كما بيكن أن بىتلط بو من 

 مفاىيم أخرى. فمن ناحية بيكن التمييز بتُ مفهومتُ لاستقلالية السياسة النقدية:
ل السياسة النقدية عن الضغط السياسي اليومي ابؼستمر وذلك من خلال وسيلة عز ويتمثل في : المفهوم الأولا: 1

في ابؼاضي كان إتباع قاعدة الذىب ىي  ،بسيطة نسبيا تتمثل في تعيتُ نوع من قواعد السياسة النقدية يتحتم إتباعها
 ن القواعد.ابؼثلى من القواعد ولكن في ظل الغياب ابؼالي ظهرت عدة اقتًاحات لأبماط م

ية أيتمثل في منح البنك ابؼركزي الاستقلال الكامل في إدارة السياسة النقدية من خلال عزلو عن  :المفهوم الثاني :2
ومن خلال منحو حرية التصرف الكامل في وضع وتنفيذ السياسة  ،ضغوط سياسة من قبل السلطة التنفيذية من ناحية

 النقدية.
 مارسة البنوك ابؼركزية لعملها في الوقت ابغالي.وىذا ابؼفهوم أكثر ارتباطا بد
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  مفهوم الاستقلالية : ثانيا
فالبنك ابؼركزي يتمتع باستقلالية في  ،ومن ناحية أخرى يتعتُ التمييز بتُ الاستقلالية في برديد الأىداف والاستقلالية

–، وتصل ىذه ابغرية إلى أقصاىا إن لم بيكن ىناك برديد دقيق الأىداف وأىداف السياسة النقدية ،برديد الأىداف
إذا ما خول البنك ابؼركزي سلطة إدارة السياسة النقدية بشكل جيد، فيتمتع البنك ابؼركزي بسلطة  -نظريا على الأقل

على نقيض من ذلك بودث العكس في حالة برددت الأىداف بشكل دقيق وقاطع فالبنك  ،مطلقة في برديد أىدافو
قلالية، كذلك إذا كانت مهمة البنك ابؼركزي في برقيق استقرار الأسعار غتَ مرتبطة بأىداف ابؼركزي لا يتمتع بأية است

رقمية، فإنو يتمتع بحرية أكبر في برديد أىدافو. أما من حيث الاستقلال في برديد الأدوات، فإن البنك ابؼركزي يعتبر 
السياسة النقدية التي نراىا مناسبة ولازمة لتحقيق  مستقلا إذا ما كانت لو السلطة وحرية التصرف الكاملة في وضع وتنفيذ

لتصرف ان الاستقلال الذي تسعى إليو البنوك ابؼركزية الآن يرتكز أساسا على إعطائها حرية ابفا لا شك فيو  ،الأىداف
دف السياسة خاصة و أن ى ،لتحقيق أىدافها ةالكاملة في وضع وتنفيذ السياسة النقدية واختيار الأدوات ابؼناسبة واللازم

 .النقدية قد بردد بالفعل وابكصر في ضرورة برقيق استقرار أسعار والمحافظة على قيمة العملة
والواقع أن إعطاء البنك ابؼركزي استقلالية لا تلغي ابغاجة لضرورة أن يكون مسؤولا ابذاه جهة معينة سواء كانت تلك 

ساءلة ضرورة قيام البنك ابؼركزي بشرح وتبرير تصرفاتو  وسياساتو، ابعهة تنفيذية أو تشريعية أو قضائية. وتستلزم فكرة ابؼ
وما يتًتب أو ما سيتًتب عليها من نتائج، سواء في مواجهة الرأي العام بصفة عامة من خلال التقارير ابؼنشورة 

اء يتعلق الأمر والأحاديث الصحفية أو في مواجهة ابؼؤسسات البربؼانية من خلال ابؼثول أمام بعانها ابؼتخصصة، وسو 
  .تبع في فتًة لاحقةتابؼتبعة ونتائجها في فتًة سابقة أو بتلك التي س تبالسياسا

تكاد تتحقق معظم الدراسات التي أجريت في موضوع استقلالية البنوك ابؼركزية حول بؾموعة من ابؼعايتَ وبذتمع أىم ىذه 
 ابؼعايتَ حول بطسة بؿاور رئيسية ىي:

ابؼركزي في وضع وتنفيذ السياسة النقدية ومدى التدخل ابغكومي في ذلك ومن ىو  مدى سلطة وحرية البنك  -أ 
 صاحب القرار النهائي في حالة وجود خلاف بتُ البنك ابؼركزي وابغكومة بشأن ىذه السياسة.

مدى التزام البنك ابؼركزي بتمويل العجز في الإنفاق ابغكومي وكذلك مدى التزامو بشراء أدوات دين حكومية   -ب 
 مؤسساتها. شكل مباشر ومدى التزامو بدنح تسهيلات للحكومة وىيئاتها وب

مدى سلطة ابغكومة في تعيتُ وعزل بؿافظي البنوك ابؼركزية وأعضاء بؾالس إدارتها ومدة ولايتهم، ومعدل   -ج 
ية يضاف إلى ذلك أيضا سلطة ابغكومة بشأن ميزان ،استقرار في وظائفهم ومدى بسثيل ابغكومة في ىذه المجالس

 البنك ابؼركزي.
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ابؼكانة ابػاصة بهدف المحافظة على استقرار الأسعار، قيمة العملة كهدف للسياسة النقدية وما إذا كان ىو  -د 
 ابؽدف الوحيد أو ىو ابؽدف الأول والرئيسي مع الأىداف الأخرى.

 درجة الاستقلالية ابؼساءلة وبالطبع تتفاوت بذارب الدول ابؼختلفة في مدى خضوع البنك ابؼركزي للمحاسبة و  -ه 
 .يد منحها البنوك ابؼركزيةر التي بسنحها أو ت

 : أدوات السياسة النقدية:عـــــــــــــالرابب ــــــــالمطل
تعتمد آلية عمل السياسة النقدية على استخدام بؾموعة من الأدوات ابؼباشرة وغتَ ابؼباشرة التي يستطيع البنك ابؼركزي من 

ة على عرض النقد وإدارة حجم الائتمان ابؼمنوح وشروطو، ويأتي ذلك ذلة على سياق برقيق خلابؽا التأثتَ والسيطر 
أىداف السياسة النقدية بالإضافة إلى معابعة الاختلالات ابؼالية والنقدية، وتنقسم أدوات السياسة النقدية إلى الأدوات 

 يلي: الكمية والأدوات النوعية )الكيفية( وبيكن تلخيصها فيما
 :الأدوات الكمية: الاول الفرع

وىي سعر إعادة  ،توجو ثلاث أدوات عامة رئيسية يستخدمها البنك ابؼركزي أو السلطة النقدية للتأثتَ على عرض النقود 
 تصار كما يلي:بيكن برليل كل واحدة منها بشئ من الاخ ،ابػصم، السوق ابؼفتوحة، نسبة الاحتياطي القانونية

يتفق الاقتصاديون على أن عمليات السوق ابؼفتوحة ىي الأداة الرئيسية التي تسمح  حة:أولا: عمليات السوق المفتو 
خلال فتًة زمنية بذدىا السلطة النقدية ملائمة  ،للسلطة النقدية في حقن أو امتصاص النقود من القاعدة النقدية

  1سية بؽذه العمليات.لتصحيح الاختلالات ابؼالية والاقتصادية مع توفر السرعة في مواجهة الآثار العك
وتكون برت السيطرة الكاملة للبنوك ابؼركزية، ومن  ،تمرنة وبيكن استخدامها في أي وق أنهامن أىم ما بييز ىذه الأداة 

الأسواق  من وتعدوجدت تكون ضعيفة  اناحية تتطلب عملياتها سوق نشطة وقوية وىو ما لا يتوفر في الدول النامية وإذ
 2ستخدامها لا بد من أي تقوى أسواقها ابؼالية وبيكن القول أنها أبطأ من الاحتياطي القانوني.وبالتالي لا ؛الناشئة

وأوائل  91بعأت إليها البنوك في القرن  ،: تعد من أدوات السياسة النقدية ابؼباشرة الأقدم ثانيا: سعر إعادة الخصم
 3عندما فقدت سعر ابػصم أبنيتها ،القرن ابؼاضي إلى حتُ ظهور سياسة السوق ابؼفتوحة في الثلاثينات من 02القرن 

الأوراق التجارية، وبيثل سعر  معلى إعادة خصضاه البنك ابؼركزي اوابؼقصود منو انو عبارة عن سعر الفائدة التي يتق
ات عناصر أدو  يطول ابغديث عنها لاحقا في ،الفائدة على القروض والسلف التي يقدمها البنك ابؼركزي للبنوك التجارية

                                                   
 992-990(، "النقود والبنوك"، دار ابؼيسرة للنشر والتوزيع، الأردن، ص:0220بصال خريس، أمتُ ابو خضتَ، عماد خصاونة )  : (2،)(9)
 
 .012ص: مرجع سبق ذكره،(، 0222عبد ابغميد عبد ابؼطلب ): (0)
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بؤ بآثار تغيتَ في سعر إعادة نإعادة ابػصم أنها تواجو صعوبة شديدة بريط بعملية التسعر  السياسة النقدية، أىم ما بييز
 1.ابػصم

: تعتبر ىذه النسبة من الأدوات ابؼستخدمة للرقابة على الائتمان الذي يؤثر في عرض ثالثا : نسبة الاحتياطي القانوني
عينة من ودائع العملاء لديها في خزائن البنك ابؼركزي، سيطول ابغديث ملتجارية بإيداع نسبة النقود، حيث تقوم البنوك ا

شيء معقد إذا ما  ،القول ىنا أنها أداة يعيب عنها حدوث تغتَات في نسب الاحتياطي القانوني ناما بيكن ،عنها لاحقا
ول النامية على عكس الدول ابؼتقدمة التي لا قورنت بعمليات السوق ابؼفتوحة، تتسم بعدم ابؼرونة، فضل من قبل الد

 برتاج إلى أسواق مالية ونقدية متقدمة.
الاقتصادية ابؼختلفة، وذلك بأن تزيد الائتمان ابؼتجو لنشاط معتُ  بالأنشطة: وىي تتميز الأدوات الكيفية: الثانيالفرع 

  نلخص بؾملها في ما يلي:بزفيض الائتمان لآخر وىذه الأدوات كثتَة و 
 ياسة السقوف الائتمانية بغرض السيطرة على التضخم خلال فتًة زمنية وينتهي العمل بها بعد برقيق الغرض س

2منها.
 

 لى أن برتفظ نسبة معينة عقد يقوم البنك ابؼركزي بإجبار البنوك التجارية  ؛النسبة الدنيا للسيولة: ابؼقصود ىنا
 الإفراط في القروض. )دنيا( يتم برديدىا عن طريق بعض الأصول بذنبا بػطر

  فرض أسعار تفاضلية لإعادة ابػصم: ابؽدف منها ىو التأثتَ على الأنشطة الاقتصادية بتشجيع بعضها دون
 البعض الآخر وذلك عن طريق رفع سعر إعادة ابػصم.

  برديد حصص معينة لكل نوع من أنواع القروض مثل زيادة القروض ابؼوجهة للصناعة على حساب القروض
 بيع السلع بالتقسيط مثلا. ،للتمويل ابؼوجهة

 :تنظيم معدلات الفائدة بحيث يتًتب على برديد سقف معدلات الفائدة على الودائع والقروض ما يلي 

 .ُبضاية منافسي البنوك )مؤسسات مالية غتَ مصرفية( كي تتمكن من جلب ابؼودعت 

  المحصلة و ابؼدفوعة.تنظيم ابؽامش الذي بوصل عليو البنك من خلال الفرق بتُ الفوائد 

  قيام البنك ابؼركزي ببعض العمليات ابؼصرفية: ىنا تلعب ىذا الدور في حالة كان أثر أدوات السياسة 

3روض.قعلى تقدنً ال اويصبح بؾبر  ،لنقدية بؿدودا تصبح عملياتو من اختصاص البنوك التجاريةا
 

 

 

                                                   
 .010ص:  مرجع سبق ذكره،(، 0222عبد ابغميد عبد ابؼطلب ): (1)
 .012ص:  مرجع سبق ذكره،(، 0222عبد ابغميد عبد ابؼطلب ): (2)
 .901 -901(، مرجع سبق ذكره، ص 0222بن علي )بلعزوز :  (3)
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 :اسة النقدية في الفكر الاقتصاديالسي :يـــــــــــــــــــــــــالثانث ـــــــــــالمبح
ىذا ما جعلها تتطور وبسر بعدة مراحل وعقبات  ،نظرا لأبنية السياسة النقدية والدور الفعال الذي تلعبو في عملية التنمية

ا التعرف على ابؼراحل التي مرت بها السياسة النقدية من خلال ابؼدارس صبحت على وضعها ابغالي، ويهمنا ىنحتى أ
 ابؼختلفة التي اىتمت بالسياسة النقدية وذلك على النحو التالي:الفكرية 

 : المدرسة الكلاسيكية  )السياسة النقدية في التحليل الكلاسيكي(:الاولب ــــــــالمطل
نظرية العلمية والنظرية النقدية، حيث تتعلق الأولى بالأسعار اليقوم التحليل الكلاسيكي على الفصل التقليدي بتُ 

بقيمة النقود نفسها، وبالنسبة بؽذا التحليل فإن الأسعار النسبية  أوفي حتُ تتعلق الثانية بابؼستوى العام للأسعار النسبية 
برددىا عوامل العرض والطلب ابغقيقية لكل سلعة من السلع، في حتُ أن ابؼستوى العام للأسعار بردده كمية النقود 

 1وسرعة تداوبؽا. 
حيث تستَ ىذه النظرية  ،النظرية النقدية الكلاسيكية( عن وجو نظر الكلاسيك في ىذا الشأنوتعتبر نظرية كمية النقود )

إلى وجود علاقة بتُ كمية النقود يتًتب عليها زيادة بنفس القدر في نفس الابذاه في نفس مستوى العام للأسعار فأي 
 ،على ابعانب ابغقيقي للاقتصاد الوطتٍ تغتَ بودث في النقود ابؼفروضة ينعكس بنفس القدر على الأسعار دون تأثتَ

 تبادل بفا يفيد حياد النقود.الوسيط في كؤدي وظيفة واحدة  تافتًاض أن النقود وىذا مع 
 لتحليل النظرية النقدية في الفكر الاقتصادي نرى ضرورة معابعة ىذا ابؼوضوع في النقاط التالية:

 النظرية الكلاسيكية: افتراضات س وأس: الاولالفرع 
حيث وضع أصوبؽا الفكرية وقوانينها ، 91وأواخر القرن  91القرن  أواخرظهرت ابؼدرسة التقليدية في ابقلتًا في 

درسة نيوكلاسيكية وغتَىم من رواد ابؼ ساي، ووميل، ماليوس وريكاردوأسهم في تطورىا  آدم سميثالاقتصادية 
 ....روبنن وبيجو، مارشال، فيزر، بافريكو مانجرخاصة و 

بيكن طرح بعض  ، النظرية النقدية بدثابة خلاصة للفكر والتحليل التقليدي للظواىر النقدية وابغقيقة في الاقتصادوتعتبر
  2أسسها القانونية والفلسفية باختصار فيما يلي:

 .اابغرية الاقتصادية: تساىم في برقيق ابؼنفعة العامة، وليس منفعة ومصلحتو فحسب إن كان حر  .9

دود، وأمور معينة كالدفاع وتنظيم القضاء والقيام بابؼشروعات لتدخل يكون في نطاق بؿعدم تدخل الدولة: ا .0
 العامة ذات النفع العام.

 مع.، بهعل الفرد يسعى إلى برقيق أقصى منفعة بفكنة لو وللمجتالرأبظاليالنظام  أركان حدأابؼلكية ابػاصة: ىي  .2

                                                   
 .21ص:  ،(، "اقتصاديات النقود والبنوك"، مؤسسة شباب ابعامعية، الإسكندرية0229ضياء بؾيد ) : (9) 
 .21(: مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي ) : (0) 
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 بؼختلف أفراد المجتمع. الإشباعتصادي ورفع درجة ة بتحقيق التقدم الاقفيلىي الك :ابغرة مبدأ ابؼنافسة .2

إلى  تلقائيالأي سبب فسرعان ما يتجو  اختلالإذ حدث و تستَ في توازن  ابغياة الاقتصاديةقانون السوق:  .9
 التوازن من جديد والقانون ىنا، أي كل عرض بىتلف الطلب ابػاص بو.

والتقدم الاقتصادي وىو أحد أسباب  الإنتاجحافز على مبدأ الربح: تعتبر في رأي التقليديتُ أن الربح ىو أفضل  .2
 التقدم والرقي الاقتصادي.

حيادية النقود: النقود ليست سوى أداة تبادل فهي حيادية لأنو بيكن استبدابؽا بأدوات أخرى وابغقيقة ىنا  مبدأ .2
 لذلك. اأن السلع تبادل بالسلع والنقود ليست إلا وسيط

فإن  افهي تفتًض أن تعمل على برقيق التوازن بتُ الادخار والاستثمار إذ مرونة جهاز سعر الفائدة: مبدأ .1
 الفائدة في نظر التقليديتُ ىي جزاء الادخار أو بشن استعمال رأس ابؼال.

 أما فيما بىص افتًاضات النظرية التقليدية نلخص بؾملها فيما يلي:
ارجي لا يتأثر بابؼتغتَات التي تشمل عليها ابؼعادلة وفقا للنظرية الكمية بدثابة متغتَ خيعد ثبات حجم ابؼبادلات:  .9

)لفشر، كمبريدج(، ومستوى النشاط الاقتصادي يتم برديده بعوامل موضوعية وأن النقود ليس بؽا أي تأثتَ في 
 برقيق التوازن الاقتصادي.

يها كل وحدة تقلت فنمعدل متوسط عدد ابؼرات التي ا ىي(Vثبات سرعة دوران النقود: سرعة دوران النقود ) .0
لا  ،حجم ابؼعاملات(T( و )Vمن وحدات النقود من يد إلى يد أخرى، وتقوم ىذه النظرية على أساس ثبات )

( مستوى الأسعار وتقتصر النظرية على بيان P( كمية النقود، و)Mتغتَين )بؼيتم في ابؼعادلة التبادل سوى 
 العلاقة بينها.

على ابؼستوى   ثلةقود ابؼعروضة يؤدي إلى زيادة بفان كمية النقود: زيادة البتغتَ للأسعارتغتَ ابؼستوى العام  ارتباط .2
( والأشكال نتعرف V( و )T) افتًاض( مع P( و )Mالعام للأسعار والعكس الصحيح، علاقة طردية بتُ )

 عليها لاحقا.

 :معادلة التبادل :الثانيالفرع 
أن أي زيادة في العروض  باعتبارب عكسيا مع كميتها، : "أن قيمة النقود تتناسدايفيد ريكاردوالاقتصادي  حوض

  1النقدية سيؤدي إلى زيادة في ابؼستوى العام للأسعار بنفس النسبة".
إلا أن ىذه ابؼعادلة أخذت شكلها النهائي وابغقيقي من خلال معادلة التبادل "لفشتَ" ومعادلة الأرصدة النقدية ابغاضرة 

 "معادلة كمبريج".

                                                   
 .92(: مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي )  : (9)
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  :تبادل لفشيرمعادلة ال:أولا
تقوم نظرية كمية النقود في تفستَىا العلاقة بتُ كمية النقود وبتُ ابؼستوى العام للأسعار، وتؤكد ىذه النظرية : شكلها  .أ 

وابؼستوى العام للأسعار من جهة أخرى، إذن فالنظرية الكمية ىي  ،بتُ كمية النقود من جهة تناسبيةعلى وجود علاقة 
( T( متغتَ مستقل وثبات كل من كمية ابؼبادلات )Mوكمية النقود ) ،( متغتَ تابعPار )دالة ابؼستوى العام للأسع

 M.V=T.P(.............9)( فيمكن صياغة ابؼعادلة رياضيا كما يلي: Vوسرعة دوران النقود )
 P=M.V/T 1تغتَ ابؼستوى العام للأسعار بنفس الابذاه لأي تغتَ في كمية النقود يؤدي  أن معتٌ ىذا

النقدي  لإصدارة بتُ ايستوى العام للأسعار بالتضخم )علاقة طردابؼفي  اارتفاعوفر الكلاسيك يىذا ابؼنطلق  من
( V( وسرعة تداول النقود )T( إذا تقوم كمية النقود على الاعتماد بثبات حجم ابؼبادلات )سعارللأ العام  وابؼستوى

 ( ىو ابؼتغتَ التابع.Pالعام للأسعار ) ( ىي ابؼتغتَ ابؼستقل وابؼستوىMوفي أن كمية النقود )
 يلي: بهازىا فيماإ: تعرضت إلى انتقادات كثتَة بيكن دهااتقان .ب 

مستوى الأسعار(، إلا أنو إذا رجعنا إلى التجارب  ءباستثنادوما ثبات العوامل المحددة لقيمة النقد ) افتًاضها -
 الواقعية بقد عدم صحة ثبات ىذه الفروض.

 يكون( وىذا لا V.Tبؼعادلة بفروضها السابقة لا تكون صحيحة إلا عند ثبات كل من )يرى "فريدمان" أن ا -
 إلا عند وصول المجتمع إلى حالة التوظيف الكامل.

إلا أن كمية النقود ليست العامل الوحيد الذي يؤثر في  ،تقوم على العلاقة الآلية بتُ كمية النقود ومستوى الأسعار
 ارتفاع إلىزيادتها لا تؤدي بالضرورة  أنه الأختَة لأسباب لا علاقة بؽا بزيادة النقود كما مستوى الأسعار، فقد ترتفع ىذ

 .معطلةالأسعار خاصة إذا كانت ىناك طاقات 
 ت الأخرى.الا تقوم على التحليل الديناميكي )ابؼتحرك( بل على التحليل السكوني بتُ قيمة النقد وابؼتغتَ  -
 ن النقود لا تؤدي إلا وظيفة واحدة كونها وسيط التبادل.إبنال أبنية ابعانب النقدي ذلك لأ -

 :معادلة الأرصدة النقدية الحاضرة :الثالثالفرع 
       في عرض  السياسيج للاقتصاد د بصاعة من أساتذة مدرسة كامبري ، قامإلى طريقة الأرصدة النقدية ابغاضرة ااستناد

وقد تعددت صيغ ىذه ابؼعادلة بتعدد الدارستُ بؽا  ، قيمة النقودتفستَ حولل الرياضية تدور و و تقدنً بؾموعة من الأص
واختلاف وجهات النظر فيما بينهم، وفي عرضنا لأسلوب مدرسة كامبريج في التحليل النقدي سوف نتطرق لنناقش 

 كمية النقود ابؼعادلة في صورة صيغة "مارشال". تقوم ىذه ابؼعادلة على مفهوم معادلة "فيشر" في وجود علاقة مباشرة بتُ

                                                   
 91، ص:   2(: "النظرية الاقتصادية، التحليل الاقتصادي الكلي"، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر ط0229وي )ضياء بؾيد ابؼوس:(1)
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 أمافاق من خلال سرعة دوران النقود، نجع أن معادلة فيشر قد نظرت إلى الاير  الاختلافإلا أن  ،ومستوى الأسعار
 1ية فقد نظرت للإنفاق من خلال الطلب على النقود.معادلة الأرصدة النقد

ة: لوكصيغة رياضية بؽذه ابؼعادغتَ مباشر،  افالتأثتَ على الأسعار من خلال تغتَ كمية النقود وفق ىذه النظرية يكون تأثتَ  
 (  التفضيل النقدي. Kبؾموعة من أفراد المجتمع بوتفظون بنسبة من الدخل الوطتٍ ابغقيقي نرمز لو) أنبافتًاض 

 K= 1/V(...............K(   )9( و )Vعلاقة عكسية بتُ )
 :على ( في معادلة فيشر بكصل Y( حجم ابؼعاملات بالإنتاج )Tبتعويض )

(0....................)M.V  =  Y.P 
 :( بكصل على الصيغة النهائية بؼعادلة كمبريج 0( و )9بؼقارنة ابؼعادلة )

                  M/K    =    Y.P 

   (2.............) M  = P(Y.K) 
شرط ثبات العوامل الأخرى ( مستوى الأسعار بP( كمية النقود و )M)( نلاحظ وجود علاقة طردية بتُ 2في ابؼعادلة )

(K,Y.) 
 2يقول مارشال: "عند ثبات كافة العوامل فإنو سيكون ىناك علاقة طردية ومباشرة بتُ كمية النقود ومستوى الأسعار".

ج" تبحث عن د ، و معادلة "كمبريالإنفاقمن خلال ما تم تقدبيو يتضح أن معادلة "فيشر" كانت تبحث عن أسباب 
د، فإن سرعة دوران النقود والتفضيل النقدي بنا بدلا عن بعضهما البعض، وأن الطلب عن أسباب الطلب على النقو 

 النقود ىو مقلوب سرعة دوران التداول أي ىناك علاقة عكسية.
الذي وجو لنظرية معادلة التبادل. إلا أنها ىي والنقد  ،بسيطلتوخلاصة القول أن نظرية الأرصدة حاولت أن تبتعد عن ا 

ابؼتغتَات الاقتصادية ابؼؤثرة على الطلب على الأرصدة النقدية،  نتقادات، ما دام أنها لا تأخذ بأثرسلم من الاالأخرى لم ت
 حيث تفتًض ىي الأخرى بثابتها في الأمد القصتَ.

 :نظرية سعر الفائدة عند الكلاسيك :الرابعالفرع 
نفذ، والقائل :"بأن العرض بىلق الطلب ( ابؼعروف بقانون ابؼSAYيعتمد التحليل الكلاسيكي على قانون )ساي 

العلاقة بتُ الادخار ومعدل  أن اعتبرواالكلي. وقد  الإنتاجليس ىناك أي إمكانية لوجود فائض في  . و3ابػاص بو"

                                                   
 .229، 229ص  ،9(، "انىقود وانمصاريف والأسواق انمانيت"، دار ومكتبت انحامد عمان، ط0222عبد انمىعم انسيد ووسار سعد انديه انعيسي ) . ((1

 
 229-229ص:  (، مرجع سبق ذكره،0222د علي ونزار سعد الدين العيسي )عبد ابؼنعم السي  (2)
 .91(: مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي ): (3)
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قيمة النقد  وحددوا ،الفائدة ىي علاقة طردية، من ىنا سنستنتج أن الفائدة عند الكلاسيك تكون بشنا لعرض رأس ابؼال
 العرض والطلب فهو بودد بعرض الادخار من جهة ومن جهة أخرى بالطلب على الاستثمار.عن طريق 

بيكن أن نستخلص أن التوازن بتُ الادخار والاستثمار يتم عن طريق سعر الفائدة، فإذا اختل التوازن بينهما بسبب  و
 1 .تغتَ أحدبنا فإن التوازن سيعود عن طريق التغتَ في سعر الفائدة

 :النقود في التوازن الكلي الكلاسيكي :مسالخاالفرع 
إن التوازن الكلي الكلاسيكي يرتكز على فرضية حيادية النقود وبالتالي يقسم الكلاسيك الاقتصاد إلى قسمتُ القطاع 

 .ابغقيقي والقطاع النقدي
 

 2 بيكن تلخيص ىذا في شكل بموذج تبعا للأسواق الثلاثة:
 ابػدمات: سوق السلع و 

 بابؼعادلة: ير السلوك الادخا  S = S(y)……..(1) 
  :السلوك الاستعماري بابؼعادلةI = I (1)……..(2) 
 :شرط التوازن بابؼعادلة S = I…………..(3) 

 :سوق النقد 

 :عرض النقود بابؼعادلةM
s
 = Mo………..(4) 

 :الطلب على النقود بابؼعادلةM
d
 = M

d
(p.y)…………(5) 

 :شرط التوازن بابؼعادلةM
s
 = M

d
………..(6) 

 ل:سوق العم 

 :دالة الإنتاج بابؼعادلةY = F(N)…………..(7) 
 :الطلب على العمل بابؼعادلةN

d
 = N

d
 (W/p)…………..(8) 

 :عرض العمل بابؼعادلةN
s
 =N

s
 (W/p)………………(9) 

 :شرط التوازن بابؼعادلةN
d
 = N

s
………….(10) 

 تالي:ابؼخطط الوبناءا على ىذه ابؼعادلات بيكن بسثيل التوازن الكلي حسب الكلاسيك بيانيا في 
 

                                                   
 .21(: مرجع سبق ذكره ، ص: 0229ضياء بؾيد ابؼوسوي ) (1):

 

 21 : اجستار في الاقتصاد،جامعة تلمسان، ص(،"السياسة النقدية و مدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"،م0221ابرير بؿمد) : (2)



 السياسة النقدية                                                                                                                                                   الفصل الأول 

 

 

- 27 - 

 ( ميكانيزمات عمل النموذج الكلاسيكي1/1الشكل )                                 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 

 
    إبرير بؿمد، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"،  : ابؼصدر                          

 90: ،ص2002جامعة تلمسان،                                          
 
 
 

W/P 

Wd 

Nd 

Nd = Ns(W/p) 

 : سوق العمل9ابعزء 
y 

yd 

Nd 

N= F(N) 

 : سوق الانتاج2ابعزء 

y 

y 

P 

W.V = P.y 

 : سوق النقد2ابعزء 

W/P 

W 

P 

 الأجر انحقيقي
W/p 

 : السعر والأجر ابغقيقي4ابعزء 

W/P 

Nd=Nd(W/P) 

P N 

P 

pd 

yd  توازن العرض والطلب9ابعزء : 

 انطهة انكهي

y 
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التوازن بييل بكو الاستقرار والدوام بفعل قوى السوق ومرونة الأسعار بناءا  امن الشكل أعلاه أن ىذ 9ابعزء  من ضحتي
أي بؿاولة لفرض مستوى أعلى من الأجور عن طريق تدخل نقابي لا يوجد سوى  أن على فرضيات ىذا النموذج. كما

1يو فإن النمو الكلاسيكي يرفض أي سياسة اقتصادية للحكومة.البطالة، وعل
 

 :تقييم النظرية التقليدية:السادسالفرع 
تعد نظرية كمية النقود )التقليدية( من أولى النظريات التي حاولت تفستَ برديد ابؼستوى العام للأسعار وما 

ية تغتَات كمية النقود بالنسبة إلى غتَىا من بودث فيو من تقلبات، وىي تتمثل في بؾموعة من الفروض ابؼتعلقة بأبن
نظريتهم بدحاولة إبهاد  حالعوامل في التأثتَ على قيمتها. يتخذ أصحاب نظرية كمية النقود من معادلة ابؼبادلة أداة لشر 

 .متغتَاتها وبصفة خاصة بتُ كمية النقود وابؼستوى العام للأسعار العلاقات ابؼختلفة بتُ
 ظرية التقليدية:إبهابيات الن :أولا

إن الدارس للنظرية النقدية التقليدية وابؼتعمق في فرضياتها ونتائجها، لا يستطيع إلا أن يقف موقف الاحتًام 
 إلى: أينار والتقدير والسبب في ذلك يرجع في 

فقة تلسعر، جاءت من النظرية التقليدية لكمية النقود التي تقوم على إبهاد علاقة مباشرة وتناسبية بتُ كمية النقود واأ -
و أفكار ومبادئ يعل  تلك الفتًة من الزمن، حيث سيطرتليل والواقع الاقتصادي الذي كان سائدا فيحبساما مع الت

 بقبول تلك النظرية بشكل مطلق. تحبظ ،وتوافرت ظروف وأسباب
 اقتصاديةعن مفاىيم وظواىر  عبتَابؼعطيات ابغسابية والبيانية في الت استعمالكانت النظرية موفقة إلى حد بعيد في  -

عامة، فكانت تقوم على معادلات رياضية في توضيح العلاقة بتُ كمية النقود والسعر كما فعل "فيشر" ومدرسة 
 نظرية الكمية.الوىو ما أدى إلى إستعاب التحليل الاقتصادي وبالتالي تيستَ فهم  "كمبريدج"
اعتمدت في تفستَ وبرليل الواقع الاقتصادي وتوضيح العلاقة ة، تبح بيكن وصف نظرية كمية النقود بأنها نظرية علمية -

 فهي إذا نظرية واقعية تفستَية وعلمية. العلمي البحث الأسلوببتُ الكمية والسعر على 
اولت مفهوم الفائدة وعلاقة كمية النقود بالسعر، وغتَىا من مبادئ وأراء تنوفي الأختَ بيكن القول أن تلك النظريات التي 

 .عن الانتقادات ةلتقليديتُ لا يعتٍ أنها بزلو من النقائص والسلبيات والعيوب أن تكون بعيدا
 النظرية النقدية الكلاسيكية: انتقادات :ثانيا

 دكسااللوقوعو في أزمة  انتقادافيها ذكر ونظريات التقليديتُ د بصفة عامة واجو النظام الرأبظالي في ابؼرحلة التي سا
لت بالنظام العابؼي الرأبظالي أو على الأقل حعاجزا معها في تفستَ حالة الكساد التي  وقف ،(9122 -9101عابؼي )ال

 قد بسثل عجز ىذا الفكر خاصة فيما تعلق: التعامل مع تلك الأزمة وإبهاد ابغلول ابؼناسبة بؽا. و

                                                   

 12( " انتحهيم الاقتصادي انكهي"، دار أسامت نهطباعت وانىشر وانتوزيع، انجسائر، ص : 0222محمد فرحي ): (9) 
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  الة الكساد.حالتنبؤ بحدوث 
 واجهة أزمة الكساد.ضعف فعالية السياسة النقدية وأدواتها التقليدية في م 

 كما تعرضت نظرية كمية النقود لانتقادات عديدة تنحصر أىم ىذه الانتقادات فيما يلي :
: الأمثلة على ذلك عديدة، تلك الأمثلة التي العلاقة الميكانيكية بين كمية النقود ومستوى الأسعار.أ 

ع في كمية النقود عن طريق  أدت إلى تشجيع وبرريض حدوث توسيثمالأسعار ارتفعت أولا  أن توضح كيف
إضافة لذلك فهذا  ،فالارتفاع الكبتَ وابؼتواصل في الأسعار قد يؤدي إلى خلق ابؼزيد من عرض النقود ،الائتمان

في الاقتًاض من ابعهاز ابؼصرفي للتمويل مزيد من الأعمال والتجار إلى التوسع  الالارتفاع يدفع رج
وفي ىذه ابغالة يكون تقلب النقود وتغيتَىا  ؛مزيد من الأرباح الاستثمارات وذلك سعيا وراء ابغصول على

 بدثابة استجابة بؼقتضيات التغيتَ في مستوى الأسعار.

 وفي ىذه ابغالة فإن العلاقة بتُ النقود و الأسعار تنعكس وتصبح:
                P )ابؼتوقعة( M 

في ابؼعتاد وفقا بؽذا الرأي من اليسار إلى  يكون P.T = M.Vمعتٌ ىذا أن ابذاه التغيتَ في ابؼعادلة  و
 اليمتُ لا من اليمتُ إلى اليسار كما يصر أصحاب نظرية كمية النقود.

 افتًاضإلى  تندالوطتٍ يس الإنتاجثبات  فافتًاض: ثبات الحجم الحقيقي للإنتاج افتراضعدم واقعية .ب 
لقائية للعمل عند مستوى التشغيل الكامل بالنسبة للكلاسيك، يتجو الاقتصاد بطريقة ت التام حالة التوظيف

 .الإنتاجلعناصر 
يتحقق  ونإا إذا بزلينا عن الافتًاض ابػاص بثبات حجم النتائج )وثبات حجم ابؼعاملات( فننيلاحظ أ

أكثر تغتَ في كمية  حتى بيكن في ىذه ابغالة أن يصرف ،التناسب الطردي بتُ كمية النقود ومستوى الأسعار
 يا أو كليا إلى حجم الإنتاج ومن تم ابؼعاملات وليس إلى ابؼستوى العام للأسعار.النقود سواء جزئ

 ىنا الإشارة إلى ملاحظة أن : ربذد
 1ارتفاع الأسعار لن يكون تناسبا مع كمية النقود كما افتًضت تلك النظرية. -
 ة. ىذا الارتفاع ليس بالضرورة ارتفاعا عاما، فقد تصيب الأسعار بطريقة بـتلف -

فسرعة دوران النقود بيكن أن تتغتَ بتغتَ حجم ابؼعاملات  عدم واقعية افتراض ثبات سرعة دوران النقد: .ج 
كما أنها تتقلب ابلفاضا فارتفاعا في ظروف الكساد والرواج.   ،وبيكن أيضا أن تتغتَ نتيجة لظروف السوق

                                                   
 .09-91(: مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي ) :(9) 
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اع في الأسعار إذا ما اقتًنت ىذه يضاف إلى ذلك أنو قد لا يتًتب على زيادة كمية النقود في حدوث أي ارتف
 الزيادة بابلفاض في سرعة دوران النقود بدعدل يلغي أثر الزيادة في الكمية.

ابؼثال على ذلك: فتًة الكساد العظيم في الولايات ابؼتحدة حيث حاولت ابغكومة الأمريكية مكافحة ىذا  و
)زيادة في احتياطي البنوك  النقودمن الكساد عن طريق خلق عجز في ابؼيزانية وبسويلو بإصدار كميات 

 التجارية(.
تبدو نظرية كمية النقود أكثر بساطة لكي تفسر العلاقة بتُ كمية النقود وبتُ مستوى الأسعار،  ؛باختصار

ذلك أن التحليل الواقعي لذلك العلاقة ينبغي أن يأخذ بعتُ الاعتبار تصرفات الأرصدة وتوقعات ابؼراكز 
 1لقرارات ومرونة العرض في الأسواق ابؼعنية.الاقتصادية لابزاذ ا

 : استنتاج

إن السياسة النقدية تكون حسب الكلاسيك غتَ فعالة فلا تؤثر تغتَات كمية النقود في القيم التوازنية  
 للمتغتَات ابغقيقية كالدخل، التشغيل والفائدة.

 – 9101زمة الاقتصادية العابؼي )وقد ساد ىذا الفكر حتى بداية الثلاثينات من القرن السابق، وبعد الأ
 ضياتالفر  انسجامنتج عنها عدم  -الكساد والبطالة –( وما تولد عنها من نقص في الطلب الفعلي 9122

الكلاسيكية، وىنا ظهر فكر اقتصادي جديد أحدث ثورة وتغتَات في التحليل الكلاسيكي بسثل ىذا الفكر 
 في ابؼدرسة الكينزية.

 :السياسة النقدية في التحليل الكينزي: يـــــــــــــــــالثانب ـــــــالمطل
( ابؼعروف باسم "النظرية العامة Johan Maynard Keynes( )9112 – 9122كان ظهور كتاب )

حدثا ىاما في تاريخ الفكر الاقتصادي، جاء بأفكار مناقضة لأفكار النظرية  9122للعمالة والفائدة والنقود" سنة 
فيها كيفية برديد مستوى الدخل والتوظيف، وركز اىتمامو إلى  يكون قد قام كينز بعرض نظرية يوضحالكلاسيكية، وبهذا 

معدل الفائدة كمتغتَ ىام يؤثر على ىذه الدراسة، وقد بظيت ىذه النظرية "بنظرية  لدراسة الطلب على النقود بإدخا
 2.؟على طلب النقود د: بؼاذا يقدم الأفراتفضيلية السيولة" والتي استطاع أن يقدم إجابة على التساؤل التالي

 :فرضيات وأسس التحليل الكينزي:  الاولالفرع 
 نطلق الاقتصادي الابقليزي "كينز" من الفرضيات التالية:ا

 ضرورة تدخل الدولة في ابغياة الاقتصادية بؼعابعة ابؼشاكل الاقتصادية. -

                                                   
 .02(: مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي ):(9) 
 222(، "اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق ابؼالية"، الدار ابعامعية ، الإسكندرية، ص:0229بضد النصاوي وعبد ابؼنعم مبارك )أيل ابظاع : (0) 
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 حقق بصفة دائمة. إمكانية حدوث بطالة لفتًة طويلة، فالتشغيل الكامل لا يت -
وحجم التشغيل ومن تم حجم الدخل يتوقف بالدرجة الأولى على حجم الطلب الكلي  الإنتاجيرى أن حجم  -

الفعال الذي يتكون من عنصرين أساستُ بنا: الطلب على السلع الاستهلاكية والطلب على السلع 
 1الاستثمارية.

لب ابؼساوي لو، "كينز" يرى أن العكس ىو رفض قانون "ساي" للأسواق والقائل بأن العرض بىلق الط -
 الصحيح أي الطلب ىو الذي بىلق العرض.

لنقود وظيفة أخرى مهمة غتَ كونها وسيلة للتبادل، وىي كونها لبرا أن تركز "كينز" اىتمامو بالتحليل النقدي مع -
 ا مهما في التغتَ للقيمة كذلك، ويؤكد "كينز" على ىذه الناحية من وظائف النقود جاعلا منها بؿرك ابـزن

2الاستخدام. الاقتصادي في مستويات الدخل والإنتاج و
 

"كينز" ىو بشن يدفع للأفراد لقاء تنازبؽم عن السيولة، والذي يتوقف على مدى تفضيلهم ـ سعر الفائدة طبقا ل -
عن السيولة، ىم بثمن مرتفع ليتنازلوا ءالأمر إغرا بللسيولة، أي كلما زاد بسسك الأفراد بالسيولة كلما تطل

يتحدد بتلاقي كمية  سعر الفائدة، إذن فسعر الفائدة عند "كينز" ارتفاعوالنقص في كمية النقود يؤدي إلى 
 النقود ابؼعروضة مع الكمية التي يطلبها الأفراد.

وسعر  3يتحدد معدل الإنفاق على السلع الاستثمارية حسب "كينز" بعاملتُ بنا: الكفاية ابغدية لرأس ابؼال -
 ائدة.الف

والاستثمار، أي بهب أن تكون قيمة الادخار كافية للتمويل الاستثمار الرأبظالي  الادخارضرورة تساوي  -
 ابغقيقي.

وأصبح للمتغتَات  من ىذه الفرضيات التي جاء بها "كينز" أصبحت النظرية النقدية جزءا من نظرية الدخل القومي عامة،
 تثمار الدور الرئيسي في التحليل الاقتصادي والنقدي.النقدية: الدخل، الادخار، الاستهلاك، الاس

: يعتبر التحليل الكينزي أن التوازن الكلي يتم عندما يتحقق توازن سوقي السلع النقود في تحليل "كينز": الثانيالفرع 
ي وابػدمات والنقد في آن واحد، وىو على عكس الكلاسيك برليلو نقدي بحت، ولدراسة النقود عند "كينز" ينبغ

 التطرق إلى فكرتي عرض النقود والطلب عليها وفقا لتحليل كينز

                                                   
 29-22(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي )  (1):

 .929(، مرجع سبق ذكره، ص: 0229ضياء بؾيد ابؼوساوي ) (2) : 
:بشن شراء الأصل PKل، فاية ابغدية لرأس ابؼال على معدل ابػصم الذي بذعل القيمة للغلة السنوية ابؼتوقعة من الاستثمار في أصل من الأصول مساوية لتكلفة إحلاكينز إسم الكيطلق    (3):  

 : العوائد الصافية ابؼتوقعة R1,R2لرأبظالي ىذا الأصل ،
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 Masseنعتٍ بها كمية النقد ابؼتداول في الاقتصاد أو الكتلة النقدية ) عرض النقود وفق تحليل "كينز":: أولا

Monétaire مة والقطاع ابغكو  باستثناء( والتي توجد في صورة الوحدات الاقتصادية ابؼتمثلة في العائلات وابؼشروعات
إلى توسيع أو  ؤكالسياسية والاجتماعية التي بذعل ابغكومة تلج  اقتصاديةمبرزا وجود تغتَات أخرى غتَ  1ابؼصرفي.

 وفق العلاقة التالية: تصنيف سياستها ابذاه تطور الكتلة النقدية، بيكن التعبتَ عن دالة عرض النقود 

Ms = Mo عمودي لدى بيثل سعر الفائدة كما في الشكل التالي:بخط موازي للمحور ال بيانيا و يعبر عنها 
 منحتٌ عرض النقود عند كينز : (9/0الشكل )                                     

 
 
 
 
 

 

 

 

               إبرير بؿمد، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، جامعة  : ابؼصدر              
 92: ،ص2002تلمسان،                        

لفرد على الاحتفاظ ا: يقصد كينز بتفضيل السيولة الدوافع التي برمل الطلب على النقود في التحليل الكينزي: ثانيا
لطلب على النقود من وجهة نظر "كينز" أو اة في شكل سائل )نقود( ويعبر عنها بالدوافع النفسية للسيولة، ويرتكز رو بالث

 ما أبظاه بتفضيل السيولة على ثلاثة دوافع:
: يأتي الطلب على النقود لغرض ابؼبادلات نتيجة  motif de transaction دافع المعاملات - أ

الفجوة الزمنية الواقعة بتُ استلام الدخل وإنفاقو بفا بهعل الأفراد وابؼؤسسات التجارية برتفظ بقدر من 
ويتوقف حجمو على الدخل  تهم اليومية من السلع وابػدمات.النقود على شكل سائل لتسديد قيمة طلبا

في علاقة طردية، لذلك بيكن القول أن الطلب على النقد في الاقتصاد الوطتٍ من أجل الصفقات ىو دالة 
وعلى ىذا الأساس بيكن وضع دالة الطلب على النقود لأجل ابؼعاملات بالشكل  2تابعة للدخل الوطتٍ.

Mالتالي: 
d
 = F(y) = 1y  حيثM

d .الطلب على النقود من أجل ابؼعاملات :1  النسبة من :
 : الدخل ابغقيقي. y    أجل الدخل الذي بوتفظ بها المجتمع بشكل أرصدة نقدية

                                                   
 .21(: مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي )  :(1) 

 .002، ص: 9(: "التحليل الاقتصادي الكلي"، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية ابعزائر، ط0229عمر صخري )  :(0)  

i 

M0 

Ms = Md 

M 

 

 كميت انىقود

 معدل انفائدة
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 ( الطلب على النقد لغرض التبادل9/3الشكل ) وبيثل بيانيا على النحو ابؼبتُ :
 

 

 

 

 

 

 

 

                          ى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، جامعة إبرير بؿمد، "السياسة النقدية ومدابؼصدر: 
 99،ص:2002تلمسان،             

 

 لتغطية: عرفو "كينز" على أنو النقد الذي يتم الاحتفاظ بو Motif de précaution: ياطيدافع الاحت - ب
يعتمد على قيم ابؼعاملات التي  ، الذي1ة العشوائيةالنفقات غتَ ابؼتوقعة أو لغرض الاستفادة من فرص الشراء ابؼربح

لذا يعتبر الطلب على  2الدخل يتحددان نسبيا بدستوى 0والنوع  9يتوقعها الأفراد في ابؼستقبل، بيكن عن النوع 
M:  3 النقود بدافع ابغيطة كدالة تابعة للدخل أي

d
 = F(y) = 2y  

Mحيث 
d .بسثل الطلب على النقد بدافع ابغيطة : 
2:  ( الطلب على النقود بدافع الاحتياط9/4الشكل )   بسثل ابعزء من الدخل المحتفظ بو بدافع ابغيطة 

 

 y .الدخل ابغقيقي : 
 :هوالرسم يوضح ذلك في الشكل أدنا

 
 

 

 
 

 92، ص:،2002مسان، تل  إبرير بؿمد، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، جامعةابؼصدر:         

 

 
                                                   

 .021(، مرجع سبق ذكره، ص : 0222عبد ابؼنعم السيد علي ونزار سعد الدين العيسي ) : (9)
 .029(، مرجع سبق ذكره، ص: 0229إبظاعيل أبضد الشاوي وعبد ابؼنعم مبارك ) : (2)  
 .022(، مرجع سبق ذكره، ص:0229عمر صخري )  : (3)  

Md
 

 Md =α1 y  

Y 

 

 

Md
 

 Md =α2 y  

Y 
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من غتَ العقلانية أنو : الاقتصاديون التقليديون يرون  Motif de spéculation دافع ابؼضاربة - ت
سبب أخر غتَ الصفقات والاحتياط، بينما يرى "كينز" أنو لأسباب تغتَات  لأيالاحتفاظ بالنقود 

بؽا عن طريق  ةمردوديثر سعر الفائدة بيكن الاحتفاظ بالنقود )سيولة نقدية( بهدف استخدام أك
فعندما ترتفع سعر  ،سعار السنداتأابؼضاربة ربط "كينز" بعلاقة عكسية بتُ سعر الفائدة في السوق و 

غراض لأ الفائدة تنخفض أسعر السندات فيزيد طلب الأفراد على السندات ويقل طلبهم على النقود
على وجود العلاقة العكسية ىذه  الفائدة، وقد أكد أسعاروالعكس صحيح عندما تنخفض  ،ابؼضاربة

 ،على عنصر ابؼخاطرة وحالة عدم التأكد في التوقعات ابؼستقبلية لأسعار السندات كسبب رئيسي
1نلخص ذلك في منحتٌ يبرز دالة الطلب على النقود بدافع ابؼضاربة كالآتي:

 

 ( الطلب على النقود لأغراض ابؼضاربة9/9الشكل )  - ث
 
 
 
 

 
 
 

                          ، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، جامعة إبرير بؿمدبؼصدر: ا
 92ص،2002تلمسان،             

انو عند مستوى مرتفع جدا لسعر الفائدة يتجو الأفراد وابؼشروعات إلى استثمار كل الأموال  ،الشكل أعلاه فييلاحظ 
ومن تم فإن الطلب على النقود لدافع ابؼضاربة عند ىذا ابؼستوى يكون عدنً ابؼرونة.  ،وزتهم في شراء السنداتالتي بح

تغيتَ في سعر  أيان ف ،مرتفعة جدا أطلق عليها كينز ىذه ابؼرحلة بفح مصيدة السيولة عندما تكون أسعار السندات
  2)حالة الكساد الاقتصادي(.عند الاحتفاظ بالسندات  الفائدة يؤدي إلى خسارة مؤكدة

ل الاستهلاك، أما "كينز" يأي بشن لتأج ،للادخارالتقليديون سعر الفائدة كثمن  اعتبر: نظرية كينز في سعر الفائدة: ثالثا
 وترتبط نظريتو في سعر الفائدة بالسياسة النقدية التي نادى بها، وإن سعر الفائدة لو ،ةتفيعتبر سعر الفائدة ظاىرة نقدية بح

علاقة وثيقة بالاستثمار، ويرى "كينز" أن النظام ابؼصرفي في يده مفتاح زيادة حجم الاستثمار إلى درجة ما، فإذا زاد 

                                                   
 .021(، مرجع سبق ذكره، ص : 0222عبد ابؼنعم السيد علي ونزار سعد الدين العيسي )(1): 
 92(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي )(2): 

i 

Md 

Md = F(i) = gi 

 

 سعر انفائدة

 ثابت gحيث 
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رفع سعر الفائدة لإغرائهم على التنازل عن السيولة )زيادة كمية النقود في  إلى ؤفنلجتفضيل الأفراد للنقود السائلة 
ة وحدىا ىي القادرة على زيادة كمية النقود بؼواجهة الزيادة في التفضيل المجتمع(، والعكس صحيح فالسلطات النقدي

وحيث أن سعر الفائدة من  ؛فتستطيع أن تزيد من كمية النقود بحيث برافظ على عدم ارتفاع سعر الفائدة ،النقدي
وصول إلى حجم لدي لم وسائل التأثتَ في النظام الاقتصاىعوامل تشجيع الاستثمار ومن تم فإن السياسة النقدية من أ

 1أعلى للتوظيف.
: كان على كينز أن يبتُ تأثتَ النقود على مستوى الإنفاق الاستثماري النقود في نموذج التوازي لكينز: الثالثالفرع 

سعار، لذا استخدم كينز سعر الفائدة للربط بتُ النقود والإنفاق ابػاص لكي يصل إلى تأثتَىا على مستوى الدخل والأ
 2ي.الاستثمار 

: بالنسبة لكينز يتًتب عن الزيادة حدوث ابلفاض في سعر الفائدة وفقا أثر زيادة كمية النقود على سعر الفائدة: أولا
 3بؼا بينو في الشكل التالي:

 ( سعر الفائدة1/6الشكل )                   
 
 
 
 
 

 

 

 

                   استقلالية السلطة النقدية"، جامعة إبرير بؿمد، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل بؼصدر: ا ابؼصدر:
 02ص:  ،2002تلمسان،                    

 

( O0( تكون كمية النقود التي بحوزة الأفراد وابؼشروعات )i0( أنو عند سعر الفائدة الابتدائي )9/6يلاحظ من الشكل )
فتَتفع بذلك سعر  ،لاقتصادية إلى شراء أوراق مالية( فإن ذلك سيدفع بالأعوان اO1وعند زيادة كمية النقود إلى )

 (.i1الاحتفاظ بالنقود بفا يؤدي إلى ابلفاض سعر الفائدة إلى )

 
                                                   

 .929مكتبة ابؼعارف ابغديثة، الاسكندرية، ص: (، "اقتصاديات النقود والبنوك وأسواق ابؼال الدولية"، 0229عبد ابغميد صادق البر )(1): 
  .012(، مرجع سبق ذكره، ص : 0222عبد ابؼنعم السيد علي ونزار سعد الدين العيسي )(2):

 29(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي ) (3): 

i 

M 

i1 

 

i0 

i2 

O2 O0 O1 

D 
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 :أثر انخفاض سعر الفائدة على الاستثمار: ثانيا
لب على لطابافتًاض ثبات ابؼتغتَات الأخرى بارتفاع كمية النقود سيؤدي إلى ابلفاض سعر الفائدة، بفا يؤدي إلى زيادة 

( أدناه يوضح أنو إذا كان سعر الفائدة عند 1/7الاستثمار، علاقة عكسية بتُ سعر الفائدة والاستثمار، والشكل )
 ( وعند ابلفاض سعر الفائدة نتيجة زيادة كمية النقود يصبح الاستثمار ىوI0( يكون حجم الاستثمار )i0مستوى )

(I1.)                  ( 9/7الشكل) حديت نرأش انمالانكفايت ان 

 
 
 
 
 
 

 
                          إبرير بؿمد، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، جامعة ابؼصدر: 

 .09ص: ،2002تلمسان،             

 :أثر الزيادة في الاستثمار على الدخل: ثالثا

ن شأنو أن يزيد في حجم الدخل الوطتٍ وفقا لنظرية ابؼضاعف ومن الشكل إن العمل على انتهاج ابؼزيد من الاستثمار م 
( مع دالة الاستثمار Sالدخل الوطتٍ الذي يتحدد بتقاطع دالة الادخال )( أدناه بقد أن ابؼستوى الابتدائي لتوازن 1/9)
(I.) 
، فنتج عنو زيادة الاستثمار من (i1( إلى )i0)زيادة عرض النقود أدى إلى ابلفاض سعر الفائدة من  أنوالنتيجة ىي  
(I0( ٍإلى )I1(وىذه الزيادة في الاستثمار قد أدت على تغتَ الوضع التوازني للدخل من )y0( ٍإلى )y1.) 
 

 
 
 
 
 
 

 ( أثر تغتَ الاستثمار على الدخل1/1الشكل )

i 

I 

i1 

 

 
i0 

i2 

I2 I0 I1 
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 ( أثر تغتَ الاستثمار على الدخل1/1الشكل )
 
 
 
 
 
 
 

                                  دية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، إبرير بؿمد، "السياسة النقابؼصدر: 
 .09، ص: 2002جامعة تلمسان،            

من التحليل السابق نلاحظ أن التغتَ في العرض النقدي ترتب عليو تغتَ في قيم ابؼتغتَات ابغقيقية في الاقتصاد القومي، 
بدعتٌ أن النقود ليست  ؛بللص بها من النموذج الكينزي ىي أن النقود تؤثر على النشاط الاقتصاديفالنتيجة ابغتمية التي 

 حيادية.
 :ينفعالية السياسة النقدية في منظور الكينزي: الرابعالفرع 

 ية.الكينزيون من منحتٌ تفضيل السيولة، ومنحتٌ الكفاية ابغدية لرأس ابؼال موضوعا لبيان أثر السياسة النقد ذأخ 
عبر منحتٌ تفضيل السيولة بالنسبة لسعر الفائدة على حساسية التغتَ في كمية عرض ي: السيولة منحنى تفضيل أولا:

النقود إلى سعر الفائدة، فإن اقتًب ابؼنحتٌ من الابذاه الأفقي فإن ذلك يدل على ابلفاض سعر الفائدة، بفا يعتٍ ارتفاع 
لة تكون السياسة النقدية غتَ فعالة، أما ضعف مرونة منحتٌ التفضيل النقدي، وفي ىذه ابغا ،ميل منحتٌ تفضيل السيولة

فيعتٍ اقتًاب ابؼنحتٌ من الابذاه الرأسي، وفي ىذه ابغالة تكون السياسة النقدية فعالة. وعليو فكلما كان الطلب على 
ابؼعروضة أكثر تأثتَا على سعر الفائدة، النقود أقل مرونة وحساسية بالنسبة للتغتَات في سعر الفائدة، ويكون تغتَ النقود 

1.ومنو على الاستثمار والتشغيل
 

فكلما   ،: يقيس ىذا ابؼنحتٌ حساسية حجم الاستثمار إلى سعر الفائدةمنحنى الكفاية الحدية لرأس المال: ثانيا
كبتَة جراء تغتَ طفيف في كانت مرونة منحتٌ الكفاية ابغدية لرأس ابؼال أكبر كلما أدى ذلك إلى زيادة الاستثمار بقيمة  

 ؛وفي ىذه ابغالة تكون السياسة النقدية فعالة. أما انعدام مرونة منحتٌ الكفاية ابغدية لرأس ابؼال أو ضعفها ،سعر الفائدة
 2فإن ذلك بهعل من السياسة النقدية غتَ فعالة. وسنظهر بيانيا وضعية السياسة النقدية في حالة الفعالة وعدم الفعالية.

                                                   
 .00(،ماجستار سبق ذكرىا، ص: 0221) ابرير بؿمد:  (9)
 .929-992، ص:9الابذاىات ابغديثة في التحليل النقدي"، الدار اللبنانية ابؼصرية، ط:(، "9111معتوق سهتَ بؿمود )  : (0)
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 بموذج سياسة نقدية غتَ فعالة في ابؼنظور الكينزي : (9/9) الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 

                   إبرير بؿمد، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، ابؼصدر:                     
 .02، ص: 2002جامعة تلمسان،                           

Moود من طرف السلطة النقدية يتحول منحتٌ العرض من )بزيادة كمية النق
s( إلى )M1

s متسببا في ابلفاض سعر )
(، ونلاحظ أن مقدار الزيادة في كمية النقود أقل من مقدار ابلفاض سعر الفائدة وىذا يشتَ إلى i1( إلى )i0الفائدة من )

 ضعف مرونة منحتٌ تفضيل السيولة.
( إلى I0ر الفائدة أدى إلى زيادة الاستثمار حيث برول منحتٌ الاستثمار من )كذلك فإن الابلفاض ابؼلحوظ في سع

(I1.وىو تغتَ أكبر من تغتَ معدل الفائدة وىذا ما يؤدي إلى زيادة الدخل بسبب عمل ابؼضاعف ) 
 نظور الكينزيابؼبموذج سياسة نقدية غتَ فعالة في  : (9/10الشكل )

 
 
 
 
 
 
 
 

                         سة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، إبرير بؿمد، "السياابؼصدر:  
 .02، ص: 2002جامعة تلمسان،                     

i 

M 

i1 

 

i0 

M0
S M1

S 

 منحتٌ تفضيل السيولة

i1 

i0 

 ابغدية لرأس ابؼالمنحتٌ الكفاية 

I I1 I0 

Md 

M1 M0 

i 
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M0 M1 

 منحتٌ تفضيل السيولة
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 منحتٌ الكفاية ابغدية لرأس ابؼال
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سابق أعلاه )سياسة النقدية الشكل البافتًاض أن قيام السلطات النقدية بزيادة كمية النقود بنفس مقدار الزيادة في 
( مشتَا بذلك إلى ابلفاض في سعر الفائدة لكن بدعدل أقل MI( إلى )Moنحتٌ العرض النقدي من )ثم انتقال م ،فعالة(

نتيجة مرونة منحتٌ تفضيل السيولة، إذ أن قيمة التغتَ في الاستثمار قليلة مقارنة بسعر الفائدة وىذا ما بهعل الدخل لا 
 قتصادي أو البطالة.يتغتَ بصفة كبتَة و تظهر ىذه ابغالة عادة في حالة الركود الا

 :تقييم النظرية الكينزية: الخامسالفرع 
 ،ليل جديدة في دراسة بـتلف التغتَات والظواىر الاقتصاديةكان لفكر ابؼدرسة الكينزية أكبر أثر في إدخال أدوات بر

عده. لذلك فكان ىذا الفكر بؿل إعجاب وتقدير من قبل الكثتَ من الاقتصاديتُ سواء الذين عاصروه أو جاؤوا من ب
بيكن اعتبار الأفكار للاقتصادية لكينز بدثابة ثورة وثروة، ثروة على مبادئ وقوانتُ ونظريات التقليديتُ والكلاسيكيتُ 

قدم بموذجا كاملا عن برليل الأوضاع يوثروة بؼا قدمو من جهد فكري وعلمي استطاع أن  ؛(كنيو كلاسيابعدد )
 بؼي، فوصف تفستَه وبرليلو للأزمة بالواقعية والعلمية.الاقتصادية التي سادت فتًة الكساد العا

، حيث عمل على ابعمع بتُ الاقتصاد العلتٍ والاقتصاد النقدي منذ البداية كان برليل "كينز" برليلا نقديا بحتاً  -
 بخلاف التقليديتُ الذين عملوا على الفصل بينهما.

واستخدام ىذا  ،بحت وبتُ السياسة الاقتصادية كما عمل على الربط بتُ الدراسة التحليلية للاقتصاد كعلم -
التحليل في علاج ابؼشاكل الاقتصادية التي تواجو ابغكومات، وبذلك فالتحليل الكينزي يواجو مشاكل ابغياة 

 العلمية.

قدم كينز برليلا اقتصاديا متميزا، فجعل للنقود دورا ىاما في برديد مستوى الدخل والتشغيل من خلال تأثتَىا  -
عر الفائدة باعتبار ىذه الأختَة ظاىرة نقدية، وبذلك استطاع أن يربط بتُ النظرية النقدية ونظرية الدخل على س

 والتشغيل. 

فالعلاقة بتُ الاستثمار والادخار تعتبر من أدوات التحليل التي ،استحدث أدوات برليل جديدة في نظريتو العامة  -
 وتفستَىم بؼشكلة نقص حجم العملة. استعملها معظم الاقتصاديتُ فيما بعد في علاجهم

ساىم على غرار الاقتصاديتُ الذين عاصروه في إدخال أسلوب البحث الإحصائي في صلب دراسة الاقتصاد  -
 التحليلي، فقد كان مولعا بالقياس الكمي، رغم أنو لا بيكن اعتباره من ابؼختصتُ في الاقتصاد الرياضي.

. إلا أن "حالة الكساد"بموذجو التحليلي للوضعية الاقتصادية السائدة آنذاك  لقي كينز معارضة ونقدا شديدين في بناء
فقا من حيث تقدنً وسائل العلاج لفتًة الكساد، لكن تأن ابؼفهوم العام لنظرية "كينز" جاء متناسقا وم كدىناك من يؤ 

 ل مع حالة التضخم.ىذا الفكر قد لا يكون صابغا على الإطلاق في غتَ ىذه الظروف باعتبار انو لم يتعام
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إلا أنها قدمت منهاجا برليليا، أخرجنا  من دائرة العلاقة ابؼباشرة بتُ   ،فتًة الكسادبإلا أن نظريتو وبالرغم من ارتباطها 
كمية النقود ومستوى الأسعار، كما ساىم وبشكل مقنع في إدخال مفاىيم جديدة، كان بؽا أكبر أثر في بناء بماذج 

1اصة ما تعلق بدفهوم الكفاية ابغدية لرأس ابؼال، السيولة النقدية وبرليلو بؼفهوم سعر الفائدة.خ ،النظريات ابؼعاصرة
  

 :السياسة النقدية في التحليل النقدي: ثـــــــــــــــــــالثالب ــــــــــــــالمطل

وعة من الاقتصاديتُ وعلى دفع بدجم ،02انطلاقا من الأزمات التي عرفها النظام الرأبظالي في الستينات من القرن  
بظيت  ،رأسهم "ميلتون فريدمان" إلى إعادة ابغياة بؾددا إلى التحليل التقليدي لكن بأدوات ووسائل تفستَ وعلاج جديد

"بددرسة شيكاغو" بزعامة "فريدمان" الذي استطاع وأتباعو "النقديتُ" من تأكيد أفكاره على الواقع الفعلي والتًويج 
ابعديد "ابؼذىب النقدي" من قبل الدول الرأبظالية للتخفيف من حدة أزمة التضخم الركودي  2بؼذىبللأخذ بآراء ىذا ا

 الذي ساد ىذه الدول.
 :منطلقات التحليل النقدي: الاولالفرع 

 تلخص ابؼنطلقات الأساسية التي تعتمد عليها ىذه ابؼدرسة في سياستها الاقتصادية بدايلي: 
 ب على النقود.استقلال عرض النقود عن الطل -
 أبنيتها. استقرار دالة الطلب على النقود و -

 رفض فكرة مصيدة السيولة عند بناء دالة الطلب على النقود. -

 يتوقف الطلب على النقود على نفس الاعتبارات التي بركم ظاىرة الطلب على السلع وابػدمات. -

نب التدخل ابغكومي في الأنشطة الاقتصادية يرتبط الفكر الاقتصادي بؽذه ابؼدرسة بدبدأ ابغرية الاقتصادية وبذ -
3واقتصاره على توفتَ ابؼتطلبات اللازمة لعمل القطاع ابػاص بكفاءة.

 

ا يتطلبو بمو م يعتٍ الاستقرار النقدي بالنسبة لأنصار ىذه ابؼدرسة زيادة مستقرة وثابتة في عرض النقود حسب -
 الناتج القومي ابغقيقي.

  .ابػدمات ود في رأي ىذه ابؼدرسة ىو لأغراض التبادل أي استخدامها في شراء السلع والسبب الرئيسي للاحتفاظ بالنق
 : نالنقدييعند  عليها عرض النقود والطلب: الثانيالفرع 

 4: دالة الطلب على النقود لفريدمان: بىضع الطلب على النقود وفقا لفريدمان للمتغتَات التالية:أولا

                                                   
 91-92(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي )  (1): 

 .29-20(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي )(2):   

 .222-202ه، ص: (، مرجع سبق ذكر 0222عبد ابؼنعم سيد علي ونزار سعد الدين العيسي )  (3) : 
 .999-990، ص:9(، "النظريات والسياسات النقدية"، الدار اللبنانية ابؼصرية، ط:9111معتوق سهتَ بؿمود )   (4) :
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د، و العناصر الاقتصادية ابؼختلفة وىي المحدد الأساسي للطلب على النق حورىابسالثروة الكلية: التي بيكن أن  -أ 
الأصول  ،نقود، الأصول النقدية )السندات ذات دخل ثابت(ال -ل مكونة للثروة:و ميز فريدمان بتُ بطس أصوقد 

 ابؼالية )الأسهم(، الأصول الطبيعية )رأس ابؼال العيتٍ(، رأس ابؼال البشري.

على مشكلة قياس الثروة الكلية بربظلتها على أساس أنها بسثل القيمة ابغالية للدخل  يتغلب "فريدمان"
 عاما لسعر الفائدة.معامل ابغقيقي ابؼتدفق منها، ويستخدم في ذلك 

الاحتفاظ بالنقود كأصل بديل للأشكال الأخرى للثروة: يقوم الفرد بتوزيع ثروتو على الأصول تكلفة  -ب 
فالنسبة  1ىذه الأصول. هتي بوصل عليها منها، وىذه ابؼنفعة تتحدد بالدخل الذي تدر ابؼختلفة وفقا للمنفعة ال

كنسبة من قسمتها الابظية، وىو سعر الفائدة السنوي ابؼقدر على للسندات فهي تدر عائدا في شكل ثابت  
 ا بيكن أن يفقدهإلى م ضافةبالإىذا  ،السندات، أما بالنسبة للأسهم فهي تدر عائدا يتمثل في الأرباح السنوية

المحتفظون بالنقود في شكل ابلفاض في القوة الشرائية بؽا نتيجة للارتفاع ابؼستمر في الأسعار، والذي بيكن قياسو 
pبابؼعدل ابؼتوقع للتضخم )

e.) 

 (Hالنسبة بتُ الثروة البشرية وغتَ البشرية: ونرمز بؽا بالرمز ) -جـ 
       العنصر الاقتصادي  أنحائزي الثروة: حيث وترتيب الأفضليات لدى  لأدواتاالعوامل التي بيكن أن تؤثر في  -د      

 وبتًتيب  اعتبارات أخرى تتعلق بالأدواتيوزع ثروتو بتُ بـتلف الأصول ابؼكونة بؽا تبعا لعوائدىا فقط، بل بحكم 
 فضليات.الأ

  غة التاليةيوعليو فدالة الطلب على النقود عند فريدمان تأخذ الص
Md = (p, Rb ,Rs , p

e
, H, W, U)……………(1) 

 :أن  حيث
p  :عام للأسعار               الستوى ابؼHيةر غتَ البش و ة البشريةرو : النسبة بتُ الث 
Rb                     عائدات الأسهم :Wالثروة الكلية : 
Rs                    عائدات السندات :U :ابؼستهلكتُ أدوات 
p

eبؼتوقع: معدل التضخم ا 
نتيجة لعملية حساب توزيع الثروة الابظية وفقا للمستوى العام  ووبذلك حسب فريدمان فإن الطلب على النقود ى

للأسعار، ووفقا للعوائد التي يتم ابغصول عليها من الأصول النقدية وابؼالية والطبيعية وابؼوارد البشرية وبيكن التعبتَ عن 
 2:ة على النحو التاليالدالة السابقة أيضا في صورة حقيقي

                                                   
 
 29-22(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي )  (1)  : 

 .999-990(، مرجع سبق ذكره، ص:9111معتوق سهتَ بؿمود )  (2):
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Md= F(Rs, Rb, p
e
, Yp, H, U)

P

M
 

 أي أن الطلب على الأرصدة النقدية ابغقيقة يعد دالة في الثروة ابغقيقية.
: عرض النقود عند فريدمان: ينطلق "فريدمان" في موضوع عرض النقود من أن برقيق الاستقرار الاقتصادي يتطلب ثانيا

 :مع معدل النمو الاقتصادي، أي تتفقالنقود بنسبة ثابتة ومستقرة زيادة عرض 

 YFM
Y

M





1 

وعلى ذلك بقد "فريدمان" بوصر دور السلطة النقدية في  ،بدعتٌ أن الإصدار النقدي دالة تابعة للتغتَ ابغقيقي في الدخل 
 فانو يهتمالنسبة لفريدمان بمعدل بمو الاقتصاد، فمع  يتفقمهمة رقابة كمية النقود والعمل على بموىا بدعدل مستقر 

1بعرض النقود وليس بالطلب عليها كما يرى "كينز".
 

 :أثر تغير عرض النقود وفق المنظور النقدي: الثالثالفرع 
ابؼدرسة النقدية أن تعيد إلى عرض النقود أبنيتو في تقرير مستوى الدخل النقدي كما جاءت بو نظرية   استطاعت

وبيكن توضيح أثر  ،قود، وبؽذا تعتبر نظرية فريدمان ىي الصبغة ابغديثة للنظرية الكمية الكلاسيكية في النقودكمية الن
 من خلال الشكل التالي: 1عرض النقود على مستوى الدخل

 أثر عرض النقود على الدخل وفق التحليل النقدي : (1/11الشكل )
 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

 

                         لنقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، إبرير بؿمد، "السياسة اابؼصدر:  
 .29، ص: 2002جامعة تلمسان،                     

 

                                                   
 01، ص:   ماجستار سبق ذكرىا(،0221ابرير بؿمد) : (1) 

Y 

M 

Y1 
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الطلب على النقود وىو يتناسب  (Moوبيثل ابؼنحتٌ )،( عرض النقود الذي يقرره البنك ابؼركزي Msحيث بيثل ابؼنحتٌ )
( مع  Msساوي )تالتوازن في سوق النقد وفيها ت  Eوبذلك بسثل النقطة  ،ة "فريدمان"طرديا مع الدخل حسب نظري

(Mo( عند مستوى دخل تقدري )Yoوإذا ارتف ،)ع ( عرض النقود منMso( إلى )Ms1 فإن كمية النقود في )تداول ال
كان الاقتصاد في   إذاتنفق، فبدعتٌ أن النقود بهب أن  ،(EBكبر بفا يرغب المجتمع بالاحتفاظ بو بدقدار )أتكون  فسو 

 حالة استخدام كامل للموارد كما افتًضتو النظرية الكلاسيكية فلا بيكن زيادة الناتج الكلي.
بهد الباحث أن برليل "فريدمان" بيثل خليطا من أفكار "كينز" في  وفي نظرة تقييمية إبصالية لنظرية الكمية في ثوبها ابعديد

"اقتًاح من أجل تبسيط نظرية  ـــة بنابؼعنو  9129يل "ىيكس" في مقالتو الشهتَة عام برليلو للطلب على النقود وبرل
 النقود".
 :التباين بين نظريتي "فريدمان" و "كينز" للطلب على النقود: الرابعالفرع 

از لأىم فروق بإبه التطرقيعتبر برليل "فريدمان" لنظرية الطلب على النقود أكثر شمولا من التحليل الكينزي، وعليو بيكن 
1برليل "فريدمان" عن برليل "كينز".

 

 :تعدد الأصول في بناء دالة الطلب على النقود :أولا

حيث بقد الأصول ابؼالية من أسهم وسندات  ،تعددت الأصول التي استعملها "فريدمان" في دالة الطلب على النقود 
تعدد أسعار الفائدة التي تدخل في دالة الطلب، في حتُ  وىذا التعبتَ يؤدي إلى ،وأصول حقيقية كالآلات والسلع ابؼادية

على السندات راجع بعمع كينز أصولو في نوع   الثابت"كينز" على نوع واحد من سعر الفائدة ىو ذلك العائد  اقتصر
 للعوائد ابؼتوقعة على الأصول ابؼالية الأخرى. يافمؤشرا كاالذي يكون بدوره  '،السندات'كبتَ ىو 

 :ة الأصول العينية: أهميثانيا

صول ابغقيقية في بنائو لنظرية الطلب على الأرصدة النقدية ابغقيقية، بينما نظر "فريدمان" إلى السلع  الأ "كينز"أبنل  
يقومون  ،دوا أن العائد على النقود أقل بابؼقارنة بالعائد على السلعجو  الأفرادكبدائل للنقود، فبعد ما رأى فريدمان أن 

بإنفاق النقود في شراء السلع ابؼادية، لذلك بسكن من  ةالأرصدة النقدية التي بحوزتهم إلى سلع حقيقيبتحويل جزء من 
 الكلي بيكن تفستَىا مباشرة بالتغتَات في كمية النقود. الإنفاقابػروج بنتيجة أساسية مفادىا أن التغتَات في 

 :استقرار دالة الطلب على النقود ثالثا:

 برليلو النقدي إلى أن تقلب أسعار الفائدة يصاحبو تغتَ في سرعة دوران النقود في نفس الابذاه في "كينز"فبينما يذىب  
"فريدمان" أن الطلب على النقود بيكن التنبؤ بو بدقة ـــــ الة الطلب على النقود، أما بالنسبة لدبسبب عدم استقرار 

د غتَ حساس لتغتَات سعر الفائدة فهذا أن سرعة دوران بواسطة دالة الطلب على النقود، وبافتًاض أن الطلب على النقو 
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ود بيكن التنبؤ بؽا بدرجة كبتَة من الدقة، وعليو فإن دالة الطلب على النقود مستقرة أو أن كان استقرارىا لا يعتٍ نقال
م بها "كينز" وىي نتيجة لم يقبل ولم يسل ،ثباتها يرى "فريدمان" أن العرض النقدي ىو المحدد الأساسي للدخل النقدي

 فهو يرى أن التغتَات في الدخل وحجم العمالة بيكن تفستَىا بالتغتَات في الطلب على النقود.

 :طلب على النقودالاستقلالية عرض النقود عن : رابعا

وىذه نظرية  ،عن عرض النقود ل "فريدمان" ابؼعادلة ابػاصة بكمية النقود معادلة للطلب على النقود وفصلهاعلقد ج 
ارض والنظرية الكينزية التي عملت على عدم الفصل بتُ عرض النقود والطلب عليها. كما أن "فريدمان" لم يفرق في تتع

كما فعل كينز حيث اعتبر كلابنا نقود نشطة   ،دالة الطلب على النقود بتُ الطلب على النقود النشطة والنقود ابػاملة
  1)عاملة(.

في برليلها للعلاقة بتُ كمية النقود  ةصرة بابؼقارنة مع صورىا التقليدية أكثر عمقا وواقعيبيكن القول أن النظرية النقدية ابؼعا
والأسعار، فهي تأخذ في اعتبارىا تأثتَ التغتَ في الناتج أو الدخل القومي ابغقيقي والتغتَ في الطلب على النقود على 

 2دد الطلب على النقود.مستويات الأسعار بالإضافة إلى الدراسة ابؼتعمقة للعوامل التي بر
 :تقييم النظرية النقدية المعاصرة :الخامسالفرع 

التي بسثلت على  IIفي خضم التغتَات والأحداث الاقتصادية التي حدثت للاقتصاد الليبرالي خلال وبعد الح.ع.
في إبهاد تفستَ اث والدراسات الاقتصادية والنقدية بحابػصوص في مشكلة التضخم ابؼصحوب بالركود، فقد تعددت الأ

ظهرت  ،لتلك الأحداث والظواىر ومعابعتها أو ابغد من آثارىا ابؼدمرة أمام عجز التحليل الكينزي لتشرح أسباب الأزمة
 والتحليل الكينزي. ةفكار العامة للنظرية التقليديفي برليلها ودراستها على الأ اعتمدتجديدة  اقتصاديةأفكار ونظريات 

 دأ كل زيادة في عرض النقود تؤدي إلى زيادة مباشرة في مستوى الأسعار دون أن يؤثرمبيتُ على كما يقوم برليل التقليد
انو  رأىأما "فريدمان" ف ،نظرا لافتًاض التشغيل الكامل للموارد الاقتصادية ابؼتاحة ،ذلك على حجم الإنتاج والدخل

زيادة في  ازيادة في كمية النقود سوف يتًتب عليه طابؼا أن الاقتصاد لم يصل بعد إلى مستوى العمالة الكاملة، فإن أي
 من مستوى العمالة الكاملة، فتًتفع حينها الأسعار. بالدخل والتشغيل ويبقى التأثتَ كذلك حتى تقتً 

حتى لا بودث عنها أثار سلبية قد تكون مهلكة  ةر وحكمبحذيرون ضرورة استخدام السياسة النقدية  نو النقدي
 لنمو في كمية النقود بدا تعادل النمو في الناتج الوطتٍ ابغقيقي.يؤكدون على ضرورة ربط ا لذلك بقدىم ،للاقتصاد

فقد اعتبر ىذا الأختَ أن ابؼتغتَ الأساسي وحاسم ىذه الدالة ىي الثروة  ،أما عن دالة الطلب على النقود عند "فريدمان"
 عائد السندات. ولكون اثانوي فاعتبره عاملا ،دة)الدخل ابغقيقي(، في حتُ أبنل ابؼتغتَات الأخرى خاصة سعر الفائ
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لاقتصادية والنقدية وفقا ابيكن القول أن النظرية النقدية ابؼعاصرة في جوىرىا تقوم على برليل وتفستَ ابؼتغتَات  ؛ختَفي الأ
ه النظرية تقوم ومن تم فهذ ،للمنهج الاستقرائي ابؼعتمد على الاستنتاجات ابؼرتبطة بالبيانات وابؼعلومات والإحصاءات

على ابعانب التجريبي الإحصائي أكثر من ابعانب النظري، وبذلك بيكن وصفها بالنظرية ابؼعابعة وابؼفسرة للأوضاع 
   1السائدة بطريقة علمية بحثو.

 :(NECالسياسة النقدية في منظور المدرسة الكلاسيكية الجديدة ): عـــــــــــالرابب ـــــالمطل
فهو بدوره يتلقى انتقادات أخرى وىذا  ،بموذجو النقدي على غرار انتقاده بؼا جاء بو "كينز" لقد بتُ "فريدمان"

(، اللذين رفضوا فكرة NECما ساعد على ظهور تيار فكري جديد عرف بتيار ابؼدرسة الكلاسيكية ابعديدة )
عرض العمل، فقاموا باستبدال التوقعات  التوقعات ابؼتوائمة وابؼبنية على قيام العمال بأخطاء متكررة فيما يتعلق بقرارات

ظرون ارتفاع الأسعار وبؿتوى ىذه النظرية أن العمال نتيجة لرشادتهم الاقتصادية لا ينت ،ابؼتوائمة بنظرية التوقعات الرشيدة
ى ىذه للمطالبة برفع معدلات أجورىم، بل يتوقعون مسبقا نسبة الارتفاع في الأسعار ليحددوا سلوكهم ابغالي اعتمادا عل

  Sargent, Wallace, Barco 2ومن أشهر رواد ىذه ابؼدرسة بقد:  ،التوقعات
 :منطلقات الكلاسيك الجدد:  الاول الفرع

وضعوا في ابغسبان الفرضيات النقدية )السعر ابؼرن، اقتصاد التوازن، البطالة الطبيعية،  أنهممن منطلقات الكلاسيك ابعدد 
 فهم يطمحون لتبيان: ابغياد النقدي على الأمد الطويل(

 .َحيادية النقود في الأمد القصت 

 قتصادية الطرفية تبقى بدون تأثتَ على الاقتصاد ابغقيقي ما دام ىناك توقعات رشيدة من السياسات الا
 طرف الأعوان الاقتصاديتُ.

  وعلى علم بابؼعلومات ابؼتاحة عن الاقتصاد.كل عون يؤمن بتحقيق التوازن في كل الأسواق 
 فوفقا للكلاسيك ابعدد تكون أفضل سياسة ىي ترك الاقتصاد يشتغل  ،صاد ابػاص أساسا مستقرالاقت

وحده، وبهذا يكون الكلاسيك ابعدد متشابهتُ لدرجة كبتَة مع ابؼدرسة النقدية من خلال ابؼزج بتُ 
جديد  النظرية الكلاسيكية ونظريات التوقعات الرشيدة، بسكن الكلاسيك ابعدد من الوصول إلى تفستَ

للعلاقة بتُ التضخم والبطالة، إذا استطاعوا من خلال افتًاض التوقعات الرشيدة الذي صيغ من طرف 
لتغلب على ل 9120والذي أعيد كذلك من طرف "روبرت لوكاس" سنة  ،9129"جون موث" سنة 

 نظرية التوقعات ابؼتوائمة التي يقوم عليها بموذج "فريدمان". قصور
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لى أن السعر ابؼتوقع لأية فتًة يعتمد على كل ابؼعلومات ابؼتوافرة في وقت إجراء التوقع، بدعتٌ أن إن ىذه النظرية تنص ع
الفرق بتُ مستوى الأسعار ابؼتوقع في القتًة ابغالية  e

tP السعر الفعلي في الفتًة السابقة  ومستوى 1tP  يتمثل في ابػطأ
إذ يتم افتًاض قيمة متوقعة لو  ،tUالعشوائي  tEU  :11تساوي الصفر أي   t

e

ttt

e

t PPUPP 

1وىذا انطلاقا من العلاقة:  1tPلمجرد معرفة  tPإذ بيكن التنبؤ بالسعر  tt PEP


 

 حيث:
أمالمة في دالة الطلب على السلعة وىي موجبة، : مع  .فتمثل معلمة في دالة عرض السلعة وىي كذلك موجبة 

1 للمعادلة:" أن التوقعات التي يتم تشكيلها وفقا Muthويرى " t

e

t PP إذ أنو يرى أن  ،لا تعد توقعات رشيدة

eنموذج على التنبؤ أي: توقعات ابؼؤسسات تكون رشيدة إذا تطابقت مع قدرة ال

tt

e

t PEPP



 

 مرين أو بنا معا:الأعوان ىذا الاختلاف بأحد الأ قفسوف يعل %9في عرض النقود بدقدار  فإذا افتًضنا حدوث زيادة
 حدوث خطأ في توقع بمو النقود. -
 حدوث تغتَ في الطلب السوقي بفا أدى على زيادة في الأسعار النسبية. -

في ابؼاضي، فإذا كان معدل التضخم غتَ  توقف على الشكل الذي ابزذه معدل التضخميالتحليلتُ إن الآخذ بأحد 
الأسعار يتم بارتفاع معدل التضخم وىكذا لا يتم تعديل الناتج أو التشغيل أويتم تعديل بسيط فيهما، فتعديل  ،ثابت

أنو تغتَ في مستوى التشغيل والناتج، وىكذا  ولكن إذا كان معدل التضخم ثابتا، فإن التغتَ في السعار سينظر لو على
 تظهر علاقة تفاضلية بتُ التضخم والبطالة.

 :أثر النقود على النشاط الاقتصادي وفقا للمدرسة الكلاسيكية الجديدة: الثانيالفرع 
خرى ياء الأينطلق الكلاسيك ابعدد من فكرة حيادية النقود، إذ يرون أن زيادة الكتلة النقدية مع افتًاض بقاء الأش

فالسياسة النقدية عندىم لا تقوم بإحداث أي تأثتَ على مستوى في مستوى الأسعار،  متكافئثابتة يؤدي إلى ارتفاع 
ومن ىذا ابؼنطلق فإنو حسب الكلاسيك  ،الأعوان الاقتصاديتُ من طرف متوقعأي غتَ  ابؼفاجئما عدا التضخم  الإنتاج

طالة، كما أنهم يرون إمكانية وقوع الأفراد في ابػداع النقدي، وبهذا تم استنتاج ابعدد لا توجد مفاضلة بتُ التضخم والب
مع الأخذ في حسبان بعدم فعاليتها في  ،السياسة النقدية لتحقيق التثبيت في الابذاه الطويل للأسعار استخدامضرورة 
إلا أنها من الناحية  ،لة من الناحية النظريةمقبو  فعلى الرغم من أن فكرة التوقعات الرشيدة تبدو ؛أو تثبيتو الإنتاجزيادة 

 بنا: بؽا... أساستُ انتقادينالواقعية بيكن توجيو 
  لاقتصاد، وكذا العلاقة الأوتوماتيكية بتُ زيادة لاستناد برليل الكلاسيك ابعدد على افتًاض وجود بموذج واقعي

 عرض النقود والتضخم، وىذا الافتًاض قد يبتعد عن الواقعية.
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 كل الأعوان للاقتصاديتُ على علم تام   أنحيث من الصعب بزيل  ،رة التوقعات الرشيدة فكرة غتَ واقعيةتعد فك
 بابؼعلومات ابؼتعلقة بالسوق وىيكلو.

كل أوضح في حالة الدول النامية التي تتصف بنقص واضح في البيانات أو عدم يتضح قصور ىذه النظرية بشكما 
فدىا(، فضلا عن عدم توافر بماذج الاقتصاد القومي تصف الاقتصاد بشكل واقعي تناسقها أو تضاربها )في حالة توا

 مفصل.
 :استنتاج

 الآنمصداقية السياسة ابؼناىضة للتضخم حتى يتحقق بقاحها، فالاقتصاديون  أبنيةإن ثورة التوقعات الرشيدة أوضحت  
سياسة ابؼناىضة للتضخم فستكون ىذه السياسة أقل يعتًفون أن العامة إذا لم يصدقوا عزم ابعهات ابؼسؤولة على تنفيذ ال

فتحقيق ابؼصداقية يعد  ي،وقد يؤدي إلى خسارة اكبر في الناتج عما ىو ضرور  ،فعالية في بزفيض التضخم عند تنفيذىا
ا، ذلك أن واضعي السياسة عادة ما يقولون شيئا ويعملون شيئا آخر، فعلى واضعي السياسة أن يراعوا أمرا ليس ىينً 

 1.فعال حتى بىطوا بابؼصداقيةتناسق في الأال
 :خلاصة

لورت ىذه الأحداث على شكل نظريات تبو  ،بحث العديد من ابؼفكرين في مسائل النقود ،نظرا لأبنية الدراسات النقدية
يبرزه  ،سابقا والاختلاف الفكري حول موضوع السياسة النقدية التي تم إبرازه ،تمثلة في النظرية التقليدية الكينزية ابؼعاصرةم

 الواقع العملي بؼختلف تطبيقات السياسة النقدية وكذا أساليبها وميكانيزماتها العملية.
بهمعون على انو لا  أنهمإلا ، كما بيكن القول أنو مهما اختلفت ابؼفاىيم الأساسية للسياسة النقدية عبر بـتلف ابؼدارس

 الاقتصاد الوطتٍ. تَيبد من وجود سياسة نقدية رشيدة بيكن من خلابؽا تس

 ا:عمليً  ا وفعالية السياسة النقدية نظريً  :ثــــــــــــــــــــــــالثالحث ــــــــالمب
 تصادلاقابفا يلاحظ أن وسائل السياسة النقدية التي يتخذىا البنك ابؼركزي بزتلف في فعالية ودرجة تأثتَىا على 

الأمر بعمليات السوق ابؼفتوحة أو  ارتبطسواء  ؛سسات النقدية ابؼاليةتبعا لدرجة تطور الأسواق ودرجة تطور ابؼؤ  ،وتطوره
في ىذا الصدد سنعالج فعالية السياسة النقدية في كل من الاقتصاد الرأبظالي  ،بالوسائل الأخرى وبالذات غتَ ابؼباشرة منها

في الأختَ بعض شروط بقاح ىذه  ينمبرز  ،ابؼتقدمة والاقتصاديات النامية وعوامل ضعف السياسة النقدية في ىذه الأختَة
2السياسة النقدية.
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 فعالية السياسة النقدية في الاقتصاديات المتقدمة والدول النامية: :ب الأولــــــــــــــــــالمطل
 :المتقدمة ياتفعالية السياسة النقدية في الاقتصاد: الاولالفرع 

الأدوات الكمية والكيفية للتأثتَ على عرض النقود، وبالتالي  استخدامفي  ابؼتقدمةتتبلور السياسة النقدية في الاقتصاديات 
ومن ناحية  ،ويعتمد بقاحها على التعاون التام والثقة ابؼتبادلة بتُ البنوك التجارية والبنوك ابؼركزية من ناحية ،على الائتمان

مع البنوك التجارية وابؼركزية يؤدي إلى  التجاوب وبالتالي ،أخرى يعتمد على وجود أسواق نقدية ومالية منتظمة ومتقدمة
حيث يؤدي  ؛برقيق الأىداف ابؼرسومة. بفا يؤدي إلى زيادة فعالية السياسة النقدية في التأثتَ على النشاط الاقتصادي

 التأثتَوجود سوق نقدية كاملة ومنتظمة تتعامل في قبول وخصم الأوراق التجارية إلى زيادة فعالية سعر إعادة ابػصم في 
على الائتمان عن طريق ما بودثو من أثر على تكلفة خصم الأوراق التجارية، كذلك يؤدي وجود سوق مالية كبتَة مرنة 

في  ووذلك ما نلاحظ ،تتعامل بالأوراق ابؼالية إلى زيادة فعالية عمليات السوق ابؼفتوحة في التأثتَ على الائتمان
ىذا ما يزيد من فعالية السياسة النقدية والتأثتَ  ،اق مالية ونقدية متطورة وكبتَةالاقتصاديات الرأبظالية ابؼتقدمة التي بها أسو 

 1على النشاط الاقتصادي.
 :فعالية السياسة النقدية في الدول النامية: الثاني الفرع

بسبب  ،السياسة النقدية في الدول النامية عموما أقل فعالية منها في الاقتصاديات ابؼتقدمة اعتباربيكن 
لذلك بقد أن بعض الأدوات الكمية للسياسة النقدية مثل سعر  ،ختلالات ابؽيكلية التي يعاني منها الاقتصاد القوميالا

والاعتماد  ؛يكون ضعيفا بل لا يذكر في بعض ابغالاتبل يكاد  ،ابػصم وعمليات السوق ابؼفتوحة لا يكون بؽا أثر كبتَ
طي النقدي وىناك العديد من العوامل التي برد من سلطة البنك بصفة عامة ينصب كلو على نسبة كبتَة من الاحتيا

إذا أراد البنك  فمثلا، ابؼركزي في القيام بدوره ابؼطلوب، قلة ابؼؤسسات ابؼالية الوسيطية والتي أبنها ابؼصارف التجارية
ة التأثتَ على صلو فر  لا تتاحوبؽذا  ،كافية  دعداأب الأوراقمشتًين بؽذه  لإبهادللأوراق ابؼالية ابؼركزي أن يدخل كبائع 

ذاتو في فعالية وسائل السياسة النقدية التي تقل استخداماتها في الدول النامية نتيجة بغالة عدم التطور في الاقتصاد، الأمر 
 2.اقتصادياتها والتي تعيق وبزفض الفعالية

 : عوامل ضعف السياسة النقدية في الدول النامية:الفرع الثالث
 باب ضعف السياسة النقدية في الدول النامية على شكل نقاط بإبهاز كما يلي: بيكن تلخيص أس

و ىذا ما يؤدي إلى  ،وفي حالة وجودىا فهي تتميز بضيق نطاقها ،عدم وجود أسواق نقدية ومالية منتظمة -
 .(معدل إعادة ابػصم واستحالة تطبيق سياسة السوق ابؼفتوحة)ضعف فعالية السياسة 

                                                   
 012(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222عبد ابغميد عبد ابؼطلب )(1) : 

 .022(، مرجع سبق ذكره ، ص: 0220) بؿمد غرت غزلان : (2)
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قيام البنوك  نوم بو البنك ابؼركزي في التأثتَ على البنوك التجارية من شأنو أن بوول دو ضعف الدور الذي يق -
  1التجارية بأي دور فعال في التأثتَ على النشاط الاقتصادي.

مقارنة  ،تتجو البنوك التجارية في الدول النامية إلى تقدنً القروض لتمويل قطاع التجارة )لتمويل قصتَ الأجل( -
 الذي يعتبر أحد دعامات التنمية الاقتصادية. ،دم لتمويل القطاع الإنتاجي )بسويل طويل الأجل(بالتمويل ابؼق

حيث يتجو الأفراد في الدول النامية إلى الاحتفاظ بأموابؽم في شكل سيولة  ،ضعف الوعي النقدي وابؼصرفي -
 الدول. الأمر الذي يقلل من دور البنوك التجارية بؽذه ،مالية اأو أوراق وليس ودائع  

 ،درجة ابؼخاطرة وابلفاض الكفاية ابغدية لرأس ابؼال ارتفاعلة مرونة الاستثمارات لتغتَ أسعار الفائدة بسبب اض -
 لسعر الفائدة. اكبتَ   اولذلك فإن أي بؿاولة لزيادة الاستثمار يستلزم بزفيض

فما زال دورىا  ابؼصرفية أما النقود يتم التداول النقدي في الدول النامية على أساس النقود ابؼادية خاصة الورقية. -
 بؿدودا كأداة لتسوية ابؼدفوعات باستثناء تلك ابؼعاملات التي تتم بتُ ابؼؤسسات.

 وعدم انتشار البنوك وابؼؤسسات ابؼالية في بـتلف أرجاء الوطن. الاكتنازابلفاض مستوى الدخل وانتشار عادة  -

 او بزلف الأنظمة الضريبية بف ،موازين مدفوعات تلك الدول تقلب فيالعدم وجود استقرار في ابؼناخ السياسي و  -
لكن بالرغم من تلك  .2ةوبالتالي عدم برقيق أىداف التنمية الاقتصادي ،لا يشجع على الاستثمار الأجنبي

إلا أنو لا بيكن لتلك الاقتصاديات الاستغناء  ،العوامل ابؼفسرة لضعف فعالية السياسة النقدية في الدول النامية
بالاتفاق مع صندوق النقد  3بل ىي إحدى المحاور الأساسية لبرامج الإصلاح الاقتصادي ، ن السياسة النقديةع

وغتَىا من الإصلاحات التي تزيد من فعاليتها في تلك  ،)تقوية سوق النقد وابؼال وبررير العملة الوطنية(الدولي 
  الدول مستقبلا.

 (:LM-IS) تحليل السياسة النقدية وفق منحنى :يـــــــــــــالثانب ــــــــــــــالمطل
( كما IS-LM" الفضل الأكبر في ظهور ابؼنحتٌ )9192" و "ىانس 9122 "ىيكس تُلاقتصاديللقد كان 

 ،(LM( وسوق النقد )ISيعبر ىذا ابؼنحتٌ عن التوازن الآلي في كل من سوق السلع و ابػدمات ) اذ ،ىو عليو الآن
الاقتصادي الكلي، وذلك من خلال ابؼدرج بتُ السياسة ابؼالية للوصول إلى ىذا التوازن بواسطة  نو يعبر عن التوازنأأي 

 سعر الفائدة والدخل.

 

                                                   
 
 .12+ص922(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي ): (9)
 .011(، مرجع سابق ذكره ص: 0222عبد ابغميد عبد ابؼطلب )(:0)

 .022(، "الاقتصاد الكلي"، جدار للكتاب العابؼي، عمان، الأردن، ص: 0222حسن خلف ) حفلي(3):
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 :ISمات : منحنى التوازن في سوق السلع والخدالاولالفرع 
 لتحقيقو  ،عرض الادخار مع الطلب على الاستثمار ىساو تإن شرط التوازن في سوق السلع وابػدمات ىو أن ي

وحتى يستمر التوازن في سوق الإنتاج لا بد من برقيق العلاقة العكسية بتُ  ،الادخار والاستثمار ىساو تالتوازن لا بد أن ي
 .1وسعر الفائدة الذي بودد الاستثمار ،متغتَين اثنتُ بنا الدخل الذي بودد حجم الادخار

 ع وابػدمات وابؼتمثلة في:( في شكل صياغة لنموذج سوق السلISبؽذا نقوم باشتقاق ابؼنحتٌ ) 
o دالة الاستهلاك C = a+byd     (1)………..1>b>0     
o (2)   دالة الاستثمار…………………….<0     I = I0+αi 
o (3)  دالة الانفاق ابغكومي………….     G = G0 
o (4)    دالة الضرائب………………     T = T0+ty 
o (5)    حويلاتدالة الت…………………     R = R0 
o (6)   بؼتاحمعاملات الدخل ا…………………     Yd = Y-T+R 
o (7)   شرط التوازن………………     y = C+I+G 
 ( (: توضح قيمة الاستهلاك الكلي، يتكون من جزأين: جزء مستقل )9ابؼعادلة وجزء بيثل ابؼيل ابغدي )

 يعبر عن الدخل ابؼتاح. Yd(، أما bللاستهلاك )
 ( 0ابؼعادلة :)وضح أن قيمة الاستثمار تتشكل من عت( نصرين: عنصر الاستثمار التلقائيI0)( وابؼقدار ،i)  ُيبت

( بسثل حساسية الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة وىي ذات ضع لتغتَات سعر الفائدة، حيث )بزقيمة الاستثمار التي 
 ميل سالب.

 ( تعبر 2ابؼعادلة :)اخارجي ان الإنفاق ابغكومي الذي يعتبر متغتَ ع. 
 ( تظهر مؤ 2ابؼعادلة :)( لفة من عنصرين: جزء مستقل عن الدخل وثابتT0وابعزء ا )ثاني يعبر عن ابؼيل ابغدي ل

 (.Eللضرائب )
 ( تعبر عن قيمة التحويلات ابؼقدمة من ابغكومة، وىي متغتَ خارجي.9ابؼعادلة :) 

 ( 2ابؼعادلة : )بؼقدمة من ابغكومة شتَ إلى أن الدخل ابؼتاح بيثل بؾموع الدخل الكلي مضافا إليو قيمة التحويلات ات
 مطروحا منو قيمة الضرائب ابؼتقطعة.

 ( تعبر عن مطابقة صحيحة في إطار اقتصاد م2ابؼعادلة : )غلق، حيث بسثل شرط التوازن لدينا Y= 

C+I+G………………(8)  

                                                   
1 .12+ص922جع سبق ذكره، ص: (، مر 0222بلعزوز بن علي )
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 ( بكصل على:2( في ابؼعادلة )2( إلى )9وبتعويض ابؼعادلة من )

  )9(..........
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btb
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 ( وفق الآتي:ISلى معادلة مباشرة للمنحتٌ )( إ1بكول ابؼعادلة )
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1 0000
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( عن بؾموعة التوفيقات التوازنية لسعر الفائدة والدخل، الشيء الذي بهعل العلاقة بتُ الدخل وسعر 92تعتبر العلاقة )
 ( سالبا، أي:ISالفائدة عكسية، وبذلك يكون ميل ابؼنحتٌ )

0
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btb
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 1( بيانيا كالآتي:ISن اشتقاق منحتٌ )وبيك
 IS( طريقة تحديد منحنى 1/12الشكل )                                        

 

 
 
 

 
 

 

 
 

 222 : ص ،2004والنشر والتوزيع، الجزائر،  محمد فرحي، "التحليل الاقتصادي الكلي"، دار أسامة للطباعة : المصدر 

 دية لرأس ابؼال، الذي يبتُ أن الاستثمار دالة عكسية لسعر الفائدة.: بيثل منحتٌ الكفاية ابغ9ابعزء 
إذ يتحقق ىذا التساوي عند كل نقطة تقع على ابػط  ،(S( مع الادخار )I: يبتُ شرط تساوي الاستثمار )0ابعزء 

 الذي أمن نقطة تلاقي بؿور الاستثمار مع بؿور الادخار.
  الدخل ميلها موجب، بحيث يبتُ اثر الزيادة في الدخل على الادخار.: يوضح أن الادخار دالة متزايدة في2ابعزء 

                                                   
 .002(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222بؿمد فرحي )    (1) :  

I=S 
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(، والذي يشتَ إلى علاقة IS: يبتُ العلاقة بتُ مستويات الدخل وأسعار الفائدة الذي يعبر عنها بابؼنحتٌ )2ابعزء
وازن ابغاصل بتُ الادخار الدخل الوطتٍ بسعر الفائدة والذي بوقق بدوره التوازن العام في سوق السلع وابػدمات تبعا للت

 والاستثمار.
 :ISىذا الصدد بيكن إبراز بعض ابؼلاحظات على منحتٌ في 

الشكل من  2( سالب ابؼيل كما ىو مبتُ في ابعزء ISيعتبر منحتٌ التوازن في سوق السلع وابػدمات ) -
سعر الفائدة   والسبب ىو وجود علاقة عكسية من سعر الفائدة ومستوى الدخل، بحيث كلما ابلفض (9/90)

كلما زاد الطلب على الاستثمار بفا يؤدي إلى زيادة الدخل بفعل مضاعف الاستثمار، وىو ما يدفع الادخار 
 إلى مستوى توازن جديد بفعل زيادة الاستثمار.

ا ( إلى اليمتُ أو إلى اليسار يكون مرتبطا بطبيعة السياسة ابؼالية والنقدية للحكومة، فيمISن انتقال ابؼنحتٌ )إ -
 إذا كانت توسعية أو إنكماشية.

 1وينتقل إلى اليسار عندما نقلص من نفقاتها. ،فاقها مثلانفينتقل إلى اليمتُ عندما تتوسع ابغكومة في ا
 :(LMمنحنى التوازن في سوق النقد ) :الثانيالفرع 

قود ىو أحد ، وبؼا كان عرض الن يهاإن التوازن في سوق النقد يتحقق بتقاطع عرض النقود مع الطلب عل
لذلك يفرض ثباتو في فتًة زمنية قصتَة،  ،متغتَات السياسة النقدية يتحدد بقرارات السلطة النقدية )البنك بؼركزي(

ومن تم كان عرض النقود عدنً ابؼرونة لتغتَات سعر الفائدة، أما الطلب على النقود، فهو يتوقف على متغتَين بنا 
( من سوق النقد عن طريق برديد مستويات الدخل وسعر LMق منحتٌ )سعر الفائدة والدخل، ومنو بيكن إشتقا

 الفائدة ابؼختلفة التي يتحقق عندىا التوازن في ىذا السوق. وعلى ىذا الأساس بيكن معابعة ذلك رياضيا كما يلي:

  :11(دالة العرض النقدي ابغقيقي(..........
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 .19-12(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي )(1):  
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منحتٌ  اشتقاق( التي برقق التوازن في سوق النقد وبيكن i( و )Yمن ) ( عن بؾموعة التًكيبات92تعبر العلاقة )
(LM  بيانيا )كالآتي 

 LM( طريقة تحديد منحنى 1/13الشكل )                                                                      

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 29: ،ص2002إبرير بؿمد، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، جامعة تلمسان،  ابؼصدر

قود لأجل ابؼضاربة حيث يوضح العلاقة العكسية بتُ الطلب على النقود لأجل ابؼضاربة : بيثل الطلب على الن9ابعزء 
 وسعر الفائدة.

: يوضح الطريقة التي يتم فيها تقسيم عرض النقود بتُ الأرصدة النقدية بدافع ابؼضاربة وحجم الطلب على النقود 0ابعزء 
 (.ME = MSPبدافع ابؼعاملات والاحتياط )تساوي بتُ 

 .في الدخل وىو دالة متزايدة ،لاحتياط والدخل: يوضح العلاقة بتُ الطلب على النقود بدافع ابؼعاملات وا2ابعزء 
 .(LM )منحتٌتساوي بتُ الطلب على النقود وعرضها ( التي يضمن الi . Y: بيثل بـتلف التوليفات )2ابعزء 

فإن ميل ابؼنحتٌ  (،علاقة طردية بينهما)قد ( يعبر عن العلاقة بتُ الدخل وسعر الفائدة في سوق النLMمنحتٌ ) -
وفي  ،ذلك أن زيادة الدخل الوطتٍ ابغقيقي سيؤدي إلى زيادة الطلب على النقود لأغراض ابؼعاملات والاحتياط ،موجب

 نفس الوقت سينخفض الطلب على النقود لغرض ابؼضاربة، الأمر الذي يؤدي إلى ارتفاع سعر الفائدة.
تفضيل ال حتٌ( أو ابلفاض من1/92( من الشكل )0بانتقال ابؼنحتٌ إلى جهة اليمتُ في ابعزء ) إن زيادة عرض النقود -

سوف يؤديان إلى  (9) النقدي، الذي يتمثل بانتقال منحتٌ الطلب على النقود للمضاربة بابذاه نقطة الأصل في ابعزء
 1إلى اليسار. انتقال ابؼنحتٌ ( إلى اليمتُ في حتُ ابلفاض عرض النقود سوف يؤدي إلىLMانتقال منحتٌ )

 

                                                   
 .19(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي )  : (9)
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 :LM)-(IS وسوق النقد الإنتاج: التوازن في سوق ثــــــــب الثالـــــــالمطل
 تطبيق التوازن في سوق السلع و الخدمات و سوق النقد الفرع الاول:

ستويات عتٍ بو التوازن في سوق السلع وابػدمات مع التوازن في السوق النقدية، فعلى الرغم من وجود عدة من
 ا( التي برقق التوازن في كل من سوق الإنتاج وسوق النقد. إلا أن ىناك مستوى واحدi( ومعدلات الفائدة )Yللدخل )

ووفقا للتحليل السابق فقد توصلنا إلى معادلة  ،للفائدة بوقق التوازن في السوقتُ في نفس الوقت اللدخل ومعدل واحد
 يلي: ( كماISالتوازن في سوق الإنتاج )منحتٌ 
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 1وع البحث على النحو التالي:( التوازنية للسوقتُ موضY( و )iوبتحليل صيغ ابؼعادلتتُ أعلاه نتحصل على قيم )
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 وي:( تساIS-LMأي أن قيمة مضاعف )
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 بيكن إبراز ىذا جليا برسم بياني كما يلي:
 نموذج التوازن العام : (1/14الشكل )                                

 
 
 
 
 

 22: ،ص2002إبرير بؿمد، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، جامعة تلمسان،  ابؼصدر

 ىـــي: (1/92ثة احتمالات لتحقيق ىذا التوازن إذا رجعنا إلى الشكل )ىناك ثلا -
  أنو( يتحقق التوازن في منطقة مصيدة السيولة بتقاطعIS1( مع )LM)،  ( فنحصل علىA حيث مستوى ،)

 وىذا أدنى مستوى بيكن أن يصل إليو سعر الفائدة.  (R1( مقابل سعر الفائدة توازني )Y1الدخل )
                                                   

 .22سبق ذكرىا،ص:  ماجستتَ(،0221ابرير بؿمد )(1) : 

Y2 Y1 Y 

R1 

IS1 

R 

 

Y3 

R2 

R3 

IS2 

IS3 

LM 



 السياسة النقدية                                                                                                                                                   الفصل الأول 

 

 

- 55 - 

 وقد يتحقق الت( وازن في ابؼنطقة الوسطى بتقاطعIS2( مع )LM( في النقطة )B وعندىا يكون الدخل ،)
 (.R2( وسعر فائدة توازني )Y2التوازني )

  أما عند ابؼنطقة التقليدية فيتحقق التوازن( ٌبتقاطع ابؼنحتIS3) ( معLM( في النقطة )C وعندىا يكون )
  1.(Y3( والدخل التوازني )R3سعر الفائدة التوازني )

 :أثر تطبيق السياسة النقدية عمليا: الثاني الفرع
بيكن  ،تتوقف فعالية السياسة النقدية في التأثتَ على مستوى النشاط الاقتصادي على عدد من المحددات

احها من خلال تفستَ ميكانيكية التغتَ الذي بودث في سوقي النقد والإنتاج تدربهيا حتى نصل إلى الأثر النهائي ضإي
سة النقدية على الدخل وسعر الفائدة، ففي حالة قيام الدولة بإتباع سياسة نقدية توسعية من خلال زيادة العرض للسيا

 : ثر النهائي للسياسة النقدية التوسعية بيكن إيضاحها بالشكل أدناهن الأاالنقدي ف

 للسياسة النقدية التوسعية الأثر النهائي : (1/15الشكل)
 
 
 
 
 
 
 
 

 20: ،ص2002مد، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، جامعة تلمسان، إبرير بؿ ابؼصدر

في معدلات  ابلفاضإن الزيادة في عرض النقود تؤدي إلى خلق فائض في السوق النقدي سيؤدي إلى حدوث 
ئدة سيؤدي إلى الرفع من الاستثمار ، إن ىذا الابلفاض في أسعار الفاy0عند مستوى الدخل  i1إلى   ioالفائدة من 

سيؤدي إلى زيادة الطلب على  y1إن ارتفاع الدخل إلى  ؛y1إلى  y0اص الذي يتًتب عنو ارتفاع في الدخل من ابػ
والتي بدورىا ستؤدي إلى ابلفاض الاستثمار  i1إلى  i0النقود. ىذه الأختَة يتًتب عنها ارتفاع في أسعار الفائدة من 

بالتالي ابغصول على مستوى توازني جديد  y2إلى  y1فاض الاستثمار ابػاص إلى ابلفاض الدخل من ابػاص، يؤدي ابل
  2عند النقطة "ب".

                                                   
 .12-12(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222بلعزوز بن علي )  : (1)

 .2( ص: IS-LM( )0221سوق النقد )بموذج  عبد الرحيم، "بؿاضرة في التوازن الآتي في سوق السلع وابػدمات و شيبي   (2)

 أ

 ب
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Y0 Y2 Y1 
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 :فعالية السياسة النقدية في الحالة الكينزية والكلاسيكية: الثالثالفرع 
 :الحالة الكلاسيكية :أولا

ل الأثر الكامل ادبدقدار يع y1إلى  y0يزيد الدخل من  السياسة النقدية في ىذه ابغالة ىي سياسة كاملة الفعالية حيث
بفا سيؤدي إلى زيادة الطلب الاستثماري  i1إلى  i0، سينخفض معدل الفائدة من أخرى، من جهة Mللمضاعف 

 وبالتالي ارتفاع الدخل الوطتٍ، والشكل أدناه يوضح ذلك: 
 فعالية السياسة النقدية(1/16الشكل)                                                 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 29: ،ص2002إبرير بؿمد، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، جامعة تلمسان،  ابؼصدر

 :الحالة الكينزية: ثانيا
من النقود  إن إتباع سياسة نقدية توسعية في ىذه ابغالة سوف لن يكون لو أي تأثتَ، حيث إن زيادة ابؼعروض

سيوجو كلية لتغطية ابؼعاملات، وعليو سوف لن يكون بؽا أي تأثتَ على معادلات الفائدة ابؼتواجدة في أدنى مستوياتها 
( وىذا ما يعتٍ عدم فعالية السياسة النقدية في التأثتَ على النشاط y0=y1) y0عند  اأين سيظل مستوى الدخل ثابت

 الاقتصادي.
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 فعالية السياسة النقديةعدم (1/17الشكل)                              
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 29: ،ص2002إبرير بؿمد، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، جامعة تلمسان،  ابؼصدر

نو بالرغم من ذلك لا بيكن أ: بالرغم من العوائق التي برد من فاعلية السياسة النقدية في الاقتصاديات النامية إلا خلاصة
لاستغناء عن السياسة النقدية، بل إن برامج الإصلاح الاقتصادي التي تتبناىا الكثتَ من التلك الاقتصاديات 

الاقتصاديات بالاتفاق مع صندوق النقد الدولي تشتَ إلى أن السياسة النقدية إحدى المحاور الرئيسية لتلك البرامج، 
 1لا.ب ستزيد من فعالية السياسة النقدية في تلك الدول مستقوغتَىا من الإصلاحات التي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                   
 .992-999(، مرجع سبق ذكره، ص: 0222عبد ابغميد عبد ابؼطلب ): (9)
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 :للفصل  الأول ة عامةــــــــــــــخلاص                                          
 

أن النظرية النقدية في تطور مستمر ومتواصل تشاركها فيو السياسة النقدية، ما  ؛نستنتج بفا سبق ذكره وبإبهاز 
ت ابغضارة الاقتصادية ابؼعاصرة تستَ في ابذاه يتصف بالتعقيد دوبما حدود، والتشابك الذي لا نهاية لو في العلاقات دام

المجتمع وبتُ ىؤلاء بصيعا وابؼؤسسات ابؼتطورة القدبية منها وابعديدة وىو أمر  بتُو ابؼتبادلة بتُ الأفراد أو كأفراد، وبينهم 
 .يزيد من غموض نتائجها وابذاه آثارىا في النظام الرأبظالي ابؼعاصريعقد من عمل السياسة النقدية و 

 



 

 

 

 الثانيالفصل  

 النمو الاقتصادي
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 :دـــــــــتمهيـ

لقد تبلورت فكرة النمو الاقتصادي بشكل جلي و واضح إباّف فتًة نهاية الحرب العالدية الثانية، حيث جاءت كمطلب أو 

لدختلف  احاجة في الدرتبة الثانية بعد برقيق ىدؼ الاستقلاؿ في غالبية دوؿ العالد آنذاؾ. وكانت ىذه الفكرة اختصار 

زمة التي توصل ىذه الدوؿ إلذ وضع حلوؿ لدتخلف مشاكلها الاقتصادية والتوصل إلذ حل العمليات والإجراءات اللا

لشا تطلب منا دراسة مفصلة للإطار النظري للنمو الاقتصادي في  ؛يساعدىا على الرفع من مستويات الدعيشة فيها

ذلك انتقلنا إلذ دراسة العلاقة بتُ  وبعد ،الدبحث الأوؿ من ىذا الفصل، ثم دراسة لستلف النماذج التي بينت عملية النمو

من خلاؿ تبياف الاثر الناجم عن استعماؿ سياسة نقدية على  والنمو الاقتصػادي كخػابسة لذذا الفصل السياسة النقدية

 .النمو الاقتصادي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 النظري للنمو الاقتصادي الإطار                                                               الثانيالفصل 

 

 

- 61 - 

 ث الأول: الإطار النظري للنمو الاقتصاديـــــــــــالمبح
    بحث دراسة لرمل الجوانب النظرية للنمو الاقتصادي من مفهوـ إلذ عوامل وخصائص ومعوقات لقد ارتأينا في ىذا الد

 ا الدصطلح و التمكن من التفريق بينو و بتُ مفهوـ التنمية. و غتَىا، وذلك من اجل تسهيل عملية فهم ىذ

 ب الأول: ماهية النمو الاقتصاديـــــــــــــالمطل
  لاقتصاديالفرع الأول: تعريف النمو ا

 :ىناؾ العديد من الاقتصادي )الباحثتُ( الذي عرفوا النمو الاقتصادي نذكر من بينهم ما يلي
النمو الاقتصادي بدقدار التوسع أو الزيادة في الإنتاج المحلي في الددى    « Jacques le caillan» : أ: تعريف

1الطويل
.  

كلي الخاـ والذي يشتَ إلذ حجم السلع والخدمات التي تم وحسب ىذا التعريف فالنمو ىو لظو في حجم الإنتاج ال
 .الحصوؿ عليها خلاؿ فتًة زمنية لزددة

فإف النمو يشتَ إلذ النمو الاقتصادي والذي لؽكن الاستدلاؿ   « Joseph shumputer » : حسب تعريف -ب
 .2للموارد الدتاحة الاقتصادية عليو في مستوى ارتفاع نصيب الفرد من الدخل القومي من خػلاؿ الػدورة

في كتابو "النمو والذيكل الاقتصادي" يعرؼ النمو الاقتصادي كما يلي:  « S.kuznets » أما الاقتصادي -ج
.""النمو الاقتصادي ىو أساس ظاىرة كمية

3 
اتج القومي معنػػى النمو الاقتصػػادي: ربدا لؽكن أف يوصف بالتوسع في الناتج الحقيقي أو التوسع في دخل الفرد من الن -د

وىو بالتالر لؼفف من عبئ ندرة الدوارد ويولد زيادة في الناتج القومي الذي يعمل على مواجهة الدشاكل  ،الحقيقي
 الاقتصادية. 

ويعتٍ النمو الاقتصادي أيضا حدوث زيادة مستمرة في متوسط الدخل الفردي الحقيقي مع مرور الزمن. ومتوسط الدخل 
  :ياضية التاليةبالعلاقة الر  الفردي لشثلا

 متوسط الدخل الفردي = الدخل الكلي / عدد السكاف
أف النمو الاقتصادي يعتٍ حدوث زيادة في الدخل الفردي الحقيقي وليس في شكلو النقدي.  ؛وما لغب التأكيد عليو

دمات الإنتاجية التي فالدخل النقدي يشتَ إلذ عدد الوحدات النقدية التي يتسلمها الفرد خلاؿ فتًة زمنية معينة مقابل الخ

                                                   
(1)  Jaques lecaillan :1972 « la croissance économique » édition cukaz paris page10 

 

) 38-37، ص1999اٌطثؼح -جٍٕٙح طٍطاْ اٌؼٍظً ٚ آخزْٚ "ػٍُ الاجتّاع ٚاٌتٍّٕح" الأ٘اًٌ ٌٍطثاػح ٚإٌشز ٚاٌتٛسٌغ
2
 ) 

(3)Régis Bénichi, marc nouschi, la croissance aux sixième siècle, 2eme édition, paris édition marketing 1990, page 44.  
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أما الدخل الحقيقي فهو يساوي الدخل النقدي مقسما على الدستوى العاـ للأسعار، أي أنو يشتَ لكمية السلع  ؛يقدمها
 :يلاحظ لشا سبق أف والخدمات التي لػصل عليها الفرد من إنفاؽ دخلو النقدي خلاؿ فتًة زمنية معينة. و

 .معدؿ التضخم –ؿ الزيادة في الدخل الفردي النقدي معدؿ النمو الاقتصادي الحقيقي = معد

 الفرع الثاني: التنمية الاقتصادية
 أولا: مفهــــــوم التنمية

على أنها "برسن على الدستوى الفردي في مستويات  (1)تعدّدت تعاريف التنمية، حيث يعرفها" صبحي لزمد قنوص"         
ع، والاعتماد على الذات وبرديد الدسؤولية" الدهارة، والكفاءة الإنتاجية، وحرية الإبدا   

(2)تعرؼ كذلك على أنها العملية التي تسمح بدرور بلد ما من وضعية معينو من بزلف إلذ وضعية التقدـ و  
 ثانيا: مقاييس التنمية

       تحدة للتنمية ( في إطار برنامج الأمم الد ONUنظرا لصعوبة برديد التنمية الاقتصادية قامت منظمة الأمم الدتحدة)      
(U N D P بإصدار مقياس ل ،)ل( تنمية و الدتمثل في دليل التنمية البشريةH  D I   والذي ظهر سنة )؛ يشمل ثلاث 1990

معايتَ أساسية متمثلة في الدستوى الصحي الدعبر عنو بالسن الدتوقع عند الديلاد، والدستوى التعليمي، و العامل الثالث مستوى 
خر يأخذ بعتُ الاعتبار عدـ العدالة في آعبر عنو بدستوى الدخل الحقيقي الدعدؿ؛ بالإضافة إلذ ىذا الدليل ىناؾ  دليل الدعيشة الد

توزيع القدرات البشرية بتُ الذكور والإناث بالإضافة إلذ الدعايتَ الثلاثة السابقة الدذكورة، ويتمثل ىذا الدقياس في دليل التنمية 
" والذي أضيف سنة  H  P I"؛ أما الدليل الأختَ للتنمية يتمثل في دليل الفقر التنموي " G D I  البشرية الدعدؿ للجنس"

قتصر فقط على الدوؿ يالأختَ لا  افبطبيعة الحاؿ نتكلم على الفقر؛ غتَ أف ىذ ،عند التطرؽ إلذ التنمية أنو ؛  حيث1991
أجل قياسو لغب التفرقة بتُ الفقر الدطلق و الفقر النسبي، حيث يتمثل  منفوجد أيضا في الدوؿ الدتقدمة؛ وبالتالر يالنامية وإلظا 

كل   الزدد للعيش، وبالتالر يعتبر فقتَ  لحدالأوؿ في عدـ تلبية الحاجيات الأساسية عند تعريف لرموعة من السلع و الخدمات لشثلة 
بتُ ما لظلكو وما لؽلكو الآخروف رغم حيازتنا على من لا يصل إلذ ىذا الحد في استهلاكو، أما الفقر النسبي يتمثل في وجود فرؽ 

       (3)أكثر من الحد المحدد للعيش.

 التنمية الفرع الثالث: الفرق بين النمو و
ما لغب معرفتو ىو التفرقة بتُ النمو والتنمية، حيث أف ىذه الأختَة تشمل النمو الاقتصادي، والذي يدلنا عن الزيادة  -

الظروؼ الاجتماعية النمو من   يدلنا عن الظروؼ الاجتماعية للسكاف، رغم إمكانية رفعفي النشاط الاقتصادي ولا
 . (4)النمو لا يؤدي بالضرورة إلذ التنمية هوجودلكن للسكاف، و 

                                                   
دولٌة قنوص، أزمة التنمٌة، دراسة تحلٌلٌة للواقع السٌاسً والاقتصادي والاجتماعً لبلدان العالم الثالث، الطبعة الثانٌة،القاهرة، الدار الصبحً محمد  (1)

.97، ص 1999للنشر والتوزٌع،   
51، ص 2007ظاد، وٍٍح اٌتجارج تالإطىٕذرٌح، جاِؼح الاطىٕذرٌح، ِظز، ِذّذ ػثذ اٌؼشٌش ػجٍّح، اٌّاْ ػطٍح ٔاطف، "اٌتٍّٕح الالتظادٌح دراطاخ ٔظزٌح ٚ تطثٍمٍح"، لظُ الالت(2)

.  
 83-49، ص 1999عبد القادر محمد عبد القادر عطٌة، اتجاهات حدٌثة فً التنمٌة، الإسكندرٌة، الدار الجامعٌة،  -(3)

(4) Bernard Bret , Le tiers monde, croissance, développement, inégalité, Paris, Collection Histege , 2002, p7 
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تعرؼ التنمية الاقتصادية بأنها الانتقاؿ الفعلي من ىيكل اقتصادي ذو انتاجية منخفضة  بالنسبة للفرد الذ ىيكل يسمح 
داما امثلا ، عن طريق خيادة للإنتاجية في حدود الدوارد الدتاحة، أي استخداـ الطاقات الدوجودة في الدولة استبأعلى ز 

ومن الخصائص التي تتميز بها  ،احداث تغيتَات جذرية في البنياف الاقتصادي  و الاجتماعي و توزيع عناصر الانتاج
 :عملية التنمية ىي ما يلي

كل و البنياف الاقتصادي، و الدتمثلة في اكتشاؼ موارد إضافية جديدة و تراكم رأس الداؿ، تغتَات في كل من الذي - أ
 .لظو السكاف مع إدخاؿ طرؽ فنية جديدة للإنتاج وبرستُ الدهارات و

تغتَات في تركيبة السكاف من حيث الحجم و السن، و تتمثل كذلك التنمية في إعادة توزيع الدخل، وفي تغيتَ  - ب
 ع إدخاؿ تعديلات مرفقية وتنظيمية بتُ القطاعات.الأذواؽ م

 :و لشا سبق لؽكن تبياف الفرؽ بتُ التنمية الاقتصادية و النمو الاقتصادي في الجدوؿ الدوالر
 (: الفرؽ بتُ النمو الاقتصادي و التنمية الاقتصادية21/الجدوؿ )

 

 

 
     

 
 
 
 

 المصدر :من اعداد الطالبين 
 قتصاديخصائص النمو الاالفرع الرابع:  

ستة خصائص للنمو  ،1971سيموف كزنتس الحاصل على جائزة نوبل في الاقتصاد عاـ   (S.Kuznets) حدد
 :الاقتصادي و أشار بالتحديد إلذ الدوؿ الدتقدمة وىي

 1أولا: المعدلات المرتفعة لنصيب الفرد من الناتج و النمو السكاني
إلذ غاية الوقت  1770تارلؼية للنمو الاقتصادي في الفتًة من كل الدوؿ الدتقدمة حاليا و ىي في خبرتها ال  بسكنت
برقيق معدلات مرتفعة لكل من نصيب الفرد من الناتج و الزيادة السكانية ، فقد بلغ متوسط معدلات من  ،الحاضر

% بالنسبة للنمو 1% ،2سنة الداضية لضو  200النمو السنوي لنصيب الفرد من الناتج في تلك الدوؿ خلاؿ اؿ 
                                                   

1
 05/12/2015تارٌخ الاطلاع -.6، ص 06/08/2014تتارٌخ   www.alukah.netجلاي خشٍة، "إٌّٛ الالتظادي"، شثىح الاٌٛوح  (( 

 التنمػػػية الاقتصادية     النػػػػػمو الاقتصادي     

ابزاذ أية قرارات من شأنها احداث تغيتَ ىيكلي يتم دوف -
 .للمجتمع

يركز على التغيتَ في الحجم أو الكم الذي لػصل عليو الفرد من -
 .السلع  و الخدمات

 .لا يهتم بشكل توزيع الدخل الحقيقي الكلي بتُ الافراد-
 لا يهمو مصدر زيادة الدخل القومي.-

يكلي للمجتمع عملية لسططة تهدؼ الذ تغيتَ البنياف الذ-
 .لتوفتَ حياة افضل لأفراده

 .تهتم بنوعية السلع و الخدمات نفسها-
تهتم بزيادة متوسط الدخل الفردي الحقيقي خاصة بالنسبة -

 .للطبقة الفقتَة
 تهتم بدصدر زيادة الدخل القومي و بتنويعو.-
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سنة  36قد تضاعفت ىذه الدعدلات خلاؿ اؿ  ، و% بالنسبة لنمو الناتج الوطتٍ الإبصالر الحقيقي3لسكاني و ا
سنة بالنسبة للناتج الوطتٍ الإبصالر ، حيث  24سنة بالنسبة للنمو السكاني و  72بالنسبة لنصيب الفرد من الناتج و 

تًة ما قبل الثورة الصناعية في أواخر القرف الثامن عشر .على تضاعفت ىذه الدعدلات بصورة كبتَة لتلك الدوؿ مقارنة بف
مرات مقارنة بفتًة ما قبل دخوؿ الثورة الصناعية ، و كذلك قد  10قدر نصيب الفرد من الناتج حوالر  ؛سبيل الدثاؿ

إلذ  40ن مرات .و أيضا تضاعف معدؿ النمو في الناتج الوطتٍ الإبصالر م 5إلذ  4تضاعف معدؿ النمو السكاني من 
  . مرة مقارنة بفتًة ما قبل القرف التاسع عشر 50
1المعدلات المرتفعة للإنتاجية الكلية لعوامل الانتاج -ثانيا

: 
فقد  (TFP)،  الخاصية الثانية للنمو الاقتصادي ىي الارتفاع النسبي لدعدؿ الزيادة في إبصالر إنتاجية عوامل الانتاج

الأساسي لنمو الدوؿ النامية،   لر أف إبصالر الإنتاجية لعناصر الإنتاج ىي المحددأكدت الدراسات السابقة للبنك الدو 
وتوضح الإنتاجية الكلية لعناصر الإنتاج الكفاءة في استخداـ كل الددخلات الدستخدمة في دالة الإنتاج. و قد أظهرت 

% للنمو  75% إلذ  50رجت من دراسات أخرى أف معدلات الزيادة في الإنتاجية الكلية المحسوبة في أي دولة تد
  .التارلؼي بالنسبة لنصيب الفرد من الناتج في الدوؿ الدتقدمة

2المعدلات المرتفعة في التحول الهيكلي الاقتصادي-ثالثا
: 

 لقد سجل النمو الاقتصادي عبر التاريخ للدوؿ الدتقدمة الدعاصرة الخاصية الثالثة الذامة للنمو، و ىي الدعدؿ الدرتفع للتغتَ
القطاعي و الذيكلي الدلازـ لعملية النمو. حيث يتمثل ىذا التغتَ الذيكلي في التحوؿ التدرلغي من الأنشطة الزراعية إلذ 
الأنشطة غتَ الزراعية ، و منذ وقت قريب كاف التحوؿ من القطاع الصناعي إلذ القطاع الخدمي، و يصاحب ىذا التحوؿ 

و ذلك من خلاؿ التطور من الشركات الأسرية و الشخصية إلذ الشركات  ،ةتغيتَات جوىرية في حجم الوحدات الإنتاجي
 غتَ الشخصية الوطنية و متعددة الجنسيات .و أختَا التحوؿ الدماثل في الوضع الدهتٍ لقوى العمل من الأنشطة الزراعية 

بصالر قوى العمل الدلتحقة بالقطاع و الريفية إلذ الدناطق الحضرية و الأنشطة الصناعية و الخدمية. على سبيل الدثاؿ كاف إ
 1960و قد الطفضت ىذه النسبة بحلوؿ عاـ  ،% 53.5في الولايات الدتحدة الأمريكية حوالر  1846الزراعي عاـ 

% عاـ  51% فقط. كذلك لصد أف القوى العاملة في بلجيكا الدلتحقة بالنشاط الزراعي قد الطفضت من 7لتصل إلذ 
.و كذلك لصد أف معظم العمالة في الدوؿ الصناعية 1970% عاـ 7و لأقل من 1947% عاـ  12.5إلذ  1846

 .قد برولت من القطاع الزراعي إلذ القطاع الصناعي بصورة كبتَة و متزايدة
 :المعدلات المرتفعة للتحول الاجتماعي و السياسي و الإيديولوجي-رابعا

                                                   

(
1
 ) www.mf.gov.dz consulter le20/01/2016 

2
       ًٍ شٙادج اٌّاجظتٍز فً اٌؼٍَٛ الالتظادٌح، تخظض التظادٌاخ اٌّاٌٍح دراطح ٔظزٌح"، ِذوزج ٌٕ-تٕاتً فتٍذح، "اٌظٍاطح إٌمذٌح ٚ إٌّٛ الالتظادي (( 

 .10، ص 2009-2008ٚ اٌثٕٛن، جاِؼح تٛلزج، تِٛزداص، 
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   تغيتَات في الابذاىات و الدؤسسات و الإيديولوجيات، عادة ما يصاحب التغيتَ في الذيكل الاقتصادي في أي لرتمع 
 :ولذذه العملية لرموعة من الدظاىر ألعها "Modernisation" و تعرؼ عملية التحوؿ الحضري ىذه بالتحديث

 :و تتم من خلاؿ برديث طريقة التفكتَ ، و كذلك العمل و الإنتاج و التوزيع و الاستهلاؾ بالنسبة لجميع  الرشادة
طة، فما لػتاجو العالد الدتخلف ىو لرتمع علمي و تكنولوجي ، فلابد من تطبيق أساليب جديدة في كل شيء الأنش

          الأساليب الحديثة ليست فقط في امتلاؾ الأدوات  سواء في الدزرعة أو الدصنع أو في الدواصلات ...الخ . و
 .و إلظا أيضا لابد أف يصاحبها تفكتَ حديث  ،و استخدامها

 :و الذي يكوف لو التأثتَ الكبتَ في التعجيل بعملية التنمية الاقتصادية التخطيط الاقتصادي. 

 :و يعتٍ التوزيع الأكثر عدالة للدخل على الطبقات  التعاون أو التوازن الاجتماعي و الاقتصادي و المساواة
 .وى الدعيشة و تكافؤ الفرصالاجتماعية و تقليل الفروؽ في الثروة و توزيع الدخل، و العمل على رفع مست

 يعتبر ضروريا من أجل زيادة كفاءة و فعالية العماؿ و تشجيع الدنافسة الفعالة  :تحسين الاتجاهات و المؤسسات
لشا يساعد على رفع  ،و برقيق الحراؾ الاجتماعي وتشجيع الدشروعات الفردية و برقيق مساواة أكثر في الفرص

ق غرس الدثل العليا ، الكفاءة ، الذكاء ، الحفاظ على الوقت ، الالتزاـ ، ية عن طر الإنتاجية في مفهوـ برديث العمال
 .عد النظرالأمانة ، القيادة ، التعاوف ، الاعتماد على الذات ، الاستقامة والنزاىة و ب  

 : رلؼي للدوؿ ىذه الخاصية تبتُ دور الدوؿ الدتقدمة في الساحة الدولية. فهناؾ ميل تا الامداد الاقتصادي الدولي
الغنية للسيطرة على الدنتجات الأولية و الدواد الخاـ و العمالة الرخيصة، و كذلك فتح الأسواؽ الدربحة بالنسبة لدنتجاتها 
الصناعية، مثل ىذه الأنشطة الاستعمارية قد أصبحت لشكنة من خلاؿ القوى التكنولوجية الحديثة خاصة في 

و تأثتَ كبتَ عل توحيد العالد و برقيق العولدة بوسائل لد تكن موجودة من الدواصلات والاتصالات. فكل ىذا كاف ل
قبل في القرف التاسع عشر. وأيضا فتحت الإمكانات للسيطرة الاقتصادية و السياسية على الدوؿ الفقتَة، ففي القرف 

الدوؿ الفقتَة مثل إفريقيا  كاف ىناؾ سيطرة استعمارية لتلك الدوؿ الدتقدمة على  ،التاسع عشر و بداية القرف العشرين
الأمر الذي أدى إلذ التوسع الاقتصادي لدوؿ الشماؿ ،  ،جنوب الصحراء و أجزاء من آسيا و أمريكا اللاتينية

 .ولية الرخيصة و فتح الأسواؽ للتصدير أماـ منتجاتها في تلك الدستعمراتوذلك من خلاؿ الحصوؿ على الدواد الا

 على الرغم من الزيادة الضخمة في الناتج العالدي عبر القرنتُ الداضيتُ لصد  صادي :الانتشار المحدود للنمو الاقت
أف ىذا التوسع في النمو الاقتصادي الحديث مازاؿ يقتصر على ما يعادؿ أقل من ربع سكاف العالد ، فالأقلية من 

غتَ متكافئة بتُ الدوؿ % من الناتج العالدي ، في ظل علاقات اقتصادية  80سكاف العالد يتمتعوف بأكثر من 
 .الدتقدمة و الدوؿ الفقتَة  و الدتخلفة و الفجوة آيلة الذ التوسع أكثر فأكثر
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 ي: مقاييس و محددات النمو الاقتصادي و أهم استراتيجياتهـــــــــــب الثانــــــــــــالمطل
 الفرع الاول: مقاييس النمو الاقتصادي

 الدخل الفردي :يتم بقياس لظو الناتج الوطتٍ و لظو 
  الناتج الوطتٍ: ىو مقياس لحصيلة النشاط الانتاجي ، و حساب معدؿ لظوه ىو ما يصطلح عليو تسمية " معدؿ

النمو " ، و لؽكن حساب الناتج الوطتٍ بحساب الناتج المحقق في بلد ما ، و تقدلؽو بعملة ذلك البلد، ومن ثم 
لنمو، وما يعاب ىنا أف لكل دولة عملتها الوطنية، و بالتالر لا لؽكن مقارنتو بنتائج الفتًة السابقة و معرفة معدؿ ا

مقارنة النمو المحقق في لستلف البلداف وفق ىذا الدقياس ؛ و لذا تستخدـ غالبا عملة دولية واحدة لتقييم الناتج 
 .1الوطتٍ لدختلف البلداف  ، حتى يسهل الدقارنة بتُ معدلات النمو المحققة فيها

 الفردي: يعتبر ىذا الدعيار الأكثر استخداما و صدقا لقياس النمو الاقتصادي في معظم دوؿ العالد ،  متوسط الدخل
 لكن في الدوؿ النامية ىناؾ صعوبات لقياس الدخل الفردي بسبب نقص دقة احصائيات السكاف و الأفراد.

 :2ىناؾ طريقتاف لقياس معدؿ النمو على الدستوى الفردي ، ولعا
 يقيس معدؿ التغتَ في متوسط الدخل الحقيقي من سنة لأخرى.  نمو البسيط:طريقة معدؿ ال 

 :يقيس معدؿ النمو السنوي في الدخل كمتوسط خلاؿ فتًة زمنية طويلة نسبيا. طريقة معدؿ النمو الدركزي 

 الفرع الثاني: محددات النمو الاقتصادي 
وير نظرية عامة للنمو الاقتصادي ،وىذه العوامل تعتبر ىناؾ بصلة عوامل تلعب دورا أساسيا في الجهود الذادفة الذ تط

 : 3المحددات الكبرى للنمو الاقتصادي ؛و ىي تتمثل فيما يلي
 :انو وكما أشرنا في السابق، يتم قياس معدؿ الدخل الفردي الحقيقي؛ ويتم  كمية و نوعية الموارد البشرية

 استخراج ىذا الدؤشر من الدعادلة التالية:

 

 

 
، نستنتج أف معدؿ النمو الاقتصادي يتزايد كلما تزايد الطرؼ الألؽن من الدعادلة أي  و من الدعادلة السابقةو عليو 

الدخل الحقيقي للفرد، وىذا يعتٍ أف النمو  الاقتصادي متوقف على قيمة الطرؼ الأيسر من الدعادلة ، أي على نسبة 
أي قيمة الناتج الوطتٍ الابصالر الحقيقي ؛ بدعتٌ آخر كلما كانت بالنسبة للبسط  ،زيادة الدقاـ الدتمثل في عدد السكاف

نسبة الزيادة  في الناتج الوطتٍ الابصالر الحقيقي أكبر من معدؿ لظو السكاف ، كلما كاف ىناؾ زيادة  في متوسط الدخل 
                                                   

22،ص2001ِذّذ ٔاجً دظٓ ،إٌّٛ الالتظادي إٌظزٌح ٚ اٌّفَٙٛ ،دار اٌما٘زج ،ِظز،(
1
(  

72ِذّذ ػثذ اٌؼشٌش ػجٍّح، ػّاد ػطٍح ٔاطف ،ِزجغ طاتك،ص (
2
 ( 

282-278 .278، ص 2004ػثذ اٌزدّٓ اطّاػًٍ، دزتً ػزٌماخ، "ِفاٍُ٘ ٚ ٔظُ التظادٌح"، دار ٚائً ٌٍٕشز، الاردْ، (
3
(  
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ادة في الناتج الوطتٍ الابصالر انت نسبة الزيكالحقيقي للفرد ، و بالتالر برقيق زيادة في معدؿ النمو الاقتصادي. أما اذا  
الحقيقي تقل عن الزيادة في عدد السكاف، فاف معدؿ الدخل الحقيقي للفرد سيشهد تراجعا. و يدؿ ىذا على أف زيادة 
السكاف تعتبر من الدشكلات الرئيسية التي تقف في وجو عملية التنمية الاقتصادية في الدوؿ، خاصة الدوؿ النامية التي 

 .  (Population pressure)سكانيتعاني من ضغط 
                                    صرفا  كميا لكن لشا يلاحظ على الدعادلة السابقة، أنها تستخدـ عدد السكاف مؤشرا 

Quanttative Indicatore ))   بيد أف ىناؾ اعتبارات كمية و نوعية أخرى لغب أخذىا بعتُ الاعتبار. فمثلا ،
      ، أي الزيادة في عدد السكاف القادرين (Labour Force) اف الذ زيادة حجم القوى العاملةتؤدي زيادة السك

، على معدؿ النمو  (The Productivity Of Laboure)و الراغبتُ في العمل. بحيث تؤثر انتاجية العمل 
 الاقتصادي.

مو بنسبة أقل من لظو معدؿ الطػػاقة الانتاجية الحقيقي ين و لشا يلاحظ أيضا في غالب الأحياف، أف معدؿ الدخل الفردي 
للفرد. و يرجع السبب في ذلك الذ كوف أف الأفراد لؽيلوف في العادة الذ العمل لساعات أقل كلما برسن مستواىم 

في سوؽ العمل ؛ وذلك   ( Active Force Laboure)العاملة الفعالة  ةالدعيشي ، فيقل بذلك حجم القو 
الأفراد الذ التعلم، و تقليل أياـ العمل و التمتع بالعطل ، و تفضيل الاحالة على التقاعد في سن كنتيجة لإقباؿ ىؤلاء 

 مبكر.
 :يرتكز عادة انتاج اقتصاد ما، و كذلك لظوه على كمية و نوعية ما لػوزه من  كمية و نوعية الموارد الطبيعية

اه، الغابات.....الخ(. ويرى بعض الاقتصاديتُ موارد و ختَات طبيعية ) درجة خصوبة الأرض، وفرة الدعادف، الدي
       استطاع الدورد البشري أف يستغلها لتحقيق الأىداؼ الاقتصادية  ابأنو لا قيمة لذذه الدوارد الطبيعية، الا اذ

و الاجتماعية للمجتمع، ففي ىذه الحالة تفقد ىذه الدوارد صفة الطبيعية و تصبح و كأنها من صنع الانساف. 
وف البلد غنيا بدوارده الطبيعية، لكن مستواه الدادي أو لظوه الاقتصادي سوؼ لن يتأثر اذا بقيت ىذه فقد يك

الدوارد من دوف استغلاؿ. يقودنا ىذا التحليل الذ القوؿ بأنو على شروط الطلب و التكاليف أف تكوف مشجعة، 
 ػالة اقتصادية )مستغلة(؛ و لػتاج ذلك ما يلي:لأجل برويل مورد معتُ من حالتو الطبيعية )غتَ الدستغلة( الذ حػػػػ

 أف يكوف الطلب في السلعة التي يدخل الدورد في انتاجها كاؼ لتبرير استغلاؿ ىذا الدورد. .1

أف يكوف عرض رأس الداؿ و الدهارات الفنية متوفرا بالشكل الذي يضمن برويل ىذه الدوارد الذ استعمالات  .2
 ذات جدوى.

مية و نوعية الدوارد الطبيعية لبلد ما ليست بالثابتة، فالمجتمع لؽكنو أف يطور و يكتشف موارد و حري بالذكر أيضا، أف ك
طبيعية جديدة تؤدي الذ زيادة النمو الاقتصادي بو مستقبلا. وذلك لن يأتي الا بالتضحية بجزء من الدوارد الاقتصادية 
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التضحية بجزء من السلع  ؛الأبحاث. أي بدعتٌ آخر الدتاحة من رأس الداؿ و العمل ....الخ، و توجيهها لضو لرالات
الاستهلاكية في الأمد القصتَ، للوصوؿ الذ مستوى مرتفع من القدرات الانتاجية في الدستقبل، وىو ما يعبر عنو بانتقاؿ 

 منحتٌ حدود امكانية الانتاج القصوى الذ الأعلى.
  معدؿ النمو الاقتصادي. و تراكم رأس الداؿ في لرتمع ما تراكم رأس الداؿ: تؤثر الزيادة في رأس الداؿ الغابا على

ىو مقدار ما لػوزه الاقتصاد من السلع الرأسمالية ؛ من مؤسسات انتاجية و مكائن و طرؽ مواصلات و جسور 
و مدارس و جامعات و مستشفيات و ىياكل البنية التحتية بدختلفها ، و التي تنشأ من ذلك الجزء الذي 

 من استهلاكو الجاري.يضحي بو المجتمع 

 و يتحدد معدؿ تراكم رأس الداؿ بتلك الدوارد التي تؤثر في الاستثمار:
 .(Profit Expectations)أ= توقعات الأرباح 

 ب= السياسات الحكومية ابذاه الاستثمار.
 ا التخصص و الانتاج الواسع: اف النمو الاقتصادي ليس لررد زيادة في كمية عوامل الانتاج فحسب ،و الظ

يتضمن التغتَات الأساسية في تنظيم العملية الانتاجية. لذلك يتحدد النمو الاقتصادي لبلد معتُ جزئيا بددى 
 قدرات البلد على زيادة التخصص في موارده الاقتصادية.

، أف (The Wealth Of Nation)  ـ 1776" ثروة الأمم" في كتابو الدشهور "آدم سميثفقد أوضح " 
الانتاجية و مهارة العامل يعزى الذ تقسيم العمل؛ و أف تقسيم العمل يتحدد بحجم السوؽ، فاذا كاف التحسن في القوى 

حجم السوؽ صغتَا كما ىو عليو الحاؿ بالنسبة للدوؿ النامية، فاف تقسيم العمل سيكوف أقل و سيقل معو حجم 
نمية الاقتصادية سيقل أيضا، و كذلك الحاؿ العمليات الانتاجية. كما أف حجم الانتاج في الدراحل الأولذ لعملية الت

 بالنسبة لدستوى التخصص، ىذا فضلا عن أف معظم الانتاج يكوف لغرض الاستهلاؾ العائلي و ليس من أجل السوؽ.
و مع اتساع السوؽ و ازدياد التقدـ التكنولوجي يزداد مستوى التخصص في العمليات الانتاجية، وىو ما يؤدي الذ زيادة 

 اج و تقليل حجم التكاليف.حجم الانت
  معدؿ التقدـ التكنولوجي: بالإضافة الذ الاعتبارات الكمية و التي تدخل كمحددات للنمو الاقتصادي، ىناؾ

من ىذه العوامل يأتي عامل التقدـ التكنولوجي، و الذي  عوامل نوعية تسهم في برديد النمو الاقتصادي. و
ق الدعرفة الفنية بهدؼ الرفع من الدستوى الدعيشي للأفراد. و لعل خيػػػر يعتٍ بصورة عامة السرعة في تطوير و تطبي

في كل من الصلتًا و الولايات الدتحدة  19و  18دليل على ذلك بصلة الدختًعات التي حدثت في القرنتُ 
 الأمريكية،  و التي نتج عنها لظو و تطور اقتصادي باىر آنذاؾ.
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عات، بل يتعدى ذلك الذ لرموع الجهود التي يبذلذا المجتمع اختً لاعلى لررد وجود او لا يقتصر مفهوـ التقدـ التكنولوجي 
في زيادة استغلاؿ الدوارد الاقتصادية الدتاحة، و كذا اكتشاؼ و تطوير موارد اخرى جديدة، عن طريق الارتقاء بالدستويات 

 التعليمية و الادارية و التسويقية.
 صادي الذ ضرورة توفر مناخ مشجع على ذلك، و من ذلك العوامل الاجتماعية العوامل البيئية: لػتاج النمو الاقت

    و السياسية و الثقافية و الاقتصادية ، بدعتٌ وجوب توفر قطاع مصرفي يتلاءـ و متطلبات النمو الاقتصادي؛ 
اعد التعامل و كذا نظاـ ضريبي يشجع على تأسيس الاستثمارات الجديػػػدة، و نظاـ قانوني يعمل على ارساء قو 

التجاري، واستقرار سياسي و حكم يدعماف النمو الاقتصادي. و لعل ىذا العامل ىو ما يبرر برقيق عديد من 
ا لد تتمكن من برقيقها دوؿ أخرى ، قد تفوؽ الدوؿ الأولذ من ناحية توفر نمالدوؿ معدلات لظو مرتفعة؛ بي

 الامكانيات الطبيعية و وفرة الدورد البشري الفعاؿ.

 فرع الثالث: أهم استراتيجيات النمو الاقتصاديال
يعارضوف فكرة أف التنمية  أساس ىذه النظرية يرجع إلذ العديد من الاقتصاديتُ الذين: (1)استراتيجية النمو المتوازن .1

قياـ بدفعة قوية وذلك بتنفيذ الحيث يوصي ىؤلاء بضرورة  ،الاقتصادية ىي عبارة عن سلسلة من الدفعات الدتقطعة
 م ضخم في الاستثمارات حتى لؽكن التغلب على الركود الاقتصادي.حج

في صيغة حديثة متكاملة  روز نتشين رودان"" جوىر فكرة الدفعة القوية  التي قدمها "نيركسهحيث صاغ الأستاذ " 
م السوؽ أماـ ها ضيق حجعلى الحلقة الدفرغة التي لؼلق نيركسهأخذت بتسمية ''استًاتيجية النمو الدتوازف'' حيث يركز 

والذي لا يتحقق إلا  ،الصناعي مؤكدا على أف كسر ىذه الحلقة الدفرغة لا يتحقق إلا بتوسع حجم السوؽ الاستثمار
مع التأكيد على ضرورة برقيق قدرا من التوازف بتُ  ،يتحقق بينها التوازفلبإنشاء جبهة عريضة من الصناعات الاستهلاكية 

 لؽثل تقدـ أحدلعا عقبة أماـ بزلف الآخر بحيث لا يكوف شرط لظو ىذه الصناعات القطاع الصناعي والزراعي حتى لا
بل عكس ذلك لدعدلات لستلفة تتحدد بدرونة الطلب الداخلي للمستهلكتُ على السلع  ،الاستهلاكية بدعدلات واحدة

  الدنتجة.
إلذ  نيركسهيدعو  ،اتيجية النمو الدتوازفوفي صدد توفتَ الدوارد التمويلية لتنفيذ البرنامج الاستثماري الضخم في استً 

 ،على الاستثمارات الأجنبية والتجارة الخارجية ولذلك لعدـ ثقتو في الاعتماد ،الاعتماد على الدوارد المحلية في المحل الأولر
 حيث تتحوؿ شروط التبادؿ فيها لغتَ لصالح الدوؿ النامية التي تصدر الدواد الأولية. 

قادات التي قدمت لذذه النظرية في تركيزىا على دور رأس الداؿ الدتًاكم الضخم الدوجو لتحريك ودفع أما فيما لؼص الانت
  أف الدراسات الإحصائية قدرت مسالعة التًكيز الرأسمالر بنسبة لا تزيد عن كيرنكروسحيث يضيف  ،عجلة التنمية

                                                   
(1)

  .84-ص،1999 ،جامعة الجزائر -فرع التحلٌل الاقتصادي-مذكرة ماجستٌر فً العلوم الاقتصادٌة-اصلاح السٌاسة النقدٌة فً الجزائر-عٌاش قوٌدر– 
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منها القطاعات التنظيمية  ،إلذ عوامل أخرى وأما ثلاثة أرباع الباقية فتًد ؛ققت% من معدلات النمو التي ح   25
 والإدارية والإفادة من الابتكارات والأساليب الإنتاجية التي لا تتطلب إلا القليل من الاستثمارات.

وإف كاف قد  ،"هيرشمان توازف بالاقتصادي"الدارتبطت استًاتيجية النمو غتَ  :(1)استراتيجية النمو الغير متوازن .2
مراكز النمو، وبسثلت نظرية  في تقدلؽو صيغة للنمو الغتَ متوازف برت اسم نقاط أو"   Perrox  بيروس" وسبق

في أف على البلاد الدتخلفة أف تبدأ بتًكيز جهدىا الإلظائي على مناطق تتميز بتمتعها بدزايا نسبية من حيث  بيروس
ومع مرور الوقت  ،ىا الدناطق الأخرىءوراوأف تنمية ىذه الدناطق سوؼ بذذب  ،الدوارد الطبيعية أو الدوقع الجغرافي

 تنتشر عجلة النمو إلذ سائر الدناطق في الاقتصاد القومي.

 ث: عناصر النمو الاقتصادي و أنواعهــــــــــــــــــــــــــب الثالــــــــــــــــــــــــــالمطل
 2الفرع الأول: عناصر النمو

 :تتمثل في ثلاث عناصر أسػاسية ىي
o ويقاس متوسط نصيب الفرد من الدخل  ،لأوؿ: برقيق زيادة في متوسط نصيب الفرد من الدخل الوطتٍالعنصر ا

 :الوطتٍ عن طريق

 

ويتطلب حدوث زيادة في متوسط نصيب الفرد من الدخل الوطتٍ أف يكوف معدؿ الزيادة في الدخل الوطتٍ اكبر من 
ذا يعتٍ أف متوسط نصيب الفرد من الدخل هف 1ة اقل من فإذا كانت النسبة السابق ،معدؿ الزيادات في عدد السكاف

الوطتٍ ينخفض رغم زيادة الدخل الوطتٍ وذلك لأف معدؿ النمو في السكاف اكبر من معدؿ النمو في الدخل الوطتٍ. 
 اثابتفهذا يعتٍ أنو على الرغم من زيادة الدخل الوطتٍ إلّا انو نصيب الفرد منو يظل   1فإذا كانت النسبة السابقة = 

 .بسبب زيادة عدد السكاف لنفس النسبة
 ،يب الفرد من الدخل الحقيقيصأمّا العنصر الثاني الدرتبط بالنمو الاقتصادي فيتمثل في برقيق زيادة حقيقة في متوسط ن

 أي برقيق زيادة حقيقية في مقدرة الأفراد على شراء السلع والخدمات الدختلفة ويقاس الدخل الحقيقي عن طريق:
 :لك فإف برقيق زيادة في متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي يتطلب أف يكوفو لذ

 

فهذا يعتٍ أف نصيب الفرد من الدخل الحقيقي )قدرتو على الشراء( تظل ثابتة على الرغم من   1فإذا كانت ىذه النسبة=
  .زيادة دخلو النقدي بسبب ارتفاع الدستوى العاـ للأسعار بنفس النسبة

                                                   
  . 119عبد العزٌز عجٌمة، عبد الرحمن ٌسرى احمد، مرجع سابق، ص محمد (  1) 

2
وزج ِاجظتٍز، جاِؼح (، ِذ1999-1974لٍاطٍح ٌٍّٕٛ داٌح اٌجشائز) -ػثذ اٌذىٍُ، إٌاتج اٌٛطًٕ ٚإٌّٛ الالتظادي، دراطح التظاد جطؼٍ- (( 

 .79-78، ص  2001اٌجشائز،
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ىذه النسبة اقل من الواحد فهذا يعتٍ أف القدرة الشرائية لدتوسط نصيب الفرد من الدخل الوطتٍ الطفضت وإذا كانت 
 .لأف ىذه الزيادة تعتبر زيادة اسمية فقط ،على الر غم من زيادتو بسبب ارتفاع الدستوى العاـ للأسعار بنسبة اكبر

في متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي على الددى  وىناؾ عنصر ثالث مرتبط بالنمو الاقتصادي، وىو برقيق زيادة
حيث يتطلب أف تكوف ىذه الزيادة نابذة عن زيادة حقيقية في مستوى النشاط الاقتصادي، أي أنها لا بردث  ،الطويل

بسبب ظروؼ طارئة، قد تكوف بسبب حصوؿ الدوؿ على إعانة من الخارج لفتًة معينة، أو بسبب ارتفاع مفاجئ في 
أسعار ا حدث في حالة ارتفاع كم ،ظرؼ معتُ لا يلبث إلا أف يزوؿ فيلسلع التي تقوـ بتصديرىا إلذ الخارج أسعار ا
للنفط،  ةحيث أدى إلذ زيادة كبتَة في متوسط نصيب الفرد  من الدخل الحقيقي في الدوؿ الدصدر  1973في سنة النفط 

هذا النمو يعتبر لظوا عابرا لا يلبث إلا أف فلثمانينات، ولكن سرعاف ما اختفى مع الطفاض أسعار النفط مرة أخرى في ا
 .يزوؿ

وفي نهاية التحليل يتعتُ الإشارة إلذ أف النمو الاقتصادي يرتكز على الكم الذي حصل عليو الفرد من الدخل الدتوسط، 
و بتوزيع الدخل بتُ أي على كم السلع والخدمات التي لػصل عليها، ولا يهتم بنوعية تلك السلع والخدمات من ناحية، أ

 فئات المجتمع من ناحية أخرى.
:الفرع الثاني: أنواع النمو الاقتصادي

1
  

 لؽكن تصنيف النمو إلذ:
يتمثل ىذا النمو في كوف لظو الدخل يتم بنفس معدؿ (Croissance Extensive ): النمو الاقتصادي الدوسع -أ

 .الظو السكاف أي أف الدخل الفردي ساكن
: يتمثل ىذا النمو في كوف لظو الدخل يفوؽ لظو (croissance intensiveصادي الدكثف )النمو الاقت -ب

 السكاف وبالتالر فإف الدخل الفردي يرتفع، وعليو الدرور من النمو السريع إلذ النمو الدكثف بسثل نقطة الانقلاب أين
 المجتمع بساما والظروؼ الاجتماعية تتحسن. يتحوؿ
 : معوقات النمو الاقتصاديالثالث الفرع              

I. و كلما دخلت  ،: لا جداؿ أف التعليم يرفع من كفاءة عنصر العمل لدختلف أنواعو إلذ حد كبتَالتعليػػػػػػػػػػػػم
تلف ميادين الإنتاج بات من الضروري الارتفاع بالدستويات التعليمية والتدريبية لسأساليب حديثة لستَ العمل في 

من الدوؿ الآخذة في النمو قد خصصت نسبة كبتَة من الدوارد التعليمية  ااضح أف كثتَ ومن الو  ،لعودة العمل
لينالوا في النهاية قسطا وافرا من التعليم والتدريب لاف استًاتيجية التعليم والتدريب ىي من  ،لقلة قليلة من الأفراد

والدهارات وتنمية الدعارؼ وألظاط السلوؾ حيث تعبر عن التوقعات الدرجوة في بناء القدرات  ،ستًاتيجيات الذامةلاا
                                                   
  (1 ) Jacques Braseul, introduction a l’économie du développement, paris Armand colion, edition1993, p13. 
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و أيا كاف الأمر فإف معظم الدراسات  ،وفق الاحتياجات التي تكشف عن نظم تقييم الأداء ،الالغابي للعاملتُ
لاف نقص التعليم  ،الجدية عن أوضاع الدوؿ الدتخلفة برث على زيادة وليس نقص الاتفاقات على التعليم

 قا خطتَا للنمو.بأنواعو الدختلفة يشكل عائ

II. تحقق بارتفاع الدستويات الصحية بالأيدي تانو و من الدؤكد أف زيادة كبتَة في الإنتاجية لؽكن أف : الصحػػػػػػػة
منو  ايكوف أكثر فعالية عندما يكوف مستواىم الصحي مرتفع ،العاملة بالجهد الدبذوؿ من جانب الأفراد العاملتُ

د أف معرفتنا بالأثر الكمي للتغتَات في الدستوى الصحي لقوة العمل اقل لشا عندما يكوف ىذا الدستوى متدنيا، بي
كما أنو علينا الارتفاع بالدستوى الصحي للمواطنتُ في أي لرتمع متخلف. بشة حقيقة بالغة الألعية   ،نود أف نعرفو

في نفس الوقت على ذلك أنها تعمل ،في ىذا الصدد، وىي أف الدكاسب ليست دائما نعمة لا تشوبها أية شائبة 
فإف ىذه الدكاسب  ،وبالتالر فإنها تساىم في النمو السريع للسكاف وفي الددى القصتَ ؛خفض معدلات الوفيات

 الضخمة الدصحوبة بالطفاض معدلات الوفيات بذعل النمو الاقتصادي أكثر صعوبة.

III. :قق بارتفاع الدستويات الصحية بالأيدي تحتكبتَة في الإنتاجية لؽكن أف الزيادة اللا بد و أف  الدوارد الطبيعية
منو  ايكوف أكثر فعالية عندما يكوف مستواىم الصحي مرتفع ،العاملة بالجهد الدبذوؿ من جانب الأفراد العاملتُ

عندما يكوف ىذا الدستوى متدنيا، بيد أف معرفتنا بالأثر الكمي للتغتَات في الدستوى الصحي لقوة العمل اقل لشا 
كما أنو علينا الارتفاع بالدستوى الصحي للمواطنتُ في أي لرتمع متخلف. بشة حقيقة بالغة  ،نود أف نعرفو

الألعية في ىذا الصدد، وىي أف الدكاسب ليست دائما نعمة لا تشوبها أية شائبة ذلك أنها تعمل في نفس 
لددى القصتَ فإف وفي ا ،الوقت على خفض معدلات الوفيات وبالتالر فإنها تساىم في النمو السريع للسكاف

 .1ىذه الدكاسب الضخمة الدصحوبة بالطفاض معدلات الوفيات بذعل النمو الاقتصادي أكثر صعوبة

IV. اف التكنولوجيا في شكل معارؼ تقنية وعلمية تكمن في تطوير لستلف القطاعات، الخدمات التػػػػػػػػكنولوجيا  :
ألعية ىو الذي يتمثل في إلغاد الحلوؿ الناجعة والنشاطات الاقتصادية وغتَىا لكن الأثر الالغابي الأكثر 

 .أي المحافظة على مستوى معتُ من الإنتاجية وبرسنها ،للمشاكل الدختلفة التي بذابو العملية الإنتاجية
بد أف النمو يكوف أسرع بالنسبة لدولة  فلا ،وإذا أخذنا بعتُ الاعتبار الجانب التكنولوجي في عملية التنمية على الأقل

لأنو لؽكن إدخاؿ أحدث الأساليب الفنية في الإنتاج والتوزيع في الدوؿ  ،منو بالنسبة لدولة متقدمة غنية، ة فقتَة لفتخم
تتطلب عملية تطوير التكنولوجيا مراكز ومعاىد للقياـ بالبحوث كما الفقتَة لتساىم بذلك  في عملية النمو إسهاما كبتَا،  

أيضا برتاج إلذ أعداد كافية من الباحثتُ في لطتلف التخصصات والمجالات على  ،العالدية للدوؿ الدستوردة للتكنولوجيا
لذذا على دوؿ ،وعلى دراسة تامة لكل تطور جديد في تكنولوجيا الإنتاج  ،مستوى عاؿ من التدريب والكفاءة الدهنيتُ

                                                   
(

1
  105، ص 2000ِذّذ ػثذ اٌؼشٌش ػجٍّح، ٔاطف إٌّاْ ػطٍح اٌتٍّٕح الالتظادٌح ٚالاجتّاػٍح، الإطىٕذرٌح، لظُ الالتظاد، وٍٍح اٌتجارج،   (



 النظري للنمو الاقتصادي الإطار                                                               الثانيالفصل 

 

 

- 73 - 

وإف برسن اختيار أي نوع من  ،ولوجياأف تهتم بديداف التكن العالد الثالث اليوـ إذا أرادت برقيق تنمية اقتصادية معتبرةً 
كما أف اختيار التكنولوجيا يستند إلذ معايتَ اقتصادية معينة، غتَ أف ىذه الدقومات الأساسية ،التكنولوجيا التي تلائمها 

 و.لنمل اللتقدـ التكنولوجي في العالد النامي قد تكوف مفتقدة في بعض دوؿ ىذا العالد وبالتالر تصبح التكنولوجيا عائق

 المبحث الثانـــــــي: النظريات المفسرة للنمو الاقتصادي
حضي موضوع النمو الاقتصادي باىتماـ واسع في الفكر الاقتصادي، وتم تناولو من طرؼ العديد من الدفكرين 

ثل الاقتصاديتُ خلاؿ فتًات و حقب زمنية لستلفة، بزتلف الواحدة عن الأخرى من جوانب عديدة ومتنوعة، وأبرزىا يتم
ىذا ما جعل مفهوـ النمو الاقتصادي يتغتَ عبر لستلف مراحل تطور الفكر  و تغتَ الحياة الاقتصادية للإنساف. و في تطور

 .الاقتصادي، ومن ثم فقد أعطيت لو نظريات عديدة تعكس كل واحدة ظروؼ الحقبة الاقتصادية السائدة

 المطلب الأول: نظريات النمو الكلاسيكية
 روبرت مالتوس.و  دافيد ريكاردوو  آدم سميثمؤسسي الاقتصاد السياسي وعلى رأسهم يعتبر الكلاسيك 

و قد كانت الرأسمالية الحرة ىي أىم  ،وقد نظروا إلذ النمو الاقتصادي أساساً على أنو "نتاج عملية التًاكم الرأسمالر "
  ،الذي في رأيهم يزيد في الإنتاج وعمل أساس بنيت عليو فكرة النمو عندىم. كما اعتمد الكلاسيك على مبدأ تقسيم ال

 .ىو بالتالر في التطور و التنمية. وسوؼ نتناوؿ أفكار الرواد الكلاسيك كل على حد
 Adam Smith * :1الفرع الأول: آدم سميث 

    لر يرى آدـ سميث أنو عندما ينطلق النمو الاقتصادي فإنو يصبح متجدداً ذاتياً . ففي ظل وجود بعض التًاكم الرأسما
 .فإف تقسيم العمل و التخصص يأخذ مكانو بدا يتمخض عنو تزايد الدخوؿ ،و توفر السوؽ الكافي

و الاستثمار. و لؽهد ىذا الطريق لتقسيم  جم السوؽ فضلًا عن تزايد الادخارويتًتب على الزيادة في الدخوؿ توسيع ح
حيث  ،خرى ىي تزايد الأفكار الجديدة لإنتاج السلعأكبر للعمل و كذلك لنمو الدخل. و ينتج عن تقسيم العمل ميزة أ

الذي أصبح لشكناً عن طريق التقسيم السابق للعمل و التخصص يأخذ صورة سلع و معدات  –أف التًاكم الرأسمالر 
  .أفضل

دث غتَ أف آدـ سميث يرى أنو توجد حدود لذذه العملية التًاكمية للنمو، أي أنو توجد قيود توقف ىذه العملية. ولػ
     بها الاستخداـ الكامل للأرض الدتوفرة ، ىذا فضلًا عن مناخ الدولة يتم ذلك عندما يصل الاقتصاد إلذ الحدود التي 

و موقعها بالنسبة للدوؿ الأخرى . والعامل الذي يوقف عملية النمو في النهاية ىو ندرة الدوارد الطبيعية. فمع تقدـ 

                                                   
1

. 1776اٌثذث ػٓ طثٍؼح ٚأطثاب ثٛرج الأُِ  ( التظادي طىٛتٍٛٔذي ِٓ أتزس وتاتاتٗ وتاب1790-1732* آداَ طٍّث )   

.2006-2005( طٛاًٌٍٍ طذر اٌذٌٓ، أطزٚدح اٌذوتٛراٖ " إٌّٛ ٚاٌتجارج اٌذٌٍٚح ف اٌذٚي إٌاٍِح ، اٌظٕح اٌجاِؼٍح 1)  
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فإنو تتزايد صعوبة التغلب على قيد الدوارد الطبيعية ، و تتناقص  ،و لظو السكاف الاقتصاد من خلاؿ التًاكم الرأسمالر
 معدلات الدخل الذي لػصل عليو أصحاب رأس الداؿ حتى تتلاشى المحفزات والوسائل لتًاكم رأس ماؿ جديد.

 :David Ricardo 1 *الفرع الثاني: دافيد ريكاردو
إذ يوفر موارد العيش ،طات الاقتصادية ، لأنو يعتبر ىذا القطاع بدثابة الدعامة يعتبر ريكاردو أف القطاع الفلاحي أىم النش

 . للسكاف، فالأرض ىي أساس أي لظو اقتصادي
 ،   وركز على أف الإنساف قادر على تعويض تناقص الغلة ؛اىتم بعد ذلك ريكاردو بدبدأ تناقص الغلة في القطاع الفلاحي

خداـ التقنيات الحديثة في عملية الإنتاج ، إذ بفضل الاختًاعات الحديثة لؽكن إبعاد و من ىذا الدنطلق بدأ يفكر في است
 . ىذا الدبدأسس أ بدأ ، لكنو كاف متفائلًا أكثر في المجاؿ الصناعي عنو في المجاؿ الفلاحي لتحقيق ىذا الد

 : و قد قسم ريكاردو المجتمع إلذ ثلاث طبقات ىي
 .الرأسماليوف -
 .العماؿ -
 .طاعيوفالإق -

فحسب ريكاردو الرأسماليوف يلعبوف الدور الرئيسي و الأساسي في الاقتصاد الوطتٍ و في النمو الاقتصادي بصفة عامة ، 
 : لأنهم يقوموف بالإنتاج في ورشاتهم كما تكمن ألعية الرأسمالر في عمليتتُ

 .لشكن البحث الدستمر عن أحسن الطرؽ الإنتاجية التي تعمل على برقيق أعظم ربح 1-
 .  رأس الداؿ إعادة الاستثمار لذذه الأرباح في مشاريع جديدة ، وىذا يؤدي إلذ توسيع 2-

 ، لأف أعمالذم مرتبطة بوجود الرأسمالر ، فهذا الأختَ ىو الذي تُأما العماؿ فإنهم مهموف ، لكنهم أقل ألعية من الرأسمالي
 . قياـ بعملية الإنتاجيوفر لذم الآلات و العتاد ... وكل ما لػتاجوف إليو لل

أما الإقطاعي و ىو مالك الأرض فإنو مهم جداً و خاصة في المجاؿ الزراعي ، لأنو يقدـ الأرض و ىي العنصر الأساسي 
 . للعمل الفلاحي

 : قسم المجتمع إلذ ثلاث طبقات ، يقسم ريكاردو الدخل الوطتٍ بدوره إلذ ثلاثة أقساـكما و  
o ُأرباح الرأسماليت. 

o ماؿأجور الع . 

o تُريوع الإقطاع. 

                                                   
 

 (les principes de l’économie politique1817)( ِفىز التظادي أجٍٍشي: ِذًٍ ٌٍزأطّاٌٍح اٌٍثٍزاٌٍح ِٓ ِؤٌفاتٗ 1823-1772دافٍذ رٌىاردٚ: ) -*
1
 24-17، ص 1985فايز إبراىيم الحبيب نظريات التنمية والنمو الاقتصادي، الدملكة العربية السعودية، جامعة الدلك سعود،  
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و بدا أف الأرباح ىي أعظم ىذه الدخوؿ، فإف الرأسمالر يقدـ أعظم عمل للعملية الإنتاجية و للمجتمع، و ذلك بإعادة 
استخداـ ىذه الأرباح في المجاؿ الإنتاجي ، ولذذا ركز على زيادة الأرباح ، إذ كلما زادت ىذه الأرباح فإف تكوين رأس 

 زداد بذلك الاستثمار .الداؿ يزداد ، و ي
فهي مهمة جداً في المجاؿ الاقتصادي، خاصة عند التقسيم الدولر للعمل، و ذلك بتخصص كل  ،أما عن التجارة الدولية

 .دولة في إنتاج السلع و الدواد التي لؽكن إنتاجها بنفقات نسبية أقل
ىم عمود التنمية  أف الرأسماليتُ قتصادي . وو بالنسبة للدولة فإف ريكاردو يرى بألعية عدـ تدخلها في النشاط الا

الاقتصادية ، لذلك لػبذ ريكاردو عدـ فرض الضرائب الدعرقلة لنشاطهم حتى لا تقتل عزائمهم ، و بالتالر تضيع فرصة 
 .1التنمية

 المطلب الثاني: نظريات النمو النيو كلاسيكية :
الحديث خاصةً بعد الحرب العالدية الثانية، حينما باتت  لقد سيطر منطق الددرسة الكلاسيكية الجديدة على الاقتصاد

مفكري ىذه الددرسة  مسألة النمو و مشكلة التًاكم الرأسمالر تشكل اىتماـ الحكومات و الاقتصاديتُ، و سارت أبحاث
 :2وفق أفكار عارضت خاصةً الددرسة الكينرية و التي بسثلت في

 لارتباط التقليدي بتُ توزيع الدخل و حجم الادخار في الاقتصاد قد يرى أصحاب الددرسة الكلاسيكية الجديدة أف ا
 .تلاشى

 أف السكاف لا يتغتَوف بأي حاؿ من الأحواؿ مع التغتَ في الدخل الفردي. 

 التقدـ  :رفض معظم النيوكلاسيكيتُ قبوؿ فكرة سيادة حالة السكوف أو الركود، و أسسوا تفاؤلذم بعاملتُ اثنتُ لعا
 .ونة الطلب على الاستثمارالتكنولوجي و مر 

  أف التقدـ التكنولوجي و معرفة الدوارد يزيد من تكوين رأس الداؿ، و التقدـ التكنولوجي يعتبر أيضاً مشجعاً لنمو
 .الدخل الوطتٍ، لأف التحسن في معدات الإنتاج يشجع الدنتجتُ على زيادة الإنتاج

  ،و التغتَات في الأسعار )مرونتها( بذعل الدستثمرين يستجيبوف لذذه أف الدنافسة التامة داخل الاقتصاد لذا سيادة كاملة
 .التغتَات بفضل إدخاؿ تغيتَات في الأسلوب الإنتاجي

  ن الذي   (دومار -هارودالإنتاج ولعا العمل  و رأس الداؿ، على عكس الكينزيتُ ) ييروف إمكانية الإحلاؿ بتُ عنصر
 .يروف بثبات مزج عناصر الإنتاج

                                                   
24-17، ص 1985فاٌش إتزاٍُ٘ اٌذثٍة ٔظزٌاخ اٌتٍّٕح ٚإٌّٛ الالتظادي، اٌٍّّىح اٌؼزتٍح اٌظؼٛدٌح، جاِؼح اٌٍّه طؼٛد،        (

1
)  

2
 .127، ص 2006فٍٍخ دظٓ خٍف، "اٌتٍّٕح ٚ اٌتخطٍظ الالتظادي"، ػاٌُ اٌىتاب اٌذذٌث، ػّاْ،  (( 
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 وين رأس الداؿ تعتبر ىامةً بالنسبة للنمو، خاصةً مع إمكانية الاستبداؿ بتُ رأس الداؿ و العمل في أف عملية تك
ظروؼ زمنية معينة ، وىذا يعطي إمكانية تكوين رأس الداؿ دوف أف تكوف ىناؾ ضرورة لزيادة العمل، و بالتالر 

 برررت نظرية رأس الداؿ من نظرية السكاف التي نادى بها دومار.

  ًأف الاقتصاد يعتمد على بضاعة واحدة، و أف الاستهلاؾ يعتبر ىدؼ للإنتاج و ليس العكس واضافت . 

 أف النمو الاقتصادي لؽكن الحفاظ عليو في الأجل الطويل من خلاؿ توفتَ عوامل خارجية ىي التطور التكنولوجي   
1و معدؿ النمو السكاني

. 
 موعة من النماذج الرياضية للنمو الاقتصادي نذكر منها:و قد استطاع رواد الددرسة النيوكلاسيكية بناء لر

)ولو "سنموذج  الاول: الفرع
Solow

("2 : 
طور ىذا النموذج لمحاولة تفستَ الشواىد التارلؼية حوؿ ألظاط النمو في العالد و في الدوؿ الصناعية الدتقدمة، حيث 

 :  يلي الحقائق النمطية اشتملت على ماأوضحت الشواىد التارلؼية لسجل النمو في ىذه الدوؿ عدداً من 
 حيث يبلغ متوسط دخل الفرد في أفقر الدوؿ الفقتَة حوالر ،في دخل الفرد بتُ أقطار العالد اكبتَ   اف ىناؾ تفاوتا -

 . متوسط دخل الفرد في أغتٌ الدوؿ الغنية  0005%
 .ف معدلات النمو الاقتصادي تتفاوت تفاوتاً كبتَاً بتُ الدوؿا -
 .معدلات النمو الاقتصادي ليست بالضرورة ثابتة مع الزمنف ا -
صبح الدولة غنية والعكس تف الدكانة النسبية للدولة في التوزيع العالدي للدخل لؽكن أف تعدؿ ، بحيث لؽكن أف ا -

 .بالعكس
ؿ ، وثبات أنصبة كذلك أوضحت بذربة النمو في الولايات الدتحدة الأمريكية ثبات معدؿ العائد الحقيقي على رأس الدا

عدؿ لظو دخل مرأس الداؿ و العمل في الناتج المحلي الإبصالر بدعتٌ انعداـ الابذاىات الزمنية ، و كذلك ثبات متوسط 
 . الفرد عند قيمة موجبة ، بدعتٌ استمرارية لظو دخل الفرد بطريقة منتظمة

 : و لؽكن كتابة ىذا النموذج على شكل ثلاث معادلات على النحو التالر
(1) Y = F(K ,L) 

حيث يفتًض أف ىذه الدالة تتميز بخاصية العوائد ثابتة الحجم، بدعتٌ أف زيادة مدخلات  ،بسثل ىذه الدعادلة دالة الإنتاج
شرط الإنتاجية الحدية  الإنتاج بنسبة معينة تؤدي إلذ زيادة الناتج بنفس النسبة ، كذلك يفتًض أف تستوفي دالة الإنتاج

                                                   
1
 .77ِذّذ ػثذ اٌؼشٌش ػجٍّح، ِذّذ ػًٍ اٌٍٍثً، ِزجغ طاتك، ص  ( (

() (سولو روبرتR.Solow ()1924- :  ) وسٌاسات النمو ، متحصل على عدة إقتصادي أمرٌكً ولد بـ بروكلٌن " نٌورك" ، متخصص فً مٌدان الشغل
 .1987جوائز من بٌنها جائزة نوبل للاقتصاد سنة 

.40،43صدر الدين، مرجع سبق ذكره، ص يليصوال ( 2
 ) 
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الانتاج، وقانوف تناقص الغلة ، بدعتٌ أف تتناقص الإنتاجية الحدية مع ازدياد استخداـ عامل الإنتاج . على الدوجبة لعوامل 
 :على النحو التالر يىذا الأساس لؽكن كتابة الناتج الفرد

(2) y = f(k)  حيث أفk .ىو رصيد رأس الداؿ للفرد 
الذي يتطلب أف يتساوى إبصالر الاستثمار )الإضافة إلذ  ،لسلعو تعبر الدعادلة الثانية للنموذج عن شرط التوازف في سوؽ ا

  .نسبة لزددة من إبصالر الإنتاج لسصصات اىتلاؾ رأس الداؿ ( مع الادخار الذي يفتًض أف يكوف رصيد رأس الداؿ زائد
k' = sY – dk 

  ؛يساوي صافي الاستثمار ىو التغتَ في رصيد رأس الداؿ ، وىوs  ؛ىو الديل الحدي )الدتوسط( للادخار   'k حيث 
d ىو معدؿ اىتلاؾ رأس الداؿ.  

و ذلك بدلاحظة أف التغتَ مع الزمن لنسبة ،و يلاحظ أنو لؽكن كتابة شرط التوازف في سوؽ السلع بدلالة الكميات للفرد 
 :رأس الداؿ العامل

( K = (k ⁄ L)) 

 : لؽكن كتابتو على النحو التالر
k' = (G(k)-G(L)) 

و بتعويض معدؿ لظو السكاف ومعادلة صافي الاستثمار  ،n ، قد أفتًض ثابتاً عند  G(L)  لظو العماؿأف  مع ملاحظة
 : لضصل على

(1)                
لأساسية و بتعويضها في الدعادلة أعلاه لضصل على  الدعادة ا  , بدلالة الفرد على انها نلاحظ أنو لؽكن التعبتَ عن 

 لنموذج سولو سواف :
 و بتعويضها في الدعادلة أعلاه لضصل على الدعادلة الأساسية لنموذج سولو سواف:                                        

                          
 حيث تم تعويض دالة الانتاج للفرد. :      K’=s f (K)-(n + d)k أو 

 : أف نسبة رأس الداؿ للفرد تتغتَ مع الزمن نتيجة لثلاث عوامل :ادلة الأساسية للنمو في لظوذج سولو سوافتقوؿ الدع   
  .الاستثمار للفرد و الذي تؤدي الزيادة فيو إلذ ارتفاع نسبة رأس الداؿ للفرد -
 اؿ العامل.، و الذي تؤدي الزيادة فيو إلذ الطفاض نسبة رأس الد dkمعدؿ اىتلاؾ راس الداؿ للفرد -

، و الذي تؤدي الزيادة فيو الذ الطفاض نسبة رأس الداؿ nkمعدؿ الطفاض رأس الداؿ للفرد نتيجة للنمو السكاني  - 
 .للفرد
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الطويل عندما يتمكن الاقتصاد من برقيق حالة مستقرة تنمو  ىعادة ما يتم برليل النمو الاقتصادي بالتًكيز على الدد
ت ، و من الدعادلة الأساسية لؽكن ملاحظة خاصية الحالة الدستقرة للاقتصاد عندما يكوف فيها أىم العوامل بدعدؿ ثاب

التغتَ في نسبة رأس الداؿ للعامل مساوياً للصفر ، ولؽكن توضيح أحد أىم نتائج ىذا النموذج بدلاحظة أنو إذا كاف البلد 
، بدعتٌ زيادة رأس  فإف الاقتصاد سوؼ ينمو، قرةيتمتع بدستوى من نسبة رأس الداؿ للعامل أقل من مستوى الحالة الدست

    حتى يصل إلذ مستوى الحالة الدستقرة ، و كلما كاف البلد بعيداً عن الحالة الدستقرة كلما كاف لظوه اكبر ،  الداؿ للعامل
 .او عند مستوى الحالة الدستقرة يبقى دخل الفرد ثابت
ىي نصيب رأس الداؿ في الناتج. في  αدوكلاس حيث  –شكل كوب و لتوضيح ىذه النتيجة نأخذ دالة الإنتاج من ال

 ىذه الحالة فإف الدعادلة الأساسية لنموذج سولو سواف تأخذ الشكل التالر :

                                     k'= s  - (n + d) k 

رأس الداؿ العامل  تٍ أنو لؽكننا الحصوؿ على قيمةلشا يع k*=0 و في الددى الزمتٍ الطويل عند مستوى الحالة الدستقرة:
 عند الحالة الدستقرة يساوي :

 
 

و بتعويض ىذه القيمة في دالة الانتاج نتحصل على دخل الفرد في الددى الزمتٍ الطويل على النحو التالر: 

 
 ىي قيمة ثابتة بدا أف كل الدعطيات على لؽتُ الدعادلة ثابتة.    و

بينما  ؟ىذه القيمة التوازنية على أنها برمل جواباً للسؤاؿ حوؿ لداذا يتم مشاىدة بعض البلداف و ىي فقتَة  فسرت
و ذلك بدلاحظة أنو مع بقاء قيمة العوامل الأخرى على حالذا ، كلما كانت معدلات الادخار مرتفعة   ؟الأخرى غنية 

مل الأخرى على حالذا ، كلما كاف معدؿ لظو السكاف مرتفعاً كلما كاف كلما كاف البلد غنياً نسبياً ؛ و مع بقاء قيمة العوا
 البلد فقتَاً .

1جيمس ميد الثاني:  الفرع
Jims Mead : 

لقد أخذ "جيمس ميد" بالأسلوب الكلاسيكي الحديث و استخدـ دالة الإنتاج التي تسمح بوجود وفورات الحجم بتُ 
لؽكن  اواحد اات في لظوذج " سولو سواف" كما افتًض أف ىناؾ منتجعناصر الإنتاج الدختلفة، استخدـ نفس الفرضي

 .استخدامو للاستهلاؾ و الاستثمار
 y=f(K.L.N.T)و انطلق من دالة الإنتاج التالية : 

                                                   
1
-1990داٌح اٌجشائز، ِظز ٚ اٌظؼٛدٌح، دراطح ِمارٔح خلاي -ٚػًٍ ٍٍِٛد، "اٌّذذداخ اٌذذٌثح ٌٍّٕٛ الالتظادي فً اٌذٚي اٌؼزتٍح ٚ طثً تفؼٍٍٙا (( 

 .25ص ، 2014-2013، 3، جاِؼح اٌجشائز "، اطزٚدح ِمذِح ًٌٍٕ اٌذوتٛراٖ فً اٌؼٍَٛ الالتظادٌح2010



 النظري للنمو الاقتصادي الإطار                                                               الثانيالفصل 

 

 

- 79 - 

Y ٍالناتج الصافي أو الدخل الوطت:. 
Kالدخزوف الصافي لرأس الداؿ و الدتجسد في الآلات:. 
Lالقدر الدتاح من قوة العمل:.  
N:اقدر الدتاح من الاستخداـ الفعلي للأرض و الدوارد الطبيعية، و يفتًضو "ميد" ثابتال.  
T: عامل الزمن الدؤثر في التقدـ التكنولوجي.  

أف الناتج الصافي لؽكن أف يزداد من سنة لأخرى بتغتَ العناصر الثلاثة وفق الدعادلة  يرى ميد

 التالية:

  : V الداؿ الناتج الحدي لرأس. 
: W .الناتج الحدي لقوة العمل   

: Y حجم الإنتاج نتيجة لتغتَ الدستوى التكنولوجي. 

:  K .التغتَ في عنصر رأس الداؿ   

:  L .التغتَ في عنصر العمل   
 و منو فالنمو حسب ىذا النموذج يعبر عنو بصيغة معادلات لظو كالتالر:

 
Y/Y ∆ : إٌّٛ اٌظٕٛي ٌٍٕاتج ِؼذي 

VK/Y.الناتج الحدي لرأس الداؿ، و ىي بسثل الجزء من الدخل الصافي الذي يدفع كأرباح لدالكي الآلات: 

 معدؿ النمو السنوي لدخزوف رأس الداؿ. 

 WL/L كأجور لقوة العمل.  : الناتج الحدي لعنصر العمل و التي بسثل الدخل القومي، و الذي يدفع 

 معدؿ النمو السنوي لقوة العمل. : 

 معدؿ النمو السنوي في التقدـ التكنولوجي. :    
و تعتبر ىذه الدعادلة الأساسية لنموذج "ميد"  ، والتي توضح أف معدؿ النمو الاقتصادي الدمثل بدعدؿ لظو الناتج وىو 

   بالناتج الحدي لرأس الداؿ       اىي معادلة النمو لدخزوف رأس الداؿ مرجح ، وحة للنمولثلاث معادلات مرج حصيلة
 . و معدؿ النمو التكنولوجي ،و معدؿ لظو السكاف الدرجح بالناتج الحدي لقوة العمل
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أف التغتَ في نقوؿ أنو اعتبر معدؿ لظو السكاف و معدؿ النمو التكنولوجي كثوابت، و ؛ و كاستعراض عاـ حوؿ لظو "ميد" 
معدؿ النمو يتحقق وفق سلوؾ كل من الإنتاجية الحدية لرأس الداؿ و حجم الادخار و الناتج الحدي لقوة العمل عبر 

 .الزمن
ففي حالة ثبات معدؿ لظو السكاف و معدؿ النمو التكنولوجي مع زيادة معدؿ الددخرات، فهذا سيؤدي إلذ رفع نصيب 

زيادة إمكانية  نتاجية الحدية لرأس الداؿ، و ىذا الالطفاض لؽكن الحد منو في حالةالفرد من رأس الداؿ و تنخفض الإ
فالإنتاجية الحدية لرأس  ،اإحلاؿ رأس الداؿ لزل كل من العمل و الدوارد الطبيعية، و إذا كاف الدستوى التكنولوجي ملموسً 

 الداؿ ستأخذ في الارتفاع بدلًا من الالطفاض.

 (1)()( john von Neumanن نيومان)نموذج فو  الثالث: الفرع

كل فائض أف   حيث  ،معاملات تقنية ثابتة والنمو في إطار لظوذج خطي ذا يعتبر فوف نيوماف أوؿ من قاـ بدراسة لشثلا
يستثمر على كل فتًة بحيث يبحث ىذا النموذج على التخصيص الأمثل للموارد من اجل الحصوؿ على اكبر مقدرا للنمو 

 وصيات النموذج ما يلي: ومن خص ،الأمثل
  n * سلعة بحيث لؽكن أف تكوف مدخلات أو لسرجات. 

 m *  التقنية الدوجود من اجل الحصوؿ على أعلى لظو. 

أو يساوي ما ىو  أكبر ىو على الأقل BXأي كل ما ىو منتج  إذا كاف  اوعليو يعتبر الاقتصاد منتج
ونظرا لخطية تقنيات الإنتاج فإف ، سلعة  nلػ  اعلى الاقتصاد أف ينتج فائض وحتى يكوف ىناؾ لظو لغب ، AXمستهلك 

 . يستلزـ على الدتًاجحة السابقة ما يلي:  gلظو الاقتصاد 
 :ومن نتائج فوف نيوماف ما يلي

 .rلػ   *rوالتي توافق قيمة النمو العظمى  (*X* ;r)انو بتُ وجود زوج  -

 : نظرية النمو الكينزية:ثـــــــــلب الثاـــــــــــــــــالمطل
، وقد كاف اىتم أساسا بتحليل الوضع الاقتصادي في  ()كينز، ظهرت أفكار  1929بعد أزمة الكساد العالدي سنة 

، وركز في برليلو على  النمو الاقتصادي من وجهة نظر التحليل التجميعي )الكلي( نزالدوؿ الدتقدمة ، وقد تناوؿ كي
 الدتغتَات الكلية التالية :العمل ، سعر الفائدة ، عرض النقود ومعدؿ الاستثمار.

                                                   
( )( امرٌكً الجنسٌة وهو ٌعتبر من مخترعً الحاسوب،  بحٌث أن الهندسة الحالٌة للحاسوب تسمى بـ "هندسة فون 1957-1903جون فون نٌومان  :)

 .1937" وهذا فً سنة  A Model of General Equilibrium تصادي فان من أشهر كتابته " نٌومان" أما فً مٌدان نظرٌة النمو الإق
Bernard Guerrien, Dictionnaire d’analyse économique, Troisième édition,  Paris, Edition La Découverte, 1996, p126. (1) 

 
( )

قتصادٌٌن ذات مٌزة فرٌدة من نوعها، له عدة مللاات من بٌنها النظرٌة العامة للعمل (: اقتصادي إنجلٌزي ٌعتبر من الا1946-1883جون منٌراد كٌز) 
 (.    1936و الاائدة والنقود)
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ويفتًض كينز دائما في برليلو فكرة التوظيف الكامل في الأجل القصتَ ، وقد اعتبر الادخار ومن ثم الاستهلاؾ دالة في 
لدخل ثانيا . فعندما تنخفض معدلات الدخل ، بينما اعتبر النيو كلاسيك الادخار دالة في سعر الفائدة أولا وفي ا

 .الفائدة يتًتب على ذلك توسيع حجم الاستثمار ومن ثم مستوى الدخل وحجم العمالة في الاقتصاد الوطتٍ
يتحدد كما أشرنا مستوى الدخل ومستوى التشغيل، ويتوقف مستوى الاستثمار ىذا  ،وعند مستوى معتُ للاستثمار

أس الداؿ وسعر الفائدة ، وتعتٍ الكفاية الحدية لرأس الداؿ العائد الدتوقع من الأصوؿ بدعتٌ آخر على الكفاية الحدية لر 
 . الرأسمالية الجديدة ، وتسمى العلاقة بتُ الزيادة في الاستثمار والدخل بالدضاعف الكينزي

وترتكز ىذه الأسس  لقد وضع كينز عددا من الأسس الجديدة والتي من شأنها معالجة الأوضاع الاقتصادية التي عاصرىا ،
 والقواعد في النقاط التالية:

( ، عكس سابقيو الكلاسيكيتُ الذين اىتموا macro Economie* كاف اىتماـ كينز بالاقتصاد الكلي)
 الجزئي ، من خلاؿ الاىتماـ بتكاليف وأرباح الوحدة الدنتجة ، معتبرين في ذلك أف الأرباح ىي مصدر للتًاكم بالاقتصاد

 .لأف ىذا الأختَ ىو المحرؾ الرئيسي للنمو الاقتصاديالرأسمالر ، 
يرى كينز أف مستوى الطلب لؽكن أف لػدث عند أي مستوى من الاستخداـ )العمل( والدخل ، وليس بالضرورة عند  * 

 (.Sayمستوى الاستخداـ الكامل ، منتقدا بذلك النظرية الكلاسيكية وقانوف ساي )
بها النظاـ الرأسمالر ليس بسبب العرض من السلع والخدمات ، بل تكمن في الطلب  يرى كيتً أف الدشكلة التي مر * 

، والقصور أو 1الفعاؿ والذي عرفو على أنو "الجزء من الدخل الوطتٍ أو القومي ، الذي ينفق على الاستهلاؾ والتًاكم"
 . الضعف الذي وقع عليو أدى إلذ ىذه الدشكلة

هلاؾ دالة في الدخل على عكس سابقيو ، الذين يعتبروف أف الدخل دالة في الادخار ومن ثم الاست ،حسب كينز * 
معدؿ الفائدة أولا ، وفي مستوى الدخل ثانيا ، أما الدستوى التوازني للدخل حسب كينز فإنو يتحدد وفق الطلب على 

 . الاستثمار ، الذي يتوقف بدوره على معدؿ الفائدة السائد في السوؽ
ورة تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي من أجل التوجيو ، لأف التدخل حسبو يؤدي إلذ الاقتًاب لقد نادى كينز بضر  * 

 .من التشغيل التاـ ، على عكس ما اعتقده الكلاسيكيوف بقولذم أف التشغيل التاـ لػدث تلقائيا
، ولد يتعرض كثتَا لحقيقة أف لقد ركز كينز على الآثار الدتًتبة على الاستثمار في لراؿ الطلب الكلي أو التجميعي  * 

 .2الاستثمار يتمخض أو ينشأ عن زيادة الطاقة الإنتاجية في الاقتصاد الوطتٍ
إف الأفكار العامة التي اشرنا إليها والخاصة بالتحليل الكينزي صاحبها إلغاد لظاذج كمية خاصة بالنمو الاقتصادي تركز 

 .ىارود _دومار ومن أبرز ىذه النماذج لصد لظوذج ؛على أفكار كينز

                                                   
1
 70، ص 1988طاٌُ تٛفٍك إٌجفً، ِذّذ طاٌخ تزوً اٌمزٌشً، "ِمذِح فً التظادٌاخ اٌتٍّٕح"، دار اٌىتاب ٌٍطثاػح، تغذاد،  (( 

2
 .102ص  2004ّذ ػًٍ اٌٍٍثً، "اٌتٍّٕح الالتظادٌح"، اٌذار اٌجاِؼٍح، الاطىٕذرٌح، ِذّذ ػثذ اٌؼشٌش ػجٍّح، ِذ ، (( 
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    Domar –Harrod (1):()دومار -نموذج هارودنمـــــوذج الفرع الأول:
يعتبر ىذا النموذج أشهر لظاذج الكينزيتُ الجدد ، ويعتبر الادخار ورأس الداؿ أساس عملية النمو الاقتصادي، ووفقو لغب 

سنويا لغرض استبداؿ رأس الداؿ الثابت ، أي على كل بلد ادخار نسبة معينة من الناتج القومي الإبصالر كحد أدنى 
وذلك من أجل المحافظة على مستوى  ،الاىتلاؾ السنوي لقيمة الدوجودات )الدعدات ، الأبنية ، الطرؽ ، والجسور ...(

ة لا بد من زياد ،الناتج الوطتٍ . ولأجل برقيق زيادة صافية في الناتج القومي )من خلاؿ زيادة معدؿ النمو الاقتصادي (
بسثل ىذه الاستثمارات الإضافية زيادة فيما  الاستثمارات الكلية بنسبة أعلى من النسبة الدطلوبة لأغراض الاىتلاؾ. و

 ويعتبر الادخار أىم مصدر للاستثمارات وبالتالر فهو المحرؾ الأساسي لعملية النمو الاقتصادي. رأس الداؿ.بيسمى 
 .تصادي وأسهلها تطبيقايعد ىذا النموذج من أقدـ لظاذج النمو الاق
 ينطلق ىذا النموذج من لرموعة فرضيات:

 يفتًض أف الاقتصاد مغلق. 
 تكلم عن مستوى معتُ من الناتج في ظل عمالة كاملة. 

 فورية تكلم عن نظاـ اقتصادي بأحكاـ وقرارات آلية و . 

 بصيع مفاىيم الدخل والادخار والاستثمار ثابتة  . 

 الديل الحدي للادخار يفتًض أف متوسط الادخار يساوي . 

 يفتًض أف علاقة الادخار والديل الحدي لرأس الداؿ ثابتة . 

 الدستوى العاـ للأسعار ثابت. 
 : يشتمل النموذج على

            :دالة للإنتاج ليس فيها لراؿ للإحلاؿ بتُ رأس الداؿ والعمل وتأخذ الشكل التالر 

                        { Y = Min { vK , bL      (1) 

 تصبح دالة الإنتاج خطية في رصيد لرأس الداؿ  ،للعمالة أو ندرة في رأس الداؿ اوبافتًاض أف ىناؾ فائض
 Y = vK             (2.)                    على النحو التالر:

ار مع صافي وبافتًاض أف معدؿ اىتلاؾ رأس الداؿ يساوي الصفر ،يتطلب شرط التوازف سوؽ السلع أف يتساوى الادخ
 :   الاستثمار وذلك على النحو التالر

                                                      (3) 
                                                   

()(اقتصادي انجلٌزي من مقالته " 1978-1900هارود روي فوبر : )An Essay on Dynamique Theory  والذي إعتمد فً إنجازه على أفكار ،"
(، ومن ثمة -1914لٌل هذا الأخٌر تم ربط اسم هذا الأخٌر بالاقتصادي الأمرٌكً افسً  دومار)النظرٌة العام للعمل لـ كٌنز ، وبعد الشهرة التً عرفها تح

 دومار أو بنموذج كٌنز للنمو.-سمٌا نموذج هارود
 
(1)

.73-71، ص 2000حسٌن عمر، الاستثمار و العولمة، القاهرة، دار الكتاب الحدٌث،     
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 من دالة الإنتاج لؽكن التوصل إلذ معدؿ لظو رصيد رأس الداؿ:                Y  و بتعويض
            G (K) = sv                                         (4) 

وتعتٍ ىذه النتيجة أف رصيد رأس الداؿ ينمو بدعدؿ يساوي معدؿ الادخار مضروبا في نسبة الناتج لرأس الداؿ ، ويلاحظ 
في ىذا الصدد أف معدؿ لظو رأس الداؿ يعتمد على معطيات سلوكية ،كمعدؿ الادخار ، ومعطيات تقنية ،كنسبة الناتج 

 .كملرأس الداؿ ، وىي معطيات خارجة عن نطاؽ التح
 Y' = vK   (5)        :وللحصوؿ على معدؿ لظو الإنتاج لؽكن القياـ بدفاضلة دالة الإنتاج مع الزمن نتحصل على

      :نتوصل إلذ معدؿ لظو الناتج المحلي الإبصالر على النحو التالر ( 03 )وبتعويض تعريف الاستثمار من الدعادلة رقم
G(Y) = sv                                         (6) 

يعتمد مثلو على معطيات  و وتعتٍ ىذه النتيجة أف الناتج المحلي الإبصالر ينمو بنفس معدؿ لظو رصيد رأس الداؿ،
 . سلوكية أو تقنية  ،خارجية

 =ويلاحظ أنو إذا كاف معدؿ لظو السكاف   n ,فإف معدؿ لظو دخل الفرد كمؤشر للأداء التنموي يكوف
G(y) = sv – n                                (7) 

 .تعتٍ ىذه النتيجة أف مؤشر الأداء التنموي يعتمد على معطيات خارجية بدا في ذلك معدؿ لظو السكاف و
 :إف تطبيق ىذا النموذج يوصف بالسهل

 فإف معدؿ لظو الاقتصاد سيكوف          s=0.25  و   = v 0.2فإذا كانت لدينا فرضا: 
        G(y) = (0.2) × (0.25) = 0.05 

فاف ذلك يعتٍ أف معدؿ   =0.03n، وإذا كاف لظو معدؿ السكاف  ℅5أي أف الناتج المحلي الإبصالر سينمو بدعدؿ 
 .سنويا ℅2أي  0.02لظو متوسط دخل الفرد يساوي 

ا النموذج ، ومن بصلة الانتقادات التي وجهت إلذ ىذا النموذج أف بعض الاستنتاجات تعتمد على الفرضيات التي جاء به
 :والتي بذعلو غتَ واقعي ، ومن بصلة ىاتو الانتقادات لصد

أف فرضية ثبات الديل الحدي للادخار ومعدؿ رأس الداؿ الناتج غتَ واقعية ، حيث لؽكن أف يتغتَا في الأمد الطويل ،  -
 الأمر الذي يؤدي إلذ تغتَ متطلبات النمو الدستقر.

وذلك بسبب إمكانية الإحلاؿ فيما بينهما  ،رأس الداؿ والعمل غتَ مقبولة أف فرضية ثبات نسب استخداـ كل من -
 .وتأثتَات التقدـ التقتٍ

 .النموذج لد يهتم باحتماؿ تغتَ مستوى الأسعار أو أسعار الفائدة -
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إذا دخل  فرضية الدساواة فيما بتُ معامل رأس الداؿ الناتج والدعامل الحدي لرأس الداؿ الناتج غتَ واقعية ، وخصوصا -
 .رأس الداؿ مرحلة تناقص العوائد

وعدـ  ،إف النموذج غتَ واقعي بالنسبة للدوؿ النامية بسبب اعتماده على مبادئ غتَ متوفرة بالقدر الدطلوب كالادخار -
 تدخل الدولة في الاقتصاد وحالة التشغيل الكامل.

 :1لداخلية(ات النمو الحديثة)ايع: نظر ــــــــــــــب الرابـــــــــــالمطل
إف القصور في تفستَ التباعد والاختلافات الكبتَة في الأداء الاقتصادي فيما بتُ البلداف جعل لظاذج النمو الكلاسيكية 

خارجية مستقلة عن  نهاية الثمانينات وبداية التسعينات ،كونها ترجع النمو الاقتصادي إلذ عوامل تلقى معارضة كبتَة في
 . التقدـ التكنولوجي

لبروز نظرية النمو الداخلية،كما أف الدافع الأساسي في نظرية النمو الجديدة ىو تفستَ  انظري االقصور يوفر إطار ىذا 
الاختلافات الحاصلة في معدلات النمو بتُ البلداف الدختلفة وكذلك تفستَ الجزء الأعظم من النمو المحقق، ويفتًض 

التي بسنع الناتج الحدي لرأس الداؿ  ،افقة مع تكوين رأس الداؿ البشريلظوذج نظرية النمو الجديدة وجود وفرات خارجية متً 
من الالطفاض . و يتعزز موقف النظرية الجديدة إذا وجدنا بأف التعليم وكذلك البحث والتطوير لؽنعاف إنتاجية رأس الداؿ 

 .الدختلفة الحدية من الالطفاض ، لشا ينتج عنو اختلاؼ حقيقي فيما بتُ أداء اقتصاديات البلداف
ومعدؿ لظو السكاف  ،إف البناءات السابقة لددرسة النمو الداخلي تفتًض أف معدؿ الادخار ومعدؿ الاستثمار

 . والتكنولوجيا وكل العوامل التي تؤثر على إنتاجية العمل متساوية فيما بتُ بلداف العالد
مع تلك الدوجودة في النظرية النيوكلاسيكية مع  لنمو ، وأنها تتشابولوترى نظرية النمو الداخلي أف ىناؾ عدة مصادر 
الإنتاجية والاستثمار في  تربط ىذه النظرية قدرة العمالة على زيادة ،وجود بعض الاختلافات ، فبالنسبة لعنصر العمل

ق الدورد البشري عن طريق التعليم والبحث والتطوير ، وىذا ما يؤدي إلذ التغلب على مشكلة تناقص الغلة أي عن طري
  .الاستثمار في الرأس الداؿ البشري بالإضافة إلذ رأس الداؿ العيتٍ

ولؽكن لشا سبق إبراز أىم الاختلافات الدوجودة في نظرية النمو الداخلي مقارنة مع النظريات التي سبقتها وعلى وجو 
 نظرية النيو كلاسيكية :الالخصوص 

نيوكلاسيكية القائلة بتناقص العوائد الحدية لرأس الداؿ الدستثمر، ف لظاذج النمو الداخلي بزلصت من فرضيات النظرية الا -
حيث أنها سمحت بزيادة عوائد الحجم في الإنتاج الكلي وفي أكثر الأحياف ،كالتًكيز على دور العوامل الخارجية في برديد 

س الداؿ البشري تؤدي إلذ معدؿ العائد على رأس ماؿ الدستثمر ، وبافتًاض أف استثمارات القطاع العاـ والخاص في رأ
 .التحسينات الإنتاجية و الوفرات الخارجية التي تعوض طبيعة ابذاه العوائد لضو التناقص

                                                   
 (

1
 .155، ص 2006ِذّٛد، "اٌتٍّٕح الالتظادٌح"، دار اٌّزٌخ، اٌزٌاع، تزجّح دظٓ دظٍٓ ٚ ِذّٛد داِذ -ٍِشاي تٛدارٚ( 
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نظرية النمو الداخلي تبحث عن تفستَ وجود زيادة في عوائد الحجم وتباين لظاذج النمو الاقتصادي طويل الأجل بتُ  -
 .الدوؿ

 .ما في ىذه النماذج ، فلم تعد ىناؾ ضرورة لشرح النمو طويل الأجلإف التكنولوجيا لا تزاؿ تلعب دورا مه -
ومن أىم  ،وقد تم بناء العديد من النماذج الكمية للنمو الاقتصادي بالاعتماد على أفكار ومبادئ نظرية النمو الداخلي

 .بول رومارىذه النماذج لصد لظوذج 
Paul Romerنموذج بول رومار  الفرع الأول: 

1: 
 لظوذجو كالتالر :  Romerصاغ  

   منفصلة عن بعضها البعض، أي أف لذا نفس دالة الإنتاج من نوع كوب دو غلاص  اتالنموذج لػتوي على مؤسس  

Cobb-Douglas 
                     (1)                    

 حيث أف :

 (.tفي الفتًة ) (  ،iإنتاج الدؤسسة ) : 

 .كمية العمل و رأس الداؿ الدستعمل من طرؼ كل مؤسسة : و   

A   : رأس الداؿ الدرف أو الدعرفة لكل الدؤسسات و الدرتبطة برأس الداؿ الإبصالر. 

  A= (  (                                         (2) :    مع أف

 
   ( كما يلي: 01و منو تصبح الدعادلة ) 

                 (  )ᵅ  ]ᵅ                                              
                                          

 واحد: نموذج النمو الداخلي لقطاعالفرع الثاني: 
ويعطي النموذج العاـ  (K)من خصائص ىذا النموذج ىو عدـ تناقض مردودية رأس الداؿ  :AK 2أولا:نمـــــوذج 

 Y AK:  كما يلي  AKلنموذج 

 .: بسثل ثابت موجب لدستوى التكنولوجيةAبحيث: 

                                                   
1
 .69، ص 2008اٌؼّزي ػًٍ، "دراطح تغٍزاخ اطؼار إٌفظ اٌخاَ ػٍى إٌّٛ الالتظادي"، رطاٌح ِاجظتٍز فً اٌؼٍَٛ الالتظادٌح، جاِؼح اٌجشائز،  ( (

.50+ص49يلي صدر الدين، مرجع سبق ذكره، صلصوا( ،  2
 ( 
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الداؿ ثابتة ومساوية  ديثة لرأسوالإنتاجية الدتوسطة و الح،  AKYو الإنتاج الفردي لؽثل عن طريق راس الداؿ الفردي بػ:  

  :في الدعادلة لنموذج سولو نتحصل على   و بتعويض   Aلػ: 

 .فإف معدؿ لظو الإنتاج والاستهلاؾ الفردي ىي مساوية لػ      و     وماداـ
لؽكن أف يكوف لذا معدؿ لظو فردي موجب مستقل عن التقدـ  AK تكنولوجية فإف الاقتصاد ذو لظوذج ذو ...و عليو

 بالإضافة إلذ أف معدؿ النمو مرتبط بدعدؿ الادخار ومعدؿ لظو السكاف. ،التقتٍ

 :1نموذج ذو أثر الخبرة وانتشار المعرفة ثانيا:
الدتمثلة في إدخاؿ التعلم عن طريق  فس جديد للنظرية النيوكلاسيكية، وىذا عن طريق الفرضيةبسكن رومر من إعطاء ن  

التمرف، بحيث أف الدؤسسة التي ترفع من رأس مالذا الدادي تتعلم في نفس الوقت من الإنتاج بأكثر فعالية وىذا الأثر 
أف  وىذا يعتٍ Aiبالدؤشر  iإذ اعتبرنا انو لؽكن بسثيل الدعرفة الدتوفرة في الدؤسسة  ؛وعليو ،الالغابي للخبرة على الإنتاجية

 .زوف رأس الداؿلس Kiلؽثل التعلم الكلي للاقتصاد والذي بدوره يتناسب مع التغتَ في  التغتَ
ثابتة فإف كل مؤسسة معرضة إلذ تناقص  Liو  Kإذا كانت كل من  ،ومنو دالة الانتقاؿ ىي

 :    لاستعانة بدالة كوب دوقلاصوىو ما لوحظ في لظوذج سولو وبتحديد دالة الإنتاج با Kiمردودية 

                                                 
 

 حيث :                          

  و  ثم يوضع بعدىا  و    و بوضع    

       الناتج الدتوسط ىو:

، وعليو فإف التعلم عن طريق التمرف وانتشار  وىو غتَ مرتبط بػ      ومنو فإف الناتج الخاص لرأس الداؿ يرتفع مع 

 الدعرفة يغلب الديوؿ لضو تناقص الدردودية وىو اقل من الناتج الدتوسط وىذا لكوف  

  برديد الناتج الحدي الخاص لرأس الداؿ بالاشتقاؽ بالنسبة لػ : ومن ىنا لؽكن

 :     نتحصل على    وبتعويض    و  بتثبيث  

                                                       
                                                   

.50در الدين، مرجع سبق ذكره، صيلي صلصوا  ( 1
 ( 



 النظري للنمو الاقتصادي الإطار                                                               الثانيالفصل 

 

 

- 87 - 

       فعاليـة السياسة النقدية ودورها في التنمية الاقتصــادية المبحث الثالــــث :
 ،يتناوؿ ىذا الدبحث مناقشة فعالية السياسة النقدية ودورىا في الاستقرار الاقتصادي وبرقيق التنمية الاقتصادية          

ث اعتقد كثتَ من الاقتصاديتُ نظرا لاحتداـ النقاش حوؿ فعالية السياسة النقدية وتأثتَىا على النشاط الاقتصادي، حي
منهم مازاؿ يعتقد  اإلّا أف ىناؾ فريق ،أف السياسة النقدية قادرة على برقيق الاستقرار ومعالجة كل التقلبات في النقود

وفعالية السياسة  ،فعالية السياسة النقدية في النظاـ الرأسمالر لحيث نتعرض  ،بعدـ فعاليتها وىذا ما سنقوـ بتحليلو
دور السياسة  نتطرؽوفي الدبحث الخامس  ،و نتناوؿ  فعالية السياسة في الدوؿ النامية، في النظاـ الاشتًاكي النقدية

 .النقدية في التنمية الاقتصادية 

 فعالية السياسة النقدية في النظام الرأسمالي :الاولب لـــــــــــالمط    
، وآرائهم حوؿ مدى فعالية   زعامة الفكر الكينزي والفكر النقدويبعد استعراض آراء الدفكرين الاقتصاديتُ الرأسماليتُ ب

كل من السياسة النقدية والسياسة الدالية، وىو ما يبرز بوضوح مشاكل النظاـ الرأسمالر ومدى إلغاد الدعالجة لذا بإحدى 
تعمل في إطار يتسم بالعولدة  ،يدالسياستتُ في تلك الفتًة، أما السلطات النقدية في نهاية القرف العشرين وبداية القرف الجد

 .الاقتصادية ورسوخ النقدويتُ وتأثتَ قرارات السياسة النقدية على الاقتصاد، وىو ما يسمى بدثابة قنوات الانتقاؿ النقدي
 ،فإننا نستطيع أف لظيز بتُ ثلاثة أصناؼ رئيسية من القنوات ؛((Mishkin Fredericوحسب الاقتصادي الفرنسي

لطرؽ التي تطبق عبرىا السياسة النقدية والتأثتَات على قرارات الدتعاملتُ أو الأعواف، ومستَة الاقتصاد، أي بدعتٌ آخر ا
 على معدلات الفائدة، على أسعار الأصوؿ والقرض وىذا ما سنبينو في الفروع التالية:

 قنوات معدلات الفائدةالفرع الأول : 
التوسعية تؤكد الطفاضا في معدلات الفائدة الحقيقية، وىذا ما لػفز حسب وجهة النظر الكينزية فإف السياسة النقدية 

الاستثمار الذي يدفع لظو الإنتاج والتشغيل، وبرفيز الاستثمار عندما لا يكوف بسويلها ) أي بتكلفة مرتفعة ( يتعلق أساسا 
ينطبق أيضا على العائلات التي  بالدؤسسات التي بذد الدشاريع مربحة في الدستقبل، عندما لا يكوف بسويلها باىظا، ىذا

 .تتزايد مقدرتها على الإقراض لإلصاز مشاريعهم، وخاصة العقارية منها
إف عمل السلطات النقدية سيطبق مباشرة على الدعدلات القصتَة، وعلى سيولة البنوؾ والدؤسسات الدالية، وتكوف 

من ارتفاع الأسعار الذي يتعلق أكثر بالسياسة  الاستثمارات مشروطة أكثر بالدعدلات الطويلة، ولكن ىذا لؼص الحد
 .النقدية
فمن جهة الدعدلات الدنيا في الأجل الطويل التي تتم حسب التقديرات للمعدلات القصتَة للسنوات في الدستقبل،       

 .  ومن الأفضل أف السياسة النقدية التي ستعلن أنها ستكوف توسعية مستمرة مبينة على خفض الدعدلات الطويلة
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ا، ولكن يبقى معتدلا لكي لا يثتَ تغيتَ ابذاه السياسة النقدية ويقلص ومن جهة أخرى فإف توقع التضخم ليس ىينً 
 .1الدعدلات الحقيقية الدقدرة سابقا

إف معدؿ الفائدة ىذا كاف لزل جدؿ كبتَ، وخاصة فعاليتو، ولكن التضخم أصبح العدو الأوؿ في الاقتصاديات الرأسمالية 
بصعوبة أف  فبرت تأثتَ أفكار النقدويتُ الذين أثروا بقوة على مستوى السلطات النقدية، فالدتعاملوف يتخيلو  الحديثة

% من ارتفاع الأسعار، فإذا حدث وأف فشلت  10إلذ  5البنك الدركزي يواصل إدارة سياسة نقدية توسعية بوجود من 
ار بشدة في فتًة الرواج، فإف ىذا الفشل يؤدي إلذ الطفاض السياسة النقدية في ابزاذ إجراءات للحد من ارتفاع الأسع

 .لشا لغعل السياسة النقدية غتَ قادرة على مواجهة الانكماش الاقتصادي ،النشاط الاقتصادي
أما في حالة التضخم، فإف السلطة النقدية غتَ قادرة بساما على التحكم في زيادة الأسعار،  وذلك لأف السياسة النقدية 

حيث أف صرامة السياسة النقدية الدقيدة ،ا أف تعمل على برقيق ىدؼ آخر مهم، وىو ىدؼ الاستخداـ التاـ لغب عليه
لكبح التضخم قد تؤدي إلذ الطفاض في الطلب الكلي ويكوف عاملا لانتقاؿ الحالة الاقتصادية من حالة التضخم إلذ 

 . الركود
جدا خصوصا لدوؿ الابراد الأوربي، وقد نتصور الأضرار  ابدو قويعدلات الصرؼ الذي يبدبالإضافة إلذ الاىتماـ النسبي 

 ،لفرنسا عندما تتنازؿ لتحقيق معايتَ التقارب وتتًؾ الحالة السيئة للفرنك بالنسبة للمارؾ بفعل الأسعار الدرتفعة جدا
  .2ومعدلات الفائدة الدنخفضة على التي في ألدانيا 

 قنوات الأسعارالثاني :  الفرع

جو لضو تتفمعدؿ الصرؼ للنقود الوطنية  ،نوات الانتقاؿ للسياسة النقدية ىي معدلات الصرؼ وأسعار الأسهممن بتُ ق
وبالتالر يطبق أثرا إلغابيا إلا على  ،يشجع الصادرات ويرفع الواردات ما الالطفاض عند تبتٍ سياسة نقدية توسعية، وىذا

وإنو من الدمكن أف يؤدي تقهقر التبادؿ ) مثلا توفتَ أكثر  ميزاف الددفوعات، ولكنو أقل على النشاط الاقتصادي.
للمنتوجات الصناعية لكل مليوف طن من البتًوؿ الدستورد ( إلذ إلغاء الآثار الإلغابية على الددفوعات الجارية لزيادة 

 .ذه الآثارولكن العمالة تستفيد، وتقدـ  بريطانيا وإيطاليا  لظوذجتُ حديثتُ لذ ،الصادرات والطفاض الواردات
إف قناة أسعار السلع الرأسمالية بشكل أساسي للمؤسسات وبصفة ثانوية الدساكن ىي غتَ معروفة جيدا، ويفهم  

وىي نظرية حركية في الاستثمار  « Q » ,  ومعاملو   Tobinىذا الأثر للسياسة النقدية من خلاؿ الاستناد إلذ برليل
لقيمة السوقية للأصل الرأسمالر إلذ تكلفة الإحلاؿ، وىي النسبة التي تسمى مبنية على أف الاستثمار يتوقف على نسبة ا

  Q.  نسبة أو معامل

                                                   
(

1
 )Jacques Bichot , la monnaie et les systèmes financiers Ellipses éd , Marketing S, A .1997,  p, 154. 

 

(
2
) Jacques Bichot , Op.cit , P 155 
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1إلذ أف الدؤسسات لغب أف تستثمر عندما تكوف (Tobin) وأشار توباف  
 Q>1 (1)  لأنو ليس ،

  .دج لا يزيد القيمة السوقية بأكثر من دينار 1من الدقبوؿ أف تقوـ الدؤسسات باستثمار 
أي ما لغب إنفاقو لإلصاز  ،ف ىذا يشتَ إلذ العلاقة بتُ قيمة الدؤسسات أو الدساكن في السوؽ وتكلفة التصنيعإ 

مرتفعة فإنو من الدهم خلق وحدات إنتاج جديدة، وبناء مساكن جديدة،  Q طاقة إنتاجية أو بناء مسكن. فعندما تكوف
منخفضة فالدستثمروف لذم أفضلية لإنقاذ الدؤسسات أو سلع  Q وبالعكس عندما تكوف ،فالاستثمار بالتالر يكوف قويا

الدساكن في السوؽ، ىذا لغعل الاستثمار لؽيل إلذ الركود ويضعف النمو أو يكوف سالبا، فالسياسة النقدية تؤثر على 
مبادلتها بسلع وتسرع لذم بالتخلص منها و ،وتوفر للأعواف النقود التي يرغبوف فيها عندما تكوف سياسة توسعية  Q الدعامل

 .مرتفعا Q فالدؤسسات أو الدساكن تعمل على رفع أسعارىا أكثر وخاصة الجديدة منها ويكوف الدعامل ،حقيقية 
ف الأصوؿ الحقيقية سعيا منهم للحصوؿ و فيبيع الأعواف الاقتصادي ،أما السياسة النقدية الضيقة تنتج بالطبع أثرا معاكسا

 . Q ا السلطات النقدية ولؼفض الدعاملأكثر على النقود التي تقوـ بتًيدى
إف ىذه النظرية جذابة ولكنها تفتًض ضمنيا بأنو يوجد نوع من الفصل بتُ النقود والأصوؿ الدالية الأخرى، وقد 

فأسعار الأسهم عادة ما تنشر إذا   ،سهل ىابنجاح في قرارات الاستثمار، كما أف استخدما Tobin استخدمت نظرية
 . داولة في البورصة، وأسعار السلع الرأسمالية لؽكن الحصوؿ عليهاكانت ىذه الأسهم مت

 قنوات القرضالفرع الثالث  : 
تشجع السياسة النقدية التوسعية البنوؾ على الإقراض من جهة، وتتزايد الاحتياطات غتَ الدقتًضة للبنوؾ، وىذا خاصة 

جهة أخرى أف الطفاض الدعدلات يقلل مشاكل من وجهة نظر مضاعف القرض الذي سيدفعها إلذ الإقراض أكثر، ومن 
  الخطر الدعنوي والانتقاء الدوجو إلذ برريك وترشيد القرض الذي قدمو كل من الاقتصاديتُ

,SW :(Weyss ,Stiglitz)   وىو مفهوـ يشتَ إلذ أف البنوؾ توزع قروضا قليلة عندما لا ترغب الدؤسسات
لقانوف العرض والطلب، وأف  اتناقض ىناؾ لنظرة الأولذ يبدو أفمن ا، والعائلات في الحصوؿ عليها بالشروط الدطبقة

والذي يكوف عنده تساوي الكميات الدعروضة بسعر على  E السعر ) معدؿ القرض ( لا يثبت عند مستوى التوازف
يد القرض فإذا قامت الأسعار بعملها، فإف ترش"، E ، والكميات الدطلوبة عند سعر على الأقل يساويE الأكثر يساوي

 . فو ىكذا يقوؿ الكاتب "لا ينبغي أف يوجد 
 تقبل النظرية الكلاسيكية فقط الاختلالات الظرفية خلاؿ فتًات التعديل التي تنقل من توازف إلذ آخر .لكنها تدعم

S.W ولا يتعلق الأمر باختلاؿ مؤقت، ولؽكن أف يكوف سوؽ القروض دوما يتصف بعدـ إشباع طالبي القروض بسعر ،
 .ف أكبر من الدعدؿ الدطبقيكو 

                                                   
(طٍٙز ِذّٛد ِؼتٛق، إٌظزٌاخ ٚاٌظٍاطاخ إٌمذٌح، ِىتثح ػٍٓ شّض، اٌما٘زج 1999، ص 171 

1
 ( 
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 ينبتُ كينز وجود توازف في مستوى أقل من التشغيل الكامل، وىي الوضعية التي يكوف فيها عدد كبتَ من الأفراد مستعد
 .ولكن لا يوجد لذم الدستخدـ أو ) رب العمل ( أي منصب عمل ،للعمل بالأجر الجاري

وض، وىذا لؽكن أف يعرؼ بالتوازف في حالة مستوى أقل من وضعا نتيجة لشاثلة في سوؽ القر S.W)  الاقتصادياف )
 .1إذا جاز التغيتَ (Sous-prétage) الإقراض التاـ

فإف البنوؾ ليست في حاجة إلذ أف تكوف متشددة في اختبار الدلفات، وتكوف  ؛وعندما تكوف السياسة النقدية توسعية
ة، والدعدلات الدنخفضة تطبق أثرا على يسر الدقتًضتُ، وىو ما الأخطار الكبتَة متناسبة أكثر في فتًة الدعدلات الدرتفع

يسمى أحيانا بقناة الديزانيات، وترتبط أيضا بأفضل قدرة على الوفاء بالدين للمقتًضتُ الدوجودين. وتقوـ ذمتهم من واقع 
إف  ...ارأف الأعواف تبحث عن أصوؿ حقيقية، ويستطيعوف حساب ذلك التضخم للتخفيف من مديونيتهم، وباختص

أصوؿ ميزانيتهم تتجو لضو الارتفاع وخصومها تتجو لضو الالطفاض، وىذه ىي أفضل صورة للذين يدخلوف في حكم 
 . أصحاب القدرة على التسديد

والدعايتَ الدستعملة لدعرفة أي عوف لؽكن أف يستفيد من تسهيل إضافي لقيد ميزانيتو تصبح أقل شدة وىذا ىو الدناسب 
 مالة .الع للاستثمار و

 2اختلاف القنوات حسب البلدان الرأسماليةالفرع الرابع : 
بزتلف الألعية النسبية لقنوات الانتقاؿ وطرؽ التمويل حسب البلداف لأسباب  (Coudert) حسب الاقتصادي

عديدة ىي: النظم الدالية التي لذا ىياكل وتنظيمات وشبكات بسويل لستلفة، درجات الانفتاح، ودرجة الدنافسة 
 انتج آثار متساوية إذا كانت   قروضتفمثلا عند الطفاض نفس معدلات الفائدة الدوجهة للسوؽ النقدية لا ، لبنكية...إلخا

ليست كلها بدعدلات ثابتة أو نسبة ىامة من بينها بدعدلات متغتَة، مرجعية بدعدلات قصتَة، في الحالة  ،طويلة الأجل
ثرا تدرلغيا على الدصاريف الدالية للأعواف الددينة في الأجل الطويل أوى الأولذ لا لػقق بزفيض الدعدلات النقدية س

% من القروض العقارية  95وأف  ،وتدرلغيا في النهاية للاقتًاضات الجديدة، بينما النتيجة ىي أكثر سرعة من الثانية
الأراضي نيا، بريطانيا وفي % ىي بدعدلات متغتَة أو بست مراجعتها ىذه في ألدا 90بدعدلات ثابتة في فرنسا، بينما 

 . الدنخفضة
أيضا لصد نسبة القروض بدعدلات مدارة لذا ألعية كبتَة إذا كانت قوية، فالسياسة النقدية لذا عمل يتسم بالضعف الكبتَ، 

% من  57حسب ىذه النظرة لؽكن أف تتطور ىذه الوضعيات بسرعة، ففي فرنسا بذاوزت  القروض بدعدلات لسفضة 
 . 1992% في سنة  28, و1986في سنة  لرموع القروض

                                                   
(

1
 ) Jacques Bichot , Op.cit , P .145. 

 
2
داٌح الالتظاد  -"ٍِىأٍشَ أتماي أثز اٌظٍاطح إٌمذٌح فً الالتظادٌاخ اٌظائزج فً طزٌك إٌّٛ ٚالأتماٌٍح ٔذٛ التظاد اٌظٛق -تمثك ٌٍٍى اطّٙاْ  (( 

 .  63ص  -2003دفؼح  -تٍّظاْ -رطاٌح ِاجظتٍز -اٌجشائزي"
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% لدعدلات الفائدة لستلف  1عند ارتفاع  (PIB) بينت الدراسات الاقتصادية أف رد فعل الناتج الداخلي الإبصالر    
 . جدا حسب الدوؿ أحيانا من جهة الآجاؿ، ومن جهة الأثر الكلي

الدولة يكوف كبتَا، أي أف الأثر قوي, فهو يصل  فأجل رد الفعل يكوف أعظميا في ألدانيا، كما أف الأثر في ىذه 
                   %  في فرنسا، بريطانيا، والأراضي الدنخفضة0.5نقطة من الناتج الداخلي الإبصالر، وحوالر  1.5إلذ 

 ,(les payes bas)  وأقل من النصف وفي إيطاليا، ومهما كانت الاختلافات فهي تستدعي التفكتَ في أف عمل
 . 1ـ الأوروبي للبنوؾ الدركزية عندما تكوف النقود موحدة في التداوؿ لن يكوف سهلاالنظا

 : فعالية السياسة النقدية في النظام الاشتراكي الثانيالمطلب  
وفي ىذا الدبحث سوؼ نقوـ بتحليل الأساليب  ،تعرضنا في الدطلب السابق إلذ فعالية السياسة النقدية في النظاـ الرأسمالر

ة في الدوؿ الاشتًاكية في بزطيط شؤوف النقد والائتماف، وىذا التخطيط الذي يعتمد على الخطة الاقتصادية التي الدتبع
الخطة الائتمانية، خطة العملة، خطة  ،تضم الخطة الدادية السلعية والخطة الدالية التي تشمل الدشاريع في ميزانية الدولة

ؼ نقوـ بدراسة الخطة الدادية السلعية والخطة الدالية والائتمانية التي عن ولذلك سو  ،الدخل النقدي، والإنفاؽ العائلي
وفي نفس الوقت يتم برقيق أىداؼ  ،طريقها يتمكن بنك الدولة من لشارسة وظيفة الدراقبة على الأنشطة الاقتصادية

ب والإيداع لحساباتها لدى السياسة النقدية من خلاؿ القروض الدقدمة لذذه الوحدات الاقتصادية، ومراقبة حركات السح
لخطة الدادية ) السلعية ( والدالية لرؼ على وسائل وأدوات السياسة النقدية وفعاليتها من خلاؿ التعرض تعون ،بنك الدولة 

ورقابة بنك الدولة على الخطة في الدطلب الثاني وتقييم أساليب الرقابة على الائتماف في النظاـ  ،في الدطلب الأوؿ
 . الدطلب الثالثالاشتًاكي في

 الفرع الأول : الخطة المادية ) السلعية ( والمالية
كانت الخطة الاقتصادية تتضمن برديد مقدار ما ينتج من سلع وبرديد أسعارىا، وكانت ىي أساس خطة الائتماف التي 

لدراقبة تنفيذ الخطة  بردد الاعتمادات الدرصودة لكل واحد من الدنتجتُ، وبالتالر كانت تدفقات خطة الائتماف أداةً 
 .الاقتصادية 

: ويقصد بالخطة الدادية الخطة الإنتاجية التي تنقسم إلذ فرعتُ لعا خطة الإنتاج الجاري وخطة 2 أولا الخطة الدادية
  .الاستثمار

خطة الإنتاج : برتوي على بزطيط ما يلزـ العملية الإنتاجية ) بالكميات( من مواد خاـ وطاقة ويد عاملة  -1
  .وتقدير حجم الإنتاج السلعي في نهاية الفتًة الذي يناظر ىذه الدستلزمات الإنتاجية ،أو غتَ مباشرةمباشرة 

                                                   
(

1
 )Jacques Bichot , Op.cit , P .156 . 

 

 (
2
 148ص  2006طثؼح -ػّاْ -دار اٌٍاسٚري اٌؼٍٍّح ٌٍٕشز ٚاٌتٛسٌغ -"اٌثٕٛن اٌّزوشٌح ٚاٌظٍاطاخ إٌمذٌح" -سوزٌا اٌذٚري ٚ.ٌظزي اٌظاِزائً (  
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خطة الاستثمار :  برتوي على الاستثمار بغرض التوسع أو الاستثمار في مشاريع جديدة وبزطيط ما لػتاجو  -2
الدستخدمتُ والمحروقات، كما الاستثمار ) بالكميات ( من آلات ومعدات ومباني، ووسائل نقل ومصاريػف 

 . يتم تقدير حجم الاستثمارات العينية سواء كاف تقدير وحدات الإنتاج الجديدة أو التوسعات التي حدثت
وتقوـ الوزارات الدعنية  ويتم صياغة ىذه الخطة من قبل لجنة التخطيط الدركزي طبقا لتوجهات السياسة الاقتصادية،

، وبالتعاوف مع جهاز التخطيط الدركزي وبنك الدولة، وتبتُ لرموع ىذه الخطط بتخصيص الاعتمادات الاستثمارية
ولرموع تكاليف الإنتاج والاستثمار  ،وأجورىم الدنتجات الدطلوبة من ناحية الكمية والنوعية وعدد العماؿ الدستخدمتُ

ل مشروع عبارة عن جدوؿ يبتُ وبذلك تصبح الخطة الإنتاجية أو الاستثمارية لك ،الجديد، وكذلك برديد مدة التنفيذ
 الددخلات والدخرجات الإحصائية .

 1ثانيا : الخطة الدالية والائتمانية
يتم إعداد الخطة الدالية لكل وحدة إنتاجية من قبل السلطة العليا مع البنك الدركزي وبنك الاستثمار التي تبتُ الدوارد الدالية 

بحيث يتم مقابلة الكميات السلعية التي تم تقديرىا في الخطة  ،لجهاز الدصرفيالدوجودة في ميزانية الدولة أو الاقتًاض من ا
يتعلق الأوؿ بالدوارد الدالية للمشروع سواء قيمة   ؛وبالتالر فإف الخطة  لذا جانبتُ ،الإنتاجية بأرقاـ مالية وبرديد أسعارىا 

أما  ،لدخصصة لذا، وكانت معدلات الإقراض بردد إدارياالإنتاج الذي تم تصريفو أو الائتماف الدصرفي الدقدر لذا أو الدنح ا
الجانب الآخر فيتعلق بالنفقات الدقدرة للمشروع لتغطيو نفقات إنتاجو الجاري أو نفقات الاستثمار، وكانت الدشروعات 

  .تدفع الدستحقات لبعضها البعض الأجر باستخداـ التحويلات الدصرفية
ولكن ىنا ليس بالكميات ولكن بالوحدات النقدية، كقيمة  ،الدادية أو السلعيةكما يتم برضتَ ىذه الخطة حسب الخطة 

بالإضافة إلذ كل التكاليف الإنتاجية الدقدرة على أساس الأسعار المحددة في  ،الدواد الأولية وقيمة الطاقة وقيمة الأجور
 . الخطة، وىذا مقابل قيمة الإنتاج الذي يراد بيعو بأسعار أيضا لسططة

 الثاني : رقابة بنك الدولة على الخطة الائتمانيةالفرع 
        لؽارس بنك الدولة في النظم الاشتًاكية رقابتو على الخطة الائتمانية من خلاؿ إعدادىا وإعداد خطة تداوؿ النقود

  : وسوؼ تقوـ بعرض ىذين النقطتتُ كما يلي ،) العملة الخاصة بكل بلد (
2وتداوؿ العملةأولا : إعداد الخطة الائتمانية 

  
يقوـ بنك الدولة بإعداد خطة الائتماف للأجل القصتَ، كما يقوـ بإعداد خطة الائتماف طويل الأجل مع بنك 
الاستثمار، ويتم وضع الخطة الائتمانية بناءا على تقديرات الاحتياجات الدالية لكل مشروع، وتعتمد خطة الائتماف على 

                                                   
1
 98ص  ''ِظار اٌظٍاطح إٌمذٌح فً ظً تذٛي الالتظاد اٌجشائزي'' -ٔادي اٌذراطاخ الالتظادٌح اٌجشائزٌح - (( 

)
2
 (- J.P.Gourlaouen et Y.Perraudeau- « Economie, problèmes monétaires et financières » - Librairie Vuibert- édition 

1987- paris- page 32 
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 يتستٌ العامة أف تعلن عن احتياجاتها للائتماف للجهات الدعنية بشكل دوري حتىالخطة الدادية، ويفرض على الدؤسسات 
 .للجهاز الدركزي التفكتَ في تدبتَ الدوارد الدالية لذلك، كما تهيئ خطة لتوزيع الائتماف على لستلف القطاعات

والقطاعات التي  (،لة الأجل قصتَة، طوي )وتبرز خطة الائتماف مقادير القروض الدمنوحة وكيفية توزيعها حسب آجالذا 
   وكانت معدلات الإقراض بردد إداريا، وتدفع الدشروعات الدستحقات لبعضها البعض   ،ستوجو لذا ىذه القروض

باستخداـ التحويلات الدصرفية،  ولد يكن بوسعها أف تستخدـ الأمواؿ النقدية إلا لدفع الأجور والدرتبات، (، الأجر )
ولذلك فإف الخطة الائتمانية التي تتعلق  ،أرصدة ودائعها إلا للأغراض الدبينة في خطة الائتماف  لذا أف تستخدـ ليس ولكن

بالدولة ككل ىي بدثابة دليل عمل تلتزـ بو كل الدؤسسات الائتمانية .كما أف الخطة تبتُ الدوارد الذاتية والدوارد الخارجية 
%من بصلة رأس ماؿ  40في الابراد السوفياتي لا تتجاوز   للمؤسسات العامة، وكانت الدوارد الذاتية للمشروعات 

لأف القانوف كاف  ،أما الباقي تقدـ قيمتو على شكل قروض، وىو ما لغعل الاقتًاض إجباريا على كل الدشروعات ،العامل
تعود إلذ بل أف كل الأمواؿ  ،يسمح للمؤسسات الاحتفاظ برأسمالذا التشغيلي وأف تقوـ باستثمار ما برققو من أمواؿ

الخزينة الدركزية، وتعد الخزينة الدركزية للدولة خطة، حتى لا تتمكن ىذه الدؤسسات من الإفلات من رقابة البنك على 
(  شهور حتى لؽكن بذنب أي قصور 3عملياتها، ويتم إعداد الخطة الائتمانية سنويا، وتتم مراجعة التقديرات كل ثلاثة )

  أو نقص وتصحيحو.
ة بإعداد خطة مسبقة تسمى خطة العملة أو الخطة النقدية التي ترتكز على كمية النقود الدتداولة، فقد يقوـ بنك الدول

ركزت السياسة النقدية على برديد الدقدار الدستهدؼ من الأمواؿ النقدية الدطروحة في التداوؿ والخطة النقدية بردد مقدار 
بسثل النظاـ  ،ة الدسيطرة على النظاـ الدصرفي لأكبر دولة آنذاؾوىي الدؤسس،  "الجوسبنك"العملة التي لغب أف يصدرىا 

الجوسبنك يسوي  الاشتًاكي وىي الابراد السوفياتي، كما يتم برديد الدبالغ التي بزصص لدفع الأجور والدرتبات و
 .مدفوعات الدشروعات ويقوـ بوضع  وتنفيذ خطة الائتماف والنقد، ولؽوؿ عجز الديزانية

( أشهر 3حيث لؽثل الشق الأوؿ تقدير الإيرادات النقدية في فتًة ثلاثة ) ،ؿ النقود تأخذ شكل ميزانيةوكانت خطة تداو 
والفرؽ بتُ جانبي الدتحصلات والددفوعات يعتبر صافي الدتغتَ في  ،والشق الثاني لؽثل تقدير النفقات من البنكنوت ،مقبلة

وبالتالر فإف بنك الدولة أو  ،لة ما يضيفو إلذ البنكنوت الدتداوؿ ومن ىنا يقرر بنك الدو  ،العملة الدتداولة خارج البنك
الجوسبنك مؤسسة ىجينو، تقوـ بوظائف تتوزع في اقتصاديات السوؽ بتُ البنك الدركزي والبنوؾ التجارية، وبالإضافة إلذ 

ت وعلى عدة بنوؾ ذلك اشتمل النظاـ الدصرفي السوفياتي على بنك الادخار الذي كاف يقوـ  بجمع مدخرات العائلا
وذلك بتحديد سقف الائتماف لذا وإمدادىا بالأمواؿ  ،متخصصة، وكاف الجوسبنك يوجو البنوؾ الدتخصصة توجيها دقيقا

اللازمة، كما أف الخطة الدالية تشتمل على خطة النقد الأجنبي ولػدد سعر الصرؼ إداريا، وكانت العملة غتَ قابلة 
يعوض الفوارؽ بتُ أسعار التصدير والأسعار المحلية ، ولا يكتفي ، الدالية والضرائبللصرؼ وكاف ىناؾ نظاـ الإعانات 
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ولكنو يقوـ بعملية التفتيش الدفاجئ على العمليات الجزئية للمشروعات التي  ،بنك الدولة بالرقابة الدالية على تنفيذ الخطة
د من مطابقة التنفيذ الفعلي للبيانات الدسجلة بهدؼ التأك ،يراقبها وعلى كميات الدخزوف السلعي لدى ىذه الدشروعات

  في التسجيلات الدصرفية، ويؤدي ىذه الدهاـ جهاز فتٍ متخصص يلحق بالنظاـ  الدصرفي.
جرت إصلاحات جعلت البنك الدركزي لروسيا مستقلا من الناحية العملية عن  1991-1990إلا أنو في سنتي 

واستخداـ سياسة الائتماف كمحرؾ  ،ركزيا إلذ اقتصاد متجو لضو السوؽالجوسبنك، كما تم التحوؿ من اقتصاد لسطط م
 .للنمو، وتطوير نهج متجو إلذ السوؽ لتنفيذ السياسة النقدية

 1الفرع الثالث : تقييم أساليب الرقابة على الائتمان في النظام الاشتراكي
ئتماف على الدستوى الدركزي للبلاد وعلى مستوى كما سبق أف ذكرنا أف الخطة الدالية والائتمانية ىي التي بردد حجم الا

وتنظيم توزيعو حسب لرالات استخدامو الدبينة في الخطة، ولذلك فإف بنك الدولة ىو الذي ،الدؤسسات الاقتصادية 
مة وبالتالر فهو ليس بحاجة إلذ التفكتَ في استخداـ أساليب الرقابة الكمية والكيفية والدباشرة الدستخد ،يراقب الائتماف

في النظم الرأسمالية والدختلطة، كما أف الأىداؼ الدتوخاة من الرقابة التي لؽارسها البنك الدركزي في النظاـ الرأسمالر والدختلط 
إلا أف الوصوؿ  ؛تتمثل في برقيق معدؿ لظو عاؿ، برقيق التشغيل الكامل، المحافظة على قيمة العملة والاستقرار النقدي

الدولة في الاقتصاديات الاشتًاكية الدخططة مركزيا، بل أف ىذه الأىداؼ تتكفل بها الخطة إليها لا يقع على عاتق 
  الاقتصادية الكلية التي بردد معدؿ النمو الاقتصادي الدخطط وبرقق التشغيل الكامل والمحافظة على قيمة العملة.

أي دور على الائتماف في الدوؿ الاشتًاكية أما أساليب الرقابة على الائتماف مثل سياسة معدؿ إعادة الخصم فليس لذا 
ثم إف خفض أو  ،طالدا أف توزيع الائتماف لزدد وفق الخطة الائتمانية القومية، ومعدؿ الفائدة لزدد إداريا ،الدخططة مركزيا

 رفع سعر الفائدة لن يؤثر على الطفاض أو زيادة الطلب على القروض من بنك الدولة، وعلى الرغم من ذلك فإف بنك
وىذا لتشجيع  ،الدولة كاف أحيانا يستخدـ سعر الفائدة لعقاب الدؤسسات الاقتصادية التي تتجاوز تاريخ استحقاؽ ديونها

الدؤسسات الاقتصادية الأخرى لسداد القروض في موعدىا المحدد، أما بالنسبة لأداة سياسة السوؽ الدفتوحة، فإنها لد تكن 
خططة مركزيا وىذا يعود لعدـ وجود أسهم لؽتلكها الخواص، وبالتالر فإف ىذه أيضا تستخدـ في النظم الاشتًاكية الد

 .الدوؿ لا برتوي على أسواؽ مالية يتعامل فيها الأفراد بالأسهم والسندات
فإنها لد تكن موجودة لأنو لا توجد بنوؾ بذارية متعددة حتى تلتزـ  ،وفيما يتعلق بسياسة تغيتَ نسبة الاحتياطي الإجباري

فهذا البنك يقوـ  ،لأف بنك الدولة كاف يقوـ بأعماؿ البنك الدركزي والبنوؾ التجارية في آف واحد ،تياطي الإجباريبالاح
 بتقدنً الائتماف قصتَ الأجل للمشروعات والدؤسسات الاقتصادية.

                                                   
1
ص  1997ٌجشائز جاِؼح ا - -ح ِاجظتٍزرطاٌ  -داٌح اٌجشائز" -FMI" ِذاٌٚح تمٍٍُ اٌظٍاطح إٌمذٌح ضّٓ تزاِج اٌتىٍٍف ٌـ –ددّاْ تٓ ػثذ اٌفتاح  - (( 
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إننا نقوؿ أف ىذه الأساليب لا ف ،أما إذا أردنا تقييم الرقابة الكيفية السائدة بالدوؿ التي تتبع النظاـ الرأسمالر أو الدختلط
ولرالات استخدامها ونوع  ،والنقدية ،تتسم بالدقة والإحكاـ في الرقابة التي تتحقق لبنك الدولة على الخطة الائتمانية

القطاعات الدوجهة لذا ىذه القروض، بحيث نلاحظ أنو في ظل النظم الرأسمالية لا يوجد من لؽنع الدقتًضتُ من البنوؾ 
ن استخداـ القروض في غتَ تلك المجالات والقطاعات الدرغوبة، وىذا عكس ما ىو سائد في النظم الاشتًاكية التجارية م

 .حيث تكوف الرقابة لزكمة نظرا لسيطرة بنك الدولة على لرالات استخداـ الائتماف
مر التي توجو للبنوؾ التجارية من أما تقييم أساليب الرقابة الدباشرة على الائتماف التي تشمل التعليمات والتوجيهات والأوا

فإنو يتمثل في كوف بنك الدولة في النظم  ؛قبل البنك الدركزي من أجل تصحيح لشارساتها في نشاط الاقتًاض والاستثمار
ولذلك تقع ىذه الرقابة ، الاشتًاكية ىو البنك التجاري والبنك الدركزي في آف واحد، وىذا ما لغعل ىذه الرقابة غتَ لردية 

ى الدشروعات في إطار الخطة الائتمانية التي  يلتزـ بها البنك فيما ترسمو الخطة من حدود سواء تعلق الأمر بالحجم عل
  الكلي للائتماف أو حصة القطاعات والدشروعات منو.

تضى ولكن بعد الإصلاحات الاقتصادية الحالية التي مست معظم الدوؿ ذات النظم الاشتًاكية الدخططة مركزيا، وقد اق
عمليات السوؽ الدفتوحة وتسهيل الائتماف، قبوؿ الودائع  :ىذا النهج تطوير لرموعة من الأدوات النقدية غتَ الدباشرة مثل

 .ولذلك برققت إلصازات مؤسسية ىامة تصب كلها في الواقع في التوجو لضو اقتصاد السوؽ... واشتًاطات الاحتياطي 

 : اسة النقدية في التنمية الاقتصادية: دور السي ثـــــــالثال بــــــالمطل
يقع على عائق السياسة النقدية في الدوؿ النامية الدسالعة في برقيق التنمية الاقتصادية، وىي من مسؤولياتها التي تعتبر 
ضرورية في الاقتصاديات الدتخلفة، وفي ىذا الدبحث سنناقش الدور الذي تساىم بو السياسة النقدية من خلاؿ بصع 

وفي الأختَ نتعرؼ على مدى كفاءة  ،ارات وتشجيع الاستثمارات، والعمل على تطوير الأسواؽ النقدية والداليةالادخ
 . السياسة النقدية لتحقيق التنمية الاقتصادية في ىذه الدوؿ

 :الفرع الأول : جذب الادخار وتشجيع الاستثمار
: أولا : جذب الادخار

1
  

لوطنية واستخدامها الاستخداـ الأمثل الذي لؼدـ عملية التنمية، بحيث كاف يتم ذلك عن طريق تشجيع الادخارات ا
الاعتماد السائد في الستينات وبداية السبعينات على رؤوس الأمواؿ الأجنبية لعملية التنمية، إلا أنو بعد التغتَ الذي بروؿ 

الوطنية، وقد أخذت العديد من  فيو الخطاب إلذ كيفية تشجيع التنمية من الداخل والاعتماد على جذب الددخرات
تضخم ( ومن  –أما أنواع الادخارات فهي إما ادخارات إجبارية ) ضرائب  ،الدوؿ النامية بسياسة الاعتماد على الذات 

 . أو ادخارات اختيارية من الدؤسسات أو الأفراد ،اشتًاكات التأمتُ الاجتماعي ( –العقود ) التأمينات 

                                                   
1
 196ص  1996اٌطثؼح الأٌٚى  -تٍزٚخ -دار إٌٙضح اٌؼزتٍح ٌٍطثاػح ٚإٌشز -"ِذوزاخ فً إٌمٛد ٚاٌثٕٛن" -إطّاػًٍ ِذّذ ٘اشُ - (( 
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لإجباري الدتمثل في الضرائب لصد أف مستوى حصيلة الضرائب مرتفع في أغلب الدوؿ النامية، فإذا لاحظنا أف الادخار ا
وأف الجهاز الإداري لذا لا يتمتع بالكفاءة اللازمة، وىو ما يتطلب جهودا كبتَة من البنك الدركزي لتقدنً النصائح والدشورة 

ؤسسات، حتى يتمكنوا من الادخار في الأشكاؿ لحكومات ىذه الدوؿ حتى بزفف من عبء الضرائب على الأفراد والد
 :الاختيارية التي تكوف لزل عمل لأدوات السياسة النقدية، ويعود سبب عدـ لظو الادخار الاختياري إلذ عدة عوامل منها

 .  ضعف متوسط حجم الادخار الفردي -
 . لزيادةاعتماد الادخار الفردي على متوسط دخل الفرد، وأف ىذا الدخل يتميز ببطء ا -

1ىي بالإضافة إلذ أف ىناؾ معوقات تقف في وجو تنمية بذميع الددخرات و
 :  

وىي أكثر الفئات إنفاقا عليها من الحكومة كالتعليم  ،ف أغلب سكاف البلداف النامية ىم من فئة الشبابأ -
 .  والصحة، وبالتالر ضياع كتلة كبتَة من الددخرات

 .  ة مع قلة الحوافز للمدخرينانعداـ الثقة في الدؤسسة الدالي -
بقاء الدعتقدات التي تنظر إلذ الادخار بفائدة نظرة الدنع، وفي نفس الوقت عدـ وجود مؤسسات تتػلاءـ مػع  -

 . وتعبئتها لصالح التنمية أفكارىػم حتى يستطيػع الجهػاز الدصرفي الحصػوؿ على ىاتػو الددخػرات
 . لأصوؿ السائلة للمدخرينالخشية من اطلاع إدارة الضرائب على ا -
كثرة الدناسبات والإنفاؽ عليها ببذخ وتبذير واكتناز الدعادف الثمينة كعرؼ اجتماعي يبرز مظاىر الغتٌ والدستوى  -

 . إلذ غتَ ذلك ...الاجتماعي
إلا أف الكثتَ من الدوؿ بدأت تتغلب على عوائق كثتَة، مع سعيها لتخفيض اعتمادىا على الدوارد الدالية  

الأجنبية، وبزتلف البلداف النامية في ىذا الشأف، فالبلداف الدصدرة للنفط يبدو فيها القطاع الحكومي ذو فائض ىو الذي 
لػوز معظم الددخرات والذي يقوـ بدعظم الاستثمارات، في حتُ أف معدلات الادخار الفردية ضعيفة، وتعتمد الدؤسسات 

ا كأرباح من أنشطتها من القطاع الأجنبي، وبالتالر فإف العائق الذي لغب الإنتاجية على مواردىا الدالية التي حققته
مواجهتو ىو كيفية العمل على خلق حوافز مغرية لجذب مدخرات من قطاعات أخرى لتعبئتها في التنمية، وىكذا فإف 

خارات مالية حتى تصبح إد تتمثل في توفتَ موارد و  ،الدهمة الكبرى والصعبة في نفس الوقت على عاتق السياسة النقدية
  .أدواتها قادرة على اجتناب التضخم أو الانكماش وإحداث الإنعاش الاقتصادي واستمراره

2ثانيا : تشجيع الاستثمار
 : 

إف أوؿ شيء يعتمد علية الاستثمار ىو الادخار، وكما أف الادخار أيضا لػتاج إلذ أف تكوف الدؤسسات التي تعتٌ بو 
البنوؾ، ولذلك لغب على البنك الدركزي أف يعمل على توفتَ الشروط القانونية والتنظيمية  متوفرة بشكل منظم وخاصة

                                                   
1
 .150ص  -ِزجغ طاتك – سوزٌا اٌذٚري ٚ.ٌظزي اٌظاِزائً (( 

2
 199ص  -ِزجغ طاتك-  إطّاػًٍ ِذّذ ٘اشُ (( 
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لذيكل البنوؾ التي تقدـ القروض للاستثمار وذلك من خلاؿ إحكاـ الرقابة بواسطة أدوات السياسة النقدية، والعمل على 
 . ية التنميةتشجيع إقامة بنوؾ متخصصة في بصيع المجالات الاقتصادية التي بزدـ عمل

كما لغب على الدوؿ النامية أف تقوـ بحملات إعلامية للفت انتباه رجاؿ الأعماؿ والشركات الأجنبية إلذ فرص 
 .الاستثمارات الدوجودة فيها

ويقع على عاتق السياسة النقدية عبء توجيو القروض لضو مشاريع التنمية ذات الأولوية من خلاؿ استخداـ البنك 
السياسة النقدية النوعية  الدذكورة سابقا، التي تؤدي إلذ تشجيع تدفق الائتماف لضو قطاعات التنمية الدركزي لأدوات 

وبذنب تدفقها لضو قطاعات أخرى أقل إنتاجية ولا بزدـ التنمية الشاملة مثل الاستثمارات في العقارات والدعادف  ،الذامة
 . التنمية

وجيو الاستثمارات ىي الوساطة الدالية، والتخطيط الدركزي، والنظاـ الدالر، وىناؾ ثلاث طرؽ تقليدية لتعبئة الددخرات وت
وىناؾ من يضيف التضخم الذي يتم بدوجبو برويل الددخرات من القطاع الاستهلاكي إلذ القطاع التجاري ) كالعقارات 

 والذىب ( وذلك كنتيجة للعملية التضخمية .

 المالية: الفرع الثاني : تطوير السوق النقدية والسوق
السوؽ الدالية، والعمل  لكي تؤدي السياسة النقدية دورىا في برقيق التنمية الاقتصادية لابد من وجود السوؽ النقدية  و

الخارج بحثا عن الفوائد الدغرية والأماف الدفقود في  على تطويرىا بأساليب فعالة حتى لا تتسرب الدوارد الدالية المحلية لضو
لى السيولة في الوقت الذي تريد، والعمل على بذنب اعتماد الدؤسسات الاقتصادية على الدوارد الدالية بلدانها، والحصوؿ ع

الاجنبية، وخاصة القروض الأجنبية بكثرة، والدوؿ التي عملت على تطوير أسواقها النقدية والدالية ىي التي تكوف مؤىلة 
 . لأف تسهل عمل السياسة النقدية

  : لد تطور بعد أسواقها برتاج سلطاتها النقدية أف تراعي الجوانب التالية أما الدوؿ الأخرى التي
 .ربط الاصدارات بسياسة الدين العاـ وعجز الخزانة العامة -
 ،الدناسب للاستثمار في الأوراؽ الدالية ومراعاة تفضيلات البنوؾ والجمهور والدستثمرين لنوع معتُ من الأوراؽ تهيئة الجو -

 آخر ولزاولة توفتَه بكثرة وخاصة سرعة الحصوؿ على قيمة الورقة عند طلبها .على حساب نوع 
السعي للحفاظ على حسن أداء السوؽ النقدية والدالية ورفع كفاءتهما من خلاؿ تشديد رقابة البنك الدركزي عليها  -

 . وذلك بالتدخل الدناسب
توى الادخار والاستثمار معا، فمن ناحية يساعد لظوىا العمل على تنمية الدؤسسات الدالية والدصرفية التي ترفع مس -

وانتشارىا على بذميع الددخرات، كما أنها تقوـ بتحمل الدخاطرة التي تنتج من الاقراض الدباشر من الددخر إلذ الدستثمر، 
ض على تً كن أف تقوتقدـ التسهيلات اللازمة لتمويل الاستثمار من ناحية أخرى، كما أنو وفقا لقانوف الأعداد الكبتَة لؽ
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أساس قصتَ الأجل وتقتًض لآجاؿ طويلة، كما أف خدمات القطاع الدالر والدصرفي الدنظم لؼفض من متوسط سعر 
 . الفائدة في الاقتصاد لأنو يؤدي إلذ تقليص القطاع الدالر غتَ الدنظم الذي ترتفع فيو أسعار الفائدة

 الاقتصاد النقدي حافزا قويا لنمو مفيد اقتصاديا، لأنو تارلؼيا كاف لظو التحوؿ من الاقتصاد العيتٍ إلذ الاقتصاد النقدي -
 على لظو الادخار والاستثمار . اومشجع ،البنوؾ وأنشطة الإقراض وتنوع الأصوؿ الدالية

توفتَ الدعلومات والبيانات والبحوث والدراسات اللازمة حوؿ أوضاع عرض الأمواؿ والطلب عليها لشا لؼفف العوائق  -
والنابذة من عدـ الالداـ بظروؼ وابذاىات سوؽ رأس الداؿ لشا يؤدي إلذ  ،لدوجودة بتُ أصحاب الإدخارات والدستثمرينا

 .اتساع السوؽ وانتظامها
 الفرع الثالث : درجة كفاية السياسة النقدية في عملية التنمية الاقتصادية

 النامية ومسالعتها في التنمية الاقتصادية وذلك من خلاؿ مادور السياسة النقدية في البلداف  يو،لشا قد بست الإشارة إل
  :1يلي
تساىم السياسة النقدية بصفة مباشرة في عملية التنمية الاقتصادية من خلاؿ عملية منح القروض التي تقوـ بها البنوؾ  -

 . إلذ الدؤسسات والدشاريع في لستلف قطاعات التنمية
 قطاعات معينة تريد الدولة تشجيعها، كما برجبها عن قطاعات أخرى ترغب توجو السياسة النقدية الددخرات إلذ -

 . الحد من الانكماش بأساليب كمية ونوعية الدولة أف بزفض الاستثمار فيها خاصة إذا كانت مصدرا للتضخم أو
لؽكن رسم أي سياسة نقدية  توفر السياسة النقدية بصلة من الدعلومات والبيانات حوؿ الدتغتَات النقدية والدالية والتي لا -

 . بدونها
 . تساىم السياسة النقدية في فرض رقابة فعالة على الجهاز الدصرفي وإخضاعو إلذ توجهاتها -
 .  تقوـ السياسة النقدية بالدسالعة غتَ الدباشرة في تطوير بعض الدناطق وبعض القطاعات -

: السياسة النقدية يكمن فيما يلي وبصفة عامة فإف دور
2
  

o استعمالاتو التأثتَ في عرض الائتماف و . 
o الحفاظ على توازف ميزاف الددفوعات . 
o بعد أف تكتسب دفعا  ،الدخل وتزايد السكاف لظو مرونة مقابلة لاتساع التجارة و توفتَ عرض ائتماف ذو

  في الأجل الطويل، إلا أنو وبصورة عامة لغب أف نؤكد على أف السياسة النقدية لاوزخما تراكميتُ  
وجهتو للأسباب الدختلفة الدذكورة   بصورة فعالة في مستوى النشاط الاقتصادي أوتَثأتللتكفي لوحدىا 

                                                   
1
وٍٍح اٌؼٍَٛ الالتظادٌح اٌتجارٌح  ِٓ إػذاد: أ. ٌذـٛي ػثذ اٌمـادر '' 2006 -1990خلاي اٌفتزج ''  إٌمذٌح ػٍى إٌّٛ الالتظـادي فً اٌجشائز أثــــز اٌظٍاطح ( (

 17.ص  جاِؼح طؼٍذج -ٚاٌتظٍٍز
2
اٌؼذد  -les cahiers du MECAS -اٌجشائز'' دراطح داٌح -''أثز الإطلاداخ الالتظادٌح ػٍى إٌّٛ الالتظادي -داوًّ تٛدفض ٚ ػثذ اٌمادر درتاي (( 

 330ص  -2007أفزًٌ  3رلـُ  
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 أف بسزج الاستقرار الاقتصاديتُ   و آنفا، بل يتعيتُ على الدوؿ النامية من أجل برقيق أىدافها في النمو
  ريق الديزانية وخطػة  الإلظاء .السياسة النقدية بالسياسة الدالية الدناسبة للسياسة التنموية، عن ط

 كما يتعتُ على السلطات النقدية أيضا أف برسن اختيار القاعدة الدلائمة للإدارة النقدية، فهناؾ قاعدة معدؿ النمو
وىي تتلاءـ مع الدوؿ التي تستطيع السيطرة على الكتلة النقدية الدعروضة، وىذا يستلزـ أف  ،الثابت للمعروض النقدي

سعر الصرؼ على أساس قوى  السوؽ، ومن ثم يكوف ىناؾ توازف ميزاف الددفوعات لشكنا في ظل الأسعار  يكوف برديد
النقود، كما بذب الإشارة انو لا لؽكن تغيتَ ىذه القاعدة من وقت لآخر  الحالية السائدة نتيجة لاتباع معدؿ ثابت في لظو

1وخاصة لتحقيق أىداؼ قصتَة الأجل
 . 

العرض النقدي وبتُ عوامل أخرى ليست  لأجنبي التي تكوف فيها علاقة وثيقة بتُ تغتَ معدؿ لظووىناؾ قاعدة النقد ا
حقوؽ السحب الخاصة  أو ،خروج العملات الأجنبية القابلة للتحويل برت سيطرة الدولة فهي خارجية، مثل دخوؿ أو

عار الدولية من أجل توازف ميزاف الذىب، حيث تسمح ىذه القاعدة بتعديل الأسعار المحلية لتتلاءـ مع الأس أو
وفي  ،الددفوعات، وفي ىذه الحالة تتقلب الأسعار المحلية بقدر تقلبات الطلب على النقود، والدتاح من العملات الأجنبية

ما يناسبها من القاعدتتُ لإدارة الكتلة النقدية من على  الاعتمادىاتتُ القاعدتتُ لغب على كل دولة من الدوؿ النامية 
2ادةػػػػػالزي لضو بهدؼ بذنب حالات التضخم والانكماش، ويدفع بدعدؿ النمو ،السيطرة على الدعروض أجل

 . 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                   
1
 182ص - -رطاٌح ِاجظتٍز -دراطح داٌح اٌجشائز" -FMI" ِذاٌٚح تمٍٍُ اٌظٍاطح إٌمذٌح ضّٓ تزاِج اٌتىٍٍف ٌـ –(  ددّاْ تٓ ػثذ اٌفتاح  (( 

)
2
 ) F. Renversez- « Eléments d’analyses monétaire » - édition Dalloz- 1988- P123.      
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 ة الفصل:ــــــــخلاص 

من خلاؿ برليلنا لدختلف الجوانب النظرية الدرتبطة بكل من التنمية الاقتصادية و النمو الاقتصادي ، و على وجو 
لطلص إلذ أف الاىتماـ  االتنظتَ الاقتصادي لذذين الدفهومتُ و لستلف الدفاىيم الدرتبط بكليهمالخصوص برليلنا لدسار 

نهاية الحرب العالدية الثانية استجابة لدطالب المجتمعات الدتحررة من الحركات  الكبتَ و البارز بقضية التنمية عموما ظهر بعد
ي ، و بالدقابل أيضا اىتمت الدوؿ الأخرى بتحقيق تطورات نوعية الاستعمارية و التواقة إلذ إعادة بناء نسيجها التنمو 

 . على صعيد التنمية الاقتصادية الشاملة
يتجاوز الدفهوـ الكمي للنمو الاقتصادي الذي يعبر عن التغتَ النسبي في الناتج  ،شاملا اتعتبر التنمية الاقتصادية مفهوم

في كافة المجالات الاقتصادية  و الاجتماعية و السياسية ، و قد تطور  المحلي الإبصالر ، فهي عملية تشمل التغتَ النوعي
    مفهومها لتَتبط بكل من التنمية البشرية و التي تعتٍ مدى توفر معايتَ الرفاىية الاجتماعية من حيث التعليم و الصحة

   توافق بتُ احتياجات الجيل الحالر  بالمحاؿ البيئي ومدى إحداث تاىتم و الدشاركة السياسية ، و التنمية الدستدلؽة التي
 . و الأجياؿ القادمة

فهي أيضا خضعت لظروؼ الزماف و الدكاف و متطلبات برقيق التنمية ،  ،و بالنسبة للنظريات الخاصة بالنمو الاقتصادي
برديدا آدـ و من النظريات التي تناولت موضوع برقيق النمو الاقتصادي لصد نظرية النمو عند الدفكرين الكلاسيك و 

       سميث و دافيد ريكاردو و روبرت مالتوس و الذين يشتًكوف في فكرة التحليل الجزئي الدرتبط بالقطاعات الإنتاجية 
التي ،و خاصة الزراعة و الربط بالزيادة السكانية ، ىذا بالإضافة إلذ نظرية النمو الكلاسيكية المحدثة )النيو كلاسيكية( 

ية ينز و التقدـ التكنولوجي و عملية تكوين رأس الداؿ ، ثم ظهرت النظرية الك أساسا بالادخار لنمو الاقتصادي تربط ا
و تدخل الدولة في النشاط  ،للنمو الدتميزة بالتحليل الكلي أو التجميعي و فكرة الطلب الفعاؿ الذي لؼلق العرض

ؽ ، و أختَا ظهرت نظرية النمو الجديدة )النمو الاقتصادي من خلاؿ القوانتُ و التشريعات و برقيق التوازنات في الأسوا
و الإنفاؽ الحكومي و النظم  الاقتصادي مثل رأس الداؿ البشريالداخلي( التي اىتمت بالعوامل غتَ التقليدية المحركة للنمو 

 السياسية.
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 :دــــــــــــتمهي
لقد عرؼ الاقتصاد الجزائري مرحلة انتقالية من الاقتصاد الاشتًاكي الدوجو لضو اقتصاد ليبرالي يقوـ على أسس ومبادئ 

التي بيّنت بوضوح ىشاشة الذيكل الاقتصادي في الجزائر، الأمر الذي  م0991اقتصاد السوؽ، وذلك بعد أزمة سنة 
بإصلبحات ذاتية من دوف اللجوء إلى أطراؼ أجنبية كمؤسسات النقد الدولية مثلب، ولكن تطلب في بداية الأمر القياـ 

ىذا الاعتماد الذاتي قد نتج عنو تفاقم الأوضاع النقدية والاقتصادية وحتى الاجتماعية، وبذلى ذلك في ارتفاع معدلات 
ين بالدقابل، ارتفاع عجز الديزانية العامة التضخم ومستويات البطالة، ارتفاع حجم الدديونية الخارجية وثقل خدمة الد
 للدولة، الطفاض قيمة العملة الوطنية، الطفاض معدلات النمو الاقتصادي.

ومن أجل الخروج من تلك الحلقة ولزاولة تصحيح الاختلبلات الذيكلية التي عصفت بالاقتصاد الوطتٍ، وذلك من أجل 
التوازنات النقدية الداخلية و الخارجية، سعت السلطات العامة في  ضماف نوع من الاستقرار الاقتصادي والمحافظة على

الجزائر إلى إعادة تقييم شامل لدور السياسات الاقتصادية الدعتمدة في بناء ورسم مستقبل للبقتصاد الوطتٍ، وذلك عن 
سبقة التحديد، بعيدا عن أي طريق تفعيل وسائل تلك السياسة الاقتصادية العامة وبرديد أىدافها النهائية بدقة وبأولوية م

 خلفيات أو مصالح، وفتح المجاؿ الواسع أماـ السلطات النقدية لابزاذ القرارات الدثلى وفي الفتًات الدناسبة لذلك.
من ىنا كاف لزاما على الدولة إعادة تنظيم ىيكل وعمل النظاـ الدصرفي ككل من خلبؿ وضع أسس مضبوطة وقواعد 

جراءات بصرامة تامة فيما لؼ  التدابتَ العقابية، من أجل إعطاء السلطات النقدية في البلبد منصوصة قانونيا وتطبيق الإ
الحرية في رسم السياسة النقدية والتحكم في حجم الائتماف وتوجيهو الدسار الأمثل بتُ لستلف القطاعات من دوف مفارقة 

   أو تفضيل.
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   ار السياسة النقدية في الجزائر:تطور مس: ث الاولــــــــــالمبح
العولدة الاقتصادية ظاىرة من ظواىر القرف، تسعى الكثتَ من الدوؿ لدواكبتها بشكل أو آخر والجزائر باعتبارىا دولة 
موجودة في لزيط عالدي يتسم بالتحوؿ والتغتَ كاف لزاما عليها أف تساير ىذا النمط من التحوؿ، بدا لؼدـ مصالحها 

ية خاصة أنها في إطار خوض بذربة جديدة في لظطها الاقتصادي الدتمثل في الانتقاؿ من الاقتصاد الاشتًاكي الإستًاتيج
 الدستَ مركزيا إلى اقتصاد ليبرالي يستَ وفق مبادئ وأسس اقتصاد السوؽ.

و إذا لم يأخذ ىذا ولا شك أف ىذا التحوؿ في نظر الكثتَ من المحللتُ والخبراء الاقتصاديتُ الجزائريتُ والأجانب ان 
التحوؿ في بعده التنظيمي والاستًاتيجي متطلبات العولدة، فسوؼ يكوف مآلو الفشل الذريع إنطلبقا من ذلك فإف برامج 
الإصلبح التي تعاقبت منذ السبعينات إلى منتصف التسعينات إلى إصلبحات اقتصادية في مرحلة الأزمة. وما أعقب 

، والقانوف الدعدؿ والدكمل 6891سة النقدية من خلبؿ قانوف النقد والبنك ذلك من إصلبحات على مستوى السيا
 ، كما سنوضحو في بحثنا ىذا كالتالي:6899الذي صدر في سنة 

 ب الأول: معالم السياسة النقدية في ظل الاقتصاد الاشتراكي:ـــــــالمطل

 الاقتصاد الجزائري: وتطورىا في: طبيعة النقود الاولالفرع 
 يعة النقود في الاقتصاد الجزائرياولا: طب

يؤدي التغتَ الدستمر لقيمة النقود بالضرورة إلى تغتَ ثروات ومكتسبات الأمم والشعوب لذلك فالدشاكل النقدية والدالية 
بسثل مكانة ىامة في أدبيات اقتصاد الدوؿ وأبحاث الدختصتُ، فدور النقود في الاقتصاد أحدث انعكاسات ونظريات 

اىية النقود ودورىا، وىل ىي حيادية أو غتَ حيادية في الجزائر وقبل صدور قانوف النقد والقرض كانت عديدة حوؿ م
، ولم تكن أداة إستًاتيجية من اجل التحكم في التنمية الاقتصادية، النقود اعتبرت  1النقود عبارة عن ظاىرة حسابية فقط

وإصدار العملة الورقية الخاصة  2وطنية "الدينار الجزائري" كمعلم من معالم السيادة الوطنية فأنشأت لذلك وحدة نقدية
( فتحملت الدولة 6891-6891بالجزائر وتم تأميم الدصارؼ. وقد بدأت مرحلة جديدة بعد الإصلبح الدالي والنقدي )

الكميات عبء كل الاستثمارات الوطنية، فالنقود لم تعد كأداة لتكوين رأس الداؿ وإلظا كظاىرة عددية بسكن من حساب 
الرأسمالية المحصل عليها من جراء التغتَ النقدي للبتًوؿ، لذا أصبحت النقود كوسيلة لتداوؿ التحوؿ المحصل عليها من ربح 
البتًوؿ. لذلك تفطنت السلطات العامة في نهاية الثمانينات إلى ىذا الدور الحيادي للنقود وإعطائها مفهوـ جديد يتمثل 

بادؿ رأس الداؿ والعمل على الرجوع إلى نظاـ تعبئة الدوارد النقدية الوطنية وكاف ذلك لزتوى في اعتبار النقود وسيلة لت
وإنشاء المجلس الوطتٍ للقرض والنقد وبالتالي ظهر الدور الالغابي للنقود وتأثتَىا الدباشر على  6891ترتيبات قانوف 

 لدى الدخطط والسلطات العامة. ةاتيجيالإنتاج والتوزيع والاستهلبؾ بدعتٌ أنها بدثابة أداة مهمة إستً 

 : عرض النقود في الاقتصاد الجزائري:ثانيا
 وطبيعة التنمية الاقتصادية الدعتمدة، ولدا كاف عرض النقود لؼضع لمجموعة تَإف عرض النقود غتَ مستقل عن نوع تسي

كغتَىا من  ، فالجزائر ة والبنوؾ الأوليةمعقدة من القرارات لدختلف الأعواف الداليتُ، حيث بنك الإصدار والخزينة العمومي
                                                   

 .611-611:  (، مرجع سبق ذكره، ص4111بلعزوز بن علي ) : (6) 
 ملغ من الذىب. 691 قابلة للتحويل تساوي قيمتو آنذاؾ قيمة الفرنك الفرنسي وىو عملة غتَ 61/11/6811تم إصدار الدينار الجزائري بتاريخ (2): 
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الدوؿ الاشتًاكية أوكلت مهمة الإصدار بالدرجة الأولى إلى وزارة الدالية التي تقوـ بالوصاية على كل الأعواف النقديتُ 
لطة والداليتُ، فالدهم ىنا ىي ما مدى تنظيم حجم الكتلة النقدية الدتداولة والذي لا تكوف لو أي جدوى إلا في وجود س

 نقدية خاصة الدصرؼ الدركزي الذي بحوزتو أدوات ووسائل لازمة لتثبيت التدفق النقدي.
 تطور الكتلة النقدية: :1
برتوي الكتلة النقدية على كل أنواع وسائل الدفع الفورية التي بحوزة الأعواف الاقتصاديتُ داخل التًاب الوطتٍ فالكتلة  

 النقدية بالجزائر ىي:
تتمثل في تداوؿ النقود الورقية من بنكنوت وقطع نقدية وتعتبر من الدكونات الأساسية للكتلة النقدية  النقود الورقية:
 بالجزائر.

النقود الكتابية: تتمثل في النقود الدتداولة عن طريق الكتابة من حساب بنك إلى حساب بنك آخر وتتكوف أساسا من 
 ب الجاري وصناديق التوفتَ.ودائع برت الطلب لدى الدصارؼ، وودائع مراكز الحسا

أشباه النقود: تتكوف من الودائع الدودعة لغرض الحصوؿ على فوائد وودائع لأجل، والودائع الخاصة الديسرة من قبل 
 (. M2مؤسسات القرض، وىي بسثل الأمواؿ الدوظفة للؤعواف الاقتصاديتُ يطلق عليها اسم "السيولة المحلية" )

 : (0991-0991دية في الفترة الاشتراكية): تطور مكونات الكتلة النق2

إف الباحث في لراؿ تطور مكونات الكتلة النقدية يلبحظ ارتفاعات شديدة في الدعروض النقدي الذي سنوضحو في 
   الوحدة:      مليار دج (0991-0991في الفترة )  M2تطور مكونات الكتلة النقدية  : (3/0الجدول)                الجدوؿ الآتي: 

 6899 6891 6891 6891 6891 6894 6896 6891 السنة
 51.96 43.60 33.75 30.95 25.86 21.04 15.93 14.4 القيم
نسبة 
  %الزيادة

 10 24 18 16 8 22 16 

 1985 1984 1983 1982 1981 1980 1979 1978 السنة
 223.86 194.72 165.92 173.89 109.15 84.73 60.18 53.13 القيم
نسبة 
  %ادةالزي

2 12 29 22 21 17 15 13 

 4110بنك الجزائر)مؤشرات مالية و اقتصادية بالجزائر( تقرير ب : المصدر
بلغت  حيث M2النقديةمن ىيكل الكتلة النقدية كما يوضحو الجدوؿ أعلبه نلبحظ أف ىناؾ ارتفاع في الكتلة 

    .6891مليار دج سنة  91391، في حتُ بلغت 6891دج سنة  مليار 441391
 : الكتلة النقدية والناتج المحلي الخام:3

مر ىنا بدقارنة زيادة الكتلة النقدية بالناتج المحلي، فالزيادة الدطردة للكتلة النقدية على حساب حجم الناتج يتعلق الأ 
يقية من المحلي بسثل خطرا حقيقيا على التوازف الاقتصادي الكلي نتيجة أف التدفقات النقدية أكبر من التدفقات الحق

السلع والخدمات، الشيء الذي لصم عنو تضخم حقيقي فعلي أثر بطريقة مباشرة على القيمة الشرائية للعملة وبالتالي على 
1القوى الشرائية للفرد والمجتمع رغم سياسة الدعم التي كانت تتحملها الخزانة العامة.

 

                                                   
 .691-618:  (، مرجع سبق ذكره، ص4111بلعزوز بن علي ):  (1)
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 : النظام المصرفي الجزائري:الثانيالفرع 
الجهاز الدصرفي للدولة ومدى قدرتو على  ةفعالية ولصاع بددىتصادي في وقتنا الحاضر أصبح مرىونا إف لصاح النظاـ الاق

بسويل التنمية الاقتصادية الشاملة وقدرتو على بذميع فوائض دخوؿ لستلف القطاعات. فتطور الجهاز الدصرفي يتبع تطور 
لدوؿ النامية تعاني من بزلف في جهازىا الدصرفي شكل ونظاـ النشاط الاقتصادي الدتبع خاصة إذا علمنا أف معظم ا

وضعف و لزدودية نطاقو وتأثتَه، فهو بالتالي لػتاج إلى التطور ووضع السياسات الدناسبة لتنظيم عملو وتوجيو نشاطو 
دـ ليحقق الأىداؼ الدرجوة منو. في ما لؼ  الجزائر، عن نشأة وتطور الجهاز الدصرفي في فتًة الاحتلبؿ الفرنسي لم لؼ

بالدرجة الأولى الجزائريتُ.بل كاف في كثتَ من الأحياف نقمة عليهم،نظرا لارتفاع معدلات الفوائد الدمنوحة للفلبحتُ 
الجزائريتُ، ولكن ورغم تناقضات وسلبيات الجهاز الدصرفي آف ذاؾ إلا أنو يعتبر بدثابة مكسب لم برض بو بقية 

 الدستعمرات الفرنسية الأخرى.
ورثت الجزائر عشية الاستقلبؿ نظاما مصرفيا واسعا، لكنو تابع للمستعمر  لمصرفي في الجزائر المستقلة:: النظام اأولا

وقائم على أساس نظاـ اقتصادي ليبرالي ونتيجة لذلك فقد واجهت وضعا اقتصاديا مزريا وصعبا، بسبب النتائج التي 
رفيتُ واحد قائم على أساس ليبرالي وآخر على أساس خلفتها الحرب التحريرية، والنتيجة أف ظهر ازدواجية نظامتُ مص

اشتًاكي تابع للدولة وفي  ىذا الصدد لم يكن أماـ السلطة الجزائرية في تلك الدرحلة الحرجة سوى تأميم الدنشآت 
لنظاـ الدصرفي والدؤسسات الدصرفية والدالية الضرورية لتعبئة كل الدوارد الدالية الكفيلة بتمويل الاقتصاد فيمكن إرجاع تطور ا

 للجزائر الدستقلة إلى ثلبثة مراحل كما يلي:
ىو تاريخ فصل الخزينة العامة للجزائر عن الخزينة الفرنسية، وىو  6814أوت  48إقامة جهاز مصرفي وطتٍ: إف تاريخ  -أ

 ادية.سمح للؤولى القياـ ببعض الدهاـ التقليدية لوظائف الخزينة العامة والتدخل في بعض الديادين الاقتص
: يعتبر إنشاء البنك الدركزي الجزائري في حد ذاتو حدثا تارلؼيا ومكسب للجزائر بعد استقلبلذا، البنك الدركزي الجزائري:6أ

 أماـ الدهاـ والوظائف التي أسندت لو ففي لرملها لا بزتلف عن الدهاـ التقليدية للبنوؾ الدركزية في لستلف الدوؿ.

الفراغ الذي أحدثو برفظ ورفض البنوؾ الأجنبية الدشاريع في بسويل الاقتصاد الوطتٍ، أدى  :الصندوؽ الجزائري للتنمية:4أ
إلى التعجيل بإنشاء الصندوؽ الجزائري للتنمية، بغرض بسويل الدؤسسات الوطنية أماـ عدـ قدرة ىذه الأختَة الحصوؿ على 

أف ىذه الدرحلة كانت من أصعب مراحل إنشاء الجهاز  القروض البنكية الأجنبية من مهامو تسيتَ ميزانية التجهيز النتيجة
الدصرفي الكفيل بالنهوض والتنمية الاقتصادية والاجتماعية الدختلفة التي ورثتها الجزائر عن الاستعمار لشا كاف أماـ الحكومة 

بسويل النشاطات آف ذاؾ سوى القياـ بإعداد جهاز مصرفي قوي وبسرعة خاصة أماـ الرفض الدتعمد للبنوؾ الأجنبية في 
 الاقتصادية.

إذ تم تأميم الدصارؼ الأجنبية، وظهور جهاز مصرفي  6811تأميم الدصارؼ وإقامة البنوؾ التجارية: بدأت ىذه الدرحلة 
 مؤمم. فنتج عن ذلك إنشاء لرموعة من البنوؾ لتعويض وسد الفراغ الناشئ عن استقالة الدصارؼ الأجنبية.

 : 0990: الإصلاح المالي سنة ثانيا
بهدؼ إزالة الاختلبؿ وبزفيف الضغط على  (6891-6891)جاءت ىذه الإصلبحات في إطار الدخطط الرباعي الأوؿ  

الخزينة في بسويلها للبستثمار كما أجبر قانوف الدالية الدؤسسات العمومية العامة على مركزة حساباتها الجارية وكل عمليات 



 4102-0991الفترة  السياسة النقدية  على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة اثر                               الثالثالفصل 

 

 

- 106 - 

دولة حسب اختصاص البنك في القطاع. إف الإصلبح الدالي الذي أدخلتو الاستغلبؿ على مستوى بنك واحد بردده ال
الدولة على النظاـ الدصرفي سواء تعلق الأمر بتمويل الاستثمارات الدخططة أو إنشاء الذيئة الفنية للمؤسسة الدصرفية والذيئة 

ري للتنمية كل ىذه الإجراءات كانت العامة للنقد والقرض أو إلغاء الصندوؽ الجزائري للتنمية والتعويض بالبنك الجزائ
تهدؼ إلى ضرورة ضماف الدسالعة الفعلية لكل موارد الدولة لتمويل الاستثمارات الدبرلرة سواء الدخطط الرباعي الأوؿ 

 (.6899-6891( والدخطط الرباعي الثاني )6891-6891)
 : مرحلة إعادة ىيكلة المؤسسات المصرفية:ثالثا

ية للقطاع الاقتصادي مع بداية الثمانينات، وقد تزامنت مع الدخطط الخماسي الأوؿ انطلقت الإصلبحات الذيكل
( مع تغيتَ نظاـ ابزاذ القرار الذي كاف مركزيا إلى نظاـ لا مركزي ولم يقتصر الإصلبح على القطاع 6891-6891)

قرض الشعبي الجزائري فانبثق الحقيقي فحسب، كما عرفت ىذه الدرحلة إعادة ىيكلة كل من البنك الوطتٍ الجزائري وال
، وبنك التنمية المحلي  61/11/6894في  BADRعنهما مصرفاف لعا على التوالي: البنك الفلبحي للتنمية الريفية 

( صعوبات مالية نتيجة الطفاض إيرادات 6891كما عرؼ الاقتصاد الوطتٍ في نهاية ىذه الدرحلة )  11/11/6891في 
تدىور أسعار المحروقات. والطفاض قيمة الدولار ىذا ما أدى إلى الدخوؿ في مرحلة  الدولة من العملة الصعبة بسبب

  1التفكتَ في إعادة النظر في مبادئ تستَ الاقتصاد.
 : الإصلاحات الاقتصادية في مرحلة الأزمة:الفرع الثالث

كانت لو انعكاسات اد الليبرالي  الاقتصاد الاشتًاكي إلى الاقتص من الانتقاؿاي السوؽ  داقتصا الىإف انتقاؿ الجزائر 
تطلب من الحكومات الدتعاقبة القياـ بعدة إصلبحات اقتصادية،  لشامعتبرة على السياسة النقدية وعلى أىدافها وأدواتها، 

الدتعلقة بالقرض  6881، ووصولا إلى إصلبح 6891، ثم إصلبح 6891بسثلت خصوصا في الإصلبح النقدي لسنة 
ر القانوني للسياسة النقدية ووضع مسار تطورىا وأعاد للبنك الدركزي وظائفو ومهامو، وخلق سوؽ والنقد الذي وضع الإطا

 .نقدية بتُ البنوؾ
 : الأسباب والعوامل الدافعة للإصلاح:اولا

، ولؽكن إرجاع ذلك 6891عرؼ الاقتصاد الجزائري وضعا غتَ متكافئ منذ الاستقلبؿ إلى أزمة المحروقات سنة 
 لرموعة من الأسباب والعوامل:الاختلبؿ إلى 

  اعتماد الصناعات الدصنعة منذ السبعينات، كأخذ أشكاؿ النموذج التنموي في ظل النظاـ الاشتًاكي فاعتمدت
 الاقتصادي الراشد، والقطاع الخاص. الجزائر على الصناعة وألعلت الزراعة وانتهجت التخطيط وألعلت قواعد التسيتَ

 ة الثمانينات، رغم لزاولة الحكومة الجزائرية لزاكاة النمط الرأسمالي في بعض مبادئو، غياب لظوذج التنمية في مرحل
فتوقفت عجلة التنمية بالطفاض الاستثمارات بسبب الطفاض حاد في موارد الدولة التي كانت تعتمد كلية على 

 المحروقات تراجع أسعار النفط وتقل  سوؽ الدديونية الخارجية.

                                                   
 691-691:  (، مرجع سبق ذكره، ص4111بلعزوز بن علي ) :(6)
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ارتفاع حجم الواردات من السلع والخدمات  وع في الجزائر بالإضافة إلى الطفاض أسعار المحروقات لشا زاد في تأزـ الوض
الضرورية كالدواد الغذائية والتًفيهية كاستتَاد السيارات السياحية في إطار سياسة "من أجل حياة أفضل"، وىو ما أدى 

 .حدوث عجز في ميزاف الددفوعات وارتفاع حجم الدديونية الخارجية
 َالدركزي على القطاع  سياسة التمويل، اعتمدت الجزائر كلية في بسويل الاستثمارات الدخططة وفقا للنمط التسيت

الدصرفي، حيث لم تكوف وظيفة ىذا القطاع سوى خدمة الخزينة الأمر الذي أدى إلى لظو غتَ موازي بتُ الكتلة 
 النقدية، والنمو الاقتصادي.

 جية على الاستقرار النقدي:: أثر المديونية الخار ثانيا
وقعت الجزائر كغتَىا من الدوؿ النامية في مصيدة الدديونية الخارجية حيث فتحت الأسواؽ الدالية والنقدية الأجنبية على  

وخاصة وأف لظوذج التنمية الدتبع قائم على  ها لإقراض السلطات الجزائرية بحجة التنمية التي اعتمدتها الحكومةيمصرع
الدصنعة الذي يتطلب رصد أمواؿ ضخمة الأمر الذي دفع بالسلطات الجزائرية إلى اللجوء إلى الدصادر الصناعات 

الخارجية للحصوؿ على موارد مالية إضافية للتمويل البرامج الاستثمارية الدخططة لذلك لؽكن تتبع مراحل تطور الدديونية 
 عبر الدراحل كالآتي: 6881إلى  6891الخارجية للجزائر من 

  69مليار لتصل إلى  1381بحوالي  6891: قدرت الدديونية الخارجية 0991 إلى 0991المرحلة الأولى من 
 $مليار  1311انتقلت من  الدينمرة خلبؿ عشرية واحدة أما خدمات  69أي تضاعفت  6891مليار في 
( 6899-6891) ، بلغت الديوف الخارجية في نهاية الدخطط الرباعي الثاني6891 $مليار 138إلى  6891
، وىذا ما يؤكد ارتباط مديونية الجزائر 6891سنة  $مليار  6839مليار لتًتفع بعد ذلك إلى  64حوالي 

بالاستثمارات الدخططة، ولكن ىذه الديوف لم تكن لتشكل أي خطر أو حرج حيث كانت تسدد في أوقاتها المحددة. 
ائر نفسها في وضعية نسبية بذاه الدديونية الخارجية أوجدت الجز  6891-6891ففي الفتًة الدمتدة ما بتُ سنتي 

ىذه الوضعية الغتَ الدناسبة جعلت السلطات الجزائرية تسعى على بزفيض حجم الدديونية بواسطة التسديدات الدسبقة 
 (.6891-6891خصوصا في الفتًة ما بتُ )

  الدفاجئ لأسعار البتًوؿ خاصة في بسيزت ىذه الدرحلة مرة أخرى بالالطفاض  :0991-0991المرحلة الثانية من
وبأزمة سياسة وأمنية حادة، فأدى ذلك إلى ارتفاع الدستمر للديوف الخارجية الدتوسطة  6886-81-98سنوات 

 ( كالآتي:3/4والطويلة الأجل كما يوضحو الجدواؿ )

 الوحدة: مليار دولار) 0990-0991( : تطور الديون الخارجية خلال الفترة )3/4الجدول )

 81 98 99 99 91 91 سنةال
حجم الديوف  لرموع
 4938 4139 4139 4939 4139 6839 الخارجية

 091 : ،ص.4112بلعزوز بن علي، "محاضرات في النظريات والسياسات النقدية"، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  : المصدر
،  $مليار  831( فقد بلغت على التوالي: 81-98-99أما الخدمات الدين في السنوات الثلبثة الختَة من ىذه الدرحلة )

في الوقت التي بلغت فيو إيرادات صادرات الجزائر خلبؿ ىذه الفتًة على التوالي  $مليار  8، وأكثر ، $مليار  831
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ارتفاعات قياسية في نسبة خدمات الذين بلغت  مسجلة بذلك  $مليار  66،  $مليار  64366،  $مليار  6438
 . 6881في  %9138ىذه النسبة 

 ولؽكن إرجاع أسباب ارتفاع نسبة الخدمات الدين خلبؿ مرحلة الأزمة إلى أربعة عوامل رئيسية:
o .الطفاض إيرادات صادرات المحروقات بسبب الالطفاض الدفاجئ لأسعار المحروقات في الأسواؽ العالدية 
o 81ت المحروقات إلى الصادرات الكلية تغتَات أسعار الصرؼ الدولار بالنسبة للجزائر، حيث تقدر نسبة صادرا%. 
o  ارتفاع قيمة الواردات نتيجة تدىور الأداء الاقتصادي للمؤسسات من جهة سجلت الجزائر عجزا كبتَا في ىذا المجاؿ

 .%11للموارد الغذائية الدستوردة، بحيث بسثل مشتًيات الجزائر بغتَ الدولار أكثر من 
o بة لصالح الدوؿ الدصنعة في مقابل معدؿ فائدة حقيقي سالب للدوؿ النامية، كما وجارتفاع أسعار الفائدة الحقيقية الد

 : ىو موضح في الجدؿ التالي

 (0993-0991تطور معدلات الفائدة الحقيقية خلال الفترة) : (3/3الجدول )
 6881 6884 6886 6881 6998 6899 6899 6891 6891 السنة
 131- 61.1- 6131- 1349 1 1 1 1391 431 %النسبة
 4110بنك الجزائر )مؤشرات مالية و اقتصادية بالجزائر( تقرير ب : المصدر

( لكن من سنة 6886-6891فمن خلبؿ الجدوؿ أعلبه يتضح زيادة معدلات الفائدة بوتتَة لضو الأعلى في السنوات )
 تبقى مستقرة. 6881الى غاية  6886

قتصادي الكلي، قامت الحكومة الجزائرية بإصلبحات اقتصادية ومالية أما في ىذه الوضعية الدتدىورة لدؤشرات التوازف الا
الدعدؿ والدكمل  6899، مرورا بقانوف 6881، وقانوف النقد والقرض سنة 6891ونقدية انطلبقا بقانوف النقد والبنك 

وضع ، وغتَ ذلك من الإصلبحات التي مست لستلف قطاعات الإنتاج ومؤسسات الخدمات إلا أف ال6891لقانوف 
(، أماـ ىذه الظروؼ والدتغتَات الداخلية والخارجية لم تكن أماـ 1/61/6899)أحداث  6899تأزـ أكثر في نهاية 

في إطار اتفاقيات التمويل الددعمة والتي جرت  6898السلطات الجزائرية إلا التوجو إلى مؤسسات النقد الدولية في نهاية 
 في سرية تامة.  

 السوق: دتحول نحو اقتصا: إجراءات الالرابع الفرع
حيث توقفنا عند أزمة البتًوؿ، وما يتح عنها  6891بعد أف تعرضنا لأسباب الأزمة التي حلت بالدولة الجزائرية في سنة 

من اختلبلات على مستوى ميزاف الددفوعات، نتيجة الارتفاع الحاد في حجم الدديونية الخارجية ونسبة خدمات الدين، 
ولة من عائد الصادرات كانعكاس مباشر لانهيار أسعار المحروقات في الأسواؽ  العالدية. ىذا ما بسبب تقل  موارد الد

دفع الدولة إلى إحداث عدة إصلبحات في ىياكلها، وخاصة على مستوى الجهاز الدصرفي حتى تكوف قادرة على إعطاء 
 ة.الوجو الحقيقي الذي لا بد أف تظهر بو في الحياة الاقتصادية والاجتماعي
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برت ضغط أزمة النفط الخانقة، فأوؿ إجراء قامت بو الحكومة الجزائرية  :0991أولا: قانون القرض والبنك لسنة 
ضمن سلسلة من الإجراءات التي كانت تهدؼ إلى التحوؿ بالنظاـ الاقتصاد مبادئو ومؤسساتو لضو اقتصاد يقوـ على 

 ىدفو الأساسي إصلبح جدري للمنظومة الدصرفية.،  1أساس وقواعد السوؽ، ىو إصدارىا لقانوف بنكي جديد
الدتعلق بنظاـ البنك والقرض تم إدخاؿ تعديلبت جذرية على الوظيفة الدصرفية حيث يقوـ  64-91وبدوجب قانوف 

القانوف على إرساء الدبادئ العامة والقواعد التقليدية للنشاط الدصرفي ودوف الخوض في تفاصيل بنود ومواد ىذا القانوف، 
 كن إلغاز أىم الدبادئ والقواعد الأساسية التي تضمنها القانوف في النقاط التالي:لؽ

 تقلي  دور الخزينة الدتعاظم في بسويل الاستثمارات واشتًاؾ الجهاز الدصرفي في توفتَ الدوارد الضرورية للتنمية الاقتصادية.
 وإف كانت ىذه الدهاـ تعوزىا الآليات التنفيذية.أعاد القانوف للبنك الدركزي وظائفو التقليدية ودوره كبنك البنوؾ 

تم الفصل بتُ البنك الدركزي كقرض أختَ وبتُ نشاطات البنوؾ التجارية ىذا ما سمح بقياـ نظاـ مصرفي قائم على 
 مستويتُ.

عة سمح للمصرؼ ومؤسسات التمويل بإمكانية تسلم الودائع مهما كاف شكلها ومدتها. كما استعادت الدصارؼ حق متاب
 استخداـ القرض وكيفية استًجاعو والحد من لساطر القروض خاصة عدـ السداد.

 :0999ثانيا: قانون استقلالية البنوك لسنة 

من النقائ  العيوب، فلم يستطيع التكيف مع الإصلبحات التي قامت بها السلطات العمومية  6891لم لؼلي قانوف  
. وكاف من اللبزـ أف يكيف القانوف النقدي مع 6899لعمومية سنة وخاصة بعد صدور القانوف التوجيهي للمؤسسات ا

-99ىذه القوانتُ بالشكل الذي سمح باستخداـ البنوؾ كمؤسسات مع القانوف، وفي ىذا الإطار بالذات جاء القانوف 
11

 .64-91الدعدؿ والدتمم للقانوف  2
 في النقاط التالية: 6899وف وفي ىذا الإطار لؽكن برديد الدبادئ والقواعد التي قاـ عليها قان

 لبقتصاد والدؤسسات.لإعطاء الاستقلبلية للبنوؾ في إطار التنظيم الجديد 
 دعم دور البنك الدركزي في ضبط وتسيتَ السياسة النقدية لأجل إحداث التوازف في الاقتصاد الكلي.

ة في اقتناء أسهم أو سندات صادرة عن لؽكن للمؤسسات الدالية غتَ الدصرفية أف تقوـ بتوظيف نسبة من أصولذا الدالي
 مؤسسات بعمل داخل التًاب الوطتٍ أو خارجو.

لؽكن لدؤسسات القرض أف تلجأ إلى الجمهور من أجل الاقتًاض على الددى الطويل، كما لؽكنها أف تلجأ إلى طلب دين 
 خارجي.

قد لأصبحت البنوؾ تستَ وفقا للمبادئ ، ف6899والنتيجة أف الإصلبحات الاقتصادية والدالية عرفت نوعية ىامة سنة 
التجارية والدردودية على اعتبار أف ىذا القانوف يعتبر مؤسسات القرض ىي مؤسسات عمومية اقتصادية، ومن ىنا لؽكن 

 .6899القوؿ أف استقلبلية البنوؾ بصفتها مؤسسات اقتصادية عمومية قد بست فعلب في سنة 
 ارؼ وطنية خاصة أو أجنبية.تشجيع الاستثمارات والسماح بإنشاء مص

                                                   
 ، الدتعلق بنظاـ البنوؾ والقروض.6891أوت  68الدؤرخ في  64-91قانوف رقم  :(6) 

 .698:  (، مرجع سبق ذكره، ص4111بلعزوز بن علي )(2):
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 إلغاد مرونة نسبة في برديد سعر الفائدة من قبل البنوؾ.

وأختَا لؽكن القوؿ أف قانوف القرض والنقد قد وضع وبشكل تاـ الدنظومة الدصرفية والنظاـ النقدي في مسار الانتقاؿ من 
  1موجو بآليات السوؽ. دمشتَ مركزيا إلى اقتصا داقتصا
 مسار السياسة النقدية في ظل إصلاحات قانون النقد والقرض: انيــــــــــــــالثب ـــــــــالمطل

لا لؽكن الحديث عن وجود سياسة نقدية قبل صدور قانوف العرض و النقد مع ضعف الوساطة الدالية و عدـ تطور 
لذي يلعب دورا ثانويا، ولم يلعب السوؽ النقدية، إلى جانب التداخل في الوظائف بتُ الخزينة العمومية و البنك الدركزي  ا

أي دور في لراؿ مراقبة البنوؾ, بل و حتى  وظيفتو الدتمثلة في إعادة الخصم  لم تكن سوى أداة لتزويد البنوؾ التجارية 
بالسيولة الضرورية, أما الخزينة العمومية فهي  التي لعبت الدور الرئيسي في القطاع العاـ باحتكارىا معظم الددّخرات 

نية و ذلك من خلبؿ حسابات التوفتَ البريدية و إصدار السندات الاستثمارية بالإضافة إلى صغر  حجم القطاع الوط
الخاص و عدـ قابلية السندات الحكومية للتداوؿ، فلم يكن ىناؾ تقريبا وجود للؤسواؽ الدالية, ساد الوضعية الدالية بنوع  

غتَّ مع القانوف الجديد وبدأت تظهر بوادر التجديد و الابتكار بدأ الوضع  يت 6881من إختلبلات لكن ابتدءا من 
  2الدالي, ووضع إطار قانوني للسياسة النقدية بالإضافة إلى إدخاؿ أدوات جديدة للسياسة النقدية.

 :0991-01قانون القرض والنقد  : الأول الفرع

مسار تطور جديد، بسيز بإعادة تنشيط وظيفة النظاـ الدصرفي الجزائري على  3وضح القانوف الدتعلق بالقرض والنقد 
الوساطة الدالية وإبراز دور النقد والسياسة النقدية، وأعيد للبنك الدركزي كل صلبحياتو في تسيتَ النقد والائتماف في ظل 
ي استقلبلية واسعة كما تم فصل دائرة ميزانية الدولة عن الدائرة النقدية من خلبؿ وضع سقف لتسليف البنك الدركز 
لتمويل عجز الديزانية مع برديد مدتها، واستًجاعها إجباريا في كل سنة، وكذا إرجاع ديوف الخزينة العمومية ابذاه البنك 

سنة، تم إلغاء الاكتتاب الإجباري من طرؼ البنوؾ  61وفق جدوؿ لؽتد على  61/11/6881الدركزي الدتًاكمة لغاية 
 التجارية لسندات الخزينة العامة.

 :4ادئ قانون القرض والنقد: مباولا

يعتبر من القوانتُ التشريعية الأساسية للئصلبحات، بالإضافة إلى أنو أخذ بأىم الأحكاـ التي جاء بها قانوف الإصلبح  
، فالدبادئ التي يقوـ عليها وآليات العمل التي تعتمدىا، 6899والقانوف الدعدؿ والدتمم لسنة  6891النقدي لسنة 

الصورة التي سوؼ يكوف عليها ىذا النظاـ في الدستقبل، أما عن مبادئو السياسية فإنو لؽكن تعكس إلى حد كبتَ 
 اختصارىا:

                                                   
 
 الدتعلق بالبنك والقرض. 64-91الدعدؿ والدتمم للقانوف  -6899جانفي  64الصادر في  11-99قانوف رقم  : (1)

 .698:  (، مرجع سبق ذكره، ص4111بلعزوز بن علي )(2):
  .611(، ماجستار سبق ذكرىا، ص: 4119لزمد ) رإبري : (3)
.61/11/6881بتاريخ  61، الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد 61/11/6881الدتعلق بالقرض والنقد الدؤرخ في  61-6881انوف ق ( 

4
)  
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الفصل  بتُ الدائرة النقدية والدائرة الحقيقية: تبتٌ قانوف مبدأ الفصل بتُ الدائرتتُ النقدية والحقيقية حتى تتخذ القرارات 
 النقدية وبناء على الوضع النقدي.على أساس الأىداؼ النقدية التي برددىا السلطة 

الفصل بتُ الدائرة النقدية والدائرة الدالية: جاء ىذا القانوف ليفصل بتُ الدائرتتُ، فأصبح بسويل الخزينة قائم على بعض 
 القواعد، وقد سمح ىذا الدبدأ بتحقيق الأىداؼ التالية.

ف الخزينة ابذاه البنك الدركزي وتسديد الديوف السابقة استقلبؿ البنك الدركزي عن الدور الدتعاظم للخزينة، تقلي  ديو 
 الدتًاكمة عليها، الحد من الآثار السلبية للمالية العامة على التوازنات النقدية.

الفصل  بتُ دائرة الديزانية ودائرة الائتماف: جاء القانوف ليضع حدا لذالك، فأبعدت الخزينة من منح القروض الاقتصاد،  
تصر على بسويل الاستثمارات العمومية الدخططة من طرؼ الدولة. ومن تم أصبح توزيع القروض لا لؼضع ليبقى دورىا يق

 لقواعد إدارية وإلظا يرتكز أساسا على مفهوـ الجدوؿ الاقتصادية للمشروع.

لاقتصاد بعد إعادة الاعتبار للسياسة النقدية كمتغتَ أساسي في ا 81-61ألعية السياسة النقدية: كاف من مبادئ قانوف 
 ما كانت مهمشة ومغيبة خلبؿ ثلبثة عقود من الزمن، ونتيجة لذلك أعيد للبنك الجزائري وظائفو ومهامو التقليدية منها:

 إصدار الأوراؽ النقدية والقطع النقدية.
لية برديد قيمة وشكل حجم ومواصفات الأوراؽ النقدية والقطع الدعدنية، منح رخ  انشاء البنوؾ والدؤسسات الدا
 الجزائرية والأجنبية، يضمن البنك الجزائري الستَ الحسن للسوؽ النقدية من خلبؿ تدخلو بالأدوات الدباشرة وغتَ الدباشرة.

 : أىداف قانون القرض والنقد:ثانيا
 في التقاط التالية: 6881-61لؽكن التعرض بإلغاز لأىم أىداؼ قانوف  

  الدصرفي.وضع حد لكل تداخل إداري في القطاع الدالي و 
 .رد الاعتبار لدور البنك الدركزي في تستَ النقد والقرض 

 .ٍإعادة تقييم العملة بدا بزدـ الاقتصاد الوطت 

 .تشجيع الاستثمارات والسماح بإنشاء مصارؼ وطنية خاصة أو أجنبية 

 .إلغاد مرونة نسبة في برديد سعر الفائدة من قبل البنوؾ 

القرض والنقد قد وضع وبشكل تاـ الدنظومة الدصرفية والنظاـ النقدي في مسار وبالغاز أف قانوف  وأختَا لؽكن القوؿ
 1وموجو بآليات السوؽ. دمشتَ مركزيا إلى اقتصا دالانتقاؿ من اقتصا

   : أدوات السياسة النقدية في ظل الاستقلالية: الثاني الفرع

ينات، لم يكن لشكن تطبيق سياسة نقدية تقييدية بساما،  مع الوضعية الاقتصادية البيئية للجزائر في السنوات الأختَة  للثمان
كما أف أدوات السياسة النقدية الدستخدمة كانت مباشرة أكثر لشا كانت غتَ مباشرة. أما بعد صدور قانوف النقد و 
 القرض، فقد صار بنك الجزائر يستخدـ لرموعة من الأدوات لتعديل سيولة النظاـ الدصرفي أدخل فيها بعض الأدوات
الجديدة التي لم تكن تعرؼ من قبل في الجزائر, فقد أحرز تقدما كبتَا في السنوات التي تلت صدور القانوف في التصدّي 
لدشاكل القطاع الدالي و لقد ساىم التحرؾ لضو استخداـ الأدوات غتَ الدباشرة في إدارة السياسة النقدية  كثتَا في ىذا 
                                                   

 .698:  (، مرجع سبق ذكره، ص4111بلعزوز بن علي )(1):
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وقف بنك  6884، لكن في 6886النقدية اعتمدت على أدوات مباشرة  في  التقدـ, إلا انو في الجزائر, السياسة
 الجزائر على حدود قصوى. 

 : تأطير القروض البنكية:اولا

مع الصعوبات التي عرفتها الجزائر إثر ىبوط الإيرادات النفطية، عرؼ منح الائتماف تأطتَا صارما يهدؼ لزاربة التضخم  
كهدؼ وسيط، و اختلف تأطتَ    ( M2)  لجزائرية و بابراد المجتمع النقديالذي حدد كهدؼ للسياسة النقدية ا

 القروض تبعا للجهة. 
حيث  1: من خلبؿ قانوف النقد و القرض تم وضع سقف القروض الدمنوحة للدولة،: تأطير القروض المقدمة للدولة0

لعادية للدولة المحققة خلبؿ السنة من الإيرادات ا % (  61لػدد الدبلغ الأقصى للكشوفات الدمنوحة للخزينة ب )
يوـ في لرموعها، و لا يتم منح ىذه القروض  411السابقة. كما أف أجاؿ تسديد ىذه القروض لا لؽكنها أف تتجاوز 

بسعر فائدة وإلظا  بعمولة تسيتَ يتم التفاوض عليها بتُ بنك الجزائر ووزارة الدالية. إلى جانب ذلك حدد قانوف النقد و 
م السندات العمومية الدوجودة في لزفظة بنك الجزائر تبعا لعمليات إعادة الخصم أو للعمليات التي لؽارسها حج 2القرض

%( من الإيرادات العادية للدولة المحققة خلبؿ  41في السوؽ النقدية، و حدد الدبلغ الإجمالي الأقصى لذذه السندات )
 أشهر.  1السنة السابقة, أما استحقاقها فحدد ب

: و يعتبر ىذا النوع من الأدوات من أىم معايتَ تنفيذ مؤسسة غير مستقلة 43أطير القروض المقدمة ل :  ت4
البرنامج الدتفق عليو مع صندوؽ النقد الدولي, فقد تم فرض حدود قصوى على القروض الدمنوحة من طرؼ كل بنك لذذه 

لذذه الدؤسسات، في حدود كمية إعادة الخصم   الدؤسسات كما تم فرض حدود قصوى على إعادة خصم الائتماف  الدقدـ
تم التخلي عن فرض ىذه الحدود  القصوى و بذدر الإشارة إلا أف ىذه  6884إلا انو في   المحددة لكل بنك،

مؤسسة عمومية للسماح لذا بالحصوؿ على الاستقلبلية وضماف نفقات  41الإجراءات تم ابزاذىا في فتًة إعادة ىيكلة 
 بنك الجزائر. تستَىا من طرؼ 

وضح قانوف النقد و القرض حدا أقصى لدستوى إعادة الخصم للقروض البنكية  : تأطير القروض المقدمة للاقتصاد:3
سنوات على الأكثر مدة   1الدقدمة للبقتصاد، فقد تم برديد وقت إعادة الخصم القروض البنكية متوسطة الأجل ب 

إلى جانب ىذه القروض، يقوـ بنك الجزائر بإعادة بسويل قروض الخزينة  أشهر، 1الاستحقاؽ مقسمة إلى فتًات أقصاىا 
شهرا, و يتم تأطتَ ىذه القروض في شكل سقوؼ ثلبثية تبعا للتطور  64أشهر و 1و قروض موسمية لفتًات تتًاوح بتُ 

نية ومستوى الثلبثي للتنبؤات الخاصة ببعض المجمعات النقدية و لرمعات القروض كمستوى إصدار النقود القانو 
احتياطات الصرؼ الرسمية و مستوى التسبيقات  التي ستقدـ للخزينة العمومية، و لقد وضع بنك الجزائر عقوبات على  
كل بنك يتجاوز السقوؼ  المحددة لو، بحيث أف كل ضغط على تكلفة إعادة التمويل الإجمالي تؤدي إلى تدىور سيولة 

   البنك و لزافظها. 

 

                                                   
 6881( من قانوف النقد والقرض.99الدادة )(1) :
 6881( من قانوف النقد والقرض99الدادة )  : (2)
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 الخصم و معدل الفائدة: اعادة: معدل ثانيا
للتأثتَ على سيولة البنوؾ التجارية وبسويل  ستخدمة من طرؼ السلطات الجزائريةو ىو من أقدـ أدوات السياسة النقدية الد 

النظاـ الدصرفي الجزائري حيث يقوـ البنك الدركزي بإعادة خصم الأوراؽ الدالية الدقدمة من طرؼ البنوؾ التجارية و لقد 
عرؼ  6898%( إلا انو من ىذا التاريخ و إلى غاية 4391ب )  6891إلى  6816لخصم ثابتا منذ بقى معدؿ ا

تعبئة  ىتغتَات عديدة متتابعة، و لقد كاف معدؿ الخصم اصغر من معدؿ الفائدة الدائن لشا لم لػفز البنوؾ التجارية  عل
 الادخار الخاص. 

صم توسعا  أكثر و صار بنك الجزائر يقبل إعادة خصم عرفت إعادة الخ 81/61و بصدور قانوف النقد و القرض 
( من قانوف النقد و القرض لؽكن للبنك الدركزي إعادة  خصم مستندات برويل بسثل 91قروض جديدة، و حسب الدادة) 

 قروضا موسمية أو قروض بسويل قصتَة الأجل و لؽكن بذديد ىذه العمليات على أف لا تتعدى مدة الدساعدة التي يسددىا
يتحكم في سيولة النظاـ الدصرفي من خلبؿ فرض  6881شهرا. و لقد بقي بنك الجزائر إلى غاية  64البنك الدركزي 

حدود قصوى على الدبالغ الكلية لإعادة التمويل لكل بنك على حدى و فرؽ بتُ إعادة بسويل القروض قصتَة الأجل 
 ومتوسطة و طويلة الأجل. 

الدركزي يتدخل بهذه الطريقة  في غياب احتًاـ الشروط الدفروضة لإعادة التمويل و ذلك  كما بذدر الإشارة إلى أف البنك
مقابل معدؿ فائدة مرتفع جدا، و لقد تم تعديل معدؿ الخصم  منذ  صدور قانوف النقد والقرض تقريبا كل سنة بصدور 

هتَ وإعادة بسويل البنوؾ، و التعليمة الدتعلقة بتسيتَ تط 11/11/6886الصادرة في  19-86تعليمات للبنوؾ كالتعليمة 
 الدتعلقة بأدوات ستَ السياسة النقدية وإعادة بسويل البنوؾ.  61/11/6881الصادرة في  81-61
 : الاحتياطي الإجباري: ثالثا

كانت السلطات النقدية تتحكم في سيولة النظاـ الدصرفي كما سبق وأف اشرنا من خلبؿ فرض حدود   6881إلى غاية 
لى إجمالي إعادة التمويل بالنسبة لكل بنك على حدى، وكذلك من خلبؿ تسهيل إعادة الخصم, لكن ىاتتُ قصور ع

الطريقتتُ كانتا تقدماف بناء على مبادرة من البنوؾ التجارية لشا جعل بركم بنك الجزائر  في السيولة غتَ فعاؿ، وجعل 
لدراقبة السيولة البنكية و تعديل إمكانياتها بالأمواؿ القابلة  البنوؾ التجارية تعرؼ تشوىات كبتَة في توزيع الدوارد، و 

للتداوؿ وأخطار الائتماف الدنتسبة لذا.  لجأت السلطات النقدية إلى طريقة أخرى  في إطار تعزيز الرقابة غتَ الدباشرة، 
    موع الودائع %( من لر1في فرض احتياطي إجباري على البنوؾ التجارية تقدر ب ) 6881حيث بدأت في أكتوبر 

%( إلا أف ىذا الدعدؿ مرتفع إذا ما قارناه 6631الودائع بالعملبت الأجنبية(  تطبق عليو  فوائد نسبتها ) ء) باستثنا
 بالدوؿ المجاورة أين لا بزضع البنوؾ لأي تعويض على الإطلبؽ.

حتياطها الإجباري عن النسبة المحددة، و لقد فرضت السلطات النقدية عقوبة على البنوؾ والدؤسسات الدالية التي ينق  ا
   1%( من الدبلغ الناق .6و تتمثل في غرامة مالية تساوي )

الدؤرخة في  81/91و بذدر الإشارة إلى أف الن  الدتعلق بالاحتياطي الإجباري صدر من خلبؿ التعليمة رقم 
 الدتعلقة بنظاـ الاحتياطي الإجباري.  48/66/6881

                                                   
 .6881ض ( من قانوف النقد والقر 81الدادة ) (1):
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  : السوق النقدية:رابعا
و ىي الدكاف الذي يتم فيو تبادؿ نقود البنك الدركزي من خلبؿ حركة حساب مفتوح لدى مؤسسة الإصدار )بالدعتٌ 
الضيق(، أما بالدعتٌ الواسع فهي عبارة عن سوؽ رؤوس الأمواؿ قصتَة الأجل أين يتم إقراض واقتًاض الأمواؿ للآجل 

 القصتَ. 
جذريا في الجزائر، و مع قانوف النقد و القرض الدؤكد بالتنظيم أو القانوف  بست إعادة تنظيم سوؽ النقد 6898و في سنة 
، عرفت السوؽ النقدية 44/11/6881( الدؤرخ في 81/49والأمر رقم) 61/19/6886( الدؤرخ في 86/19رقم )

ن طرؼ منافسا جديدا و فتحت الأبواب لدتدخلتُ جدد مع برديد معدلات الفائدة في السوؽ في إطار ىامش لزدد م
 بنك الجزائر كما عرفت السوؽ إدخاؿ أدوات جديدة مثل نظاـ الدزادات و عمليات السوؽ الدفتوحة. 

 : السوق ما بين البنوك: 0
 ىي عبارة عن سوؽ نقد البنك الدركزي يوظف فيو مؤسسات القرض فوائضها أو تعطي فيو احتياجاتها من السيولة. 

د. يعلن بنك الجزائر عن 11سا و61الساعة التاسعة صباحا إلى الساعة  و تعمل ىذه السوؽ يوميا دوف انقطاع من
فتحو السوؽ الدعدؿ الدتوسط الدرجح، كما يضمن الوساطة بتُ الطرفتُ )الطالب والعارض( في مفاوضاتها حوؿ الدعدؿ 

ائر إشعارا دائنا %( وعند اتفاؽ الطرفتُ يبعث بنك الجز 14/6ومبلغ  ومدة القرض، وتتم الدفاوضات حوؿ الدعدؿ  ب )
أو مدينا ويصبح الحساب الجاري للمقتًض دائما بدبلغ الاقتًاض، وفي سياؽ عدـ السيولة الذيكلية للنظاـ الدصرفي قاـ 

إلى  6898( عند فتح السوؽ لأوؿ مرة في جواف 14/9361بنك الجزائر بتعديل معدلات الفائدة ما بتُ البنوؾ من )
%( مع سقف تفاوض يقدر 69ثم ) 6881%(  في ديسمبر 14/61361ثم ) 6881%( في جواف  14/61361)

 . 6881%( في جواف 14/46311ثم ) 6881%( في ديسمبر 14/61349%( ليصل إلى نسبة )69ب )
 : تدخلات بنك الجزائر في السوق النقدية:  4

 لبنك الجزائر عدة أدوات لتدخلو في السوؽ النقدية منها: 
ذه العمليات ىدؼ لزدد عادة ىو معدؿ الفائدة, وتكمن في بيع و شراء البنك لذ عمليات السوق المفتوحة: -أ

أشهر(  وسندات خاصة قابلة للخصم, أو بدنح  1الدركزي في السوؽ النقدية لسندات عمومية تستحق في اقل من )
تة في ميزانية السنة الدالية %( من الإيرادات  العادية الدثب41قروض و لا لغوز أف يتعدى  الدبلغ الإجمالي لذذه العمليات )

 و تتم العمليات بطلب بنك الجزائر  1السابقة.

عن طريق التلكس من البنوؾ والدؤسسات الدالية أف تعطي تسعتَة قاطعة للسند أو معدؿ فائدة لزدد بسعر الشراء و سعر 
تسعتَة الدبلغ الإجمالي البيع, ويتحصل بنك الجزائر على العروض باستمرار ولؼتار أحسنها, يتضمن عروض ىذه ال

للسندات الدباعة وتاريخ العملية وتاريخ القيمة وتاريخ الاستحقاؽ و عدد الأياـ بتُ تاريخ القيمة و تاريخ الاستحقاؽ 
(n وكذلك الفائدة )ا(لاسميi و بذدر الإشارة إلى أف العملية الوحيدة في السوؽ الدفتوحة ىي التي أجريت في )

لحد اليوـ لم بذر  % و61381ملبيتُ دج بدعدؿ فائدة متوسط يقدر ب  1يقدر ب وشملت مبلغ  11/64/6881
 أي عملية أخرى.

                                                   
 6881( من قانوف النقد و القرض 99الدادة )  : (6)
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بهدؼ توفتَ  6881تم اللجوء إلى ىذا النوع من أدوات الرقابة النقدية غتَ الدباشرة  في نظام مزادات القروض: -ج
 أقساـ:  1ت في شكل ضمانات إلى السيولة اللبزمة للستَ الحسن للبقتصاد الجزائري, كما يتم تقسيم السندا

 *  سندات الفئة الأولى: و تتمثل في أذونات  الخزينة, سندات التجهيز, بسثل قروضا بنكية ومضمونة من طرؼ الدولة, 

 و سندات بسثل قروضا لشنوحة لدؤسسات من الصنف الأوؿ, وىي قابلة للمناقصة. 

نوحة لدؤسسات من الصنف الثاني, لا تقبل إلا إذا حدد ذلك في *  سندات الفئة الثانية: و ىي سندات بسثل قروضا لش
 الدناقصة. 

 *  سندات الفئة الثالثة: و ىي سندات بسثل قروضا لشنوحة لدؤسسات من الصنف الثالث, ىي لا تقبل  أبدا. 

بتحديد  الدتعلقة 4/66/6881( الدؤرخة في 81 -91و لقد تم  تقسيم أو تصنيف الدؤسسات تبعا للتعليمة  رقم )
 قواعد الحذر لتسيتَ البنوؾ كما يلي: 
 الصنف الأوؿ: حقوؽ بذارية. 

 الصنف الثاني: حقوؽ ذات مشاكل لزكمة.
 الصنف الثالث: حقوؽ تعرؼ أخطار كثتَة.  

%(  66311وصل  إلى ) 6889, ثم في أكتوبر 6881% ( في نهاية 68311و لقد قدر معدؿ مزايدة القروض ب )
 ىناؾ الطفاض بدرور السنوات الدذكورة.  ىذا ما نلبحظو انو

مليار دج  أي  141ما يقارب  6881: مثلت الدديونية العمومية  الداخلية  في الجزائر في نهاية أذونات الخزينة -د
% من الدديونية العمومية الداخلية. 11% من الناتج الداخلي الخاـ. كما مثلت الدديونية النقدية القصتَة  الأجل 11

للخزينة العمومية في تطوير السوؽ النقدية و سوؽ رؤوس الأمواؿ عن طريق  التسيتَ النشط  ما يظهر الدور الدهومن ىن
للمديونية الداخلية وضرورة برديد وضعية لتمويل غتَ مباشر في إطار سياسة نقدية بردد من جديد. و تتدخل الخزينة 

اعتباره وكيلها الدالي و الذي يقوـ بخدمتها وذلك ضماف برقيق العمومية في السوؽ النقدية في من خلبؿ بنك الجزائر ب
عمليات مناقصات بيع سنداتها القابلة للتداوؿ في السوؽ النقدية. و لقد بدأت ىذه  العملية لأوؿ مرة في أكتوبر 

ما %(  في نهاية نفس السنة, وىو 6931%( ثم الطفضت إلى )4431. و بلغت أسعار الفائدة على السندات )6881
 .  6881يستهل تطبيق عمليات السوؽ الدفتوحة في نهاية 

تصدر ىذه الاذونات طبقا لاحتياجات خزينة الدولة التي تؤسس قرار إصدارىا على أساس العروض الدقدمة في إطار 
مة شروط سعر السوؽ النقدية  من طرؼ الدتدخلتُ فيو, و تضمن لخزينة العمومية باستمرار إصدارىا باستحقاقات منتظ

إلى جانب ىذه الأدوات يستخدـ بنك الجزائر وسيلة أخرى لدراقبة البنوؾ والدؤسسات الدالية تتمثل في إجبار ىذه الأختَة 
على إرساؿ ملفات القرض التي تتعدى حدا معينا لبنك الجزائر لدراستها وابزاذ القرار حوؿ الإمكانية الدقدمة أو 

 للبنوؾ.  للبستفادة من إعادة الخصم الدخصصة فصليا
 : 0990:  التطورات النقدية منذ عام الثالث الفرع

يتمثل دور السياسة النقدية في تكييف عرض النقود  والطلب عليها بهدؼ منع الاضطرابات التي تؤثر على الإنتاج 
 الكتلة الحقيقي, كما تهدؼ إلى برقيق الاستقرار في معدؿ التضخم عند مستويات دنيا دوف أف تغفل عن لظو متباطئ في
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النقدية مع ضبط صارـ للسيولة المحلية, لذذا عملت الجزائر منذ استقلبلذا على برستُ و تطوير سياستها النقدية وخاصة 
في فتًة برولذا إلى اقتصاد السوؽ من خلبؿ تبنيها عدة إصلبحات ىيكلية على اقتصادىا, و لؽكن تقسيمها إلى فتًتتُ  

كانت السياسة النقدية التوسعية   6881 -6884لاقتصادي الكلي, فخلبؿ الفتًة تعكساف التغتَ الجذري في الوضع ا
 بصفة أساسية إذا كانت تهدؼ إلى بسويل عجوزات الديزانية الضخمة واحتياجات التمويل لدى الدؤسسات العمومية.  

التي كاف وضعها وبسبب انعداـ الانضباط الدالي وزيادة الطلب للمؤسسات العمومية  6881 -6884و خلبؿ فتًة 
الدالي قد تدىور نتيجة لزيادة الأجور الضخمة و التباطؤ العاـ في الاقتصاد, بالإضافة إلى ذلك فإف البنوؾ لم يكن لذا 

   1خيارا سوى تقدنً الائتماف للمؤسسات حتى تتمكن من الوفاء بالتزامات ديونها الخارجية.
ل الحديث عنو في جداوؿ لاحقا في ما لؼ  السيولة و الدعروض لقد اكتفينا بهذا القدر في ىذا الدطلب لأنو سيطي

 النقدي. 
( متمثلب في بذميع صافي الأصوؿ الداخلية لبنك 6889 -6881كاف الذدؼ الوسيط للسياسة النقدية خلبؿ الفتًة )

أف يتوفر على ( لبنك الجزائر ب6889 -6881الجزائر, و قد سمح تعميق إصلبح أدوات السياسة النقدية خلبؿ الفتًة )
 تشكيلة من أدوات السياسة النقدية بسثلت في: 

 معدؿ الفائدة موجو لػدد وفقا للتطورات الاقتصادية الكلية, و تطور الدؤشرات البينية. 

كنمط رئيسي   6881أدوات السوؽ النقدية الدتمثلة في اخذ الأمانات وإعلبف مزادات بالقروض وقواعد ىذا النظاـ منذ 
 زائر في السوؽ النقدي, وكأىم أداء غتَ مباشر للسياسة النقدية نظاـ الاحتياطات الإجبارية. لتدخل بنك الج

 (: 0993 -0990الفترة) خلال  (: الوضعية النقدية 3/2الجدول)                                     

 السنػػػوات 6886 6884 6881

 نسبة السيولة 1936 1936 1434

6838 1131 1131 
 قروض للبقتصاد    
 الناتج الداخلي الخاـ    

61136 11 1939 
 قروض للدولة    
 إيرادات الدوازنة    

19131 61139 61134 
 قروض للدولة     
 الدوارد العادية     

6439 6139 1131 
 إعادة بسويل البنك الدركزي

 القروض للبقتصاد   

 بنك الجزائر.               تقرير صندوق النقد.    مصدر: ال                                        

                                                   
 .619(، مرجع سبق ذكره، ص: 4119لزمد ) رإبري : (6)
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لشا يعكس التوسع  6881 -6884% خلبؿ الفتًة 44( نسبة 4Mو تبعا لذلك زاد حجم النقد بدفهومو الواسع )
دورا في الائتماف المحلي بصفة إجمالية وأساسية, وقد كانت الاحتياطات الدولية مستقرة طواؿ الفتًة وبالتالي فقد لعبت 

 1(.6881و  6884مليار دولار سنتي  631ب  6886مليار دولار نسبة  631لزدودا )كانت 
 : (6889-6881و الجدوؿ الآتي يوضح تطور الكتلة النقدية خلبؿ الفتًة )

 (0999-1993في الفترة ) M2تطور نمو الكتلة النقدية  : (3/1الجدول )                    
 1998 1997 1996 1995 1994 1993 السنوات
 M1 446.9 475.9 519.1 595.2 671.6 813.7النقود 

 390.8 337.7 290.6 249.8 223.0 211.3 نقود ورقية
 422.9 333.9 304.6 269.3 252.9 235.6 نقود كتابية
 474.2 409.9 324.4 280.5 247.7 180.5 أشباه النقود
 M2 627.4 723.6 799.6 919.6 1082 6184.4كتلة نقدية 
 M2 % 21.6 15.3 10.5 15.0 17.6 19.1معدؿ النمو 
 LE PIB 1189.7 1487.4 2002.6 2564.7 2780.2 2810.1ناتج لزلي خاـ 
 LE PIB 10.7 25.0 34.6 28.1 08.4 01.1معدؿ لظو 

 بنك الجزائر.               تقرير صندوق النقد.    المصدر:                     
بلغت  ثالنقدية كما يوضحو الجدوؿ أعلبه نلبحظ أف ىناؾ ارتفاع في أشباه النقود حيمن ىيكل الكتلة  
مليار دج بنسبة  69131 6881( في حتُ كانت سنة %11وىو ما لؽثل نسبة ) 6889مليار دج سنة  19134

4939%. 
. بعدما كانت بسثل 6889من إجمالي الكتلة النقدية سنة  %1439أما النقود الكتابية فعرفت تراجع حيث بسثل سوى 

( لتسجل الطفاضا 6889-6881. في حتُ عرفت النقود الورقية شبو استقرار خلبؿ الفتًة )6881سنة  1931%
2من لرموع الكتلة النقدية. %1131إذا لم تعد بسثل سوى  6889طفيفا سنة 

 

ة والتي كانت تغطى عن طريق الإصدار و ترجع الزيادة في الكتلة  النقدية أساسا إلى العجوزات الدتتالية للموازنة العام
 .6881النقدي لشا أدى إلى ظهور اختلبلات عنيفة في التوازف النقدي للبلبد إلى غاية 

وضمن البرنامج الدتفق عليو مع الصندوؽ النقد الدولي الذي أدى إلى الطفاض العجز   6881و بالتالي ابتدءا من سنة 
%(  من الناتج المحلي الإجمالي خلبؿ سنة 1) 6881لي الإجمالي في سنة %( من الناتج المح1للموازنة بأكثر من )

و قد سالعت الصرامة  6889 -6881. و بناء على ذلك تباطأ التوسع في النقد بدفهومو الواسع في الفتًة 6881
حوالي نصف إلى  6889الدالية وظهور الفوائض في الالطفاض الدستمر للبئتماف الدقدـ للحكومة الذي وصل في نهاية 

لكنو اخذ في الزيادة  6881كما تعرض الائتماف في بقية الاقتصاد إلى ىبوط حاد سنة   6886حجمو في ديسمبر 
( لاحقا حيث بسكنت السلطة النقدية 3/7تدرلغيا بعد ذلك بالإضافة إلى الانتعاش الاقتصادي سنوضحو في الجدوؿ )

النقدية أماـ سياؽ نقدي جديد لؽيزه توسيع كبتَ للكتلة النقدية  الوطنية من تبتٍ رؤية استقبالية فيما لؼ  السياسة
 والخطر الكبتَ نسبيا لعودة الضغوط النابذة من التضخم. 

                                                   
 .614، ص: سبق ذكره رجع(، م4119لزمد ) رإبري: (6)
 .616(، مرجع سبق ذكره، ص: 4119إبرير لزمد ): (4)
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 ( 0999 – 0993(: الوضعية النقدية من)3/6الجدول )              

 6889 6889 6881 6881 6881 6881 البياف 
 49139 11131 61138 41.1 1131 4138 الدوجودات الخارجية لخارجية  
 616131 98831 99631 99131 11131 11631 الدوجودات الداخلية الصافية
 649131 611138 611934 81934 99131 91131 القروض الداخلية الخارجية 

 94131 14131 49131 11631 11931 14434 القروض إلى الدولة
 81134 916.1 99139 11131 11139 41631 القروض إلى الاقتصاد 
 1131 1938 1139 1139 1439 1434 نسبة السيولة) %( 
 التداوؿ النقدي)%( 
 6131 6436 6631 6439 6131 6936 الناتج الداخلي الخاـ 

 التداوؿ النقدي)%( 
4 M     

1139 1139 1634 1639 1634 4138 

 ( )%( BAإعادة التمويل   )
 4131 4831 1439 1131 6131 6439 إقراض الاقتصاد 

 .011, ص: 4119إبرير محمد، "السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية"، جامعة تلمسان،  المصدر:

 : (4102-0999مسار السياسة النقدية خلال الفترة ):  ثــــــــب الثالــــــــــالمطل
 2010-2000 بين :التغيرات التي طرأت على السياسة النقدية  الأولالفرع 

-2001حيث يتمثل البرنامج الأوؿ في برنامج الانعاش الاقتصادي )،بسيزت ىذه الفتًة بتطبيق الجزائر للبرامج التنموية 
(، و قدر الدبلغ 2009-2005مليار دج ، ثم برنامج دعم النمو ) 525(؛ و خص  لو مبلغ مالي يقدر ب 2009

 . 1مليار دج 9000الاجمالي الاستثماري فيو ب 
 :2أىداؼ السياسة النقدية متمثلة فيما يلي  10-90لقد حدد قانوف النقد و القرض  و
 توفتَ افضل الشروط لنمو منتظم للبقتصاد. -
 الظاء جميع الطاقات الانتاجية.-
 السهر على الاستقرار الداخلي و الخارجي للعملة.-

، وىو ىدؼ الظاء جميع الطاقات  2003ت أو  26الدؤرخ في  11-03و لكن تم الغاء احد ىذه الأىداؼ في الأمر 
الانتاجية الذي يعبر عن ىدؼ التشغيل الكامل،     و مع ىذا كلو فبنك الجزائر حدد ىدؼ استقرار الأسعار و الحفاظ 

و اعتبره كهدؼ وحيد للسياسة النقدية ، و ىذا من خلبؿ تقاريره السنوية لسنة  %3على معدؿ تضخم يقارب 
2003-2004. 
ىو لرموع صافي في الاصوؿ  1998الى غاية  1994ة للهدؼ الأوسط للسياسة النقدية، فبعدما كاف منذ و بالنسب

تعتبر القاعدة النقدية كهدؼ أوسط  2002و  2001المحلية لبنك الجزائر مع برديد أىداؼ أخرى فصلية ، فبدءا من 
 للسياسة النقدية.

 لنقدية غتَ الدباشرة لبلوغ ىذه الأىداؼ و التحكم فيها و ىي :و على العموـ يستخدـ بنك الجزائر أدوات السياسة ا

                                                   
61،61،ص 4161انتىمٍت انمحهٍت و تحدٌاتها فً انجصائس،مجهت انبحىث و اندزاساث انعهمٍت ، انجصائس ، جامعت انمدٌت ،اكتىبسعسبً احمد ،ابعاد  (

1
 ) 

61-81مه قاوىن انىقد و انقسض 11انمادة :( 
2
(  
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 .معدؿ اعادة الخصم يعتمد على تطورات الاقتصاد الكلي و تطورات الدؤشرات النقدية 
 .نظاـ الاحتياطي القانوني 
 .أدوات السوؽ النقدية مثل : الدعاشات، عطاءات الائتماف، مزادات الابساف 

م يعد يستخدمها بنك الجزائر بحكم ضعف تطور سوؽ الأوراؽ الدالية في الجزائر ، وقد بسيز أما سياسة السوؽ الدفتوحة فل
بارتفاع كبتَ في سيولة البنوؾ، و ىذا الفائض في السيولة الذي ظل مرتفعا حتى سنة  2001السداسي الثاني لسنة 

نقدية، و ىي أداة استًجاع ، فرض على بنك الجزائر استحداث أداة جديدة أخرى عند مباشرة السياسة ال2002
، بعدما 2002مليار دينار في ديسمبر  46السيولة، حيث سمحت ىذه الأداة بامتصاص فائض السيولة لدى البنوؾ الى 

 .2001مليار في مارس  145.7كانت 
قدية ، بسيزت ادارة السيولة الن2007بفائض السيولة الذيكلي الذي زاد استخدامو في  و في ظل الظروؼ التي تتميز

 بالاعتماد على وسيلتتُ أساسيتتُ و لعا : وسيلة استًجاع السيولة البنكية و ىي وسيلة خاصة بالسوؽ النقدية.
، استًجاع السيولة لسبعة اياـ، و استًجاع السيولة لثلبثة 2007حيث استخدمها  بنك الجزائر بشكل متزايد سنة 

قصد زيادة فعالية الرقابة  2005دة للفائدة التي تم ادخالذا في اوت أما الوسيلة الثانية فهي تسهيل الودائع الدع  ،أشهر
 .1على المجاميع النقدية مع تركيز الجهد على لرموع القاعدة النقدية كهدؼ وسطي للسياسة النقدية

ع و في ظل برليل أسباب ارتفاع السيولة فتبتُ من بعض الاحصائيات أف الأصوؿ الخارجية تلعب دورا كبتَا في ارتفا 
 . (M2)السيولة حيث يشغل صافي الأصوؿ الخارجية الجزء الأكبر من الكتلة النقدية 

بتدعيم الاطار التنظيمي الدتضمن وسائل ادارة السياسة ، حيث أصدر لرلس  النقد و القرض  2009و بسيزت سنة 
و اجراءاتها، ووضع على  الدتعلق بعمليات السياسة النقدية ووسائلها 2009ماي  26الدؤرخ في  02-09النظاـ رقم 

 وجو الخصوص عمليات السياسة النقدية التي تقوـ بها الجزائر في السوؽ النقدية ، و قد تضمن ىذا النظاـ بشكل خاص.
مقابلبت عمليات السياسة النقدية لبنك الجزائر و العقوبات التي لؽكن التعرض لذا في حالة عدـ احتًاـ التزامات  -

 بصفتها كمقابلبت.
 ؽ الدقبولة من طرؼ بنك الجزائر كضماف لذذه العمليات الخاصة بالتنازلات الدؤقتة او النهايات و كذا تقييمها.الأورا -
عمليات السياسة النقدية و بشكل خاص العمليات التي يكوف بنك الجزائر مدعو للقياـ لذا في السوؽ النقدية و   -

ليات التعديل الدقيق ، العمليات الذيكلية لزل كانت عمليات السوؽ كعمليات اعادة التمويل لددة أطوؿ، عم
 التطوير الضروري.

التسهيلبت الدائمة )تسهيلة السلفية الذامشية، تسهيلة الودائع الدغلة للفائدة( بصفتها عمليات تتم بدبادرة من  -
 ا التنظيمي.الدصارؼ التي تشكل مقابلبت لعمليات السياسة النقدية لبنك الجزائر والتي شهدت تعزيزات في ارسائه

اجراءات تدخل بنك الجزائر في السوؽ النقدية التي تم بسحيصها و التي تتمثل في اجراءات الدناقصات الدورية الدسماة   -
 "العاديػػػػة" وتلك الدتعلقة بالدناقصات السريعة أو عن طريق العمليات الثنائية.

                                                   
619،619،ص :4166-4161بىك انجصائس،انتطىز الاقتصادي و انىقدي نهجصائس،انتقسٌس انسىىي  
1
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، التي تتم حصريا عبر نظاـ الدفع الفوري للمبالغ و كذلك اجراءات حركة الأمواؿ الخاصة بعمليات السياسة النقدية -
 .2006الكبتَة والددفوعات الدستعملة قيد التشغيل منذ فيفري 

 تضمن أيضا ترسانة كاملة لإجراءات تدخل بنك الجزائر في السوؽ النقدية و خارج السوؽ النقدية. -
و تتمثل أىم نقاط تكييف السياسة النقدية في الجزائر على اثر بذارتها السابقة مع برامج الاصلبح الاقتصادي فيما 

 :1يلي
  التخلي عن أداة انتقائية القروض لصالح الدشروعات العامة و التخلي عن فكرة بسويل القطاع العاـ

 بشكل كبتَ. فقط، بحيث أصبح الجهاز الدصرفي الوطتٍ لؽوؿ القطاع الخاص
 .التحكم في معدلات التضخم، حيث شهدت ىذه الأختَة الطفاضا ملحوظا في السنوات الأختَة 
 .بسيزت السياسة النقدية بغياب سياسة السوؽ الدفتوحة لشا يدؿ على ضعف السوؽ ما بتُ البنوؾ 

 2010-2000تطور الكتلة النقدية الفرع الثاني :
 ( 2010 – 2000(: الوضعية النقدية من)3/7الجدول )                                     

 .تقارير البنك الجزائريمن اعداد الطالب اعتمادا على المصدر:                           

 نلبحظ في اجدوؿ  أعلبه التطور في لظو الكتلة النقدية من سنة الى اخرى بعدما سجل توسع في لظو ىذه الكتلة بدفهوـ

                                                   
 

1
،انجصائس،جامعت مستغاوم 16حمد،الاوضباط انىقدي فً ظم الاقتصاد غٍس انسسمً و قضاٌا الاصلاح الاقتصادي ،مجهت إستساتٍجٍت انتىمٍت ،انعدد زمضاوً م

  143، ص :4116، جىان 

.
9 

 

 

 السنوات

 نقود
 ورقية
 

 
 اسبيةنقود تن

 M2نقود 
 

 أشباه النقود
 

 M2الكتلة النقدية 
 

نسبة نمو 
M2% 

 

 الناتج الداخلي
 الخام

 السيولة
M2/PIB 

 
2000 484.9 556.4 1041.5 617.9 1659.2 13.0 4123.5 40.2 

2001 577.3 658.3 1238.5 1235.0 2473.5 22.3 4260.8 58.0 

2002 664.6 751.7 1416.3 1485.2 2901.5 17.3 4541.9 63.9 

2003 781.4 862.1 1643.5 1656.0 3299.5 13.7 5266.8 62.6 

2004 874.3 1291.3 2165.6 1478.7 3644.4 10.5 6151.9 59.2 

2005 921.0 1516.5 2437.5 1632.9 4070.5 11.7 7564.7 53.8 

2006 1081.4 2096.4 3177.5 1649.8 4827.6 18.6 8512.2 56.7 

2007 1284.5 2942.1 4233.6 1761.0 5994.6 24.2 9408.3 63.7 

2008 1540.0 3424.9 4964.9 1991.0 6956.0 16.0 11042.8 62.9 

2009 1829.3 3120.5 4940.8 2228.9 7178.7 3.2 1021.0 7.3 

 2010 1920.3 3220.6 5005.5 2256.4 8283.5 3.3 12312.0 71.0 



 4102-0991الفترة  السياسة النقدية  على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة اثر                               الثالثالفصل 

 

 

- 121 - 

(M2)1659.22010مليار دج لسنة  7283.5و  2009ملياردج سنة 7178.1الى  2000ليار دج سنة م 
مليار  2473.5الى  2000مليار دج سنة  1659.2من ( M2بسبب تطبيق سياسة نقدية توسعية حيث انتقلت )

و ىذا ناجم عن التوسع في شبكة الكتلة النقدية، في سنة  2001سنة  %22.3، بنسبة  تقدر ب 2001سنة 
، بسبب ارتفاع قيمة الأرصدة الخارجية 2001مقارنة بسنة % 17.3دج بزيادة قدرىا  M2 2901.5بلغت  2002

، بسبب ارتفاع قيمة الأرصدة الخارجية الصافية  2001مليار دج سنة  1442.7مليار دج الى  1313.6الصافية من 
،و ىذه الوضعية واضحة من % 32.66بنسبة لظو  2002مليار دج سنة  1442.7مليار دج الى  1313.6من 

 ، و ىذا الدسار يعتبر مصدر انشاء العملة النقدية الأقل تضخما ثم انتقلت  M2الدشكل  M1خلبؿ العنصر النقدي 
M2 بلغت  2004و في نهاية سنة  2003% سنة 13.7مليار دج بدعدؿ لظو 335404الىM2  3738قيمة 

 2005رنة بدعدؿ النمو في السنوات السابقة، و في سنة % فهو منخفض مقا 10.5مليار دج وكاف معدؿ النمو 
قيمة  M2، بلغت 2004% مقارنة مع سنة  33.98مليار دج أي بدعدؿ  1060.2قدرت نسبة الزيادة ب 

 2005%، فهو منخفض مقارنة بدعدؿ النمو في السنوات السابقة، و في سنة  10.5مليار دج بدعدؿ لظو  3738
في نهاية   M2، بلغت 2004% مقارنة مع سنة 33.98مليار دج أي بدعدؿ   1060.2قدرت نسبة الزيادة ب 

و ىو اكبر من معدؿ النمو المحدد لسنة  2005%مقارنة بسنة 18.7مليار دج بنسبة لظو  4827.6قيمة  2006
2006. 

 ( مليار دج في سنوات6956.0،7178.7، 5994.6مليار دج الى) 4827.6في الارتفاع من  M2استمرت قيمة 
، و سجلت بذلك معدلات 2010مليار دج في  M2 7283.5على التًتيب  و بلغت  2008،2009، 2007

 %.3.3% ، 30.2% ،24.2لظو تقدر ب 
/ الناتج الداخلي الخاـ( الذي يعبر عن وضعية السيولة في الاقتصاد، حيث M2أما تطور معدؿ السيولة ) الكتلة النقدية

 44.27وىذه الزيادة تقدر ب 2001% في 58و ارتفعت الى نسبة  %40... 2000بلغت نسبة السيولة في 
 .2000%مقارنة بسنة 

،و ىذا راجع الى 2001% مقارنة بسنة  10.17بنسبة  2002% سنة 63استمرت ىذه النسبة في الارتفاع لتبلغ 
ت بعد ىذه ، ثم سجل2002% سنة 51.2% الى 37.25الزيادة الدسجلة في أشباه النقود حيث ارتفعت النسبة من 

 2005% سنة 53.8، ثم 2004% سنة 59.2، ثم 2003% سنة 62.6سنوات  3السنة الطفاضا مستمرا لددة 
%،و ىذا يعود الى التحكم و الاستقرار النقدي 9.21%  و 5.43%،2.03بنسبة الطفاض تقدر على التوالي بػ 

%، بنسب زيادة تقدر بػ 62.9 % و56.7الى  2007و  2006الدسجل في ىذه السنوات، ثم ارتفعت في سنتي 
، 2008على التوالي، ثم سجلت الطفاضا طفيفا  في سنة  2006و  2005% مقارنة بسنتي %10.98، 5.39

% مقارنة بالنسب الدسجلة بالسنوات السابقة، رغم الطفاض معدؿ لظو 1.25% أي نسبة الطفاض بػ62.9لتبلغ  نسبة 
 %.3.3% و 3.2الكتلة النقدية في ىذه السنة الى 

الكتلة النقدية التي تظهر في جانب الدطلوبات لذا ما يقابلها في جانب الدوجودات من ميزانية النظاـ الدصرفي، و ىذا 
الدقابل يظهر في شكل أصوؿ خارجية )ذىب و عملبت أجنبية(،و تسليفات للخزينة العمومية و قروض مقدمة 
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قدية في الأصوؿ و الديوف التي تقابل عملية اصدار العملة من طرؼ للبقتصاد، و بالتالي لؽكن تعريف مقابلبت الكتلة الن
الجهاز  الدصرفي، لذلك فالدتغتَات التي تطرأ على مستوى الكتلة النقدية، يرجع سببها الى الأجزاء الدكونة و الدقابلة لذا 

ميزانية البنوؾ، و ىذه  بتغتَات الطفاضا و ارتفاعا، و بسثل  ىذه الدقابلبت  حقوقا تظهر  في جانب الأصوؿ  من
 الدقابلبت تتكوف من عناصر ثلبث و ىي : الأصوؿ الخارجية، القروض الداخلية و قروض الاقتصاد.

 :11-03قانون النقد و القرض و الأمر الرئاسي  الفرع الثالث :
يأتي لتعزيز  بإصلبح ىاـ لاطار السياسة النقدية و الذي 03/11الدعدؿ و الدتمم للؤمر  04/10لقد جاء الأمر  

 ، لؽكن أف نلبحظ أىم ما جاء بو ىذا الأمر فيما يلي:2010الاطار العملياتي في السياسة النقدية الذي أدخل في 
  يعد بنك الجزائر مؤسسة وطنية تتمتع بالشخصية الدعنوية و الاستقلبؿ الدالي، و لا لؼضع لإجراء أف المحاسب

من  09ضع الى التزامات التسجيل في السجل التجاري)الدادة العمومي و رقابة لرلس المحاسبة، كما لا لؼ
 مكرر(. 04/10الأمر

  تتمثل  مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار الأسعار باعتباره ىدفا من اىداؼ السياسة النقدية  و في
السهر على  توفتَ أفضل الشروط في ميادين النقد و القرض و الصرؼ و الحفاظ عليها لنمو سريع للبقتصاد مع

 مكرر(. 35الاستقرار النقدي و الدالي )الدادة 
  تدعيم الرقابة الداخلية للمصارؼ و الدؤسسات الدالية، و تأطتَ الدخاطر ما بتُ الدصارؼ، و السيولة و ملبءمة

 التدبتَ المحاسبي )خطر التًكيز، خطر السيولة، خطر الدطابقة ،الخطر العملياتي...(.
 الستَ الحسن لأنظم الدفع و فعاليتها و سلبمتها. لػرص بنك الجزائر على 
  تتكوف اللجنة من المحافظ رئيسا و ثلبثة أعضاء و قاضياف منتدباف، الأوؿ من المحكمة العليا و الثاني من لرلس

 الأمة، لشثل في لرلس المحاسبة بالإضافة الى لشثل عن الوزير الدكلف بالدالية.
 مكرر من الأمر 35ية الكاملة في ادارة السياسة النقدية اذ تن  الدادة أعطى القانوف لبنك الجزائر الصلبح(

( على أف تتمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص على اسقرار الأسعار باعتباره ىدفا من أىداؼ السياسة 04/10
قتصاد النقدية، و في توفتَ أفضل الشروط في ميادين النقد و القرض و الصرؼ ، و الحفاظ عليها لنمو سريع للب

مع السهر على الاستقرار النقدي و الدالي، و بهذا؛ فهو مكلف بتنظيم الحركة النقدية و يواجو  و يراقب  بكل 
       الوسائل الدلبئمة لتوزيع القرض و تنظيم السيولة، و يسهر على حسن ستَ التعهدات الدالية ابذاه الخارج، 

 الدصرفي و صلببتو.و ضبط أسواؽ الصرؼ، و التأكد من سلبمة النظاـ 
 و يكوف للبنك في سبيل برقيق أىدافو ما يلي:

 امتياز اصدار النقد. -
 أسس و شروط عمليات البنك الدركزي. -
 الاشراؼ على لستلف تطورات  عناصر الكتلة النقدية و حجم القرض. -
 مراقبة الصرؼ و تنظيم سوقو. -
 غرفة الدقاصد. -
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 ستَ وسائل الدفع و سلبمتها. -
دارة البنك يرأسها لزافظ، ويساعده ثلبث نواب يعنوف بدرسوـ رئاسي، لؽنعهم القانوف من لشارسة أي و لصد أيضا أف ا

وظيفة حكومية أو عمومية أخرى، ما عدا بسثيل الدولة لدى الدؤسسات الدالية و النقدية و الاقتصادية الدولية، أما فيما 
ألغت ما نصت عليو  03/11من الأمر  13اف الدادة لؼ  بذديد مهاـ و شروط انهاء مهاـ و شروط انهاء مهامو، ف

و التي كانت  بردد مدة تعيتُ و عزؿ المحافظ و نوابو، وىو ما يؤثر سلبا على استقلبلية  10-90من القانوف  22الدادة 
 البنك.

تها، على الدتعلق بعمليات السياسة النقدية و وسائلها و اجراءا 2006ماي  26الدؤرخ في  02-90و ين  النظاـ رقم 
 أف لدى بنك الجزائر أدوات السياسة النقدية التالية:

 .عمليات اعادة الخصم و القرض 
 .الحد الأدنى للبحتياطات  الالزامية 
 .عمليات السوؽ الدفتوحة 
 .التسهيلبت الدائمة 

سياسة النقدية فقد ن  ىذا القانوف على أنو لؽكن لبنك الجزائر استعماؿ ىذه الأدوات بدا يسمح لو بتحقيق أىداؼ ال
الدسطرة من طرؼ لرلس النقد و القرض عند بداية كل سنة مالية، و على ىذا ترتفع درجة الاستقلبلية القانونية فيما 

 يتعلق بهذا الدتغتَ.
عن سائر القوانتُ السابقة، بالوضوح و التحديد في تناولو الأىداؼ و بنك  2010الدؤرخ في أوت  04/10يتميز الأمر 
من ىذا الأمر على أف: " تتمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار الأسعار باعتباره  35تن  الدادة  الجزائر، اذ

ىدفا من أىداؼ السياسة النقدية وفي توفتَ أفضل الشروط في ميادين النقد و القرض والصرؼ،  و الحفاظ عليها لنمو 
"، و بالتالي؛ فاف ىذه الدادة تعطي إرساءًا  قانونيا لإرساء سريع للبقتصاد مع السهر على الاستقرار النقدي و الدالي

 الأسعار كهدؼ صريح للسياسة النقدية، و ىو مؤشر إلغابيي يضاؼ لاستقلبلية بنك الجزائر.
 03/11: و يهدؼ الى تدعيم و تتميم الأمر 04/10و لؽكن أف نوضح بعض التعديلبت التي جاء بها الأمر رقم  

            09تعدؿ و تتمم الدواد  02، حيث أف الدادة رقم 2003أوت  26الدوافق لػ  1424الثاني جمادى  27الدؤرخ في 
 كما يلي:  03/11من الأمر  35و  362و 

  بنك الجزائر مؤسسة وطنية تتمتع بالشخصية الدعنوية و الاستقرار الدالي ، و لا لؼضع لإجراءات :09المادة
 مة ، ويلزـ التسجيل في السجل التجاري.المحاسبة العمومية و رقابة لرلس الأ

 تتمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار الأسعار، باعتباره ىدفا من أىداؼ السياسة :  32المادة
النقدية، و في أفضل الشروط في ميادين النقد و القرض و الصرؼ و الحفاظ عليها لنمو سريع للبقتصاد، مع 

 الدالي. السهر على الاقتصاد النقدي و
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يقدـ بنك الجزائر كل سنة تقريرا شاملب، يبتُ فيو التطورات الاقتصادية النقدية للبلبد، و يعرض ىذا التقرير على المجلس 
الشعبي الوطتٍ للمناقشة، حتى و اف كاف  ىذا البياف لا يرقى الى درجة الرقابة و المحاسبة التي لؽكن للبرلداف لشارستها، على 

نق دية، لكنها تبقى كخطوة الغابية من حيث مناقشة أعضاء البرلداف للمسؤولية عن أداء السياسة النقدية  نتائج السياسة ال
            كما يقوـ بنك الجزائر بنشر بيانات و دراسات نقدية و اقتصادية للرأي العاـ و الدهتمتُ بالدسائل الدالية و النقدية

ذا يدخل ضمن الشفافية التي يوفرىا بنك الجزائر باعتباره عنصرا مهما من ) لرلبت، تقارير،  دوريات الاحصائيات( و ى
 عناصر الاستقلبلية.

          قامت الجزائر بعد الاصلبحات بتبتٍ استًاتيجية جديدة للنمو الاقتصادي، والتي ىي في واقع الأمر سياسة مالية بحتة،
دعم النمو الاقتصادي و الدرحلة الثانية في شكل برنامج التنمية و التي ما ىي الا مواصلة للمرحلة الأولى و ذلك في شكل 

 .2014الى غاية  2010الخماسية من 
 2013-2010تطور الكتلة النقدية  الفرع الرابع :

 )الوحدة: مليار دج(- (2013-2010تطور الكتلة النقدية خلال الفترة )(8/3)الجدول رقم 
 التداول  M1النقود السنوات

 الائتماني
 دائع تحتالو 

 الطلب
 الودائع لأجل
 أشباه النقود

الكتلة النقدية 
M1 

 معدل السيولة
M1 /PIB 

 M1%نمو
 

2010 5756.4 2098.6 2922.3 2524.3 8280.7 69.1 15.4%  
2011 7141.7 2571.5 3536.2 2787.5 9929.2 86.4 %19.9 
2012 7681.5 2952.3 3380.2 3333.6 11015.1 68.4 %10.9 
2013 8249.8 3204.0 3564.2 3691.7 11941.5 72.1 %8.4 

 .تقارير البنك الجزائرياعتمادا على  ينمن اعداد الطالبالمصدر:المصدر: 

، و ىذا يعود الى برسن 2010نلبحظ من الجدوؿ أف معدؿ لظو الكتلة النقدية، شهد توسعا نقديا منذ بداية سنة 
% و بسبب لظو الائتماف الدقدـ للبقتصاد و الى  اطلبؽ 16.06بػ  الوضعية الخارجية و ارتفاع صافي الأصوؿ الأجنبية

 مليار دولار. 15( و الذي خص  لو مبلغا أكثر من 2014-2010الحكومة لدخطط الظائي تكميلي )
أما فيما يتعلق بتطور معدؿ السيولة ) الكتلة النقدية( الذي يعبر عن وضعية السيولة في الاقتصاد، و عليو أصبحت  

ة النقدية تسلك سلوكا توسعيا، بالإضافة الى الزيادة في الأرصدة النقدية الخارجية التي ساعدىا في ذلك ارتفاع السياس
أسعار النفط في الأسواؽ العالدية، و بذدر الاشارة الى أىم أسباب ارتفاع الكتلة النقدية يظهر بشكل واضح في مقابلبت 

 .رجية، و التي تعد من أىم مقابلبت الكتلة  النقدية في الاقتصاد الجزائريالكتلة النقدية ، وخاصة في صافي الأصوؿ الخا
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 المبحث الثاني: الأساليب الإحصائية المستعملة في الدراسة
 السياسة في ىذا الدبحث سنقوـ بتبياف لستلف الطرؽ والأساليب الإحصائية التي سنعتمد عليها في الدراسة التطبيقية لأثر

سندرس طريقة ديكي و لنمو الاقتصادي في الجزائر. حيث أننا سنبتُ ماىية الدشكلة الاستقرارية وأنواعها أما على ا النقدية
وخابسة ىذا الدبحث و كذلك اختبار التكامل الدتزامن الى اختبار السببية فولر لاختبار إستقرارية السلبسل الزمنية ،  –

 لظوذج شعاع الالضدار الذاتي. ستكوف نشرح فيو

(problème de stationnarité)طلب الأول: مشكلة الإسقرارية  الم
1  

 الفرع الأول: مفهوم مشكلة الاستقرارية 
السلسلة الزمنية الدستقرة ىي السلسلة التي يكوف وسطها الحسابي وتباينها ثابتاف عبر الزمن، وتعتبر الاستقرارية أحد 

 ذا لغب برويل السلبسل الزمنية الغتَ مستقرة إلى سلبسل مستقرة.الشروط الأساسية لتفادي مشكلة الالضدار الزائف ، لذ
 الفرع الثاني: أنواع السلاسل الزمنية غير المستقرة 

 بتُ نوعتُ من السلبسل غتَ الدستقرة لعا: 6894لقد ميزّ " نيلسوف " و " بلوسر " سنة 

 TS (Trend Stationary:)أولا: السلسلة الزمنية من النوع 
إلى سلسلة زمنية مستقرة عن طريق تقدير معادلة الإبذاه العاـ ، ثم حساب البواقي لتتم في الأختَ الدراسة  ويتم برويلها
 عليها.

 DS (Differency Stationory  :)ثانيا: السلسلة الزمنية من النوع 
 إذ يتم استخداـ طريقة الفروؽ بتُ مستوى معتُ والذي يلبيو لإرجاع الاستقرارية لذا.

 2   (ADF)الدوسع Dickey-Fuller ثاني: اختبار الاستقرارية لـ:الفرع ال

، (ADF)إفّ احد الاختبارات الإحصائية القوية للكشف عن إستقرار السلبسل الزمنية ، ىو اختبار ديكي فولر الدوسع 
أجل ذلك يتم ومن ىنا ماىي أفضل طريقة لجعلها مستقرة ومن  والذي يبتُ فيما إذا كانت السلسلة الزمنية مستقرة .

 التقدير بواسطة الدربعات الصغرى العادية بثلبث لظاذج الآتية: 
 (: 0النموذج )

 
 

 

                                                   

( 
1
يتَ الدركز الجامعي خميس مليانة الجزائر لة علمية سداسية لزكمة تصدر عن معهد العلوـ الاقتصادية و علوـ التسلمج , مكيديش لزمد ، ساىد عبد القادر  ( 
 691ص 4119افريل  11العدد:

 (( 
2
 691مرجع سبق ذكره، ص, مكيديش لزمد ، ساىد عبد القادر 
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 ( :4النموذج )

 
 (:3النموذج )

 
لؼتلف جوىريا عن الصفر ويتم  بدعامل  التأختَ ، وعليو تكوف السلسلة الزمنية مستقرة إذا كاف معامل ويسمى 
 ار الفرضيتتُ الآتيتتُ: ذلك بإختب

 

 
، وقاموا بإعداد  Monté carloفولر التوزيع الإحصائي الدقدر وذلك باستخداـ طريقة المحاكات لػ  –وقد درس ديكي

 المحاسبية حيث:  ليتم مقارنتها مع    أي   جدولا للقيم الحرجة لػ 

 
وبالتالي السلسلة الزمنية غتَ  فهذا يعتٍ وجود جدر الوحدة وبالتالي قبوؿ الفرضية    فإذا كاف 

عن طريق  Pفهذا يعتٍ أف السلسلة الزمنية مستقرة ولؽكن برديد قيمة   مستقرة، أما إذا كاف 
 حيث:   ( Showadz 1978اختبار القيمة التي تقوـ بتدنية معيار أكابيك ومعيار تشوراتز )

 

( 

 : تباين العشوائية بعد عملية التقدير:  حيث 
n. الدشاىدات الفعلية : 
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1المطلب الثاني: اختبار التكامل المتزامن
 

ين او اكثر و بذلك و لو في الكثتَ من الاحياف تن  النظرية الاقتصادية على وجود علبقة في الددى الطويل بتُ متغتَ 
ابتعدت ىذه الدتغتَات عن قيم توازنو في الددى القريب فانو توجد قوى تعيدىا الى ىذه القيم و تضمن برقيق ىذه العلبقة 
 في الددى الطويل و الامثلة على ذلك كثتَة العلبقة بتُ الدخل و الاستهلبؾ ، النفقات العمومية و مداخيل الضرائب...

2المتزامنتعريف التكامل  :الفرع الاول
 

الخطي لذا، وذلك قصد  التكامل الدشتًؾ ىو الدزج بتُ السلبسل الزمنية للمتغتَات الاقتصادية والتقدير الالضداري      
 الزائف بتُ الدتغتَات الاقتصادية ومعرفة ابذاه السببية بينها. تفادي مشكل التقدير

 حالة جهلنا لنظريات الاقتصادية التي تربط بتُ ىذه الدتغتَات،أو لتحقق كما نقوـ باستخداـ التكامل الدشتًؾ في      
 من صحتها.

 المتزامناختبار التكامل خطوات الثاني:  الفرع

عن وجود التكامل الدشتًؾ  ومنها اختبار الصل وجرالصر واختبار  من الاختبارات التي تقوـ بالكشف ىنالك العديد
لاختبارات  لابد من فح  درجة تكامل السلسلة الزمنية للمتغتَات لزل الدراسة، جوىانس جيسلس، وقبل إجراء ىذه ا

 وذلك من خلبؿ إجراء اختبار الاستقرارية وذلك باستخداـ  اختبار جذر الوحدة.

 اختبار الاستقرارية:  -اولا

لدركبة الفصلية أو اختلبؼ نعلم أف عدـ استقرار السلسلة الزمنية يكوف بسبب وجود مشكل مركبة الابذاه العاـ وا      
 التباين. 

 بحيث لطتبر الفرضيتتُ التاليتتُ:       

 H0 : δ =0 

 H1 :δ ≠0 

 ويتم الحكم كما يلي:

 نقبل  H1ونرفض  H0من المجدولة  ، وعلية فالسلسة مستقرة؛  اصغرإذا كانت القيمة المحسوبة لديكي فلور بالقيمة   

 .جراء الفروقات من الدرجة الثانيةفروقات من الدرجة الأولى  واف لم تستقر نقم بإوإذا كنت السلسلة غتَ مستقرة قوـ بال
 اختبار التكامل المشترك: -ثانيا

بعد أف تستقر السلبسل الزمنية لزل الدارسة و معرفة درجة تكامل كلب منها، تكوف الخطوة التالية : اختبار التكامل     
 : يدؿ على وجود علبقة بتُ ىذه الدتغتَات مثل ( وىذا ماdجة التكامل  )الدشتًؾ بتُ الدتغتَات التي لذا نفس در 

   
 .التكامل الدشتًؾ بتُ ىذه الدتغتَات  (، وتسمى بدالةbالدرجة )  وىذه العلبقة متكاملة من    

 ىي:لكشف عن وجود التكامل المشترك ل ومن اىم الاختبارات

                                                   
(

1
ادازٌت  ،ابحاث اقتصادٌت و محمد به بىشٌان،به اعمس عبد انحق، انعلاقاث انسببٍت وعلاقاث انتكامم انمتصامه بٍه انىقىد و الاسعاز فً انجصائس وتىوس)3

   193، ص ،جامعت محمد خٍضس بسكسة4119انعدد الاول جىان 

(61صمسجع سابق ،3محمد به بىشٌان ، به عمس عبد انحق،
2
)  
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قبل اف تكوف الدتغتَات لزل الدارسة متكاملة من نفس الدرجة  حيث يشتًط كما قلنا من( اختبار انجل جرنجر: 0
 ،ونقوـ بهذا الاختبار في حالة متغتَين فقط ؛كما يعتمد على الخطوات التالية:

 ة طريقة الدربعات الصغرى العاديةتقدير الضدر العلبقة طويلة الددى بواسط 

     
 ات غتَ مستقرة في الدستوى(؛حيث استخدمنا مستوى الدتغتَات في الالضدار)اي الدتغتَ  

 : استخراج معادلة التكامل الدشتًؾ  لبواقي الدقدرة                                                                  

              
    من اجل معرفة إذا كانت الدتغتَات قيد الدراسة متكاملة تكامل مشتًؾ لغب اختبار استقرار البواقيẑ  تخداـ باس

 ( بحيث يتم تقدير الدعادلة التالية:A.D.F)ر  اختبا

 
 

 اختبار الفرضيات 

 حيث نقوـ باختبار الفرضيتتُ التاليتتُ: 

            H0 :ɸ=0       عدـ استقرار البواقي إذا عدـ وجود تكامل مشتًؾ  
            H1 :ɸ≠0 استقرار البواقي إذا وجود تكامل مشتًؾ      

 .بواقي التقدير مستقرة في مستواىاوؿ باف ىنالك تكامل مشتًؾ إذا كانت إذا نق   
 (:Johansen Juselius Test( اختبار جوىا نس جيسلس )4 

يعتمد ىذا الاختبار على تقدير شعاع الالضدار الذاتي باستعماؿ طريقة الدعقولية العظمى، حيث يقوـ باختبار الفرضيتتُ 
 التاليتتُ:

 H0تًؾ  :عدـ وجود تكامل مش

 H1وجود تكامػػػػػػػػل مشتًؾ  :

 : لتحديد عدد متجهات التكامل الدشتًؾ بتُ الدتغتَات لزل الدراسة نقوـ بالاختبارين التاليتتُ
 اختبار الأثــــــــــــر       •

 r=qالدفيد من متجهات التكامل الدشتًؾ مقابل الألظوذج العاـ غتَ  qيتم اختبار فرضية أف ىناؾ على الأكثر         
 وبرسب إحصائية الإمكانية لذذا الاختبار من العلبقة التالية:

 
 بحيث: 

Tحجم العينة : 

rعدد متجهات التكامل الدشتًؾ : 
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ˆ 

λ اصغر قيم الدتجهات الذاتية :q-r  
أي أف عدد الدتجهات يقل  rو تن  فرضية العدـ على وجود عدد من متجهات التكامل الدشتًؾ يساوي على الأكثر 

 .rو يساوي أ
 ( اختبار القيم القصوىmax λ :):ويتم الحكم كما يلي والتي برسب إحصائيتو وفق العلبقة التالية: 

 
ونقبل  H0اكبر من القيمة الحرجة عند مستوى معنوية معينة فإننا نرفض  LRإذا كانت القيمة المحسوبة لنسبة الإمكانية 

H1  الدراسة.وعليو يوجد تكامل مشتًؾ بتُ الدتغتَات لزل 

بعد أف يتضح باف الدتغتَات بينها تكامل مشتًؾ لبدء من معرفة ابذاه السببية وذلك من خلبؿ ( اختبار السببية: 3
والذي يدؿ على أف وجود تكامل مشتًؾ يعتٍ وجود سببية في ابذاه واحد على الأقل لدعرفة الدتغتَ ، Grangerسببية 

 .قديرالتابع والدتغتَ الدستقل قبل القياـ بالت
var الانحدار الذاتي شعاع  الثالث : اختبار الفرع

1 
حيث تم في ،يعد لظوذج الالضدار الذاتي من النماذج القياسية الحديثة لدراسة العلبقات بتُ الدتغتَات الاقتصادية الكلية 

و بقيم الدتغتَات ،السابقة تغتَ من الدتغتَات الدراسة كدالة خطية بقيم الدتغتَ نفسو في الفتًات مىذا النموذج كتابة كل 
وتعامل جميع الدتغتَات في ىذا النموذج على انها متغتَات داخلية اي بردد  ،الاخرى في النموذج في الفتًات السابقة

وليس خارجو وكل ما يلزـ في ىذا النموذج ىو برديد متغتَات الدراسة وبرديد عدد فتًات التباطؤ الزمتٍ ،داخل النموذج 
وذج مقياسا موثوقا بو لقياس درجة و سرعة الانعكاس ذلك انو يساعد على اقتفاء اثر الصدمة لدتغتَ ويعتبر لظ،فقط 

و  داخلي على متغتَات اخرى داخل النموذج وىذا يسمح بتقدير انعكاس الاسعار خلبؿ فتًات زمنية لستلفة و متغتَة 
 ليس خلبؿ فتًة معينة و لزددة.

لتالي:و ياخذ ىذا النموذج الشكل العاـ ا  

 
 حيث اف : 

i.....1,2.p( لكلk×k) أبعاد:مصفوفة ذات  A 
t  0  1t1  t 
1t  10  111t1  12 2t1  1t 

2t   20   211t1   22 2t1   2t 

 

 

 كانتانً: و ٌتم انتىبؤ بمعانم ومىذج شعاع الاوحداز انراتً مه اندزجت الاونى
 

t  0  1t1  t 

t1  0  1t 

0  1t1 
th  0  1th1 
 

                                                   
عماد شحاته ، دزاست قٍاسٍت نهىماذج اندٌىامٍكٍت مع تطبٍقها عهى انتىبؤ بانعمانت فً مصس،معهد بحىث الاقتصاد  ، طازق محمد خهٍم  ) 6 (

 19،ص4111انصزاعً،
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 للنموذج الدراسة التطبيقية:  ثـــــــــــــــــالثالث ـــــــــــــالمبح
 الاقتصادي بالنموتربط السياسة النقدية  أف لؽكن التي العلبقة التطبيقية  معرفة الدبحث ىذا خلبؿ من لضاوؿ سوؼ
 عبر الإقتصاديوف لغمعاما فيما لؼ  الدتغتَات المحددة للسياسة النقدية  ور قانوف النقد و القرض،ما بعد صد فتًة خلبؿ
 بالدراسة اعتماده تم الذي الرمز وىو M2بالرمز لذا يرمز النقدية والتي  الكتلة لرمع ىو لذا لشثل أفضل بأف العالم

 الإقتصادي النمو أما ،Iو يرمز لو بالرمز السلطة النقدية الذي يطبقو البنك الدركزي بصفتو  الفائدةو معدؿ  القياسية،
 وبالجدوؿ PIB.كممثل للنمو الاقتصادي و يرمز لو بالرمز  الناتج الداخلي  الحقيقية لإجماليفاعتمدنا على تغتَات 

 :ىتو للسلبسل الزمنية بالنسبة للدراسة الدعتمدة الدعطيات لنا تتضح الدوالي
  (2014-1990خلال الفترة ) قيم المتغيرات(9/3)الجدول رقم                                      

 

 السنوات

 

M2  

 بالمليار دج

M2 

% 

PIB 

 بالمليار دج

 

PIB 

% 

 

I 

% 

0991 1113111 11.31 11131991 0.8 1349 

0990 161349 21.06 91436141 -1.2 6131-  

0994 1613814 24.2 61913181 1.8 131-  

0993 1493149 21.6 66983941 -2.10 61 

0992 9413161 15.3 61993111 -0.9 4314 

0991 9883114 10.5 41113881 3.8 1319 

0991 861319 15 41913149 4.10 61319 

0999 61963169 17.6 49913619 1.10 1 

0999 61843116 47.21 49113181 5.10 9361 

0999 69983111 12.11 14193689 3.20 9 

4111 41443111 13 16413161 2.2 1349 

4110 41913111 22.3 14493611 4.6 136 

4114 48163111 18.8 11443991 5.6 9361 

4113 14883111 16.2 14143146 7.2 1311 

4112 11113111 10 16183661 4.3 1311 

4111 11913111 8.8 91163891 5.9 131 

4111 18113911 19.5 91613911 1.7 1 

4119 18813111 23.9 81113111 3.4 131 

4119 18113811 15.7 66199361 2 131 

4119 96913611 3.4 61111311 1.6 9 

4101 94913911 12.3 64111316 3.6 9 

4100 88483411 17.9 61196316 2.80 9 

4104 66161361 8.7 61911311 3.3 9 

4103 66811394 8.2 69146311 2.8 9 

4102 61111386 16.7 61991319 3.8 9 

 على موقع البنك العالمي اعتمادا ينمن اعداد الطالب
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 دراسة استقرارية السلاسل الزمنيةالمطلب الأول: 

 الفائدةلمعدلات دراسة استقرارية الفرع الأول: 
 الفائدةمعدلات : التحليل الاقتصادي لمنحنى أولا

 منحنى تطورات معدات الفائدة (3/0) لالشك                                                 

-15
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90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

I

 
 eviewsمخرجات برنامج 

في  الخاصة بالاقراض سالبة    الفائدة معدؿ و أفّ  ،السابق والشكل الجدوؿ خلبؿ من يلبحظ ما
و بحلوؿ سنة ارتفاع معدؿ التضخم ، ونطرا الى اتباع الجزائر لسياسة انكماشية ، 1991،1992،1993السنوات
 .الجزائر في الفائدة معدلات بررير من الرئيسي الذدؼ كاف وقد، زائر برقيق معدلات فائدة موجبة استطاعت الج 1994

 ADF: اختبار ثانيا

 eviewsفولر باستعماؿ برنامج: -: تطبيق طريقة ديكي1
 فولر الموسع لمعدل الفائدة-اختبار ديكي (10/3)الجدول رقم                                          

 

Null Hypothesis: I has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.089544  0.5186 

Test critical values: 1% level  -4.532598  

 5% level  -3.673616  

 10% level  -3.277364  
     
     

 eviewsمخرجات برنامج 
عند لستلف مستويات  ( اكبر من 2.08-) الإحصائية من خلبؿ الجدوؿ أعلبه نلبحظ بأف

(وبالتالي نستنتج أف السلسلة غتَ -1.49)بقيمة  %61و (-1.19بقيمة ) % 1و (4.53-) بقيمة %6الدعنوية
وىذا يعتٍ أف الدعالم  %1، وىذا ما تبينو احتمالات معالم الابذاه العاـ والتي ىي أصغر من DSمستقرة من النوع 
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بزتلف جوىريا عن الصفر وكذلك معلمة الثابت ، ومنو سوؼ نستخدـ طريقة الفروؽ بتُ الدستويات لإرجاع الاستقرار 
 لذا.
 يل السلسلة باستعماؿ الفرؽ الأوؿ: تعد2

 فولر الموسع لمعدل الفائدة-اختبار ديكي (11/3)الجدول رقم                                            
  

Null Hypothesis: D(I) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.388396  0.0014 

Test critical values: 1% level  -4.440739  

 5% level  -3.632896  

 10% level  -3.254671  
     
     

 eviewsمخرجات برنامج 
عند لستلف مستويات الدعنوية  ( اصغر من 1319-الإحصائية )ل عليو نلبحظ بأف من خلبؿ الجدوؿ المحص

وبالتالي فإف السلسلة استقرت عند ( -1341بقيمػة ) %61و   (-1311بقيمة )% 1( و-1311بقيمة ) 6%
 .اختبار الفرؽ الأوؿ

 الثاني: دراسة استقرارية الكتلة النقدية الفرع 
  التحليل الاقتصادي لمنحى تطورات الكتلة النقدية :أولا    

 الكتلة النقديةمنحنى تطورات  (3/4) الشكل                                                       
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 eviewsمخرجات برنامج 

 التي الإصلبح لسياسة نظرا نلبحظ من خلبؿ الجدوؿ رقم و الشكل البياني اعلبه اف الكتلة النقدية عرفت تطورا مستمرا
 ىذا أجلها من جاء التي الأىداؼ يعكس ما وىو ، 1990 سنة في والقرض النقد خاصة قانوف الدصرفي النظاـ عرفها
 ما الفتًة في عرفو الذي التطور خلبؿ من جليا يظهر إذ الكتلة، ىذه لظو في التحكم الجيد في أساسا والدتمثلة القانوف،
 الجزائر لمحاولةراجع  وىذا ،ظاىرا في لظو الكتلة النقدية  الطفاضا الكتلة ىذه عرفت 1994 من اابتدء ثم  .1990بعد
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 ضبط أقرت التي ) الذيكلي والتعديل الاقتصادي رالاستقرا( الدولي النقد صندوؽ مع الدبرمة الاتفاقيات بنود تطبيق
 ووصل الارتفاع، إلى النقدية الكتلة لظو عدؿم عاد ما سرعاف لكن صارمة،تقشف   سياسة بإتباع النقدية السياسة
 الكتلة  ىذه لظو  لتنخفض الفتًة، ىذه خلبؿ العالم شهدىا التي النفطية الصدمة بسبب 1998 سنة 1592.461إلى
 .2022.5ب  والدقدر 2000 سنة في لذا مستوى أعلى إلى تصل وبعدىا ، 1999 سنة  إلى
 وذلكاف الكتلة النقدية تتزايد بنسبة متفاوتو و منخفضة  لصدىا ، 2010 و 2001 بتُ الدمتدة للفتًة بالنسبة أما

الطفاض معدؿ زيادة الأصوؿ الخارجية  و الطفاض أو تقل   وذلك نتيجة  2008 لسنة العالدية الدالية الأزمة بسبب
 الودائع برت الطلب.

بشكل ملحوظ لتصل الكتلة النقدية فيلبحظ لظو حجم العرض النقدي  2014الى  2011اما في السنوات الاختَة من 
و ذلك نتيجة خلق الائتماف و برسن الودائع  2014سنة  %16.7ليصل حدود 2014سنة  16885.582الى 

 .و ارتفاع اسعار المحروقات بالدرجة الاولى لدى البنوؾ

  ADF : اختبارثانيا 
 eviewsفولر باستعماؿ برنامج: -: تطبيق طريقة ديكي1

 للكتلة النقديةفولر الموسع -اختبار ديكي (12/3)الجدول رقم                                              
 

Null Hypothesis: M2 has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  4.007230  1.0000 

Test critical values: 1% level  -4.440739  

 5% level  -3.632896  

 10% level  -3.254671  
     
          

 eviewsمخرجات برنامج 
الجدولية عند  ( أكبر من 1311-الإحصائية ) فمن خلبؿ الجدوؿ نلبحظ أف              

وجود جذر الوحدة وبالتالي قبوؿ  كافيا لنقوؿ باف السلسة برتوي علىىذا  و ( 1311-: %6)   الدعنوية  ىالدستو 
وىذا ما تبينو احتمالات الدعالم الابذاه العاـ والتي   DS، ومنو نستنتج أف السلسلة غتَ مستقرة من النوع H0 الفرضية
وىذا يعتٍ أف الدعالم بزتلف جوىريات عن الصفر وكذلك معلمة الثابت ، ومن ىنا نستعمل طريقة  %1صغر من ىي أ

الفروؽ بتُ مستوى معتُ والذي يليو لإرجاع الاستقرارية لذا، وبالتالي يتم استخداـ طريقة عند مستوى معتُ والذي يليو 
 لإرجاع الاستقرارية لذا.
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 عماؿ الفرؽ الأوؿ : تعديل السلسلة باست2
 فولر الموسع للكتلة النقدية-اختبار ديكي (3/13) الجدول رقم                                             

 

Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.132510  0.0024 

Test critical values: 1% level  -4.440739  

 5% level  -3.632896  

 10% level  -3.254671  
     
     

 eviewsمخرجات برنامج 
عند لستلف مستويات  ( اصغر من 1361-الإحصائية )ظ بأف من خلبؿ الجدوؿ المحصل عليو نلبح

( وبالتالي فإف السلسلة استقرت -1341بقيمػة ) %61و   (-1311بقيمة )% 1( و-1.11بقيمة ) %6الدعنوية 
 .عند اختبار الفرؽ الأوؿ

 

 النمو الاقتصادي: دراسة استقرارية الفرع الثالث 

 النمو الاقتصاديحليل الاقتصادي لمنحى تطورات الت :أولا    
 الناتج المحلي الاجماليمنحنى تطورات  (3/3) الشكل                               
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 eviewsمخرجات برنامج 

في سنة مليار دج  554من خلبؿ الدنحتٌ أعلبه نلبحظ اف معدلات النمو الاقتصادي في ارتفاع مستمر لينتقل من 
النمو ، نلبحظ انو ىناؾ اختلبؼ   مع معدلاتلكن اذا قارنا ىذا التطور  2000ميار دج في سنة  4123الى  1990
 أساسيتتُ: مرحلتتُ التمييز بتُ الحقيقي، المحلي الناتج لظو معدؿ خلبؿ من نستطيع أننا كما الحالتتُ ، بتُ كبتَ
 تتميز الفتًة ىذه و ، 1994 سنة إلى 1990 سنة من بستد التي و سالب، حقيقي لظو بدعدؿ تتميز التي و الأولى الدرحلة
 إلى جعاراوكذلك  الوطتٍ، الاقتصاد في اختلبلات عنها نتجت التي و الدولي، النقد صندوؽ مع الثاني و الأوؿ بالاتفاقتُ
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 أسعارىا الطفاض فبمجرد المحروقات، على الوطتٍ الاقتصاد اعتماد مواصلة إلى إضافة الوطنية، الإنتاجية الآلة ضعف
 .الاقتصاد لظو معدؿ تدىور حتى ، 1991 سنة من ابتداءا
 % 11,1 إلى وصلت التي و التضخم في معدلات الكبتَ الارتفاع ىو ، المحلي الناتج في زيادة يفسر الذي الشيء أما
 أدى الذي الأمر الدعم، رفع و الأسعار بررير سياسة بسبب ذلك كاف و ، 1991 سنة% 11,9 و ، 1991 سنة

 .الأساسية السلع أغلب أسعار في جنوني إلى ارتفاع
الاستقرار  برنامج مرحلة ىي و موجب، لظو بدعدؿ تتميز التي و ، 2000 سنة إلى 1994 سنة من بستد الثانية و

 كاف الذي و الوطتٍ، بها الاقتصاد لؽر كاف التي الحسنة الاقتصادية الحالة تعكس التي و،الذيكلي الإصلبح و الاقتصادي
  المحروقات أسعار ارتفاع إلى الأولى بالدرجة رجعا ا كاف ىذاالدعدؿ الدوجب أف بالذكر الجدير لكن سنويا، % 3 يقارب
 كبتَة، بدعدلاتتضخم بسيزت أيضا الفتًة ىذه أف إلى إضافة للبرميل، دولار 11 من أكثر إلى 1999سنة وصلت التي و

 .المحلي تجالنا حجم في الكبتَ الارتفاع يعكس الذي الأمر
 حيث لظوا ملحوظا، عرؼ الإجمالي المحلي الناتج أف نلبحظ الإحصائيات، ىذه خلبؿ اما فيما لؼ  ىذه الدرحلة من

 2008 سنة دج مليار 11077 إلى 2000 سنة دج مليار 4123 من انتقل
الانعاش الاقتصادي فتًتي  بتُ التمييز نستطيع أننا كما موجبة، لظو معدلات عرؼ الفتًة ىذه طيلة و ،)تضاعف(
 حوؿ يدور النمو معدؿ كاف الأولى الفتًة في أف حيث(2009-2005)  الاقتصادي النمو دعم  )2000-2004(

 أولا الإجمالي المحلي الناتج في الدستمر الارتفاع ىذا يرجع % 10. يفوؽ لظو بدعدؿ الثانية الفتًة بسيزت فيما سنويا، % 5
      الإسكاف قطاع الزارعي، القطاع عرفها التي الدضافة القيم في النمو معدلات إلى ضافةإ المحروقات،  أسعار ارتفاع إلى
 . العمومية الأشغاؿ قطاع و 

 النمو معدؿ عرؼ الإجمالي، المحلي الناتج في الدستمر الارتفاع رغم و ،)التنمية برنامج فتًة( 2008 سنة من ابتداءا لكن
 المحروقات على الطلب نق  إلى أدت التي و العالدية الأزمة إلى رجع ا وىذا سابقة،ال بالسنوات مقارنة ملحوظا الطفاضا
 .الالطفاض إلى بأسعارىا دفع الذي الأمر
 ADF: اختبار ثانيا    
 eviewsفولر باستعماؿ برنامج: -: تطبيق طريقة ديكي1

 فولر الموسع للنمو الاقتصادي-اختبار ديكي (3/14) الجدول رقم                                         
 

Null Hypothesis: PIB has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.876271  0.0095 

Test critical values: 1% level  -4.498307  

 5% level  -3.658446  

 10% level  -3.268973  

 eviewsمخرجات برنامج 
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عند لستلف مستويات  ( اكبر من -0.87) الإحصائية من خلبؿ الجدوؿ أعلبه نلبحظ بأف
(وبالتالي نستنتج أف السلسلة غتَ -1.41بقيمة ) %61و (-1.11ة )بقيم % 1و (-4.49) بقيمة %6الدعنوية

وىذا يعتٍ أف الدعالم  %1، وىذا ما تبينو احتمالات معالم الابذاه العاـ والتي ىي أصغر من DSمستقرة من النوع 
الاستقرار بزتلف جوىريا عن الصفر وكذلك معلمة الثابت ، ومنو سوؼ نستخدـ طريقة الفروؽ بتُ الدستويات لإرجاع 

 لذا.
 : تعديل السلسلة باستعماؿ الفرؽ الأوؿ 2

 فولر الموسع للنمو الاقتصادي-اختبار ديكي (3/15) الجدول رقم                                           
 

Null Hypothesis: D(PIB) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.242539  0.0023 

Test critical values: 1% level  -4.498307  

 5% level  -3.658446  

 10% level  -3.268973  
     
     

 eviewsمخرجات برنامج 
عند لستلف مستويات  ( اصغر من 1341-الإحصائية )من خلبؿ الجدوؿ المحصل عليو نلبحظ بأف 

( وبالتالي فإف السلسلة استقرت -1341بقيمػة ) %61و   (-1311بقيمة )% 1( و-1318بقيمة ) %6الدعنوية 
 .عند اختبار الفرؽ الأوؿ

 كامل المتزامنالمطلب الثاني: اختبار الت
 اختبار التكامل المتزامن (3/16) الجدول رقم                                                     

  

Date: 05/05/16   Time: 20:24   

Sample (adjusted): 1994 2014   

Included observations: 21 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted) 

Series: DPIB DI DM2    

Lags interval (in first differences): 1 to 2  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     

None *  0.825100  58.47410  42.91525  0.0007 

At most 1  0.500816  21.85978  25.87211  0.1458 

At most 2  0.292602  7.269396  12.51798  0.3172 
     
     
 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
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No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     

None *  0.825100  36.61432  25.82321  0.0013 

At most 1  0.500816  14.59039  19.38704  0.2169 

At most 2  0.292602  7.269396  12.51798  0.3172 
     
     
 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 eviewsمخرجات برنامج 
 ابذاه واحد ديوجخلبؿ الجدوؿ الدتحصل عليو من برنامج الافيوز  لاختبار التكامل الدشتًؾ لجوىانسن بتُ لنا انو  من
      الجدوؿ     و ىذا ما تبتُ لنا من خلبؿ ج متغتَات النموذ بتُ  طويلة الددى  شتًؾ أي ىناؾ علبقةالدلتكامل ل

 باف قيمة  trace statistic .42.91  % 5من القيمة الاحتمالية للمعنوية  كبرا    (58.47)
رجرا نجالفرع الثالث: دراسة سببية   

 رنجاختبار سببية جرا  (3/17) الجدول رقم                                                           
 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 05/05/16   Time: 09:13 

Sample: 1990 2014  

Lags: 5   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     DM2 does not Granger Cause DPIB  19  1.85901 0.2076 

 DPIB does not Granger Cause DM2  1.51296 0.0167 
    
     DI does not Granger Cause DPIB  19  1.29572 0.3539 

 DPIB does not Granger Cause DI  0.83798 0.5581 
    
    

 eviewsمخرجات برنامج 
  لى لؽكننا أف نقوؿ باف  اختبار السببية الذي يدرس ابذاه التأثتَ لكل متغتَ ع ،من خلبؿ النتائج أعلبه في الجدوؿ

 اما بالنسبة للببذاه العكسي فهو،الكتلة النقدية الى النمو الاقتصادي و ذلك من  ابذاه واحد ىناؾ  ووجدنا انف، الأخر 
  .ليس لزقق 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 4102-0991الفترة  السياسة النقدية  على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة اثر                               الثالثالفصل 

 

 

- 138 - 

 : دراسة اثر محددات السياسة النقدية على النمو الاقتصادي مطلب الثالثلا
لنقدية الجزائرية على مستويات النمو الاقتصادي وذلك من سوؼ نبتُ في ىذا الدبحث أثر لستلف لزددات السياسة ا

 .شعاع الالضدار الذاتيخلبؿ دراسة قياسية باستعماؿ 
 على النموذج المراد دراستو شعاع الانحدار الذاتيالأول: تطبيق نموذج  الفرع

 الذاتي شعاع الانحداراختبار  (3/18) الجدول رقم                                            
 

System: UNTITLED   

Estimation Method: Least Squares  

Date: 05/05/16   Time: 20:29   

Sample: 1993 2014   

Included observations: 22   

Total system (balanced) observations 22  
     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) -0.542239 0.405472 -1.337303 0.2011 

C(2) -0.246789 0.401524 -0.614630 0.5480 

C(3) 1.360121 0.921985 1.475209 0.1608 

C(4) 0.153053 0.864571 0.177028 0.8619 

C(5) 4.728214 35.66973 0.132555 0.8963 

C(6) 8.250750 30.49086 0.270598 0.7904 

C(7) 505.9798 331.1258 1.528059 0.1473 
     
     Determinant residual covariance 543437.5   
     
          

Equation: DPIB = C(1)*DPIB(-1) + C(2)*DPIB(-2) + C(3)*DM2(-1) + C(4) 

        *DM2(-2) + C(5)*DI(-1) + C(6)*DI(-2) + C(7) 

Observations: 22   

R-squared 0.188441     Mean dependent var 718.6767 

Adjusted R-squared -0.136183     S.D. dependent var 837.5609 

S.E. of regression 892.7719     Sum squared resid 11955625 

Durbin-Watson stat 1.899460    
     
     

 eviewsمخرجات برنامج 
 

 اولا: استخراج المعادلة
 خلبؿ الجدوؿ تصبح الدعادلة على الشكل التالي:من 

DPIB = -0.245*DPIB(-1) - 0.246*DPIB(-2) + 1.360*DM2(-1) +0.153*DM2(-2) + 4.728*DI(-1)          
              + 8.250*DI(-2) + 505.979 

 لنموذج : من خلال المعادلة نلاحظل الإحصائيالتقييم ثانيا :

مستوى معدؿ الفائدة و الكتلة  على صدمة أي إحداث عند النمو لدعدلات التنبؤ في استخدامو لؽكن أعلبه النموذج إف
  النقدية.

أي اف الدتغتَات الدستقلة   %18.84ذات معامل برديد كبتَ بلغ الخاـ نلبحظ من الجدوؿ باف معادلة الناتج المحلي 
،أما من قبل الدتغتَات الددرجة في النموذج  ضعيفة رجة ، واف الدتغتَ التابع مفسر بد ضعيفة جدابقوة تفستَية تتمتع 

 متغتَات اخرى لم تدرج في النموذج. إلىراجعة  % 81.16القيمة الدتبقية التي تقدر ب 
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بالنسبة  أماية ، دكتلة النقدية تتوافق لدا تن  عليو النظرية الاقتصادية من وجود علبقة طر معاملبت ال إف إلىبالإضافة 
 .ظهرت طرديةالتي فهي عكس النظرية الاقتصادية  ت الفائدة عدلالدعاملبت م

و ىي منطقية حيث من الدفتًض اف يكوف قيمة اجمالي الناتج  505.97اشارة الحد الثابت موجبة  وقيمتو تساوي 
 المحلي موجب حت ولو انعدمت قيم الدتغتَات الاخرى في النموذج.

بقيمة في الناتج المحلي  الدسالعة يؤدي الى في الكتلة النقدية بوحدة واحدة  من خلبؿ الدعادلة يتبتُ لنا باف اثر الزيادة
 .4.728، اما بالنسبة لدعدؿ الفائدة فالزيادة فيو تؤدي الى زيادة بقيمة  1.360

 الفرع الثاني : تحليل دوال استجابة الصدمات
 دوال استجابة الصدماتبار اخت (3/19) الجدول رقم                                             

 

     Response of DPIB:    

 Period DPIB DM2 DI 
    
     1  892.7719  0.000000  0.000000 

  (134.590)  (0.00000)  (0.00000) 

 2 -285.6417  540.5611  28.49166 

  (304.493)  (376.198)  (214.985) 

 3  59.92070  170.8891  69.43955 

  (372.183)  (389.817)  (239.895) 

 4  159.4249  157.0830 -31.70417 

  (299.044)  (243.538)  (169.687) 

 5  5.513814  185.9803  12.52860 

  (129.458)  (213.600)  (88.7780) 

 6  40.47121  123.9369  28.74759 

  (119.288)  (208.316)  (84.9776) 

 7  45.40198  107.5086 -2.372189 

  (98.3579)  (193.735)  (54.5438) 

 8  24.57568  93.38837  4.898510 

  (62.8028)  (186.545)  (30.5980) 

 9  24.24698  74.64878  9.910020 

  (57.8999)  (177.609)  (29.3567) 

 10  20.87642  63.31391  3.182110 

  (52.5023)  (164.893)  (21.7631) 
    
    

 eviewsمخرجات برنامج 
 الدعنية الدتغتَات بتُ بردث التي الدتشابكة والتفاعلبت العلبقات لستلف عنة الكشف في الاستجابة دواؿ برليل تفيد 

معدلات النمو  على النموذج متغتَات من متغتَة صدمات كل نتائج برليل الدراسة ىذه في لضاوؿ سوؼ بالدراسة،
 .مقبل سنوات لعشر تنبؤية فتًة خلبؿ الصدمات لذذه استجابتها ومدى الجزائر في صاديالاقت
 راث اي لذا يكوف لن  سوؼالفائدة  معدلات في الغابية ىيكلية صدمة حدوث إفالفائدة: معدلات في صدمة :أثارأولا
و الثانية السنة خلبؿو متزايدة وجبة م ةاستجاب تسجيل يلبحظ لكن ،  0 بقيمة الصدمة تلي التي الأولى السنة من ابتداء

ت الفائدة استجابة فعرفت اثر الصدمة لدعدلا الرابعة،اما السنة 69.43955 ، 28.49161بقيمة الثالثة على التوالي 
اما بالنسبة للسنة الخامسة و السادسة عودة تسجيل استجابة موجبة لاثر الصدمة خلبؿ ، 31.70417-سالبة بقيمة 
 .على التوالي 12.52860،28.74759 مةىذه الدرحلة بقي
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من جديد و تسجل استجابات ع لتًتف ،2.372189-بقيمة  سالبةت الصدمة استجابة عرف السابعة السنة خلبؿ
 .في الددى الطويل لكل من السنوات الثلبثة الأختَة ةمتذبذبموجبة ضعيفة 

 اثر لذا اي يكوف سوؼ لن  الكتلة النقدية   في الغابية ىيكلية صدمة حدوث إفالكتلة النقدية: في صدمة ثانيا:أثار
ابتداءا من السنة الثانية بأعلى موجبة  استجابة تسجيل لكن يلبحظ ،  0 بقيمة الصدمة تلي التي الأولى السنة من ابتداء

الى لتصل ،و تبقى تتناق  الى اف تصل الى ادنى مستويات لذا لتصل في السنة العاشرة  540.5611 قيمة لذا تقدر ب 
 63.31391. 

 الفرع الثالث : تحليل التباين
 التبايناختبار  (3/20) الجدول رقم

 

     
 Variance Decomposition of 

DPIB:     

Period S.E. DPIB DM2 DI 
     
     
1 977.8433 100.0000 0.000000 0.000000 

2 1059.840 98.74245 0.928959 0.328593 

3 1064.354 97.97895 1.694296 0.326752 

4 1102.106 97.89095 1.591122 0.517928 

5 1129.362 95.01036 4.300541 0.689101 

6 1320.586 95.45292 4.011363 0.535717 

7 1449.112 91.33236 7.199385 1.468257 

8 1602.720 91.44724 7.348469 1.204286 

9 1714.573 92.07565 6.718061 1.206294 

10 2091.970 94.36425 4.825324 0.810424 
     
     

Variance Decomposition of 
DM2:     

Period S.E. DPIB DM2 DI 
     
     
1 213.5680 93.12636 6.873637 0.000000 

2 240.1372 89.14257 7.526899 3.330526 

3 281.4929 73.22197 23.18758 3.590453 

4 441.1711 88.40785 9.917249 1.674901 

5 457.3726 86.44276 11.86110 1.696145 

6 473.3468 87.09328 11.12192 1.784804 

7 490.0090 83.92005 14.20115 1.878797 

8 830.7976 94.35778 4.941110 0.701105 

9 858.1030 94.28134 4.998463 0.720193 

10 1002.420 93.61973 5.407340 0.972929 
     
     
     
     

 eviewsمخرجات برنامج 
 

 سنوات عشر لفتًة النمو الاقتصادي لدعدلات التنبؤ خطأ تباين برليل نتائج يبتُ والذي أعلبه الجدوؿ خلبؿ من يلبحظ
 للمتغتَ لذاتيةا الصدمات عن نابذة تكوف القصتَ الددى في النمو معدلات تشهدىا التي الظرفية التقلبات معظم أف مقبلة
 السنة خلبؿ النمو الاقتصادي معدلات تغتَات من 100%  قيمتو ما بتفستَ تسمح الصدمات ىذه أف إذا نفسها
 حدود إلى برصل أف إلى السنوات مرور مع ضعيفا جدا تراجعا تعرؼ النسبة ىذه أف إلا الصدمة حدوث تلي التي الأولى

 لصد  وتقلبات تفستَ فيالنمو  الذاتية لدعدلات لصدماتا لنسبة تناق ال ىذا مع  وبالدوازاة العاشرة السنة عند 93.61% 
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 الزمن معجدا  ألعية ضئيلة تكتسبلكل من الكتلة النقدية و معدؿ الفائدة  الدتغتَات باقي عن النابذة الصدمات أف
 الأولى السنة عند (% 0.0 ) نم ترتفع في تكوين اجمالي الناتج المحلي  معدؿ الفائدة صدمة مسالعة نسبة أف لصد يثبح

مسالعتها في تكوين  نسبة ترتفع تيوال للكتلة النقدية  بالنسبة وكذلك ،  العاشرة السنة عند (% 0.81 ) إلى لتصل
لتًجع الالطفاض في السنة ، الثامنة السنة في (% 7.34 ) لتصل في حدود  الأولى السنة في  0% من الناتج المحلي 
ىذا ما يدؿ على اف ىذه الدغتَات الدستقلة ضعيفة التفستَ لدعدلات النمو الاقتصادي في الجزائر  و %4.82العاشرة الى 

  الذي يعتمد على صادرات المحروقات بالدرجة الاولى. او تكاد تنعدـ و ىذا موافق للبقتصاد الجزائري الريعي
 الخلاصـة: 

في الجزائر في الدبحث الأوؿ، ثم بيّنا لستلف  زائر السياسة النقدية في الجلقد تطرقنا في ىذا الفصل إلى تطور 
السياسة الوسائل القياسية الإحصائية التي استعملناىا في دراستنا، وختمنا فصلنا بدراسة قياسية لأثر لستلف لزددات 

ي إقتصاد ريعي على النمو الاقتصادي في الجزائر، حيث أننا توصلنا إلى نتيجة حتمية مفادىا أف الاقتصاد الجزائر  النقدية 
ى صادرات المحروقات وليس لتنفيذ السياسة النقدية اي دور في الرفع من معدلات النمو يعتمد بالدرجة الأولى عل
 .الاقتصادي في الجزائر
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 :ملخص البحث 

بعض لزددات  السياسة النقدية  من معدل و النمو الاقتصادي  بين العلاقة بتحليل الدراسة ىذه خلال قمنا لقد
أي بعد صدور قانون النقد و القرض   4102- 0991الفائدة و الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفتًة الدمتدة  

 0991 إصلاحات سبقتالفتًة التي  إمانفيذ السياسة النقدية ،البنك الدركزي استقلالية في ت إعطاء وإعادة
التي استمرت حتى نهاية الثمانينات ، حيث   الإنمائيةفكانت السياسة النقدية غائبة بساما خلال فتًة الدخططات 

بات وزارتي التخطيط و الدالية تقرر الدتطل أصبحتكانت خزينة الدولة ىي التي تقوم بالدور التمويلي ثم بعدىا 
 .ةالإنمائيالنقدية لتجسيد الخطط 

 رواد إلى تعود التي البحث لإشكالية التاريخية الجذور عن والكشف للدراسة النظري الإطار استعرضناففي البداية 
 الجزائري بالاقتصاد متعلقة البحث لزل الدراسة أن وبدا .الداضي القرن من الثلاثينيات في بالأساس النقدية الددرسة

 في النقدية السياسة سيرورة على مركزين الجزائري للاقتصاد والدصرفية النقدية التطورات عن وجيزا عرضا مناقد فإننا
  .النمو و توضيح لستلف الدفاىيم الخاصة بو إلىوكذا التطرق  معالدها أىم على الوقوف بهدف الجزائر

 استخدام من انطلاقا الزمنية، السلاسل برليل في الحديثة الإحصائية الطرق استخدام تم الدراسة ىدف ولتحقيق
 التكامل اختبار ثم البحث، موضوع للمتغيرات الإحصائية الخصائص لدعرفة الزمنية للسلاسل الوحدة جذر اختبار
النمو الاقتصادي و بعض لزددات السياسة  بين العلاقة طبيعة برديد إلى الأخير في لنصل الدتغيرات بين الدشتًك
للسببية و بعدىا قمنا بتقدير النموذج باستعمال اختبار نموذج شعاع الالضدار  غرالصر نموذج باستخدام النقدية
 .الذاتي

 نتائج البحث: 
 :الآتية النتائج إلى الدراسة نا من خلال توصل وقد 
يدثل ارتفاع معدل مصداقية السياسة النقدية مؤشرا أساسيا لأداء فعالية السياسة النقدية الذي بدوره يؤثر   .0

 لى  معدلات النمو الاقتصادي من خلال الأدوات الدتبعة.ع
الإعلام والاتصال الحديثة إلى التأثير على آلية عمل السياسة النقدية ، بدءا  بالتحولات   اأدى استخدام تكنولوجي

اسة في بيئة السياسة النقدية  من إعطاء الاستقلالية التامة لبنك الدركزي ، بصفتو صاحب السلطة و منفذ السي
 النقدية ، و تفعيلها بساشيا مع الأوضاع الاقتصادية التي تسود كل بلد.
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بشكل متعارف عليو، الأمر الذي يجعل السياسة النقدية  0991لم تكن ىناك سياسة نقدية في الجزائر قبل  .4
  .ثانوية

خططات الإنمائية كانت السياسة النقدية غائبة بساما ، وذلك بسبب  الد  0991إن الفتًة التي سبقت إصلاحات 
التي استمرت حتى نهاية الثمانينات ، حيث كانت خزينة الدولة ىي التي تقوم بالدور التمويلي ثم بعدىا أصبحت 

أي أن الدولة ىي التي تتحكم في بسويل  ةوزارتي التخطيط و الدالية تقرر الدتطلبات النقدية لتجسيد الخطط الإنمائي
 ابعة للدولة ، اما البنك الدركزي فكان يعتبر كخزينة للدولة .الاستثمارات و معظمها استثمارات ت

 عند مستقرة لكنها الدستوى في كلها مستقرة غير الدراسة لزل للمتغيرات الزمنية السلاسل أن الدراسة بينت. 3
 فيما شتًكالد التكامل اختبار بإجراء لنا يسمح الذي الأمر الأولى الدرجة من متكاملة فهي بشة ومن الأولى، الفروق

 .بينها
 الددى طويلة توازنيو علاقة ىناك أن نجوىانسو  اختبار الدشتًك التكامل لاختبار الإحصائية النتائج أوضحت. 4

 النمو الاقتصادي و الكتلة النقدية. بين
 من  واحد  ابذاه في سببية علاقة ىناك أن غرالصر بطريقة السببية العلاقة لاختبار الإحصائية النتائج بينت. 5

فقط أي تزايد كمية النقود في الاقتصاد يتبع تزايد الناتج   الواسع بالدفهوم النقود كمية إلى الإبصالي المحلي الناتج
الجزائر دولة من الدول التي اعتمدت الاقتصاد الدخطط قبل عقد التسعينات و تتبعها منذ  أنالمحلي ،و ىذا  راجع 

 في تطور كمية النقود.لسياسة نقدية حذرة و متشددة خاصة  0991
من التغير  %08.82مؤشرات السياسة النقدية لزل الدراسة تفسر فقط  أنبين اختبار شعاع الالضدار الذاتي  . 6

السياسة النقدية في الجزائر تلعب دورا ضئيلا في زيادة النمو و ذلك راجع طبيعة  أنفي النمو ، و ذلك يعني 
 بأسعار المحروقات. الأولى، يتأثر بالدرجة الاقتصاد الجزائري الذي يعتبر ريعيا 

بالنسبة لدعاملات الدتغيرات الدستقلة الداخلة في النموذج فتأثيرىا يكاد ينعدم و ىذا ما تبين لنا من خلال قيمة  أما
الدعاملات و كذلك من إجراء اختبار التباين و ىذا راجع الى ضعف القطاع الدصرفي الجزائري رغم الإصلاحات 

 .0991و الدصرفية و إصلاحات التحرير الدالي منذ سنة  الدالية
فهو راجع الى تطبيق برنامج الانعاش  0991اما فيما يخص  التحسن الحاصل في الكتلة النقدية منذ سنة  

مليار دينار حيث تم فيو ضخ فيو كتلة ىائلة في  041ملايير دولار ما يقارب  7الاقتصادي الذي خصص لو 
 . 4110الحكومي من جراء برسن عائدات البتًول منذ سنة  الإنفاقزيادة  إلىود ذلك الاقتصاد ، كما يع

اما بخصوص العلاقة بين معدل الفائدة و النمو الاقتصادي في الجزائر فغياب النظام الدصرفي الفعال حال دون 
 الربا. عمل بررير معدلات الفائدة في الجزائر ، بالإضافة إلى الوازع الديني الذي يقر بتحريم

 أنو بينت دراسات   ىناك فإن سابقا، رينا أ كما ،السياسة النقدية  بالدتغيرات الدرتبطة النتائج يخص فيما أما. 7
 ىناك يكون أن يدكن أنو أخرى بينت فيما الاقتصادي، النمو ومتغيرات السياسة النقدية  بين طردية علاقة ىناك
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 ىي ىذه و ، لزكمة لقوانين بزضع لا الدتغيرات ىذه كانت إذا خصوصا ، همابين )سلبي تأثير( عكسية علاقة
 .الاقتصادي للنمو مصدرا  كونت أن على ة بعيد بقىت الإصلاحات كل رغم و ،السياسة النقدية في الجزائر حالة

 .0991لزددات النمو في الجزائر خاصة بعد  أىمتعتبر السياسة النقدية من  .8
 القرن من التسعينيات عقد من ابتداءصحيح في الاقتصاد الجزائري ،بحيث  ابذاه أيليس لذذه الفرضية الأولى 

 الدالية الدؤسسات قبل من الددعمة تلك خاصة الجزائر عرفتها التي الاقتصادية الإصلاحات جوىر فإن الداضي
 حيث زائر،الج في والاقتصادية النقدية السياسة واقع على انعكست مشروطية؛ من تضمنتو وما الدولية، والنقدية
 الطلب لإدارة وسياسي اقتصادي ضبط كوسيلة تستخدم انكماشية نقدية سياسات إلى لرملها في بسيل كانت
 .الإحصائية النتائج خلال من واضحا بدا ما وىذا العرض، وليس

 التغير في معدلات الفائدة يسبب التغير في معدلات النمو. .9
لا وجود لعلاقة بين معدلات الفائدة و النمو الاقتصادي خلال  من خلال نتائج الدراسة القياسية يتضح لنا انو

 ولا لوجود أي اثر متبادل بينهما، وىدا يثبت عدم صحة الفرضية الثانية الددروسة،الفتًة 
 التغير في الكتلة النقدية يسبب التغير في معدلات النمو. .01

التغير في الكتلة النقدية ليس لو أي أثر على الناتج المحلي في الجزائر ، في حين أن  أنبينت الدراسة التي قمنا بها 
الدساعدات التي قدمت للجزائر من طرف صندوق النقد  إلى أساساالتحسن الذي تسجلو الكتلة النقدية راجع 

 حة الفرضية الثالثة.المحروقات ، وىدا يثبت عدم ص أسعارلناتج عن ارتفاع الحكومي ا الإنفاق أيضاالدولي و 
من خلال النتاج التي تم التوصل إليها يدكن تقديم لرموعة من الدقتًحات التي يدكن أن تسهم في رفع  .11

فعالية و كفاءة السياسة النقدية  في برقيق أىداف السياسة الاقتصادية بدا فيها النمو الاقتصادي ، و من 
الاقتصاد الوطني للخروج من الاقتصاد القائم على الريع إلى  الاستفادة من بصيع الدوارد و الطاقات الكامنة في

 :الدقتًحات أىماقتصاد منوع في ظل تنوع الدوارد الطبيعية ، الدالية و البشرية و من 
 .لنجاح السياسة النقدية في تأدية أىدافها ينبغي عليها توفر أسواق مالية و نقدية منتظمة و متطورة 

 لأنها تكون  تكون أكثر جدارة من غيرىا في برقيق الأىداف الاقتصادية الدرسومة إن السلطة النقدية الدستقلة
للجمهور بدنطلق  بعيدة عن التناقضات السياسية، كما أن بإمكانها نشر وتوفير الدعلومات النقدية والدالية

 الشفافية لشا يعزز من مصداقية البنك الدركزي.
 الدفتوحة في شكل من التطور و الحداثة و مواكبة للتطور و  تشجيع الدول النامية على تبني سياسة السوق

 السرعة.

  استغلال فائض السيولة في مشاريع استثمارية منتجة من شانها ان بزفف من حدة البطالة و تقلل من التبعية
 للخارج    و ذلك بتقديم قروض استثمارية مدروسة و قليلة الدخاطر.

 تكامل بينها و بين  إلىالسياسة النقدية برتاج  إندية فكما لاحظنا زيادة التنسيق بين السياسات الاقتصا
 الساسة الدالية و الاستثمارية و غيرىا من السياسات الكلية.
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  أنالعمل على تنويع مصادر السيولة و تشجيع الادخار و عدم الاعتماد على النفط كمورد رئيسي خاصة و 
 الحدود. أقصى إلىمتدنية  أسعاره

 ضمن متطلبات  أصبحتر الدنظومة الدصرفية الجزائرية و تفعيل دور النقود الالكتًونية التي برديث و تطوي
 عصرنا الرقمي 

 

 أدوات وجعل منها، غير الدباشرة خاصة الدختلفة بأدواتها الجزائر في النقدية السياسة تفعيل يتطلب الذي الأمر 
 .المحلي الناتج في الدرضي الأداء برقيقو  الاقتصادي النشاط لتفعيل أساسية آليات النقدية السياسة

 لذا في  التابعة الدؤسسات لجميع والدصرفي الدالي الإصلاح عملية تسريع -:على تعمل أن النقدية السلطة وعلى
 تنسجم التجارية للبنوك الائتمانية السياسة ضوابط وضع الدفع، نظام الصرف، سوق النقدي، السوق

 .دولةلل الاقتصادية ومتطلبات السياسة
 البنكية، القروض على بسويلها في الاقتصادية الدؤسسات تعتمد أين الدديونية، اقتصاد من الانتقال-
 عميق إصلاح يتطلب الاقتصادي، النمو في مهم دورا يلعب الدالي السوق أين السوق، اقتصاد إلى
 خلال من عملو رإطا إصلاح و البنكي النظام ىيكلة إعادة فيها بدا الاقتصاد، بسويل منظومة في

 .فعال مالي سوق خلق و الدركزي البنك العمومية، الخزينة الإدارة، على إصلاحات إدراج
 إطار بسبب الدالية، الوساطة حركية في تغير أي يحدث لم الخاص القطاع على البنكي النظام فتح و بررير 

 بقاء و الدراقبة، و الدتابعة نقص إلى إضافة الدالية، الدؤسسات و البنوك لقبول تفرض التي الشروط و التسيير
 .)الدالي النظام برتكر التي العالم في القليلة الدول بين الجزائر من( الدولة طرف من لزتكر البنكي النظام

 منذ و فالدولة الاقتصادي، النمو إجراءات في  )التجهيز و التسيير ميزانية( الحكومي الإنفاق دور و مكانة 
 تأثير لو يكون سوف الذي الأمر العمومية، النفقات على الكبيرة الاستثمارية لدشاريعا في تعتمد الاستقلال

 أو عمومية أجنبية، أو كانت وطنية( البنوك دفع الدولة على الأجدر من فكان الدولة، خزينة على سلبي
 لاقتصاديةا الدؤسسات و البنكية الدؤسسات بين ديناميكية خلق أجل من الدشاريع، ىذه بسويل إلى )خاصة
 .الكبرى

 ا مصد و الوطني الاقتصاد في الحساسة القطاعات من البنكي النظام جعل و الإشكالية، ىذه من للخروج وعليو
 :من بد لا الاقتصادي، للنمو مهما ر
 الأطر وتطوير برديث خلال من الدصرفي القطاع وبررير الإصلاح جهود في وواضحة، لزددة خطوات تبني 

 .بيةوالرقا التشريعية
 البنك استقلالية مفهوم خلال من والتنظيمية الإشرافية بالعملية للقيام الدركزي البنك دور تقوية و توسيع 

 و الدصرفية الخدمات بررير مع خاصة دولية ومعايير لأسس وفقا تتم الإشراف سياسة يجعل والذي الدركزي،
 القطاع ظهور
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 .الأجنبي و الخاص
 للحصول الكبرى الاستثمارية للمشاريع و الجديدة الاقتصادية للمؤسسات تسمح فعالة، نقدية سياسة وضع 

 .البنكية القروض على سهولة بكل
 القرارات  وابزاذ النقدية السياسات لرسم اللازمة الدعلومات بتوفير يسمح الذي العامل البيانات، قواعد تطوير

 .)الدركزي البنك( النقدية  السلطة طرف من الصائبة
 و الاستثمارات الكبيرة بسويل أجل من الأعمال، بنوك و الاستثمار بنوك لخلق مناسبة وريةضر  شروط وضع 

 .الدور بهذا القيام على الحالية البنوك لعجز نظرا الأجل، طويلة
 الدركزي للبنك اللجوء دون الدشاريع بسويل و الدودعين، أموال لضمان البنوك، مال رس أ من الرفع. 
 امرا ما بنك عن البحث عملية جعل و الدناطق، كل لتغطية الدصرفي للجهاز وعالفر  شبكة توسيع ضرورة 

 .للمواطن سهلا
 التطور لدواكبة العالدية الخبرة بدكاتب والاستعانة الدصرفي بالجهاز العاملة البشرية الدوارد كفاءة من الرفع 

 .الدصرفي المجال في الحديث التكنولوجي
 كل وفي العميل يطلبها التي الدصرفية الخدمات كافة تقديم خلال من امل،الش البنك مفهوم إقامة على العمل 

 .العميل يطلبها التي وبالأشكال الأماكن لستلف وفي الأوقات
 على الاعتماد عدم و الاقتصاد، لتمويل آخر مصدر خلق أجل من الدالي السوق لتطوير واقعية سياسة تبني 

 .واحد مصدر
  الدنشودة منو ، وان الادخار تتحكم فيو عوامل  الأىدافلم يؤدي الى برقيق  الفائدة أسعاربررير  أنو بدا

اي تبني  الإسلاميو الابذاه لضو الحل  الأخيرةالفائدة فيمكن التخلي عن العمل بهذه  أسعارمن  اقوي أخرى
ع الاحتياجات الخالية من الربا  مع العمل على تطويرىا و برديثها بدا يتناسب م الإسلاميةالدنتجات الدالية 
 العجز و الفائض الدالي. أصحابالدختلفة لكافة 

وفي الختام فإن أي عمل لا يخلو من النقائص والعيوب، فقد كان ىدفنا ىو الإلدام بجميع جوانب الدوضوع قدر 
 .الدستطاع لأن موضوع السياسة النقدية في الجزائر ليس بالآمر الذين
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 :صــــــــــــــالملخ

الى السياسة النقدية من مختلف المدارس الفكر  الإشارةتهدف دراستنا الى معرفة ما مدى مساهمة السياسة النقدية في الرفع من معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر ، لذا تم 
لنمو الاقتصادي من خلال التعرض الى الاقتصادي ، والى مفهومها ، ومختلف ادواتها و اهدافها ،اظافة الى استقلالية البنك المركزي و فعاليته في تنفيذها . و الاشارة الى ا

 واعه.النماذج المختلفة المفسرة له،و الالى مفهومه و مختلف ان

،فالسياسة النقدية عرفت العديد من الاصلاحات و التحولات ،و بدا تفعيلها بعد صدور  2012-1990و في دراستنا التطبيقية لحالة الجزائر من الفترة الممتدة ما بين 
بة،حيث سالاختبارات المنا وإجراءال حللي  السلاس  الزمنية ، ، ليتم بعد ذلك اجراء الدراسة التطبيقية ، بالاعتماد على المناهج الحديثة في مج 90/10قانون النقد و القرض

 توصلنا الى ان السياسة النقدية في الجزائر ليس لها دور فعال على دفع عجلة النمو الاقتصادي.

 :ةـــــــــــــــــــــــات المفتاحيــــــــــــالكلم

 شعاع الانحدار الذاتي.-النمو الاقتصادي.-الكتلة النقدية.-الفائدة.معدل -استقلالية البنك المركزي –السياسة النقدية

Résumé : 

L’objectif de notre étude est de voir le rôle de la politique monétaire sur la croissance économique en Algérie 
.Aussi on a touché à la liberté de la Bank central et son rôle à l’expiation de cette politique Dans notre étude 
pratique sur la politique monétaire autre 1990-2014 on a constaté qu’elle a en plusieurs changement et 
amélioration a partir de la lois finance en se basant sur des nouveaux guides dans le domaine . Mais cette 
politique n’a pas en un rôle actif (important) dans la croissance économique. 

Les mots clés : Politique monétaire- L'indépendance de la Banque centrale- taux d'intérêt- la masse 
monétaire- La croissance économique- Faisceau Auto regressive 

Abstract: 

Our study aims to find out the extent to which monetary policy in increasing rates of economic growth in 
Algeria so pointing to look to monetary policy from various schools of economic thought and the concept 
and various paraphernalia and its objectives and central bank independence and effectiveness in their 
implementation, and noted economic growth through exposure to different kinds and understood. 

And in our applied study of the situation of Algeria from the period between 1990 and 2014 monetary policy 
know many reforms and transformations and activated after a loan and amp. Exchange act 10/90, to be then 
applied study, drawing on modern curricula in time series analysis and appropriate tests where we determined 
that monetary policy in Algeria is not instrumental to economic growth.  

Key-words: monetary policy-interest rate-monetary-economic growth beam self-the regression model 
vector aut –regressive- Independence of the Central Bank. 


