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 كلمة شكر وتقدير:

الحمد لله الذي بفضله أ تممت هذا العمل المتواضع ، أ شكره وحده لا شريك له لما 

سمه ال عظم أ ن  ينبغي لجلال وجهه وعظمة كبريائه في السماء وال رض ، وأ س ئله بإ

يجعله علما نافعا ،  وصلى الله وسلم على س يدنا محمد وعلى أ له وصحبه ومن والاه 

 الدين.اإلى يوم 

 والامتنانوفي هذا الصدد ، وقبل أ ن نمضي تقدم اإسمي بفائق أ يات الشكر 

والتقدير والمحبة اإلى الذين حملوا أ قدس رسالة في الحياة ، والذين مهدوا لنا طريق 

 العلم والمعرفة ، اإلى جميع أ ساتذتنا ال فاضل : أ ساتذة العلوم التجارية.

يش محمد الذي يعود له الفضل بتقديمنا وأ خص بلذكر : ال س تاذ  الدكتور ميكيد

عطائه لنا كافة النصائح  ذ أ نه لم يبخل علينا في اإ لبحثنا هذا بحسن صورة ممكنة ، اإ

له ك س تاذ  لاختيارنااللازمة لنجاح بحثنا. فنحن في قمة فخرنا  والمساعدات وال فكار

 أ ن نملل مشرف على رسالتينا ليسانس و الماستر ، جزاه الله الف خير، كما نتمنى

ن شاء الله.  ما بقي لنا في مسيرتنا الدراس ية معه ونتحصل على الدكتوراه اإ

لمدير قسم التسويق الس يد :  والامتنانكما يزيدني شرفا أ ن أ تقدم بأ حر التشكرات 

لحسين الطيب على دعمه المس تمر لي  وعلى كل ما قدمه من أ جلي ، كان بمثابة 

 والدي ، أ طال الله في عمره.

 أ نى  أ ن أ شكر من كل قلي  أ خي  : طالبة الس نة ال ولى ماستر : صدار رقية  كما لا

تقديم هذا العمل بهذه الصورة . وفقها  اس تطعناعلى مساندتها لنا ، والي  بفضلها 

 الله في مسيرتها الدراس ية مع تمنياتنا لها بلنجاح في حياتها.

 وشكرا



 

 الإهداء
عملوإ فسيرى الله عملكم وإلمؤمنون( صدق الله إلعظيم.  )وقل إ 

لا  بشكرك، لهي  لا يطيب إلليل إ  لا بطاعتك ، ولا تطيـ إ  لا ولا يطيب إلنهار إ  ب إلأخوة إ 

لا برؤيتك ، الله جل جلالك.  بعفوك ، ولا تطيب إلجنة إ 

المين ، نبي إلرحمة ونور إلعـ إ لى من بلغ إلرسالة وأأدى إلأمانة ....، ونصح إلأمة ...، إ لى 

 س يدنا محمد صلى الله عليه وسلم.

 إ لى:

دميها تكمن ـ أأغلى ما أأملك في هذه إلحياة ،  إ لى جنة إلقلوب ونور إلفؤإد ،  إ لى من تحت ق

إلنجاح...أأمي إلعزيزة أأطال الله في عمرها. إس تطعتإلجنان ، إ لى من بفضلها   

إبي  في هذه إلحياة ، إ لى روح إفتقدتهن ، إ لى مإفتخاربكل  إسمهإ لى من أأحمل ـ  

رحمه الله. بيإلطاهرة............ أأ   

وإتي إللذين لم بلوغ هذه إلمرإتب ، إ لى جميع إ خوإني وأأخ إس تطعتـ إ لى جميع من بفضلهم 

كل عائلتي إلكريمة .إ لى  تلدهم أأمي ، إ لى س ندي في هذه إلحياة...  

وإلدي ، أأطال الله في عمره.ـ إ لى إلس يد لحسين إلطيب إلذي كان بمثابة   

 ـ إ لى كل من تربطني بهم صلة إلقرإبة.

 ـ إ لى أأختي هدى وكل عائلتها إلكريمة.

 ـ إ لى جميع أأصدقائي و صديقاتي إللذين أأكن لهم كل إلحب وإلا حترإم .

إس ية .إلدر ـ إ لى جميع أأساتذة قسم إلعلوم إلتجارية إللذين رإفقونا طوإل مسيرتنا   

 ياسمين

 

 



 

 الإهداء

بيين   لك  ضل  بسم الله الرحمن الرحيم الحمد لله رب العالمين الذي قال في كتابه الم 

 بيللى في ق  الله يؤتيه من يشاء ، ضالحمد لله على أ ضلاله والشكر له على تسير

 طري  العلم.

يدنا محمد صلى ا لى من وجبت محبيته بعد محبية الله عز وج  ب يد الكونين والثقلين ب  

 الله عليه وبلم .

لائلهما ا لى أ مي ا لى من لا يمكن للكلمات أ ن توفي حقهما ، ولا يمكن لل رقام أ ن تحصي ض

 الغالية وأ بي العزيز أ دامهما الله تاجا ضوق رؤوب نا وأ طال في عمرهما.

خوتي علاء الدين وطارق.  ا لى أ ختي هاجر وا 

ريمة.عائلته الك زوجي المس تقبلي  بفلان. وكل ،ا لى أ عز ما أ هدتني الحياة   

 ا لى من قاب تمني هذا العم  ، ياسمينة وكل عائلتها الكريمة.

 ا لى جميع رضلقات دربي  ، وكل دضعة المالية.

 ا لى كل من وقفوا ا لى جانبي وقدموا لي يد العون .

 ا لى كل من بقط من قلمي بهوا.

 ا لى جميع أ باتذة قسم العلوم التجارية.

 نور الهدى.
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بزعامة الدول  ،العالمي جملة من التحولات الاقتصادية على المستوى الكلي و الجزئي الاقتصاديشهد 

الذي جاء  ،الاقتصاديالمتقدمة بحثا عن السبل والطرق التي تمكنها من تعظيم الأرباح وتحسين أدائها 
هذا  ،بدافع من النضج المالي والنقدي وإمكانياتها البشرية وضيق اسواقها الذي آلت اليه هذه الدول

التي تتوفر  الواقع أصبح بشكل طريقة مباشرة أو غير مباشرة ضغوطا على اقتصاديات الدول النامية
وأسلوب التفكير في تجسيد  الاقتصاديفارضا عليها تغيير وجهة منهجها ،  تفيها الفرص  والثروا

التي أصبحت حقيقة  ،جملة من الركائز التي تمكنها من التصدي ومواجهة تحديات العولمة الاقتصادية
 موضوعية قائمة لا يمكن التقليل من أهمية تأثيراتها الحالية والمستقبلية.

الم الخارجي الذي وبحكم أن جميع القطاعات الاقتصادية تربطها علاقة مباشرة أو غير مباشرة بالع
 ،يستوجب منها التعامل بالعملات الأجنبية لتسوية الصفقات الإقتصادية المبرمة مع الشوكاء الأجانب

وقصد كسب ثقة المتعاملين الاقتصاديين إتجاه العملة المحلية وجعل هذا الأخير سندا للسياسات 
اه المرغوب وعلى رأسها ضمان نمو الاقتصادية والمساهمة في توجيه مؤشرات الإقتصاد الكلي في الإتج

يبقى أمام السلطات النقدية مهمة ترشيد عملية إختيار نظام الصرف  ،اقتصاد حقيقي و مستدام
 الملائم لعملتها الوطنية.

حيث يعد تفسيير سلوك سعر صرف العملة من القضايا الإقتصادية المعاصرة الحديثة والتي زاد 
. ففي ظل إقتصاد السوق وحرية تدفق رأس المال فإن 02من القرن الاهتمام بها في العقدين الأخيرين

وتخصيص الموارد  وفي توجيه الاستثمار ،سعر الصرف مهم في الربط بين الأسواق المحلية والأجنبي
وزيادة القدرة التنافسية للإقتصاد. حيث يسهم الإستقرار النقدي في تجنب الإقتصاد الآثار السلبية 

وهو من أهم  ،دون تدهور مستويات المعيشة تية التي تعصف به يحول هذا الإستقرارللتغيرات الغير موا
 الشروط اللازمة لتحقيق النمو ويرتكز الاستقرار النقدي بشكل أساسي على إستقرار سعر الصرف.
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ومع ظهور الدولة الحديثة تأكد أهمية وجود عملة خاصة لكل بلد ومع بروز التبادل التجاري ظهرت 
دفوعات الدولية وإستددام عملات الدول الأجنبية في تسوية هذه المدفوعات ومن م مشكلات الم

 برزت المشكلات المتصلة بالصرف الأجنبي.

من أجل ذلك إهتمت جميع الدول خاصة المتقدمة منها بأداء سعر الصرف وأولته العناية الفائقة 
 ،تها وكذا الأغراض المتوخاة منهاوجاءت في شأنها مفاهيم عديدة وصيغ متنوعة تتماشى وإستعمالا

هذا إلى جانب اهتمامها بالعمليات التي تتم لمدتلف أوراق الصرف التي تتحدد فيها أسعار صرف 
 العملات.

والدينار الجزائري كغيره من العملات شهد العديد من التطورات من خلال تدخل السلطة النقدية 
وتبعتها جملة من  ،م7891لتدريجية في سنة الجزائرية بداية بأحداث جملة من الإنزلاقات ا

الإصلاحات والتعديلات التدريجية الى أن أصبحت العملة الوطنية تعيش حاليا تحت كنف ما يسمى 
وهذا كله قصد تقريب الدينار الجزائري من قيمته الحقيقية وجعله متغير يلعب  ،بنظام التعويم المدار

 يرات الاقتصادية الكلية والجزئية.دوره المهم في الـتأثير على مختلف المتغ

 إشكالية الدراسة:

نظرا للأهمية البالغة لهذا الموضوع وإستنادا لما سبق ذكره يمكننا صياغة إشكالية هذا البحث على 
 الشكل الآتي:

جة سلوك سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار في التحليل الاقتصادي بهدف دكيف يمكن نم
 التنبؤ؟

من البحث في معاني ودلالات التساؤل الرئيسي وبهدف التعمق في تفاصيل إشكالية الدراسة  وانطلاقا
سنكون أمام طرح بعض  البحث،النظري على الجانب العلمي التطبيقي في تفاصيل  للإطاروإسقاطا 
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طروحة  للموضوع محاولين الإجابة على هذا السؤال المحوري أو الإشكالية الم الفرعية المدعمةالتساؤلات 
 كالآتي:

 الدائم والمتواصل لقيمة الدينار مقابل العملات الأخرى؟ الانخفاضإلى ما يعود تفسير - 1

 أو تحسنه؟ استقرارهما هو الوضع الأمثل الذي يسمح للدينار الجزائري بالحفاظ على -2

 كيف يؤثر كل من الدولار واليورو على التجارة الخارجية الجزائرية؟-3

 هل يمكن التنبؤ بتأثير الدولار الأمريكي على الدينار الجزائري في المدى الطويل؟ – 4

 أهمية الدراسة:

حيث تعد دراسة سلوك سعر صرف الدينار الجزائري مقابل  البحث،يستمد الموضوع أهميته من عنوان 
باعتباره  ،العملات الأجنبية الأخرى من أهم المواضيع والأكثر تداولا في الملتقيات والدراسات الحالية

 حلقة الربط بين الإقتصاد الجزائري والاقتصاديات الدولية ومقياسا هاما لحجم المعاملات.

 أهداف الدراسة: 

 لدراسة إلى:تهدف هذه ا

 التعرف على السبب الرئيسي للتدهور الدائم والمتواصل للدينار الجزائري لحد الساعة.-7

معرفة انعكاسات وتأثير كل من الدولار واليورو على المستوى الاقتصادي الجزائري بصفة عامة -0
 والتجارة الخارجية بصفة خاصة.

 من قوة الاقتصاد التابعة له.التأكد من صحة المقولة التي ترى أن قوة العملة -3

معرفة مدى فعالية نموذج الذاكرة الطويلة في تشديص سلوك صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار -4
 .اليوروو 
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 فرضيات الدراسة:

وعلى  الدراسة،من خلال ما سبق ذكره من أهمية لموضوع البحث وحتى نتمكن من تحقيق هدف 
ضوء ما تم طرحه من تساؤلات فرعية سابقة حول هذا الموضوع يمكن تحديد مجموعة من الفرضيات و 

 التي تتمثل فيما يلي:

 .فقط في المدى القصيريتم تشديص سلوك سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار إن -7

 تحديد وتشديص سلوك سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار في المدى الطويل. يتم-0

 حدود الدراسة:

سوف نقتصر من خلال تناولنا لهذا الموضوع على دراسة سلوك سعر صرف الدينار الجزائري 
نظرا لكونها الفترة التي شهدت تذبذبات ، (0272-2000مقابل عملتي اليورو والدولار خلال الفترة)

 التي عرف خلالها الدينار الجزائري أدنى مستوياته. 2008في أسعار الصرف خاصة خلال أزمة 

 منهج الدراسة:

إن تحديد منهج البحث يتوقف على الهدف الذي تسعى الدراسة الوصول اليه وعلى طبيعة الموضوع 
استعملناه في تبيان  الإحصائي والذيخلال دراستنا على الأسلوب  اعتمدنالذا فقد  ذاته،في حد 

مستددمين في ذلك نموذج الذاكرة  واليورو،سلوك سعر صرف الدينار الجزائري مقابل كل من الدولار 
 .ARFIMAالطويلة 

 أسباب اختيار الموضوع:

 للموضوع في مجملها إلى ما يلي: اختيارناترجع أسباب 

 وتحليل هذا الموضوع الذي  ،من ميولنا الشدصي للدراسة انطلاقاهذه الدراسة  اخترنالقد  - 1
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حيث كان ولا يزال  ،المجال المهم في الكثير من البحوث الجامعية والندوات والملتقيات العلمية يشكل
 محورا بارزا في العديد من القضايا المعاصرة.

 الجزائري وكل من الدولار واليورو.معرفة سبب الفرق الشاسع بين سعر صرف الدينار 2-

 .تهر دولالجزائري للدولار الأمريكي ومعرفة درجة  الاقتصادحتى نتمكن من الوقوف على مدى تبعية 

 مدى انعكاس تأثيرهما على التجارة الخارجية.3-

 ألا وهي نماذج الذاكرة الطويلة. الاستعمالتطبيق منهجية نوعا ما قليلة 4-

 صعوبات الدراسة:

الجدير بالذكر أنه تقريبا لايوجد بحث أكاديمي إلا ويعترضه شكل من أشكال الصعوبات العلمية من 
على اختلاف درجاتها وإن كانت الصعوبات العلمية تعتبر أحد مقاصد البحث العلمي وأهدافه 
للوصول الى تدليلها أمام أي بحث في المستقبل فان واقع الصعوبات العلمية هو الذي يعجز البحث 

 .وفي أحيان كثيرة من تجاوزها حتى بعد نهاية البحث ،إلى درجة كبيرة

فالصعوبات التي تلقيناها في هذا البحث المتواضع لا تختلف في جوهرها عن تلك المؤلوفة لدى جل 
 الباحثين ويمكن إستدراجها فيما يلي:

 الجزائر محدودة من من ناحية الجانب النظري وخاصة ما تعلق بالكتب المتناولة لسعر الصرف في- 1
 حيث العدد وبالتالي لا نجد أنفسنا أمام مراجع عديدة ومتنوعة تسمح لنا أن نجعل بحثنا أكثر تعمقا.

 كذلك الكتب المتعلقة بالتجارة الخارجية تقل المراجع أو تكاد تنعدم الا ما وجد في الأنترنت.- 2

 اذج الذاكرة الطويلة باللغة العربية.قلة المذكرات والدراسات التي يتم خلالها استعمال نم- 3
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 تقسيمات الدراسة:

إنتقلنا في تصميم خطة الدراسة من الجزئيات الى الكليات وفق تسلسل منطقي للأفكار, وكان ذلك 
ام الشامل بجوانب وللإلم ،من واقع دراستنا ومطالعتنا المبنية على إستقرائنا للأحداث والظواهر

 إرتأينا أن نقسمه إلى ثلاثة فصول كالآتي: :الموضوع
مباحث تم إدراجها كالآتي:  4: بعنوان دراسة نظرية لسعر الصرف والذي تضمن بدوره الفصل الأول

أما الثاني معنون بمحددات ونظم وسياسات سعر  ،المبحث الأول شمل مدخل حول سعر الصرف
 وكل من الثالث والرابع فيتحدثان عن سوق الصرف والسوق الموازي بالترتيب. ،الصرف

: فقدمنا فيه كل ما يخص عملتي الدولار واليورو وتأثيرهما على التجارة الخارجية والفصل الثاني
ناه دولار وختم-فالمنافسة اليورو ،م الدولرة،الجزائرية, وتطرقنا من خلاله إلى العملة الأوروبية الموحدة 

 دولار على التجارة الخارجية الجزائرية. -بانعكاس اليورو

موضوع دراسة سلوك سعر صرف الدينار الجزائري مقابل اليورو والدولار وعبرنا عن  الثالثودرسنا في 
مباحث رئيسية فشمل الأول نبذة مختصرة عن  3ذلك عن طريق دراسة قياسية .فقد تم تقسيمه إلى 

 ARFIMAأما الثاني فتضمن نموذج الذاكرة الطويلة ،ة بوكس جانكينزالسلاسل الزمنية ومنهجي
وآخرها وهو الأهم فتعرضنا من خلاله إلى دراسة قياسية والتي تم من خلالها توضيح سلوك سعر 

 وإستطعنا خلاله التنبؤ ببعض القيم المستقبلية.ئري مقابل كل من الدولار صرف الدينار الجزا
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 الدراسات السابقة:

 النتائج المتوصل إليها ملدص عن المحتوى عنوان المذكرة إسم المؤلف
"تغيرات سعرصرف  بغداد زيان

وأثرها على  ،اليورو دولار
المبادلات التجارية 
 الخارجية الجزائرية".

مذكرة تخرج لنيل شهادة 
الماجستير في الإقتصاد. 

 تخصص: مالية دولية.
 جامعة وهران.

 السنة الجامعية :
0270/0273. 

 3وقد تم تقسيمها إلى 
فصول أساسية: فشمل 

الأول عموميات عن سعر 
الصرف. أماالثاني فقد 

وضح خلاله العلاقة بين 
اليورو والدولار.أما آخرها 

فشمل تأثيرهما على التجارة 
 الخارجية الجزائرية.

قوة العملة تأتي من قوة اقتصاد -
 البلد.

لا بد من التأكييد على أهمية -
البترولي في تسعير الدينار الريع 

الجزائري من خلال الأرصدة 
 الخارجية.

أصبح اليورو بديلا رئيسيا للدولار -
 في مجمل التعاملات الدولية.

تتمثل الوضعية المناسبة للبلد في -
أن يكون الدولار مرتفع و اليورو 

 مندفض .
"الدولرة وأثر الدولار  علة محمد

ري".على الاقتصاد الجزائ  
لنيل شهادة مذكرة 

وم الماجستير في العل
:فرع، الإقتصادية  

الإقتصاي التحليل  
 جامعة الجزائر.
/0220السنةالجامعية:

0223 
 

 لقد قسمها هو الأخر الى
د فصول رئيسية: فق 3

ف تناول أنظمة سعر الصر 
نظام والتطور التاريخي لل

ول. النقدي في الفصل الأ
سواق أما في الثاني فشمل أ

نة وهيمالصرف الأجنبية 
 الدولار.أماالثالث  فقد
حاول ابراز أثر الدولار 

ي على الاقتصاد الجزائر 
اول .غير أنه اكتفى بتن

 تطور نظام سعر الصرف

اعات يجب الاعتناء بتطوير صن-
انعاش  الطاقة اعتبارا لمساهمتها في

اتيجية الاقتصاد ويكون بوضع استر 
 تنموية للفروع.

يجب تسوية مشكل العقار -
الفلاحي حتى يتحقق الأمن 

ك تحرير للمستثمرين المزارعين وكذل
.المبادلات وترقية الاستثمار  

ملية في المجال النقدي فتمثل ع-
التطهير واعادة هيكلة النظام 

طلاق المصرفي ركيزة من ركائز الان
 الاقتصادي.
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ائر وسوق الصرف في الجز 
ات واعطاء بعض الاحصائي
حول التجارة الخارجية 

 والديون الخارجية.

لا بد من عصرنة الفلاحة -
اهمة وانفتاحه على المنافسة ومس

 رؤوس الاموال القطاع الخاص.

ى أثر الدولار والأورو عل رفيقة صباغ
التجارة الخارجية 

 الجزائرية.
مذكرة لنيل شهادة 

وم الماجستير في العل
ليل فرع: تح ،الإقتصادية
 إقتصادي.

–د جامعة أبو بكر بلقاي
 تلمسان.

-0222السنة الجامعية:
0221.  

مباحث  3وقد جزأتها الى 
 رئيسية:

جارة أولها شمل نبذة عن الت
 الخارجية الجزائرية.

 شملأما الثاني و الثالث  ف
و كل من الدولار والأور  ثرأ

لى على التجارة الخارجية ع
 الترتيب.

ئج كانت للأزمة البترولية نتا-
ري ككل سلبية على الإقتصاد الجزائ

من  لا زانت تعاني الجزائرعانت و 
ا ويلاتها الى حد اليوم.من خلاله
نلتمس مدى ريعية الإقتصاد 

عر صرف الجزائري وتأثره الكبير بس
تحدد الدولار وبأسعار النفط التي ت

 على نطاق دولي.
اس في يعتبر الدولار العنصر الحس-

، ادراتالموارد المالية المتأتية من الص
 اذ يساهم بمعدلات عالية في

ادي فالنمو الاقتص ،الداخلي الخام
الذي يرتكز أساسا على هذا 

 القطاع.
 بالرغم من ارتفاع سعر صرف-

ة الأورو مقابل العملات الأجنبي
 الا ان،الأخرى خاصة منها الدولار

 هناك مجموعة من العوامل  ساهمت
من  في استمرار وزيادة  الاستيراد

 الدول الأوروبية خاصة فرنسا.
التجارة  أخد بعين الاعتبار طبيعة-
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يطر الخارجية الجزائرية التي يس
لى الدولار على صادراتها والأورو ع

حتمية  تتأكد ،المدفوعات وايراداتها
 تنويع الاحتياطات من العملة
م الذي الرئيسية باعطاء الأورو الحج
له بعيدا يحقق للاقتصاد الدائم ويجع

ية قدعن تأثير الأزمات المالية والن
الية التي تنتقل عبر القنوات الم

 والتجارية.
بن عيني 

 رحيمة
سياسة سعر الصرف 

اسية دراسة قي–وتحديدية 
 للدينار الجزائري

أطروحة مقدمة لنيل 
الدكتوراه في  شهادة

 العلوم الإقتصادية.
 –يد جامعة أبي بكر بلقا

-تلمسان  
السنة 

.0273/0274الجامعية:  

سيين:وتضمنت بابين رئي  
الباب الأول جاء -

 بالايطار النظري لسعر
طار الصرف.والثاني شمل الإ

لسعر  التطبيقي والقياسي
الصرف)سياسة سعر 
(طبيقهالصرف في الجزائر وت  

سة بجب إنشاء صورة كاملة ومؤس-
نتاجية للجزائر العميقة بعناصرها الإ

عية ومحاولة تو ، وقيمها الحضارية
 شفالعي،هالمجتمع بإمكانياته وحاجيات
د ولى وفقا للموارد البترولية أمر ق
ويجب أن يضبط الإنتاج 

ط والإستهلاك وذلك بإتباع خط
 إنتاجية مختلفة.

ري كما يجب الإهتمام بالمورد البش-
نمو فهو محرك التنمية وال،ونوعا 

 الإقتصاديين.
إستددام منظومة الأسعار -

يتها إستدداما فعالا بدلا من تثب
سؤول.ير مإداريا وتحريرها تحريرا غ  

ين تنشيط علاقات المنافسة ب-
 القطاع العام والخاص.
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الأخضر أبو 
 علاء عزي

سعر صرف الدينار 
ة الجزائري بين واقعي

يكليالسوق والتعديل اله  

 درس أهمية وآلية الواقع
عي النقدي في اقتصاد ري

الية معتمدا على السياسة الم
والنقدية وتحدث عن 
زائر إشكالية العملة في الج

وكذا ميزان المدفوعات 
ليل من خلال تح ،الجزائري

بنوده وإظهار الطابع 
ى سعر الريعي. مركزا فيه عل

بين  صرف الدينار الجزائري
 ،ليةالتدفيضات التحوي

وكذا إشكالية الصرف 
سس الموازي خاتما اياه بالأ
نعاش والروافد التعديلية لا

 الدينار الجزائري.

وة لا يوجد شك قطعي في أن ق-
صاد ة أي بلد تأتي من قوة إقتعمل

وخاصة قوة  البلد محل الدراسة
استعمال العملة الوطنية في 

 المدفوعات الدولية.
ات لاينبغي تجاهل أن احتياط-

وعات الصرف هي رصيد ميزان المدف  
الريع  لا بد من التأكيد على أهمية-

ار الجزائري البترولي في تسعير الدين
 من خلال الأرصدة الخارجية.

سليمان 
 شيباني

 ه فيسعر الصرف ومحددات
 الجزائر.

دي من خلال فصل التمهي
 وأربعة فصول:

ي في الفصل التمهيد-
،تطرق الى أسعار الصرف  

أما الفصل الأول فقد 
واق تناول فيه الباحث أس

الصرف وأنواعها .وفي 
لى الفصل الثاني تطرق ا
ر النظريات المحددة لسع

وفي الفصل  ،الصرف

دية لقد توصل إلى وجود علاقة طر 
لكلية بين التغيرات الإقتصادية ا

 وسعر الصرف.
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ظام الى نالثالث فتطرق 
الرابع  و، الصرف في الجزائر

لية فجاء بالمتغيرات الك
 وسعر الصرف

بودري 
 شريف

 "تقلبات أسعار صرف
 -الدولار والأورو –

د وأثرها على الاقتصا
 الجزائري".

مذكرة مقدمة لنيل 
 فيشهادة الماجيستير 
،العلوم الإقتصادية  
 فرع: نقود ومالية.

جامعة حسيبة بن -
-الشلف –بوعلي   

السنة الجامعية:-  
0229  /0228  

ربعة لقد قسم دراسته إلى أ
 فصول رئيسية:

رة إستهل أولها باعطاء نظ
 شاملة عن كل مايخص
  سعرالصرف من مفاهيم
ا.مختلفة وأنظمة و غيره  
تلف أما الثاني فقد أبرز مخ

التي مر بها   المراحل
الإقتصاد الأمريكي. 

لعملة والثالث فوضح أهمية ا
و الأوروبية الموحدة )الأور 
ر(.في ظل تحديات الدولا  

وآخرها حاول من خلاله -
ر إبراز أثر تقلبات سع

صرف الدولار أمام الأورو 
ي.على الإقتصاد الجزائر   

لفة تتعرض عملات الدول المدت-
ار إلى تقلبات مستمرة في أسع

ا رف لأسباب تتعلق أساسالص
ل, بتفاوت المبادلات بين الدو 
ت وبالتالي الطلب على العملا

 الأجنبية.
رغم أنه من الصعب التنبؤ  -

ورو بالصراع الذي سيقوم بين الأ
ة والعملات القوية الأخرى وخاص
الدولار, إلا انه يمكن القول أن 
الأورو سيكون له دورا هاما في 

ت لمبادلاالنظام المالي العالمي وا
 التجارية الدولية.

يؤدي إنخفاض قيمة الدولار  -
ؤثر مقابل الأورو إلى خسائر هامة ت

.سلبا على الإقتصاد الجزائري  
اطات الجزائر بتوظيفها لإحتي -

في  الصرف التي جمعتها كسندات
 الخزينة الأمريكية على المدى
جاع المتوسط, لن تستطيع إستر 

ة زمالأموال نفسها في حال وقعت أ
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 حادة في الإقتصاد الأمريكي.
بالرغم من تنوع العملات  -

ننا المشكلة للديون الخارجية إلا أ
فاع عن إرت ةنجد أن الخسائر الناتج

من المكاسب  عملة الأورو أكبر
ولار, عملة  الد الناتجة عن إنخفاض

نظرا لأن التشكيلة لاتراعي 
 توجهات قيمة العملة المدينة.

مراد عبد 
 القادر

 "دراسة أثر المتغيرات
رف النقدية على سعر ص
ل الدينار الجزائري مقاب

 الدولار الأمريكي خلال
".0223-7814الفترة   

–جامعة قاصدي مرباح 
-ورقلة  

 مذكرة لإستكمال شهادة
وم الماجستير في العل

:  تخصص -الإقتصادية
إقتصادية. نمذجة  

 السنة الجامعية:
0272/0277.  

  3قد شملت هذه الدراسة 
 فالأول تناول فصول :

مفاهيم سعر الصرف 
ا ووظائفه وأنواعه وأيض
 النظريات المفسرة له.

م أما الثاني فشمل مفاهي
ة عامة عن الكتلة النقدي
 ومكوناتها وتطورها في

ل من وأيضا تطور ك،الجزائر
م في أسعار الفائدة والتضد

 الجزائر.
ية وآخرها جاء بدراسة قياس

ديل بإستعمال نموذج التع
سعر  الجزئي لتقدير مرونة
الصرف خلال فترة 
الدراسةوكذا  نموذج 
ر الفجوات الزمنية والأث

ر صرف قامت الجزائر بتثبيت سع-
بعا الدينار ومراقبة الصرف وذلك ت

ني.لإقتصاد الوطلنظام تسيير ا  
 أدى نظام الصرف المتبع في -

الجزائر إلى خلق سوق موازية 
 للصرف.

 أدى التدهور المفاجئ لأسعار-
لوطني البترول إلى دخول الإقتصاد ا

في أزمة حادة أدت الى تباطئ 
وإرتفاع  النشاط الإقتصادي
 تكاليف الصرف .

 شهد نمو الكتلة النقدية في -
ترة فالجزائر تذبذبا في غالب 

 الدراسة.
بيت ساهم برنامج الإصلاح والتث -

لة النقدية الهيكلي بالتحكم في الكت
لتعامل وإستقرار سعر الصرفوسمح با
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رف المضاعف على سعر ص
ل الدينار الجزائري مقاب

 الدولار.

 بأسعار فائدة حقيقية.
يشكل معدل إعادة الخصم  -

م الأداة  التحليلية المهمة لفه
الجزائر. السياسة النقدية المطبقة في  

يسمح معامل التعديل في -  
ديد عدد ديل الجزئي بتحنموذج التع

سبة  الفترات الزمنية اللازمة لسد ن
من الفجوة القائمة بين سعر 

 الصرف المرغوب وسعر الصرف
 الفعلي.

 
 
 

عواد هاجر 
 سمية,طوالي

 مصطفى
كمال,بن 

 بوزيان محمد.

"نمذجة تغيرات سعر 
 -يصرف الدينار الجزائر 
مال دراسة قياسية بإستع

 "ARFIMA"منهجية 

خلال هذه  وقد تناولوا
: الدراسة  

لنموذج تقديم والتعريف با-
، وذكر      ARFIMA 

قة بعض الدراسات الساب 
التي إستددمت هذا 

 النموذج.
سة وأخيرا قاموا بإجراء درا-

ر قياسية لتغيرات سع
 صرف الدينار الجزائري

ت مقابل العديد من العملا
–من بينها : الأورو 

في  توصلوا إلى وجود ذاكرة طويلة
السلاسل الزمنية المدروسة، مع 

الطويل. إمكانية التنبؤ بها في المدى  
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لينيالجنيه الإستر –الدولار   
 بإستعمال

 نموذج الذاكرة الطويلة.
 

 
د-عية عبد 

 الرحمن

 
ير "دور الدولار في التأث
 -على الإقتصادالعالمي
"-حالة الدول النفطية  
ر المؤتمر العلمي العاش
ة "الإقتصادات العربي

ة ما بعد الأزم وتطورات
".الإقتصادية العالمية  

78-02/70/0228.  
لبنان-بيروت   

 
يخية وضخ التطورات التار -

لسيطرة الدولار على 
فه الإقتصاد العالمي بوص

 أداة لتسوية المعاملات.
عار تأثير الدولار في أس-

.النفط للدول العربية  
دة إعتماد وحاوإنعكاساته-

صاد نقدية دولية على الإقت
 العالمي

 
 تساهم تقلبات أسعار صرف-

العملات في تكريس سيطرة 
ى إقتصاديات الدول المتقدمة عل

 الإقتصاد العالمي.
ا فيها إن تسعير السلع الأساسيةبم-

 النفط بالدولار الأمريكي خلق
أزمات عالمية وأبقى الدولار 

 مسيطرا.
مادا إن إعتماد الدول النفطية إعت-

 شبه كلي على مواردها المالية
بعة فطية فعل إقتصاديات تاالن

سعير للإقتصاد الأمريكي نتيجة ت
 صادراتها النفطية بالدولار.

لى تستند المقترحات الداعية إ-
لبية توحيد العملة إلى انعكاسات س

التي خلقتها أسعار صرف 
 العملات.

 مفتاح إبر اهيم
سايح محمد 

 فاضل

وحدة "العملة الأوروبية الم
وإنعكاسها على 

زائري".الإقتصاد الج  

:وضح في الفصل الأول  
تطور النظام النقدي 
مل الدولي. أما الثاني فش

ادي نتج عن إنشاء الإتحادالإقتص-
والنقدي الأوروبي وجود وضعا 

مع بين جديدا في التجارة الدولية يج



 
15 

مذكرة مقدمة لنيل 
علوم شهادة ليسانس في ال

  تخصص، الإقتصادية 
  -مالية وبنوك

دية معهد العلوم الإقتصا
سيير.والتجارية وعلوم الت  

السنة 
.0272/0277الجامعية:  

ظهور ونشأة الوحدة 
 النقدية الأوروبية.

ره وآخرها جاء باليورو وأثا
 على إقتصاد الجزائر.

ضاء الحرية المطلقة فيما بين أع
 الاتحاد والقيود

.في مواجهة الدول خارج الإتحاد  
ية للأورو آثار على الدول العرب-

قتصاد اوت أهمية الإوتتفاوت بتف
 الأوروبي لهذه الدول.

على الإقتصاد الجزائري أن -
ر يستفيد من التحرر من المداط

لتسعيرة  المترتبة على العملة الواحدة
 البترول.

 82% المحروقات تمثل من 
 صادرات الجزائر وجزء من هذه
إن المعاملات يتم بالأورو ولهذا ف

عيرة الأورو تأثير كبير على تس
 البترول والغاز.

قاصدي عبد 
 السلام

صادية "أثر التغيرات الإقت
رف الكلية على سعر الص

-دراسة حالة الجزائر–  
مذكرة لنيل شهادة 

لوم الماجيستير في الع
 الإقتصادية.

 تخصص: مالية.
 السنة الجامعية:

0270/0273.  
 

 3 قد قسم هذه الدراسةإلى
 فصول رئيسية:

 فالأول تضمن عموميات
اني والث ،الصرف حول سعر

مة شمل نظريات ونماذج أنظ
 سعر الصرف.وآخرها جاء

 بقياس أثر المتغيرات
ى الإقتصادية الكلية عل
سعر صرف الدينار 

 الجزائري.

تبارات أظهرت نتائج  التقديروالإخ-
ادية لنماذج أثر المتغيرات الإقتص

ار الكلية على سعر صرف الدين
، كي الجزائري مقابل الدولار الأمري

ان ن نموذج معدل نمو اللوغرتمي  كأ
نه وهذا كو  ،أفضل نماذج التقدير

 تجاوز الإختبارات الإحصائية
 الأداء, وبإستعمال معايير،والقياسية

رية وتوافقه أيضا مع فروض النظ
 والمنطق الإقتصادي.
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ن قيم أثبثت تقديرات النموذج أ-
 معلمات النموذج كلها معنوية.

وجود كما أنها تشير إلى عدم -
 مشكلة الإرتباط الذاتي.

اسةكما أنه جميع متغيرات  الدر -  
 الإقتصادية تحتوي على جذر
 في،الوحدة أي أنها غير مستقرة
الفروق  حين أنها تصبح مستقرة في

 الأولى ما يعني أنها متكاملة من
 الدرجة الأولى.

أن ،واقييبين الشكل البياني للب-
القيم  القيم التقديرية متطابقة مع

فعلية الحقيقية.ال  
 
 

 

 

 

 

 

 



 

 

 الفصل الأول
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 مقـــــــــدمة الفــــــــصل
 اهتمامات نظرياتلا يزال شرح و تفسير سلوك سعر الصرف على المستوى الدولي أحد أهم 

ساسها أفالاختلاف بين هذه النظريات رده على اختلاف المقاييس التي على  ،الاقتصاد الدولي
اختيار القاعدة النقدية و المجال الزمني الذي يتم فيه تفسير سلوك سعر الصرف.حيث يعد سعر 

 متغيرا سديد الحساسية للمؤثرات الداخلية والخارجية نتيجة اتساع رقعة التجارة الخارجية. الصرف

الفائقة،  عنايةة منها بأداء سعر الصرف و أولته الممن أجل ذلك اهتمت جميع الدول خاصة المتقدو 
توخاة و كذا الأغراض المالاتها عمنها مفاهيم عديدة و صيغ متنوعة تتماشى و استأجاءت في ش و

منها، هذا إلى جانب اهتماماتها بالعمليات التي تتم بمختلف أوراق الصرف التي تحدد فيها أسعار 
نظرية دبيات الصرف العملات، وسنحاول من خلال هذا الفصل تسليط الضوء على بعض أهم الأ

التي تناولت موضوع الصرف حيث أننا ارتأينا أن نقسمه أربع مباحث وكل مبحث لأربع مطالب 
،بحيث في البحث الأول تطرقنا إلى ذكر كل ما يتعلق بسعر الصرف من مفهومه وأهميته، أشكاله، 

اسات سعر يخصائصه وكذا العوامل التي تؤثر فيه.أما المبحث الثاني فتناول محددات و نظم وس
الصرف .أتبعناه بالمبحث الثالث الذي ألم بكل ما يخص سوق الصرف، ليليه المبحث الرابع و الأخير 

 في الجزائر و طبيعة سعر الصرف فيها.الذي انصب حول حقيقة السوق الموازية 
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 ف:مدخل إلى سعر الصر المبحث الأول
I. .مفهوم سعر الصرف : 

رف هو ما نسميه بعملية الصرف، فالص جوهر أجنبية هيعملة  إلىإن عملية تحويل العملة الوطنية 
عملية التحويل من عملة لأخرى أو هو عملية مبادلة عملة وطنية بعملة أجنبية لتسهيل عملية التنفيذ 

 المالي الخاصة بالعملات الدولية.

النسبة تسمى  ذههتم بها مبادلة كل عملة بالأخرى و إن عملية الصرف تتم على أساس النسبة التي ت
بسعر الصرف.فسعر الصرف لأية عملة هو قيمة الوحدة من هذه العملة مقومة بوحدات العملة 

لأخرى اث أن إحدى العملتين تعتبر سلعة و الأجنبية.أو بالأحرى هو سعر عملة بعملة أخرى حي
 تعد ثمنا لها.

لحصول عملة معينة لو بالتالي فان سعر الصرف هو عدد الوحدات النقدية التي يجب دفعها من 
،وهو بهذا يجسد أداة الربط بين الاقتصاد المحلي و باقي لة أخرىعلى وحدة نقدية واحدة من عم

 .1الاقتصاديات الدولية

 

 

 

 

 

 

                                                           

راه جامعة "، مذكرة لنيل شهادة الدكتو -دراسة قياسية للدينار الجزائري–د.بن عيني رحيمة، "سياسة سعر الصرف و تحديده 1
 12ص ، 3102-3102تلمسان 
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II. أشكال أسعار الصرف و طرق قياسها . 

 عادة ما يتم التمييز بين عدة أشكال من سعر الصرف تتمثل في:

Ⅱ-1 ":لقيمة عملة احدي البلدان التي يمكن تبادلها بقيمة بلد هو مقياس سعر الصرف الاسمي
 أخر".

 سوق العملات فياعل قوى العرض و الطلب على هاته و يتم تحديد سعر الصرف الاسمي بتف
رف المعتمد من اته القوى إضافة إلى نظا  الصة معينة و هو أيضا يتأثر بتغيراتهالصرف في لحظة زمني

 طرف الدولة .

 الصرف الاسمي بدوره إلى قسمين:و ينقسم سعر 

 .سعر الصرف الرسمي:أي سعر الصرف المعمل به فيما يخص المبادلات الجارية الرسمية 

 . سعر الصرف الموازي: وهو السعر المعمول به في الأسواق الموازية 

وهذا ما يظهر إمكانية وجود أكثر من سعر صرف اسمي في نفس الوقت لنفس العملة و في نفس 
 البلد.

Ⅱ-2 :يعبر عن مدى الوحدات من السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة سعر الصرف الحقيقي
واحدة من السلع المحلية، وهو يفيد المتعاملين الاقتصاديين في اتخاذ قراراتهم، مثلا:لو أخدنا بلدين  

 كالجزائر و الو. .أ يكون سعر الصرف الحقيقي كالتالي:

        TCR=
tcn/pdz

1$/pus
 =
TCN∗pus

pdz
 

 حيث أن:

TCR.سعر الصرف الحقيقي: 

TCN.سعر الصرف الاسمي: 
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PUS.مؤشر الأسعار لأمريكا: 

Pdz.مؤشر الأسعار للجزائر: 

PUS/$1.تعبر عن القوة الشرائية للدولار الأمريكي في أمريكا: 

Tcn/pdz.تعبر عن القوة الشرائية للدولار الأمريكي في الجزائر: 

في  قيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار يعكس الفرق بين القوة الشرائيةوعليه فان سعر الصرف الح
أمريكا و القوة الشرائية في الجزائر، و كلما ارتفع سعر الصرف الحقيقي كلما ازدادت القدرة التنافسية 

 للجزائر. 

Ⅱ-3:سعر الصرف الفعال هو عبارة عن الرقم القياسي أو متوسط سعر سعر الصرف الفعال
ما بالنسبة لمجموعة أو سلة من العملات الأجنبية ،حيث ترجح كل عملة بوزن معين طبقا  عملة

لأهميتها في التجارة الخارجية ،فعملات الدول التي لا تمثل أهمية كبيرة في التجارة الدولية تعطى وزنا 
مل سلة من عمنخفضا بينما تعطى عملات الدول الهامة في التجارة الدولية وزنا أكبر .غالبا ما تست

عملة أجنبية من العملات الرئيسية ، وبهذا فإن  22و22العملات الأجنبية بتراوح عدد ها  بين 
سعر الصرف الفعال يتحدد بعاملين هما العملات الأجنبية  المختارة لتمثل سلة العملات والأوزان 

 النسبية التي تعطى لكل عملة أجنبية .

والجنيه  بالنسبة للدولار هي الين الياباني ، و المارك الألماني نفترض وجود ثلاث عملات أجنبيةمثلا:"
 الإسترليني.

بحيث يكون  2.2و 2.2و 2.3ونفترض أن الأوزان النسبية لهذه العملات على التوالي وهي: 
 مجموعهم مساويا للواحد الصحيح.

ة ت الثلاث.ونفترض أن الرقم القياسي لثمن كل من العملا1792إذا أخدنا سنة الأساس ولتكن 
 أي: 122ومن ثم يكون الرقم القياسي أو المتوسط هو 122بالدولار 
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(2.3*122(+)2.2*122(+)2.2*122=)011. 

على سبيل المثال حيث تغيرت أسعار الصرف الافتراضية حيث زادت نسبة  1711وإذا أخذنا سنة 
بالنسبة للمارك، بينما تناقصت النسبة للإسترليني بنسبة  %222بالنسبة للين، ونسبة  122%

 .1711في عا   92، 322، 222أي أن الأرقا  أصبحت على التوالي: 22%

ونحسب سعر الصرف المرجح على أساس مجموع الأرقا  القياسية المرجحة لأسعار الصرف الثنائية 
 .0.1711(=92*2.2+322*2.2+222*2.3أي:)

Ⅱ-4ذ هو عبارة عن سعر الصرف الفعال و لكن بعد تعديله ليؤخالحقيقي: سعر الصرف الفعال
 بعين الاعتبار بمتوسط الأثمان النسبية، ويمكن اعتباره على أنه مقياس لشروط التجارة، و يمكن التعبير

 على هذا المعدل بالعلاقة التالية:

∑    Xo
p(ep1)1/xp

o(ep2) 
                        TCRE  = =* 100 
                                           Pp

o/ pr
o/ (pp

t/pr
t) 

 

*100                       ptIRERpTCRE=∑Z 
 :حيث

o
rP مؤشر أسعار الدولة :p .في سنتي القياس و الأساس على التوالي 

t
r/po

rP.مؤشر أسعار محلية في سنتي القياس و الأساس على التوالي: 

pIREP مؤشر سعر الصرف الثنائي الحقيقي، ويعكس سعر عملة الشريك التجاري بالعملة المحلية :
 مع الأخذ بعين الاعتبار تطور مؤشر أسعاره مقارنة بمؤشر الأسعار المحلية.   

                                                           
 . 132،ص 1772،الدارالجامعية،بيروت"مقدمةفيالاقتصادالدولي" أحمدمندور،.د1
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Ⅱ-5 :ادي الكلي الاقتصالسعر الصرف المتناسق مع التوازن هو تعريف سعر الصرف التوازني
يزيات تم( و خارجي)سوق النقد( و)سوق السلع و الخدماتتوازن مستديم)أي إن هذا الأخير يمثل 

 (المدفوعات

عندما يكون الاقتصاد ينمو بمعدل طبيعي ضمن نظرية تعادل القوة الشرائية يكون  سعر الصرف 
 التبادل و هو شريكين في اقتصادينالتوازني هو ذلك السعر الذي يسمح بإزالة فوارق التضخم بين 

أن  ليام صومو سبة لهذه النظرية العلاقة بين مؤشرات الأسعار المحلية و الأجنبية، ويرى يساوي بالن
سعر الصرف التوازني يجب أن يسمح ببلوغ هدف حساب جاري لا يؤدي إلى ديون خارجية على 
المدى الطويل، ومستوى الإنتاج كامل لا يؤدي إلى إحداث الضغوط التضخمية حيث يتمركز مستوى 

 .1ا في دورة اقتصادية تتلاء  مع حالة التشغيل التا الإنتاج هذ

III. .وظائف أسعار الصرف 

 :عدة سنوجزهاكالاتييقو  سعر الصرف بوظائف 

Ⅲ-1 :حيث يعتمد المنتجين المحليين على سعر الصرف لغرض قياس و مقارنة وظيفة قياسية
بة لهؤلاء سعر الصرف بالنسالأسعار المحلية )لسلعة معينة( مع أسعار السوق العالمية. وهكذا يمثل 

 بمثابة حلقة الوصل بين الأسعار المحلية و الأسعار العالمية.

-Ⅲ2 :أين يستخد  سعر الصرف في تطوير صادرات معينة إلى مناطق معينة من وظيفة تطويرية
خلال دوره في تشجيع تلك الصادرات.ومن جانب آخر، يمكن أن يؤدي سعر الصرف إلى الاستغناء 

فروع صناعية معينة أو الاستعاضة عنها بالواردات التي تكون أسعارها اقل من الأسعار أو تعطيل 

                                                           

-الجزائر-د.عبد المجيد قدي، "مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية"، دراسة تحليلية تقييميه، ديوان المطبوعات الجامعية1
 .011، ص3112ابريل
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المحلية ،في حين يمكن الاعتماد علىسعر صرف ملائم لتشجيع واردات معينة.وبالتالي يؤثر سعر 
 الصرف على التركيب السلعي و الجغرافي للتجارة الخارجية للأقطار.

Ⅲ-3: الصرف يمارس وظيفة توزيعية على مستوى الاقتصاد الدولي أي أن سعر وظيفة توزيعية
،وذلك بفعل ارتباطه بالتجارة الخارجية.حيث تقو  هذه الأخيرة بإعادة توزيع الدخل القومي العالمي 

 .1ثروات الوطنية بين أقطار العالمو ال

IV. .العوامل المؤثرة في انتقال أسعار الصرف 

 :كالاتيأساسيين سنقو  بإدراجهما   ينويمكن حصر هاته العوامل في عاملين اثن

Ⅳ- 1.:تتمثل فيما يلي:العوامل الاقتصادية المؤثرة في سعر الصرف 

 :حيث يرى فريدمان أن هناك علاقة وطيدة بين تغيرات كمية النقود لوحدة كمية النقود
واحدة من الناتج و حركات الأسعار ،و ما يفسر صحة هذه العلاقة هو وجود عاملين 

 هما:أساسيين 

 و التي تعد متغيرا مستقلاففي حالة ثبات كمية النقود و تضاعف حجم تغيرات الإنتاج :
 الإنتاج فإن الأسعار ستميل إلى الانخفاض بمقدار النصف تقريبا.

 ف :والتي يرغب الأفراد الاحتفاظ بها نسبة إلى مداخيلهم والتي تتوقتغيرات كمية النقود
 لفة الاحتفاظ بالنقود.على مستوى الدخل الحقيقي و كذا تك

 :الساخنةإن رؤوس الأموال أسعار الفائدةHOT MONEY  والأرصدة المعدة للإقراض
حساسة تماما لتغيرات أسعار INTERTAIN LOANABLE FUNDSالدولي 

الفائدة إذ أنها تتدفق إلى المناطق ذات العائد المتوقع الأعلى فالزيادة في أسعار الفائدة 

                                                           

"، شهادة -لنظرية تعادل القوة الشرائية و النموذج النقدي في الجزائردراسة قياسية -صحراوي سعيد، "محددات سعر الصرف1
 .03، ص3101-3112ماجستير جامعة تلمسان
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 المال الأجنبي للانسياب إلى الداخل مؤدية إلى ارتفاع قيمة عملتها فيالحقيقية ستحفز رأس 
 سوق الصرف الأجنبي.

 :يعد التضخم من أهم العوامل المؤثرة في انتقال سعر الصرف التضخم المحلي و العالمي
 والعلاقة بينهما تأتى من عدة قنوات أهمها:

 ئية .القناة التي تؤكد سريان مفعول نظرية تعادل القوة الشرا 

 . القناة التي تأتي علاقة سعر الصرف و التضخم منها 

حيث أن تأثير مستوى الأسعار المحلية مقارنة بمستوى الأسعار العالمية يؤدي إلى زيادة كل من 
ا يدفع بسعر الصرف إلى الارتفاع.  الاستيرادات ََ  و الطلب على النقد الأجنبي ممَ

 الة حصول حلال في توازن ميزان المدفوعات في  يمكن القول أن هناك اخت:ميزان المدفوعات
تباين بين المدفوعات و المقبوضات للبلد مع العالم الخارجي خلال فترة تقدر بسنة عادة، 

 ويمكن معرفة هذا الاختلال من:

 .التغير في أرصدة الذهب 

 .التغير في ميزان المدفوعات 

 . التغير في السيولة الخارجية 

 .العمليات التلقائية 

 يأتي أثره فيه باتجاهين هما:خل و سعر الصرف:الد 

  أي تغير في الناتج المحلي الإجمالي يدفع إلى تغير مشابه في الحساب الجاري بالزيادة و
 النقصان.

 . زيادة التدفق الرأس المالي يؤدي إلى الزيادة في الدخول النقدية 

 

 



 دراسة نظرية لسعر الصرف    :                                           الفصل الأول  

 
 

 

26 

Ⅳ- 2.المؤثرة في سعر الصرف: لاقتصاديةغير ا العوامل 

  :حيث تؤثر على أوضاع التجارة و الصناعة والزراعة وكذا على الاضطرابات و الحروب
الوضع المالي و التي من شأنها أن تغير الطلب على الصرف الأجنبي و بالتالي تغير سعر 

 الصرف .

  :تعد من المؤثرات السريعة على سعر الصرف الأجنبي سواء كانت الإشاعات و الأخبار
حة فأحيانا يصدر إشاعات من بعض المتعاملين أنفسهم حول مستقبل صحيحة أ  غير صحي

 عملة ما لكن هذا التأثير يحدث في وقت قصير.

 :م و يقو  المتعاملين في سوق العملات الأجنبية في ضوء مهاراتهخبرة المتعاملين وأوضاعهم
د ما إذا كان يخيراتهم بالسوق و أحواله بتحديد اتجاه الأسعار واتجاه قراراتهم بشأنها وتحد

 1من الضروري تعديلها أو إبقاءها على ما هي عليه.
 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

أ.عبد الحسين جليل عبد الحسن الغالبي، "سعر الصرف و إدارته في ظل الأزمات الاقتصادية"، دار الصفاء للنشر و التوزيع، 1
 .10،13عمان الطبعة الأولى، ص
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 :محددات، نظم و سياسات سعر الصرف.المبحث الثاني

I. .محددات سعر الصرف 

تتمثل محددات أسعار الصرف في نظريات الصرف التي حاولت إيضاح كيفية تحديد أسعار الصرف 
الآنية و الآجلة حيث أنها تعرض مجموعة من علاقات التوازن التي تتواجد بين أسعار السلع و أسعار 

 لشكلاالصرف، وقد ظهرت عدة نظريات لتفسير أسعار الصرف تتبين في الشكل التالي: 
 .الرسمي يات المفسرة لسعر الصرف:النظر 11

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

رحيمة، "سياسة سعر الصرف و  عينيبن  د. إلى معلومات من مذكرةمن إعداد الطالبة بالاستناد :المصدر
 .112-17تحديده"، مرجع سابق ص ص

عود والتي تنظرية القدرة الشرائية:
 السويدي إلى الاقتصادي

Gustav Cassel  1711عا 
 و ترتكز على الصيغ التالية:

 :الصيغة المطلقة𝑒𝑡 =

pt

𝑝𝑡∗
 

 :الصيغة النسبية𝑒𝑡 =

pt

𝑝𝑡∗
 

Loget= logpt-logpt* 

 

ها أسسنظرية تعادل أسعار الفائدة:
و تقو  على أن  1723عا كينز 

الفارق بين معدلات الفائدة المحلية 
لأصلين ماليين لهما نفس المخاطرة و 

 خلال نفس المدة أقلها سنة.

𝑖𝑑 − 𝑖𝑒 =
ca − ce

ce
 

    النظريات المفسرة لسعر الصرف
 الرسمي.

 نظرية محفظة الأوراق   

 المالية.        

 نظرية الإنتاجية.        

هي مطابقة نظرية كمية النقود:
حساسة أساسها أن أي مبادلة تجري 

ال بين البائع و المشتري تتطلب استبد
خدمات أو أوراق النقود بسلع أو 

 مالية، وفق العلاقة التالية:

MV=PT            

القيمة نظريةالأرصدة:
الخارجية للعملة تتحدد وفقا 
لحالة ميزان المدفوعات، فإذا  

هذا دليل على  +كان الرصيد
و رأس في الصادرات+وجود 

المال والطلب العملة الوطنية 
 -و العكس في حالة 

نظرية الفقاعات 
حسب المضاربة:

Watson 
عا   Blanchardو

أن وجود فقاعات  1714
مضاربة تتماشى مع عقلانية 

 المتعاملين.

E=E*+B*         

اء ج:نظرية رد الفعل المفرط
بها الاقتصادي 

Dornbusch   1791عا 
حيث أشار إلى أن سعر 

الصرف في المدى الطويل يحدد 
وفق نظرية تعادل القدرة 

الشرائية و في المدى القصير 
يحدد وفق نظرية تعادل أسعار 

 الفائدة. 
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 : النظريات المفسرة لسعر الصرف الموازي.10الشكل               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ديده"، سعر الصرف و تح ، "سياسةبن عيني رحيمةد.من إعداد الطالبة استنادا إلى معطيات مقتبسة من مذكرة المصدر:
 .111-112ص مرجع سابق ص

 

 الخلفية النظرية:

 السوق التجارية الحقيقية التي أكدت على أن الحقيقية سوق الصرف الموازية تقد  أغراضا تجارية أساسا. (1

 العوامل النقدية في شرح السوق الموازية. النهج النقدي الذي يركز على (2

 هو توازن المحفظة و استبدال العملة.  (3

 

 

 حيث يتم تحديدنموذج التجارة الخارجية: 
قسط السوق الموازي في المدى الطويل عن طريق 
شروط توازن التجارة القانونية و غير 
القانونية.ففي حالة توازن ويل المدى أين 
الصادرات القانونية تساوي الواردات القانونية و 
نجاح تهريب الصادرات يدفع ثمن تهريب 
 الواردات المخطط لها، القسط الموازي، و بالتالي
يمكن التعبير عن القسط بنسبة التهريب من 

 خلال هيكل الحواجز الجمركية.   

 لأصولاعلى دور تكوين  : يؤكدتوازن المحفظةنموذج 
نويع قد تم بالفعل تحديد تفي سعر السوق الموازي و 

المحفظة بوصفها عنصرا حيويا عن الطلب غير الرسمي 
للعملة الأجنبية قي العديد من الدول النامية .حيث 
أن العملات الأجنبية هي أحد الأصول المالية ، و 
فقدان الثقة بالعملة المحلية يخلق مخاوف بشأن 

 و انخفاض أسعار الفائدةالتضخم و زيادة الضرائب 
المحلية الحقيقية ما يؤدي إلى زيادة الطلب على العملة 

 الأجنبية

 النظريات المفسرة لسعر الصرف  الموازي.
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II. النظم المختلفة لسعر الصرف 

Ⅱ-1 . الصارمة الثابتةر الصرف اسعأأنظمة)fix Régime(: تعني ربط العملة المحلية بعملة رئيسية
 مثل الدولار و اليورو ولاين بطريقة جامدة و من الأمثلة على تلك الأنظمة :

  مشتركة  هذا النظا  في إنشاء عملة موحدة واتحادات العملة النقدية )المناطق المثلى للعملة( و يتمثل جوهر
ثلى مثل البعض )متجانسة( يشار إليها  بمنطقة العملة الم ببعضهاط بشكل كبير في مجموعة دولية ترتب

 الإتحاد النقدي لدول أوروبا.

وفي ظل هذا النظا  لا توجد سياسة نقدية مستقلة للدولة العضو فيصبح البنك المركزي لكل دولة غير قادر 
 وسياسة موحدة تطبق على كل الأعضاء.على تغيير عرض النقود و أسعار الفائدة و بدلا من ذلك توجد 

 الآن يوجد نوعين من الاتحادات :

 قي الدول أو با الاتحاد:تكون العملة الموحدة عائمة مقابل عملات الدول الأجنبية عن دول النوع الأول
و تسجل  1772و تشير إلى حالة الاتحاد النقدي الأوروبي التي تستخد  اليورو كعملة لها منذ يناير 

 عملة ارتفاعات و انخفاضات مقابل عملات الدول غير الأعضاء استجابة للعرض و الطلب .هذه ال

 تكون العملة الموحدة سعر صرف ثابت يسمى بسعر التعادل مقابل عملة الربط خارج  النوع الثاني:
ا هالاتحاد ،ويطلق في بعض الأحيان على عملة الاتحاد لفظ العملة التابعة أما عملة الربط فيطلق علي

 1العملة السيادية.

 

 

 

                                                           

301، ص 0220جيرونيلا  ،الاقتصاد الكلي ، منشورات جامعة القار يونس ،بنغازي سنة فرانسيس  .1 
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Ⅱ- 2:ولار( في دوتمثل الدولة الرسمية )الدولرية(بالنسبة لبلد آخر غير أمريكا )منطقة ال الأنظمة الدولارية
كوسيلة دفع في إقليمه ،مثل هذا النظا  النقدي  الذي استخد  في عدة دول وأهمها"بنما   للأوروتبني الدولار 

،دول جنوب الباسيفيك الأربعة "هذه الدول ليس لها عملات مستقلة ويتم التعامل داخلها  2221،سلفادور
فقد الأعوان يبالدولار الأمريكي ،كما يمكن للدولرة أن تأخذ شكل غير رسمي في حالة تضخم المرتفع أين 

 الاقتصاديين الثقة في العملة المحلية لديهم.هذا ما حدث في البرازيل ، البيرو والأرجنتين،بوليفيا ،نيكاراغواي في
 1منتصف ثمانينات القرن الماضي.

Ⅱ- 3:ذا يعني هلقانونية مهمة تحديد سعر الصرف و في هذا النظا  يعهد إلى اللجنة ا .نظام مجلس الأمة
 الصرف ليس بفعل النظا  فقط وإنما بقوة القانون. سعرأن تثبيت 

يقو  هذا النظا  النقدي على التزا  قانوني صريح بصرف العملة المحلية مقابل عملة أجنبية محددة بسعر صرف 
ثابت مع فرض قيود ملزمة على سلطة الإصدار لضمان وفائها لالتزاماتها القانونية و يعني ذلك عد  إصدار 

 إلا مقابل نقد أجنبي.و أن تظل تماما مكفولة بالأصول الأجنبية. العملة المحلية

بلغاريا ، 1774ن ليتوانيا  1772،استونيا  1711إن الدولة التي تثبت سعر الصرف هي :هونغ كونغ سنة
 .2 2221إلى  1771و الأرجنتين من  1771،البوسنة  1779سنة 

 

 

 

                                                           

-3113عدة محمد، "سعر الصرف و أثر الدولار الأمريكي على الاقتصاد الجزائري"، مذكرة ماجستير جامعة الجزائر 1
 .22-22، ص3112

 .32د.بن عيني رحيمة، "سياسة سعر الصرف و تحديده"، مرجع سابق ص2
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Ⅱ- .4 :اوتة سعر الصرف الثابتة لكنها تسمح بدرجاتمتفوهي تشبه أنظمة أنظمةسعر الصرف الوسطية
 من المرونة و منها:

  لة واحدة للبلد أن يختار تثبيت قيمة عملته ليس عمالربط بسلة العملات :في هذا النوع من الربط يمكن
فقط و إنما إلى القيمة المتوسطة لعدد من العملات الأخرى، ويرجع ذلك إلى نفس المنطق المتعلق بتنويع 

 الوراق المالية. محفظة

  أسعار الصرف المربوطة ضمن نطاقات تقلب أفقية :هذه الأنظمة مشابهة للأنظمة الثابتة التقليدية لكن
حول السعر  الحقيقيهناك إمكانية أكبر للتقلبات بإضافة بعض الهوامش حول زيادة التقلب الاسمي أو 

 1779-1772،جمهورية تشيك من1772المركزي .و من الدول التي تطبق هذا النظا  :الدانمرك منذ
 .1779-1772،جمهورية كوريا الجنوبية 

Ⅱ-5: يمكن في شيءأسعارالثابتة ولكن مع توسيع القيمة التييتمثل هذا النظا  .الأنظمة الثابتة الزاحفة 
أن يتحدد في سعر الصرف هذا النظا  الذي تتبعه بعض الدول التي تعاني من معاملات مرتفعة من التضخم 
الأمر الذي يتطلب إعادة تقييم عملتها بانتظا  وبصفة دورية من خلال إجراء مخفضات في العملة وهذا النظا  

 يتم إتباعه في مجر و بولوني.

Ⅱ-6 :سعر الصرف للعلة في هذا النظا  يحتفظ به داخل الهوامش العائمة من ناحية .أنظمة المجال الزاحف
جابة بقا استالصرف الثابت يعلن عنه مس زي دوريا بالنسبة إلى سعرومن ناحية أخرى يصحح سعر الصرف المرك

ذه الحالة من تحديد مسار سعر الصرف.في همتفق عليها كالتضخم بطريقة تمكن السوق بمؤشرات اقتصادية 
تكون درجة المرونة في سعر الصرف دالة لاتساع نطاق التقلب و تكون النطاقات إما متسقة حول السعر 

حف أو تتسع تدريجيا بغير اتساق بين الحدين الأقصى و الأدنى حيث يكون مجال التعويم أكثر سعة المركزي الزا
 حول السعر المركزي(.%12)
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Ⅱ-9:أنظمة سعر الصرف العائمة. 

 :)حيث يتحدد سعر الصرف بتفاعل قوى العرض و الطلب على العملات و تتدخل التعويم المدار )القدر
للتأثير على اتجاه سعر الصرف في الأجل الطويل و ذلك لمنع التقلبات السلطات النقدية في السوق 

الحادة في السوق.و من بين المؤشرات المستخدمة في تحديد سعر الصرف :مركز ميزان المدفوعات ،مستوى 
 الاحتياطات الدولية ،تطورات السوق الموازية.

  غياب و الطلب فقط و يتسم بالتعويم الحر الصرف:حيث يتحدد سعر الصرف من خلال قوى العرض
 1القواعد و أنظمة التدخل في سوق الصرف الأجنبي.

Ⅱ-8: نظم سعر الصرف الرسمية و الفعلية 

 انتهاجها. الحكومات رسميا عنيقصد بأنظمة سعر الصرف الرسمية أو المعلنة الأنظمة التي تعلن :الرسمية 

  نظمة فعليا.فقد تعلن الحكومات عن انتهاجها لأحد أالفعلية:هي أنظمة سعر الصرف التي تطبقها الدول
 سعر الصرف من الناحية الرسمية بينما من الناحية الفعلية تطبق نظا  آخر لأسباب شتى أهمها:

 التي غالبا ا يصاحبها انخفاض في قيمة العملة مما يترتب عليه ارتفاع المستوى العا الخوف من التعويم: 
لسلبي على ميزانية الشركات و القطاع المصرفي خاصة عندما تكون أدوات سعار إضافة غلى التأثير اللأ

واطنين في أما  المانخفاض مصداقية الدولة التحول ضد مخاطر العملة غير متوفرة و منها أيضا الخوف من 
أنها جادة في الحد من التضخم.وقد صنفت عدة دراسات تطبيقية أنظمة سعر الصرف الفعلية لعدد من 

 :استخدمت في ذلك منهجيات مختلفة منهاالدول و 

 . التقلبات الشهرية في أسعار الصرف الاسمية -

 معدل التغير في التقلبات الشهرية لأسعار الصرف الاسمية . -        

 التقلبات في الاحتياطات الأجنبية . -

                                                           

 .32-33د.بن عيني رحيمة، "سياسة سعر الصرف وتحديده"،مرجع سابق ص 1
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 ومن أهم هذه التصنيفات: 

 .1777ثم  1791صندوق النقد الدولي تصنيف  -              

 .2222- 2223و ستيوزنغر تصنيف ياياتي   -                        

 Regoff 2224.1و Rinhartتصنيف  -                        

III.  دولةق إختيار النظام الأمثل لكل طر. 

تحديات الاندماج الاقتصادي و المالي العالميين التي تواجه اقتصاديات الدول النامية،اختلفت آراء  أما 
  Panizzaالاقتصاديين بشأن اختيار نظا  الصرف المناسب و الأمثل ، حيث يعتبر كل من 

،Hausman(2000)وSteinوet  CalvoReinhart(2000) على أن نظا  الربط إلى الدولار
فاستنتج  Ghosh et Al(2003)النظا  الأفضل بالنسبة للدول النامية ، أما الاقتصادي  الأمريكي هو

من دراسته الميدانية أفضلية ترك العملة تتقلب في مجال تحدده السلطة النقدية على حسب الأهداف الاقتصادية 
لاقتصادي بضرورة الانضما  إلى إتحاد العملة، أما ا Williamson(2000)،و من جهة أخرى ينادي 
Goldstein(2002)  يعتبر أحسن نظا  و أقلهم تكلفة بالنسبة للدول النامية هو نظا  التعويم المدار.و

:"لا  Fränkel(1999)أما  تضارب الآراء في شأن نظا  الصرف المناسب نتفق مع مقولة الاقتصادي 
بات أنظمة ن مختلف ترتييوجد نظا  صرف أمثل يصلح لكل البلدان في أي وقت وفي كل الظروف" بحكم أ

 الصرف تتمتع بمحاسن و عيوب.

في المقابل أثبتت النظريات الاقتصادية أن نظا  الصرف الثابت قادر على تجسيد أداء أفضل للتحكم في 
التضخم من حيث النتائج و المصداقية، و في المقابل يمكن أن ينعكس هذا النظا  بالسلب على تسريع من 

 يسودها نقص الرقابة التي تفرضها السلطات النقدية على الكتلة النقدية ، كما يعملظاهرة التضخم في ظروف 
هذا النظا  على المساهمة في تحقيق النمو الاقتصادي من خلال زيادة التبادلات التجارية، و الحد من مخاطر 

                                                           

 .22-22صحراوي سعيد،"محددات سعر الصرف"،مرجع سابق ص 1
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م في تعزيز ساهسعر الصرف و تسهيل التكامل الاقتصادي و المالي للدولة، بالإضافة إلى ذلك يمكنه أن ي
 القدرة التنافسية الخارجية للبلد، بسبب الحماية التي يعطيها للاقتصاد من هجمات المضاربة.

ل تعمل على تجنب الاقتصاد من الأزمات بفضل الدور الذي تلعبه كمعدأنظمة الصرف المرنة وفي المقابل نجد 
اقتصادي  وتمتعها من جهة أخرى  بالقدرة على امتصاص  الصدمات الحقيقية ،ويساهم في تعزيز حجم 
 احتياطي الصرف الأجنبي نتيجة نقص تدخل السلطة النقدية في سوق الصرف الأجنبي لتعديل قيمة العملة 

 الأخير نجد أنظمة الصرف الوسيطة التي تمثل الحل الوسيط، والتي تمنح للسلطة النقدية المزج بينلمحلية، وفي ا
مميزات النظامين السابقين، والذي يعتبره العديد من الاقتصاديين من بين الأنظمة التي ينقصها الشفافية والتي 

 النوع من الأنظمة.لا تعطي للعالم الخارجي مصداقية منح القروض للدولة المتبنية لهذا 

زاد اهتما  خبراء الاقتصاد بموضوع اختيار نظا  الصرف مباشرة بعد أزمات التي هزت الأداء الاقتصادي 
للعديد من الدول النامية ،و أرجعت الدراسات الميدانية و النظرية أسباب وقوعها إلى ضعف الأداء المؤسساتي 

ها ،بالإضافة إلى عد  القدرة استيعاب التحديات التي فرضت و هشاشة النظا  المالي و الاقتصادي لهذه الدول
العولمة الاقتصادية من خلال تزايد درجة و تنوع الصدمات الاقتصادية  و حرية حركة رؤوس الأموال .الأمر 
الذي دفع السلطة النقدية على مراجعة نظم صرف عملتها أخذا بعين الاعتبار التوجهات الحديثة للنظا  

لي و طبيعة الصدمات الاقتصادية التي تواجه النشاط الاقتصادي المحلي ،مع ضرورة صياغة سياسة النقدي الدو 
سعر صرف عملتها بالتنسيق مع أهداف السياسة الاقتصادية الكلية ،كل ذلك هدفه تحسين وضعية أداء 

 .1الاقتصاد الكلي و ضمان نمو اقتصادي حقيقي و مستدا 

 

 

                                                           

دراسة حالة -بربري محمد أمين، "الاختيار الأمثل لنظا  الصرف و دوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصادية1
 .322ص 3100-3101 2الجزائر  مذكرة دكتوراه جامعة-الجزائر
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IV. .سياسات سعر الصرف 

سة سعر الصرف من بين أهم السياسات المعتمدة التي تلجأ إليها السلطات النقدية ببلدان العالم تعتبر سيا
بهدف إدارة الاقتصاد الوطني ودعم نموه و الحد من الخلل في توازناته والبحث عن التشغيل الكامل و كذا تحقيق 

 فيما يلي: و تتمثل هذه السياسات و الأدوات. التوازن الخارجي و التحكم في التضخم

Ⅳ-1:ير إن السلطات النقدية في ظل تعديل ميزان المدفوعات تلجأ للتأث سياسة تعديل سعر صرف العملة
العملة المحلية إما بتخفيض قيمتها أو إعادة تقويمها عند تطبيقها لنظا  سعر الصرف الثابت ،أما عندما على 

 تحسين أو تدهور قيمة العملة .تتدخل في ظل نظا  الصرف المرن فتعمل على التأثير على 

Ⅳ-2:في ظل أنظمة الصرف الثابتة أو الشبه مدارة ،تلجأ السلطات  سياسة استعمال احتياطات الصرف
النقدية إلى المحافظة على سعر صرف عملتها ،فعند انهيار قيمة عملتها تقو  ببيع العملات الصعبة لديها مقابل 

تكون  االعملة المحلية ، وعندما تتحسن قيمة عملتها تقو  بشراء العملات الأجنبية مقابل العملة المحلية .و عندم
او  بتخفيض العملة المحلية . وفي ظل نظا  الصرف العائم تقيقو  البنك المركزي الاحتياطات غير كافية 

السلطات النقدية التقلبات الحادة في سعر عملتها إلا أن الاحتياطات لا تكفي للتصدي للآثار الناجمة عن 
 حركة رؤوس الأموال المضاربة.

Ⅳ-3:عندما تكون العملة ضعيفة يلجأ البنك المركزي إلى اعتماد سياسة  سياسة استخدام سعر الفائدة
سعر الفائدة المرتفع لتعويض خطر انهيار العملة ،حيث لجأت فرنسا لهذا الأسلوب عندما رأت أن الفرنك 

 أضعف من المارك وهذا برفع معدلات الفائدة في فرنسا أعلى من المعدلات الموجودة في ألمانيا.

Ⅳ-4حيث تعد هذه السياسة السبيل الوحيد أما  السلطات النقدية للمحافظة بة على الصرف:سياسة الرقا
على ثبات سعر الصرف عند مستوى ملائم.وتقضي سياسة الرقابة على الصرف بإخضاع المشتريات و مبيعات 

ة وتخفيف يالعملة الصعبة إلى رخصة خاصة، ويتم استخدامها من أجل المحافظة على قيمة مرتفعة للعملة الوطن
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ردات غير و الحد من الوا العبء المالي الواقع على عاتق الدولة وهي بصدد تسوية ديونها الخارجية الباهظة
 لمقاومة خروج رؤوس الأموال خاصة الخروج المضاربي.  الضرورية خاصة في الدول النامية و كذا

Ⅳ-5:و   الأسواقحدة التقلبات في يض آثارويهدف هذا التدبير إلى تخف سياسة إقامة سعر صرف متعدد
توجيه السياسة التجارية لخدمة بعض الأغراض المحددة، ومن أهم الوسائل المستخدمة هو اعتماد نظا  ثنائي 
أو أكثر لسعر الصرف بوجود سعرين أو أكثر،أحدهما مغالى فيه و يتعلق بالمعاملات الخاصة بالواردات الضرورية 

المراد دعمها و ترقيتها . أما السلع المحلية الموجهة للتصدير أو الواردات غير أو الأساسية أو واردات القطاعات 
 1الأساسية فتخضع لسعر الصرف العادي. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 جامعة "،مذكرة ماجستير-دراسة حالة الجزائر-قاصدي عبد السلا ، "أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية على سعر الصرف1
 .32،31، ص 3102-3103وهران 
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 .سوق الصرف:المبحث الثالث

I. .مفهوم سوق الصرف 

سوق الصرف هو ذلك المكان أين يتم تبادل العملات مقابل بعضها البعض بيعا و شراء و سيتقابل طلب  
عملة مع عرضها، كما أنه ليس للسوق مكان جغرافي معين، فهو يتوزع على كل المراكز المالية عبر كل 

ريق شبكات الاتصال عن طالبعض  ببعضهاالأخيرة مرتبطة الشبكات المعلوماتية للبنوك والمؤسسات الملية هذه
ساعة وهذا نتيجة اختلاف التوقيت 24تعمل  Reutiers:يتم إنشاؤها من قبل شركات الخدمات المالية مثل 

تغلق الأسواق في الو. .أ تبدأ أسواق طوكيو بالعمل وبعد ذلك بساعتين تفتح أسواق هونغ  في الأسواق فعندما 
 كونغ وسنغافورة، وبعدها بساعتين تبدأ أسواق نيودلهي بالعمل ،لتليها في ذلك أسواق البحرين 

بدأ الأسواق الأوروبية بالعمل مع إغلاق أسواق طوكيو وفي منتصف و الشرق الأوسط وبعدها بساعتين ت
 1ساعات عمل الأوروبية تبدأ الأسواق الأمريكية بالعمل.

II. .سوق الصرف الأجنبي: 

 ذلك يضاهيه في ذلك أي سوق آخرها فيولا سوق النقد العالمي الأجنبي هو أكبر أسواق العالم على الإطلاق 
ب حيث تبلغ التقديرات أن الأولوية بمتوسط حجم التعامل اليومي لهذا السوق السوق العالمي للنفط أو الذه
قم أسطوري إذ يعني وهو بكل المقاييس  ر ساعة 24كل ترنيون دولار  2.342وفقا للبنك السنويات الدولية 

مليار  3.9و في الساعة مليار دولار  222.9ذلك أتوسط حجم الكميات التي يتم تبادلها في الساعة تبلغ 
 ونوضح عمل هذه الأسواق في الشكل الموالي:212.2في الدقيقة الواحدة إحصائيات دولار 

 

 

                                                           

.22صحراوي سعيد، "محددات سعر الصرف"، مرجع سابق ص 1 
.21ية على سعر الصرف"، مرجع سابق صقاصدي عبد السلا ،"أثر المتغيرات الاقتصادية الكل 2 
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 ــ: أوقات افتتاح أسواق الصرف و الصرف الأجنبي.10الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .42،ص  2222"رسالة ماجستير غير منشورة،جامعة تلمسان سعر الصرف ونظرية تعادل القوة الشرائية" زيان ربيعة، المصدر: 

هونغ  طوكيو

 كونغ

 سنغافورة البحرين

 

 لندن زيوريخ

 

7 

12

11

11 

12 

13 

14 

12 

11 

19 

11 

22 

17 

21 

22 

23 

24 

 الساعات

1 

2 

3 

4 

2 

1 

9 

1 

لوس  نيويورك

 أنجلس

 المناطق

 سا 9

 سا .0

 سا .0

 سا .0

 سا 9 سا 9 سا 9

 سا00:01 

 سا .0

 سا .0

 سا .0

 سا 9

 سا 9

 سا 9
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III. و اتجاه التعامل فيه الصرف المتعاملون في سوق 

     Ⅲ-1.المتعاملون في سوق الصرف:

.1فالصر الفاعلين في سوق أهم :40الشكل 

 
 

  SOURCE : Jean Bourget ; Arcangelo Figluizzi, Yves Zenou OP CIT, P36. 

 

 

 

 

                                                           

1 SOURCE :Jean Bourget ;Arcanglo Filuizzi, Yves OP CIT, P36 

(يمكنهم التدخل في سوق الصرف كالسياح من خلال شراءعملات أجنبية ) الأفراد

(  Brokers)لسماسرةا

البنوك المركزية

(شركات تسيير الأصول و شركات التأمين)المؤسسات المالية غير البنكية

المؤسسات الناشطة في التجارة الدولية    

البنوك التجارية    



 دراسة نظرية لسعر الصرف    :                                           الفصل الأول  

 
 

 

40 

 1: فتح و إغلاق أسواق صرف العملات.10الجدول

على الموقع  12القاهرة ، صمجلة المتداول العربي، للخدمات المالية و التدريب، الفوركس خطوة بخطوةالمصدر: 
www.arabictrader.com 

و من الجدير بالذكر أن أكبر الفترات في سوق العملات من حيث السيولة هي فترة لندن )الفترة       
 %14.7ل عدمن إجمالي حجم التداول ، تليها فترة نيويورك)الفترة الأمريكية( بم %32.1الأوروبية(إذ تمثل 

فإن أعلى درجات السيولة تكون عند تداخل السوق الأمريكي و بناءا على ذلك  من إجمالي حجم التداول.
مع السوق الأوروبي من الساعة الواحدة ظهرا إلى الساعة الخامسة عصرا بتوقيت جرينتش، كما لا يتم فعليا 

ى العملات نما يقتصر التداول علتداول جميع العملات العالمية بشكل مباشر في سوق العملات الأجنبية و إ
 الرئيسية فقط.

 

                                                           

 www.arabictrader.comمجلة المتداول العربي، للخدمات المالية و التدريب ، الفوركس خطوة بخطوة القاهرة على الموقع1
 

 الافتتاح بتوقيت جرينتش فترات سوق العملات

       (GMT ) 
 الإغلاق بتوقيت جرينتش

      (GMT ) 
 صباحا 29:22  مساء  12:22 الفترة الأسترالية

 صباحا 27:22 صباحا  22:22 الآسيويةالفترة 
 مساء 22:22 صباحا 21:22 الفترة الأوروبية
 مساء 21:22 مساء  21:22 الفترة الأمريكية
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من  %12الذي يمثل نسبة  USDالدولار الأمريكي ومن أهم العملات التي تستعمل في سوق الصرف لدينا 
،و  %17بنسبة ¥من المعاملات،والين الياباني %37الذي يحمل نسبة EUROحجم المعاملات،واليورو

 .1من المعاملات GBP 12%الجنيه الإسترليني 

 .2-Ⅲسوق الاتجاهين  (اتجاه التعامل في سوق العملات الأجنبية(: 

 يعطي المتعاملون في سوق الصرف الأجنبي سعرين لكل عملة هما:سعر البيع و سعر الشراء.         

 للشراء  «متعامل، بنك، بنك مركزي...»سمية للأسعار الذي تستعد الجهة المهو السعر : سعر الشراء
 بالعملة المحلية و ضمن الحدود المتعارف عليها.

 :هو السعر بالعملة المحلية الذي تستعد عنده الجهة المسمية لأسعار بيع وحدة واحدة من العملة سعر البيع
الأجنبية في الحدود المتعارف عليها و كيفما كانت طريقة التسعير )مباشر ،غير مباشر( فإن السعر الأقل 

 SPREADعر الشراء. و السعر الأعلى هو سعر البيع و الفرق بين السعرين هو هامش الربح هو دائما س
 الذي يحصل عليه المتعامل نتيجة اختلاف الأسعار.

وأي شخص أو مؤسسة تشتري العملة الصعبة من البنك بسعر البيع و تبيع العملة الصعبة بسعر الشراء 
 .2من التسعير المباشر وغير المباشر متناظرين تماما  الذي يطرحه البنك و بناءا على ذلك يكون كل

DZDA/USD=1/ (USDV/DZD)  

DZDV/USD=1/ (DZDA/USD) 

 يمثل البيع         V  يمثل الشراء و Aحيث: 

 

 

                                                           

21،مرجعسابقص"أثرالمتغيراتالاقتصاديةالكليةعلىسعرالصرف" قاصديعبدالسلا ، .1 
.22صحراوي سعيد، "محددات سعر الصرف"، مرجع سابق ص  2 
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IV.  الدينار الجزائري.صرف :سوق 

إن الجزائر كغيرها من البلدان العربية لم يكن نظا  صرف عملتها من خيارات السياسة الاقتصادية 
قتصادية و المالية عن المصالح الاالمحلية بل من تراث النظم السياسية الاستعمارية والتي كانت تعبيرا 

تعماري السابق  ي الاسللقوى الاستعمارية و ممثليها.في بادئ الأمر و تحت الحكم أو التأثير الفرنس
كان ترتيب سعر الصرف المبدئي للدينار هو الربط بالفرنك الفرنسي ،و بعد سلسلة من تخفيض 

لى سلة من إ الفرنك الفرنسي و انخفاض قيمته أصبح ترتيب سعر صرف الدينار الجزائري منسوبا
اقتصادية  ائري أزماتالعملات لأهم الشركاء التجاريين ، وفي الوقت الذي شهد فيه الاقتصاد الجز 

الأداء الاقتصادي تم اللجوء إلى وصاية صندوق النقد الدولي ، خلالها شهد ، وخوفا من تدهور 
نظا  الصرف الجزائري جملة من التعديلات قصد تقريبه من قيمته الحقيقية و إعطائه صبغة التأثير و 

 التأثر بوضعية أداء الاقتصاد الكلي. 

ي  عرف نظا  الصرف الجزائري بترتيب الربط بالفرنك الفرنسي الذ لالمباشرة بعد الاستقو  حيث
  بتطبيق نظا  صار  للرقابة على الصرف الأجنبي و هذا بعد تأسيس 1713كان متبوعا في عا  

الذي تبنى (13/12/1712المؤرخ في  144-12البنك المركزي الجزائري بموجب القانون رقم 
 2.11على أساس غطاء ذهبي يعادل  12/24/1714ية في إصدار الدينار الجزائري كعملة وطن

مع )FMI بصفتها عضو فيغرا  من الذهب ، وهو الوزن الذي يجب أن تتقيد به الدولة الجزائرية 
  . ومباشرة بعد 1717بقاء سعر صرف الدينار الجزائري ثابتا مقابل الفرنك الفرنسي حتى عا  

عتماد على سياسة عد  قابلية تحويل الدينار الجزائري   تم الا1791انهيار نظا  بريتن وودز عا  
  إلى إيجادنظا  سلة 1794ثم بعدها بادرت السلطات النقدية منذ عا   ،اتجاه العملات القوية 

في تحديد سعر صرف الدينار بغية الحفاظ على استقراره و استقلاله اتجاه العملات  العملات
  كشفت عن حقيقة ضعف الاقتصاد الوطني فلجأت 1711القوية.وبقدو  أزمة النفط الخانقة عا  

صادية إلا أنها لم تكن كفيلة لحل الأزمة الاقت ،اقتصادية  اتصلاحالسلطات العمومية إلى اتخاذ عدة إ
الاجتماعية  ونتيجة لاستمرار محدودية مستوى التمويل ، و نتيجة ازدياد تفاقم الأوضاع الاقتصادية 
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، دفع الأمر بها للجوء إلى مؤسسات النقد الدولية ، والتي تجسدت في شكل اتصالات سرية مع 
FMI رنامج )ب، ثم تلتها عدة اتصالات علنية مع هذا الأخير تندرج ضمن إطار انتهاج برامج

تضى بتخفيض قالتعديل الهيكلي و برنامج التثبيت(  قصد إعطاء دفع للاقتصاد الوطني و بالمقابل ا
الذي  %42.19  إلى  11/24/1774مقدار التخفيض في  قيمة العملة الوطنية حيث  وصل
 31لتصل عدد الوحدات المقابلة للدولار الأمريكي الواحد  FMIتزامن مع آخر اتفاق أبر  مع ال

 دينار جزائري.و تعود الأسباب الأساسية للتخفيض إلى :

 .زائريأسباب انخفاض الدينار الج:10الجدول

 الأسباب الداخلية            الأسباب الخارجية            
ة سوء التسيير في السياسات الاقتصادية المتبع .الاعتماد الكبير على صادرات البترول

 منذ السبعينات.
استفحال السوق الموازية و تهريب رؤوس  .تطور الديون الخارجية الجزائرية

 العملات الأجنبية.الأموال و المضاربة حول 
 انعدا  الرقابة الصارمة على أسعار الصرف

 رؤوس الأموال.و  
زيادة الإنفاق العسكري خاصة منذ سنة 

   نظرا لغياب الاستقرار.1772
اعتماد برنامج مكافحة ندرة السلع )مواد  آثار

البناء و أغذية الأنعا  وقطاع الغبار(الذي أقرته 
  .9191الحكومة الجزائرية في أكتوبر 

الكوارث التي عرفتها الجزائر في الثمانينات من 
كل هذا زلازل وانهيار المباني و الجفاف  

 استدعى مبالغ مالية معتبر بها.
Source :habbar abdarrezak ,le marché des changes cas :le marché 

interbancaire des changes algérien ,mémoire PGS-Banque ,école supérieure 

de commerce –Alger ,13éme promotion 2002,p93.  

  تم اتخاذ قرار التخلي عن نظا  الربط إلى سلة من العملات ليعوض  1774و في أواخر سبتمبر من  
  كبداية للإعلان عن سعر الصرف المرن، الذي كان 21/12/1774  جلسات التثبيت بداية من بنظا
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  التي ساهمت في إنشاء سوق  31/12/1772مرفوقا ببرنامج التعديل الهيكلي الذي استمر إلى غاية 
 صرف الدينار الجزائري بهدف تعزيز قابلية تحويل الدينار الجزائري.

و بالفعل فإيمانا بأهمية سوق الصرف الأجنبي في تحديد أسعار الصرف، تم تأسيس سوق ما بين  
  و الإعلان عن تبني نظا  التعويم المدار  22/21/1771البنوك الذي انطلق نشاطه رسميا في 

ية ر الذي أصبح من خلاله الدينار يتحدد وفق العرض و الطلب، الذي تمارسه يوميا جميع البنوك التجا
بما فيها البنك المركزي و المؤسسات المالية .كما أصبح الدينار الجزائري يمارس دوره كأداة من أدوات 
السياسة الاقتصادية و التأثير بطريقة مباشرة أو غير مباشرة في توجيه مؤشرات أداء الاقتصاد الكلي 

سعره الحقيقي  لدينار الرسمي و، بالإضافة إلى المساهمة في تقليص الفارق الذي كان موجود بين سعر ا
 . 1، و في نفس الوقت ساهم في استرجاع عافية سوق الصرف الأجنبي الجزائري

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

بربري محمد أمين،"الاختيار الأمثل لنظا  الصرف و دوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصادية"، مرجع سابق 1
 312-310ص
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 :السوق الموازية.المبحث الرابع 

I. .حقيقة السوق الموازية 

الصرف الاسمي السعر القانوني في سوق الصرف، أو أهم سعر تجاري في النظا  الثنائي، يعتبر سعر "
الصرف الموازي هو السعر المالي في النظا  الثنائي أو هو سعر السوق السوداء في نظا   أما سعر

 .1السوق السوداء، و السعر الذي يتحدد في هذه السوق يحمي السعر الموازي "

 يتميز بسعر مفروض للعملة ،أي هذا السعر غير مفروض في النظا  الموازي"." السوق الرسمي للعملة 

من مميزات دول العالم الثالث، و أصبح التبادل فيها يدخل ضمن رف الموازية الص سوقو تعتبر 
العادات و التقاليد، فهي سوق حرة، و سعر صرف العملة الأجنبية فيها يتحدد حسب العرض و 

 الطلب مثل أي سوق أخرى.

توجد  و الجزائر كأي بلد من بلدان العالم الثالث، تتميز هي الأخرى بسوق صرف موازية، حيث لا 
أي إحصائيات واضحة عنها فهي سوق غامضة و المتعاملين فيها غير معروفين، كما أن المراقبة 

لأجنبية رغم أن عمليات الاستيراد ممولة من هذه السوق بالعملات اتستطيع أن تبين أهميتها الرسمية لا 
 .2تفوق الواقع إلى حد كبير

 

 

 

                                                           

.012رحيمة، "سياسة سعر الصرف و تحديده"، مرجع سابق صد.بن عيني  1 
2 henni Ahmed, essai sur l’ économie parallèle ,édition ENAG 1991 ;p :65,66. 
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الدينار الجزائري في سوق الصرف                  : سعر الفرنك الفرنسي مقابل 34الجدول
 1الموازي و الرسمي.

 4799 4791 4799   4791 السنوات
 4.0 4.60 0.3 0.4 السوق الرسمي
 0.4 0.4 0.5 0.0 السوق الموازي

SOURCE :henni Ahmed,  essai sur l’économie parallèle, référence déjà citée, 

p : 65. 

II.  الموازية في الجزائرسوق الصرف 

بدأت منذ بداية إنشاء الدينار الجزائري حيث كان الدينار مراقبا عن طريق قوانين صارمة خاصة فيما 
يتعلق بحيازة العملة الصعبة و إجراء التحويلات الدولية، حيث لم يكن الدينار قابل للتحويل و لم 

ظا  ار الجزائري، و مع إدخال نيكن هناك سوق داخلي للصرف يتحدد عن طريقه سعر صرف الدين
 ، فإن قيمة الدينار  1791تعويم الصرف على المستوى الدولي و إلغاء نظا  الصرف الثابت سنة 

عملة دولية و الهدف  14  مثبتة على أساس سلة تتكون من  1794أصبحت إبتداءا من جانفي 
برنامج ة للتجارة الخارجية بفعل المن هذا النظا  هو ضمان استقرار الدينار، لكن نظرا لاحتكار الدول

العا  للواردات، و كذا نظرا للعوائد البترولية المعتبرة آنذاك، فإن سعر صرف الدينار ضل أعلى من 
قيمته الحقيقية مقارنة بالعملات الأجنبية و هذا ما جعل بوادر السوق السوداء تظهر شيء فشيء 

 بفعل 

ة ث"أصبح المقيمون يفضلون استيراد السلع الأجنبيالصرف عن سعرها الرسمي، حيانحراف أسعار 
بدل شراء السلع المحلية و ذلك بسبب ارتفاع قيمة الدينار عن قيمته الحقيقية الذي أدى إلى ارتفاع 

                                                           

1 SOURCE :henni Ahmed,  essai sur l’économie parallèle, référence déjà citée ,p :65. 
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أسعار السلع و الخدمات المحلية مقارنة بأسعار السلع المستوردة و هذا ما يتنافى مع سياسة التصنيع 
 التي كانت منتهجة ".

ع بعد ذلك السوق الموازية مع بداية تدهور قيمة الدينار مع بداية الثمانينات ومع أن حق لتتوس
دانه الكثير فرد الجزائري خاصة الشباب و فقالصرف المواطنين السياح كان متكفلا به إلا أن تفتح ال

ت و بداية افي السوق الجزائرية بفعل السياسة الاقتصادية المنتهجة مع نهاية السبعينمن الكماليات 
 الثمانينات من القرن العشرين جعل الطلب على الصرف يتزايد. 

وأما  التزايد المستمر للطلب على العملة الصعبة في السوق السوداء تلاشت تحويلات عمال 
و مع الدخول  1772و بعد صدور قانون النقد و القرض سنة المهاجرين عن طريق السوق الموازية.

و  1774المؤسسات النقدية الدولية خاصة بعد إبرا  اتفاق ستاند باي  في مرحلة الاتفاقات مع
إصلاح هيكلي متفق الذي جاء بمجموعة من إجراءات  1772اتفاق برامج التعديل الهيكلي 

 عليها، و من بين هذه الإجراءات ما يلي:

  للتحويل خلالتماشيا مع اعتماد القرض القابل  1771إقرار التحويل الجزئي للدينار ابتداء من 
 سنوات. 3مدة 

   من إجمالي السلع %14إلى  74مواصلة تحرير الأسعار حيث و صلت نسبة التحرير سنة
 المكونة لمؤشر أسعار الاستهلاك.

  التي تنص على أن البنك المركزي ينظم سوق الصرف  12-72من قانون  111وفقا لمادة
 الإجراءات التالية:صرح محمد لكصاسي محافظ بنك الجزائر باتخاذ 

  مع تحرير أسعار  1774و تطبيقه فعليا سنة  1771سنةاعتماد التحويل التجاري للدينار
 الواردات.

  اعتماد طريقة التسعيرFixing  لتحديد سعر الصرف وهي عبارة عن جلسات تسعير تتم
 بواسطة لجنة مشتركة مكونة من البنك المركزي و البنوك التجارية.
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 تزامنا مع السماح بنفقات العلاج و  1772الجاري للدينار في جوان  اعتماد التحويل
 الدراسة بالخارج.

  1 1771إنشاء سوق صرف ما بين البنوك في بداية . 

III. ور سوق الصرف الموازي في الجزائر.:أسباب ظه 

ق الصرف الموازي يتواجد في أغلب الدول السائرة في طريق النمو و في بعض هذه الدول و سو إن 
لمواجهة أزمات ميزان المدفوعات تقو  الحكومة بخلق سعر صرف موازي قانوني )صرف ثنائي 

 للتحويلات المالية(.

"والهدف من تواجد هذا السوق هو تحديد انعكاسات تخفيض سعر الصرف على الأسعار المحلية 
 أين توجد يد مراقبة لتدفقات رؤوس الأموال و الاحتياطات الدولية."

الموازي هو سوق هيكلي، أين تتواجه فيه بانتظا  العرض و الطلب على العملة  "و سوق الصرف
 ."سعر موازي هو سعر الصرف الموازي الأجنبية )وخصوصا على الفرنك الفرنسي( للحصول على

 وتعود السوق الموازية في ظهورها إلى عدة عوامل من الماضي أهمها:

 .فرض قيود في المبادلات مع الخارج 

 الاستيراد و منع استيراد بعض المنتجات ذات النوع الرفيع. تحديد حصص 

  عد  فعالية الجهاز الإنتاجي الذي بدأ بقطع الغيار، الأجهزة الإلكترونية مرورا سلسلة من
الأشياء التي لا ينتجها الوطن إلا قليلا التي يرتفع الطلب عليها بنسبة فائقة، و بهذا تظهر 

ستهلك لتحقيق حاجياته التي يعجز السوق الوطني على السوق الموازية كحق من حقوق الم
 تلبيتها.

                                                           

.021،020، مرجع سابق ص د.بن عيني رحيمة،"سياسة سعر الصرف و تحديده" 1 
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كما تعتبر المراقبة الصارمة التي كانت مفروضة على الاقتصاد الوطني، سببا آخر في توسع السوق 
 الموازية و هذا بمراقبة كمية و نوعية السلع المستوردة، وكذا مراقبة تحركات رؤوس الأموال مع الخارج.

  بتأز  الوضعية الاقتصادية التي عرفتها الجزائر و 1711أسعار البترول في سنة  كما ساعد تدهور
لدى الدولة و لهذا توجه الأفراد و كذا  %21.2بذلك نقص المداخيل من العملة الأجنبية ب

المؤسسات الخاصة باللجوء إلى السوق السوداء لتلبية حاجياتهم من العملة الأجنبية سوداء للقيا  
 ية.بهذه العملات، نظرا لفقدان الثقة بالعملة الوطنارية أو لتعزيز أصولها النقدية بعمليات تج

"ومن بين الأسباب التي تؤدي إلى ظهور سعر الصرف الموازي أيضا قلة و ندرة العملة الصعبة، 
اغبين في رغبات طالبي العملة الصلبة الأمر الذي يدفع الر .فيصبح البنك المركزي عاجزا على تلبية 

الحصول عليها إلى شرائها بأعلى سعر ممكن، الشيء الذي يشجع مالكي هذه العملة من بيعها في 
 1السوق الموازي بدلا من السوق الرسمي."

IV. .محددات سعر الصرف في السوق الموازية 

إن السوق الموازي للعملة الصعبة سوق حر أين يتحدد سعر العملة الأجنبية بحرية عن طريق القاعدة 
 كية للعرض و الطلب على العملة.الكلاسي

لذلك السوق الموازي مرتبط مع أي عملة أجنبية، فالجزائر تربط عملتها الدينار بالفرنك الفرنسي، 
هذه العلة تلعب دورا في وحدة الحساب، و بذلك كل عمليات التبادل تتم بالعملات الصعبة خارج 

لا فعلينا لموازي قصد بيع الدولار الأمريكي مثالفرنك الفرنسي فإذا أردنا أن نتقد عند عميل للسوق ا
تبط مع طبقا للسعر المعلن عنه من طرف البنوك، فهو مر تحويله إلى الفرنك الفرنسي ) الأورو حاليا(

 الفرنك كوحدة أساسية للحساب.

                                                           

1 Abderazak Benhabib, Benbouzian Mohamed ,Marché de change et Mésaligenement le cas 
du dinars algérienne , international research journal of finance and economics,ISSN450-
2887 ,issue49(2020),p45. 
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والسوق دائما يتكون من عرض وطلب على سلعة مهما تكن، وفيما يخص السوق الموازي فمجموعة 
روضة من طرف سياسة الصرف تخلق الطلب على العملة بطريقة الدفع الخارجي فالطلب القيود المف

 يخلق العرض .

.1-Ⅳإن عرض العملات الأجنبية لتمويل سوق الصرف الموازية يمكن محددات العرض :
 :أن يأتي من عدة مصادر

 . تحويلات العمال الهاجرين 

  التهريب.التقييم الزائد لفواتير الاستيراد وعمليات 

 .رصيد السياح الأجانب 

 .توظيف الأموال في الخارج للقيمين 

 .عائدات التوظيف الإجبارية المقيمة بالعملة الأجنبية 

 . عائدات حسابات الودائع بالعملات الأجنبية للمقيمين 

  للواردات و بأقل بالنسبة للصادرات.التسعير بأكثر بالنسبة 

2-Ⅳ.:وسائل الدفع الخارجية لسوق الصرف الموازية تخد  تغطية ما يلي: محددات الطلب 

 .)الواردات غير الشرعية)خاصة المواد الاستهلاكية 

 .سياحة المقيمين 

 .تنوع الأموال النقدية للمقيمين 

 .تحويلات رؤوس الأموال 

 1المدفوعات غير المتطورة. 

                                                           

 في الجزائري صادالاقت: دولي ملتقى والمغرب تونس مع مقارنة ،دراسة"الجزائر في سعرالصرف وسياسة الأورو"محمد، بوزيان بن1
 .312 ،ص3113 ماي 33-30 دحلب، سعد الثالثة،جامعة الألفية
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ية فإن العرض من العملة الأجنبأما عن علاقة سوق الصرف الموازي بالفرنك الفرنسي خصوصا، 
 يصدر خصوصا من العمال المهاجرين.

كار تحدد بشكل يومي )يوميا( بحصص التثبيت أين يقو  البنك المركزي باحتإن سعر الدينار الجزائري
من العرض للعملة  %71العرض من العملة الأجنبية عن طريق المداخيل البترولية فهي تحتكر

 الأجنبية.

ركزي تقو  على ترك العملة الأجنبية و تقترب من سعرها الموازي، من أجل مساعدة سياسة البنك الم
 إحلال الإنتاج المحلي للواردات.

"إن المقاييس الجديدة لتحطيم الحواجز الجمركية لأي منتوج عالي الاستهلاك مثلا:الفواكه و الخضر، 
: أنها  2222قانون المالية لسنة و يتبع في مشروع  2221لسنة قررت في قانون المالية التكميلي 

تؤدي من جهة إلى الفصل بين السعر الرسمي للعملة و سعرها الموازي، ومن جهة أخرى إحداث 
 ضغط تضخمي.

 من قيمته الاسمية بالنسبة للدولار  %73ب  1712و لهذا السبب انخفض الدينار منذ 

 بالنسبة للأورو." 2222بالنسبة للفرنك الفرنسي.و استقر في سنة  %72و 

و إذا ما نظرنا إلى مصادر العرض الأجنبي في السوق الموازية فإننا سنجد أن عمليات تزييف فواتير 
التجارة سواء من خلال المغالاة في قيمة الواردات أو ن خلال إظهار الصادرات بأقل من قيمتها 

مر لتدفقات النقد الأجنبي في السوق السوداء و أن تبني سياسة الانفتاح مصدر مستالحقيقية 
الاقتصادي أدت إلى إرخاء عملية احتكار الحكومة للمعاملات التجارية بصورة متتابعة مما أدى إلى 
عودة عمليات التزييف بصورة أكبر عما سبق حتى أصبحت أحد أهم المشاكل التي تواجهها هيئة 

 درات و الواردات.الرقابة على الصا
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أما فيما يخص الطلب غلى النقد الأجنبي في السوق السوداء، فإن مصدر الطلب الرئيسي يتمثل في 
و لتمويل أتمويل عمليات الاستيراد السلعي من الخارج، سواء لتمويل عمليات التهريب السلعي 

يتم منح تراخيص  ل العملةعمليات الاستيراد بدون تحويل العملة، فوفقا لنظا  الاستيراد بدون تحوي
الاستيراد للمستوردين الذين يثبتون أن لديهم كميات كافية من النقد الأجنبي بدون مساءلة جدية 
عن مصادر هذه الأموال، ومما لا شك فيه أن عمليات تمويل تجارة المخدرات تتم أساسا بالاعتماد 

الأفراد  على النقد الأجنبي من جانب على السوق السوداء للنقد الأجنبي كذلك فإن هناك طلبا قويا
 . 1الذين يرغبون في شراء أصول مالية مقومة بالنقد الأجنبي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 .023بن عيني رحيمة، "سياسة سعر الصرف و تحديده"، مرجع سابق ص1
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 خــــــــــــاتمة الفــــــــصل

إن أهمية سعر الصرف تكمن في كيفية تحديده و معرفة تغيراته المستقبلية و لقد اختلفت الآراء و 
رف و مؤثراته على المدى الطويل و القصير، كما أن تغيرات سعر الصالنظريات في تفسيره و تحديد 

تقلباته الكثيرة دفعت العديد من الاقتصاديين إلى البحث في محدداته عبر الزمن و ذلك من أجل 
 التنبؤ و الاحتياط ضد تقلباته غير المتوقعة.

شرح  الرسمي أو الموازي، معومن أجل هذا تطرقنا لدراسة أهم النظريات المفسرة لسعر الصرف سواء 
لسياسات الصرف المتبعة من طرف الدول التي تختلف باختلاف ظروف كل دولة، حيث أن استعمال 
أدوات سياسة الصرف يكون بغرض علاج مشكل في ميزان المدفوعات، و تكوين عملة قوية عما  

 كانت عليه سابقا.

  طغى على سوق صرفها ما يعرف 1711و الجزائر و نظرا لما يعرفه الدينار من انخفاض منذ 
بحية على الرغم ر بالسوق السوداء للنقد الأجنبي التي تعد أكبر أنشطة الأعمال في الجزائر و أكثرها 

من الصفة غير القانونية للسوق إلا أن درجة الأمان كانت محيطة به بسبب انخفاض درجة السيطرة 
ت في انونية. واستجابة لهذا النمو في حجم المعاملاو صعوبة الرقابة علة مثل هذه المعاملات غير الق

 قهذه السوق قامت الحكومة باتخاذ مجموعة من الإجراءات للحد من هذه المعاملات في السو 
امل أن الجزائر تبنت التوجه إلى اقتصاد السوق أين تسود حرية التعالسوداء للنقد الأجنبي خصوصا و 

 و العمل بقوانين العرض و الطلب. 

 

 

 

 



 

 

الثانيالفصل   
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 مقدمــــــة الفصـــــل

إن الهيمنة الاقتصادية للولايات الأمريكية المتحدة مكنتها من فرض السيطرة على أغلب دول 
العالم من خلال نظام بريتن وودز حيث أصبح الدولار الأمريكي أقوى العملات في العالم، 

     دت الياانغير أن مركزها سرعان ما ضعف بمجرد انهيار نظام بريتن وودز ، بعد أن است 
و دول أوروا الغربية مركزها الاقتصادي الأمر الذي اثر بشكل أو بآخر على سير دواليب 
النظام النقدي الدولي ولعل أهمها أنشاء الاتحاد الاقتصادي و النقدي الأوروبي و استحداث 

النظام العملة الأوروبية الموحدة "اليورو" و الذي يعد منعرجا حاسما و هاما في مستقبل 
النقدي الدولي مما زاد من حجم المنافسة مع الدولار الأمريكي خاصة و أن قطاع التجارة 
الخارجية الفوهة الوحيدة أمام العالم الخارجي في جلب الدولارات التي تمول الخزينة، و كونها 
المتنفس الوحيد كذلك من الجانب الداخلي لما توفره من مداخيل لتغطية المتطلبات 

لية.حيث رأت الجزائر أن تساير هذا القطاع و أن تدخل إصلاحات اقتصادية عليه الداخ
وذلك من أجل تنظيم أفضل للتدفقات التجارية و كذا إحداث ترابط بين سياسات التنمية 

 الاقتصادية.

فحاولنا من خلال هذا الفصل الإلمام بجميع ما يخص اليورو و الدولار و علاقتهما التجارة 
لجزائرية . فارتأينا إلا أن نقسمه إلى أربع مباحث و كل مبحث لأربع مطالب، الخارجية ا

فالمبحث الأول نتناول فيه كل ما يخص اليورو كعملة موحدة أوروبية، والمبحث الثاني خصص 
للدولار الأمريكي بكل جوانبه، أما المبحث الثالث فدرسنا فيه المنافسة بين الدولار و اليورو، 

آخرا المبحث الرابع الذي عرضنا فيه التجارة الجزائرية الخارجية و مدى تأثرها و أخيرا و ليس 
 بعملتي الدولار الأمريكي و اليورو.
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 : العملة الأوروبية الموحدة.المبحث الأول 

I.  النشأة والتطور(النظام النقدي الأوروبي(. 

I .1-نشأة:ال 

تن وودز أين ينظام بر  انهيارها لقد مر النظام النقدي الأوروبي بعدة مراحل كانت بدايت
تنصيب جهاز مهمته  وكذا الطبقة المالية نحو ،الانهيارمعظم الدول الأوروبية بعد  اتجهت

 المنشود حدد في فتتين: الاستقرارالمالي. هذا  الاستقرارتحقيق نوع من 

  حيث صادق أعضاء المجموعة الأوروبية على معاهدة : 6771مارس  7بروكسل
ريل من طرف محافظ بأ 42من  ابتداء" Baleة المفعول وتعتبر الخطوة "أصبحت ساري

 والمجتمعة في ال وتعتبر الخطوة الأولى. البنوك المركزية المهتمة

التي جرت والأخص الدول  الأوروبية  ،في الحياة العملية فإن البنوك المركزية لمختلف الدولف
وتحقيق القيمة وكذا التبادل العملة على عمل التدخلات الرئيسية   6722العادة منذ 

حيث أن البنك الفرنسي مثلا يعمل على أن معدل صرف الدولار  ،الأمريكية الدولار
من الأسفل,  %6حيث الفرنك لا يجب أن يخرج عن نطاق  ،الأمريكي  مقابل الفرنك

 .%4وهذا النسبة لدولار أمريكي واحد أي أنه يبقى في نطاق 

لكن لا أحد  ،س الشيء النسبة للمارك الألمانيكزي الألماني يعمل نفكذلك فإن البنك المر 
مارك "  هذه الوضعية أدت  -من البنكين يعمل على وضع  رقابة فيما يخص العلاقة "فرنك 

تن وودز هذه الظاهرة أصبحت تسمى فيما بعد يإلى نتيجة مغايرة لما توقعه محررو معاهدات بر 
 . بل تعدته%4تغيرات الفرنك والمارك ليست في نطاق  بظاهرة تراكم الهوامش, حيث أن

 .%2إلى نطاق 
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  رؤساء الدول المكونة للمجموعة الأوروبية في اريس  اجتمع:6774ملتقى قمة أكتوبر
بملتقى القمة وكانت  الاجتماعوقد سمي هذا  6774أكتوبر عام  46 - 42يومي 

عث وكذا تكثيف مراحل الإتحاد هي التأكيد على ب الاجتماعالنتيجة الموجودة في هذا 
 مراحل لهذه النهاية: 1حيث حددت  ،6792ديسمبر  16والتي حددت نهايتها في 

 16تحديد تكافؤات ثابتة بين عملات الدول الأعضاء تنتهي هذه المرحلة في المرحلة الأولى: 

 .6771ديسمبر 

وقد سميت  ،6771ريل بأ 21وروبي للتعاون النقدي تم في إنشاء صندوق أالمرحلة الثانية: 
 غ من الذهب. 2899بالعملة المختارة ب"أوروا" كما قدرت وحدة الحساب 

أدى إلى فشل ملتقى القمة إلى  (4)النقدي   للاستقرارمنطقة أوروبية  إنشاء : لثةالمرحلة الثا
ثم إحداث سلسلة من المشاريع  6777و 6772كما أنه بين سنتي   ،فكرة الوحدةتحريك 

  SCHMIDS ء المستشار الألماني اوبعد لق 6779ستقبلية في سنة لوضع خطة م
أدى الى إقرار منطقة . BREME( في GESCARD  DESTINوالرئيس الفرنسي )

تمت الموافقة على هذا و .6777مارس  61الذي دخل حيز التنفيذ في  للاستقرارأوروبية 
 المشروع الذي يجب تقديمه على النحو التالي:

حيث أنه للدولة الحق في أن تأخذ  ،نشاءه يجب أن يكون صارماالمتوقع إ النظام النقدي -
ولمدة معينة  وتكون هذه التدخلات العملة الأوروبية  ،نسبة عالية من هوامش العملات

  écuفقط. للعملة الجديدة للمنشأة الأوروبية كما سميت هذه العملة ب "الإيكو" 
(Européen Currency Unit.) 

 ،وق خاص بعملة الإيكو موجهة إلى البنوك المركزية لدول المجموعة الأوروبيةتكوين صند -
الذهب وكذا الدولار وقيمة مساوية من العملة  احتياطيحيث يتكون هذا الصندوق  من 

 الوطنية.
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إنهاء سياسة الصرف للدول المشاركة في المجموعة الأوروبية النسبة لعملات الدول الأخرى  -
وتم إنشاء صندوق النقد  ،صد تفادي تدخلات متشابهة لها آثار سلبيةق ،وكذا الدولار

وكان على الدول الأوروبية سواء كان  ،الأوروبي سنتين بعد إنشاء النظام النقدي الأوروبي
في الخارج  الاستقراركبيرة من ميزان مدفوعاتها موجب أو سالب إتباع سياسة لتحقيق نسبة  

 قا للتتيبات التالية:والداخل فيما يخص سعر الصرف وف

  النسبة لأي عملة فإن معدل الوسطcourt pivot" " يحدد النسبة للإيكو, النسبة
معدل محدد  الاعتباربعين  يأخذفإنه  ،للعملات التي سوف تصبح سعر صرف ثابت

إذا من خلال هذه المعدلات بإمكاننا وضع   ،دخول النظام النقدي العمل وذلك لحظة 
 .رف ثنائيةسلم لمعدلات ص

  النسبة للعملة  % 4842حددت هوامش التغيرات النسبة لمعدلات الصرف بنسبة
 .%1الإيطالية كان هناك استثناء حيث قدر الهامش بأكثر من 

  يقوم البنك المركزي للدولة التي  ،قيمة عملة النسبة لعملة أوروبية أخرى انخفاضفي حالة
الشيء  ،ادل العملة الدولار في سوق الصرفانخفضت قيمة عملتها يقوم برفع قيمة تب

لتفادي الضغط المتتب على  ،ؤدي إلى بقاء العلاقة بين العملتين الأوروبيتين ثابتةالذي ي
عملة ضعيفة جراء التغيرات حدد المجلس الأوروبي قيمة من عملات المجموعة الأوروبية مع 

 وكذا النسبة للإيكو. ،بعضها البعض

أسعار الصرف, الخفض من  استقرارام النقدي الأوروبي نظاما يسمح النظ اعتباريمكن ف
الأوروبية تحتاج  الاقتصاديةالشراكة التضخم والتهيؤ إلى التوحيد النقدي الأوروبي. ولقد كانت 
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 اندماجفي  والاستمرارإلى اسعار صرف مستقرة لتنمية مبادلاتها فيما بين الدول الأعضاء 
 1الأسواق الأوروبية.

I .2-:تأسيسه 

وبدأ  ،6779ديسمبر  2أسس النظام النقدي الأوروبي من خلال قرار المجلس الأوروبي في 
المبرم بين مختلف البنوك المركزية للدول الأعضاء  طبقا للاتفاق 6777مارس  61وظيفته في 

 في نفس اليوم وحدد له ثلاثة أهداف:

 الاختلالأسعار الصرف لتصحيح  استقرار. 

 ضخم.التخفيض من الت 

 .2تهيئة الإتحاد النقدي الأوروبي من خلال التعاون                                                                                                              

I.3-ونتائجه مبادئ النظام النقدي الأوروبي: 

ار الصرف والصندوق الأوروبي ميكانيزم أسع ،هناك ثلاثة عناصر مؤسسة للنظام : الإيكو
 .fecomللتعاون النقدي 

 :تطرقنا سابقا أن الإيكو يعرف  بعملة سلة متكونة بنسبة محددة لكل العملات  الإيكو
 المشاركة طلب حصة كل بلد النسبة للإنتاج الوطني الخام للشراكة 

ملة في ولمبادلات الشراكة .كما كانت تحسب قيمة السلة بضرب الوزن المعطى لكل ع
يكو إلا في كتابة ميزانية عملة الإ استخدمتمعدل الصرف المتعلق بها النسبة للإيكو .

كوسيلة للدفع متقدمة في السعر الرسمي  حيث كانت تستخدم هذه العملة   ،الشركة

                                                           

  1 روجيه دوهيم، مدخل إلى علم الاقتصاد، ترجمة سموحي،منشورات عويدات، لبنان9191 ص022.
 19ص 9191لية و عمليات الصرف الأجنبي، دار غريب القاهرة مدحت صادق، النقود الدو 2 
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البنوك المركزية. تتحدد فيه قيمة الإيكو كل يوم على أساس اسعار العملات  ولاحتياط
لهذا كانت تتغير هذه القيمة حسب تقلبات الأسعار  ،في السوقالأوروبية المتقبة 

 لارتباطلمختلف العملات المركبة للإيكو.كما يمكن أن يكون مستقرا نسبيا نظرا 
 النظام وقد كان يعتبر معيارا متغيرا. استقرارالعملات الأوروبية فيما بينها بقيد 

 :ر الصرف والتدخل النواة يعتبر ميكانيزم أسعا ميكانيزم أسعار الصرف والتدخل
الأساسي للنظام النقدي الأوروبي حيث كان يحدد هذا الميكانيزم لكل عملة سعر محوري 

بين كل عملة  الثابتةالنسبة للإيكو )محاور ثنائية الأطراف( وأسعار الصرف والتكافؤات 
 )محاور جانبية(.

  الصندوق الأوروبي للتعاون النقديFecom: ميكانيزم ار في إط 6771في  تأسس
 حدد أهم وظائفه كما يلي: ،لتحقيق الدعم النقدي مابين الدول الأعضاء الثعبان

 تسهيل التدخل في أسواق العملات الأجنبية. -          

 القيام التصفيات بين البنوك المركزية. -          

ي الأوروبي فهذا تسيير تسهيلات القرض في المدى القصير المرتبط النظام النقد -          
الصندوق ليس بنك بل يعتبر مؤسسة للمقاصة متعدد الأطراف بين البنوك المركزية الأوروبية 

 من أجل أن تتحصل هذه الأخيرة على مساعدات مالية أو نقدية في حالة الحاجة.

من نتائج النظام النقدي الأوروبي على الدول الأعضاء أصبحت العملة القوية التي يقوم و 
رها بنك مركزي المعروف بنفوره للتضخم مرساة على النظام النقدي الأوروبي حيث بإصدا

تدريجي  انخفاضفإذا أضفنا لهذه النتيجة ، سمح ذلك لعدة دول أن تنجح في إزالة التضخم
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أن النظام النقدي الأوروبي خلال العشرية الأولى كان  اعتبارلعدد من الإنضباطات فإنه يمكن 
 1موفقا.

Ⅱ  .اليورو ومراحل نشأته ماهية. 

 Ⅱ.1- .تعريف اليورو 

 اجتماععلى هذه التسمية في  الاتفاقوقد تم  ،اليورو هو إسم  العملة الأوروبية الموحدة
بعد خلافات كبيرة بين ألمانيا وفرنسا حول التسمية الرسمية للعملة  6772"مدريد" سنة 

. أما الشكل والألوان EUROمة ليتدخل المجلس الأوروبي ويحسم الأمر لصالح كل ،الموحدة
والتخطيط والمواد والرموز المكونة للعملة الموحدة "اليورو" فقد خضعت لمفاوضات طويلة 

 .Dublinبقمة  6771حولها سنة  الاتفاقوصعبة تم 

الأوروبية  الاقتصاديةعقدت الدول الأعضاء في الجماعة  ،من أجل استكمال الإتحاد الأوروبي
بماستيخت )هولندا( لوضع التعديلات النهائية لمعاهدة روما  6774 رفبرايمؤتمر قمة في 

 الأوروبي. والاقتصادجديدة لإنشاء الإتحاد النقدي  اتفاقيةولتوقيع 

من لائحة النظام الأوروبي للبنوك  27من معاهدة ماستيخت والمادة  627كما تضمن المادة 
 وأعضاء  ،وك المركزية الوطنيةوالبن ،استقلال البنك المركزي الأوروبي ،المركزية

 في ممارسة سلطتها وتنفيذ واجباتها وليس مسموحا لها أن تطلب ،القرار فيها اتخاذهيئات 

الجماعة الأوروبية أو أي أو تتلقى التعليمات من حكومة أي دولة عضو أو أي منظمة في 
عن  الامتناعة وعلاوة على هذا فإن هذه الحكومات والمؤسسات والهيئات ملزم ،هيئة أخرى

 محاولة التأثير على البنك المركزي الأوروبي والبنوك المركزية الوطنية في أداء مهامها.

                                                           

بغداد زيان ، " تغيرات سعر صرف اليورو و الدولار و أثرها على المبادلات التجارية الخارجية الجزائرية"، مذكرة 1  
 45-45ص ص  0292-0290ماجستير جامعة و هران 
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 اقتصاديماستيخت في المادة الثانية " إن الهدف هو إنشاء سوق مشتكة وإتحاد  اتفاقيةتشير 
مع  ،الاقتصادينقدي" وذلك عن طريق توحيد السياسات والأنشطة من أجل تدعيم النمو 

تنظيم كافة نواحي الحياة  الاتفاقيةوتتضمن  ،الاجتماعيةنطاق العمالة والحماية  توسيع
 إذ أنها تعتبر وثيقة عمل أوروبية. ،اجتماعيا،تشريعيا

ماستيخت إلى "أن هدف نظام  اتفاقيةمن  622أما بخصوص السياسة النقدية تشير المادة 
لدول  الاقتصاديةالأسعار وتدعيم السياسة  تقراراسالبنوك المركزية الأوروبية هو العمل على 

 الكاملة عن السلطات الوطنية الأوروبية. الاستقلاليةلذلك  الاتفاقيةالجماعة", ومنحته 

ماستيخت إلى تأمين التنسيق الجيد بين السياسة  اتفاقيةوفيما يتعلق السياسة المالية تهدف 
إيجاد مزيج مناسب بين سياساتها  المالية لحكومات الدول الأعضاء للمساعدة على

وهذا أمر ضروري من وجهة نظر السياسة النقدية, ونظرا لوجود مجموعة من  ،الاقتصادية
الميزانيات الوطنية كان من الضروري ممارسة رقابة دقيقة متبادلة وتنسيقا بين مختلف السياسات 

 الدول الأعضاء. اقتصادياتالمالية في 

  نقدية:للوحدة ال مامضالانشروط 

نوفمبر  26والتي دخلت حيز التنفيذ في 6774ت الموقعة سنة حددت معاهدة ماستيخ -
الشروط التي يجب إستفائها من جانب الدولة الراغبة في الإنظمام إلى الوحدة  ،6771

في آن واحد من  احتامهاكما تم وضع معايير يجب   ،النقدية حرصا على قوة هذه العملة
 هذه المعايير تدعى بمعايير التقارب والتي هي: ،الانضمام طرف الدول الراغبة في

 يجب أن تكون تقلبات العملة في خلال السنتين الماضيتين على أسعار الصرف: استقرار
 الطبيعية لنظم الصرف الأوروبي. التقلباتالأقل على نطاق 
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 عن متوسط معدلات  682يجب أن لا يتعدى معدل التضخم الأسعار: استقرار
 لأقل ثلاث دول الأعضاء تضخما. التضخم

 :من الناتج الإجمالي المحلي. %1ب ألا يزيد معدل عجز الموازنة عن يجعجز الموازنة 

  من الناتج الإجمالي المحلي %12الدين العام:يجب ألا يزيد حجم الدين العام عن. 

 :عن متوسط معدل أسعار الفائدة  %4ب ألا تتجاوز يجأسعار الفائدة الطويلة الأجل
 الطويلة الأجل في ثلاث دول التي تشهد أقل معدلات التضخم.

 اليونان.لقد نجحت معظم الدول الأعضاء في تحقيق هذه المعايير ما عدا دولة 

 :مراحل الوحدة النقدية 

 اتفاقيةإن المتتبعين لمسيرة الوحدة النقدية الأوروبية يلاحظون بأنها انطلقت منذ توقيع 
أين حددت مراحل تجسيد العملة الوحدة لتنتهي هذه الأخيرة   ،6774ماستيخت في فبراير 
 .6777بإصدار اليورو عام 

شهدت هذه المرحلة إرادة أكبر للدول الأوروبية في  (:6771-6772) المرحلة الأولى
 6774للتوصل إلى السوق المشتكة بنهاية عام  الاقتصاديتكملة التعاون والتنسيق 

ماستيخت التي   اتفاقيةلات دول المجموعة. وجسد ذلك أكثر والمشاركة الكاملة لجميع عم
والعمل أكثر  ،موعةالنقدي والمالي بين دول المج الاقتصاديكانت تهدف إلى زيادة التعاون 

والنقدية  الاقتصاديةوذلك بغية تحقيق تقارب في السياسات  ،رؤوس الأموال انتقالعلى تحرير 
حيث  ،في الموازنة العامة لأي بلد عضو في الإتحادمع تجنب حدوث عجز كبير  ،فيما بينها

وذلك  ،تقوم اللجنة الأوروبية كهيأة تتولى متابعة تطورات الميزانية و المديونية العمومية
 معايير محددة سلفا. استخدام
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(: تعتبر هذه المرحلة على أنها فتة تمهيدية لمبادئ الإتحاد  6772-6772)المرحلة الثانية
 ،6772تم تأسيس هيئة النقد الأوروبية التي شرعت في عملها رسميا منذ سنة  حيث،الأوروبي

التجهيزات الفنية والتنظيمية  استكمالواتخذت فرانكفورت مقرا لها أين كلفت هذه الهيئة 
حيث تم تحديد الأسس التي لا بد من انتهاجها لتحقيق  ،للعملة الموحدة تمهيدا لهذه المرحلة

 ل في:نجاح الإتحاد وتتمث

في الأسعار . وقد كانت  استقرارالتقريب بين السياسات النقدية لدول الأعضاء بغية تحقيق -
تهدف إلى تحقيق التقارب بين معدلات الأداء  اقتصاديةموعة تتبع سياسات دول المج

 وخصوصا فيما يتعلق المؤشرات الأربعة وهي: الاقتصادي

 نسبة الدين  ، لى الناتج المحلي الإجمالينسبة عجز الموازنة العامة إ ، معدل التضخم
 الحكومي إلى الناتج المحلي الإجمالي وأسعار الفائدة طويلة الأجل.

بهدف التوصل إلى إطار عمل  ،وضع إستاتيجية جديدة وتوفير أدوات مناسبة لذلك,-
رقابة  منسق لمستقبل السياسة النقدية الموحدة للنظام الأوروبي وللمصارف المركزية إلى جانب

 التجهيزات الفنية الخاصة بطبع اليورو.

السهر على إعداد تقارير دولية حول مدى التطورات الحاصلة في إنجاز التجهيزات المطلوبة. -
( وتمت فيها الموافقة 6772)ديسمبر القمة الأوروبية في مدريد  اجتماعوشهدت هذه المرحلة 

 بية من الإيكو إلى اليورو .العملة الأورو  اسمالألماني تعديل  الاقتاحعلى 

          .EINE- KUH( تعني بقرة ECUإن لفظ الإيكو )-
أن هذه العملة فقدت الكثير من قيمتها إزاء المارك الألماني منذ تأسيس النظام  الأوروبي -

وزاد من رصيد كلمة اليورو و كونها تشكلها جزءا من تسمية أوروا اللغات  ،6777عام 
كما أنها أحب إلى الجمهور وأسهل تداولا على ألسنة الأوروبيين من كلمة   ،ئعةالأوروبية الشا

 الإيكو.
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( : تم تحديد هدف هذه المرحلة التحول من الإيكو إلى 6779-6771)المرحلة الثالثة 
حيث تنتقل فيها مسؤولية السياسة النقدية الموحدة من المؤسسة النقدية الأوروبية إلى  ،اليورو

هذه المرحلة بتحديد الدول المشكلة لليورو بعد  ارتبطتكما   ،روبي للبنوك المركزيةالنظام الأو 
 ،عجز الميزانية ،ماستيخت المتعلقة بمعدل التضخم اتفاقيةالمحددة في  ماملانضاتحقيقها لشروط 

وذلك بعد أن حدد الإتحاد فتة مرجعية  ،المديونية العمومية ومعدل الفائدة طويل المدى
ة اختبار. ونظرا لعدم تحديد معاهدة ماستيخت طبيعة علاقة الدول الأوروبية التي اعتبرت فت 

من خلال تمت معالجة هذا القصور  ،ما زالت خارج منطقة اليورو الوحدة النقدية الأوروبية
 ،على بعض القواعد التي تنظم هذه العلاقة الاتفاقحيث تم  ،6771مؤتمر دبلن في ديسمبر 

سعار الصرف وصيغت هذه القواعد في نظام جديد لسعر الصرف أطلق وخاصة في مجال أ
وتمت المصادقة على قواعده من قبل الدول  ، EMS 2عليه اسم نظام النقد الأوروبي الثاني 

وهو يهدف الأساس إلى حماية  ،6779الأعضاء في الإتحاد الأوروبي في أمستدام سنة 
 لدول التي ما زالت خارج منطقة اليورو.اليورو من الآثار السلبية لتخفيض عملات ا

(: إن هذه المرحلة شهدت الضبط بتاريخ  4224-6777) المرحلة الرابعة 
بداية إطلاق اليورو والشروع في تداوله في شكل صكوك وبطاقات  ، 26/26/6771

في  أين تتم ،4224ائتمانية إلى غاية إنزاله في الأسواق كأوراق وقطع ابتداء من الفاتح يناير 
ترتبت في هذه كل الأوراق المالية والأجهزة الإنتاجية للدخول بجد في اليورو.   تهيئةفتة العامين 

الإيكو والعملات الوطنية مع قرارات جرى تنفيذها مع دخول  المرحلة علاقة بين اليورو و
 اليورو على النحو التالي:

 .واحديورو واحد = إيكو يحل اليورو محل الإيكو وذلك على أساس -

يصبح اليورو عملة الدول الأعضاء ويحل محل العملات الوطنية ويصبح الوحدة الحسابية -
 للبنك المركزي الأوروبي والبنوك المركزية لتلك الدول.
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يحدد سعر صرف عملات الدول الأعضاء مقابل اليورو في موعد أقصاه ساعة وقد قام -
واعتبارها  بأسعار الصرف 6779-64-16 البنك المركزي الأوروبي بإصدار بيان مؤرخ في

 .6777-26-26نافذة في الساعة الصرف من يوم 

 أي مرحلة تداول عملة اليورو الورقية والمعدنية(: 4224من  انطلاقا) المرحلة الخامسة
رسمت الأنظمة التي وضعها البنك المركزي, توقيت وكيفية طرح وتداول عملة اليورو الورقية 

طرح البنك المركزي الأوروبي والبنوك المركزية للدول  4224-26-26من فاعتبارا  ،والمعدنية
وحينها يجري الدفع اليورو  ،الأعضاء في منطقة اليورو عملة اليورو الورقية واليورو المعدنية

 وبصفة تلقائية في التعامل الشخصي والتجاري وبذلك يحل اليورو محل المارك .
 :فوائد العملة الأوروبية الموحدة 

الأوروبي نذكرها على النحو  للاقتصادلعملة الأوروبية الموحدة عدة مزايا وفوائد النسبة ل
 التالي:

 فوائد داخلية: 
تساهم العملة الأوروبية الموحدة في إكمال السوق الموحد الداخلي, فلا يمكن أن نتصور 
وجود سوق واحد دون وجود عملة واحدة, الشيء الذي يؤكد ضرورة وجود عملة 

 من فوائد السوق الموحد. الاستفادةوبية موحدة لأنها تسمح للأوروبيين أور 

أداة فعالة للتسيير في الدول الأعضاء, وذلك من خلال محاربة التضخم, وضبط تعتبر 
عجز الموازنة والمديونية العامة والتحكم في أسعار الفائدة وهي تسمح بخلق محيط 

اطر أسعار الصرف بين عملات الدول مستقر وملائم, وتفادي سلبيات ومخ اقتصادي
 للدول الأعضاء. الاقتصاديالأعضاء  وتأثيراتها على الأداء 

 فوائد خارجية: 
والنقدية  الاقتصاديةالعلاقات  استقرارتسمح العملة الأوروبية الموحدة في تحقيق -

 الدولية.



 على التجارة الخارجيةو أثرهما    اليورو و الدولار            :                          الفصل الثاني

 

55 

ملة صعبة يحتفظ تعتبر العملة الأوروبية الموحدة من وسائل التسوية التجارية الدولية وع-
 الرسمية في البنوك المركزية. الاحتياطاتبها في محافظ 

على المستوى العالمي تسمح العملة الأوروبية الموحدة بأن يتصدر الإتحاد الأوروبي أكبر -
 1.القوى التجارية

Ⅱ.2 -:اليورو شكله وفئاته 

  :شكل اليورو 

أيضا النسبة لغيره  واعتمدكة اليورو بلدان الإتحاد الأوروبي على تسمية عملتها المشت  اتفقت
 كما تم تسجيله في هيئة القواعد والمعايير الدولية.،من الكلمات المختصرة 

" بوضع التصميمات الهندسية لورقة اليورو بشكل علمي روبير كاليناوقام المهندس الألماني "
 .6777سنة  اجتماعهمووافق عليها وزراء الإتحاد الأوروبي في ،وعملي مناسب

ويتبين من خلال هذه التصميمات الهندسية أنه تم مراعاة كل العصور التاريخية التي مرت بها 
حيث تختلف هذه الرسوم في كل فئة من  ،الحضارة الأوروبية عاكسة كل طموحاتها وآمالها 

كما أنها تعبير مشتك بين العام والخاص والحاضر   ،ألوانها اختلافوكذا  ،فئات اليورو
 تقبل.والمس

 EPSILON" الذي هو الحرف الخامس من الأبجدية اليونانية Eحرف " اعتمادوقد تم 
 Europe" هو الحرف الأول E" المرتبطة بمهد الحضارة الأوروبية. الإضافة إلى أن الحرف 

ويرمزان إلى قوس وسهمان ينطلقان إلى  الاستقرار" خطان متوازيان يرمزان إلى E" ويتخلل 
وتم كتابة عبارة "اليورو " بكل من الأحرف اللاتينية هكذا  ،مستقبل أفضل

                                                           

 سوعة الحرة ، الموقع الالكتوني: تعريف اليورو و الاتحاد الأوروبي، من ويكيبيديا المو 1 
www.wikieuropéenFlag.3v   ،4261-24-62 يوم  . 
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"EUROPE"  "والأحرف اليونانيةEYPO للتعبير عن الماضي المستمر والحاضر "
 والمستقبل.

 :فئات اليورو وأنظمة إصداره 

الموضوعة من طرف المهندس الألماني التي  ،بعد الإتمام من التصميمات الهندسية لليورو
تم وضع ثلاثة  ،وبعد الموافقة عليها من قبل وزراء مالية الإتحاد الأوروبي ،مينفتة عا استغرقت

 :أنظمة رئيسية لإصدار اليورو

 النظام الأول: أوراق عملة نقدية:   

الطبع والتقيم ،كما أن لها نفس إجراءات الإصدار  ،شأنها شأن إصدار ورقة نقدية أخرى
توثيق محافظ البنك المركزي الأوروبي وتخضع لمراقبة   وتحمل ،والتسلسل الخارجي الورقة النقدية

 استناداالحقوق  واستدراكالبنك المركزي عند تداولها. يحكمها قانون وتقبل عند إبراء الذمم 
وتحل محل كل العملات الأخرى لدول الإتحاد الأوروبي بعد طرح اليورو للتعامل   ،لهذا القانون
بحكم أنها ستفقد  ،ت الأخرى لكل دولة من التعاملويتم بعدها سحب العملا ،كعملة ورقية

بل أنه أثناء هذه  ،الانتقائيةالفتة  انتهاءقوة إبرائها ولم تصبح قانونية ملزمة أي تعامل بعد 
عند التعامل بها فقط  اقتصرحيث  ،الفتة  تم تحويل عرضها من العرض العام إلى الخاص

 ل اليورو محلها.البنوك أو المصارف التي قامت بسحبها وإحلا

 وفئاتها السبع هي: ،والعملة الورقية طرحت قانونا ولها قوة إبراء والقبول العام

 يورو. 222،يورو 422،يورو 622 ،يورو 22،يورو 42،يورو 62  ،يورو 22

 النظام الثاني: مسكوكات معدنية:

ها في المحافظة ويطلق على هذه المسكوكات العملات المساعدة أو أشباه النقود وتتجلى وظيفت
 العام للأسعار ومحاربة التضخم. الاستقرارعلى 
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حيث أنها غير قابلة للتلف,  الأجانبويتم تداولها من قبل الأفراد ومحلات التوزيع وكذا 
, وتساعد الأطفال القيام بعملية 4222وطرحتها كل من دولتي ألمانيا وفرنسا للتداول سنة 

 لها ثمان فئات هي:وهذه المسكوكات المعدنية  ،الادخار

وقد حملت النقود المعدنية لليورو  ،يورو 4 ،يورو6 ،سنت 62 ،سنت 2 ،سنت 4 ،سنت
 وجهين على النحو التالي:

الوجه الأول: ثابت في جميع الفئات والأحجام الخاصة العملة المعدنية وهو يحدد قيمة -
 اليورو.

ويحمل هذا  دولة إلى أخرى,ويختلف من  الفئاتالوجه الثاني: شكل خاص بكل فئة من -
 الشكل طابعا محليا خاص بكل دولة من الأعضاء.

 :الائتمانيةالنظام الثالث: إصدار اليورو الحسابي والبطاقات 

وتطبيقه منذ  لاعتمادهعليه  الاتفاقوتم  ،والاستخدامحيث يعتبر الأول من حيث التطبيق 
ء المجموعة لتخطي أي عقبة قد تقع في هذا ما يعبر عن قمة ذكا ،أول لحظة أطلق فيها اليورو

 ظهور اليورو.

في عمليات الدفع والسداد الإلكتوني والحسابي  4226اليورو الحسابي منذ  استخداموقد تم 
 عن طريق:

 .الائتمانيةالبطاقات  -

 الشيكات السياحية. -

 السندات الحكومية وسندات الشركات. -

 سداد الضرائب والمستحقات الحكومية. -
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 سداد الديون المستقبلية وعمليات الخصم. -

 1منح القروض الحكومية وكذلك المساعدات. -

   Ⅲ . : العوامل المساعدة لجعل الأورو عملة دولية 

في بية الموحدة كعملة دولية تستعمل لعل أهم العوامل التي استدعت جعل العملة الأورو  
 يلي:   ذكر ما ذلك يمكنما إلى مجالات شتى في تسوية المعاملات وتسديد الالتزامات و 

تخفيض تكاليف المبادلات، نتيجة لتوحيد عملات الدول الأعضاء الاتحاد  الأوروبي، لم  -
تعد هناك حاجة إلى عملية التحويل بين العملات مما يتتب عنه انخفاض في نفقات 

لكثير من المعاملات بشكل عام وما يتتب عن ذلك من زيادة الطلب على اليورو لإتمام ا
 المعاملات المالية والتجارية .

انتهاء حالة عدم اليقين بشأن أسعار الصرف وتقلباتها فيما بين الدول المشاركة  في  - 
الأورو. وهذا يؤدي إلى انخفاض مخاطر التجارة البينية إلى حدودها الدنيا وما يتتب عن ذلك 

 من نموها بشكل كبير.

جعلها من العملات القوية في العالم جنبا إلى جنب  مع إعطاء قوة للعملة الأوروبية و  -
وذلك نابع من القوة الاقتصادية للدولة المشاركة فيها وهي في تزايد مستمر،  حيث   ،الدولار

تمثل خمس   4224عند ظهوره وطرحه على أرض الواقع عام   كانت الدول المشكلة للأورو
والناتج المحلي  ،نسمة 476د سكانها  الإنتاج الاقتصادي والتجاري العالمي ويبلغ عد

 ،وهذه الأرقام في تزايد مستمرECU . ا يليون وحدة النقد الأوروبية سابقتر  2822الإجمالي 
 .دولة 42ول المنضمة  إلى منطقة الأورو والتي بلغت حاليا دإلى تزايد ال النظر

                                                           

–وصفاف عتيقة، "الاتحاد الأوروبي و تأثيره الاقتصادي"، الملتقى الدولي حول اليورو و اقتصاديات الدول العربية 1 
 .922، ص0224أبريل  02-95، جامعة الأغواط -فرص و تحديات 
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ل الأسواق المالية العمل على تسهيل حرية حركة  رؤوس الأموال، والتالي تحقيق تكام -
وهذا يساعد على سهولة تدفق السيولة فيما بين الدول  ،للدول المشاركة في العملة الموحدة

بهدف التوظيف والاستثمار في أي وقت  ويمنح المستثمرين خيارات عدة تجنبهم تجميد 
( السيولة المالية ولو لفتة بسيطة ، وتعمل على جذب المستثمرين الأجانب )مستوى عالمي

 وكذا تحسين فرص الاستثمار لرجال الأعمال بشكل خاص.

إن هذا لا يعني أن الدول المعنية لم تتحمل تكاليف في سبيل تحقيق هذا الإنجاز العظيم بل 
فقد كلفتها العملية ثمنا اهظا خاصة في بداية طرح العملة الموحدة، حيث ، العكس تماما

عملية تبديل العملة لجمهور المتعاملين متعلقة خاصة ب ،تحملت أعباء ليست القليلة
وما ارتبط بذلك من تكاليف ناتجة عن تغيير  ،مؤسسات  الاقتصاديين سواء كانوا أفراد أو

 1وتطوير الآليات والأنظمة المرتبطة العملة الجديدة.

   Ⅳ .  :محددات سعر صرف الأورو 

والمتوسط. وذلك الارتباط  القصير ىعلى المد إن سعر صرف الأورو يتغير تبعا لعدة عوامل
د ذاته، تبعا للسياسات النقدية والمالية المنتهجة من الحبعاملي العرض والطلب على الأورو في 

الذي يحاول مسايرة نمو وتطور الأسواق المالية الأوروبية وتجنب  ،قبل البنك المركزي الأوروبي
ا يتماشى والمعايير المنشأة للوحدة المستمرة في ميزانيات دول الاتحاد الأوروبي، بم الحجوزات

النقدية الأوروبية )وفقا لمعاهدة ماستيخت (، وفي هذا الشأن تجدر الإشارة إلى أن الأورو 
إن هذا التغير في سعر صرف الأورو مقابل  ،عرف في بداية نشأته  تدهورا لصالح الدولار 

تغير قيمة الأورو، على اعتبار  الدولار يرجع الأساس إلى تقلب قيمة الدولار أكثر منها إلى
القوى الاقتصادية للدولة ذاتها عملة دولة ما له   انعكاسا على أن التغير الذي تعرفه قيمة 

                                                           

بوعتوس عبد الحق، "آثار تغير سعر صرف اليورو مقابل الدولار الأمريكي على الاقتصاد الجزائري"، مجلة العلوم 1 
 .092،099ص 0229جوان  09الإنسانية عدد 
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وعلى التوازنات الخارجية الأساس وفي هذا المجال عانت الولايات المتحدة الأمريكية عجزا  
مليار دولار   461  بحوالي 6779كبيرا في ميزان مدفوعاتها الجارية الذي قدر سنة 

مليار دولار, علما بأن العجز الأمريكي يمول   6222والتزامات صافية اتجاه الخارج بلغت  
، وهو خطر يهدد قيمة  الخارجية خاصة الآسيوية من حين لآخر بواسطة البنوك المركزية

لمقومة ارتفاع قيمة الديون الخارجية للولايات المتحدة ا ويتتب عنهالدولار الانخفاض 
بسبب ارتفاع قيمة , وفي ذات الوقت  قد يضر الصادرات  الأوروبية العملات الأجنبية 

.الأمر  متحكم فيها )انخفاض قيمة الدولار النسبة للأورو( الأورو لأسباب خارجية غير
الذي يتطلب تحقيق نوع من التوازن بين سعر صرف العملتين الدوليتين في الأسواق الدولية . 

ن زيادة الطلب على إحداهما دون الأخرى سوف يؤثر سلبا على سعر الصرف فيما حيث أ
لتين وعلى بينهما وما لذلك من آثار الغة على اقتصاديات الدول صاحبة تلك العم

كما هو الحال النسبة   -ذات العلاقة  بكلى أو إحدى العملتين  الاقتصاديات العالمية
ات سعر الصرف على المستوى الدولي وتدعيم وهو ما يتطلب  تنسيق سياس -للجزائر

تجنبا لمخاطر تقلب أسعار صرف العملات الدولية النسبة التعاون المالي الدولي  
        1للاقتصاديات العالمية المتخذة تلك العملات كعملات مرجعية دون تملكها حرية القرار.

 

 

 

 

 
                                                           

رجع سابق بوعتوس عبد الحق، آثار تغير سعر صرف اليورو و الدولار الأمريكي مقابل الاقتصاد الجزائري، م1 
 .091ص
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 : الدولرة.المبحث الثاني

I.اريخي:ماهية الدولار وتطوره الت 

الإنجليزية وهي  THALER"ل "تايلر" والتي هي"   DOLLARيعود أصل كلمة دولار 
عدما وب 6267عام حيث شغلت مكانة مهمة منذ صكها ،عملة نمساوية قديمة من الفضة

.م. أ تم إصدار عملة الدولار وهي عملة ورقية موحدة الصفات ظهر القانون المصرفي في الو
دوليا والأكثر رواجا في  اقتصاديةوأصبحت هذه العملة تتمتع بقوة  م. أالو.في جميع أنحاء 

 العالم.

لقد شكل الدولار وعلى مدى فتة معتبرة العملة المهيمنة على الصعيد العالمي ولا يزال إلى 
والمالية والنقدية على المستوى الدولي,  الاقتصاديةيومنا هذا  يشكل أهمية الغة في المعاملات 

 ر منذ نشأته المرور بمراحل مهمة في تاريخ النظام النقدي الدولي نبرزها عبر وعرف الدولا
 مهمتين كالآتي:مرحلتين 

 .(إلى نهاية الحرب العالمية 69من القرن ) المرحلة الأولى:

ولم تكن  ،حيث كان التداول النقدي يتم النقود الأجنبية 69بدأت هذه المرحلة في القرن 
 في الإستليني والدولار الإسباني وكانت هذه النقود الأجنبية  ،العملة الأمريكية آنذاك

تم إعلان عن التعامل الحرية التامة الدولار مقابل الذهب أو الفضة وفي  6774وفي عام 
 ،أعلن الكونغرس الأمريكي عن إنشاء وحدة نقدية وطنية هي الدولار الأمريكي 6792سنة 

 ،والمؤسسات النقدية القانون الذي يضم النقود  6722وقد اتسع تداول الدولار بعد قانون 
غ  2221186فحددت قيمة الدولار ب  ،أين تم إعلان رسميا عن إتباع المعدن الذهبي

 ،6761ومنه فإصدار النقود لا بد أن يخضع للتغطية الإلزامية وكان ذلك إلى غاية  ،ذهب
بكل ولاية بنكا مركزيا بعد الفدرالي ووضع  الاحتياطيوفي نفس السنة تم إحداث النظام 



 على التجارة الخارجيةو أثرهما    اليورو و الدولار            :                          الفصل الثاني

 

56 

ومنه إصدار النقود تبعا للتغطية  ،مقاطعة جغرافية 64تقسيم الولايات المتحدة الأمريكية إلى 
واستمر هذا الحال إلى غاية  ،من السندات التجارية %12من الذهب و  % 22التالية: 

نفس في  وانتقل ،% 22( وتم تخفيض الدولار بقيمة 6711-6747الكساد العالمي )
 .الذهبي إلى البنوك المركزية الاحتياطيالوقت 

 :( 6776إلى  6722من ) يةالمرحلة الثان

التي خلفت دمارا شاملا  الثانيةلال فتة ما بعد الحرب العالمية خحيت جاءت هده المرحلة 
بعض الدول  أو ةالأمريكيما عدا الولايات المتحدة  ه الحرب ذهالدول المشاركة في  لأغلب
و لإعادة بناء  التضخم انتشارمن خلال  رىالأخ معظم الدول ياو انهارت اقتصاد ،ء الحلفا

مقدمتها  فيمن العملات الأجنبية  خارجيةهده الدول تطلب دلك مساعدات  اقتصاديات
 .الأمريكيالدولار 

من التمويل لإعادة البناء هي الدول الأوروبية عن طريق مشروع  استفادتومن الدول التي 
ووجهت ما قيمته  ،الذي خصمت من خلاله مبالغ مالية ضخمة لإعادة بناء أوروا ،مارشال
من هذه القيمة لشراء السلع والتجهيزات من الولايات المتحدة الأمريكية ورجع ذلك  % 12

ومن ذلك كانت  ،ورقيه بما في ذلك الدولارالأمريكي  الاقتصادبدوره المساهمة في تطور 
المالي الدولي, ومنه التفكير في إيجاد الأطر المؤسسية لنظام نقدي  نقطة الشمول في النظام

كما   ،6776هيمنة الدولار إلى غاية سنة  ووذز" و "بريتن اجتماع انعقادعالمي جديد وذلك 
 ،6722من سنة  اعتباراريكية داخل أوروا ملمرحلة توسع الولايات المتحدة الأشهدت هذه ا

سسات جديدة عن طريق الشركات العابرة للقارات من خلال إحداث شركات ومؤ  سواء
 دولار. -جديد بلا حدود سمي بسوق اليورو اقتصاديونتج عن هذا ولادة عالم 
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 :( 6776بعد  ما) الثالثة المرحلة 

أدى إعلان الرئيس الأمريكي لوقف تحويل الدولار للذهب إلى حدوث تقلبات كبيرة في 
سلبا على الأداء التجاري العالمي, وأدى ذلك إلى عدم  أسعار صرف العملات الدولية مما أثر

 6776داخل كل دولة . ففي ديسمبر في الأسواق والسياسات النقدية والمالية  الاستقرار
سعر الأوقية الذهبية  وارتفع"سميث ونيان" وتم تخفيض الدولار مقابل الذهب  اتفاقيةعقدت 

إلى  الاتفاقيةئيسية من خلال هذه دولار, وقد سعت الدول الر  19لى إدولار  12من 
 في أسعار صرف العملات. استقرارالبحث عن 

ومن خلال المؤتمر النقدي المنعقد في اريس تقرر تعويم العملات  61/21/6771وفي 
بإمكانية التدخل إذا ما رأت  الاحتفاظالأوروبية وإعفاء بنوكها المركزية من دعم الدولار وع 

 اربة على الدولار.ضرورة لذلك في حالة المض

 اتفاقيةجمايكا والتي بموجبها تعديل المادة الرابعة من  اتفاقيةتم التصديق على  6771وفي عام 
ما  اختيارهو حرية الدول الأعضاء في  الاتفاقيةوأهم ما جاءت به هذه  ،"بروتين وودز"

مة عملتها كما تستطيع هذه الدول أن تنسب قي  ،تشاء من مدن الصرف بما في ذلك التعويم
وقد  إلى حقوق السحب الخاصة أو إلى عملات أخرى أو أن تعوم عملتها في سوق الصرف.

غير عادي في قيمة عملته وذلك خلال النصف  الأول من حقبة  ارتفاعاشهد الدولار 
 1لم يدم طويلا حيث بدأ التاجع نسبيا. الارتفاعالثمانينات غير أن هذا 

 

 

 

                                                           

 .902، 991محمد علة، "سعر الصرف و أثر الدولار على الاقتصاد الجزائري"، مرجع سابق ص1 
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Ⅱ.الدولرة: و فوائد مفهوم 

 Ⅱ.1-الدولرة: مفهوم 

هى حيازة بنظام الدولار  و  الأخذالنقد الدولي فإن الدولرة هي:" حسب تعريف صندوق 
 ."دوات مقومة الدولار أصولهم في شكل لجزء كبير من أ المقيمين

 Andrew berg et Eduardo (بو نزستاين  إدوار دوندروبيرغ و أو حسب 

borenstein ) إلى  الأمريكيفي بلد ما للدولار  التلقائيدام ختالاس"ن الدولرة هي : إف 
 . "المالية هعاملاتمته المحلية في جانب عمل

أن نصف حيت  ،في البلدان النامية و بلدان التحول الاقتصادي  شائعةو الدولرة ظاهرة 
-6799)دعمها صندوق النقد الدولي خلال الفتة  ة لبرامج التصحيح التي البلدان المنفذ

مدولرا بدرجة  لدانا تنتهج نظام الدولرة. زيادة على ذلك فإن كثيرا منها يعتبر ب ،(6779
في  الاستقراركبيرة. وينظر إلى الدولرة على أنها" نظام جيد يعمل على حل مشاكل عدم 

فالدولرة لها فوائد وتتتب عنها تكاليف تنعكس على  ،وكأي نظام نقدي البلدان النامية".
 البلد المدولر. اقتصاد

Ⅱ.2-:للدولرة فوائد عديدة يمكن إيجازها فيما يلي: فوائد الدولرة 

  الأمريكي في شقيه المالي  الاقتصادالبلد الذي يتبع الدولرة مع  اقتصاديتتب عنها تكامل
 والتجاري.

  من الثقة التي تميز الدولار. انطلاقا الاستثمارتشجع عمليات 

  رسوم سك العملة, إذا ما تم تقاسمها مع حصول البلد الذي يتبع الدولرة على إيرادات
 الو م أ.
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  وضع حد لكل المخاطر المتتبة عن عملية تخفيض قيمة العملة والتي تتمثل أساسا في
 التوقف عن سداد الديون.

  الحد من التهافت على سحب الودائع من المصارف مالم يوجد في المراكز المالية للمصارف
 لعملات.كبيرا في موازنة أرصدة ا  اختلالا

 .يمكن أن تكون الدولرة بديلا لضوابط رؤوس الأموال قابلا للبقاء 

 .تعمل على تحقيق أهداف النمو والتضخم 

Ⅱ.3-:تكاليف الدولرة 
 وهي عموما كما يلي: الاقتصادأما تكاليف الدولرة فتتوقف على درجة دولرة 

  مريكي في سلعه الدولار الأ استخداميفقد البلد المدولر كثيرا من الفوائد إذا كان
في الجانب المالي والتجاري مع  الارتباطوأسواقه المالية المحلية واسع النطاق, لكن 

 الولايات المتحدة يتميز الضعف.

  على  الاتفاقفقدان البلد لإيرادات ضخمة جراء عملية سك العملة, إذا لم يتم
 صيغة ما بين الولايات المتحدة وهذا البلد الأخير.

 د مخاطر التوقف عن سداد الديون مع تخفيض قيمة العملة, نتيجة كن أن تزدامم
 1خدمات الديون المقومة الدولار. لارتفاع

 Ⅲ. دوليا: استخدام الدولارعوامل 
 العملة دوليا في النقاط الموالية: استخدامتتمثل أهم العوامل التي تستوجب 

 في أداء البلد المصدر  أن تتوفر الثقة في قيمة العملة حيث يجب أن تتوافر الثقة -
للعملة كما يجب أن تكون لها قيمة مستقرة حتى تكون وحدة للحساب ووحدة 

 للتبادل.
 السياسي لحكومات البلد المصدر للعملة. الاستقرارتوافر الثقة في  -

                                                           

 .59، 21، ص 9154"، دار نشر للدراسات و النشر999-9154هشام تولي، "الدولار تاريخ النقد الدولي1 
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توافر البلد المصدر للعملة على أسواق مالية متحررة وواسعة بها مجموعة كبيرة من  -
 وعميقة لها أسواق مالية متطورة.الأدوات المالية 

العملة دوليا أو  استخدامللبلد المصدر للعملة تعمل على  الاقتصاديةالخصائص  -
 التاجع عنها.

Ⅲ.1-الدولي للدولار: الاستخدام 
العملة الدولية الأولى الدولار الأمريكي خلال النصف الثاني من القرن الماضي بصفته  ستخدمأ

لمنافسة التي واجهها من طرف عدد من العملات, حيث نافسه الجنيه وتغلب على ا في العالم
 الياانيالمارك الألماني والين  استخدامكما أنه تزايد   الثانيةالإستليني مباشرة بعد الحرب العالمية 

.ومع فتة ين( -مارك -)دولارنظام النقد الدولي ثلاثي الأقطاب  اعتبرخلال الثمانينات حتى 
المارك والين واقتصرا على مستويات متواضعة. وبقيت السيطرة  استخداماجع تر  ،التسعينات

 ،6777 – 26 -26للدولار إلى غاية بداية العمل العملة الأوروبية الموحدة )اليورو( في 
 الأمر الذي يجعل الحكم على درجة المنافسة من قبل اليورو نسبيا.

 نقل المعلوماتوعلى دوره في  ،ادل والحسابعلى وظيفتي التب ،الدولار في هيمنته استندلقد  
 فقد بقيت هيمنته نتيجة للتكلفة التي  ،المتعلقة الأسعار النسبية. زيادة على هذا

بشكل كبير على ما تتمتع  ارتكزتتتتب في حالة التحول إلى عملة أخرى. كما أن سيطرته 
والجدول الموالي يبين الحجم  .به الولايات المتحدة الأمريكية من أسواق مالية كبيرة ومتطورة

 1الأوروبي. الاتحادأ مقارنة .م .الو  لاقتصادالنسبي 

 
 
 
 

                                                           

  1جورج ستافلاس، "الاستخدام الدولي للعملات"ن مجلة التمويل و التنمية، العدد 0 ، 9115 ص 52.  
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العملات فيهما  واستخدامالنسبي للولايات المتحدة والإتحاد الأوروبي  الاقتصاديالحجم :40لالجدو  
 .)نسبة مئوية(

الولايات  البيان
 المتحدة

 الإتحاد الأوروبي

 الاقتصادحجم 
 6771الناتج المحلي الإجمالي العالمي  ـ الحصة من 

 .6771ـ الحصة من الصادرات العالمية 
 العملات استخدام

 .6772ـ التجارة العالمية 
 6777ـ عروض السندات الدولية 

 6771ـ ديون لبلدان نامية آخر سنة 
 6771الصرف الأجنبي آخر سنة  احتياطاتـ إجمالي 

 6772ـ صفقات الصرف الأجنبي 

 
4287 
6284 

 

 
26 

2286 
2284 

 
1187 
6682 

 
4282 
6287 

 

 
16 

2687 
6289 

 
6782 
12 

 .  21ص  6779،  4المصدر: جورج ستافلاس، "الاستخدام الدولي للعملات"ن مجلة التمويل و التنمية، العدد  

 6(%حصص عملات مختارة في أرقام أعمال الإجمالي العالمي لسوق الصرف الأجنبي ) :40جدول

 6772أفريل  6774أفريل  6797أفريل  العملات
 الدولار الأمريكي

 المارك الألماني
 الين اليااني

 الجنيه الأستليني
 الفرنك الفرنسي

 الفرنك السويسري
 عملات أخرى

22 
6182 
6182 
782 
6 
2 

6282 

26 
42 
6682 
7 
4 
282 
62 

2682 
6982 
64 
2 
2 
182 
6281 

 622 622 622 كل العملات
 21نفس المرجع السابق, ص:  ،جورج ستافلاسالمصدر: 
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  Ⅳ.الأسباب الداخلية والخارجية لانخفاض الدولار. 

عديدة خفضت من قيمتها خاصة مع مطلع سنة  لاضطرااتتعرضت العملة الأمريكية 
 مع عوامل داخلية وأخرى خارجية. الانخفاضهذا  واقتن 4224

Ⅳ.1-الأسباب الداخلية: 

  سياسة خارجية جعل منها تستنزف قسطا كبيرا أ  .م .الو انتهجتعجز الميزانية حيث
  ،من مواردها وذلك من خلال الإنفاق على الحروب والسباق نحو التسلح النووي

 ــــــــــــــــبصورة واضحة في  انعكستالأمريكي من إختلالات هيكلية  الاقتصادوالتالي عان  
 عجز الميزانية العامة. تفاقم    

 حوالي  4221الأمريكي وبنحو متواصل, حيث بلغ سنة  عجز ميزان الحساب الجاري
حجم  ارتفاع من الناتج المحلي الإجمالي تقريبا. % 182مليار دولار, أي ما يعادل  922

العجز في ميزان الحساب الجاري حيث ارتفعت مديونية الو م أ  استمرارالمديونية بعد 
أي  4222لار في نهاية ر دو مليا 4722مقابل دول العالم بنحو كبير إذ قدرت بحوالي 

 تقريبا من الناتج الإجمالي المحلي. %46 ما يعادل
  تغلب قطاع الخدمات مقابل القطاعات الأخرى, فبعدما كانت الو م أ من أعظم الدول

إنتاج المواد السلعية, عرفت تناقصا   ارتفاعوأكثرها إنتاجا فيما يخص المواد الغذائية وكذا 
ـ ـ       ث عرف كل من القطاعين الصناعي والفلاحي تراجعا شديدا, كبيرا في هذا المجال بحي

 الأمريكي يعرف تحول نحو الإنتاج الخدماتي. الاقتصادونمو قطاع الخدمات مما جعل 

Ⅳ.2-)الأسباب الخارجية )الدولية : 
 مليار  4122أمريكا جذب تدفقات ضخمة من رأس المال الدولي بلغت  استطاعت

المال المتدفق  رأس انخفض 4226لكن بعد سنة  ،4222عام  إلى 6776دولار عام 
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معدلات الفائدة الأمريكية مما أدى إلى ضغوط إضافية على  انخفاضللو م أ بسبب 
 الدولار الأمريكي.

  تلعب الصين دورا فعالا في ممارستها ضغوطا على الدولار من خلال تدخلاتها في سوق
تنافسية صادراتها, ويقدر حجم افة على مخ الارتفاعالصرف محاولة منع عملتها من 

و تقدر  مليار دولار شهريا  62إلى  62التدخل الصيني في سوق الصرف من 
 1دولار أمريكي. تريليون 682ب  4227من الدولار سنة  احتياطاتها

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

                                                           

بودري شريف ،" تقلبات أسعار صرف الدولار و اليورو و أثرها على الاقتصاد الجزائري"، مذكرة ماجستير جامعة 1 
 .19، 12ص ص  0221،  0225الشلف 
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 دولار.–:المنافسة اليورو  المبحث الثالث

I. الدولار دوليا: امواستخدالأورو  استخدامالمقارنة بين 

فنحو ثلث الدول التي  ،الدولار استخدامالأورو كعملة دولية وبين  استخداميمكن المقارنة بين 
تربط عملاتها بعملة أخرى تستخدم الأورو كعملة تثبيت وتشمل في الغالب دولا غير أعضاء 

لأوروبي والدول إلى الإتحاد ا انضمامهافي منطقة الأورو والإتحاد الأوروبي أو التي يحتمل 
في آسيا وإفريقيا والشرق  -وتستخدم معظم دول الثلثين الباقية ،الإفريقية المتحدثة الفرنسية
نجد أن  4227وبمراجعة هذا في  ،الدولار كعملة تثبيت -الأوسط وأمريكا اللاتينية

الرسمية  اتالاحتياطالنقد الأجنبي المسعرة الدولار تضم نحو ثلثي إجمالي العالم من  احتياطات
 عملاتها والجدول التالي يبين ذلك. المعرف تكوينالنقد الأجنبي 

الدولية من العملات  للاحتياطاتنصيب الدولار والأورو من إجمالي الحيازات الرسمية : 40الجدول

 )الوحدة : النسبة المئوية(.4227 -6777الأجنبية 

 4222 4221 4224 4226 4222 6777 السنوات 

 1287 1287 1786 7682 7686 7682 مريكيالدولار الأ

 4289 4284 4189 6784 6981 6787 الأورو الأوروبي

 781 987 786 781 6281 6686 اقي العملات

 4227 4229 4227 4221 4222 السنوات

 1484 1286 1286 1282 1187 الدولار الأمريكي

 4781 4182 4181 4286 4282 الأورو الأوروبي

 6282 782 781 782 786 اقي العملات
Source: International Monetary Fund (IMF), International Financial Statistics, Annual 
Report, 2010. 
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الدولار  واعتبارالدولية  الاحتياطاتتشكل العملات الإرتكازية المصدر الأول لمكونات 
 انخفاضعالمية الثانية وعلى الرغم من الأمريكي العملة الإرتكازية الأولى منذ بداية الحرب ال

 احتياطيةكعملة   استعمالانظام بريتن وودز عاد ليكون أكثر العملات  انهياردوره نسبيا بعد 
الكبرى من الدولار حيث بلغ عام  الاحتياطوتأتي الصين في المركز الأول بين دول  ،دولية

 قيمة تريليوني دولار. 4227

من  الاحتياطيوالدول العربية من أكثر الدول التي تحتفظ  وتعتبر منطقة الشرق الأوسط  
الرسمي الدولي من الدولار يرتكز في أوروا والشرق الأوسط  فالاحتياطيالدولار في العالم  

  4227وإفريقيا حيث وصل في عام 

ون تريلي 189وتأتي أمريكا اللاتينية في المركز الثاني بحوالي  ،أمريكي تريليون دولار 281إلى 
دولار, ثم بعد ذلك اقي دول آسيا دون الصين, ويظهر الجدول أعلاه أن نصيب الدولار 

 % 1484إلى   6777في عام  %7682من  انخفضالدولية  الاحتياطياتالأمريكي في 
 على التوالي في البلدان النامية. % 2982إلى  % 7284, ومن 4227في عام 

إلى  6777عام  % 6787دة في دور الأورو من زيا 05الشكل وتظهر البيانات الواردة في 
ومن  %1286إلى  % 6782ومن  ،الدولية الاحتياطاتفي  4227عام  % 4781
في الدول النامية والدول الصناعية على التوالي لنفس الفتة, وهو  % 4289إلى  6982%

 بذلك يحتل المرتبة الثانية.
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الدولية من العملة  للاحتياطات الحيازات الرسمية : نصيب الدولار و الأورو من إجمالي 40الشكل
 .4227و 6777الأجنبية لعامي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 21المصدر: مرسوم إنطلاقا من بيانات الجدول:

في العالم هبط  احتياطفإنه يدل على أن مكانة الدولار الأمريكي كأهم عملة  ،مما تقدم سابقا
الأورو تماسكا كليا  ازديادفي الوقت نفسه فإن و  ،استمرارتدريجيا بينما ترتفع مكانة الأورو 

 4229وجاءت الأزمة المالية العالمية  ،أمام الدولار يعكس أن السوق تميل إلى الأورو تدريجيا
أمام الأورو جار لتسجل مواقف ضعف جديدة للدولار الأمريكي بسام الح الاقتصاديحسب 

 امل التالية:إلى العو  والإمكان تفسير قوة الأورو أمام الدولار

الفائدة  الأمريكي حيث جاءت السلطات النقدية إلى تخفيض  الاقتصادالتباطؤ في  -
 الاقتصاديبسبب الأزمة مقابل بنوك مركزية الأوروبي واليااني, وبسبب تراجع النمو 

 الوحدة: النسبة المئوية                                       
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عمد البنك المركزي  4226في بداية العام  %287إلى  %687الأمريكي من نسب 
 الاقتاضلدعم حركة  %1إلى  %182دة على الدولار من الأمريكي إلى خفض الفائ

دفعات محتمل عمد البنك المركزي الأمريكي إلى تخفيض الفوائد على  اقتصاديوتفاديا لركود 
لتصبح أقل من مستواها في أوروا, وواصل البنك الفدرالي تخفيض  % 1872إلى  لتصل

 دنى مستوى له.أ %6لتحط على نسبة  4221الفوائد حتى جوان من العام 

مرحلة جديدة من الفوائد المرتفعة وبخطى قررت الو م أ البدء في  4222وفي جوان عام  -
 4227من جديد وبدءا من العام  انخفاضهاثم لتعاود  %287متسارعة لتصل إلى حوالي 

, في هذا الوقت الذي سجلت فيه الفائدة %6879إلى  4229لتصل عام  ،%2824إلى 
ولتشكل  4227في عام  %2849إلى  4224في عام  %4866من   اارتفاعالأوروبية 
 .4229عام % 2891

من العملات الإرتكازية  احتياطاتهاإقبال العديد من البنوك المركزية في العالم على تنويع  -
الدولارية إلى الأورو  احتياطاتهاللتحويل على حساب الدولار, من خلال تحويل جزء من 

في سعر صرف الدولار أمام الأورو كما يوضحه  الانخفاضاتة عن وذلك لتفادي مخاطر ناتج
 .21الشكل 

 (.4262 ــ 6777متوسط سعر التبادل ما بين الأورو والدولار):  40لشكلا

 



 على التجارة الخارجيةو أثرهما    اليورو و الدولار            :                          الفصل الثاني

 

55 

 ارتفاع استمرأ مع تفاقم عجز الموازنة الأمريكية حيث .م.تزايد حدة أزمة السيولة في الو -
دولار مليار  626487إلى  4224ار دولار عام ملي 62789عجز الموازنة الأمريكية من 

 يوضح ذلك.(27)الجدولو ،4262مليار دولار عام  622281ثم إلى 4227 عام

دفع الولايات المتحدة  4224المستمر لعجز الموازنة الأمريكية إبتداءا من عام  فالارتفاع
تريليون دولار  668972وقد بلغ الدين العام الأمريكي  ،من الخارج الاستدانةالأمريكية إلى 

 .4262تريليون دولار عام  618791ليرتفع إلى  4227عام 

           $الوحدة:مليار .4262-6777رصيد الموازنة الأمريكية السنوي  : 27الجدول

 4222 4221 4224 4226 4222 6777 السنوات

رصيد الموازنة 
 الأمريكية

64281 41184 64984 -62789 17781 26487 

 4262 4227 4229 4227 4221 4222 السنوات

رصيد الموازنة 
 الأمريكية

16981- 42984- 661287- 22981- 626487 622281- 

 Source : John Wooley and Gerhard Peters ‚ Federal Budget Surpluses of Deficits‚ Budget 

of the United States Government‚2011. 

تخلي الو م أ عن سياسة الدولار  ،ة الأورو أمام الدولارأيضا من الأسباب التي تفسر قو  -
الأولى  التيسير الكميلتخفيف العجز في الميزان التجاري, حيث لجأت إلى عملية القوي 
 ،4262مليار دولار عام  122والثانية بقيمة  ،4229تريليون دولار عام  6842بقيمة 

 ،اب النظام الفدرالي للسوق المفتوحةالأوراق المالية في حس الاحتفاظوذلك بتوسيع نطاق 
 الميزان  اختلالوالحد من  الاقتصاديالنشاط  استعادةلتشجيع عملية 
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أ من حجم الكتلة النقدية مما ساعد على تدني قيمة .م.وبذلك زادت الو ،التجاري الأمريكي
 1الدولار دون أن يؤثر إيجاا على حجم الصادرات الأمريكية.

  Ⅱ. في الجزائر: الاقتصاديةرو مقابل الدولار على بعض المتغيرات الأو  ارتفاعأثار 

معتبرا في الأسواق المالية  ارتفاعاصرف الأورو مقابل الدولار الأمريكي  لقد عرف سعر
حيث بلغ سعر الصرف الأورو  ،متوقعا على الأقل في الأمد القصيرالدولية فاق ما كان 

في قيمة الأورو بنسبة  ارتفاعاوهو ما يمثل  ،4222دولار للأورو الواحد في جانفي  6849
لدول الإتحاد الأوروبي خاصة منها الجزائر  الاقتصاديينالأمر الذي أثر على الشركاء  ،42%

التي تعتمد في مجال تقويم ديونها ومعاملاتها المالية والتجارية على هاتين العملتين 
 الدوليتين)الأورو والدولار(.

قابل العملات الدولية الأخرى قد يجلب مزايا للدول الأخرى فتحسن سعر صرف الأورو م 
 بينما تدهور قيمة الأورو سوف يتتب عليه تكاليف لتلك الدول. ،ذات العلاقة

إن قيمة الأورو عرفت تطورا معتبرا مقارنة الدولار الأمريكي خاصة في الفتة الأخيرة والجدول 
 التالي يبين ذلك:

 (.4222-77و مقابل الدولار الأمريكي) سعر صرف الأور :  40الجدول

جوان  2442 2441 2444 1111 السنة
2443 

ديسمبر 
2443 

جانفي 
2440 

 1020 1020 1010 1040 4000 4000 1044 سعر الصرف

 - WWW.bankof algerie.dz  بنك الجزائر موقع الأنترنيتالمصدر:

                                                           

لة الباحث لقمان معزوز، شريف بودري، "المنافسة بين اليورو و الدولار في ظل لا استقرار النظام النقدي الدولي "، مج1 
 .52، 95ص ص  0299، 1عدد 
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الأمريكي نحو الارتفاع  انه اتجاه سعر صرف الأورو مقابل الدولاريتضح من الجدول أعلاه بي
خاصة في الفتة الأخيرة، وهو ما يبين أن قيمة الأورو عرفت تحسنا معتبرا مقارنة الدولار 
الأمريكي. لقد كان لهذا التحسن آثارا سلبية على الاقتصاد الجزائري نتيجة لتدهور قيمة 

لأمر الذي ات معه ضرورة بحث قضية تقلب قيمة الأورو الدولار وتحسن قيمة الأورو، ا
وعلاقتها الاقتصاد الجزائري، حيث بلغت قيمة العملة الأوروبية الموحدة مستوى غير مسبوق 

 أي خلال فتة زمنية وجيزة. 4222سنة  في بدايةدولار  6849أو مستهدف وهو 

كلية للاقتصاد الجزائري والتي إن هذا التحسن سوف يؤثر على جل المتغيرات الاقتصادية ال
 يمكن إجمالها في:

 التأثير على سعر صرف الدينار الجزائري.  - 

 ارتفاع فاتورة ) قيمة( الواردات الجزائرية. - 

السوق  فيالارتفاع  تغذية الضغوط التضخمية من خلال دفع الأسعار المحلية نحو - 
 لوطنية.الوطنية أي ارتفاع أسعار الواردات مقومة العملة ا

 صادرات المحروقات.  فيخسائر محتملة  -

 ارتفاع خدمات المديونية الخارجية.  -

 خسائر في الميزان التجاري. -

تضخيم أعباء الكثير من المؤسسات الاقتصادية ذات العلاقات التجارية والمالية  -
 الخارجية من جراء تعرضها لخطر الصرف الأجنبي.

 قتصادية الكلية.التأثير على التوازنات الا - 
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النسبة لسعر صرف الدينار الجزائري، نلاحظ أن هناك تطورا في سعر صرف الدينار مقابل 
العملتين معا، وذلك مرتبط بظروف سوق الصرف الدولية للعملات الرئيسية المتمثلة أساسا 

من في تحسن قيمة الأورو مقابل الدولار أو تدهور قيمة الدولار مقابل الأورو، وما لذلك 
أثار على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل العملتين  معا، حيث تأثر سعر صرف الدينار 

أدناه النسبة  الجدول     بتلك التغيرات ,فخلال فتة وجيزة سجلت التقلبات الموضحة في 
 مقابل كل من الأورو والدولار.   لسعر صرف الدينار 

 .(4222-24 )و والدولاركل من الدينار, الأور أسعار صرف  : 41الجدول 

 4222 جانفي 4221ديسمبر 4221 جوان 4224 السنة

 6849 6841 6862 6822 س ص الأورو/دولار

 / 76841 97877 91822 س ص الأورو/ دينار

 / 74816 79817 77874 س ص الدولار / دينار

 المصدر: بنك الجزائر.

ر مقابل الدولار كان بحدود من خلال بيانات الجدول أعلاه نلاحظ أن سعر صرف الدينا
دج   79897بعدما كان يساوى  ،4221دينار ج لكل دولار في نهاية ديسمبر  74816

في  ،4224دج لكل دولار في نهاية ديسمبر  77874و  4221لكل دولار في نهاية جوان
الوقت الذي سجل فيه الدولار الأمريكي تدهورا مقابل الأورو ابتداء من شهر ماي 

4221. 

نفس الفتة المذكورة سجلنا على التوالي أسعار صرف الدينار مقابل الدولار كما يلي: ففي 
. والتي تدل على ارتفاع قيمة الأورو مقابل الدينار ) أنظر 91822 ،97877، 76841

 الجدول أعلاه(
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الأمر الذي يبين لنا أن التقلب في قيمة الأورو مقابل الدولار سوف ينتقل لا محالة إلى سعر 
ف الدينار مقابل العملتين معا، اعتبارهما عملتين رئيسيتين النسبة للجزائر. وعلى الرغم صر 

الوضع من خلال إتباع سياسة تثبيت سعر  احتواءمن كل ذلك فقد حاول بنك الجزائر 
الصرف الحقيقي الفعال للدينار الجزائري الارتباط والسياسة النقدية المتبعة الهادفة إلى الحفاظ 

 .%1عدل تضخم في حدوده الدنيا على م

 42قيمة الأورو والمقدرة ب  فيأما عن الواردات الجزائرية, فإن التغير الكبير اتجاه الارتفاع 

والنظر إلى النسبة الكبرى من واردات  ،مقابل الدولار الأمريكي  4222في جانفي  %
( مقومة FOBردات )الجزائر مصدرها دول الاتحاد الأوروبي مما أدى إلى رفع قيمة الوا

فالواردات سجلت  ،من الواردات مفوترة الأورو %22خاصة وأن  ،الدولار الأمريكي
مليار دولار سنة  6182مقارنة السنوات السابقة حيث قد رتب  4221ارتفاعا كبيرا سنة 

. وقد كان 4226مليار دولار سنة  782و  4224مليار دولار سنة  64مقابل  4221
تاج للسياسة الاقتصادية المنتهجة من قبل السلطات الجزائرية والمتعلقة بتدعيم هذا الارتفاع ن

الاستثمار وشراء التجهيزات الإنتاجية، إلا أنه كانت لظاهرة تحسن قيمة الأورو مقابل 
 ارتفاعالسوق الوطنية الدولار أثارا ارزة على ارتفاع فاتورة  الواردات الجزائرية الأمر الذي غذ 

وهو ما ساهم  في ارتفاع معدل التضخم في  الاستهلاكيةأسعار الكثير من المواد  معتبر في
كما سجلنا   ،4221سنة  %481إلى  4224سنة  %6824الجزائر الذي انتقل من 

كما ارتفعت أسعار  ،مليون سنتيم 62إلى  2إرتفاعا في أسعار السيارات بقيمة تتاوح بين 
أما عن المعـادن الثمينة فقد عرفت هي  ،% 42 المختصينالأدوية بنسبة قاربت حسب 

 دج. 222سعر الغرام الواحد من الذهب بقيمة  ارتفعالأخـرى ارتفاعا كبيـرا حيث 

فيما يتعلق الصادرات الجزائرية؛ التي تتشكل في معظمها من المحروقات وهي مقومة  و
رتفاع والتحسن المستمر في الدولار الأمريكي، والتي عرفت قيمتها زيادة معتبرة النظر إلى الا

أسعار المحروقات في الأسواق الدولية.  إلا أنه إذا ما قومت هذه  الصادرات الأورو فنلاحظ 
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أننا نحصل على نفس الحجم من الصادرات أو أقل من ذلك؛ وهو ما يؤكد خسارة في القدرة 
صادرات( بهدف تمويل الاستيرادية للدولة الجزائرية الاعتماد على عوائد مقومة الدولار )

يمثل خسارة النسبة  %42قيمة الأورو مقداره  فيفكل تحسن  واردات مقومة الأورو.
الجزائري تقدر بنفس النسبة على الأقل.وذلك الأخذ بعين الاعتبار الخصائص  للاقتصاد

ات أو المنوه عنها سلفا فيما يتعلق الاقتصاد الجزائري، فإذا ما افتضنا ثبات عوائد المحروق
نموها بمعدل أقل من معدل تحسن قيمة الأورو فإن العوائد المخصصة لعملية الاستيراد لا 
يمكن لها تغطية فاتورة الواردات المقومة الأورو وطبعا )افتاض ثبات أحجامها دائما( وهذا 
سوف ينعكس على الميزان التجاري السلب من حيث زيادة الخسائر أو انخفاض معدل 

 فس معدل تدهور قيمة الأورو. الفائض بن

عن المديونية الجزائرية؛ فقد سجلنا إرتفاعا طفيفا لحجم المديونية الخارجية  أما
 4482بعدما كانت تقدر ب  4221مليار دولار في نهاية عام  4184حيث بلغت ،للجزائر

عبئة هذا الارتفاع كان ناتج عن زيادة قيمة الأورو وكذا نظرا لت ،4224مليار دولار عام 
القروض الأجنبية للمؤسسات الاقتصادية الجزائرية. علما بأن ديون الجزائر لا تتأثر كثيرا بهذا 

 أن المديونية الخارجية الجزائرية تتشكل أساسا من ديون طويلة و اعتبارالتقلب . على 
 فباستمرارمتوسطة المدى. بينما الديون القصيرة لا تشكل سوى نسبة ضئيلة، لكن مع ذلك 

قيمة الأورو فيتوقع إرتفاع الخسائر المرتبطة بدفع خدمات المديونية النسبة لتلك الديون  تفاعار 
المقومة الدولار والتي ينبغي تسويتها الأورو أو الأحرى تلك الديون ذات المصدر 

  1الأوروبي.

 

 
                                                           

 .002، 002بوعتوس عبد الحق ، مرجع سابق ص ص1 
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Ⅲ.  :اليورو والدولار والعلاقة بينهما 

قوية ضف إلى ذلك عملة  اقتصاديةمؤهلات  يعتبر الدولار عملة  الو م أ التي تمتلك
ومع ظهور الإتحاد الأوروبي أصبح النظام النقدي ثنائي الأقطاب حيث  ،المبادلات الدولية

حولت معظم الدول الأوروبية المتقدمة معاملاتها من الدولار إلى عملة اليورو ومن هنا بدأ 
 التنافس بين هاتين العملتين.

Ⅲ-1.يوروالتحدي الذي يمثله ال: 

سيطر الدولار لمدة تفوق نصف القرن على النظام النقدي الدولي إذ تحتفظ به البنوك المركزية  
الذي  والاستقرارإلا أن ظهور اليورو  ،العالم احتياطاتمن  %12بحوالي  لاحتياطها كعملة

عتماده  ايتمتع به جعله يلعب دورا مهما في معالم النظام النقدي الدولي الجديد, وقد تم 
حتياطات البنوك المركزية وأصبح وسيلة لتقديم العروض والمنح كمستودع للقيمة وعملة للا

وزنا أكبر من الدولار  واحتلووسيلة لعقد الصفقات التجارية بين الإتحاد الأوروبي ودول العالم 
 وأصبح المنافس الأول للدولار. استقرارالدول لما تتمتع به من  احتياطاتالأمريكي في 

الدولار نسبيا بمجرد إطلاق اليورو لأن الدول الأوروبية التي كانت العملة  استخداماجع وقد تر 
هذا ما  الأمريكية في بعض مبادلاتها التجارية البينية أصبحت مجبرة على تسويتها اليورو

شريكها  بيو سيؤدي إلى زيادة الطلب على اليورو خاصة من الدول التي تعتبر الإتحاد الأور 
كما تشير البيانات   ،ل دول شرق آسيا والدول العربية ومعظم الدول الإفريقيةمث ،الأول

 منطقة اليورو والبلدان الغير فيالمتاحة أن اليورو هو أهم عملة في إصدار قوانين التجارة 
لكنه نادرا ما يستخدم في معاملات التجارة الدولية خارج  ،المنظمة لمنطقة اليورو في أوروا

 منطقة اليورو.
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مما سبق ذكره أن اليورو يحظى بمكانة دولية إذا ما قارناه  الدولار وتكمن هذه 
 المقارنة فيما يلي:

  إن الخدمات بشتى أنواعها من نقل وسياحة ومواصلات وخدمات مصرفية هي ضعف
 مثيلتها في الو م أ.

  في  %181من الصادرات العالمية في حين تقدر ب %61تستحوذ منطقة اليورو على
 في كل من الصين والياان على التوالي. %182و   أ .م.الو

  أ .م  .في الو تصاديالاقلدول الإتحاد الأوروبي مقارنة النمو  الاقتصادييفوق النمو
 .4227وذلك خلال شهر سبتمبر  %4أما الثاني فبلغ  %481حيث بلغ الأول 

 ن رأس مالها تقدر في المجال المصرفي تمتلك مصاريف الإتحاد الأوروبي مصادر خاصة م
ومن بين  ،مليون دولار للمصاريف الأمريكية 411مقابل  مليون دولار 222ب 

إلا .مصرف أمريكي 621أوروبي مقابل  مصرف 112مصرف عالمي يوجد  6222
مليون طن سنويا, بينما ينتج  262أن الو م أ تتفوق في مجال إنتاج النفط الذي يبلغ 

 طن. مليون 646الإتحاد الأوروبي سوى 

 
Ⅲ-2 .:الصراع القائم بين الدولار واليورو 

عرش الاستخدامات الدولية  ىلعشرين بعد تربعه علا يكتب للدولار أن يكون عملة القرن لم
فة و ثبعد جهود مك الأوروبيللعملات لمدة تقارب نصف القرن فقد استطاعت دول الاتحاد 

 إحدى إليهاتضم  الثانية الألفيةن م يرالأخعملة موحدة قبل انتهاء الفصل  إطلاقمتواصلة 
ورو.جاء ليخلص الأ و هي طيبةي رائد وسمعة سياسية اقتصاد بأداءعشر دولة تتمتع كلها 

الشعوب من الهيمنة المجحفة للدولار و يتقاسم معه تركة الصفقات العالمية ... فهل ستضى 
و بقائه   لبنائه لكثيراوجودها  و التي دفعت  الورقة الخضراء بهذه المنافسة التي ستهدد
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النظام  ىعل أثرعملة من هذا الحجم له  إطلاق أنودافعت عنه بكل ما تملك لاشك 
و مواجهة ستكون لا ريب شاقة  الأمدو سيشعل فتيل حرب غير معروفة  ،الدولي  يالنقد
لة في هذه العم دة من خلال تصريحاتها أنها لم ترفي البداية كانت ترى الولايات المتح ،لهما 

لا ينسجم مع مصالح  "الأورو ضعيف"فحسب مسؤوليتهم ، الجديدة النقد الذي يريبهم 
أ في حربها الباردة مع  .مالو.بدأت  أوروا وبهذاأ التي تعتبر أكثر مستثمر خارجي في .م .الو

لا  الدبلوماسيةهي نوع من  هذا الأخير رد بيان مثل هذه التصريحات،الإتحاد الأوروبي 
بسياستهم  وساهمواوقد كان للأمريكيين دور سلبي في عملية الإدماج الأوروبي  ،امصداقية له

النقدية خلال العقود الثلاثة الماضية في العديد من الأزمات المالية التي كان لها أثرها السلبي 
على عملية الوحدة الأوروبية مستعملة في ذلك يدها الممتدة في قلب أوروا  وهي بريطانيا 

 .تقدم أدنى دعم لدفع عجلة الوحدةالتي لم 

بشأن التعامل اليورو بأنه مغامرة كبيرة قد تؤدي إلى تصدع   الأمريكيينكما أضاف بعض 
 الدبلوماسيةأمريكا  في لهجتها  واستمرتكامل لكل ما أنجزته أوروا في العقود الماضية 

ت هذه اللهجة بنوع و لكن في أحيان أخرى تميز " إنه ليس هناك ما يدعوا للقلق"القول: 
ب واشنطن للواقع الجديد التأثير يمكن أن يقع إذا لم تستجبأن  اعتفوامن الجدية عندما 
اليورو لا "روبين:  روبرتكما جاء على لسان وزير الخزانة الأمريكي   بسياسات ملائمة

سياسة على صعيد  انتهاجفي حال تمكن الحكومة الأمريكية من  ،يشكل أي تهديد للدولار
وهو يعتبر بأن  ،الميزانية تستطيع إبقاء العملة الخضراء محور جذب للمستثمرين الأجانب

بأن اليورو لا بد أن يجذب بعض رأس  الاعتافمع  ،دولية احتياطالدولار سيبقى عملة 
المال. في نهاية الأمر سيعتمد وضع الدولار في النظام المالي على تطور الأحداث هنا أكثر من 

 ،فإذا تمسكنا بسياسات قوية وذات مصداقية سيبقى الدولار عملة قوية ،الخارجتطورها في 
 .منافسة اليورو للدولار  احتماللتعبر جهات أخرى عن 
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 ،"دولي احتياطاليورو سيبدأ سريعا بمنافسة الدولار كأداة "فها هو أحد خبراء واشنطن يؤكد: 
الشركات الأمريكية من هذا  فادتاستأن اليورو يشكل خطرا على الدولار حتى لو  واعتبر

سعر الصرف بين  استخدامالمد النقدي الجديد في أوروا لكن الأوروبيين لن يعملوا على 
كان هذا مجمل ما ذهبت إليه مختلف الأطراف الفاعلة في   اليورو والدولار كسلاح تجاري

لمولود الأوروبي ولو الضمني ا اهتمامهمالأمريكي وإن دل على شيء فإنه يدل على  الاقتصاد
الذاتي أنه بإمكان القارة القديمة فعل المستحيلات بنقدها الموحد ومن  لاقتناعهمالجديد وهذا 
فالوضع الحالي لمنطقة الأورو يؤهلها لأن تحتل موقعا هاما في الخريطة  ،الاقتصاديةورائها قوتها 
لي أو لحجم المبادلات التجارية العالمية سواء بعدد سكانها أو ناتجها المحلي الإجما الاقتصادية

وهي عناصر أهلت اليورو لأن يكون عملة قوية منافسة للعملة  ،الخارجية أو النمو المحقق
 إضافة إلى عوامل أخرى نلخصها فيما يلي: ،الأمريكية في النظام النقدي الدولي

بعيدا  تهادبلوماسيدور أوروا السياسي أكثر ذكاء من الدور الأمريكي, فالأولى تتحدد  -
رة المباشرة التي تميز ممارسات الثانية والوضع العالمي عن التدخلات العسكرية الفجة الجائ

 الراهن يزخر بأمثلة تدل على ذلك.

تغلغل المجموعة الأوروبية على الصعيد الثقافي في أغلب بلدان العالم الثالث والذي نتج  -
 ة الأفريقية وحتى الآسيوية والأستالية.الخصوص عن النفوذ البريطاني والفرنسي في القار 

العالمية تعود أسبابها إلى إنفراد الدولار بحجم التبادل  الاقتصاديةإن كثيرا من الأزمات  -
 التجاري الدولي وهو ما شكل تخوفات اقي بلدان العالم من تداعيات الورقة الخضراء.

ليف الصفقات المالية والحد من تعدد الأسواق المالية الأوروبية مما خفض تكا اندماجتزايد  -
 أسعار الفائدة.

السياسي الذي ميز أنظمة الحكم لمدة لا بأس بها, بما يطمئن المتعاملين المحليين  الاستقرار -
 وحتى الأجانب.
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وبهذا يمكن للأورو مثلما ذهبت إليه بعض التحليلات أن يحقق ما يطمح إليه من تواجد  
بعض الخبراء امت عوامل القوة المتوفرة وهذا رغم ما ذهب إليه فاعل ومؤثر في الأسواق ما د

إلى أن النقد الموحد يحتاج لبعض سنوات قادمة كي يستطيع تثبيت أقدامه في  الاقتصاديين
لكنهم لم يختلفوا حول الدور الذي قد يلعبه هذا النقد  ،المالية العالمية الاقتصاديةالسوق 

 ،لنظام النقدي العالمي المختل بفعل سيطرة عملة وحيدة عليخاصة في إعادة التوازن المفقود ل
قوته  أ في العالم وليس في .م.للووخاصة أن قوة الدولار تكمن في القوة السياسية والعسكرية 

وقد وجدت دول أوروا الغربية أن بدء تعاملها اليورو سيحقق لها عناصر قوة  ،الاقتصادية
والسياسي وإنهاء الهيمنة الأمريكية عليها  الاقتصادي اشهاانتعذاتية هي بحاجة إليها لتحقيق 

 1في مجملها هي في صالحها. الاقتصاديةولا سيما أن العوامل 

Ⅳ  . العالمي. الاقتصادأثر كل من اليورو والدولار على 
Ⅳ-6. العالمي: الاقتصادأثر الأورو على 

شكل رقما حسابيا هاما  ،يةبعد نزول اليورو إلى الأسواق ودخوله مجال التبادلات التجار 
الشيء الذي يزيد من قيمته  ،تميزت ردود الفعل التحيب به بمختلف دول العالم ،للمودعين

العالمي الإضافة إلى التجارة  الاقتصادالذي يملكه الإتحاد  الاقتصاديوأهميته نظرا للوزن 
 البينية بين دول الإتحاد.

بما في ذلك  ،العالمي الاقتصادتتبة لليورو على وفيما يلي سنحاول إظهار بعض الآثار الم
 الدول العربية. واقتصادياتالأوروبي  الاقتصاد

  وهو  ،الأوروبي والعالم للاقتصادمن البديهي أن اليورو مهم  اليورو أوروبيا: استخدامآثار
 ما أهله ليكون منافس الدولار فحقق العديد من الإنجازات التي كانت عند مستوى

الدول الأعضاء الإتحاد إلى ومع إصدار اليورو ستتقلص حاجة  ،الأوروبي دالاقتصا
                                                           

 .50، 59لقمان معزوز ، "المنافسة بين اليورو و الدولار"، مرجع سابق ص1 
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المعتمدة بتسديد المبادلات فيما بينها  لأن العملة ،تسديد قيمة صادراتها النقد الأجنبي
 لدول الأوروبية نذكرها فيما يلي:إضافة إلى هذا كان لليورو آثار على ا ،ستكون موحدة

 

 

    

 

  ظهور اليورو معناه ظهور طرف آخر في الصراع للحد  الدول المتقدمة:آثار اليورو على
وسوف تتحدد مجالات التداخل في  ،من الهيمنة الأمريكية بسبب تداخل المصالح

 عنصرين: 

مليون نسمة من سكان  492القبول العام الذي تتميز به العملة الأوروبية عند أكثر من  -
 المنطقة الأوروبية.

الدول المكونة للإتحاد سوف يكون ضخم بمساهمة  اقتصادياتة المكونة من المنطق اقتصاد -
 الألماني والفرنسي. الاقتصاد

  ويتجلى ذلك من خلال مدخلين: الأمريكي : الاقتصادالآثار على 

 أولا: التجارة الخارجية:

اد تجلى أثر اليورو في حركة التجارة الدولية حيث أدى إلى تحويل التجارة إلى داخل الإتح
الأوروبي, لأن دول الإتحاد الأوروبي قامت بتقويم صادراتها اليورو وتصديرها, على أساس 
قبول اليورو لتسوية ثمنها بدلا من الدولار مما أدى إلى زيادة الطلب على اليورو, وخاصة من 

ربية الدول التي تعتبر دول الإتحاد الأوروبي شريكها الأول مثل دول البحر المتوسط , الدول الع
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سوف تؤدي حاجة هذه الدول إلى  ودول شرق لآسيا والدول الإفريقية. في نفس الوقت
اليورو لتسديد ثمن إيراداتها من الإتحاد الأوروبي, إلى لجوئها لتقويم صادراتها نحو الإتحاد 

أو الحصول على قروض  اليورو.وهذا سوف يؤثر  احتياطاتتكوين الأوروبي اليورو أو إلى 
 الدولار كعملة لتسوية المعاملات التجارية الدولية. على موقف

 :والاستثماراتثانيا: الودائع 

الثقة اليورو من قبل زيادة أدت زيادة فرص النمو في ظل الوحدة النقدية الأوروبية  إلى 
 والاستثماراتمما أدى إلى زيادة حجم الودائع  ،المودعين والمستثمرين على حد السواء

الدولار الأمريكي. ومنه ميلاد اليورو  والاستثماراتساب حجم الودائع وعلى ح ،اليورو
على نصيب في  استحواذهودفع به إلى الخلف بسبب  ،شكل تهديد على الدولار الأمريكي

 السوق الدولية .

  الياباني: الاقتصادالآثار على 

 أولا: على التجارة الخارجية:

بعد ظهور الأورو وذلك بسبب زيادة القدرة التنافسية تأثرت تجارة الياان مع الإتحاد الأوروبي 
سلع الإتحاد الأوروبي  صادراتمما أدى إلى زيادة حجم  ،اانيةللسلع الأوروبية في السوق الي

 ،أحدث اليورو تحول لتجارة الإتحاد الأوروبي إلى الداخلإلى السوق الياانية. في نفس الوقت 
عن شراء بعض وارداتها من الياان بسبب وجود بديل لها  دول الإتحاد الأوروبي استغناءبمعنى 

حجم واردات الإتحاد الأوروبي من الياان  انخفاضمما أدى إلى  ،داخل الإتحاد الأوروبي
 على الميزان التجاري للياان مع الإتحاد الأوروبي في غير صالح الياان. انعكسوهكذا 

 ثانيا: الآثار على العملة الياانية:
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اح اليورو في جدب الودائع ورؤوس الأموال إلى التأثير على مراكز الين في الأسواق أدى نج
 الاحتفاظفي مقابل ذلك قامت الياان  ،حيث ثم تحويل للإحتياطات الدولية ،العالمية

من  الاحتياطيمن اليورو منذ بداية ميلاده بعكس الوقت السابق لم تحتفظ الياان  احتياطي
 ة.العملة الأوروبي

  كن أن نحدد ذلك في النقاط التالية:يم اليورو عربيا: استخدامآثار 

 هبوط أسعار الفائدة على رؤوس الأموال الأوروبية: أولا:

المالية العربية بفعل هبوط أسعار الفائدة على رؤوس  الالتزاماتتؤثر العملة الجديدة في 
تراجعت أسعار الفائدة في جميع  6771ومقارنة الفتة السابقة من عام  ،الأموال الأوروبية

خدمة  انخفضتفكلما هبطت هذه الأسعار  ،دول منطقة اليورو بموجب معايير التقارب
فيتحسن مركز ميزان  ،الديون الخارجية الأمر الذي يقضى إلى توفير أموال للدول المدينة

اليورو) أو مدفوعاتها. لكن حجم هذا التوفير يتوقف على أهمية القروض الخارجية المقومة 
بإحدى العملات الوطنية الأوروبية(. لذلك تستفيد الجزائر والمغرب ومصر من اليورو بسبب 

الأخرى مثل هذه  في حين لا تحقق الدول العربية  ،الأهمية النسبية لقروضها الأوروبية
 لأن القسط الأكبر من ديونها مقوم الدولار. الاستفادة

 والعمالة: تثماروالاستحسن معدلات النمو  ثانيا:

والعمالة في الإتحاد  والاستثمارلليورو تتحسن معدلات النمو  الاقتصاديةونتيجة للمكاسب 
وسيتوسع إذا السوق الأوروبي من حيث حجم أنشطته الأمر الذي  ،والنقدي الاقتصادي

يتطلب زيادة الواردات من داخل وخارج الإتحاد. من هذا الجانب يرتفع الطلب على السلع 
وروبية بما فيها العربية. لكن تحقق هذا الأثر الإيجابي يتوقف على درجة مرونة الأجهزة الأ

لا ينتظر إذا تحسن الصادرات  الإنتاجية العربية في تلبية ذلك الطلب  وعلى المدى القصير
العربي البيني بغية تطوير  الاقتصاديالعربية بشكل ملحوظ, وات من اللازم تمتين التعاون 
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نتاج وتحسين نوعيته في الميدان الصناعي والزراعي. ولا تقتصر ضرورة التطوير حجم الإ
والتحسين على تأثير الأورو, بل تمتد لتشمل النظام التجاري العالمي الجديد المبني على تحرير 

 المبادلات الخارجية والمنافسة الشديدة.

 الموازين التجارية العربية: ثالثا:

يؤثر الأورو في الموازين التجارية تة وبغض النظر عن الأجهزة الإنتاجية من الزاوية النقدية البح
العربية تبعا للقيمة التعادلية للعملة الأوروبية الموحدة أمام العملات الرئيسية الأخرى كالدولار 

ففي حالة هبوط قيمة الأورو فإنه إذا   ،وتبعا لأهمية المبادلات من ناحية أخرى ،من ناحية
دولة عربية تعتمد على الأسواق الأوروبية )البيع الأورو( وإذا كانت وارداتها كانت صادرات 

تتأتى بصورة أساسية من بلدان غير أوروبية) الشراء الدولار أو الين( يتضرر الميزان التجاري 
أي إذا كانت أغلب  ،لهذه الدولة العربية نظرا لهبوط قدرتها الشرائية والعكس العكس

بية تتجه إلى الأسواق غير الأوروبية في حين تحتل وإراداتها من الدول صادرات دولة عر 
الأوروبية مرتبة مهمة يتحسن مركز الميزان التجاري. أما في حالة إرتفاع قيمة الأورو مقابل 

 السابقين. الافتاضينالعملات الأخرى يحدث العكس تماما في 

  العالمي: الاقتصادأثر الدولار على 

ة الدولار الأمريكي في أزمات نقدية حادة أصابت العملات الأوروبية حيث لقد تسببت أزم 
 وانخفاضفي معدلات التضخم  الحاد الارتفاعشهدت هذه الدول إختلالات حادة تميزت 

 القدرة التنافسية لمنتجاتها وتخفيض أسعار صرف عملاتها.

صرف الدولار  لذلك سنحاول التطرق لأهم الآثار التي تنجم عن التذبذات في سعر
 العالمي وذلك من خلال النقاط التالية: والاقتصادالأمريكي 

 أولا : الآثار الكلية
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الأجنبية وذلك  الاقتصادياتإلى تحسين تنافسية  الأمريكييؤدي إرتفاع سعر صرف الدولار 
مما يؤدي إلى إرتفاع معدلات النمو في  ،أ.م .صادرات هذه الدول نحو الو انتعاشمن خلال 

والتالي فإن إرتفاع سعر صرف الدولار الأمريكي سيؤدي إلى تصدير النمو  الدول. هذه
 للو م نحو بقية العالم. الاقتصادي

إلا أن هذا الأثر الإيجابي سيقابله أثر سلبي يتمثل في إرتفاع تكلفة الواردات خاصة منها المواد 
 الأولية التي في غالب الأحيان تقوم الدولار الأمريكي.

في سعر صرف الدولار يخفض من حجم المعاملات المفوترة الدولار  الارتفاعأن هذا كما 
 الاقتصاديمما يؤدي إلى تباطؤ النشاط  ،والتالي ينخفض حجم المبادلات التجارية الدولية

 على المستوى الدولي.

 الآثار القطاعية. ثانيا:

هذه  اختلافالقطاعات  على مستوى ،تختلف الآثار الناجمة عن تذبذب أسعار الدولار
 وأثر الدخل. الاستبدالبين أثر الأخيرة بحيث نميز في هذا الصدد 

على  فعندما يؤثر التذبذب في سعر صرف الدولار إلى كسب قطاع أجنبي من السوق الدولية
 وأو تحويل  استبدالأثر نقول في هذه الحالة أن هناك  ،حساب قطاعات من منطقة الدولار

1أثر الدخل

*.  

ومن خلال الجدول التالي نلاحظ مجمل الآثار المتتبة عن إرتفاع سعر صرف الدولار بنسبة 
 على القطاعات الصناعية الفرنسية.

 (6777خلال ثلاث سنوات ) %62الدولار بنسبة  ارتفاعأثر :14دول لجا
                                                           

 .فيقصد به النتائج التي تتتب على أثر الاستبدال، كارتفاع معدلات الإنتاجية مثلا 
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 مؤشر السوق تغيرات الإنتاجية )بالنسبة المئوية( أو )أثر الإستبدال( 

  في السوق الخارجي لسوق الفرنسيفي ا المجموع 

 قطاعات معرضة للمنافسة من طرف منطقة الدولار

 6682 1872 4876 986 الملابس الجاهزة

 6781 1817 4876 6289 الجلود والأحذية

أجهزة المكتب والإعلام 
 الالي

282 4814 6817 4182 

 4282 4872 2872 289 وسائل القياس البصري

 1286 2879 2824 182 عتاد النقل

 قطاعات متوسطة التعرض لمنافسة منطقة الدولار

 781 2861 687 689 منتوجات المطاط

 787 2812 2841 486 أجهزة غير إلكتونية

 986 2864 2842 687 معادن غير حديدية

 984 2821 2844 484 زجاج 

 قطاعات ضعيفة التعرض لمنافسة الدولار

 2.4 2824 282 482 التبغ الصناعي 

 682 2824 2821 681 الطباعة والنشر

 482 2862 2822 687 منتجات غ معدنية
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 282 2826 2897 489 الأوراق

 289 2821 2891 487 النسيج

 www.borsaat.com)المصدر: عمر أبو رصاع، على الموقع) 

 يظهر من خلال الجدول بأن القطاعات الأكثر تأثرا من إرتفاع قيمة الدولار هي القطاعات
صناعة  ،الأكثر تعرضا للمنافسة من طرف منطقة الدولار كقطاعات صناعات الجلود

أجهزت الإعلام الآلي. أما عن القطاعات الأقل صناعة تجهيزات مكتب وصناعة  ،الأحذية
صناعة  ،تأثرا فهي الأقل تعرضا للمنافسة من طرف منطقة الدولار كقطاعات صناعة التبغ

قيمة  ارتفاعلإضافة إلى ذلك فإن هناك قطاعات أخرى تأثرت وا المنتجات غير المعدنية.
 الدولار رغم كونها غير معرضة بصفة كبيرة للمنافسة كقطاع النسيج وصناعة الأوراق.

 ثالثا: الآثار المالية:

الإضافة إلى الآثار الناجمة عن تذبذب الدولار, فإن هناك آثارا مالية ترتكز أساسا في ظهور 
في سعر صرف الدولار بنسبة  الارتفاعبحيث ينتج عن  ،أ.م.رج الوضغوط تضخمية خا

أ .م.ر على حركة رؤوس الأموال بين الو. كذلك يؤدي التذبذب في سعر صرف الدولا1%
في سعر صرف الدولار تتجه رؤوس الأموال الأوروبية والياانية  الارتفاعفنتيجة  ،وبقية العالم

 الاقتصادافظ الأوراق المالية مما يؤدي إلى تمويل في مح استثماراتأ في شكل .م.إلى  الو
كما يؤدي إرتفاع سعر صرف الدولار إلى إرتفاع خدمة  الأمريكي عن طريق هذه الأموال

 1الديون المحررة الدولار مما يزيد من مشكلة تفاقم الديون خاصة في الدول النامية.

 

                                                           

9بغداد زيان ، "تغيرات سعر صر ف اليورو و الدولار و أثرهما على التجارة الخارجية الجزائرية"، مرجع سابق ص ص  
59، 12.   
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 ارجية الجزائرية.دولار على التجارة الخ -: انعكاس اليوروالمبحث الرابع

   I. 1111-1190خلفية تاريخية للمبادلات التجارية الخارجية. 

رة الخارجية يمثل مكسبا ثمينا لدعم نشاطها في ميدان المبادلات االدولة للتج احتكارإن 
وطرق تنظيمه  الاحتكارالخارجية وتوجيهها, حسب ما تمليه المصلحة الوطنية. إن ممارسة هذا 

أن تكون موضوع تعديلات مستمرة قصد القضاء على أوجه النقص التي وتسييره ينبغي 
الوطني بأقل  للاقتصادتظهر في سيره والقضاء على البيروقراطية وضمان التموين السليم 

 التكاليف.

الدولة للتجارة الخارجية بصفة عامة  احتكارتعميم  6776و 6772لقد شهدت سنتا  
مؤسسة عمومية من  42حوالي  استفادت 6776والواردات بصفة خاصة, حيث في سنة 

وهذا من أجل الوصول إلى إقامة صناعة  ،من التجارة الخارجية %92ومراقبة  الاحتكارمنح 
غير أنه يعاب على هذه الطريقة أنها لم  ،تنشيط وترقية الصادرات والتقليل من الواردات، قوية

الإنتاج والتوزيع في نفس  ،يعالتوز  ،تفصل بين الوظائف التقليدية للمؤسسات) الإنتاج
غياب نص قانوني يحدد الشروط العامة إلى جانب  ،(الاستيرادوالوظيفة الجديدة )، الوقت(

فهذا ما خلق وضعية  ،الواردات( احتكار)خاصة في إطار المؤسسات المستفيدة من  للاستيراد
لاقة المراد الحفاظ عليها ولا للع ،لم تسمح لا للكيفيات الإدارية التي تحكم تطبيق هذه الوظيفة

الذي أوكل القيام به  الاستيرادإن هذا  والوظائف الأخرى التي تقوم بها . الاستيرادبين وظيفة 
 للمؤسسات العمومية تم تصنيف محتوياته إلى قائمة تفرعت إلى جزأين:

إبعاد  فعليا مع  احتكاراوتخص المنتجات التي تمارس المؤسسة العمومية عليها : Aالقائمة    
 العملي. الاحتكاركل مؤسسة أخرى) عمومية أو خاصة(, يعبر عنه 

من قبل  استيرادهاتحتوي على المنتجات التي تحتكرها المؤسسة مع إمكانية  :Bالقائمة    
 المستوردين العموميين بشرط أن تبقى ضمن حاجاتهم الخاصة.
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 (:6772 - 6772)المرحلة الأولى

التجارة الخارجية من قبل الدولة سنبرز أهم صادرات  حتكارامن خلال ما ورد مسبقا من  
دات الجزائر عن طريق تبيان تاريخ المبادلات التجارية الخارجية للجزائر والتالي تبيان ر اوو 

( وهذا ما سيوضحه 6772 - 6772وضعية الميزان التجاري للجزائر عبر فتات معينة )
 :اليالجدول المو 

 .(6772-6772لتجاري خلال الفتة )وضعية الميزان ا:66الجدول

 الوحدة : مليون دولار                                                                      

 6792 6777 6779 6777 6771 6772 6772 السنوات

 62224 9262 917 7624 2169 2771 2242 الواردات

 62161 7971 1667 2922 2777 2474 2427 الصادرات

 2216 6211 42229- 6477- 126- 6724- 412 م ، التجاري

 629 667 76 94 72 74 621 م ، التغطية

 6797 6791 6792 6792 6791 6794 6796 لسنواتا

 7221 7461 7922 62474 62262 62721 66427 الواردات

 9411 7942 62622 66917 66691 66296 61491 الصادرات

 6677 6171- 122 6277 719 719 4242 م ، التجاري

 667 92 621 662 627 627 669 م ، التغطية
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 .CNISالمصدر : المركز الوطني للإعلام الآلي والإحصائيات         

 ذا الجدول من خلال الشكل التالي:ويمكن إيضاح معطيات ه

 .6772-6772منحنى الصادرات و الواردات الجزائرية خلال  :49 الشكل

 
 .66السابق الجدول صدر: بناءا على معطياتالم                                          

أن الميزان التجاري  يمكننا القول 6772سنة  استثنيناوإذا  ،من خلال الجدول السابق  
وهذا راجع إلى زيادة كميات الواردات حيث بلغت  6779في وضعية سالبة إلى غاية  استمر
سوق الخارجية لتموين وهذا ما يعني اللجوء لل ،مليون دولار 9172ما قيمته  6779سنة 

العائلي أو الإنتاجي حيث أنه خلال تلك الفتة سجل  الاستهلاكسواء سلع  ،السوق المحلي

 6772 6771 6774 6776 6772 6797 6799 السنوات

 7112 9799 9221 7196 7192 7429 7141 الواردات

 9122 62276 62917 64626 66122 9719 9622 الصادرات

 6242- 6121 4216 2242 6142 422- 796 م ، التجاري

 97 662 647 629 667 77 666 غطيةم ، الت
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معدلات فائدة مرتفعة جدا مما يعني الحاجة المتزايدة للمواد الأولية والنصف  الاستثمار معدل
 6777الموجبة سنة  المصنعة أمام قلتها على المستوى المحلي ليستعيد الميزان التجاري وضعيته

التي سجل فيها عجزا قدره  6791سنة  واستثناء ،طيلة عشرية الثمانينات استمرتالتي 
الجزائر على  اعتمادوهذا راجع أساسا إلى أزمة النفط آنذاك من خلال  ،مليار دولار 6171

 الأمر الذي ،الجزائري الاقتصادفي كل مراحل تطور  % 72موارد المحروقات بنسبة تفوق 
سعر صرف  وانخفاض 6791أسعار المحروقات في سنة  انخفضتأحدث أزمة حقيقية عندما 

إلى  6792مليار دولار سنة  6487إيرادات الصادرات من  انخفضتالدولار.نتيجة لذلك 
دولار خلال سنة واحدة, مليار  289قدر ب انخفاضأي  6791مليار دولار سنة  787

بشكل كبير على توازن ميزان المدفوعات وعلى زيادة وهو ما أثر  ، % 19 انخفاضأي نسبة 
 المديونية الخارجية الجزائرية.

 6771إلى سنة  6772كما تبين من الجدول أن الميزان التجاري سجل فائضا من سنة 
مليون دولار أي بمعدل تغطية  2242حيث بلغ  6776وحقق أكبر فائض له سنة 

 % 661871ب 6774 ،6772ات في حين قدر معدل التغطية لسنو  ، % 627822

حيث عرفت هذه الفتة تضييقا كبيرا على  ،على التوالي 662891%، % 649874
 المبادلات من قبل الحكومة.

الصادرات بنسبة  لانخفاضفي معدل التغطية وفي جزء كبير منه  الانخفاضويعود  هذا 
وهذا  6771و 6774ما بين  % 1899ونسبة  ،6774و6776ما بين  % 62822

 أسعار النفط. لانخفاض اأساسراجع 

فإن  ،إضافة لما ذكر في هذه المرحلة فيما يخص وضعية الميزان التجاري عبر سنوات مختلفة
 الاقتصاديةعن المراحل السابقة من ناحية الظروف  اختلافهاهذه المرحلة تعتبر مرحلة حاسمة 

لى طول هذه الفتة بنوع من عدم " إذ تميز هذا الأخير ع الجزائري الاقتصادالتي كان يعيشها 



 على التجارة الخارجيةو أثرهما    اليورو و الدولار            :                          الفصل الثاني

 

665 

الكلي".بمعنى آخر شهدت قدرة الجزائر في تسديد مدفوعاتها  الاقتصادالتوازن على مستوى 
أسعار  انخفاضو  تراجعا ملحوظا بسبب  تثاقل ديونها الخارجية خدمات الديون من جهة

الأداة الأساسية  اعتبارهإلى تدهور قيمة الدولار الأمريكي  إضافة ،البتول من جهة أخرى
للمعاملات مع الخارج. وما زاد حدة حالة عدم التوازن هذه هو وجود مغالاة في تقييم 
الدينار الجزائري مما دفع إلى زيادة الطلب على السلع المستوردة. وهذا كله أدى إلى عجز 

 مزدوج في ميزانية الدولة وخاصة في ميزان المدفوعات.

التسيير  ،الوطني)التخطيط الاقتصادديد لتسيير وشهدت هذه المرحلة ظهور نظام ج
 الاستثمارالهدف هو تنشيط القانون العام للعمال...(.إذ كان  ،للمؤسسات الاشتاكي

 الإنتاجي وتسهيل عمليات التجارة الخارجية.

 (:6777 -6772)المرحلة الثانية

لكن مع تسجيل  ،وتذبذب في قيمة الصادرات ،قيمة الواردات استقرارتميزت هذه المرحلة 
 تحسن في رصيد الميزان التجاري مثلما هو مبين في الجدول التالي:

 $.   الوحدة: م (6777 -6772وضعية الميزان التجاري خلال الفتة):12الجدول 

 6777 6779 6777 6771 6772 السنوات

 7612 7221 9197 61172 62716 الواردات

 64244 62461 61997 61172 62422 الصادرات

 1129 962 2424 2477 246- م .التجاري

                            .CNISالمصدر : المركز الوطني للإعلام الآلي والإحصائيات                                

 التالي: ابقة أكثر من خلال الشكل وتتضح المعطيات الس
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 .6777 -6772ة منحنى الصادرات والواردات الجزائرية خلال الفت  :40الشكل 

 

 .64 المصدر: بناءا على معطيات الجدول السابق

والإطلاع على الجدول نجد أنه سرعان ما عرف الميزان التجاري عجزا في السنتين    
مليون دولار أي  6242بلغ أقصى عجز  6772حيث عرفت سنة  6772و  6772
بمعدل تغطية  يأمليون دولار  246ليبلغ  6772سنة  انخفض ثم ،% 97822بمعدل 
 ويعود هذا العجز إلى إرتفاع الواردات من المواد الغذائية. % 77844

الواردات  استيراد المكلفين  الاقتصاديينكما ساهم التساهل  في الشروط التي تخص الأعوان 
حيث أغلب  ،الاستيرادمن السلع الأساسية وتجاوز التقيد الشديد الذي مورس على عملية 

نظرا  كان هدفها الربح السريع وهو ما يضمنه النشاط التجاري  والاستيراد مؤسسات التصدير
ومن  الاستثمارتكلفته مقارنة النشاط الإنتاجي وهذا ما أثر سلبا على إنعاش  لانخفاض

وهذا راجع إلى  % 67في عائدات المحروقات بنسبة  انخفاضجهة أخرى يعود ذلك إلى 
من السلطات تحقيق مراقبة  ستوجباكل هذا   ،يةتذبذب أسعار النفط في السواق العالم

مصيرا مغايرا يتجم الفائض  6777- 6771كما عرفت الفتة بين   الاستيرادلعمليات 
مليون  2424و  6771مليون دولار سنة  2477إذ بلغت قيمته  ،على الميزان التجاري

 انخفاضه ملحوظ سبب انخفاضوهو  6779مليون دولار سنة  962ثم  ،6777دولار سنة 
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الميزان التجاري في تسجيل الفائض الإيجابي  استمر الانخفاضوالرغم من هذا  ،سعر البتول
 مليون دولار. 1129المقدر ب 6777إلى غاية سنة 

Ⅱ. 2414-2444المبادلات التجارية منذ تطور. 

  Ⅱ-1. ( 2414 -2444تطور الميزان التجاري الجزائري.) 

 .  الوحدة : م دولار.( 4262-4222اري خلال الفتة )وضعية الميزان التج:13الجدول

 4262 4227 4229 4227 4221 4222 4222 4221 4224 4226 4222 السنوات

 22271 17472 17277 47116 46221 42127 69129 61212 64227 7722 7671 الواردات

 2721 22672 77479 12611 22161 21226 14291 42164 69942 67614 44216 الصادرات

 61292 2722 17967 14214 11627 42122 61772 66279 1961 7674 64929 م.التجاري

 626 662 426 469 422 441 672 694 627 674 422 م. التغطية

                            .CNISالمركز الوطني للإعلام الآلي والإحصائيات  المصدر:                 

 من  13  التجاري الجزائري على غرار ما هو وارد في معطيات الجدولو تتبين وضعية الميزان 

 خلال الشكل التالي:

 4262-4222الميزان التجاري الجزائري خلال الفتة  :41الشكل 
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مليون دولار ليرتفع في سنة  1129ضح خلاله أن الميزان التجاري سجل فائضا بويت  
مليون  1176و  4226دولار سنة مليون  7674مليون دولار ثم  62172إلى  4222

مليون  2261زيادة في الصادرات تقدر ب  4221بينما عرفت سنة  ،4224دولار سنة 
 ،4222، 4222مليون دولار سنة  1622 ،9164 ،62499 ،7977دولار ثم 
أسعار  لارتفاعنتيجة لتشجيع التصدير وخاصة  على التوالي وهذا راجع 4227 ،4221

 الأمريكي للعراق حينها تضاعف سعر البرميل. الاحتلالالبتول بسبب 

مليار دولار خلال الأشهر الثمانية  66844 كما سجل الميزان التجاري الجزائري فائضا قدره
مليون دولار خلال نفس الفتة من سنة  171مقابل عجز قدر ب  ،4262الأولى لسنة 

 مليار  42897كما قدرت الواردات ب   % 11842قدره  ارتفاع 4227

 قدره  انخفاض مليار دولار خلال نفس الفتة من السنة 4781دولار مقابل 

مبلغ صادرات المحروقات بأزيد من  ارتفاعيفسر تحسن التجارة الخارجية  % 21847
 .%9بحوالي  الغذائيةوتراجع الواردات لاسيما المواد  12%

مليار دولار خلال  12899ما قيمته  % 71874ومن إجمالي الصادرات  تمثل المحروقات   
مليار دولار خلال نفس الفتة من سنة  41821مقابل  4262ثماني أشهر الأولى من سنة 

من  % 184.أما الصادرات خارج المحروقات فقدرت ب %12821قدره   ارتفاع 4227
 1897أما النسبة للواردات فقد سجلت تراجعا في السلع الغذائية إلى  ،إجمالي الصادرات

عدا المواد الغذائية بمبلغ  الاستهلاكيةوتراجع في السلع  % 781بنسبة  انخفاضلار مليار دو 
 مليار دولار. 1816مليون دولار والمنتجات نصف المصنعة بقيمة  1844
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Ⅱ-2..هيكل الصادرات والواردات 

سواق بأ الارتباطتتصف التجارة الخارجية الجزائرية كغيرها من الدول العربية والدول النامية 
الدول الصناعية المتقدمة وأسواق الدول الأوروبية على وجه التحديد سواء تعلق الأمر 
الواردات أو الصادرات. وتعتبر دول الإتحاد الأوروبي المورد والزبون الرئيسي للجزائر حيث 
يتبين من المعطيات أدناه أن متوسط واردات الجزائر من دول الإتحاد والمقدرة بأكثر من 

مما يدل على الأهمية التي تحتلها الدول  ،أما صادراتها فأغلبها من الإتحاد الأوروبي ،22%
 الأوروبية في المبادلات الخارجية للجزائر.

 التركيبة السلعية للواردات: 

 حيث تشكل السوق الأوروبية  ،لا يختلف وضع الواردات الجزائرية عن وضع صادراتها

تعتبر سلع التجهيز الصناعي أهم السلع المستوردة من أيضا المورد الرئيسي للجزائر. كما 
 استعراضوموارد الطاقة أهم السلع المصدرة وللوقوف على هذه الحقيقة أكثر يمكن  ،الخارج

 العنصرين المبينين للتكيبة السلعية للصادرات والواردات.

 التوزيع السلعي للصادرات: 

على سلعة واحدة تتمثل في  الاعتمادأي  ،يتسم هيكل صادرات الجزائر التكيز السلعي
الدرجة الأولى على عائدات المحروقات التي ساهمت  الجزائري الاقتصادالبتول. حيث يعتمد 

من الناتج الداخلي الخام وشكلت ثلثي  % 72مثلا بنسبة أكثر من  4262خلال سنة 
 الاقتصاده أن من السلع والخدمات. وهذا معنا % 79الإيرادات العامة للدولة وأكثر من 

 الجزائري رهين ظروف السوق النفطية العالمية.
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 .4262- 4222 التكيبة السلعية لصادرات الجزائر خلال الفتة :10لجدول ا

 السنوات
المواد 
 الغذائية

طاقة 
 وزيوت

المواد 
 الخام

م نصف 
 مصنعة

سلع 
تجهيزات 
 فلاحية

سلع 
تجهيزات 
 صناعية

سلع 
 استهلاكية

 المجموع

4222 14 46267 22 212 66 27 61 44216 

4226 49 69292 17 222 44 22 64 67614 

4224 12 69276 26 226 42 22 47 69942 

4221 29 41717 22 227 6 12 12 42164 

4222 27 16124 72 276 - 27 62 14291 

4222 17 22272 612 126 - 11 67 21226 

4221 71 21247 672 949 6 22 21 22161 

4227 99 29916 617 771 6 21 12 12611 

4229 667 77116 112 6192 6 17 14 77479 

4227 661 22649 672 174 - 24 27 22672 

4262 162 22247 72 6221 6 12 12 27221 

                            .CNISالمركز الوطني للإعلام الآلي والإحصائيات المصدر:             

 4262- 4222الصادرات الجزائرية خلال الفتة  منحنى أهم:14الشكل 
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 .62الجدولمن معطيات  انطلاقاالمصدر:  

 :التوزيع السلعي للواردات 

بعض السمات المميزة لها نستعين الجدول  واستنباطمن أجل توضيح بنية الواردات الجزائرية   
ت الجزائرية خلال الفتة الموالي الذي يوضح أهم المجموعات السلعية التي تتكون منها الواردا

و يتعلق الأمر بمجموعة سلع التجهيز الصناعي المواد الغذائية,  ،4262إلى غاية  4222
سلع  ،إضافة إلى المواد الخام ،غير الغذائية  الاستهلاكوسلع  ،المنتجات نصف المصنعة

 التجهيز الفلاحية والطاقة والزيوت.

 .4262 - 4222زائر خلال الفتة التكيبة السلعية لواردات الج :10الجدول 

 السنوات
المواد 
 الغذائية

طاقة 
 وزيوت

المواد 
 الخام

م نصف 
 مصنعة

سلع 
تجهيزات 
 فلاحية

سلع 
تجهيزات 
 صناعية

سلع 
 استهلاكية

 المجموع

4222 2415 129 428 1655 1603 85 1393 9173 

4226 2395 139 478 1872 1693 155 1466 9940 

4224 2740 145 562 2336 1972 148 1655 12009 

4221 2678 114 689 2857 2540 129 2112 13534 

4222 3597 173 784 3645 3668 173 2797 18308 

4222 3587 212 751 4088 4017 160 3107 20357 

4221 3800 244 843 4934 3950 96 3011 21456 

4227 4954 324 1325 7105 5243 146 5243 27631 

4229 7813 594 1394 10014 6397 174 6397 39479 

4227 5863 549 1200 10165 6145 233 6145 39294 
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4262 6058 955 1409 10098 5836 341 5836 40473 

                            .CNISالمركز الوطني للإعلام الآلي والإحصائيات المصدر:          

 4262 - 4222رية خلال الفتة التوزيع السلعي للواردات الجزائ :11الشكل 

 

 

 

 

 .62المصدر: بناءا على معطيات الجدول              

Ⅱ.3-.التوزيع الجغرافي للصادرات والواردات 

الموردين  أهميمثل هذا التوزيع أهم شركاء الجزائر من حيث المعاملات التجارية الخارجية وكذا 
 لها بمختلف السلع.

  اديةالاقتصالصادرات حسب المناطق: 

 لامتصاصمن خلال هذا العنصر سيتم التعرف على أهم المناطق التي تشكل سوقا 
فهي تمثل الزبون  ،وتمثل السوق الأوروبية أهم هذه المناطق على الإطلاق ،الصادرات الجزائرية

وتبرز هذه الحقيقة أكثر من خلال تفحص معطيات الجدول أدناه والشكل  ،الرئيسي للجزائر
 1منه.نبط البياني المست

                                                           
1 Agence National d promotion du commerce Extérieur,”commerce Extérieur de 
l’Algérie “,Rappot 2007,p 06. 
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  4262 - 4222التوزيع الجغرافي لصادرات الجزائر خلال الفتة  :10الجدول

 . الصادرات الجزائرية حسب المناطق الاقتصادية :12الشكل   

 

 

 

 

              
 .61المصدر: بناءا على معطيات الجدول السابق

 :التوزيع الجغرافي للواردات 

ات دولة ما كلما كانت بمنأى عن الضغوط الإقتصادية تنويع في مصادر وارد كلما كان هناك
وما لها من تأثيرات على مختلف جوانب الإقتصاد لهذه الدولة. والنسبة للإقتصاد الجزائري 
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فإن مجموعة قليلة من المناطق تسيطر على وارداته خلال فتة الدراسة, يأتي في مقدمتها 
 الإتحاد الأوروبي, والجدول الموالي يوضح ذلك:

 4262- 4222التوزيع الجغرافي لواردات الجزائر خلال الفتة  :19الجدول 

 

 التوزيع الجغرافي للواردات الجزائرية. :13الشكل

 

 
 .67المصدر: إنطلاقا من الجدول 
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Ⅲ.الجزائري الاقتصادسعر صرف الدولار على  أثر. 

  Ⅲ.1- :أثر الدولار على المديونية 

الجزائري والنظر إلى المصدر  الاقتصادى الآليات التي أضرت تعتبر المديونية الخارجية إحد
 ،التي تتميز بأنها غير مستقرة من حيث الأسعار ،الرئيسي للتصدير المتمثل في الموارد الأولية
من الظروف الملائمة للأسواق  الاستفادة استثناء ،فالجزائر تواجه صعوات كبيرة في التمويل

.  الخارجية الاستدانةوعبر  ،ية لتمويل الواردات من صادرات المحروقاتالبتولية والأسواق المال
مرة سنة  6227مرة و  6242ب  6771فمخزون الديون بوتيرة غير منتظمة تضاعف سنة 

م دولار  78222مليار دولار إلى  92976من  انتقلتأما خدمة الديون فقد  ، 6777
الخدمات  اتجهتعمليات إعادة الجدولة  وبعد ،مرة 6.61أي ما يمثل  ،قبل إعادة الجدولة

وهناك  6777مرة سنة  6.62ب  و 6779مرة سنة  6.61فقد زادت ب  ،الارتفاعنحو 
عوامل أخرى خارجية تؤدي إلى تفاقم مشكلة خدمة المديونية تتمثل في تغيرات أسعار 

صرف  النفط وتقلبات أسعارصادرات المحروقات المتأثرة بتغيرات أسعار  وانخفاضالصرف 
وكذا صعوبة التمويل الخارجي على المدى المتوسط  ،النسب الحقيقية للفوائد وارتفاع ،الدولار

الجزائرية الخارجية والتجارة الدولار في المديونية  استخداملدى البنوك التجارية . ويعتبر ثقل 
الكبير  هذا ما يؤكد الأثر ،المنتهجة الاستدانةوسياسة  ،نتيجة تلقائية لنوعية الصادرات

أن العملة  اعتبار ،للدولار وتغيرات سعر صرفه على قيمة المديونية الخارجية الجزائرية
 :نبين هذا الأثرسالأمريكية تمثل جزء معتبر ولا يستهان به من هذه المديونية. وفيما يلي 

  6791أزمة: 

متها, وهذا لقد شهدت المديونية الخارجية خلال النصف الثاني من الثمانينات تضخما في قي
 التضخم يعود إلى:

  6792من قدرته الشرائية سنة  %22تراجع قيمة الدولار الذي فقد حوالي. 
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  6791إنهيار أسعار البتول سنة. 

  مليار دينار,  281السببين السابقين أديا إلى تراجع المداخيل الخارجية بأكثر من
 .مليار دولار 62والتالي إرتفاع الديون الخارجية بأكثر من 

إن الزيادة في المديونية بهذا الشكل الكبير خلال النصف الأول من الثمانينات الرغم من أن 
( كانت حساسة جدا حيث 6791-6792إلا أن الفتة ) ،أسعار البتول عرفت تقلبات

مليار دولار ويعود الدرجة الأولى إلى تدهور  27تسارعت فيها الديون وزاد العبء بحوالي 
 الأمريكي.قيمة الدولار 

 بداية التسعينات: 
 ب: الانخفاضمليار دولار, ويمكن تفسير هذا  4112مخزون الديون بمبلغ  انخفض
 .تحسن نوعا ما قيمة الدولار مع بداية التسعينات 

  في حشد القروض الخارجية.الضعف الحاد 

 الجزائر بتسديد مستحقات الدين الخارجي في وقتها. التزام 

 (:1110- 1110)فترة 
الذي عرفته  الانخفاضمليار دولار الرغم من  78714مخزون الديون بمقدار كبير بلغ زاد 

 خدمات الديون , ويعود ذلك إلى:
  الدين الرئيسية مضافا إليها الفوائد. استحقاقاتتأجيل 

 .التمويلات المفرطة من طرف صندوق النقد الدولي والبنك الدولي 

  على الخصوص. 6772و  6772ضعف العملة الأمريكية ما بين 
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                                                                                    (6771- 6772نسب المديونية من العملات خلال الفتة ) :10الجدول
 الوحدة: دج

الفرنك  الدولار السنوات/العملات
المارك  الين اليااني الفرنسي

 الألماني
عملات 

 أخرى
6772 2681 6281 6281 189 66 
6772 2782 6289 6181 182 6182 
6771 2486 6287 6487 66 4487 

 (of- Algeria.Dz www.bank-المصدر: البنك المركزي الجزائري )

وهذا ما يؤكد  ،من الجدول السابق نستنتج مدى أهمية المديونية الخارجية العملة الأمريكية
 .رتأثر هذا الأخير بتقلبات الدولا

 مليار دولار أي بمعدل  2827عرفت فيها الديون تناقصا بمبلغ (:6777- 6777) فتة
 ويعود تفسير ذلك إلى:،62816%

 .تحسن سعر الدولار الأمريكي 

 .التاجع الذي عرفته عملية تعبئة القروض الخارجية 

  الاحتياطياتاللجوء إلى. 

                                                                                      (6777-6777نسب المديونية من العملات خلال الفتة)  :11الجدول
 الوحدة: دج                                                              

الفرنك  الدولار السنوات/العملات
 الفرنسي

المارك  الين اليااني
 الألماني

عملات 
 أخرى

6777 2289 6287 6682 184 4489 
6779 2484 6286 6484 181 4284 
6777 2486 6481 6182 281 4181 

 ( of- Algeria.Dz www.bank-)المصدر: موقع البنك المركزي الجزائري 
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 (:4222- 6777) فتة 
 ( 4222- 4222نسب المديونية من العملات خلال الفتة ) :24الجدول

الفرنك  الدولار السنوات/العملات
 لفرنسيا

الين 
 اليااني

المارك 
 الألماني

عملات 
 أخرى

4222 2482 6689 6481 4787 - 
4226 2187 6281 6689 4989 - 
4224 2482 - 64 61 12 
4221 17 - 64 62 12 
4222 17 - 6281 6282 1787 

 ( of- Algeria.Dz www.bank-المصدر: موقع البنك المركزي الجزائري )
ائري نظرا لطبيعة بنية تجارته الخارجية المرتبطة السوق الأوروبية بنسبة الجز  الاقتصاديعاني 
 %22إستادا وتصديرا وقيمة الديون الخارجية المقدرة العملة الأمريكية بقرابة  %12تفوق 

إذ أن الخسائر من جراء تقلبات  ،من تأثير كبير جراء تقلبات الصرف بين الأورو والدولار
لكنها يمكن أن  ،مليون دولار سنويا( 222و 222اوح ما بين الصرف وإن تراجعت )تت 

إرتفاع الدولار مقابل  ديونية  خاصة في حالةتقدم مزايا مثل إمكانية تقليص جزء من الم
في إعادة التوازن لمديونيتها الخارجية  4222فالجزائر شرعت منذ نهاية  ،العملات الأخرى

لها بذات المستوى مع  من القيمة الإجمالية %22 حيث أصبحت العملة الأوروبية تمثل تقريبا
ويرى الخبراء أن ضعف الدولار في سوق  ،نسبة الدولار الأمريكي حسب الجدول السابق

مليون دولار خلال  222ب  ارتفعالعملات الرئيسية يؤثر سلبيا على حجم المديونية الذي 
مليار دولار في فتة  46مليار دولار إلى  4282حجم الديون من  انتقلحيث .  4222

الخصوص بمعدل  4221شهرين فقط. كما أن إرتفاع قيمة الأورو مقابل الدولار منذ 
 62)حيث يتاوح سعر صرف الأورو مقابل الدولار ما بين %22و  62يتاوح ما بين 

أورو للدولار كأعلى حد قياسي تسجله العملة  6812أورو مقابل الدولار الواحد إلى 
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على الرغم من  ،دى إلى ارتفاع قيمة الديون الخارجية للجزائر المقدرة الدولارأ ،الأوروبية(
الأورو لتصل  ارتفعتإجراءات الدفع المسبق جزء منها. فالمديونية تراجعت الدولار لكنها 

والتي كانت نتيجة لتقلبات الصرف بين الأورو  4221مليار دولار سنة  4182إلى 
معدلات توظيف الأموال في  انخفاضالمركزي الجزائري أن  لبنكاالخبراء  واعتبروالدولار. 

هو الذي أدى  ،البنوك والمؤسسات المالية الأجنبية الناشطة في الأسواق الدولية الكبرى
 بضرورة التخلص من الأموال المخزنة للحد من تأثير المديونية. الاقتناع الحكومة إلى

لية في تقدير المديونية مقارنة ببقية العملات إذن يشكل الدولار الأمريكي معدلات عا   
وإن التطورات التي شهدتها المديونية  ، %22فنسبته في الحجم الإجمالي للديون لا تقل عن 

وتكشف  ،الخارجية الجزائرية تأثرت بدرجة كبيرة بكل التقلبات التي تعيشها العملة الأمريكية
الأمريكي وكل المؤشرات الخاصة  الاقتصادها الجزائري للتطورات التي يشهد الاقتصادحساسية 

الجزائري الذي لا بد عليه أن يبحث عن البديل  الاقتصادوهذا الوضع لا يخدم مصالح  ،به
 الكبير الدولار. الارتباطالذي يمكنه من فك 

Ⅲ.2- الصرف والعملة الجزائرية: احتياطيأثر الدولار على 
  الصرف: احتياطيأثر الدولار على 

الذي  الاقتصاديةإرتفاع أسعار البتول على الصعيد العالمي إلى تحسن المؤشرات  لقد أدى
 الاستقرارما يستطيع وفقا للمعايير الدولية تحقيق  ،يعكسه حاليا توفر موارد العملة الصعبة

الوطني يعتمدون على  الاقتصادهذا ما جعل المشرفين على تحريك عجلة  ،الاقتصادي
عناء البحث عن بدائل أخرى لتنويع مصادر  يكلفوا أنفسهم عائدات البتول دون أن

الغذائية والمنتجات المصنعة والنصف مصنعة من  احتياجاتهافالجزائر تستورد مجمل  ،الدخل
إلى  منطقة الأورو في المقابل تمتلئ بطن الخزينة العمومية الدولار عملة فواتير التصدير

بشق  استطاعتدرته وزارة التجارة الجزائر بين أن التي الأسواق وتجدر الإشارة إلى أن تقرير أص
 استمراروأن  ،الأنفس ملامسة عتبة المليار دولار في مجال تصدير المنتجات خارج المحروقات
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تدهور  فاستمرارالبلاد من العملة الصعبة.  احتياطي سوف يؤثر سلبا على تدهور الدولار
المداخيل. إذن  انخفاضمقابل  غلاء السلع الأوروبية معناهقيمة الدولار أمام العملة الأوروبية 

 مدا خيلالنقدي خاصة وأن مصدره ليس الإنتاج الحقيقي وإنما هو ناتج عن  الاحتياطي
 ارتأتالنقدي يرتبط كثيرا بتقلبات الصرف لاسيما أن الجزائر  الاحتياطيوالتالي  ،المحروقات

ونصفه الأخر الدولار في حدود  % 26نصفه الأورو في حدود  احتياطياحاليا أن تشكل 
الجزائري يتشكل أساسا من  الاحتياطيلضمان هامش أوسع من الحركة بعد أن كان  % 27

هم العملات العملة الأمريكية الدولار. فالجزائر كانت تتأثر بتقلبات صرف الدولار مقابل أ
مليون دولار سنويا   622وكانت الجزائر تفتقد من ذلك ما قيمته  ،الرئيسية خاصة الأورو

 1كمتوسط.

 :تأثير الدولار على العملة الوطنية 
إذ أن أي إرتفاع في قيمة الدولار معناه إرتفاع قيمة الدينار  ،تأثير الدولار على الدينار مباشر

من العملة الصعبة تقوم بتحويلها )  مدا خيلهالأن الجزائر وفي حالة زيادة  ،والعكس صحيح
الجزائر( إلى دينارات جزائرية لتطرحها في التداول.  مدا خيلل عملة خاصة الدولار التي تمث

ولقد أدى تدني قيمة الدولار أمام معظم العملات العالمية إلى ردود أفعال إيجابية من جانب 
نفطية والتي بشكل مباشر على إرتفاع قيمة الصادرات الغير  انعكستالعملة الوطنية الدينار 

ففي حين سجل . 4221ارة إلى بلوغها مليار دولار إلى نهاية عام تشير تقديرات وزارة التج
يرى الخبراء  ،4222في قيمته أمام الدولار الأمريكي منذ عام  الارتفاعاتالدينار بعض 

وفي هذا الباب يرى الخبراء أن  ،الماليون أن إرتفاع قيمة العملة الوطنية الأوروبية الموحدة الأورو
ا النسبة للدولار ظل شبه مستقر مقارنة مع جل العملات الدينار الذي سجل إرتفاع

العالمية. أما على مستوى السياسات المتبعة فقد شملت أهم التطورات على إشارات من بنك 
الجزائر السماح بتخفيض من قيمة الدينار من أجل الرفع من قدرة الصادرات غير النفطية 

                                                           

 
  economy/econewsphp . (http//www.alriyadh.com/ 11/07/2007(  : الأنترنت1
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 الاقتصاديةض. وحسب تقرير اللجنة مع الحفاظ على معدل تضخم منخف ،على المنافسة
 استقرارللأمم المتحدة فإن أداء الدينار الجزائري أمام الدولار كان له الأثر الإيجابي على 

 السوق المحلية.
Ⅲ.3-:أثر الدولار على التجارة الخارجية 

لار على أن نركز أكثر على تأثير الدو  ارتأينا ،في دراستنا للتأثير الدولار على التجارة الخارجية
 أي أن النفط المسعر  ،ريعي اقتصادالجزائري هو  الاقتصادأن  اعتبارتطور الصادرات 

 والذي يمثل تقريبا ،الجزائر لمدا خيلعليه بصفة شبه نهائية كمصدر  الاعتمادالدولار يتم 
من كل ما  افتاضاتناوحسب من الصادرات التي تصدرها الجزائر للعالم الخارجي.  79% 

ول: "أن الصادرات الجزائرية بمعنى المداخيل التي تعتمد عليها الجزائر أساسا في التمويل سبق نق
الداخلي وفي تغطية وارداتها تتأثر بتغيرات أسعار صرف الدولار وبأسعار النفط في الأسواق 

وأنه حتى لو فرضنا أن أسعار النفط في الأسواق العالمية مرتفعة وسعر الدولار  ،العالمية
عليه بشكل كبير في  الاعتمادمقارنة العملات الأخرى خاصة الأورو الذي يتم  منخفض

 . "الانخفاض اتجاهواردات الجزائر من مختلف السلع, فإن إيرادات الجزائر تتأثر في 
وكذا تطور أسعار النفط  ،ولدراسة هذه الفرضية سنقوم بدراسة تطور سعر صرف الدولار  

 ارجية الجزائرية يكون ذلك عبر مرحلتين:ومدى أثر ذلك على التجارة الخ
 :6791قبل أزمة  المرحلة الأولى:  

لقد أدت الوفرة في الدولارات عند الدول الأوروبية ذات الفائض مع أمريكا في الستينات إلى 
فقامت بتحويل الفائض إلى ذهب  ،كاحتياطيفقدان الثقة فيما عندها من أرصدة متاكمة  

قيمته في  انخفضتوقد  ،وط المخزون الذهبي الموجود لدى أمريكاالأمر الذي أدى إلى هب
هذا التوجه عن هبوط  مليار دولار 69ب  6772إلى  6712( سنوات من 62ظرف )

أسعار الفائدة على الدولار الأمريكي الأمر الذي أدخله في أزمة. فقد عرف الدولار مع 
كان لها الأثر الكبير على مستوى  ،بداية السبعينات أحداثا متنوعة ذات تأثيرات متميزة
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تم تخفيض قيمة الدولار بحوالي  6776ففي  ،عالمي إذ أنه شهد تخفيضين متتاليين في قيمته
وهو ما  ،%62أ بتخفيض ثان في قيمة الدولار بقيمة .م.قامت الو 6771وفي بداية  % 9

النصف الأول  قية الواحدة. وخلالو دولار للأ  %22844أدى إلى إرتفاع قيمة الذهب إلى 
إلا أنه لم  %62الأوروبية بمقدار ت سعر صرف الدولار مقابل العملا ارتفع 6772من سنة 

تعرض الدولار إلى سلسلة من الأزمات أدت إلى  6779وإلى غاية  6777فمنذ  ،يدم طويلا
 العملات  اتجاهقيمته  انخفاض

  %62811و  %41817 الانخفاضالأوروبية والين اليااني حيث بلغت نسبة 
 تاتخذوقد  المارك الألماني والين اليااني والفرنك السويسري على التتيب. اتجاه %22829و 
على الحد من تدني قيمة الدولار بدعمه في  أساسا ارتكزتبعدها سلسلة من التدابير  .أم.الو

سعر صرف الدولار مقابل العملات  ارتفعوكنتيجة لهذه التدابير  ،أسواق صرف العملات
لأخرى وتراجع عجز ميزان المدفوعات. في بداية الثمانينات عرف سعر صرف الدولار تحسنا ا

سعره أمام كل من الجنيه الإستليني والمارك  ارتفعالعملات الأخرى حيث  اتجاهملحوظا 
 الألماني والفرنك الفرنسي والفرنك السويسري النسب الموالية على التوالي:

إلى قيام  الارتفاعويعود هذا 42822% ،14814% ، 67891%،% 61847، % 12817
برفع أسعار الفائدة بغية دعم الدولار وأيضا الحد من التضخم الذي عانت  6792أ .م.الو

نقول أنه منذ بداية  ،وعن العلاقة بين الدولار وأسعار البتول الفتة،منه أمريكا خلال هذه 
الدولار. وبرزت العلاقة القوية بين سعر  ويمهالبتول وتجارته عالميا وسعره يتم تق اكتشاف

الدولار الذهب في أوت  ارتباطالبرميل وتغيرات أسعار صرف الدولار أكثر بعد فك 
أصبح بمقدور منظمة الأوبك أن تحدد سعر برميل البتول تبعا لما  6771وفي عام  ،6776

و  6796لال الفتة الذي عرفه الدولار خ والارتفاعفي السوق.  الاحتكارييمليه مركزها 
إذ أدت ،جميع العملات تقريبا عمل على تحسين القيمة الحقيقية للبرميل  اتجاه 6792

تغيرات أسعار صرف الدولار إلى زيادة القيمة الحقيقية لبرميل البتول خلال الفتة من 
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سنويا. أما فيما يخص المحروقات التي تعتمد عليها التجارة  %2( بنحو 6792- 6771)
أول بئر للبتول في الجزائر في  اكتشفرجية الجزائرية بصفة شبه مطلقة فإنه قد الخا
الفعلية لإنتاج النفط   الاستفادةإلا أن  ،طن سنويا 622222بإنتاج  ،41/22/6727

 يفيانأ اتفاقيةكان قطاع المحروقات خاضعا لقرارات   الاستقلالبعد  .6727كانت عام 
دارة الفرنسية هي التي تعطي رأيها في كل النشاطات والمرتكزة أساسا على أن الإ 6714

 16المتعلقة البتول. ونظرا لهذا الوضع قامت الجزائر بإنشاء شركة سونطراك في 
تم منح كافة  6711تتولى تحقيق هذه الأنابيب في حاسي مسعود وأرزيو في  64/6711/

بعدما كانت  ،لسونطراك للتفاوض وأصبحت تتحكم في كافة النشاطاتالصلاحيات 
إلى أن جاء تاريخ  ،مقتصرة على النقل والتسويق لتشمل مجال البحث والتنقيب والتحويل

أين تم الإعلان عن التأميم الكلي للموارد  الوطنية بتحويل ممتلكات  42/24/6776
الطبيعية الشركات الفرنسية والأجنبية لصالح الشركة الوطنية سونطراك ويعتبر تأميم الموارد 

حيث كانت تهدف الجزائر  ،السياسي لاستقرارهامدعما  اقتصادي استقلالئرية بمثابة الجزا
شاملة . ولا يتحقق هذا إلا بفرض السيطرة  اقتصاديةمن وراء هذه الخطوة إلى تحقيق تنمية 

من جهة ومن  الاقتصادعلى قطاع المحروقات الذي ترتكز عليه أغلب الصناعات الرئيسية في 
ذا القطاع في تشكيل التاكم المالي الذي يعتبر المصدر الرئيسي لتمويل جهة أخرى أهمية ه

الأسعار في الأسواق النفطية بشكل   ارتفاع. لقد تميزت فتة السبعينات الاقتصادقطاعات 
 على إيجاا انعكستحققت من خلاله الدول النفطية عوائد بتولية جد مهمة  حيث كبير

 .اقتصادياتها
منعرج كبير في مراحل تطور أسعار البتول بعد أن قامت الدول  6771 وتعتبر حرب أكتوبر

وهذا  ،الاحتكاريةقرار جماعي على زيادة أسعار الخام دون موافقة الشركات  اتخاذالأعضاء 
 1 .على عائدات الجزائر التي تطورت بحسب تطور الأسعار انعكسما 

                                                           

   1 د بن عيني رحيمة، "سياسة سعر الصرف وتحديده" ، مرجع سابق، ص ص 922-929.
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ه المرحلة نلاحظ تزايد صادرات الجزائر لواقع التجارة الخارجية في هذ استقراءنامن خلال   
حيث بلغت صادرات الجزائر من  ،الإنتاج تزايد حجممن النفط والغاز بنسب عالية بسبب 

من إجمالي  %72، % 94المحروقات في المخطط الراعي الأول والثاني من السبعينات 
بتزايد حجم  ازدادالصادرات على التوالي. في نفس الوقت نلاحظ أن حجم الواردات قد 

والهدف من ذلك تنفيذ المشاريع المسطرة في المخطط الثلاثي  ،الصادرات بشكل كبير
والتالي والراعي الأول والثاني. هذا ما أدى إلى إرتفاع قيمة الواردات على قيمة الصادرات 

 %42الواردات بنسبة أكبر من  ارتفعتسنة  66عجز ميزان المدفوعات. إذ أنه في مدة 

للناتج المحلي. وقد حقق الميزان التجاري مع بداية الثمانينات فوائض ناتجة عن تحسن  النسبة
 أسعار النفط والدولار.

 وخلاصة هذه المرحلة نجسدها في الجدول التالي:

 التجارة الخارجية الجزائرية النفط الدولار
شهد تخفيضين في  -

. ما %9بقيمة  6776
يمكن أن نقوله أن قيمة 

ت متذبذبة بين الدولار كان
نتيجة  والانخفاض الارتفاع

لظروف عاشتها أمريكا, 
 وعاشها العالم آنذاك.

تحسنت قيمة الدولار  -
خلال الربع الأول من 

 الثمانينات

شهدت أسعار النفط  -
إرتفاعا معتبرا خاصة أثناء 

. 6771حرب أكتوبر 
وحافظت الأسعار على 

حتى نهاية النصف  ارتفاعها
 نات.الثاني من الثماني

لم يكن هناك تأثير كبير  -
لأزمة الدولار على التجارة 

فالصادرات زادت  ،الخارجية
بفعل تحسن أسعار النفط 
مقابل زيادة الواردات بشكل 
أكبر بفعل ضخامة تكاليف 

 المخططات.

 

 :6791بعد أزمة  المرحلة الثانية:  
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 يمكن أن نقسم هذه الفتة إلى ثلاث مراحل:

  1100أزمة: 

قامت الو م أ بتخفيض أسعار الفائدة لديها بهدف دفع سعر صرف الدولار إلى  6792في 
وقد أدى هذا إلى حدوث هزات عنيفة في الأسواق المالية الدولية. إذ شهدت  ، الانخفاض

اتج القومي الحقيقي في  نمو النلمعدلات  انخفاضا ،(6791 -6792الفتة الممتدة ما بين)
تمكن في إرتفاع  الانخفاضوكانت الأسباب الرئيسية لهذا  ،انياأ والياان وألم .م.كل من الو

أ أسعار .م.رفعت الو 6797في سنة و  .6792سنة  أسعار الفائدة بشكل كبير حتى
أسعار الأوراق المالية  بشكل حاد في الأسواق المالية الدولية.  انخفاضالفائدة مما أدى إلى 

أ التدخل لدعم الدولار عن طريق ن وألمانيا للو م ومنذ نهاية هذه السنة تزايدت مطالبة الياا
أ لم تف بوعدها وكان هدفها هو تحقيق مزايا .م.إلا أن الو ،جز موازنتها العامة تخفيف ع

ومنه تخفيف العجز في ميزانها  ،قيمة الدولار انخفاضتنافسية في الأسواق الدولية من خلال 
 انتشارسواق المالية إلى وراق المالية في أهم الأأدى تدهور قيمة الدولار وأسعار الأ التجاري.

 موجة الذعر في الأوساط المالية الدولية. مما حتم على الياان 

وألمانيا التدخل في الأسواق المالية لدعم الدولار من خلال شراء مبالغ كبيرة منه مقابل 
سيئة  6791 ساهم في رفع معدلات التضخم لديها. كانت سنة وهو ما ،عملاتها المحلية

دولار  66دولار وهبط حتى  61إلى  البتولسعر  انهيار إذ شهد ،الجزائري الاقتصادعلى 
 1و 2مرفوقا بهبوط قيمة الدولار أيضا إلى ما يتاوح بين  6799للبرميل الخام في نهاية 

ومن بين أهم الأسباب لتاجع أسعار البتول في . %22إلى  22فرنكات فرنسية أي بنسبة 
 ق العالمي هي:السو 

 كان عليه في  اعم %44بنسبة  6794سنة  نخفضاحيث  ،الطلب العالمي انخفاض -  
 .6796 سنة
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وتنافس بعض الدول المنتجة على زيادة إنتاجها المحلي وزيادة  الانخفاضفائض في  -  
 حجمها في الإنتاج البتولي الكلي.

 في إنتاج البتول. أي هبوط عابر امتصاصمخزون كبير لدى الدول الصناعية يمكنه من  -   

بتولية مهمة قد تحققت في أنحاء شتى من العالم مما وسع قاعدة التنويع  اكتشافات -  
 الجغرافي للإنتاج البتولي.

مما أضعف قدرتها على مواجهة  ،منظمة الأوبك لم تستطع أن تحافظ على وحدة صفوفها -  
الجزائري إلى تغيرات  الاقتصاددى ريعية وتبعية بينت مهي التي  6791تقلبات السوق وأزمة 

فنتائج هذه الأزمة على مختلف مجالات  ،أسعار البتول وإلى تغيرات سعر صرف الدولار
يمكن أن نعتبرها نقطة  أنناإلا  ،الجزائري مازلنا نعاني من ويلاتها إلى حد الساعة الاقتصاد

سياسات و إجراءات تعمل على  بإتباعي بداية للتفكير في التفتح أكثر على العالم الخارج
الميزان التجاري الذي حقق مع بداية  انتاجية والحد من هذه التبعية .إذتقوية البنى الإ

 انخفاضان حقق أما لبث  ،النفط والدولار أسعارالثمانينات فوائض ناتجة عن تحسن 
غم من أن ر وال ،والذي يرجع إلى تدهور عوائدها من جراء تدهور أسعار النفط ،مستمرا

إلا أن هذه النتيجة جاءت نتاجا  6797الجزائر حققت فائضا في ميزانها التجاري سنة 
 للسياسة المتبعة من قبل الدولة والتي تهدف إلى تقليص الواردات.

 :الفتة نجسدها في الجدول التالي وخلاصة هذه  

 

 

 التجارة الخارجية الجزائرية النفط الدولار
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لال النصف الدولار خ انخفض -
الثاني من الثمانينات. وهذه  
كانت سياسة معتمدة من قبل 

 الإدارة الأمريكية.

 انخفاضاشهدت أسعار النفط  -
وصلت إلى  6791حادا سنة 

 دولار للبرميل 66

الجزائري  الاقتصادلقد عرف  -
الريعي ككل أزمة حادة هو يعاني 
من ويلاتها ليومنا الحالي جراء 

وتدني  ،أسعار النفط انخفاض
 .6791قيمة الدولار في سنة 

  (1114 -2443:) 

يظهر جليا  ،الخاصة بفتة التسعينات الاقتصاديةمختلف المؤشرات والمجاميع  استقراءمن خلال 
النظام النقدي عليه. وقد  وارتكاز ،العالمية الاستخداماتمستوى سيطرت الدولار على 

أ مقارنة .م.الو لاقتصادطورة وكذا الحجم النسبي عملت الأسواق المالية الأمريكية الكبيرة والمت
الكبرى على هيمنة الدولار الذي عرف تدني في قيمته خلال الربع  الاقتصاديةالتكتلات 

 واستجعتإلا أن قيمته تحسنت  ،6772و  6771الأول من التسعينات خاصة سنة 
قوة الحجم الضخم ومن أهم الأسباب التي أمدت الدولار ال ،6772قواها مع حلول سنة 

دولة الدولار  استقطبتحيث  ،والأموال الأجنبية إلى الأسواق الأمريكية الاستثماراتلتدفق 
 للاتجاه. وهو ما دفع الدولار 6774من تدفقات رؤوس الأموال في العالم عام  %42حوالي 
. ولكن التاجع الذي 6772إبتداءا من  %42لصعود أمام معظم العملات بحوالي نحو ا

لأنها  ،أ أنه لن يدوم طويلا.م.كانت ترى الو  6777بداية من عام  دأ يشهده الدولارب
من إجمالي تدفقات رؤوس الأموال العالمية بمبلغ يصل  %12حوالي  استقطابتمكنت من 

يمكنها التغلب وكانت تراهن على أن هذه التدفقات  ،4222مليار دولار سنة  499إلى 
 استمرإلا أن الدولار  ،قم العجز في الميزان التجاري الأمريكيوعلى تفا ،على تراجع الدولار

 في التاجع مقابل العملات الرئيسية.

 ارتفاع الانخفاضويفسر هذا  ،مع بداية التسعينات انخفاضاأما أسعار البتول فقد عرفت  
 الانخفاضفي  واستمرت استقراراحيث أنها لم تعرف  ،مستوى العرض مقارنة بمستوى الطلب

إلى رفع الدول الصناعية من  الانخفاضيرجع هذا  ،دولار 6284لتصل إلى  6799من عام 
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السعر من جراء سحب الدول  انخفضف  6776مخزوناتها تخوفا من حرب الخليج في عام 
دولار للبرميل  42دون المستوى  6772 - 6774الصناعية من مخزناتها ليبقى خلال الفتة 

 6777ر النفط تحسنا إلى غاية الثلاثي الثالث من سنة بعد هذه المرحلة عرفت أسعا
إلى مجموعة من الظروف أدت إلى  6779لتتعرض السوق النفطية العالمية بعده في عام 

حيث  ،بضعف كبير اتسمفمن ناحية الطلب فقد  ، كبير في العرض والطلب  اختلالحدوث 
نسبة ضئيلة مقارنة  وهي ،يوميامليون برميل  281بلغ حجم الزيادة في الطلب العالمي حوالي 

وهذا بسبب  ،مليون برميل يوميا 42و  62السنوات الأربعة السابقة التي تراوحت بين 
والمالية والتدهور  الاقتصاديةفي دول جنوب شرق آسيا نتيجة الأزمات  الاستهلاكتقلص 

 اتسمقد . أما من ناحية العرض ف6779الشتاء عام  اعتدالالكبير في روسيا إضافة إلى 
سقف إنتاجها بحوالي  6777منظمة الأوبك سنة الإمدادات النفطية بعد أن رفعت  ارتفاع
تزامن هذا مع إرتفاع  ،مليون برميل يوميا 4784مليون برميل يوميا ليصل إلى  482

الإمدادات من خارج الأوبك بمعدلات قصوى الأمر الذي أدى إلى إرتفاع مستوى 
في السوق  الاختلالالصناعية بمعدلات كبيرة ما نتج عنه زيادة المخزونات النفطية للدول 

في مجمل الدول مقارنة مع ما   الاقتصاديةتحسنت الأوضاع  6777مع بداية  والنفطية.
معدل النمو  ارتفعوبذلك  الاقتصاديمعدل النشاط  ارتفعحيث  6779عام عليه كانت 

. هذا 6779عام  %482مع  هذه السنة مقارنة خلال %1.1العالمي إلى  الاقتصادي
 ،ل الأخرى شجعت الطلب أكثر على النفط في الأسواق النفطيةوهناك مجموعة من العوام

وقد بقي مساره متجها دوما  ، 6777والتالي تحسن أسعار النفط الذي كان إبتداءا من 
 .4226الربع الرابع من عام  استثناء الارتفاعنحو 

 ستنا لأثر الدولار وأسعار النفط على أربعة فتات:لقد قسمنا هذه المرحلة في دراو 

 :6772- 6772من 
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 6772مليار دولار سنة  292إذ تراجعت بمقدار  ،متتالي انخفاضتميزت فيها الصادرات 

من الناتج الداخلي الخام لسنة  %62821وهو يمثل تراجعا قدره  6772مقارنة بسنة 
المية. زيادة على ذلك فقد ضعفت القدرة بتأثير تدني أسعار النفط في السوق الع 6772

 .6772و 6771الشرائية للدولار الأمريكي خصوصا سنتي 

حيث أنها مثلت  ،الصادرات بمداخلأما الواردات الجزائرية فهي تشكل مبالغ ضخمة مقارنة 
وهي لا تقتصر على تشكيلة معينة من  ،من الناتج الداخلي الخام %41و %67ما بين 

الوطني زيادة على الحاجيات  الاقتصاديالنشاط  احتياجاتتتضمن مختلف  بل ،الإستيرادات
 ،الغذائية. كما تتبين لنا مدى تبعية الجزائر الكبيرة للعالم الخارجي مثلها مثل الصادرات

وتنوعها وحجمها يكشف الضعف الكبير لجهاز الإنتاج الوطني وضعف مستوى العرض أمام 
 ،مليار دولار 777حجما إجماليا قدره  6772دات سنة الطلب المتنامي ولقد بلغت الوار 

المفرط, وتشكل مواد التجهيز  الاستيرادأسعار النفط وإلى  لارتفاعنتيجة  الارتفاعوكان هذا 
 ،الصناعي والفلاحي والمواد الأولية ونصف المصنعة مجتمعة نسبا كبيرة من إجمالي الواردات

في  انخفضتإلا أنها  ،6797مقارنة بسنة  مليون دولار 121بمقدار  ارتفعتوكانت قد 
الحاصل إلى التحكم في حجم  الانخفاض هذا مليار دولار ويعود 724بمقدار  6776
 الحاصل في الصادرات. والانخفاض الاستيراد

 :6777 – 6772من 

 حيث بلغت ،الصادرات تطورا ملحوظا مداخلعرفت فيها  6772مع حلول عام 

مليار.  112وفي هذه السنة تحقق فائض تجاري معتبر  ،6777مليار دولار لسنة  761 
النفط الذي تواصل إلى غاية نهاية الثلاثي الثالث من  أسعاروتعود هذه النتيجة إلى إرتفاع 

وإلى التحسن الذي شهده الدولار, في المقابل شهدت الواردات في هذه الفتة  6777سنة 
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مليار دولار ويعود هنا  7762ا قدره حجما إجمالي 6772تزايدا ملحوظا إذ سجلت سنة 
 هذا التزايد إلى جملة من العوامل أهمها:

 .الاستيرادالتزايد المفرط في حجم  -   

 تدني مستويات العرض كنتيجة لضعف مستوى الجهاز الإنتاجي. -  

 .الاستيرادأسعار مواد  ارتفاع -  

وقد  ،6777دولار سنة  مليار 2244حيث بلغت  ،الانخفاضإلا أن الواردات عادت إلى 
كن تفسير هذا التدني العوامل ويم ،6777من الناتج الداخلي الخام لسنة  %6282مثلت 
 التالية:

 .الاستيرادالتحكم في حجم  -  

 أسعار المواد الأولية والنصف المصنعة. وانخفاض الأسعار في الأسواق الدوليةتدني  -  

 هبوط أسعار النفط الخام الجزائري. -  

 :6779نة س

 61أزمة حيث وصل متوسط سعر النفط إلى ما دون  6779الجزائري سنة  الاقتصادشهد 
ا على العوائد النفطية التي تراجعت سلب انعكسالإنتاج والأسعار  فانخفاض ،دولار للبرميل

هذا ما اثر على الصادرات الجزائرية التي  6777مليار دولار مقارنة بسنة  121بمقدار 
الصادرات تدنت بنسبة  مداخلو ،6777عما كانت عليه في  %12لي بحوا انخفضت
الواردات بنسبة  ارتفعت الاستيراد, وحفاظا على نسق حجم 6777مقارنة بسنة  7481%
 .6777مقارنة بسنة  62817%
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 (.6777- 6772يبين تطور الواردات خلال الفتة) :21الجدول 

 77 79 77 71 72 72 71 74        76 72 البيان

 78611 78172 98127 78279 628797 78171 98799 98221 78196 78172 الواردات 

62817 66812 62847 2822 7821  -46824 ـ   %التطور

- 
9842- 62817 2849- 

الواردات/
PIB 

61829 61874 67821 67842 44891 42812 67824 67822 42846 67847 

PIB 12871 22817 27842 22874 24819 24822 21891 27.92 27812 27822 

 المصدر: الوزارة المالية, بتصرف.

 :4221 -6777من 

 ،6779عما كان عليه في المتوسط سنة  %22سعر البرميل بمعدل  ارتفع 6777في سنة 
مليار دولار  994صادرات المحروقات قدره  يلخمدا تحقيق فارق في  الارتفاعوترتب عن هذا 

 بسبب: نخفاضالاأما الواردات فقد عادت إلى 

 .الاستيرادالتحكم في حجم  -    

 الأسواق المالية. الأسعار فيتدني  -   

 الصعوات المالية للمؤسسات العمومية. -  

 أسعار النفط خلال السداسي الأول من السنة. انخفاض -   

وفي المقابل  زادت أيضا  ،دولار مليار 42عن  4226وقد زاد حجم الصادرات في العام 
منتجات غذائية %14من  4226الواردات وتتمثل تركيبة الواردات الجزائرية للعام قيمة 
منتجات   %62 ،منتجات صناعية أخرى %46 ،تجهيزات وآلات ومعدات النقل 16%

نجد أن إيطاليا تأتي على مختلف الأصناف الأخرى. أما في مجال الصادرات  %1 ،كيميائية
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. أما فيما يخص وفرنسا والبرازيلإسبانيا  و أ.م.يها الوستوردة من الجزائر ثم تلالدول الم رأس
أ .م.لجزائر ثم بعدها نجد الوالواردات فنجد أن فرنسا هي في مقدمة الدول المصدرة إلى ا

 تركيا.تليها  ألمانيا وثم فإيطاليا 

لشراكة مع ا اتفاقيةالخارجي والداخلي بفضل التوقيع على  الاقتصادي الانفتاحكما قد تقرر 
 . 4224ريل بتحاد الأوروبي في أالإ

 وخلاصة هذه المرحلة نجسدها في الجدول التالي:

 التجارة النفط  الدولار
 : 6772- 6772من 
تدني قيمة الدولار خاصة -

أو  6771في سنة 
6772. 

 :6777 – 6772من 
 .تحسن قيمة الدولار-

     : 4221 -6777من 

 .تدني قيمة الدولار-

 :6772- 6772من 
اض أسعار انخف-

 البتول.

 : 6777- 6772 من 
 .أسعار البتول ارتفاع-

 :6779سنة 
 .أسعار البتول انخفاض-

 :4221- 6777من 
 .البتول أسعارتحسن -

 :6772 -6772من 
 .تراجع الصادرات-

تزايد الواردات والتي عرفت -
 .6774تراجعا فقط في 

 :6777 – 6772من 
  .تزايد الصادرات-

 .الواردات انخفاض-

 :6779سنة 
 .تراجع الصادرات-

 .تزايد الواردات-

 : 4221- 6777من 
تزايد الصادرات إبتداءا من -

6777. 

 6777الواردات في انخفاض -
 ثم عادت إلى التزايد.

 :4221-4221من
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إذ أنه  ،بل العملات الرئيسيةمتتاليا في قيمته مقا انخفاضالقد شهد الدولار خلال هذه الفتة 
النصف  ما خلالورغم تحسن قيمته نوعا  ،4222و  4224مته ما بينمن قي %12فقد 

سعر  4221حيث بلغت قيمته مع نهاية  الانخفاضإلى أنه عاد لوضع  4222الثاني من 
دولار. إلا أن  684741ووصل سعر صرف الأورو إلى  ،الواحد للدولارر يناد 627811

أ .م.للو الاقتصاديةتخدم المصالح  يرون أن سياسة الدولار المنخفض الاقتصاديونالمحللون 
 إجراءات وسياسات تعمل على الحد من هذا  اتخاذفي  تتباطأبشكل كبير هذا ما جعلها 

. في المقابل تشهد أسعار النفط العالمية خلال الفتة الأخيرة إرتفاعا ملحوظا تجاوز 1الانخفاض
 62- 2يوميا بل قفز من دولارا أو دولارين  الارتفاعنطاق التوقعات حيث لم يعد معدل 

 دولارات ويرجع ذلك إلى عدة أسباب رئيسية نذكر منها:

 الغاز بدلا من المازوت. استخدام الاهتمام -

العلاقة بين الأورو والدولار أثر في مستويات الأسعار فمع ظهور العملة الأوروبية الموحدة  -
نتجة والمصدرة للنفط لصالح الدول قيمتها أمام الدولار أثر ذلك سلبا على الدول الم وارتفاع

 المستهلكة.

 .ومعامل التكريرأ خلال الفتة الماضية أثرت على إنتاج النفط .م.وجود أعاصير في الو -

 تزايد  معدل النمو العالمي والتالي زيادة الطلب على النفط. -

النفط  لأسعار المستمر والكبير الارتفاعمعتبرة من جراء  مدا خيلولقد حققت الدول النفطية 
 في الأسواق العالمية.

حيث  ،4227وبداية  4221مع نهاية سنة  انخفاضاالنفط عرفت نوعا ما  أسعارإلا أن 
 للون أن هذا التاجع يعود إلى: ويرى المح ،دولار 21بلغ سعر البرميل الواحد أقل من 

                                                           

الأنترنت )  www.alwatan.com/graphics/2005/12dec/30-20/dailyhtm/economy/htm( حسن العالي.
1
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 في أبرز الدول الصناعية. الاستهلاكتراجع حدة الأزمات وتراجع  -  

 الدول المنتجة. لأبرزالمخزون الأمريكي وعودة الإنتاج  ارتفاع -  

 تحسن الظروف المناخية. -  

قيمة الأورو مقابل  ارتفاعفإن  ،على التجارة الخارجية الجزائرية أما فيما يخص أثر الدولار
يمثل عبئا كبيرا يتمثل في  ضحىأ % 22و 62الخصوص يتاوح مابين  4221الدولار منذ 

القمح والأدوية ثل كلفة الواردات الجزائرية من منطقة الأورو لاسيما المواد الرئيسية مإرتفاع  
من قيمتها السابقة. وعلى ضوء هذه التطورات وبما أن  %12و  42بنسب تتاوح ما بين 

المرتبطة عضويا التجارة بمعدلات شبه مطلقة  الاقتصادياتمن بين الجزائري   الاقتصاد
الجزائر ما نسبته  استيرادومن الأسباب الرئيسية لذلك هو  ،التقلباتهذه  الأكثر تأثرا جراء

وتشكل واردات الجزائر في مجملها سنويا من مواد  ،العملة الأوروبية من منطقة الأورو 12%
وتمثل  ،الأمريكي مقابل تصدير المحروقات الدولار ،التجهيز الصناعية والزراعية والمواد الغذائية

الأول تضخيم  ،ف المتواصلة مصدر قلق النظر إلى مضاعفاته على مستويينتقلبات الصر 
حسب تقديرات الخبراء  %42إلى %2قيمة الواردات بصورة معتبرة بنسبة تتاوح مابين 

وهو ما لاحظناه مع القمح  ،جراء إرتفاع العديد من المواد المستوردة من منطقة الأورو
 مدا خيلقيمتها كثيرا مقابل تراجع  ارتفعتد التجهيز التي والأدوية والمواد الفلاحية وحتى موا

المواد المصدرة بما فيها المحروقات جراء تراجع قيمة الدولار وإمكانية أن ينعكس ذلك 
 1.مستويات التضخم وتسجيل إرتفاع في قيمة المديونية الخارجية

  Ⅳسعر صرف اليورو على التجارة الخارجية الجزائرية. .انعكاس 

                                                           

 www.ima.org.aeعلى الموقع الإلكتوني  0229التقرير الاقتصادي العربي الموحد سنة 1 
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الجزائر في وارداتها أساسا على العملة الأوروبية نظرا للحجم الكبير للمبادلات مع  تعتمد
الجزائر ليست  فإن ا. إذهذا وإلى يومنا الاستقلالوهذا ما عهدناه منذ  ،الدول الأوروبية

 قيمة العملة الأوروبية الموحدة. انخفاض مستبعدة من تأثرها من جراء إرتفاع و

  نية الخارجية.أثر الأورو على المديو 

 .4221هيكل المديونية الخارجية حسب العملات لسنة  :10الشكل

35%

39%

12%

14%

                                 

 
 .42الإحصاءة مأخوذة من الجدول المصدر:

حسب المعطيات المتوفرة نلاحظ أن المديونية الخارجية الجزائرية على المدى الطويل تتشكل 
من حجم الديون  %12وبية التي تمثل حوالي من عملات مختلفة من بينها العملة الأور 

 أما الديون الخارجية المتبقية %64والين اليااني حوالي  %1786الكلية, فيما يمثل الدولار 
تبين أن العملة لها ( 4221بنك الجزائر  )فتمثلها عملات أخرى وبناءا على هذه المعطيات

خصوصا وأن  يقي لمديونيتنا الخارجيةإذ أنها تحدد الحجم الحق، التأثير الكبير هي الدولار
مصدرها الأساسي هي الواردات الناتجة عن الصادرات والتالي فهي غير مكلفة من حيث 
نسب الفائدة وإذا تم توظيفها يمكن أن نجني منها نسب فائدة صافية أعلى من العملات 

ة الديون بعملة الجزائر على هيكل اعتمدت. وإذا  الاقتاضالأخرى المتحصل عليها بواسطة 
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غير الدولار فإنه حينما ترتفع نسب صرف هذه العملة مقابل عملات تسديد الديون 
الخارجية خارج الدولار فإن قيمة المديونية تنخفض لأن الجزائر في هذه الحالة بحاجة إلى مبالغ 

سعر صرف هذا الأخير مقارنة بتلك العمولات فإن  انخفضأما إذا  ،أقل الدولار لدفعها
 .للارتفاعقيمة المديونية مرشحة 

ونشير إلى أن الدول الأوروبية تعتبر من أهم الدول الدائنة والمتعاملة مع الجزائر, وذلك    
الأورو كان لها حتما  انطلاق يمكن القول أن عملية  ،واقتصاديةجغرافية  ،تاريخية لاعتبارات

 الإيرادات الناتجة عن التصدير والتي تأثير على المديونية الخارجية للجزائر فهناك مفارقة بين
 ،والتي حولت كمية منها إلى الأورو %11أغلبها دولارات والمديونية العملات الأوروبية ب

 ،وهذا ما أدى إلى عدم اليقين حول القيمة الفعلية لخدمة الديون وإلى إرتفاع قيمة المديونية
بحيث أن  ،الأوروبية والأورو وذلك ناتج عن تقلبات سعر صرف الدولار مقابل العملات

معدل سعر صرف الدولار مقابل الأورو يؤدي إلى إرتفاع قيمة المديونية لأننا  انخفاض
قيمة المديونية  انخفاضوالعكس يؤدي إلى  ،سنحتاج إلى عدد أكبر من الدولارات لتسديدها

الأورو  فاضوانخأين أدى إرتفاع الدولار  6779وهو ما حدث فعلا سنة  ،المسماة الأورو
المديونية الخارجية إلى  فاضانخوترتب عن ذلك الدينار الجزائري  استقرارإلى المساهمة في 

مع   %44نسبة خدمة الديون إلى  انخفضتكما   ،6777مليار دولار في سنة  4282
والتالي فإن سعر الصرف   ،6777سنة   %17بعد أن كانت تقدر ب ،4222نهاية 

 الارتفاع للجزائر سواءالمديونية الخارجية  استقراررو له أثر الغ على بين الدولار مقابل الأو 
لذلك ينبغي مراقبة عمليات أسعار صرف الدولار مقابل الأورو. كما أن قيام ، الانخفاضأو 

لهذه البلدان للقضاء  ةالوحدة النقدية وما خلقته من سوق مالية عالمية جديدة وفرصة جديد
لة الميزان التجاري وديونها الخارجية وأنه أي زيادة في قيمة الأورو على عدم التطابق بين حا

البلدان التي تربط عملاتها الأورو لأنها ستقلل من التكلفة التي تتحملها العملة المحلية ستفيد 
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في قيمة الأورو  انخفاضلقاء خدمة الديون المقومة الدولار, وعلى العكس من ذلك, فأي 
 تلك الديون. سيزيد من تكلفة خدمة

Ⅳ.1- و العملة الوطنية الصرف احتياطيأثر الأورو على: 
 اتخاذإن الجزائر شريك غير مؤثر بصورة مباشرة على نظام الدفع الدولي والتالي لا يمكنها   

يمكن أن تكلفها غاليا إضافة إلى ذلك فإن إيراداتها العملة الصعبة  انفراديةقرارات أحادية أو 
في سعر صرف الدولار يؤدي إلى  انخفاضأي  اإذ ،الدولار الأمريكي  %72تتم بنسبة 

صادراتها من  أن الجزائر تقرر فوترة افتضناقيمة العملة الوطنية والعكس. وإذا  انخفاض
فإننا  ق الدولية ما يزال يحدد الدولاروبما أن سعر هذه المواد في السو  المحروقات الأورو 

وتبعية  اندماجاكما أننا سنجد أنفسنا أكثر   ،ا للمحروقاتسنخلق التالي سوقا خاصة بن
بل سيحدث هناك خلل في هذه  ،للسوق الأوروبية دون أي تأثير إيجابي على بنية الصادرات 

والحق للإتحاد الأوروبي في أن يملي علينا سياسته في مجال المحروقات لذلك بنك الجزائر البنية 
ر والأورو حسب توزيع التجارة الخارجية للجزائر بين بين الدولا احتياطاتهمطالب بتوزيع 

منطقة الدولار ومنطقة الأورو ليستخدم الأورو في تسوية تجارة الجزائر مع الإتحاد الأوروبي 
وذلك للحد من التحويل بين الدولار والأورو  ،أ.م.م الدولار لتسوية تجارتها مع الوويستخد

التآكل بسبب تعرض الدولار للتاجع وتعرض والذي قد لا يكون في صالح الجزائر من 
العوائد المحققة عليه للهبوط حيث أدى تأثير الدولار مقابل الأورو إلى التأثير على قيمة هذه 

وهذا ما قد يكون دافعا للسلطات النقدية في الجزائر إلى ربط الدينار بسلة  من  ،الاحتياطات
وعلى هذا  لدى بنك الجزائر. اطاتالاحتيالعملات حسب نسب توزيع التجارة وتوزيع 

على الدينار من الممكن أن  وانعكاساتهاالأساس فإن تحديد العلاقة بين الدولار والأورو 
الدينار بسلة ر في طبيعة العلاقة بين الدينار والدولار واللجوء إلى ربط يؤدي إلى إعادة النظ

رض لها في المستقبل وسوف يمتد الجزائري بأية أزمات يتع الاقتصادمن العملات لتفادي تأثر 
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لدى بنك الجزائر وعموما يمكن القول أن تثبيت العملة الأورو يحقق  الاحتياطاتذلك إلى 
 جملة من الإيجابيات أهمها:

  القرار وفق القواعد الموضوعية اتخاذالأورو يعطي للمستثمر الأجنبي القدرة  على، 
صة نحو الدول التي تقوم بعملية مما يدفع بتدفق رؤوس الأموال الأوروبية الخا

 وهو ما يساعدها في تمويل مديونيتها العامة والخاصة. ،التثبيت

 فاءة السوق المالي في كيؤدي إلى رفع   على الأسواق المالية الأوروبية الانفتاح
ويدفع  ،ويؤمن عملاتها من التهريب والمضاربة ،الدول التي تقوم التثبيت

سعار والعجز الميزاني والمديونية وهو ما من شأنه أن السلطات إلى الضغط على الأ
 1يدعم ثقة المستثمر الأجنبي المحلي.

 السلبية المحتملة : الآثارأما 
 وتحكم البنك المركزي الأوروبي في  ،يفقد البنك المركزي للدولة التي تقوم التثبيت لقراره

نتاجي والإنفاقي والإداري والإ الاستثماريمما يعني التحكم في القرار  ،القرار النقدي
 لهذه الدولة من قبل الإتحاد الأوروبي.

 

  من  احتياطيعملية الربط أو التثبيت يتطلب من الدولة أن يتوفر لدى بنكها المركزي
أرصدتها الدائنة الأورو وتكون كافية لتغطية الكتلة النقدية المتداولة والطوارئ 

 2.والمخاطر
  Ⅳ-2. ارة الخارجية الجزائرية:الأورو وأثره على التج 

                                                           
 (. www.ulunsania.net):متوسطية ، من الموقع -عمورة جمال منطقة التبادل الحر في ظل الشراكة الأورو 1

0بوعتوس عبد الحق، "آثار تغير صرف اليورو و الدولار الأمريكي على الاقتصاد الجزائري"، مرجع سابق ص ص 
025،099 .  
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يمكن أن نقسم أثر الأورو على التجارة الخارجية الجزائرية الى مرحلتين، لأنه ومنذ إنطلاقة 
الأوروعرف وضعين الأول تمثل في إنخفاضه مقابل العملات الرئيسية الأخرى، ويتجلى الوضع 

 .4221الثاني في الإرتفاع الذي عرفته العملة الأوروبية إبتداءا من 
 (:4221-6777)المرحلة الأولى 

مبدئيا يمكن أن نقول بأن إنخفاض عملة الأورو مقابل الدولار في بلادنا أمر إيجابي لأن 
مداخيلنا الدولارونفقاتنا الأورو، وبما أن الفتة الأولى من بداية تداول الأورو شهدت 

تم إستغلال فرص إنخفاضا في قيمه، وللإستفادة قدر الإمكان من مزايا إطلاق الأورو 
تدهورأسعار صرفه إتجاه العملات الأخرى مباشرة بعد إطلاقه، الذي أدى تلقائيا إلى إنخفاض 
الأسعار داخل الإتحاد الأوروبي ، والتالي إنخفاض أسعار المواد الأولية المستوردة من دول 

، ومع ذلك المنطقة النقدية نحو الجزائر، حيث إستفاذ المستهلك الجزائري الدرجة الأولى
تدخلت ظروف أخرى غير إقتصادية والتي يعاني منها الإقتصاد الجزائري حاليا وأهمها على 

 الخصوص:
 المنافسة غير النزيهة بين بعض المستوردين الجزائريين. -
وجود إحتكارات من طرف بعض المستوردين وعرقلتهم لأي مستوردين جدد بغية المحافظة  -

 عة.على مزايا الأسعار المرتف
 إرتفاع الرسوم الجمركية وتكاليف النقلوجود صعوات تواجه مزايا إنخفاض الواردات ومنها  -

فقد شهد شقي التجارة الخارجية تزايدا معتبرا، بما في ذلك الواردات من مواد غذائية ومواد 
 التجهيزوكذا صادرات الغاز والبتول.

 (:4221ـ  4222) المرحلة الثانية 
ن صادرات الجزائر تتم الدولار، لأن الأمر يتعلق البتول الذي يتم تقييمه كما هو معلوم فإ

في البورصة الدولية الدولار، ومثلما نعلم أيضا تارة يرتفع وتارة أخرى ينخفض، لكن مقابل 
ذلك جزء كبير من واردات الجزائر تتم الأورو الذي عرف في السنوات الأخيرة قوة نقدية في 
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ية وهو ما يجعل الدنا تخسر من الناحية النقدية، مما يؤثر أيضا على أسعار البورصات العالم
المواد الإستهلاكية والمواد التي تدخل في الصناعات التحويلية وغيرها. فمثلا بمجرد أن إرتفعت 
قيمة الأورو إرتفعت أوتوماتيكيا أسعار السيارات المستوردة خاصة الأوروبية منها. مما يعني أن 

الأورو مقابل الدولار فإن المواد المستوردة ستتاجع أسعارها هي الأخرى. فالعلاقة بتاجع 
القيمة المالية لحجم صادراتنا لأن  مباشرة ومتماسكة ففاتورة وارداتنا ستنخفض مقابل إرتفاع 

كلفة السلع الأورو.وهذا يعني أنه بإمكان بلادنا أن تشتي سلعا مثلا إستهلاكية ضعف ما 
تشتيه من الناحية الكمية وسيكون لذلك تأثير مباشر على أسعار المواد في تعودت أن 

السوق الوطنية. إلا أن الواقع الذي عاشته وتعيشه التجارة الخارجية الجزائرية في ظل قوة 
الأورويبين لنا عكس ذلك، إذ أنه الرغم من إرتفاع قيمة الأورو في السنوات الأخيرة مقابل 

ة الدولار  إلى أن الإتحاد الأوروبي بقي الشريك التجاري الأساسي العملات الأخرى خاص
مع الجزائرويحتل مراتب متقدمة مقارنة الدول الشريكة الأخرى، فالإقتصاد الجزائري يوجد 

في مرحلة إعادة الهيكلة ونحن نعلم أن هذه العملية تراكمية وتتطلب فتة زمنية طويلة،  حاليا 
قدة ، فلا يمكن توقع أن يؤثر الأورو على تركيبة وطبيعة الصادرات كما أنها عملية بطيئة ومع

من المحروقات، ستستمر كذلك في السنوات المقبلة  %79الجزائرية التي تعتمد حاليا على 
وبأشكال مختلفة وبكميات أهم مع توقع إرتفاع في إنتاجية الحقول المكتشفة حديثا، النظر 

وتزايد حاجيات  ،من جهة 6776غلال والإنتاج منذ إلى توسيع نشاط الإستكشاف والإست
، كما أن الواردات الجزائرية تتشكل أساسا في دول الإتحاد الأوروبي من الطاقة من جهة ثانية

المنتوجات الغذائية إلى جانب مواد الإستهلاك الصناعي ومواد التجهيز التي ترتفع تدريجيا مع 
ة للصادرات الجزائرية إلى الإتحاد الأوروبي واجه إنتعاش الإستثمارات وعودة النمو.فبالنسب

المصدر الجزائري صعوات جديدة للتعريف بمنتوجاته في أسواق دول الإتحاد الأوروبي )مثل 
 المواصفات القياسية، معايير الصحة والسلامة،..(
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 حيث أن الأورو أدى إلى تقليل نفقات الإنتاج وتحسين النفقات الإنتاجية في دول الإتحاد
الأوروبي مما جعل المنتجات الجزائرية في موقف تنافسي ضعيف أمام مثيلاتها الأوروبية. وهذا 

إلى الحصول على بعض وارداتها من الدول الأعضاء في أدى إلى تحول دول الإتحاد الأوروبي 
الإتحاد الأوروبي، وإستغنائها عن الحصول عليها من الجزائر وذلك لأنها ستكون بسعر 

دة عالية، في نفس الوقت تأثرت عوائد الصادرات الجزائرية بسبب تقلبات في منخفض وجو 
أسعار صرف الأورو مقابل الدولار.لأن إرتفاع سعر صرف الدولار مقابل الأورو يؤدي إلى 
زيادة عوائد الصادرات الجزائرية. أما إنخفاض سعر صرف الدولار مقابل الأورو فإنه يؤدي إلى 

. وفي مقابل ذلك هناك أثرإيجابي على حصيلة الجزائر من صادراتها إنخفاض عوائد الصادرات
الإتحاد الاوروبي،حيث في ظل العملات الوطنية فإن حصيلة الجزائر من الصادرات إلى أي إلى 

دولة من دول الإتحاد تتأثر التغير في سعر صرف عملة هذه الدولة، فإذا حدث هبوط في 
تراجع في حصيلة صادرات الجزائر إليها، أما في ظل سعر صرف هذه العملة فإن هذا يعني 

العملة الموحدة فإن الجزائر تستفيد من إختفاء الأثار السلبية المصاحبة للتذبذب في أسعار 
صرف العملات الوطنية في دول الإتحاد الأوروبي، مما يقلل من تأثر حصيلة الجزائر من 

الإتحاد الأوروبي، فيمكن أن نقول أن الجزائر الصادرات . أما النسبة للواردات الجزائرية من 
كعملة موحدة، لأن ظهور الأورو أدى إلى زيادة المنافسة بين إستفادت من إستخدام الأورو  

، وزيادة الشفافية في السعار مما أدى إلى تنافس الدول الاوروبية من أجل الدول الأوروبية 
إلى تخفيض الاسعار وتحسين الجودة وهي  التعريف بمنتجاتها من السلع المختلفة، وهذا يؤدي

نقاط في صالح الجزائر، في المقابل يجب مراقبة الأسواق الجزائرية عن كثب وذلك لتجنب قيام 
بعض دول الإتحاد بإغراق الأسواق الجزائرية ببعض السلع. كما أن المستورد الذي يتعامل مع 

فافية في الاسعار، وتقليل تكاليف دول الإتحاد الأوروبي سيستفيذ في ظل الأورو بسبب الش
الى تركيز تحويل العملات من أجل تسوية مدفوعات هذه الواردات. وأدى ثبات سعر الأورو 

المستورد الجزائري في دراسة أنسب الأسواق الأوروبية للحصول على السلع  التي يريد 
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ه الى السوق ولقد مكن المستورد من التوجإستيرادها ، بعيدا عن حساات سعر الصرف ، 
الذي  يمكن من خلاله  تدبير إحتياجاته من السلع اقل تكلفة ممكنة دون مفاجأة من سعر 
صرف هذا السوق. ولكن يبقى التأكيد على أن سعر الصرف ليس هو العامل الوحيد المؤثر 

 هناك عوامل أخرى.على الصادرات والواردات حيث 
لخارجية .فإننا نستنتج أن إقرار نظام العملة من خلال تحليلنا لأثر الأورو على التجارة ا

لم يغير من حجم العلاقات التجارية بين الإتحاد ، 4224الأوروبية الموحدة في جانفي 
الأوروبي والجزائر ولم تتأثر هذه العلاقات سلبا، لأنها تطورت خلال سنوات عديدة ومتتالية، 

خلال   حيال الدولار الأمريكيعلى الرغم من تقلبات نسب صرف عملات الإتحاد الأوروبي
 هذه السنوات.

إذن حجم التبادل مع الإتحاد الأوروبي عرف تزايدا ملحوظا في ظل إنخفاض وإرتفاع الأورو 
 1مقابل العملات العالمية الأخرى وخاصة الدولار.

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

                                                           
1

-11مداخلة بونوة شعيب، بلعربي عبد القادر، بسوح نظيرة،"ملاقى اليورو ةإنعكاساته على دول العالم الثالث،فرص وتحديات"،أيام  

 ، الأغواط.  0222أفريل   02
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 خاتمــــــة الفصـــــل

الموحدة، سيؤدي إلى تنسيق دولي في إن الانتقال من نظام تعدد العملات إلى نظام العملة 
المجال النقدي عن طريق ربط عملات مختلف الدول بوحدة عالمية موحدة، تهدف إلى خلق 
الاستقرار الاقتصادي المنشود، و التالي إلى التكيز على التنافس الحقيقي لتنمية التبادلات 

دم الدول المتقدة . غير أن الخارجية بين الدول، كما أن معالجة الأزمات لن يكون وفق ما يخ
هذه المقتحات الداعية إلى توحيد العملة دوليا، اصطدمت الصراعات بين المراكز الرأسمالية 
العالمية ، الولايات المتحدة الأمريكية  التي ما زالت ترغب في إبقاء سيطرتها على الاقتصاد 

ة الدولار في اتخاذ سياسات العالمي من جهة ودول غرب أوروا والياان التي يعيقها سيطر 
نقدية مستقلة تمكنها من السيطرة على الاقتصاد العالمي بقوة اقتصادياتها الحقيقية المنتجة. 
حيث نجم عن عدم وجود عملة موحدة أزمات اقتصادية عالمية انعكست سلبا على معدلات 

لجزائر التي تعتمد النمو الاقتصادي العالمي. خاصة و أن الدول العربية النفطية بما فيها ا
بشكل كلي على مواردها المالية النفطية، جعل اقتصادياتها تابعة للاقتصاد الأمريكي نتيجة 

 تسعير صادراتها النفطية الدولار الأمريكي. 

 

 
 

 



 

 

لثالثاالفصل   
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 ـــلــــة الفصــمقدمـــ

للعملة آثار بليغة على الاقتصاد الذي يحقق نموه أو قوته حيث يعتمد على عملة أو بعض العملات 
المبادلات التجارية. و نتيجة للحضور  فتوترهاالقوية التي تقوم بها الاستثمارات، و تدار بها الديون و 

القوي للدولار في إيرادات الصادرات الجزائرية و ديونها الخارجية و كذا في مدفوعاتها جعل اقتصادها 
مرهونا بقيمة صرف هذه العملة. حيث سيعالج هذا الفصل سلوك سعر صرف الدينار الجزائري مقابل 

وات المتمثلة أساسا في السلاسل الزمنية و منهجية بوكس الدولار الأمريكي باستخدام مجموعة من الأد
جنكيز و نماذج الذاكرة الطويلة التي وزعناها تباعا على ثلاث مباحث رئيسية حيث في المبحث الأول 
تطرقنا إلى منهجية بوكس جنكيز من الجانب النظري ، و المبحث الثاني تطرقنا إلى نماذج الذاكرة 

الناحية النظرية ، والمبحث الثالث فاستحوذ على  تقدير نماذج من حيث    ARFIMAالطويلة 
ARFIMA   و مدى استخداماته، لنختم هذا الفصل بالمبحث الرابع الذي تبنى الجانب القياسي من

هذه الدراسة من خلال دراسة سلوك سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي باستعمال 
 .  مجمل هذه الأدوات القياسية
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 .جنكيزالزمنية ومنهجية بوكس  سل: السلاالمبحث الأول

I..نظرة عامة حول السلاسل الزمنية 

I-1.:مفهوم ومركبات وصيغ السلاسل الزمنية 

تعتبر دراسة السلاسل الزمنية أحد المواضيع المهمة في التحليل أو التنبؤ بالظواهر الإقتصادية، حيث 
الدارسين خاصة بعد التطور الكبير الذي شهدته في الآونة الأخيرة، لأنها تكتسي أهمية بالغة بين 

 تستخدم بكثرة خاصة في التنبؤ القصير المدى.

 :تعريف السلسلة الزمنية 
يمكن تعريفها على أنها عبارة عن مجموعة من المعلومات أو المشاهدات الإحصائية، على ظاهرة معينة 

 1خلال فترة زمنية منتظمة.

  السلسلة الزمنية:مركبات 
تتكون من أربعة مكونات مختلفة والتي على أساسها يتم دراسة الآثار المختلفة التي تعرضت لها الظاهرة 
قيد الدرس خلال سقف زمني معين، وهو ما يساعد على وضع تنبؤات مستقبلية تتسم بأنها تعبر 

 بشكل أو بآخر عن واقع الحال وهذه المكونات هي:
 ( الإتجاه العامT يقصد بها تطور متغير ما عبر الزمن، سواء كان هذا التطور يميل بالموجب :)

 أو السالب.

يتم التعبير عن الإتجاه العام بخط مستقيم يتجه صعودا أو هبوطا ضمن المحاور الأفقية  -
 والعمودية التي تعبر عن الظاهرة المدروسة.

 

                                                           
1R.Bour bonrais,M.Terraza,(analyse de series temporelles en 
économie)edition ,puf,peris,1998,p13 
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 ( التغيرات الموسميةSهي تلك التغيرات التي تحدث بإنت :)  ظام خلال وحدات زمنية متعاقبة
كشهر من أشهر السنة أو يوم أو أسبوع أو فصل...، كإستهلاك الكهرباء، الذي يزداد في 
الصيف بسبب الإستعمال المكثف لأجهزة التبريد، وينقص في الشتاء، سحب الودائع من 

 البنوك آخر كل شهر.

 ( التغيرات الدوريةCتسمى هذه أيضا بالتذبذبات حيث تح :) دث خلال فترات زمنية على
الأغلب لأكثر من سنة واحدة ، كما هو الحال في تعاقب الدورات الإقتصادية مثل ظهور 

 الإنتعاش الإقتصادي وبعدها الكساد ومن تم إنتعاش وهكذا.

 وتتميز هذه التغيرات بأنها أقل إنتظاما من ماهو وارد في الفترة السابقة من تغيرات.-
 المتغيرات العشوائية (U يتمثل في التغيرات التي لا يمكن ظبطها والتي لا :)العرضية المفاجئة( )

توجد لها علاقة بعنصر الزمن، وهي ناتجة عن عوامل غير منتظمة، وتؤثر على سبيل المثال 
 على الإنتاج،  كالحروب ، الكوارث الطبيعية.

 :المقصود بتحليل السلسلة الزمنية 

عزل مركبتها أو المؤثرات الإتجاهية الموسمية الدورية والعشوائية، يقصد بتحليل السلسلة الزمنية 
وذلك بغرض معرفة تأثير كل منها على الظاهرة المدروسة من أجل القيام بالتنبؤ، والفرضية 
الأساسية في تحليل السلاسل الزمنية هو ان العوامل التي تؤثر على سير الظاهرة في الماضي 

 المستقبل بنفس النمط والأسلوب تقريبا. والحاضر سوف يستمر تأثير في

 :صيغ السلاسل الزمنية 
 :الصيغة التجميعية 

 إن القيم الظاهرة في هذه الحالة عبارة عن مجموع قيم مركبات السلسلة الزمنية أي:
 

 

t+Ut+Ct+St=TtY 
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 حيث تقدر هذه الصيغة كل مؤثر وفق وحدات مطلقة.     

 :الصيغة الجدائية 

 الظاهرة المدروسة في هذه الحالة عبارة عن جداء قيم مركبات السلسلة الزمنيةإن قيم 
 

 

ة، ويعتبر هذا الشكل من أكثر الأشكال إستخداما في يوتعطى هذه الصيغة لكل مؤشر قيمته النسب 
 الميدان الإقتصادي.

 تسمى بالأشكال المختلطة مثل تجدر الملاحظة إلى أنه توجد أشكال أخرى 

                               1 

I-2 . :تعريف السلسلة الزمنية المستقرة والغير مستقرة 

تعتبر دراسة الإستقرارية في الآونة الأخيرة، أحد الشروط الضرورية عند دراسة السلاسل الزمنية خاصة 
بعدما أثبثت عدة أبحاث أن غياب الإستقرارية في السلاسل الزمنية قد يسبب مشاكل قياسية، مما 

 يجعل النتائج مضللة، ومن أهم تلك الأبحاث ما توصل إليه الباحثين 

Granger-New boll القياسية التي قد ، وهذا في إكتشافهم لأحد أكبر المشاكل  4791سنة
 Régerrionتحدث في ظل عدم إستقرارية السلاسل الزمنية وهي مشكلة الإنحدار الزائف )

fallasieuse والتي تجعل معظم الإختبارات الإحصائية مضللة بالرغم من إرتفاع مختلف ،)
ديد والإرتباط، إختبار معنوية المعلمات المقدرة ...(والتي تجعل المعاملات الإحصائية )معامل التح

النموذج مقبول إحصائيا، ومن أجل تفادي ذلك يجب إرجاع الإستقرارية للسلاسل الزمنية الغير 

                                                           
 .  665، 666ص  5002عبد القادر محمد عبد القادر عطية، "الجديد في الاقتصاد القياسي" ، الدار الجامعية للنشر و التوزيع 1

tU×tC×tS ×t=TtY 

tU+)tC+tS(×t=TtY 
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مستقرة، وهذا حتى تكون النتائج اقرب للواقع، وعليه فإنه يمكن تعريف السلسلة الزمنية المستقرة كما 
 يلي:

زمنية المستقرة هي تلك السلسلة الزمنية التي لا تتغير مستوياتها مع الزمن أي لا يتغير "السلسلة ال
المستوى المتوسط فيها، وذلك خلال فترة زمنية طويلة نسبيا، اي لا يوجد فيها إتجاه لا نحو الزيادة ولا 

 نحو النقصان".

الإتجاه العام ولا على المتغيرات ويمكن تعريفها أيضا بأنها السلسلة الزمنية التي" لا تحتوي على 
 الموسمية".

أما التعريف الإحصائي للسلسلة الزمنية المستقرة فهي السلسلة التي يكون متوسطها الحسابي وتباينها 
 ثابتان عبر الزمن، وبالتالي فالخصائص الإحصائية للسلسلة الزمنية المستقرة هي:

 عبر الزمن.      متوسط القيم  ثبات - 4

 ثبات تباين القيم عبر الزمن.            - 2

 شترك مستقل عبر الزمن.         التباين الم- 3

يجب الإشارة إلى أن هناك إمكانية لتحويل السلسلة الزمنية الغير مستقرة، إلى سلسلة زمنية مستقرة 
طريق  وذلك باللجوء  إلى تحويل مستويات السلسلة الزمنية الأصلية إلى سلسلة زمنية جديدة عن

 حساب الفرق بين المستوى والذي يليه في كل مرة.

 :أنواع السلاسل غير المستقرة 
  المسارTs (Trend stationary وهو يمثل عدم الإستقرارية من النوع للإتجاه المحدد :)

 ويكتب من الشكل:

 t ε= F(t) + tY
              

t      εt +1 + a0 = at Y
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 محددة بدلالة الزمن.: دالة خطية F(t)حيث :

 متغير الخط العشوائي يمثل مسارا إحتماليا مستقرا.t    εحيث:

( ويمكن إرجاعه مستقرا عن tمرتبط بالزمن )E(yt)غير مستقر لأن متوسط القيم  Tsيعتبر مسار 
 طريق التخلص من الإتجاه العام )الإتجاه المحدد( من السلسلة بطريقة الإنحدار.

 المسارDs (Differency stationary تسمى هذه السلاسل الزمنية بسلاسل المسار :)
مسار غير مستقر ويمكن  Dsالعشوائي وهي تمثل غالبية السلاسل الماكر وإقتصاديةالمسار

 1إرجاعه مستقرا بإستعمال طريقة الفروق أي التكامل أو التفاضل.
 :إختبارات الإستقرارية 

إن إختبار الجذر الأحادي يعتبر من أحسن الطرق لإختبار إستقرارية السلسلة لأنه يسمح بالكشف 
عن السلسلة إذا كانت مستقرة أم لا وفي حالة عدم الإستقرار يحدد لنا ما إذا كانت السلسلة من نوع 

Ts وDs  ومن أهم الإختبارات التي تستخدم في إختبار الجذر الأحادي نجد إختبار ،ADF 
 والذي سوف نستعمله في دراستنا لدراسة الإستقرارية.

  إختبار ديكي فولارالموسعADF يعتمد هذا الإختبار على ثلاث صيغ وهي: صيغة :
النموذج المستخدم، وحجم العينة ومستوى المعنوية، ويلاحظ في هذا الصدد أنه هناك ثلاث 

 .ADFصيغ للنموذج الذي يمكن إستخدامه في حالة 

 

 
 

                                                           
ص  5066، 5060ملول سكينة ، "دراسة قياسية لأثر تخفيض العملة على ميزان المدفوعات"، مذكرة ليسانس جامعة مغنية 1

666. 
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ويلاحظ على هذه الصيغة أنها لا تحتوي على حد ثابت ولا إتجاه زمني، وتتمثل  :  (4)الصيغة -
 λالفروض فيما يلي:

 p=1أو λ   0=الفرضية العدمية:       

 الفرضية البديلة:          

 : تختلف هذه الصيغة عن الأولى في كونها تحتوي على حد ثابت.2الصيغة  -

 

 المراد إختبارها في هذه الحالة في:وتتمثل الفروض -

 p=1أو   λ=:   0الفرضية العدمية

 p <1أو  1λ>الفرضيتان البديلتان:

 : وتتضمن هذه الصيغة حدا ثابتا وإتجاها زمنيا.3الصيغة -

 
 في: إختبارها المراد الفروض وتتمثل-

 0ß ≠و   p = 0H  ،0 ≠α :1أو λ =    0الفرضية العدمية:  

 الفروض البديلة: 
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 في: ADFوتتمثل خطوات 

 :الخطوة الأولى

 p=1أو   λ =:    0ثم إجراء إختبار الفرض  3تقدير الصيغة -4

، والفرض القائل يوجد جدر الوحدة وتقبل الفرض cal<tCAL ADFZ إذا كانت تفرض -2
إجراءات أي ( مستقرة أو ساكنة ثم نتوقف عن tYالبديل بأن بيانات السلسلة للمتغير)

 إختبارات أخرى.

نقبل الفرض العدم القائل بوجود جدر الوحدة ثم نستمر lca≥ tβcal ADFZإذا كانت  -3       
 للنقطة التالية.

 وهي معلمة الإتجاه الزمني.0β= غير الفرض  -1       

نقبل الفرض العدم ويؤكد هذا الإتجاه جدر للوحدة cal>tβtcalADFβإذا كانت  -5       
 ومستمر للخطوة الثانية في الإختبار مباشرة ونسقط ما بقي من نقاط في الخطوة الأولى.

نرفض العدم للإتجاه الزمني ويقبل الفرض البديل  ADFβtcal <tβcalإذا كان  -6       
 .Studentبإستخدام إختبارλ =:    0وعندئذ نعيد إختبار الفرض  

 يعني أن السلسلة الزمنية مستقرة.وهذا 1Hونقبل 0Hنرفض  t*calt >إذا كان 

 ومن ثم يكون هناك جذر الوحدة ونمر للخطوة الثانية. H1ونقبلH0نرفضt* calt<إذا كان 

 الخطوة الثانية:

 2نقوم بتقدير الصيغة الثانية للنموذج -4

 Z=0أوP=1نغير الفرض -2
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السلسلة نرفض الفرض العدم ونقبل الفرض البديل بمعنى CAL<TzCALADFZإذا كانت -3
 مستقرة ونتوقف عند هذا الحد.

 نقبل فرض العدم القائل بوجود جذر الوحدة.lca≥ tZcalADFZإذا كانت -1

 .2( وهي معلمة للحد الثابت في النموذج 0α=نعتبر الفرض) -5

نقبل فرض العدم ونمر مباشرة إلى الخطوة الثالثة مع إسقاط ما بقي Αcal <ADFcal tZإذا كانت -6
 في الخطوة الثانية.من النقاط 

 ( أوλ= 0 ، ثم نغير الفرض)1Hونقبل 0Hنرفض lcat>αCALADF*إذا كانت 

  (P=1 بإستخدام الإحصائية )t :ومن ثم 
 1Hونقبل  0Hنرفض  lca<ttabtـ إذا كانت    
ومن ثم يكون هناك جذر الوحدة بالسلسلة  0Hونقبل 1Hنرفض  lca>ttabtـ إذا كانت    

 1ونمر للخطوة الثالثة.

 الخطوة الثالثة:

 نقوم بتقدير النموذج الأول: -1
  إذا ثم قبولH0 فإن السلسلة غير مستقرة من المسارDs .دون إنحراف 

  إذاثمقبولH1 .2فإن السلسلة الأصلية مستقرة 
 

 

 

                                                           
 . 666، 666ة، "الجديد في الاقتصاد القياسي"، مرجع سابق صعبد القادر محمد عبد القادر عطي1
 .665ملول سكينة،"داسة قياسية لأثر تخفيض العملة على ميزان المدفوعات"، مرجع سابق، ص2
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Ⅱ.جنكينز بوكس تحليل(Box-Jenkins) 
أ من نشر علمهما المتعلق بمعالجة السلاسل تمكن بوكس جانكيس في الو.م. 4796نة في س

الزمنية العشوائية وكيفية إستخدامها في التنبؤ وهذا بالإعتماد على مفهوم السلاسل الزمنية 
 المستقرة، ودالة الإرتباط الذاتي ومبدأ الإنحدار الذاتي والمتوسطات 

جانكيس يجب التطرق إلى -سلاسل الزمنية وفق بوكسالمتحركة ، وقبل الخوض في تحليل ال
 مفهوم الإرتباط الذاتي والإرتباط الذاتي الجزئي.

Ⅱ-1 . الإرتباط الذاتي البسيطة دالة(Fonction D’antocorélation Simple): 

تهتم هذه الدالة بدراسة العلاقة بين السلسلة ذاتها أي الكشف عن الإرتباطات الداخلية 
معامل تأخير، لذلك يحسب kسلسلة زمنية مستقرة و)tYالزمنية ونفسها لتكن )للسلسلة 

 معاملات الإرتباط إبتداءا من 
 :  حيث kإلى 4الدرجة 

 = r يحدد الإرتباط الذاتي فإن n≥30أما إذا كان   
𝑛

6
 بالعلاقة التالية حيث : Kمن الدرجة 

 nعددالمشاهدات. 

 

 

 

 

 

 Corrélogrameو الشكل التالي يمثل ما يعرف ببيان الارتباط الذاتي 
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 بيان الإرتباط الذاتي لمعلمات الإرتباط الذاتي البسيط. :11الشكل

 

 

 

 

 440ص ريجي بوربوني،"التنبؤ بالمبيعات"،المصدر:

يمكن إستخدام إختبار معنوية للمعلومات  0بهدف الإبقاء على المعلومات التي تختلف جوهريا عن 
kr وذلك بإستخدام إختبارStudent :التالي 

 

 

 

 الجدولية وذلك عن طريق :tabtوتحدد قيمة

 α%5=معنوية -

 n-2درجات حرية -

 Quenquille(1947)يختلف عن الصفر، أثبتت  krفهذا يعني أن المعامل tab>tcaltـ إذا كان 
 0فإن معامل الإرتباط الذاتي يخضع لتوزيع طبيعي وسطه الحسابي  n>30أنه إذا كان حجم العينة 

 وإنحرافه المعياري 

 وبالتالي تكون فترة الثقة كالآتي: 
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 إذا وقعت معظم معاملات الإرتباط الذاتي داخل حدود الثقة تكون السلسلة الزمنية مستقرة.-

يعني أن السلسلة الزمنية تتأثر بالإتجاه إذا كانت معاملات الإرتباط تختلف جوهريا عن الصفر هذا -
 العام والتغيرات الموسمية.

Ⅱ-2. (دالة الإرتباط الذاتي الجزئيةFonction D’antocorélation Partielle): 

يقيس معامل الإرتباط الذاتي الجزئي، العلاقة بين قيم متتالية لمتغير ما خلال فترتين مع ثبات قيم 
يجب إستبعاد قيم  tyو k-tyفلحساب معامل الإرتباط الجزئي بين  kkrالفترات الأخرى، ويرمزله ب 

Y  الأخرى والتي تقع بينk-tyوty(أيk+1-t;y ;….. 2-t; y 1-ty ولحساب معامل الإرتباط الجزئي )
 1yمعاملات الإرتباط الذاتي ل k-1المتماثلة بالنسبة krنستعين بجبر المصفوفات فإذا كانت المصفوفة 

 تساوي:

 

 

مع إستبعاد القيم المستقلة kyو ty والذي يقيس العلاقة بين المتغير kk rفمعامل الإرتباط الذاتي 
 الأخرى يعرف بالعلاقة:

 حيث:                                             

 

 ( أي:kr;  ;…… 2r; 1rوالتي إستبدل عمودها الأخير المتجه ) kr: محدد المصفوفة  
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Ⅱ-3. 4الحدود المستخدمة في منهجية بوكس جانكينس:كثيرات 

 . ARIMAجانكيس لا بد من التطرق إلى نماذج -من اجل إستخدام تحليل بوكس 

  نماذج الإنحذار الذاتي)(pAR ( :Modele Au Torégressif.) 

خطوة pتقوم فكرة الإنحذار الذاتي على صياغة العلاقة بين مستويات السلسلة الزمنية مؤخرة ب 
 ، بحيث تقوم هذه الفكرة على فرضية أن الحاضر هو إمتداد p-tyزمنية، أي 

كما تفعل نماذج التلميس الأسي، ففي ty-1للماضي، كما أن نماذجالإنحذارالذاتي لا تفترض أن 
الإنتاج مثلا يمكن إدراك العلاقة بين مستويات ظاهرة معينة عبر الزمن حيث تتأثر كمية الإنتاج في 

 السابقة وما قبلها. الفترة

 الذاتي معطى بالعلاقة التالية: الإرتباط وعليه فإن نموذج

tε+1-ty θ =t)=y1AR( 

tε+    2-ty 2θ+  1-ty 1θ =t)=y2AR( 

tε+    p-ty pθ +....+2-ty 2θ+  1-ty 1θ =tAR(p)=y 

 معلمات مقدرة يمكن أن تكون موجبة أو سالبة.pθ;  ;….. 2;θ 1θ: حيث

tɛ الاضطراب: عبارة عن الخطأ العشوائي، ويسمى بحد ( الأبيضBrint Blanc ويفترض أن يتبع )
 ثابت عبر الزمن. tɛᵟمعياري   وانحراف0التوزيع الطبيعي بوسط حسابي 

 بالخصائص التالية: AR(p)الذاتي  ارويتميز نموذج الانحد 

 تبقى مستمرة في التناقص. الاستقرارالذاتي البسيطة في حالة  الارتباطدالة -
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 1الذاتي الجزئي، هي تختلف جوهريا عن الصفر. الارتباطالأوائل من المعاملات  pفقط  -

  نماذج المتوسطات المتحركةMA(q)(Moving Average:) 

،  qحتى الدرجة  tɛالأبيض  الاضطرابمعرفة بواسطة حد  tyفي هذه النماذج تكون المشاهدات 
عن طريق البحث  tɛالأبيض  الاضطرابحيث تتضمن منهجية بوكس جانكيس البحث عن سلسلة 

 ، وبالتالي يمكن صياغة هذه النماذج كالتالي:tyإلى  tɛيسمح بالمرور من والذي  αعن معامل 

1-tαε-tε=  tMA(1) =y 

2-tε2α -1  -tε1α-tε=  tMA(2) =y 

q-tεqα -......-2-tε2α -1  -tε1α-tε=  tMA(q) =y 

ويتميز هذا النموذج  tɛالأبيض  الاضطرابويعني أن المشاهدات تكون مرجحة بواسطة حد 
 التالية: بالخصائص

 وتلقى مستمرة في التناقص. الاستقرارالذاتي الجزئية لا تنعدم بسرعة في حالة  الارتباطدالة  -

 2الذاتي البسيطة هي التي تختلف جوهريا عن الصفر. الارتباطالأوائل من معاملات  qفقط -

 ARMA(0 ;q)  = (q)ويلاحظ أن:

ARMA(p ;0) = AR(p)      

 بالخصائص التالية: ARMA(p.q)ويتميز نموذج 

 الذاتي البسيطة لا تنعدم وتبقى مستمرة في التناقص. الارتباطدالة  -

 لاتنعدموتبقىمستمرةفيالتناقص.الجزئي الارتباطدالة -  
                                                           

1G.chevillion ;(pratique des séries temporelles) ; université d’oxford ; londresse 2004 p37. 
2Bernard-Rapachi (analise des séries chronologique), centre de calcul de Greno ble, 1993 ; p9. 
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وذلك في كون الدالتين مستمرتين ، ARMA(p;q)وبالتالي فإنه من الصعب التعرف على النماذج  -
بعض الأدوات الإحصائية  باستخدامفي التناقص، لذلك ندعمه في هذه الحالة على الخبرة والتجريب، 

 والتي سنتعرض لها فيما بعد.

 لجزئية للنماذج السابقة:الذاتي ا الارتباطخصائص دالة ـ إن الجدول أدناه بين  

 الذاتية البسيطة والجزئية. الارتباطخصائص دالة  :22جدول

 دالةالإرتباطالذاتي الجزئية دالة الإرتباط الذاتي البسيطة نوع النموذج
AR(p)  غير منعدمة ومستمرة في

 التناقص
الأوائل هي التي تختلف  pفقط 

 جوهريا عن الصفر
MA(q)  فقطq  الأوائل هي التي تختلف

 جوهريا عن الصفر
 غير منعدمة ومستمرة في التناقص

ARMA (p ; q) غيرمنعدمةومستمرةفيالتناقص غيرمنعدمةومستمرةفيالتناقص 
 R.Bonrbonnais J.c.usunier (op.cité)p 89من:المصدر: مقتبس بتصرف 

  نماذج  استخدامشروطAR.MA.ARMA: 

الذاتي والمتوسطات المتحركة والنماذج المختلطة في السلاسل الزمنية والتي  دارالانحتستخدم نماذج 
 1، مصححة من حيث التغيرات الموسمية.الاتجاهتكون مستقرة من حيث 

 

 

 

                                                           
1R.Bourbonnais (op .cité) ,p243. 
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Ⅲ.  جنكيزمراحل تحليل السلسلة الزمنية وفق بوكس. 

 في المراحل التالية: جنكيز-منهجية بوكس باستخداميمكن تلخيص مراحل التحليل 

Ⅲ-1. مرحلة التعرف(l’identification): 

 إذ يتم على إثرها تحديد  جنكيز-تعتبر مرحلة التعرف أهم وأصعب مرحلة في تحليل بوكس

وأيضا تحديد   d,p) ,ARIMA(qنماذجضمن  استخدامهنوع النموذج الذي يجب 
الذاتي، عدد الفروق المطبعة لإرجاع السلسلة مستقرة  الانحرافوهي درجات  d,q,pالدرجات

 ودرجات المتوسطات المتحركة على الترتيب، ويتم ذلك بعد:

  العام: الاتجاهنزع 

، وإذا ADFاختبارالمتحصل عليها من  للنتائجوذلك وفقا   (Ds,Ts)وهذا وفقا لنوع السلسلة   
 . dتصبح النماذج متكاملة من الدرجة  مرة dتم الحصول على سلسلة مستقرة بعد تطبيق الفروق 

الذاتي البسيطة  الارتباطبخصائص دالة  الاستعانةفيجب p, qأما فيما يخص تحديد الدرجات 
 والجزئية:

الذاتي  الارتباطالأوائل تختلف جوهريا عن الصفر وبيان  qالذاتي البسيط  الارتباطإذا كان في بيان -
 .MA(q)الجزئي يتناقص ببطء ، فهذا يعني أن السلسلة هي 

الذاتيالبسيط يتناقص لارتباطالأوائلتختلفجوهرياعنالصفروبيانا pالذاتيالجزئي لارتباطإذاكانفيبيانا -
 .AR(p)ببطء، فهذايعنيأنالسلسلةهي 

الذاتي البسيط والجزئي يتناقصان ببطء ويبقيان مستمرين في التناقص ، فهذا  الارتباطإذا كانا بيانا  -
 pإذ يكون من الصعب جدا التعرف على  q) (pAARM.مؤشر على أن السلسلة الزمنية من النوع 

التي  ARMAبناءا على التجربة والخطأ ، إذ يتم تحديد كل من النماذج  اختيارهماحيث يتم  qو
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الذي q) p( ARMA.النموذج  اختيارتلف جوهريا عن الصفر، ليتم في الأخير تخ qو pيكون عندها 
 يقوم بتدنية معيار أكايك للتفضيل كالآتي:

 
 

Ⅲ-2 .:مرحلة تقدير النموذج 
  تقدير معلمات النموذج(p)AR باستخدامالذاتي  الانحدار: يمكن تقدير معلمات نموذج 

 والمقدرة  tYطريقة المربعات الصغرى، وذلك بتصغير الفرق بين المستويات الفعلية 

  تقديرمعلماتالنموذج(q)MA ،.q) (pARMA إن تقدير معلمات النموذج :)(qMA 
،.q) p( ARMA" بدالة الإمكان الأكبريعتبر أكثر صعوبة وهذا لعدم ملاحظة" 

Ⅲ-3. اختبارمرحلة ( جودة المنتوجTests de validation:) 
للسلاسل الزمنية، إذا  جنكيز -هم المراحل في تحليل بوكسجودة النموذج أحد أ اختبارتعتبر مرحلة 

 مباشرا بمرحلة التعرف وتكون كالآتي: ارتباطاترتبط 
 اختبارمعنوية المعلمات المقدرة: يستخدم  اختبارStudent  للتعرف هل أن المعلمات المقدرة

ودرجات حرية  αعند مستوى معنوية  الجد وليةالمعياري ليتم مقارنتها مع القيمة  انحرافهاعلى 
n-k .ليتم في الأخير الإبقاء فقط على المعلمات التي تختلف جوهريا عن الصفر 
 اختبارالاضطراب (الأبيضTest de bruit blanc:) 

تحاكيا تشويشا أبيضا )الأخطاء مستقلة فيما بينها(  tɛيجب التأكد من أن البواقي عملية التقدير 
وهذا معناه أنه قد تمت نمذجة جميع المركبات الجوهرية للسلسلة الزمنية ، أما إذا حدث العكس فقد 

ستقرارية السلسلة ويمكن نمذجتها ، ه لا تزال هناك مركبات تؤثر على ايكون ذلك مؤشرا على أن
الأبيض يكون  الاضطراب، وبالتالي فإنه في سلسلة p, q) (وذلك بإضافة درجة للنموذج 
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=0λ=…..=p2=p1p  حيثλp هو معامل الإرتباط الذاتي من الدرجةλ وبالتالي فمن أجل ،
 الفرضين الآتيين: اختبارمعرفة أن سلسلة البواقي تحاكي تشويشا أبيضا يجب 

0 =λ=…..=p2=p1p:0H 

 1Hيختلف جوهريا عن الصفر: 1pالأقليوجد على 

 والمعرفة بالعلاقة الآتية:Q’(Ljung – Box)الفرضين يجب حساب إحصائية  اختبارومن أجل 
 
 

 حيث:

 

 

 

، وعليه  αومستوى معنوية  h( بدرجة حرية يساوي  2deux)x–chiتتبع توزيع  Q’إن إحصائية 
، حيث يتم رفض الفرضية القائلة بان سلسلة البواقي ’calQيتم مقارنتها بالقيمة  ’tabQيتم تحديد 

 .’tabQأكبر من  ’lcaQتحاكي تشويشا أبيضا إذا كانت 

الذاتي للبواقي ، فإذا كان معظمها يقع داخل حدود فترة الثقة  الارتباطكما يمكن القيام بتمثيل بيان 
 فهذا يعني أن سلسلة البواقي تحاكي تشويشا أبيضا.
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إحصائيات أخرى للحكم على جودة النموذج لما يجب التذكير بأن هذه المرحلة  اختباراتكما يوجد 
 تعتبر جد مهمة ولها علاقة مباشرة بمرحلة التعرف وذلك في أنها تشير إلى ضرورة إضافة أو حذف

 1درجة للنماذج المقدرة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
د.مكيديش محمد، " التخطيط الإجمالي للطاقة الإنتاجية باستخدام البرمجة الرياضية" ،كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير و 1

 .32، 36ص  5002، 5006صص إدارة العمليات و الإنتاج العلوم التجارية ، رسالة ماجستير تخ
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 ARFIMAج ذ : نمو المبحث الثاني

I. بالنموذجالتعريف. 

 (:Processus à mémoire Langue)السلاسل ذات الذاكرة الطويلة باستخدامالتنبؤ 

إن نماذج التنبؤ التي تعتمد على السلاسل الزمنية ذات الذاكرة الطويلة تعبر عن تلك النماذج التي     
دائم و يظهر أثره في  الاقتصادية( لمتغير الظاهرة l’effet d’un chocيكون فيها أثر الصدمات )

عند عملية التنبؤ  الاعتبارجتها وأخذها بعين لك فإنه يجب نمذالمستقبل عند عملية التنبؤ، لذ
، وأول من لاحظ ظاهرة الذاكرة الطويلة للسلاسل الزمنية هو الباحث البريطاني الاقتصاديةبالظواهر 

Hurst(1951) وهذا في أعماله في ميدان الريL’Hydrologie تستخدم هذه الأبحاث وتطور ، ل
لها  للظواهرالاقتصاديةالسلاسل الزمنية  الكثير منبعدما تبين أن  الاقتصاديبعد ذلك في الميدان 

 Grangeretلـ  ARFIMAالذاكرة الطويلة كنماذج  باستخدامنماذجذاكرة طويلة ويمكن نمذجتها 

joyeux(1980)  وأيضاHosking(1981)  ج ليتم فيما بعد دراسة نماذARFIMA  في حالة
-Porterو Ray(1993)من طرف الباحثين  SARFIMAنماذج  باستخدامالموسمية 

Hudak(1990) لتمتد الأبحاث إلى نمدجة تباين الخطأ العشوائي للسلاسل الزمنية ذات الذاكرة ،
ومن أهم تلك  Ding et Granger (1996)و Baillie(1996)الطويلة من طرف الباحثين 

 . Baillie Bollerslev et Mikkelsen(1996)لـ  FIGARCHنماذج 

Ⅱ. نمــوذج شكلARFIMA:  يبقى تأثيرها  الاقتصاديةعلى أن الصدمات  النماذجتقوم فكرة هذه
 الاقتصادية،دائم عبر السلسلة الزمنية لفترة طويلة ويمكن أن يحدث ذلك عن طريق أثر الدورات 

.وينتج عن ذلك أثر دائم يستمر تأثيره لمدة زمنية طويلة ويؤثر على السلوك الاقتصادية.الأزمات 
الذاتي الذي يبقى في تناقص مستمر  الارتباطالإحصائي للسلسلة الزمنية  وهذا من خلال معامل 

 ولكن ببطء شديد و لفترة طويلة.
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Ⅱ-1.  الشكل الرياضي لنماذجARFIMA : ات ويمكن شرح ذلك رياضيا من خلال العلاق
 الرياضية الآتية:

كما يلي:  Waldعلاقة  باستخدامحقيقية  ty( رياضيا Processusيمكن تعريف أي سلسلة )







0j

jtjty  

Rjو  1oحيث: .  وt  أبيض و مستقرة) اضطرابهي عبارة عن سلسلةprocessus 

lancde bruit b)),0(. 2

ajt BB    وتكون السلسلةt  مستقرة وذات ذاكرة طويلة
(mémoire Longue: إذا كان ) 

 

),,(بأنها سلسلة  tyومن هذا المنطلق يمكن تعريف أي سلسلة مستقرة ومتكاملة  qdpARFIMA  ،
 سلسلة تكتب من الشكل:كل 

tt

d LyLL  )()1)((  

 حيث:

q

q

P

p

LL

LLL









...1)(

....1)(

1

1 

d ( عبارة عن عدد حقيقي :Rd.) 

)(L و)(L  هي عبارة عن كثيرات حدود بالنسبة لمعامل التأخر:B  بالسبة لـ)( pAR  و)(qMA 
 على الترتيب.
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dL)1(  ( يسمى بمعامل التأخر للفروق الكسرية :opérateur de 

différencesfractionnaire ويمكن نشره وفق النشر المحدود لثنائي الحدين وفق الصيغة )
 الرياضية الآتية:

j

j

d

j

d LCL )()1(
0

 




 

)1.(..........
1

...
!

)1)...(1(
...

2

)1(
1

0

2











 










jk

j

j

j

k

dk
L

L
j

djdd
L

dd
dL



 

 حيث:

)().1(

)!(

dj

dj
j




  1,0....,حيثj  و ( عبارة عن دالة جاماLa fonction de 

gamma:من الدرجة الثانية ) 

 بالصيغة الرياضية الآتية : h)(جاما تعرف دالة  ملاحظة :

0..........
)1(

0...................

0........
0

1











hsi
h

h

hsi

hsidtet th

 )!1()( hh 

2/1)2/1(  

).0,,0(سندرس السلسلة من النوع  ARFIMAومن أجل معرفة خصائص السلسلة  dARFIMA  والتي
 وفي هذه الحالة يمكن التمييز بين الحالات الآتية : dFI)(تسمى أيضا بالسلسلة 

مستقرة وتحمل صيغة نماذج المتوسطات المتحركة  dFI)(فإن السلسلة  0dإذا كان  -
 من الشكل: مالا نهايةحتى الدرجة 
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t

j

jtjt

d

t LLy  )()1(
0

 







 

الذاتي حتى  نماذجالانحدارتحمل صيغة  dFI)(فإن السلسلة  2/1dإذا كان  -
 من الشكل : مالا نهايةالدرجة 

t

j

jtt

d

jt
yyLyL   






0

حيث  )1()(
)().1(

)(

dj

dj
j




 

jو  jإن القيم التقريبية للمعاملات 
)(

1

d

j
L i m

d

j
j 





    و

)(

1

d

j
Lim

d

j
j 




 
  تتناقص ببطء

وهذا يعبر عن سلوك السلسلة ذات الذاكرة الطويلة وهذا فقط ARMAشديد وبسرعة أقل من نماذج 
..0في الحالة التي يكون فيها  

2

1
,

2

1









 detd  وفي هذا الصدد يميز الباحث

Hoskins(1981)حالات  بشأن هذه السلاسل: ثلاثة 

إذا كان  -
2

1
0  d ( فإن السلسلةProcessus ))(dFI هي عبارة عن سلسلة ذات ذاكرة

 طويلة.
أي أن persistant-processus antiتسمى بـ  dFI)(فإن السلسلة  0dإذا كان  -

الذاتي تتجه إلى الصفر ولكن ليس بسبب الذاكرة الطويلة )أثر الصدمات(  الارتباطمعاملات 
 من الصفر.  واقترابهاوإنما بسبب تناقص التكرارات 

02/1إذا كان  -  d  فإن السلسلة)(dFI  ليست سلسلة ذات ذاكرة طويلة ولكن في
 .ARMAنفس الوقت لا تسلك سلوك نماذج 

 

 2/1dمستقرة في كل الحالات إذا كان  ARFIMAمهما يكن فإن السلسلة  ملاحظة:

Ⅲاختبارات. ( الذاكرة الطويلةTests de mémoire longue:)  اختباراتهناك عدة 
إحصائية يمكن من خلالها الكشف فيما إذا كانت السلسلة الزمنية سلسلة ذات ذاكرة طويلة أم لا 

اقدمه الباحث لماستعمالاويوجد العديد من الأبحاث في هذا المجال ولكن من أهمها وأكثرها 
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Hurst.H.E(1951)تحليل  باستخدامR/S  وأيضا ماقدمه الباحث ،Andrews-Lo(1991) 
 .Loباستخدام إحصائية 

Ⅲ-1. تحليل  باستخدامالكشف عن الذاكرة الطويلةR/S:  قدمت هذه الطريقةلأول مرة من
( وهذا من أجل دراسة L’hydrologieوهذا في ميدان الري ) E.H(1951)Hurstطرف الباحث

أعماله من طرف  اقتبستحركة التدفقات منالمياه لأحد السدود خلال الزمن ، وبعد ذلك 
 : 1كما يلي  nQأو  R/Sالاقتصاديين لتستعمل في مجال تحليل السلاسل الزمنية وتعرف الإحصائية 
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k عدد المجاميع الجزئية بين المفردات السلسلة :ty  ومتوسطها الحسابيty 

nnويمكن الإثبات رياضيا بأن قيمة الإحصاءة  SR دائما موجبة كما ثم البرهان بأن الإحصاءة  /

nn SR  يمكن تقريبها بالعلاقة الآتية  :  /

)1...(........../ H

nnn nQSR  

10وهو محصور بين  Hurstيسمى بمعامل  تابتعبارة عن  Hحيث   H   ويمكن حسابه
( كما يلي:8من العلاقة ) انطلاقا

n

Q
H n

.log

.log
 

 

                                                           
1 Hurst H.,”Long term storage capacity of reservoirs”,Transaction of the AmericanSociety of 
civil engineers”,Vol 116,1951. 
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من تحديد العلاقة بين  Mandelbrot et van Ness(1968)م فيما بعد من طرف الباحثين ليت
 كما يلي:  dأي المعامل  ARFIMAو معامل الدرجة التكامل الكسري لنماذج   Hurstمعامل 

)2(..........
2

1
 Hd  

 dيمكن تحديد قيمة معلمة التكامل الكسري( 1ومن خلال العلاقة )
(paramètred’intégration fractionnaire ومعرفة فيما إذا كانت السلسلة ذات ذاكرة )

 طويلة.

Ⅲ.2- إحصائية  باستخدامالكشف عن الذاكرة الطويلةLo:  الباحث  أتبثلقدAndrews-

Lo (1991) بأن تحليلR/S  يمكن أن يكون متحيزا ويعطي نتائج مضللة 

ذاتي في المدى القصير بالنسب  ارتباطحول وجود ذاكرة طويلة وهذا في الحالة التي يكون هناك 
 R/Sإحصائية أخرى لـ Andrews Lo(1991)الباحث  اقترحالدراسة، لذلكللسلسلة الزمنية قيد 

 :1مصححة ويمكن تعريفها وفق العلاقة الآتية
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nQإن الإحصائية 
التباينات لقيم المفردات  الاعتباربعين  تأخذلأنها لا  nQتختلف عن الإحصائية  ~

(  les auto covariancespondéréesفقط وإنما تأخذ أيضا التباينات المشتركة المرجحة )

                                                           
1 Lo A W.,”Long term memory instockmarket prices” ,Econometrica,Vol59 ,p1291-
1313,1991 
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 لاختيارالقاعدة الآتية  Andrews Lo(1991)الباحث  اقترح، حيث qكدالة تابعة لمعامل التأخر 
 :qالمعامل 
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 . AR)1(أي  8الذاتي من الدرجة  الانحدار:هو عبارة عن المعلمة المقدرة لنموذج p̂حيث:

وفق العلاقة الآتية :الحسابية calVليتم فيما بعد تحديد قيمة الإحصاءة 
n

Q
V n

cal

~

 

تكتب من  احتمالهحيث كثافة  Vتتبع توزيع معين يسمى بتوزيع  calVأن الإحصاءة  تضحاحيث 

الشكل :





1

).(222 2

).41(21)(
k

vk

V evkvF 

 استخداما:يوضح القيم الحرجة الأكثر  التالي والجدول

 Vالقيم الحرجة لتوزيع  :22الجدول 

0.7 0.6 0.5 0.4 0.3 0.2 0.1 0.05 0.025 0.0005 P(V<

v) 
1.37 51.2  32.1 3231 32.1 32.3 .21.0 .2813 0.72 v 

 Lo A W.,”Long term memory in stock market prices”, Econometrica, Vol51, 8118المصدر:

يث أتبث الباحث (  R/Sبنفس العلاقة السابقة )تحليل  Hليتم فيما بعد حساب الإحصاءة 
Lo(1991) :مايلي 
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 الفرضيتين الآتيتين: اختباروجود ذاكرة طويلة فإنه يجب  اختباروعليه فمن أجل  

2/
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0H 5.0: يوجد ذاكرة قصيرة في السلسلة الزمنية وهذا يعني أنH  ويتم قبولها عند مستوى
، إذا كانت  %5معنوية  862.1;809.0v. 

1H 0: يوجد ذاكرة طويلة في السلسلة الزمنية إذا تم رفض الفرضية العدميةH. 
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 و مدى استخداماته. ARFIMA: تقدير نموذج المبحث الثالث

I. تقدير نماذجARFIMA: 

حيث قسمت  ،ARFIMAهناك العديد من الطرق المقترحة من طرف الباحثين من أجل تقدير نماذج 
 وهي:هذه الطرق إلى قسمين 

 ( طرق ذات المرحــلتينles méthodes en deux étapes.) 

 (  طرق الإمكــان الأكبرmaximum vraisemblance.) 

هي طريقة المرحلتين لـ  ،ARFIMAفي تقدير معلمات نماذج  استخداماإن الطريقة الأكثر 
Geweke et porter-Hudak(1983) ،(GPH) حيث يتم في: 

طريقة المربعات الصغرى وهذا بعد كتابة  باستخدامdتقدير معامل التكامل الكسري  :المرحلة الأولى
 باستخدام( périodogrammeبدلالة الصيغة الرياضية لبيانها الدوري ) ARFIMAالنموذج 

 ( .la tréonometrie) لثةالعلاقات المث

  ARMA(p.q)أي معلمات النموذج  الذاكرةالقصيرةتقدير معلمات مركبات :يتم فيها المرحلة الثانية
 .كما في منهجية بوكس جنكيز

المعلمات التي تقوم  اختياركما يوجد طرق أخرى جيدة وأكثر تعقيدا لتقدير هذه النماذج حيث يتم 
-Brokwellبتعظيم دالة الإمكان الأكبر ومن بين هؤلاء الباحثين نذكر 

Davis(1987)Sewell(1992) ،Chung(1996). 

Ⅱ.  التنبؤ باستخدام نموذجARFIMA:  نموذج  استخداميمكنARFIMA  في التنبؤ بالظواهر
 الصيغة الرياضية في التنبؤ: استخداموالتي يتبين أنها ذات ذاكرة طويلة حيث يمكن  الاقتصادية
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 :1الآتي) d, qpARFIMA ,(ليكن لدينا نموذج - 
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 ( كما يلي:8ويمكن كتابة العلاقة )

)2(..........)........1()1)(....1( 2

21

2

21 t

q

qt

dp

p LLLyLLLL   

 ( كما يلي :1يمكن كتابة العلاقة )كما 

)3.....(..........
)1(

).....1(
......

2

21

2211 d

t

q

q

ptpttt
L

LLL
yyyy




 


  

 وباستخدام النشر المحدود وتوزيع ثنائي الحدين نجد العلاقة الآتية :
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 نجد مايلي :h( ومن أجل التنبؤ بالأفق 5وبنشر العلاقة )
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1Jin Xiu, Yao Jin « Empirical study of ARFIMA model based on fractional differencing » 
,journal of PHYSICA A , 377 p 138-154 ,(2007) 
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حيث تأخذ هذه التنبؤات أثر  الاقتصادية( يمكن التنبؤ بمستويات الظاهرة 1ومن خلال العلاقة )
وطويل إلى جانب التغيرات العشوائية والتغيرات الموسمية  التي يكون أثرها دائم الاقتصاديةالصدمات 

 والتغيرات الاتجاهية

Ⅲ. نمــوذجFIGARCH :   يتبع تباين  الاقتصاديةبينت أبحاث حديثة أنه في كثير من الظواهر
( ، Volatilitéالتباين المقدّر ) تباتالأخطاء ذاكرة طويلة الأمر الذي قد يحدث ما يسمى بعدم 

مجال  الأمر الذي أدى بالباحثين في الاقتصاديةوهذا ما قد يؤثر على مجالات التنبؤ لقيم الظاهرة 
جة التباين في الحالة التي يتبين أنه ذو ذاكرة تقوم بنمذالبحث عن طرق إحصائية  الاقتصاديالقياس 

 ,Baileوالمقترح من طرف  FIGARCHتوجت هذه الأبحاث بنموذج  8111طويلة وفي سنة 

Bollerslev, Mikkelsen(1996)  والذي يعتبر كتعميم لنماذجGARCH  وIGARCH  في
 كالآتي:   FIGARCHكسري والشكل الرياضي لنماذج   dالحالة التي يكون فيها معامل التكامل 
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كلها تعتمد على طريقة   FIGARCHلقد تم تطوير الكثير من الطرق الإحصائية لتقدير معالم نموذج 
باستخدام  hخلال الأفق  الاقتصاديةالإمكان الأكبر . وعليه فإنه يمكن التنبؤ بالتباين لقيم الظاهرة 

 العلاقة الآتية:
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 :  تقييم قياسي لسلوك سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار.المبحث الرابع

ثقل الدولار في إجمالي الديون الخارجية الجزائرية وفي إجمالي إيرادات التصدير والمدفوعات إنطلاقا من 
دراستنا حول دراسة سلوك سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار ، محاولين  انصبتالخارجية، 

 بعد فترة الدراسة ر الجزائري خلالها التنبؤ ببعض القيم المستقبلية إذ خلالها نستطيع تحديد وضعية الدينا

 النتائج المتحصل عليها:

سوف نستعرض في هذا المبحث أبرز ما توصلنا اليه خلال دراستنا حول علاقة سعر صرف الدينار 
إستنادا على  ARFIMAالجزائري بالدولارمستخدمين في ذلك نموذجي بوكس جانكيس و 

 .Oxو  Eviews ي معطيات برنامج
I (0202-0222الدولار خلال الفترة ):التمثيل البياني لسعر صرف الدينار الجزائري مقابل. 

 : الرسم البياني لسلسلة أسعارصرف الدينار مقابل الدولار.16الشكل 
 

 

 

 Eviews 6على برنامج   اعتماداالمصدر: من إعداد الطالبتين، 
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-5000الجزائري في تذبذب ملحوظ.حيث من )نلاحظ من خلال الرسم البياني أن قيمة الدينار 
في سعر صرفها مقابل الدولار. ولكن  انخفاضفي قيمة الدينار الذي  صحبه  ارتفاعا( عرفت 5005

.وواصل في دينارا لكل دولار 36بعدما كان بحوالي 30الى حوالي   5006سرعان ما تراجع سنة 
وبالتالي  اقتصاديالعالمي في ركود  الاقتصادأدت إلى دخول  التيالأزمة5002التذبذب إلى غاية 

مما يؤدي إلى إنهيار أسعار ،الطلب على مواد الطاقة  انخفاضومنه  ،الاستثمارحجم  انخفاض
إنخفاض شديد في إحتياطي الصرف حيث سجل سعر صرف الدينار ترتب عنه  والذيالمحروقات 

 .الجزائري مقابل الدولار أدنى مستوياته 
. دينار لكل دولار32قاربت ليبلغ ذروته والتي  5065الى غاية سنة  35ع  إلى حوالي ليعاود الإرتفا 

وحسب معطيات الوزارة المالية سجل زيادة في نسبة الفارق 5066إلى غاية  5065وإنطلاقا من 
 مقارنة بالسنوات السابقة وذلك نتيجة لبداية تراجع أسعار النفط.50%بين العملتين ب حوالي 

الإشارة إلى أن عملية تخفيض قيمة العملة هي عملية هيكلية تتم لأسباب وأهداف من ولكن تجدر 
بينها ضرورة دعم الإقتصاد أو التجارة أو حماية العملة على المدى المتوسط غالبا ، أما إعادة المراجعة 

لعوامل تقنية  أو تقييم العملة ،فإنها دورية ومنتظمة ويمكن أن تتم من السلطات النقدية والبنك المركزي
لتصحيح القيمة الإسمية للعملة ولا تحتاج على عكس ذلك تخفيض قيمة العملة إلى إعلام الهيئات 

 الدولية  النقدية.
 

Ⅱ- :إختبار إستقرارية السلسلة الزمنية لسلسلة أسعار صرف الدينار مقابل  الدولار الأمريكي 
(. ADFالجذور الوحدوية ) اختبارإستقرارية  هذه السلسلة الزمنية ،سوف نستعمل  اختبارمن أجل 

 EVIEWSبرنامج  باستعمالوذلك 
Ⅱ-0::اختبار الإستقرارية لديكي فولار 

 بعد إدخال اللوغاريتم على سلسلة أسعار الصرف، توصلنا إلى النتائج التالية:
 :عند المستوى 
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 (06: إختبار الإستقرارية لديكي فولار عند المستوى )أنظر الملحق رقم 56الجدول 
 

 

 

 

 

 

 Eviews 6المصدر:من إعداد الطالبتين ،بالإعتماد على معطيات برنامج 

الجدولية:   tالإحصائية المحسوبة أكبر من قيم  tنجد أن قيمة  56نلاحظ من خلال الجدول رقم  
وهذا يدل على أن سلسلة  وبالتالي نقبل الفرضية المعدومة . (-6.066536<-5.663630أي)

، %6أسعار صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار غير مستقرة، وهذا عند جميع مستوى المعنويات )
2% ،60%) 

 :عند الفروق 
 : إختبارالإستقرارية لديكي فولارلسلسلة الفروق.)أنظر الملحق ( 52الجدول

 

 

 

 

عداد الطالبتين ،بالإعتماد على معطيات برنامج المصدر  Eviews 6:من اإ

 ومن خلال الجدول اعلاه نجد أن قيم الإحصاءة أصغر من القيم الجدولية أي

(. وهذا يدل على ان  سلسلة الفروق الأولى لأسعار الصرف - 6.0666602>-6.023220)
 مستقرة.

 

 المتغير
 
 

ADF القيمة الحرجة 
8% 

 القيمة الحرجة
%5 

 القيمة الحرجة
%10 

USD/DZ∆ 
 

-2.139670 -4.013274 -3.436634 -3.142452 

 

 المتغير
 
 

ADF  القيمة الحرجة 

1% 

 القيمة الحرجة

%5 

 القيمة الحرجة

%10 

USD/DZ∆ 
 

-6.057550 -4.013608 -3.436795 -3.142546 
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Ⅲتحديد الدرجات :p، q   للنموذجARIMA: 
درجة النموذج، سوف نستعين ببيان الإرتباط الذاتي والإرتباط الذاتي الجزئي والشكل  للتعرف على

 ( يوضح ذلك:17)
 بيان الارتباط الذاتي البسيط والجزئي :63الشكل 

D(LTCH1) OF CORRELOGRAM 
 

 
 

 Eviews 6:من إعداد الطالبتين ،بالإعتماد على معطيات برنامج المصدر

 

ومن خلال بيان الارتباط الذاتي البسيط والجزئي، يتضح انهما متناقصان وهذا يعني ان سلسلة البواقي 
 AKAIKE. وبين المفاضلة بين عدة نمادج ، واعتمادا على تدنية  المعيار ARIMAمن الشكل 

 .D( LT1.لنمذجة السلسلة )MA(6و)AR( 6ومعنوية المعاملات،  توصلنا إلى قبول النموذج )

Ⅳ ـ خطوات التنبؤ بأسعار صرف الدينار مقابل الدولار  بإستعمال برنامجOX 
Ⅳإختبار الذاكرة الطويلة : 6ـGPH : 
 
 

Log periodogram regression Test       

0.0007 0.0845905 0.288092 d parametre 
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تختلف جوهريا عن الصفر  dمن خلال المعطيات أعلاه يتبن أن قيمة معامل التفاضل الكسري 
 .0.522035والمقدرة ب  .d>0<1/2والمحصورة بين 

وبالتالي نستنتج أن سلسلة أسعار الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار هي سلسلة ذات ذاكرة 
 طويلة.
Ⅳتقديرالنموذج بإستخدام طريقة الإمكان الأكبر :0ـ 
 

جوهريا عن الصفر، وبالتالي سوف نأخد فقط بعد عدة تقديرات وحدف المعلمات التي لا تختلف 
و معيار المعلومات  Schwarz(1978)النموذج الذي  يسمح بتدنية معيار المعلومات ل

Akaike(1973). 
 والجدول التالي يوضح ذلك:

 

 ARFIMA(1 ;d ;1): نتائج عملية تقدير النموذج 06الجدول
 

Prob. t-value Std. Errors  
 

-0.259 0.2919 -0.0755437 AR(1) 
0.722 0.2793 0.201717      MA(1) 

0.240 0.006686 0.00160780  

  
Constant 

 OX:من إعداد الطالبتين ،بالإعتماد على معطيات برنامج المصدر

 

Ⅳالقيم المتنبأ بها::6ـ 
للتنبؤ بأسعار الصرف .بحيث  ARFIMA(1 ;0.288 ;1)في هذه الخطوة نستعمل نموذج 

 .والجدول التالي يوضح ذلك. 5062فيفري  إلى 5066يتم استخراج القيم المتنبأ بها من الفترة جوان 
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 : القيم المتنبأ بها.02الجدول
 

 الشهر القيم المتنبأ بها
 جويلية 76.798

 اوت 76.628

 سبتمبر 76.479

 اكتوبر 76.344
 نوفمبر 76.216
 ديسمبر 76.093

 0202جانفي  75.974
 فيفري 75.857

 OX:من إعداد الطالبتين ،بالإعتماد على معطيات برنامج المصدر
القيم التي توصلنا إليها أن أسعار الصرف خلال الفترة المتنبأ بها تبقى نوعا ما مستقرة نجد من خلال 

 دينار لكل دولار (33و  32في التذبذب إذ أنها تبقى محصورة مابين )
دراسة أسعار الصرف والتنبؤ بها من بين الدراسات الأكثر صعوبة وذلك للتقلب المستمر بقى تولكن 

.ولكن ومع التطور الكبير الذي شهدته النماذج القياسية خاصة النماذج المتعلقة بتحليل السلاسل لها 
ها وتحديد أرقام الزمنية ، أصبح من الممكن نمذجة سلسلة سعر صرف الدينار الجزائري ودراسة تطور 

 .ARFIMAيمكن أن تقترب من الأسعار الحقيقية ، ومن بين هذه الطرق نذكر نماذج الذاكرة الطويلة 
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لا عن كونه ، فض الاقتصادياتسعر الصرف آداة الربط بين الإقتصاد المحلي وباقي  يجسد
ية الصااعات ، وعلى ربح الاقتصاديةوسيلة هامة للتأثير على تخصيص الموارد بين القطاعات 

التصديرية وتكلفة الموارد المستوردة ،مما ياعكس على مستوى التضخم والعمالة. وهو بذلك 
 يربط بين أسعار السلع في الإقتصاد المحلي وأسعارها في السوق العالمية.

وتعتبر دراسة سلوك سعر الصرف من بين الدراسات الأكثر تعقيدا نظرا للتغيرات التي 
بين  كل لحظة وأخرى، ولكن ومع التطور الكبير الذي شهدته  الاماذج القياسية   يشهدها

خاصة تلك المتعلقة بتحليل السلاسل الزماية، أصبح من الممكن نمذجة أسعار الصرف 
ودراسة تطورها وكذا تحديد أرقام يمكن أن تقترب من الأسعار الحقيقية. ونحن وخلال دراستاا 

سعر صرف الدياار الجزائري مقابل الدولار وذلك بإعتبار هذا  هذه حاولاا نمذجة سلوك 
الأخير عملة تسعير لأكبر المبادلات التجارية العالمية ، وإستاادا على هيكلة التجارة الخارجية 
الجزائرية المتشكلة أساسا من المحروقات في مجال التصدير  وبإعتباره عملة مداخيل الجزائر،و 

-0222حاولاا دراسة وضعية الدياار خلال  الفترة المحددة )، لار أخذا بالمسلمة البترودو 
0202 .) 

وبعد تحليل مختلف فصول هذه الدراسة وإعتمادا على فرضياتها لتحليل إشكاليتها، وبعد 
 الإجابة على أهم الأسئلة المطروحة، تم إستخلاص الاتائج التالية:

الدياار الجزائري ، وذلك لأسباب  ـ الباك المركزي هو المسؤول عن رفع او خفض قيمة  
 .إقتصادية و سياسية
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ـ الوضع الأمثل الذي يسمح للدياار الجزائري بالحفاظ على إستقراره هو إنخفاض قيمة   
وإرتفاع الدولار. إذ ان إرتفاع الدولار أمام اليورو يؤدي إلى زيادة مداخيل الجزائر    الأورو 

 الأورو فهو عملة نفقاتها. فالدولار هو عملة مداخيل الجزائر أما

، إذ أن تدهور قيمة  0191ـ يتجلى أثر الدولار على التجارة الخارجية أساسا في أزمة  
الدولار وإنخفاض أسعار البترول كان لهما الأثر السلبي المباشر على الإقتصاد الجزائري بما في 

 ت بشكل كبير.ذلك قطاع التجارة الخارجية، إذ إنخفضت كل من الصادرات و الواردا

ـ رغم الإصلاحات التي مست القطاع المصرفي العمومي الجزائري ، ورغم وجود  القانون  
بالاقد والقرض، إلا أن القطاع المصرفي ظل يعمل بافس الوتيرة إذ ان حجم      المتعلق 

 لتلبية الحاجات وتطوير الأنشطة. الموارد المجمعة غير كاف 

 إقتصاد البلد. ـ قوة العملة هي نتيجة لقوة 

 ـ تمكاا من نمذجة أسعار صرف الدياار مقابل الدولار في المدى الطويل. 

 نتائج عقلانية مقاربة للواقع . ARFIMAالاتائج المتحصل عليها من نموذج  . 

 إختبار الفرضيات:     

 سلوك سعر صرف الدياار الجزائري مقابل الدولار في إمكانية  تشخيص-الفرضية الأولى:  
المدى القصير فقط. هي فرضية خاطئة .إذ تمكاا من تشخيص سلوك سعر صرف الدياار 

 مقابل الدولار في المدى الطويل وهو ما يؤكد صحة الفرضية الثانية.

 التوصيات والإقتراحات:     

   يجب العمل على ربط الدياار الجزائري بسلة من العملات تفاديا لتقلبات الأسعار
 بين كل عملة وأخرى.
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 لااتج عن دولار ا -لو أن الواردات الجزائرية  تقوم بالدولار تفاديا للفرق بين الأورو
 أسعار الصرف.

 .يجب إستغلال الصراع القائم بين الأورو والدولار لصالح الجزائر 
  يجب إعادة هيكلة القطاع الصااعي الذي يعاني من عدم الإستقرار. إذ ان هذا

القطاع ما فتئ يتميز بغياب رؤية التامية الصااعية ماسجمة، وتقوم على التشاور مما 
يسمح لمختلف المتعاملين في القطاع الإنتاجي بتجديد برامج عمل ، وخطط إنعاش 

توى  مختلف عمليات الإندماج على المسلأنشطتهم ، وضبط نقاط ترسيخ الجزائر في
 العالمي.

  في مجال التاظيم الاقدي والمالي: تتمثل عملية تطهير وإعادة هيكلة الاظام المصرفي
ركيزة من ركائز الإنطلاق الإقتصادي، لما ياتظر من مشاركة فعالة  في تمويل الإقتصاد. 

 ة رؤو  أموال القطاعفلا بد من عصرنة  القطاع وإنفتاحه  على الماافسة ومساهم
 الخاص الوطاية و الأجابية.

  الذي يرتبط يتظل الإحتياطات من الذهب الأضمن مقارنة بالإحتياطي الاقد 
 بتقلبات الصرف.

وأخيرا بعد إنتهائاا من هذا العمل بفضل الله وعونه نتمنى أن نكون قد وفقاا ، وأن 
. إذ أن موضوع سعر يكون مرجعا لكل من يرغب في دراسة مثل هذه المواضيع

 . الصرف يتطور يوما بعد يوم
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لإتحاد الأوروبي (: الحجم الإقتصادي النسبي للولايات المتحدة وا10ـ الجدول )
 وإستخدام العملات فيها.

(: حصص عملات مختارة في أرقام أعمال الإجمالي العالمي لسوق 10ـ الجدول )
 الصرف الأجنبي.

(: نصيب الدولار والأورو من إجمالي الحيازات الرسمية للإحتياطات 10ـ الجدول )
 (.0101-0111الدولية من العملات الأجنبية )

 (.0101-0111رصيد الموازنة الأمريكية السنوي )(: 10ـ الجدول )

 (.0110-0111(: سعر صرف الأورو مقابل الدولار الأمريكي )10ـ الجدول )

 (.0110-0110(: أسعار صرف كل من الدينار، الأورو والدولار)11ـ الجدول )

 (.0111خلال ثلاث سنوات ) % 01(: أثر إرتفاع الدولار بنسبة 01ـ الجدول )

 (.0110-0100(: وضعية الميزان التجاري خلال الفترة )00)ـ الجدول 
 



 

 (.0111-0110(: وضعية الميزان التجاري خلال الفترة )00ـ الجدول )

 (.0101-0111(: وضعية الميزان التجاري خلال الفترة )00ـ الجدول )

 (.0101-0111(: التركيبة السلعية لصادرات الجزائر خلال الفترة )00ـ الجدول )

 (.0101-0111(: التركيبة السلعية لواردات الجزائر خلال الفترة )00ـ الجدول )

 (.0101-0111(: التوزيع الجغرافي لصادرات الجزائر خلال الفترة )00ـ الجدول )

 (.0101-0111(:التوزيع الجغرافي لصادرات الجزائر خلال الفترة )00ـ الجدول )

 (.0110-0110ت خلال الفترة )(: نسب المديونية من العملا00ـ الجدول )

 (.0111-0110(: نسب المديونية من العملات خلال الفترة )01ـ الجدول )

 (.0110-0111(: نسب المديونية من العملات خلال الفترة )01ـ الجدول )

 (.0111-0111(: تطور الواردات خلال الفترة )00ـ الجدول )

 بسيطة والجزئية.(: خصائص دالة الإرتباط الذاتية ال00ـ الجدول )

 (: إختبار الإستقرارية لديكي فولار عند المستوى.00ـ الجدول )

 (: إختبار الإستقرارية لديكي فولار لسلسلة الفروق.00ـ الجدول )

 .ARFIMA(1 ;d ;1)(: نتائج عملية تقدير نموذج 00ـ الجدول )

 (: القيم المتنبأ بها.00ـ الجدول )

 
 



 

 

 (:28الملحق )

 

 (:20) الملحق

 

 :(23)الملحق 

TESTS  

======= 

----  Log Periodogram Regression ---- 

d parameter :       0.288092 (0.0845905) [0.0007] 

No of observations: 173; no of periodogram points: 86                          

 



 

 

 ملخص:

لى تحديد نمذجة سلوك سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي ، باس تعمال معطيات سلسلة  تهدف هذه الدراسة ا 

لى غاية  10/0111زمنية لسعر صرف الدينار مقابل الدولار من  على الجانب الوصفي  نا خلالها. حيث اعتمد 10/0102ا 

التحليلي لسلسلة سعر الصرف و كذا الجانب القياسي في دراسة العلاقة الاقتصادية و القياس ية.معتمدين على منهجية بوكس 

 ،  ليتم التوصل في الأخير على القيم المتنبأأ بها لثمانية أأشهر.   Arfima جنكيز و اختبار الذاكرة  الطويلة 

 الطويلة(. )الذاكرة Arfimaلصرف، الدينار ، الدولار ، بوكس جنكيز،الكلمات المفتاحية: سعر ا

Résumé : 

Notre recherche détermine le modélisation du comportement  de taux  de change  de 

dinars algérien vers le dollars sur la période du 01/2000 jusqu'a 02/2015 . 

On est basé sur l'étude économitrique et ont a  utilisé la méthode de BOX 

JENKINSE pour tester et anticiper la mémoire long ARFIMA . 

Mots Clés: Taux de change, Dinars ,Dollars ,Box Jenkinse ,ARFIMA(Mémoire 

Long). 

Abstract : 

Our research  determines the modeling of the Algerian dinar exchange rate behavior 

to the dollar over the periode  01/2000 until 02/2015. 

Our research is based on economitrique study and have used the method to test BOX 

JENKINSE and anticipate the long Memory ARFIMA. 

Keywords: Exchange Rate, dinars, dollars, Box Jenkinse, ARFIMA (Long 

Memory). 

 

 


