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Al : Alinéa.
AMF : Autorité des marchés financiers.

Art : Article.
Bull Jolly : Bulletin Joly Mensuel d’'information de®ciétés.

Bull Joly Bourse : Bulletin Joly Bourse.

C.A : Cour d’Appel.

Cass. : Cour de Cassation.

Cass. Com : Chambre Commerciale de la Cour de assa
Cass.Crim : Chambre Criminelle de la Cour de Cassat
C.C.F : Code de commerce francais.

C.Civ.F : Code de civil francais.

C.M.F : Le conseil des marchés financiers.

C.0.B : La commission des opérations de bourse.

C.0.S.0.B : La commission d’organisation et de siliance des opérations de

bourse.

Ed : Edition.

Gaz.Pal : Gazette du plais.

J.O.R.F : Journal officiel de la république fraseai

JCP : Jurisclasseur périodique( Semaine juridigdé)on générale.

JCPE : Jurisclasseur périodique, édition nationale.



alymirall pal dails

L : Loi.

Lamy Sociétés : Lamy sociétés commerciales.
Op.Cit : Dans l'ouvrage précité.

Ord : Ordonnance.

P. Page.

R.Jur.com : Revue de jurisprudence commerciale.
R.T.D.Com : Revue trimestrielle de droit commercial
RTD eur : Revue trimestrielle de droit européen.
Rev.Soc : Revue des sociétés.

S.E.C : Securities and Exchange Commission.
S.G.B.V : Société de Gestion de la bourse des Yaleu
T: Tome.

Th.Préc. : These précité.

Trib.com : Tribunal de commerce.

V : Volume.
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3 ART 27. Loi n° 96-597 du 2 Juillet 1996 de modsation des activités financiéres,J.O.R.F

n°154 du 04-07-1996 : « Il est institué une aufopitofessionnelle dénommeée conseil des

marcheés financiers dotée de la personnalité merale

“Constantin S. DELICOSTOPOULOS, L’encadrement pregesdes autorités de marché en

droits francais et communautaire, L.G.D.J.Pari302 P.151.
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e L) Al e 3,391 o385 «Commissions des opérations de bourse

AW Gl by g

28 : 4 #y5all 833 a8y 1aY) Caaser (C.0.B) duasd) cililee daad il il
Security and Ll Al a1 sldl) e Ll od8 Cumgindy (1967 yaaias
(e udial Al dalaidy) L) e 1day «(S.E.C) exchange commission

21934 ) 1929

'ART 27 al 2, Loi n°96-597 du 2Juillet 1996 de madsation des activités financiéres : « Le
conseil comprend seize membres nommés par arrétéirdstre chargé de I'économie et
des finances, pour une durée de quatre ans.

Quatorze membres sont nommés apres consultatiororgesisations professionnelles ou
syndicales représentatives :

- Six représentent intermédiaires de marché, dontx dau moins les entreprises
d’investissement.

- Un représente les marchés de marchandises.

- Trois représentent les investisseurs dont un IsSagmaires pour compte de tiers.

- Un représente les salariés des entreprises ouisSehents prestataires de services
d’'investissement, les salariés des entreprises dech@ et ceux des chambres de
compensation.

Deux membres sont choisis parmi des personnalitgifi@es en matiére financiere ».

2 Michel VASSEUR, Droit des affaires, les cours deit] Paris, 1987-1988, P.375.
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Gllee dad bjaan ) willll G ailaadle (Ko Loy ((C.MLF) (oast dl) 2L G35y
Allad) (315 Gadae Layaay Al AaDU) Clay 13y cpalaiaV s 48ally 5l sl

2. @lsd) adaitiy Jaad alall fgalual) 203 gh cdpaganlly ancii 5 ¢ oasi il

1 ART 2, ordonnance n°67-833 du 28 Septembre 198ftiant une commission des
opérations de bourse et relative a I'informatios gerteurs de valeurs mobilieres et a la
publicité de certaines opérations de bourse ,JFO.Bu 29-09-1967 ,P.9589: « La
commission est composée d’un président et de Neufbres.

Le président de la commission est nommé par déareh conseil des ministres pour Six ans.
Son mondat n’est pas renouvelable ».

’ART 41 alinéa 1, ord n°67-833 du 28 Septembre 136Pour I'exécution de sa mission, la
commission peut prendre des reglements conceradonttionnement des marchés placés
sous sons contrdle ou prescrivant des regles digyegprofessionnelle qui s'imposent aux
personnes faisant publiquement appel a I'épargn& gu’aux personnes qui a raison de
leur activité professionnelle, interviennent dares @pérations sur des titres placés par
appel public a I'épargne ou assurent la gestioivitdelle ou collective de portefeuilles de
titres ».
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ag ¢ Al aplanll _ualil) (uladlly ((CMF)adlall Glsu) Gulass ¢(C.0.B) a5l
Autorité marches (A.M.F) Zdld) GlsuY) 2a  Gpens Lo 3lhf saals dia

4.financiers

Aal eV JS L S ob il godad) a3l a8 B L e el

oIl 3 5l (CMLF) mill Ll (315ud) (udnas ¢(C.0.B) Ayl lilec

L ART 91 et 92, ord n°67-833 du 28 Septembre 1967.

2 ART 136, ord n°67-833 du 28 Septembre 1967.
el caall ae i Ll 5 olaf 3eliS 8 i ) il laal) 5 Al (315 531 Fuay 53 cs uul el a3

1750= (Gl

“ART 2, loi n°2003-07-06 du 1 Aodt 2003, JORF 2 A@003, modifie par I'article L.621-1,
code monétaire et financier: « L'autorité des rhésc financiers, autorité publique
indépendante dotée de la personnalité moraleev&ila protection de I'épargne investie
dans les instruments financiers et tous autresepiants donnant lieu a appel public a
'épargne a linformation des investisseurs et l@man fonctionnement des marchés
d’instruments financiers. Elle apporte son concaurs régulation de ces marchés aux
échelons européen et international ».
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toe (AMLF) bl (3lsn) L JS 3 ¢ gaiilly Il il (e 2-621 sakally
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Llehadl Aol —

43 il deaadie glal -

L ART 46, loi n°2003-706 du 1 Aodt 2003 de sécuiit@nciére.
AB3 e ¢l aa sall ¢ 28l 1y 65 ane
3Décret n°2003-1109 du 21 Novembre 2003 relatif@tbrité des marchés financiers.
“ART. L 621-2, I, code monétaire et financier : alforité des marchés financiers comprend
un college, une commission des sanctions et, |I@dasant, des commissions spécialisées
et des commissions consultatives.

Sauf disposition contraire, les attributions coediéa I'autorité des marchés financiers sont
exercées par le college ».
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2 ART. L 621-2, 3, code monétaire et financier : 'autorité des marchés financiers
comprend une commission des sanctions mentionnéesrticle L 621-15 et L 621-17 ».
3 ART. L 621-2, 4, code monétaire et financier.
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« La régulation désigne alors le font d’agia sursystéme complexe et d’en coordonner les
actions afin d’en maintenir I'équilibre de I'adafita aux circonstances et d’en obtenir un
fonctionnement en égard aux finalités ».David TYSSLa régulation des marchés
financiers.
e (e A A gimaday Jasiall el (yanid Aal jua g pdiall i yie | a2
i ;e 55 Wl 4] JLial aaiall g Jaaal) sl 3laiall 2003l 26 18 ¢ u3all 1103 JaY) (s 32l
Ml a5 4 simall duad il et Ak g A3 ) 3a])
a3 5 1990-0404 220, .z pde YU Bl 1990 1 03 12 Fuse 0790 (a8 o5l (e 597 33l
M lall LY 5 & ginall Apadllly aiads (el Aliie 4y )la) Adalus " DoY) Galae
;aaall 138 8 SABOURIN 2
« Sont autorités administratives, les individus, lesi groupes d’individus, remplissant un
certain nombre de conditions d’aptitude et de dgation investis par la loi du pouvoir de
représenter une personne publique, leur permeataprendre, au nom et pour le compte
de cette derniere des actes juridigues dont lesécpencesdroit et obligationsseront
directement imputables a la personne publique. BGBARIN, Op, cit, P 375.
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R.ZOUAIMIA, Les autorités de régulation indépendantlans le secteur financier en Algérie,
Ed, HOUMA, Alger, 2005.
8 ) A gl adl ¢ g Adadlial) gl L (e Aliisall Japial) cilingll (5 oY) aoldall ass jall A gl ulae a1 083
(YIS ol el i ala juaie (g laY) @l e ) 200040 slall y i
« Si, bien que en principe non dotées de la pesiv@nuridique, les AAIl ne sont pas
rattachées aux structures hiérarchiques de I'adtnation central, elles n’en sont pas pour
autant extérieures a I'état ; c’est au nom et p@gompte de I'état qu’elles agissent et sous
sa responsabilité qu’elles engagent par leurs adbd@smageables soit devant le juge
administratif soit devant le juge judiciaire seltajuge compétent pour connaitre du
contentieux des actes de l'autorité elles sonnhpleent des autorités des état et leur nature
administrative apparait aujourd’hui comme un élénmerontestable ».
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'Catherine TEITGENCOLLY, « Les autorités administras indépendantes : histoire d’une
institution »in : COLLIARD Claude Albert et TIMSITGérard, (s/dir), les autorités
indépendante, PUF, Paris, P50.
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! ART2, N° 80-538 du 16 Juillet 1986 relative & lanunination de document et
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interdit & toute personne physique de nationalégdaise ou résidant habituellement sur le
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sécurité, aux intéréts économiques essentiels Beatece ou a I'ordre public, précisés par
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2 J-HEMARD et F. TERRE et P. MABILAT, Sociétés conmgiales ,Dalloz,1974 , P.788.

3 ART.L 225-100, al 3 C.COM.F : « Ce rapport compreme analyse objective et exhaustive
de l'évolution des affaires, des résultats et desitaation financier de la société,
notamment de sa situation financiere et de la sgcidaotamment de sa situation
d’endettement, ou regard du volume et de la conitpledes affaires. Dans la mesure
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! ART.L 225-102, code commerce francais: «Le rapporésenté par le conseil
d’administration ou le directoire, selon le cas,'assemblée générale rend compte
annuellement de I'état de la participation desrgdaau capital social.... ».

2 ART.L 225-100-3, code commerce francais : « Resirsociétés dont les titres sont admis
aux négociation sur un marché réglementé, le ramis a l'article L 225-100 expose et
le cas échéant, explique les éléments suivantgudrssont susceptibles d’avoir une
incidence en cas d’offre publique.... ».

@G 36785

* J.HEMARD, F. TERRE et P. MABILAT, op,cit ; P.300.
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* ART 144 du décret du 23 Mars 1967 sur les sociétésmerciales stipule que : « Tout
actionnaire exercant le droit d’obtenir communigatide documents et renseignements
aupres de la société peut se faire assister d’pareiscrit sur une des listes établies par
les cours et tribunaux ».

R.225-94 C.C.F.

®Y .CHARTIER, op.cit ; P.323.
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Danielle POISSON, op, cit, P.IX.

2 Carine GIRARD, L'activisme des actionnaires mitaires au sein du gouvernement des
entreprises francaise, Thése de doctorat, faceleésdiences économiques et de gestion,
université de Bourgogne, 2001, P.09.
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sinon de conquérir le contréle ; du moins d'influgur la valeur du titre par son
intervention ». D.SCHMIDT, Les droits de minoritans la société anonyme, op.cit, P3.
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446 L= (Bl cAJAX\ Ge)LLA Olaslis ‘%53_;}4

206



Sssall atnay dalall sylparslly daalaall iya (o palaall Foan (L Jmgll

Juals o L LS 4leY) oalad o daalusal) 4855 Jaks daaliad) 480 S
Al Jal (e lgaexig 4S50 oS 8 Ao V) e aVL 2080 - Laadld celly Jaaus 8
LS ccl€pall 8 Ale V) ol agle oy oAl Glaiall Lyg i el 2ny Ledalds ala) s
LA AN edl o Jadl) Al aaluall mich SISV 40 ()

Ol oY) AEN Jaly Lealudl BEY) amb 8 A Ll sally KA a2
oda puadd gl ulal of e oS 4l g aadlly A08Y) o3a a3l 1315 salud) Aple V)
LAl V) @l el (e 4l

allatl) 3)<8 Y AdeY) oglal daaluall LY pamdl gl Galul) aa

Gl S dald A5l 40 glal) dagdal)l paas 8 dpadal) 4plaill Jae s Ally S gilal)

DY) gy Al dagpall A58 sie el Dhal Tsage Al ¢ sanlualld cealisdl)
23850 4pailail) diall gali die and 53

s Joall caling alaid) e bydl 16 haldia s daaludl cilS)s el )

WS magi a bl sl Geda (s Byl de b lgaddaty Cilapil) el Jas )

ot Jalls acldl) odgd gl V) ABY) e Loy LA 3A3) 3 daalud) duleY)

Y el aaas Ll a3y Y1 e Loy 4ude)
dialll Asgda .‘g_r'ﬁ'.f/ A
oo iy 38 ASA) ladiad Al Aalal)l Cilmandl Calide 3gun o3 ApleY) o) 5ilE ()

BN e L g 1Y GASE dalias Giiad g alal e pamg @A Caagd)

e 2% pellian ail Cangd AG,80 Aaliadd Alae ()5 Tilent Ch)E o

34 o ¢l @JA&\ cdaal dana Jaadl) J..\cl
117 o ) g alle sl S 55 aAllA (5 5
207 U= Gl cAJAX\ cséla..a‘a QIS 1 daal 3

207



Sssall atnay dalall sylparslly daalaall iya (o palaall Foan (L Jmgll
doan SV ASIL Aple Y1 Caluay daalusal) 355 & Caluall o 5ede Ladiyy Lesale
Gle AVl sane Gl alasial e Gy o) eladlly 4l e DS G e ASHal 8
558 ) atiy e ligh clalall Gilmeall e spalall il gl 8 A Conal)

Lgall Qlaxivd 8 Caawnil] Ay 320 (g dllin g ddald) Jlantiad

Caatll () S 8 Aaludl Jlaainly al) Jlasind 3 Canatll G (55l (S,

s b dia Laly el cala of e VA Jaxigy Cpalall ol allae J5Y)

e gunga yiiagd S Chuntll Ll L all ) pum @lldy Conys elal (e )3 )l daliadll

sed Gall (DA, ale dalias Bl Lo (o] wid ALl calad) sl palse (g
Aol dalasp i) Lk

Jlasins) & Coanilly Adaliad) Jlasins) 8 5o lu) 3)S8 oy Jalal) Caa & LaaDlally

Ul ) b pgiealn Jilie gin cpaabiall 1 e il (g8 U} 4 Gl

Ablul 5 @all allias o S aadiin Losales (et Gllalu 09 58ly leansar (A8,

5.5\5)_&!\ laial Al dalel) Gilmand) Caline Jaly Jialall Cowatl) e d1YAl

& al) Jlerind 3 Chuntll daemy 05S5 0 iad) 008 b dalall 2o lgill £ 5allys

Al Jlsa!

selu¥) mllaias Jlasind Gf 3 ¢@all Jlaniasl bl 5 3all Jlexind 8 Canatll G D) dllia G and) 5 5
Wadl) bl e 3 juaill 4 g pusal) 4o gas a 55 Sbal Gall 25a 5 a3e 6l Gall e oAl Al B oS
Ol ale 8 Jaaal ol paall el il amlial Ball 4 iy o35 Ball Jleain) 8 Ciedl) CaMA, 13
2700= <2008¢1k ¢ a5l 5 Ll AGE Hla ¢ (Bl 4 k)

U= ¢2002 sean i Sl G jlaall sle 3l 4 i ¢y 8l JRtall (8 ) 2 sana alan canu wal ) i 2
208

3 G.VEDAL, Pierre DELVOLVE, Droit administratif, £2d, P.M.E, 1992, P.331.

248 0= «Gilall g el canla ) ) (55 )8

248 o ¢ 4 ga yall canla asa) ) (558 °

23 A1 53] s gy 3ol Jlasiaal 8 Cisnl) alaiy g il S 200530 Ji ©

208



ool atnay Ralall sylpueslly daalaall d24n (o paluall Fgoa :@lill Jemll
oY) daly ady 13—
el 5yl ) Al AL 506 e Jgeanl) ) e oK 13 -
Lic e e 538 o Jsuanll 4ie Lol oIS 13 -
8 e 20 Tl dalall Gilmaadl Jals 22 ) @bl Caay Jal (e

Cotal 1961 daw it @ tunll LA Jagyd aaad Jin o8 CDA B )
oo Gphyd il cngl Al Piquard ducad b uedll L A i) (=l daSas
Csng sa dayd Jold cdalall dpeall Ciph (e 230l HIADN 3 Coud 2gag Jal) Jal

%o lisall (s 8l glsall Tazey ADIA) 5 Jayd s e leall daliaall ) ddllaa

B Cauagly aly Jaill Say uipil) o liadl) opaal 2 LAl i) DA ey
s L) e A WS ((JsY) aull) sealiall e desens 48 il o Y Ldwadll L
(S 1)) Cananl
el alic :)e¥) Ll

saics (V) @obe yaie o gshiy o a0 dwedlly L )E Caag (S
(L80) cgsine
gl juaiel =¥

47},.40;5\ 0 JAT Lf‘ﬂ\ )b.d\ A Lg.ﬂ\ )‘).\al\ GA —aanll Lﬁdu\ }a.iﬂ\ ..‘xu:.:x..}

SIS Chany o8 Cantl) () )l Zalil 5ygeall age ApleY) o gilal g (pran Lsall Zalal)

& 54l B8T5 iy e axidl s Jasall 200500 52 20 58 & o5all 1005 by o5l o 80 12450l
2005052 26 (A5 0ball (4hrae 7z Sl G @lal) sty 1975 el 26 14
®C.Com, 18 Avril 1961, Bull, Ill, n°175.
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! «L'orsqu’ un associé ou actionnaire ou un groupessociés ou d’actionnaires fait
abusivement obstacle a I'adaptation par les assm®mhirdinaires au extraordinaires des
mesures conformes a l'intérét social le tribunalirp® rendre exécutoire les résolutions
soumises a I'assemblée en I'absence de conditécessaires a leur validité ».

464 a3l ga el ashala aa gl e 28k

% Loi n°66-537 du 24 Juillet 1966 sur les socié@smmerciales.

3 Cass.com du 15 Juillet 1992, rejet 05 Novembrel 18%90-12-933, www.legifrance.fr
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et lusall 3 slusall Tase g 45580

! CA .Dijon 16 Nov.83 Gaz.Pal 83 Il ,P 740, NoteS\P
2 Ph. MERLE, op,cit ; P.730.
3D. SCHMIDT, Les conflits d’intéréts dans la sociényme, pratique des affaires, ed. Joly,
1999, n°260.
533 = «ciadl an el ¢ el ila gl ae?
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VS ay AuleYls A1 Cansll (e S
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Y] ot Al LU Ll Jypaic aay 48580 dalad) daliadlly bl )
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! «Un minoritaire se rendait coupable d’abus si atitude avait été contraire & I'intérét
général de la société en ce qu'il avait interditdalisation d’un opération essentielle pour
celle-ci et dans l'unique dessin de favoriser sepnes intéréts au détriment de I'ensemble
des autres associés ». Cass .com, 15 Juillet 5292Bull. Joly sociétés, Octobre 1992,
P.1083 et s.

Voir aussi : Cass.com du 9 Mars 1993, n°91-14-p856, Bull.IV, N°101, P.69.

2 Ph. MERLE, La notion d’abus de minorité et sa §ancP.A ; 24 Mars 1993, N°36, P.13.

3 « Le refus par un actionnaire minoritaire de votere augmentation de capital peut
constituer un abus de minorité dans le cas ou aeetjmentation est nécessaire a la survie
de la société ». Cass.com ; 27 Mai 1997, Bull.IV158 ;  Bull. Joly 1997, P.765.
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! Cass.com du 9 Mars 1993, Flandin, Rev .Sociétémjdr-Mars 2000, P.36.

2 « L'augment de capital demandé & hauteur de 506066xit justifiée par les documents
produits, que le silence et 'absence de M. Flamdix assemblée générales extraordinaire
bloguant une décision nécessaire de facon injéstifprocédaient par leur caractére
systématiqgue d'un dessin de nuire aux majoritairels,par la méme, a lintérét
social »D .SCHMIDT, Les conflits dans la sociétéryme, ed Joly2004, P.385.

% C.A de Paris, 22 Mai 1965, , RTD.com 1965, P.@b8,, C. CHAMPAUD et D. DANET.
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« Attendu gu’en se déterminant par de tels moiifgropres a établir en quoi l'attitude de
M™€ six avait été contraire a l'intérét général dedaiété, en ce que Msix aurait interdit
la réalisation d’une opération essentielle pouleeal et dans I'unique dessein de favoriser
ses propres intéréts au détriment de I'ensembleudkess associés, la cour d’appel n'a pas
donné de base I'gale a sa décision ».

Cass.com ; 15 Juillet 1992, Bull.lV, N°279 ; D. B9®.279, note H. LE DIASCRON.

2 Cass.com ; 8 Juillet 1997, Bull. Joly 1997, P.98tte P. IE CANNU.
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3 P. LE CANNU, L'absence de majorité, R.J com., Nobee 1991, numéro spécial, la loi de
majorité, P.96.

4 C.A Lyon, 20 Décembre 1984, D.1986, P.506, notéNREARD.

Voir : Denis PHILIPPE, Les clauses et les procéslute résolution des conflits, Annales du
droit luxembourgeois BRUYLANT, V20, 2010, P169.
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! Ph. MERLE, op,cit ; P.243.
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L ART.L 235-1 C.C.F: « La nullité d’une société dun acte modifiant les statuts ne peut
résulter que d’une disposition expresse du présartou des lois qui régissent la nullité
des contrats. En ce qui concerne les sociétéspamnsabilité limitée et les sociétés par
action, la nullité de la société ne peut résulterdmn vice de consentement ni de
lincapacité, a moins que celle-ci n’atteigne tdes associés fondateurs. La nullité de la
société ne peut non plus résulter des clauseshgedpar I'artile 1844-1 du code civil.

La nullité d’acte ou délibérations autres que erévps a l'alinéa précédent ne peut résulter
gue de la violation d’une disposition impérative ghésent livre ou des lois qui régissent
les contrats ».

o Agme 43 bl Huay i80S JUay a4l e 108140 159 &5 o5l (e 76 5ol ani 2
NS LA daliad e (st aa e ol Bl Gl eliac Y Gald adi lad i cags ) Y Sl Gaealisall
%_P. DIDIER, op.cit ; P.187.
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Art 1871 C.CIV.F : « La dissolution des sociédééterme ne peut étre demandée par les
associés avant le terme convenu, qu'autant e ya de justes motifs, comme lorsqu’un
autre associé manque a ses engagements, ou quifimeirmité habituelle le rend
inhabituelle le rend inhabile aux affaires de lxié®, ou, autre semblables, dont la
[égitimité et la gravité sont laissées a I'arbigates juges ».
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! Loi 78-9 du 4 Janvier 1978 modifiant le titre IMUDLIVRE Il du code civil, JORF du 5
Janvier 1978, Page 179.

2 ART 1844-7, al 5 c.civ.f : « La société prend firar la dissolution anticipée prononcée par
le tribunal a la demande d’'un associé pour justesfsn notamment en cas d’inexécution
de ses obligations par un associé, ou de meésentite associés paralysant le
fonctionnement de la société ».

® R. DAVID, op.cit, P.171.
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« Quand un majoritaire abuse indéfiniment de saméjet qu’a bout de vingt ans, on n’a pas
encore résolu ce probleme, parce gu’en réalitémégoritaire voudrait bien que le
minoritaire s’en aille mais en bradant ses titresrggrette qu’'on n’ai pas trouvé une
sortie ». Actes du colloque de Deauville (orgarpsé I'association droit et commerce),
« L'échange des consentements », RJ com.1995 énfaspP.86.
3 D.SCHMIDT, les conflits d'intérét dans la sociéonyme, op.cit, P.369.
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2 Murice NUSSENBAUM, Prime de contrdle, décote denanité et d'illiquidité, revue de
jurisprudence commercial, numéro spécial, Noverdbas, P.19.
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