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ABSTRACT 

 

لى تسليط الضوء على المصارف ال سلامية والتطور الذي عرفته منذ شأ نها، بحيث يمكن أ ن تكون  تهدف هذه الدراسة ا 

لى أ هم ال زمات بديلا للنظام المالي العالمي من خلال قدرتها على علاج ال زمات المالية التي أ صبحت سمة النظام الرأ سمالي ، فتم التطرق ا 

لى أ زمة الرهن العقاري وما خلفته م 9191المالية منذ س نة  ن انعكاسات سلبية على اقتصاديات على من الدول، وتم التطرق وصول ا 

قدرة المصارف ال سلامية في الحفاظ على اس تقرارها المالي خلال أ زمة الرهن العقاري  م من خلال الدراسة التطبيقية على التعرف على

باس تعمال البيانات اليومية ل سعار أ سهم  GARCH(9-9)من خلال نموذج مقارنة بنظيرتها التقليدية في دول مجلس التعاون الخليجي 

  .كلا النوعين من المصارف خلال ثلاث مراحل ما قبل أ زمة الرهن العقاري، أ ثناء ال زمة وبعدها، بالتركيز على فترة ال زمة

لى وجود أ ثر  لسلسلتي عوائد مؤشري أ سهم المصارف ال سلامية والتقليدية، كما أ ن مجموع  ARCHوقد تم التوصل ا 

بالنس بة للمصارف ال سلامية خلال ال زمة أ قل من نظيرتها التقليدية مما يبين قلة تأ ثر المصارف  GARCHو  ARCHمعاملي 

 .نت أ كر  قدرة في الحفاظ على اس تقرارها الماليال سلامية الخليجية بأ زمة الرهن العقاري مقارنة مع نظيرتها التقليدية، وبالتالي كا

 GARCH (9-9)نموذج -المصارف ال سلامية -أ زمة الرهن العقاري -ال زمات المالية -ال سلامي  التمويل: الكلمات المفتاحية

            

Le but de cette étude est d’identifier le développement des banques islamiques depuis leurs 

naissance, car elles peuvent être une alternative au système financier mondial par leurs  capacité de 

traiter les crises financières qui sont devenus une caractéristique de système capitaliste, comme on a 

étudié les crises financières les plus importantes depuis la crise de 1929 jusqu’à la crise des 

Subprimes 2007 et son impacts sur les économies des pays. Nous avons analysé empiriquement la 

stabilité financière des banques islamiques  durant la crise des Subprimes par rapport à leurs 

homologues traditionnels au sein du Conseil de Coopération du Golfe(CCG) avec l’application de 

modèle GARCH(1,1) on utilisant des données journalières des prix des actions des deux types des 

banques avant la crise, durant , après la crise des Subprimes.  

On a conclu qu’il existe l’effet d’ARCH de l’hétérogénéité des résidus de variance 

concernant les séries temporaires des deux types de banques et durant les trois périodes, d’autre part 

le total des coefficients ARCH et GARCH des banques islamiques est moins que les banques 

traditionnelles durant la crise ce qui signifie que les banques islamiques était plus stable  que leurs 

homologues traditionnelles durant la crise.   

Mots clés : la finance islamique- les crises financières- la crise des Subprimes- les banques 

islamiques- le modèle GARCH(1,1). 

The aim of this study is to identify the development of the Islamic banks since their birth, 

because they can be an alternative to the world financial system by their capacity to handle the 

financial crises which became a characteristic of capitalist system, as we studied the most important 

financial crises since the crisis of 1929 until the subprime mortgage crisis 2007 and the sound impacts 

on the savings(economies) of countries. We analyzed empirically the financial stability of the Islamic 

banks during the subprime mortgage crisis with regard to their traditional banks  within the Gulf 

cooperation council ( GCC) with the application of model GARCH ( 1,1 ) using daily data of the 

equity prices of both types of banks before the crisis, during and after the subprime crisis. 

We concluded that there is an effect of ARCH of the heterogeneity of variance residuals 

concerning the temporary series of both types of banks and during three periods, on the other hand the 

total of the coefficients ARCH and GARCH of the Islamic banks is less than the traditional banks 

during the crisis what means that the Islamic banks was more stable than their counterparts traditional 

during the Subprime crisis. 

Key words: Islamic Finance – the financial crisis- the Subprime crisis- Islamic banks- 

GARCH (1,1) model 
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آنية .1 آيات القرآ  ال

آنية الكريمة  الصفحة الآيات القرآ

يِكَ   30 وَاقْصِدْ فِِ مَش ْ

قْتصَِدٌ وَمَا... ِ فمَِنْْممْ مم لََ البَْر
ِ
ْ ا ا نَََّاهُم  30 ....فلَمََّ

قْتصَِدٌ وَمِنْْممْ  ..  30 ...فمَِنْْممْ ظَالِمٌ لِنفَْسِهِ وَمِنْْممْ مم

قْتصَِدَةٌ  … ةٌ مم  30 …مِنْْممْ آُمَّ

لَا كََمَ يقَمومم  ونَ ا  نَ الرٍبََ لَا يقَمومم وم ينَ يأَأكُم ٍ  30 ....الًذ

ى سَمًّ لََ آَجَلٍ مم
ِ
ْ بِدَيْنٍ ا ذَا تدََاينَتُْم

ِ
آَمَنموا ا ينَ آ ِ اَ الًَّ  30 يَا آَيُّه

 30 ...وَمَا ينَْطِقم عَنِ الهْوََى

اَ الَْتقْىَ يمجَنَّبُم  30 ...وَس َ

طْناَ فِِ  ءٍ مَا فرََّ  30 ...الْكِتاَبِ مِنْ شََْ

كِِ وَمَحْيَايَ  مسم نَّ صَلََتِِ وَن
ِ
 30 ....قملْ ا

 ِ لاَّ علَََ اللَّّ
ِ
َّةٍ فِِ الَْرْضِ ا  13 ...وَمَا مِنْ دَاب

ي خَلقََ الَْرْضَ  ِ ونَ بَِلًَّ ْ لتَكَْفمرم  13 ...قملْ آَئِنَّكُم

بًّا جًََّا بهونَ المَْالَ حم ِ  11 ...وَتُم

رِكَ  آَهُمْ  ونَ رَحَْْةَ رَب  11 ...يقَْسِمم

موا ون آَمَنموا لَا تََم ينَ آ ِ اَ الًَّ  11 ...يَا آَيُّه

نَّ العَْهدَْ 
ِ
 11 ...وَآَوْفموا بَِلعَْهْدِ ا

 11 ....وآأحلَ الله البيْع وحرَم

تَخْلفَِيَن فِيهِ  س ْ ْ مم ا جَعَلكَُم  11و  10 ...وَآَنفِْقموا مِمَّ

ينَ فِِ  ِ  10 ....آَمْوَالِهمِْ حَقٌّ مَعْلمومٌ وَالًَّ

ولََذ بيَْنَ الَْغْنِيَاءِ مِنكُْمْ   10 كََْ لَا يكَمونَ دم

ْ فِيهاَ تَعْمَرَكُم ْ مِنَ الَْرْضِ وَاس ْ وَ آَنشَْأكَُم  11 ...هم

يَاطِينِ  خْوَانَ الش َّ
ِ
موا ا رِينَ كََن ِ بَذر نَّ المْم

ِ
 و 11 ...ا

عَلْ يدََكَ  نمقِكَ وَلَا تََْ لََ عم
ِ
 11 ... مَغْلمولََذ ا

مَاوَاتِ وَالَْرْضِ وَمَا بيَنَْْممَا لْْم السَّ ِ مم  11 ...وَلِلَّّ

ْ بَِلبَْاطِلِ  ْ بيَنْكَُم موا آَمْوَالكَُم  11 ..وَلَا تأَكُْم

ومِ  ائلِِ وَالمَْحْرم  11 وَفِِ آَمْوَالِهمِْ حَقٌّ لِلسَّ

وا  ... ينَ ظَلمَم ِ َّبَعَ الًَّ  11و  11 ...مَا آُتْرفِموا فِيهِ وَات

ذَا آَنفَْقموا لمَْ يمسِْْفموا
ِ
ينَ ا ِ  11 ...وَالًَّ
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مَاوَاتِ وَالَْرْضِ وَاخْتِلََفم  آَيَاتِهِ خَلْقم السَّ  11 ...وَمِنْ آ

َّناِس بوا فِِ آَأمَواِل ال  13 ...وَما آُتِيتُم مِن رَِبَ ِليَرم

آَمَنموا لَا  ينَ آ ِ اَ الًَّ بََ آَضْعَافذايَا آَيُّه ِ موا الرر  13 ...تأَكُْم

همِْ  موا عَنْهم وَآَكُِْ بََ وَقدَْ نُم ِ  13 ...وَآَخْذِهُِم الرر

ي ِ لاَّ كََمَ يقَمومم الًَّ
ِ
ونَ ا بََ لَا يقَمومم ِ مونَ الرر ينَ يأَكُْم ِ  13 ...الًَّ

 ْ ْ بيَنْكَُم موا آَمْوَالكَُم آَمَنموا لَا تأَكُْم ينَ آ ِ اَ الًَّ  10و  11 ...بَِلبَْاطِلِ يَا آَيُّه

منْفِقمونَُاَ.... ةَ وَلَا ي هَبَ وَالفِْضَّ ونَ الًَّ ينَ يكَْنِِم ِ  11 ...وَالًَّ

ِمم علَيَْهِمم الخَْبَائثَِ  َرر بَاتِ وَيُم يرِ له لهَممم الطَّ ِ  11 وَيُم

ا ةذ وَسَطذ ْ آُمَّ  11 ...وَكَذَلَِِ جَعَلْناَكُم

كََءم فِِ  ... َ  03 .. الثهلمثِ فهَممْ شُم

مونَ فِِ الَْرْضِ يبَْتغَمونَ  ونَ يضَْْبِ آَخَرم  01و  01 ...وَآ

 13 ...وآأحل الله البيع وحرم الربَ

لََ آَجَلٍ 
ِ
ْ بِدَيْنٍ ا ذَا تدََاينَتُْم

ِ
آَمَنموا ا ينَ آ ِ اَ الًَّ  10و  10 ...يَا آَيُّه

 10 ...مِنْ بعَْدِ وَصِيَّةٍ يموصِِ بِِاَ آَوْ دَيْنٍ 

ا ... َذْتَ علَيَْهِ آَجْرذ  11 لوَْ شِئتَْ لَاتََّ

حْدَى ابنْتََََّ هَاتيَْنِ 
ِ
نّرِ آُرِيدم آَنْ آُنكِْحَكَ ا

ِ
 11 ...قاَلَ ا

نذا فيَمضَاعِفَهم لَم  ا حَس َ َ قرَْضذ ي يمقْرِضم اللَّّ ِ  10 ...مَنْ ذَا الًَّ

 

 الأحاديث النبوية الشريفة .1

 الصفحة الأحاديث النبوية الشريفة
 31 ما عال من اقتصد

 11 رحم الله رجلَ سمحا
 11 قد آأفلح من اسلم 

 10 المسلم علَ المسلم حرام دمه
ذا قامت الساعة وب   11 ...يد آأحدكُ فس يلةا 

آكل الربَ ومؤكُه وكَتبه وشاهديه  11 ...لعن الله آ
 11 ...الًهب بَلًهب والفضة بَلفضة والبم بَلبم 

 10 ...ربَ الجاهلية موضوع ، وآأول ربَ و
 11 ...التاجر الصدوق الأمين مع النبيين
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 11 من غش نا فليس منا
 11 ...البيعان بَلخيار ما لم يتفرقا

ن الله حرم بيع الخمر  10 ...ا 
ن  10 ...عن المزابنة نُىى رسول الله صلَ الله عليه وسلم ا 

 10 آأنه نُىى عن بيعتين فِ بيعة واحدة
 10 نُىى عن صفقتين فِ صفقة

ذا   10 ... تبايعتُ بَلعينة وآأخذتم آأذنابا 
نه غرر  10 لا تشتروا السمك فِ الماء فا 

 10 نُىى النبي عن النجش
 10 آأخيهلا يبع بعضكُ علَ بيع 

 10 آأما الًي نُىى عنه النبي صلَ الله عليه وسلم فهو الطعام آأن يباع حتى يقبض
 10 حتى يس توفيهمن ابتاع طعاما فلَ يبعه 

 10 آأن الرسول صلَ الله عليه وسلم نُىى عن بيع الكالئ بَلكالئ
 00 ...نُانا رسول الله صلَ الله عليه وسلم عن المخابرة

 10 ...من آأسلف فِ شَء ففي كيل معلوم ووزن
 10 من نفس عن مؤمن كربة من كرب
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 دـي ـه  ـم  ـت 

لى تتحول ثم واسعة، أأسواقاً الإقليمية الأزمات غالبا ما تصيب        تمتد قد حادة أ ثار دون علاجها عالمية يصعب أأزمات اإ

أأسوأأ أأزمة اقتصادية عرفها العالم حيث  عرفت بأأزمة الماضي والتي اعتبرت  ثلاثينيات القرن في حصل كما الدهر، من حيناً

عرفت العديد من الدول خاصة ال س يوية ودول أأمريكا  القرن نفس من التسعينيات ثم الثمانينيات الكساد الكبير، وخلال

 .اللاتينية هي الأخرى أأزمات مالية متفاوتة الدرجات والتأأثيرات

نذا ال س يوية المالية الأزمة فجاءت        نصائح على بناءً  عملت الجنوبية فدول مثل تايلاند وكوريا الخطر، هذا على مبكر ركإ

 الكثيرون سارع فيها، مالية مشكلة وجود بادرة مع لكن كبيرة، فقاعة خلق مما المال رأأس تحرير أأسواق على أأمريكية وضغوط

تباع وماليزيا كلصين أأخرى دول رفضت بينما .بالفرار  مما صارم، تنظيم تحت أأو مغلقة المالية أأسواقها وأأبقت الأمريكي النموذج اإ

 .الأخطار لتلك تعرضها قلل

ل أأنها تشترك في البعض ال خر من المسببات        لى ورغم أأن كل أأزمة لها أأس بابها الخاصة اإ أأبرزها زيادة المضاربة مما يؤدي اإ

المشكوك في تحصيلها و الديون المعدومة بسبب ارتفاع أأسعار ارتفاع الأسعار الوهمية على حساب الأسعار الحقيقية، والديون 

لى اس تخدام  الفائدة والإسراع في معدلت النمو في اقتصاديات الدول بشكل ل تس توعبه طاقاتها الاقتصادية، بالإضافة اإ

 .(Toby Birch,2009) المش تقات المالية من عقود مس تقبلية وعقود أ جلة وغيرها

هذه الأزمات المالية أأثار سلبية بداية انهيار أأسعار الصرف في الدولة، وتدهور قيمة العملة وبطبيعة الحال يكون ل  

لى الاقتراض من العالم الخارجي؛  الوطنية فتنخفض القدرة الشرائية لها ، مما يضعف الثقة بها داخليا وخارجيا، ولجوء الدولة اإ

لى انخفا  . ض معدل النمو الاقتصادي ورفاهية الفردالأمر الذي يسبب تراكم الديون الخارجية وصول اإ

فلاس أأو وضع صعب لأكثر من  الرهن العقاري انعكاسات سلبية  حيثلأزمة وقد كن  لى اإ بنكا وشركة  50أأدت اإ

وأأوروبا وارتفاع نسب  وأأوروبية وتسجيل تباطؤ في الاقتصاد، مع تسريح أ لف العمال في الوليات المتحدة تأأمين أأمريكية

نشاءها شهريا، مما أأثرّ في القدرة الشرائية لشريحة كبيرة  ارتفاع قيمة السلع وتراجع عدد مناصب الشغل التي يتمالتضخم، أأي  اإ

 .مفرغة بين تراجع الطلب وارتفاع البطالة والتضخم حلقة وتراجع الطلب وبروز

ن أأزمة الرهون العقارية   لى  التي عصفت بالقتصاد الأمريكي اإ تباطؤ في نمو الاقتصاد الإمريكي وعجز في وأأدت اإ

لى الاقتصاد الحقيقي  لى أأزمة مالية لتصل أ ثارها اإ  Elyès Jouini &Olivier)ميزانية الدولة حيث انتقلت من أأزمة ائتمان اإ

Pastré, 2008)  فقامت العديد من الحكومات بتبني خطط  ،كما كنت لها تأأثيرات وتداعيات على العديد من دول العالم

نقاذ  من أأجل تفادي المزيد من سريعة لحتواء الأزمة  حيث قامت مختلف الحكومات بضخ  مبالغ كبيرة كأحد وسائل الإ

ومن خلال التمعن الجيد في الأس باب الحقيقية التي كنت وراء الأزمة المالية الأخيرة أأو حتى غيرها من الأزمات  ،الخسائر 
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لى التعامل بسعر الفائدةا وأأيضا المضاربات الوهمية والرغبة الشديدة من ،(Omar Chapra,2009 ) لسابقة يرجع دائما اإ

قبل المستثمرين في تحقيق أأرباح على حساب خسائر يجنبها الطرف الأخر من الصفقة وغيرها من التعاملات غير الأخلاقية  

 النظام المالي الإسلامي قائم على تحريم سعر الفائدة قليلها و كثيرها وتحريم الغررف والمنافية تماما لتعاليم الشريعة الإسلامية

براهيمسامي بن ) " ما له ظاهر محبوب وباطن مكروه" الذي يعرفه السويلم  والقمار وجميع الأنشطة   (0202السويلم،  اإ

 .  الاقتصادية المضرة بالمجتمع عموما

يتجزأأ عن كلية وشمول الإسلام لضروب الحياة المختلفة وجوانبها العديدة  الاقتصاد في الإسلام ل ينفصل ول

وما يعنيه ( الشريعة و العقيدة) عن الكل ( الاقتصاد) بشريعته وعقيدته على السواء،ومن الخطأأ الفادح محاولة فصل الجزء 

س يادة مثل وقيم على العقل  وعدم الفصل هذا يعنينتائج المرجوة ؛ هذا الفصل من قصور وتشوه وعدم تحقق كفة ال 

نتاج والاس تهلاك والتبادل  والقلب،ومن ثم السلوك الاقتصادي الرش يد فيما يتعلق بالثروة وتداولها وتوزيعها،وهياكل الإ

،وغير ذلك مما يلزم للحفظ والمحافظة على مقاصد الشريعة الكلية العليا من حفظ الدين والنفس والعقل والمال والموارد المالية

وقد عرفت الممارسات الاقتصادية (.0222عبد الحميد محمود البعلي، ) عرض والنسل في جوانبها المادية والمعنوية معا وال

الإسلامية على المس تووين الجزئي والكلي منذ العام الهجري الأول فقد أأقام الرسول الكريم صلى الله عليه وسلم سوقا 

ليها مباشر  ة ووضع له كل الضوابط ما يكفل القضاء على كفة الأشكال والممارسات الاحتكارية للمسلمين في المدينة بعد هجرته اإ

 (.0222عبد الرحمن يسري أأحمد ، ) والقضاء على الغش والغبن في المعاملات كما يكفل الفرص أأمام الجميع مشترين أأو بائعين

ففي خضم تنوع الحياة المعاصرة وتعدد أأزماتها الفكرية والاجتماعية والاقتصادية والس ياس ية ،وفي غياب ذلك الدور        

سلام في مشارق الأرض  ل المغريات الجزئية لمواجهة أأشكا  ال نيةوأأمام عجز سائر الحلول  ،ومغاربهاالريادي الذي كن يوما للاإ

لى المنهج الإسلامي المتكامل والقادر على مواجهة كل ، وفي هذه الفتر ومكافحة صنوف الأزمات ة تبرز أأهمية الالتفات والعودة اإ

 . المغريات ومعالجة سائر الأزمات بأأشكالها المختلفة

ذن مواتية لبروز قطاع التمويل الإسلامي بديل اقتصادي ناجح بطبيعتها هو ما  وع من التمويل وأأن هذا الن لفرصة اإ

الفرصة سانحة للمستثمر الحذر الذي اكتوى بنار الأزمة الئتمانية العالمية أأن يكتشف ما يمكن للأسواق فيحتاجه العالم ال ن، 

ليهالإسلامية أأن تقدمه خاصة أأن المنتجات المالية الإسلامية تتجنب تماما أأساليب المضاربات، وهو ما يهدف  المشرعون في  اإ

 . الحقبة الاقتصادية الجديدة التي بدأأنا بدخولها

وقد كن ظهور المصرفية  فقد برزت المصارف الإسلامية كظاهرة معاصرة هامة في النصف الثاني من القرن العشرين

الإسلامية كبديل للمصارف التقليدية على يد الدكتور أأحمد النجار كفكرة مس تقاة من صناديق الادخار التي كنت متواجدة 

سلامي ل يتع  Muni)بمنطقة ميت غمر بمصر  0692امل مع سعر الفائدة س نة بأألمانيا،مما مهد لظهور أأول مصرف اإ

Sehkar&Fayza Almukharreq,2013)،  أأن تثبت وجودها على الساحة العالمية والاس تمرار في عملها واس تطاعت

ونشاطاتها،حيث توسعت أأعمالها سواء في الدول التي تعمل فيها المصارف الإسلامية لوحدها والتي هي حالت قليلة، أأو في 
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نشط فيها المصارف الإسلامية ،ومن بين المناطق التي ت الدول التي تعمل فيها مع المصارف التقليدية وهي الحالة الأكثر انتشارا 

،ففي  بنسب مرتفعة دول مجلس التعاون الخليجي ،حيث تعرف أأصول هذه المصارف نموا متزايدا مقارنة بنظيرتها التقليدية

في  %0,71بنس بة  0200و  0226أأوضح فيه ارتفاع هذه الأصول بين عامي  أأند بورزتقرير صدر عن مؤسسة س تاندرد 

، وتلعب دول مجلس التعاون الخليجي دورا أأساس يا في تنمية وتطوير   %170ى المصارف التقليدية حين لم تتجاوز النس بة لد

الصناعة المالية الإسلامية، فقامت هذه المؤسسات بتطوير وابتكار عدد من المنتجات والأدوات لتلبية احتياجات العملاء،كما  

 .تعزيز صناعة المال الإسلامية ساهمت الطفرة المالية الناجمة عن ارتفاع أأسعار النفط في

على الاقتصاد الخليجي بشكل عام ما خلفته من أ ثار سلبية و  ,022ومع انفجار أأزمة الرهن العقاري في صيف س نة

نقاذ البنوك والحفاظ على الاس تقرار المالي ،وقد وعلى القطاع المصرفي بشكل خاص  جراءات حكومية لإ مما تطلب تدابير واإ

 . أأظهرت المصارف الإسلامية تماسكا ملموسا مع احتفاظها بأأصولها وس يولتها 

شكالية  :الدراسة اإ

شكالية هذه الدراسة على النحو التالي أأن فمن خلال هذا التمهيد البس يط يمكن   :نصوغ اإ

اس تقرارها المالي  الحفاظ علىعلى خاصة المتواجدة بدول مجلس التعاون الخليجي ما مقدرة المصارف الإسلامية 

 مقارنة بنظيرتها التقليدية؟ أأزمة الرهن العقاريوالصمود أأمام 

لى تساؤلت جزئية على النحو أأدناه جابة عن الإشكالية أأعلاه قمنا بتفريعها اإ  :وللاإ

 ؟أأهم الأسس والمبادئ القائم عليهاالإسلامي وما هي  الاقتصادما هو مفهوم  -

خاصة أأزمة  الرهن العقاري  ،وما هي تداعياتها الأزمات المالية العالمية هي الأس باب التي كنت وراء حدوثما  -

 ؟بالوليات المتحدة الأمريكية 

لى أأي مدى أأثبتت نجاحها في  ؟ما هي العوامل التي ساعدت على ظهور المصارف الإسلامية وانتشارها في العالم - واإ

 نظام المصرفي العالمي؟ضوء التحديات التي يواجهها ال 

 كيف تأأثرت المصارف الخليجية بأأزمة الرهن العقاري؟ -

 ؟في دول مجلس التعاون الخليجيما هي أأهم تأأثيرات أأزمة الرهن العقاري على القطاع المصرفي الإسلامي والتقليدي  -

 

 :رضيات الدراسةـف

 :بعد القراءات والأبحاث التي قمنا بها حول هذا الموضوع تمكنا من وضع الفرضيات التالية     
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 التعامل بسعر الفائدة والإسراف في المضاربات واس تعمال المش تقات المالية السبب الأساسي في أأزمة الرهن العقاري؛  -

 ؛في مرحلة الأزمة المالية اس تطاعت المصارف الإسلامية أأن تحقق ارتفاعا في معدلت نمو أأصولها -

 ؛ في سلسلة بواقي عوائد الأسهم للمصارف التقليدية لدول مجلس التعاون الخليجي خلال فترة الأزمة  ARCHيوجد أأثر   -

 ؛في سلسلة بواقي عوائد الأسهم للمصارف الإسلامية لدول مجلس التعاون الخليجي خلال فترة الأزمة   ARCHيوجد أأثر  -

الإسلامية المتواجدة بدول مجلس التعاون الخليجي كنت أأكثر اس تقرارا من نظيرتها التقليدية خلال أأزمة الرهن المصارف  -

 .مما جعلها أأقل تأأثرا بالأزمة العقاري

 :دوافع اختيار الموضوع

أأي موضوع يتم اختياره للبحث تكون وراءه دوافع وأأس باب شخصية وأأخرى موضوعية؛ فمن دوافعي الشخصية هو        

براز ضوابطه وأأيضا نجاعته كنظام كفء في تحقيق التوازنات الاقتصادية من جهة أأخرى  اهتمامي بالقتصاد الإسلامي واإ

سلاميالاستثما: " اس تمراري وتكملتي لرسالة الماجس تير المتمثلة في للبحث في واقع وأ فاق " ر في البورصة رؤية من منظور اإ

ثراء المكتبة الجامعية بمزيد من  السوق المالية الإسلامية التي يجب أأن تقوم على أأسس سليمة بغية تفادي الأزمات ؛ كما أأبتغي اإ

 :أأما الدوافع الموضوعية فهيي ؛البحوث المتعلقة بجانب الاقتصاد الإسلامي

  قتصاديات الدول العربية بمسببات الأزمة المالية وتأأثيرها على الاقتصاد العالمي بشكل عام وعلى االإلمام أأكثر

 بشكل خاص؛

 ؛,022ظل التحديات التي تواجهها خاصة الأزمة المالية العالمية  ة الإسلامية وتطوراتها فييف صر واقع الم 

 ؛أأساليب التمويل وخصائصها ة الإسلامية من حيثيف صر ة التقليدية والميف صر المقارنة بين الم 

  ؛مدى تأأثر المصارف الإسلامية الخليجية بأأزمة الرهن العقاريالتعرف على 

  دراسة اس تقرار المصارف الإسلامية لدول مجلس التعاون الخليجي مقارنة بالمصارف التقليدية الموجودة في

 .المنطقة

 :أأهمية الدراسة

لى المواطن البس يط ، فقد أأقيمت         لقد أأصبحت الأزمة المالية العالمية حديث العام والخاص من خبراء الاقتصاد والمال اإ

العديد من الندوات والمؤتمرات لدراسة أأس باب هذا الإعصار المالي وكيفية علاجه والتقليل من خسائره قدر الإمكان ، وهنا 

ظهار  لتمويل المصرفي الإسلامي من خلال الأساليب التي ينتهجها في مواجهة الأزمات مدى قدرة اتبرز أأهمية البحث في اإ

،وخاصة وقد تعالت العديد من الأصوات من الدول الغربية تنادي بتطبيق  المالية أأو على الأقل التقليل من حدة تأأثيراتها

   .ية والتعاملات غير الأخلاقية مبادئ الشريعة الإسلامية خاصة في القطاع المصرفي والتخلي عن التعاملات الربو 
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 :أأهداف الدراسة

زمة المالية العالمية سواء على مس توى الاقتصاد العالمي أأو على مختلف الاقتصاديات المتقدمة  ن التداعيات المتسارعة للأ اإ

لى قأأو النامية،فنتج عن ذلك مجموعة من التحديات بالنس بة للصناع القرار،خاصة بالنس بة لل طاع المالي،فهذه الأزمة س تؤدي اإ

عادة النظر في الممارسات المالية التي كنت تعتبر من المسلمات المس تقرة في الصناعة المالية والمصرفية،فكان  مراجعة كبيرة واإ

ذا البحث التمويل الإسلامي أأحد البدائل المطروحة من خلال صيغه ومبادئه القادر على الوقاية من الأزمات المالية ،ويهدف ه

لى  :من خلال فصوله اإ

لى  - لقاء الضوء على علم الاقتصاد الإسلامي ومصادره التي يس تقي منها مبادئه وأأسسه ،ومن جهة أأخرى التطرق اإ اإ

 ؛خصائصه ومكوناته التي يتفرد بها عن غيره من النظم الوضعية

لى الأزمات المالية من خلال سرد تاريخي لأهم الأزمات وأأس بابها ومظ - انعكاساتها على الدول التي  و اهرها،التعرض اإ

 انفجرت فيها أأو الدول التي تأأثرت بها؛

ن تكرار الأزمات خاصية من خصائص النظام الرأأسمالي، - مما يدفعنا للحديث عن الدورات الاقتصادية من خلال  اإ

 التعرف على أأهم المراحل التي تمر بها الأزمة والنظريات المفسرة لها؛

براز أأهمية مؤشرات - زمات المالية اإ نذار المبكر للأ المس تخدمة لقياس  ،مؤشرات الحيطة الكلية أأو الجزئيةسواء  ،الإ

 مدى سلامة الأداء المصرفي؛

تأأثيراتها على المراحل التي مرت بها و  من خلال التعرف على أأس بابها،التطرق بشكل تفصيلي لأزمة الرهن العقاري  -

نقاذ التي اتبعتها مختلف دول العالم والمؤسسات المالية الدولية؛  ،مختلف الاقتصاديات  أأيضا أأهم خطط الإ

وأأهم المصادر التي تحصل عليها هذه  ،ا المصرفية الإسلامية منذ نشأأتهاتقديم لمحة تاريخية حول التطورات التي عرفته -

لى مختلف التحديات والعراقيل ال المصارف للقيام بأأنشطتها،  تي يواجهها هذا القطاع؛وأأيضا التطرق اإ

 ؛ القطاع المصرفي لدول مجلس التعاون الخليجي، ومدى تأأثر هذا القطاع بأأزمة الرهن العقاري -

لى  - بدول مجلس التعاون  الاس تقرار المالي في المصارف وأأهم مؤشراته، خاصة في المصارف الإسلاميةالتعرض اإ

 ومدى قدرتها على الصمود أأمام الأزمات؛ الخليجي

 

 :ومنهجية الدراسة أأسلوب

والتي تتناسب مع كل بحث، ولأجل  تقتضي طبيعة البحث اس تخدام مجموعة من الأدوات المنهجية المتكاملة والمتناسقة        

من  والوصفي  التاريخي ين بداية من المنهجالإجابة على الإشكالية السابقة الذكر واختبار الفرضيات ، قمنا باس تعمال عدة مناهج  

عطاء فكرة حول مفهوم الأزمة المالية وذكر أأهم اجل ال  تعرف على مبادئ وخصائص الاقتصاد الإسلامي من جهة وأأيضا اإ
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خاصة  لتفسير أأس باب الأزمات ومظاهرها والنتائج المتمخضة عنهاالتحليلي ثم الأسلوب  الأزمات التي عرفها التاريخ المعاصر

 والقياسي للتعرف على تطور الصناعة المصرفية في العالم بشكل عام وفي ،ثم كل من المنهجين الإحصائيأأزمة الرهن العقاري 

دول مجلس التعاون العربية بشكل خاص من خلال أأرقام توضح هذا النمو،ثم في الأخير المنهج القياسي من خلال نموذج 

GARCH  لال أأزمة الرهن العقاريمن أأجل دراسة الاس تقرار المالي في كل من المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية خ. 

 :حدود الدراسة

 هم تأأثيراتها وانعكاساتها على مختلف الاقتصادياتأأ ولنا من خلال هذه الدراسة التعرف على أأزمة الرهن العقاري و اح

الإمارات العربية المتحدة، المملكة العربية ) GCCفي دول مجلس التعاون الخليجي ، وقد حصرنا الحدود المكانية للدراسة 

طقة بغرض التعرف على الاس تقرار المالي للمصارف المتواجدة بالمن ،(السعودية، مملكة البحرين، الكويت، قطر،سلطنة عمان

لى ثلاثة أأقسام الزمنيةحيث تم تقس يم الحدود  ،سواء التقليدية أأو الإسلامية قبل أأزمة الرهن العقاري محددة : للدراسة اإ

لى غاية  0222جويلية  01بالفترة  جويلية  01، المرحلة الثانية أأثناء أأزمة الرهن العقاري محددة بالفترة ,022جويلية  ,0اإ

لى غاية  ,022 لى 0226جويلية  02، أأما المرحلة الأخيرة فقد كنت خلال الفترة 0226جويلية  ,0اإ جويلية  06 غاية اإ

0200 . 

 الدراسات السابقة

 :بعنوان    Muni Sekhar Amba & Fayza Almukharreq دراسة للباحثين .0

Impact Of The Financial Crisis On Profitability Of The Islamic Banks Vs Conventional 

Banks-Evidence From GCC (2013). 

) بنكا في دول مجلس التعاون الخليجي  60لـ   BankScope قاعدة البياناتباس تعمال البيانات المس تخرجة من 

سلامي و ,0 ، هذا البحث يدرس أأثر الأزمة المالية على أأداء كل من  0226_ 0229خلال الفترة ( بنك تقليدي 92بنك اإ

في أأداء المصارف  من أأجل ملاحظة الاختلافات الموجودة t-testتس تعمل الدراسة  .المصارف الإسلامية والتقليدية

وقد تم اس تعمال ثلاث نسب تمثل لدراسة ربحية البنك وتتمثل . الإسلامية مقارنة بنظيرتها التقليدية قبل وخلال الأزمة المالية

؛ بحيث (NIM) وأأيضا صافي هامش الفائدة   (ROE) العائد على حقوق المساهمين،  (ROA)العائد على الأصول : في 

حقوق المساهمين والمساواة بينهم كمقياس لهيكل رأأس المال ، : من البنوك يتمتع بالخصائص التالية أأن  متغيرين يقيسان أأي

ليها أأن الأزمة .القروض والأصول السائلة كمقياس للس يولة،وأأيضا الودائع والنفقات العامة كمقياس للخصوم النتائج المتوصل اإ

ل أأن المصارف الإسلامية أأكثر ربحية من البنوك  المالية أأثرت سلبا على ربحية كل من المصارف الإسلامية و التقليدية،اإ

ل حصائيا ليست معنوية أأنها التقليدية خلال الأزمة المالية اإ ن محددات الربحية كنت مختلفة لكل من البنوك التقليدية .اإ اإ

للمصارف الإسلامية كن  وجد الباحث أأن هيكل رأأس المال t-testوالإسلامية خلال الأزمة المالية، وباس تعمال اختبار 
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أأفضل من البنوك التقليدية  في فترة الأزمة المالية،وفي المقابل تمتعت البنوك التقليدية  بس يولة أأفضل وأأيضا معدلت الخصوم 

حصائية قوية تدل على أأن المصارف  لى نتيجة مفادها أأنه ل توجد دللة اإ من نظيرتها الإسلامية،وبالتالي توصل الباحث اإ

 .  ية صمدت أأمام الأزمة المالية مقارنة بنظيرتها التقليدية الإسلام 

 

 La solidité des banques islamiques et conventionnelles :بعنوان  Asma Mouritدراسة  .0

durant la crise financière de 2007-2008.، 0202 كيف :حاولت الباحثة أأن تجيب عن الإشكالية التالية

على قوة وصلابة البنوك الإسلامية ونظيرتها التقليدية؟ من خلال الدراسة  0221-,022لية كن تأأثير الأزمة الما

لى أأن الأزمة المالية الأخيرة تس ببت في فشل العديد من البنوك التقليدية ،مما  التجريبية التي قامت بها توصلت اإ

قرار البنوك فاإن تحليل لقياس اس ت Z-scoreشكل فرصة كبيرة وقوية للمصرف الإسلامي،وباس تخدام مؤشر 

سلامي  موجودة في  21بنك تقليدي و 21يغطي عينة متطابقة من ) الانحدار  ،من أأجل ذلك (دولة 09مصرف اإ

لمعرفة تأأثير الأزمة المالية  Analyse non paramétriqueاس تخدمت الباحثة نهجين الأول تحليل غير حدودي 

يرادات البنك،الربحي)على مجموعة من المؤشرات  ،أأما النهج الثاني فهو (ة،الرسملة جودة الأصول،الكفاءة والس يولةاإ

؛ فأأظهرت النتائج أأنه ل يوجد Z-scoreنهج حدودي ،محللة تأأثير الأزمة المالية على مؤشر خاص بالس تقرار البنكي 

المصرفي في كلا فرق كبير بين المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية في درجة تأأثير الأزمة على اس تقرار القطاع 

،فمن خلال الاتجاه المتشابه للنوعين من ( وأأيضا نس بة الأصول الرأأسمالية Z-scoreمقاس باس تعمال ) النوعين

المصارف الإسلامية والتقليدية اتجاه الأزمة المالية ،تبين الباحثة أأن المصارف الإسلامية تقلد نظيرتها التقليدية فيما 

المتبعة من قبل هذه الأخير مما يجعل المصرف الإسلامي يبتعد عن نموذجه الاقتصادي يتعلق بالإستراتيجية التجارية 

 .   النظري

 

دراسة لأزمة الرهن العقاري في الوليات "العولمة الاقتصادية والأزمات المالية الوقاية والعلاج،:نادية العقون دراسة .2

ما مدى  :حاولت الباحثة علاج الإشكالية التاليةوقد  ،0202،أأطروحة دكتوراه نوقشت عام "ةالمتحدة الأمريكي

مساهمة العولمة المالية في تكريس الأزمات المالية وتوسع نطاقها؟وهل يمكن رصد مجموعة من المؤشرات التي تسمح 

نذار المبكر بالأزمات المالية؟و ما هي أأهم الإجراءات والبدائل التي يمكن تقديمها للوقاية من هذه الأزمات على  بالإ

 ضوء أأزمة الرهن العقاري في الوليات المتحدة الأمريكية؟

ل أأنها في الوقت نفسه كن لها تأأثير سلبي  يجابيات ومن مزايا اإ لى أأن العولمة  المالية بما لها من اإ توصلت الباحثة اإ

نائية قصيرة الأجل حيث كنت أأحد مسببات الأزمات المالية ،فقد تزايدت حالت عدم الاس تقرار وانتقلت من سمتها الاس تث 

المعتادة وباتت ظاهرة دورية طويلة الأمد،كما توصلت الدراسة من خلال الأسلوب التحليلي والقياسي المتبع لأزمة الرهن 

أأ تجد جذورها في المزيج المعتاد للانخفاض في أأسعار الفائدة باعتباره متغير حاسم في صيرورة أأزمة الرهن .م.العقاري بالو
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المالية والتوسع في عملية التوريق وغيرها من  في الس يولة وفي منح الئتمان واس تعمال المش تقات العقاري،والتوسع

،كما أأن الأس باب،وقد ترتب عن هذه الممارسات العجز المتزايد للمقترضين وخاصة العائلات ذات الجدارة ائتمانية المنخفضة

  .لأسعار النفط وأأسعار المواد الغذائية العالميةهذه الأزمة هي أأزمة مركبة ترافقت مع ارتفاع غير مس بوق 

 Aniss Boumediene & Jérome Caby :The Financial Stability Of Islamic Banksدراسة   .1

During The Subprime Crisis،  (2012)  لى معالجة موضوع الاس تقرار تسعى هذه الدراسة التجريبية اإ

يدية خلال فترة أأزمة الرهن العقاري، وتشمل عينة الدراسة أأربعة عشر بنكا المالي للمصارف الإسلامية ونظيرتها التقل 

سلاميا  وأأربعة عشر بنكا تقليديا،وقد تم اس تخدام التقلبات الشرطية للعوائد من أأجل قياس الاس تقرار المالي  .اإ

لقدرتها من أأجل تقييم التقلب نظرا  GJR-GARCHعدم تماثل  وأأيضا نماذج EGARCHلقد اس تخدم الباحثين 

 .على اعتبار أأنها تأأخذ أأثر الرافعة

ليها الباحثين أأن التقلبات في عوائد المصارف الإسلامية كنت مرتفعة خلال فترة أأزمة  وتتمثل النتائج التي توصل اإ

مان الرهن العقاري مقارنة بنظيرتها الإسلامية والتي كنت منخفضة نسبيا لترتفع قليلا خلال الأزمة؛فهذين النتيجتين تدع

الفرضية القائلة أأن المصارف الإسلامية في مأأمن ولو بشكل جزئي من أ ثار أأزمة الرهن العقاري،وأأيضا أأن المصارف الإسلامية 

 .ل تتعرض لنفس المخاطر التي تتعرض لها البنوك التقليدية

 بعنوان   Imtiaz .P.Merchantدراسة الباحث  .2

Empirical Study Of Islamic Banks Versus Conventional Banks Of GCC    (0200)  

الهدف من البحث هو الرغبة في تحليل أأداء المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية خلال فترة أأزمة الرهن العقاري 

والفترة التي تليها، وقد ركزت الدراسة من جهة أأخرى على الخطوات المتخذة من أأجل التقليل من أ ثار الأزمة هذا البحث 

_ 0221راسة مقارنة بين أأداء كل من المصارف الإسلامية و التقليدية لدول مجلس التعاون الخليجي خلال الفترة يقوم بد

سلاميا و  ,0تتكون عينة الدراسة من  ، CAMELمس تعملا مؤشرات   0200 بنوك تقليدية التي اختيرت من  02بنكا اإ

النسب للمصارف الإسلامية والتقليدية،وقد توصلت من أأجل اختبار متوسط t أأجل الدراسة،وقد تم اس تعمال اختبار

لى أأنه بعد الأزمة ارتفعت  وفي المقابل عرفت البنوك (Loan Loss Reserve) خسائر احتياطي القروضLLR الدراسة اإ

لى  (EQTA) وأأيضا في ما يتعلق ب  LLRالتقليدية هي الأخرى ارتفاعا  أأي النس بة المحصل عليها من حقوق المساهمين اإ

جمالي الأصول  امتلكت المصارف الإسلامية  0200_ 0221؛ وخلال الأربع س نوات   (Equity to total Assets)اإ

ل أأن شهد   (Return On Assets Equity)العائد على متوسط حقوق المساهمين (ROAE) هيكل رأأس مال كفي اإ

لى أأن جودة الأصول والس يولة لكلا النوعين من البنوكانخفاضا أأيضا ، كما ت لم ( الإسلامية والتقليدية) وصلت الدراسة اإ

 .تشكل أأي اختلاف كبير 
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 بعنوان  Gamaginta & Rofikoh Rofikoh: دراسة الباحثين .9

The Stability Comparison Between Islamic Banks and Conventional Banks: Evidence In 

Indonesia   (2012). 

لى التعرف على الاس تقرار في المصارف الإسلامية ومقارنتها بالمصارف التقليدية في  تهدف هذه الدراسة اإ

ندونيس يا،في هذه الحالة مس توى الاس تقرار في البنوك الذي يقاس من خلال مؤشر  ومن خلال المعلمة . Z-scoreاإ

لى أأن مس توى الاس تقرار المالي في كل من المصارف الإسلامية يعرف اختلافا ملموسا  t-testالإحصائية  تشير الدراسة اإ

سلامي و  00اس تعملت هذه الدراسة عينة مكونة من .عن المصارف التقليدية مصرف تقليدي المتواجدة  0,مصرف اإ

ندونيس يا خلال الفترة  ليها في أأن0226_0221باإ المصارف الإسلامية بشكل عام أأقل اس تقرارا من  ؛ وتتمثل النتائج المتوصل اإ

ل أأن هناك بعض الخالت الخاصة حيث أأن المصارف الإسلامية الصغيرة ونظيرتها التقليدية الصغيرة  لهما  المصارف التقليدية،اإ

 .نفس درجة الاس تقرار

 .  فس الدرجة من الاس تقرارعرفت كل من المصارف الإسلامية والتقليدية ن 0226 -0221وفي مرحلة الأزمة المالية 

دراسة :كفاءة البنوك الإسلامية الأردنية في مواجهة أ ثار الأزمة المالية العالمية :عبد الباسط محمد القرعاندراسة  .,

، أأطروحة دكتوراه نوقشت س نة 0200مارس  20-0221مارس  20تحليلية مقارنة مع البنوك التقليدية 

لى أأثر الأ 0200 زمة المالية العالمية على مس توى كفاءة وأ داء البنوك الأردنية خلال الفترة ،حاول الباحث التعرف اإ

شكالية الدراسة في  0200مارس  20-0221مارس  20 من خلال دراسة مجموعة من المؤشرات المالية ،وقد تمثلت اإ

 التمويل، الاستثمار، الس يولة،) مجموعة من التساؤلت حول أأثر العلاقة  بين بعض المتغيرات المس تقلة  المتمثلة في 

على الأصول و  متوسط العائد)و المتغير التابع المتمثل في ( مجموع حقوق الملكية ودائع العملاء، مجموع الموجودات،

وقد  ،تلتهاترة التي س بقت الأزمة وأأيضا الفترة التي وقد كنت الدراسة حول الف ،(متوسط العائد على حقوق الملكية

دار الخطي المتعدد للبيانات المالية ربوع س نوية للبنوك في تحليل أأثر المتغيرات التابعة على اتبع الباحث أأسلوب الانح

حصائية بين المتغيرات المس تقلة والتابعة في وقد توصلت الدراسة  المتغيرات المس تقلة؛ لى وجود علاقة ذات دللة اإ اإ

يجابية واحدة من جهة أأخرى أأثبت ،مية الأردنية قبل الأزمة الماليةالبنوك الإسلا  ت النتائج الإحصائية وجود علاقة اإ

بين متوسط العائد على حقوق الملكية والمتغيرات المس تقلة قبل الأزمة المالية ،ولم تظهر في بقية الفرضيات مما يؤكد 

 .كفاءة البنوك الإسلامية قبل الأزمة المالية وبعدها مقارنة بالبنوك التقليدية

يمان محمود عبد اللط دراسة  .1  ،0200 أأطروحة دكتوراه، ،الأزمات المالية العالمية الأس باب وال ثار والمعالجات :يفاإ

شكالية التي تريد  الإجابة عنها من خلال من خلال التعرض لهذه الدراسة لم تقم الباحثة بصياغة واضحة المعالم للاإ

لى أأن الأزمات الاقتصادية هي أأحد السمات الأساس  ،فصول بحثها للنظام الرأأسمالي وأأيضا حيث توصلت اإ

كما أأن سبب أأزمات النظام الرأأسمالي هو سرعة دوران رأأس المال الثابت بمعدل أأكبر من سرعة دوران  الاشتراكي،
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نتاج،كما اعتبرت الباحثة أأن أأزمة عام  لى هبوط مس توى الإ تعد  0221رأأس المال الجاري أأو المتغير مما يؤدي ذلك اإ

ذ لها لتي عرفها النظام الرأأسمالي منذ انتهاء الحرب العالمية الثانية،كما أأنها أأزمة مركبة الأصعب والأقوى بين الأزمات ا اإ

تطرقت الباحثة  أأسمالي منذ س بعينات القرن الماضي،تشابكات و ترابطات خلفية مع الأزمات التي شهدها النظام الر 

ومنها الخليجية خاصة العالمية وأأيضا العربية تصاديات أأيضا لتداعيات الأزمة المالية على الاقتصاد الأمريكي و الاق 

لى خطط  انخفاض أأسعار النفط الحاد مما تسبب في تراجع مداخل هذه الدول؛من جهة أأخرى تعرضت الباحثة اإ

نقاذ المقترحة من قبل الدول والحكومات من أأجل تجنب الخسائر وأأيضا الرؤية الإسلامية في مواجهة الأزمة المالية  الإ

. 

 بوخريس،محمود سامي نابي، خولةدراسة  .6

               Than Conventional Banks To The  More  Have Islamic Banks Been  

2007-2008 Financial Crisis ? (2011) مكان  :حاول الباحثان الإجابة عن التساؤل التالي المصارف الإسلامية  هل باإ

زمة المالية  هل يعزز وجود المصارف الإسلامية اس تقرار  ومن البنوك التقليدية؟  0221-,022أأن تكون أأكثر مقاومة للأ

لى الاس تقرار المالي في المصارف الإسلامية من خلال ا لى نقط قوتها البنوك التقليدية؟ فمن خلال تطرق الباحثين اإ لتعرض اإ

سلامية ت دراسة تحليل تأأثير الأزمة المالية على المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية ومؤشرات ال ثم تم ،ونقاط ضعفها

ليها الباحثين أأنه قبل  ،(نوعية الأصول ،الكفاءة والس يولة كفاية رأأس المال،الأرباح والربحية،)المتعلقة بـ والنتائج التي توصلا اإ

لم يبق سوى المصارف  0221-,022 بحية من البنوك التقليدية،ثم خلال الفترة الأزمة المالية كنت المصارف الإسلامية أأكثر

الإسلامية أأكثر ربحية من نظيرتها التقليدية الكبرى،ومع ذلك أأصبحت المصارف الإسلامية الأصغر أأقل ربحية من نظيرتها 

ويذكر الباحثان أأن البنوك التقليدية  يقي،عندما كنت الأزمة المالية في طريقها للمساس بالقتصاد الحق  0226التقليدية س نة 

زمة من نظيرتها الإسلامية،  ومن خلال الدراسة يتبين لهما أأن المصارف الإسلامية على درجة من المرونة كنت أأكثر مقاومة للأ

 .والاس تقرار خلال الموجة المالية الأولى من الأزمة

 :بعنوان Kassim Husseinدراسة الباحث  .02

Bank-level Stability Factors And Consumer Confidence – A Comparative Study Of Islamic 

And Conventional Banks Product Mix      (.0202)  

 لس يولة،رأأس المالك لدى البنوك من خلال مجموعة من المحددات الرئيس يةسلوك الاس تقرار البحث يعالج هذا 

 061المصارف الإسلامية والتقليدية،وباس تخدام الأثر الثابت لعينة تتكون من  درجة المخاطرة وثقة المس تهلك في كل من،

لى أأن الس يولة ل  ؛,022_ 0222بنك لدول مجلس التعاون الخليجي خلال الفترة  توصل الباحث من خلال هذه الدراسة اإ

ن الأصول  تتحدد على أأساس مزيج المنتجات الموجودة في البنك ولكن هناك عوامل أأخرى تؤثر في الس يولة، ومع ذلك فاإ

يجابية و لها علاقة جيدة بالس يولة مما يعني أأن المصارف الإسلامية خ( قروض الرهن العقاري) المتعثرة  لال الأزمات كنت اإ



 مقدمة
 

 
ز  

لى اتخاذ استراتيجيات صارمة مقارنة بالمصارف التقليدية، علاوة على ذلك  لى تقديم تميل اإ تميل المصارف الإسلامية عموما اإ

مس تويات ثقة أأعلى من نظيرتها التقليدية المس تهلك بسبب امتلاكها لرأأس مال أأكبر ، هذا وقد كنت البنوك التقليدية تملك 

 .ن المصارف الإسلاميةمعدلت س يولة أأكبر م

 :بعنوان  Maher Hasan & Jemma Dridi الورقة البحثية لـــ .00

 The Effects Of The Global Crisis On Islamic And Conventional Banks: A comparative 

Study  (2010). 

  الأزمة المالية العالمية الأخيرةتناولت هذه الورقة البحثية موضوع أأداء المصارف الإسلامية والبنوك التقليدية خلال 

التي تتواجد بها كلا في مجموعة من الدول ، والتصنيفات الخارجية الئتمان وأأيضا نمو الأصول ،ومدى تأأثيرها في كل من الربحية

لى أأن المصارف الإسلامية قد تأأثرت بشكل  النوعين من البنوك التي تملك حصصا في السوق، وقد توصلت هذه الدراسة اإ

حيث ساعد نموذج الأعمال المطبق في بعض المصارف الإسلامية من الحد من تأأثيرات الأزمة  تلف عن نظيرتها التقليدية،مخ 

لى انخفاض كبير 0221على ربحيتها س نة  دارة المخاطر في بعض المصارف الإسلامية اإ ، في حين أأدت نقاط الضعف المتواجدة باإ

ن معدلت القروض و نمو الأصول للمصارف الإسلامية كنت أأفضل  ،التقليدية مقارنة بالبنوك 0226في معدل ربحيتها س نة  اإ

عادة التقييم لمخاطر  مساهمة في الاس تقرار المالي والاقتصادي، 0226 -0221من نظيرتها التقليدية خلال الفترة  كما أأن نتائج اإ

يجابيةالمصارف الإسلامية من قبل وكلت التصنيف الئتماني الخارجية  كنت    .عموما اإ

 Islamic Banks and Financial :بعنوان  Martin Čihák and Heiko Hesseدراسة الباحثين  .00

Stability: An Empirical Analysis  (0221)،  لى دراسة الاس تقرار المالي تهدف الورقة البحثية اإ

الذي تتواجد به ( دولة 01) بنكيا نظاما  01وتتكون عينة الدراسة من  للمصارف الإسلامية  وأأيضا التقليدية،

سلاميا وعدد المشاهدات  ,,المصارف الإسلامية بشكل كبير  بنكا  ,26أأما المصارف التقليدية فعددها  ،202بنكا اإ

لى  0662، يحث تغطي الدراسة فترة  2011وعدد المشاهدات  ، كما تم تقس يم العينة من حيث كبر وصغر 0221اإ

لى  ،Z-Score الاس تقرار المالي اس تعمل الباحثين مؤشر حجم المصرف ، ومن أأجل دراسة  وقد توصلت الدراسة اإ

أأن المصارف الإسلامية الكبرى تتمتع بملاءة مالية أأحسن من المصارف التقليدية الصغيرة، من جهة أأخرى المصارف 

لامية الصغيرة تتمتع بمتانة التقليدية الكبرى  أأكثر صلابة من المصارف الإسلامية الكبيرة الحجم  كما أأن المصارف الإس

دارة مخاطر القروض في المصارف الإسلامية  مالية أأحسن من المصارف الإسلامية الكبيرة والتي تعكس تحديات اإ

لى نتيجة أأخرى   .الكبيرة؛ كما توصلت الدراسة اإ
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 مساهمة  الباحث

الموضوع المتعلق بتأأثيرات الأزمة المالية من خلال الاس تعراض لمختلف الدراسات السابقة التي تناولت تقريبا نفس 

، نجد أأن اغلبها تعاون الخليجي أأو غيرها من الدولعلى المصارف الإسلامية مقارنة بنظيرتها التقليدية سواء في دول مجلس ال 

على أأداء المصارف من خلال مجموعة من النسب الخاصة بالس يولة والربحية والقروض أأو بشكل عام على ميزانية البنك، ركز 

من أأجل التعرف على الاس تقرار المالي للمصرف وأأيضا باس تعمال نموذج  Z-scoreكما اس تعملت أأغلب الدراسات مؤشر 

على عوائد الأسهم المصارف المدرجة في بورصات دول مجلس ؛ في حين ركزت دراستنا VARأأو نموذج    Panelبيانات 

 GARCHوتطبيق نموذج عدم ثبات التباين المشروط بالرتباط المتسلسل أأو ما يعرف بنموذج  ،تحديدا   التعاون الخليجي

 GCC الخليجيمجلس التعاون  من أأجل دراسة الاس تقرار المالي لدى كل من المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية في دول

   .وخلال الأزمة وأأيضا بعدها ( أأزمة الرهن العقاري) وذلك قبل الأزمة المالية 

 الدراسة تصعوبا

كأي بحث يقوم به طالب العلم لبد وأأن تواجهه مجموعة من الصعوبات، و لعل أأهم الصعوبات التي واجهت الباحثة 

 : يليتتمثل فيما

، وأأيضا بين المصارف الإسلامية والمصارف سلامية الأخرىالإ  المالية بين المصارف الإسلامية والمؤسسات عدم التفرقة_ 

سلامية؛ سلامية وتقدم منتجات اإ  التقليدية التي لها نوافذ اإ

ت اليومية خاصة المتعلقة بالتداول لحداثتهافيما يتعلق بالمصارف الإسلامية نظرا صعوبة الحصول على الإحصائيات اللازمة  _

مما تطلب منا  0222بعد س نة  أأدرجت في البورصات، فالعديد من المصارف الإسلامية في دول الخليج لأسهم المصارف

سلامية 6التقليل من العينة لتصبح   .مصارف اإ

، حيث اس تلزم الحصول عليها من قاعدة كنت هناك صعوبة كبيرة في الحصول على البيانات الخاصة بالدراسة التطبيقية _

  .DATASTREAMالبيانات 

 الدراسة هيكل

شكالية البحث والتساؤلت الفرعية  المطروحة أأعلاه ،وبناء على الفرضيات التي من أأجل الإجابة عن اإ

عملنا قدر الإمكان صغناها،تطلبت الدراسة تناول الموضوع في مقدمة  عامة وخمسة فصول لتنهيي الدراسة بخاتمة عامة،وقد 

 .على المحافظة على التسلسل المنطقي  والتدرج في طرح الأفكار
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لى الجوانب المنهجية  لى خمس  للدراسة،لقد بدأأنا بحثنا بمقدمة عامة تطرقنا من خلالها اإ كما تم تقس يم فصول البحث اإ

 :امة، وتتمثل فصول البحث فيما يليفصول لينتهيي بخاتمة ع

وما هي أأهم  ،ء حول الاقتصاد الإسلامي وعلميتهلتسليط الضو تم تخصيص الفصل الأول  :الفصل الأول. أأ 

لى الأسس والقواعد التي تحكم الاقتصاد الإسلامي، الخصائص التي يتميز بها كعلم قائم بذاته، ثم  كما تم التطرق اإ

لى الحديث عن التمويل في الاقتصاد الإسلامي وأأهم صيغه ؛  انتقلنا اإ

لى ماهية الأزمات المالية من خلال التعرف على مفاهيمها المختلفة و :الثانيالفصل . ب أأهم تم التطرق في الفصل الثاني اإ

لى  ،وأأهمية الاس تقرار المالي والحفاظ عليه الأس باب الكامنة وراء حدوثها من جهة أأخرى تم التطرق اإ

زمات المالية وأأنواعها وقنوات انتشارها،  تسليط الضوء على أأهم الأزمات التي عرفها ثم تم النظريات المفسرة للأ

 ؛القرن العشرينالعالم خاصة خلال 

الفصل الثالث للدراسة الأزمة المالية الأخيرة التي كنت الوليات المتحدة الأمريكية تم تخصيص  :الفصل الثالث. ت

لى جذورها مكان اندلعها أأو ما يعرف بأأزمة الرهن العقاري، ، من أأس بابها وأأهم مراحلها ،من خلال التطرق اإ

لى أأهم التداعيات لهذه الأزم ،أأو النامية بما فيها ة سواء على مس توى الدول المتقدمةجهة أأخرى تم التطرق اإ

 بعدها تم الحديث عن أأهم الإجراءات الدولية المتخذة لمعالجة الأزمة المالية؛ الدول العربية،

صارف الإسلامية من حيث نشأأتها وتطورها التاريخي من مرحلة تناولنا في هذا الفصل دراسة الم :الفصل الرابع. ث

لى مرحلة التأأسيس  لى ،من جهة أأخرى وأأيضا أأهم خصائص المصارف الإسلامية وأأهدافها التنظير اإ تم التطرق اإ

الأخيرة خاصة وأأهم المخاطر والتحديات التي تواجهها الصناعة المصرفية  تطور ونمو النشاط المصرفي في أألل ونة 

 لإسلامية ؛ا

لقيام بالدراسة التطبيقية حول اس تقرار المصارف الإسلامية ل تم تخصيص هذا الفصل  :الفصل الخامس. ج

وذلك في  GARCH  عدم ثبات التباين المشروط اذجمن خلال نموالتقليدية خلال فترة أأزمة الرهن العقاري 

أأزمة الرهن العقاري، خلال الأزمة  قبل خلال ثلاث فترات المتمثلة فيما GCC مجلس التعاون الخليجي دول

عتمدين على م  وقد تم التركيز بشكل كبير على الفترة التي انفجرت فيها الأزمة المالية ،وأأيضا فيما بعد الأزمة

سلسلتين زمنيتين متمثلتين في أأسعار اسهم كل من المصارف الإسلامية والتقليدية لدول الخليج خلال أأزمة 

  . الرهن العقاري، أأثناءها وبعد الأزمة
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 :تمهيد

ن الاقتصاد هو ذلك المجال الحيوي الذي تظهر فيه حقيقة وانطباعات المجتمعات الروحية والمادية،  وفيه تتضح  اإ

دراسة  أأهميةيتبين لنا  هنا ومن ،عبه في توجيه العالم وقيادتهيمكن أأن تل خصائص الأمم وتتكشف حقيقة قيمها والدور الذي 

فالمعاملات  ،ية خاصة وأأن المال هو عصب الحياةو على مختلف أأحكام التعاملات المال  الجانب الاقتصادي في الإسلام

 .المالية من الميادين التي نظمها الإسلام وأأقامها على جلب المنافع ودرء المفاسد

والنظام المالي والاقتصادي الإسلامي يقوم على منظومة من القيم والمثل والأخلاق كالمصداقية والشفافية والأمانة 

سلامي بدون أأخلاق ومبادئ كما يقوم على قاعدة المشاركة في الربح والخسارة على التداول الفعلي  وغيرها فلا اقتصاد اإ

الصيغ الإسلامية المتوافقة مع شرعنا الحنيف والتي تس تطيع أأن تتوافر للأموال والموجودات وذلك من خلال مجموعة من 

 .المردودية الاقتصادية على المصداقية الشرعية و

بل هو دعوة  ،والدعوة للاقتصاد الإسلامي ليست دعوة للتخلي عن النظم المعاصرة بكل حس ناتها وسيئاتها

عادة صياغة النظام المالي  ولهذا فالقتصاد الإسلامي سيئها، لأخذ أأحس نها واجتناب يمكن أأن يكون له دور كبير وفعال في اإ

 .العالمي بما يحقق الرخاء والرفاهية لكل المجتمعات

لى مفاهيم ومبادئ الاقتصاد الإسلامي لى البيوع  وعلميته س نحاول من خلال هذه الفصل التطرق اإ مشيرين اإ

لى مختلف الصيغ وقد تم تقس يم هذا  وتطبيقاتها في البنوك الإسلامية، الإسلامية والمعاملات المالية المحرمة ثم التطرق اإ

لى   :مباحث هي عدةالفصل اإ

 ماهية علم الاقتصاد الإسلامي؛: المبحث الأول

 مكونات الاقتصاد الإسلامي وأأهم أأسسه؛: المبحث الثاني

 .وأأسسه التمويل الإسلامي مبادئ :المبحث الثالث

 الإسلامي ومجالت تطبيقهاصيغ التمويل : المبحث الرابع
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 ماهية علم الاقتصاد الإسلامي: المبحث الأول

لى تحديد المعنى اللغوي        عطاء تعريف شامل ودقيق لعلم الاقتصاد الإسلامي علينا التعرض أأول اإ لكي نس تطيع اإ

لى مدى علمية الاقتصاد الإسلامي حتى نلم ببعض الجوانب المهمة لهذا  لكلمة اقتصاد ثم المعنى الاصطلاحي ثم التوجه اإ

 .المصطلح

 مفاهيم حول الاقتصاد :  المطلب الأول

ليه سوف نعرف أأول الاقتصاد ن التعاريف الخاصة بالقتصاد الإسلامي كثيرة ومتعددة لكن قبل التطرق اإ  :اإ

 : الاقتصاد لغة: الفرع الأول 

 تيان: القصد ليه: الشيء فيقال اإ ، والقصد بين الإسراف وقصدت قصده ، وقصدت له،قصدتهن وقصدت اإ

.والتقتير
1

 

 والاعتدال بين الإسراف  ، والقصد التوسط في الأمر وفي النفقة التوسطكلمة الاقتصاد من مادة القصد

.أأي لم يسرف ولم يقتر :ويقال اقتصد ،والتقتير
2

 

  والثانية  ،(التقصير)أأو منزلة بين منزلتين الأولى هي التفريط  ،رتبة بين رتبتين: بد السلام بأأنهوعرفه العز بن ع

(الإسراف)الإفراط 
3

الكريم وأأحاديث الرسول وقد وردت في القرأ ن  ،اقتصاد مس تعملة في اللغة العربيةوكلمة  ،

 :ليه وسلم في مواضيع مختلفة منهاع صلى الله 

  :في القرأ ن الكريم :أأول

يِكَ  ﴿ :قوله عز وجل  .(91ال ية  ،لقمان) ﴾...وَاقْصِدْ فِي مَش ْ

ُّ خَتَّارٍ كَفمورٍ ... ﴿: وقوله عز وجل لَّ كُم
ِ
حَدم بِأ يَََتِناَ ا قْتصَِدٌ وَمَا يََْ ِ فمَِنْهممْ مم لَى البَْر

ِ
ْ ا ا نَََّاهمم  (.23لقمان ،ال ية ) ﴾فلَمََّ

ِ  ...﴿: وقوله جل في علاه ذْنِ اللَّّ
ِ

اتِ بِا قْتصَِدٌ وَمِنْهممْ سَابِقٌ بِالخَْيْرَ وَ الفَْضْلم الكَْبِيرم فمَِنْهممْ ظَالِمٌ لِنفَْسِهِ وَمِنْهممْ مم   ﴾ ذَلِكَ هم

 (.23ال ية  ،فاطر)

قْتصَِدَةٌ  …﴿ :وقوله تعالى ةٌ مم  (.66ال ية  المائدة،)  ﴾ …مِنْهممْ أُمَّ

 

                                                           
 .93، ص 1002 ،بعة الأولىطال ،لطباعة والنشر والتوزيعيمامة ل :، دمشقالاقتصاد الإسلاميعناصر الإنتاج في ، صالح حميد العلي -1

 . 20-00 ص ، ص1009،الطبعة الأولىمطبعة الانتصار ، :الإسكندرية ،أصول الاقتصاد الإسلامي محمد عون الكفراوي، - 2
 .22، ص 1002الطبعة الأولى،  ،الدار الشامية :دمشق ،أصول الاقتصاد الإسلامي ،رفيق يونس المصري  3
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 :في الس نة الشريفة :ثانيا

”.ما عال من اقتصد " :قال  عن ابن مسعود أأن الرسول الكريم -
1

 
 

 اصطلاحا  علم الاقتصاد : الفرع الثاني

،توجد الكثير من التعريفات لعلم الاقتصاد       


ذ قال أأحد  الاقتصاديين  الاقتصاد بعدد من لمتوجد عدة تعريفات لع" اإ

 :ومن بين ما يوجد منها نذكر ال تي ،"كتبوا فيه

دارة الموارد النادرة،حيث يدرس هذا العلم الطرق التي Raymond Barre يعرف  -9 علم الاقتصاد هو علم اإ

لى الاس تعمال الجيد لهذه الموارد،كما يقوم هذا العلم بتحليل وتفسير الس بل التي تجعل تؤدي  بالعنصر البشري اإ

ش باع حاجاته المتعددة و اللامحدودة من الفرد أأو المجتمع س تغل موارده المحدودة من أأجل اإ
2

 . 

نت" -3 اج وتوزيع الوسائل المادية التي علم الاقتصاد هو العلم الذي يعني بدراسة القوانين الاجتماعية التي تحكم اإ

ش باع الحاجات الإنسانية ،اقتصر هذا التعريف أأيضا على دراسة القوانين الاجتماعية دون غيرها "تس تخدم في اإ

همال الخدمات  .وعلى ذكر الوسائل المادية واإ

ات والسلطات علم الاقتصاد على أأنه العلم الذي يدرس كيفية قيام الأفراد والمؤسس Joseph E.Stiglitzيعرف  -2

العمومية وغيرها من المنظمات الاجتماعية بالختيار وكيف تكون هذه الاختيارات معبة عن اس تعمال موارد 

المجتمع
3

. 

 

عطاء تعريف شامل وأأيضا يتفادى تلك النقائص        هو العلم :"ومن التعريفات السابقة و الانتقادات الموجهة نحاول اإ

،والتحليل الاقتصادي يشمل كُ ما ذكرته التعريفات "الناجمة من أأفضل اس تخدام للمواردالذي يحلل التكاليف والأرباح 

.السابقة وكُ ما لم تذكره
4

 

 

                                                           
1
س ناده حسن931، الصفحة أأو الرقم الحنبلي،شرح كتاب الشهابالسفاريني  :عبد الله بن مسعود،المحدث -  رفيق يونس : ، انظر، رواه الطباني،اإ

 .92، ص 3191، -تسعون حديثا نبويَ في الاقتصاد الإسلامي -من أأحاديث الاقتصادالمصري، 

دارة المنزل،كما اس تعمل أأرسطو كلمة  ECONOMICUSلقد اس تخدم فلاسفة الإغريق القدامى كلمة اقتصاد وأأصلها القديم   والتي تعني قوانين اإ

CHREMATISTIC  وتعني الحيازة أأو الثروة، ويقصد بها البحث في نشاط الأعمال. 
2
 - De Montbrial Thierry et Emmanuelle Fauchart. Introduction à L’économie.4

eme
 
 
édition, Dunod , Paris, 2007, 

p05-06 .
      

 
3
 -.Stiglitz, Josef et al. Principes d’économie moderne.3

eme
 édition, De Boeck ,Bruxelles, 2007, p06. 

4
 32/13/3199-32،أأيَم ورهانات المس تقبل....الواقع الإسلامي،الاقتصاد  :، الملتقى الدولي الأول حولمفهوم ومنهج الاقتصاد الإسلاميطاهر قانة،  - 

 .16غرداية، ص
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 مفهوم الاقتصاد الإسلامي وطبيعته :المطلب الثاني

ن الاقتصاد الإسلامي له طبيعة خاصة تجعله يتميز عن غ       تعريفا خاصا مما يعطيه  ،يره من النظم الاقتصادية الوضعيةاإ

 .به هو ال خر يختلف عن التعريفات الأخرى

 الاقتصاد الإسلامي مفهوم :ولالفرع الأ 

 الاقتصاد الإسلامي تدل على اختلاف وجهات النظر،فلا شك أأن الاختلاف من لمهناك العديد من التعريفات لع      

لى التفصيل علما بالتزامهم جميعا  توقد اختلف طبيعة البشر، وجهات نظر أأصحاب المذاهب الفقهية الكبى حينما تطرقوا اإ

ومن التعريفات نذكر لأصول الثابتة للشريعة الإسلاميةبا
1

: 

هو العلم الذي يبحث في كيفية اس تخدام الإنسان ما اس تخلف فيه من موارد لإش باع حاجات الأفراد سواء الدينية أأو  -9

.طبقا للمنهج الشرعي المحدد الدنيوية
2

 

نتاج أأقصى ما يمكن -3 هو العلم الذي يبحث في أأفضل اس تخدام ممكن لما أأتاحه الله من موارد بشرية وطبيعية ومادية لإ

من الطيبات والنافع الحلال التي تش بع الحاجات الرش يدة الحاضرة وتوزيعها توزيعا عادل والعمل على نموها 

طار  الشريعة الإسلاميةمس تقبلا،وذلك في اإ
3

. 

.أأن الاقتصاد الإسلامي هو الذي يوجه النشاط الاقتصادي وينظمه وفقا لأصول الإسلام ومبادئه الاقتصادية -2
4

 

نفاقه وتوزيعه وتنميته لتحقيق مصالح الأمة الإسلامية  -2 هو العلم الذي يبحث في أأحسن طرق للكسب الحلال واإ

.وزيَدة قوتها
5

 

وقد جرى  جاء الإسلام بمبادئ وأأصول معينة تنطوي على س ياسة اقتصادية متميزة، ،في المجال الاقتصادي

 .والتزم بها من بعده الخلفاء الراشدون تطبيق هذه المبادئ وتلك الس ياسة في عهد الرسول صلى الله عليه وسلم بدقة،

 

                                                           
1
مكانية التطبيقعبد الرحمن يسري،  -   البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، :، جدةالاقتصاد الإسلامي بين منهاجية البحث واإ

 .91ص
2
 .39، الطبعة الأولى، ص3116دار مجدلوي للنشر والتوزيع ، :عمان ،الاقتصاد الإسلاميالخطوط الكبى في رضا صاحب أأبوحمد،  - 

3
 :، مركز أأبحاث فقه المعاملات المالية الإسلامية، سوريَ،متاح على [ على الخط]  ؟ما هو الاقتصاد الإسلاميمحمد عمر شابرا،  - 

 www.kantakji.com/fikh/files/economics/3101.pdf 39، ص(91/11/3191: ) ، تاريخ الإطلاع. 
4
 .91ص ،9112، 32سلسلة دعوة الحق،العدد  ،مفهوم ومنهج الاقتصاد الإسلاميمحمد شوقي الفنجري،  - 

5
مكانية الت  عبد الرحمن يسري، -   .91مرجع س بق ذكره، ص طبيق،الاقتصاد الإسلامي بين منهاجية البحث واإ

http://www.kantakji.com/fikh/files/economics/3101.pdf
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يوجه النشاط الاقتصادي  كما ارتبط بها حكام وأأئمة المسلمين بدرجات متفاوتة؛فالقتصاد الإسلامي هو الذي

وينظمه وفقا لأصول الإسلام وس ياس ته الاقتصادية
1

. 

 ة الدراسات الاقتصادية الإسلاميةطبيع: الفرع الثاني

  ذ انها ل تعالج الاقتصاد  ،لإسلامية ذات طابع مذهبي وتطبيقياسات الاقتصادية االدر أأي دراسة ما ( كعلم) اإ

نما تعالج الاقتصاد  هو كائن، ذلك أأنه ل يهم الإسلام تفسير . أأي دراسة ما يَب أأن يكون ،(ونظام كمذهب)واإ

نما الذي يهمه هو تحديد أأهداف النشاط الاقتصادي وكيفية تنظيم  الظواهر الاقتصادية واس تخلاص قوانينها واإ

 .ذلك النشاط

م،بحيث يتميز عن وهنا يبز الاقتصاد الإسلامي الذي يوجه النشاط الاقتصادي وينظمه على ضوء تعاليم الإسلا

 الاقتصاد الحر بأأشكاله الرأأسمالية المختلفة وعن الاقتصاد الجماعي  بأأشكاله الاشتراكية المختلفة؛

 يتمثل  ،د الجماعي سوى مذهب اقتصادي واحدليس في الاقتصاد الإسلامي كما في الاقتصاد الحر أأو الاقتصا

. سلامية حس ما  وردت في نصوص القرأ ن والس نةفي تلك الأصول والمبادئ الإ  بالنس بة للاقتصاد الإسلامي،

سلامية كانت أأو فردية أأو جماعيةوأأنه في حدود المبادئ والأصول الاقتصادية  تختلف التطبيقات أأو النظم  ،اإ

.الاقتصادية باختلاف ظروف الزمان والمكان
2

 

 وأأهم خصائصه مصادر الاقتصاد الإسلامي: المطلب الثالث 

ن الاقتصاد الإسلامي م لى قسمين ناإ قسم ثابت مس تمد من القرأ ن الكريم والس نة  ،خلال ما قلناه ينقسم اإ

، من جهة أأخرى يحمل ، وأأصبح علما مس تقلا قائما بذاتهالنبوية ،وال خر متغير مس تمد من اجتهاد الفقهاء عب العصور

 .الاقتصاد الإسلامي ميزات وخصائص تجعله منفردا عن النظم الاقتصادية الوضعية الأخرى

 مصادر الاقتصاد الإسلامي : الفرع الأول

 :تتمثل أأهم المصادر التي يعتمد عليها الاقتصاد الإسلامي في بناء مبادئه ومقوماته في العناصر ال تية

 :القرأ ن الكريم  -أأول

 وقواعد نظم القرأ ن الكريم الحياة الاقتصادية تنظيما دقيقا من خلال وضعه لقواعد وأأصول عامة لهذه الحياة،

نه لم يترك مجال للمجتهدين في هذه الأحكام؛ ومن ال يَت التي جاءت  وأأصول تفصيلية لأحكام اقتصادية جزئية ولهذا فاإ

 :بأأحكام عامة

                                                           
1
، المركز العالمي لأبحاث الاقتصاد الاقتصاد الإسلامي: ، المؤتمر العالمي الأول حولالمذهب الاقتصادي في الإسلاممحمد شوقي الفنجري،  - 

 .16، السعودية، جامعة الملك عيد العزيز،  ص9111الإسلامي،الطبعة الأولى، 
2
 .12  -12ص  .، ص، مرجع س بق ذكره ومنهج الاقتصاد الإسلاميمفهوم محمد شوقي الفنجري ،   - 



لى علم الاقتصاد الإسلامي                                           الفصل الأول                      مدخل اإ

 

 
7 

يطَان مِنَ المسَ ذَلِكَ بِأنََهمم قاَ ﴿ :قوله تعالى ه الش َ لَ كََمَ يقَمومم الٍذي يتَخَبَطم ونَ اإ نَ الرٍبَا لَ يقَمومم وم ينَ يأَأكلم ٍ نمََا البَيعٌ مِثل الذذ
ِ
لموا ا

لَى الله وَمَ 
ِ
ه ا ِِكَ أَصَحابم الرِبَا وَأَحَل الله البَيع وحَرَم الرِبَا فمََن جَاءَه مَوعِظَة مِن رَبِه فاَنتَهىَى فلََه مَا سَلفََ وَأَمرم َ ن عاَدَ فأَأول

ونَ   (.321البقرة،ال ية ) .﴾الناَر همم فِيهاَ خَالِدم

باحة البيع بشكل عام وحرمت الربا ،ولم تتناول البيوع وأأنواع الربا لتأأتي الس نة فهذه ال ية الكريمة تنص على  اإ

 . بعد ذلك لتفصل وتوضح ذلك بشكل أأكثر دقة

ذ قال الله تعالى ذَا  ﴿: ومن ال يَت التي تناولت بالتفصيل قضايَ جزئية معينة أ ية الدين،اإ
ِ
ينَ أ َمَنموا ا ِ اَ الذَّ يََ أَيهُّ

ْ بِدَ  ْ كَاتِبٌ بِالعَْدْلِ وَلَ يأَبَْ كَاتِبٌ أَنْ يكَْتمبَ كََمَ تدََاينَتُْم ى فاَكْتمبموهم وَليَْكْتمبْ بيَنْكَمم سَمًّ لَى أَجَلٍ مم
ِ
مْلِلِ ينٍْ ا م فلَيَْكْتمبْ وَليْم َّمَهم اللَّّ علَ

 
ِ
َّهم وَلَ يبَْخَسْ مِنْهم شَيئْذا فاَ َ رَب ي علَيَْهِ الحَْقُّ وَليَْتَّقِ اللَّّ ِ تَطِيعم أَنْ يممِلَّ الذَّ ي علَيَْهِ الحَْقُّ سَفِيهذا أَوْ ضَعِيفذا أَوْ لَ يسَ ْ ِ نْ كَانَ الذَّ

لٌ  ليَْنِ فرََجم نْ لمَْ يكَمونَا رَجم
ِ
ْ فاَ وا شَهِيدَينِْ مِنْ رِجَالِكمم مْلِلْ وَلِيُّهم بِالعَْدْلِ وَاسْتشَْهِدم وَ فلَيْم نْ ترَْضَوْنَ مِنَ  هم هَدَاءِ  وَامْرَأَتَانِ مِمَّ الشُّ

وا أَنْ  وا وَلَ تسَْأمَم عم ذَا مَا دم
ِ
هَدَاءم ا َا الُْخْرَى وَلَ يأَبَْ الشُّ حْدَاهمم

ِ
رَ ا َا فتَمذَكرِ حْدَاهمم

ِ
لَى أَجَلِهِ أَنْ تضَِلَّ ا

ِ
ا ا ا أَوْ كَبِيرذ  تكَْتمبموهم صَغِيرذ

هاَدَةِ وَأَدْ  ِ وَأَقْوَمم لِلشَّ ْ أَقْسَطم عِنْدَ اللَّّ ناَحٌ ألََّ ذَلِكمم ْ جم ْ فلَيَسَْ علَيَْكمم ونَهاَ بيَنْكَمم ةذ تمدِيرم لَّ أَنْ تكَمونَ تِجَارَةذ حَاضِرَ
ِ
نََ أَلَّ ترَْتَابموا ا

 ْ وقٌ بِكمم َّهم فمسم ن
ِ
نْ تفَْعَلموا فاَ

ِ
ْ وَلَ يمضَارَّ كَاتِبٌ وَلَ شَهِيدٌ وَا ذَا تبََايعَْتُم

ِ
وا ا َّقم  تكَْتمبموهَا وَأَشْهِدم ءٍ وَات رِ شََْ م بِكلم م وَاللَّّ م اللَّّ كمم مم َ وَيمعَلرِ وا اللَّّ

 .( 313البقرة ،ال ية) ﴾ علَِيٌم 

ذ يَب أأن تكون هذه العملية مكتوبة وبحضور  تبين هذه ال ية الكريمة تفاصيل الأمور في عملية البيع بالأجل اإ

أأي .ويكتب الحق مهما كان هذا الحق صغيرا أأو كبيراشاهدين،وأأن الشخص الذي يكتب عملية البيع ينبغي أأن يتقي  الله 

أأن هذه ال ية الكريمة تنهىى عن عدم كتابة الدين لأن الإنسان معرض للنس يان ومعرض للموت وقد يذكر أأن عليه التزاما 

ن التوثيق المقرون بالشهادة يكون حجة عليهم 1معينا ،لذلك فاإ
. 

 :الس نة النبوية المطهرة :ثانيا

كانت  من فيض المبادئ الاقتصادية، فقد من مصادر التشريع بعد القرأ ن الكريم، حيث تحويوهي ثاني مصدر 

ما أأن تكون موضحة ومفصلة لما جاء في ا   أأحاديث الرسول الكريم ما أأن تكون  ،لقرأ ن الكريم من أأحكام عامةاإ واإ

 .مؤكدة ومعززة لما ورد فيها

المتعلقة بالبيع والشراء والإيَار والرهن والتجارة والزراعة وقد تناولت الأحاديث النبوية كافة الموضوعات 

 .والصناعة وحماية المال والمحافظة عليه، وغيرها من الموضوعات الاقتصادية و كافة المعاملات المالية

                                                           
1
 .32، صمرجع س بق ذكره رضا صاحب أأبوحمد،  - 
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ن كُ ما جاء به الرسول الكريم لَّ ( 2)وَمَا ينَْطِقم عَنِ الهْوََى  ﴿ :هو من عند الله تعالى  واإ
ِ
وَ ا نْ هم

ِ
ََ ا  ﴾(2) وَحْيٌ يمو

 (.12-13 ال يَتالنجم، ) 

 :الاجتهاد :ثالثا

وقد تمخض عن اجتهادات الفقهاء والعلماء خلال العصور المتوالية العديد من الأحكام الفقهية في كثير من القضايَ 

،الاقتصادية ،وقد أأخذت هذه الأحكام اس تنباطا من القرأ ن والس نة
1

تدخل مباشرة في ويمكن تصنيف المواضيع التي 

 :الاقتصاد الإسلامي على حسب فروع علم الاقتصاد كما يلي

 ...النفقة الغنيمة، الوقف،الفيء،، الكفارات ويرتبط بالزكاة،صدقة التطوع،: النظام المالي/ أأ 

عادة توزيع الدخلويتمثل توزيع الدخول على ع: توزيع الدخول/ ب نتاج واإ  ،المزارعة المساقاة، الشراكة، ،القرض ،وامل الإ

 ...الهبة والميراث الزكاة، الإجارة،

 ...يرتبط بالبيوع، الصرف،الربا،الرهن،الوكالة الوديعة : النقود والمصارف/ ج

.لفقه المتخصصةكتب ا/ د


 

 خصائص الاقتصاد الإسلامي: فرع الثانيال

 :الأنظمة الوضعية أأهمهاتجتمع في الاقتصاد الإسلامي مجموعة من الخصائص التي تجعله يتفرد عن بقية 

لى جانب التشريع المحكم في مجال العبادات والمعاملات على بيان ما يَب أأن : رباني المصدر والهدف -9 يحتوي الإسلام اإ

ذن التصور الإسلامي هو  تكون عليه البشرية في جانب الاعتقاد والتصور الصحيح لأمور الكون وشؤون الحياة، اإ

ناَّ لَهم  ﴿: لباقي بأأصله الرباني ،وحقيقة الربانية وصدق وعد الله في شأأنهالوحيد ا الاعتقاديالتصور 
ِ
كْرَ وَا ِ لنْاَ الذر نم نزََّ ناَّ نَحْ

ِ
ا

ونَ   .(11الحجر،ال ية )  ﴾ لحََافِظم

                                                           
1
 .31، صمرجع س بق ذكرهرضا صاحب أأبوحمد ،   - 

  المستشرقين لدعائهم عدم  ظهرت الكتب المتعلقة بالفكر الاقتصادي الإسلامي مع بداية عصر التدوين ما بين القرن الثاني والثامن للهجرة كرد فعل على

وخلال القرن التاسع للهجرة تحققت ذروة الاجتهاد في مجال الاقتصاد الإسلامي اإذ تمكن علماء جهابذة مثل عبد الرحمن بن  وجود نظام اقتصادي اإسلامي،

ع تصورات محددة عن القواعد أأو القوانين خلدون وتقي الدين المقريزي من وصف الظواهر والمشكلات بشكل دقيق من خلال أأطر تاريخية واجتماعية ووض

طار الشريعة الإسلامية،ثم مضت بعد ذلك عدة قرون ندرت فيها المساهمات الجديدة حتى ظن البعض أأن با ب الاجتهاد المفسرة لها ومقترحات لعلاجها في اإ

ذ بدأأ الع لى أأن ظهرت الصحوة الفكرية في مجال الاقتصاد الإسلامي  اإ لى الأبد اإ لماء في البحث والتطوير في هذا الميدان متطرقين لمختلف مجالت قد أأغلق اإ

لى أأن أأخذ شهرة كبيرة على المس توى العالمي في النصف الثاني من القرن العشر  نتاج والاس تهلاك والأسواق والمعاملات والبنوك وغيرها اإ ين حيث عرف الإ

 .باسم الاقتصاد الإسلامي
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سلامي شامل مبني على هذا التصوروالاقتصاد الإسلامي باعتباره جزءا من نظام  ،وكما قلنا سابقا فالوحي اإ

لهىي ممثلا في لى كُ من الإجماع مع اشتراط بيان للرسول صلى الله عليه  الإ ضافة اإ القرأ ن والس نة هو مصدره الأساسي اإ

ومعنى هذا أأن  وسلم في كُ مسأألة مجمع فيها كما ذكر ش يخ الإسلام ابن تيمية وأأيضا الاجتهاد المبني على القياس وغيره،

ضوئه وهذه الخاصية ل توجد في أأي مذهب اقتصادي أ خر الاقتصاد الإسلامي في جملته مصدره الوحي أأو الاجتهاد في 

(فكل المذاهب الأخرى من وضع البشر
1

. 

ذا كان الهدف من الاقتصاد في المذاهب      أأما خاصية ربانية الهدف التي يتميز بها الاقتصاد الإسلامي  هو أأنه اإ

ن هدف الاقتصاد الإسلا ل اإ مي زيَدة على ذلك تحقيق السمو الروحيالاقتصادية الوضعية زيَدة الرفاهية المادية اإ
2

 

نفاق هو تزكية النفس لقوله تعالى نسان ،فيكون الهدف من الإ اَ الَْتقَْى  ﴿ :"والتهذيب النفسي للاإ جَنَّبُم يم ي  (92)وَس َ ِ الذَّ

 ٰ كََّّ  .(91-92الليل،ال يتين ) ﴾ (91)يمؤْتِي مَالَهم يتََزَ

من المعلوم أأن الإسلام نظام شامل كامل فيه الحلول المناس بة لكل ما  :الاقتصاد الإسلامي جزء من نظام شامل -3

لهىي الحكيم  يحدث للناس من القضايَ والحوادث وقد جاء الإسلام لينظم للبشرية كُ أأمور حياتها ويضبطها وفق المنهج الإ

ونَ  ﴿:،قال تعالى شَرم ْ مْ يحم ِ لَى رَبهرِ
ِ
َّ ا ءٍ ثمم طْناَ فِي الكِْتاَبِ مِنْ شََْ نَّ  ﴿،وقال عز وجل (21الأنعام،ال ية ) ﴾مَا فرََّ

ِ
قملْ ا

ِ رَبرِ العَْالمَِيَن  كِي وَمَحْيَايَ وَمَمَاتِي لِلَّّ مسم لم المْم ( 963)صَلَاتِي وَن الأنعام ) ﴾(962) سْلِمِينَ لَ شَريِكَ لَهم وَبِذَلِكَ أُمِرْتم وَأَنَا أَوَّ

وبالنظر للاقتصاد الإسلامي على أأنه جزء من النظام الإسلامي العام ينتج عنه أأمور في غاية . (963،962،ال يتين 

.الأهمية


 

 

                                                           
1
 .32دار الثقافة، الطبعة السابعة، ص :مكتبة دار القرأ ن، قطر:، مصرفقهية المعاصرة والاقتصاد الإسلاميموسوعة القضايَ ال  علي السالوس، - 

2
 :، متاح على[ على الخط]، خصائص شاملة للاقتصاد الإسلامي، باب من أأبواب التعاملات الإسلامية - 

www.mody.net/vb/t201135.htm  (.31/16/3191:) ،تاريخ الإطلاع 

  هذه الأمور نذكر من بين: 

ن للنشاط الاقتصادي في الإسلام طابعا تعبديَ -9 و يتوضح هذا الأمر من خلال مجموعة من النصوص الشرعية التي تبين أأن النية يمكن أأن تحول العادة : اإ

لى عبادة، نما الأعمال: " المصطفى عليه الصلاة والسلامكما قال  اإ ( الأمور بمقاصدها) كان من القواعد الفقهية المعروفة ، ولهذا "بالنيات"وفي رواية "بالنية  اإ

ذا صح  لى الله تعالىوالتي يؤخذ منها أأن سائر المباحات يمكن أأن تصبح عبادات اإ وبالتالي يصبح النشاط الاقتصادي في الإسلام عبارة عن  ،بتها نية التقرب اإ

ذا ابتغى بنشاطه  وجه الله تعالى وانصرف لى مرضاتهعبادة يثاب عليها المسلم اإ  .ت نيته اإ

لى المال في أأنه مال الله تعالى وأأن البشر مس تخلفون فيه،والواجب عليهم أأن يتصرفوا فيه وفق ما شرعه : نظرة الإسلام اإلى المال  -3 تتلخص نظرة الإسلام اإ

لى المال على أأنه وس يلة ل غاية ،فليس جمع المال كما يَب أأن ينظ مالكه الحقيقي،ومن هنا تبز أأهمية التمسك بقضايَ الحلال والحرام في مجال الاقتصاد، ر اإ

نما المقصود من النشاط الاقتصادي وتحقيق الربح المادي أأن يكون ذلك عونا للعبد على طاعة الله، وكما نعم المال  "   قال الرسول هدفا في حد ذاته ،واإ

 ...ذاته،فلا يَوز حينِذ أأن يحرص المرء عليه كالمال المكتسب من الخمر والرباومتى فقد المال صفة الصلاح أأصبح مفسدة في حد  ؛"الصالح للعبد الصالح 
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ن المشكلة الاقتصادية التي جاء الاقتصاد الغربي متمثلا في النظام  :نظرة الإسلام لطبيعة المشكلة الاقتصادية -2 اإ

، أأما النظام أأقل من الحاجات المطلوبةالرأأسمالي لعلاجها تتلخص في مشكلة الندرة والتي يعنون بها أأن الموارد المتاحة 

نتاج وعلاقات التوزيعالاشتراكي فيرى أأن المشكلة تتمثل في التناقض  الاقتصاد الإسلامي ل أأما  ،بين شكل الإ

توَْدَعَهَا  ﴿: قال الأفكار ذلك أأن الله بهذه يعترف س ْ هَا وَمم تَقَرَّ س ْ ِ رِزْقمهاَ وَيعَْلَمم مم لَّ علََى اللَّّ
ِ
َّةٍ فِي الَْرْضِ ا وَمَا مِنْ دَاب

بِينٍ  ٌّ فِي كِتاَبٍ مم ي خَلقََ الَْرْضَ فِي  ﴿ :ويقول أأيضا في كتابه الحكيم( 16ال ية  ،هود) ﴾ كُم ِ ونَ بِالذَّ ْ لتَكَْفمرم قملْ أَئِنَّكمم

ا ذَلِكَ رَبُّ العَْالمَِيَن  عَلمونَ لَهم أَندَْادذ رَ فِيهاَ أَقْوَاتَهاَ فِي أَرْبعََةِ ( 1)يوَْمَيْنِ وَتَجْ وَجَعَلَ فِيهاَ رَوَاسِيَ مِنْ فوَْقِهاَ وَبَارَكَ فِيهاَ وَقدََّ

مٍ سَوَاءذ لِ  ائلِِيَن أَيََّ الإسلامي تتمثل في  فالمشكلة الاقتصادية في نظر الاقتصاد ؛ (91 -11فصلت،ال ية ) ﴾(91)لسَّ

فارتكاب  ،تفادة مما خلقه الله تعالى وسخرهفهذا الأخير بظلمه وكفره قد ضيع على نفسه فرصة الاس   ،الإنسان نفسه

 .السببان الأساس يات للمشكلة الاقتصاديةالإنسان للمعاصي وكفره بنعم الله س بحانه وتعالى هما 

:الرقابة المزدوجة -2
1

ن الرقابة على النشاط الاقتصادي الإسلامي في المجتمع المسلم لن تكون نابعة فقط من سلطة   اإ

ليها توجد الرقابة  ،كما هو الحال في الاقتصاد الوضعيالدولة التي تمارس تلك الرقابة طبقا للقانون  ضافة اإ ولكن اإ

المتمثلة في رقابة الضمير المسلم القائمة على الإيمان بالله والحساب في اليوم ال خر النابع من تربية المناخ الذاتية 

 . الإسلامي المعايش لكتاب الله وس نة رسوله الكريم

ن مهمة الثبات هو ضبط الحركة البشرية والتطورات الح  :الجمع بين الثبات والمرونة -1 يوية فلا تمضي شاردة على اإ

 فالذي شرعه هو من ،بير فهو ل يحتاج للتطور والتغيرولأن التصور الإسلامي جاء من العليم الخ  ،هدى غير

ويعلم بلا عوائق من الجهل والقصور ومن ثم يضع للبشرية في جميع أأزمانها  ،يرى بلا حدود من الزمان والمكان

ذ تكون طار ثابت حول حركتها حر  وأأطوارها أأصلا ثابتا تتطور في حدوده وترتقي وتنمو وتتقدم اإ كة داخل اإ

لى جانب الثبات أأيضا التغير والمرونة فالثبات يكون في الأصول والأهداف  ،محور ثابت والإسلام يش تمل اإ

وهناك  ،فهناك منطقة ل يدخلها الاجتهاد كتحريم الربا أأو فرض الزكاة والمرونة تكون في الفروع والوسائل،

   .يشمل ما يَد من المعاملات المختلفة التي ل تخالف أأصلا من أأصول الإسلاممناطق مفتوحة للاجتهاد البشري ل 

تتمثلان في التوازن بين  دي في نقطتين رئيس يتينيتمثل التوازن في التشريع الإسلامي في المجال الاقتصا: التوازن  -6

.ىالمادية والروحية من جهة والتوازن بين المصلحة العامة والمصلحة الخاصة من جهة أأخر 


 

                                                           
1
 .99، صمرجع س بق ذكره عبد ال خر حماد، - 

  الإنسان مادة وروح ،والله عز وجل يعلم ما يصلح له في كُ أأحواله ،لذا فقد جاءت تشريعات الإسلام العظيمة محققة : التوازن بين المادية والروحية/ أأ

ذ أأنها تنهىى الإنسان أأن يغالي في حق الله تعالى على حساب حقوق المخلو  قين ،وتأأمره أأن للتوازن بين هذين الجانبين حتى ل يطغى أأحدهما عن ال خر اإ

وا فِي الَْرْضِ : يوازن بين حق الله وحق العباد ،كما منع الإسلام من التفرغ للعبادة ،وجمع بين العبادة والعمل كما قال تعالى لَاةم فاَنتْشَِرم ذَا قمضِيتَِ الصَّ
ِ
﴿ فاَ

ْ تمفْلِ  ا لعََلَّكمم َ كَثِيرذ وا اللَّّ ِ وَاذْكمرم ونَ ﴾ وَابتَْغموا مِنْ فضَْلِ اللَّّ  (. 91الجمعة،ال ية)حم

ن الاقتصاد الإسلامي ل يفترض مقدما أأن هناك تعارضا بين مصلحة الفرد ومصلحة الجماعة ،لكن : التوازن بين المصلحة العامة والمصلحة الخاصة/ ب اإ

نما هذه للاقتصاد الإسلامي س ياس ته المتميزة التي ل ترتكز على الفرد فقط شأأن الاقتصاد الرأأسمالي ول على المج  تمع فقط شأأن الاقتصاد الاشتراكي ،واإ

نه ذا وجد تعارض حقيقي بين مصلحة الفرد ومصلحة الجماعة فاإ لبد حينِذ من  الس ياسة تقوم على رعاية المصلحتين معا ومحاولة تحقيق التوازن بينهما،أأما اإ
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ن الأحكام الإسلامية جاءت لترتفع بمس توى البشرية ولتضع لمشكلاتها حلول عادلة مراعية ظروفهم : الواقعية -1 اإ

لى خيالت وأأوهام ل يمكن تحقيقها على أأرض الواقع وهي تتجلى في أأمور كثيرة منها  :دون أأن تجنح بهم اإ

 ذا كان: مراعاته للفطرة الإنسانية التي فطر الناس عليها الله تعالى قد فطر الإنسان بحب المال مزودا  اإ

بًّا جَمًّا  ﴿:بغريزة حب التملك كما قال في كتابه الحكيم بُّونَ المَْالَ حم ِ ،فاإن النظام (31الفجر،ال ية) ﴾وَتحم

نسان  الاقتصادي الإسلامي قد أأقر بحق الملكية الفردية بضوابطها المذكورة أ نفا ،كما أأقر ديننا الحنيف للاإ

 .ع بثمرات جهوده ونشاطه بالتمت

 هذا التفاوت ل يمكن تغييره كما قال عز وجل: مراعاته لواقع الإنسانية من حيث التفاوت في الأرزاق: ﴿ 

نيَْا وَرَفعَْناَ بعَْضَهممْ  تَهممْ فِي الحَْيَاةِ الدُّ نم قسََمْناَ بيَنَْهممْ مَعِيش َ رِكَ نَحْ ةَ رَب ونَ رَحْمَ ْ يقَْسِمم َ أَهمم عْضٍ دَرَجَاتٍ  فوَْقَ ب

ونَ  مَعم ا يََْ رِكَ خَيْرٌ مِمَّ ةم رَب رِيًَّ وَرَحْمَ ْ ا سخم هممْ بعَْضذ فالتفاوت بين أأرزاق ؛  (23الزخرف،ال ية) ﴾لِيَتَّخِذَ بعَْضم

عانة الفقير من قبل الغني وهو ما  نما الممكن والمطلوب هو اإ زالته مطلقا ،واإ العباد أأمر قدري محض ل يمكن اإ

ليه الإسلا  .م ووضع من الوسائل ما يحققه فعلايدعو اإ

 ن الحلول التي يضعها لمشاكُ الحياة الاقتصادية ترتبط : وضعه الحلول الواقعية للمشكلة الاقتصادية اإ

في الحياة الاقتصادية في الإسلام خاضعة لقضية الحلال  بفكرته ومثله في العدالة ،فكل أأنواع النشاط

لى جميع الأنشطة الإنسانية ،والاقتصاد والحرام بما تعب عنه هذه القضية من ق يم ومثل وبامتدادها أأيضا اإ

نساني لأنه ل يهمل العوامل غير الاقتصادية كالعوامل الاجتماعية والس ياس ية والأخلاقية ،كما  الإسلامي اإ

ف أأنه واقعي في غايَته وطريقته لأنه يس تهدف في مبادئه الغايَت التي تنسجم مع واقع   الإنسانية فلا يكل

 . الإنسان ما ل طاقة له به

 الاقتباس من النظم الاقتصادية الأخرى:
1

ن الاقتصاد الإسلامي يَيز الاقتباس من غيره شريطة أأن   اإ

 .يكون الاقتباس مشروعا ويكون بشروط

ليها القرأ ن  :الاقتصاد الإسلامي اقتصاد أأخلاقي -1 ذ يحث المسلم على التحلي بالصفات الحميدة التي دعا اإ اإ

 :الكريم والس نة النبوية الشريفة،ومن هذه الصفات

 التحلي بالأمانة والصدق في كُ معاملاته لقوله تعالى﴿  ْ موا أَمَانَاتِكمم ون ولَ وَتَخم سم َ وَالرَّ موا اللَّّ ون ينَ أ َمَنموا لَ تَخم ِ اَ الذَّ يََ أَيهُّ

ونَ  ْ تعَْلمَم نَّ العَْهْدَ كَانَ  ﴿ :،وأأن يوفي بوعوده لقوله تعالى(32سورة الأنفال،ال ية )  ﴾وَأَنتُْم
ِ
وَأَوْفموا بِالعَْهْدِ ا

مِولذ  ،كما يَب على المسلم أأن يتميز بالسماحة والمرونة في طريقة تعامله مع (22سورة الإسراء،ال ية ) ﴾  مَس ْ

                                                                                                                                                                                     
لدفع الضرر العام ،ومن دللة ذلك نهىي الرسول الكريم عن بيع الحاضر للبادي في  تقديم المصلحة العامة طبقا للقاعدة الفقهية القائلة بأأنه يتحمل الضرر الخاص

: ، الجزء الثالث، كتاب البيوع رقم الحديثصحيح مسلممسلم بن الحجاج، . "بعضهم من بعض الله الناس يرزق وادع ل يبع حاضر لباد، :"قوله

 112ص  ،9133،9112

-
1
 .21، ص 3191دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، الطبعة الأولى،  ، عمان،الاقتصاد الإسلامي محمود حسين الوادي  وأ خرون،  
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ذا اشترى، رجلارحم الله :"قالالغير،عن جابر بن عبد الله أأن الرسول  ذا باع، اإ ذا سمحا اإ "اقتضى واإ
1

،وأأن 

  أأن الرسول عبد الله بن عمرو بن العاصيلتزم بالعدل في الربح،والقناعة بما كتبه الله له من ربح ورزق،عن 

قد أأفلح من أأسلم، ورزق كفافا:"قال


تاهأ  ، وقنعه الله بما 
2

 ؛"

  الاقتصاديعلى السلم مراعاة الحلال والحرام في ممارس ته للنشاط،
3

وذلك بفعل ما أأحل الله تعالى وتجنب ما 

 (.321ال ية  سورة البقرة،)  ﴾بام الرِ ع وحرَ الله البيْ  وأأحلَ ﴿ قال تعالى حرمه علينا،

 

 وأأهم أأسسه الاقتصاد الإسلامي مكونات: المبحث الثاني

نسان والحياة ،وهذه  النظرة المتميزة هي التي تجعل يعمل النظام الإسلامي من خلال الرؤيَ الشاملة للكون والإ

ن النظرة الإسلامية الشاملة تس تقي أأساسا من خلال معايير وموازين ومقاييس  ،قتصاد الإسلامي متميزا عن غيرهالا اإ

ن الاقتصاد الإسلامي من مهامه  وأأحكام وتشريعات وجدت في القرأ ن الكريم وفي الس نة النبوية المطهرة ،وبشكل عام فاإ

نتاجالنشاالرئيس ية تنظيم  التوزيع ،التبادل والاس تهلاك مسترشدا بقاعدتي الحلال والحرام  ،طات الإنسانية في مجالت الإ

وما يتفرع عنهما
4

. 

 مكونات علم الاقتصاد الإسلامي: المطلب الأول 

ن الاقتصاد الإسلامي يقوم على أأساس مكون من شقين رئيس يين  :اإ

وهو الذي يتناول مجموعة الأصول أأو الس ياسة الاقتصادية التي جاءت بها نصوص القرأ ن  :شق ثابت -9

 م بها المسلمون في كُ مكان وزمان؛ليلتز  والس نة،

                                                           
1
دار ابن كثير :، دمشق3116كتاب البيوع، باب السهولة والسماحة في البيع والشراء، رقم   صحيح البخاري،أأبي عبد الله محمد بن اسماعيل البخاري،  - 

 .111، ص 3113،الطبعة الأولى، 

  ليه  .الكفاف هو الذي ل يفضل عن الشيء، ويكون بقدر الحاجة اإ
2
، 9112دار اإحياء التراث العربي، : ،  بيروت9112، مراجعة محمد فؤاد عبد الباقي، حديث رقم صحيح مسلممسلم بن الحجاج القشيري النيسابوري،   - 

 .212ص 
3
ورهانات ...الاقتصاد الإسلامي،الواقع: مداخلة مقدمة للملتقى الدولي حولوخصائصه،،مبادئ الاقتصاد الإسلامي رجماني س ناء، ديلمي فتيحة  - 

 .12، المركز الجامعي، غرداية، ص3199فيفري  32-32، يوميالمس تقبل
4
 .313، الطبعة الأولى، ص3116دار الفجر للنشر والتوزيع، : القاهرة ،(لواقع والأفكار الاقتصادية)الاقتصاد الإسلامي محمود سحنون،  - 



لى علم الاقتصاد الإسلامي                                           الفصل الأول                      مدخل اإ

 

 
13 

وهو عبارة عن الأساليب والخطط العملية والحلول الاقتصادية التي : (التطبيق أأو النظام)شق متغير  -3

سلامي لى واقع  ،تتبناها السلطة الحاكمة في كُ مجتمع اإ حالة أأصول الإسلام وس ياس ته الاقتصادية اإ من أأجل اإ

طاره مادي يعيش المجتمع في اإ
1

 . 

وفيما يلي نموذجا مبسطا
2

محمد لأمثلة على كُ من الشق الثابت والشق المتغير،كما وضع التصور الأساسي له الدكتور  

 :شوقي الفنجري

 مكونات علم الاقتصاد الإسلامي(:9 -9) رقم  جدول

                                                           
1
 .21، مرجع س بق ذكره، صالمذهب الاقتصادي في الإسلاممحمد شوقي الفنجري،  - 

2
 :، على الموقع الإلكتروني369، صالاقتصاد الوضعي والاقتصاد الإسلامي دراسة تاريخية مقارنة زينب صالح الأشوح، - 

www.kotobarabia.com 
3

 .369، صمرجع س بق ذكره زينب صالح الأشوح، -
4

 .31، ص 31، رقم صحيح مسلممسلم بن الحجاج،   -

 شق متغير ثابتشق 

 النظرية

 مجموعة الأصول الاقتصادية التي تضمنتها نصوص القرأ ن والس نة

 التطبيق

الأساليب والحلول الاقتصادية التي يكشف عنها أأئمة  

لى حيز  العلماء لإدخال الأصول الاقتصادية الإسلامية اإ

 .التنفيذ

 ةـــلـث ـض الأم ـــعـــــــب

ا  ...﴿: مس تخلفون فيه أأصل أأن المال مال الله والبشر -9 وَأَنفِْقموا مِمَّ

تخَْلفَِيَن فِيهِ  س ْ ْ مم  ؛(2سورة الحديد،ال ية) ﴾  ...جَعَلكَمم

ينَ فِي أَمْوَالِهمِْ  ﴿: أأصل ضمان حد الكفاية لكل فرد في المجتمع -3 ِ وَالذَّ

ومِ ( 32)حَقٌّ مَعْلمومٌ  ائِلِ وَالمَْحْرم سورة )﴾  (31)لِلسَّ

 ؛(31-32المعارج،ال يتين 

أأصل تحقيق العدالة الاجتماعية وحفظ التوازن الاقتصادي بين  -2

ْ ﴿ : أأفراد المجتمع ولَةذ بيَْنَ الَْغْنِيَاءِ مِنْكمم سورة ) ﴾ كَيْ لَ يكَمونَ دم

،أأي ل يَوز أأن يكون المال متداول بين فئة قليلة (2ال ية: الحشر

تمعمن أأفراد المجتمع أأو أأن تس تأأثر فئة دون أأخرى بخيرات المج 
3

 " .

فقرائهم فيتؤخذ من أأغنيائهم فترد 
4

وقول الرسول عليه الصلاة  ، "

" المسلم على المسلم حرام دمه وماله وعرضه:"والسلام أأيضا

لتي توصف بأأنها ربا أأو بيان العمليات ا -9

 فائدة محرمة؛

بيان مقدار حد الكفاية أأو الحد الأدنَ  -3

 للأجور؛

بيان مدى تدخل الدولة في النشاط  -2

 الاقتصادي؛

 بيان نطاق الملكية الخاصة والملكية العامة؛ -2

وذلك الجزء التطبيقي يعتب أأساس لوضع النظرية  -

وذلك على المس توى )الاقتصادية الإسلامية

وضع النظام الاقتصادي الإسلامي ول( الفكري

 (.على المس توى العملي أأو التطبيقي)
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 21، مرجع س بق ذكره، صالمذهب الاقتصادي في الإسلاممحمد شوقي الفنجري، : المصدر

 

 مبادئ الاقتصاد الإسلامي: لثانيالمطلب ا 

1
ن الإسلام شريعة تهتُ بالحياة الخاصة للفرد المسلم كما تهتُ بحياته العامة، فهىي تولي اهتماما لممارساته اليومية  اإ

وطريقة عيشه، حيث تهتُ بكل التفاصيل اليومية للفرد، فليس من العجيب أأن تهتُ أأيضا بالحياة الاقتصادية وان 

 :أأهم الأصول الاقتصادية الإسلامية فيوتتمثل تجعل للمعاملات مبادئ وأأصول تقوم عليها، 

 اديةالتنمية الاقتص: الفرع الأول

 نسان من أأجل رسالة يؤديها وهي خلافة الأرض  :التنمية الاقتصادية فريضة وعبادة لقد خلق الله عز وجل الإ

وعمارتها ،حيث يدرس ويعمل وينتج عابدا شاكرا فضله ،ليقابله في نهاية المطاف بقلب سليم ونفس مطمِنة 

ْ فِيهاَ ﴿:راضية فيقول س بحانه وتعالى تَعْمَرَكُم ْ مِنَ الَْرْضِ وَاس ْ وَ أَنشَْأكَُم ،فقد بلغ حرص (69هود،ال ية)﴾ ... هم

ان ف ،يد أأحدكُ فس يلةوب قامت الساعة  ناإ ": الإسلام على التنمية الاقتصادية وتعمير الأرض أأن قال الرسول

."فعلقوم حتى يغرسها فليياس تطاع أأل 
2

 

 فوضع الإسلام (القطاع العام)وملكية جماعية( القطاع الخاص)وهي الملكية الفردية: الملكية المزدوجة،

نفاقه في مصلحته ومصلحة الجما ،قواعد التي تنظم الملكية وتحميهاال ذا لم يحسن الفرد اس تغلال ماله أأو اإ عة فاإن فاإ

                                                           
1
 - François Guéranger, Finance Islamique-Une illustration de la finance éthique- , DUNOD, Paris, 2009,p 64 

2
دار الكتاب العربي، : ، بيروت92112مراجعة فواز أأحمد زمرلي، خالد الس بع العلمي، حديث رقم ، سنن الدارميعبد الله بن عبد الرحمن الدارمي،  - 

 .2926، ص 9112

 ؛3162، حديث رقم أأخرجه مسلم

باَ ... ﴿: أأصل الحرية المقيدة -2 ِ مَ الرر م البَْيْعَ وَحَرَّ سورة )﴾ ... وَأَحَلَّ اللَّّ

،فقد أأحل الله الربح من البيع بينما حرم الفائدة (321ال ية :البقرة

 المتمثلة في الربا؛

ْ مِنَ الَْرْضِ ﴿ :أأصل التنمية الاقتصادية الشاملة -1 وَ أَنشَْأكَُم هم

ْ فِيهاَ تعَْمَرَكُم  أأي كلفكم بعمارة الأرض؛ ،(69هود،ال ية ) ﴾ ... وَاس ْ

نفاق -6 نَّ  ﴿: أأصل ترش يد الإ
ِ
يَاطِينِ  ا خْوَانَ الش َّ

ِ
موا ا رِينَ كَان بَذرِ  ﴾ ...المْم

عَلْ يدََكَ ﴿ : ،وقوله تعلى عز وجل(32سورة الإسراء،ال ية) وَلَ تَجْ

ا  ورذ ا مَحْسم دَ مَلمومذ َّ البْسَْطِ فتَقَْعم طْهاَ كُم نمقِكَ وَلَ تبَْسم لَى عم
ِ
مَغْلمولَةذ ا

 (.31سورة الإسراء،ال ية ) ﴾ 

والمصدر الأساسي لهذا الشق المتغير هو  -

ويَوز الاختلاف في تلك النظريَت " الاجتهاد"

باختلاف تقدير العلماء وأأولوا الأمر للمصالح تبعا 

 .لتغير ظروف الزمان والمكان

اختلاف )والخلاف هنا يَوز من قبيل الرحمة 

 .الجامع الصغير للس يوطي( علماء أأمتي رحمة
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لى اس تغلال الملكية الفردية لصالح المجتمع ونهىى أأن تكون الملكية  ،ذلك يعرضه لفقدان الملكية كما دعى الإسلام اإ

فيحق لصاحبُا أأن يتصرف فيها  ،الملكية الفردية بقيود كثيرةولذلك قيد الإسلام  الشخصية سببا في ضرر المجتمع،

ضمن حدود وقيود ل يَوز له أأن يتعداها
1

. 

لى الجماعة و لى الله عز وجل واإ ينسب القرأ ن الكريم الملكية اإ
لْكم  ﴿ :في أ يَت كثيرة منها قوله عز وجل ِ مم وَلِلَّّ

مَاوَاتِ وَالَْرْضِ وَمَا بيَنَْهممَا تخَْلفَِيَن فِيهِ ... ﴿؛(92ال ية المائدة،)﴾...السَّ س ْ ْ مم ا جَعَلكَمم  (.12ال ية الحديد،)﴾ ... وَأَنفِْقموا مِمَّ

لى الأفرادأأما ال يَ ْ بِالبَْاطِلِ  ﴿ :ت التي تنسب الملكية اإ ْ بيَنْكَمم موا أَمْوَالكَمم وَفِي أَمْوَالِهِمْ  ﴿ ،(911البقرة،ال ية) ﴾...وَلَ تأَكْلم

ومِ حَقٌّ  ائلِِ وَالمَْحْرم  (.91ال ية الذاريَت،)﴾  لِلسَّ

 الحرية في النظام الاقتصادي الإسلامي مقيدة بحدود من القيم المعنوية والأخلاقية التي : الحرية الفردية المقيدة

فراد ممارسة حريَ التحديد ويقوم مبدأأ  ،تهم ضمن القيم والمثل الأخلاقيةأأوصى بها الإسلام ،فالإسلام يسمح للأ

الموضوعي للحرية في شريعتنا على أأنه ل حرية للفرد فيما نصت عليه الشريعة الإسلامية التي منعت كُ نشاط 

،كما وضعت الشريعة مبدأأ ...اقتصادي يعيق القيم والمثل التي يتبناها الإسلام كالربا والغش والاحتكار والغبن

ل الدولة لحماية المصالح العامة وحمايتها ،وتقييد الحرية ولية ولي الأمر على النشاط الاقتصادي العام وتدخ

الفردية لصالح الجماعة
2

 . 

 ل به فهو )قاعدة التخصص في العمل هي قاعدة شرعية : التخصص وتقس يم العمل ما ل يتُ الواجب اإ

ذا لم يقم بها الناس أأثمت الأمة بأأكملها وأأصبح(واجب ت فرض عين ،فالصناعات والخبات التي تحتاجها الأمة اإ

،على كُ مسلم
3

وحتى يسهم العمل في دفع صاحبه وتوفير الحاجات لكل المجتمع لبد من أأن يتخصص كُ فرد 

نَازه   .في العمل الذي يبدع فيه ولديه القدرة على اإ

 نتاج السلع والخدمات المعتبة شرعا لع من الخصائص المميزة لمنهج التنمية في الإسلام أأنها تنتج الطيبات من الس: اإ

والخدمات و ل تنتج الخبائث
4

،فالتنمية في الإسلام ل تنتج السلع والخدمات المحرمة شرعا بل تعمل على محاربة  

لى المجتمعات الإسلامية عب التبادل والمعاملات التجارية أأو التهريب وغيره  .دخولها اإ

                                                           
1
 .62، ص9116دار النهضة،  :بيروت، التنمية الاقتصاديةفخري كامل،  - 

 لى الفرد هي و لى الجماعة واإ لى الله عز وجل واإ  :الحكمة من نسب الإسلام الملكية اإ

ضافة ملكية ن اإ لى  اإ ضافة المال اإ لى نفع العباد أأي توجيهه لتحقيق أأهداف التنمية الإسلامية المس تدامة ،كما أأن اإ الأفراد المال اإلى الخالق ضمان لتوجيه المال اإ

 ضمان لتوجيه المالك للانتفاع بما يملكه من مال وفق الحدود التي شرعها الله له،أأي الحدود التي ل تضر بمصالح ال خرين؛

قرار الملكية الفردية ليسأأل كُ فرد عن حق الجماعة والمال بين يديه وجعل ولي الأمر مس ِول عن حق الجماعة وأأموال الأفراد؛عمد الإسلا  م اإلى اإ

 .يقوم تحقيق التنمية الاقتصادية في الإسلام على أأساس تعاون الفرد والمجتمع والدولة معا بحيث يكمل كُ واحد منهم ال خر
2
 .93، صمرجع س بق ذكرهحسن محمد، باشا عربان،  - 

3
 .332، الطبعة الأولى، ص 9111دار القلم، :، الكويتفقه الاقتصاد الإسلامييوسف كمال، - 

4
 .91، صمرجع س بق ذكرهحسن محمد،باشا عربان، - 
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 نفاق هو صرف المال في السلع والخدمات الاس تهلاك : الوسطية في الإنفاق وقد نهىى الإسلام  ،الاستثمارية ية والإ

ينَ  ...﴿: ووصف المترفين بالمجرمين في قوله تعالى عن صرف المال بغير حق أأو صرفه في ترف أأو سفه، ِ َّبَعَ الذَّ وَات

جْرمِِينَ  موا مم وا مَا أُتْرفِموا فِيهِ وَكَان نفاق الترش يد بمعنى الاعتدال  ،(996هود،ال ية) ﴾ظَلمَم والمقصود بالوسطية في الإ

ا  ﴿: والتوسط  في النفقة،فيقول عز وجل وا وَكَانَ بيَْنَ ذَلِكَ قوََامذ م ذَا أَنفَْقموا لمَْ يمسْرفِموا وَلمَْ يقَْترم
ِ
ينَ ا ِ ﴾ وَالذَّ

من أأمسك عن  ،هو الإسرافوقد جاء في تفسير القرطبي أأن من أأنفق في غير طاعة الله ف  ؛(62الفرقان،ال ية)

قتار،ومن أأنفق في طاعة الله فهو القوام  . طاعة الله عز و جل فهو الإ

 نتاج تتوق: المعاملات الشرعية في الأسواق ن وفرة الإ وأأهمية التبادل تأأتي  ،ف على تبادل المنتجات في الأسواقاإ

 :والاس تعدادات فقال تعالىنتيجة لأن الله تعالى جعل الناس مختلفين في المواهب والقدرات 

يََتٍ لِلْ ﴿ نَّ فِي ذَلِكَ لَ َ
ِ
ْ ا ْ وَأَلوَْانِكمم مَاوَاتِ وَالَْرْضِ وَاخْتِلَافم أَلسِْنتَِكمم ال ية  الروم،)﴾عَالِمِينَ وَمِنْ أ َيََتِهِ خَلقْم السَّ

33.) 

 الحرية الاقتصادية وتدخل الدولة في النشاط الاقتصادي :نيالفرع الثا

من المبادئ الأساس ية التي يقوم عليها النشاط الاقتصادي في الإسلام مبدأأ التوجيه الإداري للنشاط  

الاقتصادي وهذا المبدأأ مؤسس في أأصوله على نظرية التوازن الاجتماعي التي يعتمدها الإسلام أأسلوبا وهدفا لتحقيق 

،العدالة الاجتماعية
1

لحاق الضرر بالمجتمع،فقد أأعطى الإسلام للدولة حق التدخل في ا حيث أأقر  لنشاط الاقتصادي لمنع اإ

نه أأيضا جعل للدولة حق التدخل للمحافظة على مصلحة الجماعة ،مبدأأ احترام حريَت الفرد فاإ
2

ومثل ذلك أأن الإسلام 

 .يبيح تدخل السلطة العامة لمنع الاس تغلال أأي لمنع الاحتكار مثلا

لى تحقيقهاومتى كانت العدالة الاجتماعية هي الغاية   الكبى التي يسعى الإسلام اإ
3

ن كُ الأساليب والوسائل   ،فاإ

دراك المصلحة العامة التي يَب على ولي الأمر أأو من يمثله العمل على  دراك هذه الغاية تعتب من قبيل اإ التي من شأأنها اإ

4تحقيقها،كما يقر الإسلام بحرية الأفراد في ممارسة نشاطهم الاقتصادي
ذ يعترف لهم با ؛ لملكية الخاصة بكافة صورها اإ

فالإنسان هو المس ِول عن البؤس والفقر والبطالة والجوع  المنقولة وغير المنقولة شريطة اس تعمالها وفقا للأصول الشرعية،

من خلال سوء اس تخدام الموارد الاقتصادية التي هيأأها الله له
5

. 

 

                                                           
1
لكترونية) نحو اقتصاد اإسلاميجلال محمد يَسر طويل،  -   .16،ص 3111، سوريَ (مجموعة من الأبحاث بصيغة اإ

2
 .32، صأأسس المفاهيم الاقتصادية في الإسلامعبد العليم عبد الرحمن خضر،  - 

3
- Mohammad Umer Chapra, The global Financial Crisis : Can Islamic Finance Help?, Issues In The International 

Financial Crisis (From An Islamic Perspective),Jeddah, 2009, P 15. 
4
 .393ص  ، مرجع س بق ذكرهمحمود سحنون،  - 

5
الأزمة :" ، المؤتمر العلمي الثالث تحت عنوانأأولويَت التنمية في الاقتصاد الإسلامي وأأثرها على التوازن الاقتصادي والاجتماعيأأحمد،ذيَب الرموني،  - 

 .31/12/3111-31جامعة الإسراء الخاصة بالشتراك مع كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، أأيَم " وانعكاساتها على اقتصاديَت الدولالمالية العالمية 
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 أأهمية الاقتصاد الإسلامي: لثالثاالمطلب 

الإسلامي ضرورة حتمية لكافة المجتمعات بشكل عام وللمجتمعات الإسلامية بشكل خاص لما له من يعتب الاقتصاد 

ذا طبقت مبادئ الشريعة  ،ظمى في تنمية وترقية اقتصاديَتهاأأهمية ع ل اإ حيث أأن الأمة الإسلامية لن تعاود نهضتها اإ

 :عوامل منها الإسلامية في كافة نواحي الحياة ومنها الجانب الاقتصادي ،وذلك لعدة

براز الوجه المثير للاقتصاد ف  ،المذهب الإسلامي عقيدة وشريعة -9 ن اإ نظرا لأهمية الاقتصاد في حياة الشعوب ،فاإ

خفاق النظم  الإسلامي كبديل لتحقيق الإعمار والعدل بين البشر يعتب أأمرا ذا أأهمية للبشرية كلها في ظل اإ

لى الله وضرورة  ،الي الأزمات الاقتصادية والماليةالمعاصرة وتو  مما جعل الاقتصاد الإسلامي ضرورة دعوة اإ

 ؛السعادة البشرية

الاقتصاد الإسلامي ضرورة لتحقيق التنمية الاقتصادية في المجتمعات الإسلامية لأنه الأقدر على تحقيق  -3

يمانهم نَاح خطط التنمية وذلك لأنه يخاطب في الناس اإ يطبق قواعد  الاس تجابة والمشاركة الجماهيرية في تنفيذ واإ

لهية في التغيير  ؛العدل والمشاركة في ثمار التنمية ويهتدي بالسنن الإ

ن بناء النظريَت الاقتصادية أأمر لبد منه فهىي التي تقدم تفسير الظواهر الاقتصادية كما تبنى في اقتصاد  -2 اإ

لى سلامي ومن ثم تزودنا بالإطار النظري الذي ترتكز عليه الس ياسات الاقتصادية جنبا اإ  جنب مع السنن اإ

لهية الحاكمة للنشاط الاقتصادي في جانبه الاجتماعي والمس تنبطة من القرأ    ؛ن الكريم والسنن النبوية الشريفةالإ

ن الاقتصاد الإسلامي ل يقف عند دراسة ما يفرضه الأقويَء من الدول أأو المؤسسات أأو الأفراد،مهما كبت  -2 اإ

لى ما يرضي  نما يتجاوز ذلك اإ الله تعالى ثم يحدد على ضوء أأصوله الكلية ومقاصده العامة وأأحكامه حجة هؤلء،واإ

المفصلة الخطوط العلمية والعملية لتعديل الواقع السائد ليصبح تدريَيا هو الواقع الذي يرضي الله تعالى،وهذا ل 

صلاح الفرد الذي يعتبه أأرقى وأأسمى أأنواع الاستثمار ل باإ .يتحقق اإ
1

   

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .11،  صمرجع س بق ذكرهأأمينة بواشيري بنت بن ميرة،  - 
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 وأأسسه التمويل الإسلامي مبادئ :الثالثالمبحث 

فهىي الشريَن الحيوي و القلب النابض الذي يمد القطاع الاقتصادي  ،في الحياة الاقتصادية لتمويل دور هام ل 

 .بمختلف وحداته و مؤسساته بالأموال اللازمة للقيام بعملية الاستثمار و تحقيق التنمية و دفع عجلة الاقتصاد نحو الأمام 

 مفهوم التمويل: الأول المطلب

لى التعرف على مصط جمن أأجل ذلك نعر  ،مصطلح التمويل مش تق من لفظ المال لح لفظ المال من الناحية اإ

 .الاصطلاحية، والقانونية اللغوية

 المال تعريف: الأولالفرع 

لت تمَال ومِلتَ وتمولت واس تملت. ما ملكته من كُ شَء،جمع أأموال: لغةالمال  :أأول مالك،وموله غيره ،ورجل كثر : ومم

؛هي مالة وهم مالة ومالون، كثيره،:مال وميل ومول
1

نهىى عن : وقد ورد في لسان العرب بنفس المعنى، وفي الحديث  

ضاعة المال؛ قيل أأراد به  ضاعته  الحيواناإ ليه ول يهمل، وقيل اإ نفاقه في الحرام والمعاصي وما ليحبه :أأي يٌحسن اإ اإ

 .2الله

) ق الأدبيةأأيَ كان هذا الحق سواء كان عينيا أأم شخصيا لأم حقا من الحقو  هو الحق ذو القيمة المالية،: المال قانونا :ثانيا

.(كحقوق براءة الاختراع) ، أأو الحقوق الصناعية (كحق الأديب في مؤلف
3

  

عادة عندما تريد منشأأة زيَدة طاقتها : وجاء في القاموس الاقتصادي: صطلاحاا :اثالث نتاج مادة جديدة أأو اإ نتاجية أأو اإ الإ

نها تضع برنامجا يعتمد على الناحيتين التاليتين ..... تنظيم أأجهزتها  :فاإ

ال لت، الأشغال،  عدد وطبيعة الأبنية و)أأي حصر كُ الوسائل المادية الضرورية لإنَاح المشروع : ناحية مادية -9

 ...(.اليد العاملة

ومصدر الأموال وكيفية اس تعمالها، وهده الناحية هي التي تسمى بالتمويل، والتمويل هو تتضمن كلفة : ناحية مالية -3

.تدبير وتس يير الأموال
4

  

يعرف التمويل على أأنه مجموعة من الأسس والحقائق التي تتعامل في تدبير الأموال وكيفية اس تخدامها سواء  -9

؛الأجهزة الحكوميةكانت هذه الأموال تخص الأفراد أأو منشأ ت الأعمال أأو 
1

  

                                                           
 .9111، ص  3111مؤسسة الرسالة، الطبعة الثامنة، : ، لبنان القاموس المحيطمجد الدين محمد بن يعقوب الفيروز أأبادي،   1-

 .621دار صادر،  المجلد الحادي عشر، ص : ، لبنانلسان العربجمال الدين محمد بن مكرم ابن منظور الإفريقي المصري،  -2
3
 . 11، ص 3193الطبعة الأولى،  دار البداية ناشرون وموزعون،:، الأردنالبنوك الإسلامية نحو اقتصاد اإسلامينعيم نمر داوود،  - 

4
الطبعة  ، الدار الجماهيرية للنشر والتوزيع والإعلان،المعجم الشامل لمصطلحات العلوم الإدارية و المحاس بة و التمويل و المصارفبشير عباس العلاق،  - 

 .392هـ،ص 9231، الأولى
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يعتب تمويلا كُ المصادر الضرورية لإنشاء مؤسسة أأو شركة وضمان سير نشاطها وكذا توس يعها أأي كُ  -3

؛الموارد التي تجعل الشركة تنتج أأكثر في ظروف أأحسن مما يَعلها قادرة على تحقيق تدفقات نقدية
2

 

نتاجية"الاقتصادي كن العونالتمويل عبارة من مجمل العمليات ووسائل الإقراض التي تم -2 ، العائلات، المؤسسات الإ

من رؤوس الأموال وتسمح لهم كذلك بضمان اس تمرارية نشاطهم  ،من تلبية احتياجاتهم"القطاع الحكومي

.الاقتصادي
3

  

ن التمويل في الاصطلاح الاقتصادي أأعم وأأشمل منه في اللغة، فحسب التعريف السابق فهو يشمل كلفة الأموال  اإ

نفاقها ، و(تعبِة الموارد المالية)، مصدرها (الفائدة مثلاسعر )  . أأخيرا وهو الأهم كيفية اس تعمال هده الأموال وطريقة اإ

ن الهدف من دراسة التمويل هو البحث عن الموارد المالية لتمويل النشاط الاقتصادي  بصفة عامة يمكن القول اإ

ذا تعلق الأمر بالس تغلال والاستثما  .رللمؤسسة، خاصة اإ

 التمويل في الاقتصاد الإسلامي: نيالفرع الثا

لى قاعدة فقهية معروفة ومهمة ويل الإسلامي هو نوع من التمويلالتم ، أأو على الأصح أأسلوب في التمويل يستند اإ

النشاط في  وهي أأن الربح يس تحق في الشريعة بالملك أأو بالعمل وهو ما يعني أأن عنصر العمل يمكن أأن يدخل

، فالتاجر الذي لديه خبة بالعمل التجاري يمكن أأن يدخل السوق بدون مال ويعمل بمال أأساس الربح الاقتصادي على

غيره عن طريقة تقاسم الربح بنس بة يتفقان عليها وبما أأن التمويل المصرفي يعتمد على تقديم مال مملوك، فيكون الاسترباح 

يعتمد على الملك أأساسا للربح، وهذه القاعدة تقتضي أأن من فيه بالملك أأو بالعمل، أأي أأن التمويل الإسلامي هو تمويل 

ن  ملك شيئا اس تحق أأية زيَدات تحصل في ذلك الشيء ومثل ذلك لو اشترى تاجر سلعة بثمن ثم باعها بثمن أأعلى فاإ

 .الزيَدة التي حصلت في كمية النقود التي لديه هي أأيضا ملك له

 الإسلام مبادئ التمويل في: المطلب الثاني

لى مجموعة من المبادئ حيث الية أأهمية كبيرة في حياة الفردنظرا لما للتعاملات الم ن اس تعمال الأموال يستند اإ ، فاإ

،والميزة الأساس ية للنظام الاقتصادي  تكفل له هذه الأخيرة تحقيق الغاية من اس تعماله حتى يكون مفيدا لمس تخدمه

الإسلامي وهو حظر التعامل بالفائدة أأخذا أأو عطاء
1

 :يلي زد على ذلك مجموعة من المبادئ و الالتزامات المتمثلة في ما 

                                                                                                                                                                                     
1
، رسالة ماجس تير في العلوم الاقتصادية، جامعة منتوري الاقتصادية العمومية الجزائرية الوجيز المالي ومشكل التمويل في المؤسسة بو الحبة عبد الحكيم، - 

 .32، ص 9111قس نطينة، 
2
 93ص  ،9111، دمشق، قرارات الاستثمار وس ياسات التمويل في المشروع الاقتصاديتوفيق حسن،   - 

3
أأزمة النظام : ، الملتقى الدولي بعنوانالإسلامي كأسلوب لمواجهة تحديَت الأزمة المالية العالميةالتمويل بوفليح نبيل، عبد الله الحرتسي حميد،مداخلة بعنوان  - 

 .12/12/3111-16: المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية، جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية يومي
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 عدم التعامل بالفائدة أأخذا أأو عطاء :الفرع الأول

الرباأأي  تعتب الفائدة 


ركنا أأساس يا لعمل النظام الرأأسمالي الذي تدين به في الوقت الحاضر الغالبية العظمى  

من دول العالم
2

، والتي تس ببت في الكثير من المشاكُ التي ابتليت بها الأمم منذ أأمد طويل،وتعرف الفائدة  بأأنها الثمن  

الذي يدفعه المقترض في مقابل اس تخدام نقود المقرض وعادة ما يعب عن هذا الثمن في صورة نس بة مئوية في الس نة ولهذا 

ن مفهوم الربا في " أأنه كُ قرض جر منفعة"الفقهية على ، ويعرف الربا من الناحية3يسمى معدل أأو سعر الفائدة ،اإ

فراط في الأسعار أأو الأرباح عن طريق  الاقتصاد الإسلامي ل يقتصر على مكافأأة الأموال ولكن يشمل كذلك حرفيا كُ اإ

 .المضاربة التي يتعدى مس تواها بكثير القيمة الحقيقية للشيء المتاجر فيه ومس توى الربح المعقول

ريم الربادليل تح
4

: 

ن الربا حرام بالكتاب والس نة والإجماع و الدلي  :ل على ذلك مايلياإ

 :يل تحريم الربا في القرأ ن الكريمدل  :أأول

، أ ل عمران  لقد ذكر الربا في القرأ ن الكريم في أأربع سور أأحدها مكية والأخرى مدنية سورة الروم مكية وكُ من  النساء

لى أأنه ل يربو عند الله وذلك مدنية والبقرة  :21في سورة الروم ال ية ؛ وقد بدأأ تحريم الربا متدرجا من مرحلة الإشارة  اإ

بو عِندَ الله﴿ َّناِس فلََا َيرم بوا ِفي َأأمَواِل ال  .﴾وَما أُتِيتُم مِنِ رَبا ِليَرم

 :ثم توالى التحريم قطعيا في أ يَت متتالية في السور التالية

همِْ أَمْوَالَ النَّاسِ بِالبَْاطِلِ وَأَعْتَدْنَا لِلْكَافِريِنَ مِنْهممْ  ﴿:969ية سورة النساء ال   موا عَنْهم وَأَكْلِ بَا وَقدَْ نهم ِ ذا وَأَخْذِهِمم الرر  .﴾ عذََاباذ أَلِيم

بَا أَضْعَا ﴿: 921ما جاء في سورة أ ل عمران ال ية  ِ موا الرر ينَ أ َمَنموا لَ تأَكْلم ِ اَ الذَّ ونَ يََ أَيهُّ ْ تمفْلِحم َ لعََلَّكمم َّقموا اللَّّ ضَاعَفَةذ وَات  .﴾ فذا مم

وكان الختام
5

مبينا حوارات أ كلي الربا ومقارنة واضحة للربا وبدائله المتاحة في  هو أ يَت الربا التي جاءت في سورة البقرة

يْطَانم مِنَ  ﴿ ( 321-321) ال يَت الشريعة الإسلامية في  هم الش َّ ي يتَخََبَّطم ِ لَّ كََمَ يقَمومم الذَّ
ِ
ونَ ا بَا لَ يقَمومم ِ مونَ الرر ينَ يأَكْلم ِ الذَّ

بَا فمََنْ  ِ مَ الرر م البَْيْعَ وَحَرَّ بَا وَأَحَلَّ اللَّّ ِ َّمَا البَْيْعم مِثلْم الرر ن
ِ
ممْ قاَلموا ا رِهِ فاَنْتَهىَى فلََهم مَا سَلفََ  جَاءَهم مَوْعِظَةٌ مِنْ المَْسرِ ذَلِكَ بِأنَهَّ رَب

                                                                                                                                                                                     
1
 -Khan  Mohsin et Abbas  Mirakhor. The Financial System And Monetary Policy In An Islamic 

Economy.Vol.1, JKAU: Islamic Econ, 1989, P 39. 

 مكتبة لبنان ناشرون الطبعة :قاموس لغوي ميسر ،لبنان ،قطر المحيط المعلم بطرس البس تاني،: ربا المال يربو ربوا وربَا زاد ونما: الربا لغة

 .312،ص9111الثانية،

 
2

منشورات الحلبي الحقوقية، الطبعة :بيروت  -(دراسة مقارنة) موقعها بين التشريع والشريعة وتأأثيرها في الحياة الاقتصادية–الفائدة محمود عدنان مكية،  -

 .91، ص3113الأولى ، 
3
 . 22، ص 3116مركز الإسكندرية للكتاب ، : الإسكندرية ،تنظيم الأسواق في الإسلام عبد العزيز قاسم المحارب، - 

4
؛ انظر أأيضا محمد بوجلال،  21-21ص  .، ص 3112منشورات الحلبي الحقوقية الطبعة الأولى، : ، بيروتالمصارف الإسلاميةمحمد الرفاعي،  فادي  - 

 .   23-33ص .، ص9111المؤسسة الوطنية للكتاب، : ، الجزائر البنوك الإسلامية
5
لك كذا :  يروي الطبي عن مجاهد قال أأن أ يَت البقرة التي تحرم الربا نزلت في ربا الجاهلية والمتمثل في أأن يكون للرجل على الرجل دين فيقول له  - 

ذا حل الأجل ولم يكن عند صاحبه ثمنه: وكذا وتؤخر عني فيؤخر عنه ، عن قتادة أأن ربا أأهل الجاهلية  لى أأجل مسمى فاإ زاده في الأجل  يبيع الرجل اإ

نما كان قرضا مؤجلا بزيَدة مشروطة فكانت الزيَدة بدل من الأجل فجاء التحريم من عند العليم الخبير جل  ذا ربا الجاهلية اإ  . جلاله والدين ، اإ
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ونَ  ْ فِيهاَ خَالِدم ِِكَ أصَْحَابم النَّارِ همم َ ِ وَمَنْ عاَدَ فأَوُل لَى اللَّّ
ِ
هم ا َّ كَفَّارٍ أَثِيٍم  وَأَمْرم بُّ كُم ِ م لَ يحم دَقاَتِ وَاللَّّ بَا وَيمرْبِي الصَّ ِ م الرر يمَْحَقم اللَّّ

ينَ أ َمَنموا وَ ( 326) ِ نَّ الذَّ
ِ
مْ ا مْ وَلَ خَوْفٌ علَيَْهِ ِ ْ عِنْدَ رَبهرِ همم كَاةَ لهَممْ أَجْرم ا الزَّ توَم لَاةَ وَأ َ وا الصَّ الِحَاتِ وَأَقاَمم لموا الصَّ مونَ  عَمِ زَن ْ يَحْ وَلَ همم

ؤْ ( 322) ْ مم نْ كمنْتُم
ِ
بَا ا ِ وا مَا بقَِيَ مِنَ الرر َ وَذَرم َّقموا اللَّّ ينَ أ َمَنموا ات ِ اَ الذَّ ِ ( 321)مِنِيَن يََ أَيهُّ موا بِحَرْبٍ مِنَ اللَّّ نْ لمَْ تفَْعَلموا فأَذَْن

ِ
فاَ

ونَ  ونَ وَلَ تمظْلمَم ْ لَ تظَْلِمم وسم أَمْوَالِكمم ءم ْ رم ْ فلَكَمم نْ تمبْتُم
ِ
ولِهِ وَا  . ﴾( 321)وَرَسم

ورجل من بني نزلت أ ية الربا من سورة أ ل عمران في العباس بن عبد المطلب : روى الطبي عن السدى قال 

لى أأناس من ثقيف  .المغيرة كانا شريكين في الجاهلية يسلفان في الربا اإ

ل في العهد المدني أأي أأن أ ية الربا التي جاءت في سورة الروم جاءت من باب التدرج في  ن الربا لم يحرم اإ اإ

لتالي فقد هيأأت الأذهان والنفوس التشريع كما حدث مثلا في تحريم الخمر فبينت أأن الربا غير مقبول عند الله تعالى وبا

 لتلقي حكم التحريم وتنفيذه ثم جاء التحريم في سورة أ ل عمران ثم جاءت ال ية الكريمة في سورة النساء لتعيد التذكير

، وأأخيرا جاءت أ يَت سورة البقرة بختام التشريع لتبين سوء المنقلب لمن يتعامل بالربا بتحريمه وأأن الله قد نهانا عنه

ته عدوا لله ولرسوله مس تحقا لحربهماواعتب 
1

. 

 دليل تحريم الربا في الس نة النبوية الشريفة  :ثانيا

أأحد الذنوب الكبيرة التي تهلك صاحبُا في لقد جاءت الس نة المطهرة لتؤكد تحريم الربا حيث عده الرسول 

الدنيا وال خرة فالربا من الس بع الموبقات
2 

 ذلك قول  جابر المهلكات ومن بين الأحاديث النبوية الدالة على 

هم سواء:أ كُ الربا وموكله،وكاتبه،وشاهديه،وقاللعن رسول الله :"قال
3

". 

وفقه الحديث الشريف بين أأن أأي زيَدة هي ربا محرم ويس توي في اللعنة المقرض والمقترض كما كان للس نة 

لى نوعينالنبوية دور أ خر حيث حرمت نوع أ خر م  :ن الربا وهو ربا البيوع الذي ينقسم اإ

أأي الزيَدة حيث يقوم على بيع سلعة بنفسها وعينها مع زيَدة في الكيل أأو الوزن بغض النظر عن الجودة :  ربا الفضل -

 ....والرداءة كبيع الذهب بالذهب أأو الفضة بالفضة

-  َّ .الناجم عن التأأجيل والتأأخير :سَاء ربا الن
4

 

الذهب بالذهب والفضة بالفضة والبم بالبم "  حديث الس تة المشهور الذي قاله الرسول الكريمويَمعها 

وفي رواية  "اد فقد أأربىدز فمن زاد أأو ا عينا بعين، سواء بسواء، والشعير بالشعير والتمر بالتمر والملح بالملح مثلا بمثل ،

ذا كان يدا أأخرى  ذا اختلفت الأصناف فبيعوا كيف شئتُ اإ ".بيدفاإ
5

 

                                                           
1
 .    91-92قصر الكتاب، ص :  ، البليدةحكم ودائع البنوك وشهادات الاستثمار في الفقه الإسلاميعلي السالوس،  - 

2
الشرك بالله، السحر، قتل النفس التي حرم الله : يَ رسول الله وما هن ؟ قال: اجتنبوا الس بع الموبقات، قالوا ":قال رسول الله صلى الله عليه وسلم - 

 .متفق عليه "اإل بالحق، أأكُ الربا، أأكُ مال اليتيم، التولي يوم الزحف و قذف المحصنات الغافلات المؤمنات
3
، 611كتاب البيوع رقم الحديث  محمد أأنس مصطفى الخن،:، حققه وعلق عليهبلوغ المرام من أأدلة الأحكامظ ابن حجر العسقلاني، الحاف الإمام - 

 .922، ص3111مؤسسة الرسالة ناشرون، الطبعة الأولى،:بيروت
4
يتراك للنشر والتوزيع ، الطبعة الثالثة، : ، مصرالبنوك الإسلاميةمحسن أأحمد الخضيري،  -   .32، ص9111اإ

5
 . 631، ص 9112، الجزء الثالث، كتاب البيوع، رقم صحيح مسلممسلم بن الحجاج،  - 



لى علم الاقتصاد الإسلامي                                           الفصل الأول                      مدخل اإ

 

 
22 

 تحريم الربا بالإجماع :ثالثا

، وقيل أأنه كان محرما في جميع ، وأأنه من الكبائرأأجمع المسلمون علة تحريم الربا:"يقول النووي رحمة الله عليه

".الشرائع
1

 

أأن اشتراط الزيَدة في السلف ربا ولو مون نقلا عن نبيهم أأجمع المسل:"  2/329وقد قال القرطبي في تفسيره 

ذن تحريم فوائد القروض ثابت بالكتاب والس نة والإجماع . من علف كما قال ابن عباس أأو حبة واحدة  كان قبضة اإ

ومعلوم من الدين بالضرورة
2

.... 
 

 الربا في الحضارات المختلفة والأديَن السماوية :رابعا

لقد عرف الربا في الحضارات السابقة عند كُ من قدماء المصريين ، الهند ، الصين ، الإغريق والرومان وعند       

ل أأن الفطرة السليمة عند هؤلء اهتدت على تحريم الربا ،العرب في الجاهلية اإ
3

ويتفق الإسلام مع الأديَن السماوية 

ن الوثنيين من عر  لى الربا نظرة سخط وازدراء ويدل على ذلك الأخرى في تحريم الربا ، بل اإ ب الجاهلية كانوا ينظرون اإ

عادة بنائه حرصت على أأن تجمع الأموال اللازمة لذلك من البيوت التي ل  أأنه عندما تهدم سور الكعبة وأأرادت قريش اإ

4تتعامل بالربا حتى ل يدخل البيت العتيق أأي مال حرام
. 

سرائيليا والمدين أأيضا،تمنع كُ :الربا في الشريعة اليهودية -9 ذا كان الدائن اإ أأي أأن   زيَدة قلت أأو كثرت على أأي دين اإ

فالمعاملة الربوية تفسد العلاقة الطيبة بين  ولكنه مباح بينهم وبين غيرهم، الإسرائيليين ل يتقاضون ربا فيما بينهم،

يماني أأو أأخلاقي للع الإسرائيلي وأأخيه، نحن ل نقرض الأجنبي لكي يسد :"طف عليهأأما مع الغير فليس هناك من دافع اإ

رادتنا، خواننا احتياجاته بل لكي نس تفيد منه ونفرض عليه اإ ن صنعناها مع اإ وقد وردت  ،"وهذه الأمور محرمة علينا اإ

العديد من ال يَت في كتبُم المقدسة تعتب الربا عمل غير شرعي
5

ل تقرض أأخاك بربا،ربا فضة أأو طعام أأو ربا :"مثل 

 ."،أأيضا المكثر ماله بالربا صلاته أأيضا مكروهة"يقرض برباربا شَء مما 

قامت الشريعة المس يحية على عقيدة تحظر التعاطي بالربا،وبالفوائد الربوية التي كان يتعامل  :الربا في الشريعة المس يحية -3

نَيل  فسره رجال لوقا بها اليهود،فقد كان الرأأي مس تقر بشكل قاطع لدى الكنيسة بأأن الفائدة ربا،وقد ورد نص في اإ

ن أأقرضتُ الذين ترجون :"الكنيسة على أأنه تأأكيد على حركة الربا يقول ن الخطاة واإ أأن تستردوا منهم فأأي فضل لكم،فاإ

أأيضا يقرضون الخطاة لكي يستردوا منهم المثل،بل أأحبوا أأعداءكُ وأأحس نوا وأأقرضوا وأأنتُ ل ترجون شيئا فيكون أأجركُ 

 ".عظيما

                                                           
1
 .     116ص  مرجع س بق ذكره،محمد سليمان الأشقر و أ خرون،  - 

2
   33، ص مرجع س بق ذكرهعلي السالوس،  - 

3
براهيم الخطيب،  -   .    31 – 32ص ص مرجع س بق ذكره، محمود اإ

4
، موسوعة الاقتصاد الإسلامي؛ انظر أأيضا  969دار الكتاب الحديث، المجلد رقم واحد، ص : ، الجزائرموسوعة البنوك الإسلاميةمحمد عطية،   - 

 . 211، ص 9116دار الكتاب اللبناني، الطبعة الثانية ،: دار الكتاب المصري، بيروت:القاهرة
5
منشورات الحلبي الحقوقية، الطبعة :، لبنان(دراسة مقارنة)التشريع والشريعة وتأأثيرها في الحياة الاقتصادية موقعها بين -الفائدةمحمود عدنان مكية،  - 

 .912، ص 3113الأولى، 
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ل أأنه في نهاية العصور الوسطى وتحت وطأأة التيار المادي العلماني وتنامي التجارة والتعامل النقدي في  ،اإ

لى المدافعة  قراض المال مقابل فائدة،مما اضطر رجال الكنيسة اإ الأسواق،ظهرت اتجاهات جديدة ترى التوسع في اإ

تباع نفس الأسلوب العلماني،فأأ  نما باإ لى تعاليم دينية،واإ رادوا أأن يثبتوا عن فكرة رفض الربا ليس فقط بالستناد اإ

بالمنطق ربوية الفائدة ويدعمون مهاجمتهم للفائدة بحجج منطقية مش تقة أأساسا من مناقشة أأرسطو ضد الربا،وكان 

سانت توماس الإكويني


 . من أأبرز رجال الكنيسة في تلك الحقبة

قراض الأموال بعد تقويض س يطرة النشاط الزراعي في  لى اإ أأوروبا والاتجاه وفي مرحلة لحقة ازدادت الحاجة اإ

لى النشاط التجاري داخليا وخارجيا ،وتطور الفكر العلماني مما انعكس تدريَيا على موقف الكنيسة بالنس بة للفائدة  اإ

لى اعتبار أأن الفائدة ليست ربا في جميع الحالت  .وصول اإ

جازة الفائدة في حالة بعد ومع مرور الوقت أأخذت منطقة الربا في الديَنة المس يحية تضيق شيئا فشيئا باإ           

أأخرى تبعا للظروف الاقتصادية وظهور النظريَت العلمية التي تبر تقاضي الفائدة على أأساس أأن النقود التي كان 

نتاج شأأنها  أأرسطو يصفها بأأنها مال غير منتج قد أأصبحت مال منتجا باعتبارها وس يلة ائتمان تدخل ضمن عناصر الإ

 .  أأحدهما عن ال خرشأأن عنصر العمل،فلا يس تغني

ن رأأس المال يس تحق أأيضا جزاؤه في صورة الفائدة لأن ربح  وكما يحصل العامل على جزائه في صورة الأجر،     فاإ

المشروع هو ناتج الماركة بين العمل ورأأس المال
1

. 

 

لى ربا الديون وربا البيوع   :يقسم الربا غالبا اإ

ربا البيوع( 9
2

ل في حالة المبادلة أأو المقايضة بين نوعين من الأموال المبينة في الحديث النبوي الشريف الخاص :   ل يقع اإ

الذهب ، الفضة ، البم ، الشعير ، التمر والملح؛ والتي تسمى في الفقه الإسلامي بالأموال : بالأصناف الس تة المتمثلة في 

لى ربا  فضل وربا نسَاءالربوية ، وربا البيوع بدوره ينقسم اإ
3

. 

وهو محرم بالقرأ ن والس نة والإجماع وقد اش تهر باسم ربا النسيئة وهو ربا الجاهلية الذي حرمه القرأ ن : ربا الديون( 3

نه موضوع "الكريم وقال فيه الرسول الكريم  وربا الجاهلية موضوع وأأول ربا أأضع ربانا ربا عباس بن عبد المطلب فاإ

"كله
1

 : ، وربا الدين نوعين 

                                                           

 توما الإكويني راهب دومينيكاني بالإيطالية:Tommaso d’Aquino  (9331-9322 ) قسيس وقديس كاثوليكي اإيطالي من الرهبانية الدومينيكانية

 :، متاح على[ على الخط]ولهوتي مؤثر ضمن تقليد الفلسفة المدرس ية وأأحد معلمي الكنيسة الثلاثة والثلاثين،  وفيلسوف

http://ar.wikipedia.org/wiki/(.31/91/3192:) ، تاريخ الاطلاع 

 .911-912ص ص  مرجع س بق ذكره،محمود عدنان مكية،   - 1
2
 . 22-22، ص ص  مرجع س بق ذكرهفادي محمد الرفاعي،  - 

3
َّسَاء   -  ليها في الحديث النبوي الشريف بشرط تساويها في : ربا الن بفتح النون وتشديدها هو بيع الجنس بجنسه أأو بجنس أ خر من الأموال الربوية المشار اإ

غ 911نقدا أأي معجلا وال خر نسيئة أأي مؤجل ولو كانا متساويين في المقدار ؛ كمن يبيع المعيار الشرعي أأي كانا مكيلين أأو موزونين ، وكان أأحد البدلين 

الوزنان متساويَن ولكن أأحدهما مؤجل  ال خر معجل والثاني خير من الأول فمن يقبض المعجل يربي على من يقبض : غ مؤجلة 911من الذهب معجلة بـ 

 .ود زيَدة في الوزن بل يسمى نسَاء لوجود الأجل الذي لحق بأأحد البدلين المؤجل ، وهذا الربا ل يسمى ربا الفضل لعدم وج

http://ar.wikipedia.org/wiki/
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هي الزيَدة على القرض في صلب العقد: النوع الأول -
2

 .أأخذ هذه الزيَدة مع القرض في أأجله و

هي الزيَدة على الدين نظير تأأجيله مرة ثانية عند حلول أأجل الوفاء به وعجز المدين عن الوفاء سواء كان : النوع الثاني -

.الدين ناش ِا عن بيع بثمن مؤجل أأم كان ناش ِا عن قرض
3

 

 :تمثل الحكمة من تحريم الربا  في الإسلام في النقاط التاليةوت   

الربا يزيد من ثروة فرد وينقص من ثروة فرد أ خر دون أأي زيَدة في الثروة الحقيقية للمجتمع ،فيصبح الأمر  -9

موا  ﴿:في كتابه الحكيم مشابها للسرقة ،يقول الله  ينَ أ َمَنموا لَ تأَكْلم ِ اَ الذَّ لَّ أَنْ تكَمونَ يََ أَيهُّ
ِ
ْ بِالبَْاطِلِ ا ْ بيَنْكَمم أَمْوَالكَمم

 ْ  ؛(31 ال ية النساء،) ﴾... تِجَارَةذ عَنْ ترََاضٍ مِنْكمم

 ؛سلامالتعامل بالربا يعلم الإنسان الكسل والبطالة واكتساب المال بغير جهد،وهذا مناف لقيم الإ  -3

وهذا مناف للنظام  والأنانية وكنز المال والطمع،يضفي الربا على الإنسان المربي صفات معينة،كالبخل  -2

 ؛صادي القائم على الأخلاق الحميدةالاقت

لى اس تغلال الأغنياء لحاجة الفقراء ويفسد العلاقة بين الأفراد، -2 لى الصراع بين الطبقتين  يؤدي الربا اإ مما يؤدي اإ

 .وانتشار الكره والبغضاء بينهما

ل به، كما أأنه  اس تحالة عقائدية في أأن يحرم الله أأمرا ل و أأخيرا يَب أأن يؤمن المسلم بأأن هناك تقوم أأمور البشر اإ

ليس من المقبول أأو المنطقي أأن يكون هناك أأمر خبيث و يكون في نفس الوقت حتميا لقيام الحياة وتقدمها،فالأكيد أأن 

 . تمع أأكثر بكثير مما تجلبه من منافعالهدف من تحريم الربا هو أأن هذه المعاملة المالية لها أأضرار على الفرد وعلى المج 

 تحريم الاكتناز وأأداء حقوق الله والمجتمع في المال :الفرع الثاني

اكتناز الأموال معناه جمع الأموال دون التعامل بها و هو ما يعني منع النقود من أأداء وظيفتها الأساس ية المتمثلة في 

 .تسهيل عملية تبادل السلع و الخدمات بين الناس

نفاقه في س بل المشروعة معناه اتخاذه غاية و هدفا، و هذا ما ينافي و  الواقع أأن كنز المال و عدم استثماره و اإ

وظاهرة الاكتناز دون الاستثمار تعتب تعويقا للحركة الاقتصادية   الأحاديث النبوية الشريفة صراحة النصوص القرأ نية و

و لدوران المال ، و الإسلام عندما حرم الكنز أأراد به القضاء بطريقة وجدانية على أأحد معوقات التنمية الاقتصادية المتمثلة 

ة المال و التصرف فيه  وفقا في عملية كنز الأموال و تعطيلها عن الحركة ، و هنا نلاحظ أأن الإسلام أأقر حق ملكي

للطرق المشروعة، و لكنه لم يعطي الحق الكامل في ملكية حركة المال بحيث يكون حرا في كنزه وتعطيله عن الحركة ، بل 

                                                                                                                                                                                     
1
 .211، ص 9391، رقم ، باب حجة النبي صحيح مسلممسلم بن الحجاج،  - 

2
 .أأي القرض بزيَدة مشروطة عند العقد - 

3
 .  21، ص مرجع س بق ذكرهفادي محمد الرفاعي،  - 

 



لى علم الاقتصاد الإسلامي                                           الفصل الأول                      مدخل اإ

 

 
25 

جعل هذه الحركة لبد من وجودها، لأن الغالب فيها حق الجماعة لأن الكنز فيه تعطيل لمصالحهم و حرمانهم من 

كةس تفادة من تلك الحر لإ ا
1

. 

ْ ....﴿ : و جاء تحريم الاكتناز في قوله تعالى همم ْ ِ فبَشَررِ ةَ وَلَ يمنْفِقمونَهاَ فِي سَبِيلِ اللَّّ هَبَ وَالفِْضَّ ونَ الذَّ ينَ يكَْنِزم ِ وَالذَّ

 .(22التوبة، ال ية) ﴾بِعَذَابٍ أَلِيٍم 

 :الحكمة من تحريم الاكتناز

لى أأن يصبح لها ثمنا، وثمنها هو سعر الفائدة أأ عند عدم تداول الأموال في السوق هذا يؤدي  -9 لي نذرتها مما يؤدي اإ ي اإ

 ؛الربا المحرم في الإسلام 

نشاء مشاريع بقدر الأموال  حبس الأموال ينتج عنه عدم القدرة -3 يترتب عليه تعطيل عملية  ا ماذالمكتنزة، و هعلى اإ

 ؛التنمية و انتشار البطالة و ما يصاحبُا من فقر و انحراف

ن  -2 خراج الزكاة وهي حق الفقراء الذي اإ لى عدم اإ نفاق المال في سبيل الله و في مشاريع الخير يؤدي حتما اإ عدم اإ

 .فرضه الله في أأموال الأغنياء

  الطيبات والابتعاد عن المحرماتاستثمار المال في :الفرع الثالث

نفاق المال و اكتسابه، الالتزام بالطيبات و الابتعاد عن الخبائث       ن من أأهم الضوابط التي و ضعها الإسلام لإ اإ

مم الخَْبَائِثَ  ﴿: قال تعالى، و المحرمات مِم علَيَْهِ َرر بَاتِ وَيحم يرِ لُّ لهَممم الطَّ ِ  (.912ال ية ،الأعراف)﴾  وَيحم

ن اختلفت هذه الضروريَتما كان فيه منفعة للاإ و يرى الفقهاء بأأن الطيبات و هي كُ  ، ويقول الشاطبينسان و اإ
2

أأن  

لى ن حاجية والثالث أأن تكون أأحدها أأن تكون ضرورية والثاني أأن تكو:" المقاصد الشرعية للاستثمار في الإسلام تنقسم اإ

 :تحس ينية

الدين : عليها صيانة الأركان الخمسة للحياة وهي وهي كافة الأفعال والأش ياء التي تتوقف : الاهتمام بالضروريَت في الحياة  -9

، النفس ، العقل ، النسل والمال ؛ فهذا الأخير هو لله والإنسان خليفة الله في هذا المال الذي يعتب أأمانة في يد البشر 

وعات مثمرة ملزمون بالحفاظ عليه ، وتكون المحافظة على هذا المال باس تعماله فيما أأباحه الله تعالى من  أأعمال ومشر 

  ال وتطبيق أأوامر الله وأأحكامه؛اقتصاديَ واجتماعيا وكذلك أأداء الحقوق الواجبة في هذا الم

ش باع الح -3 ش باع الحاجيات وهي تشمل الأش ياء  في يهدف الاستثمار الإسلامي: اجياتالاهتمام باإ لى اإ المرحلة الثانية اإ

والأفعال التي تتطلبُا الحاجة لأجل التوسع ورفع الحرج والمشقة ، كالتمتع بالطيبات التي يمكن أأن يس تغني عنها الإنسان 

                                                           
1
 .22، ص9112مؤسسة ش باب الجامعة، : ، الإسكندريةالاقتصادي الإسلاميالفكر ، وساويالم ضياء مجيد - 

مكتبة ومطبعة محمد علي صبيح وأأولده، الجزء الرابع، : القاهرة شركات الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي،خلف بن سليمان بن صالح بن سليمان النمرى،  - 2

 .22ص 
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ل بوجود هذه الحاجيات ن الاستثمار في هذه ا. ولكن في ذلك مشقة وحرج ورفعهما ل يتُ اإ حلة مطلوب لمر وعلى ذلك فاإ

 في وسائل  النقل مثلا ؛

الاهتمام بالكماليات -2
1

وهي تلك الأمور التي ل تتحرج الحياة ول تصعب بتركها ولكن مراعاتها مما يسهل الحياة أأو يحس نها :  

يَاد المشروعات التي توفر ا نسان باإ يِة لرفاهية الب أأو يَملها وذلك عن طريق تحسين نوعية المنتجات وتوفير الراحة للاإ

ذَا أَنفَْقموا لمَْ يمسْرفِموا  ﴿ :، ولكن ل يَب أأن تتجاوز هذه الكماليات الحدود المشروعة لقوله تعالى والحياة السليمة
ِ
ينَ ا ِ وَالذَّ

ا وا وَكَانَ بيَْنَ ذَلِكَ قوََامذ م  (.62الفرقان،ال ية) ﴾وَلمَْ يقَْترم

 

 المعاملاتبالأخلاق الإسلامية في الالتزام : الفرع الرابع

 :تقوم المعاملات المالية في الإسلام على مجموعة من المبادئ والأسس الأخلاقية منها 

."يوم القيامة الشهداءمع الصدوق  الأمين التاجر"  : يقول الرسول: الصدق والأمانة -
2

 

منع الاحتكار -
3

حد ممكن،فهو  والاحتكار هو الس يطرة على عرض أأو طلب سلعة معينة بقصد تضخيم الربح لأقصى: 

فساد لقانون العرض والطلب ،لذلك حرم الإسلام الاحتكار لأنه قيد على حرية التجارة وحجب لتداول السلع في  اإ

ضرار بالمس تهلكين وهبوط بمس توى معيشة ذوي الدخل المحدود نتيجة ارتفاع أأسعار السلع وقد وردت  الأسواق واإ

 .الاحتكار الكثير من الأحاديث النبوية الشريفة الناهية عن

نفاق  - نفاقه ، و كلاهما  منهىي عنه ،أأي  على المسلم أأن ل: الاعتدال في الإ يبالغ  في اقتصاد المال وأأن ل يسرف في اإ

وا وَكَانَ بيَْنَ  ﴿ :يَب الاعتدال بينهما ، و يقول تعالى في وصف المؤمنين  ل م ذَا أَنفَْقموا لمَْ يمسْرفِموا وَلمَْ يقَْترم
ِ
ينَ ا ِ ذَلِكَ وَالذَّ

ا ولم  ﴿: ، وقال أأيضا( 62الفرقان،ال ية)﴾  قوََامذ سم هَدَاءَ علََى النَّاسِ وَيكَمونَ الرَّ موا شم ا لِتكَمون ةذ وَسَطذ ْ أُمَّ وَكَذَلِكَ جَعَلنْاَكُم

ا ْ شَهِيدذ  (.922البقرة،ال ية) ﴾ علَيَْكمم

التي يريدها الطرف الثاني، و الطرف  المراد بالغش في الشرع كُ ما خالف الحقيقة: النهىي عن الغش و التدليس -

، و قد اش تهر الغش عند الناس في البيع و الشراء و المعاملات المالية ول يعرف أأنه مغشو،، و غير صحيحالأ 

خفاء العيوب،قصد تحقيق مكاسب مادية أأو معنويةوغيرها  فالتدليس في البيع هو كتمان عيب  ، و المراد بالتدليس اإ

"من غش نا فليس منا" : هما حرام لقوله صلى الله عليه و سلمالسلعة عن المشتري، كلا
4

عن حكيم بن حزام  ، و

فاإن صدقا و بينا بورك لهما  ،البيعان بالخيار ما لم يتفرقا" : رضي الله عته أأنه سمع الرسول عليه الصلاة والسلام يقول

                                                           
 . 22-26ص نفس المرجع السابق،خلف بن سليمان بن صالح بن سليمان النمرى،  - 1
2
، ص 9111المكتب الإسلامي، الطبعة الأولى، : ، دمشق966، رقم غاية المرام في تخريج أأحاديث الحلال والحرام الش يخ محمد ناصر الدين الألباني، - 

932. 
3
 .32، صمرجع س بق ذكرهعبد العزيز قاسم المحارب،  - 

4
 .11، ص 919صحيح مسلم، رقم  - 
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،"أأن كذبا و كتما محقت بركة بيعهمافي بيعهما و 
1

فالغش و التدليس و الاحتيال بكافة صوره و أأنواعه و طرقه المختلفة  

 .ظلم لل خرين وأأكُ حقوقهم بالباطل ،و له أ ثار مدمرة على الأفراد و على الاقتصاد الوطني 

 الالتزام بقاعدة الغنم بالغرم أأو الخراج بضمان: امسالفرع الخ

ذا أأراد صاحب المال أأن يغنم شي ي من وراء ماله فعليه أأن يتحمل مخاطرة اس تخدامه في نشاط  ئا قصد بهذه القاعدة اإ

اقتصادي حقيقي، و بذلك يكون عرضة للخسارة أأو للغرم كما يرجو تحقيق الغنم أأو الربح ، فالعدالة التي تنشدها الشريعة 

لهية ل ترضى لصاحب المال أأن يشارك فقط في الربح حينما يتحقق ذلك من وراء اس تخدام المقترض  لماله، بل عليه الإ

ذا حد عطاء فائدة لصاحب القرض ثتأأيضا أأن يقبل مبدأأ تحمل الخسارة اإ ، كما أأن الممارسات المصرفية القائمة علي اإ

، ل تجوز شرعا حيث أأنها مضمونة مع ضمان أأصل القرض فهىي غنم بلا غرم، ومن ثم يتحقق فيها  شرط <الوديعة ال جلة>

عطاء القرض أأو الدينالربا وهو الزيَدة التي يقابلها  ع .وض على اإ
2

ن التمويل الإسلامي لديه رؤية خاصة حول تقاسم   اإ

رباح وأأيضا  لى التقاسم العادل للأ الأرباح والخسائر بين مختلف أأصحاب المصلحة في المعاملات المالية، فهو يدعو اإ

للمخاطر بين المستثمر والمقاول مهما كان شكل التمويل المس تخدم
3

. 

ذا اشترط صاحب المال عائدا أأما فيما يخص  اس تخدام ماله فليس له  من وراء< خراجا>الخراج بضمان، و نعني به اإ

ذا أأراد عائدا أأن يقبل بالمخاطرة التي  أأن يشترط ضمان أأصل هذا المال، كما ل يَوز له اشتراط الثنين معا؛ هذا يعني اإ

نتاجي، الذي ينتظر من خلاله تحقيق عائد،  ذا أأراد ضمان أأصل تنتج عن النشاط الإ فكيف يطالب بضمان رأأسماله؟ أأما اإ

يَتمع  يدفع عائدا، فلا ماله في مقابل ذلك عليه أأن يتنازل عن العائد المرتبط بالمخاطرة، فالمفترض الضامن لرأأس المال ل

ذا اجتمعا صار الخراج زيَدة على المال بلا عوض و هو ربا  .خراج و ضمان لرأأس المال، و اإ

 

 البيوع المنهىي عنها شرعا: لثالمطلب الثا

قد ذكر و  لقد نهىى شرعنا الحنيف عن مزاولة عدة بيوع بسبب الأضرار التي تخلفها لأحد أأطراف عملية البيع،

الش يخ أأبو بكر جابر الجزائري ست عشرة نوع من البيوع المنهىي عنها ، أأما الدكتور محمد سليمان الأشقر فقد قسمها 

لى أأربعة أأقسام حسب الغرض  لىاإ من تحريمها وبدورنا س نحاول الجمع بين كلا التقس يمين اإ
4

  : 

 

 

 

                                                           
1
سماعيل البخاري،  -  دار ابن كثير ، الطبعة :، دمشق3991باب البيعان بالخيار ما لم يتفرقا ، رقم  : كتاب البيوع صحيح البخاري،أأبي عبد الله محمد بن اإ

 .111، ص 3113الأولى ، 
2
 .312، ص 3119الجامعية،الدار : ، الإسكندريةقضايَ اإسلامية معاصر في النقود و البنوك و التمويلن يسري أأحمد، عبد الرحم - 

3
 - Hatem Derbel, and others, Can Islamic Finance Constitute A Solution To Crisis, International Journal Of 

Economics and finance, Volume 3, Number3, August 2011,P03. 
4
 .12، ص3111-3112،جامعة أأبي بكر بلقايد  تلمسان ماجس تير غير منشورة،رسالة  ،الاستثمار في البورصة رؤية من منظور اإسلاميمهداوي هند، - 
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البيوع المحرمة لتحريم ذات المبيع/ 9
1

: 

لى حرام وذلك لقوله صلى الله عليه وسلم ن الله حرم ":فلا يَوز للمسلم أأن يبيع محرما أأو نَسا و ل مفضيا اإ اإ

2بيع الخمر والميتة والخنزير والأصنام
". 

عانة على الحرامما نهىي عنه / 3  : لكونه اإ

ن الله ورسوله حرم بيع الخمر والميتة والخنزير والأصنام فقيل يَ رسول  ":  لقولهالخمر أأو الأصنام كأن يبيع  اإ

نه يطلى بها السفن ويدهن بها الجلود ويس تصبح بها الناس فقال ل هو حرام ثم قال رسول الله  الله أأرأأيت شحوم الميتة فاإ

ن الله عز وجل لما حرم عليهم شحومها أأجملوه ثم باعوه فأأكلوا ثمنهصلى الله عليه  وسلم عند ذلك قاتل الله اليهود اإ
3

" ،

 .كونها مساعدة على اقتراف الحرماتومثله بيع السلاح لقطاع الطرق وغيره من الأعمال والبيوع المنهىي عنها ل

 :   البيوع المحرمة لكونها أأكلا للأموال بالباطل / 2

ع يتُ فيها أأكُ مال الغير بالباطل منها ربا البيوع والمتمثل في ربا الفضل وربا النسيئة وقد س بق ذكرهما في هناك بيو 

لى وجود بيوع م  ضافة اإ  : سماة داخلة في البيع الربوي منهاالمبحث السابق ،اإ

س نابله بمقدار معلوم من القمح لأنه لم وهي أأن يبيع الحنطة التي ل يعلم مقدارها كأن يكون حبا في : بيع المزابنة أأو المحاقلة* 

يَر كيل القمح فربما كان زائدا أأو ناقصا عن الثمن ، ومنها أأيضا بيع العنب بالزبيب أأو بيع الرطب بالتمر كيلا ودليل ذلك 

َّمَرِ والم .أأن رسول الله صلى الله عليه وسلم نهىى عن المزابنة ":قول ابن عمر رضي الله عنهما  وبيع  ،بالتمر كيلازابنة بيع الث

."الكرم بالزبيب كيلا
4

 

أأن النبي   ل يَوز للمسلم أأن يَمع بين بيعتين في بيعة واحدة لما رواه أأبو هريرة رضي الله عنه:  بيع بيعتين في بيعة* 

" أأنه نهىى عن بيعتين في بيعة واحدة "صلى الله عليه وسلم 
5

 صفقةنهىى عن صفقتين في  "وأأيضا أأنه صلى الله عليه وسلم 

يَها بأألف حال أأو بأألف وخمس مائة بعد س نة أأي مؤجلا ويمضي الب  " يع ، كأن يبيع رجل س يارته فيقول للمشتري أأبيعك اإ

    .ولم يبين أأي البيعتين أأمضاها

                                                           
 

1
 .916، ص مرجع س بق ذكرهمحمد سليمان الأشقر  و أ خرون،  - 
2
حياء : ، باب ما جاء في بيع جلود الميتة والخنزير، بيروتسنن الترمذيمحمد بن عيسى الترمذي السلمي،مراجعة محمد أأحمد شاكر وأ خرون،  -  التراث دار اإ

 .311،ص9312العربي، رقم
3
، 9112دار اإحياء التراث العربي، : ،  بيروت9119، مراجعة محمد فؤاد عبد الباقي، حديث رقم صحيح مسلممسلم بن الحجاج القشيري النيسابوري،   - 

 .161ص
4
سماعيل البخاري،  -   .133ص  ،3912رقم  ،  باب بيع المزابنة:، كتاب البيوعصحيح البخاريأأبي عبد الله محمد بن اإ

5
 . 221، ص9329سنن الترمذي، باب ما جاء في النهىي عن بيعتين في بيعة واحدة، رقم  - 
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يَه بثمن حال أأقل ،و مثلها أأن يشتري سلعة نقد:  بيع العينة*  ا وهي أأن يبيع سلعة بثمن أ جل ثم يعود فيشتريها ممن باعها اإ

لى أأجل بعشرة  يَه بعشرة ثم يشتريها منه بخمسة يكون كمن أأعطى خمسة اإ ذا باعه اإ ثم يبيعها لبائعها بثمن أ جل أأعلى لأنه اإ

ذا تبايعتُ بالعينة، وأأخذتم أأذناب البقر، ورضيتُ بالزرع، "وهذا هو الربا المحرم وقد قال الرسول صلى الله عليه وسلم اإ

لى دينكم وتركتُ الجهاد،سلط الله عليكم ذل ."ل ينزعه حتى ترجعوا اإ
1

 

فساد الأخوة الإسلامية / 2  :ما نهىي عنه لكونه سببا في اإ

نه غررل ":لقوله صلى الله عليه وسلم :  بيوع الغرر والجهالة*  ،"تشتروا السمك في الماء فاإ
2

فلا يَوز بيع سلعة دون  

ن كانت حاضرة أأو بدون وصفها ومع ليها وتقليبُا وفحصها اإ ن كانت غائبةالنظر اإ  . رفة نوعها وكميتها اإ

النجش لغة هو تنفير الصيد من مكانه ليصاد ، أأما في الشرع فهو الزيَدة في السلعة بدون قصد شرائها :  بيع النجش* 

نما ليوقع السوام عليها فيشتروها لقول ."نهىى النبي صلى الله عليه وسلم عن النجش" ابن عمر رضي الله عنهما واإ
3

 

"،أأخيهع بعضكم على بيع يل يب  ": قال الرسول عليه الصلاة والسلام : المسلم على المسلمبيع * 
4

ومثاله أأن يشتري شخص 

لى صاحبُا وأأبيعها لك بثمانية   .بضاعة بعشرة فيقول له أ خر ردها اإ

عنه النبي صلى الله أأما الذي نهىى :" عن ابن عباس رضي الله عنهما قال  : بيع ما ليس عندك وبيع السلعة قبل قبضها * 

ل مثله :قال ابن عباس .عليه وسلم فهو الطعام أأن يباع حتى يقبض ول أأحسب كُ شَء اإ
5

". 

".من ابتاع طعاما فلا يبعه حتى يس توفيه "الله عليه وسلم أأيضاكما قال صلى  
6

 

بيع الكالئ بالكالئ يعني بيع عن ابن عمر رضي الله عنه أأن الرسول صلى الله عليه وسلم نهىى عن :  بيع الدين بالدين* 

الدين بالدين
7

س ناد ضعيف)   سحاق والبزاز باإ  . (رواه اإ

 

 

                                                           
1
 . 611،ص 2263دار الفكر، رقم الحديث : محمد محي الدين عبد الحميد،بيروت : ، مراجعة سنن أأبي داود ،سليمان بن الأشعث السجس تاني الأزدي- 

2
 .  أأحمد وفي س نده مقال و له شاهد يصلح به - 

3
، ص 3113، دار ابن كثير، الطبعة الأول:دمشق، 3923باب النجش، رقم   :كتاب البيوع صحيح البخاري،أأبي عبد الله محمد بن اسماعيل البخاري،  - 

191. 
 .192ص  ،3921  باب ل يبيع على بيع أأخيه ، رقم:كتاب البيوع صحيح البخاري، - 4
5
 .192ص ،3921بض،وبيع ما ليس عندك، رقم  باب بيع الطعام قبل أأن يق :كتاب البيوع صحيح البخاري، - 

6
، 9116مكتب المطبوعات الإسلامية،: ،حلب2111حديث رقم مراجعة عبد الفتاح أأبو غدة،  ،(سنن النسائي)المجتبى من السننأأحمد شعيب النسائي،  - 

 .113ص 
7
 .041ص  ، مرجع س بق ذكره،299رقم  ،المرام من أأدلة الأحكامبلوغ ابن حجر العسقلاني،  - 
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 صيغ التمويل الإسلامي ومجالت تطبيقها: المبحث الرابع

1تتسم الصيغ التمويلية الإسلامية بالمرونة
وعة ولمختلف القطاعات التي تمكنها من تلبية مختلف رغبات العملاء المتن 

مكانية اس تخدامها لتمويل نشاط ما ل يمكن لصيغة أأخرى، كما الاقتصادية تمويله وتتمثل أأهم هذه الصيغ  تتميز كُ صيغة باإ

 :مايلي في

 صيغ التمويل التشاركي : الأول طلبالم

شخصين أأو أأكثر في القيام بمشروع معين من خلال مساهمة كُ منهم فيه سواء برأأس المال  المشاركة هي اشتراك

  .أأو العمل ،و تقاسم ما ينجم عن نشاطه من ربح أأو خسارة

 لمشاركة  با صيغة التمويل:الفرع الأول

الاقتصاد تعد المشاركة من أأهم صيغ التمويل والاستثمار الإسلامي حيث تعكس هذه الصيغة غايَت وأأهداف 

ذ يمكن  الإسلامي باس تخدامها في تمويل الأنشطة الاقتصادية المختلفة وهي أأكثر الصيغ التمويلية مرونة وملاءمة وشمول ، اإ

 .لها أأن تلبي حاجات المجتمع المحلي وأأن تساعد في تحقيق التوازن الاجتماعي والاقتصادي

 مفهوم المشاركة :أأول

كة هي الاختلاط أأو مخالطة الشريكين ظ الشركة،رتبط بلفيلفظ المشاركة : لغة 9-9 .والشَركة أأو الشَرْ
2

 

ليكون  المشاركة هي عقد بين اثنين أأو أأكثر على العمل للكسب بواسطة الأموال أأو الأعمال أأو الوجاهة، :اصطلاحا 3-9

الغنم بالغرم بينهم حسب التفاق
3

. 

 :دليل مشروعيتها :ثانيا

ن المش  ُّلمثِ  ...﴿ :ففي القرأ ن الكريم يقول الله عز وجل ؛الإسلامية اركة جائزة في الشريعةاإ كَاءم فِي الث َ  فهَممْ شرم

 وفي الس نة النبوية دلت أأحاديث كثيرة على جواز الشركة حيث بمعِث الرسول  ،(93ال ية  سورة النساء،)  ﴾...

أأنا ثالث الشريكين ما لم يخن أأحدهما :" قال  أأن الله  وجاء في الحديث القدسيوالناس يتعاملون بها فأأقرهم عليها،

"صاحبه،فاإن خانه خرجت من بينهما
4

توزيع المخاطر بين أأصحاب رؤوس الأموال وتوفير الجهود بسبب توزيع المسؤوليات . 

 .المسؤوليات بين الشركاء

 

                                                           
1
  .31ص ، مرجع س بق ذكره،أأحمد عبد الفتاح أأبو عبيد - 

 .221ص مرجع س بق ذكره،ابن منظور،  - 2

 .912، ص مرجع س بق ذكرهمحمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان،  - 3
4
 . 219، ص2211، رقم الحديث دداو  سنن أأبي - 
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 :  الضوابط الشرعية لصيغة التمويل بالمشاركة :ثالثا

 أأن يكون رأأس المال من النقود وأأجاز بعض الفقهاء أأن يكون عينا على أأن يتُ تقويمها بالنقد؛ - 

 بل يمكن أأن تتفاوت الحصص وفقا لمقدرة كُ شريك؛ ،ل يشترط تساوي رأأسمال كُ شريك -

 أأن يكون رأأس المال معلوما وموجودا يمكن التصرف فيه؛ -

 ،بح مقابل العمل وحصة مقابل المالبحيث تحدد حصة من الر ،لتعاقدمعلومة عند ايتُ توزيع الأرباح بنسب مئوية شائعة  -

لى رأأسمال المشاركة؛ ذا لم يشترطوا يكون الربح حسب نس بة رأأسمال كُ منهم اإ  فاإ

 يكون توزيع الخسارة حسب نس بة رأأسمال كُ شريك فقط؛ -

فلا يضمن الشريك المال  الشركاء ال خرين من رأأس المال،أأن ل يضمن أأحد من الشركاء مال الشركة أأو حصة الشريك أأو  -

ذا تعدى أأو قصر؛ ل اإ  اإ

.ليس للشريك التبع بمال الشركة أأو الإقراض أأو الهبة أأو الإعارة -
1

 

 :أأنواع المشاركة :رابعا

لى شركة الأملاك وشركة  ،قبل الحديث عن أأنوع المشاركة  :العقودنذكر تقس يم الشركات في الفقه الإسلامي اإ

  .كالإرث أأو الهبة من دون عقد،( مال متقوَم)أأي أأن يتملك شخصان أأو أأكثر شيئا أأو عينا له قيمة مالية:شركة الأملاك_ 9

:شركة العقود_ 3
2

ذْن الجميع
ِ
في أأو بعضهم  هي عقد بين اثنين فأأكثر للاشتراك في مال وربحه، ويقتضي هذا العقد ا

 .  التصرف للجميع

                                                           
1
 .912، ص مرجع س بق ذكرهـ محمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان،  

  لى الأنواع ال تية  :وقد قسمها الفقهاء اإ

 :وهي اشتراك اثنين فأأكثر في استثمار مبلغ من المال للعمل فيه بهدف الربح،بحيث يتُ توزيع الربح بينهم بنسب متفق عليها،وهي نوعان:شركة الأموال/ 9

 هي الشركة التي يفوض كُ شريك فيها أأمر الشركة اإلى شركائه على الإطلاق ؛فيتساوى الشركاء في هذه الشركة في كُ شَء  :شركة المفاوضة

سواء رأأس المال أأو التصرف أأو الحصة من الربح والَدين،فيكون كُ واحد منهم كفيلا ووكيلا عن ال خر بالتساوي بينهم ويَب أأن بكون 

 .الشركاء بالغين

 ذن باقي الشركاء؛ويكون كُ من الشركاء وكيلا عن صاحبه في التصرف في  :شركة العنان ل باإ هي الشركة التي ل يتصرف فيها أأحد الشركاء اإ

ون لهم أأنصبة المال الذي اشتركا فيه  فالتزام كُ منهم اتجاه الغير التزام فردي ل تضامني، ول يطلب فيها أأن يكون كافة الشركاء بالغين،ول أأن تك

دارة العمل،ولذلك يتفاوت نصيبُم في الأرباح المحدد بشكل واضح في عقد متساوي ة في رأأس المال،وهم كذلك ل يتساوون في المسؤولية عن اإ

 .المشاركة،أأما الخسارة فتكون حسب مساهمتهم في رأأس المال

،دون أأن يكون بهم مال ،حيث يس تخدم الشركاء شهرتهم هي التي يشترك فيها اثنين أأو أأكثر جميعهم أأو بعضهم لهم وجاهة عند الناس :شركة الوجوه/ 3

رة فتوزع قدر ضمان وسمعتهم الئتمانية وصلاتهم لتعزيز عملهم؛ فيشترون سلعا بثمن مؤجل ويبيعونها، ويتُ توزيع الربح بين الشركاء حسب التفاق،أأما الخسا

يون،فهىي قائمة على اعتبار شخي  حيث تلعب الثقة في أأطرافها الدور الأساسي كُ من الشركاء،فرأأس مال هذه الشركة وجاهة الشركاء التي تتعلق بها الد

 .   فيها؛ وقد أأجازها الأحناف والحنابلة ،وأأبطلها المالكية والشافعية بسبب الغرر فقد يكسب أأحدهما ويخسر ال خر

دارة العمل،حيث ل يكون :شركة الأبدان/ 2 محمود :للشركة رأأس مال وقد سماها الأحناف شركة تقبل، انظر يسهم فيها الشركاء بمهاراتهم وجهودهم في اإ

 .921-922، ص ص مرجع س بق ذكرهفارس مسدور،: ؛ أأيضا916 -911ص ص   مرجع س بق ذكره،حسين الوادي، حسين محمد سمحان، 
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بصور وأأشكال متعددة ( من قبل المصارف ومؤسسات التمويل الإسلامية)عقد المشاركة في التمويل يمكن اس تخدام 

                                                                                                                         :نظرا لما يتمتع به من مرونة كما يلي

 :الثابتة أأو الدائمةلمشاركة ا .9

هي المشاركة التي ل ترتبط بمدة محددة ول يوجد لدى المصرف نية مس بقة لإنهاء مشاركته في وقت 

محدد،وتعتب بذلك وس يلة تمويل طويلة الأجل على شكل مشاركة في رأأس المال ل يرتبط بأأجل اس تحقاق 

نما يحل أأجله مع انتهاء مدة الشركة أأو استنفاذ غرضه .ا وهي مدة غير محددة غالبامعين،واإ
1

 

 المشاركة الثابتةصيغة ( 9 -9)الشكل رقم 

 
 911، ص3192مصرف الزيتونة، الطبعة الأولى، :، تونسأأدوات الاستثمار الإسلاميعز الدين خوجة،  :المصدر

 

 :المشاركة المنتهية بالتمليك المشاركة المتناقصة أأو .3

ما دفعة  هي نوع من أأنواع المشاركة يكون من حق الشريك فيها أأن يحل محل المصرف في ملكية المشروع اإ

.واحدة أأو على دفعات حس ما  تقتضي الشروط المتفق عليها وطبيعة العملية
2

 

لتوقع ل وتتميز المشاركة المتناقصة عن المشاركة المس تمرة في وجود أأجل اس تحقاق يمكن تقديره على سبيل ا        

نهاء المشاركة،وتشكل هذه الرغبة مع  التأأكيد،وهو أأجل غير ملزم،يسمح للشريك متى توفرت الإمكانية المالية بتنفيذ رغبته في اإ

نهاء المشاركة دارة المشروع لبذل أأفضل الجهود من أأجل اإ 1فلسفة العقد حافزا للشريك الذي يتولى عادة اإ
  . 

                                                           
1

، 3111ية العربية للعلوم المالية والمصرفية، الأردن، ، أأطروحة دكتوراه، الأكاديم الصيغ الإسلامية للاستثمار في رأأس المال العاملحس ني عبد العزيز يحي،  -

 .11ص 
2
، أأطروحة مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأأس المال للمصارف الإسلامية من خلال معيار بازل الثانية موسى عمر مبارك محيميد،  - 

 .12، ص 3111الأردن، دكتوراه، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، 
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2مختلفةصور ية بالتمليك لمشاركة المنته و ل 
. 

 المشاركة المنتهية بالتمليك صيغة (3 -9)الشكل رقم 

 

 .911 ، صأأدوات الاستثمار الإسلاميعز الدين خوجة،  :المصدر

 :المزايَ الاقتصادية والاجتماعية للمشاركة  :خامسا

نتاجية وارتفاع فرص التشغيل مما يعني المساهمة - في معالجة المشاكُ  حشد الموارد الاقتصادية وتأأسيس المشروعات الإ

 ؛الاقتصادية

                                                                                                                                                                                     
1
 .11ص  مرجع س بق ذكره، ـ حس ني عبد العزيز يحي، 

 ذا تم بيع حصص  هي التي يتفق فيها المصرف مع متعامله على تحديد حصة كُ منهما في رأأس مال المشاركة وشروطها،:  الصورة الأولى وهي جائزة شرعا اإ

تمام المشاركة بعقد مس تقل، يكون للبنك حرية بيع حصصه للمتعامل شريكه أأو لغيره، كما يكون للمتعامل الحق في بيع حصته بحيث  البنك المتعامل بعد اإ

 وهذا أأوضح الصور حيث ينفصل عقد البيع عن عقد الشركة بنحو واضح تماما؛ للبنك أأو لغيره،

ئي لمشروع ذي دخل متوقع،وذلك على أأساس اتفاق البنك مع وهي التي يتفق فيها البنك مع الشريك على المشاركة في التمويل الكلي أأو الجز :الصورة الثانية

ليه،ليكون الشريك ال خر،لتحصيل البنك حصة نسبية من صافي الدخل المحقق فعلا،مع حقه بالحتفاظ بالجزء المتبقي من الإيراد أأو أأي قدر منه يتفق ع 

يتُ فيها سداد بعض قيمة الحصة من الغلة الناتجة،وعندما يقوم الشريك ،أأي أأن هذه الصورة 2ذلك الجزء مخصصا لتسديد أأصل ما قدمه البنك من تمويل 

 بتسديد ذلك التمويل تؤول الملكية له وحده؛

، ( عقار مثلا)وهي التي يحدد فيها نصيب كُ من البنك وشريكه في الشركة في صورة أأسهم تمثل مجموع قيمة الشيء موضوع المشاركة :الصورة الثالثة

على نصيبه من الإيراد المتحقق من العقار،وتتناقص أأسهم المصرف بمقدار ما تزيد أأسهم الشريك اإلى ( البنك والشريك المتعامل)ين ويحصل كُ من الشريك

 .أأن يمتلك كامل الأسهم فتصبح ملكيته كاملة
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 تحقق العدالة تصحيح المسار الاقتصادي بتطوير أأسلوب المشاركة الإيَابي عوضا عن علاقة المديونية السلبية وهي بذلك -

 .في توزيع النتائج

 

 لمضاربة با صيغة التمويل :الفرع الثاني

حيث تعتب أأحد وسائل التمويل المقدمة  الاقتصاد الوضعي،يختلف مفهوم المضاربة في التمويل الإسلامي عن م مفهومها في 

 .من طرف المصارف الإسلامية

 مفهوم المضاربة :أأول

ذا سار فيهاهي مفاع :المضاربة لغة 9-9 ونَ يضَْربِمونَ فِي الَْرْضِ  ﴿ :ومن هذا قوله تعالى ،لة من ضرب في الأرض اإ وَأ َخَرم

 ِ .ضارب له أأي اتجر في ماله وهي القراض: وفي القاموس المحيط،   (، سورة المزمل 31ال ية ) ﴾ يبَْتغَمونَ مِنْ فضَْلِ اللَّّ


  

 :ها الفقهاء بطرق مختلفة من بينهاعرف  :المضاربة اصطلاحا 3-9

  عرفها ابن رشد بأأن يعطي الرجل المال على أأن يتجر به على جزء معلوم بأأخذه  العامل من ربح المال أأي جزء

؛عليه ثلثا أأو ربعا أأو نصفا كان مما يتفقان
1

 

  لى أأخر يتجر له فيه على أأن ما حصل من الربح بينهما يعرف ابن قدامة  المضاربة على أأنها مال يدفعه الرجل اإ

.حسب ما يشترطانه
2

 

هي اتفاق بين طرفين ،يبذل أأحدهما فيه ماله ويبذل ال خر جهده :"أأن المضاربة لصومن التعاريف السابقة نس تخ

،على أأن يكون ربح ذلك بينهما حسب ما يشترطان الاتجار والعمل بهذا المال،ونشاطه في 
3

أأما الخسارة فيتحملها  

  .صاحب المال وحده بشرط عدم تقصير الطرف ال خر أأو تعديه

العامل أأو المضارب"أأما الطرف ال خر فيسمى رب المال، ويسمى صاحب المال
4

." 

 :دليل مشروعيتها :ثانيا

 . اء على مشروعية المضاربة وجوازهااتفق الفقه      

                                                           

  والمضاربة لغة أأهل العراق ، أأما القراض فلغة أأهل الحجاز،وهما اسمان لمسمى واحد. 

 .322، ص 9113مطبعة الإسكندرية، الجزء الثاني، :، القاهرةية المجتهد ونهاية المقتصدبداابن رشد،  - 1

 .922، ص 9123دار الكتاب العربي، :بيروت المغني،ابن قدامة،  - 2

، ص 3112والتوزيع،  دار هومة للطباعة والنشر :،الجزائرالتمويل الإسلامي من الفقه اإلى التطبيق المعاصر لدى البنوك الإسلاميةفارس مسدور،  - 3

922. 

دار المسيرة للنشر والتوزيع و الطباعة، : الأردن ،المصارف الإسلامية الأسس النظرية والتطبيقات العمليةحسين محمد سمحان،  محمود حسين الوادي، - 4

 .19، ص 3193الطبعة الرابعة، 
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ِ  ﴿ :ففي القرأ ن الكريم قوله تعالى    ونَ يضَْربِمونَ فِي الَْرْضِ يبَْتغَمونَ مِنْ فضَْلِ اللَّّ سورة المزمل، ال ية )، ﴾ وَأ َخَرم

طلاق العمل في(31 المال  ،فالمضارب يضرب في الأرض يبتغي من فضل الله عز وجل؛ فهذه ال يَت بعمومها تتناول اإ

 .بالمضاربة

لى  وفي كتب السيرة ذكر أأن الرسول قد خرج قبل بعثته في مال أأمنا خديَة رضي الله عنها مضاربة اإ

 .نفذت معه عبدا لها يقال له ميسرةالشام،و أأ 

ليه والإنسان قد يكون له مال  ،ا لأن الناس بين غني وفقيرو قد قيست المضاربة على المساقاة لحاجة الناس اإ

لى أأوجه التصرف والتجارة به، لكنه ل فكان غب تشريع هذا  وهناك من ل مال له لكنه مهتد في التصرفات، يهتدي اإ

.العقد تحقيق للحاجتين
1

 

 :شروط المضاربة: ثالثا

 ؛أأن يكون رأأس المال من النقود -

 ن رأأس المال دينا في ذمة المضارب؛أأن ل يكو -

 ؛أأن تكون حصة كُ منهما من الربح معلومة -

 .أأن تكون حصة كُ منهما من الربح شائعة كالنصف أأو الثلث مثلا -

 :أأنواع المضاربة: رابعا

لى 9-9  :تقس يم المضاربة من حيث الشروط اإ

وهي أأن يدفع رب المال للعامل في المضاربة رأأس المال من غير تعيين العمل أأو المكان أأو  :المضاربة المطلقة - أأ 

 ؛الزمان أأو صفة العمل أأو من يعامله

وهي التي يشترط فيها رب المال على المضارب شروطا معينة ومقبولة شرعا يقيد بها : المضاربة المقيدة - ب

طارها  .المضارب للعمل في اإ

لى 3-9  :تقس يم المضاربة من حيث عدد الشركاء اإ

لطرف الثاني العمل،أأي ويقدم ا هي المضاربة التي تتُ بين طرفين يقدم فيها الطرف الأول المال، :المضاربة الثنائية_ أأ       

 ؛تكون العلاقة ثنائية بين العامل ورب المال فقط

فبتعدد أأرباب الأموال  وهي المضاربة التي تكون فيها العلاقة متعددة، :المضاربة المشتركة أأو المتعددة أأو الموازية_ ب

.والمضاربونأأو يتعدد أأرباب الأموال  أأو يتعدد المضاربون ورب المال واحد، والمضارب واحد،
1

 

                                                           
1
 .921مرجع س بق ذكره، ص  البنوك الإسلامية،التمويل الإسلامي من الفقه اإلى التطبيق المعاصر لدى  ـ فارس مسدور، 
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 خطوات عقد المضاربة :خامسا

أأما المضارب فيقدم جهده وخبته لستثمار المال  يقدم البنك رأأس مال المضاربة بصفته رب المال،: تكوين مشروع المضاربة -

 مقابل حصة من المال متفق عليها؛

ويمكن أأن يكون ذلك دوريَ حسب  ،المضاربةن الأرباح في نهاية مدة يحتسب الطرفان النتائج ويقتسما: نتائج المضاربة -

 التفاق مع مراعاة الشروط الشرعية؛

بين الطرفين لأن الربح يس تعيد البنك رأأس مال المضاربة الذي قدمه قبل أأي توزيع للأرباح  :تسديد رأأس مال المضاربة -

لى وفي حالة التفاق على توزيع الأرباح دوريَ قبل الم .يَب أأن يكون وقاية لرأأس المال نها تكون على الحساب اإ فاصلة فاإ

 .حين التأأكد من سلامة رأأس المال

ن: توزيع الثروة الناتجة من المضاربة - ؛ ما في حالة حدوث أأرباح (المصرف) ه يتحملها رب المالفي حالة حدوث خسارة فاإ

 .(وقاية لرأأس المال الربح)فهىي توزع بين الطرفين حسب التفاق مع مراعاة مبدأأ 

  عقد المضاربة صيغة (2 -9)الشكل رقم 

 
 .932مرجع س بق ذكره، ص  ،أأدوات الاستثمار الإسلاميعز الدين خوجة،  :المصدر

 

 

                                                                                                                                                                                     
1

 .16، ص مرجع س بق ذكرهـ محمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان، 
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 تطبيق المضاربة مجالت:سادسا

تعتب المضاربة الأسلوب الأساسي الذي اعتمدته المصارف الإسلامية من حيث صياغة علاقتها المودعين الذين  -

المال ليعمل فيها المصرف بصفته المضارب على أأساس قسمة الأرباح الناتجة بنسب يقدمون أأموالهم بصفتهم أأرباب 

 معلومة متفق عليها؛

تمارس المصارف الإسلامية بدورها هذا الأسلوب مع المستثمرين أأصحاب المشاريع القادرين على العمل سواء كانوا  -

فيقدم  لية في التجارة والحرف اليدوية المختلفة،أأو كانوا من أأصحاب الخبات العم  من الفنيين كالأطباء والمهندسين،

 المصرف التمويل اللازم لهم بصفته رب المال ليستثمروه لقاء حصة من الربح المتفق عليها؛

 التمويل بالمزارعة  صيغة :الفرع الثالث

خاصة بهذا القطاع من أأجل نظرا للدور الكبير الذي تلعبه الزراعة في المجال الاقتصادي، فقد تم تخصيص أأساليب من التمويل 

 .تنميته أأكثر

 مفهوم المزارعة :أأول

   .وزن مفاعلة، وهي مش تقة من الزراعة، الزرع على :لغة 9-9

،عرفت شرعا على أأنها عقد على الزرع ببعض الخارج:اصطلاحا 3-9
1

أأما الحنابلة  وقد عرفها المالكية بأأنها الشركة في الزرع،

لى من يزرعها أأو يعمل عليها،فعرفوها على أأنها دفع الأرض   . والزرع بينهما اإ

لى من يزرعها أأو يعمل عليها،  .ويقومان باقتسام الزرع بينهما فالمزارعة هي عبارة عن دفع أأرض من مالكها اإ

 :مدى مشروعيتها :ثانيا 

اختلف الفقهاء في المزارعة
2

،فمنهم من أأجازها كالإمام مالك وأأحمد بن حنبل وأأبو يوسف ومجمد صاحبا أأبي حنيفة واس تدلوا 

 .قد عامل أأهل خيب بشطر ما يخرج من ثمر أأو زرععلى رأأيهم بما روي عن ابن عمر بأأن رسول الله 

زيد بن ثابت رضي الله عنه واس تدلوا على قولهم بحديث  ومن الفقهاء من قال بعدم جوازها ومنهم الشافعي وأأبو حنيفة،

،عن المخابرةنهانا رسول الله :"عن النبي صلى الله عليه وسلم أأنه قال


أأن تأأخذ أأرضا بثلث أأو  :قال قلت وما المخابرة؟قال 

 ".نصف أأو ربع

.وقد أأجمع جمهور الفقهاء على جواز شركة المزارعة باعتبارها عقد شركة بين المال والعمل قياسا على المضاربة
3

  

 

                                                           
1
 .912، صنفس المرجع السابقـ فارس مسدور،  

2
 .312، ص مرجع س بق ذكره ـ محمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان، 

  القراح، وهي مرادفات لمصطلح المزارعة: ويسميها أأهل العراق ،بار وهي الأرض اللينة، والمحاقلةالمخابرة من الخ.  
 -3191، أأطروحة دكتوراه، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر، الكفاءة التشغيلية للمصارف الإسلامية دراسة تطبيقية مقارنة شوقي بورقبة،  - 3

 .21، ص 3199
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 :شروط المزارعة :ثالثا

 أأهلية المتعاقدين سواء كانوا أأشخاصا طبيعيين أأو اعتباريين؛ 

 تحديد واجبات كُ واحد من الطرفين والتزاماته تحديدا واضحا ونافيا للجهالة؛ 

 معلومية الأرض محل الزراعة وتسليمها لمن عليه واجب العمل؛ 

 تحديد حصة كُ طرف من الناتج؛ 

   الزراعة،فيجب أأن تكون المدة كافية لتحقيق حصة كُ طرف من الناتج؛معلومية مدة 

 الصفة معرفة البذر من حيث الجنس والنوع و.
1

 

 

 :لمساقاة صيغة التمويل با  :رابعالفرع ال

صيغة التمويل بالمساقاه تعتب العناية بالأشجار المثمرة أأمرا في غاية الأهمية من أأجل الحصول ثمار جيدة، وتعمل 

  توفير التمويل اللازم لرعاية الأشجار وسقيهاعلى 

 :مفهوم المساقاة:أأول

 .على وزن مفاعلة أأي مساقاة من السقي :لغة 9-9

هي ذلك النوع من المشاركات التي تقوم على أأساس بذل الجهد من العامل في رعاية الأشجار المثمرة وتعهده  :اصطلاحا 3-9

.الناتج من الأثمار بينهما بنس بة متفق عليهابالسقي والرعاية على أأساس أأن يوزع 
2

 

صلاح الشجر، لى من يعتني به ويحافظ عليه بالتلقيح والتنظيف  عقد المساقاة عقد يرد على اإ وهو دفع الشجر اإ

.على أأن يتُ تقاسم ثمار الشجر بين العامل وصاحب الشجر بحصص متفق عليها والري والحراسة وغيرها،
3

 
 

 :المساقاةمشروعية  :ثانيا

فقد أأخرج البخاري عن ابن عمر  عمل الخلفاء الراشدين من بعده، ووالأصل في جوازها عمله  ،المساقاة جائزة

، كما أأمضى هذه المعاملة ب بشطر ما يخرج منها من زرع وثمرضي الله عنهما أأن النبي صلى الله عليه وسلم عامل أأهل خي

.من بعده الخلفاء الراشدون
4

 

 

 

 
                                                           

1
، انظر أأيضا محمود حسين الوادي، 911، مرجع س بق ذكره، ص عاصر لدى البنوك الإسلاميةالتمويل الإسلامي من الفقه اإلى التطبيق المـ فارس مسدور، 

 .312، ص مرجع س بق ذكرهحسين محمد سمحان، 
2
 .912، ص 9111، مؤسسة الرسالة، الأردن، الس ياسة النقدية والمصرفية في الإسلامعدنان خالد التركماني،  - 

3
 .312، ص مرجع س بق ذكره، ـ محمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان 

4
 .911، ص مرجع س بق ذكره التمويل الإسلامي من الفقه اإلى التطبيق المعاصر لدى البنوك الإسلامية، فارس مسدور، - 
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 :شروط المساقاة :ثالثا

 تسليم الأرض التي عليها الشجر للتعامل فيها؛ 

 ،وان تكون حصة كُ واحد منهما جزءا مشاعا معلوم القدر؛  أأن يكون الناتج شركة بين الثنين 

 أأن يكون للشجر المدفوع للعامل ثمرة تزيد بالعمل؛ 

 المالكية اشترطوا أأيضا المدة،حيث نكون المساقاة لمدة معلومة.
1

 
 

 صيغ التمويل بالبيوع  : الثاني طلبالم

لى صيغ التمويل القائمة على المشاركة، هناك أأيضا صيغ أأخرى قائمة على البيع، وقد تم تطويرها و ضافة اإ  اإ

 .داثها من طرف المصارف الإسلامية حتى تتناسب مع احتياجات المتعامليناس تح
 

 لمرابحةصيغة التمويل با :الفرع الأول

صيغة التمويل بالمرابحة لقت رواجا كبيرا من قبل المصارف الإسلامية، حيث غطت احتياجات العديد من الأفراد 

 . وحتى تبتعد عن ش بُة الربا يَب ان تلتزم المصارف الإسلامية بعدة شروط

 :مفهوم المرابحة:أأول

نقد السلعة على :يقال ةر اوهو النما في التج :من الربحوأأيضا المرابحة في اللغة مفاعلة  مصدر من الربح وهو الزيَدة، :لغة9-9

رباح لأن أأحد المتبايعين أأربح ال خر.ول بد من تسمية الربح ،وكذلك اشتريته مرابحة كُ عشرة دراهم، .ومرابحة بمعنى اإ
2

  

.بيع السلعة بثمنها التي قامت به مع ربح بشرائط خاصة  :اصطلاحا  3-9
3

 

.زيَدة الربحبيع بمثل الثمن الأول مع  -
4

  

ليها ربح محدد بشرط أأن كُ من البائع والمشتري يعرفان سعر التكلفة - .بيع السلعة بكلفتها مضافا اإ
5

 

يعرف صاحب السلعة المشتري بكم :"عوقال ابن جزي في تصوير هذا البي هي البيع بزيَدة على الثمن الأول، -

ما على الجملة مثل أأن يقول ما على التفصيل هو أأن اشتري:اشتراها،ويأأخذ منه ربحا اإ تها بعشر وتربحني دينار أأو دينارين،واإ

."تربحني درهما لكل دينار أأو غير ذلك:يقول
6

 

                                                           
1
 .452ص ، مرجع سبق ذكره، حسين محمد سمحان  محمود حسين الوادي،،  انظر أيضا 961 -951ص   ، صنفس المرجع السابق فارس مسدور،ـ  

2
سلامي، اامعة أ  ، المؤتمر العالمي الثالث للاقتصاد الإضوابطه الشرعية،صياغته المصرفية وانحرافاته التطبيقية:عقد المرابحة ،الواثق عطا المنان محمد أحمد - 

 .10، ص القرى،السعودية
3
 .061، ص1110، الطبعة الأولى،   للطباعة والنشر والتوزيعابن حز دار  :، بيروتالفقه على المذاهب الأربعة، عبد الرحمن بن محمد عوض الجزيري الشيخ   - 

4
 .131، ص 0191دار الثقافة للنشر والتوزيع،:القاهرة  النظام المصرفي الإسلامي،، جمحمد أحمد سرا  - 

5
-  Kahf, Monzer et Khan, Tariqullah , Principles Of Islamic Financing, ( IDB, IRTI),1992 , P 28. 

6
 .163، 0119، النفائس دار: ، الأردنالمعاملات المالية المعاصرة في الفقه الإسلامي محمد عثمان شيبر، - 
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 :مدى مشروعيتها:ثانيا

المرابحة صور من صور البيع


 وأأحل الله البيع وحرم الربا ﴿ :والبيع جائز بالكتاب والس نة والإجماع لقوله تعالى

وقد أأجمع الفقهاء على جوازها حيث تعامل الناس بها في مختلف الأقطار والعصور ؛ ( 321سورة البقرة،ال ية ) ، ﴾

لى هذا النوع من البيع  . ولحاجة الناس اإ

 :و يشترط في بيع المرابحة ما يشترط في البيع بصفة عامة ويضاف لهذه الشروط :شروط المرابحة :ثالثا

 ؛البائع والمشتري:أأن يكون ثمن السلعة وقيمة ربح البائع معلوما للطرفين -

 ؛تقع على البائع مسؤولية الضرر الذي يلحق بالسلعة قبل تسليمها للمشتري -

ذا تبين أأن بها عيبا خفيا -  ؛يَوز للمشتري رد السلعة اإ

 ؛تملك البائع للسلعة وحيازتها قبل البيع على ال مر بالشراء -

 ؛تحديد ووصف السلعة -

 ؛أأن يتطابق الإيَاب والقبول بمجلس العقد  -

 ؛أأن يكون الشيء المراد شراؤه مما يَوز للمسلم أأن يتملكه فلا تجوز المواعدة لشراء الخمر أأو الخنزير مثلا -

ن كان كذلك اشترى المكيل أأو الموزون بجنسه مثلا بمثل -  أأل يكون الثمن في العقد الأول مقابلا بجنسه من أأموال الربا فاإ

 . لم يَز أأن يبيعه مرابحة

 أأنواع المرابحة  :رابعا

في هذا النوع من المرابحة يعرف صاحب السلعة للمشتري بكم اشتراها،ويأأخذ منه :بيع المرابحة العادية أأو الفقهية  -9

ما على الجملة أأو التفصيل،فيقول رأأس مالي فيه مائة بعتك بها وربح عشرة؛فيصبح ذلك بلا كراهة لأن  ربحا اإ

الثمن والربح معلومان،وكذا قوله على أأن أأربح في كُ عشرة درهما،فهو يصح ،والأصل في هذا النوع من بيع 

المرابحة أأن يكون المبيع في ملك البائع وقد تحقق لديه قبضه
1

 ؛

                                                           

  تنقسم البيوع الإسلامية إلى نوعين: 
 :وهي التي يتم الاتفاق فيها على سعر السلعة بين البائع والمشتري مع الإخبار بسعرها الأصلي وتنقسم إلى ثلاث أنواع: بيوع الأمانة -0

 .ثمن البيع أقل من ثمن الشراء: بيع الوضيعة -

 .ثمن البيع يساوي ثمن الشراء:بيع التولية -

 .ثمن البيع أكبر من ثمن الشراء:بيع المرابحة -

 .ذلك وهي التي يتم الاتفاق فيها على سعر السلعة دون اشتراط معرفة ثمنها الأصلي أي المساومة بين الطرفين: بيوع المساومة -1
 

1
 : ، متاح على[ على الخط] ، -دراسة مقارنة-المرابحةعقد بيع   - 

 iefpedia.com/arab/wp.../11/مقارنة-دراسة-المرابحة-بيع-عقدdoc00، ص (21/20/1029) ، تاريخ الاطلاع                                                       . 
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:بيع المرابحة لل مر بالشراء -3


المصرف الإسلامي )هي قيام من يريد شراء سلعة معينة بالطلب من طرف أ خر 

بأأن يشتري سلعة معينة ويعده بأأن يشتريها منه بربح معين،ويسمى من يريد السلعة بال مر بالشراء أأما ( مثلا

هذا وقد يقوم ال مر بالشراء بدفع الثمن  .فيسمى المأأمور بالشراء أأو البائع( المصرف الإسلامي)الطرف ال خر

شهرية أأو س نوية متساوية أأو دفعة  للبنك حال أأو مقسطا أأو مؤجلا؛وعادة ما يتُ دفع الثمن بموجب أأقساط

 .واحدة بعد أأجل محدد

ن بيع المرابحة لل مر بالشراء يتُ على مراحل هي  :اإ

 ؛وعد من ال مر بالشراء للمأأمور بأأن يشتري منه السلعة التي أأمره بشرائها بعد أأن يمتلكها :المرحلة الأولى -

برام عقد البيع الأول بين المأأمور بالشر  :المرحلة الثانية -  ؛اء والبائع الأولاإ

برام عقد البيع الثاني بين ال مر بالشراء والمأأمور بالشراء :المرحلة الثالثة -  .اإ

لزام بالوعد لكل من ال مر بالشراء  تتعامل المصارف الإسلامية ببيع المرابحة لل مر بالشراء على أأساس الإ

ذا اشتراها ا) والمصرف الإسلامي، والمصرف ملزم ببيعه  لمصرف الإسلامي،ال مر بالشراء ملزم بشراء السلعة اإ

ذا اشتراها (هذه السلعة اإ
1

. 

 بيع المرابحة لل مر بالشراءصيغة ( 2 -9)الشكل رقم 

 

 
 23مرجع س بق ذكره، ص ،أأدوات الاستثمار الإسلاميعز الدين خوجة،  :المصدر

 

                                                           

 مستندا إلى الفقه الشافعي في اوازها 0196للآمر بالشراء للتطبيق في نطاق المعاملات المصرفية سنة يعد الدكتور سامي حسن حمود أول من طرح صيغة المرابحة. 
1
 .961، ص مرجع سبق ذكرهحسين محمد سمحان،  محمود حسين الوادي، - 
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 :أأهمية بيع المرابحة  :خامسا

ذا طم  ق حسب الأصول الشرعية من ذلكبيع المرابحة يحقق وظائف اقتصادية هامة اإ  :برِ

ش باع حاجيات الأفراد من السلع وغيرها حيث يتمكن المتعاملون بالمرابحة من الحصول على السلع التي يحتاجونها والتي ل  - اإ

ل بعد تسلمها والاس تفادة من التسهيلات التي  يتوافر ثمنها لديهم وبالمواصفات التي يحددونها دون أأن تدخل في ضمانهم اإ

مكاناتهم ؛يقدهما البنك الإسلامي وذلك بدفع ثمنها على شكل أأقساط مؤجلة حسب اإ
1

  

تنش يط التجارة الداخلية على أأساس شرعي وخاصة فيما يتعلق بمواد البناء مما يدعم الحركة العمرانية ويساعد في حل الكثير  -

 ؛من مشاكُ السكن التي تعاني منها معظم الدول الإسلامية

الوطنية والقطاعات الاقتصادية المختلفة وقطاع التجارة الخارجية وغيرها من المجالت التي يمكن أأن تقع ضمن دعم الصناعات  -

ذا لم يمكن تمويلها عن طريق المشاركة أأو المضاربة .دائرة البيع بالمرابحة اإ
2

 

 

 لسلم با صيغة التمويل :ثانيالفرع ال 

ائم على تقديم الثمن بشكل كبير في المجال الزراعي خاصة وأأنه قيعتب السلم من صيغ البيوع، وقد تم اس تخدامه  

  .على المبيع

 :مفهوم السلم :أأول

.الإعطاء والتسليف :لغة 9-9
3

 

السلم هو تقديم الثمن وتأأخير اس تلام البضاعة المشتراة وهذه الصورة معاكسة للبيع ال جل فالسلم عند  :اصطلاحا 3-9

لى البائع الذي يلتزم  ذن معاملة مالية يتُ بموجبُا تعجيل دفع الثمن وتقديمه نقدا اإ تعريف الفقهاء هو بيع أ جل بعاجل فهو اإ

، فالعاجل هو الثمن وال جل هو السلعة المبيعة الموصوفة في لوممضبوطة بصفات محددة في أأجل معبتسليم بضاعة معينة 

الذمة
4

ن السلم هو شراء أ جل بعاجل :ابن عابدين من الحنفية فقال، كما يعرفها  اإ
5

. 

 

 

                                                           
1
 .01ص ،مرجع سبق ذكره محمود إبراهيم الخطيب، - 

2
 .  00، ص نفس المرجع السابق، محمود إبراهيم الخطيب - 

3
، المؤتمر العلمي السنوي الثالث عشر الحلول الإسلامية لمعالجة الأزمات المالية العالمية الراهنة: ، مداخلة بعنوان، سيد أحمد مصطفىنورة سيد أحمد - 

 ".غرر"العرب مادةعن لسان  11ص  مصر، ،،اامعة المنصورة  11/14/1111-10،الجوانب القانونية والاقتصادية للأزمة المالية العالمية : بعنوان
4
 .091ص مراع سبق ذكره، التمويل الإسلامي من الفقه إلى التطبيق المعاصر لدى البنوك الإسلامية، فارس مسدور، - 

5
 .06ص  الإسلامي للبحوث والتدريب،المعهد  ادة، ،تجربة البنوك السودانية في التمويل الزراعي بصيغة السلمعثمان بابكر أحمد،   - 
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 مدى مشروعيته :ثانيا

أأشهد أأن الله تعالى أأجاز السلم وأأنزل فيه أأطول : قال ابن عباس  ،شروع في الكتاب والس نة و الإجماعالسلم م 

ْ كَاتِ  ﴿أ ية في كتابه،  ى فاَكْتمبموهم وَليَْكْتمبْ بيَنْكَمم سَمًّ لَى أَجَلٍ مم
ِ
ْ بِدَينٍْ ا ذَا تدََاينَتُْم

ِ
ينَ أ َمَنموا ا ِ اَ الذَّ سورة )﴾  ...بٌ بِالعَْدْلِ يََ أَيهُّ

لى أأجل قد أأحله الله في كتابه وأأذن فيه ثم قرأأ هذه ال ية وقال أأشهد ،(313ال ية  البقرة،  .أأن السلف المضمون اإ

فعن ابن وفي الس نة النبوية الشريفة وردت العديد من الأحاديث تدل على مشروعيته وتوضح بعض أأحكامه،

من أأسلف في شَء :المدينة وهم يسٌلِفون بالتمر الس نتين والثلاث،فقال قدم رسول الله :"عباس رضي الله عنهما قال

لى أأجل معلوم لى أأجل معلوم ففي كيل معلوم ووزن معلوم اإ ."من أأسلف في شَء ففي كيل معلوم ووزن معلوم اإ
1

 

جماعا على مشروعية السلم، الإجماع وأأما " :وفي ذلك يقول ابن قدامة وقد جاء في معظم كتب الفقه أأن هناك اإ

."فقال ابن المنذر أأجمع كُ من نحفظ عنه من أأهل العلم على أأن السلم جائز
2

 

 :أأركان السلم وشروطه :ثالثا

ن أأركانه هي أأركان البيع من ن السلم من عقود المبايعات عند الفقهاء، ذلك فاإ  :حيث اإ

 ؛الإيَاب والقبول: ـ الصيغة وهي9

ليه:ـ العاقدان وهما3  ؛المسلم والمسلم اإ

 .رأأس المال والمسلم فيه:المحل وهو شيئانـ 2

 :للسلم شروط يَب توفرها حتى يكون صحيحا أأهمها

 أأن يكون الثمن والمثمن مما يَوز فيه النساء أأي التأأجيل؛ _

ما بالكيل أأو الوزن أأو العدد أأو منضبطة بالصفة؛_   وأأن تكون السلعة مقدرة اإ

 وأأن تكون موجودة عند حلول الأجل؛  _

أأما أأبو حنيفة والشافعي  فقد أأجاز مالك اشتراط تأأخير اليومين والثلاثة؛ ،الثمن حال غير مؤجل أأجلا بعيدا وأأن يكون _

لى أأنه من الشرط السلم التقابض في المجلس كالصرف؛  فذهبا اإ

حدى علتي ربا الفضل _ سلام التم:أأن ل يكون في البدلين اإ ما القدر المتفق أأو الجنس المتحد،فلا يَوز اإ ر بالتمر وهي اإ

 مثلا؛

                                                           
 .532ص  مراع سبق ذكره،، 4421، رقم  كتاب السلم  صحيح البخاري،الله محمد بن اسماعيل البخاري، أبي عبد  - 1
2
الطبعة  الإسلامي للبحوث والتدريب، المعهد:، ادةالإطار الشرعي والاقتصادي والمحاسبي لبيع السلم في ضوء التطبيق المعاصر، محمد عبد الحليم عمر - 

 .09، ص 1114 ،الثالثة
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 أأن تكون السلعة من النوع الذي يكون موجودا في العادة في الوقت الذي يتُ تحديده للتسليم؛_

،أأن يكون العقد باتا ليس فيه خيار_


 .خاصة خيار الشرط

 

 صيغة بيع السلم (1 -9)الشكل رقم 

 
 .22مرجع س بق ذكره، ص ،أأدوات الاستثمار الإسلاميعز الدين خوجة،  :المصدر

 :مجالت تطبيق السلم :رابعا

ن السلم صيغة تمويل قصيرة الأجل وقد وجد أأساسا لتمويل المنتوجات الزراعية لد - ، ورة واحدة والتي تقل عادة عن س نةاإ

ويمكن للمصرف الإسلامي أأن يطبق هذا الأسلوب بشكل واسع خاصة في مجال الزراعة حيث يقوم المصرف بشراء 

نتاجهم وترقيتهالمحصول الزراعي قبل حصاده في  تقديم الثمن معجلا لهم ليس تخدموا هذا الثمن في تحسين اإ
1

 ؛

عادة تسويقها  - نتاج وتصدير السلع والمنتجات الرائجة وذلك بشرائها سلما واإ يس تخدم بيع السلم في تمويل المراحل السابقة لإ

ذ يطبق بيع السلم في قيام البنك بتمويل الحرفيين وصغار المنتجين عن طريق  نتاج لرأأسمال سلم ،اإ مدادهم بمس تلزمات الإ اإ

 ؛مقابل الحصول على منتجهم في المس تقبل

                                                           

قتضي تأايل بت العقد هذا ما ذكره الحنفية كشرط مستقل،والشافعية والحنابلة في البيع،وحجتهم أن السلم يقتضي تسليم رأس المال في مجلس العقد،وخيار الشرط ي 

 .اائز عندهم -أي خيار الشرط –فهو إلى ثلاثة أيا  بما ينافي شرط قبض رأس المال،أما المالكية فإنهم يجيزون تأخير رأس المال ثلاثة أيا  ولو بشرط وبذلك 
1
 .313ص  مرجع سبق ذكره، ،محمد أحمد سراج - 
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نتاج كرأأسمال سلم مقابل الحصول على بعض منتجاتهم  - مدادهم بمس تلزمات الإ تمويل الحرفيين وصغار المنتجين عن طريق اإ

عادة تسويقها واإ
1

. 
 

 عقد الاس تصناع  :الفرع الثالث

بشكل للنشاط الحرفي دور كبير في تحقيق التنمية الاقتصادية، من أأجل ذلك يَب تخصيص تمويل لتطويره 

 .أأفضل، ويعتب عقد الاس تصناع أأحد الأساليب الموجهة لهذا القطاع

 :مفهوم الاس تصناع :أأول

لى صنعه هو طلب الصنعة، :لغة9-9 .واس تصنع الشيء دعا اإ
2

 

 :كثيرة منهاوردت له تعاريف : اصطلاحا3-9

  الاس تصناع هو عقد يشتري به المشتري في الحال شيئا مما يصنع صنعا يلزم البائع بتقديمه مصنوعا بمواد من

، الشيء محل العقد مس تصنعا فيه البائع صانعا ، المشتري مس تصنعا يسمى.عنده بأأوصاف مخصوصة وبثمن محدد

المطلقأأو المصنوع أأما العوض  فيسمى ثمنا كما في البيع 
3

. 

 ،وذلك نظير ثمن معين طلب شخص من أ خر صناعة شَء ما له على أأن تكون المواد من عند الصانع . 

بشكل يمنع )بموجب هذا العقد بصنع شَء محدد الجنس والصفات ( الصانع)الاس تصناع عقد بين طرفين يقوم أأحدهما

من عند ( المواد الخام)د اللازمة للصنع ،على أأن تكون الموا(المس تصنع)للطرف ال خر( أأي جهالة مفضية للنزاع

ما حال أأو مقسطا أأو مؤجلا الصانع، .وذلك مقابل ثمن معين يدفعه المس تصنع للصانع اإ
4

 

 مدى مشروعيته :ثانيا

لى مشروعية هذه الصيغة ،ذهب الأحناف اإ
5

حيث اعتبوه نوعا من البيع الخاص بالمصنوعات متميزا عن البيع  

تقيد بشروط السلم دون تجاهلهم للحديث النبوي الشريف الذي نهىى فيه عن بيع ما ليس عند ودون ( المطلق)العادي

وهذا اس تحسان )  كما يَوز بيع السلم بالنص نفسه للحاجة وللمصلحة العامة فيه،:الإنسان ورخص في السلم ولكنهم قالوا

اس تثنى كذلك الاس تصناع بالإجماع  ،(من الشارع نفسه،اس تثناء من القاعدة التي أأرساها وهي منع بيع المعدوم

                                                           
1

 .149ص  مرجع سبق ذكره،، حسين محمد سمحان محمود حسين الوادي، -
2
 .1019ص  ،مرجع سبق ذكرهابن منظور،  - 

3
 .11ص هـ،0411لامي للبحوث والتدريبالمعهد الإس :ادة ،المعاصرةعقد الاستصناع ومدى أهميته في الاستثمارات الإسلامية ، مصطفى أحمد الزرقا  - 

4
 .133ص  ،مرجع سبق ذكرهحسين محمد سمحان،  محمود حسين الوادي، - 

5
 .096ص  مراع سبق ذكره، التمويل الإسلامي من الفقه إلى التطبيق المعاصر في البنوك الإسلامية، فارس مسدور، - 
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اس تحسانا للحاجة والمصلحة نفسها؛وقد ثبت عن الرسول صلى الله عليه وسلم أأنه اصطنع خاتما نقش عليه اسمه لختُ 

.رسائله به،وفسروه بأأنه أأوصى بصنعه فصنع له،فتكون مشروعيته ثابتة بالس نة الملية وبالإجماع
1

 

 :شروط الاس تصناع  :ثالثا

 9113الفقه الإسلامي بمنظمة المؤتمر الإسلامي في دورته السابعة بالمملكة العربية السعودية من س نة بحث مجمع 

عقد الاس تصناع وأأصدر قراره
2

 :وجاء في القرار ما يأأتي 62/2/2 رقم 

له مراعاة لمقاصد الشريعة في مصالح العباد والقواعد الفقهية في العقود والتصرفات ونظرا لأن عقد الاس تصناع 

 :دور كبير في تنش يط الصناعة وفي فتح مجالت واسعة للتمويل والنهوض بالقتصاد الإسلامي قرر

ن عقد الاس تصناع -9 ذا توافرت فيه الأركان -وهو عقد وارد على العمل والعين في الذمة -اإ ملزم للطرفين اإ


 . والشروط 

 :يشترط في عقد الاس تصناع ما يلي  -3

 وأأوصافه المطلوبة؛بيان جنس المس تصنع نوعه وقدره  -

 أأن يحدد فيه الأجل؛ -

 يَوز أأن يتضمن عقد الاس تصناع شرطا جزائيا بمقتضى ما اتفق عليه العاقدان ما لم تكن هناك ظروف قاهرة ؛ -2

لى أأقساط معلومة ل جال محددة -2  .يَوز في عقد الاس تصناع تأأجيل الثمن كله أأو تقس يطه اإ

 :ومن الشروط أأيضا

ذا قدم هذه المواد المس تص يَب أأن تكون المواد الخام ال - جارة ل لازمة للصناعة من الصانع؛أأما اإ نع يصبح العقد اإ

 ؛اس تصناعا

ذا احتاج تسليم المصنوع مصاريف نقل -  .تحديد مكان التسليم في عقد الاس تصناع اإ

وهذا القرار فتح مجالت واسعة للتمويل الإسلامي بصيغة الاس تصناع
3

 . 

 :أأنواع الاس تصناع :رابعا

( التمويلي)و الاس تصناع الموازي ،(التقليدي)الاس تصناع العادي:نتحدث عن نوعين من الاس تصناعيمكن أأن 

 :وهما

                                                           
1
 .11ص ،سبق ذكرهمرجع مصطفى أحمد الزرقا،  - 

2
 .49، ص ادة، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب مخاطر التمويل الإسلامي ،، على بن أحمد السواس - 

  تتمثل أركان الاستصناع في: 
 (.المطلوب منه عمل الشيء) طالب الاستصناع والصانع:العاقدان 
 لأن المعقود عليه هو العين المصنوعة :المصنوع. 

 الإيجاب والقبولأي  :الصيغة. 
3
 .134ص  ،مرجع سبق ذكره، حسين محمد سمحان د حسين الوادي،محمو  - 
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وهو الأسلوب الذي تحدثت عنه كتب الفقه قديما وحديثا،ومن خلاله يتُ :الاس تصناع العادي أأو التقليدي -9

 :التعاقد بين طرفين

 فرد أأو مؤسسة ؛ :مس تصنع -

 .شركة ،مقاولة حرفي، :صانع -

 ،ليها لقاء ثمن محدد معجل أأو مؤجلويكون موضوع هذا العقد هو صنع شَء معين بأأوصاف وكميات مخصوصة متفق ع

 .فالعلاقة التعاقدية بين طرفي العقد تكون مباشرة وليس بينهما أأي وس يط مالي وعلى أأن تكون المواد الأولية من الصانع،

طورته المصارف الإسلامية،وهو مركب من عقدي اس تصناع وهو أأسلوب تمويلي :الاس تصناع الموازي أأو التمويلي -3

 :على النحو التالي

ويمكن أأن يكون هنا  ،"صانعا"فيكون المصرف في هذا العقد  العقد الأول يَريه المصرف مع الراغب في السلعة، -

 ؛الثمن مؤجلا

نتاج وصنع  العقد - السلعة المطلوبة وفق الثاني يكون مع المختصين بصناعة ذلك النوع من السلع ليقوموا باإ

،ويمكن أأن يكون "مركز المس تصنع"وفي هذا العقد يكون مركز المصرف -في العقد الأول-المواصفات المتفق عليها

ذا تسلم المصرف السلعة ودخلت في حيازته يقوم  الثمن هنا معجلا،وأأقل من الثمن الأول بطبيعة الحال،واإ

لى من طلبُا،ويتحمل المصرف ضمان ال  عيوب للمس تصنع والمس ِولية اتجاهه عن نقص الأوصاف بتسليمها اإ

المشروطة في العقد الأول،وليس هناك أأي علاقة تعاقدية بين المس تصنع في العقد الأول والصانع في العقد 

الثاني
1

؛والفرق في الثمن بين العقدين يكون ربحا للمصرف يس تحقه بسبب الضمان الذي تعهد به وتحمله في .

 .ل تملكه للسلعة وتحمله لمخاطرهاالعقد الأول من خلا

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
-1119باتنة، الجزائر،  ،رسالة مااستير، اامعة الحاج  لخضر ،عقد الاستصناع وتطبيقاته المعاصرة،دراسة حالة البنك الإسلامي للتنميةبلخيري أحمد،  - 

 .10، ص1119
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 عقد الاس تصناع صيغة (6 -9) الشكل رقم 

 

 .16مرجع س بق ذكره، ص ،أأدوات الاستثمار الإسلاميعز الدين خوجة،  :المصدر

 :للاس تصناعالأهمية الاقتصادية  :خامسا

ن عقد الاس تصناع ل يَري في المنتوجات الطبيعية التي ل تدخلها الصنعة  - كالبقول والفواكه واللحوم الطازجة اإ

،فهذه السلع الطبيعية،واليوم قد وجدت صناعة التعليب لهذه المنتوجات الطبيعية وصناعة ...وسائر الحبوب

لى زمرة المصنعات  تجميدها أأيضا لتحفظ معلبة أأو مجمدة في علب،فهىي تنتقل بذلك من زمرة المنتجات الطبيعية اإ

اعفيصح ويَوز فيها عقد الاس تصن
1

 ؛

قامة المباني المختلفة من المجمعات السكنية والمستشفيات والمدارس  - يطبق عقد الاس تصناع كذلك لإ

لى المصرف الإسلامي مع تحديد كُ مواصفات البناء،وعند  والجامعات،حيث يقوم الفرد أأو الهيِة بتقديم طلب اإ

ربح مناسب،كما على العميل أأن يقدم  موافقة المصرف الإسلامي على الطلب يقوم بتقدير التكلفة وتحديد هامش

مضاء الع  قد ضمانا لجديته؛جزء من الثمن عند اإ

                                                           
1
 .23، ص مرجع س بق ذكرهمصطفى أأحمد الزرقا،  - 
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يس تخدم عقد الاس تصناع في صناعات متطورة ومهمة جدا في الحياة المعاصرة،كاس تصناع الطائرات والقطارات  -

.والسفن وغيرها من ال لت التي تصنع في المصانع الكبى أأو المعامل اليدوية
1

 

 البيع ال جل :الرابعالفرع 

في التعاملات المالية أأحيانا يقدم الثمن على المبيع، وأأحيانا يقدم المبيع على الثمن، ولكل منهما شروط يَب توفرها 

 .في هذه البيوع، ويعتب البيع ال جل من الصيغ التي أأصبحت مس تعملة بشكل كبير من قبل الأفراد

 مفهومه :أأول

بالثمن ال جل هو البيع الذي يس تحق فيه دفع ثمن السلعة المباعةالبيع المؤجل أأو البيع 
2

بعد أأجل معين سواء كان  

ذلك على دفعة واحدة أأو على أأقساط أأما حصول المشتري على السلعة فيتُ بشكل معجل ، فالبيع ال جل هو عكس بيع 

السلم
3

 . الذي يكون فيه الثمن معجلا والمثمن أأو المبيع مؤجلا 

لى ما بعد التعاقدوهو البيع  .الذي يؤجل فيه اس تحقاق الثمن أأو بعضه اإ
4

 

فمن هذه التعريفات يتبين لنا أأن البيع مؤجل الثمن قد يطلق على البيع على أأن يكون الثمن مؤجلا بكامله 

 .يس تحق دفعة واحدة،وقد يطلق على البيع بثمن مؤجل ولكنه على دفعات حيث يتُ فيه الدفع على أأقساط معينة

 

 :مدى مشروعيته:اثاني

ينَ  ﴿ :حيث قال تعالى في كتابه العزيز وردت ال يَت والأحاديث الشريفة مسوغة البيع بثمن مؤجل، ِ اَ الذَّ يََ أَيهُّ

ْ كَاتِبٌ بِالعَْدْلِ  ى فاَكْتمبموهم وَليَْكْتمبْ بيَنْكَمم سَمًّ لَى أَجَلٍ مم
ِ
ْ بِدَينٍْ ا ذَا تدََاينَتُْم

ِ
وتدل ال ية  ،(313ال ية  سورة البقرة،) ﴾  ...أ َمَنموا ا

نها مقصودة بال ية ،فهىي ليست مقصورة على جواز بيع السلم فقط،وقوله بدين  الكريمة على جواز الديون المؤجلة،حيث اإ

 .بيان لعدم جواز بيع الدين بالدين فلا يصح الأجل في البدلين معا،حيث ذكر عز وجل في ال ية دين وليس دينين

،حيث تدل ال ية الكريمة (99ال ية سورة النساء،)  ﴾ مِنْ بعَْدِ وَصِيَّةٍ يموصِي بِهاَ أَوْ دَينٍْ  ﴿ :ز وجلوأأيضا قال ع

ل بعد حدوث الدين، على وجوب سداد الدين قبل تنفيذ الوصية، فمن هنا تدل ال ية على  وحتى الميراث،وهذا ل يكون اإ

البيع بثمن مؤجل جائزا،كون الثمن دينا و المبيع مقدمافبذلك يكون  مشروعية الدين ووجوب الوفاء به،
5

 . 

                                                           
1
نماء قطاع الصناعة بصيغة الاس تصناع  و الاس تصناع الموازي دراسة تطبيقية على البنوك يَسر عبد طه الشرفا،  -  أأهمية دور البنوك الإسلامية في اإ

 .91، ص3193، الجامعة الإسلامية،غزة، الإسلامية العاملة في فلسطين
2
 .293، ص مرجع س بق ذكرهمحمد أأحمد سراج،  - 

3
 -  Bentaib  Moncef,  Al –Bai bi –Takssit ou La vente à Tempérament pratiquée par les banques 

Islamiques, Séminaire sur : Introduction Aux Techniques Islamiques De Financement, Nouakchott 5-

décembre 1992, P 90. 
4
 .992، ص 3112، الجامعة الأردنية، الأردن، ، رسالة ماجس تيرفي بيع السلع في السوق المالي الأجل وأأثرهأأسماء مصطفى أأحمد شاويش،  - 

5
 .991، صنفس المرجع السابقأأسماء مصطفى أأحمد شاويش،  - 
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وصح عن النبي صلى الله عليه وسلم أأنه اشترى بالأجل
1

توفي رسول الله :"،فعن عائشة رضي الله عنها قالت

اشترى رسول الله :"،كما قالت رضي الله عنها"ودرعه مرهونة عند يهودي بثلاثين صاعا من شعير  من يهودي

 ".ورهنه درعا له من حديد -أأي بالأجل-يئةطعاما بنس 

لى أأجل  ليه، فمن باع معلوما من السلع بمعلوم من الثمن اإ وقد أأجاز جمهور الفقهاء البيع بالأجل لحاجة الناس اإ

نه جائز  . معلوم من شهور العرب فاإ

 شروطه :ثالثا

 ينبغي أأن يكون الأجل في ذلك معلوما للمتعاقدين؛ 

  الذمة،وليس معينا،وغاية هذا الشرط أأن الهدف بداية من مشروعية الأجل أأن يكون المؤجل دينا في

التخفيف والتيسير على الناس،ورفع الحرج عنهم،حتى يتمكنوا من أأداء واجباتهم المترتبة عليهم،وغير 

المقدور على تسليمها حال العقد كأن يكون الثمن مؤجلا أأو السلعة مؤجلة
2

. 

واختلف الفقهاء فيما يتعلق بزيَدة الثمن ال جل عن الثمن الحال،  البيع ال جل، لقد تعددت الدراسات التي تناولت

لى أأنه ل يَب أأن يضع البائع للسلعة سعرين سعر 9111س نة  عبد الرحمن عبد الخالقوقد ذهبت الدراسة التي قام بها  اإ

ن كان مع الم  ن لم يكن معه  شتري نقد دفعه،للنقد وسعر للأجل،فالتاجر المسلم الطيب هو الذي يبيع بسعر واحد،فاإ واإ

ما أأن يصب حتى يوجد عنده وهذا أأفضل من تحمل الدين، ما أأن يمهله التاجر حتى يَد سدادا دون أأن يزيد عليه  فاإ واإ

.هذه الزيَدة الربوية من أأجل الأجل
3

 

كما حددت شروط البيع بالتقس يط


في دورة من خلال ما جاء في مجلس مجمع الفقه الإسلامي الدولي المنعقد 

،وذلك 9111مارس  31-92هـ الموافق لـ 9291شعبان  32-92مؤتمره السادس بجدة في المملكة العربية السعودية من 

لى المجمع بخصوص موضوع البيع بالتقس يط واس تماعه للمناقشات التي دارت حوله  . بعد اطلاعه على البحوث الواردة اإ

                                                           
1
 :، متاح على[ على الخط] ،  ما حكم البيع بالأجل وبالتقس يط في ضوء الشريعة الإسلاميةحسين حسين شحاته،  - 

www.darelmashora.com/download.ashx?docid=2260  (.33/91/3192: )،  تاريخ الاطلاع 
2
 .991، صمرجع س بق ذكرهأأسماء مصطفى أأحمد شاويش،  - 

3
 :، متاح على[على الخط] ،القول الفصل في بيع الأجلعبد الرحمن عبد الخالق،  - 

d1.islamhouse.com/data/ar/ih_books/single5/ar_baie_agal.pdf29، ص(31/91/3192: ) ، تاريخ الاطلاع. 

 :تتمثل أأهم الشروط الواجب توفرها في البيع بالتقس يط في  

ذا جزم:أأول - ل اإ العاقدان بالنقد أأو  تجوز الزيَدة في الثمن المؤجل عن الثمن الحال،كما يَوز ذكر ثمن المبيع نقدا،وثمنه بالأقساط لمدد معلومة،ول يصح البيع اإ

 شرعا؛ التأأجيل؛فاإن وقع البيع مع التردد بين النقد والتأأجيل بأأن لم يحصل التفاق الجازم على ثمن واحد فهو غير جائز 

نس بة  ل يَوز شرعا في بيع الأجل، التنصيص في العقد على فوائد التقس يط مفصولة عن الثمن الحال، بحيث ترتبط بالأجل،سواء اتفق العاقدان على:ثانيا -

 الفائدة أأم ربطاها بالفائدة السائدة؛

ذا تأأخر المشتري المدين في دفع الأقساط عن الموعد المحدد فلا يَوز : ثالثا - لزامه أأي زيَدة على الدين بشرط سابق أأو بدون شرط،لأن ذلك ربا محرم؛اإ  اإ
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 صيغة البيع ال جل( 2-9)الشكل 

 
 39مرجع س بق ذكره، ص ،أأدوات الاستثمار الإسلاميعز الدين خوجة، : المصدر

 مجالت تطبيق صيغة البيع ال جل :رابعا

ن البيع ال جل يسهل على الأفراد الذين ل يسمح وضعهم المادي دفع المبلغ مقدما، أأو دفعه كاملا،بأأن يدفع على  اإ

وتساهم في تحقيق فوائد  البيع أأكثر يسرا وسهولة،حيث تجعل هذه الصيغة  أأقساط،أأو يكون دفعة كاملة مؤجلة،

كما تعمل على زيَدة حجم  عامة،فتجعل الأفراد أأكثر قدرة على اقتناء بعض المشتريَت دون الحاجة لدفع المبلغ مقدما،

 .المبيعات وبالتالي تخفيضها

 :الثمن الحالي في الحالتين و تسلك المصارف الإسلامية طريق البيع ال جل أأو البيع بالتقس يط بثمن أأكب من    

في معاملاتها مع التجار الذين ل يرغبون في اس تخدام أأسلوب التمويل بالمشاركة ،وهذه الطريقة هي البديل لعملية  -9

 .الشراء بتسهيلات في الدفع التي تمارسها البنوك التجارية

 .في المعاملات التي يكون فيها المبلغ المؤجل كبيرا وال جل طويلا -3

                                                                                                                                                                                     
 يحرم على المدين المليء أأن يماطل في في أأداء ما حل من الأقساط،ومع ذلك ل يَوز شرعا اشتراط التعويض في حالة التأأخر عن الأداء؛:رابعا -

اعيدها عند تأأخر المدين عن أأداء بعضها ما دام المدين قد رضي بهذا الشرط عند يَوز شرعا أأن يشترط البائع بالأجل حلول الأقساط قبل مو :خامسا -

 التعاقد؛

قساط ل يحق للبائع الاحتفاظ بملكية المبيع بعد البيع،ولكن يَوز للبائع أأن يشترط على المشتري رهن المبيع عنده لضمان حقه في استيفاء الأ :سادسا -

 .922-923، ص ص 3199، الجامعة الحرة،هولندا، نَاعة البنوك الإسلامية وتغلغلها في الاقتصاد الفلسطينيمدى موسى محمد شحادة، : انظر. المؤجلة
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نتاج  ولقد تبين من الواقع العملي اس تخدام هذه الصيغة في بنك فيصل الإسلامي السوداني لتمليك وسائل الإ

 .الصغيرة للحرفيين مثل س يارات الأجرة وهو ما يمارسه أأيضا بنك ناصر الاجتماعي المصري

سلوب هو بيع الوحدات الأ  ومن أأنسب المشروعات التي يمكن للمصارف الإسلامية تمويلها باس تخدام هذا       

في هذه الحالة هو البديل المناسب لسلفيات المباني بالفائدة التي تمارسها البنوك ( التقس يط)فالبيع ال جل  ،السكنية

 .التقليدية أأو البنوك العقارية

 والتمويل التكافلي صيغ التمويل بالإيَار :المطلب الثالث

ضافة  لى صيغ التمويل السابقة، هناك صيغة تم اس تعمالها من قبل المصارف الإسلامية ولقت اس تحسان اإ اإ

الكثير من المتعاملين نظرا لما تلبيه من احتياجات الأفراد، كما أأن الشريعة الإسلامية قائمة على التكافل بين الأفراد 

 .  واس تطاعت صيغة القرض الحسن أأن ترسخ هذا المبدأأ 

الإجارة  :ولالفرع الأ 
1

bail  / Leasing -Crédit 

لى معدات وأ لت ذات أأثمان غالية ل يمكن شراؤها أأو احتياجات لظروف مؤقته ل تلتزم  أأحيانا يحتاج الأفراد اإ

 .شراء تلك الأدوات، فكانت الإجارة أأفضل وس يلة لتلبية هذه الاحتياجات

 مفهوم الإجارة :أأول

بد به على طاعته وصبه عن مش تقة من الأجر وهو العوض ومنه سمي الثواب أأجرا لأن الله تعالى يعوض الع   :لغة 9-9

 .معصيته

جارة لفظا واتفقت في معناها :اصطلاحا3-9  :تعددت تعاريف الفقهاء للاإ

لوم ، فالمعقود فقد عرف الحنابلة الإجارة على أأنها منفعة معلومة مباحة تؤخذ شيئا فشيئا لمدة معلومة بعوض مع

لى  نما يضاف العقد اإ عليه هو المنفعة وليس العين لأن المنفعة هي التي تس توفي الأجر في مقابلها ولهذا تضمن دون العين واإ

 . العين باعتبار أأنه محل المنفعة ومنشؤها

 :مدى مشروعية الإجارة:ثانيا

جماع الفقهاءتاب والس نة وعمل الصحابة الكرام وهي مشروعة بالك  ،وباإ
2

لوَْ  ...﴿فقد قال الله عز وجل في كتابه

ا َذْتَ علَيَْهِ أَجْرذ حْدَى ابنْتََيَّ هَاتيَْنِ علََى  ﴿ :،وقوله تعالى(22سورة الكهف،ال ية )  ﴾ شِئتَْ لَتخَّ
ِ
نيرِ أُرِيدم أَنْ أُنْكِحَكَ ا

ِ
قاَلَ ا

رَنِي ثمََانِيَ حِجَجٍ   (.32ال ية  سورة القصص، ) ﴾ ...أَنْ تأَجْم

                                                           
1
 - Khouildi ,Abdaessatar , Le Leasing (Ijara wa Iqtina  ,  IDB, IRTI , p 131. 

2
براهيم أأبو سليمان،  -  البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث :جدة، عقد الإجارة مصدر من مصادر التمويل الإسلاميةعبد الوهاب اإ

 . 39، ص3111والتدريب،الطبعة الثانية، 
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امَ أأجرهاحتجم النبي "  قال في الس نة فقد روى ابن عباس رضي الله عنهما أأما ،"و أأعطى الحجَّ
1

وجاء في 

لى طريق المدينة المنورةكتب السيرة أأن الرسول  .وأأبو بكر رضي الله عنه اس تأأجر رجلا لهدايتهم اإ
2

 

 

 شرو طها :ثالثا

 بأأن يكون كُ منهما عاقلا مميزا؛ أأهلية العاقدين، -

نها ل تصح؛رضا  -  العاقدين،فلو أأكره أأحدهما على الإجارة فاإ

 معرفة المنفعة المعقود عليها معرفة تامة نمتع من المنازعة؛ -

 أأن يكون المعقود عليه مقدور الاستيفاء حقيقة وشرعا؛ -

 القدرة على تسليم العين المس تأأجرة مع اش تمالها على المنفعة؛ -

ة،فلا تصح الإجارة على المعاصيول واجب أأن تكون المنفعة مباحة ل محرمة، -
3

. 

 :أأنواع الإجارة :رابعا

 Les opérations de Crédit bail: الإجارة التشغيلية  -9

تقوم المصارف الإسلامية بموجب هذا الأسلوب باقتناء موجودات وأأصول مختلفة تس تجيب لحاجيات جمهور متعدد 

جارة هذه الأعيان لأية جهة ترغب في تشغيلها واس تفاء من المس تخدمين وتتمتع بقابلية جيدة للتسويق ، فيتولى  البنك اإ

نما البنك هو ... منافعها خلال مدة يتفق عليها ، ول يتحمل المس تأأجر أأية تكاليف سواء المتعلقة بالصيانة أأو التأأمينات و اإ

،من يتحملها
4

لى حيازة البنك ليبحث عن مس تخدم أ خر    .يرغب في تأأجيرهاوبانتهاء المدة المحددة تعود الأصول اإ

 

 

 

 

 

                                                           
1
سماعيل البخاري،  -   .121، مرجع س بق ذكره،  ص 3321باب خراج الحجام،رقم  صحيح البخاري،أأبي عبد الله محمد بن اإ
2

 .316ص ،مرجع س بق ذكرهمحمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان،  -
 .919، مرجع س بق ذكره، ص التمويل الإسلامي من الفقه اإلى التطبيق المعاصر في البنوك الإسلاميةفارس مسدور،  - 3
4
 .311، ص مرجع س بق ذكرهمحمد أأحمد سراج،  - 
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 الشكل رقم )9- 1( صيغة الإجارة التشغيلية

 

 .21مرجع س بق ذكره، ص ،أأدوات الاستثمار الإسلاميعز الدين خوجة، : المصدر

(المنتهىي بالتمليك)الإجارة التمويلية -3


:  

المباني والأراضي وال لت )مثلويقصد به تمليك منفعة الأصل  ويسمى هذا النوع بالتأأجير المقرون بخيار الاقتناء، 

ذا طلب ذلك،( والمعدات سواء من خلال  خلال مدة التأأجير للمس تأأجر مع وعد من المالك بتمليك الأصل للمس تأأجر اإ

.مدة الإيَار أأو عند نهايتها
1

   

البنك ل وهي تتميز بكون  الإجارة المنتهية بالتمليك من الأساليب الجديدة التي اس تحدثتها البنوك الإسلامية،

من وجود رغبات لها، بل أأنه يشتريها اس تجابة لطلب  يقتني الموجودات والأصول انطلاقا من دراسة السوق والتأأكد

الأصول، والمس تأأجر هو المسؤول عن تكاليف التشغيل مثل الصيانة ، والتأأمين  على  مِؤكد من أأحد عملاءه لتملك تلك

  .الأصل

نما هي  ية البنك بعد نهاية عقدو الأصول المؤجرة ل تبقى في ملك   الإجارة كما هو الحال في الإجارة التشغيلية واإ

لى ملكية  .بقيمة العين المؤجرة   Full pay-out lasseالمس تأأجر؛ وأأساس هذا التأأجير هو الوفاء الكامل  تنتقل هنا اإ

                                                           

   لى أأوروبا في عام 9113بدأأ العمل بهذا الأسلوب في الوليَت المتحدة الأمريكية عام وعرف فيها نَاحا  9161،وتطور فيها بسرعة،ثم انتقل اإ

 .ملموسا؛وفي بداية الس بعينات أأصبح هذا النوع قادرا على الحلول محل القروض العادية في تمويل المحتاجين للمنقولت التجارية والصناعية
1
براهيم جاسم جبار الياسري،  -   .931، ص 3111، رسالة ماجس تير، جامعة الكوفة،العراق، اإشكالية تطبيق عقد المضاربة في المصارف الإسلاميةاإ
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لى و ربحه وتقسط الأجرة بعد  يحتسب البنك الأجرة الإجمالية غالبا على أأساس تكلفة الموجودات بالإضافة اإ

 :ذلك على فترات يتفق عليها، ونَد العديد من صور الإجارة المنتهية بالتمليك منها

جارة منتهية بالتمليك عن طريق هبة العين :الصورة الأولى  المس تأأجرة عند الانتهاء من وفاء جميع الأقساط الايَارية على  اإ

 منفصل؛ أأن تكون الهبة بعقد

جارة منتهية بالتمليك عن طريق بيع العين :الصورة الثانية يدفعه المس تأأجر في ( رمزي أأو حقيقي)المس تأأجرة مقابل مبلغ  اإ

 ؛الأقساط الايَارية المتفق عليها نهاية المدة بعد سداد جميع

جارة منتهية بالتمليك عن طريق البيع التدريَي: الصورة الثالثة  اإ
1

جارة مع وعد من المؤجر :  تش تمل هذه الصورة على عقد اإ

لى الثمن الإجمالي بحيث تنتقل ملكية الأصل بالكامل مع  لى المس تأأجر تبعا للأقساط المدفوعة اإ بالبيع التدريَي للأصل اإ

برام عقد بيع لكل جزء من الأصل في حينه  . انتهاء مدة عقد الإجارة مع اإ

 الشكل رقم ) 9- 1( صيغة الإجار ة المنتهية بالتمليك

 .12مرجع س بق ذكره، ص ،أأدوات الاستثمار الإسلاميعز الدين خوجة،  :المصدر

 

                                                           
1
مي للتنمية، المعهد البنك الإسلا)  ،من منظور اإسلامي: ارف الإسلامية المحاس بة عن عقود الإجارة المنتهية بالتمليك في المصعلي أأبو الفتح أأحمد الش تا ،  - 

 .36، ص3112، (الإسلامي للبحث والتدريب 
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 :مجالت تطبيق صيغة الإجارة في المصارف الإسلامية :خامسا

 ؛عن طريق تأأجير الفيلات والشقق ثم تملكها بعد ذلك:ـ قطاع الأفراد9

 ؛والمعدات ثم تملكها بعد ذلكعن طريق تأأجير ال لت : ـ القطاع الحرفي  3

 ؛عن طريق تصنيع ثم تأأجير ال لت والمعدات ثم تملكها بعد ذلك: ـ القطاع الصناعي2

 . عن طريق تأأجير الفنادق والأسواق ثم تملكها:ـ قطاع الخدمات العقارية2

 لمغارسةصيغة التمويل با: الفرع الثاني

التي يمكن أأن تلبي راغبات الأفراد في مجال غرس الأشجار  بالإجارةيل اعتبت صيغة التمويل بالمغارسة من بين صيغ التمو 

 .لصاحب الأرض

 :لمغارسةا مفهوم:أأول

".الشجر يغرسه أأثبته في الأرض:"جاء في المعجم الوس يط  المغارسة مفاعلة من الغرس،  :لغة9-9
1

 

عطاء شخص أأرضه لمن يغرس فيها شجرا معينا من : اصطلاحا3-9 عنده،على أأن يكونا شريكين في الأرض المغارسة هي اإ

ذا بلغ الشجر قدرا معنيا من النماء قبل أأن يثمر .والشجر بنس بة معلومة اإ
2

 

 :وهي المغارسة على ثلاثة أأوجه :زيو قال ابن ج

جارة :الأول  .أأن يغرس له بأأجرة معلومة ،اإ

عل :الثاني ،جم


 .خاصةوهو أأن يغرس له شجرا على أأن يكون له نصيب فيما ينبت منها 

 .وهو أأن يغرس له على أأن يكون له نصيب منها كلها ومن الأرض متردد بين الإجارة والجمعل،:الثالث

وتسمى المغارسة عند أأهل الشام المناصبة،أأو المشاطرة،لأن الشجيرة الغرسة تسمى عند العامة نصبا أأي 

.منصوبا،ولأن الناتج يقسم بينهما مناصفة لكل واحد منهما الشطر
1

   

                                                           
1
 .621ص  مرجع س بق ذكره،شعبان عبد العاطي عطية وأ خرون،  - 

2
هيِة المحاس بة والمراجعة  لمؤسسات التمويل :، مداخلة مقدمة في مؤتمرالعقود الإسلامية الممكنة لتمويل الزراعةعبد القادر شاشَ،  - 

 .91،  ص 3193ماي  11الإسلامي،البحرين،

 ،وقد اختلف العلماء  الجعل هو الإجارة على منفعة مظنون حصولها، مثل مشارطة الطبيب على البء والمعلم على الحذاق،والناشد على وجود العبد ال بق

ل  :أأن يكون الثمن معلوما؛وقال أأبو حنيفة:لثانيأأن ل يضرب لذلك أأجلا؛وا:أأحدهما:يَوز ذلك في اليسير بشطين:فقال مالك في منعه وجوازه،

جماع الجمهور على جوازه في الإباق والسؤال،وما جاء في الأثر من "ولمن جاء به حمل بعير وأأنا به زعيم:"وعمدة من أأجازه قوله تعالى.يَوز؛وللشافعي قولن ؛واإ

دار السلام :، القاهرةشرح بداية المجتهد ونهاية المقتصدعبد الله العبادي، : وتخريج تحقيق ابن رشد القرطبي الأندلسي،.  لى الرقية بأأم القرأ نأأخذ الثمن ع

 .9132، ص 9111، الطبعة الثانية، التوزيع، مجلد رقم واحد للطباعة و النشر  و
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 مشروعيتها :اثاني

جاء في حديث عبد الله بن عمر رضي الله عنهما أأن رسول الله صلى الله عليه وسلم أأعطى خيب اليهود 

 .أأرضا،على أأن يعملوها ويزرعوها ولهم شطر ما يخرج منها

وقد اس تدل ابن حزم على مشروعيتها بهذا الحديث،وهو يرى هذا اللفظ الذي جاء به الحديث مطلق وعام 

.يخرج من الأرض بالعمل من شجر وزرع وأأي شَء ،يشمل ما
2

 

 :يشترط المالكية لصحة المغارسة خمسة شروط هي :شروطها :ثالثا

 المقاثي والبقول؛ أأن يغرس العامل في الأرض أأشجارا ثابتة الأصول دون الزرع و .9

ن اختلفت اختلافا بينا لم يَز؛ .3 طعامها،فاإ  أأن تتفق أأصناف الشجر أأو تتقارب في مدة اإ

لى س نين كثيرة،أأن  .2 لى ما فوق الإطعام لم يَز، ل يكون أأجلها اإ ن ضرب لها أأجل اإ ن كان دون  فاإ واإ

لى الإطعام فقولن؛ ن كان اإ  الإطعام جاز،واإ

ن كان له حظه من أأحدهما خاصة لم يَز، ،رحقه من الأرض والشج أأن يكون للعامل .2 ل أأن جعل  فاإ اإ

 لى الأرض دون سائر الأرض؛له مع الشجر مواضعها ع

أأن ل تكون المغارسة في أأرض محبسة لأن المغارسة كالبيع .1
3

. 

 مجالت تطبيق المغارسة :رابعا

تعد من الأساليب التي تساهم في تحقيق التنمية الزراعية عن طريق تعمير الأرض،ويمكن للمصارف الإسلامية 

وبعد أأن  يعمرها على سبيل المغارسة،أأن تطبق هذه الصيغة بأأن يشتري المصرف أأراضي من أأمواله الخاصة ثم يمنحها لمن 

نتاج يأأخذ العامل نصيبه من الأرض في نهاية العقد،ثم يمنح المصرف نصيبه أأي ما بقي له من  لى مرحلة الإ تصل الأشجار اإ

لى العامل أأو لغيره على سبيل المساقاة .أأراضي اإ
4

  

تتمثل في  ،صة وذات خبة مهنية راقيةات متخصالتمويل بالمغارسة قد يحل مشكلة كبيرة تتعلق بضياع طاق كما أأن

ل أأنهم ل يَدوا ل يَدوا التمويل اللازم  الخباء والمهندسين الزراعيين الذين أأنفقت عليهم الدولة أأموالا طائلة لتكوينهم، اإ

                                                                                                                                                                                     
1
تحديَت قطاع الزراعة في : ملتقى الدولي حولمداخلة مقدمة لل  ،، المغارسة صيغة مثلى لإعمار الأراضي البور في البلدان العربية والإسلاميةناصر سليمان - 

 .12، الجزائر العاصمة، ص 3199فباير  31 -32 الدول العربية والإسلامية وس بل مواجهتها،
2
 .916، مرجع س بق ذكره، ص التمويل الإسلامي من الفقه اإلى التطبيق المعاصر لدى البنوك الإسلامية فارس مسدور، - 

3
تمويل المشروعات الصغيرة  :الدورة التدريبية الدولية حول ،صيغ التمويل بلا فوائد للمؤسسات الفلاحية الصغيرة والمتوسطةكمال رزيق، مسدور فارس، - 

 12، ص3112ماي  31 -31، جامعة سطيف، والمتوسطة وتطوير دورها في اقتصاديَت المغاربية
4
 .12، مرجع س بق ذكره، صلدان العربية والإسلامية، المغارسة صيغة مثلى لإعمار الأراضي البور في البناصر سليمان - 
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نتاجية المورد الزراعي والاس تغلال الفعلي لتحقيق مشاريعهم الزراعية،  للأراضي التي يمكن لها أأن تسهم في رفع  وزيَدة اإ

يَاد مصادر جديدة لإحلال الواردات .وتحقيق الاكتفاء الذاتي في المحاصيل الزراعية واإ
1

 

  (القرض الحسن) التمويل التكافلي: ثالثالفرع ال 

يعتب القرض الحسن احد أأوجه التكافل في المجتمع الإسلامي، فهو يؤمن للمحتاج التمويل اللازم خاصة فيما يتعلق بالحاجات 

 .الاس تهلاكية، أأو من أأجل الحصول على سكن وغيرها

 القرض الحسن مفهوم :أأول

حسان وفعل جميل وما يعطيه شخص ل خر ينقض له :لغة 9-9 نسان ل خر من اإ  .القرض الحسن هو ما أأسلفه وقطعه اإ

لى أأجل معلوم،:"عرفه المالكية على أأنه:اصطلاحا 3-9 دفع :وقول أ خر  وفي فعل معروف سواء كان بالحلول أأو مؤخرا اإ

 .المال على وجه القربة لله تعالى لينتفع به أ خذه ثم يرد له مثله أأو عينه

أأما الحنفية فعرفوه على أأنه عقد مخصوص،يرد مال مثلي ل خر ليرد مثله؛وفي المذهب الشافعي تم تعريف 

القرض على أأنه " الحنابلة الذين عرفوا،ول يختلف هذا التعريف كثيرا عن تعريف "القرض على أأنه تمليك الشيء برد بدله"

لى الغير لينتفع به ويرد بدله  ".دفع المال اإ

 مشروعيته مدى:ثانيا

ن القرض الحسن        Benevolent Loansاإ
2

جماع المسلمين بل   جائز ومشروع بالكتاب والس نة القولية والفعلية وباإ

عانة على الب وكشف كرب المسلمين وتس  ، وقد لعب القرض الحسن دورا أأساس يا هيل أأمورهمهو مس تحب لما فيه من اإ

.في تمويل الاحتياجات الأساس ية للمس تهلكين في صدر الإسلام
3

  

مَنْ ذَا  ﴿ :يقول عز وجل مما يشير على أأهميته، ،قرأ ن الكريم أأكثر من مرةوقد ورد لفظ القرض في أ يَت ال

ليَْهِ تمرْ 
ِ
طم وَا م يقَْبِضم وَيبَْسم نذا فيَمضَاعِفَهم لَهم أَضْعَافذا كَثِيَرةذ وَاللَّّ ا حَس َ َ قرَْضذ ي يمقْرِضم اللَّّ ِ ونَ الذَّ سورة البقرة، ال ية ) ﴾  جَعم

321.) 

ديث النبوية كما جاءت الس نة النبوية الشريفة  مؤكدة على أأهمية القرض الحسن من خلال العديد من الأحا

نفس الله عنه كربة  من نفس عن مؤمن كربة من كرب الدنيا،:"قالعن أأبي هريرة رضي الله عنه أأن الرسول فالشريفة 

من كرب يوم القيامة،ومن يسر على معسر يسر الله عليه في الدنيا وال خرة،ومن ستر مسلما ستره الله في الدنيا 

                                                           
1
 .11، مرجع س بق ذكره، صصيغ التمويل بلا فوائد للمؤسسات الفلاحية الصغيرة والمتوسطةكمال رزيق، مسدور فارس، - 

2
 -Ausaf, Ahmed. Contemporary Practices Of  Islamic Financing Techniques .( IDB, IRTI), p 49 

3
 . 12، ص (مركز أأبحاث الاقتصاد الإسلامي ) ،  ، التمويل الاس تهلاكيعبد الرحيم عبد الحميد الساعاتي  - 
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عانة لأخيه المحتاج "العبد في عون أأخيهوال خرة؛والله في عون العبد ما كان  ،والقرض الحسن فيه تنفيس كرب الدنيا،وفيه اإ

.فيشمله عموم الحديث
1

  

وكان معنى الإقراض  وقد أأجمع المسلمون على جواز القرض، فقد اقترض الصحابة رضي الله عنهم وأأقرضوا،

.بالناس والتخفيف عن كاهل المسلم لديهم دليلا على المروءة والتقوى وقياسا لأفعال الخير وأأبواب الب
2

 

 

 :أأركان القرض :ثالثا

وينعقد  حيث ينعقد القرض بالألفاظ الصريحة كفظي القرض والسلف لورود النص بهما، ،هي الإيَاب والقبول :الصيغة

ن دلت عليها قرينة، .أأخذه ورد بدلهأأو  ،على أأن ترد علي بدله وأألفاظ الكناية كقوله ملكتك هذا أأيضا بأألفاظ الكناية اإ
3

 

 وهما المقرض والمقترض؛ :العاقدان

مقْرَض :المعقود عليه  .وهو المال الم

 مجالت اس تخدام القرض الحسن :رابعا

يعتب القرض الحسن أأحد وسائل التمويل المهمة والتي لها دور في تلبية حاجات الأفراد سواء الاس تهلاكية أأو 

فراد الحاجات الشخصية والعائلية الجارية من مسكن وملبس حيث تلبي القروض  الاستثمارية؛ الاس تهلاكية الممنوحة للأ

 .وغيرها من ضروريَت الحياة

نتاجي أأو الاستثماري الممنوح للتجار والمزارعين وأأصحاب الحرف والمهن  من جهة أأخرى نَد القرض الحسن الإ

نتاجية من أأجهزة ومعدات ومواد وأأولية  .وغيرها من أأجل سد حاجاتهم الإ

ن القرض الحسن يحقق دوره في عملية التنمية من خلال قدرته على توفير التمويل اللازم للمستثمر الذي ل  اإ

ضافية تمكن المستثمر من زيَدة ادخاره،ومن  لى أأرباح اإ يتكلف عناء الفائدة التي تفرضها البنوك الربوية محول هذه الفائدة اإ

وهر عملية التنميةثم زيَدة استثماره وهذه ال لية هي ج
4

 . 

 

 

 

                                                           
1
 .112، ص 3112، العدد الأول،32، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية، المجلد الحسن حقيقته وأأحكامهأأحمد حسن، القرض  - 

2
 .31، ص3191جامعة النجاح، فلسطين،  رسالة ماجس تير، ،الحسن وأأحكامه في الفقه الإسلاميالقرض محمد نور الدين أأردنية،  - 

3
 .112ص  مرجع س بق ذكره،أأحمد حسن،  - 

4
، رسالة ماجس تير غير منشورة، جامعة سانت كليمنتس، العراق، ، أأثر القرض الحسن المقدم من المصارف الإسلامية في تنمية المجتمعس يف هشام - 

 .921، ص 3111
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 :الفصل خلاصة

لى الاقتصاد الإسلاميمن خلال ما ذكرناه في هذا الفصل الذي كان عبار   الاقتصاد  أأن ، نس تخلص ة عن مدخل اإ

 يقوم الاقتصاد أأصول ومبادئ ومنهجية تقوم عليها حيث  الإسلامي هو علم مثله مثل سائر العلوم الأخرى التي لها

لهىي ،ىمجموعة من المبادئ والخصائص التي تميزه عن بقية الأنظمة الوضعية الأخر الإسلامي على   فهو بالدرجة الأولى نظام اإ

 .يس تمد قوانينه من الشريعة الإسلامية

ومن جهة  ، أأنه يقوم على الملكية المزدوجةكما تعتب التنمية الاقتصادية  في الاقتصاد الإسلامي فريضة وعبادة معا،  

لى تحقيق العدالة قتصاد الإسلامي من خلال الخصائص التي يتميز بها والمبادئ التي يقوم عليهأأخرى يسعى الا ا اإ

 .الاجتماعية

وما له من أأضرار  الرباتمع  خاصة لقد نهت الشريعة الإسلامية عن كُ المعاملات التي يمكن أأن تضر بالفرد والمج  

لى البيوع التي نهىى عنها الرسول صلى الله عليه وسلم  ك  ،على الفرد والمجتمع ككل ضافة اإ ، بيع ما ل يملكه البائع ،يع الغررب اإ

  .بيع المزابنة وغيرها

و القرض  الاس تصناع ،عقود السلم المضاربة، تعتب صيغ التمويل الموجودة في الاقتصاد الإسلامي كالمشاركة، 

 ويلن قبل المصارف من أأجل تمعلى الاستثمار والتي يمكن اس تخدامها م من بين أأهم الوسائل المشجعةالحسن وغيرها 

، وتتميز الصيغ التمويلية الإسلامية مبدأأ المشاركة في الربح والخسارةمختلف القطاعات، كما أأن التمويل الإسلامي يعتمد على 

مكانية اس تخدامها لتمويل  ،ية مختلف رغبات العملاء المتنوعةبالمرونة التي تمكنها من تلب  حيث يمكن تتسم كُ صيغة باإ

 . نشاط ما ل يمكن لصيغة أأخرى تمويله
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 هيي ت 

 

ن الحفاظ على الاس تقرار المالي أأح  الغايات الكبرى لأي اقتصاد، من أأجل ذلك تعتم  الحكومات من خلال  ا 

ل أأن الأزمات الاقتصادية  س ياساتها الاقتصادية مختلف ال جراءات والت ابير  التي تكن من الوصول ا لى هذه الغاية، ا 

 .والمالية وحالت ع م الاس تقرار أأصبحت سمة النظام الرأأسمالي

مجموعة من الأزمات المتع دة والمختلفة، والتي شملت ش تى الميادين منذ الق يم عرف التاريخ ال نساني  وق 

فلا تخلو صحيفة أأو مجلة أأو وس يلة من وسائل ال علام من خبر  ،والاقتصادية البيئية ،الدينية ،الاجتماعية الس ياس ية،

 تقارير وفيما يخص الأزمات الاقتصادية فق  أأثبتتأأزمة مالية وغيرها  أأزمة م يونية، أأزمة مياه، عن أأزمة ما كأزمة طاقة،

ثي الدول الأعضاء في والاضطرابات المصرفية ق  أأصابت أأكثر من ثل لصن وق النق  الدولي أأن ع د الأزمات الاقتصادية 

أأزمة  55أأزمة صرف و  059ن كانت هناك أأكثر م  0889-0898وخلال الفترة  ،0881 -0891الصن وق خلال فترة 

-0899المصرفية خلال الفترة  بينما انتشرت الأزمات ،0891-0895ات العملة خلال الفترة وق  شاعت أأزم ،مصرفية

لى دول أأخرى خاصة في ظل ومن بين خصائص الأزمات المالية هو ، 0889 قابليتها للانتقال من الدولة التي تح ث فيها ا 

جعلهيا تنتشر بين الع ي  من الدول المتق مة والنامية  على مما البعض  بيئة معولمة وانفتاح وارتباط الأسواق المالية ببعضهيا

 .ح  سواء

ذن الأزمات المالية تتنوع من أأزمات مصرفية،أأزمات الصرف الأجنبي، وتختلف  ،زمة ميزان الم فوعات وغيرهاأأ  ا 

يجاد  ،وم ى انتقالهيا بين الدولأأيضا أ ثارها ونتائجهيا كما تختلف أأيضا ح تها،  وق  اهتمت الكثير من الدراسات بمحاولة ا 

 .تفسيرات لهيذه الظاهرة والتي تثلت في شكل نظريات توضح أأس باب الأزمات المالية

لى   :التاليةالمباحث وتم تقس يم هذا الفصل ا 

 الاس تقرار المالي وأأهميته؛ :المبحث الأول 
 

 وأأهم النظريات المفسرة لهيا ماهية الأزمات المالية :المبحث الثاني
 

 الأزمات المالية؛ لأهم عرض: لثث الثاالمبح
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 وأأهميتهالاس تقرار المالي : ولالأ المبحث 

 
الماضي ه فا متزاي  الأهمية في س ياق الس ياسات أأصبح الحفاظ على الاس تقرار المالي على م ى العق  

لى ماهية الاس تقرار المالي حيث أأن هذا الأخير مهم لتطوير الأدوات التحليلية  الاقتصادية، من أأجل ذلك يجب ال شارة ا 

 ومفهيوم الاس تقرار المالي ح يث نسبيا حيث ارتبط بشكل كبير المناس بة ،وكذلك لتصميم الس ياسة والأطر التشغيلية،

بالعولمة
1
يجاد تعريف له،  ذ ق  يكون مهمة صعبة للكثير من المهيتمين والذين ينقسمون ا لى  لذلك ليس من السهيل ا  ا 

.فهيناك من يفضل تعريف ع م الاس تقرار المالي ،والبعض ال خر يفضل تح ي  مفهيوم الاس تقرار المالي م رس تين،
2
  

 مفهيوم الاس تقرار المالي : المطلب الأول
المالي واح ا من الأه اف الأساس ية لأي اقتصاد ،فق  أأصبح ضرورة أأكثر من ملحة في ظل  يع  الاس تقرار

فأأصبح من الضروري العمل على توفير اقتصاد يتمتع  ،يضا في ظل تكرار الأزمات الماليةتشابك الأسواق وتطورها وأأ 

 .بأأكبر درجة من التوازن والاس تقرار

 تعريف الاس تقرار المالي :الفرع الأول

 :تع دت تعاريف الاس تقرار المالي ويمكن أأن نذكر منها

؛أأبسط وأأقصر تعريف للاس تقرار المالي هو تجنب وقوع الأزمات المالية -0
3

 

الاس تقرار المالي على انه المفترة التي يكون فيها غياب  Allen & Geoffrey (2006)يعرف كل من  -2

انه الفترات التي يكون فيها ع د كبير من نعرف فترات ع م الاس تقرار المالي على :" لع م الاس تقرار

الجهيات الفاعلة سواء الأسر، الشركات أأو الحكومات تحت وطأأة أأزمات مالية ل يبررها سلوكهيم السابق، 

"وبشكل عام يكون لهيذه الأزمات تأأثير كبير على الاقتصاد الكلي
4
 ؛

عاقة) ويكون النظام المالي في حالة من الاس تقرار حينما يكون قادرا على ت -3 الأداء الاقتصادي ( ب ل من ا 

التي تظهير داخليا أأو نتيجة لأح اث هامة سلبية وغير ( ع م التوازن المالي)وتشتت الاختلالت المالية 

متوقعة
5
 ؛

رابات بأأنه الوضع الذي يكون فيه القطاع المالي قادرا على التص ي للاضط يعرف الاس تقرار المالي أأيضا، -5

 يكون هذا القطاع قادرا على القيام بعمليات الوساطة وتسوية الم فوعات، يثب  المختلفة في الاقتصاد،

عادة توزيع المخاطر بأأسلوب سليم،والاس تقرار المالي يكون نتيجة لسلامة النظام المالي وا 
1
 ؛

                                                 
1
 - Jean Pierre PATAT , La Stabilité Financière, Nouvelle Urgence Pour Les Banques Centrales 

,Bulletin De La Banque De France ,N° 84 ,Décembre 2000,P50 
2
 -Abaomi A. Alawode& Mohammed Al Sadek ,What is Financial Stability? , Financial Stability 

Paper Series ,N° 1 /March 2008,Central Bank Of Bahrain , P 06. 
3
، مجلة جامعة الملك -مناقشة نتائج ورقة عمل صادرة عن صندوق النقد الدولي –تحليل تجريبي :البنوك الإسلامية والاستقرار الماليأحمد مهدي بلوافي، - 

 .12، ص 1002ة، ، جدة،المملكة العربية السعودي1،عدد  12الاقتصاد الإسلامي، م:عبد العزيز
4
- Aniss Boumediene & Jerome Caby, The Financial Stability Of Islamic Banks During The 

Subprime Crisis, P05 
5
 .00ص  ،مرجع سبق ذكرهمشتاق محمود السبعاوي وآخرون،  - 
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هو العمل على التأأك  من قوة وسلاسة عمل جميع مكونات النظام المالي،مما ينضوي على غياب التش نجات  -5

بناء على هذا التعريف يمكن فهيم الاس تقرار  والتوترات في هذا الجهياز بما ينعكس سلبا على الاقتصاد،

 :المالي من خلال

 اس تقرار جميع مكونات النظام المالي؛ -

 اس تقرار أأسواق المال والأنشطة المرتبطة بها؛ -

حساسيتها ولتاريخهيا المرتبط ومن أأهم المؤسسات التي تولى لهيا عناية خاصة المصارف التجارية لأهميتها و  -

.بالأزمات حين وقوعهيا سواء كانت هي مبعث تلك الأزمات أأو غيرها
2

 

ن الاس تقرار المالي ل يقتضي أأن تعمل عناصر النظام المالي في كل الأوقات بأأقصى طاقاتها أأو أأقل قليلا، نما  ا  وا 

تسويتها بع ة طرق منها أ ليات التصحيح الذاتي،قبل النظام المالي المس تقر هو النظام القادر على الح  من الاختلالت و 

.أأن تسفر عن وقوع أأزمة
3
  

يعكس الاس تقرار المالي وضعا يكون فيه عمل مختلف مكونات النظام المالي وخاصة العلاقات المتبادلة التي تكون 

 الذي يعرف بأأنه ويمكن أأن يفهيم من مظاهر ع م الاس تقرار المالي مضمونة وبطريقة صحية ودون اضطرابات كبيرة؛

لى زيادة المخاطر والح  من أأداء المؤسسات المالية في تخصيص الاس تخ ام  اضطراب في أأسواق رأأس المال، الذي يؤدي ا 

خاصة بالنس بة للاستثمارات الأكثر ربية الأمثل للموارد،
4
. 

ذا اتسم فالنظام ا والمغزى من الاس تقرار المالي يتجاوز المفهيوم البس يط لع م وقوع الأزمات، لمالي يكون مس تقرا ا 

 :بال مكانات التالية

 لى جانب العمليات  حسب المناطق الجغرافية ومع مرور الوقت، ،كفاءة توزيع الموارد الاقتصادية تيسير ا 

 و الاقتراض،وخلق الس يولة وتوزيعهيا، كالدخار والاستثمار،وال قراض) المالية والاقتصادية الأخرى 

 ؛(خيرا تراكم الثروة ونمو الناتجوأأ  وتح ي  أأسعار الأصول،

 دارتها؛  تقييم المخاطر المالية وتسعيرها وتح ي ها وا 

  اس تمرار الق رة على أأداء هذه الوظائف الأساس ية حتى مع التعرض للص مات الخارجية أأو في حال تراكم

الاختلالت
5
. 

 :وبشكل عام يمكن اعتبار الاس تقرار المالي من حيث ق رة النظام المالي على

                                                                                                                                                         
1
 ، مذكرة ماجستير ، جامعة-دراسة حالة الجزائر-الجديداتجاهات تقييم استقرار النظام المالي في الإطار العولمي بن الشيخ عبد الرحمن، - 

 .66،  ص1002-1002،رالجزائ
2
 .11،صمرجع سبق ذكرهأحمد مهدي بلوافي،  - 
 

3
 .27، ص 61، مجلة دراسات اقتصادية، العدد المالي والبنوك الإسلامية تحليل تجريبي الاستقرارزواوي الحبيب، ـ 

4 -Agence Monétaire De L’Afrique de L’ouest (AMAO), Stabilité Financière Et Supervision 

Bancaire Au Sein De La CEDEAO, Freetown, Novembre, 2009, P04. 
 .07، ص7002،صندوق النقد الدولي، سبتمبر 61،قضايا اقتصادية الحفاظ على الاستقرار الماليغاري شيناسي،  - 5
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  مثل تراكم الثروة ) تسهييل كل من تخصيص كفاءة الموارد على ح  سواء وفعالية العمليات الاقتصادية الأخرى

 ؛عيوالنمو الاقتصادي والرخاء الاجتما

 ،دارة المخاطر المالية؛ تح ي  الأسعار، التقييم  تخصيص وا 

 الذاتي المحافظة على ق رته في أأداء هذه الوظيفة يرتكز على ميكانيزمات التصحيح
1
. 

سلامة واس تقرار البنوك من خلال ق رتها  0881س نة   Lindgren et alوعلى المس توى الجزئي عرف  -1

على مواجهة الأح اث كالتغير في الس ياسات الرئيس ية أأو تحرير القطاع المالي وأأيضا مواجهة ال ثار الجانبية 

والاس تمرار في ظل الظروف  للكوارث الطبيعية، حيث تعكس هذه السلامة ق رة البنك على البقاء

الاقتصادية والطبيعية الصعبة عن طريق حسابات رأأس المال وأأيضا حسابات الاحتياطي الخاصة
2
. 

 تعريف ع م الاس تقرار المالي :الفرع الثاني

بأأنه الانحرافات التي تح ث من خطة  والذي يكون متعلقا بالدخار والاستثمار، يعرف ع م الاس تقرار المالي،

الادخار بسبب ع م الكفاءة في أأداء ال دارة المالية لتوظيف النظام المالي أأو بسبب حالت ع م اس تقرار النظام في 

.مواجهة الص مات المحتملة
3
 

الوضع الذي  :ويعرف حالة ع م الاس تقرار المالي من خلال طرح مفهيوم الهيشاشة المالية حيث وصفت بأأنها

ن هذا الموقف يؤدي ا لى كلفة تنظيمية عالية ومعوقات  روة قليلة نسبيا ا لى حجم مشاريعهيم،يمتلك فيه المقترضين المحتملين ث وا 

 .أأداء في قطاع الاستثمار وعلى مس توى الاقتصاد ككل

حيث أأن  ومن جهة أأخرى يمكن اعتبار الهيشاشة المالية على أأنها أأح  السمات المتأأصلة في النظام الرأأسمالي،

بيئة تنافس ية يتبعون سلوك القطيع  في ظل مجموعة من التوقعات مما يجعلهيم ينسوا الأزمات المتعاملون الخواص وفي ظل 

السابقة مس تخفين بمخاطر مرحلة الابتكارات السريعة
4
. 

 

 المخاطر التي تواجه النظام المالي ومصادرها :المطلب الثاني

 

لى أأن العلاقة بين رأأس المال، الس يولة، المخاطر   والثقة شغلت حيزا كبيرا في الأدبيات المصرفيةمن المهيم ال شارة ا 

ن السلطات ال شرافية تؤك  على انه من أأجل الحفاظ على المخاطر التي تواجه النظام المالي: الفرع الأول ، وكنتيجة لذلك فا 

ضافية على كفاية رأأس المال المالي النظام اس تقرار يجب فرض قيود ا 
5
 . 

                                                 
1
-Garry J.Schinasi, Defining Financial Stability ,IMF Working Paper, International Monetary Fund, 

2004, P08. 
2
 - Khawla Bourkhis & Mahmoud Sami Nabi, Have Islamic Banks Been More Resistant Than Conventional 

Banks To the 2007-2008 Financial Crisis? Working Paper 616, Economic Research Forum, August 2011, P04 
3
 .00ص  ،مرجع سبق ذكرهمشتاق محمود السبعاوي وآخرون،  - 

4
 - Olivier De Brandt, Françoise Dumetz ,Christian Pfister, Stabilité Financière, Belgique, Edition DE 

Boeck,1
ere     

édition, 2013, p 20 . 
5
 - Kassim Hussein, Bank-level Stability Factors And Consumer Confidence- AComparative Study Of 

Islamic And Conventional Banks’ Product Mix, Journal Of Financial Services Marketing,Volume.15,3, 2010, 

P263 
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 النظام الماليالمخاطر التي تواجه : الفرع الأول

حراز مس تويات جي ة من  لى اس تح اث أأدوات ج ي ة وا  ن تزاي  تعقي ات الأسواق المالية ل يعود فقط ا  ا 

لى العولمة و توريق القروض المصرفية، مما خلق تح يات ج ية صعبة في أأربعة مجالت  التق م التكنولوجي، بل يرجع أأيضا ا 

والمخاطر على النظام، الشفافية وال فصاح ر المعنوي،والخط وديناميكية السوق،: واسعة النطاق هي
1
. 

 ح ثت تغيرات حادة في ديناميكية السوق نتيجة عولمة التمويل وتزاي  اعتماد كثير من  :ديناميكية السوق

فق  انخفضت  الشركات على أأسواق الأوراق المالية ب ل من البنوك للحصول على الأموال اللازمة للتمويل؛

لى الح  الأدنى،تكاليف  جراء ق ر هائل من المعاملات في وقت وجيز ج ا،من  المعاملات ا  وأأصبح بال مكان ا 

" سلوك القطيع"جهة أأخرى تؤدي عمليات البيع أأو الشراء الضخمة والمتواصلة على غرار ما يح ث فيما يسمى 

Herding Behavior  لى تفاقم حركات الأسعار ،وبسبب سلوك القطيع تنتشر المشاكل  التي يمكن أأن تؤدي ا 

ليها الاضطرابات؛ لى التي لم تتسرب ا   من السوق المضطربة ا 

 ينبغي للمشاركين في الأسواق الخاصة أأن يعتبروا أأوجه الغموض الج ي ة في ديناميكية الأسواق  :الخطر المعنوي

ناجمة عن التحركات الحادة حافزا لهم على عزل أأنشطة أأعمالهم وصافي دخولهم وميزانياتهم العمومية عن المخاطر ال 

ل أأن بعض أأهم المشاركين في السوق يشكلون جانبا  في الأسعار والتغيرات في حجم الس يولة في الأسواق؛ ا 

خفاقهيم يمكن أأن تترتب عليه عواقب وخيمة بالنس بة  حيويا في نظم الدفع الوطنية والدولية، ومن ثم فا ن السماح با 

عم  صناع الس ياسات ا لى وضع ش بكات أأمان مالي لتوفير الحماية  ،الخطرولتفادي هذا .المالي بأأكملهللنظام 

ممارسات الحكومات )والأسواق ( تسهييلات المقرض الأخير)والمؤسسات المالية ( التأأمين على الودائع) للمودعين

 ؛( لضخ الس يولة النق ية

 لى أأسواق رأأس المال المصرفيانتقلت المخاطر التي ته د النظام بأأكمله من القطاع  :المخاطر على النظام  ا 

وتضم في الوقت الحالي نظم التسوية الخاصة ودور المقاصة ش به الخاصة؛وق  تزداد صعوبة تح ي   ،والمش تقات

هذه المخاطر أأمام جهات الرقابة الرسمية نتيجة تزاي  اتساع الفجوة التكنولوجية والمعرفية بين الجهيات التنظيمية 

 ؛ والكيانات الخاضعة للتنظيم

 ذا أأخذنا مثال عن حالة بنك استثماري في هونغ كونغ يشتري حصة من أأسهيم رأأس المال في  :تراجع الشفافية ا 

شركة صينية ،ثم يقوم بتقس يم الت فقات النق ية ،وقيمة الزيادة في رأأسمال الاستثمار،ومخاطر الطرف 

تلفة ،وعادة ما تؤدي أأي معاملة مالية من المقابل،بيث يبيع هذه الحصص الجزئية منفصلة لمستثمرين في بلدان مخ 

هذا القبيل في زيادة فرص جمع الأموال والاستثمار وتوزيع المخاطر على من هم أأكثر ق رة على تحملهيا،غير أأن 

                                                 

 .06سبق ذكره، صمرجع  ،الحفاظ على الاستقرار الماليغاري شيناسي،  1-
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المعلومات المتعلقة بكثير من الأنشطة ل تكون متاحة للمستثمرين وجهات الرقابة المصرفية بسبب تقيي ها خارج 

ميةالميزانية العمو 
1
 . 

 مصادر ع م الاس تقرار المالي :الفرع الثاني 

ما داخليا من داخل النظام المالي،أأو خارجيا  من خلال الشكل السابق يتضح أأنه ق  تنشأأ المخاطر ومواطن الضعف ا 

فعلى سبيل المثال تختلف ال جراءات المتخذة على صعي  الس ياسات باختلاف طبيعة هذه  في الاقتصاد الحقيقي،

فالسلطات المالية في المعتاد قادرة على التأأثير في حجم الاختلالت الداخلية،وفي احتمالت وقوعهيا من خلال  المخاطر،

دارة الأزمات، ل من خلال  القيام بعمليات التنظيم أأو الرقابة أأو ا  وعلى العكس يصعب التحكم في الاضطرابات الخارجية ا 

ت زمنية طويلة وغير مح دة، وينحصر دور الس ياسات غالبا عن  وقوع تطبيق س ياسات الاقتصاد الكلي على فترا

المحافظة على ق رة النظام من خلال :وذلك بع ة س بل أأهمهيا ،  من التأأثير على النظام الماليالاضطراب الخارجي في الح

.استيعاب الأزمات وتشغيل النظم الب يلة لحماية المعلومات الحيوية
2
   

 العوامل المؤثرة في أأداء النظام المالي( 10 -2)الشكل رقم 

 
 .05،ص مرجع س بق ذكرهغاري شيناسي،  :المص ر

ق  تنشأأ هذه المخاطر في أأي من عناصر النظام المالي الأساس ية الثلاثة وهي :المخاطر الداخلية .0
3
: 

 لى قطاعات أأخرى من  :المؤسسات ق  تنشأأ المشاكل في مؤسسات مالية معينة و تنتشر لحقا ا 

 أأو تتأأثر بها ع ة مؤسسات أأخرى على نحو متزامن نظرا لتعرضهيا لمخاطر مماثلة؛ النظام المالي،

                                                 
1
 .06، صنفس المرجع السابقغاري شيناسي،  - 

 .01ص  ،مرجع سبق ذكرهمشتاق محمود السبعاوي وآخرون،  - 2
 .01، ص نفس المرجع السابقغاري شيناسي،  - 3
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 موجات  ،ع م اتساق أأسعار الأصول ،سواق معرضة لمخاطر الطرف المقابلعادة ما تكون الأ :الأسواق

 السحب الع وى؛

 مثل حالت توقف النظم ) ق  يترتب على المشاكل الناش ئة في المؤسسات المالية : البنية التحتية

ح وث مشاكل في البنية التحتية المالية ـــ في نظامي ( التشغيلية،تركز المخاطر وسلسلة ال ثار التعاقبية

وفي المقابل،فا ن . المقاصة والتسوية، على سبيل المثال ـــ وينجم عنها مضاعفات أأكبر على النظام المالي

ــ في الجهيازين القانوني والمحاس بي،مثلاــــ ق  يترتب عليها مواطن الضعف الناش ئة في البنية التحتية ــ

 من حالت التوقف عن العمل؛

زاء  :المخاطر الخارجية .2 تنبع المخاطر الخارجية من مشاكل خارج النظام المالي،فالس تقرار المالي يتصف بالحساس ية ا 

أأو الأح اث  تبادل التجاري لبلد ما،أأو التغيرات في ميزان ال  الص مات الخارجية ـــ مثل الكوارث الطبيعية،

أأو  أأو التحولت المفاجئة في مشاعر السوق، أأو تقلبات أأسعار النفط أأو الابتكارات التكنولوجية، الس ياس ية،

مثل انهيار شركة  وق  تؤدي الأح اث المتعلقة بالقتصاد الكلي، توقف بلد مجاور عن س اد دين س يادي؛

ضعاف ثقة السوق وخلق ،كبرى لى ا  .اختلالت تؤثر في النظام المالي بأأكمله ا 
1

 

  

 مصادر ع م الاس تقرار المالي المحتملة(  0 -2) الج ول رقم

 

 المخاطر الخارجية المصادر الداخلية

 مخاطر على أأساس المؤسسات 

 المخاطر المالية 

 السوق  -       الئتمان -

 العملة -     سعر الفائ ة -     الس يولة -

 المخاطر التشغيلية 

 جوانب الضعف في تكنولوجيا المعلومات -

 المتعلقة بالنزاهة/ المخاطر القانونية -

 مخاطر السمعة -

ستراتيجيةمخاطر  -  تركز المخاطر -  الأعمال ا 

 مخاطر كفاية رأأس المال -

 مخاطر على أأساس الأسواق 

 اضطرابات اقتصادية كلية 

 مخاطر قائمة على البيئة الاقتصادية 

 اختلالت الس ياسات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 .02ص  نفس المرجع السابق،ـ  غاري شيناسي،  1
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 مخاطر الطرف المقابل 

 ع م اتساق أأسعار الأصول 

 الع وى -    الس يولة -      الئتمان -

  على أأساس البنى التحتيةمخاطر 

 مخاطر نظم المقاصة والدفع والتسوية 

 مواطن الهيشاشة في البنية التحتية 

 التنظيمية -     القانونية -

 الرقابية -    المحاسبية  -

 لى موجات السحب  انهيار الثقة المؤدي ا 

 سلسلة ال ثار التعاقبية 

 

 الأح اث 

 الكوارث الطبيعية 

 التطورات الس ياس ية 

 انهيار الشركات الكبرى 

 11،ص مرجع س بق ذكره غاري شيناسي، :المص ر

 

 ورهاناته الاس تقرار المالي أأهمية :لثالمطلب الثا

من العناصر التي تبين لنا م ى  ع د وجوديلعب الاس تقرار المالي دورا جبارا في تحقيق النمو الاقتصادي مما يتطلب      

،وجود الاس تقرار المالي كمتطلبات الاقتصاد الكلي


طار مؤسسي تنظيمي بالمؤسسات المالية وغيرها من  وأأيضا وجود ا 

المح دات
1
 .خاصة كونه سلعة دولية وسلعة عامة مما يجعل الاس تقرار المالي يواجه مجموعة من الرهانات 

 

 الاس تقرار الماليأأهمية  :الفرع الأول

 

 نتيجة للأزمات المالية العالمية أأصبح الاس تقرار المالي يمثل أأولوية قصوى لواضعي الس ياسات الاقتصادية الكلية،       

الضغط على  عادة ما تقوم اختبارات ويمثل الاس تقرار المالي قابلية الجهياز المصرفي لمتصاص أأثر الص مات في الاقتصاد،

                                                 

 :هييمكن تجميع المحددات الرئيسية للاستقرار المالي في ثلاث فئات  

 إن .فإن ذلك يتطلب تعزيز السياسات الاقتصادية الكلية و الهيكلية المناسبة من أجل الحفاظ أو استعادة الاستقرار المالي، :متطلبات الاقتصاد الكلي
توى النتائج وأيضا رأس المال إن نوعية المحافظ المالية ومس. مؤسسات الائتمان تتحمل عواقب التغيرات التي تؤثر على بيئة الاقتصاد الكلي التي تعمل فيها

 يعتمد على حالة المستفيدين من المنافسة والمحددة من قبل الظروف الاقتصادية؛
 إن .من أجل الحفاظ على الاستقرار، من الضروري تزويد النظام المالي بإطار مؤسسي وتنظيمي كافي :آليات الإدارة الداخلية للمؤسسات المالية والأسواق

إن تكوين وتشغيل البنى .إدارة المخاطر في المؤسسات التي يتكون منها تعتمد على البنى التحتية والجهاز التنظيمي وأيضا أجهزة مراقبةالمستويات وطبيعة 
وعة من قبل ر الموضالتحتية الحوافز لتحمل المخاطر التي قد تواجهها؛ كما أن متانة وصلابة المؤسسات يعتمد على الترتيبات الموجهة لمتابعة وإدارة المخاط

وبالتالي يجب على الدول أن تستمر في محاربة ضعف وفساد الإدارة وأيضا نقص المؤهلات لدى المورد البشري وأيضا .السلطات الرقابية والإشراف عليها
 ؛الثغرات في نظم المعلومات التي يمكن أن تحدث الإخفاقات المؤسسية وبالتالي أزمة نظامية

 فعالية الإطار المؤسسي وقدرة النظام على التكيف مع الابتكارات والتغيرات في البيئة هي  :لى المؤسسات المالية ونظم الدفعفعالية التنظيم و الإشراف ع
 أيضا من الشروط اللازمة للحفاظ على الاستقرار المالي

1
 - Agence Monétaire De L’Afrique de L’ouest (AMAO),Op. Cit ,P P. 04-05. 
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سعر الصرف وتكلفة التمويل وهي مخاطر تزداد مع تعرض الاقتصاد لص مات داخلية وخارجية ،تمانتحليل مخاطر الئ
1
؛  

دراك أأهمية الاس تقرار المالي من خلال النظر في ال ثار العالمية التي أأفرزتها الأزمة المالية على القطاع المالي  ويمكن ا 

 :والاقتصادي ككل وأأهمهيا

أأدى ا لى ح وث انكماش في الأمر الذي  أ ثار سلبية على النمو الاقتصادي،لق  كان لع م الاس تقرار المالي  -0

لى .م.وبالتالي فا ن ذلك يرفع من مع لت البطالة التي وصلت في الو ،الاقتصاد في سبتمبر  %1.0أأ ا 

،ولم 2119وظيفة منذ ب اية عام  115.111،حيث قام أأصحاب العمل بالس تغناء عن ما يقارب 2119

أأ لوح ها ليشمل مختلف الدول الأوربية أأيضا التي عرفت فيها نس بة البطالة ارتفاعا .م.يقتصر الأمر على الو

كبيرا
2
 ؛

ن غياب الاس تقرار المالي أأثر في النمو الاقتصادي،فف -2 أأعاد صن وق  ،ل ت اعيات أأزمة الرهن العقاريي ظا 

ففي مراجعاته التي  ،(2118)و( 2119)النق  الدولي توقعاته بشأأن النمو الاقتصادي لكل من عامي 

ذكر الصن وق انه كلما زادت ح ة الأزمات المالية وطالت فترة بقائها كلما قلت  2119أأص رها في أأبريل 

 مع لت النمو الاقتصادي؛

خاصة في أ س يا وأأوربا لخسائر من جراء هذه الأزمة الأمر الذي  ،ي  من البنوك حول العالمعرض الع ت -3

لى انتشار المخاوف بين البنوك من ال قراض، وتراجعت مع لت تق يم الئتمان في الع ي  من دول  أأدى ا 

 ؛العالم الأمر الذي دفع البنوك المركزية لضخ المزي  من الأموال للتقليل من ح ة الأزمة

 الاقتصادية،)من خلال التتبع للمسار التاريخي للأزمات فق  كانت لهيا نتائج كارثية على مختلف الأصع ة    -5

فالأزمة ال س يوية أأو أأزمة مصارف  والتي تت  أ ثارها لس نوات بع  تاريخ ح وثها،( الس ياس ية والاجتماعية

والتي  2112 -2110أأصابت تركيا خلالي سنتيثم الأزمة التي  اليابان في نهاية الثمانينات ومطلع التسعينات،

جمالية ق رت بـ لى تعثر الع ي  من المصارف التقلي ية ومن بينها ثمانية مملوكة للدولة وخسائر ا   %3.5أأدت ا 

لى أأزمة الرهن  من حجم الناتج المحلي ال جمالي وغيرها من الأزمات التي عرفهيا النظام الرأأسمالي وصول ا 

كما يذكر  ة والتي لم يتع  دورة ح وثها الواح ة تلو الأخرى أأكثر من عشر س نوات،العقاري، والأمثلة كثير 

مؤرخ ومحلل الأزمات المالية
3
  Charles Kindelberger (تشارلز كين لبرجر)،  وغيره مثل الاقتصادي

 ؛(هيمان مينسكي)الأمريكي الشهيير

مليار دولر ( 311)لأكثر من ( بنك 25)أأدت الأزمة ا لى شطب ع د من البنوك الكبرى في العالم حوالي  -5

لى تراجع  ،2119من قيمة أأصولهيا نتيجة انخفاض قيمة الأوراق المالية المضمونة بقروض عقارية منذ  مما أأدى ا 

 الس يولة لدى البنوك؛

                                                 
 . 02، ص7067 ،الأول العددبنك السودان المركزي، ، مجلة المصرفي، السودان، دراسة تحليلية تجريبية:محددات الاستقرار الماليمصطفى محمد عبد الله،  - 1
 .01ص  ،مرجع سبق ذكرهمشتاق محمود السبعاوي وآخرون،  - 2
3
 .27ص مرجع سبق ذكره،أحمد مهدي بلوافي،  - 
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تباع تأأثير الأزمة  -1 شارات تحذيرية من تأأثير الأزمة الأمريكية عليها، وا  أأطلقت الع ي  من الشركات الأوربية ا 

 مل قطاعات مثل صناعة الس يارات والصناعات الدوائية؛ليش

لى تباطؤ نمو الاقتصاد العالمي، -9 الأمر الذي أأح ث  تأأثر الاقتصاد الهين ي بالأزمة المالية والتي أأدت ا 

وق  أأصيب قطاع المجوهرات  انخفاض حاد في الطلب على الصادرات الهين ية في أأسواقهيا الرئيس ية،

 أألف عامل وظائفهيم في ذلك القطاع،311الأضرار في الب اية،حيث فق  أأكثر من والأحجار الكريمة بهذه 

والأثر السلبي ال خر للأزمة المالية على الاقتصاد الهين ي هو تأأثر قطاع تص ير الملابس الجاهزة 

وق  كان مق ار الأضرار في  ،وقطاعات المنسوجات والجلود والصناعات الي وية ومكونات الس يارات،

 .2118المحلي ال جمالي في فبراير  من الناتج %20لصادرات في الهين  بشكل عام يق ر بوالي قطاعات ا

      

 رهانات الاس تقرار المالي :الفرع الثاني

طار نظري موح  لتعريف الاس تقرار المالي،       ضافة ا لى صعوبة وضع ا  نه  ا  وكذا صعوبة نمذجة هذا الأخير ،فا 

 :يواجه رهانات أأخرى تتمثل في 

دارة الأزمات المالية مرتبط مباشرة بقيقة  :الاس تقرار المالي سلعة عامة - أأ  الأساس المنطقي لس ياسات منع وا 

ن اس تقرار النظام المصرفي والمالي هو سلعة عامة بمعنى أأنه يعود بالفائ ة على كل الأعوان  تتمثل في ا 

ن التكاليف التي يتحملهيا المج  الاقتصاديين، تمع و الناتجة عن ع م الاس تقرار المالي وحسب المفهيوم السابق فا 

؛ل ت خل ضمن الأعباء التي يتحملهيا الأفراد والمؤسسات الخاصة مما يبرر الت خل الحكومي
1

 

 أأهمهيا  عوامل الخارجية ذات البع  الدوليالع ي  من ال مع ظهيور العولمة و :الاس تقرار المالي سلعة دولية  -ب

كما  ثرت سلبا على الهيياكل الاقتصادية والاجتماعية للبلدات التي مس تها الأزمة،الأزمات المالية العالمية التي أأ 

 كانت لهيذه الأخيرة أ ثار ع ي ة على النمو الاقتصادي وعلى المالية العامة للبلدان المتضررة من أ ليات الع وى؛

، تتطلب ت خل عام "ةسلعة عامة دولي"ففي هذا الس ياق يعتبر الحفاظ على الاس تقرار المالي الدولي بمثابة 

طار التنس يق بين الدول أأو المنظمات الدولية من أأجل وضع أأدوات وأ ليات للحفاظ عليه  للس ياسات العامة في ا 

مثل أأدوات مراقبة رؤوس الأموال
2
 ؛

لى أأن الا :الاس تقرار ل يعني الجمود -ت         حيث يجب على  ،س تقرار ليس مرادفا معنى الجموديجب ال شارة ا 

؛كما عليها أأن تواكب التغيرات المفاجئة في المحيط الاقتصادي الكلي ،المالية أأن تتطور في ظل المنافسةالمؤسسات 
3
  

                                                 
1
 -Robert Boyer et autres, Pourquoi Les Pouvoirs Publics Ne peuvent Se Désintéresser Des Crises 

Financières ,Journées de recherche sur : Les Crises Financières Internationales ,Orléans,06-07 mai 

2004,P 02. 
2
 - Idem , P03 

3
 - Guy Quaden, Les banques centrales et la stabilité financière, Séance d’ouverture de la 

Conférence de L’International Cooprative and Mutual Insurance  Federation ,26 septembre 

2007,Bruxelle,P02. 



 الأزمات المالية العالمية                                                     صل الثاني                      الف

 

 
72 

ن الاس تقرار المالي  :الاس تقرار المالي والنمو الاقتصادي -ث      وذلك ضمن  ،هو شرط ضروري للنمو الاقتصاديا 

الواقع أأن فعالية الس ياسة النق ية تتطلب نظام مالي قوي ومس تقر لضمان انتقال  ؛علاقات متبادلة مع الاس تقرار النق ي

 . أ ثارها على الاقتصاد الحقيقي،كما أأن س ياسات الاقتصاد الكلي تساع  على ضمان اس تقرار النظام المالي

مكانية كان الجواب ا   غير أأن مسأألة تح ي  المس توى الكفء للاس تقرار المالي ل تزال قائمة؛         يجابيا للذين أ منوا با 

لس يما في الأسواق الناش ئة،على هذا المس توى ينبغي للبلدان الاختيار  المفاضلة بين الاس تقرار المالي والنمو الاقتصادي،

بين تعزيز الاس تقرار المالي وتطوير كفاءة النظام المالي
1
 . 

 

      

 وأأهم النظريات المفسرة لهيا ماهية الأزمات المالية: لثانيالمبحث ا

 

فمنها الناتجة عن لق  عرف التاريخ ع د كبير من الأزمات وأأيضا أأنواع مختلفة منها ،تع دت حسب أأس بابها 

 .ع م اس تقرار الاقتصاد الكلي انزلق في أأسعار الصرف ومنها الناتجة عن اضطراب في القطاع المالي وأأيضا بسبب

 

 الأزمة المالية مفاهيم حول: المطلب الأول

ن مصطلح الأزمة أأصبح من المصطلحات المت اولة على جميع الأصع ة وفي مختلف المس تويات،ومن بين  ا 

 .الأزمات هناك الأزمة المالية التي لهيا تأأثيرات كبرى على الاقتصاد بأأكمله

 

 الأزمة لغة واصطلاحا: الفرع الأول

لى مفهيوم الأزمة  وكل منها اهتم يجانب مح د، هناك ع ة تعاريف تناولت موضوع الأزمة ومفهيومها، وقبل التطرق ا 

 .اصطلاحا،نحاول أأول التعرف عليها من الجانب اللغوي

م هو القطع بالأنياب والأزْ  ،ل بالأنياب ،والأنياب هي الأوازموقي ،ش ة العض بالفم كله :زمَ، الأزْممن أ   :الأزمة لغة :أأول

ويقال نزلت بهم أأزام و وأأزٌوم أأي ش ة ،والقحط والأزمة هي الش ة وغيرهما،،السكين 
2
 . 

الضيق ( الأزَمة -الأزْمة ضيق) .أأي اش ت  قحطهيا:ت عليهم الس نة زمَ أأ   و ،أأزم الفرس على اللجام :لوس يط يقالوفي المعجم ا

.قال أأزمة مالية،أأزمة س ياس ية،أأزمة مرضيةي ،والش ة
3
 

لى  :الأزمة اصطلاحا :ثانيا اختلفت التعاريف التي تناولت مفهيوم الأزمة وما تعنيه هذه الكلمة ،ومن بين التعاريف نذكر ا 

 :ما يلي

                                                 

 
في العلوم  LMD أطروحة دكتوراه  ،(0003 -3002) بناء مؤشر تجميعي للنظام المالي الجزائري للفترة :الاستقرار المالي النظاميذهبي ريمة،  -1

 .60، ص 7066 -7067، 7الاقتصادية، جامعة قسنطينة 
2
 .95، ص مرجع س بق ذكره ابن منظور، -
3
 .01ص  مرجع س بق ذكره، شعبان عب  العالي عطية وأ خرون، -
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الأزمة بالمعنى اللغوي السابق تطلق أأحيانا على الظاهرة ال دارية غير المس تقرة التي تثل ته ي ا ش ي ا مباشرا  -

اطرة ،وأأحيانا على اللحظة الحرجة والحاسمة التي تتعلق وصريحا لبقاء المنظمة واس تمرارها ،وتتميز ب رجة من المخ

بمصير الكيان ال داري أأو المالي ،أأو على حالة خلل وع م توازن النظام
1
. 

 ،ه أأمر أأو شيء مكروه أأو غير مرغوبومن الممكن أأن يترتب علي ،مة هي ح وث أأمر أأو شيء غير متوقعالأز  -

.أأي أأنها مفاجأأة غير محبوبة
2
  

عبارة عن تزاي  وتراكم مس تمر لأح اث وأأمور غير متوقعة على مس توى جزء من النظام أأو النظام كله الأزمة هي  -

لى التأأثير الش ي  على أأطراف داخل النظام أأو خارجه ماديا،ونفس يا وسلوكيا ،بال ضافة ا 
3
تعرف الأزمة على أأنها .

ة بذلك صعوبة حادة أأمام متخذ مشكل ،ير الكيان ال داري الذي أأصيب بهالحظة حرجة وحاسمة تتعلق بمص

؛القرار تجعله في حيرة بالغة
4
 :وبالتالي للأزمة بع ين 

 ؛الته ي  الخطير للمصالح والأه اف الحالية والمس تقبلية 

  ن القار يصير غير ذي ج وى في ل فا  الوقت المح د المتاح لتخاذ القرار سريع وصاحب لحل الأزمة،وا 

 .مواجهة الموقف الج ي  المفاجئ

وينشأأ عن  ،ضيق الوقت وع م توفر ال مكانيات الأزمة هي ح ث يه د المصلحة القومية يح ث في ظروف -

اختلاف وجهات النظر أأو وقوع كوارث طبيعية أأو اقتصادية تس تغل كل قوى الدولة أأو بعضهيا لمواجهتها من 

جراء عاجل .خلال حل توفيقي قهيري أأو ا 
5
  

 ة والأزمة الماليةالاقتصادي مفهيوم الأزمة: نيالفرع الثا

 ح اومن خلال تعريف كل مصطلح على  ،قتصادية ومفهيوم الأزمة الماليةهناك اختلاف بين مفهيوم الأزمة الا

 .يتضح لنا الفرق

 الأزمة الاقتصادية  :أأول

الجمود الأزمة الاقتصادية هي حالة من الضيق ومن المسار الس يئ لقتصاد الدولة ،وترافق الأزمة ظاهرة من         

تتوقف التجارة :"الأزمة الاقتصادية فقال فري ريك أأنغلزوق  وصف  ت هور في النشاط الاقتصادي عامة؛أأو ال 

ثم  كما يختفي التسليف، ويختفي النق  السائل، وتزدحم الأسواق ،وتتراكم البضائع بكميات هائلة ل طريق لبيعهيا،

                                                 
1
 .05، ص  2100،الطبعة الأولىعالم الكتب الح يث، : ، الأردن -تق ير اقتصادي ا سلامي –الأزمة المالية المعاصرة عمر يوسف عب  الله عبابنه،   -
2
نذار للرأأسمالية ودعوة للشريعة ال سلامية)الأزمة الاقتصادية العالمية محم  سعي  محم  الرملاوي،  - دار الفكر الجامعي، الطبعة : ال سكن رية  ،(ا 

 .19، ص 2100الأولى،
3
الأزمة المالية العالمية وكيفية : ،م اخلة مق مة ا لى المؤتر الدولي بعنوانالعالمية ،أأس بابها،جذورها وتبعاتها الاقتصاديةفصول الأزمة المالية محم  أأحم  زي ان، -

 .15،ص 2118مارس  05و 03، جامعة الجنان،لبنان،أأيام علاجها من منظور النظام الاقتصادي الغربي وال سلامي
4
دارة الأزمات، محسن أأحم ، الخضيري، -  .55مكتب م بولي، ص:ن رية ال سك ا 
5
دارة الأزمات، محم  نصر مهنا،  -  . 253مؤسسة ش باب الجامعة، ص: ال سكن ريةا 
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لمجرد أأنها كانت ق  أأنتجت الكثير من هذه الوسائل؛بع  هذا تتوالى تتوقف المصانع وتفق  جماهير العمال وسائل عيشه 

 مر القوى المنتجة فت ،طويلةويس تمر هذا الانس اد القاسي س نوات  كما تتولى عمليات البيع القسري، ال فلاسات،

ي  فيه والمنتجات ا جمال حتى الوقت الذي تتص فيه السوق فائض البضائع المتراكمة،أأي حتى الوقت الذي يس تع 

نتاج والتبادل مسيرتهما بالت رج "ال 
1

أأما من الناحية الاقتصادية فيقص  بها أأنها ظاهرة تعرف بنتائجهيا ومن  -. 

مظاهرها انهيار البورصة وح وث مضاربات نق ية كبيرة ومتقاربة وبطالة دائمة
2
. 

 

 :الأزمة المالية :ثانيا

يار في ع د من بعض التوازنات الاقتصادية يتبعه انه الأزمة المالية هي عبارة عن اضطراب حاد ومفاجئ في  -

لى قطاعات اقتصادية أأخرى ،المؤسسات المالية .وتت  أ ثار هذه الأزمة ا 
3

 

ما رأأس مال مادي يس تخ م  - الأزمة المالية هي الانخفاض المفاجئ في أأسعار نوع أأو أأكثر من الأصول، فالأصول ا 

نتاجية مثلا ال لت، ما أأصول مالية وهي حقوق ملكية لرأأس المال المادي أأو  والأبنية،المع ات  في العملية ال  وا 

المالية وهذه تسمى  للمخزون السلعي مثل الأسهيم  وحسابات الادخار مثلا، أأو أأنها حقوق ملكية للأصول

فلاس أأو انهيار ومنها العقود المس تقبلية، ،مش تقات مالية ذا انهارت قيمة أأصول ما فجأأة ،فا ن ذلك ق  يعني ا   فا 

لة دولة ما ،أأو في قيمة المؤسسات التي تلكهيا،وق  تأأخذ الأزمة المالية شكل انهيار مفاجئ في سوق الأسهيم أأو عم

لتمت  بع  ذلك ا لى باقي الاقتصاد ،وعة من المؤسسات الماليةأأو مجم ،سوق العقارات
4

، لنكون أأمام أأزمة 

 . اقتصادية

الناحية الاجتماعية على أأنها توقف الأح اث المنظمة يعرف الأس تاذ الس ي  عليوة الأزمة بصفة عامة من  -

والمتوقعة واضطراب العادات والعرف مما يس تلزم التغيير السريع ل عادة التوازن لتكوين عادات ج ي ة أأكثر 

.ملاءمة
5

 

لية وتعرف الأزمة المالية بشكل خاص بأأنها انهيار النظام المالي برمته مصحوبا بفشل ع د كبير من المؤسسات الما -

.وغير المالية مع انكماش حاد في النشاط الاقتصادي الكلي
6

 

                                                 
1
 .22ص  مرجع س بق ذكره، محم  سعي  محم  الرملاوي، -
2
-00ص .، ص0882والتوزيع،  المؤسسة الجامعية للنشر: ، بيروتتحليل الأزمات الاقتصادية للأمس واليومدانيال أأرنولد، ترجمة الأمير شمس الدين،  -

02. 
3
 الحوكمة الأزمة المالية والاقتصادية الدولية و: ، م اخلة مق مة للملتقى الدولي  بعنوان"،الجذور والت اعيات2119الأزمة المالية العالمية " ساع ،مرابط،  -

 .20/01/2118-21سطيف، الجزائر، أأيام  ،جامعةالعالمية
4
 .09، مرجع س بق ذكره، ص مرجع س بق ذكره عمر يوسف عب  الله عبابنه، -
5
دارة الأزمات والكوارثعليوة  الس ي ،  -  .03، ص2115مركز القرار للاستشارات، الطبعة الثالثة، : ، القاهرةمخاطر العولمة وال رهاب الدولي-ا 
6
دارة الأسواق المالية عب  الحافظ الس ي  الب وي،  -  .38، ص0888العربي، دار الفكر : ، القاهرة(نظرة معاصرة)ا 
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فالأزمة المالية هي انهيار مفاجئ في سوق السهيم أأو في عملة دولة ما ،أأو في سوق العقارات أأو مجموعة من  -

نتيجة ويح ث مثل هذا الانهيار المفاجئ في أأسعار الأصول  ،لتمت  بع  ذلك ا لى باقي الاقتصادالمؤسسات المالية 

أأو فقاعة المضاربة كما تسمى أأحيانا هي بيع وشراء  ،والفقاعة المالية أأو السعرية: لامث ،"سعرية فقاعة"انفجار

كميات ضخمة من نوع أأو أأكثر من الأصول المالية ،أأو المادية كالأسهيم أأو المنازل بأأسعار تفوق أأسعارها الطبيعية 

.أأو الحقيقية
1

 

 

 أأس بابهاوأأبرز  المالية خصائص الأزمات: المطلب الثاني

، وس نحاول من خلال هذا المطلب التعرض ا لى تتع د أأس باب الأزمات المالية ن كما تتع د خصائصهيا ومميزاتها

لى مسببات الأزمات المالية    .من جهة أأخرى أأهم ميزات الأزمة المالية من جهة وا 

 خصائص وسمات الأزمات المالية: الفرع الأول

من الخصائص وهي عادة تتصف بمجموعة  تنطوي الأزمة المالية على جملة أأعراض تكل بمجموعهيا عناصر الأزمة،     

 :والميزات نجملهيا فيما يلي

 الأزمة نقطة تحول أأساس ية ومرحلة حرجة وأأح اث متتابعة ومتسارعة تصب الكيانات المالية وته د وجودها؛ -

مكانات الفعل المؤثر حيث تسبب في ب ايتها  ،حالة الذعر - ص مة ودرجة عالة من التوتر والقلق مما يضعف ا 

 والسريع لمجابهتها أأو ص ور ردود أأفعال ش ي ة وغير صحيحة من قبل الجهيات المعنية بالأزمة؛

لى حالة من الخوف تصل ا لى ح  الرعب من المجاهيل التي يضمهيا  المفاجأأة، - طار الأزمةتؤدي ا  وتصاع ها  ،ا 

لى درجة عالية من الشك في الخيارات المطروحة لمواجهة تسارع الأح اث بسبب ازدياد التوتر المفاجئ يؤدي  ا 

والقلق علاوة على قصور المعلومات
2
 ؛ 

حيث يؤدي التعقي  والتشابك والت اخل والتع د في عناصرها وعواملهيا وأأس بابها وقوى  نقص المعلومات، -

لى ع م توفر معلومات؛  المصالح والمعارضة لهيا ا 

تثل مواجهة الأزمة تح يا للنظام ال داري والمالي نظرا لته ي ها مصالح النظام واس تمراره في أأداء وظائفه وتحقيق  -

 ويتطلب ذلك توفر درجة عالية من الكفاءة والخبرة للخروج من هذه الأزمات؛ أأه افه وأأمنه واس تقراره،

عن الأنماط التنظيمية  تس تلزم خروجافمواجهتها  الحاجة ا لى وقت طويل وغياب الحل الجذري السريع، -

،وابتكار نظم وأأنشطة تكن من استيعاب والتص ي للظروف الج ي ة المترتبة عن التغيرات الفجائية،كما ةالمأألوف

                                                 
1
براهيم علواش،  -  :،متاح على[على الخط]، نحو فهيم منهجي للأزمة  المالية العالميةا 

consulté le 10/11/2008F4E.htm -8537-4EUC-www.aljazeera.net/NR/exers/FE3852AF 09/19/2100: ، تاريخ الاطلاع) 
2
 .08ص  مرجع س بق ذكره،عمر يوسف عب  الله عبابنة،  - 

http://www.aljazeera.net/NR/exers/FE3852AF-4EUC-8537-F4E.htm%20consulté%20le%2010/11/2008
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طار تنظيمي يتسم ب رجة  المواجهة تتطلب درجة عالية من التحكم في الطاقات وال مكانات وحسن توظيفهيا في ا 

  . طراف ذات العلاقةلة التي تؤمن التنس يق والفهيم الموح  بين الأ عالية من التصالت الفعا

 

 :أأس باب الأزمات المالية: فرع الثانيال

نما هناك تضافر مجموعة  العالم،نشوء الأزمات المالية في تعمل أأس باب  توج  ع ة      رجاعهيا ا لى سبب معين وا  ذ ل مكن ا  ا 

 : من الأس باب منها

ن أأح  أأهم مصادر الأزمات الخارجية هو التقلبات في شروط التبادل التجاري : ع م اس تقرار الاقتصاد الكلي: أأول ا 

ء ،فعن ما تنخفض شروط التجارة يصعب على عملاء البنوك المش تغلين بنشاطات ذات علاقة بالتص ير والاس تيراد الوفا

لى أأن حوالي وتشير بيانات البنك الد ،بالتزاماتهم خصوصا خ مة الديون من الدول النامية التي ح ثت بها % 95ولي ا 

 :أأزمة مالية شهي ت

وهذا العامل يع  سببا رئيس يا للأزمة  ،قبل ح وث الأزمة%01تجاري بوالي انخفاض في شروط التبادل ال  -0

قتصاد المالية في كل من فنزويلا وال كوادور ،حيث الاعتماد الكبير على صادرات النفط الخام مع صغر حجم الا

.وقلة تنوعه
1
 

فهييي  ،لأزمات المالية في الدول الناميةهي أأح  المصادر الخارجية المسببة ل: في أأسعار الفائ ة العالميةالتقلبات  -2

 .تؤثر على تكلفة الاقتراض وتؤثر على ت فقات الاستثمار الأجنبي المباشر

حيث يعتبر من مصادر الاضطرابات على مس توى الاقتصاد الكلي والتي : تقلبات أأسعار الصرف الحقيقية  -3

كانت سببا مباشرا أأو غير مباشر لح وث الع ي  من الأزمات المالية ،وكذلك اعتبر الركود الاقتصادي الناتج عن 

التقلبات في شروط الأزمات المالية في ارتفاع مس تويات الأسعار سببا مباشرا لح وث التبادل التجاري وأأيضا 

 .الع ي  من الدول

التوسع في منح الئتمان والت فقات الكبيرة لرؤوس الأموال من الخارج وانهيار أأسواق  لأن: اضطرابات القطاع المالي: ثانيا

قتصادي والتجاري الأوراق المالية القاسم المشترك الذي س بق ح وث الأزمات المالية والذي يتواكب مع الانفتاح الا

حيث  ،أأصول وخصوم المصارفومن بوادر هذا الاضطراب هو ع م تلاؤم  والتحرر المالي غير الوقائي وغير الحذر،

يؤدي التوسع في منح القروض ا لى ظهيور مشكلة ع م التلاؤم والمطابقة بين أأصول وخصوم المصارف،خصوصا من جانب 

ع م الاحتفاظ بق ر كاف من الس يولة لمواجهة التزاماتها الحاضرة والعاجلة في فترات تكون أأسعار الفائ ة العالمية مرتفعة 

عالية وسعر الصرف ثابت مما يغري المصارف و عن ما تكون أأسعار الفائ ة المحلية وأأكثر جاذبية من أأسعار الفائ ة المحلية أأ 

لى ع م التلاؤم بالنس بة للعملة الأجنبية وع م التلاؤم  المحلية بالقتراض من الخارج،وق  يتعرض زبائن المصارف كذلك ا 

.أأيضا بالنس بة لفترات الاس تحقاق
2
 

                                                 
1
 . 095، ص  2111 -2115، أأطروحة دكتوراه غير منشورة، جامعة الجزائر، تفعيلهيا لواق الأوراق المالية العربية وس ب، معوقات أأسرش ي  بوكساني -
2
 .2119ؤدية ا لى  التعليم العالي، ، مصر، الطرق المالأزمة المالية الاقتصادية العالميةعثمان صلاح محم ،  -
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فبع  مرور الاقتصاد  ،راحل المعروفة للدورة الاقتصاديةيمر الاقتصاد بالم: الطبيعة الدورية للاقتصاد الرأأسمالي: ثالثا

وهو ما يسمى  ،بمرحلة كساد تفضل الشركات تويل أأنشطتها برص وع م تحمل مخاطر كبيرة في تعاملهيا مع القطاع المالي

أأ في الحصول على التمويل والتوسع في ، وأأثناء مرحلة النمو تتوقع الشركات ارتفاع الأرباح ومن ثم تب "التمويل المتحوط"

قراض الشركات دون تحوط  الاقتراض بافتراض الق رة المس تقبلية على س اد القروض، ويب أأ المقرضون في التوسع في ا 

 كاف أأو التحقق من قابلية استرداد القروض مج دا، ولكن بناء على ق رة تلك الشركات على الحصول على تويل

وفي  ،طرة بشكل معنوي في نظام الئتمانوفي ذلك الوقت يكون الاقتصاد ق  تحمل مخا ،ا المتوقعةمس تقبلي نظرا لأرباحه

طر مما يؤثر على قابليته حال ح وث مشكلة مادية أأو أأزمة لكيان اقتصادي يب أأ القطاع المالي في ال حساس بالخ

قراض وتب أأ الأزمة المالية التي ق   ، س اد التزاماتهاالاقتصادية على الأمر الذي يؤثر ب وره على ق رة معظم الكيانات ،للا 

لى أأزمة اقتصادية تؤدي لح وث كساد ويعود الاقتصاد لنقطة الب اية  ل يتمكن ضخ أأموال في الاقتصاد من حلهيا وتتحول ا 

مج دا
1
. 

في النظام تعاني معظم الدول التي تعرضت لأزمات مالية من الضعف : ضعف النظام المحاس بي والرقابي والتنظيمي:  ارابع

وال جراءات المحاسبية المتبعة ودرجة ال فصاح عن المعلومات خصوصا فيما يتعلق بالديون المع ومة ونسبتها في محفظة 

ام بالقانون الخاص بالح  المصرف الئتمانية ،كما تعاني من ضعف النظام القانوني المسان  للعمليات المصرفية وع م الالتز 

المصرف ،وتظهير الدراسات المتعلقة بالدول التي تعرضت  رأأسمالالأقصى للقروض المق مة لمقترض واح  ونسبتها من 

دولة تعرضت لهيا، كان نقص الرقابة المصرفية الفعالة سببا مباشرا يف ح وث الأزمة  29لأزمات مالية أأنه في أأكثر من 

لى التقييم غير الدقيق وغير الكافي للمخاطر الئتمانية وتركيز المخاطر في مجال واح  كالتوسع في نقص  الرقابة ا  حيث يؤدي 

 .منح القروض العقارية والاس تهلاكية كما ح ث في الأزمة الكورية

جراء الأزمات : تشوه نظام الحوافز: خامسا المالية التي ا ن ملاك المصارف وال دارات العليا فيها ل يتأأثرون ماليا من ا 

نهاء خ ماتهم أأو تحميلهيم الخسائر التي ح ثت من جراء الأزمة خصوصا عن  تحمل  ساهموا في ح وثها، فلا يتم مثلا ا 

 .كما ح ث مثلا في كوريا وكولومبيا والأرجنتين وس نغافورة وهونج كونج المصرف مخاطر زائ ة عن مق رته،

ية أأيضا على أأن ال دارات العليا في المصارف وقلة خبرتها كانت من ومن ناحية أأخرى فق  دلت التجارب العالم        

وأأن عملية تع يل هيكل المصرف وت وير المناصب ال دارية لم تنجح في تفادي  الأس باب الأساس ية للأزمات المصرفية،

 ث تغير حقيقي  بيث لم يحح وث الأزمات أأو الح  من أ ثارها لأن نفس الفريق ال داري ظل في مواقع اتخاذ القرارات 

دارتها لمخاطر الئتمان ،ودلت التجارب كذلك على أأن ال دارات العليا في حالت متع دة  في ال دارة وطريقة تقييمهيا وا 

نجحت في أأن تخفي الديون المع ومة للمصرف لس نوات وذلك نتيجة لضعف الرقابة المصرفية من ناحية وضعف النظم 

                                                 
1
 :، متاح على[ على الخط]، المفهيوم والأس باب: الأزمة الماليةعب  الله ،شحاته،  -

www.pidgypt.org/arabic/azma.doc  (.2101/ 21/01: )الاطلاع، تاريخ 

http://www.pidgypt.org/arabic/azma.doc
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وهذا الوضع جعل من الصعب التعرف على العلامات السابقة لح وث الأزمات  ،رىجراءات المحاسبية من ناحية أأخوال  

.المالية والاس تع اد الجي  لتفادي ح وثها والتخفيف من أ ثارها
1
 

:ع م تاثل المعلومات: سادسا


لى ع م الاس تقرار المالي وال سهيام في ح وث أأزمات مالية  من بين العوالم التي تؤدي ا 

،وهي تعبر عن موقف يكون فيه أأح  أأطراف المتعاملين في النواحي المالية لديه  تاثل المعلوماتومصرفية هي ع م 

يس تطيع تقييم المخاطر بالشكل المطلوب والسليم  مما يترتب على ذلك أأن الطرف ال خر ل معلومات أأكثر من ال خرين،

ظاهرة ما يسمى المعنوية،في نفس الوقت تنشأأ تزاي  المخاطر كما يترتب على ذلك  ،فينتج عنه اتخاذ قرارات خاطئة،

حيث ل يس تطيع من لديه المعلومات منع ال خرين من الاس تفادة منها مما يعيق التشغيل الكفء للنظام  ،بالمس تفي  المجاني

المالي والمصرفي وانتشار ما يسمى بسلوك القطيع
2
 (.انتشار ال شاعات) 

 

؛ ويختلف ت المالية وانتشارها في دول أأخرىأأي انتقال الأزما contagion Effectأأو ما يسمى أأثر الع وى : سابعا

ذا كان ح وث أأزمة في أأكثر من دولة في ذات الوقت نتيجة لنتشار غير مبرر للع وى بالفعل  الاقتصاديون حول ما ا 

ليها الأزمة ،سواء اخت الاقتصاديات،أأو بسبب مشكلات حقيقية تعاني منها  لفت تلك الأس باب فيما بينها أأو التي انتقلت ا 

تشابهت
3
. 

لى ال  فالع وى هي ظاهرة معق ة ومتع دة الأوجه، بلدان التي تعرف وضع ومن بين معالمهيا الرئيس ية هو انتقالهيا ا 

مما يولد للبلدان المتأأثرة تكاليف  أأو للبلدان التي تربطهيا علاقات تجارية ومالية مح ودة مع بلد الأزمة، ،اقتصادي صحي

خاصة بالنس بة للدول التي تر بمرحلة انتقالية مع امتلاكهيا لوسائل مح ودة لمنع أأو مواجهة  ،اجتماعية واقتصادية كبيرة

ارتفاع في أأسعار  ،ضغوط على أأسعار الصرف وس الأموال،والتي تظهير عادة على شكل هروب حاد لرؤ ،الأزمات

مما يؤثر على مص اقية الفائ ة ،من جهة أأخرى الزيادة في تقلبات سعر الصرف الاسمي والحقيقي وانخفاض في قيم الأسهيم 

العملات الوطنية
4
. 

 

 

 

                                                 
1
 .18، ص نفس المرجع السابقناجي التوني،  -

   لمام أأح  أأطراف الصفقة بالمعلومات الكافية عن الطرف ال خر في هذه الصفقة ما يم نعه من يقص  بع م تناظر المعلومات في السوق المالية هو ع م ا 

م اخلة مق مة للملتقى الوطني   م تاثل المعلومات في الأسواق المالية على تطور الأزمات المالية،تأأثير عفاطمة بوسالم، يسرى مق اد، .  اتخاذ القرار السليم

 .19،ص 2103الأسواق المالية والعولمة المالية والاقتصادية ،المركز الجامعي بتمنغاست،  : حول
2
  .15، صمرجع س بق ذكرهعب  النبي ا سماعيل الطوخي،   - 

3
 :،متاح على[ على الخط]،  المفهيوم و الأس باب: الأزمة الماليةعب  الله شحاته،  - 

content/uploads/2010/01/zzzz.doc-www.iefpedia.com/arab/wp   11، ص (25/11/2100) ،تاريخ الاطلاع. 
4
 - Iuliana Matei ,Contagion Et Causalité :Une Investigation Empirique, Les Enseignements De La Crise Des 

Subprimes, Paris, Editions Clément Juglar, 2011,P204 . 

http://www.iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/01/zzzz.doc
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 مراحل الأزمات المالية والنظريات المفسرة لهيا: طلب الرابعالم

ن الرأأسمالية نظام قائم على الملكية الخاصة وحرية  فتتكون فقاعات وفترات من الازدهار ثم تتبعهيا  الأسواقا 

مراحل من التباطؤ والانكماش الاقتصادي والتي تسمى بالدورات الاقتصادية
1

التقلبات الاقتصادية  ،وق  أأصبحت

 دللاقتصاالمصاحبة  دورات الأعمالعن والتي أأصبحت ملازمة له ،مما ي فعنا للح يث من سمة النظام الرأأسمالي الدورية 

 .لتي حاولت تفسير الأزمات الماليةوأأيضا يجب التعرف على أأهم المراحل التي تر بها الأزمة والنظريات ا ،الرأأسمالي

 

 الدورات الاقتصادية : الأول فرعال

تعقبها فترة من الركود يمر التطور الاقتصادي التطور الاقتصادي بمراحل من الازدهار والنمو لفترة س نوات 

ويطلق على هذه الظاهرة الدورة الاقتصادية أأو دورة الأعمال وهي ظاهرة ملازمة للنشاط الاقتصادي منذ  ،والانكماش

 .الق م

 مفهيوم الدورات الاقتصادية: أأول

: الدورة هي مرحلة من الزمن تب أأ مع ب اية أأزمة وتنتهيي مع ب اية أأزمة أأخرى مرورا بأأربع مراحل أأساس ية  هي

لى رخاء كامل  أأزمة فانتعاش ونهوض فركود تعقبه أأزمة أأخرى، ومثال ذلك أأن انتعاشا يب أأ في النشاط الاقتصادي يتطور ا 

لى ويزداد الكساد ح ة لفترة ما ولكنه يخلق في النهاية انتعاشا  ،ثم تن مج الأزمة في كساد  أأزمة،،وبالت ريج يتحول الرخاء ا 

اش يصبح ب اية دورة أأخرىعفي النشاط من ج ي  وهو انت
2
 :ويوضح الشكل ال تي هذه التقلبات؛ 

 دورات الأعمال :(2 -2)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 .29، مرجع س بق ذكره، ص  -تق ير اقتصادي ا سلامي -الأزمة المالية المعاصرةعمر يوسف عب  الله عبابنه،  :المص ر

                                                 
1
 -Pierre Lemieux, Les Origine De La Crise Economique, Les Note Economiques, Institut Economique De 

Montréal, Canada, Mars 2009, p01 
2
 .29، ص مرجع س بق ذكرهعمر يوسف عب  الله عبابنه،  -
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والذروة هي نقطة تيز نهاية  ويطلق على النقاط التي يتغير عن ها اتجاه الناتج الكلي اسم الذروة والحضيض،      

وأأما  ،(الانتعاش) الركود وب ء اس تعادة النشاط الاقتصادي والحضيض يقابل نهاية الازدهار وب اية الركود الاقتصادي،

لى الذروة التالية له تسمى الانتعاش، الفترة ما بين الذروة والحضيض فتسمى فترة الانكماش، وتثل  والفترة من الحضيض ا 

.كل نقطة من هذه النقاط مرحلة من مراحل دورات الأعمال
1

 

 

 الدورات الاقتصاديةمراحل : اثاني

وهذا الترابط يجعل كل مرحلة سابقة سببا لما  ،قتصادية بمراحل متع دة ومترابطةدورات الأعمال أأو الدورات الاتر 

احل تتميز وكل مرحلة من هذه المر  ،المراحل تأأخذ هذه الصفة الدورية وهذه التراتيبية جعلت هذه يليها من المراحل،

 :لاف في مسمياتها وتتمثل هذه المراحل فيمع وجود اخت ،وتكون متعاقبة بصفات مختلفة عن غيرها

 ثقيلة ، وتأأتي بع  مرحلة(Expansion or Recovery )وتسمى التوسع أأو الاس تعادة  :مرحلة الانتعاش -0

، وتخفيضات كبيرة في حيث انخفاض مس توى الأثمان مقارنة بتلك السائ ة خلال مرحلة الرخاء ،من الكساد

وضعف الأرباح ووفرة الاحتياطات المصرفية نتيجة ضبط منح القروض وتق ير القيمة الرأأسمالية  ،التكاليف

نتاج السلعي نتيجة ضعف الطلب عليها، وعن ها يتزاي  النشاط  لمشروعات الأعمال، وضعف ال 

الاقتصادي في مجموعه ببطء، وينخفض سعر الفائ ة ويتضاءل المخزون السلعي، وتتزاي  الطلبات على 

نتاجالمنتجين لضعف  الذي ل يتمكن من تغطية الأسواق، ويميل المس توى العام للأسعار للارتفاع  ال 

نتاج ل دراك مس توى الطلب الذي يزي  نتيجة التوسع  في اس تخ ام العمال البطيء مما يشجع على زيادة ال 

لى اتساع نطاق الطلب الاس تهلاكي باس تمرار مما يؤ ،وزيادة الأجور شر ا لى دخول مرحلة مما يؤدي ا 

 . ج ي ة هي مرحلة الرواج

مما  ،  حجم الانتعاش الكلي بمع ل سريع، وتتميز بتزاي (Peak)ويطلق علهيا القمة  : (Boom)مرحلة الرواج -2

لى ارتفاع مطرد في الأسعار نتيجة زيادة الطلب  يزي  من حجم الدخل ومس توى التوظيف وهذا يؤدي ا 

نتاجية على كل  ومن سمات هذه المرحلة التوسع الملحوظ في الئتمان المصرفي  ،والاس تهلاكيةمن السلع ال 

وسع في التسويات مع ت مع انتشار القروض وارتفاع سعر الفائ ة نتيجة الطلب الزائ  على رؤوس الأموال،

نتاجية تصبح مس تغلة بالكاملوالطاق ،وال ي اعات التجميعي والخاصية البارزة لهيذه المرحلة هي التأأثير  ،ة ال 

لى رخاء ش ي ، الانتعاشلمختلف العمليات التي تجعل  نتاج المفرط من السلع  يصل ا  نتاجيةونتيجة للا   ال 

 .والاس تهلاكية يب أأ ظهيور النقص في العمال وبعض المواد الخام الأساس ية

وتسمى أأيضا الأزمة : (Recession)مرحلة الركود  -3
2
وتح ث نتيجة زيادة النشاط الاستثماري والعمليات  

نتاجية وذلك بسبب تجمع الأعباء التي تفرضهيا المرحلة السابقة ،ومن بينها الزيادة الت ريجية في  ،المختلفة ال 

                                                 
1
 .29، ص نفس المرجع السابقعمر يوسف عب  الله عبابنه،  - 

2
 .30-31، ص ص نفس المرجع السابقعمر يوسف عب  الله عبابنه،  - 
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نتاج، مما يعي  النظر في المع لت العالية للفائ ة  تكاليف أأداء الأعمال وتوقف تناقص الكلفة الح ية للا 

مما يجعل أأصحاب العمل يقبلون على طلب القروض المصرفية تاش يا مع  عمال وأأجرة العمل ال ضافي،وأأجرة ال

ارتفاع الأثمان ورغبة في الس يطرة على مشروعاتهم دون الدخول في مشروعات ج ي ة لع م رغبتهم في 

حتفاظ في منح القروض والاالمصارف في التوسع  تحوط لدىمن جهة أأخرى يزداد ال  ،تحمل مخاطرها

بالحتياطات النق ية لمواجهة زيادة الطلب على سحب الودائع من قبل المودعين، وأأش  ما يصيب الاقتصاد 

ائ ة خلال هذه المرحلة هو حالة الذعر مما يؤدي ا لى طلب البنوك قروضهيا من العملاء وارتفاعه أأسعار الف

نتاج والدخل  .، وتتزاي  البطالة وينهار الاقتصاد،فينخفض حجم ال 

يتضاءل خلال هذه المرحلة الطلب الاس تهلاكي بسبب استنفاد الم خرات  :(Dpression) مرحلة الكساد -5

، وكذا انكماش الطلب من قبل لب على المواد الأولية  والمع اتوانخفاض دخول الأسر ،فيتناقص الط

،الهيبوط تجميعي مما يصحبه هبوط في الأثمان وهذا ،في جميع الأعمال ال نشاءالمستثمرين على أأعمال 


فميزات 

وأأيضا كساد التجارة والنشاط الاقتصادي  ،وانتشار البطالة ،رحلة الانخفاض الحاد في الأسعارهذه الم

.، وهي المس توى الأدنى من النشاط الاقتصادي (Trough ) لق عليها مصطلح القاع كل عام، ويطبش
1
 

 

 أأنواع الدورات الاقتصادية: اثالث 

  Kitchen Joseph من طرف 0823ظهيرت س نة  Kitchen Cycleدورة كتشن الدورة القصيرة أأو  .0

وم تها ثلاث أأو أأربع س نوات
2
أأن حصة الاختراعات التكنولوجية في الاستثمار تتناسب عكس يا مع حصة ،

دخال الأساليب  نتاج أأو لزيادة ا  نتاج فيه،حيث أأن الاستثمارات الج ي ة سوف تخصص لزيادة ال  ال 

نتاجيةالتكنولوجية   .الح يثة في خططهيم ال 

لى  8وم تها من  Fixed Investmentوتسمى دورات الاستثمار الثابت Juglar Cycleدورة جوغلر  .2  01ا 

س نوات،وق  أأرجع 

Clément Juglar نتاج السلع المعمرة ا لى مجموعة عوامل هي  :الطلب على ا 

 أأسعار الفائ ة في السوق؛ -

 أأرباح المشروعات الاستثمارية؛ -

                                                 

 .المقصود بالهيبوط التجميعي للأثمان أأنه يؤثر على الأثمان الأخرى 

1
 .30، ص مرجع س بق ذكرهعمر يوسف عب  الله عبابنه،  -

2
- Benoit Tonglet , Les cycles Kondratieff : Une Philosophie Critique ,Cahier d’économie de L’innovation,n° 

19,2004, P09 . 


ب اية  والاحصاء ، وهو فرنسي الأصل وق  مارس مهنة الطب قبل أأن يتوجه ا لى الاقتصاد0815أأكتوبر ليتوفى س نة 05بتاريخ   Clement Juglarولد 

غرافية قادته ا لى اكتشاف الظواهر الدورية، لديه ع ة مقالت حول البنوك و القروض، كما اش تهر بكتابه و ، حيث قام ب راسات ديم0952من س نة 

  .Les crises commerciales et leur retour périodique en France, en Angleterre et états –unis (1860): المعنون
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 عات الخاصة برجال الأعمال والمستثمرين؛التوق -

نتاج وخزين السلع المعمرة - .تكنولوجيا ال 
1

 

من أأوائل الاقتصاديين الذين بينّوا وجود دورات الأعمال C .Juglarويعتبر 
2
من خلال دراسة مقارنة بين كل  

 :من فرنسا،المملكة المتح ة والوليات المتح ة الأمريكية، وبينها من خلال الشكل التالي

 Juglar Clémentدورة الأعمال لـ ( 3 -2)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Miia Paraudeau, Elisabeth Paulet, Cycles économiques et management, HACHETTE livre, Paris, 

2011,,P17 

 

  

يتعرض الاقتصاد الرأأسمالي لح وث دورات اقتصادية تسمى دورات  Kondratieff Cycleدورة كون راتيف  .3

لى العالم الاقتصادي الروسي  والذي قام   Nicolaï Dmyitriyevich Kondratieffكون راتيف نس بة ا 

0829ب ارسة عنوانها الدورات التجارية الكبرى قام بها س نة 
3

وهناك ثلاثة أأنواع من الدورات الاقتصادية ، 

 :هيا ما بين الكساد الاقتصادي والركود وهيتتراوح أأعراض 

 قصيرة الأجل ما بين عشرة ا لى خمسة عشر عاما ومن أأعراضهيا الركود الاقتصادي؛دورة  -

                                                 
1
 :، متاح على[ على الخط]،  التحليل الفكري للدورات الاقتصاديةرجاء خضير عبود موسى الربيعي،   - 

www.shababunity.com/vb/attachment.php?attachmentid=1669  01ص( 05/00/2105) ، تاريخ الاطلاع . 
2
- Miia Paraudeau, Elisabeth Paulet, Op, Cit, P15.  

3
 - Benoit Tonglet , Op ,Cit,P09. 
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 عاما وتسبب الركود الاقتصادي؛ 31على  25دورة متوسطة الأجل وهي تتراوح ما بين  -

ذ أأن الطلب عاما و تتسبب في ح وث  91و 11دورة طويلة الأجل وتتراوح ما بين  - الكساد الاقتصادي،ا 

 (.0833 -0828)الفعال ل يس تطيع مجابهة العرض كما ح ث خلال الكساد العالمي الكبير عام 

 

 النظريات المفسرة للأزمات: الثاني فرعال

 

ظهيرت الع ي  من النظريات التي حاولت تفسير أأساب ح وث التقلبات الاقتصادية والأزمات المالية، ومن هذه      

 :النظريات نذكر ما يلي

 في الفكر الكلاس يكي لأزمات الماليةا: أأول

 سيسمون ي يعتبر الاقتصادي     

Sismondi   من الأوائل الذين وضعوا نظرية الأزمات في النصف الأول من القرن

لى  أأضحت فيما بع  أأساسا قامت عليه مجموعة من النظريات الأخرى،وق  حيث،التاسع عشر  وجه انتقادات ا 


Say  

لى دور الي  الخفية التي تضمن ضبطا أ ليا للحياة  Sismondiحيث بين  ،صاحب قانون المنافذ أأن هذا التوجه يستن  ا 

الاقتصادية
1
لى الأزمات ، نتاج التي تؤدي ا   . ولم يأأخذ في الاعتبار ظاهرة ال فراط في ال 

نتاج ،حيث بين كل من لق  اهتم معظم الكلاس يك بتفسير            Adam Smith ،Davidأأزمات ال فراط في ال 

Ricardo  ،Tomas Malthus ، كما جاء . أأن الأزمات الاقتصادية ل يمكن ح وثها"Jean Baptiste Say " من

الأداء حيث يفترض هذا القانون أأن النظام الرأأسمالي مزود في حالة  ليؤك  فكرة اس تحالة الأزمات، ،خلال قانون المنافذ

وهذه ال لية تتحقق بفضل وجود نوعين من الأثمان،أأح هما يوج   ،بأ لية تخلق له التوازن التلقائي الحر دون ت خل الدولة

 .والثاني يوج  في سوق العمل وهو مع ل الأجور ،السوق النق ية وهو مع ل الفائ ة في

                                                 

 من موالي  جنيف بسويسرا ، ب أأ مجعا لأفكار أ دم سميث ولكنه انتهيى معارضا ( 0952يونيو  25 -0993مايو  08)جون شارل لينارد دي سيسمون ي،

في التوزيع،وق  لأغلبها،انتق  مب أأ الحرية الاقتصادية،وأأنكر وجود انسجام بين مصلحة الأفراد ومصلحة الجماعة،ونادى بوجوب ت خل الدولة لتحقيق ع الة 

 :،متاح على[ طعلى الخ] ،0808كالن أأول الاقتصاديين الذين عنوا ب راسة الأزمات الاقتصادية،من أأهم كتبه المبادئ الج ي ة للاقتصاد الس ياسي 

http://encyc.reefnet.gov.sy/?page=entry&id=198376  (.11/15/2103: )،تاريخ الاطلاع 

 متفائلا في أ رائه لق  اش تهر  ساي  وكان 08،يعتبر من أأنصار المذهب الحر في القرن ( 0932 -0919)  جون باتيست ساي مفكر واقتصادي فرنسي

 :،متاح على[على الخط]بالقانون الاقتصادي الذي عرف باسمه،وهو قانون المنافذ ومؤداه أأن كل منتج ج ي  يخلق بذاته قوة شرائية توفر له سوقا أأو منفذا،

ency.com/index.php?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=9250-http://www.arab ، تاريخ الاطلاع (

11/15/2103.) 
1
رسالة دكتوراه، جامعة  ،"دراسة لأزمة الرهن العقاري في الوليات المتح ة الأمريكية" الوقاية والعلاج : العولمة الاقتصادية والأزمات الماليةنادية العقون،  -

 .21، ص 2103-2102الحاج لخضر، باتنة، 

http://encyc.reefnet.gov.sy/?page=entry&id=198376
http://www.arab-ency.com/index.php?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=9250
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 لأن النقود مع نية والمع ن هو الذي يخزن القيمة ،ح وثهانق ية فهييي الأخرى ل يمكن ونفس الشيء بالنس بة للأزمة ال      

ويرجع الكلاس يك الأزمات النق ية  وهي أأيضا خاضعة لنفس القانون الذي يسوي بين العرض والطلب بين النقود تلقائيا،

لى س ببين رئيس يين  :والمالية ا 

  حيث أأولى كل من سميث وريكاردو أأهمية كبيرة لهيذه الظاهرة  :راق النق ية محل العملة المع نيةدوران الأو

وقت الذي تكون فيه كمية الأوراق النق ية المت اولة غير متوافقة تاما مع كمية الذهب ال،معتبرين أأنه في 

نها تتعرض للمخاطر؛الموضوعة   في احتياطات البنوك المص رة للعملة فا 

 لى أأداء القوانين الطبيعية بالنس بة لل:ت خل الدولة في المجال النق ي كلاس يك كل ما تقوم به الدولة يسيء ا 

وبالتالي فهييي توفر الفرص للخلل والأزمات ،ويرى سميث أأنه مهما تكن النيات الحس نة للاقتصاد ،

 .لأشخاص الحكومة ،ومهما يكن مس توى كفاءتهم فا ن مصالحهيم الخاصة تتغلب على المصلحة العامة

نتاج أأن يتوافق مع الاس تهلاك واس تنتج أأن على ،أأدم سميث الأساس يةوق  استن  سيسمون ي ا لى بعض أأفكار        ،ال 

نتاج يتح د بالدخل؛ نتاج الذي يس بق  ورأأى أأن الأزمة نتيجة لختلال هذا التناسب، وأأن ال  فراط في ال  أأي نتيجة للا 

نتاج،وخاصة  .الاس تهلاك نتاج والاس تهلاكوأأن أأساس الأزمة يكمن خارج ال  .عن ما تتوضح في النتاقض بين ال 
1
 

 

 CARL MARXالأزمة عن  : ثانيا

من وجهة نظر سوس يولوجية تم ماركس بشكل كبير بالأزمات الاقتصادية، وق  حلل ماركس الاقتصاد ها        

ل وجود لقوانين وق  بين ماركس أأنه  ،Hegel، وأأساس هذا التحليل يج  جذوره في فلسفة مس توحاة عن وتاريخية

لى تحقيق أأرباحه الخاصة تؤثر  ،يةاقتصادية أأزل  موضحا أأن تصرفات المتعاملين الأفراد بسبب تعارضهيا وتوجه كل فرد ا 

لى نتائج عكس ية .سلبا على المجتمع وتؤدي ا 
2
 

في ح وث الأزمات  يفسر ماركس الأزمات الاقتصادية بالتناقضات الرئيسة في الاقتصاد الرأأسمالي التي تتسبب       

نتاج الرأأسماليوأأك ت هذه النظرية أأن السبب الرئيسي في ح وث الأزمة هو  ،الدورية العامة أأي  ،وجود تناقض في ال 

نتاج؛ نتاج والملكية الرأأسمالية لوسائل ال  الاقتصادية حسب ماركس  كما أأن للأزمات التناقض بين الطابع الاجتماعي للا 

ن لم تكن  ،ا هي اقتصاديةوهي اجتماعية بق ر م ة ل مفر منها،فهييي أأزمات حتمي: ع ة خصائص ومغيرة للبنية على الأقل ا 

فلاس وبطالةمزيلة لهيا؛فالأزمة هي بالتأأكي  فوضى المالية للرأأسمالية وفق هذه –وترجع الأزمة النق ية  . واختناق الأسواق وا 

لى احت ام مجموعة تناقضات النظرة ا 

 هذا الأساس اعتبر الكثير من الاقتصاديين أأن الأزمة علىالرأأسمالية المعاصرة؛ و  

                                                 
1
 :، موسوعة الاقتصاد والتمويل ال سلامي، متاح على[ على الخط]، الأزمات والدورات الاقتصاديةمصطفى العب  الله،  -

 http://iefpedia.com/arab (.02/11/2103:) ، تاريخ الاطلاع 
2
 .29 ، صمرجع س بق ذكرهنادية العقون،  -

 من بين هذه التناقضات تج ر ال شارة ا لى ما يلي: 
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وق  تناول مجموعة من الش يوعيين في . ق  حققت تنبؤات ماركس فيما يتعلق بأأزمة نهاية الرأأسمالية 0828الكبرى لس نة 

الأزمة جاءت وأأوضحوا أأن هذه  ،ار ال ثار العامة للص مة النفطيةفرنسا تحليلا خاصا بأأزمة الس بعينات أ خذين بعين الاعتب

 .ركس يةلتؤك  وجهة النظر الما

  

 للأزمة HAYEK   Friedrichتفسير : اثالث

يبني هايك نظريته في تفسير الأزمة الاقتصادية على ال فراط في الترسمل        
1
الثمن " كتاب التي عرضهيا في  ،

نتاج مانويل "وال فراط في الترسمل حسب  ،0838عام " الفائ ة والاستثمار الأرباح،" كتابوفي  ،0830س نة " وال 

نتاج سلع : يعني "أأرنولد نتاج مقارنة بتلك التي تسمح با  اتجاه الرأأسمالية نحو نمو مفرط للقطاعات التي تصنع وسائل ال 

 .الاس تهلاك

ويرى           

Hayek أأن الأفراد عن ما يوزعون دخولهم بين الاس تهلاك والادخار

2
 فا نهم يشترون السلع ،

م اد المنظمين بالئتمان لتحويل مشترياتهم  ،لاكية بما ينفقونه من دخلالاس ته وادخارهم بالبنوك وشركات التأأمين يقوم با 

نتاجية وهذا هو الاستثمار، بتحقيق التوازن بين الم خرات  Hayekوهنا يقوم سعر الفائ ة الطبيعي حسب  من السلع ال 

ن ارتفع سعر الفائ وبين استثمار المنظمين، ن انخفض عن هذا الح  تقل  ،تزي  الم خرات عن الاستثمارات  ةفا  وا 

لى انخفاض سعر الفائ ةوزيادة الم خ ،ويزي  طلب المنظمين على الم خراتالم خرات  وبالتالي زيادة الكمية  ،رات تؤدي ا 

                                                                                                                                                         
قتصادي والس ياسي التناقضات المرتبطة باحت ام الصراع في مجال العلاقات الاقتصادية الدولية بين مراكز ال مبريالية،نتيجة لفعل قانون تفاوت التطور الا -

 في البلدان الرأأسمالية؛

قتصادية، فش ة الأزمة النق ية في ب اية الس بعينيات ق  جرت في ظروف التضخم المالي المتزاي  للدولر،من خلال التناقضات والنزاعات الاجتماعية والا -

ال المالي ال ص ار المفرط للنقود الورقية لتغطية النفقات الحربية في المقام الأول،ويعتبر س باق التسلح السبب الرئيسي في الهيزات التي تجتاح المج

ويتمثل ذلك بشكل أأساسي في نمو م يونية الدول وانخفاض الق رة .ي يعتبر في ح  ذاته دليلا على ع م اس تقرار الاقتصاد الرأأسماليوالنق ي،الأمر الذ

 الشرائية للعملات والتذبذب المس تمر في سعر العملة وعجز ميزان الم فوعات؛

ين الاحتياجات الموضوعية للتنمية الدولية وبين الأشكال الرأأسمالية الح يثة للعلاقات تعتبر الأزمة النق ية نتاجا لمجموعة التناقضات المعبرة عن التضارب ب -

لنمو العلاقات الاقتصادية النق ية، ذلك أأن الت خل النش يط للدولة الرأأسمالية في مجال العلاقات النق ية والمالية ومحاولت تنظيمهيا ل تساير مع الطابع العفوي 

 الدولية للرأأسمالية؛

 ناقضات الناجمة عن الصراع بين النظامين العالميين،والتي ترغم ال مبريالية على مزي  من التكيف مع الميزان الج ي  للقوى؛الت  -

ذ أأن الوضع النق -ترجع الأزمة النق ية - ي لمعظم المالية للرأأسمالية ا لى احت ام التناقضات بين البلدان ال مبريالية من جهة والبلدان النامية من جهة أأخرى ، ا 

التقلي ية مما يزي  البلدان النامية بالغ السوء بسبب قلة الاحتياطيات النق ية والطابع الأحادي الجانب للاقتصاد ، وتردي ظروف التجارة في سلع صادراتها 

 .28، ص مرجع س بق ذكرهمن ح ة م يونية هذه البلدان، أأنظر نادية العقون، 
1
 .31ص ، نفس المرجع السابقنادية العقون،  -

، يع  اح  أأعضاء (0882 -0988) اقتصادي وفيلسوف بريطاني ذو جذور نمساوية، حيث ولد بفيينا   Friedrich August von Hayekيعتبر  

س يين في القرن الم رسة النمساوية ومن مؤسسي الفكر الليبرالي، تتعارض أأفكاره مع الم رسة الكينيزية  وأأيضا الاشتراكي،يعتبر أأح  أأهم المفكرين الس يا

عن أأباثه  حول نظرية النقود والتقلبات الاقتصادية  والظواهر الاقتصادية والاجتماعية  0895في الاقتصاد س نة العشرين،كما حصل على جائزة نوبل 

 .والمؤسساتية
2
 .52، ص الأزمة مرجع س بق ذكرهعمر يوسف عب  الله عبابنه،  -
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نتاج السلع الرأأسمالية والعكس، حجم الاس تهلاك تيل ا لى وهذه التغيرات النسبية بين حجم الادخار و  المطلوبة على المال ل 

نتاج  .أأن تح ث تغيرات في هيكل ال 

 تفسير كينز للأزمة: ارابع 

لق  ظهيرت النظرية الكينزية كرد فعل على الأزمة الاقتصادية العالمية       
1
أأو ما يعرف بأأزمة الكساد العظيم  0828عام  

في الوقت الذي يوج  فيه جزء كبير من  ،من القوة العاملة في حالة بطالة ،وهو يصف هذه الحالة بوجود جزء معتبر

الطاقة المادية وخاصة في مجال الصناعة معطلة،وتكون الأرباح والأثمان والأجور وغيرها من المؤشرات الاقتصادية عن  

زمة ا ل شرط واح  هو شرط ويتوقف الاقتصاد القومي عن السير رغم توافر كل الشروط اللا .مس تواها الأكثر انخفاضا

نتاج .توقع الربح من جانب من يتخذون قرارات ال 
2
 

لى التقلبات في الكفاية الح ية لرأأس المال فتراجعه المفاجئ يح ث نقصا            في يرجع كينز السبب في ح وث الأزمة ا 

كما  بع  أأن يصبح ضعيف المردود، وعن ها ينهار تفاؤل المنظمين ويتقلص الاستثمار ،الاستثمارات وفي الطلب الفعال

لى التوفيرقانون " فس ية التي ل تتب ل ومنهايؤك  كينز على أأن سبب الأزمة يكمن في القوانين الن  "ميل الناس ا 
3
أأما سعر ،

حيث يزي  الطلب على الس يولة من قبل أأصحاب الأعمال كلما انخفض  ،تناسب عكس يا مع الطلب الاستثماريالفائ ة في 

وأأما تأأثير الكفاية الح ية لرأأس المال على الاستثمار فهيو مرتبط بسعر الفائ ة  مما يشجع على الاستثمار، سعر الفائ ة

ن كان أأكبر فا   ؛ولتخاذ القرار الاستثماري يجب أأن نقارن بين الكفاية الح ية لرأأس المال بسعر الفائ ة السائ  في السوق،

.رية ويح ث الرواجوتزدهر الأنشطة الاستثما ،يكون الاستثمار مربا
4
 

نعاش الفاعلية        ل بت خل الدولة في الحياة الاقتصادية من أأجل ا  ويرى كينز أأن معالجة الأزمات الاقتصادية ل يتم ا 

 .الح ية لرأأس المال

  والأزمات المالية النظرية النق ية: اخامس 

والتقلبات في مس توى النشاط الاقتصادي ا لى أأنصار هذه الم رسة يرجعون السبب الرئيسي في ح وث الأزمات       

،درجات التوسع والانكماش في المعروض النق ي والتسهييلات الئتمانية
5
كما يعتبر كل من 


Hawtrey  و


Wicksell 

                                                 
1
 :، متاح على[ الخطعلى]، النظريات النق وية ودورها في تفسير الدورات الاقتصاديةهايل عب  المولى طشطوش،  -

 ...النظريات/http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/11 ،تاريخ الاطلاع:) 2103/11/25(، ص03.
2
 .30، صمرجع س بق ذكرهنادية العقون،   -
3
 .01، ص س بق ذكره مرجعمصطفى العب  الله،  -
4
 .53ص مرجع س بق ذكره،عمر يوسف عب  الله عبابنه،  -
5
، 09:، الع د11، مجلة تكريت للعلوم ال دارية والاقتصادية، المجلد واقع الأزمة المالية العالمية  وأ ثارها على الاقتصاد العراقي  أأزاد أأحم  سع ون الدوسكي، -

 .023،جامعة تكريت، العراق، ص  2101

، حصل على Keynesأأح  الأص قاء المقربين لـ  يعتبر( 0895مارس  20 – 0998نوفمبر  22)  Ralph George Hawtreyقتصادي البريطاني الا  

لمراحل التوسع  الحقيقي، من أأشهير أأعماله الم خل النق ي في تفسير الدورات الاقتصادية، حيث يعتبر حركة ودوران النقود السبب 0851جائزة نوبل 

 .والانكماش

http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/11/النظريات
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/11/النظريات
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وق  طالبوا بضرورة الس يطرة على عرض النقود وأأنها تكفي للس يطرة على المتغيرات  ،منظري هذه الم رسةبين  من

 :الكلية وتتمثل أأهم أأفكارهم في الاقتصادية 

 وق  بين أأصحاب هذا الاتجاه وعلى رأأسهيم  :التغيرات في الئتمان المصرفيHawtrey م أأرباح المصارف أأن معظ

ولب  له ما يضبطه وخاصة في حالت الرواج  وبالتالي س تميل نحو التوسع في الئتمان، ،تأأتي من ال قراض

وفي أأوقات الكساد نج   سعر الفائ ة للح  من الئتمان والس يطرة عليه، حيث تقوم المصارف برفع والانتعاش،

لى تراجع الأعمال وانحسارها مما يؤدي  أأن تخفيض حجم الئتمان خوفا من أ ثار التضخم في مرحلة الرواج يؤدي ا 

لى مرحلة أأخرى من الكساد ا 
1
. 

 وق  فرق أأصحاب هذا الاتجاه ومنهم : التغيرات في سعر الفائ ةWicksell  بين سعر الفائ ة الطبيعي وسعر

قراضهيا على السعر النق ي والذي يتح د بطلب الس يولة وعرضهيا، الفائ ة النق ي، بينما  حيث تعتم  البنوك في ا 

 السعر الطبيعي للفائ ة هو العائ  أأو الربح الذي يأأمل المستثمرون الحصول عليه من نشاطهيم الاستثماري،

ذا قل السعر  النق ي عن السعر الطبيعي للفائ ة فا ن هذا يزي  الطلب الاستثماري والذي ينعكس وبالتالي ا 

والعكس يؤدي ا لى الانكماش  على التوسع  في الئتمان المصرفي ويزي  من رواج الأنشطة وانتعاش الأعمال،

وعن ها تيل  لأن الاستثمار يتساوى مع الادخار والطلب الكلي مع العرض الكلي، حتى مع تساويهما،والتراجع 

لى الثبات أأسعار السلع والأجور ا 
2
. 

 ينطلق هذا الاتجاه من أأن تكاليف التخزين تؤثر على كمية المخزون،: سعر الفائ ة والاحتفاظ بالمخزون السلعي 

نتاج، لى تنش يط عجلة ال  فارتفاع  وجود علاقة بين سعر الفائ ة وحجم الأصول، Hawtreyحيث يرى  وبالتالي ا 

لى التخلص من مخزونهم أأو تخفيضهمما ي فع أأصحاب المتاجر  يرفع من تكاليف التخزين، الفائ ةسعر  والعكس  ،ا 

مما يشجع رجال الأعمال على زيادة النس بة المرغوب فيها من المخزون ا لى  في حالة انخفاض سعر الفائ ة،

لى اقتراض المال اللازم وتعزيز التوسع وبالتالي زيادة  المبيعات، الدخول التي تحقق زيادة الاس تهلاك مما ي فعهيم ا 

 .وعن  ارتفاع سعر الفائ ة يح ث العكس ويب أأ الانكماش واس تمرار التوسع،

 

 النظرية النق ية الكمية الح يثة: 

بمنهج التي عرفت ( النظرية النق ية الكمية الح يثة) ظهيرت نظرية أأخرى تفسر التقلبات الاقتصادية وهي          

 Miltonالتي ظهيرت منذ نهاية عق  الخمسينات من القرن العشرين بزعامة  Monétarismeون أأو النق ويش يكاغو  

                                                                                                                                                         


، وصاحب كتاب قراءات في  أأح  مؤسسي الم رسة السوي يةKnut  Wicksell John Gustav (0950- 0821 )الاقتصادي السوي ي  

نتاج والتوزيع، كما تطرق في  0810الاقتصاد الس ياسي  أأعمال أأخرى ا لى الفائ ة الذي تناول من خلاله بوث هامة حول النظرية النيوكلاس يكية وتطرقهيا للا 

 (.العام) والأسعار والتي فتح من خلالهيا مجالت أأخرى فيما يتعلق بنظرية التوازن الكلي
1
 .38، ص مرجع س بق ذكرهعمر يوسف عب  الله عبابنه،  -
2
 .51ص  نفس المرجع السابق،عمر يوسف عب  الله عبابنه،  -
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Friedman  لى التغيرات في الذي عزى التقلبات في النشاط الاقتصادي ومن ثم ع م الاس تقرار والأزمات الاقتصادية ا 

نتاج السلع والخ مات كميات النقود التي تتناسب مع التغيرات في ا 
1
. 

ق م فيردمان تفسير لأزمة س نوات الس بعينيات ،واعتبر أأن التضخم المس تمر للس نوات السابقة للأزمة أأح  أأهم كما      

ن الس ياسة الأكثر فعالية هي  أأس باب ح وثها ،وأأن علاج هذه الأزمة يكمن في القيام برد فعل ض  التضخم ،وتبعا له فا 

يرى النق يون أأن ت خل الدولة في المجال النق ي يعتبر سببا في س ياسة نق ية موجهة للح  والتقليص من كمية النقود؛ كما 

ح وث الأزمة ،معتبرين أأن دور الدولة كان سلبيا فيما يخص ت خلهيا في المجال النق ي ب ل من ترك الأداء لحرية الاختيار 

"قوانين السوق"بمعنى 
2
 . 

 

 : Schumpeterالابتكار نظرية التج ي  و :اسادس 

لى ديناميكيةيرى أأن          أأس باب الأزمات تعود ا 
3
نتاجية المس تخ مة وفي   النظام الاقتصادي فيتطور الفنون ال 

  Stable الاقتصادي في حالة من التوازن الثابت المس تقر تغير كمية النقود، أأي عن ما يكون النظام

Equilibrium  السكون للنظام الاقتصادي وهي حالة( تغير)نمو  أأيينع م في  وهو الوضع الذي Static،  ولكن

لبتكار  حسب تعبير شومبيتر الذي يقص  بهاCreative Destruction (الت مير الخلاق)يعرف بـ  ما فجأأة يظهير

عن نمو النظام وحركته وتطوره، وهو  الذي يمثل الحافز على الحركة والنمو، وهذا الابتكار هو الذي يكون مس ئول

لى مرحلة اكبر من الحركة والنمو،عن ما تعجز ال ليات القائمة  خلال أأيضا عن انهياره وت ميره من المس ئول الانزلق ا 

المسببة المتمثلة في  كل الابتكارات والاختراعات، وهكذا فان النظرية تفسر الأزمة انطلاقا  من عواملهيا عن استيعاب

الت المختلفة، وكذلك  المجفي Innovation ال ب اع والابتكارات الج ي ة أأو Inventions ظهيور الاختراعات

 .والتج ي ات حركة الئتمان لتمويل هذه الابتكارات نشاط

لى غايته بيث ل يكون هناك دوافع         نتاجي يصل بع  فترة ا  وكان شومبيتر يتوقع أأن الرأأسمالية كنظام ا 

نتاج المزي  لستنفاد الابتكارات الممكنة للمنتجين والمنظمين با 
4

  . 

 

 

 

 

 

                                                 
1
 .05، صمرجع س بق ذكرههايل عب  المولى طشطوش،  -
2
 .33، ص مرجع س بق ذكرهنادية العقون،   -
3
 :،متاح على[على الخط]،النظرية الاقتصادية والأزمة الماليةفلاح حسن ثويني،  -

?t=82293 ://www.alnwady.com/stock/showthread.php http (.25/19/2103: )تاريخ الاطلاع 
4
 .031، ص 2100دار الجامعة الج ي ة، :، ال سكن ريةالأزمة المالية العالمية الأس باب والعلاجعب  العزيز قاسم محارب،  -

http://www.alnwady.com/stock/showthread.php?t=82293
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 أأنواع الأزمات: امسالمطلب الخ

لى الأنواع التالية       :على اختلاف وتع د أأنواع الأزمات المالية والاقتصادية يمكن تصنيفهيا ا 
 

 الأزمة المصرفية: الفرع الأول

تظهير الأزمات المصرفية        

فبما أأن البنك يقوم  ،عن ما يواجه بنك ما زيادة كبيرة ومفاجئة في طلب سحب الودائع 

قراض  فلن يس تطيع بطبيعة  ،ات السحب اليوميأأو تشغيل معظم الودائع لديه ويحتفظ بنس بة بس يطة لمواجهة طلببا 

ذا ما تخطت تلك النس بة الحال الاس تجابة لطلبات المودعين ا 
1
ذا امت ت ا لى   وبالتالي تح ث أأزمة س يولة لدى البنك ،وا 

وعن ما تتوفر الودائع لدى البنوك  ،Systematic Banking Crisisبنوك أأخرى تح ث في تلك الحالة أأزمة مصرفية 

قراض أأو ما يسمى بأأزمة ائتمان  وترفض منح القروض خوفا من ع م ق رتها على الوفاء بطلبات السحب تح ث أأزمة ا 

Credit Crunch  ومن حالت التعثر المالي بنك بريطانياOverend&Gurney  وبنك الوليات المتح ة

 .0830عام   Bank of united statesالأمريكية

ن الأزمات المصرفية تعرف من قبل  ما Reinhart &Rogoffا   :على أأنها تح ث بسبب ا 

 ،فلاسات، ذعر مصرفي يؤدي ا لى سحب مفاجئ في الودائع دماج مما يتسبب في ع ة ا  عادة  ،وعمليات ا  وأأيضا ا 

 شراء للبنوك؛

 ،فادة من أأو الاس ت/ و شراء، ،عمليات ال دماج هي الفترة التي يتأأثر فيها القطاع المصرفي بال فلاسات

البنك  صن وق النق  الدولي،) أأو من دولة أأجنبية أأو من المؤسسات المالية الدولية ،مساع ات كبيرة من الدولة

(العالمي
2
 . 

 

 أأزمات ميزان الم فوعات: الفرع الثاني

ل أأنه في كثير  المس تقر أأن يتساوى جانبا الميزان،والوضع  ،( دائن وم ين)يتكون ميزان الم فوعات من جانبين          ا 

ويب أأ العجز عن ما ل تكفي  ،الأوضاع الاقتصادية لجميع الدول ذلك ويكاد يكون هذا هو الغالب على يتميان ل ح الأ من 

 :ال يرادات لس  قيمة الم فوعات ويح ث هذا العجز لأس باب كثيرة منها

ا في مشاريع منتجة ودون اس تغلالهي (ال نشائية السلع و اس تيراد ال لت) ةنتيجة التوسع في الواردات الرأأسمالي -0

 اس تغلال جي ا؛

                                                 

   الس اد، مثلما هو واقع في  تع  الأزمات المصرفية من الأزمات التي تعرض البنوك ا لى صعوبات مالية ته دها بال فلاس نتيجة القروض المتعثرة،وصعوبة

 .21محم  سعي  الرملاوي، مرجع س بق ذكره، ص : الأزمة المالية الأخيرة، انظر
1
 .18دار البحار للطباعة والنشر والتوزيع، ص:، عمان2119الأزمة المالية العالمية عب  الغني بن محم ،  -

2
 -Sébastien Cabrol  ,Les crises économiques et financières et les facteurs favorisant leur occurrence, thèse de 

doctorat, université Paris Dauphine,2013, p13. 
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نتاج هذه السلع  -2 نتاجي وقصوره عن ا  الاس تيراد المكثف لسلع اس تهلاكية أأساس ية نتيجة ضعف الجهياز ال 

 ؛فتضطر الدول لس تيرادها ثم تضيف اس تيراد سلع غير ضرورية كذلك

 ؛رؤوس الأموال أأي الاستثمار في الخارج أأو ال قراض خارجيانتيجة التوسع في تص ير  -3

 ؛(تعويضات الحرب والغرامات )العجز نتيجة العمليات من طرف واح  -5

 اع الاس تهلاك الترفي وش به الترفي؛تبني س ياسات استثمار و تصنيع تخ م قط -5

 ؛هروب رؤوس الأموال لع م الاس تقرار الس ياسي و الاقتصادي -1

في جهاز الدولة أأو المؤسسات العامة وما يخلقه جو الفساد العام في المجتمع من قلق وع م  الفساد ال داري سواء -9

 ؛ثقة يجعل بعض المواطنين المحليين يودعون أأموالهم في حسابات في الخارج تأأمينا لم خراتهم

الحقيقية  نق  الاحتياط ،وبذلك تقل القيمةتذبذب سعر الدولر والعملات الأجنبية الأخرى وانخفاض قيمة   -9

ضافية لى مبالغ ا   .لحتياطات الدولة و بالتالي تصبح السلع التي كان يمكن اس تيرادها بمبلغ معين محتاجة ا 

 

 (:العملة)أأزمة النق  الأجنبي : الفرع الثالث

ح ى هجمات المضاربة على عملة بلد ما ا لى تخفيض         ا أأو قيمتهتح ث الأزمة في النق  الأجنبي أأو العملة عن ما تؤدي ا 

لى هبوط حاد فيها أأو رفع سعر  ،عملة ببيع حصص ضخمة من احتياطاتهأأو ترغم البنك المركزي على الدفاع عن ال ،ا 

الفائ ة بنس بة كبيرة
1
وبين الأزمات  ؛"الحركة البطيئة"أأو " ق يمالطابع ال"ويميز بعض المحللين بين أأزمات العملة ذات  ،

ذ أأن الأولى ،"الطابع الج ي "ذات  نفاق تبلغ ذروتها ا  والارتفاع الحقيقي في قيمة العملة التي  ،بع  فترة من ال فراط في ال 

ضعاف الحساب الجاري غالبا في س ياق من الضوابط المتزاي ة على رأأس المال، لى ا  مما يؤدي في النهاية ا لى تخفيض  تؤدي ا 

ن القلق الذي ينتاب المستثمر  ؛قيمة العملة سواء )ين بشأأن ج ارة ميزانيات جزء مهم من الاقتصاد أأما في الحالة الثانية فا 

لى الضغط سريعا على ( كان عاما أأو خاصا بالثقة يمكن أأن يؤدي في مناخ الأسواق المالية والرأأسمالية الأكثر تحررا وتكاملا ا 

سعر الصرف
2

    . 

 

 "حالة الفقاعات"أأزمة أأسواق المال :الفرع الرابع

والتي تح ث عن ما يرتفع " Bubble" تح ث الأزمات في الأسواق المالية نتيجة ما يعرف اقتصاديا بظاهرة الفقاعة       

ويكون الهي ف من شراء الأصل هو الربح الناتج عن ارتفاع  ،تها العادلة نتيجة ش ة المضاربةسعر الأصل بشكل يتجاوز قيم

لى قيمتها الحقيقية يح ث  ،سعره وليس بسبب ق رة هذا الأصل على تولي  الدخل ولكن بمجرد عودة أأسعار الأصول ا 

                                                 
1
التوزيع،  دار النفائس للنشر و :، الأردن(من منظور الاقتصاد ال سلامي)ال ثار الاقتصادية لأسواق الأوراق المالية زكي سلامة عيسى شطناوي،  -

 .012،ص 2118الطبعة الأولى ،
2
 .11، ص2112 ، مجلة التمويل والتنمية، ديسمبر،عين العاصفة -
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لى أأدنى مس توياتها ويرافق ذلك حالت من الذعر والخوف فيمت  أأثرها نحو أأسعار الأصول الأخرى سواء  الانهيار وتصل ا 

في نفس القطاع أأو في قطاعات أأخرى
1
. 

 

 أأزمة الديون: الفرع الخامس

ة ممكن الح وث ومن ثم يتوقفون عن تق يم قروض ج ي تح ث أأزمة الديون عن ما يتوقف المقترض عن الس اد       

كما أأن المخاطر  ،(عام)نأأو دين س يادي( خاص)تجاري  وق  ترتبط أأزمة الديون ب ين ،ويحاولون تصفية القروض القائمة

لى هبوط حاد في ت فقات رأأس المال ق  تؤدي ا لى ق  تؤد ،القطاع العام عن س اد التزاماته بأأن يتوقفالمتوقعة  ي ا 

لى أأزمة في الصرف الأجنبي لى الداخل وا  .هبوط حاد في ت فقات رأأس المال الخاص ا 
2
 

 

 الأس باب الخارجية الأس باب الداخلية

 الاس ت انة من أأجل التنمية؛ -

 سوء توظيف القروض؛ -

لى الخارج؛ -  تهريب رؤوس الأموال ا 

 حساب الزراعة؛الاهتمام بالصناعة على  -

 .العجز المتزاي  في ميزان الم فوعات -

 

 ارتفاع أأسعار الفائ ة؛ -

 انخفاض الأسعار العالمية للمواد الخام؛ -

أ ثار الركود التضخمي السائ  في معظم الدول  -

الرأأسمالية
3
. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                 
1
 .15ص  مرجع س بق ذكره،فري  كورتل،  -
2
 .11، ص  مرجع س بق ذكرهمقران يزي ،  زاي ي عب  السلام ، -
3
، 2101-2118ة ماجس تير، جامعة تلمسان، ، مذكر الأزمة الحالية وت اعياتها ،حالة الجزائر–تحليل الأزمات الاقتصادية العالمية طالب صلاح الدين،  - 

 .03ص 
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 الأزمات المالية عرض لأهم: المبحث الثالث

 

لى ح وث أأزمة ، الأسواق العالميةعلى مر العصور الع ي  من الانهيارات في  عرف التاريخ الماليلق         والتي تؤدي ا 

 Tulipomaniaأأزمة زهرة التوليب أأو التي تعرف أأيضا بالتوليبومانياولعل أأق م هذه الأزمات  مالية،
1

، 0139س نة  

ونحاول  وغيرها من الأزمات التي ح ثت، ،0821وأأيضا أأزمة شركة بر الجنوب عام  ،0901انهيار نظام جون لو  س نة 

لى أأهم الأزمات التي عرفهيا القرن العشرون   .من خلال هذا المبحث التطرق ا 

 

 الأمريكيةأأزمات الوليات المتح ة :المطلب الأول

ظيم حيث تعتبر أأزمة الكساد الع ،من الأزمات الاقتصادية والمالية تعرضت الوليات المتح ة الأمريكية للع ي        

 .، لتليها بع  ذلك الع ي  من الأزمات المالية الأخرىأأثيرا خلال القرن العشرينأأكثرها ت

 

 0828أأزمة الكساد العظيم عام  :الفرع الأول

بع  الحرب العالمية الأولى  وما خلفته من أ ثار سلبية وأأزمات بالنس بة لمعظم دول العالم  شهي ت العلاقات النق ية        

لكن  ، ية السائ ةالدولية  اس تقرارا نسبيا بفضل مختلف ال صلاحات والتع يلات التي أأدخلت على الأنظمة النقوالمالية 

والتي عرفت بأأزمة الكساد العظيم وق   0828ا الاس تقرار سرعان ما اختفى مع انفجار الأزمة الاقتصادية العالمية س نة هذ

نتاج،  .لنق ية والماليةالتجارة والعلاقات ا شملت مختلف مجالت ال 

فخلال شهير واح   ،فاجئ في أأسعار الأسهيم بوول ستريتبانخفاض حاد وم 0828ظهيرت هذه الأزمة في أأكتوبر       

فقط ضاعت كل أأرباح الس نة
2
. 

 

 أأس باب انفجار الأزمة: أأول

لى التوسع في الاقتراض من أأجل شراء مختلف المواد        الاس تهلاكية والأجهزة  لق  أأدى الرخاء بالمواطن الأمريكي ا 

 .،فزاد ذلك من ح ة الديون

ولما كانت الأفكار الاقتصادية السائ ة خلال تلك المرحلة تتمثل في النظرية الكلاس يكية القائمة على مب أأ التوازن        

ف رالي الأمريكي خاصة عن  اتخاذ البنك ال ،القضاء على الكساد العظيم القائمالتلقائي بين قوى العرض والطلب وبالتالي 

                                                 
1
- Olivier Lacoste, Comprendre Les Crises Financières , Paris, Editions Eyrolles, 2009,P 27 .  

  ندرتها انية، وبسبب مع حلول العقد الثالث من القرن السابع عشر تزايد الطلب على زهرة التوليب في هولندا بعد أن تعرفت عليها عن طريق الإمبراطورية العثم
عي حيث انتشرت حمى بشكل غير طبي اتضاعف سعرها بخمسة مرات لتواصل ارتفاعه 6162حيث أصبحت محل مضاربة وفي سنة  ،ارتفعت أسعارها بشكل كبير

 .جرت وراءها هولندا إلى الكساد تلتعرف بعد ذلك تراجعا حادا  أدى إلى العديد من بالإفلاسا زهرة التوليب بين مختلف الطبقات الاجتماعية،
2
 .Gravereau et J .Trauman, La crise de 1929 et ses enseignements, article pour le volume Crises Financières, P01ـ



 الأزمات المالية العالمية                                                     صل الثاني                      الف

 

 
93 

نتاج السلع الا ،رار التوسع النق يق لى ارتفاع ا  كما اتجه سوق الأوراق  ،س تهلاكية وانخفاض البطالة مؤقتاالذي أأدى ا 

 .المالية ا لى صعود لنهاية له

لى الارتفاع الكبير في أأسعار الأسهيم، الرئيسي السببويرجع        مة بيث كانت مقو  لأول أأزمة في القرن العشرين ا 

حيث عرفت بسوق وول ستريت زيادة كبيرة في أأسعار البورصة خلال شهير سبتمبر  بأأعلى من سعرها بسبب المضاربة،

حيث كانت أأسعار  ولكن مع نهاية هذا الشهير ب أأت المشاكل، وزيادة ال قبال على شراء الأسهيم بشكل مكثف، ،0828

وهو ب اية انهيار  0828أأكتوبر  18من يوم السبت وذلك ابت اء  الأسهيم تنخفض أأو ترتفع بسبب ت خل البنوك،

لتصل الأزمة في هذا اليوم بت اول  أأكتوبر ارتفعت طلبات البيع وتسييل محافظ الأوراق المالية ، 08وبتاريخ  ،البورصة

.مليار دولر 11مليون سهيم نجم عنها خسارة ق رها  02.8
1
   

 :ويرجع انهيار البورصة ا لى مجموعة من الأس باب هي

 الارتفاع المس تمر في أأسعار الأسهيم قبل الأزمة بشكل غير عادي وذلك نتيجة: 

أأمثال الم ير العام لشركة جنرال المتفائلة الصادرة من قبل بعض رجال الأعمال والس ياسة والاقتصاد  التصريحات -

أأو من طرف الاقتصادي  0828حتى س نة   Coolidgeأأ كولي ج .م.أأو رئيس الو ،0829موتورز س نة 

 ؛Irving Fisherرفينج فيشر ا  

على أأساس ) وتويل المشتريات نق ا و المشتريات الح ية  ،ار وسهيولة الاقتراض لشراء الأسهيموفرة الادخ -

(هامش الضمان
2
 ؛

نشاء - هذه الشركات الممولة ؛(0828-0829)أأ في الفترة .م.في الوالتي انتشرت  ،الشركات الاستثمارية المتع دة ا 

اس تعملت الرساميل المحصلة للحصول على الأوراق  ،دخار العام،وخاصة الادخار الصغيرمن الاس تعانة بال

المالية
3
 ؛

أأن قيام خاصة و  تفاع،ر وذلك بع م رغبتها في الوقوف في وجه حركة الا تسامح السلطات النق ية الأمريكية، -

لى  %5بنك الاحتياطي الف رالي برفع مع ل الخصم من   .يعتبر متأأخرا 0828في أأوت  %1ا 

 ذ ارتفعت أأسعار الأسهيم نتيجة ال مال وليس لأن توزيعات وأأرباح  ،المضاربة الوهمية الشركات في ارتفاع أأي أأن ا 

لى مس توى ل يقابل أأب ا أأرباح الشركات؛ الأسعار  تصاع  وتتصل ا 

 نتظام التسعير في كما ي ل على ذلك ع م ا ،وزاد توتر الأعصاب 0828 سبتمبر عرفت أأسعار الأسهيم تراجعا في

ورجال الأخبار فيما بع  في التايمز   Bansonحيث وج ت التصريحات المتشائمة للا حصائي بانسون البورصة،

لس تعادة أأموال الاقتراض وتحقيق الأرباح لأن يبيعوا عن  أأول بادرة للهيبوطص ى لدى المضاربين المتنبهين 
1
 ؛ 

                                                 
1
مكانية التنبؤ بهامحم  نايف فارس غرايبة،  -   .51، ص 2101، مذكرة ماجس تير ،جامعة أ ل البيت، الأردن، تحليل الأزمات المالية وا 

2
 .98، صمرجع س بق ذكرهنادية العقون،  - 

3
 .59، ص، مرجع س بق ذكرهمحم  نايف فارس غرايبة  - 
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  المضاربون والمستثمرون الذين يرغبون في التغطية ا لى بيع المزي  من مع ب اية الانخفاض في الأسعار سارع

،الأسهيم على المكشوف


 مما زاد من ح ة الأزمة وتعميقهيا؛

  الممارسات غير الأخلاقية التي كثر التعامل بها في الصفقات التي تجري على الأوراق المالية طيلة فترة الكساد

،كالبيع الظاهر أأو الصوري


التضليل من قبل فئة من المتعاملين في  ض الاحتكار، الخ اع،،الشراء بغر 

 .تعميق الأزمةأأسهيمت ب ور فعال في التي  أأسواق رأأس المال و

 0828خصائص أأزمة : اثاني

 : أأهم ما يمكن اس تنتاجه من خصائص حول هذه الأزمة هي النقاط التالية

 ؛اس تمرت هذه الأزمة لفترة طويلة نسبيا حوالي أأربع س نوات -

الأزمة ا لى خارج الوليات المتح ة لتضرب دول أأوروبا الغربية على نحو ه د أأركان النظام امت ت أ ثار هذه  -

 ؛الرأأسمالي

 ؛"دعه يعمل دعه يمر"فق ان شرعية الفروض الأساس ية للنظام الاقتصادي الكلاس يكي الحر المعروف بـ -

المتح ة الأمريكية الودائع لدى البنوك  حيث انخفضت في الوليات عمق وح ة هذه الأزمة بشكل اس تثنائي، -

فلاس أأكثر من  ،% 33بمق ار  جمالي ع د البنوك الأمريكية مما أأدى ا لى ضياع الكثير من % 51ا  من ا 

 ؛م خرات المودعين،خاصة الصغار منهم

لى  - -0831)في الفترة % 2.1الانخفاض الكبير في مس تويات أأسعار الفائ ة في البنك المركزي لنيويورك ا 

 .0828س نة % 5.2مقابل ( 0833

 

 أ ثار الأزمة على الدول الصناعية: اثالث

حيث انتقلت أأسعار الجملة في أألمانيا من  ،ة في الأسعار لدى الدول الصناعيةأأح ثت الأزمة انهيارات كبير       

لى  0828س نة % 039أأما في فرنسا فانتقلت الأسعار من  ،0833س نة % 83 ا لى 0828س نة % 039 % 85ا 

لى  0828س نة % 011وكذا في اليابان منة  ،0833س نة   .0833س نة % 031ا 

                                                                                                                                                         
1
 .98، ص مرجع س بق ذكره نادية العقون، - 

  يعرف أأيضا بالبيع القصيرShort Selling البنوك أأو شركة السمسرة أأو -وهو قيام شخص ببيع أأوراق مالية ل يملكهيا عن طريق اقتراضهيا من ال خرين

عادة شرائها، وتسليمهيا لمقرض في وقت مح د، انظر -شخص أ خر نذار للرأأسمالية الأزمة الاقتصادية العالمية محم  سعي  محم  الرملاوي، :مقابل الالتزام با  ا 

 .99، ص2100الفكر الجامعي، ال سكن رية، الطبعة الأولى، ، دارودعوة للشريعة ال سلامية

  بأأن هناك أأرباح وهو نوع من الخ اع ،يتمثل في اتفاق بين مجموعة من المتعاملين بشراء وبيع ورقة مالية بينهم، وذلك من أأجل ا غراء المتعاملين ال خرين

دارتها 2119الأزمة المالية العالمية عقون عب  السلام، : ه العملية،انظرتجنى من وراء هذ ، ص 2118-2119، مذكرة ماجس تير ،جامعة البلي ة، وأ ليات ا 

05. 
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ن هذه الانخفاضات لهيا تأأث       وعلى النشاط الاقتصادي ككل   مباشر على انخفاض الأرباح وتراكم رأأس المال،يرا 

س نة   £مليون  021حيث انخفضت الأرباح في انجلترا من  ،يتبع ذلك ارتفاع مع لت البطالة وانخفاض الأجور،

لى  0828  0828مارك أألماني عام  305أأما فيما يخص أألمانيا فق  كانت الأرباح تق ر بـ  ،0832س نة   £مليون  9559ا 

لى   .0832مارك عام  92لتنخفض ا 

ن هذه المعطيات تعطي فكرة عن الميل ا لى الانخفاض      وكل هذا له انعكاسات  ،القوي لم اخيل الطبقة الرأأسماليةا 

ذ انخفض تص ير  ،اطات رأأس المال الداخلية بكل بلدط على نشمباشرة ليس فق نما أأيضا على حركة رأأس المال ا  وا 

لى  0829عام  $مليون  0325رأأس المال من  بالنس بة للوليات المتح ة الأمريكية،أأما  0833عام  $مليون  051ا 

لى مبلغ  سترليني عام  31انجلترا فق  انخفض ليصل ا  مليون جنيه  208ن يق ر بـ بع ما كا 0833مليون جنيه ا 

سترليني  .ا 

  

 0899 أأكتوبر 08 أأزمة: الثاني الفرع

 

 مظاهر الأزمة: أأول

فق   ،مس تمرا في أأسعار الأوراق الماليةانخفاضا كبيرا و  0899 لق  عرفت أأسواق رأأس المال الدولية في أأكتوبر      

اقتصادية عامة بسبب تراجع مؤشرات النمو وتوقع ح وث أأزمة  ،تجاه أأسعار الفائ ة نحو الارتفاعنتجت عن ا

لى ت هور قيمة الدولر في أأسواق الصرف، وق  أأدى الانخفاض الحاد  الاقتصادي في معظم الدول بال ضافة ا 

الأسهيم خاصة بالمستثمرين على البيع تفاديا لنخفاضات أأخرى متس ببين في هبوط مؤشر داو ( الوراق المالية)لأسعار

ول ستريت ا لى باقي بورصات وسرعان ما انتشر الذعر الذي ب أأ في بورصة و  في يوم واح ، نقطة519جونز بمق ار 

،أأي دولر بليون 911بورصة نيويورك وكانت الخسائر كبيرة في  فسادت الفوضى أأسواق المال العالمية، ،العالم

%02و % 05أأما فرانكفورت وأأمستردام فق رت الخسائر بـ  ،%09وفي طوكيو  ،%22ولن ن % 21بنس بة 
1
 

 .على التوالي

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
 .99، ص 0881دار الهي ى للنشر والطباعة، :، الجزائر 0898-0891الأزمة الاقتصادية العالمية ضياء مجي  الموسوي،  -
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 0899بانوراما أأزمة الثنين الأسود ( : 2 -2)ج ول رقم 

 

لى الأسواق  أأكتوبر 05الأربعاء  هبوط في أأسعار الأسهيم الذي ح ث في الأسواق الأوربية،ثم انتقلت في ذات اليوم ا 

 .الأمريكية ولكن بع  بضع ساعات بسبب فارق التوقيت

 .انخفاض في باقي الأسواق المالية أأكتوبر 01الجمعة 

 .انخفاض حاد في الأسعار في الأسواق الأمريكية،وأأيضا في الأسواق الأوربية وأأيضا في اليوم الذي يليه أأكتوبر 08 الثنين

انخفاض حاد في الأسعار في الأسواق ال س يوية،وهي هونغ كونغ،ماليزيا ،س نغافورة،اليابان وأأيضا  أأكتوبر 21الثلاثاء 

 . وزلن ا وأأسترالياني
 .10، صمرجع س بق ذكره، محم  نايف فارس غرايبة :المص ر

 

 0899أأس باب أأزمة أأكتوبر : اثاني

لى العوامل التالية رجاع أأهم أأس باب هذه الأزمة ا   :ويمكن ا 

:هناك ثلاث تفسيرات وهي :أأس باب تتعلق بكفاءة السوق -0
1
 

في  حيث تتابعت موجات المضاربة للشراء اللاعقلاني المبالغ فيه ،فيهاعكاس لردود الأفعال المبالغ الانهيار وهو ان -

 ؛لحقيقية ا لى الاستثمارات الماليةوانتقال الم خرين من الاستثمارات ا ،أأوساط المتعاملين في البورصة

لى قيم تفوق بكثير قيمتها، ،عبارة عن تصحيح الأوضاع السابقة الانهيار وهو - لى  أأي تصحيح ارتفاع الأسهيم ا  لتعود ا 

 ؛س تويات التي ينبغي أأن تكون عليهاالم 

الوقوع بسبب اس تمرار العجز في ميزان الم فوعات  على وشكأأزمة  أأن هناك انتشار المعلومات التي ت ل على -

 .الأمريكي

 : من بينها: أأس باب أأخرى -2

 $مليار  23بتخفيض العجز بـ" انغري"اس تمرار العجز في الموازنة الأمريكية ،وفي هذا الص د فكرت حكومة  -

صلاح الأوضاع أأدفشل وبع   ، بتخفيض النفقات وزيادة الضرائب،وذلك لى فق ان الثقة الوعود با  ى  ذلك ا 

 بالحكومة؛

البنك الف رالي الأمريكي رفع أأسعار لذلك اضطر  ،رار العجز في الموازنة الأمريكيةرفع أأسعار الفائ ة بسبب اس تم -

أأق مت كل من لخزينة،وق  ات طويلة الأجل من أأجل بيع ال ص ارات الج ي ة من س ن ات االفائ ة على الس ن 

لى انخفاض ،ؤوس الأموالذلك لمنع خروج ر  علىاليابان والدول الأوربية  الطلب على الأسهيم  الأمر الذي أأدى ا 

 وهبوط أأسعارها؛

                                                 
1
براهيم هن ي،  -  . 113 -112، ص ص 0889توزيع منشأأة المعارف، :  ، ال سكن ريةوراق المالية و أأسواق رأأس المالالأ منير ا 
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وق  لعبت  ،بنسب ج  عالية 0895س نة  ب اية منوذلك  ،الأمريكي أأمام العملات الرئيس ية ت هور سعر الدولر -

قبال قوي على بيع الأسهيمتصريحات وزير الخزينة الأمريكي دورا ه حيث أأقر أأنه يفضل انخفاض أأسعار  ،اما في ا 

لى التخلص من الأسهيم التي بوزتهم مقابل  صرف الدولر على رفع أأسعار الفائ ة، مما أأدى بالكثير من المستثمرين ا 

 ات العائ  الثابت؛ن ات والودائع ذالس  

اعتماد الأسواق المالية على أأجهزة الكمبيوتر، حيث تبرمج هذه الأجهزة على أأساس أأوامر الشراء و البيع، كما تحتوي  - 

ص ار أأوامر بالبيع، كما أأن  لى ح  معين، فيقوم الكمبيوتر با  نذار مبكر بمجرد هبوط الأسعار ا  على برامج تعطي مؤشر ا 

وضى أأدت ا لى ملات، و الأسهيم، زادت من عرض الأسهيم و انخفاض الطلب عليها مما أأح ث فالتغيرات في أأسعار الع

 .المزي  من الانهيار
 

 وخطط الخروج منهانتائج الأزمة : اثالث

وفي يوم  ،0828من خلال المظاهر السابقة توقع الع ي  من الاقتصاديين وقوع أأزمة تفوق في ح تها أأزمة 

نقطة مخلفا  512 داو جونزبلغت أأسعار الأوراق المالية أأدنى مس توى لهيا، حيث فق  مؤشر  0899أأكتوبر  09الثنين 

ل لي ل ص ار أأوامر البيع خاصة وأأن بورصات القيم المنقولة كانت تس تعمل النظام ا ،دولر مليار 511خسارة تق ر بـ 

حيث كانت تعتم  هذه الأخيرة في تويل  كما أأعاقت هذه الأزمة الكثير من الشركات الصناعية ح يثة التكوين، ،والشراء

ل ص ار الأسهيم والس ن ات ا  ومن أأبرز الحقائق التي  أأن هذا التمويل أأصبح أأكثر صعوبة، مشاريعهيا على البورصة با 

 :هيم في مختلف الأسواقيكشف عنها الج ول ال تي هو الاتجاه النزولي لمؤشرات الأس 

التغير: (3 -2)ج ول رقم

 وخلال أأكتوبر من نفس الس نة 0899ول خلال عام الد الأسهيم لبعض ؤشرات مفي قيم  

 

 بالدولر  بالعملة المحلية  البلد

 0899عام  0899أأكتوبر 0899عام  0899أأكتوبر 

 5.9+ 55.8- 3.1- 50.9- استراليا

 1.9+ 5.9- 09.1- 00.5- النمسا

 3.0- 09.8- 05.5- 23.2- بلجيكا

 01.5+ 22.8- 5.11+ 22.5- كن ا

 05.5+ 9.3- 5.5- 02.5- الدانمرك

 03.8- 08.5- 39.9- 22.8- فرنسا

 22.9- 09.0- 21.9- 22.3- أألمانيا

 00.11- 55.9- 00.3- 55.9- هونغ كونغ

                                                 

 .التغير بالنسب المئوية  
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 5.9+ 25.5- 02.3- 28.1- أأيرلن ا

يطاليا  22.3+ 02.8- 32.5- 01.3- ا 

 50.5+ 9.9- 9.5+ 02.9- اليابان

 00.9+ 58.3- 1.8+ 38.9- ماليزيا

 5.5 39.1- 059.8+ 35.11- المكس يك

 1.3+ 09.0- 09.8- 23.3- هولن ا

 23.9- 31.11- 29.9- 28.3- نيوزيلن ا

براهيم :المص ر  .581، ص مرجع س بق ذكره ، هن يمنير ا 

 :من خلال الج ول نلاحظ

حيث أأن بعضهيا كان سالبا والبعض ال خر كان  ،لم يظهير أأي تغيير في أأسعار السوق 0899أأنه خلال عام  -

 ؛موجبا،أأما خلال شهير أأكتوبر الذي ح ثت فيه الأزمة فق  أأخذت الأسعار في الاتجاه النزولي

نه بمقياس الدولر كان أأداء سوق اليابان خلال عام  - ذ سجل فيه المؤشر ا متميزا، 0899ا  ،أأما  %50.5رتفاعا بلغ ا 

 ؛%23.9أأسوء أأداء فق  كان لسوق نيوزلن ا حيث سجل المؤشر انخفاضا نسبته 

مقارنة مع  %5.5تحس نا ضئيلا  0899بالنس بة للمكس يك أأظهير المؤشر المحسوب على أأساس الدولر لعام  و -

ة العملة المحليةوذلك بسبب ت هور قيم %059.8التحسن المحسوب على أأساس العملة المحلية والمق ر بـ
1
.  

أأ واليابان وبعض الدول الأوربية من بينها بريطانيا .م.من أأجل الخروج من الأزمة قامت البنوك المركزية في الو

وفرنسا بالع ي  من ال جراءات للتخفيف من أأثر هذه الأزمة،فقامت بخفض مع لت الفائ ة وكذا توفير الس يولة اللازمة 

 .ليةمن أأجل ت عيم الأسواق الما

تم توقيف التعامل في الع ي  من الأسهيم المت اولة في وول ستريت وفي أأسواق الاختيار والعقود 

المس تقبلية،وق  ت خلت الشركات الكبيرة ل عادة شراء أأسهيمهيا كخطوة مهمة للخروج من الأزمة،في حين لعبت البنوك 

 .ةدورا مهما وذلك في منح المزي  من الئتمان لتجار الأوراق المالي

 

ساهم المستثمرون في اليابان وبرص من الحكومة على توفير الس يولة وت عيم الأسعار في البورصة من خلال 

لى انتعاش بورصة طوكيو بيع الأسهيم التي بوزتهم في بلدان أأخرى، ما أأدى ا 
2
. 

 

 

                                                 
1
 092، ص 2111-2115،أأطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية،جامعة الجزائر، معوقات أأسواق الأوراق المالية وس بل تفعيلهيابوكساني رش ي ،  - 

 
2
 ،2118-2119دراسة حالة سوق الدوحة للأوراق المالية خلال الفترة –أأثر الأزمة المالية العالمية على أأداء الأسواق المالية العربية محم  الهياشمي حجاج،  -

 .95،  ص 2102مذكرة ماجس تير ،كلية العلوم الاقتصادية، جامعة ورقلة ،
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 0898أأزمة أأكتوبر : الثالث فرعال

 

 مظاهر الأزمة: أأول 

علان الحكومة         ثر ا  على % 5و % 8بنس بة  0898الأمريكية عن ارتفاع أأسعار الجملة و التجزئة في شهير سبتمبر ا 

عن تخفيض أأسعار الفائ ة، تس ببت هذه الأخبار ( البنك الاحتياطي الف رالي)التوالي، مع امتناع البنك المركزي الأمريكي 

نقطة، و أأقفل عن  مس توى  081حوالي جونز  عن ما فق  مؤشر داو 0898أأكتوبر  03في ب اية الأزمة صبيحة يوم 

نقطة، كما أأضاع مؤشر  159عن اليوم السابق، وفي طوكيو فق  مؤشر نيكاي  % 9نقطة أأي بانخفاض مق اره  2518

نقطة 052فاينانشال تايمز
1
 . 

 أأس باب الأزمة: اثاني

رجاع أأزمة أأكتوبر  ا لى العوامل التالية 0898يمكن ا 
2
: 

 ؛توافر ما ي ل على اقتراب ح وث أأزمة اقتصادية تحسن الظروف الاقتصادية و ع م -0

، فان (بسبب ارتفاع مس توى نشاط معظم الشركات و تحسن أأرباحها)نظرا لرتفاع عوائ  الأسهيم  -2

أأصحاب الأسهيم لم تكن دوافعهيم قوية للتخلي عنها بطرحها للبيع، لهيذا كانت زيادة عرض الأسهيم للبيع ضعيفة 

 في الأسعار؛بعي ة عن أأح اث ت هور نسبيا و 

على المستثمرين الصغار، دون ت خل الشركات الكبيرة، مما ( الأسهيم خاصة)اقتصار بيع الأوراق المالية  -3

 في التأأثر بشكل كبير على الأسعار؛يعني ضعف حجم و نطاق العمليات و بالتالي ع م تسببها 

مكانية ا -5  حوظ ؛رتفاع أأسعار الفائ ة بشكل ملع م ظهيور و انتشار التوقعات حول ا 

ن ا سراع المستثمرين  -5 لحاق (  0899في )ا  لبيع أأسهيمهيم تسبب فعلا في تسارع انخفاض الأسعار و ا 

فق  فضل المستثمرين التريث و ع م الاس تعجال بالبيع، مما ساع  على  0898خسائر كبيرة بالبائعين، أأما في 

 لأسواق و الح  من انخفاض الأسعار؛ته ئة ا

                                                 
1
 .205، ص مرجع س بق ذكرهمروان عطون،  -
2
 .221، ص نفس المرجع السابق طون، مروان ع -
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، مما ( مريكيةليات المتح ة الأ خاصة في الو)موقف الحكومة باللامبالة اتسم  0899في أأزمة أأكتوبر  -1

يقاف الأزمة، عن  0898أأثر سلبا وزاد في تفاقم الأزمة، لكن في أأكتوبر  لى الت خل ل  سارعت الحكومات ا 

 .طريق مواجهة عمليات البيع المتزاي ة بجم كبير ج ا من الس يولة، وهذا ما ساع  على احتواء الأزمة

 أأزمات أأمريكا اللاتينية :ثانيلمطلب ال ا

ا لى هزات مالية كان لهيا كبير الأثر  والأرجنتين البرازيل ،ل أأمريكا اللاتينية خاصة المكس يكتعرضت بعض دو  

عادة الاس تقرار  على الأوضاع الاقتصادية لهيذه الدول، مما اس ت عى اللجوء ا لى مجموعة من ال جراءات من اجل ا 

 .الدولالاقتصادي في هذه 

  1994 الأزمة المكس يكية: الفرع الأول

واس تقرار الاقتصاد الكلي التي ب أأتها المكس يك في منتصف الثمانينات في النمو  لق  أأسهيمت عملية التغيير الهييكلي 

ليها السريع لت فقات رؤوس الأموال الصافية الداخلة ا 


ضافة ا لى ذلك فا ن المستثمرين الذين يسعوا للحصول على  عوائ  ،ا 

ا أأقل ربية بسبب تباطؤ النمو الاقتصادي وانخفاض صأأفضل في وقت كان يظهير أأن أأسواق الدول الصناعية، تق م فر 

لى الأسواق الناش ئة أأسعار الفائ ة، فاتجهيت كميات هائلة من رؤوس الأموال ا 
1
وق  ت فقت على المكس يك كميات غير  ،

من ا جمالي الت فقات  %21أأي ما يعادل  0885و 0881مليار دولر بين عامي  015مس بوقة من رؤوس الأموال بلغت 

 .خلال هذه الفترة النامية الرأأسمالية ا لى الاقتصاديات

 :يلي تتمثل أأهم الأس باب فيما: أأس باب أأزمة المكس يك/ أأ 

 لى ان فاع رؤوس الأموال الأجنبية لشراء العقارات والقيم المنقولة،مما خلق عجزا في ميزان  أأفضى الوضع ا 

توسع الئتمان  وبسبب الاس تقرار في العملة المكس يكية بسبب ارتباطهيا بعملة أأخرى، الم فوعات المكس يكي،

ليةمع تواصل العجز في ميزان الم فوعات المكس يكي ،وحينها ب أأ التوقع ب وث أأزمة ما ،المصرفي
2
 ؛

                                                 

    يرادات خيالية لهم،ذلك لأن  0885كانت المكس يك حتى نهاية عام كان مرتبطا بالدولر " البيزو"البلد الذي أأغرى المستثمرين وحقق وعوده با 

الصحيح، يق الأمريكي، وق  ق م حينها فوائ  مرتفعة ج ا؛ فق  استثمرت المليارات من الدولرات في المكس يك، وب ا أأن مس توى التطور المتحقق هو الطر 

ق   0885بيث تنضم المكس يك ا لى دول جنوب شرق أأس يا من حيث ق رتها للتغلب على أأزمة الم يونية بنجاح، غير أأن أأجراس عي  الميلاد لس نة 

فلاسهيا خبابة :انظر.أأسكتت الم ائح، ليظهير أأن حاجة المكس يك هي أأكثر من مليار دولر لضمان ق رة الدولة الئتمانية، حيث أأعلنت أ لف الشركات عن ا 

 .289، ص 2118مؤسسة ش باب الجامعة، : ، ال سكن رية-العولمة الاقتصادية،التنمية المس ت امة-الوقائع الاقتصاديةعب  الله، بوقرة رابح، 

 
1
منشورة، جامعة ، مذكرة ماجس تير غير (2101-0883)أأثر الأزمات المالية على عوائ  الأسهيم والتقلبات في بورصة عمان شهيناز محم  أأحم  بصبوص،  -

 .29، ص2102-2100أ ل البيت، الأردن،
2
ثراء للنشر : ،الأردنالأزمات المالية ق يمهيا وح يثها،أأس بابها ونتائجهيا،والدروس المس تفادة منهامحم  عب  الوهاب العزاوي، عب  السلام محم  خميس، -  ا 

 .23،ص  2101والتوزيع  الطبعة الأولى ،
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 لى رفع أأسعار الفائ ة نتيجة لهيذه المؤشرات اضطرت الحكومة ا 

انخفضت  ،لكن بمجرد تعويم العملة لدعم العملة، 

لى انفجار أأزمة مالية لم يس بق لهيا مثيل في .قيمتها وتباطأأ التوسع الئتماني نتيجة لرتفاع أأسعار الفائ ة  مما أأدى ا 

عادة هيكلالمكس يك،زاد من ح تها عبء ديون ضخمة تطلب  ة عاجلة كعنصر أأساسي لحل الأزمة؛ت ا 

  فق  ت هور  ،تباطهيا بسعر صرف ثابت مع الدولراختلال الموازين الخارجية وارتفاع كبير في قيمة العملة بسبب ار

لى الناتج المحلي ال جمالي نحو  ،اريةوضع ميزان المعاملات الج     ؛0885عام  %19حيث بلغت نس بة العجز ا 

  العجز الكبير في الميزان التجاري،والخسائر الكبيرة في الاحتياطي النق ي من العملات الأجنبية والمضاربة على

عطاء الحرية لعملتها  Peso" البيزو"العملة  تباع " البيزو"مما أأجبر السلطات النق ية على ا  التي ت هورت قيمتها وا 

 .0885ديسمبر  22س ياسة سعر صرف معوم في 

جراءات العلاج النتائج  المترتبة عن الأزمة/ ب  :وا 

لى  0899من ا جمالي الناتج المحلي س نة  %22انخفاض حاد في الادخار المحلي والذي تراجع من  -  %01ليصل ا 

 ؛،مما زاد في الاعتماد على الرساميل الأجنبية في تويل الاس تهلاك المتزاي  للمواد المس توردة0885س نة 

من الناتج المحلي ال جمالي  %9مليار دولر بما يوازي  31الميزان التجاري بمق ار ارتفاع العجز في  -
1
 ؛0885عام  

انخفاض قيمة العملة لدفع الع ي  من ال ثار الضارة وارتفاع أأسعار الفائ ة والتضخم وانهيار النشاط الاقتصادي  -

.وعبء الديون المقومة بالعملة المحلية والأجنبية
2
 

بالمائة من القيمة  05مة المكس يكية تخفيض قيمة عملتها لأول مرة منذ س بع س نوات بنس بة لق  أأعلنت الحكو  

دارة رؤوس الأموال الخاصة في مصارف وول ستريت في  الجارية مما تسبب في حلة ذعر للجميع وعلى المشرفين على ا 

.نيويورك وفي صناديق الاستثمار المالي التابعة لهيا بشكل خاص
3
 

                                                 

  أأ .م.ي في الوفمن بين العوامل التي أأدت ا لى الأزمة في المكس يك وأأدت ا لى انهيار العملة المحلية له والدخول في أأزمة بع  ذلك هو الانتعاش الاقتصاد

يات المتح ة، ومن جهة وارتفاع مع لت الفائ ة مما أأدى ا لى هروب مفاجئ لستثمارات المحفظة المالية والرساميل قصيرة الأم  من المكس يك باتجاه الول

وهو مرشح الرئاسة  Donaldo Colosioأأخرى أأصيب الاقتصاد المكس يكي بالمشاكل الس ياس ية التي زادت من درجة ع م اليقين وبالتح ي  اغتيال 

  أأبو الفتوح ،وأأيضا أأحم59، صمرجع س بق ذكره موسى مبارك خالد،: انتفاضات مما شجع على هروب الاستثمارات،انظر  للحزب الحاكم  وح وث

:) ، تاريخ الاطلاع  http://uqu.edu.sa/page/ar/72181:،متاح على [ على الخط]،التحليل الاقتصادي للأزمة المالية العالميةالناقة،

25/18/2102.) 
1
 .51ص مرجع س بق ذكره، موسى مبارك خالد،  - 

2
 .28صمرجع س بق ذكره،  بصبوص، شهيناز محم  أأحم  - 
3
،ترجمة ع نان عباس علي ،عالم المعرفة، المجلس الوطني للثقافة والفنون -الاعت اء على الديمقراطية والرفاهية -فخ العولمة هانس بيتر،هارالد شومان؛  -

 .98، ص0889،  239وال داب، الكويت، الع د أأكتوبر 

http://uqu.edu.sa/page/ar/72181
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أأخذت قيمة الدولر هي الأخرى في الانخفاض مما  0885يناير  21الأس بوع الرابع من الأزمة أأي في ومع ب اية  

دفع بمحافظ البنك المركزي الأمريكي التحذير من هروب رؤوس الأموال على المس توى العالمي ولجوؤها ا لى عملات أأكثر 

جودة مثل الين الياباني والمارك الألماني
1
لتي قامت بها الحكومة الأمريكية من أأجل التخفيف من ومن بين ال جراءات ا ،

ي لأح  الخوف من أأن تعجز وبالتالي فلا ينبغ ،مليار دولر 51ح ة الذعر هو أأنه أأخذت على عاتقهيا ضمان قروض بقيمة  

الدولة المكس يكية عن تس ي  ما بذمتها  من ديون للأجانب
2
وذلك بمساع ة صن وق النق  الدولي وبنك التسويات  

 .الدولية والحكومة الكن ية ومن دون موافقة الكونغرس

وذلك ب عم مالي اس تثنائي  وكان من الت ابير التصحيحية الفورية هو التخفيض في عجز الحساب الجاري الخارجي،      

لى ما نسبته  وعلى مس توى النظام  ،(0889-0885)جمالي خلال الفترة من الناتج المحلي ال   %0سمح بتقليص العجز ا 

جراءات تعويم سعر الصرف وتحرير الأسواق،كما أأن اللجوء ا لى صن وق النق  الدولي والبنك العالمي  المالي تم اتخاذ ا 

لى دول أأخرى والمقترضين  ومن جهة أأخرى فق  تم دعم البنوك ،لمساع ة المكس يك في معالجة أأزمتها منع انتقالهيا وامت ادها ا 

من خلال تعاون كل من البنك المركزي والمؤسسات المالية الدولية بالعمل على توفير س يولة نق ية من العملات الأجنبية 

.ووضعهيا تحت تصرف البنوك التجارية لمساع تها في دفع مس تحقاتها المالية دون تأأخير
3
   

 Rimmer De Vriesليقو  حيثومع هذا فق  عرفت هذه الت ابير مجموعة من الانتقادات  


أأن الهي ف من  

نقاذ المضاربين،أأما William Butterهذا القرض هو ا 


ن العملية برمتها لم تكن في الواقع سوى ه ية ق مها " :فقال  ا 

Norbert Walterأأما ،"للأثرياءدافعوا الضرائب 


فيؤك  أأنه ليس هناك ما يبرر ضمان دافع الضرائب للمستثمرين   

في س ن ات الدين المكس يكية مع لت الربح العالية بصورة لحقة
4
. 

 

 

 

                                                 
1

 .19، ص 2115 -2113، الس نة الجامعية الأزمة ال س يوية وأأزمة أأمريكا اللاتينية:العالميةالأزمات المالية ـ ميلود بوعبي ، 
2
 .91، ص مرجع س بق ذكرههانس بيتر،هارالد شومان،  -
3
 .88ص  مرجع س بق ذكره، نادية العقون، -

  اقتصادي لدى مصرف مورجان للاستثمارات المالية في نيويوركJ.P.Morgan   ولم يشارك هذا المصرف في جني ثمار الازدهار الاقتصادي في ،

 .المكس يك

  أأس تاذ الاقتصاد بجامعة كمبري ج. 

  رئيس الاقتصاديين في المصرف الألماني. 
4
 .95هانس بيتر،هارالدشومان، مرجع س بق ذكره، ص  -
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 أأزمة الأرجنتين: الفرع الثاني

أ ثار ذات قيمة في أأسواق الأرجنتين المالية  0885وأأوائل عام  1994لق  كان لأزمة البيزو المكس يكي في أأواخر  

واعتماد كبير على ت فقات رأأس المال الأجنبي قصير الأجل  ،وفي ظل نظام مالي ضعيف ومع لت تبادل غير مرنة،

أأظهيرت الأرجنتين الكثير من مؤشرات التعرض لأزمات مالية ومن ثم كانت النتائج غير مبشرة بالخير
1
 . 

 :الاقتصاد الأرجنتيني قبل الأزمة  :أأول

كانت الأرجنتين تتمتع بنمو اقتصادي قوي  0885و  0880ما بين سنتي  
2

بمع ل  نموا الدخل ال جماليحيث عرف 

لى مع 2151بالمائة ،وانخفض مع ل التضخم من ذروته  959 زد أأن ت فقات ، 0885بالمائة في س نة  358 ل ق ره بالمائة ا 

وخلال تلك الفترة كانت الأرجنتين  ،مليار دولر 051نينات ق  تجاوزت التي ح ثت في فترة الثمارأأس المال الأجنبي 

كما قامت الأرجنتين  ، مجال ت فقات الاستثمار الأجنبيو تايلان   في ،الصين ماليزيا، امسة بع  المكس يك،تحتل الرتبة الخ

ي على ع د كبير من  البنوك الحكومية التي كانت توجه بمجموعة من ال صلاحات على مس توى القطاع المصرفي كونه يحتو 

لى ال شراف ال علاني وليس بها ودائع تأأمين بشكل سيء،  . كما تفتق  ا 

 :انعكاسات الأزمة المكس يكية على أأسواق المال الأرجنتينية :ثانيا

 الاقتصاديينتأأثر النظام المالي الأرجنتيني بالنخفاض الحاد للعملة المكس يكية نتيجة أأوجه الش به بين كل من  

الأرجنتيني والمكس يكي ،مما جعل المستثمرين يخشون من الأح اث التي جرت في المكس يك أأن تتكرر في الأرجنتين ،مما 

بشكل كبير من الأسهيم والس ن ات وانسحاب كبير للعملة أأدى ا لى ظهيور أأزمة ثقة في تلك الأسواق وكذا التخلص 

 .الأرجنتينية والودائع المصرفية من الدولر الأمريكي

 النظام فق  حيث 0885مارس نهاية في قوية، ضربة الأرجنتين في المصرفي النظام المالية الأزمة ضربت ولق  

جمالية ودائع كله المصرفي ية ،ونتيجة للأزمة المصرفية في الفترة الأجنب  العملة و المحلية العملة من دولر مليار 7.5 بلغت ا 

أأعي  بناء وهيكلة النظام المصرفي في الأرجنتين وتم دعم وتعزيز هذا النظام 0885ـ 0885
3
. 

ب أأت الأزمة تنتقل دول جنوب شرق أ س يا حيث عرفت هي الأخرى تأأثيرات حادة ،كما   1997و في جويلية 

لى كل من روس يا والبرازيل عام  دخلت الأرجنتين في  حيث 0889انتقلت الع وى ا 
1

ركود اقتصادي خاصة في الثلاثي 

 .الأخير من الس نة وب أأت نس بة البطالة في الارتفاع

                                                 
1
مكانات التحكم ـ ع عب  الحكيم مصطفى الشرقاوي، -  .58، ص 2115دار الفكر الجامعي، :، ال سكن ريةوى الأزمات الماليةالعولمة المالية وا 

2
 ,J. F. Hornbeck ,The Argentine Financial Crisis: A Chronology of Events,Order Code RS21130, January 31ـ

2002,p 01 
 .52،ص مرجع س بق ذكره عب  الحكيم مصطفى الشرقاوي، -3
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 لأرجنتينالدروس المس تفادة من أأزمة ا :ثالثا

ن الأس باب والعوامل التي أأدت ا لى ضعف النظام المصرفي الأرجنتيني أأثناء الأزمة المالية التي وقعت نهاية س نة   ا 

 :هي 0885

 أأن بمعنى للبنوك المباشرة الملكية شكل أأخذت المشاركة هذه :المصرفي النظام في الحكومة جانب من الكبيرة المشاركة-0

 الأرجنتين في المصرفي النظام بان القول يمكن لذلك ونتيجة اس تقلال، دون الحكومة أأمر تحت تعمل الأرجنتين في البنوك

 أأو المالية الاعتمادات اس تحقاق على أأساس عامة تبنى ل فالقروض , ال قراض س ياسة أأمام عائق وأأصبحت كفء، غير

 ؛الحكومية والأولويات الس ياس ية العلاقات على أأساس تبنى ولكنها الاعتمادات، في الثقة أأساس على

 أأعباء المصرفي النظام تحمل البنوك، تس يير على الأرجنتينية الحكومة لس يطرة نتيجة :الفعالة غير القروض نس بة ارتفاع 2-

 ؛فعالة غير قروض تثل البنوك قروض من % 10 عن يزي  ما كان حيث البنكية، القروض

ن :معهيا المتعاملين جمهيور قبل من البنوك في الثقة فق ان 3-  انعـ ام مـن نـوع خلـق قـ  المفرط، للتضخم الطويل التاريخ ا 

جـمالي وبلـغ البنـوك ودائـع في كبـيرة ب رجـة الثقة  النظـام في الثقـة وفقـ ان ال جـمالي، الـوطني النـاتج مـن % 20  الودائـع ا 

 ؛الأزمة خلال للودائع المفاجئ الانسحاب وراء الرئيس ية الأس باب أأح  كان الأرجنتيني المصرفي

 الصعب من جعل مما الدولية، المصرفية المحاس بة معايير الأرجنتين تتبن لم: البنوك في به المعمول المحاس بي النظام ضعف 4-

 مـن جعـل والمعلومـات البيـانات حـالة وسوء الشفافية فق ان أأن كما دقيق، بشكل الفاعلة غير القروض أأهمية م ى تق ير

سليم نحو على المالية المؤسسات عمليات ويسجل يقيم أأن المركزي البنك على الصعب
2
. 

 

  (0888-0889)أأزمة البرازيل:الفرع الثالث

وقـ  كانـت الأوضـاع في البرازيـل  ومن أأبرز الأسواق الناشـ ئة، تعتبر البرازيل أأكبر الاقتصاديات في أأمريكا اللاتينية،     

ومشابهة لبلدان جنوب شرق  ودور الدولة في مركز الضغوطات،مشابهة لما ح ث في روس يا، من حيث مشاكل الميزانية 

 .أ س يا من حيث نظام الصرف واش ت اد المضاربات على العملات

ن الأزمة التي       صـفه  و بق ر ما كانت أأزمـة مـيزان مـ فوعات عـلى الـنمط الذي ،اجتاحت البرازيل ليست أأزمة ماليةا 


Paul Krugman  عام

3
لى أأزمة نق يةوالتي جاءت نتيجة  0889  .س ياسة مالية غير مس ت يمة قادت ا 

                                                                                                                                                         
1
-J. F. Hornbeck  ,Op.Cit,.p02 . 

 

 
2

 .53 – 52، ص ص مرجع س بق ذكره ـ عب  الحكيم مصطفى الشرقاوي،
 
Paul Krugman    متاح على[على الخط]، 2119بنيويورك  اقتصادي أأمريكي فاز بجائزة نوبل للاقتصاد س نة  0853من موالي ،: 

http://ar.wikipedia.org/wiki/ ،(.31/19/2103:) تاريخ الاطلاع 
3
 02، ص 2112، جائزة بثية مق مة ا لى المجلس الأعلى للعلوم والتكنولوجيا، حالة الأردن:التنبؤ بالأزمات الاقتصاديةراضي العتوم، حازم رحاحله،  - 

http://ar.wikipedia.org/wiki/
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صـلاحات أأساسـ ية بعـ  الأزمـة البنكيـة عـام        لق  كانت أأنظمة البنوك البرازيلية صحية قبل الأزمـة بسـبب اجتيازهـا ا 

الصرف قبـل تخفـيض العمـلة كما أأن البنوك البرازيلية تحوطت بشكل مناسب ض  مخاطر سعر  ؛0881وحتى عام  0885

عـن الدفـاع عـن الصرـف المغـالى فيـه للـريال الـبرازيلي المـرتبط  0888يناير  05بتاريخ ؛ حيث تخلت البرازيل 0888عام 

بالدولر بع  مرور ما يزي  عن أأربع س نوات ونصف
1
ومـن أأهم الأسـ باب الـتي سـاع ت عـلى  ،عنـه مـن الدفـاع المسـ تمر 

 :انفجار الأزمة البرازيلية ما يلي

  ق رة الحكومة على الوفاء بالتزاماتها نظرا لرتفاع أأعباء الم يونية؛تفاقم عجز الموازنة وع م 

 انخفاض الاحتياطات من النق  الأجنبي،بسبب حماية الريال البرازيلي عن طريق الت خل في سوق النق ؛ 

 ،دارة مالية الحكومة ممثلة في عجز كبير في الميزانية لتـوفير مع عـ م وجـود نظـام ضريـبي كـفء  انع ام التوازن في ا 

 مما أأخل الدولة على الوفاء بالتزاماتها وأأشاع الفوضى وع م الثقة في النظام المالي السائ ؛ ال يرادات المطلوبة،

 ارتفاع الواردات وتفاقم العجز في ميزان الم فوعات
2
 ؛

قامت الحكومـة  وكلما ،ة الدين الخارجي المقوم بالدولروق  ترتب عن ت هور سعر صرف الريال البرازيلي ارتفاع تكلف

وخـلال شـهير أأبريـل وحـ ه  برفع سعر الفائ ة مس ته فة بذلك وقف نزيف خروج رؤوس الأموال تضخم حجم الديـن،

لى م  أأجل مليـون يوميـا في الربـع الأول  511وهو ما يساوي  ،بليون دولر من الدين المحلي 51 اضطرت الحكومة ا 

من عام 
3

0888. 

 ال س يويةأأزمات القارة  :ثالثالمطلب ال 

التي كان لهيا كبير الأثر على اقتصاديات ه ه الدول وتتمثل أأهم  عرفت القارة ال س يوية مجموعة من الأزمات المالية 

 :هذه الأزمات في

  1997جنوب شرق أ س يا دول أأزمة :الفرع الأول 

عرفت الأسواق المالية لدول جنوب شرق أ س يا      

أأزمة مالية ش ي ة ب أأت بانهيار عملة تايلان  ( النمور الأس يوية) 

مواجهة موجة المضاربات  فيدعم عملتها  فيعقب قرار تعويم العملة الذي اتخذته الحكومة والتي فشلت بع  ذلك محاولتها 

القوية التي تعرضت لهيا
1
. 

                                                 
1
 .255، ص مرجع س بق ذكره عمرو محي الدين، - 

2
 .002، ص مرجع س بق ذكرهنادية العقون، - - 

3
 .255، ص  مرجع س بق ذكره رو محي الدين،عم - 

 ل ا عجاب لق  انبهر كثير من الاقتصاديين بمع لت النمو الاقتصادي التي ح ثت في دول جنوب شرق أ س يا، ا ذ شكل النموذج التنموي الأس يوي مثال نا

 .ثمار فيهاكثير من الملاحظين في المجال الاقتصادي و المالي، و لعل هذا ما دفع برجال الأعمال للاست
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 لدول جنوب شرق أ س ياالوضعية الاقتصادية  :أأول 

حيث بلغ  منذ منتصف الس تينات اس تطاعت دول جنوب شرق أ س يا أأن تحقق مع لت نمو اقتصادي كبيرة ج ا،       

لى  %9متوسط مع ل النمو الاقتصادي بين  س نويا،أأي ما يمثل ثلاث مع لت النمو في الدول النامية الأخرى،وق   %8ا 

 :اتسم نموذج التنمية في هذه البلدان بع ة سمات أأهمهيا

  ح اث ستراتيجية استثمارية تقوم على ا  بالخصوص تع يل جوهري في  ،تغييرات هيكلية في بنية الاقتصادا 

حيث اس تطاعت هذه البلدان أأن تنجح في تحقيق تغيير جذري في البنية الصناعية  ،مكونات الهييكل الصناعي

 وجعلهيا أأكثر تحيزا للصناعات الح يثة عالية التكنولوجيا؛

 ذ أأن صادرات هذه الدول  تحقيق مكاسب على صعي  السوق العالمي، و ع الصناعي،دور متزاي  للقطا ا 

لى الناتج المحلي ال جمالي  ،سواق العالم ب رجة تنافس ية عاليةاس تطاعت أأن تخترق أأ  وتصل نس بة الصادرات ا 

 ؛%91حوالي

 ،والاهتمام برأأس المال البشري وتنميته؛ وال تقانمن حيث احترام قيمة العمل والجودة  البع  الثقافي والمؤسسي 

 ،من الناتج المحلي  %35حيث بلغ متوسط مع ل الاستثمار حوالي  ارتفاع مع لت الادخار والاستثمار

في بقية دول العالم %09ال جمالي،مقارنة بـ 
2
  ؛

 لرأأسمالية الوطنية في هذه الدول ؛التق م في قطاع الزراعة بالعتماد على ا 

 يا واجتياز حاجز التقنية العالية؛ال التكنولوج التق م في مج 

 تباع بلدان جنوب شرق أ س يا لنموذج ال وز الطائر ا 


 اقتصاديات تر بمراحل مختلفة من التنمية ينللتكامل ب

 والتصنيع؛

                                                                                                                                                         
1
 . 12، ص مرجع س بق ذكرهعب  الله شحاته،  -
2
 .31، صمرجع س بق ذكره شهيناز محم  أأحم  بصبوص، - 

   تعود الصياغات الأولى لنموذج ال وز الطائر ا لى النصف الثاني من ثلاثينيات القرن الماضي على ي  الاقتصادي اليابانيAkamatsu  حيث يتح ث في،

 :نموذجه النظري على ثلاث مراحل يمر بها المنتج في ا طار هذا النموذج والمتمثلة في 

 ؛(اليابان كانت في الب اية ذلك البلد المتق م)يحاول البلد ال خذ في النمو اس تيراد سلعة من البلد المتق م القريب في أ س يا:المرحلة الأولى -

نتاج السلعة على أأرضه بتمويل مشترك أأو دون تويل مشترك في البلد الأم :المرحلة الثانية -  ؛ (المتق م)يحاول البلد ال خذ في النمو ا 

 .يب أأ البلد ال خذ في النمو في تص ير السلعة ا لى البلدان ال س يوية المجاورة الأقل تق ما: المرحلة الثالثة -

قليمي للعمل فيما بين بهذا يتم ارتقاء اسم التصنيع عادة توزيع تقس يم ا  ي والتقني ت ريجيا لبلدان أ س يا عبر منظومة هرمية ذات طبيعة ديناميكية من خلال ا 

ليها أأسراب ال وز الطائر،وال وزة الأولى التي تطير على ارتفاع عالي هي الاقتصاد الياباني  كوريا :لأولىتليها المجموعة ا( الاقتصاد القاطرة)البلدان التي تنتمي ا 

ن ونيس يا، والتي تطير :الجنوبية، تايوان،وهونغ كونغ التي تطير بالأسلوب نفسه على ارتفاع أأقل ومسافة أأبع  ثم المجموعة الثانية وتتمثل في  ماليزيا، تايلان ، وا 

مبارك بوعشة، : فيتنام وكمبوديا،انظر:بلدانا مثل الأسلوب نفسه على ارتفاع أأقل وعلى مسافة مكانية وزمنية أأبع ، ثم في الأخير سرب لم يطر بع  و يضم 

، جامعة محم  خيضر،بسكرة،  2111، نوفمبر 01، مجلة العلوم ال نسانية،ع د الأقلمة في جنوب شرق أ س يا في ا طار نموذج ال وز الطائرالأخضر ديلمي، 

 .289-281ص ص 
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 حيث اعتبرت القيادات الس ياس ية في تلك البلدان أأن بناء عناصر القوة الاقتصادية  ،اعتبارات الأمن القومي

؛أأح  مقومات الأمن القومييشكل 
1

 

  جذب كثير من الشركات ورؤوس الأموال ا لى الاستثمار في هذه الدول،وأأصبحت أأكثر مس تقطب لرؤوس

 255من رؤوس الأموال الموظفة في الأسواق الناش ئة التي تبلغ نحو  %51الأموال العالمية،حيث حصلت على 

 .0881مليار دولر في عام 

 مظاهر الأزمة ال س يوية :ثانيا

على م ى العقود الثلاثة السابقة للازمة المالية ال س يوية، كانت ان ونيس يا، تايلان ، كوريا و ماليزيا يتمتعون بسجل        

رائع في الأداء الاقتصادي، لكن تجاهل هذه البلدان للمشكلات التي طفت على السطح ظنا منها أأنها محصنة، سبب لهيا 

حيث انخفضت أأسعار الصرف بفعل عمليات المضاربة على سعر العملة و ت ني  0889مة سعر الصرف في س نة تفاقم في أأز 

لى رفع الفائ ة لهي ف وقف التحويل من العملة الوطنية ا لى  الأرباح في أأسواق الأسهيم مما اضطر السلطات النق ية ا 

لى  العملات الأجنبية خاصة الدولر الأمريكي، فارتفعت أأسعار الفائ ة من السعر % 211في أأسواق بعض هذه الدول ا 

السابق،وب أأ المستثمرين يتخلصون من الأوراق المالية التي لديهم ل ي اع قيمتها في البنوك و الاس تفادة من سعر الفائ ة، 

 من أأسعار السائ ة في السوق، وق  ب أأت الأزمة في تايلان % 51و % 25وبلغت نس بة انخفاض أأسعار الأسهيم ما بين 

، حينما قام س تة من كبار تجار العملة في بانكوك 0889لعتبارها أأضعف الحلقات في المنظومة ال س يوية و كان ذلك في 

العملة الوطنية لتايلان  بعرض كمية كبيرة منه للبيع، ففشلت الحكومة في الحفاظ على عملتها " البات"بالمضاربة على خفض 

 .  بع  قرار الأجانب بالنسحاب من السوق بسبب تأ كل احتياطي رهيب لأسعار الأسهيم

لى ماليزيا فانهارت عملتها بنس بة         تايوان ، أأما 0881مقارنة بس نة  05/18/0889في % 09.9ثم انتقلت الع وى ا 

 .%21فق  حافظت على مس توى عملتها، لكن انخفض مؤشر سوق المال بها نحو 

 مراحل الأزمة ال س يوية :ثالثا

بلايين دولر  1انهيار هانيوستيل ،وهو أأكبر مجمع صناعي كوري ضخم في ظل عبء قروض بلغت  :شهير ينايرـ  

 أأمريكي،وهو الحلقة الأولى في سلسلة حلقات فشل الشركات والمجمعات الصناعية الكبرى في كوريا،

تت  0889 كذلك تعرض البات التايلان ي لضغوط في أأوائل عام .0889خلال عام " تشاي بول"والمعروفة باسم 

 . مواجهتها عن طريق الت خل في كل من السوق الفوري والسوق ال جل

                                                 
1
 .011، صمرجع س بق ذكره نادية العقون، - 
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ت خل كل من تايلان  وس نغافورة للدفاع عن  ،بواسطة المضاربينلضغوط كبيرة  التايلان يتعرض البات  :شهير مايـ 

لى فصل السوق المحلي عن .البات وعلى  السوق غير المقيم،قيام السلطات التايلان ية بفرض بعض القيود التي ته ف ا 

لى  %0595الرغم من ذلك تس تمر الضغوط قيام البنك المركزي الفيليبيني برفع سعر الفائ ة ليوم واح  بنس بة    .%03ا 

غلاق : شهير جوانـ   .شركة مالية أأخرى 05وهي أأكبر شركة مالية في تايلان  مع  ،"فاينانس ون"ا 

، كما مجال ت الماليزي والروبية ال ن ونيس يةالرينج ،الضغط على البيزو الفيليبينيش ت  مع تعويم البات ب أأ ي  :شهير جويليةـ 

لى 9التذبذب  للروبية ارتفع من   559أأما البيزو فق  توسع ا لى هوامش غير مح ودة وفق  الرينجت  بالمائة، 02بالمائة ا 

 .بالمائة خلال شهير

تخلى البنك المركزي الماليزي
1
وقيام صن وق النق  الدولي بتوفير مساع ة مالية للفلبين ق رها  ،عن الدفاع عن الرينجيت 

نقاذ السريع الذي تم اس تخ امه بع  الأزمة المكس يكية عام  050  . 0885بليون دولر أأمريكي طبقا لبرنامج ال 

،وق  وافق ن ونيس ياتعويم العملة المحلية ل  وتم  ،كونغ وتايوان بلغت أأعلى قيمة لهياأأسعار الأهم في كل من هونغ  :شهير أأوتـ 

 .مليار دولر لصالح تايلان  358صن وق النق  الدولي على تق يم قرض ق ره 

،كما أأن ن قيمته خلال ثلاثة أأيامبالمائة م HS  23كما فق  مؤشر  ، وث اضطرابات مالية في هونغ كونغح :شهير أأكتوبر ـ

المتح ة الأمريكية انخفاضا في أأسعار أأسهيمهيا ، من جهة أأخرى عرفت الوليات الضغط ب أأ يش ت  على الوون الكوري

 .بالمائة 23بالمائة  زد على ذلك انخفاض أأسعار الأسهيم الروس ية بنس بة 9بنس بة 

أأسعار الفائ ة كما ارتفعت  مليار دولر ل ن ونيس يا، 0150وافق صن وق النق  الدولي على منح قرض بمبلغ  :شهير نوفمبر -

ن نفس الشهير طلبت كوريا  الجنوبية قرضا من صن وق النق  الدولي حيث وافق م 21وبتاريخ  ،نقاط9في روس يا بـ 

 .مليار دولر على م ار ثلاث س نوات 20فعلا على تق يمه وقيمته 

 .تعويم الوون الكوري :شهير ديسمبر

 أأس باب الأزمة المالية في دول جنوب شرق أ س يا :رابعا

لى السبب الرئيسي المتمثل في انخفاض قيمة        ضافة ا  وذلك بع  فترة طويلة من الاعتماد على نظام الصرف  Bhatا 

 :الثابت فهيناك مجموعة من العوامل التي ساع ت على تفاقم الأوضاع منها

  الم عم ت فق رؤوس الأموال نحو هذه البلدان بسبب مع لت النمو الاقتصادي المرتفعة و الاس تقرار الس ياسي

لغاء أأوجه الرقابة على حركة رؤوس الأموال لى ا  لى  ،لثقة المستثمرين في أأسواقهيا المالية بال ضافة ا  ارتفاع مما أأدى ا 

من الناتج المحلي ال جمالي،ويتضح لنا من خلال الج ول  %51مع لت الاستثمار بشكل كبير وصل بعضهيا ا لى حوالي 

لى دول الأزمة وذلك كنس بة من الناتج المحلي ال جمالي :التالي المبين لتطور ت فقات رأأس المال الخاصة ا 
2

 

                                                 
1
 .29ص ، مرجع س بق ذكره ،عمرو محي الدين  - 

2
 .32، ص مرجع س بق ذكرهشهيناز محم  أأحم  بصبوص،  - 
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تطور ت فقات رأأس المال(: 5 -2)ج ول رقم

 الخاصة ا لى دول الأزمة  

 0881 -0882 0880 -0893 0892 -0895 ةـ ولـال

ن ونيس يا  5.9 2.1 0.0 ا 

 3.2 1.5-  5.9   كوريا الجنوبية

 01.5 5.0 5.0 ماليزيا

 5.9 1.9- 5.5 الفيليبين

 9.9 5.9 5 تايلان 

 .32، ص مرجع س بق ذكره شهيناز محم  أأحم  بصبوص، :المص ر

 ؛فشل السلطات العامة في تقليل الضغوط التضخمية والمتجس ة بالت العجز الخارجي الواسع
1

 

  شكوك الس ياس ية حول التزامات الحكومة وم ى ق رتها ال ال شراف والرقابة الحكومية وبالتالي تصاع  ضعف

؛وضع الت ابير المناس بة لمواجهة هذه الأزمة
2

 

  ؛...(لفيتناما الهين ،) المنافسة الحادة للدول ال س يوية من الجيل الثالث 

 ساس ية تحرير حساب رأأس المال لميزان الم فوعات أأهم خطوة يعتبر التحرير المالي شاملا بصورة أأ :التحرير المالي

وهي أأهم متغير لعب دورا سلبيا في الأزمة ويتحمل  تم اتخاذها خلال الفترة من ب اية التسعينات وحتى منتصفهيا،

؛جريرته كل من حكومات هذه الدول من ناحية والمنظمات الدولية من ناحية أأخرى
3
  

 لى التمويل الخ القروض البنكية  ،المحفظية ارجي مغطاة بالستثمارات غير المس تقرة مثل الاستثماراتكانت الحاجة ا 

ذلك أأن عملات  ،مولدة من منطلق وجود أأسعار الصرفقصيرة الأجل،هذه الت فقات من رؤوس الأموال كانت 

؛هذه الدول كانت مرتبطة بالدولر
4
   

                                                 

  وذلك كنس بة من الناتج المحلي ال جمالي. 
1
 .19السوق المصرفية الح يثة، الجمعية العلمية، نادي الدراسات الاقتصادية، ص  -
2
، الملتقى الدولي الثاني، الأس باب والدروس المس تخلصة من الأزمتين....الأمريكيةالأزمة المالية ال س يوية والأزمة العقارية :زغ ار أأحم ، م اخلة بعنوان -

 .11،ص الجزائر ، جامعة خميس مليانة، 2118ماي  11-15،  الأزمة المالية الراهنة والب ائل المالية والمصرفية النظام المصرفي ال سلامي نموذجا
3
 .051ص  ،مرجع س بق ذكره، عمرو محي الدين -
4

 . 201، ص 0888، دار مج لوي للنشر:،عمانالتمويل الدوليـ  عرفات تقي الحسيني، 
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 جراءات الت: ال فراط في ال قراض والاقتراض  حرير المالي وب ة في زيادة حجم الت فقات المالية ا لىلق  ساهمت ا 

لى زيادة الت فقات الخاصة من هذه الدول بليون دولر أأمريكي عام  9155، فتشير بيانات معهي  التمويل الدولي ا 

لى  0885 لى الصفر تقريبا ثم تحولت  0889ليتراجع عام  0881بليون دولر أأمريكي عام  01253ا  تراجعا حادا ليصل ا 

0889س نة ( بليون دولر 2951ق ره ـ )ا لى صافي ت فقات نحو الخارج 
1
 ؛

 لق  وجه رئيس وزراء ماليزيا : المضاربةMahatir   اللوم على تجارة العملة في الاجتماع الخاص بصن وق النق

تثمار تقوم به صناديق الاس  حيث أأعرب عن استيائه عما ،0889سبتمبر  21في هونج كونج في  الدولي الذي انعق 

الأجنبية حيث قال أأن تجارة العملة هي تجارة غير أأخلاقية ويجب العمل على وقفهيا؛ فأأغلب العمليات الحالية أأو 

ـ التي تت في أأسواق النق  الأجنبي كانت على شكل عمليات رأأسمالية بالمائة 85 ـالصفقات 
2
 ؛

  لى نس بة  0885عام  %25.3انخفض متوسط الصادرات من في دول شرق أ س يا  0881س نة  في %1.8ا 

،وق  تسبب هذا الوضع في ضغط على الموازين الخارجية والنشاط الاقتصادي (يتضح من الج ول الموالي)  الخمسة

،مما نتج عن تباطؤ النمو ت هور في نوعية حافظات الأسهيم وبروز نقاط الداخلي مما قلص مع لت النمو بشكل عام

الي مما أأثار القلق لدى المستثمرين الأجانب فيما يتعلق بالملاءة الئتمانية الضعف التي كانت تشوب القطاع الم

للمؤسسات المالية في تلك البلدان
3
. 

 مع ل نمو الصادرات في دول الأزمة(: 5 -2)الج ول رقم 

 0885 0885 0881 0889 0889 

 5.9- 3.5 0.3- 25.9 22.5 تايلان 

ن ونيس يا  9.1- 9.3 8.9 03.5 9.9 ا 

 2.9- 5.1 3.9 31.3 01.9 كوريا الجنوبية

 1.8- 1.3 1.1 25.8 25.5 ماليزيا

 09.9 22.9 01.5 32.2 09.1 الفلبين

 .95، مرجع س بق ذكره، ص عبر لبلدان منظمة المؤتر ال سلامي :أأزمة شرق أ س يا  ،أأنور هاقان قوناش: المص ر

 

                                                 
1
 .051، ص مرجع س بق ذكرهعمرو محي الدين،  -
2
 . 83، ص مرجع س بق ذكرهعب  الحكيم مصطفى الشرقاوي،   -
3
 . 91، ص2110قتصادي بين الدول ال سلامية،، مجلة التعاون الاعبر لبلدان منظمة المؤتر ال سلامي:أأزمة شرق أ س يا أأنور هاقان قوناش ، - 
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 :التاليويمكن تثيلهيا بشكل أأكثر وضوحا من خلال عرض الشكل 

 

 مع ل نمو الصادرات في دول الأزمة ( 5 -2)الشكل رقم 

 

 

ع اد الطالبة اعتمادا على بيانات الج ول السابق: المص ر  من ا 

 :مختلف التفسيرات للأزمة المالية ال س يوية :خامسا

 لى يستن  الاتجاه هذا: الأول الاتجاه  غير رأأسمالية وهيCrony Capitalism المحسوبية الرأأسمالية" فكرة ا 

،الاقتصادية العلاقات تقرير في بارزا دورا والأقرباء والأص قاء المعارف ش بكات فيها تلعب نظامية
1

 ويرى

 س ياسات نواقص ثمرة بل الأجانب، المستثمرين سلوك نتاج ليست الأس يوية الأزمة أأن الاتجاه هذا أأصحاب

 المال قطاعات بتحرير تقم لم بلدانها مختلف لأن للأزمة تعرضت أ س يا أأن ويقولون المتلقي، البلد ومؤسسات

لى المحلية بنوكهيا تحويل في خفقت البلدان هذه وأأن كافية ب رجة  ب رجة الغربي الطراز على تعمل مؤسسات ا 

 الاقتراض على واعتمادها للسوق موجهة عقلانية معايير على اعتمادا الموارد ،وتخصص الشفافية من عالية

 . "الأمريكية الرأأسمالية" عن انحازت المفرط،وبالتالي

 لى الأزمة ح وث ا لى الاتجاه هذا يرجع :الثاني الاتجاه  جانب من الأجل قصيرة للأرص ة الفجائي السحب ا 

 المضاربين،وق  جانب من الأسهيم وأأسواق الأجنبية البورصات في النطاق واسع المبكر والبيع الغربيين، المستثمرين

                                                 
1
 . 85، ص مرجع س بق ذكرهعب  الحكيم مصطفى الشرقاوي،  -
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 أأنها أأي محلية، فعلية ضرورة وجود دون الأس يوية الاقتصاديات مختلف في حادة اضطرابات ا لى ذلك أأدى

 .الأول للتفسير مقلوبة صورة وهو ,المتقلبة الكونية الأسواق صنعتها

 يرى :الثالث الاتجاه Krugman في الماليين الوسطاء عن  المتأأصلة ال غراءات عن نشأأت الأزمة أأن كروجمان 

طار في للمستثمرين يكون حين في غزيرة باستثمارات للقيام لهم المقي ة الضوابط ضعف ظل  على يحملهيم معين ا 

 تنطوي استثمارات في بفائ ة الماليين للوسطاء يقرضون وبالتالي المجازفة، خطر من تحميهم الحكومة بأأن الاعتقاد

مكانهم أأن يؤمنون الوسطاء لأن اختير ق  التفاؤل في ال فراطف ،مجازفة على  المستثمرين وأأن طائلة، أأرباح تحقيق با 

 وقيم العقارات في الاقتصاد الوهمي يه د الأجنبية الاستثمارات ت فق فا ن هنا ومن خسائر، أأية من محميون

 .بالتراكم الخسائر و السيئة النتائج تب أأ  الأسهيم،حيث أأصول

زالة 1990 عام تايلان  أأزمة ب أأت لغاء المصرفية، غير المال أأسواق وتطوير العملة، صرف عن الضوابط با   الصرف وا 

فادة الماليون الوسطاء وتحرك المال، رأأس توزيع قواع  عن والتخلي الفائ ة، مع لت على  هذه من القصوى للا 

 رأأس في الداخلة الت فقات فزادت ,أأقل أأجنبية فائ ة فاقترضوا بالعملات الأجنبية بمع لت ،الس ياسة في التخفيضات

لى قمتها لتبلغ  جمالي الناتج المحلي لس نة  0253المال ا  بالمائة من ا 
1

0885. 

ذا صرف سعر أأن تقوض يمكن الكبيرة الديون هذه أأن والمشكلة سحب المقرضون مق ارا  ما العملة،ا 

 .كبيرا من الأرص ة قصيرة الأجل

 جنوب دول في الرئيس ية العملات بأأن الاعتقاد سرى التايلان ي، البات قيمة خفض أأعقاب وفي

 فهيبطت نفسه، الغرار على تأأثرت ق  ،الفيليبيني البيزو ال ن ونيس ية، الروبية الماليزي، الريجينت :أ س يا شرق

لى قيمهيا  . ت هور المصارف والشركات الأخرىجميعا وأأدى هبوط قيم الأصول ا 

 

 أ ثار الأزمة ال س يوية :سادسا

لحاق الع ي  من الأضرار  أأدت الأزمة المالية لدول جنوب شرق أ س يا    لى ا  قتصادياتها وعلى مناخهيا الس ياسي با ا 

، ويمكن تلخيص أأهم النامية والمتطورة على ح  سواء ، وكذا أأثرت الأزمة على الاقتصاديات العالمية للدولجتماعيوالا

 :الانعكاسات في العناصر التالية

  الأزمة تباطؤا في مع لت نمو التجارة الدولية وتباطؤ في مع ل نمو الاقتصاد العالمي  بسبب 0889شهي  عام

لى  0889م بالمائة في عا 5، وق  هبط هذا المع ل من 0889قياسا بعام   ؛0889بالمائة عام  355ا 

                                                 
1
 .88، ص مرجع س بق ذكرهعب  الحكيم مصطفى الشرقاوي،   -
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  لى دول جنوب شرقي أ س يا وبالتالي زيادة العجز في الميزان ال تجاري الأمريكي توقع انخفاض الصادرات الأمريكية ا 

لى انتشار   051و 000نحو  0889،  0881تجاه العالم والذي بلغ عام  مليار دولر على التوالي،ويرجع السبب ا 

الكساد في دول جنوب شرقي أ س يا الذي يحول دون اس تيراد السلع والمواد الأمريكية
1
 ؛

  أأشار الرقم القياسي لأسعار كافة  0889من عام ( يوليو)عرفت أأسعار المواد الأولية انخفاضا حادا ففي جويلية

لى انخفاض نسبته ( المقوم بالدولر)المواد الأولية  في حين أأشار  ،0889عن الشهير المقابل من عام  %21.1ا 

لى انخفاض نسبته  مقارنة بالشهير المقابل  0889( جويلية)في يوليو  %09.8الرقم القياسي لأسعار المواد الغذائية ا 

من عام 
2

 ؛0889

  ذ فق ت هذه الأخيرة قوة الجذب لى المنطقة ،ا  هبوط حاد في عائ  الاستثمار وفي حجم الت فقات الاستثمارية ا 

التي تلكهيا بالنس بة للت فقات الاستثمارية الأجنبية بسبب فق انها لخصائص وميزات الاس تقطاب والجذب التي 

 ؛كانت تلكهيا قبل الأزمة

  الأوربية واليابانية أأصبحت تشعر بأأن عودة الثقة تب و  لأمريكية،مصرف من كبار المصارف ا 251أأكثر من

صعبة لأن الأسواق التي كانت ش ي ة التفاؤل بالموضوع  ال س يوي أأدركت أأن المعجزة ق  ماتت بع  أأن 

  ؛استنفذت شروط نجاحها واس تمرارها

  لى هبوط الطلب على لعربي وبالتالي النفط اأأدى هبوط مع لت النمو الاقتصادي في جنوب شرق أ س يا ا 

فا ن مزي ا من تباطؤ  ،ثرت سلبا على مع ل النمو العالميولأن الأزمة المالية ال س يوية أأ  ،هبوط سعر البرميل

  ؛0888و 0889الطلب على النفط العربي ح ث عام 

 لى الدول الصناعية المتق مة وخاصة ال أأ باعتبارها .م.ولق  ترتب عن الأزمة الملاية ال س يوية هجرة رؤوس الأموال ا 

واحة الأمان للمستثمر،ولم تقتصر الهيجرة على رؤوس الأموال من دول الأزمة فقط ولكنها امت ت لتشمل الع ي  من 

فريقيا أأو أأمريكا اللاتينية ،ول النامية الأخرى سواء في أ س ياالد ا 
3
. 

 الدروس المس تفادة من الأزمة :سابعا

ومن أأهم  ،قليمي وعلى المس توى العالمي أأيضامن ال ثار على المس توى ال   لق  خلفت الأزمة المالية ال س يوية مجموعة

 :الدروس التي يمكن الاس تفادة منها هي

                                                 
1
 .18، ص مرجع س بق ذكرهزغ ار أأحم ،   -
2
 .229، ص مرجع س بق ذكرهعمرو محي الدين،  - 

3
 .228، ص السابقنفس المرجع عمرو محي الدين،  - 
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بكر بتصحيح مختلف الاختلالت الاقتصادية الكلية قبل م ة من ان لع الأزمات وهو ضرورة الاهتمام الم  .0

 ؛ما لم يح ث في تايلان  بالرغم من التحذيرات في هذا المجال

لى الأزمة نفسهيا أأن تأأخذ جانب الحس تطاعة با .2 ذر مق ما وذلك الدول المجاورة التي تعرضت هي الأخرى ا 

 ؛من خلال تعزيز س ياساتها الاقتصادية

لق  تجلى في هذه الأزمة صعوبة تج ي  الثقة لدى الجمهيور وهو ما يس ت عي بالضرورة التزاما رسميا صارما  .3

جراء ال صلاحات الاقتصادية حتى و  نبا   تطلب ذلك بعض النتائج المؤلمة؛ ا 

اب الجاري المشاكل مثل العجز الكبير في الحسأأخفت مع لت النمو الفلكية التي حققتها هذه الدول بعض  .5

كبير على تق يم قروض بالعملات وت فق الاستثمارات الأجنبية عبر نظم اقتصادية اعتم ت على نحو 

 ؛قطاعات غير منتجةالصعبة بأأسعار فائ ة منخفضة للغاية لصالح 

ن التطورات الأخيرة لأسواق المال ال س يوية ل تكشف النقاب عن أأسواق المال العالمية فقط ،بل في  .5 ا 

تباع س ياسات اقتصادية تقوم على أأسس متينة من ال صلاحات  كيفية التعامل بصورة مس ئولة من خلال ا 

يص الموارد بصورة كفوءةوبالتالي تساع  على تخص  بها الهييكلية التي يمكن تج ي  الثقة
1
. 

 0889الأزمة المالية الروس ية  :الثانيالفرع 

 مظاهر الأزمة الروس ية :أأول

 ،0889مص را للأزمة المالية الروس ية التي ظهيرت في س نة  0889تع  أأزمة دول جنوب شرق أ س يا س نة        

الأزمة الاقتصادية في ت اعياتها حيث تيزت واس تهلت في بادئ الأمر بركود في الاقتصاد العالمي،وق  اعتبرت هذه 

شكالية(الروبل) بت هور مفاجئ للعملة الروس ية  لى ا  ضافة ا  ( KGOو OFZ) الديون العمومية الروس ية  ، ا 


، مما أأدى 

فلاس الع ي  من البنوك والشركات خاصة  لى تسابق عالمي نحو الس يولة وا  LTCMا 


ح اث أأزمة  لى ا  ، وهو ما أأدى ا 

 .الس ن اتحادة في سوق 

نظرا  ومن أأجل ذلك اعتبرها الكثير من الاقتصاديين أ نذاك أأنها أأهم حالة ذعر عرفهيا النظام المالي العالمي،  

 .ي ح ث بين مختلف الأدوات الماليةللانفجار التام الذ

                                                 
1

 .00، ص مرجع س بق ذكرهـ زغ ار أأحم ، 

 GKO:Government Short-Term Commitments.                                  س ن ات حكومية قصيرة الأجل 

OFZ: Federal Loan Obligations.                                                            التزامات القروض الاتحادية 

Hedge Fund Long Term  Capital  Management.                            دارة صناديق رأأس المال طويلة الأجل  ا 
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استسلم البنك المركزي الروسي للضغوط المس تمرة من جانب الأسواق على سعر صرف  0889أأوت  17وفي    

في أأعلنت الحكومة الروس ية كما   .%35ل بلغ بمما كان يعني انخفاضا فعليا للروالسائ  الروبل ،وقرر تغيير سعر الصرف 

يوما 81ذات اليوم توقفهيا عن خ مة الدين الأجنبي لم ة 
1

عادة هيكلة الد كان يعني توقفا فعليا  وهو ما ين المحلي، بجانب ا 

ضافة ا لى فرض الرق عن الوفاء باللتزامات، وهو ما شكل ب اية أأزمة مالية  ،ة على الصرف على حساب رأأس المالابا 

أأما الأس باب  أأهم العوامل الخارجية لب اية الأزمة الروس ية، ال س يويةوق  كانت الأزمة المالية  واقتصادية شاملة في البلاد،

وتجلى عجز الداخلية فتمثلت في تراكم الديون الخارجية لدى الحكومة الروس ية كما انهارت أأسعار النفط والخامات الأخرى؛ 

فلاس الع ي  من  0889عام  بانخفاض سعر صرف الروبل أأمام العملات الأجنبية ثلاث مرات وبشلل النظام المصرفي وا 

في دخل ومس توى حياة المواطنين الروس وفق ان ثقتهم في النظام المالي الوطني البنوك والشركات،وبالتراجع الحاد
2
. 

 أأس باب الأزمة وملامحهيا :ثانيا

 ،ستثمرين والأسواق في تصاع  مس تمرذلك أأن ضغوط الم  جويليةوالواقع أأن الأمور لم تكن ولي ة السابع عشر من      

لى ع د من العوامل التي  ،0889تسارعة منذ شهير مارس من عام وبمع لت م  لى زيادة  افرتضتويعود ذلك ا  ودفعت ا 

  :تتمثل بعض من هذه العوامل في توتر المستثمرين وقلقهيم ومن ثم تصاع  ضغوطهيم،

وهو أأح  أأهم المصادر الأساس ية  ،سعار النفط الدوليةانهيارا كاملا لأ  0889شهي  عام  :انهيار أأسعار النفط .0

يرادات العامة و لحصيلة  خلال الس تة أأشهير  %58.3وق  انخفضت أأسعار النفط بـ  الصادرات السلعيةللا 

الأولى من عام 
3

لى الأزمة ال س يوية وما أأعقبها من انكماش و يعود سبب  انهيار أأسعار النفط  ،0889 جزئيا ا 

برميل أألف  551، ويق ر الانخفاض في الطلب على النفط نتيجة لهيذه الأزمة بوالي ديحجم النشاط الاقتصا

نفاق على ما هي عليه بل  يوميا،وعلى الرغم من هذا الانخفاض في ال يرادات فق  ظلت مس تويات ال 

تزاي ت
4
  ؛

لى فشل الس ياسات المحلية على م ى ع ة س نوات في  :تفاقم عجز الموازنة العامة .2 تعود الأزمة الروس ية أأساسا ا 

لى  كما التعامل بفعالية مع مشكل العجز الكبير في الموازنة، أأدى انخفاض النمو الاقتصادي وارتفاع التضخم ا 

ت افع الأفراد والمؤسسات للتخلي عن عملتهم المحلية واستب الهيا بالدولر الأمريكي
5
 ؛ 

،مما اضطر البنك 0889أأوت  25سجل الروبل الروسي أأكبر انخفاض له في  :انهيار سعر صرف الروبل .3

يقاف ت اول ا لى ا  وبالنس بة للأموال التي ق مها صن وق النق   لروبل مقابل الدولر،المركزي في اليوم الموالي ا 

                                                 
1
 . 258ص  مرجع س بق ذكره،عمرو محي الدين،   - 
2
؟، حوليات جامعة بشار، أأية مقاربة للتحليل....الأزمة المالية والاقتصادية الأمريكية وموقعهيا من الأزمات السابقةعب  الغني دادن،  عب  الوهاب دادن، -

 .31، ص 2101، الس نة 19الع د 
3
 .018، ص مرجع س بق ذكره نادية العقون،  - 

4
 .251 -258، ص ص مرجع س بق ذكره، عمرو محي الدين - 

5
 . 35، ص مرجع س بق ذكرهأأحم  بصبوص، شهيناز محم   - 
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لى وزارة المالية لمواجهة التزامات  بليون دولر أأمريكي ، 5.9الدولي ا لى روس يا والبالغة  اتجه منها بليون دولر ا 

 ؛الدين العام،في حين اس تخ م البنك المركزي الباقي للدفاع عن الروبل

احتياطات الصرف لدى البنك المركزي الروسي (:1 -2)الج ول رقم 


 

 89-11-10 89-15-10 89-10-10 89-02-10 89-01-0 89-9-10 89-10-10 التاريخ

 05.8 01.8 09.9 01.9 23.0 25.5 05.3 :ا جمالي الاحتياطات المكونة من

 العملة الصعبة
00.3 21.5 09.9 02.2 02.8 00.8 18 

 5.8 5.8 5.8 5.1 5.5 5.2 5.1 الذهب

Source :Jaques Sapir ,La crise financière russe d’aout 1998,tournant de la transition en Russie ?Document de 

travail 01-1,CEMI (EHESS), Mai 2000,p06. 

 ب أأت الضغوط على الروبل وعلى سوق الأسهيم في روس يا منذ نهاية مارس عام:انهيار سوق الأسهيم والس ن ات .5

نعاش 0889 وق  ترتب عن انهيار سوق الأسهيم والس ن ات خسائر كبيرة غير  السوق المالية، رغم محاولت الحكومة ا 

مس بوقة في محافظ الأوراق المالية التي ت يرها البنوك والمؤسسات المالية العالمية
1
 ؛

نحو الاستثمار  0885أ س يا منذ عام اتجهيت الع ي  من المؤسسات في دول جنوب شرق  :ع وى الأزمة المالية ال س يوية.5

نظرا لرتفاع  وشراء أأدوات الدين الحكومي الروس ية حتى تلك المقومة بالروبل الروسي، في سوق الأسهيم الروس ية،

ب أأت  0889وب اية س نة  0889وعن  انهيار أأسواق هذه البلدان مع نهاية س نة .عائ ها وثبات سعر صرف الروبل

شح في الس يولة وحاولت بعض هذه المؤسسات التي استثمرت في أأوراق الدين الحكومي  مؤسساتها المالية تعاني من

لى تسارع انهيار السوق المالي الروسي  .والأسهيم الروس ية التخلص من هذه الأوراق التي بوزتها مما أأدى ا 

 

 

 

 

 

                                                 

   المبالغ بالمليار دولر. 
1
 .000ص  مرجع س بق ذكره، نادية العقون، - 
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 :الفصل لاصةخ

 

عرفت البشرية الع ي  من الأزمات الاقتصادية التي كانت لهيا نتائج سلبية وتأأثيرات جانبية على مختلف       

اس تطاعت الأزمات أأن تتسبب اقتصاديات الدول سواء النامية أأو المتق مة، ومن خلال هذا الفصل نلاحظ كيف 

لقرن العشرين والتي شملت تأأثيراتها مختلف مجالت في خسائر اقتصادية كبيرة ،فكانت أأزمة الكساد الكبير في ب اية ا

نتاج ،التجارة وأأيضا العلاقات النق ية والمالية وق  اس تطاعت هذه الأزمة أأن تفق  شرعية أأح  فرضيات الم رسة  ال 

ذ عرفت الفترة الممت ة من  ،"دعه يعمل دعه يمر" الكلاس يكية وهي انخفاضا حادا في أأسعار  0833-0828ا 

بالمائة خاصة في البلدان الصناعية ؛ تلتها أأزمات الثمانينيات من نفس القرن وهي أأزمتي أأكتوبر 55اوز المنتجات تج

 . 0898ثم أأزمة أأكتوبر  0899

حيث تس ببت أأزمة المكس يك  ،ت مالية خاصة المكس يك والأرجنتينثم شهي ت أأمريكا اللاتينية في ب اية التسعينات هزا

واش ت ت الأزمة الأرجنتينية مع نهاية   في ظهيور أأزمة ثقة في السوق المالي الأرجنتيني،الناتجة عن الانخفاض الحاد للعملة

لى دول جنوب شرق أ س يا 0889س نة  لتنتقل بع ها 0885شهير مارس  لى ماليزيا، ،ا   ب أأت بانهيار عملة تايلان  لتمت  ا 

كما أأثرت على  ضا في الاقتصاد العالمي،تباطؤ في نمو التجارة الدولية و أأي 0889وق  عرفت س نة  تايوان وهونغ كونغ،

 .مس تويات سعر النفط العربي بسبب تراجع الطلب عليه
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 دـي ـتمه 

 

ع القرار في أ ن تشد أ نظار الساسة وصنا 7002لقد اس تطاعت ال زمة المالية التي ظهرت بوادرها في نهاية عام 

حيث اعتبرها لكثير من  ،بين الدولنتقالها وكل شرائح المجتمع نظرا لحدتها وتوسع أ ثارها وسرعة ا العالم والاقتصاديين،

وتعتبر ال زمة المالية ال خيرة  ،9171بعد أ زمة الكساد العظيم س نة رجال الاقتصاد أ نها تعتبر أ قوى أ زمة يعرفها العالم 

كنتيجة للإخفاق الكبير الذي عرفه استرداد الديون العقارية الممولة من طرف البنوك في الولايات المتحدة ال مريكية 

لى مجموع والم عروفة بالقروض العقارية من الدرجة الثانية، وعلى الرغم من أ ن حجم هذه القروض يعتبر ضعيفا نوعا ما نس بة اإ

لا أ ن أ ثرها السلبي كان عظيما ،العقارية الممنوحة في هذا البلد القروض  . اإ

الاإقراض المالي العقاري وقد نجم عن هذا الاإعصار المالي قوة تأ ثير للرأ سمالية واس تفحال سلوك الاإفراط في 

وتورق الديون الذي عصف بأ صول العديد من البنوك والمؤسسات وال سواق المالية متسبباً في تهاوي قيم ال سهم 

، والس ندات والمش تقات المالية ال خرى مسجلً خسائر تهدد العديد من المصارف والشركات الكبرى بالسقوط والاإفلس

مدير صندوق   Dominique Strauss-Khanأ و  ،محافظ بنك فرنسا Christian Noyerحيث قال البعض ومنهم 

 . النقد الدولي أ نها أ ول أ زمة للعولمة

 

لى المباحث التالية  :وقد تم تقس يم هذا الفصل اإ

 

زمة المالية : المبحث ال ول  ؛7002الاإطار العام لل 

 

 ؛اقتصاديات الدول قراءات في ال زمة المالية الراهنة وتداعياتها على: المبحث الثاني
 

 .الاإجراءات الدولية المتخذة لمعالجة ال زمة المالية : المبحث الثالث         
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 المبحث ال ول: الاإطار العام لل زمة المالية 7002

 

وبلدان أ وروبا  في  الاقتصاديات الرأ سمالية خصوصا البلدان الرأ سمالية المتقدمة كالولايات المتحدة ال مريكية

يس تطيع المس تهلك شراء ما يحتاجه من السلع والخدمات وذلك عن طريق حصوله على قروض من  ،الغربية واليابان

ولعل النشاط العقاري المتمثل في بناء المساكن أ و ال راضي العقارية التي . البنوك ومن صناديق الاستثمار في ذلك البلد

أ هم ال نشطة التي يعتمد في تنفيذها على الاقتراض من البنوك، ومن خلل هذا يحتاجها ال فراد لسكنهم يعتبر من 

 .ال سلوب تم اقتراض مبالغ كبيرة جدا من البنوك لبناء المساكن وتطويرها وذلك بضمان المساكن نفسها

 

 أ زمة الرهن العقاري  ماهية: المطلب ال ول

شغلت أ زمة الرهن العقاري حيزا كبيرا من اهتمامات كبار رجال الس ياسة والاقتصاد بسبب الانهيارات المالية التي     

 .  عرفتها الدول سواء المتقدمة أ و حتى الدول النامية

 

 مفهوم الرهن : الفرع ال ول

ن الحديث أ ن أ زمة الرهن العقاري التي كانت بداية انفجارها س نة  يتطلب التعرف  ،ال مريكيةلايات المتحدة بالو 7002اإ

 .بداية على الرهن ومعانيه في اللغة وأ يضا في الاصطلح

 :للرهن في اللغة معاني عديدة منها: الرهن لغة :أ ولا

 ،رهين،رهنه، و  رهان و رهون و رٌهٌن بضمتين؛: عهجم ما وضع عندك لينوب مناب ما أ خٌِذ منك

.على الخيلالمخاطرة والمسابقة :والرهانوالمراهنة . أ خذه:وارتهن منه .جعله رهنا :وأ رهنه
1

  

 وهو طعام  ،نت لهم الطعام والشراب أ دمته لهمأ ره . " ومنه ماء راهن ونعمة راهنة :والدوام الثبوت

 ".راهن

 :لفقهاء يعرف الرهن حس بهم على أ نهمن حيث اصطلح ا :الرهن اصطلحا :ثانيا

  تعريف الحنفية –جعل الشيء محبوسا بحق يمكن استيفاؤه من الرهن كالديون-  

 تعريف الشافعية -جعل عين متمولة  وثيقة بدين يس توفى منها عند تعذر وفائه- 

لى  ،التعريف بأ ن الرهن لا يشترط قبضهما قبض توثقا به في دين؛ واعترض على هذا  فيرجع تعريفهم قريب اإ

 -يف المالكيةتعر  –تعريف الشافعية 

ن تعذر استيفاؤه ممن هو عليه   .تعريف الحنابلة –المال الذي يجعل وثيقة بالدين ليس توفى من ثمنه اإ

                                                 
1
 .9707، ص مرجع س بق ذكرهــ الفيروز أ بادي،  
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  ن تعذر استيفاؤه ممن هو عليه؛ كما أ ن الرهن عَل وثيقة بالدين ليس توفى من ثمنه اإ فالرهن شرعا المال الذي يجج

جراء توثي أ و بضمان ثمن العين كله أ و جزء منه، وهو  ،أ و قسم منه" عين"بضمان " قرض "ق تعبر عن اإ

.جائز حيث يعتبر من المعاملت التي أ جازها الشرع
 

 

 

 مفهوم الرهن العقاري : الفرع الثاني

  الرهن العقاري هو حبس عين العقار لدى طرف أ و جهة أ خرى مقابل قرض أ و دين أ و خلفه لحين استيفاء الدين ومن

  .ثم فك العين المرهونة

الرهن على فكرة وجود أ موال عينية لضمان الوفاء بالدين لما يجعل نظام الرهن العقاري يوفر أ كثر الضمانات ويقوم 

لى أ ن يقوم المس تفيد بسداد مبلغ التمويل .فاعلية لعقود التمويل العقاري بحيث تظل العين مرهونة لدى الممول اإ
1

 

ودا ض سواء كان فردا أ و مؤسسة من أ ن يقترض نقوبمعنى أ خر الرهن العقاري هو عبارة عن قرض  يمكن المقتر 

وفي حالة عجزه عن سداد القرض فاإن من حق  ،ملكيته لهذا العقار ضمانا للقرض وتكون ،ليشتري منزلا أ و أ ي عقار أ خر

ن العقار يبقى مرهونا حتى يتم سداد القرض  ،اءات الكفيلة بتملكه لهذا العقارالمقرض اتخاذ الاإجر  ،وبذلك وبشكل أ خر فاإ

2يسمى المقرض مرتهنا والمقترض الراهن
. 

 

 أ زمة الرهن العقاري: الفرع الثالث

لى زلزال  ،هي  أ ول مرحلة من مراحل ال زمة حيث كانت البداية في الولايات المتحدة ال مريكية وأ دت اإ

فلس شركات الرهن العقاري وفقدان المليين من ال سر لمنازلهم وممتلكاته م ونتيجة للعولمة وما تحمله اقتصادي نتج عنه اإ

وأ دت هذه ال زمة  ،ثم باقي دول العالم منها العربيةمن تقنيات عالية وارتباط بين ال سواق الدولية فقد طالت ال زمة أ وروبا 

لى تدهور القطاع العقاري وزيادة العرض على الطلب ثم انخفاض أ سعار العقارات وأ سعار ال راضي   .اإ

ن هذه ال زمة التي عصفت باقتصاديات الدول الصناعية الكبرى والدول النامية على السواء كانت في البداية   اإ

 :أ زمة رهون عقارية من الدرجة الثانية  وتعرف هذه ال خيرة على أ نها

                                                 


ن كنتم على سفر ولم تجدوا كاتبا فرهان مقبوضة" ودليله الكتاب والس نة ،يقول الله عز وجل   أ ن : ، وعن عائشة أ م المؤمنين  782: البقرة" واإ

لى أ جل ورهنه درعه لدين باب من اشترى با: كتاب الاس تقراض : رواه البخاري في الصحيح  -رسول الله صلى الله عليه وسلم اشترى من يهودي طعاما اإ

ن درعه لمرهونة عند رجل من : ،وعن ابن عباس رضي الله عنه قال( 7282)الحديث : وليس عنده ثمنه  والله لقد مات رسول الله صلى الله عليه وسلم واإ

 (.7192)الحديث :كتاب الجهاد :اليهود بعشرين صاعا من شعير أ خذها طعاما ل هله رواه البخاري في الصحيح 

 .أ ن الرهن مشروع سواء أ كان في سفر أ م لم يكن سفر، وجد كاتب أ م لم يوجد عمل بما ورد في الس نةواتفق الفقهاء على 
1
 : ،متاح على7001/ 97/90، الصادرة بتاريخ 92082،مقال منشور في جريدة الرياض ،العدد [على الخط]،  ، الرهن العقاريعسير القرني - 

http://www.alriyadh.com/2009/10/12/article465749.html (.98/09/7092: )، تاريخ الاطلع 
2
جها ال زمة الاقتصادية المعاصرة أ س بابها وتداعياتها ،وعل: ، بحث قدم لمؤتمرالرهن العقاري وأ ثره في أ زمة الاقتصاد العالمية المعاصرةجبر محمود الفضيلت، - 

 .7090ديسمبر، / 92-91،جامعة جرش، ال ردن،
 

http://www.alriyadh.com/2009/10/12/article465749.html
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   Prime نوع من الرهون العقارية المنخفضة الجدارة الائتمانية بمعدل فائدة أ على من الرهن العقاري التقليدي  

أ و لعدم وجود ضمانات  ،ون من انخفاض جدارتهم الائتمانية، وغالبا يس تفيد منه ال فراد الذين يعانه المرتفعةلتحمل مخاطر 

تأ هيلهم للحصول على القروض العقارية الرئيس ية
1

، والتي تعرف أ يضا قروض من الدرجة ال ولى والفرق بينها وبين 

ازية مضبوطة متعارف عليها ومعمول بها عالميا وهي أ خذ القروض من الدرجة الثانية  كون أ ن ال ول يخضع لشروط احتر 

أ ما  ،ات المنصوص عليها في وثيقة القرضجميع الاحتياطات من أ جل ضمان استرداد المبالغ المقترضة حسب الاس تحقاق

ن استرداد المبالغ المقترضة مشكوك فيها نظرا لطبيعة الشروط الهزيلة التي تم الا تفاق عليها عند بالنس بة للحالة الثانية فاإ

 .ولهذا هناك مخاطر تعثر عالية ناش ئة من ضعف ضماناتهم وحبس رهوناتهم  منح القرض،

 

 جذور أ زمة الرهن العقاري وبدايتها: المطلب الثاني

ن أ زمة الرهن العقاري  ) ، وتطوراتها اللحقةمريكيةتحدة ال  لايات الم بالو 7002معالمها بالظهور س نة التي بدأ تاإ

لى أ همية دراسة فترات عدم الاس تقرار الاقتصادي والمالي، ملقين الضوء على  ،(حدتها،عدواها ،وانعكاساتها تشير اإ

.الصعوبات الكامنة في هذه العملية
2

 
 

 جذور أ زمة الرهن العقاري: الفرع ال ول

لوجوده ،فهو ينتقل  يخضع الاقتصاد الرأ سمالي لقانون التطور الدوري ،فالدورة الاقتصادية هي الشكل العادي

لى الركود (Expansion)من الانتعاش أ و التوسع  ود فينهض من عبر ال زمة  ثم يع (Dépression)أ و الانكماش   اإ

لى الانتعاش لا أ ثر داخلي تصب أ ثارها في الدورات الاقتصادية ما بين التوسع  ؛الركود اإ وما ال زمة المالية الحالية اإ

والانكماش الاقتصادي
3

. 

 

الرغم من قدرة النظام الرأ سمالي المعاصر على التكيف مع ال وضاع الجديدة التي نشأ ت بعد الحرب العالمية وعلى 

لا أ ن السمة البارزة التي ميزت التطور منذ الس بعينات الثانية اإ
4

وبالتالي  هي انتشار واس تمرار عدم التوازن الاقتصادي، 

نتاجية الجديدة الذي  يضع عقبات صعبة في طريق أ صبحت الرأ سمالية المعاصرة أ مام تناقض حديث وهو  نمو قدراتها الاإ

عالمي وترجع بدايات ال زمة الحالية في القطاع المالي ال ،كانت مادية أ و بشرية الاس تخدام الكامل للمواد المتاحة لديها سواء

لى ما قبل ثلثة عقود خلت ذ شهدت تناميا متسارعا لانتقال وتداول رؤوس ال موال وا ،اإ ل وراق والس ندات المالية اإ

                                                 
1
براهيم رسول هاني، كريم سالم حسين، -  لي الرابع لكلية بحث مقدم للمؤتمر الدو ،أ س بابها وس بل معالجتها من منظور اإسلمي....ية العالمية ل اال زمة الم اإ

 .01ص  ،92/97/7090-92 كويت،جامعة ال ،العلوم الاإدارية
2
-Sébastien  Cabrol , Op.Cit. P 41. 

 
3

 .2، ص  Légende  ،7001دار النشر : الجزائر ،prime -Subتداعيات ال زمات المالية العالمية أ زمة عبد القادر بلطاس،  -
4
العلمي الثالث المشترك بين الاإسراء  بحث مقدم للمؤتمر ،المأ زق الفكري للنظام الرأ سمالي وال زمة الاقتصادية العالميةمحمد طاقة، حسين عجلن حسن،   - 

 .90، ص 71/01/7001-78الخاصة ال ردن وكلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة ،
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،ال مر الذي ساعد على تطور قطاع الخدمات المالية


،على حساب قطاعات الاقتصاد التقليدية


مما ترتب على ذلك 

نمو ) الاقتصاد الحقيقي من جهة ثانية  ازدياد الفجوة بين وتيرة نمو حركة رؤوس ال موال والاقتصاد المالي من جهة وحركة

نتاج السلع    (.والخدمات وتبادلهااإ

في مقابل تزايد معدلات  ول ال وربيةمن جهة أ خرى كان قد عرف الاقتصاد العالمي تراجعا ملموسا، خاصة الد

نمو الدول ال س يوية، أ ما الولايات المتحدة ال مريكية فقد حافظت على مس توى ثابت، حيث تجاوزت معدلات النمو 

ول ال س يويةفي الد% 2,2نس بة  7002الس نوية خلل س نة 
1

، كما سجل الناتج المحلي الخام  تضاعفا بثلث مرات لكل 

 . 7002 -9180من الصين والهند مقابل مرتين ل وربا خلل الفترة 

ويقوم النظام المالي العالمي ونظام ال سواق المالية على نظام المش تقات المالية التي تعتمد اعتمادا أ ساس يا على 

ن معظمها  ،أ ي مبادلات فعلية للسلع والخدماتة تقوم على الاحتمالات ولا يترتب عليها معاملت وهمية ورقية شكلي واإ

.وفي حالة تعرضها ل ي صدمة ينهار كل شيء وتحدث ال زمة المالية ،ائتمانات من البنوك في شكل قروض يقوم على
2

  

لى عام  صدار تشريع سمح بموجبه  9122ترجع بداية  أ زمة الرهن العقاري اإ عندما قام الكونغرس ال مريكي باإ

قراض أ موال  لل سر غير قادرة على التسديد و لا يمتلكون مصداقية ائتمانية موثوق ( عقارية)للمؤسسات المالية والبنوك باإ

مكانية أ ن تطلب أ ي  ؛ودون ضمانات كافيةبها   مؤسسة مالية وتحصل على ضمانات لودائعها المالية  من الدولة وذلك باإ

لى أ سر أ مريكية من ذوي الدخل المتواضع عن طريق الهيئة الفيدرالية للتأ مين على الودائع، ذا التزمت بالاقتراض اإ .اإ
3

  

 بداية ال زمة المالية: ثانيا 

وهي ديون ذات  ،العقارية عالية المخاطرة القروض م بتحطم منظوم 7002بدأ ت ال زمة المالية فعليا منذ أ وت 

لى الفئات والعائلت المتوسطة والفقيرة من أ جل اقتناء مساكن بفوائد متصاعدة بدأ ت بـ  فائدة عالية للمستثمرين موجهة اإ

لى  % 2،7 لكن في ظل الديون المفرطة لهذه العائلت وعدم قدرتها على التسديد انهارت كل  ،وأ كثر % 92ثم وصلت اإ

لى شركات التأ مين ثم البنوك ومن بينها أ كبر بنك المنظ عادة تمويل الديون وصولا اإ ومة المالية ال مريكية بدأ  بـ مؤسسات اإ

 70000س نة ويعمل به أ كثر من 920الذي يزيد عمره عن   LEHMAN BROTHERSبالولايات المتحدة ال مريكية 

فلسه في   7008سبتمبر  92موظف الذي أ علن عن اإ
4

المؤسسة المالية من بين المؤسسات القليلت اللواتي  ،وتعتبر هذه

وتعتبر من أ قدم المؤسسات المالية ال مريكية وقد أ علنت عن وضع نفسها تحت حماية  9171نجين من الكساد الكبير عام 

لية الفصل الحادي عشر من القانون ال مريكي الخاص بالاإفلس ويسمح هذا القانون للمؤسسات التي تواجهها مصاعب ما

                                                 

  المتمثلة في  البنوك ، بورصات ،شركات تأ مين واستثمار ومؤسسات مالية وغيرها. 

  كقطاعات التجارة والسلع والخدمات ،الصناعة  و الزراعة. 
1
 - Salah Mouhoubi, Crise Financière Mondiale Et Enjeux De La Guerre Des Monnaies, Alger : OPU, 2011, P75. 

2
براهيم رسول هاني،  كريم سالم حسين،    -   . 01، ص مرجع س بق ذكرهاإ

3
، كلية العلوم الس ياس ية ،جامعة النهرين، الاقتصاد العالميال س باب الكامنة وراء تفاقم ال زمة المالية العالمية وأ ثارها على علي عبد الكريم حسين الجابري،  - 

 . 02ص 
4

- Alexis Tremolinas, Comprendre la crise , France, éditions Bréal, 2 
eme  

 édition , 2010, p 06. 
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شراف قضائي  لى اتفاق مع دائنيهامواصلة أ عمالها تحت اإ وقد أ دى طلب هذه المؤسسة المالية من الجهات  ،حتى تتوصل اإ

لى تصاعد حدة ال زمة المالية التي يشهدها الاقتصاد العالمي جراءات طارئة لحمايتها من الانهيار التام اإ .المختصة اتخاذ اإ
1

 

 مظاهر ال زمة المالية: ثالثا 

صدار ال صول المالية أ كثر مما يحتاجه الاقتصاد العيني ف لقد ترتب عن ذلك ازدياد أ سرفت المؤسسات المالية في اإ

، ويعود السبب في التوسع في عمليات اصة عند عجز أ حدهم عن سداد ديونهوبالتالي ارتفاع حجم المخاطر خ ،عدد المدينين

صدار ال صول المالية اإ
2

لى    :اإ

 :فهناك نوعين من ال صول المالية ،ا يطلق عليه اسم الرافعة الماليةية أ و مزيادة أ حجام المديون   -9

، وهي تأ خذ عادة شكل أ سهم د العينية من أ راض ومصانع وشركاتأ صول تمثل الملكية والتي هي أ ساسا ملكية الموار 

صداره من أ صول للملكية،وهن مكانية المبالغة في وبالنس بة لهذا الشكل من ال صول المالية فهناك حدود لما يمكن اإ اك اإ

صدار ال وراق المالية بقيم مالية مبالغ فيها عن القيمة الحقيقية لل صول التي تمثلها بكن يبقى ال مر محدود ول نه مرتبط  اإ

حيث بالغت المؤسسات  ،د لا يوجد حدود على التوسع فيهاوأ صول أ خرى تمثل مديونية فيكا بوجود هذه ال صول العينية،

  .توسع في هذه ال صول للمديونية وكان من المفروض وضع حدود على التوسع في الائتمانالمالية في ال 

 فقد جرت العادة أ ن تفرض معظم  ،ية على المؤسسات المالية الوس يطةنقص أ و انعدام الرقابة الكاف  -7

لا أ ن هذه الرقابة قد  ،لتجارية من خلل البنوك المركزيةالدول رقابة شديدة على البنوك ا لى درجة اإ تضعف لتصل اإ

الانعدام بالنس بة لمؤسسات مالية أ خرى مثل بنوك الاستثمار وسماسرة الرهون العقارية أ و مراقبة المش تقات المالية أ و 

قبال على ال وراق المالية الرقابة على الهيئات التي تصدر شهادات الجدارة الائتمانية وبالتالي تشجع المستثمرين على الاإ
3

  . 

ومن بين مظاهر ال زمة  ،هو فقدان الثقة في النظام الماليوتأ ثيرها على القطاع المالي  حدة ال زمة ومما زاد من

 :العقارية

  لى سحب الاإيداعات من البنوك ،ل ن رأ س المال جبان ؛الاإسراع اإ
4

  

  لى تجميد منح القروض للشركات وال فراد خوفا من لجأ ت العديد من البنوك والمؤسسات المالية اإ

 ستردادها؛صعوبة ا

                                                 
1
براهيم رسول هاني، كريم سالم حسين،  -   . 02، ص مرجع س بق ذكرهاإ

 - 
2
الاقتصاد : ، مداخلة مقدمة للملتقى الدولي ال ول حولالدولية رؤية على ضوء النظام المالي الاإسلمي والنظام الوضعيال زمة المالية زايري بلقاسم،  

 .02، المركز الجامعي، غرداية، ص71/07/7099-72، ورهانات المس تقبل...الاإسلمي ،الواقع
3
 : ، متاح على [على الخط] ،"محاولة للفهم"ال زمة المالية العالمية الحالية حازم الببلوي ، - 

alraid.de/arabisch/abwab/Artikel/.../Dr0000117.doc-www.iid ، 02ص ، ( 72/01/7097:) تاريخ الاطلع. 
4
 : ،مركز أ بحاث فقه المعاملت المالية الاإسلمية، متاح على [على الخط]،  العالمية وأ ثرها على العالم العربيال زمة المالية داليا أ بو الغيط عبد المعبود،  - 

www.kantakji.com/fiqh/Files/Economics/5526.doc ،07، ص ( 77/90/7097: )تاريخ الاطلع. 

http://www.iid-alraid.de/arabisch/abwab/Artikel/.../Dr0000117.doc
http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Economics/5526.doc


 7002أ زمة الرهن العقاري                                                              الفصل الثالث         

 

 
125 

  لى انكماش حاد في نقص في الس يولة المتداولة لدى ال فراد والمؤسسات المالية والشركات أ دى اإ

لى مجالات الحياة ال خرى وبالتالي توقف المقترضين عن تسديد ما عليهم  النشاط الاقتصادي و انتقل اإ

 من ديون؛

 ا انعكس على مؤشرات عرفت التداولات مس تويات منخفضة في كل من أ سواق النقد والمال مم

 الصعود والهبوط بالخلل وعدم التوازن؛

  انخفاض في المبيعات ولاس يما في قطاع العقارات والس يارات وغيرها بسبب نقص الس يولة،من جهة

أ خرى ارتفعت معدلات البطالة حيث أ صبح الموظف مهدد بالفصل ،وفي تصريح لـ مدير مكتب 

لى عشرون مليون عاطل في العالم بحل العمل الدولي أ نه قد يصل عدد العاطلين ول عام في العالم اإ

لى ازدياد الطلب على الاإعانات الاجتماعية من الحكومات؛بسبب ال زمة المالية 7001  ، مما أ دى اإ

  تراجع أ سعار النفط بدول منظمة الدول المصدرة للنفطOPEC لى ؛دولار للبرميل 22ما دون  اإ
1 

 

 لى حدود  7008 س نة   %9.1الدول الصناعية من  في تراجع كبير في نسب النمو س نة  %0.2اإ

في الولايات  7001مع توقع تقرير منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية أ ن تصل نسب النمو عام  7001

لى   .ل وروبا % 0.2لليابان و  % 0.9، مقابل %0.1المتحدة اإ

 

 وأ هم أ س بابها أ زمة الرهن العقاري مراحل: المطلب الثالث

ن ال زمة المالية التي كان سببها الرهون العقارية  من الدرجة الثانية عرفت مجموعة من المراحل لتنفجر في ال خير         اإ

 :بشكل أ زمة مالية تنعكس على العديد من دول العالم

 

 7002مراحل ال زمة المالية العالمية : الفرع ال ول

 

 :العقاري في ال تيوتتمثل أ هم المراحل التي مرت بها أ زمة الرهن 

فلسها   New Century Financialتعلن وكالة الرهن العقاري : 7002أ بريل  07  ؛عن اإ

فلس اثنان من صناديق التحوط المتخصصة في مش تقات القرض Bear Sterns: 7002جويلية   ؛تعلن عن اإ

 .Northern Rockذعر في : 7002سبتمبر 91

نجلترا مضمون من طرف الدولةعجالي لخامس بنك يعلن البنك البريطاني عن منحه لقرض اس ت  ؛في اإ

                                                 
1
، ورقة بحث مقدمة للمؤتمر العلمي ال زمة المالية العالمية وأ ثرها على الاقتصاديات العربية مع الاإشارة اإلى الاقتصاد الجزائريمفتاح صالح، معارفي فريدة،   - 

دارة ال عمال،الجامعة ال زمة المالية والاقتصادية المعاصرة وأ ثارها على العالم العربي: الدولي حول  .01، ص 02/7099/ 99-90: ال ردنية، يومي، كلية اإ
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 7002مليار دولار في الثلثي الرابع من س نة  1.82بـ  Citigroupتقدر خسائر : 7008جانفي  92

 ؛مليار دولار 98يمة ال صول قدر ب ،وانخفاض في ق 

 7002سي ال ول من س نة مليار كرسملة سوقية في السدا 729قبل ال زمة كان أ ول بنك في العالم يملك حوالي  

لى المركز التاسع في ناهية عام   ؛7008، ليتراجع اإ

نعاش من خلل ضخ : 7008جانفي  98  .مليار دولار920الرئيس ال مريكي  جورج ولكر بوش يعلن عن خطة اإ

 ؛انهيار البورصات العالمية: 7008 جانفي 79

 1.1وتخسر حوالي   Jérome Kervielتكشف عن احتيال  Société Généraleبنك : 7008جانفي 71

 ؛مليار أ ورو

 ؛Northern Rockعملية تأ ميم لـ :  7008فيفري 92

بسعر متدني ، ومع  Bear Sternsيعلن عن شراء بنك ال عمال ال مريكي   J P Morgan:  7008مارس 71

 ؛مليار دولار 20بلغ مالي بحوالي المساعدة المالية للحتياطي الاتحادي ال مريكي بم 

 Freddieالخزانة ال مريكية تضع المجموعتين الكبيرتين في مجال تسليفات الرهن العقاري :7008سبتمبر 02

Mac ; Fannie Mae  700يونهما حتى حدود تحت الوصاية طيلة الفترة التي تحتاجها لاإعادة هيكلة ماليتهما مع كفالة د 

 ؛مليار دولار

1سبتمبر 92
فلسه بينما يعلن أ حد أ برز المصارف   Lehman Brothersيعترف بنك ال عمال : 7008 عن اإ

 ؛ Merril Lynchشراء بنك أ خر لل عمال في وول ستريت   Bank of Americaال مريكية هو 

 الاحتياطي الاتحادي والحكومة ال ميركية تؤممان بفعل ال مر الواقع أ كبر مجموعة تأ مين في العالم : 7008سبتمبر 92

AIG؛من رأ سمالها% 1.21مقابل امتلك  مليار دولار 82 منحها مساعدة بقيمة المهددة بالاإفلس عبر 

البورصات العالمية تواصل تدهورها والتسليف يضَعف في النظام المالي، وتكثف المصارف : 7008سبتمبر  92

لى   ؛تقديم الس يولة للمؤسسات المالية المركزية العمليات الرامية اإ

 ؛المهدد بالاإفلس"  HBOS"يشتري منافسه " لويد تي أ س بي" البنك البريطاني: 7008سبتمبر  98

نقاذ بقيمة   ارف من أ صولها غير القابلة مليار دولار لتخليص المص 200السلطات ال ميركية تعلن أ نها تعد خطة اإ

 ؛للبيع

لىالرئيس ا: 7008سبتمبر  91  نقاذ المصارف" التحرك فورا"ل ميركي جورج بوش يوجه نداء اإ  بشأ ن خطة اإ

 ؛اقم ال زمة  في الولايات المتحدةلتفادي تف

في البورصة بسبب "  Fortisانهيار سعر سهم المجموعة المصرفية والتأ مين البلجيكية الهولندية : 7008سبتمبر 72

واش نطن "منافسه  JP Morganالولايات المتحدة يشتري بنك  وفي. بشأ ن قدرتها على الوفاء بالتزاماتها شكوك

 ؛بمساعدة السلطات الفدرالية" شوالميوت 

                                                 
1
 - Alexis Tremoulinas, Comprendre la crise , France, édition Bréal, 2010, pp, 05-06. 
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نقاذ ا: 7008سبتمبر 78 من قبل "  Fortisوفي أ وروبا يجري تعويم  ؛ل ميركية موضع اتفاق في الكونغرسخطة الاإ

 ؛"برادفورد وبينغلي"رى تأ ميم بنك ج وفي بريطانيا. سلطات بلجيكا وهولندا ولوكسمبورغ

نقمجلس ال : 7008سبتمبر 71 وول ستريت تنهار بعد ساعات قليلة من تراجع ؛ اذنواب ال ميركي يرفض خطة الاإ

عادة تمويل البورصات ال وروبية بشدة، في حين واصلت معدلات الفوائد بين المصارف ارتفاعها مان عة المصارف من اإ

 ؛ذاتها

 ؛بمساعدة السلطات الفدرالية  Wachoviaال ميركي أ نه يشتري منافسه  Citigroupأ علن بنك 

 ؛يقر خطة الاإنقاذ المالي المعدلة مجلس الش يوخ ال ميركي: 7008أ كتوبرال ول من 

عداد خطة لمواجهة ال زمةاجتماع قادة الدول ال وربية في باريس : 7008أ كتوبر   12  ؛من أ جل اإ

نعاش أ   02  ؛مليار أ ورو 27لمانية بمبلغ قدره نوفمبر أ ول خطة اإ

 ؛اجتماع مجموعة العشرين في واش نطن: نوفمبر  01

نعاشها الثانية والمقدرة بـ : 7001جانفي  92  ؛ورومليار أ   20أ لمانيا تقدم خطة اإ

ليار أ ورو كمساعدة لضحايا م  7.2بعد المظاهرات في فرنسا قام الرئيس نيكولا ساركوزي بتقديم : 7001فيفري  98

 ؛ال زمة

فلسها   General Motorsتعلن شركة صناعة الس يارات : 7001جوان  09  ؛اإ

اليونان أ صبحت عرضة لهجمات المضاربين، ؛ PIIGSالاضطرابات على الديون الس يادية  لـ  : 7090فيفري  -جانفي

؛والاتحاد ال وروبي يسعى لتقديم دعمه
1

 

 

 خطوات أ زمة الرهن العقاري : الفرع الثاني

شركات الرهن العقاري البنوك و  7002 -7009شجع الازدهار الكبير لسوق العقارات ال مريكية مابين سنتي  -9

فراد بفوائد وشروط ميسرة  مقابل رهنها حتى تسديد أ قساط البيع مع بقاء  لى بيع المساكن والعقارات لل  اإ

2مليار دولار 200س ندات الملكية لدى الجهات المقرضة ،حيث تجاوزت قيمة القروض 
 ؛

قبال ال مريكيون على شراء العقارات بهدف السكن والاستثمار طويل ال   -7 مد وانتشار المضاربة بشكل واسع اإ

 :يزت هذه العقود بالشروط التاليةوقد تم خاصة تسهيل الدفعة ال ولى، وتغطية القرض لكامل سعر المسكن؛

 أ ي ليست ثابتة ومرتبطة بسعر فائدة البنك المركزي؛ ،أ سعار الفائدة متغيرة/ أ  

ذا تأ خر المدين عن سداد أ ي دفعة تضاعفت أ سعار الفائدة، ح / ب يث تضمنت العقود نصوصا تجعل القسط اإ

يرتفع مع طول المدة وعند عدم السداد لمرة واحدة تؤخذ فوائد القسط ثلث أ ضعاف عن الشهر الذي لم يتم 

سداده
1

 ؛

                                                 
1
 - Alexis Tremoulinas, Op.cit. pp, 08-02  . 

 
2
 .02، ص 7001، الطبعة ال ولىمجموعة زاد للنشر، : ، جدةال زمة الماليةمحمد صالح المنجد،  -  
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المدفوعات الشهرية خلل الس نوات الثلث ال ولى كلها تذهب لسداد الفوائد، مما يعني أ ن المدفوعات لا / ج

لى ملكية جزء من  لا بعد ثلث س نواتتذهب اإ  . العقار اإ

ازدهار السوق العقارية وانعكاس ذلك على ارتفاع قيمة ال صول العقارية للمقترضين، وكذلك على قيمة أ سهم  -2

 الشركات العقارية؛

بفعل انفتاح ال سواق المالية على بعضها أ قبلت الشركات والبنوك الخاصة والمركزية وكذلك المتعاملين على شراء  -1

لى ارتفاع قيمتها ارتفاعا كبيرا وأ صبحت مصدر جذب  ،شركات الرهن العقاري ال مريكية ال سهم في مما أ دى اإ

 ل موال المستثمرين في الداخل والخارج؛

9112خلل الفترة   %971ارتفاع أ سعار العقارات خاصة السكنية بحوالي  -2
-

 
2

مما حفز الكثيرون على  ،7002

 9112عام   %21  أ  من.م.حيث ارتفع معدل التمليك السكني في الو ،تراض لتمويل شراء مساكنهم الخاصةالاق

لى   ؛7001س نة  %21.7اإ

لى منح القروض شديدة المخاطر ل نها مضمونة  -2 المراهنة على الارتفاع المس تمر في أ سعار العقار هو الذي دفع اإ

لا أ ن ترتفع ،ومن  أ  .م.فالفكرة ال ساس ية كانت أ ن أ سعار العقارات في الو ،اؤهبرهن المنزل الذي تم شر  لا يمكن اإ

ن عدم قدرة المقترض على الدفع يمكن تعويضها بسهولة بواسطة بيع العقار المرهون؛  هنا فاإ

مكانية تكرار الاقتراض بضمان قيمة السكن -2 مكانية الاقتراض بضمان  ،والسداد المبكر للقرض بدون رسوم اإ فمع اإ

باشرة من ثرواتهم السكنية والحصول على المزيد من القيمة المتراكمة للسكن تسمح للجمهور بالاس تفادة م 

عادة تمويل قروضهم  القروض عند ارتفاع أ سعار المساكن، وتتسبب رسوم السداد المبكر في تقييد قدرتهم على اإ

 العقارية في حالة انخفاض أ سعار الفائدة؛ 

ا مم  %2.7و   %2.1بنسب تتراوح ما بين  7002 -7002أ  خلل سنتي .م.زادت نسب التضخم في الو  -8

لى ارتفاع أ سعار الفائدة فتضاعفت مشكلة القروض العقارية وأ صبحت غير ممكنة الاحتمال لمعظم  ،أ دى اإ

فتخلف المدينون عن السداد وبالتالي الحجز على  المقترضين من ذوي الدخول الضعيفة وذوي المخاطر العالية،

 الرهن؛

لى ما  7009منذ س نة    -1 بدأ ت حالات العجز عن السداد في الارتفاع لمختلف أ نواع القروض العقارية، لتصل اإ

 %97لكل أ نواع القروض باس تثناء أ سعار الفائدة الثابتة التي سجلت نس بة أ قل من  %70و  %92نسبته 

لى خسائر مالية للشركات العقارية  ونتج عن 7002-7009خلل الفترة  ذلك زيادة في حالات الحجز  ما أ دى اإ

 ؛ 7008-7002على الرهونات سنتي 

                                                                                                                                                         
 

1
ال زمة المالية والاقتصادية : بحث مقدم للمؤتمر الدولي حول ،ال زمة المالية والاقتصادية المعاصرة وأ ثرها على الاقتصاد ال ردنيخليل سليمان أ بوسليم،  -  

 .99، ص  99/02/7099-90: ،الجامعة ال ردنية يومي المعاصرة وأ ثارها على العالم العربي
2
 .97، ص مرجع س بق ذكرهخليل سليمان  أ بوسليم،   - 
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لى نهايتها لتعرف انخفاض سريع ومما زاد ال مر -90 لى وصول حالة انتعاش المنازل اإ أ دت حالات التراجع عن السداد اإ

اس تمر فحصل فائض في العرض  ،عاش عمليات بناء المنازل الجديدةسوء هو أ ن انخفاض أ سعار العقار تزامن مع انت

لى س نة  فتراجع أ سعار المنازل رفع من نس بة التخلف عن السداد وزاد من خسائر الشركات المقرضة نتيجة  ،7002اإ

 عدم تغطية أ سعار المنازل المحجوزة للقروض المقدمة للعائلت المتخلفة عن السداد؛

لى الاقتراض من المؤسسات المالية لمنح قر .م.لجأ ت الشركات العقارية في الو -99 وض عقارية من خلل أ دوات أ  اإ

ذ قامت ببيع القروض العقارية المرهونة بالعقار وغيرها من القروض المتعثرة على شكل س ندات  الهندسة المالية، اإ

فنس بة القروض ذات المخاطر العالية التي  مرهونة بالعقار لبنوك استثمار ومؤسسات مالية أ خرى محلية وأ جنبية،

لى س ندات و بيعها في ال سواق المالية بلغت بين  7002-7009تم تحويلها خلل فترة   ؛%80و  20اإ

لى شركات التوريق، هذه ال خيرة أ صدرت بموجب هذه الديون  -97 باعت المصارف وشركات العقار ديونها اإ

س ندات قابلة للتداول في أ سواق البورصة العالمية من خلل عمليات التسنيد أ و التوريق ومع توسع هذه 

 لفجوة بين الاقتصاد الحقيقي أ و العيني والاقتصاد المالي؛العمليات اتسعت ا

من أ جل تعزيز مركز الس ندات قامت المصارف والمؤسسات المالية بالتأ مين على الس ندات لدى شركات التأ مين  -92

شريطة أ ن يقوم حامل الس ند بدفع رسوم التأ مين عليها ضمانا لسداد قيمة الس ندات من طرف شركات 

فلس البنك أ و عجز صاحب العقار عن السداد، التأ مين،هذا في حال كما قاموا برهن تلك الس ندات  اإ

 .لى اقتناء المزيد من تلك الس نداتللس تفادة من أ سعار الفائدة مما شجعهم ع

 

 أ س باب أ زمة الرهن العقاري: لثالفرع الثا

لا  ،الس نوات ال خيرة في قبضتهاها في تعود أ زمة الرهن العقاري التي وجدت الولايات المتحدة ال مريكية نفس  ما هي اإ

قراض المفرط وغير الحذر ،كما أ ن نموذج التوريق في الاإقراض لعب دورا أ س فلحق  ،اس يا في هذا الصددنتيجة للإ

س ندات الدين المضمون بالمزج بين ديون الدرجتين ال ولى والثانية مكن مولدي القروض العقارية من نقل مخاطر التعثر 

لى المشترين النهائيين الذين يكرهون عادة تحمل مثل هذه المخاطرحتى في ديون  ،الدرجة الثانية اإ
1

لى ذلك ترجع   ضافة اإ اإ

لى لى مجموعة من ال س باب يمكن تصنيفها اإ  :أ زمة الرهون العقارية اإ

 ال س باب المتعلقة بالقطاع المالي؛ -

 ال س باب المتعلقة بالليبرالية الجديدة واختلل العولمة؛ -

 المتعلقة بالقطاع الحقيقي؛ال س باب  -

 .والعسكرية ال س باب ال خلقية -

                                                 
1
عداد مجموعة من الباحثين) ال زمة المالية العالمية ،هل يمكن للتمويل الاإسلمي في حلها ،: محمد عمر شابرا ،ترجمة رفيق يونس المصري، بحث بعنوان -  (   اإ

 .20، ص 7001النشر العلمي، ، جدة، مركز أ س باب وحلول من منظور اإسلمي:ال زمة المالية العالمية 
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 ال س باب المتعلقة بالقطاع المالي: أ ولا

لا الحصاد المر لمحصول وضعت بذوره في : التضخم الشديد والمتواصل في القطاع المالي  -9 ن ال زمة الراهنة ليست اإ اإ

لبداية الحقيقية لما يحصل في الوقت الراهن كانت مع ؛ فامطلع الس بعينات من القرن العشرينالتربة الرأ سمالية في 

لى تعويم العملت في عام  لى ذهب.م.حين أ علنت الو 9129التحول اإ لى العجز أ  وقف تحويل الدولار اإ ضافة اإ ، اإ

 .أ بسبب حربها في الفيتنام.م.التجاري الذي لحق بالو

ن اعتماد أ سعار صرف معومة فتح الباب أ  : نظام أ سعار صرف معومة  - وكان  مام تحركات ال موال عبر الحدود،اإ

لذلك تداعيات خطيرة أ همها أ نها فتحت الباب لعمليات مالية مس تحدثة وأ طلقت العنان لنمو قطاع مالي 

في  "تاتشر وريغان" وقد ازداد هذا القطاع تضخما مع بروز فلسفة الليبرالية الاقتصادية الجديدة على يد .ضخم

أ واخر س بعينات وأ وائل ثمانينات القرن العشرين، ومع اتساع تطبيقها في العالم في صورة الخوصصة وابتعاد 

لغاء القيود على أ سعار الصرف  زالة القيود على الائتمان وأ سعار الفائدة وكذلك اإ الدولة عن التدخل في ال سواق واإ

 .وعلى تحركات ال موال عبر الحدود

 OMCلميةمنظمة التجارة العا -
1

ثم جاءت منظمة التجارة العالمية في مطلع التسعينات من القرن نفسه لتعطي : 

دفعة كبرى لتحرير التجارة،ليس في السلع فقط بل وفي الخدمات بما في ذلك الخدمات المالية وفي الاستثمار 

 ...وحركات رؤوس ال موال عبر الحدود

لى ال : المؤشرات - شارة اإ  :تضخم المالييمكن أ ن نذكر مؤشران للإ

لى حجم  7008فمن خلل الاطلع على تقرير بنك التسويات الدولية في ديسمبر : حجم التعامل بالمش تقات/ أ   نه يشير اإ فاإ

 .7008تريليون دولار في النصف ال ول من عام  822التعامل بالمش تقات المتداولة في البورصة وخارجها  

لى نس بة .م.المنظم في الو حصة القطاع المالي في أ رباح قطاع ال عمال /ب لى أ ن وصلت اإ أ  التي تزايدت شيئا فشيئا اإ

 .7002س نة   10%

 

 :المتاجرة في المخاطر -7

ا وتس تحق لها مع تعويم العملت وجدت الشركات التي تقع عليها التزامات بعملة م: لعملتالعقود المس تقبلية ل -

يرادات بعملة أ خرى وأ ثر المش تقات على  ؛تقلبات في أ سعار الصرفد مخاطر ال أ نه يجب عليها التحوط ض ،اإ

ال زمة يظهر في التوسع في اش تقاق أ دوات مالية جديدة تعتمد على الثقة في تحقيقها مكاسب في المس تقبل 

،وبسبب انهيار أ سعار ال سهم والس ندات الصادرة عن البنوك والشركات الاستثمارية انهارت قيمة هذه 

                                                 
1
ال زمة الاقتصادية :  ، بحث مقدم للمؤتمر الدولي حولأ س باب ال زمة الاقتصادية العالمية من منظور الاقتصاد الاإسلميفاطمة الزهراء بلحسين،   - 

 .99، ص 92/97/7090-92، الكويت ،جامعة الكويت ، يومي  العالمية من منظور الاقتصاد الاإسلمي
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لى المش تقات وحدث ذعر في ال سواق  المالية بسبب رغبة الجميع في تصفية مراكزهم مما أ دى بالمؤشرات اإ

والعجيب في ال مر أ ن أ هم أ هداف المش تقات هو مواجهة المخاطر التي يمكن  ،نهيار وبالتالي شلل في ال سواقالا

لا أ ن ال زمة أ ظهرت عجزها حتى عن حماية نفسها ؛أ ن تقع اإ
1

 

زالة القيود على الائتمانائدة مع تحرير أ سعار الف :المخاطر - اتسع نطاق الاإقراض ،خاصة من أ جل شراء المساكن  ،واإ

لى انتشار اس تعمال بطاقات الائتمان ،س تهلكية المعمرة وغير المعمرةوأ يضا للحصول على السلع الا ضافة اإ .اإ


 

لى وسائل  التحوط والتأ مين ومع ازدياد التساهل في منح القروض زادت درجة المخاطرة واتسع معه مجال اللجوء اإ

 ؛د مخاطر عجز المقترضين عن السدادض

تشابها كبيرا بين التعامل في  (Borna & Lowry ,1987)بورنا ولويري كل من  لقد وجد: المقامرة -

ولذلك صنفا عمليات المضاربة بشكل عام بأ نها قمار عام المس تقبليات والقمار،
2

، فالتعامل بالمش تقات المالية قائم 

لمالا يملك أ و شراؤه لشيء ما بدفع جزء صغير من سعره ،وذلك على أ مل تسوية المراكز المالية  على بيع الشخص

 .مس تقبل

ن العقود الغربية لم تعد تنصب على مخاطر الاتجار بالسلع أ و ال سهم أ و الس ندات : الاقتصاد الورقي أ و التسنيد -2 اإ

لى المخاطر المتعلقة بالديون العقارية نها امتدت اإ وأ نواع أ خرى كثيرة من الديون والرهان على تقلبات أ سعار  ، بل اإ

 .الصرف وأ سعار الفائدة وتقلبات مؤشر البورصة

نه يمكن أ ن يبنى عليه عقد جديد متحوط ضد مخاطر العقد   ولما كان كل عقد من هذه العقود يحمل مخاطرة ، فاإ

لى عقد جديد أ خر وهكذا  ...ال صلي ،ويس تطيع أ ن يقود العقد الجديد اإ

: لقد زادت التشابكات بين الفروع المختلفة للقطاع المالي :شابكات بين مكونات القطاع الماليازدياد وتعمق الت  -1

شركات  ،صناديق التحوط صناديق التقاعد، ر،صناديق الاستثما ،وبنوك ال عمال البنوك التجارية البورصات،

؛وقد ترتب عن ذلك التطور تعاظم احتمالات تحول الفشل ....نيمؤسسات التقييم الائتما المراكز المالية الحرة، ،التأ مين

لى فشل شامل للقطاع كله، .وهو ما يطلق عليه فشل منظومي في فروع القطاع المالي اإ


 

                                                 
1
ال زمة المالية العالمية وكيفية علجها من منظور النظام الاقتصادي : ، بحث مقدم للمؤتمر الدولي حولأ س باب ال زمة المالية وجذورهاالجوزي جميلة،  - 

 .90،ص  7001، لبنان،جامعة الجنان،مارس الغربي والاإسلمي

  ما  لقد لعبت المؤسسات المصدرة لهذه البطاقات دورا في تعزيز النزعة الاس تهلكية والتطرف الترفي الذي يفوق طاقة المس تهلك وقدرته،وذلك اإ

تاحة المجال له باس تخدامها عن طريق نشر ال لات الخاصة بها في كل صدارها مجانا وبدون أ ن يطلبها العميل في بعض ال حيان،أ و من خلل اإ  باإ

لى الدعاية المكثفة والموجهة،وكان الشعار الذي ت من أ رباب  %28أ ن  7001، وقد بين تقرير أ عد في أ بريل  "Buy,d’ont pay"رفعهمكان،بالاإضافة اإ

مرجع س بق عمر يوسف عبد الله عبابنه،  :، انظر7008مليون أ مريكي يمتلكون واحدة أ و أ كثر من بطاقات الائتمان في نهاية عام 19.9البيوت أ ي ما مجموعه 

 .27 ص ذكره،
2
براهيم السويلم ،    -   .909، ص  س بق ذكرهمرجع سامي اإ

   أ ي أ ثار القرارات التي يتخذها متعامل في :ويمكن تفسير الفشل المنظومي بفكرة فشل السوق المعروفة في علم الاقتصاد،والمرتبطة بفكرة الخارجيات

ه للتكلفة والعائد، فقرار الفرد المتعامل في السوق على سائر المتعاملين أ و على الاقتصاد في مجموعه والتي لا يدرجها الفرد المتعامل في السوق في حسابات
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لقد تجاوز التوسع في القطاع المالي الاحتياجات الواقعية   :اش تداد الانفصال والتناقض بين القطاع المالي والحقيقي -2

فالرأ سمالية دخلت مرحلة جديدة مع التحولات في النظام النقدي في  ،لحقيقي من الاقتصاد بمسافة بعيدةللقطاع ا

،القرن الماضي


نتاج  .وأ هم ما يميز هذه المرحلة هو هيمنة التمويل على الاإ

ن ال زمة المالية الراهنة تظهر بوضوح أ ن القطاع المالي انفصل عن القطاع الحقيقي ،وأ صبح له وجو   د مس تقل اإ

نتاج من قريب أ و بعيدنسبيا ،بمعنى أ ن المال راح يدور في القطاع المالي دورات متعددة لا ولكن تخدم  ، تخدم  الاإ

أ غراض المضاربين والمقامرين المتعطشين لل رباح الضخمة دون جهد ،بل حتى دون التنازل عن الكثير من أ رصدتهم 

 .النقدية

لقد اتضح أ ن أ حد أ س باب ال زمة المالية هو غياب الرقابة الكافية على أ عمال بنوك : غياب الرقابة المالية الفعالة-2 

لى شركات التقييم المالي التي اتحدت  ،ستثمار، ووكالات التأ مين الخاصةالا لى الاإهمال الجس يم الذي نسب اإ ضافة اإ اإ

قراض زاد دخل شركات التقييم مما ولد ذلك أ نه كلما زادت عمليات الاإ  ،مما ولد انطباعا بالتواطؤ قرضين،مصالحها مع الم

ويرجع غياب الرقابة الحكومية الكافية على القطاع المصرفي وشركات الرهن  ،انحيازا اتجاه الاإقراض بل ضوابط

لغاء القيود المفروضة على بنوك الاستثمار في الو لى اإ أ  وفي أ وروبا الغربية منذ نهاية الثمانينات،وقد تأ كد .م.العقاري اإ

( مجلس الاحتياطي الفدرالي) الذي ترأ س البنك المركزي ال مريكي   Alain Greenspanكر في ظل قيادة هذا الف

معظم س نوات التسعينات وحتى س نة 
1

7002. 

  

 :ال س باب المتعلقة بالليبرالية الاقتصادية الجديدة واختلل العولمة:ثانيا

الجديدة على الاإفراط في الثقة في ال سواق وفي قدرتها على لقد شجعت الليبرالية : الليبرالية الاقتصادية الجديدة -9

ومن جهة أ خرى شجعت  ؛ووظائفها الاقتصادية والاجتماعيةكما أ نها روجت لتقليص تدخل الدولة ودورها  تصحيح ذاتها،

 . الخوصصة وفتح أ بواب الاقتصاديات وحرية انتقال ال موال بين الدول

وبمزيد من الانحياز لرأ س المال  ،الثروة لدى فئة قليلة من المجتمعلنمو غير المتكائ  وتركز تتميز العولمة با:اختلل العولمة -7

واغتنام فرص نقل الصناعات  ،سعي لاكتساب أ كبر حصة في ال سواقعلى حساب العمل بدعوى ضغوط المنافسة وال 

لى مناطق تمتاز بانخ والخلل الناتج عن  أ س المال ووطنية العمل،والتناقض بين عولمة ر  ،فاض ال جور وسائر التكاليف فيهااإ

 :غياب حكومة عالمية تحد من ظلم العولمة ،وتساهم هذه ال خيرة في ال زمة الراهنة من خلل

                                                                                                                                                         
مرجع الزهراء، سوق المال يتحدد بالمخاطر الفردية أ و الخاصة ولا يتأ ثر بالمخاطر الاإجمالية التي يمكن أ ن تصيب السوق في مجموعه، أ نظر بلحسين فاطمة 

 .    92-97، ص ص  س بق ذكره

   أ و الرأ سمالية المالية ويطلق على هذه المرحلة اسم المرحلة التمويلية. 
1
 .41ص مرجع سبق ذكره،، مخليل سليمان  أبو سلي - 
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لى أ نه س نة :الاختلل بين الادخار والاستثمار على الصعيد الدولي/ أ   لى  7008تشير الاإحصائيات المتاحة اإ تدفق اإ

من الناتج المحلي الاإجمالي ال مريكي في عام  %10تريليون دولار أ ي ما يعادل  2.2يعادل  الولايات المتحدة ال مريكية ما

7002. 

ن الاختلل الكبير بين الادخار والاستثمار على الصعيد الدولي بشكل عام وفي الدول المتقدمة بشكل خاص  اإ

نفاق بشكل أ كبر من قدرة .م.خاصة الو أ  كان له الدور الكبير في صنع ال زمة الراهنة من خلل تزايد مس تويات الاإ

اري والميزانية العامة و أ كبر مقترض في العالم التي و الاقتصاد ال مريكي حيث أ صبح صاحب أ كبر عجز في الميزان التج

 ،7002من الناتج المحلي الاإجمالي في  %29وهو ما يعادل  ،(مديونية خارجية) 7002دولار س نة تريليون  8.1صلت 

 .من الناتج المحلي الاإجمالي %2مليار دولار أ ي ما نسبته  229أ ما الميزان الجاري فبلغ عجزه 

 

دول العالم من سمات العولمة التفاوت في توزيع الدخول بين : الاختلل في توزيع الدخل داخل دول العالم وفيما بينها/ ب

وال مر الذي ساعد على هذه التفاوتات هو الانتشار الواسع لس ياسات الليبرالية الاقتصادية  ،وداخل المجتمع الواحد

واحتدام المنافسة على ال سواق وعلى اجتذاب  ،تصاديات على بعضها البعضايد للق الجديدة وما جلبته من انفتاح متز 

 .الاستثمارات ال جنبية

لى ما   فقد ارتفع مؤشر جيني لتوزيع الدخل كدليل على عدم المساواة بين ثمانينيات وتسعينيات القرن العشرين اإ

عدة والنامية فقد بلغت النس بة ما يقارب أ ما الدول الصا ،في الدول المتقدمة %12وبنس بة  ،للعالم كله %81نسبته 

79%.   

لا  ،رتفاع الكبير في أ سعار العقاراتالتوسع الكبير في القروض العقارية في السوق ال مريكي اعتمادا على الا-2  اإ

 أ  تراجعت أ سعار العقارات من جهة وتوقف المقترضون عن سداد ديونهم للبنوك مع.م.أ نه مع تراجع النمو الاقتصادي للو

زيادة معدلات البطالة من جهة أ خرى، وبالتالي عجزت البنوك عن بيع العقارات لاسترداد قيمة القروض حيث أ صبحت 

لى انفجار الفقاعة العقارية .قيمة هذه العقارات أ قل من قيمة القروض مما أ دى اإ


 

 

 

 7008-9112أ سعار المنازل في الولايات المتحدة ال مريكية بين عامي  (9 -2)الشكل رقم

 (أ لف دولار أ مريكي)

                                                 

   والذي يؤكد أن آراءه تعبر عن رأيه الشخصي و لا صلة لها بالبنك الدولي الذي يعمل به الذي  -إبراهيم البدوي –ويضيف الخبير الاقتصادي بالبنك الدولي
وايية عدة مرات إن المؤسسات المالية تشتري سندات مالية بضمان الديون العقارية ،وهذه السندات المالية يتم إعادة إنتاجها مإ عادة بيعها في السوق الم:يشتغل فيه 

الأزمة المالية العالمية لما أنت هناك من يشتريها ،بمعنى آخر يتم تداول القروض العقارية في الأسواق دون رقابة ودون ضوابط ، أنظر مصطفى حسني مصطفى ، طا
-14،يومي الية العالميةالجوانب القانونية والاقتصادية للأزمة الم: ، بحث مقدم للملتقى الدولي حولأسبابها وآثارها الاقتصادية وكيفية مواجهتها

 . 10، مصر، جامعة المنصورة، ص  10/11/0112
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ال زمة : في اليوم الدراسي حولورقة بحث مقدمة  ،مقاربة نظرية حول أ زمة قروض الرهن العقاري ال مريكيةنور الدين جوادي،  :المصدر

 .07ص ،02/07/7001الجامعي بالوادي يوم  ،المركز أ س بابها وانعكاساتها مفهومها،....المالية العالمية الراهنة

 

الظرفية الاقتصادية العالمية المتميزة بارتفاع مس تمر لل رباح لكن لا تقابلها استثمارات منتجة من شأ نها الاس تجابة  -1

نسانيةللحاجيات الاج لى توس يع  ،تماعية للإ فقد أ دى توجيه هذه ال رباح المفرطة نحو البنوك وال سواق المالية من جهة اإ

لى تمويل العجز البنيوي ال مريكي من طرف باقي دول العالم خاصة الصين المجال الجغرافي للمالية في ظل  العولمة مما أ دى اإ

 .والدول الخليجية

فعجز الميزان ال ول كان بسبب تزايد الواردات من الصين  ،ل مريكي والميزانية العامةعجز كل من الميزان التجاري ا -2

،مع عجز متصاعد في الميزانية العامة بلغ حوالي  7002دولار عام مليار  228والهند ودول أ س يوية أ خرى والذي قدر بـ 

.من الناتج المحلي الاإجمالي ال مريكي  %2وهو ما يشكل حوالي  7008مليار دولار عام  190
1

 

نشاء والتعمير بال هداف ال ساس ية التي -2  عدم التزام المؤسسات المالية الدولية  صندوق النقد الدولي والبنك العالمي للإ

أ نشأ ت من أ جلها والمتمثلة في مراقبة وعلج التذبذب في أ سعار صرف العملت للدول ال عضاء ومساعدة هذه الدول على 

لى التدخل غير المبرر في الس ياسات  ،وتنمية اقتصاديات الدول النامية معالجة الاختلل في موازين مدفوعاتها مما أ دى اإ

 .الاقتصادية والاجتماعية للدول ال خرى

 

ال س باب المتعلقة بالقطاع الحقيقي:ثالثا
2

: 

                                                 
1
: ، بحث مقدم للمؤتمر الدولي حول  وسبل العلاج..تداعياتها...أسبابها...الأزمة المالية العالمية حقيقتها، علي فلاح المناصير، وصفي عبد الكريم الكساسبة  - 

 .40ص ، 44/44/0112-41الأردنية جامعة الزرقاء الخاصة، يومي ، جامعة الزرقاء ت الأعمالتداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية على منظما
2
 .41ص  ،مرجع سبق ذكرهبلحسين فاطمة الزهراء،   - 
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لى دخل الفرد : عوامل دافعة لزيادة الطلب على الائتمان وتوفير الس يولة -9 هناك مجموعة من ال س باب التي أ دت اإ

 :ال مريكي أ همها

لى الضغط على ال جور بدعوى الارتقاء بتنافس ية المنتجات ال مريكية وتحت تأ ثير وتنامي الاتجاه لنقل _  الصناعات اإ

 ؛الصناعات دول أ س يا وأ مريكا اللتينية، أ و حتى مجرد التهديد بنقل

وفي المقابل عرفت  ؛9122كان أ قل من المس توى الذي بلغه خلل عام  7008أ  عام .م.فال جر الحقيقي للعامل في الو

نتاجية تزايدا يتراوح  نتاج مع انكماش في  ،س نويا %1و  %7الاإ جور اللزمة لاستيعاب ال  أ ي وجود وفرة في الاإ

 ؛هذه الوفرة

 9120س نة  %22حيث انخفض نصيب ال جور من الناتج المحلي الاإجمالي من  ازدياد التفاوت في توزيع الدخول، -

لى لى  7000س نة  %11اإ  ؛7002عام  %12ثم يواصل الانخفاض ليصل اإ

من  %90بينما زادت دخول أ غنى  %98عرف الدخل القومي ال مريكي ارتفاعا بنس بة  7002-7000وخلل فترة 

أ ما متوسط الدخل الحقيقي ل سر الطبقة العاملة  ، %702بنس بة  %9، كما زادت دخول %27ال مريكيين بنس بة 

 ؛خلل نفس الفترة %9.9فانخفض بنس بة 

نفاق على الكثير من الخدمات الاجتماعي_  نفاق المختلفة جراء نقل عبء الاإ ة من على عاتق ازدياد التنافس بين أ بواب الاإ

ذ تراجع الدور الاجتماعي للحكومات بسبب الليبرالية الاقتصادية الجديدة، فتعرضت  لى عاتق ال فراد، اإ الحكومات اإ

 .أ على بكثير مما كانت عليه من قبلخدمات مهمة للخصخصة أ و صارت تقدم مقابل دفع رسوم 

من  تعتبر ال زمات أ حد سمات النظام الرأ سمالي ،فالنمط الحالي لاإدارة الرأ سمالية يتحمل جانبا :فيروس أ زمات الرأ سمالية-7

فراط في الثقة في قدرتها على اس تعادة  ،المسؤولية عن ال زمة الحالية سراف في تحرير ال سواق ومن اإ بما يتصف من اإ

ذا ما أ صيبت بأ ي خللالتوازن بقوا همش دور الحكومات في ضبط الاقتصاد وتوفير الحماية ما أ ن هذا النظام  ،ها الذاتية اإ

 .الاجتماعية للمواطن

    

 :و العسكرية ال س باب ال خلقية:رابعا

لقد نتج عن التحرر من القيم وال خلق والمثل السامية الفاضلة في المعاملت المالية والاقتصادية العديد من  -9

لى الظلم والفوضى وال زما ت وأ كل أ موال الناس بالباطل من خلل الكذب والاإشاعات المغرضة السلبيات التي أ دت اإ

وعدم الوضوح مع انعدام الشفافية والمصداقية ولم يتوقف ال مر عند هذا الحد بل أ صبح الشعار السائدة هو الغاية تبرر 

والتضليل الوس يلة فطغى الطمع والجشع في اس تحواذ المال بكافة الس بل والوسائل من خلل الاحتيال والخداع
1

 . 

لى  الرأ سمالية المالية وا ،(وهمي)العمل في اقتصاد مضاربي -7 لتخلي وهو اقتصاد قائم على ثقافة الربح السريع  والانتقال اإ

نتاجية الخدمية لى الاعتقاد بأ نه السبيل للغتناء السريع وتزايد  ،عن الاإ والاعتماد على الدين العام بدل الضرائب مما أ دى اإ

                                                 
1
 .01ص  ،مرجع سبق ذكرهبلحسين فاطمة الزهراء،  - 
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نتاجي الح تراكم طبقات  ،  قيقي في الاقتصاد واتساع أ حجامهامن الصفقات المالية البحتة التي تبعد أ كثر فأ كثر عن القطاع الاإ

لى جعل الاقتصاد الوهمي 1بحيث أ دت اإ
أ كبر من الاقتصاد الحقيقي وهو ما يسمى بنظرية الهرم المقلوب الذي يمتاز بعدم  

 :الاس تقرار الموضحة في الشكل التالي

 الهــرم المـقـلـوب في ظل نظام الائتمان :(7 -2) الشكل 

 

 
 :،وزارة المالية الدائرة الاقتصادية، متاح على[ على الخط] ، ال زمة المالية العالمية وأ ثرها على الاقتصاد العراقي :المصدر

www.shebacss.com/docs/economy.pdf 97، ص (71/01/7092:) ، تاريخ الاطلع. 

 الاقتصاد الحقيقي؛القاعدة تمثل  -

 الهرم يمثل التعاملت المالية وهو أ كبر من حجم الاقتصاد الذي قام عليه؛ -

المس تطيل داخل الهرم يحوي مثلثين ال ول ذو السهم ال حمر يتوسع صعودا وهو يمثل تزايد احتمالات ظهور  -

وهو يمثل قدرة الاقتصاد  والمثلث ذو السهم ال خضر يضيق صعودا .الفقاعة الاقتصادية كلما توسع حجم الهرم

ذ يكون ذلك أ سهل عند القاعدة عندما يكون حجم التعامل المالي قريب من حجم الاقتصاد  على التصحيح اإ

 .الحقيقي بينما تقل كلما ارتفعت لقمة الهرم

لى حد بعيد حجم الصفقات المالية التي تتجاوز حجم        ي نشأ ت الاقتصاد الحقيقي الذتعكس نظرية الهرم المقلوب اإ

نتاج السلع والخدماتفمن ملحظة هذا الهرم يتضح أ ن قاعدته تقوم على مساحة الاقتصاد الحقيق ،عليه ومن  ،ي المتمثل باإ

الطبيعي أ ن يرافق هذا النشاط تعاملت مالية تعبر عن هذا النشاط ،ولكن عندما تبدأ  هذه التعاملت بالتحرك ذات 

                                                 
1
، مداخلة مقدمة للمؤتمر العالمي الثامن "محاولة للفهم واقتراح حلول"الرأسماليمعدل الفائدة ودورية الأزمات في الاقتصاد شريط عابد،سيدي علي،  - 

 .81 ، ص0288ديسمبر  02 -81للاقتصاد والتمويل الإسلامي، الدوحة، 
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ن يقاع متسارع فاإ حجمها سيبدأ  بتجاوز حجم الاقتصاد الحقيقي،ولن تعبر القيمة التي يتم التبادل بها عن  اليمين واليسار وفي اإ

لى خلق حالة من النشوة النفس ية  القيمة الحقيقية للصفقة؛ وتؤدي المضاربات التي ترافق المراحل ال ولى من هذا التجاوز اإ

لى المخاطر ،ولذلك ين  شأ  بعد فترة من الزمن هرم مقلوب قاعدته أ ضيق تجري بسرعة وراء ال رباح السريعة دون النظر اإ

ذا ما أ سقطنا مس تقيمات عمودية من قمة الهرم الواسعة على قاعدته الضيقة ،فس نلحظ أ ن الكثير منها  بكثير من قمته،واإ

.ستبقى سائبة ولن يس ندها اقتصاد حقيقي
1

  

وبالتالي فاإن القيمة للصفقات  ،"همالو"عن "الحقيقة"داخل الهرم تزايد الفرق بين القاعدة ( 9)يعكس المثلث

لى الحد الذي  لى أ ن تصل اإ تكون أ بعد ما يمكن عن قيمة الموجودات التي تمثلها،وهنا س تنشأ  الفقاعة وتس تمر بالتوسع اإ

لى انفجارها، في وكلما كانت في أ على الهرم كان انفجارها أ كثر تأ ثيرا وكلما قلت القدرة الذاتية للقتصاد المفتوح الحر  يؤدي اإ

داخل الهرم حيث تضيق مساحته كلما ارتفعنا لقمة الهرم ( 7)وكما يعبر عن ذلك المثلث رقم  معالجة أ ثار هذا الانفجار،

لى تناقص القدرة على التصحيح كلما ابتعدنا عن الاقتصاد الحقيقي،ومن هذا الانفجار تبدأ  أ حجار الدومينو  لتشير اإ

 . تاح الجميعبالسقوط المتتالي ويرافق ذلك حالة ذعر يج 

كثرة الحروب -2


والتي كلفت  التي خاضتها الولايات المتحدة ال مريكية خاصة في أ فغانس تان أ و العراق،

تاركة مشكلة الرهن العقاري ال خذة في التوسع أ ن تحل نفسها  تريليون دولار، 02الاقتصاد ال مريكي 

يبين حجم النفقات العسكرية  بنفسها دون تدخل للدولة في الشؤون الاقتصادية، والجدول الموالي

ال مريكية
2

: 

 

 

 

نفاق العسكري ال مريكي  (:9-2)الجدول رقم   7008-7002حجم الاإ

 (دقيقة/أ لف دولار )

                                                 
1
 : ،ويارة المالية الدائرة الاقتصادية، متاح على[ على الخط] ، الأيمة المالية العالمية وأثرها على الاقتصاد العراقي - 

www.shebacss.com/docs/economy.pdf 97، ص (71/01/7092 :)، تاريخ الاطلاع. 
  الحرب هي بمثابة الإكسير الذي يعيد الشباب للرأسمالية بعد كهولتها ،فالحرب تعني ببساطة تشغيل مصانع السلاح،ومعدات : يقول سامح سعيد عبود

ب،وبذلك يتم التخلص من القتل،وإمداد الجيوش وإهلاكها ،وتجنيد وتشغيل المتعطلين عن العمل سواء في الصناعات الحربية أو الدفاع المدني أو إهلاكهم في الحر 
الحرب وبعدها،كما تتسبب الفائض السكاني والسلع الراكدة على السواء،مما يعني إعطاء فرصة للرأسمالية من أجل الانتعاش مجددا سواء أثناء الإعداد للحرب،أثناء 

فترة السلام بعد الحرب ليعاد بناء المدن والمرافق العامة،وإحلال وسائل وطرق الحروب أيضا في إهلاك وسائل وطرق الإنتاج المختلفة ،وتدمير المدن والمرافق القديمة،لتأتي 
باح، أنظر سامح سعيد عبود، إنتاجية جديدة أكثر تقدما وإنتاجية ،فتحل فترات مؤقتة من الرواج والتشغيل الكامل للعمالة وييادة الإنتاجية،ومن ثم يرتفع معدل الأر 

، ص 0144بعة الأولى،طالمركز المحروسة للنشر والخدمات الصحفية والمعلومات، ،، القاهرة -العمل ورأس المال والدولة -اليةفي جذور الأزمة الاقتصادية الرأسم
 .911-912 ص
2
 .20، ص مرجع سبق ذكره ي،سامر مظهر قنطقج - 
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الحرب على العراق الس نة


 

 دقيقة/ أ لف دولار 

 الحرب على الاإرهاب

 دقيقة/ أ لف دولار 

 ميزانية الدفاع ال مريكية

7002 12 21 128 

7001 999 21 118 

7002 921 900 202 

7002 988 992 222 

7002 712 922 299 

7008 229 912  -

الطبعة  ،دار النهضة للطباعة والنشر والتوزيع :، دمشقضوابط الاقتصاد الاإسلمي في معالجة ال زمات المالية العالميةسامر مظهر قنطقجي،  :المصدر

 .27، ص7008، ال ولى

 

 

 ال زمة المالية الراهنة وتداعياتها على اقتصاديات الدولقراءات في : ثانيالمبحث ال 

 

ن ال زمة المالية ال خيرة وما حملته من انعكاسات وتداعيات على مختلف الاقتصاديات العالمية، جعلت العديد  اإ

لى اختلف المداخل  عطاء تفسيرات لها،مما أ دى اإ من الخبراء وصناع القرار في العالم يدرسون أ س بابها من أ جل اإ

 . ت في هذه الكارثة الماليةوالمقاربات التي تناولت موضوع ال زمة  المالية التي تس بب

زمة المالية العالمية: المطلب ال ول  تفسيرات نظرية لل 

لى موضوع ال زمة المالية من بينها  :هناك العديد من التفسيرات التي تطرقت اإ

 

 

 

 

 هي أ زمة نظام 7002ال زمة المالية العالمية لس نة : الفرع ال ول

 

                                                 

   إبراهيم محمد العويس في ندوة ألقاها بسلطنة عمان :لقد أشار إلى الأرقام الدقيقة لتكلفة الحرب على العراق أحد خبراء الاقتصاد العالمي ،وهو البروفيسور الدكتور
لى تصاعد تكلفتها إلى أربعة أضعاف سنة رصد من خلالها نسبة وحجم عملية الإنفاق التي تمت في الحرب،وقد كشف تفاصيل ذلك في كل دقيقة الأمر الذي أدى إ

حساب ما تنفقه  تلو الأخرى فكانت النتيجة سلبية على الاقتصاد الأمريكي سببا من الأسباب التي أدت إلى تدهور الاقتصاد العالمي،فذلك الإنفاق كان على
إبراهيم بن حبيب الكروان . مليون أمريكي دون تأمين صحي 12 الحكومة الأمريكية على كافة المشروعات الأخرى الهامة مثل الصحة العامة ،إذ أن هناك

 .25-20، ص ص 0112،الطبعة الثانية عمان دار جرير للنشر والتوييع،  ،قراءة في الأزمة المالية المعاصرةالسعدي،
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ن كل نظام اقتصادي يقوم على ثلث ركائز  ار الاس تقر  أ ساس ية تتمثل في الركن الفلسفي أ ي الاإحساس بال مان واإ

لم يعد يكتس به النظام الرأ سمالي ،بمعنى افتقد ال مان ولازمه الاإحساس بالخطر الدائم نتيجة ،وفيما يتعلق بهذا الركن فقد 

 .عدم ثقة ال فراد بهذا النظام

عداد الاإنسانأ ما الركن الثاني فهو ال هداف وتتمثل في تحقيق  ذ أ صبح الصالح الرفاهية والشغل والتنمية البشرية واإ ، اإ

 .ن الجشع والطمعكما عرفت الرأ سمالية طغيا ،واسع بين طبقة الفقراء وال غنياءهناك تفاوت 

وتعتبر أ ليات النظام الركن الثالث وهي عبارة عن مجموعة من الوسائل وال دوات التي تحرك النظام وتسيره، فأ صبحت 

 .ك مجموعة من ال فراد  أ و مراهقي وول ستريت هم من يسيرون النظامهنا

لى حدوث ال زمة بهذا الشكل  لى المبادئ الثلث السابقة والتي عرفت تراجعا في تطبيقها ال مر الذي أ دى اإ ضافة اإ اإ

ن النظام الر   :أ سمالي يحمل مبادئ أ خرى تتمثل فيفاإ

ت من أ ية قيود ،مع منح حرية مطلقة لرجال المال وال عمال في العمل وتتمثل في تحرير المعامل: الليبرالية المطلقة -9

لى تراجع تدخل الدولة في الرقابة على  نتاج والكسب بما أ نهم يدفعون مس تحقاتهم الضريبية للدولة ،مما أ دى اإ والاإ

نشاء التكتلت ال عمال،مما سمح لهذه الفئة من توجيه الس ياسة المالية بما يحقق مفهوم الليبرالية المتحررة ؛ وتم اإ

الكبيرة ذات الوجهة الاحتكارية من أ جل الس يطرة على اقتصاديات العالم
1

 ؛

ويقصد به أ نه لابد أ ن يقود التنمية في العام والمشاريع الضخمة  :مبدأ  التكتلت والوحدات الاقتصادية الكبيرة -7

المالي والاقتصادي ،وتبين  والشركات متعددة الجنس ية حتى تس تطيع أ ن تولد الفائدة في مجال التوجيه

حدى الشركات العابرة للقارات  أ و المتعددة الجنس ية كما يسميها البعض  -الدراسات المالية والمحاسبية أ ن ميزانية اإ

تمثل أ ضعاف ميزانية بعض الدول النامية الفقيرة ،وهذه التكتلت والاحتكارات الاقتصادية تكون لها  –

 أ هداف س ياس ية أ يضا؛

قامت اللبرالية الرأ سمالية من استبدال الذهب بالدولار وجعل هذا ال خير كمقياس  : العالمية السائدةمبدأ  العملة -2

ر كاحتياطي كما اعتبر الدولا ،لدولية وفي المصارف وأ سواق المالومعيار رئيسي في التعاملت المالية والنقدية ا

وكان من أ ثار ذلك  ،ولار بدلا من الذهببالدوقامت العديد من البلدان بربط عملتها  ،لدى البنوك المركزية

التذبذب المفتعل أ و غير المفتعل المؤثر في عملت الدول المرتبطة به ،والمؤثر أ يضا في أ سواق النقد والمال العالمية  

لى تذبذب في اقتصاديات العالم؛  فأ ي تذبذب في قيمته يؤدي اإ

فال ولوية المطلقة هي الثروة والمال وال رباح ونحو  :قتصاديةمبدأ  فصل القيم وال خلق عن المعاملت المالية والا -1

لى انتشار الفساد المالي  ذلك من الماديات حتى لو كان ذلك على حساب القيم الاإنسانية والاجتماعية ،مما أ دى اإ

والاقتصادي وأ يضا الس ياسي
2

 ؛

                                                 
1
 .97، ص7090ش تاء -7001ريف ، خ 11-18،مجلة بحوث اقتصادية عربية،العددان تأ مل ومراجعة...ال زمة المالية العالميةعلة مراد ،  - 

2
 .92، ص مرجع س بق ذكرهعلة مراد،  - 
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ن سلح العقوبات : مبدأ  اس تخدام العقوبات المالية والاقتصادية ضد الدول -2 المالية والاقتصادية من أ هم اإ

ال سلحة التي تس تخدم من قبل الدول العظمى ضد غيرها من الدول التي لا تنصاع لقراراتها وأ وامرها ،فتتم 

لى تجويع شعوب هذه الدول .معاقبة أ ية دولة متمردة من خلل الحصار الاقتصادي مما يؤدي اإ
1

  

 سببها ديني بحت أ زمة الرهن العقاري: الفرع الثاني

مدلولات سجيته  ومن ، فطره الله س بحانه وتعالى عليهالقد قامت الرأ سمالية على مبادئ تخالف سجية الاإنسان التي

 :اللذين يعدان من الكليات الخمس، وتتمثل هذه المخالفات في ،حفظ الدين والمال

ين هو الرفاهية وأ صبح الد، هو المال وأ صبح الصنم المعبود دون الله :فصل الدين والقيم عن المعاملت المالية -9

، وانتشر الفساد ال خلقي في مجال المعاملت مثل ب على ذلك الشقاء المعنوي الروحي، وترتالمادية الدهرية

لتدليس وأ كل أ موال الناس الرشوة والربا والغش والتزوير والاحتكار والاس تغلل والجشع والس يطرة وا

 .الحالية ، وهذا ما يتجلى في ال زمة المالية بالباطل

لقد أ صبح هذا النظام الربوي هو س يد قرارات التمويل  وهي عين الربا المحرم شرعا، :التعامل بنظام الفائدة -7

والتسعير في النظام الرأ سمالي والتي تعتبر من بين التعاملت المحرمة في الشريعة الاإسلمية التي حرمت نماذج 

يمحق  ﴿ وصور الفائدة بكل أ نواعها ولقد هدد الله س بحانه وتعالى من يتعاملون بالربا بالمحق في قوله عز وجل 

 .722سورة البقرة ،ال ية  ( الربا ويربي الصدقات والله لا يحب كل كفار أ ثيمالله

ربا حيث خسر معظمهم رؤوس ومن مظاهر ال زمة المالية الحالية محق الله ما جناه المستثمرون المتعاملون بال

لا ،أ موالهم ذا كان سعر الفائدة مساوي  مما جعل البعض ينتقد نظام الفائدة ويؤكد على أ ن التنمية الحقيقية لن تكون اإ اإ

لى ارتفاع ال سعار وبالتالي التضخم  .للصفر ،كما أ ن الفائدة عائق أ مام الاستثمار الفعلي وتقود اإ

المتاجرة بالديون -2
2

ين أ ن البنوك تقوم على نظام الاقتراض من المودع( الربوية)يرى علماء المصرفية التقليدية : 

قراض العملء بفائدة لى خلق النقود ، أ ي بفائدة واإ تقوم على التجارة فى الديون وهذا يقود من الناحية المصرفية اإ

، ومعروف لدى جميع البنك هو الفرق بين سعري الفائدة، ويكون ربح عاملت الوهمية والس يولة الوهميةوالم

ذا استثمر استثماراً مباشراً وفعلياً في حلبة المعالمال لا يلد مالا الاقتصاديين أ ن املت الاقتصادية ، ولكن اإ

، وعندما يحدث خلل في دورة التجارة بالمديونية مثل لك من خلل تفاعله مع عنصر العمليساهم في النماء وذ

، وتظهر مشكلة ذا على المودعينأ ن يتعثر العملء عن سداد القروض وفوائدها يختل نظام البنك وينعكس ه

، وش تان مجال العقارات وال سواق المالية الية كما حدث فيالس يولة وهذا من مظاهر وأ س باب ال زمة المالية الح

لى ال زمات المالية وبين نظام المشاركات والبيوع  بين نظام يقوم على المتاجرة بالديون بفائدة والذي يقود اإ

والمعاملت والاستثمارات الفعلية والذي يحقق الس يولة والتنمية والربح والاس تقرار الاقتصادي الحقيقي 

لا كما يقوم الذي يتخبطه الش يطان من المس ﴿  :الله تعالي في قوله ،وصدق الذين يأ كلون الربا لا يقومون اإ

                                                 
1
 .02، صمرجع س بق ذكره حسين حسين شحاته، - 

2
 . 01-08، ص ص نفس المرجع السابقحسين حسين شحاته،  - 
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نما البيع مثل الربا وأ حل الله البيع وحرم الربا فمن جاءه موعظة من ربه فانتهىى فله ما سلف  ذلك بأ نهم قالوا اإ

لى الله ومن عاد فأ ولئك أ صحاب النار هم فيها خالدون  (.722سورة البقرة ،ال ية )، (وأ مره اإ

تقوم هذه التعاملت على : التعامل بالهامش ونظام الاختيارات والمس تقبليات والمش تقات في ال سواق المالية -1

نتاجي يشكل هذا الاقتصاد الافتراضي  ،الحقيقي خلق اقتصاد افتراضي وهمي بعيد كل البعد عن الاقتصاد الاإ

قتصاد الحقيقي مما يتسبب في خلق النقود والتضخم ومن ثم ال زمات الذي لا يمثل استثمارا فعليا أ ضعاف الا

المالية
1

. 

ن النظام الرأ سمالي القائم حاليا يتعارض مع مبادئ الشريعة الاإسلمية التي جعلها الله عز وجل من أ جل حماية  اإ

الاإسلمية كان من أ هم عوامل وحفظ مقاصد الاإنسان في الحياة الدنيا ومنها حفظ المال، والانحراف عن مبادئ الشريعة 

 .اندلاع ال زمة المالية الحالية

 

 أ زمة الرهن العقاريد أ س باب العولمة أ ح: الفرع الثالث

ن الخطر الذي تفرزه  نذار قيام حرب عالمية ثالثة مدمرة قد ضعفت تماما ،بعد انتهاء الحرب الباردة،فاإ بالرغم من اإ

ذا ما حدث  ،بوصات وال سواق النقدية العالميةفوضوي في ال الرأ سمالية المعولمة من جراء هذا التطور ال يعد أ شد خطرا اإ

انهيار اقتصادي عالمي بسبب ضعف وهشاشة ضوابط الرأ سمالية على صعيدها العالمي وغياب ضوابطها على الصعيد 

كام البلدان الصناعية المحلي ، ويتوقع  كل من هانس بيتر مارتن و هارالد شومان أ نه في ضوء المخاطر المتوقعة سيتحول ح

لى الدفاع عن ال سواق  لى العولمة المتحررة تماما من أ ي قيود بين ليلة وضحاها اإ المتقدمة الذين يغالون ال ن في الدعوة اإ

.الوطنية والانكفاء على الذات
2

  

ب فترات ليست الرأ سمالية في حمى من ال زمات ل ن القوى العفوية التي تعتبر مصدرا للتطور الدوري أ ي لتعاق

نتاج في الاقتصاد الرأ سمالي مازالت قائمة .الانتعاش والركود في الاإ
3

 

ويذكر علة مراد، في بحثه أ ن من أ هم الانتقادات التي وجهت من قبل شوروش 


 :للرأ سمالية تتمثل في 

                                                 
1
 .01مرجع س بق ذكره، ص ماذا خسر العالم بطغيان الرأ سمالية المالية ، حسين حسين شحاته،- 

2
 .92، صمرجع س بق ذكرههانس بيتر،مارتن هارالد شومان،  - 

3
،ص  9110،عالم المعرفة، سلسلة كتب ثقافية شهرية يصدرها المجلس الوطني للثقافة والفنون وال داب ،الكويت، الرأ سمالية تجدد نفسهافؤاد مرسي،  - 

ذ تتسم ال زمات ال خيرة بهاتين السماتين البارزتين وهما ، ويضيف الكاتب مدافعا عن الرأ سمالية أ نها تتمتع بمقدرة كبرى على  211 : مواجهة أ زماتها الدورية ،اإ

 .أ نها أ زمات أ قل حدة ،وأ نها أ قصر أ مدا مما كانت قبل الحرب العالمية الثانية،ولكنها صارت أ كثر عمقا

لى  97د والكساد، أ صبحت في حدود انخفضت فترة اس تمرار الركو . فلقد أ مكن التخفيف من الحدة التي كانت تتسم بها ال زمة  وكانت من  شهرا، 91شهرا اإ

 .،لتفاصيل أ كثر  انظر الكتاب9171شهرا وخصوصا أ زمة  22قبل في حدود 

  وأ كد في كتابه رؤية الحكومة البريطانية ملياري دولارفكسب من  9117وهو من ضارب على الجنيه الاإسترليني عام  ،يهودي من جنس ية أ مريكية ،

لى تحفظها  9118، أ ن سبب نجاة الصين من ال زمة المالية التي ضرب دول جنوب شرق أ س يا عام بلية لمشروع الشرق ال وسط الكبيرمس تق  يعود أ ساسا اإ

لى نطاق التداول العالمي دخال عملتها اإ  .اتجاه اإ
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ليها فيروسات -9 جديدة قد  النظام الرأ سمالي غير قابل للعولمة بسبب معاناته جملة أ مراض مزمنة أ ضيفت اإ

لى  وهو بذلك يبت فشل العولمة في العديد من الدول، ،يكون الشفاء منها صعبا ويعزو هذا الفشل اإ

 الفساد المتفشي فيها؛

ذا كانت الشركات العملقة عماد العولمة، -7 لى مجرد لاعب صغير في الاقتصاد العالمي، اإ  فهىي قد تحولت اإ

لى مؤسسات التقييم وذلك مقارنة بالبيوت المالية الضخمة وصناديق الا ستثمار،مما حول السلطة المركزية اإ

وهي مؤسسات ترفع من تشاء وتدفع بمن  ،"س تاندرد أ ند بورز"ومؤسسة " مودي" مثل مؤسسة  العالمي،

لى الانهيار؛  تشاء من الشركات اإ

على لضخمة التي أ ثبتت عجزها عن ضبط التدفقات المالية ا 9188بازل عام "قصور مقررات مؤتمر لجنة  -2

.مما زاد احتمالات وقوع اقتصادياتها ضحية للفراغ الناجم عن عدم انتظام الاقتراض ،الدول المتعولمة حديثا
1

 

 

 تداعيات ال زمة على الدول المتقدمة : المطلب الثاني

لى بقية القطاعات  ن ال زمة المالية الحالية بدأ ت وانتشرت في القطاع المالي،ثم سرعان ما انتقلت اإ الاقتصادية اإ

نتاجي، ويل للشركات فالانكماش في قدرة البنوك على الاإقراض يعني انكماشا في مصادر التم ،على رأ سها القطاع الاإ

نتاجية لى س يولة ائتمانية من أ جل تغطية مصروفاتها و  ،الصناعية والاإ نفاق على تطوير وتوس يع فهىي تحتاج بشكل دائم اإ للإ

نتاجه ااإ
2

. 

 

 ال زمة على الاقتصاد ال مريكي انعكاسات: الفرع ال ول 

، ومن بين ال ثار التي خلفتها ال زمة على ديات تأ ثرا باعتباره منشأ  ال زمةيعتبر الاقتصاد ال مريكي أ كثر الاقتصا

 :اقتصاد هذا البلد ما يلي

ذا عرف تراجعا مس تمرا في معدل النم :دخول الاقتصاد في حالة ركود/ أ   و لمدة ثلثيين يعتبر اقتصاد ما في حالة ركود اإ

 %0.2وهو ما حدث فعل للقتصاد ال مريكي الذي عرف تراجعا بنس بة  متتاليين عما كان عليه في الثلثي الذي قبلهما،

نفاق الشركات نتيجة ارتفاع أ سعار 7008ثالث من س نة الثلثي ال  خلل ، وذلك بسبب تراجع اس تهلك العائلت واإ

 .البنوك على منح القروض بسبب نقص الس يولة من جهة أ خرىالمواد والسلع من جهة وأ يضا تضييق 

 7008ويعد هذا الانكماش مرتفعا مقارنة بنس بة النمو المحققة في الاقتصاد ال مريكي في الربع الثاني من س نة 

 %7.8والمقدرة بـ 
3

. 

                                                 
1
 .92، ص مرجع س بق ذكرهعلة مراد،  - 

2
 . 90، ص 7008، الطبعة ال ولىكراسات اقتصادية، مصر، مركز الدراسات الاشتراكية ،  ،"ال والتوابعالزلز "ال زمة الرأ سمالية العالمية  سامح نجيب،  - 

 
3

ال زمة الاقتصادية : ، بحث مقدم لمؤتمر وموقف الاقتصاد الاإسلمي منها 7008ال زمة الاقتصادية والمالية العالمية الراهنة عمر ياسين محمود خضيرات،  -

 .99، ص 7090ديسمبر  92-91، جامعة جرش، ال ردن، أ يام تداعياتها وعلجهاالمعاصرة أ س بابها 
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ولا يمكن تجاوز الركود 


نفاق الاس تهلكي والواردات المحلية مم لا بارتفاع الاإ ا يعني في النهاية ارتفاع الاقتصادي اإ

 .  الطلب المحلي

لى أ مريكا/ ب ذ قدر هذا التراجع بحوالي : تراجع تحويل رؤوس ال موال اإ لى درجة أ نه لا يكفي لسد العجز في  %20اإ اإ

مليار دولار،وهذا بسبب ارتفاع أ سعار صرف العملت ال خرى خاصة الين  20الميزان التجاري الذي بلغ حوالي 

لى مس توى حي الياباني، وهو أ دنى سعر له منذ التسعينات بسبب سحب المستثمرين اليابانيين  ين،900ث وصل الدولار اإ

لى أ كثر من  ، ل موالهم من الاقتصاد ال مريكيوغيرهم دولار ل ول مرة منذ صدوره حيث كان ساعة 9.2كما وصل ال ورو اإ

طلقه س نة   .سنتا 82يعادل أ قل من  7000اإ

لقد قامت مؤسسات التصنيف بتخفيض درجة الجدارة الائتمانية الممنوحة للس ندات المغطاة : اتخسائر قطاع العقار / ج

لى عرضها للبيع مما شكل  بأ صول عقارية وهو ما أ دى بالمؤسسات وصناديق التحوط التي استثمرت تلك الس ندات اإ

ضافية على القطاع العقاري في الو ذ تراجعت أ سعار المساكن بحوالي.م.ضغوطا اإ وهذا لزيادة حجم المعروض  ،%90 أ ؛ اإ

تريليون دولار،كما تراجعت نس بة بناء المساكن 9.7من العقارات للبيع في المزاد العلني الذي بلغ حدود 
1

 %0.2بنس بة  

لى  فلس العديد من شركات القرض العقاري مثل  9.022لتصل اإ نيو س نتشري " مليون وحدة سكنية، نتيجة اإ

 "وأ مريكان هوم مورغيج انفس تمنتNew Century Financial Corporation"  فايننشال كوربويشن

American Home Mortgage Investment  لغاء الشركات العقارية لى اإ ضافة اإ أ لف وظيفة لمواجهة نحو  97؛ اإ

لى 9كما يواجه من  مليار دولار من خسائرها، 9.7 مليون مواطن  91مليون أ مريكي خطر فقدان منازلهم،وما يعادل  2اإ

 .أ مريكي مدان لشركات الرهن العقاري بقروض تفوق قيمة منازلهم

عرفت البنوك ال مريكية تراجعا في أ رباحها بعد حذف مبالغ كبيرة من ميزانياتها تتعلق : أ ثارها على المؤسسات المالية/ د

حيث تراجعت أ سهم  لية،بالديون العقارية التي لم تتمكن من تحصيلها زيادة على تراجع أ سعار أ سهمها في ال سواق الما

كما تراجعت  من قيمة أ سهمه،  %72خسر " واش نطن ميوتشوال"، وبنك   %29بحوالي " المجموعة ال مريكية العالمية "

لى  %92بنس بة " سيتي جروب"أ سهم  ذ وصل سعر السهم اإ ، كما 7007دولار وهو أ دنى مس توى له منذ  92.71اإ

لى أ دنى مس توى له منذ  ،%79بنس بة " بنك أ وف أ مريكا" انخفضت أ سهم   72.22وهو  9187ليصل سعر السهم اإ

 .دولار

                                                 

  ذ كشفت تقارير أ مريكية عن تراجع مبيعات الس يارات ال مريكية بنس بة فيما  7008خلل فبراير   %19كما اس تمر ركود سوق الس يارات ال مريكية ،اإ

ثاني أ كبر شركة لصناعة الطائرات في العالم عن تراجع كبير في " بوينج"لطائرات ال مريكية ؛ كما أ علنت شركة صناعة ا9189يعد أ قل معدل لها منذ ديسمبر 

ض الكبير في طلبات الشراء لديها للطائرات التجارية بسبب الركود الاقتصادي العالمي، مما يعزز توجهها للس تغناء عن عشرة أ لاف وظيفة بسبب الانخفا

 .  أ رباحها 
1
ال زمة المالية : المؤتمر العلمي الثالث، ال س باب الكامنة وراء تفاقم ال زمة المالية العالمية وأ ثارها على الاقتصاد العالمي ،الجابري علي عبد الكريم حسين - 

-78الخاصة،ال ردن،جامعة الاإسراء  ،كلية العلوم الاإدارية والمالية – التحديات وال فاق المس تقبلية -العالمية وانعكاساتها على اقتصاديات الدول

 .02، ص71/01/7001
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كسبريس" من جهة أ خرى خسرت أ سهم أ كبر شركات بطاقات الائتمان ال مريكية   من  %8.1" أ مركان اإ

،وهي أ كبر شركة تتعامل في  %91بنس بة " مورغان س تانلي" وانخفضت أ سهم  دولار، 18.22قيمتها،وبيع سهمها بحوالي 

"  غولدمان ساكس"و ،"ليمان براذرز" ملت وعلى رأ سها بنكا من التعا 99هذا وقد اختفى  لخزانة ال مريكية،س ندات ا

لى شر  قرار بنوع من الخطورة في أ نماط التمويل والا ،وهما أ خر بنكين استثماريين ،كتين قابضتيناإ ستثمار في هذا وهذا اإ

لى اندماج كما أ دت ال زمة كذ ،النوع من البنوك ،كما تم "ي وايدكنتر " وبنك " بنك أ وف أ مريكا"عدة بنوك من بينها، لك اإ

؛ كما قام البنك الفدرالي بتأ ميم عدة شركات على "واش نطن ميوتشوال"و " غان تشايسجي بي مور":اندماج كل من

لة للمساكن المختصة في توفير الس يولة للجهات الممو" فريدي ماك" المختصة في تمويل الاإسكان و " فاني ماي" رأ سها 

وهو ما يعني صدمة  ،مته في النشاط الاقتصادي للمصارف،وتعتبر هذه الخطوة اس تثنائية في بلد لا تتدخل فيه حكو 

جديدة ل سواق التمويل ال مريكية
1

 . 

 

 تأ ثير ال زمة على الاقتصاد العالمي: الفرع الثاني 

لى أ زمة وصفت من قبل العديد من خبراء الاقتصاد على أ نها ال سوأ  منذ       ذ  80تعرض الاقتصاد العالمي اإ عاما ،اإ

بدأ ت ك زمة رهن عقاري أ مريكية وامتدت لتكون السبب في انهيار كبرى المؤسسات المالية في الولايات المتحدة 

لى تخفيض استثماراتها وتسريح مليين مما دعا الع ،وشملت قطاعات الاقتصاد الحقيقي ا،وخارجه ديد من الدول المتقدمة اإ

طار ما يسمى بالس ياسات الانكماش ية العمال في اإ
2

 :، وتمثلت أ هم تداعيات هذه ال زمة على الاقتصاد العالمي في ال تي

لى تراجع معدلا: تراجع التوقعات بشأ ن النمو في الاقتصاد العالمي -9 ت النمو تشير أ رقام صندوق النقد الدولي اإ

أ ما دول الاتحاد ال وربي ،أ  .م.في الو %0.9تصبح  7001خلل عام 
3

فقد خفضت مفوضية الاتحاد ال وربي  

لى  في المتوسط بالنس بة لباقي دول العالم فيما عدا  %2و ،%9.8توقعاتها للنمو الاقتصادي في منطقة ال ورو اإ

لى  %99ينخفض المعدل من ) الصين  لى%  1)والهند  ،( %90اإ (%8 اإ
4

. 

  7001 -7002معدلات النمو لعدد من الدول خلل فترة (: 7 -2)جدول رقم 

 

 7002% 7002% 7008% 7001% 

 0.9 9.2 7 7.8 أ  .م.الو

 صفر 9.8 7.2 2 أ لمانيا

 0.7 0.8 7.7 7.7 فرنسا

                                                 
1
 .28ص  مرجع س بق ذكره،سامر مظهر قنطقجي،  - 

2
 .22، ص 7090، حوليات جامعة بشار، العدد الثامن، ال زمة الاقتصادية وتداعياتها على التجارة الخارجية الجزائريةقاشي فايزة،  - 

3
 .97ص مرجع س بق ذكره،علي عبد الكريم حسين الجابري،  - 

4
 .92، ص مرجع س بق ذكرهمصطفى حس ني مصطفى،  - 
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 0.9- 9 2 7.8 بريطانيا

يطاليا  0.7- 0.9- 9.2 9.8 اإ

 0.7- 9.1 2.2 2.1 اس بانيا

 9 7.2 2.2 2.1 هولندا

 0.7 9.1 7.8 7.1 بلجيكا

 9.7 0.2 7.2 2.9 كندا

 2.2 2 8.9 2.9 روس يا

 0.2 0.2 7.9 7.1 اليابان

 1.2 1.2 99.1 99.2 الصين

 2.2 1.9 2 2.9 نوبيةالج كوريا 

 2.1 2.1 1.2 1.8 الهند

 2 2.1 1.2 2.8 البرازيل

 9.8 7.9 2.7 1.1 المكس يك

توازنات :" ،المؤتمر الرابع وال ربعون لجماعة الاإدارة العليا،بعنوانال زمة المالية العالمية وأ ثارها على الاقتصاد المصريممدوح الولي،  :لمصدرا

 .97،ص 7008أ كتوبر  91-92، "العولمة والبعد الاجتماعي...الاقتصاد الحر

 

كبر حجم الخسائر بالبورصات العالمية -7
1

يجاد نوع من عدم تأ ثرت ال سواق المالية تأ ثرا كبيرا مم:  لى اإ ا أ دى اإ

لى وجود حالة من الذعر في أ وساط المستثمرين بشأ ن بذب في ال سواق المالية العالميةالاس تقرار والتذ ، واإ

لى عدم الرغبة في تحمل المخاطر ودفعت البعض منهم للمطالبة  الاقتصاد والاستثمار، ودفعت بالكثير منهم اإ

لحكومات؛ ونوضح حجم الانخفاض في قيمة ال وراق المالية خلل س نة بعلوات عن المخاطر تفوق ما تقدمه ا

 :من خلل الجدول التالي 7008

في بورصات دول مجموعة العشرين  7008نس بة الانخفاض في قيمة ال وراق المالية س نة (: 2 -2)جدول رقم 

 أ ثناء انعقاد قمتها

                                                 
1
براهيم عبد العزيز النجار،  -  صلح النظام المالي العالمياإ  .22، ص 7001الدار الجامعية، : ، الاإسكندريةال زمة المالية واإ

 المالية أ كبر القطاعات المتضررة من ال زمة %قيمة الانخفاض  الدولة

 قطاع البنوك،والعقارات والس يارات %22 أ  .م.الو

 .قطاع الس يارات والصادرات 46% اليابان

 .قطاع البنوك والس يارات ؛ ثاني دولة في العالم واجهت ركودا اقتصاديا بسبب ال زمة 41% أ لمانيا
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براهيم عبد العزيز النجار، :المصدر                                 .22، ص مرجع س بق ذكره اإ

 

فلس عدد كبير من البنوك -2 لى شطب عدد من البنوك الكبرى في  :اإ مليار  200العالم ل كثر من لقد أ دت ال زمة اإ

ال مر الذي  ،7008نتيجة لانخفاض قيمة ال وراق المالية المضمونة بقروض عقارية منذ  دولار من قيمة أ صولها،

لى تراجع الس يولة النقدية المتاحة لدى البنوك لاإقراضها للمس تهلكين أ دى اإ
1

فعم شح الس يولة في معظم المصارف  ،

وقد نجم عن هذا الشح تقلص حجم  تسهيلت ائتمانية جديدة،المصارف فتشددت بشكل كبير في منح 

ومنها الاستثمار ال جنبي المباشر التدفقات النقدية على الصعيد العالمي،
2

. 

 بعض البنوك والمؤسسات المالية المتأ ثرة بال زمة المالية( 1 -2) جدول رقم 

 

                                                 
1
: قدم للمؤتمر العلمي الس نوي الثالث عشر بعنوان، بحث مالدور الرقابي للدولة في ظل ال زمة المالية العالميةمحمد أ حمد عبد النعيم، هبة الس يد جلل،  - 

 .7001أ بريل  07-09، بكلية الحقوق، جامعة المنصورة، مصر، الجوانب القانونية والاقتصادية لل زمة المالية العالمية
2
، دراسات اقتصادية للنفط والغاز الطبيعيتداعيات ال زمة المالية العالمية على أ وضاع المالية العامة في الدول العربية المصدرة نبيل جورج دحدح،  - 

 .07، ص7090،صندوق النقد العربي،

 .اقتصاديا بسبب ال زمةقطاع البنوك والعقارات؛أ ول دولة في العالم تواجه ركودا  34% بريطانيا

 .العقارات؛وتعتبر الدولة الوحيدة التي حققت نموا أ ثناء ال زمة 34% كندا

 .قطاع البنوك والس يارات 42% فرنسا

لى الاإعلن عنه بعد تكتم لانخفاض الصادرات النشاط الصناعي، 50% الصين  .واضطرت الدولة اإ

 .%2تحقيق معدلات نمو ولكن دون رغم أ نها اس تمرت في  النشاط الصناعي، 50% الهند

يطاليا فلس شركة  –قطاع الطيران  49% اإ علن اإ  .للطيران" الياتيا"واإ

 .قطاع البترول 33% المكس يك

 .وتدخل الدولة لاإغلق البورصات أ كثر من مرة -قطاع البترول 66% روس يا

ندونيس يا لى %90قطاع ال خشاب وتراجع معدلات النمو من  50% اإ  .%2اإ

 .قطاع التصدير 42% كوريا ج

 .وهي نس بة عالية في ضوء تواضع دور البورصة بها 53% تركيا

 .قطاع البترول 40% السعودية

فريقيا  .وهي نس بة عالية في ضوء تواضع دور البورصة بها 36% ج اإ

 .عاما 70قطاع الزراعة،وأ كبر انخفاض في البورصة خلل  42% أ ستراليا

 .المعادن وال خشاب والس ياراتقطاعات  44% البرازيل

 .7009بسبب عدم تعافي اقتصادها بصفة كاملة من أ زمة  65% ال رجنتين



 7002أ زمة الرهن العقاري                                                              الفصل الثالث         

 

 
147 

انخفاض في سعر
1

لى غاية أ وت  مصير المدراء التنفيذيين %السهم  الخسائر اإ

7008 

 البنوك ال ولى المتأ ثرة بال زمة

 Citigroup 54.6 استبدل 28%-

 Merrill Lynch 29.8 استبدل -%62

 UBS 28.7 استبدل -%63

 HSBC 72.1 بقي -%6

 Wachovia 77 استبدل -%61

 Bank of America 79.7 بقي -%31

 IKB 92.1 استبدل -%83

 Royal Bank of Scotland 92.7 بقي -%53

 Washington Mutual 91.8 بقي -%86

 Morgan Stanley 91.1 بقي -%30

Source: Bank losses, Hall of shame, Finance & Economics, Economist Magazine, 

07/08/2008, Retrieved from: 

http://www.economist.com/finance/displaystory.cfm?story_id=11897636 

 

 7001حسب تقرير منظمة التجارة العالمية انخفضت المبادلات التجارية س نة : أ ثر ال زمة على التجارة الدولية -1

فاض منذ ؛ وقد سجلت بذلك أ كبر انخفقط  %90بعدما توقعت نفس هذه المنظمة تراجعا بـ  ،%97.7 بــــــ

ويعتبر  ،%97.7، وقد عرف حجم الصادرات العالمية السلعية  بال حجام انكماشا بنحو الحرب العالمية الثانية

 .عاما 20ال قوى منذ 

وقد تراجعت الصادرات في كل مناطق العالم
2

؛ أ ما  %91.1 و %1.1وتراوح هذا الانخفاض بين دون اس تثناء 

؛ وكما هو الحال بالنس بة للصادرات عرفت واردات كل %0.2الواردات العالمية فكان انخفاضها أ كبر من الصادرات بـ 

 .%70.7و   %2.2مناطق العالم هبوطا تراوح بين 

 

 

بان ال زمةالتغير النس بي الس نوي ل حجام الصادرات  (:2 -2) جدول رقم   والواردات السلعية اإ

 

                                                 
1
 .02، ص 07/99/7008، جامعة العقيد أ حمد دراية، يوم أ ليات ال زمة العالمية وأ ثارها على الجزائريوسفات علي، ندوة علمية حول،  - 

2
 .22، صمرجع س بق ذكرهقاشي فايزة،   - 

http://www.economist.com/finance/displaystory.cfm?story_id=11897636
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 الــواردات الصـادرات 

7002 7008 7001 7002 7008 7001 

 97.1- 7.7 2.9 97.7- 7.9 2.1 العالم

 92.2- 7.1- 7.0 91.1- 7.9 1.8 أ مريكا الشمالية

 92.2- 92.2 92.2 2.2- 0.8 2.2 أ مريكا الجنوبية والوسطى

 91.2- 0.2- 1.1 91.1- 0.0 1.7 أ وروبا

 70.7- 92.2 91.1 1.2- 7.7 2.2 رابطة الدول المس تقلة

فريقيا  2.2- 91.9 92.8 2.2- 0.2 1.8 اإ

 90.2- 91.2 91.2 1.1- 7.2 1.2 الشرق ال وسط

 2.1- 1.2 8.7 99.9- 2.2 99.2 أ س يا

 .7090منظمة التجارة العالمية تقرير : المصدر

 

 اقتصاديات الدول الناميةتأ ثير ال زمة على : المطلب الثالث

 

من المؤكد أ ن ال زمة المالية التي يمر بها العالم وما يترتب عليها من ركود س تكون لها تداعيات سلبية على الدول 

فريقيا وأ مريكا اللتينية،بفعل الانخفاض الكبير في أ سعار المنتجات ال ولية  النامية والفقيرة بصفة عامة ،خاصة في قارتي اإ

،المنتجات الزراعية بنس بة  %27،البترول بنس بة  %12المعادن بنس بة ) الصادرات ال ساس ية لهذه الدول التي تمثل 

حداث نكسات كبيرة في برامج التنمية والحد من الفقر في هذه الدول(71%  .،مما تسبب في اإ

ن تأ ثر الدول المتقدمة بال زمة والتي تمثل أ كبر مس تورد لصادرات الدول  النامية س يعمق من ومن جهة أ خرى فاإ

معاناة الدول النامية، بسبب تقليل الدول الصناعية من وارداتها وبالتالي تتأ ثر صادرات الدول النامية ؛ خاصة التي تربطها 

 .علقات تجارية وثيقة مع الولايات المتحدة ال مريكية والاتحاد ال وربي

ن تأ ثير ال زمة المالية على ال سواق المالية للدول الفقير  لى أ نه كلما اإ ة والنامية يتفاوت من بلد ل خر؛ويشير البعض اإ

لى اعتماد ال سواق المالية في الدول الفقيرة  كانت الدولة أ كثر فقرا كلما كانت أ قل تأ ثرا بال زمة،ويرجع السبب في ذلك اإ

عالمية كبيرة ولا تعتمد  بالدرجة ال ولى على الرأ سمال الحكومي؛ كما أ ن البنوك في هذه الدول ليست مرتبطة بش بكة علقات

بشكل كبير على رؤوس ال موال ال جنبية بل من خلل الاستثمارات المباشرة ومن المساعدات التنموية ثم التحويلت 

 . الخارجية من قبل المهاجرين

ذا كانت بعض البلدان ليس لديها الكثير من التعاملت في أ سواق المال العالمية ما يؤثر ع الجولة ليها في وحتى اإ

ن بطء النمو الاقتصادي في البلدان الكبرى س يؤثر بالتأ كيد على الدول النامية،ال ولى من ال زمة ل ن أ سعار المواد  ، فاإ
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وس تتباين ال ثار  ،نبية المباشرة ستتقلص تقلصا حاداال ولية سينخفض وأ سواق التصدير ستركد والاستثمارات ال ج 

نهاية س تعرف هبوط عائدات التصدير وانخفاض الدخول وتراجع الاستثمارات ولا ولكنها في ال والتداعيات من بلد ل خر،

ذا كانت بتمويل أ جنبي .س يما اإ
1

 

 

 تأ ثير ال زمة المالية الراهنة على اقتصاديات الدول العربية: المطلب الرابع

ل زمة للقتصاد العالمي لا يمكن لاقتصاديات الوطن العربي أ ن تنأ ى عن تأ ثيرات ال زمة المالية العالمية لشمولية ا

لا أ ن تأ ثيرها يختلف من دولة ل خرى حسب ارتباط اقتصاد هذا البلد مع بقية دول العالم،لذلك  بكافة مناطقه ودوله، اإ

لى ثلث مجموعات حسب انفتاحها على الاقتصاد العالمي وهي  :نقسم الدول العربية اإ

المجموعة ال ولى -9


التي تتسم بأ نظمة مالية وتجارية منفتحة وذات انكشاف عال على  وهي دول مجلس التعاون الخليجي،: 

فاإن ارتباطها الوثيق بكل من النظام المالي العالمي وبال سواق ال سواق المالية العالمية،
2

العالمية للسلع وفي مقدمتها النفط  

لى اقتصادياتها؛والغاز و البيتروكيماويات كانت القنوات الرئيس ية لامتداد ال زمة المالية العالمية   اإ

المجموعة الثانية -7


لا أ ن اقتصادياتها تعتمد على  نعتبر أ سواق المال المحلية فيها غير مرتبطة ارتباطا مباشرا بال سواق العالمية،:  اإ

 وبالتالي فاإن الطلب العالمي وال سعار العالمية للنفط تؤثر كثيرا على الس ياسة المالية المتبعة في هذه الاإيرادات النفطية،

يرادات النفط وتنخفض مع انخفاض  الدول والمسايرة للدورة الاقتصادية العالمية،أ ي أ ن النفقات الحكومية ترتفع مع ارتفاع اإ

 تلك الاإيرادات؛

المجموعة الثالثة -2


وبالتالي لا تتأ ثر اقتصادياتها  فهىي دول يعتمد القطاع المصرفي والمالي فيها على موارد الاإقراض المحلي،:

لى اقتصادي من خلل ارتباطها  ة بالتقلبات في أ سواق المال العالمية،بصورة مباشر  غير أ ن الصدمات الخارجية تنتقل اإ

.التجاري الوثيق بأ سواق الدول المتقدمة وشركائها التجاريين الرئيس يين في الاتحاد ال وروبي والولايات المتحدة ال مريكية
3

 

 

 :تأ ثير ال زمة على أ سعار النفط :الفرع ال ول

                                                 
1
 .92، صس بق ذكرهمرجع مصطفى حس ني مصطفى،  - 


 .الاإمارات العربية المتحدة، المملكة العربية السعودية، مملكة البحرين، سلطنة عمان، قطر، الكويت: وتتمثل في  

2
،صندوق النقد ، دراسات اقتصادية، الاإمارات العربية المتحدة ال زمة المالية العالمية وقنوات تأ ثيراتها على اقتصادات الدول العربيةجمال الدين زروق،  - 

 .02، ص7099العربي،

 .الجزائر، السودان، ليبيا واليمن: و تتمثل في 


 .ال ردن،تونس،سورية،لبنان،مصر،المغرب وموريتانيا: وتتمثل في  

3
 .02جمال الدين زروق، نفس المرجع السابق، ص - 
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ذ تقدر ال موال العربية في الولايات المتحدة  ،مليار دولار منذ بداية ال زمة700لقد خسرت السوق العربية  اإ

كما انخفض  ،ها بالاقتصاد الرأ سمالي ال مريكيوكانت دول الخليج ال كثر تأ ثرا لارتباط  ال مريكية أ كثر من تريليون دولار،

لى ما يعادل  مما كان له التأ ثير  ،%20دولار أ ي تدهور بنس بة  920دما كان سعره دولار بع 22سعر برميل البترول اإ

ستنخفض مقارنة  7001والعام  7008الكبير على الميزانية العامة القادمة وعلى معدلات النمو في النصف الثاني من العام 

والنصف ال ول من العام  7002بمعدلات عام 
1

نتاجا ،ونظرا ل ن الدول العربية الخليجية هي أ ك 7008 ثر الدول العربية اإ

،وتصديرا للبترول
2

 .فيمكن القول أ ن هذا القطاع في هذه الدول قد تأ ثر بشكل كبير 

 

 (برميل النفط بالدولار ال مريكي) أ سعار النفط الخام الشهرية (: 2 -2) الشكل رقم 

 

 
دارة معلومات الطاقة فبراير :المصدر  7001/اإ

 

                                                 
1
 : ، متاح على[على الخط] ،تصاد السودانيأ ثر ال زمة المالية العالمية على الاق محمد الفاتح عبد الوهاب العتيبي ، - 

http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=155520 (.02/09/7097: ) ، تاريخ الاطلع 

حالة ال سواق  -مصادر لتمويل التنمية الاقتصادية أ م قناة لعدوى ال زمات المالية: أ سواق رأ س المالمحمد زيدان، بودي عبد الصمد ، عمري ريمة، -أ نظر أ يضا 

 .722،ص 7090، 08، العدد حوليات جامعة بشار،  -العربية
2
،ص 7090، 08دد ، العحوليات جامعة بشار، أ ثر ال زمة المالية العالمية على الدول العربية من خلل ال سواق المالية قرومي حميد، عبد القادر عوينان، - 

12. 

http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=155520
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لى  ذ تراجع طلب دول منظمة  ،7008تي عرفها سوق النفط منذ ماي التغيرات الويشير الجدول الموالي اإ اإ

وقابله تخفيض في حجم المعروض لمنظمة أ وبك  ،على أ ساس س نوي %7.2بنحو  (OECD )التعاون والتنمية الاقتصادية 

 .بهدف تأ مين الاس تقرار في ال سعارعلى أ ساس س نوي   %1.7بنحو 

 

 العرض للنفط حجم الطلب و  (:2 -2) جدول رقم 

 (اليوم/مليون برميل )  

 

 .7001، جويلية تقرير تطورات النفط في ال سواق العالمية وفي الدول العربية ال عضاءمنظمة أ وبك،  :المصدر

 

جمالي الاإيرادات العامة والمنح، حيث تراجعت هذه  وقد أ ثرت ال زمة على مساهمة الاإيرادات النفطية في اإ

لى  لى  ،%20.2المساهمة في الدول العربية المصدرة للنفط والغاز الطبيعي اإ  %28.1وفي دول مجلس التعاون الخليجي اإ

،وفي الدول العربية المصدرة ال خرى
1

لى    .7001في عام  %22.2اإ

وقد تراوحت نسب الانخفاض في الاإرادات النفطية في السعودية والجزائر وليبيا والكويت والاإمارات ما بين 

 . %10و  22.8%

 

 

                                                 
1
 .97ص  مرجع س بق ذكره،نبيل جورج دحدح،  - 

 7008التغير عن ماي  7008ماي  التغير الشهري 7001أ بريل  7001ماي  

 OECD 11.1 12.8 -0.1 12.1 -7.2الطلب من 

 0.1- 28.1 0.8 28.0 28.2 الطلب من باقي دول العالم

 2.9- 82.0 0.9 87.8 87.2 الطلب العالمي

 OPEC 22.0 22.0 0.0 22.7 -1.7المعروض 

 1.1- 27.7 0.0 72.8 72.8 النفط الخام

 0.7 2.0 0.0 2.7 2.7 الغاز الطبيعي المس يل والمركز

 OPEC 11.8 11.2 0.7 18.8 9.0المعروض من خارج

 0.7 7.9 0.0 7.2 7.2 سلسلة التصنيع

 7.1- 88.0 0.7 81.1 82.9 المعروض العالمي

  7.0  7.9 7.7 الميزان
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 القطاع النفطيالاإيرادات العامة العربية من (: 2 -2)جدول رقم 

 

لى الاإيرادات العامة  (%)نس بة التغير الس نوي (مليار دولار) القيمة  المجموعة النس بة اإ

 (%)والمنح 

7002 7008 7001 7002 7008 7001 7002 7008 7001 

 دول مجلس التعاون

 الدول النفطية ال خرى

201.1 

922.1 

181.0 

707.2 

729.8 

970.2 

1.9 

92.1 

20.1 

29.1 

-12.2 

-10.2 

89.2 

21.1 

82.2 

28.2 

28.1 

22.2 

الاإجمالي من الدول العربية 

 :المصدرة،منها

 الدول المصدرة الرئيس ية للنفط

128.2 

108.8 

219.2 

218.8 

287.2 

229.7 

90.1 

90.8 

22.8 

28.2 

-11.2 

-12.1 

22.1 

87.1 

21.8 

82.1 

20.2 

28.7 

 .92، صمرجع س بق ذكره نبيل جورج دحدوح، :المصدر

 
 

 تأ ثير ال زمة على النمو الاإقليمي وال سواق المالية :الفرع الثاني

 

ق المالية في منطقة الشرق ال وسطلقد أ ثرت ال زمة المالية العالمية بقوة على ال سوا
1

حيث تراجعت مؤشرات  ،

مع هبوط المؤشر المركب ،المالية وأ سواق ال سهم بشكل كبيرال سواق 


مقارنة مع 7008في شهر فبراير  %20بأ كثر من 

 : 7001نفس الشهر من س نة 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
على ] ، أ فكار بشأ ن اس تجابة س ياسات الاس تخدام والحماية الاجتماعية: أ ثر ال زمة المالية والاقتصادية على البلدان العربية كريس تينا بينت وأ خرون،  - 

 :، متاح على7001العربية ، أ بريل ، منظمة العمل الدولية، المكتب الاإقليمي للدول [الخط

/region/arpro/.../publ2_eng_ar.pdfarabicwww.ilo.org/public/ ،08، ص ( 77/90/7097: ) تاريخ الاطلع. 

  فريقيا  .سوق الدار البيضاء المالي، وسوق مصر المالي، وسوق تونس المالي: يتضمن المؤشر المركب ثلث مؤشرات في سوق شمال اإ

http://www.ilo.org/public/arabic/region/arpro/.../publ2_eng_ar.pdf


 7002أ زمة الرهن العقاري                                                              الفصل الثالث         

 

 
153 

لى فبراير  7008التغير المئوي من فبراير ) مؤشرات أ سواق الشرق ال وسط (: 1 -2) الشكل رقم   (7001اإ

 

 
عداد الباحثة اعتمادا على بيانات : المصدر  .7001/مارس / 09صندوق النقد العربي من اإ

 

تراجع حاد أ فقدت المستثمرين خسائر جس يمة  7008العربية في ال شهر ال خيرة من س نة لقد شهدت البورصات 

حيث تراجعت القيمة السوقية للبورصات العالمية بمقدار  لحقت بمدخراتهم فيما لم تفلت ال سواق العالمية من الانهيارات،

تريليون دولار 71
1

تأ ثرا  7008ا ملحوظا خلل س نة ، وقد شهدت كافة ال سواق العربية تراجع7008خلل س نة  

وقد تصدرت دبي قائمة الانخفاضات حيث  فقط، %7بال زمة المالية العالمية ما عدا تونس التي حققت ارتفاعا قدره 

وفي المرتبة  ،%22ثم البورصة المصرية بتراجع قدره  %22تلتها بورصة السعودية بتراجع قدره  %27سجلت تراجعا قدره 

أ ما بورصة الدار البيضاء بالمغرب فقد سجلت أ قل تراجع بنس بة  ،%12أ بو ظبي بانخفاض قدره  الرابعة جاءت بورصة

 .7008خلل عام  91%

 معدلات البطالة في الدول العربيةتأ ثير ال زمة على  :الفرع الثالث

الانعكاسات لقد جاءت ال زمة لتسهم في تعاظم هذا التحدي الذي تعاني منه معظم الدول العربية في ضوء 

حيث أ كدت العديد من الدراسات على وجود  السلبية التي نجمت عن هذه ال زمة وال ثار السلبية على هذه الدول،

ن الدول التي تأ ثرت  ،7008لبطالة بعد تفجر ال زمة عام زيادة ملحوظة في معدلات ا ووفق منظمة العمل العربية فاإ

لى أ ربعة أ قسام  :بال زمة يمكن تقس يمها اإ

                                                 
1
 .12، ص مرجع س بق ذكرهقرومي حميد، عبد القادر عوينان،   - 

0 10 20 30 40 50 60 70 80 

 أبو ظبي المالي

 سوق عمان المالي

 سوق البحرين المالي

 سوق بيروت المالي

 سوق الدوحة المالي

 سوق دبي المالي 

 سوق الكويت المالي

 سوق مسقط المالي

 سوق فلسطين المالي

 سوق السعودية المالي

 المؤشر المركب

60,9 

45,9 

48,7 

22,6 
41 

63,3 

67,8 

71,4 

13,1 
67,1 

60,3 

 التغير المئوي
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وتضم الدول الخليجية وليبيا والتي  الدول العربية النفطية ذات الموارد المالية الكبيرة والقليلة السكان،          - أ  

ثر ال زمة بسبب احتياطها المالي المحقق من  تأ ثرت بشكل مباشر بال زمة، لم تكن معرضة لهزات اجتماعية عنيفة اإ

 العائدات النفطية خلل الفترة ما قبل ال زمة؛

نية المرتفعة وتضم كل العربية ذات الموارد المالية العالية المتأ تية من قطاع المحروقات وذات الكثافة السكا الدول - ب

 ،أ فاق الموارد المالية لهذه الدولفمن المتوقع أ ن يؤثر انخفاض العائدات المالية على  السودان والجزائر، ،من العراق

 الجديدة؛وبالتالي على القدرة على خلق فرص العمل 

فلسطين ومصر والتي تعتمد على عائدات  ال ردن، الدول العربية ذات الموارد الطبيعية المتواضعة وتضم اليمن، - ت

لى  الس ياحة وتحويلت المغتربين، فعودة المغتربين الذين صرفوا من وظائفهم وتراجع عائدات الس ياحة س تؤدي اإ

 تقليص الوفرات المالية  المدعمة لخلق فرص العمل؛

لدول ذات الموارد الطبيعية المتواضعة والتي تعتمد بشكل كبير على صادرات السلع الصناعية الخفيفة مثل ا - ث

لى عائدات الس ياحة وتحو  تونس  ،يلت المغتربين وتضم كل من سورياالملبس وال حذية وغيرها بالاإضافة اإ

عها في دول شركائها التجاريين واقتصاديات هذه الدول مرتبطة بشكل بارز بأ نماط الطلب على سل  والمغرب،

.ال ساس يين
1

 

تأ ثير ال زمة على معدلات البطالة في بلدان عربية مختارة(: 2 -2)الشكل رقم 


 

 
 .97، صمرجع س بق ذكرهو أ خرون،  كريس تينا بينت،  :المصدر

                                                 
 

، الاتحاد العام [على الخط] ، 1700الخارجية في الدول العربية، نوفمبر ، أ ثر ال زمة المالية  والاقتصادية العالمية  على س ياسات التجارة عل الصيداني -1

 : لغرف التجارة والصناعة والزراعة للبلد العربية ،ال مانة العامة ، متاح على

http://css.escwa.org.lb/EDGD/1154/BP2.pdf 92ص ، (91/99/7097) :، تاريخ الاطلع. 

  لى أ خر س نة تتوافر بشأ نها البيانات  .تشير ال رقام بين قوسين اإ

http://css.escwa.org.lb/EDGD/1154/BP2.pdf
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  :تأ ثير ال زمة على التجارة العربية الخارجية والبينية :رابعالفرع ال

رغم أ ن صادراتها هي المواد  بشكل كبير على التجارة في توفير التمويل للتنمية الاقتصادية فيها،تعتمد الدول العربية 

لى أ ن نس بة حجم التجارة  قليمية اإ لى بعض الصناعات الخفيفة ؛وتشير مصادر اإ ال ولية والمحروقات بشكل رئيسي بالاإضافة اإ

جمالي الناتج المحلي للمنطقة العربية بلغت نحو  لى اإ  .7008س نة  %902.7اإ

لى تراجع بنحو   اد المتنوع في قيمة وحجم الصادرات في الدول العربية ذات الاقتص %22ويشير البنك الدولي اإ

وذلك بسبب اس تمرار الانكماش الاقتصادي في أ هم شريكين تجاريين للدول العربية وهي  ،7008وذلك منذ سبتمبر 

والتي تعتبر أ هم مس تورد للسلع العربية؛ فعلى سبيل المثال تراجع حجم  ،ربي والولايات المتحدة ال مريكيةالاتحاد ال و 

خلل الفترة سبتمبر  %98.1وصادرات ال ردن بنحو  %29وصادرات تونس بنس بة  %12صادرات المغرب بنحو 

لى فبراير  7008 اإ
1

7001 . 

 

 7002هيكل الصادرات والواردات الخارجية عام (: 8 -2)جدول رقم 

 

 الواردات الصادرات نس بة مئوية

 97.2 7.7 ال غذية والمشروبات

 1.1 7.9 المواد الخام

 2.1 22.9 الوقود المعدني

 2.1 1.0 المنتجات الكيماوية

 28.0 1.9 ال لات ومعدات النقل

 72.8 99.2 المصنوعات

 7.8 0.2 سلع أ خرى

 .7008سبتمبر التقرير الاقتصادي العربي الموحد،  ،صندوق النقد العربي :المصدر

 

 : تأ ثير ال زمة على الاستثمارات ال جنبية المباشرة الوافدة -9

أ ن تدفق الاستثمار ال جنبي المباشر في الدول العربية اس تمر في  7008لقد أ فاد تقرير الاستثمار العالمي لس نة  

وبلغت حصة  ،7002ة عن س ن %92مليار دولار بمعدل نمو  27.1ليسجل رقما قياس يا بلغ  7002الارتفاع خلل س نة 

لى  1.1مليار دولار انخفضت من  9822الدول العربية من الاستثمار ال جنبي المباشر كنس بة من التدفق العالمي البالغ  اإ

لى أ ن الدول العربية المصدرة للنفط تأ تي في مقدمة لائحة الدول المس تقطبة للستثمار ال جنبي  ،% 2.1 كما أ شار التقرير اإ
                                                 

1
 .92ص مرجع س بق ذكره،عل الصيداني،  - 
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لى الدول العربية كان على شكل استثمارات في مشاريع المباشر ،كما يل حظ أ ن معظم تدفقات الاستثمار ال جنبي المباشر اإ

.جديدة
1

  

تأ ثير ال زمة على الاإيرادات الحكومية وخطط التنمية -7
2

الحكومية فيما يتعلق  لقد أ ثرت ال زمة المالية على الاإيرادات :

لى أ قل من وذلك نتيجة لانخفاض أ سعار  بالدول الخليجية، دولار للبرميل الواحد على الرغم من قرارات  10النفط  اإ

نتاج مما أ ثر سلبا على خططها التنموية  .منظمة أ وبك بتخفيض الاإ

 

 الاإجراءات الدولية المتخذة لمعالجة ال زمة المالية :المبحث الثالث

 

لى اتخاذ  بعد انتشار واس تفحال ال زمة بدأ ت جهود الدول المختلفة كل حسب درجة تأ ثرها بال زمة تسعى جاهدة اإ

 .أ ثارها السلبية على كافة ال صعدةالاإجراءات الممكنة من أ جل التخفيف من شدتها والتقليل من 

 

 تعامل الدول الغربية مع ال زمة المالية: المطلب ال ول

تدخلت حكوماتها من  ،لولايات المتحدة والدول ال وربيةالانهيارات في المصارف وأ سواق المال في ابعد سلسلة 

لى الخطة ال مريكية ثم الخطة ال وربية في فرعين مس تقلين  :أ جل مواجهة هذا الاإعصار وسنتطرق اإ

 

 المؤسسات ال مريكية ودورها في احتواء ال زمة :الفرع ال ول

نقاذ من ال  هنري بولسون  Hennery Polsonيكي قام وزير المالية ال مر  زمة التي تهدد بصياغة خطة الاإ

نقاذ  جورج بوش، فلقيت الخطة في بداية ال مر معارضة من الرئيس ال مريكي الاقتصاد ال مريكي حيث اعتبرها خطة لاإ

المقترضين والمقرضين الذين لا يشعرون بالمسؤولية
3

لا أ نه بعد ذلك امتنع عن اس تخدام الفيتو  ضد الخطة ( حق النقض) ،اإ

ضروري لتهدئة ال سواق المحلية ( فاني ماي وفردي ماك) ،بعد توضيح وزير الخزانة ال مريكي  أ ن دعم الشركتين 

 .ارجيةوالخ

                                                 
1
 .18ص  مرجع س بق ذكره،قرومي حميد، عبد القادر عوينان،  - 

2
لى المؤتمر الدولي السابع ، أ يام العالميةدور الجهاز المصرفي الاإسلمي في ظل تداعيات ال زمة المالية  حس ني علي خريوش، -  نوفمبر  99-90، بحث مقدم اإ

 .99، جامعة الزرقاء الخاصة،ال ردن، ص 7001
3
لى مؤتمر جامعة وس بل العلج...تداعياتها...أ س بابها...ال زمة المالية العالمية حقيقتهاعلي فلح المناصير، وصفي عبد الكريم الكساس بة،   -  ، بحث مقدم اإ

 .7001ء الخاصة ،كلية العلوم الاقتصادية والعلوم الاإدارية ، الزرقا
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جورج بوشوقد تولى 


وم على تق 7002بنفسه الاإعلن عن هذه الخطة ومساندتها في خطاب له في سبتمبر

ذ أ نه وصفها بأ نها  200خطة بقيمة  تبعث :"....مليار دولار من أ جل شراء الديون المتعثرة من المؤسسات المصرفية ،اإ

لى ال سواق حول العالم بأ ن الو شارات قوية اإ ."أ  جادة بخصوص اس تعادة الثقة والاس تقرار في نظامها المالي.م.باإ
1

 

الديون المتعثرة والمساهمة في رؤوس أ موال شركات وبنوك تعاني من  والمبدأ  ال ساسي للخطة ال مريكية هو شراء

لى حوالي  مرات منذ بداية ال زمة، أ خرها  8نقص في الس يولة ، حيث ركزت على خفض أ سعار الفائدة ال ساس ية اإ

جراء بجانب  %9.2لمواجهة الاضطرابات المتزايدة في أ سواق المال العالمية ليصل سعر الفائدة  %0.72خفض نس بة  اإ

لى  لى 7008مليار دولار س نة  912تخفيضات ضريبية تصل اإ مليار دولار عام  292.1، واإ
2

7001. 

نقاذ المالي ال مريكية فيما يلي  :ويمكن أ ن نلخص أ هداف خطة الاإ

 نقاذ البنوك والمؤسسات المالية ال خرى من خلل شراء لى قروض عقارية اإ  وزارة الخزانة ل وراقها المالية التي تستند اإ

 ذات أ صول عالية المخاطر؛

 ،مداد بنك الاحتياط الفدرالي بالس يولة النقدية اللزمة له ل داء مهامه قراض مؤسسات مالية  اإ بعد أ ن قام بالفعل باإ

نقاذ البنوك لتجنب انكماش  مدمر في  تريليون دولار تقريبا في مقابل عشرات ال لاف من ال وراق المالية بهدف اإ

 النشاط الائتماني؛

 ة المودعين على ودائعهم لدى البنوك التجارية من أ جل منعهم من سحب مدخراتهم بسبب حالة الذعر المالي طمأ ن

زمة والحفاظ على الس يولة المناس بة لدى البنوك ل داء وظائفها .المصاحب لل 
3

 

نقاذ المالي باراك حسين أ وبامالقد وضع   :خمسة شروط لموافقته على خطة الاإ

 قبل لجنة مس تقلة؛ مراقبة المال العام من .9

ليهم عند حدوث أ زمة؛ .7 عادة أ موالهم اإ مكانية اإ  حماية دافعي الضرائب بالتأ كد من اإ

دارة  .2 الذين يتحملون جزءا من " وول ستريت"التأ كد من أ ن الخطة لن تعود بالفائدة على رؤساء مجالس اإ

 المسؤولية عن ال زمة المالية الحالية؛

                                                 

     نقاذ تنفس الرئيس ال مريكي جورج بوش، ووزير ماليته هنري بولسن الصعداء بعد أ ن صادق مجلس النواب ال مريكي على خطة بولسن من أ جل اإ

خطابه بالبيت مليار دولار ،وجاءت هذه الموافقة بعد تأ كيد الرئيس ال مريكي جورج بوش أ ثناء  200والتي تبلغ قيمتها  7008أ كتوبر  71النظام المالي بتاريخ 

لى المخاطر المحدقة بالاس تهلك والنشاط الاقتصادي 7008سبتمبر  79ال بيض بتاريخ  ، بأ ن الوقت قد حان لمواجهة ال زمة المالية مشيرا اإلى غياب الثقة واإ

بوع واجهت فيه أ سواق المال سلسلة من مطالبا بالتحرك الفوري للحفاظ على صحة الاقتصاد ال مريكي من مخاطر كبيرة ،كما تأ تي هذه الخطوات في ختام أ س  

ديوان :الجزائر ،7008ال زمة المالية العالمية الراهنة منذ ضياء مجيد الموسوي، : أ خطر ال زمات منذ الكساد الكبير في ثلثينيات القرن الماضي،انظر

 .21، ص7090المطبوعات الجامعية،
1
براهيم عبد العزيز النجار،  -   .902، صمرجع س بق ذكرهاإ

2
 .72، ص مرجع س بق ذكرهعلي فلح المناصير،  - 

3
براهيم عبد العزيز النجار،  -   .901، صمرجع س بق ذكرهاإ
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للبقاء في بيوتها دون مصادرة بسبب عجزهم عن سداد ال قساط العقارية مساعدة مليين العائلت التي تسعى  .1

 الخاصة بهذه البيوت؛

.التأ كد من أ ن الخطة لن تخدم مصالح أ فراد محددين .2
1

 

نقاذ المالي علىعلى تحقيق ال هداف السالفة الذكرومن أ جل القدرة  عدة مراحل  ، تم الاتفاق على اس تخدام خطة الاإ

، علما أ ن قيمة ال صول المنهارة أ قصاها سنتان من تاريخ أ خر تمديد، مع احتمال تمديد الفترة لمدة 7001تنتهىي في ديسمبر 

 :مليار دولار؛ والمراحل كال تي 220بلغت 

قرار مشروع قانون الاس تقرار المالي العاجل من أ جل شراء  720تخصيص مبلغ  :المرحلة ال ولى مليار دولار فور اإ

م لى أ صول عالية المخاطر مع اإ  .مليار دولار 200مليار دولار مع تحديد سقف أ على لا يتجاوز  220كانية رفع المبلغ اإ

مساهمة الدولة في رؤوس أ موال وأ رباح الشركات المس تفيدة من هذه الخطة،مما يسمح لها بتحقيق :المرحلة الثانية

ذا تحسنت ظروف ال سواق المالية  .أ رباح اإ

 .تكليف وزير الخزانة بالتنس يق مع السلطات المالية والبنوك المركزية لدول أ خرى لوضع خطط مماثلة :المرحلة الثالثة

لى 900رفع سقف الضمانات التي تمنحها الدولة للمودعين من  :المرحلة الرابعة أ لف دولار لمدة عام  720أ لف دولار اإ

 .واحد

عفاءات ضريبية تبلغ قيمتها حوا :المرحلة الخامسة مليار دولار للشركات و للطبقة المتوسطة من أ بناء  900لي تقرير اإ

الشعب ال مريكي
2

. 

تتمثل في حماية دافعي الضرائب من خلل سن التشريعات اللزمة بناء على اقتراح الرئيس  :المرحلة السادسة

ذا ترتب على تنفيذ نقاذ تحقيق  ال مريكي من أ جل تعويضهم عن الخسائر الناجمة عن أ وضاع ال سواق المالية، اإ خطة الاإ

خسائر لهم وذلك بعد مرور خمس س نوات على تنفيذها؛ كما تم السماح لهم بالحصول على على حصص في ملكية 

نقاذها من الاإفلس  .الشركات التي يتم اإ

فرض قيود :المرحلة السابعة


لى وزا رة على تعويضات المدراء التنفيذيين في الشركات التي تبيع أ صول الرهون العقارية اإ

 . الخزانة بمقتضى التعديل الذي أ قره مجلس الش يوخ في أ ول أ كتوبر

نقاذ من خلل :المرحلة الثامنة  :توفير قدر مناسب من الرقابة والشفافية عند تنفيذ خطة الاإ

                                                 
1
 .78، ص مرجع س بق ذكرهعلي فلح المناصير، وصفي عبد الكريم الكساس بة،  - 

2
براهيم عبد العزيز النجار،  -   .990، صمرجع س بق ذكرهاإ

  من بين هذه القيود: 

 .أ لف دولار في الس نة من حساباتها الداخلية لهؤلاء المديرين 200دفع مكافأ ت تتجاوز منع الشركات من  -

 .في حالة توقيعهم لهذه العقود" مظلت ذهبية"منع هذه الشركات من توقيع عقود تتيح منح المديرين التنفيذيين أ ية مكافأ ت مالية مغرية  -
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نفاق من الاعتمادات المرصودة  - المجلس ال ول يتكون من : فيهاتشكيل مجلسين للرقابة على تنفيذ الخطة ومراقبة الاإ

ورئيس الهيئة المنظمة  ووزير الخزانة، ولين بالحكومة الفيدرالية ويضم رئيس بنك الاحتياطي الفدرالي،مسؤ 

 ؛المحاس بة العامة التابع للكونجرسوالمجلس الثاني هو مكتب  ،للبورصة

 ؛تقل لمراقبة قرارات وزير الخزانةتعيين مفتش عام مس   -

 .القضاءخذها وزير الخزانة لرقابة خضوع القرارات التي يت -

جراءات حمائية في ميدان الرهن العقاري وتشمل :المرحلة التاسعة    :العمل على وضع اإ

جراءات حمائية للمالكين المهددين بمصادرة منازلهم بسبب عجزهم عن سداد القروض العقارية والذين قدر عددهم  - اإ

لى مليوني شخص يعولون مليوني هو السماح للدولة بمراجعة  أ هم هذه الاإجراءات ،أ سرة خلل تنفيذ الخطة اإ

 شروط منح القروض العقارية لهم بسبب الصعوبات التي يواجهونها في السداد؛

 مساعدة البنوك المحلية الصغيرة التي تضررت بأ زمة الرهن العقاري؛ -

نشاء برنامج للتأ مين على المخاطر بمعرفة وزارة الخزانة من أ جل ضمان أ صول الشركات المضطربة بما فيها  - اإ

مارس 91س ندات المدعومة بالرهن العقاري التي تم شراؤها قبل ال 
1

7008. 

 

نقاذ ال وربية: الفرع الثاني  خطط الاإ

ثم بعد ذلك أ دركت هذه الدول حجم ال زمة  ،مواجهة ال زمة بشكل أ حادي منفرد عملت الدول ال وربية على

لتعمل بشكل منسق فيما بينها لتتخذ مواقف وخطط مشتركة تمكنها من مواجهة مخاطر ال زمة، من أ جل ذلك س نحاول 

 : اس تعراض أ هم الاإجراءات التي لمواجهة تداعيات ال زمة

 

سترليني 100خصصت بريطانيا مبلغ قيمته  :المملكة المتحدة -9 مليار دولار، من  229أ و ما يعادل  مليار جنيه اإ

ذ تعمل الحكومة البريطانية على ضخ مبلغ  أ جل دعم رأ سمال المصارف، سترليني أ و ما يعادل  22اإ  21مليار جنيه اإ

على شكل أ سهم تفضيلية أ و على   RSB ,HBO,LIOYDS TSBمليار دولار في ثلث مصارف رئيس ية 

قراض مشترك بين البنوك حيث س تضمن الحكومة  شكل أ سهم تتعهد بها الحكومة؛ كما س تقوم الحكومة بضمان اإ

سترليني أ و ما يعادل  720البريطانية حوالي  قراض قصيرة ومتوسطة  229مليار جنيه اإ مليار دولار ل جال اإ

2للبنوك
. 

                                                 
1
براهيم عبد العزيز النجار،  -   .999ص، مرجع س بق ذكرهاإ

2
نقاذ المالي -ال زمة الماليةعدلي قندح،  -   : ، متاح على[على الخط] ، أ برز خطط الاإ

www.abj.org.jo/AOB_Images/633818570087517500.pdf01، ص ( 77/99/7097: )الاطلع ،  تاريخ. 

http://www.abj.org.jo/AOB_Images/633818570087517500.pdf،%20ـتاريخ
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ج  بار البنوك على الحد منم من المكافأ ت التي كانت تمنح لمديريها ،وعلى اعتبار وفي مقابل ذلك قامت الحكومة باإ

أ ن هذه المكافأ ت المغالى فيها كانت على رأ س العوامل التي شجعت مفاهيم المخاطرة وتس ببت تبعا لذلك في ال زمة المالية 

دار على أ ن تدخل الح" أ ليستر دارلينج"العالمية مع تأ كيد وزير الخزانة البريطاني  ة المباشرة كومة كان لمجرد التأ مين وليس للإ

وأ ن الدولة ما تزال مع نظام السوق الحر ،من قبل الدولة
1

. 

نقاذ مالية قدرها " أ نجيل ميركل" أ علنت المستشارة ال لمانية :أ لمانيا -7 مليار أ ورو أ ي ما يعادل  200عن خطة اإ

ال سواق المالية لدعم القاعدة الرأ سمالية للمؤسسات تم بموجبها تأ سيس صندوق لاس تقرار  مليار دولار، 280

مليار أ ورو كحد أ قصى وس تكون مخصصة لاإعادة الرسملة  80، حيث يتم توفير 7001المالية حتى نهاية عام 

مليار أ ورو على  100مليار أ ورو يخصص كضمان لهذا العرض ،وتقوم الحكومة ال لمانية بتخصيص  70،ومبلغ 

شكل ضمانات
2

. 

نقاذ الفرنس ية بحوالي  :فرنسا -2 مليار أ ورو؛ حيث كشفت الحكومة الفرنس ية أ نها تس تخدم  220وتقدر خطة الاإ

نشاء صندوق س يادي لمصلحة الشركات الاإستراتيجية التي  أ ليتين اثنين للتمويل لدعم القطاع المالي؛ فضل عن اإ

نتاج البترول  . تواجه صعوبات مالية تأ س يا بالس ياسات المتبعة في قطاع اإ

خطة جديدة لمساعدة قطاعات الاإسكان "نيكولا ساركوزي" سأ علن الرئي 7008في نهاية شهر نوفمبر و

لى  %9.2مليار أ ورو أ ي ما يعادل 72والس يارات بقيمة  جمالي الناتج المحلي لفرنسا ليرتفع عجز الموازنة اإ جمالي  %1من اإ من اإ

.كما كان متوقعا قبل ال زمة المالية % 2.9بدلا من  7001الناتج المحلي س نة 
3

  

لى  قراض المشترك بين المصارف يصل اإ وسوف يكون متاحا  مليار أ ورو، 270كما س تقدم الخطة ضمانا للإ

قراض البنوك، وس يقوم الصندوق بضمان أ وراق مصرفية صادرة قبل  لى خمس  7001ديسمبر  29لضمان اإ لمدة تصل اإ

4س نوات
. 

يطاليا -1 على حدة ، حيث عملت  لاإيطالية أ نها ستتعامل مع البنوك على أ ساس كل حالةأ علنت الحكومة ا :اإ

طلق تصريحات مفادها أ ن المخاطر التي  السلطات بالتعاون مع مديرو البنوك على تهدئة ال سواق من خلل اإ

يطاليا من اضطرابات ال سواق المالية محدودة بفضل ممارسات الاإقراض المتحفظة؛ وأ علنت ا لحكومة تتعرض لها اإ

نقاذ البنوك والودائع البنكية حتى لا  طلق خطة هدفها تحقيق اس تقرار السوق كاإجراء احترازي لاإ الاإيطالية عن اإ

 .مليار أ ورو لقطاع البنوك 70يتعرض أ ي بنك للإفلس من خلل تمويل بقيمة 

مليار أ ورو كحد  900بقيمة  7001أ قرت الحكومة الاس بانية قانونا يضمن ديون البنوك حتى نهاية  :اس بانيا -2

طار الاإجراءات التي أ قرتها  أ قصى، مكانية شراء كميات من ال سهم في المؤسسات المالية، وفي اإ وأ علنت عن اإ

 .حكومات الاتحاد ال وربي لدعم قطاع البنوك

                                                 
1
براهيم عبد العزيز النجار،  -   .991، ص مرجع س بق ذكرهاإ

2
 . 01، صمرجع س بق ذكرهعدلي قندح،   - 

3
براهيم عبد العزيز النجار،   -   .992، ص مرجع س بق ذكرهاإ

4
 .01، صمرجع س بق ذكرهعدلي قندح،   - 
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مليار أ ورو للمؤسسات المالية الهولندية بما في ذلك البنوك  70قررت الحكومة الهولندية توفير ما قيمته  :هولندا -2

وشركات التأ مين لتفادي المزيد من عدم الاس تقرار في القطاع المالي
1

. 

مليار فرنك سويسري من الدولة مقابل تملك الدولة  2على   UBS AGوفقا للخطة يحصل بنك :سويسرا -2

بأ نه س يجمع عشرة مليارات  Credit Suisse Groupن أ سهمه ؛ علوة على ذلك كشف مصرف م 1.2%

أ يضا بالتخلص من عبء ال صول   UBSمن المستثمرين الخارجيين ومن ضمنهم دولة قطر، وس يقوم بنك 

لى صندوق جديد يكون مدعوما من البنك المركزي السويسري السيئة بتحويلها اإ
2

. 

ووفقا لهذه الخطة يمكن للحكومة أ ن تأ خذ حصة  مليار أ ورو، 100نقاذ ال يرلندية بحوالي تقدر خطة الاإ  :ايرلندا -8

لى ضمان أ ية  ضافة اإ في أ ي من البنوك الس تة التي تغطيها خطة عملها،كما تقدم الخطة ضمانا لودائع س تة بنوك اإ

 .مطلوبات أ خرى

نقاذ الوضع قامت النرويج بضخ حوالي  :النرويج -1 مليار دولار،  22كرون أ ي ما يعادل مليار  220من أ جل اإ

لى  ووفقا لهذه الخطة يمكن للبنوك المشمولة فيها مبادلة الس ندات بما فيها الس ندات المدعومة بالرهن العقاري اإ

س ندات حكومية جديدة،و يمكنهم اس تخدامها كضمان للقروض للحصول على الس يولة في مزادات البنك 

 .المركزي النرويجي

 

 :تعامل الدول ال س يوية مع ال زمة المالية: المطلب الثاني

لى الدول ال س يوية بسبب العولمة المال  لى وضع  ،ية والترابط بين ال سواق الماليةانتقلت عدوى ال زمة المالية اإ مما دفع بها اإ

نقاذ بضخ ال موال في ال سواق المالية من أ جل استرجاع الثقة فيها والحد من انتشار تداعيات   .ال زمةبرامج اإ

نقاذ بقيمة  :اليابان -9 اس تهدفت تقديم  القروض للشركات  7008تريليون ين في أ كتوبر  72أ قرت الحكومة اليابانية خطة اإ

قرارها خطة تحفيز اقتصادية قوامها  لى جانب اإ نفاق، اإ ) تريليون ين  72الصغيرة وتقديم مساعدات مالية لل سر لتحفيز الاإ

الاإجراءات من أ جل زيادة فرص العمل و تشجيع الاإقراض مع ضخ ال موال في تتضمن حزمة من ( مليار دولار 722

 :النظام المصرفي بهدف تحقيق اس تقرار النظام الاقتصادي الياباني وتتضمن هذه الخطة ما يلي

عفاءات ضريبية وتمويلت حكومية،( مليار دولار  999) عشرة تريليون ين  -  على شكل اإ

لمعالجة مشكلة الائتمان بما في ذلك ضخ ال موال في البنوك وغيرها من ( ر مليار دولا 911) تريليون ين  92 -

 . المؤسسات المالية

 92,1فيزات جديدة بـ حزمة تح 7001، أ قرت الحكومة في أ بريل ات ال زمة على الاقتصاد اليابانيمع تواصل تداعي

لى حوالي تريليون ين نفاق اإ وتوفير  % 7دة الناتج المحلي الاإجمالي بنس بة تريليون ين من أ جل زيا 22,8، ليصل مجموع الاإ

لى  0,1من   :ويمكن تلخيص بنود هذه الخطة كال تي مليون وظيفة، 0,2اإ

                                                 
1

براهيم عبد العزيز النجار،  -  .998، صمرجع س بق ذكرهاإ
2
 .02ص ذكره،مرجع س بق عدلي قندح،  - 
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الاإجراءات التعاونية على الصعيد الوطني ، حيث تجاوزت هذه ال زمة سابقاتها في العمق والتأ ثير، : المبدأ  ال ول -

 .يات التي تنطوي عليهامما يس تدعي التعاون الجماعي من أ جل تجاوز التحد

 :الاإجراءات الاقتصادية وتكون على ثلث مراحل: المبدأ  الثاني  -

 تباع  كل الاإجراءات الضرورية لاإخراج الاقتصاد من حالة الركود التي يعاني منها؛  اإ

  لى حالة النمو بداية من النصف الثاني من س نة لى النصف ال ول من  7001ضمان عودة الاقتصاد اإ اإ

 زيادة الاستثمار في البنى التحتية؛، ب7090س نة 

  لى مس تويات النمو المرتفعة بداية من النصف الثاني من اعتمادا على تنش يط الطلب المحلي  7090العودة اإ

 .والاس تفادة من  قدرة اليابان على مواجهة التحديات وزيادة الصادرات،

صلحي شامل يمتد على ثلث س نوات من : المبدأ  الثالث - لى ال هداف السابقة عن اتخاذ نهج اإ أ جل الوصول اإ

.من خلل مجموعة من التدابير الاستثمار في الموارد البشرية والبحث العلمي ،جيع القطاع الخاصطريق تش 


 

  

 282أ قر مجلس الوزراء الصيني خطة لاستثمار أ ربع تريليون يوان أ ي ما يعادل  7008مع مطلع شهر نوفمبر  :الصين  -7

لى جانب 7090مليار دولار حتى عام  ضافية  900للمساعدة في تنش يط الطلب على الاس تهلك المحلي،اإ مليار يوان اإ

لاإعادة الاإعمار تشمل 7001مليار يوان أ خرى س نة  70و ،7008في البنية التحتية على مس توى البلد خلل عام 


 :

جراء تحسينات على وحماية البيئة والا وش بكات النقل، والبنية التحتية الريفية، الاإسكان الاقتصادي، بتكار التقني واإ

خطوط القطارات،وش بكة الكهرباء وتدعيم ش بكة الرعاية الصحية وتخفيض الرسوم الدراس ية
1

. 

                                                 

  تتمثل اهم هذه التدابير فيمايلي: 

نهاء عقود العمل؛ - عادة التوظيف وتنمية المهارات ومنع اإ  دعم العمالة بتوفير فرص عمل جديدة، ودعم اإ

 تعزيز الاس تقرار المالي بدعم الوساطة المالية وتسهيل تمويل المؤسسات، تيسير التمويل العقاري؛ -

لى المباني العامة، زيادة المباني المضادة للزلازل،في مجال البنية التحتية ،دعم  - دخالها اإ دعم الس يارات صديقة البيئة،  توليد الطاقة الشمس ية واإ

 تشجيع برنامج الانبعاثات الصفرية من المباني، تحديث وسائل النقل غير الملوثة للبيئة؛

نتاج أ نواع اللقاحات المضادة ل نواع  2و 2 أ لف ين لكل طفل ما بين 22تنش يط الخدمات الصحية ورعاية الطفولة بتقديم  - س نوات، زيادة اإ

 ال نفلونزا؛

 الصيد البحري، حماية الغابات؛ تشجيع الزراعة، -

 تطوير تكنولوجيا المعلومات؛ -

صلح النظام الضريبي، بتخفيض الضرائب على المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، توس يع الحوافز الضريبية للبحث والتطوير -  .اإ

 بأ همية ذلك في المحافظة على الميزة التنافس ية للدولة ك حد عمالقة التصدير للمنتجات الصناعية في   توجه الصين اإلى هذه الميادين اقتناعا منها وقد أ تى

لمية الثانية ،وتركزت العالم،وهذا يقرب توجه الصين من أ فكار دولة الرفاهية التي سادت لدى الاقتصاديين بعد الكساد الكبير،وزاد رواجها بعد الحرب العا

 .على ضرورة مراعاة الفرد وعدم تركه كفريسة لقوى السوق،وتأ مين حصوله على حاجاته ال ساس ية
1
براهيم عبد العزيز النجار،  -   . 971، ص مرجع س بق ذكرهاإ
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كما خفض البنك المركزي الصيني أ سعار الفائدة ثلث مرات منذ منتصف شهر سبتمبر حتى منتصف شهر   

لتنش يط الطلب على الاس تهلك المحلي،وأ يضا من أ جل الحد ،أ ي خلل شهرين فقط؛في محاولة 7008نوفمبر من س نة 

دراك المؤسسات المالية في الصين ل همية  من معدلات الادخار المرتفعة لدى الصينيين لدعم الاقتصاد الصيني على ضوء اإ

عدم الطلب المحلي على المنتجات الصينية كوس يلة مناس بة للتغلب على ضعف الطلب الخارجي عليها بسبب ال زمة و 

مكانية الاعتماد على الصادرات كقاطرة لتقدم الاقتصاد الصيني اإ
1

. 

قمة طارئة خصص حيز كبير منها  7008ديسمبر  92من جهة أ خرى عقد قادة اليابان والصين وكوريا الجنوبية في 

زمة الاقتصادية العالمية، نهما س توسعان اتفاقاتهما لس بل التصدي لل  لتبادل القطع لتبلغ  وأ علنت كوريا الجنوبية والصين اإ

ثلثين مليار دولار من أ جل تحسين تدفق الس يولة في ال مد القصير وتشجيع التجارة الثنائية
2

 . 

لى ال ذهان الخسائر  حين اندلعت ال زمة المالية العالمية أ لحقت خسائر كبيرة بأ سواق المال الروس ية،:روس يا   -2 مما أ عاد اإ

ورغم أ ن الاقتصاديين الروس أ شادوا بمتانة الاقتصاد الروسي وقدرته  ،9118ة عام ال زمة المالية الروس يالتي ترتبت على 

لا أ نهم أ وجبوا لحدوث ذلك تضافر جهود الحكومة الروس ية وبنكها المركزي  .على تجاوز ال ثار السلبية لهذه ال زمة اإ

نقاذ من  انية،لقد أ علنت الحكومة الروس ية عن خفض متطلبات الاحتياطي الاإلزامي للمرة الث       داعمة بذلك حزمة اإ

 900ووفقا للخطة بوسع الشركات التي تعاني من مشكلة ديون طلب الحصول على مبلغ يتراوح بين  مليار دولار، 700

لى   .مليار دولار على شكل قروض شريطة الوفاء بمعايير محددة 7.2مليون اإ

ن هذه الخطة ت       وهذا يعني زيادة حصة الحكومة في أ ربعة شركات بما في ذلك  ،تيح للحكومة الروس ية شراء ال سهماإ

مليار دولار كقروض ثانوية للقطاع  22ثاني أ كبر بنوك روس يا؛ من جهتها تعهدت الحكومة الروس ية بمبلغ  BTVبنك 

ات البنكي؛ كما كشف البنك الروسي أ نه قادر على توفير ما قيمته تريليون روبل كحد أ قصى في يوم واحد خلل مزاد

عادة شراء ال صول المالية التي تعقد مرتين يوميا  .اإ

 

 

 

 تعامل الدول النامية مع ال زمة: المطلب الثالث 

ن أ ثار ال زمة المالية والاقتصادية العالمية ذو وقع أ شد على الدول النامية سواء على المدى المتوسط أ و البعيد  اإ

ن ال مر الذي يجب أ ن تعيه هذه الدول هو حسن اس تغلل وتوجيه مواردها الذاتية،وأ ن تقوم بتعبئة ما لديها  ،لذلك فاإ

 :من طاقات من أ جل الاإسراع بمعدلات التنمية فيها؛ من أ جل ذلك يجب على الدول النامية أ ن

                                                 
1
براهيم عبد العزيز النجار،  -   .971، ص نفس المرجع السابقاإ

2
 .02، صمرجع س بق ذكرهعدلي قندح،  - 
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قليمية  تعمل على تنويع أ سواق الصادرات وأ ن تقوم بتكثيف التجارة فيما بينها، - وكذلك محاولة تأ سيس أ سواق اإ

قليمية تخفف من الارتباط (لحال في منطقة جنوب شرق أ س ياكما هو ا) مشتركة  ،وانتهاج س ياسات وطنية واإ

 والتبعية لل سواق المالية العالمية ولصندوق النقد الدولي؛

جراءات نقدية أ كثر مرونة بتسهيل شروط منح القروض من خلل  - تحث البنوك المركزية فيها على اعتماد اإ

وتقليص نس بة الاحتياطي الاإلزامي المودع لديها بهدف رفع  ،(الاإقراض تقليل تكاليف)تخفيض أ سعار الفائدة

تاحة الس يولة الكافية  لى زيادة المعروض النقدي واإ مس توى الس يولة النقدية لدى البنوك التجارية مما يؤدي اإ

سع في ليس فقط للشركات كي تتمكن من تمويل احتياجاتها الاستثمارية والاس تمرار في ممارسة أ عمالها أ و التو 

نتاجي والاس تهلكي وتنش يط  مشاريعها، بل أ يضا لزيادة قدرة الناس على الشراء وذلك بهدف تحريك الطلب الاإ

 ال سواق؛ 

لى تمويل مشاريعها عن  - تقدم مساعدات نقدية للشركات والقطاعات المتضررة من ال زمة والتي لا تملك اللجوء اإ

ل شح المعروض النقدي ونقص الس يولة وكذلك تقديم طريق الاقتراض من البنوك ومؤسسات التمويل في ظ

 تسهيلت ضريبية للمنتجين لمساعدتهم على تجاوز ال زمة؛

نتاج وتطويره باس تمرار؛ -  توفر المناخ التشريعي والضريبي الملئم لجذب الاستثمارات وزيادة الاإ

دة فرص العمل والحد من البطالة تهتم بتمويل وتنمية المشروعات الصغيرة والمتوسطة لمالها من دور هام في زيا -

 وتقليل مساحة الفقر والخروج من الركود الاقتصادي؛

صلح النظم المصرفية بشكل يؤهلها ل ن تلعب دورها الحيوي في دفع عجلة الاقتصاد  - تعمل على تحديث واإ

ومواجهة التحديات التي خلقتها ال زمة
1

. 

 أ ساليب مواجهة ال زمة عربيا: 

ن تأ ثر الدول  العربية بال زمة المالية العالمية بشكل مباشر أ و غير مباشر كما أ ن هذه التأ ثيرات كانت متفاوتة مابين اإ

لى أ ن الخسارة المحققة لهؤلاء وصلت  الدول العربية، حيث كان تأ ثر دول الخليج بال زمة لدرجة أ ن بعض التقديرات تشير اإ

لى  لى  %20لة انخفاضا كبيرا من كما عرفت قيمة ال سهم المتداو مليار دولار، 100اإ لى ال ثار غير المباشرة %10اإ ضافة اإ ؛ اإ

المتمثلة في انخفاض القيمة الاستثمارية العربية في الخارج خاصة التي كانت في شكل أ سهم وأ وراق مالية مستثمرة في 

دمات الملحية مثل لخمن جهتها انخفضت الصادرات السلعية والتدفقات من ا ؛البورصات والبنوك ال مريكية وال وربية

والتدفقات من الس ياحة والتحويلت للعاملين بالخارج وغيرها ،قناة السويس
2

. 

                                                 
1
 .78، ص مرجع س بق ذكرهمصطفى حس ني مصطفى،   - 

2
واقع التكتلت الاقتصادية زمن : ، بحث مقدم للملتقى الدول بعنوانال ساليب المنتهجة لمواجهة ال زمة المالية العالمية الراهنة دوليا وعربيامنية خليفة،  - 

  .92، جامعة الوادي، ص  7097فبراير  72-72يومي  ال زمات،
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زمة المالية العالمية على اقتصادياتها، قامت الدول العربية بتبني س ياسات متنوعة  ومن أ جل تطويق ال ثار السالبة لل 

وأ يضا  ال ثار السالبة لل زمة على القطاع المالي والمصرفي،تضمنت س ياسات مالية ونقدية أ و حزم تحفيزية من أ جل احتواء 

نتاجية والخدمية ورفع معدلات النمو الاقتصادي والتشغيل، وخصوصا بعد انتقال ال زمة من القطاع  لدعم القطاعات الاإ

لى القطاع الحقيقي .المالي اإ
1

 

زمة المالية  والاقتصادية العالمية من خلل وفيما يتعلق بدول مجلس التعاون الخليجي فقد عملت على تقليل تبعات ال  

نفاق العام لتحفيز الاقتصاد  دارة الس ياسة النقدية وزيادة الاإ تدخل الحكومة السريع لضخ الس يولة النقدية وتيسير اإ

لى رفع قدرة القطاع المصرفي والمالي في دول المجلس على احتواء المخاطر النظامية ال  الوطني؛ ناجمة وقد أ دى دعم الحكومة اإ

.عن ال زمة
2

 

 

ل لقد قرر مصرف الاإمارات المركزي أ ن يتيح للبنوك قروضا قصيرة ال جل من خل :الاإمارات العربية المتحدة 

كما خصص المصرف تسهيلت للبنوك لاس تخدامها كقروض مصرفية اس تثنائية بهدف ، مليار دولار 92.29تسهيل بقيمة 

عادة شراء كل شهادات الاإيداع التي تكون الفترة فقد  تخفيف التوترات في القطاع المصرفي، منحت التسهيلت للبنوك اإ

يوميا 91المتبقية من أ جلها 
3

عادة الشراء أ و يقل عن الفترة المتبقية من الشهادات كضمان   أ و أ كثر على أ ن يساوي أ جل اإ

الس تة للسحب على المكشوف من كما أ لغى المصرف المركزي قاعدة ال يام  ،ون الحد ال قصى لل جل ثلثة أ شهرأ و أ ن يك

 . الحسابات الجارية بصفة مؤقتة لاإتاحة س يولة للبنوك في ال جل القصير

جرائية أ خرى أ علن بنك الاإمارات دبي الوطني التقليل من القروض الكبيرة وخطط السداد طويلة  وفي خطوة اإ

قرا ن القروض ذات المبالغ الضخمة وفترات ، وقال البنك اإ ض الذي يتسم بالاإحساس بالمسؤوليةال جل تشجيعا منه للإ

لى فرض ضغوط على المقتر  لى أ دنى حد ممكنالسداد الطويلة التي يمكن أ ن تؤدي اإ كما تعهدت الحكومة  ،ض سيتم تقليلها اإ

.بتوفير س يولة كافية للإقراض المشترك ما بين البنوك،وتعهدت أ يضا بضمان ودائع البنوك
4

 

لليلة واحدة ول س بوع ولشهر للبنوك لاإظهار اس تعداده لضمان توفير س يولة  عرض البنك المركزي أ موالا :الكويت

كافية بعد الهبوط الذي عرفته البورصة وتأ ملت الحكومة الكويتية من خلل هذا الاإجراء تخفيض أ سعار الفائدة بين 

ذا تطلب ال مر ذلك  .البنوك مؤكدة اس تعدادها لضخ المزيد من ال موال اإ

من رأ سمال البنوك المدرجة في سوق الدوحة لل وراق المالية %70و%90ستثمار ما بين اشترت هيئة الا :قطر

لتعزيز الثقة في السوق، والهدف من هذه الخطوة هو ضخ الس يولة لتعزيز قدرة البنوك القطرية على تمويل المشروعات 

                                                 
1
،الاإمارات العربية المالية العالمية وتحديات اس تعادة الاس تقرار الاقتصادي وتحقيق النمو الشامل في الدول العربيةال زمة مصطفى قاره وأ خرون،  - 

 .01-08، ص ص، 7092المتحدة،صندوق النقد العربي، 
2
: ؛ بحث مقدم للملتقى الدولي حولت الدول العربية  سوق العمل كمؤشرانعكاسات ال زمة المالية العالمية على اقتصادياوس يلة دموش، زكريا مسعودي،  - 

 .92، جامعة الوادي، ص 7097فبراير  72-72يومي  واقع التكتلت الاقتصادية زمن ال زمات،
3
ال زمة المالية العالمية وكيفية : ورقة بحث مقدمة للملتقى الدولي حول أ س بابها،جذورها وتبعاتها الاقتصادية،:فصول ال زمة المالية العالميةمحمد أ حمد زيدان،  - 

 .70،ص 7001مارس  91-92، جامعة الجنان ـطرابلس،يومي  علجها من منظور النظام الاقتصادي الغربي والاإسلمي
4
 . 02، ص مرجع س بق ذكرهعدلي قندح،  - 
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ية ،وقد اتخذ القرار في اجتماع حضره رئيس التنموية في المرحلة القادمة بشكل أ وسع وتأ كيد الثقة الكبيرة في أ وضاعها المال 

وزراء قطر الش يخ حمد بن جاسم أ ل ثاني وممثلو البنوك المدرجة في سوق الدوحة لل وراق المالية ونائب محافظ البنك 

المركزي
1

. 

لى أ ن بنوك المملكة تملك  ،المركزي أ ي س يولة تحتاجها البنوكوفر البنك  :السعودية أ وراقا حيث تشير تقارير رسمية اإ

 .من قيمة هذه ال وراق %22مليار دولار،ولديها اختيار اقتراض  22.9مالية حكومية تقدر قيمتها بحوالي 

وبالنس بة لدول المجموعة الثانية
2

فقد تمكنت بفضل الفوائض النفطية التي تراكمت خلل أ عوام الطفرة من الاس تمرار  

نفاق الع تاحة المجال أ مام القطاع  ام،في انتهاج س ياسة مالية توسعية في جانب الاإ لى تنش يط الدورة الاقتصادية واإ مما أ دى اإ

حيث تم تحقيق معدلات نمو عالية نسبيا قبل وخلل  الخاص للقيام بدور أ كبر في النشاط الاقتصادي غير النفطي،

ومخاطر نضوب الفوائض ية غير أ ن دول المجموعة الثانية تبقى هي ال خرى عرضة للتقلبات في أ سعار النفط العالم  .ال زمة

ال مر الذي يتطلب الاس تمرار في تطبيق الاإصلحات التي تس تهدف تحقيق الكفاءة في الس ياسة المالية من  ،النفطية

نفاق العام بما يسمح بمسايرة الدورة الاقتصادية صعودا وهبوطا والحفاظ على الوضع المالي القابل للس تدامة  جانب الاإ

جراء تعد لى اإ نفاق كلما انخفضت الاإيرادات النفطيةدون اللجوء اإ  .يلت كبيرة في عناصر الاإ

أ ما دول المجموعة الثالثة فقد ساهم الانكشاف المحدود للقطاع المصرفي والمالي المحلي على ال سواق المالية العالمية في 

لى اقتصاديات دول هذه المجموعة لا أ ن .تجنب الامتداد المباشر لل زمة المالية العالمية اإ ال زمة أ ظهرت الحاجة لاس تمرار  اإ

كالاس تمرار في تقليص نس بة  ،صلحات الهيكلية للقطاع المصرفيالسلطات النقدية لعدد من دول المجموعة في تعميق الاإ 

وزيادة الشفافية المصرفية أ مام  القروض غير المنتظمة والعمل على تطبيق معايير بازل لكفاية رأ س المال المرجح بالمخاطر،

زاء المخاطر التي قد تتعرض  لها المصارف التجارية وتعزيز الدور الرقابي على ال نظمة المصرفية المحلية المستثم رين والمودعين اإ

.وذلك لتجنب المخاطر النظامية
3

  

 

لتحديد أ هم  7001يناير  70وقد انعقدت الكثير من ال مال على القمة العربية التي انعقدت بالكويت بتاريخ 

التي تساعد على امتصاص تأ ثيرات ال زمة على الاقتصاد العربي واحتواء أ ضرارها ،ولعل أ برز المقترحات الاإجراءات 

مايلي
4

: 

 نفاق وزيادة الطلب على السلع والخدمات العربية؛  تقوية المس تهلك العربي لاإكسابه القدرة على الاإ

 العربية داخل المنطقة العربية؛ -زيادة تدفق الاستثمارات العربية 

                                                 
1
 .79، ص مرجع س بق ذكرهمحمد أ حمد زيدان،  - 

2
 .92، صمرجع س بق ذكرهدموش، زكريا مسعودي،  وس يلة  - 

3
 .98، ص نفس المرجع السابقوس يلة دموش، زكريا مسعودي،  - 

4
 .92، صمرجع س بق ذكرهمنية خليفة،  - 
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  ن شاء هيئة عربية للتمويل بين الدول العربية بمشاركات مالية من الدول العربية والبنوك المركزية والغرف اإ

التجارية والقطاع الخاص عموما لتيسر التمويل لمستثمر القطاع الخاص لاإقامة مشروعات زراعية وصناعية 

 جارة البينية؛وخدماتية من أ جل زيادة حجم الطلب على السلع العربية ومضاعفة حجم الت

  نشاء صندوق للطوارئ من اجل تقديم مساعدات مالية لتثبيت النظام المالي للبلد في حالة انهيار يقترح اإ

 مليار دولار؛ 20والصندوق المقترح برأ س مال  ،البنوك الكبرى في دولة عربية ما أ حد

  لى الاستثمار العيني المحلي العربي في الموارد الطبيعية وعمل م نظومة نقل سكك حديدية الاتجاه اإ

 وأ يضا التحول نحو الاستثمار في الصناعات التحويلية؛ ،تصلح ال راضي حسب طبيعة كل دولةواس  

  زيادة مشاريع البنى التحتية والتنس يق فيما بين الدول العربية في هذا المجال ودعم وتقوية المشاريع الصغيرة

.والمتوسطة على مس توى كل دولة
1

 

لى جهود  زمةوبالنظر اإ ،الدول العربية في تطويق ال ثار السالبة لل 
2

لى تطبيق س ياسة مالية نج د أ ن كثيرا منها لجأ  اإ

نتاج والنمو الاقتصادي في  نفاق الحكومي من أ جل دعم الطلب الكلي لتعزيز الاإ توسعية تركز في ال ساس على زيادة الاإ

ال زمة الحيز المالي المتاح لدى هذه الدول للتوسع في  وتعكس الس ياسة المالية المتبعة خلل ظل تقلص الس يولة والتمويل،

نفاق العام كنس بة من الناتج المحلي الاإجمالي في عام  نفاق الحكومي حيث زاد الاإ بشكل كبير  7008مقارنة بس نة  7001الاإ

والاإمارات والتي سجلت البحرين  ،قطر السعودية، ليبيا، الكويت، :تع بأ رصدة واحتياطيات كبيرة مثلفي الدول التي تتم 

نفاق العام بينما ومن جانب أ خر  المغرب وتونس، سورية، لبنان، ، ارتفع بنسب أ قل في مصر وال ردننسب زيادة في الاإ

نفاق العام س نة  ،ففي العراق 7001أ ثر عدد من الدول العربية أ ن يتبع س ياسة مالية متحفظة تضمنت انكماشا في الاإ

والسودان
3

نفاق العام وموريتانيا واليمن   :والشكل الموالي يوضح هذا التراجع كالتالي ،تراجع الاإ

 

 

 الاإنفاق العام الفعلي في الدول العربية كنس بة من الناتج المحلي الاإجمالي(:2 -2) الشكل رقم 

 

                                                 
1
 .92، ص نفس المرجع السابقمنية خليفة،  - 

2
، المالية العالمية وانعكاساتها على جهود الاإصلح المالي،دراسات اقتصاديةالحوافز المالية والنقدية في الدول العربية اإبان ال زمة أ حمد أ بوبكر علي بدوي، - 

 .99،ص7090الاإمارات العربية المتحدة، صندوق النقد العربي، 
3
 .97، ص نفس المرجع السابقأ حمد أ بوبكر علي بدوي ، - 
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 .97ص  ،نفس المرجع السابق أ حمد أ بوبكر علي بدوي، :المصدر

 

 

 المؤسسات النقدية والمالية الدولية ودورها في مواجهة ال زمة المالية : بع االمطلب الر

المؤسسات النقدية والمالية سواء الاإقليمية أ و الدولية عند حدوث أ ي أ زمة مالية أ و اقتصادية بالتدخل من اجل  تقوم

 .الحد من الانعكاسات السلبية وتقديم المساعدات اللزمة للدول ال عضاء

جراءات صندوق النقد الدولي: الفرع ال ول  اإ

 

 :تتمثل أ هم ال دوات وال ليات المس تخدمة من طرف الصندوق لمساعدة الدول ال عضاء على مواجهتها لل زمة فيما يلي و
 

 المساعدات الفنية المقدمة من الصندوق للدول ال عضاء :أ ولا

لقد قام الصندوق منذ تفجر ال زمة على متابعة مشاوراته الثنائية والمتعددة ال طراف مع العديد من الدول ال عضاء  

لى حسن سير أ دائها  ل جل تقديم المساعدات الفنية لها من خلل توجيه س ياساتها الاقتصادية والاطمئنان اإ

جراء زيا راتهم ومباحثاتهم ومشاوراتهم مع العديد من الدول الاقتصادي ،فاس تمر رجالات الصندوق وخبراؤه في اإ

ال عضاء ،ويمكن رصد هذه المتابعات الفنية للصندوق بالاطلع على النشرات والبيانات الصادرة عن الصندوق في 

 :ختام هذه الزيارات والمشاورات ومنها النماذج التالية

أ ي مع البدايات ال ولى لاندلاع ال زمة ، 7008سبتمبر  02في  دومينيك ستراوسأ دلى مدير عام الصندوق  .9

 بتصريح امتدح فيه الخطة ال مريكية الاقتصادية لمواجهة ال زمة التي أ صابت مؤسسات الرهون العقارية 

Freddie Mac وFannie Mae    صدارات الرهون في السوق ال مريكية  %20المختصتان بحوالي من مجموع اإ
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دعم سوق الرهن العقاري ال مريكي وأ سواق الاإسكان ،هذا الاإجراء  معتبرا أ ن الخطة ال مريكية ستساعد في

1سيساعد على دعم هذه ال سواق
 ؛

أ ن : أ صدر مدير عام الصندوق بيانا حول ال وضاع الاقتصادية في كوريا الجنوبية جاء فيه 7008أ كتوبر  91في  .7

كغيرها  وطات المالية على كوريا،الصندوق يرحب بالاإجراءات التي أ علنت عنها الحكومة الكورية لمواجهة الضغ

علن كوريا نيتها ضمان التزامات المصارف  من الدول بما فيها دول المنطقة في ال سابيع القليلة الماضية،وتحديدا اإ

ال مر الذي س يجعل كوريا في مصاف الدول المتقدمة في هذا المجال ويساعد في تخفيف ضغوطات  الخارجية،

التمويل المحلية بالدولار
2

 ؛

لى بلغاريا لاإجراء مشاورات حول  7008ديسمبر  92 -01قامت بعثة من خبراء الصندوق خلل  .2 بزيارة اإ

ن الاقتصاد العالمي يمر : ال وضاع الاقتصادية للبلد،وفي ختام هذه الزيارة أ صدرت البعثة تصريحا جاء فيه اإ

لطلب الخارجي وهبوط التدفقات بحالة من التباطؤ س يكون لها أ ثر مزدوج على بلغاريا يتمثل في انخفاض ا

الخارجية،وفي مثل هذه ال وضاع الصعبة في البيئة الخارجية يجب أ ن تركز الس ياسة العامة للدولة على اكتساب 

ن الفوائض المالية  ثقة الشعب ومتابعة الس ياسة الاقتصادية المتشددة التي انتهجتها في الس نوات الماضية،واإ

 وتعد درعا لمواجهة المشاكل التي قد تظهر؛ ضرورية للحفاظ على قيمة العملة

لى  72خلل الفترة الممتدة ما بين  .1 قامت بعثة من خبراء صندوق النقد الدولي بزيارة  7001مارس  01فبراير اإ

لى كندا لاإجراء مشاورات حول ال وضاع الاقتصادية للبلد، وفي ختام هذه الزيارة صرح رئيس البعثة الس يد  اإ

التدهور السريع في البيئة الاقتصادية الخارجية يؤثر على كندا بسبب علقاتها الخارجية القوية بأ ن كارلوس كريمر 

نتاجها المحلي، ن كندا  فانخفضت صادراتها واإ ويتوقع أ ن يس تمر هذا التراجع في الشهور القادمة،وبشكل عام فاإ

؛لكساد العالميمجهزة بشكل أ فضل من العديد من الدول لمواجهة الاإعصار العالمي المالي وا
3

 

لى ال ردن بيانا جاء  7090أ بريل  01في  دومينيك ستراوسأ صدر مدير عام الصندوق  .2 في ختام زيارة أ جراها اإ

فيه أ ن الاقتصاد ال ردني قد أ ثبت أ ن باس تطاعته الصمود أ مام أ زمة الاقتصاد العالمي بفضل المنهج الرقابي 

سلطات لضبط ال وضاع على النحو المخطط من أ جل تخفيف والتنظيمي الحذر في القطاع المالي ورحب بخطط ال 

المخاطر المرتبطة بارتفاع مس توى الدين العام ورسوم خدمته وتباطؤ تقديم المنح الخارجية مضيفا أ نه تم الاتفاق 

جراء ملئم لتنش يط الطلب المحلي .على أ ن تيسير الس ياسة النقدية الذي بدأ  مؤخرا هو اإ
4

      

                                                 
1
أ  .م.ستراوس حول الاإجراءات المتخذة من قبل الو قد الدوليصندوق النبيان مدير [ على الخط] ، 7008سبتمبر  02بتاريخ  707/08بيان صحفي رقم  - 

:) تاريخ الاطلع،  http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2008/pr08202.htm:المتعلقة بـ فاني ماي  وفريدي ماك، متاح على

78/09/7099.) 
2
 .7008أ كتوبر  91في صندوق النقد الدولي  الصادر عن 729/08البيان الصحفي رقم  - 

3
 . 7001مارس  99في صندوق النقد الدولي  الصادر عن 22/01البيان الصحفي رقم  - 

4
 .7090أ بريل  01في صندوق النقد الدولي  الصادر عن 921/90البيان الصحفي رقم  - 

http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2008/pr08202.htm
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المالية المقدمة للدول ال عضاءالمساعدات  :ثانيا
1

 : 

 ،اء خلل ال زمة المالية المعاصرةلقد مارس الصندوق دوره التقليدي في شأ ن تقديم المساعدات المالية للدول ال عض

حيث قام بتقديم تمويلت عاجلة لبعض الدول ولا يمكن تصور أ ن يقدم الصندوق تمويلت بأ كثر من ذلك لكل من 

تمكين الصندوق أ ولا من مصادر تمويلية مناس بة لم تكن في متناوله فعليا عند تفجر ال زمة،وتتمثل فذلك يتطلب  يحتاج،

 :أ هم المساعدات في

أ علن الصندوق أ نه تم التوقيع على مذكرة تفاهم مع أ يسلندا لدعم برنامج اقتصادي تعتزم  7008أ كتوبر  71في  -9

جراءات أ يسلندا البدء بتنفيذه لاإعادة الثقة في قطاعها المصر عادة الاس تقرار لعملتها المحلية من خلل اإ في واإ

 بليون دولار أ مريكي؛ 7.9اقتصادية مشددة، وتبلغ قيمة الدعم المالي حوالي 

أ علن الصندوق لاتفاق مبدئي مع حكومة باكس تان على العناصر ال ساس ية لبرنامج  7008نوفمبر  92في  -7

بليون دولار أ مريكي  2.2 مالي لباكس تان يبلغ حوالي اقتصادي لدعم الحكومة سيتم من خلله تقديم دعم

جر  عادة الثقة والاس تقرار اءات أ لية التمويل السريع الطارئبموجب اإ لى اإ ؛ ويسعى برنامج الدعم هذا اإ

تباع س ياسة اقتصادية كلية متشددة ،وتأ مين الاس تقرار الاجتماعي وتقديم الدعم  للقتصاد من خلل اإ

؛ات الضعيفة في باكس تانالمناسب للفقراء والجماع
2

 

لى اتفاق مع حكومة رومانيا على تقديم تسهيل مالي لها   7001مارس  72 -2 أ علن الصندوق أ نه تم التوصل اإ

لى تقوية الس ياسة المالية في البلد والتقليل من الاحتياجات المالية للدولة  لدعم برنامجها الاقتصادي الرامي اإ

وأ قر .بليون دولار أ مريكي 92.29ويبلغ هذا التسهيل نحو  ،لطويلالذاتية على المدى ا وتعزيز قدراتها

منح هذا التسهيل الائتماني موضحا بأ نه س يكون مقترنا بدعم مالي دولي  7001ماي  01الصندوق في 

نشاء والتعمير وبنك الاستثمار  متعدد ال طراف يسهم فيه كل من الاتحاد ال وربي والبنك ال وربي للإ

لى رومانيا نحو  ،المالية الدوليةل وربي والمؤسسة ا  بليون دولار أ مريكي؛ 72.1ليبلغ مجمل الدعم المقدم اإ

بليون دولار أ مريكي  12أ علن الصندوق موافقته على تقديم تسهيل ائتماني يبلغ حوالي  7001أ بريل  92في  -1

من هذا  للمكس يك بموجب خط الائتمان المرن لتكون المكس يك بذلك أ ولى الدول ال عضاء المس تفيدة

واعتبره تعديل جوهريا في الاإطار  7001مارس  71والذي أ قره الصندوق في  النوع من التسهيلت،

الاإقراضي للصندوق وتغيرا هاما في أ لية الاإقراض لديه تجعلها أ كثر مرونة وتساعده في الاس تجابة بكفاءة 

لخصوص في هذا الوقت من أ كبر لاحتياجات الدول ال عضاء لتحصل على الدعم المالي الذي تحتاجه با

لى مسار النمو المس تمر بحسب ما أ وضح الس يد  ال زمة المالية العالمية لمساعدتهم على تجاوز ال زمة والعودة اإ

 المدير العام للصندوق؛        ستراوس

                                                 
1
ال زمة المالية : ، مداخلة مقدمة للمؤتمر العلمي الدولي حولأ داء صندوق النقد الدولي في ال زمة المالية العالمية تقويممها رياض عمر عبد الله،  - 

 .08، عمان ال ردن، ص 7090/ 97/ 7-9، أ يام والاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور اقتصادي اإسلمي
2
 .01، ص نفس المرجع السابقمها رياض عمر عبد الله،  - 
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 222أ علن الصندوق أ نه تمت الموافقة على تقديم تسهيل ائتماني لتنزانيا يبلغ حوالي  7001ماي  71في  -2

مليون دولار أ مريكي بموجب تسهيل مواجهة الصدمات الخارجية وذلك لمساعدتها على مجابهة ال زمة 

 الاقتصادية العالمية المعاصرة؛

لى أ ن الصندوق اس تمر في محاولاته تقديم الدعم المالي للدول لل -2 خروج من تداعيات ال زمة تجدر الاإشارة اإ

ه دعم البرنامج الاإصلحي الاقتصادي لليونان الذي عزم 7090ماي  07فأ علن الصندوق في  ،المعاصرة

بليون دولار أ مريكي، وذلك بالتنس يق مع اللجنة ال وربية  10أ عدته الحكومة اليونانية بمبلغ يقدر بحوالي 

لى حوالي  بليون  912والبنك المركزي ال وربي، ليصل مجمل الدعم المالي المقدم لليونان من مختلف المصادر اإ

 .  دولار أ مريكي

 الاإجراءات المتخذة على مس توى س ياسات الصندوق :ثالثا

يمكن حصر أ هم الاإجراءات التي قام بها صندوق النقد الدولي على مس توى س ياساته منذ بداية ال زمة فيما يلي 
1

 : 

عادة النظر في س ياساته الاقراضية نابع عن : مراجعة الس ياسة الاقراضية للصندوق -9 ن قيام الصندوق باإ اإ

ذ تتميز وسائل الاإقراض عدم  تناسب الوسائل الاقراضية المتوفرة لديه مع احتياجات دوله ال عضاء،اإ

 التقليدية بالجمود والشرطية وهي الوصمة التي بقيت تلحق قروض الصندوق؛

، قام المدير العام لصندوق النقد الدولي بتقديم اقتراح 7001 ينايرفي : تدعيم المصادر التمويلية للصندوق -7

لى مضاعفة الموارد المتاحة ليهد قراض عما كانت عليه قبل ال زمةف اإ وقد تلقى هذا المقترح تأ ييدا كبيرا  ،لإ

من قمة مجموعة العشرين ومن اللجنة الدولية للشؤون المالية حيث وافقا على زيادة فورية في موارد 

ضعاف عن طريق الاتفاقيات مليار دولار على أ ن تليها زيادة أ خرى بمقدار ثلثة أ   720الصندوق بقيمة 

 ؛دة للقتراض في صيغتها الموسعةالجدي

دارة المخاطر العالمية -2 عادة النظر في س ياسة اإ قرر صندوق النقد الدولي وأ مام تنامي المخاطر النظامية العالمية : اإ

صلح هذا الوضع عبر القيام بتحديد مواطن الخلل أ و لا ثم القيام باقتراح وتبني الحلول   المناس بة؛اإ

صلح نظام الحصص والتصويت  -1 تجس يدا للجهود التي بدلها صندوق النقد الدولي في هذا  :تسريع عملية اإ

صلحات  7008أ بريل  78المجال وافق مجلس محافظي صندوق النقد الدولي في  بهامش كبير من المشاركة اإ

بلد عضو بأ صواتهم من أ صل  980لقد أ دلى محافظو  واسعة النطاق في نظام الحوكمة المتبع في الصندوق،

من مجموع القوة التصويتية في الصندوق لصالح تغييرات  %17.12بلد عضو يمثلون  922وصوت  ،982

في هيكل الحصص وال نصبة التصويتية بما يعزز مشاركة وصوت بلدان ال سواق الصاعدة و البلدان 

النامية
2

. 

 

                                                 
1
 .719ص مرجع س بق ذكره،محمد ال مين وليد طالب،  - 

2
 .711، صنفس المرجع السابقمحمد ال مين وليد طالب،  - 
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 دور مجموعة البنك الدولي: الفرع الثاني

من أ جل مساعدة البلدان  7001مليار دولار أ مريكي في الس نة المالية  28.8وعة البنك الدولي حوالي خصصت مجم

 7008جويلية  09عن الس نة المالية الماضية، فخلل الفترة الممتدة من  %21، ومسجلة زيادة تقدر بـ زمة الماليةالمتأ ثرة بال  

لى غاية  مشروع من أ جل تعزيز النمو الاقتصادي ومكافحة الفقر 222قامت مجموعة البنك باستثمارات في  7001جوان 20اإ

 . وعات البنية التحتيةمليار دولار أ مريكي من التمويل لصالح مشر  70.2بما في ذلك  ومساعدة مؤسسات ال عمال الخاصة،

وقد تم تقديم هذه المساندة في شكل قروض ومنح واستثمارات رأ سمالية وضمانات لمساعدة البلدان وشركات القطاع 

 .الخاص من أ جل التصدي ل ثار ال زمة المالية العالمية

نشاء ومن أ جل مساعدة الدول النامية في التغلب على أ ثار ال زمة، وهي  ،طوارئصندوق لل اقترح البنك العالمي اإ

ضافية سواء من  % 0.2دعوة للعمل لكل دولة متقدمة لتتعهد بتقديم ما يعادل  من برنامجها للتحفيز الاقتصادي كمعونة اإ

ذ بلغت مساعدة المانحين  خلل مؤسساتها الثنائية للمعونة أ و وكالات ال مم المتحدة وتلقت مجموعة البنك الدولي اس تجابة ،اإ

جمالا لمبادرات مجموع لى التعهدات السابقة للمجموعة 2.8ة البنك لمواجهة ال زمة اإ  .  مليار دولار أ مريكي بالاإضافة اإ

لى يناير  7008 وخلل الفترة الممتدة من جويلية مليار  81قام البنك الدولي بتقديم موارد قياس ية بلغت  7090اإ

 :ذلكدولار أ مريكي دعما للبلدان النامية والمتوسطة الدخل ،وقد شمل 

لى البلدان متوسطة  22.9 - نشاء والتعمير الذي قدم موارد تمويلية ومساعدات فنية اإ مليار من البنك الدولي للإ

 من فقراء العالم؛ %20الدخل ،حيث يعيش 

مليار دولار في شكل ارتباطات من المؤسسة الدولية للتنمية التي تقدم قروضا بدون فوائد ومنحا  98.2 -

 بلدا؛ 21الم فقرا البالغ عددها لحكومات أ شد بلدان الع

وهي ذراع مجموعة البنك الدولي المعني بتنمية القطاع الخاص  ،دولار من مؤسسة التمويل الدولية مليار 92.2 -

مليارات دولار من أ جل تدعيم  2التي أ طلقت أ يضا طائفة من مبادرات التصدي لهذه ال زمة منها صندوق بمبلغ 

مليارات دولار،وبرنامج تسهيلت التصدي ل زمة البنية  02للتجارة العالمية بمبلغ  البنوك،وبرنامج توفير الس يولة

 مليار دولار؛ 7.1التحتية بمبلغ 

لى جوان  7090وخلل الفترة الممتدة من جويلية  من القروض والمنح  297قدمت مجموعة البنك الدولي 7099اإ

ومكافحة الفقر ومساعدة مؤسسات  النمو الاقتصادي، والاستثمارات في أ سهم رأ س المال والضمانات من أ جل تعزيز

.القطاع الخاص
1

 

لى أ ن ارتباطات الاإقراض من البنك الدولي  نشاء والتعمير والمؤسسة ) تشير التقديرات اإ البنك الدولي للإ

هذه الس نة ، كما عرفت 7099يار دولار في الس نة المالية مل  1.9لبرامج الحماية الاجتماعية بلغت ( الدولية للتنمية

                                                 
 

1
 :،متاح على[على الخط]، مليار دولار ارتباطات الاإقراض في البنك الدولي 981منذ اندلاع ال زمة المالية  -

 http://www.alidarimagazine.com/article.php?categoryID=32&articleID=929 

http://www.alidarimagazine.com/article.php?categoryID=32&articleID=929
http://www.alidarimagazine.com/article.php?categoryID=32&articleID=929
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دارة الكوارث الطبيعيةمليار دولا 9.1مس توى غير مس بوق من التمويل بواقع  وقد صرح رئيس مجموعة  ؛ر لصالح اإ

 لقد أ ثبتت مجموعة البنك الدولي على مدار الس نة الماضية التزاماتها بصورة واضحة :" روبرت زوليكالبنك الدولي 

تاحة الفرص للمتعاملين  معها على الرغم من أ صداء ال زمة العالمية التي مازالت تطلق بدعم النمو الاقتصادي واإ

 " .عالميموجات من الصدمات في الاقتصاد ال

 

نشاء والتعمير  7099وفي الس نة المالية  مليار  72.2( IBRD)بلغت ارتباطات الاإقراض من البنك الدولي للإ

؛ ويأ تي ذلك في أ عقاب 7008مليار دولار في الس نة المالية  92.2دولار ،أ ي ما يقارب ضعف الارتباطات البالغة 

عند  7001مليار دولار في الس نة المالية  27.1و  7090مليار دولار في الس نة المالية  11.7تحقيق رقم قياسي قدره 

لى ذروتها نشاء والتعمير منذ اندلاع ال زمةوتصل الارتباط ،وصول ال زمة اإ  ات المتجمعة من قبل البنك الدولي للإ

لى الما وشكلت قروض س ياسات التنمية سريعة الصرف، التي يركز الكثير منها على  ،مليار دولار 902.8لية اإ

المالية من المجموع الكلي للس نة   %22حوالي  ،ظم الحكم الرش يد وزيادة الشفافيةالاإصلحات المعنية بتحسين ن

والس نة المالية  7001في الس نة المالية  %12،مقابل 7099
1

7090. 

قامت المؤسسة بزيادة ارتباطاتها لمساندة  وخلل عملية التجديد الخامس عشر لموارد المؤسسة الدولية للتنمية،

قليمية، دارة الموارد المائية وتسهيل التجارة سلع النفع العام الاإ  وش بكات الطرق، وشمل ذلك مساندة مشروعات اإ

زمات  مليار دولار لتخفيف ال ثار الناجمة  9.1واعتمدت المؤسسة من خلل النافذة التجريبية الجديدة للتصدي لل 

لى حماية الفقراء ،كما عززت مساندتها للبلدان الهشة بتقديم  عن ال زمة الاقتصادية، مليار دولار  1.8بالاإضافة اإ

ليها،كما زادت مساندتها للبلدان ا لتي تواجه كوارث طبيعية مثل تقديم اس تجابة سريعة لمواجهة أ ثار زلزال هايتي في اإ

 . 7090يناير 

، وهي أ كبر جهة لتقديم موارد تمويل متعدد ال طراف للقطاع الخاص في (IFC)أ ما مؤسسة التمويل الدولية 

،البلدان النامية


لى مؤ  مما ساعد القطاع  ،البلدان الناميةسسات ال عمال في فقدمت مس توى قياس يا من التمويل اإ

الخاص على خلق فرص عمل ودعم مشروعات البنية التحتية وتحسين الكفاءة في قطاع الزراعة ومواجهة التحديات 

.التنموية ال خرى
2

  

 7099 -7090ارتباطات البنك الدولي في (: 1 -2)جدول رقم 

                                                 
 

1
 .، نفس المرجع السابقمليار دولار ارتباطات الاإقراض في البنك الدولي 981منذ اندلاع ال زمة المالية  -
 7099المالية  وتجواصل مؤسسة التمويل الدولية تركيزها الاإستراتيجي على أ شد البلدان والمناطق فقرا، والمناطق الخارجة من أ تون الصراعات، ففي الس نة ،

لى  21وصل اإجمالي الارتباطات الجديدة لمؤسسة التمويل الدولية في  مليار دولار،  1.1حوالي بلدا مؤهل للقتراض من موارد المؤسسة الدولية للتنمية اإ

نفاق المؤسسة على مشروعات الخدمات الاستشارية،  20وحظيت هذه البلدان بحوالي نصف العدد الاإجمالي لمشروعات المؤسسة وأ كثر من  في المائة من اإ

أ ن الجهات المتعاملة  7099 جوان 71ية حتى مليار دولار، وتوضح النتائج ال ول  7.9وبلغ مجموع استثمارات المؤسسة في بلدان أ فريقيا جنوب الصحراء حوالي 

لى الشركات الصغيرة والمتوسطة 901وقدمت قروضا قدرها حوالي  7090مليون وظيفة في عام  7.7مع المؤسسة خلقت قرابة    .مليارات دولار اإ

 
2

 .ه، مرجع س بق ذكر مليار دولار ارتباطات الاإقراض في البنك الدولي 981منذ اندلاع ال زمة المالية  -

 http://www.alidarimagazine.com/article.php?categoryID=32&articleID=929 

http://www.alidarimagazine.com/article.php?categoryID=32&articleID=929
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 بمليارات الدولارات

7099الس نة المالية  7090الس نة المالية  مجموعة البنك الدولي


 

نشاء والتعمير  72.2- 11.7- البنك الدولي للإ

 92.2- 91.2- المؤسسة الدولية للتنمية

+97.9- +97.2- مؤسسة التمويل الدولية


 

 7.9- 9.2- الوكالة الدولية لضمان الاستثمار

 22.1- 27.8- المجموع

Source : http://www.alidarimagazine.com/article.php?categoryID=32&articleID=929,visited (13 /10/2013). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل لصةخ

 

أ ن تترك أ ثارا  التي اعتبرت أ شد ال زمات المالية بعد أ زمة الكساد العظيم لقد اس تطاعت ال زمة المالية العالمية ال خيرة

حيث كانت لها انعكاسات سلبية على مختلف  ،المتقدمة أ و النامية على حد سواءكبيرة سواء على اقتصاديات الدول 

ن العقاري ال مريكية من الجوانب الاقتصادية والاجتماعية للدول  التي مس تها ال زمة فقد كانت البداية من سوق الره

                                                 

  أ رقام غير مدققة حتى أ ول  جويلية. 

  +  2.1الموارد المالية التي قامت المؤسسة بتعبئتها من مستثمرين أ خرين والبالغة أ كثر من ارتباطات لحساب مؤسسة التمويل الدولية الخاص، فيما عدا 

  . 7090مليار دولار في الس نة المالية  2.2و  7099مليار دولار في الس نة المالية 

http://www.alidarimagazine.com/article.php?categoryID=32&articleID=929,visited
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لى ال سواق المالية وتلحق أ ضرار كبيرة بالقيم المنقولة المتداولة حيث فقدت أ غلب المؤشرات المالية  الدرجة الثانية لتصل اإ

فلس الكثير من البنوك  %90أ كثر من  لى اإ في بعض التداولات في أ غلب البورصات العالمية كما أ دت ال زمة اإ

لى الاقتصاد الحقيقي حيث انكمش النشاط  لايات المتحدة ال مريكية والووالمؤسسات المالية في  أ وروبا ليصل تأ ثيرها اإ

 .الاقتصادي في أ غلب الدول خاصة المصنعة منها

ن كانت درجة تأ ثرها بها حسب درجة انفتاحها على  من جهتها تأ ثرت الدول العربية هي ال خرى بأ زمة الرهن العقاري واإ

بسبب انفتاح دول  مقارنة بغيرها من الدول العربية ث كانت دول مجلس التعاون الخليجي أ كثر تأ ثراالاقتصاد العالمي، حي

 .مجلس التعاون الخليجي على الاقتصاد العالمي 

قليمية والدولية  ن ال وضاع التي خلفتها هذه ال زمة تطلب تدخلت عاجلة من قبل الحكومات والمنظمات المالية الاإ اإ

كما أ سرعت الدول لعقد اجتماعات وتبني خطط وس ياسات  ،تقديم المساعدات المالية اللزمةالحمائية و لاتخاذ الاإجراءات 

وبرامج من أ جل التخفيف من حدة ال زمة، حيث تم تخصيص مئات المليارات من الدولارات لدعم البنوك المتعثرة على 

 . أ ساس حمايتها من الانهيار مقابل تملك الحكومات حصص في البنوك التي تس تفيد من الدعم 
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 تمهيد

وبالرغم  لقد عرفت المالية الإسلامية تطورا ملحوظا في الفترة ال خيرة واهتماما وانتشارا كبيرين على الساحة الدولية،        

لى ما يزيد  من قصر عمرها فهي  ل تزال في مقتبل العمر والنمو في ال قطار التي نشأ ت فيها وانتشرت من خلالها لتصل اإ

ل أ نها اس تطاعت أ ن  ،ومنتشرة في كل أ نحاء العالممقارنة مع المالية التقليدية التي يمتد عمرها لقرون مضت  دولة  08عن  اإ

يجابا منا معحيث أ صبحت ظاهرة تكاد تكون كونية تزانفسها تثبت  ويوجد حاليا أ كثر من  ،الاهتمام بالإسلام سلبا واإ

زيد لتس تقطب اهتمام الم ،تريليون دولر 2يقارب ير ما بنك ومؤسسة اإسلامية تتعامل وفق أ حكام الشريعة وتد 088

لى فتح فروع اإسلامية من أ جل مواكبة  ،من  المؤسسات المالية الكبرى التيار حيث اضطرت البنوك التقليدية اإ

 .واس تقطاب ما أ مكن من رؤوس ال موال التي تبحث عن خدمات تتوافق مع شريعتها الإسلامية

ليه المصارف ومن خلال هذا الفصل س نحاول       و أ يضا ما حققته  الإسلامية في العالم التعرف على ما وصلت اإ

القسم ال كبر من ال صول المالية المصارف الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليج  خاصة وأ نها تس تحوذ على 

 ،كما أ ن أ زمة الرهن العقاري كان لها كبير ال ثر علة مختلف القطاعات فما هي أ ثارها على المصارف الإسلامية ،الإسلامية

وقد تم تقس يم هذا الفصل اإلى  المصارف الإسلامية التي تعرقل نموأ هم التحديات والصعوبات  كما نحاول التعرف على 

  :التاليةالمباحث 

 ؛الإسلامية صارفماهية الم: المبحث ال ول

 ؛تطور النشاط المصرفي الإسلامي: المبحث الثاني

 التمويل المصرفي الإسلامي في دول مجلس التعاون الخليج ؛: المبحث الثالث

 .أ ثار أ زمة الرهن العقاري على المصارف الإسلامية: المبحث الرابع
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 الإسلامية صارفماهية الم :المبحث ال ول

يت حيث تزايد عددها وارتفع حجم أ صولها وودائعها،فحظ   ،ارف الإسلامية عبر القارات الخمسلقد انتشرت المص      

نشائهاباهتمام العديد من الدول التي سعت اإلى سن قو  يمتَ العديد من المؤتمرات في الدول  ،انين تنظيمية تساعد على اإ كما أُق 

      .من أ جل التعرف أ كثر على المصرفية الإسلامية الإسلامية وغير الإسلامية 

 الإسلامية صارفمفهوم الم: ال ول المطلب

لى تعريفها وقبل ذلك نعرف المصرف        من أ جل التعرف على ماهية المصارف أ و البنوك الإسلامية نتطرق بداية اإ

لى تعريف المصرف الإسلامي ومراحل نشأ ته  .عموما كمقدمة نعبر منها اإ

  المصرفمفهوم  :الفرع ال ول

ف، لذلك فمعرفة : المصر ف بكسر الراء       معنى كلمة مصرف يعتمد على معرف معنى كلمة هو اسم مش تق من الصرر

 .الصرف

 لغة صرفالم: أ ول

 :، أ و بالعكس، أ و هو الوزن، والعدلالفريضة:والعدل أ و هو النافلة، الفدية، :العدل و .التوبة :الصرف في الحديث

ال ية :سورة الفرقان)﴾ فما يس تطيعون صرفا ول نصرا﴿ :الفدية، أ و الحيلة، ومنه :الكيل، أ و هو الاكتساب، والعدل

َسّن، ومن الصرف في  :وصرف الحديث .ما يس تطيعون أ ن يصرفوا عن أ نفسهم العذاب: ، أ ي(91 أ ن يزٌَاد فيه و يُح

.الدراهم، وهو فضل بعضه على بعض في القيمة
1
 

ّ   وَلقََدْ صَررفْناَ﴿ :وفي التنزيل العزيز. ف الله الرياحويقال صرر  دبره ووجهه،:ف ال مرصَرر      نْ كلح في  هَذَا القْحرْأ َن  ل لنراس  م 

ءٍ جَدَلً  نسَْانح أَكْثَرَ شََْ
ِ
 .اش تق بعضها من بعض :ف ال لفاظوصَرر (. سورة الكهف، ال ية )  ﴾مَثلٍَ وَكَانَ الْ

ر       َ من يبدل نقدا بنقد :فاالصرر  وطنية بعملة أ جنبية،مبادلة عملة  :اف؛ والصَرْف في الاقتصادمهنة الصَرر  :افة؛ الصّر 

ويطلق على سعر المبادلة أ يضا
2
. 

فيق الخاص لم يشٌَب بغيره، :الصرف :ويقال أ يضا      الصَيَرفْ . لخالصةالفضة ا :الصريف .غير ممزوج: ال شراب صر 

والمصرف مكان الصرف، وبه سم  البنك ،والصيرفي ،صراف الدراهم:


 .مصرفا

                                                           
1
 .020، ص مرجع س بق ذكرهالفيروز أ بادي،  - 
2
 . 395، مرجع س بق ذكره، ص المعجم الوس يط -
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 المصرف اصطلاحا :ثانيا 

ويقدم مكانا أ مينا  ،غرض التعامل في النقود والئتمانهو مؤسسة أ و شركة مساهمة مكونة لالمصرف أ و البنك  -

وييسر المعاملات  ويصدر أ وراق البنكنوت كما في بعض الدول، ،ويمنح السلف النقدي قدية لعملائهللودائع الن

لى النقود  الفعلية ل داء العمليات المختلفة في ميدان النشاط من خلال القيود الدفترية بحيث يقلل من الحاجة اإ

.الاقتصادي
1
  

 ، منحالنقود ، تسليفقبول حفظ ال موال: البنك هو أ ي منشأ ة تقوم بواحدة أ و أ كثر من ال عمال التالية -

صدارالئتمان .تحويل النقود عن طريق الش يكات وعن طريق أ ي أ دوات ائتمانية ، تسهيلبنكنوت ، اإ
2

 

منهم من ركز على تجنب معدل الفائدة كركيزة أ ساس ية  ،ف البنوك الإسلامية من كاتب ل خراختلف في تعري -

 ومنهم من ربطها بأ هدافها المميزة وغايات نشاطها التي تختلف في بعض الجوانب عن البنوك التقليدية، لتعريفها،

حرمة التعامل بالفوائد، : ية ومنهاولهذا فالبنك الإسلامي مؤسسة مالية تلتزم في كافة أ عمالها بالشريعة الإسلام 

والالتزام بالحلال والالتزام بالزكاة ،والابتعاد عن الغرر
3
. 

 العلاقة بين كلمتي  المصرف والبنك
4

 

،تتضح العلاقة بين كلمتي المصرف والبنك     


وكما ذكرنا سابقا فقد جاء في المعجم  ذلك أ نهما اسمان لمسمى واحد،

) وقد جاء في الموسوعة العربية الميسرة  فالمصرف مكان الصرف وعليه سم  البنك مصرفا، الوس يط  البنك مصرف المال،

قراض واقتراض النقود عصب النظام الئتماني، ل ن  مصرف أ و بنك تطلق بصفة عامة على المؤسسات التي تختص في اإ

في اس تخدامها بل عن طريق النس بة الساحقة من الإقراض والاقتراض ل تتم مباشرة بين صاحب النقود ومن يرغب 

 (. المصرف

  

                                                                                                                                                                                     

 اإن كلمة بنك قد اش تقت من الكلمة الإيطاليةBanko  وهي تعني الرف أ و المنضدة،ومن ثم اتسع معناها اإلى منضدة طويلة في مصرف أ و محل تجاري

محمد : ركان الصيارفة والمقرضون في العصور الوسطى في أ وروبا يعرضون عليها عملاتهم وهكذا اش تقت كلمة بنك وشاع اس تخدامها في دول العالم، انظ

 . 82، ص9101 -9103، رسالة ماجس تير غير منشورة ، جامعة أ م القرى،السعودية، ت عمهالبنك الإسلامي ومجالرضوان منير المارديني، 

 .85-82ص ص  مرجع س بق ذكره،محمد رضوان منير المارديني ،  -1
2
 .999، ص2881-2880التعليم المفتوح ،  -،  كلية التجارة، جامعة بنهاالنقود والبنوكميراندا زغلول رزق،  -
3
، العدد 25الاقتصاد الإسلامي، المجلد :، مجلة جامعة الملك عبد العزيزواقع تطبيق البنوك الإسلامية لمتطلبات اتفاقية بازلرقية بوحيضر،مولود لعرابة،   -

 .81، ص 2898، 2
4
 :، متاح على[على الخط] ، النشأ ة التاريخية للمصارف التقليدية والإسلامية -

www.stclements.edu.grad/gradfuad.pdf  93، ص(22/80/2895: )، تاريخ الاطلاع. 

 لقد كانت الغاية من اإطلاق كلمة مصرف في الاس تعمال العربي اإيجاد بديل في اللغة لكلمة بنك ذات ال صل ال وربي. 

http://www.stclements.edu.grad/gradfuad.pdf
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  مفهوم المصرف الإسلامي: الفرع الثاني

 دارتها  الاستثماري، ونشاطها يعرف البنك أ و المصرف الإسلامي بأ نه مؤسسة مصرفية تلتزم في جميع معاملاتها واإ

.خارجيا بأ هداف المجتمع الإسلامي داخليا و وكذلك ومقاصدها، لجميع أ عمالها بالشريعة الإسلامية
1
 

  المصارف الإسلامية هي مؤسسات مالية مصرفية تتقبل ال موال على أ ساس قاعدتي الخراج بالضمان والغرم

،بالغنم


.من أ جل الاتجار بها واستثمارها وفق مقاصد الشريعة وأ حكامها التفصيلية
2
  

     د المجتمع وتوظيفها وفقا هو مؤسسة نقدية مالية تعمل على جلب الموارد النقدية من أ فرا الإسلاميالمصرف

بشكل يضمن نموها ويُقق هدف التنمية الاقتصادية والتقدم الاجتماع  للشعوب  الإسلاميةل حكام الشريعة 

.الإسلاميةوالمجتمعات 
3

 

  هو مؤسسة مالية مصرفية لتجميع ال موال وتوظيفها في نطاق الشريعة الإسلامية، بما يخدم بناء المجتمع الإسلامي

.عدالة التوزيع، ووضع المال في المسار الإسلاميوتحقيق 
4
  

نها تتفق جميعا في عناصر التعريف  ،رف الإسلامية من الناحية اللفظيةومهما تباينت التعريفات للبنوك أ و المصا        فاإ

:الرئيس ية وهي
5
 

 حشد الموارد والمدخرات بأ ساليب وأ دوات تتفق مع أ حكام الشريعة الإسلامية؛ 

  الموارد والمدخرات المجمعة في أ وجه الاستثمار المختلفة قصيرة وطويلة ال جل وفقا ل حكام الشريعة؛توظيف 

 التركيز على البعدين الاقتصادي والاجتماع  لعملية التنمية من خلال توظيف الموارد والمدخرات المجمعة؛ 

  سة تمويل اإسلاميةضرورة وجود الإطار المؤسسي المنظم لهذه ال عمال سواء كان بنكا أ و مؤس. 

                                                           
1
 .02، ص 2898، ولىالطبعة ال   دار الفكر الجامع ، :، الإسكندريةالبنوك الإسلامية في مواجهة ال زمات المالية، أ حمد شعبان محمد علي -


مثلا أ حد الشركاء في المال يلزمه من الخسارة بنس بة ماله من المال المشترك : أ ن من ينال نفع شَء، يجب أ ن يتحمل ضرره الخراج بالضمانالمقصود بقاعدة 

فمعناها ان  الغنم بالغرموالخراج ما خرج من الشيء فخراج الشيء ثمره وخراج الحيوان دره ونسه ؛ أ ما قاعدة . كما يأ خذ من الربح أ ي من ضمن شيئا فه غلته

تحمل أ حد معه،  من كان له غنم الشيء فعليه الغرم ل ن الغرم يقابل الغنم، فكما أ ن المالك يختص بالغنم ل يشاركه أ حد فيه فكذلك يتحمل الغرم ول ي كل

: متاح على ،[على الخط] ، موسوعة الاقتصاد والتمويل الإسلامي، قاعدة الغنم بالغرم عكس قاعدة الخراج بالضمانعبد الحميد البعلي ،: انظر

www .iefpedia .com (.23/80/2895: ) ،تاريخ الاطلاع 
2
،أ طروحة  -دراسة لبيان مدى اإمكانية التطبيق في ال ردن –تحول المصارف التقليدية للعمل وفق أ حكام الشريعة الإسلامية يزن خلف سالم العطيات،  -

 .53، ص 2880والمصرفية، ال ردن، دكتوراه غير منشورة، ال كاديمية العربية للعلوم المالية 
3
أ وت  28، رسالة ماجس تير غير منشورة، جامعة صيغ التمويل الإسلامي كبديل للتمويل التقليدي في ظل ال زمة المالية العالميةموسى مبارك خالد،   -

 .931، ص 2895، سكيكدة ،الجزائر، 9133

 
، أ طروحة 2مي وعلاقتها بمعيار كفاية رأ س المال للمصارف الإسلامية من خلال معيار بازلمخاطر صيغ التمويل الإسلاموسى عمر مبارك أ بو محيميد،  -4

 .39، ص 2880دكتوراه، كلية العلوم المالية والمصرفية، ال كاديمية العربية للعلوم المصرفية، ال ردن، 
5
البنوك الإسلامية ودورها في : بعنوان 53، وقائع الندوة رقم سلاميةدور البنوك الإسلامية في تطوير التبادل التجاري بين الدول الإ علي قنديل شحادة،  -

 .910، ص 9118، البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، عقدت بمدينة المحمدية ،المملكة المغربية، تنمية اقتصاديات المغرب العربي
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 نشأ ة المصارف الإسلامية :المطلب الثاني

يطاليا في عام         لى يومنا هذا تزايد دور هذه المصارف وانفردت 9930منذ أ ن نشأ ت المصارف التقليدية في اإ م واإ

نشاء كيانات مالية ل أ نه وفي القرن العشرين بدأ  التفكير في اإ من بينها المصارف  بال سواق المالية والاقتصادية ،اإ

الإسلامية

ومن هنا بدا العمل لتكون هذه الكيانات بديلا للمصارف التقليدية  ،قوم على مبادئ الشريعة الإسلاميةت 

،وأ يضا حتى تقدم خدماتها لعملائها ،(الربوية)
1

 :ويمكن أ ن نلخص أ هم المراحل التي مرت بها هذه المصارف فيما يلي

 مرحلة التنظير: ال ول فرعال

يجاد بدي       والتي كانت  ،ل عملي للبنوك التقليدية الربويةوهي مرحلة صياغة ال فكار التي من شأ نها أ ن تساعد في اإ

مع مطلع القرن العشرين، حيث دفع انتشار البنوك التقليدية في البلدان الإسلامية اإلى طرح التساؤلت حول  بدايتها

خاصة بعد ظهور  ،لقناعة بوجوب الحل الشرع  وسرعتهفازدادت ا مدى شرعية الفوائد التي تتعامل بها هذه البنوك،

.الصحوة الإسلامية والشعور بالمسؤولية الموجودة على عاتقهم
2
 

لى الفائدة ومدى انطباقها على الربا       ثم  ،المحرم وسلبيات المؤسسات الربويةوقد بدأ ت أ ولى مراحل التنظير بالنظر اإ

 .وهو تحويل المؤسسات الربوية اإلى مؤسسات اإسلامية طرقوا بابا أ خر،

فصدرت مجموعة من الفتاوى التي تحرمها منها فتوى الش يخ بكري الصدفي      


، فتوى الش يخ عبد المجيد 9180س نة 

سليم

ضافة اإلى صدور العديد من الكتابا ،9158عام   ت التي تناولت رأ ي الشريعة الإسلامية في الفوائد الربوية اإ

طار الشريعة الإسلاميةوالبدائل الممكنة  ،ثار الاقتصادية والاجتماعية لهاوال   .في اإ
3

        

                                                           

 نوا أ و كان أ ول ظهور لنظام المصارف الإسلامية يتمثل في بيت مال المسلمين، حيث كان يتولى رعاية شؤون المسلمين ويعنى باحتياجاتهم أ فرادا كا

طاب رضي الله عنه أ ن هند بنت عتبة،قامت اإلى عمر بن الخ:وقد كان يقوم بيت المال بمتطلبات التمويل اللازم للمجتمع،وقد جاء في تاريخ الطبري .جماعات 

ة شكت فاس تقرضته من بيت مال المسلمين أ ربعة أ لف درهم تتجر فيها وتضمنها،فأ قرضها، فخرجت اإلى بلاد كلب فاشترت وباعت ،فلما أ تت اإلى المدين

الاقتصاد الإسلامي كما يجب أ ن بية، نسرين عبد الحميد ن : ،انظر"لو كان مالي لتركته ولكنه مال المسلمين:"فقال لها عمر رضي الله عنه( الخسارة)الوضيعة 

 .212، ص 2898، مكتبة الوفاء القانونية، الإسكندرية، الطبعة ال ولى، (كحل لل زمة المالية العالمية)نراه 
1 

 .30، ص 2892دار البداية ناشرون وموزعون، الطبعة ال ولى، :، ال ردن (نحو اقتصاد اإسلامي)البنوك الإسلامية ــ نعيم نمر داوود، 
2
دار جرير للنشر والتوزيع، المجلد ال ول، الطبعة :، ال ردنالاستثمار والتمويل في الاقتصاد الإسلاميحمد بن عبد الرحمن الجنيدل، اإيهاب حسين أ ودية،  -

 .35، ص2881ال ولى، 

 اإن ال خذ :"هل يعد ربا أ م ل؟ فأ فتى بما يلي لقد س ئل الش يخ بكري الصدفي عن دراهم البنك هل هي حرام أ م ل، و فيما يأ خذ منها على سبيل التجارة

 .من أ موال البنك بالفوائد على سبيل التجارة ربا وهو محرم شرعا
 

يداع مال ابنته في أ حد البنوك بفائدة؟ فأ جابه يُرم شرعا استثمار المال المودع بفائدة معينة بأ حد  :لقد سأ ل شخص الش يخ عبد المجيد سليم عن حكم اإ

 . البنوك مادام الاستثمار المذكور بطريق الربا المحرم
 

3
 .918، ص مرجع س بق ذكرهموسى مبارك خالد ،  -



 تحديات أ زمة الرهن العقاري واقع المصرفية الإسلامية و                                     الفصل الرابع      

 

 
182 

قبال قرشَ"ال س تاذ من أ برز هذه الدراسات كتاب         وهو كتاب مهم جدا عن الربا وهو مترجم  9133س نة  "أ نور اإ

لى اللغة العربية وذج فريد في بابه ومرجعا والذي يعد بحق نم 9138عام  بعنوان الربا أ بو ال على المودوديالإمام  ، وكتاب اإ

قتصادية والاجتماعية والنفس ية لمن جاء بعد ذلك من الباحثين حيث أ شار اإلى مساوئ الربا من جميع النواحي الا

 .والدينية

،انعقد أ س بوع الفقه الإسلامي في باريس 9139في عام         
1
وقد تم تقديم العديد من ال وراق المتعلقة بالربا من هذه  

كتبه وهي رد على ما  ،عن الربا في القانون الإسلامي" محمد عبد الله دراز"الدراسات،دراسة مقدمة من طرف الدكتور 

نتاج ،في فتواه" محمد الدواليبي" وقرض  بأ ن الربا المنهي  عنه ل علاقة له بالبنوك الحديثة وفرق في بحثه بين قرض الإ

 ".عبد الرزاق الس نهوري"وقد رد عليه في هذا المؤتمر الدكتور  ،الاس تهلاك في الحل والحرمة

عقدي الخمسينات والس تينات على شكل كتابات ودراسات من ناحية أ خرى كانت المعطيات الفكرية لبداية           

" العام للبنوك بلا فوائدالإطار "حول "محمد عزيز"مثل دراسة  لعدد من الاقتصاديين الباكس تانيين والعراقيين والمصريين،

نشاء صندوق نقد اإسلامي 9130س نة  محمد حميد اللهأ يضا دراسة  9133 ،حول اقتراح باإ
2
من وفي بداية الس تينات  

سهامات أ خرى مثل دراسة  الذي له كتابات ممتازة نشرها مجمع البحوث  9118 محمد عبد الله العربيالقرن الماضي ظهرت اإ

دراسات وأ بحاث ، 9112دراسة أ حمد النجار ،...الإسلامية في القاهرة تحت عنوان الملكية الفردية، المصارف الإسلامية

براهيم، محمد نجاة الله صديق  وله كتاب كامل عن البنك  9110عام محمد باقر الصدر دراسة  ،عيسى عبده اإ

،اللاربوي


لى العديد من ال بحاث والدراسات التي اهتمت بهذا الموضوع ضافة اإ  .اإ

الفتاوى السابقة المتعلقة بحرمة الفوائد  9113لقد توج المؤتمر الثاني لمجمع البحوث الإسلامية بال زهر المنعقد عام        

جماع فقهاء مندوبين عن خمس وثلاثين دولة اإسلامية، حيث أ صبح القرار الصادر عن هذا المؤتمر المرجع  البنكية باإ

ل  والذي اعتبر أ ن الفائدة على أ نواع القروض كلها ربا محرم، ال ساسي بشأ ن رأ ي الشريعة الإسلامية في الفوائد البنكية

نتاجيرق في ذلك بين القف ل ن نصوص الكتاب والس نة في مجموعها قاطعة في تحريم  ،رض الاس تهلاكي أ و القرض الإ

.النوعين
3
 

                                                           
1
 .31، ص مرجع س بق ذكرهحمد بن عبد الرحمن الجنيدل، اإيهاب حسين أ ودية،  -
2
: ، مداخلة مقدمة للملتقى الدولي حول ريخية في تطور العمل بالصيرفة الإسلامية في دول المغرب العربي، قراءة تالخديم  عبد الحميد، بخيت حسان -

 .81،ص 2899فيفري  -23-29،المركز الجامع  غرداية،ورهانات المس تقبل... الاقتصاد الإسلامي الواقع

 من أ حسن الكتب التي أ لفت في هذا المجال  البنك اللاربويقدير وله باع طويل في مجال المصارف الإسلامية، ويعتبر كتاب  محمد باقر الصدر هو أ س تاذ

ذ كون النماذج ،ول يزال له أ ثره الجيد للمطبقين فضلا عن المنظرين، وقد س بق الصدر بكتاب اقتصادنا وهو كتاب بديع في بابه مع ما عليه من بعض المأ خ

 .30، ص مرجع س بق ذكرهخذها من فقه المذهب الش يع  في الكتابين، أ نظر حمد بن عبد الرحمن الجنيدل، اإيهاب حسين أ ودية، التي أ  
3
 .92، ص المصارف الإسلامية ومالها من دور مأ مول وعملي في التنمية الشاملةعبد الملك يوسف الحمر،  -
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يجاد بديل للبنوك التقليدية كما فتح هذا القرار الباب للتفكير الجدي       لى العلماء  ،في اإ بالتوصية الصادرة من خلاله اإ

 .للبحث في هذا المجالورجال المال والاقتصاد المسلمين 

وتبعه بعد ذلك كل من مجمع الفقه الإسلامي لمنظمة المؤتمر الإسلامي ومجمع الفقه الإسلامي لرابطة العالم الإسلامي      

وقد أ جمعا على حرمة الفوائد البنكية ،9101و 9103خلال سنتي 
1
. 

 مرحلة التأ سيس :نيالثا الفرع

لى عام       عندما أ نشئت في ماليزيا 9138يعود تاريخ بداية العمل المصرفي الإسلامي اإ
2
صناديق للادخار تعمل بدون  

تأ سست مؤسسة تس تقبل الودائع من ذوي  9138وخلال س نة  في المناطق الريفية في باكس تانفائدة،ثم بعدها 

لى الفقراء من ا لمزارعين لتحسين نشاطهم الزراع  دون أ ن يتقاضى أ صحاب الميسورين مالكي ال راضي لتقدمها بدورها اإ

نما كانت تلك المؤسسات تتقاضى  وكذلك القروض المقدمة للمزارعين دون عائد، ،هذه الودائع أ ي عائد على ودائعهم واإ

قبال على الإيداع لدى  ،أ جورا رمزية تغط  تكاليفها الإدارية المؤسسة ولكن بسبب عدم وجود كادر مؤهل وعدم تجدد الإ

 .أ غلقت أ بوابها

نشاء بنوك الادخار المحلية التي بدأ ها الدكتور أ حمد النجار رحمه الله في قرية        وفي جمهورية مصر العربية كانت تجربة اإ

(دلتا النيل) بمحافظة الدقهلية " ميت غمر"
3
التي تعتبر من أ ولى التجارب التي ظهرت وغابت حيث كانت  9115عام  

عم والتشجيع من قبل وبسبب عدم تعاملها بالفائدة حظيت هذه المصارف بالد ،ميةالشريعة الإسلاتعمل وفق أ سس 

ولكن هذه التجربة  مودع خلال ثلاث س نوات من عملها، 31888وقد بلغ عدد المودعين فيها حوالي  ،مواطني الريف

يقاف العمل بها س نة  ذ تم اإ  :بسبب العوامل التالية 9110أ يضا لم تس تمر اإ

 ؛رسوخ الإطار النظري لل عمال والنشاطات المصرفية الإسلامية التي تمارسها عدم -

 ؛عدم توافر الكوادر القادرة على أ داء ال عمال والنشاطات المصرفية الإسلامية -

 .لم تلق العناية والرعاية اللازمة التي تمنح عادة ل ي تجربة رائدة من قبل المؤسسات الحكومية وال هلية -

من خلال تأ سيس بنك ناصر  9109تصفيتها لتظهر فكرتها الاجتماعية بصورة جديدة وذلك عام  حيث تمت       

،الاجتماع  ومركزه مدينة القاهرة
4

الهدف ال ساسي من قيامه المساهمة في توس يع قاعدة التكافل الاجتماع  بين الناس،وقد 

                                                           
1
 .919، صمرجع س بق ذكرهموسى مبارك خالد،  -
2
براهيم الطراد، اإسماعي  - ، بحث مقدم اإلى المؤتمر العالم  الثالث للاقتصاد الإسلامي، جامعة علاقة المصارف الإسلامية في ال ردن بالبنك المركزي ال ردنيل اإ

 .83هـ، ص 9323أ م القرى، 
3
 - Dhafer Saidane, La Finance Islamique à L’heure De La mondialisation, Edition RB, Paris, 2

eme
 édition, 2011, 

P20.  
4
 .55، مرجع س بق ذكره، ص النشأ ة التاريخية للمصارف التقليدية والإسلامية -
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الادخار واستثمار ال موال ومنح الإعانات اس تخدمت في ذلك منح القروض وقبول الودائع ،وعلى ال خص ودائع 

والمساعدات للمس تحقين مع عدم التعامل بالفائدة
1
. 

لقد عرفت فترة الس بعينات والثمانينات من القرن الماضي ظهور وانتشار العديد من المصارف التي تقوم معاملاتها         

م الدول العربية وحتى بعض الدول ال جنبية تنتهج حيث أ صبحت معظ ،بمبادئ وأ حكام الشريعة الإسلاميةعلى الالتزام 

نظام ازدواجية المصارف
2
؛ ولعل أ ول تسجيل رسم  حديث لعبارة البنك الإسلامي متمثلا في اتفاقية تأ سيس البنك  

ليكون 9103في المؤتمر الثاني لوزراء مالية الدول الإسلامية،والذي باشر أ عماله س نة  9103عام "بجدة " الإسلامي للتنمية 

من أ جل نظمة المؤتمر الإسلامي مؤسسة دولية للتمويل الإنمائي وتنمية التجارة الخارجية وهي نتيجة الإرادة المشتركة لدول م 

لىاإ   :نشاء هذه المؤسسة الدولية الهادفة اإ

منفردة وفقا ل حكام دعم التنمية الاقتصادية والتقدم الاجتماع  لشعوب الدول ال عضاء والمجتمعات الإسلامية مجتمعة        

.ويتميز هذا البنك بأ نه بنك حكومات ل يتعامل مع ال فراد في النواحي المصرفية ،الشريعة الإسلامية
3
 

فقد شهدت دولة الإمارات العربية المتحدة مولد بنك  ،مل المصرفي التجاري للقطاع الخاصأ ما على مس توى الع       

نشاؤه بالمفهوم المصرفي المعاصروالذي يعتبر أ ول 9103دبي الإسلامي عام  بنك اإسلامي متكامل الخدمات وال نشطة يتم اإ
4
 

لى الربح والتي تمثل البديل الفعلي للمصارف  والذي يعتبره البعض الانطلاقة الحقيقية للمصارف الإسلامية التي تهدف اإ

.التقليدية
5
 

في لوكسمبورغ وأ هم أ عماله  9100ولي عام وأ ول بنك يتأ سس خارج الدول الإسلامية هو المصرف الإسلامي الد      

مراسلة البنوك الإسلامية وخدمة الجاليات في الغرب ثم تعثر هذا البنك وأ عيد افتتاحه مرة أ خرى في الدانمرك س نة 
6

9105. 

واس تمرت في الظهور  مصرفا في نهاية عقد الس بعينات، 23غ عددها لالإسلامية ليب صارفثم تلتها العديد من الم        

لى  9112س نة  والمؤسسات المالية الإسلاميةليصل عدد المصارف   53مصرف ومؤسسة تمويلية موزعة على 912اإ

،دولة
1

. 9109وقد ظهرت العديد من المصارف الإسلامية كانت بدايتها بنك فيصل الإجتماع  س نة 
2
  

                                                           
1
 .32،ص مرجع س بق ذكرهحمد بن عبد الرحمن الجنيدل، اإيهاب حسين أ ودية،  -
2
رسالة ماجس تير، جامعة قاصدي مرباح،  ،(ريدراسة حالة بنك البركة الجزائ)تس يير مخاطر صيغ التمويل بالمصارف الإسلامية بن الناصر فاطمة،  -

 .85، ص 2881-2880ورقلة،  
3
-91108ال ردن والسعودية حالة تطبيقية للمدة )، أ ثر ال داء المالي للمصارف الإسلامية في مؤشرات سوق ال وراق المالية حيدر يونس كاظم الموسوي  -

 .28، ص 2881،أ طروحة دكتوراه، جامعة الكوفة، العراق، (2880
4
 .55، مرجع س بق ذكره، ص النشأ ة التاريخية للمصارف التقليدية والإسلامية -
5
 .912، صمرجع س بق ذكرهموسى مبارك خالد،   -
6
 .33، ص مرجع س بق ذكره حمد بن عبد الرحمن الجنيدل، اإيهاب حسين أ ودية، -
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 :لعوامل أ همهاويرجع انتشار ونمو المصارف الإسلامية اإلى مجموعة من ا     

 وكذلك خيبة ال مل  ،عدم الرضا عن أ داء ونتائج القطاع النقدي والمالي في العالم منذ نهاية الحرب العالمية الثانية

 مع المقاربة غير ال خلاقية لمسأ لة التمويل التقليدي؛

 ظهور الحركة المالية الإسلامية كجزء من نهوض الشعوب الإسلامية؛ 

  سلاميحيث أ ن التمويل الإ ، ة والتمويل والتي تختلف عن المقاربة التقليديةيف صر للنقود والمالمقاربة الإسلامية 

نتاجي)يخلق ترابطا مع الاقتصاد الحقيق  الذي يولد قيمة مضافة ول يسمح بخلق مخاطر جديدة من أ جل  (الإ

.الحصول على الربح
3

 
 

 خصائص المصارف الإسلامية وأ هم أ هدافها: المطلب الثالث

طار التواجد خاصة خلال الربع ال خير من القرن العشرين،         لقد أ صبحت المصارف الإسلامية واقعا ملموسا تجاوز اإ

 .المصارف التقليدية للمصارف الإسلامية خصائص وأ هداف معينة مختلفة عن تلك الموجودة في و

 

 خصائص وسمات المصارف الإسلامية: الفرع ال ول

  ذ تلتزم بتمويل ال نشطة التي تدخل في دائرة الحلال الالتزام بأ حكام الشريعة الإسلامية في جميع أ عمالها المصرفية،اإ

ع مثل أ نشطة صناعة ،وتتجنب ال نشطة ال خرى الواقعة في دائرة التحريم لما فيها من أ ضرار خطيرة تلحق بالمجتم

فضلا عن عدم التعامل بالفائدة ،الخمور وغيرها
4
 ؛

 طارها الفكري الاقتصادي من نظرية الاس تخلاف،تس تمد المصارف ا  حيث تقوم هذه النظرية على لإسلامية اإ

أ ما  ،لله عز وجل وحده، فهو مالك الملكوأ ن الملكية الموجودة فيه هي  ،أ ساس أ ن الله هو خالق هذا الكون

الإنسان فهو مس تخلف في هذه ال رض ومن ثم فاإن ملكية البشر للمال ليست ملكية أ صلية ولكنها مكتس بة 

ن حيازتهم له مرتبطة بشروط هذا الاس تخلاف التي حددها س بحانه وتعالى في القرأ ن الكريم بالس تخلاف   :واإ

                                                                                                                                                                                     
1- The International Association Of Islamic Banks, Directory Of Islamic Banks, directory of Islamic 

Banks and Financial Institutions, 1996, p9 

2-Islamic Capital Market  Fact Finding Report:  Report Of The Islamic Capital Market Task Force 

Of The International Organization Of Securities Commissions, ( OICU  IOSCO) 2004 , p p 20-21. 
3
 83ص : متاح على، [على الخط] ، المصارف الإسلامية في مواجهة ال زمة المالية العالميةمدحت كاظم القريشي،  -

pdfwebiste.-IEN-on-publication-for-Final-Banking-Islamic-iraqieconomists.net/.../M.Quraishi  الاطلاع تاريخ (

 .83، ص(20/80/2895
4
 .20،  صمرجع س بق ذكرهحيدر يونس كاظم الموسوي،  -
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يه  ... ﴿ تخَْلفَ يَن ف  س ْ ْ مح ا جَعَلكَمح مر ْ في   ﴿ :، وأ يضا قوله تعالى(80سورة الحديد، ال ية ) ﴾...وَأَنفْ قحوا م  تخَْل فَكمح وَيسَ ْ

رَ كَيْفَ تعَْمَلحونَ   ؛(921سورة ال عراف، ال ية ) ﴾الَْرْض  فيََنْظح

 تعتبر المصارف الإسلامية النقود وس يلة للتبادل والقيمة وللوفاء باللتزامات،
1
ل   وأ نها ليست سلعة لها قيمة زمنية اإ

 ارتباطها بالتعامل بالسلع بشروطها الشرعية؛من خلال 

  يجاد المناخ المناسب لجذب رؤوس ال موال، وذلك من أ جل الحد من مشكلة لى اإ تسعى المصارف الإسلامية اإ

نقص حجم المدخرات وصغر حجم التراكم الرأ سمالي بالدول الإسلامية، وفي الوقت ذاته توفر الموارد اللازمة 

؛سلاميةلتحقيق التنمية لل مة الإ 
2

 

  ل يعتبر الربح الهدف ال ساسي الوحيد الذي تسعى المصارف الإسلامية اإلى تحقيقه من خلال ال نشطة التي

لى  ،ا مؤسسات مالية ومصرفية اقتصاديةتمارسها، رغم أ نه يبقى هدفا أ ساس يا لها بوصفه ضافة اإ فهي  تسعى اإ

لى تطوير الاقتصاد وتنميته وخدمة  كما تسعى اإلى تحقيق العدالة في توزيع الثروة من  ،المجتمعتحقيق الربح الحلال اإ

وهي في كل ما تقدم تلتزم بأ خلاقيات  ،لمختلف صور الاس تغلال الاقتصادي خلال أ عمالها الهادفة، ومحاربتها

؛الإسلام
3
  

 حياء نظام الزكاة وذلك من  معا،وذلك انطلاقا من رسالتها السامية في التوفيق بين الجانبية الروحي والمادي  ،اإ

والتقدم ل فراد المجتمع الإسلامي كلهم، ومن هنا  يةخلال العمل على كل ما من شأ نه أ ن يؤدي اإلى تحقيق الرفاه 

ن البنوك الإسلامية تقوم بتحصيل زكاة أ موالها وأ موال عملائها ومن يرغب من المسلمين، نفاقها في مصارفها  فاإ واإ

؛الشرعية التي حددها الله عز وجل
4

 

 ن ال ،علاقة التي تربط المصارف الإسلامية بزبائنها ل تنحصر في علاقة مقرض بمقترضاإ
5

ولكنها تعمل على أ ن 

بنوك  وبالتالي فهي  تلعب دور البنوك التجارية، تكون هذه المصارف كشريك في مختلف العقود التي تبرمها،

 .  بنوك الاستثمار وغيرها ال عمال،

 الإسلامية أ هداف المصارف: الفرع الثاني

                                                           
1
 .83، ص مرجع س بق ذكرهمدحت كاظم القريشي،  -
2
دارة الس يولة في  المصارف الإسلامية حمزة شاكر،  -  ، ص 2895 -2892، جامعة سطيف، التجاريةمذكرة ماجس تير، قسم العلوم  ،-دراسة تطبيقية–اإ

83. 
3
 .939، ص 9110مركز الإسكندرية للكتاب، : ، الإسكندريةالإسلامية النقود والبنوك في النظام الإسلاميالبنوك عوف محمد الكفراوي، -
4
، كلية 81ة، بحث مقدم اإلى المؤتمر العلم  الس نوي الرابع عشر، ص المصارف الإسلامية وأ هم التحديات المعاصرعبد العزيز شاكر حمدان الكبيسي،  - 

 .الإمارات العربية المتحدةالشريعة والقانون، جامعة 
5
- Dbbou Alexandre, Stratégies des banques des pays arabe, directeur de recherche Daniel Soulie, Dominique 

Roux, Université Paris Dauphine, 1994, p153.  
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لى عامل الربح الذي يعتبر أ مرا بديهيا ل ي نشاط نقدي أ و تجاري،         هذه المصارف تسعى اإلى تحقيق  فاإن بالإضافة اإ

 :يلي ، ومن بين هذه ال هداف ماأ هداف النظام الاقتصادي الإسلامي

 تعمل المصارف الإسلامية على نشر وتنمية الوع  الادخاري
1
بين ال فراد وتطوير ثقة المواطنين بالنظام  

الاقتصادي الإسلامي باعتباره النظام ال مثل
2
وتعبئة  ،والتقدم الاجتماع  للدول والشعوبللتنمية الاقتصادية  

الموارد الاقتصادية الفائضة ورؤوس ال موال العاطلة واس تقطابها وتوظيفها في قاعدة اقتصادية سليمة ومس تقرة 

 .الشريعة الإسلامية ومتوافقة مع

لى اقتطاع جزء مهم  ،فهي  تعمل على الحد من ظاهرة الاكتناز المحرمة في الشريعة الإسلامية       حيث يؤدي اإ

ومن ثم  ،في دورة الدخل والنشاط الاقتصاديمن دخل وثروة المجتمع في موجودات يتم حجبها عن الاس تخدام 

حداث  سهامه في اإ التطوير في الناتج والدخل بسبب عدم اس تخدامه في توس يع عدم الانتفاع منه، وعدم اإ

؛النشاطات الاقتصادية وتنميتها
3

 

  المصارف الإسلامية ملزمة بمراعاة ما يعود على المجتمع من منافع وما يلحق به من أ ضرار نتيجة قيامه بممارسة

لى توفير الاحتياجات ال ساس ية للم  أ نشطته المختلفة؛ كما تعمل على تحقيق  جتمعات،ويسعى البنك الإسلامي اإ

ل جل ذلك تركز المصارف الإسلامية  و .ت الاقتصادية والمناطق الجغرافيةالنمو العادل والمتوازن لمختلف القطاعا

عادة توظيفها بشكل يسهم في تحقيق درجة  كما  ،أ فضل من الاكتفاء الذاتي للمجتمععلى حشد الموارد المحلية واإ

 ؛ومعدل أ مثل للنمو ةالاقتصادي يةتهدف اإلى تحقيق الرفاه 

   يجاد قنوات  ،دوات المصرفية الإسلامية القائمةتطوير ال واس تحداث الجديد منها بغية حشد المزيد من الموارد واإ

كما تسعى المصارف الإسلامية  ل فراد ويتوافق مع متطلبات العصر،جديدة لتوظيفها وبشكل يغط  احتياجات ا

نشاء سوق مالية اإسلامية لى اإ تكون بمثابة الإطار الشامل والمنظم لعمليات حشد الموارد وتوجيهها نحو فرص  اإ

 ؛الاستثمار المجدية اقتصاديا واجتماعيا ومتوافقة مع مقاصد الشريعة الإسلامية

 تعمل المصارف الإسلامية على الموازنة بين تحقيق ال رباح الاقتصادية من جهة وتحقيق المنافع الاجتماعية


من 

ضافةأ خرىناحية  لى التوزيع العادل للدخل والثروة في المجتمع الإسلامي ، اإ يقوم المصرف الإسلامي ومن خلال  .اإ

قامة المرافق الإسلامية  صناديق الزكاة التي لديه برعاية أ بناء المسلمين والعجزة وتوفير البيئة الملائمة لرعايتهم واإ

                                                           
1
 .25ص  مرجع س بق ذكره،حيدر يونس، كاظم الموسوي،  -
2
 . 910، ص ق ذكرهمرجع س بعلي قنديل شحادة،   -
3
 .918، ص 2881عالم الكتب الحديث، الطبعة ال ولى، :، ال ردنالبنوك الإسلاميةــ فليح حسن خلف،  

 ل أ نه في ا لواقع العملي ل بالرغم من أ ن هذه هي ال هداف التي تسعى اإلى تحقيقها المصارف الإسلامية خاصة ما يتعلق منها بالجانب الاجتماع  التنموي،اإ

لنبيلة اإلى واقع ملموس نجد صدى واضح لهذه الهداف وتطبيقها أ و السع  اإلى تطبيقها،فمن الضروري للمصارف الإسلامية العمل على ترجمة هذه ال هداف ا

ذ لم يذكر لحد ال ن أ ي اإحصائيات أ و تقارير عن برامج اجتماعية أ و تنموية أ قامتها المصارف الإسلامية  . في الحياة العملية، اإ
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يم المنح الدراس يةالعامة ،وتوفير س بل التعليم والتدريب للمسلمين وتقد
1

، من جهته يسعى المصرف الإسلامي 

نعاش روح التكافل الاجتماع  بين أ فراد ال مة الإسلامية حياء فريضة الزكاة واإ لى اإ  ؛اإ

  يجاد التوازن تصحيح الاختلالت الموروثة في النظم الاقتصادية القائمة على نظريات التنمية والتمويل التقليدية واإ

القائم على س ياسات التوظيف الئتماني والاستثمار المباشر الذي تقدمه المصارف الاقتصادي والاجتماع  

الإسلامية
2
 ؛

 ،نتاجية أ و اس تهلاكية، زيادة التشغيل من خلال تمويلها للنشاطات الاقتصادية،سواء كانت استثمارية أ و  أ و اإ

 ،ل فراد المجتمع في هذه النشاطاتوالتي تتضمن بالضرورة توفير فرص عمل   تلك المرتبطة بالتجارة الخارجية،

ذا تم ال خذ بعين الاعتبار أ ن الدول الإسلامية التي تعمل فيها هذه المصارف تعاني من ارتفاع معدلت  خاصة اإ

نتاج حقيق انتفاع ال فراد والمجتمع ،البطالة والتي بالتقليل من حدتها يمكن زيادة الدخول والإ
3
.   

 

 المصرف الإسلامي والتقليدي أ هم الفوارق بين: الفرع الثالث

لكن لكل منهما مقاصد وأ هداف وغايات،  قد يقوم كل من المصرف الإسلامي والتقليدي بدور الوساطة المالية،      

،حيث أ ن المصرفين ل يلتقيان في تصور ول يتوافقان في نتيجة
4

ويمكن تلخيص أ هم الفوارق بين المصرفين في الجدول   

 :التالي

 أ هم الفوارق بين المصارف التقليدية والإسلامية (9 - 3) :جدول رقم

 المصرف الإسلامي المصرف التقليدي أ وجه المقارنة

أ صل شرع  لتطهير العمل المصرفي من الفوائد الربوية  نزعة فردية مادية للاتجار في النقود وتعظيم الثروة النشأ ة

 .والمحالفات الشرعية

التي تتعامل في الئتمان  أ حد مؤسسات السوق النقدي المفهوم

النقدي وعمه ال ساسي الذي تمارسه عادة هو قبول 

الودائع لس تعمالها في عمليات مصرفية كخصم ال وراق 

التجارية  و شرائها وبيعها ومنح القروض وغيرها من 

 .العمليات

مؤسسات مالية مصرفية تتقبل ال موال على أ ساس 

للاتجار بها واستثمارها  قاعدتي الخراج بالضمان والغنم بالغرم

 .وفق مقاصد الشريعة وأ حكامها التفصيلية

المال،العمل،الضمان ،وفق :يتحقق بأ س بابه الشرعية من الفرق بين الفائدة الدائنة والمدينة في عمليات البنك الربح

 .ال ساليب الشرعية المحددة لكل سبب

                                                           
1
 .23،  ص مرجع س بق ذكرهحيدر يونس كاظم الموسوي،  -
2
 . 911، ص مرجع س بق ذكرهعلي قنديل شحادة،  -
3
 .930ـــ 931، ص ص بق ذكرهمرجع س  ــ فليح حسن خلف،  

4
 .81، ص2899، ورقة تشغيلية، المصرفية الإسلامية الميلاد النشأ ة والتطورسمير رمضان الش يخ،  - 
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النشاط 

 ال ساسي

مباشرة في تمويل المشروعات والقيام بدور البنوك تساهم  يتلقى الودائع ويمنح القروض

قامة ( عقارية-صناعية-زراعية)المتخصصة  وتساهم في اإ

 .المشروعات طويلة ال جل

تقوم بالتجار المباشر في شراء وبيع السلع وفقا لصيغ البيع  (شراء وبيع السلع)ل تس تطيع القيام به  الاتجار المباشر

 .الإسلامية

الودائع
1
الودائع وتتعهد بردها والفوائد عليها وفقا ل جل تقبل  

 محدد

تقبل الودائع الاستثمارية على أ ساس عقد المضاربة 

 .الشرع  ول تلتزم بردها،وتوزع الربح الناتج من التوظيف

 .يصدر صكوك تساهم في الربح والخسارة يصدر أ سهم ممتازة محددة الفائدة ال سهم الممتازة

الاحتياط  

 العام

 .يخصم من صافي الربح الخاص بالمساهمين فقط من صافي الربح يخصم

 شرعية وقانونية قانونية الضوابط

 المشاركة في الربح والخسارة سعر الفائدة ال لية

النظرة اإلى 

 النقود

 وس يلة سلعة

في  ضرورة وجود هيئة للرقابة الشرعية،تصدر الفتاوى  وجد هيئة للرقابة الشرعيةتل  الرقابة الشرعية

 .المسائل الجديدة وتراقب التطبيق الشرع 

صيغ توظيف 

 ال موال

يوجه بعضها للاستثمار في  قروض معظمها تجاري،

 .ال وراق المالية

-مشاركات-بيوع)توظف وفقا لصيغ التمويل الإسلامية

جارات  .،تأ سيس مشروعات...(اإ

ية في المصرف الإسلامي،ويمول من أ حد ال نشطة التكافل  ل يوجد نشاط للزكاة في البنك صندوق الزكاة

ضافة اإلى الهبات والتبرعات  .زكاة رأ س مال المصرف اإ

الدراسات 

 الئتمانية

الاهتمام بتشخيص العمل والضمانات ورأ س المال 

 .ةيالإيرادوالقدرة 

الاهتمام بشكل أ كبر،حيث أ ن المصرف يدخل مشاركا 

 .في المشروعات ويركز على مصادر السداد

التمويل في المشروعات من قبل المصارف الإسلامية يتم  .ليس شرطا أ ساس يا للتوظيف والحرامالحلال 

 .بمراعاة مدى شرعيتها ،فهي  ل تقوم بالمشاريع المحرمة

التركيز على الكفاءات المحورية المهنية والسلوكية  الموارد البشرية

 .وال خلاقية المرتبطة بالعمل فقط

المحورية المهنية والسلوكية التركيز على الكفاءات 

 .وال خلاقية

 .الالتزام ال خلاقي والإيمان بالعمل المصرفي الإسلامي

عادة التعليم من منظور الشريعة الإسلامية  .الرغبة في اإ

 

عسار المدين ذا كان غير مماطل فلا يسمح له بمهلة سداد،ويلتزم  اإ اإ

لى ما تقدم  ذا كان مماطلا فبالإضافة اإ بفوائد تأ خير، واإ

ذا كان غير مماطل يعٌطى مهلة سداد- لى ميسرة) اإ ( فنظرة اإ

ول يلتزم بأ ي زيادة على الدين، وقد يعفى من الدين في 

                                                           
1
 .81، ص نفس المرجع السابق سمير رمضان الش يخ، - 
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 حالة الإعسار الكامل وضأ لة المبلغ؛ .تكون المقاضاة

ذا كان موسرا مماطلا تكون المقاضاة والعقوبة -  .واإ

مودع ومدخر فهو مقرض ودائن أ و مقترض ومدين  صفة المتعامل

 .وكلاهما على أ ساس سعر الفائدة
القرض "صاحب حساب جاري على أ ساس -

 ؛"الخراج بالضمان" و" الحسن

 صاحب حساب استثماري فهو رب مال؛ -

 ل؛بائع في جميع أ نواع البيوع الحلا/مشتري -

 .مشارك -
 .203-209، ص ص مرجع س بق ذكرهعيد الحميد محمود البعلي، :أ يضا ،98، ص نفس المرجع السابق سمير رمضان الش يخ،   :المصدر

 

 في المصارف الإسلامية وخدماتها المقدمة مصادر ال موال: المطلب الرابع

لى ال ذهان أ ن المصرف الإسلامي قاصر عن التعامل           ،بكثير من الوظائفقد يتبادر اإ
1

لكن حقيقة ال مر أ ن 

المصارف الإسلامية تقوم بالكثير من الخدمات، ويتفوق على المصارف التقليدية من خلال دخوله العميق كشريك في 

يجابا على نمو الاقتصاد الوطني  .قطاع الاستثمار،مما ينعكس اإ

 

 مصادر أ موال المصارف الإسلامية: الفرع ال ول

تتمثل أ هم مصادر ال موال التي تعتمد عليها المصارف الإسلامية والتي تمكنها من القيام بمختلف وظائفها في المصادر      

 :الداخلية وأ خرى خارجية

 المصادر الداخلية: أ ول

و هو مجموعة أ نصبة الشركاء المتقدمين عند بداية المشروع ،أ و الشركة سواء كان على شكل نقود أ  : رأ س المال - أ  

أ صول ثابتة مادية أ و معنوية،وهو يختلف بالنس بة للبنوك التجارية في أ ن رأ س المال المشارك في البنوك 

ضافة  الإسلامية يجب ل ن يكون نقدا،وذلك حتى ل تتداخل الحقوق عند التقييم بالنس بة للعروض وال عيان، اإ

لى أ ن النقود السائلة في المصارف الإسلامية تخضع لزكاة المال بو  .س نويا% 2,3اقع اإ
2

 

نشاء المصرف بجانب الودائع،       تعتمد عليه في بداية  بحيث وهو مصدر من مصادر التمويل الرئيس ية في بداية اإ

نتاجية وذات العائد المادي، ،ال مر وتعتبر الوديعة والعائد مشتركان  وتقوم باستثماره استثمارا مباشرا في المشروعات الإ

                                                           
1
ثراء للنشر : ال ردن ونتائجها والدروس المس تفادة منها،ال زمات المالية  قديمها وحديثها،أ س بابها محمد عبد الوهاب العزاوى، عبد السلام محمد خميس،   - اإ

 .910، ص 2898والتوزيع، الطبعة ال ولى، 
2
قبال عبد الكريم، نوفان عبيدات،  - مكانات تطويره اإ دراسة ميدانية من وجهة نظر العاملين و ) واقع التأ جير التمويلي في المصارف الإسلامية ال ردنية واإ

 .51، ص 2880-2880، جامعة أ ل البيت، ، رسالة ماجس تير(العملاء
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يا لمواجهة يجب في البنوك الإسلامية خلافا عن البنوك التجارية أ ن يكون رأ س المال كاف  و. في الربح والخسارة

 ؛حاجات البنك المختلفة

ضافة لرأ س المال،وعامل من عوامل الحماية والضمان : الاحتياطات - ب وهي عبارة عن أ رباح محتجزة تعتبر اإ

خطار،ت قيمة الودائع الثابتة والوداللمودعين، وتقوم البنوك الإسلامية بتكوين احتياط  خاص لضمان ثبا  ئع باإ

نما وقاية  ،ووقاية لها من الخسارة ومن وجهة نظر أ خرى فاإن هذه الاحتياطات ليست لضمان قيمة الودائع واإ

 ؛المال وتأ كيدا لقوة مركزه الماليلرأ س 

:ال رباح المحتجزة - ت
1
وهي ال رباح التي يتم احتجازها لإعادة اس تخدامها بعد ذلك من أ جل دعم المركز المالي  

 .للمصرف

 المصادر الخارجية :ثانيا

لى عدة أ قسام هي  :تقسم الودائع في المصارف الإسلامية اإ

(الودائع تحت الطلب) الودائع الجارية  -9

المودع  هي المبالغ التي يودعها أ صحابها تحت الطلب بحيث يس تطيع: 

،أ ن يسحب جزءا من حسابه وله أ ن يسحبه كاملا في أ ي وقت
2

وقد جرى العرف في المصارف التقليدية 

أ ل تعط  زبائنها أ ي فائدة على الحسابات الجارية، بل قد تفرض عليهم عمولة مقابل العمليات الدفترية 

ستثمار وليست من قبيل والمصاريف الفعلية التي أ نفقتها لخدمة هذه الحسابات، وهي ل تس تهدف الا

 .المشاركة أ و المضاربة الشرعية، أ ي ليس لها عائد ولكنها مجرد وديعة بأ جر أ و عمولة

من جهة أ خرى ل تختلف البنوك أ و المصارف الإسلامية            


عن غيرها في حرصها على زيادة الحسابات 

صاحبها ربحا ول يتحمل خسارة،فتتمتع المصارف  الجارية والاستثمارات لحسابها طالما أ نها مضمونة ل يس تحق

ذن صاحب الحسابات الجارية في  في  -نموذج طلب فتح حساب -الإسلامية بخاصية أ ساس ية هي الحصول على اإ

 ؛شريطة أ ن ترد الوديعة عند الطلب استثمار مال لحساب البنك وعلى مسؤوليته،

                                                           
1
، 2881، أ طروحة دكتوراه، ال ردن، (دراسة تطبيقية على البنوك في الوطن العربي) قياس ال رباح في البنوك الإسلامية و توزيعها حسين سعيد محمد،  -

 .13ص 
   أ ي ل يُصل  ل تعط  عنها أ ية فوائد،فتكون مبدئيا بدون دخل،وتختلف هذه الودائع في المصارف الإسلامية عنها في البنوك التقليدية أ ن ال ولى

 . كما ل يتحملون أ ي خسارة أ صحابها على أ ي ربح من ال رباح المحققة للمصرف،
2
 .910، ص مرجع س بق ذكرهمحمد عبد الوهاب العزاوى، عبد السلام محمد خميس،  -

  تقليدية في هذا النوع من الودائع،اإل في مسأ لة الإذن بالس تخدام والفائدة،كما أ ن المصارف بصفة عامة نلاحظ أ نه ل خلاف بين البنوك الإسلامية وال

ا جوائز ومكافأ ت الإسلامية ل تدفع ل صحاب هذا النوع من الودائع فوائد بغرض تشجيعهم كما هو الحال في البنوك التقليدية ،ولكنها تقدم أ حيانا لعملائه

ن لم تكن مشروطة وينسحب عليها حكم التحريم لش بهة الربا فيه،والمخرج هو التفريق بين نوعين ولكن تثور الش بهة حول .تحفيزية تكرار هذه التوزيعات واإ

 .من الحسابات ،يكون أ حدهما مضمونا ول توزع عليه أ ية مكافأ ت،ويكون الثاني مشاركا يتحمل نسبته في الربح والخسارة
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 يعطى صاحبها عادة دفتر توفير، وله الحق في ،ة غالباهي ودائع صغير  :(ودائع التوفير) دائع الادخارية الو  -2

ولكن ل يُق له سحب دفتر ش يكات على وديعته تلك ،سحب بعض أ و كل الوديعة متى شاء
1

، وتتميز هذه 

لذلك تسعى البنوك جاهدة لجتذاب فائض مدخرات ال فراد  ،صغر مبالغها وزيادة عدد المودعينالودائع ب

وتعد ذات أ همية بالغة بالنس بة للمصارف وذلك لإمكانية  هذا النوع من الودائع،وصغار العملاء من خلال 

:وتتميز هذه الودائع بما يلي توظيفها في اس تخدامات متوسطة وطويلة ال جل،
2
  

 ؛يفوض عادة المصرف الإسلامي في استثمارها، ويضع حدا أ دنى للرصيد للمشاركة في ال رباح -

 .لمضاربة المطلقة من جانب البنكيتم فيها الاستثمار على أ ساس ا -

 :ويتعامل المصرف الإسلامي مع الودائع الادخارية بطريقتين       

حيث ل يدفع ل صحابها أ ي أ رباح تنجم عن استثمار هذه ال موال، وهم بالمقابل ل : معاملة القرض الحسن_ أ   

 قد تنجم عن استثمار هذه ال موال؛ يتحملون الخسائر التي

ب الوديعة لمقابلة وجزء في حسا يقوم المودع بوضع جزء من أ مواله في حساب الاستثمار،: حساب الاستثمار_ ب     

 .وذلك وفقا للاتفاق بين المصرف والمودع ،احتياجات سحبه

وهي ال موال التي تودع لدى المصرف الإسلامي وتبقى تحت تصرفه (: الودائع ل جل)الودائع الاستثمارية  -5

ويقوم المصرف الإسلامي كوكيل أ و كنائب عن أ صحاب الودائع باستثمار هذه الودائع مباشرة أ و  عينة،لمدة م 

لى من يستثمرها من خلال الصيغ المختلفة  .يدفعها اإ

لى الواقع العملي          ذا انتقلنا اإ نجد أ ن البنوك الإسلامية تفتح للودائع الاستثمارية حسابات يفوضها أ صحابها  ،واإ

كما يتحدد حجمها بحسب دوافع الاستثمار لدى أ صحابها  وهي تختلف بحسب مدتها وهدفها، ثمار أ رصدتها،في است

وذلك حسب مبلغ الوديعة  الذين يُصلون على نصيبهم من المداخيل التي تتحقق للبنك من اس تخدام مبالغها،

يداعه خلالها و يجوز السحب منها بالتفاق .وال جل الذي تم اإ
3
 

 :حسابات الودائع الاستثمارية لدى المصارف الإسلامية في وتتمثل أ هم 

يقبل المصرف الودائع من المودعين المستثمرين في حسابات الاستثمار المشترك على :حسابات الاستثمار المشترك/ أ  

دائع تتحمل أ ساس اعتبار ال موال المودعة شريكة في ال رباح المحققة في الس نة المالية الواحدة للبنك،كما أ ن هذه الو 

 ؛ط الحسابات المودعة فيها ال موالمخاطر الاستثمار، وتكون نس بة المشاركة حسب شرو

                                                           
1
 .911، ص مرجع س بق ذكرهد خميس، محمد عبد الوهاب العزاوى، عبد السلام محم -
2
 .13، ص2880دار هومة للنشر والتوزيع،  :، الجزائر(من الفقه اإلى التطبيق المعاصر لدى البنوك الإسلامية)التمويل الإسلاميمسدور فارس،  -
3
قبال عبد الكريم، نوفان عبيدات،  -  .50، ص مرجع س بق ذكرهاإ
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وهي الحسابات التي يقبلها البنك من المودعين لتستثمر في مشروع معين أ و : حسابات الاستثمار المخصص/ ب 

النوع من الحسابات نوع الاستثمار ل ن العميل يقرر في هذا  غرض معين،ويكون ل صحابها الغنم وعليهم الغرم،

ويكون  ،لمشروع المحدد أ و التمويل المحددوطبيعته،ويرتبط استرداد مبالغ هذه الحسابات باسترداد المبالغ المستثمرة في ا

ذا استثمرها البنك دون تعدي أ و تفريط طالما لم  للبنك حصة من ال رباح المتحققة ويتحمل العميل وخده مخاطرها اإ

نك فيها بأ موالهيشارك الب 
1

  . 

مثل  ،دة في ميزانيات البنوك التقليديةوالتي تظهر عا ،لمصادر ال موال الخارجية ال خرى أ ما بالنس بة         

فهذه ال نواع غير متواجدة  أ و الاقتراض من البنك المركزي أ و الاقتراض بس ندات، ،الاقتراض من البنوك ال خرى

 .عر الفائدة وهو ما يتنافى مع مبادئ وقواعد الشريعة الإسلاميةفي المصارف الإسلامية بسبب وجود س

 الخدمات التي تقدمها المصارف الإسلامية :الفرع الثاني

وهذا يعتمد على مدى التطور في أ داء  هناك العديد من الخدمات المصرفية التي يقوم بها المصرف الإسلامي،      

منها ما يخص المصرف كحجمه ومدى انتشاره وتفرعه داخل البلد .العواملهذه الخدمات والذي يعتمد على عدد من 

دارته، دم ومنها ما يتعلق بالعميل كخبرة المتعامل بالتعامل مع المصارف، ومنها ما يتعلق بالمجتمع كالتق وخارجه وأ سلوب اإ

 .ار الس ياسيومدى غنى المجتمع وتوفر الس يولة لديه وأ يضا الاس تقر  ،الاقتصادي والاجتماع  والتقني

جمال الخدمات التي تقدمها المصارف الإسلامية فيما يلي  :  ويمكن اإ

هي خدمة يقدمها المصرف للزبائن من خلال تحويل النقود من مكان اإلى مكان أ خر، : التحويلات النقدية -9

 عمولة أ و أ جرا مقابل هذه العملية؛ويتقاضى المصرف الإسلامي 

لى المصرف ليدفع اإلى شخص ثالث أ وهي أ وامر من الزبون  :الش يكات -2 لحامه  المودع الذي لديه حساب جار اإ

صدار ش يكات المسافرين ،المبلغ المدون على الش يك  ؛ويقوم المصرف الإسلامي باإ

يقوم المصرف الإسلامي ببيع وشراء العملات ال جنبية ويُقق ربحا من خلال الفرق  :عمليات العملات ال جنبية -5

؛البيعبين سعر الشراء وسعر 
2

 

خصم ال وراق التجارية -3
3
وهو  أ ي بيع الدين لثالث، ينظر اإلى الخصم على أ نه بيع الدين لغير من هو عليه، :

المقصود بضع وتعجل أ ن يتفق الدائن  - (لضع وتعج)  از شرعا وفقا لقاعدةيختلف عن بيع الدين لمن هو عليه المج

سقاط حصة من الدين ،بشرط أ ن يعجل المدين الباقي؛ ومثاله عمرو دينا أ ن يكون لزيد على : والمدين على اإ

لى أ جل9888مقداره  دج  188من مقدار الدين واقبض قبل ال جل، فيردها له ( انقص)فيقول له ضع لي  ،دج اإ

                                                           
1
قبال عبد الكريم، نوفان عبيدات،  -  .51، ص المرجع السابقنفس اإ
2
 . 288، ص، مرجع س بق ذكرهمحمد عبد الوهاب العزاوى، عبد السلام محمد خميس -
3
 .58، ص مرجع س بق ذكره  فاطمة بن الناصر، -
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قبل ال جل المحدد
1
يع التقس يط،وبالتالي اعتبر الخصم ربا نسيئة لدى معظم الفقهاء ،ومن المس تخدمة في ب  - 

لى قرار مجمع الفقه الإسلامي في مؤتمره السابع بجدة بتاريخ  ه 9392ذو القعدة  92 -0أ جل ذلك واستنادا اإ

لى ربا النسيئة  9112ماي  93 -1الموافق لـــ   ؛المحرمالقاضي بعدم جواز حسم ال وراق التجارية ل نه يؤول اإ

ل تجيز الشريعة الإسلامية التعامل بال وراق الس ندات سواء كان التعامل لحساب  :التعامل بال وراق المالية -3

وينطبق ال مر أ يضا على ال سهم  المصرف أ و لحساب عملائه بسبب تضمن هذه الس ندات للفوائد الربوبة،

التعامل في ال سهم العادية فهو نشاط مشروع على أ ساس أ ما  لما تحمه من فوائد بنس بة محددة مس بقا، الممتازة

ؤسسة المصدرة للسهم كل ذلك شريطة أ ن تكون الم أ ن حامل السهم يشارك في نتائج النشاط ربحا وخسارة،

ط تجيزه الشريعة الإسلاميةتتعامل في نشا
2
 . 

كما تقوم المصارف الإسلامية بفتح الاعتمادات المستندية     


وشراء وبيع المعادن النفيسة  بالكامل،المغطاة 

ضافة اإلى طرح ال سهم للاكتتاب وشراء وبيع ال سهم والمساهمة في رأ س مال الشركات،      .اإ

دارة العقارات لحسابها ولحساب         من جهة أ خرى تعمل المصارف الإسلامية على تقديم الخدمات الاستشارية واإ

لى تنفيذ الوصايا واإ  ضافة اإ دارة ال وقافعملائها، اإ
3

، كما تقوم بجمع وتوزيع الزكاة،وتعتبر هذه ال خيرة من الخدمات 

لى جنب مع  الحديثة لدى المصارف الإسلامية وذلك انطلاقا من أ ن لهذه المصارف أ هداف اجتماعية تمشي جنبا اإ

قامة النظام  ،ال هداف الاقتصادية ضافة اإلى أ ن هذه العملية تعتبر جزءا من عملية اإ .الاقتصادي الإسلامياإ
4
 

نما ( التمويل والاستثمار) و ل تقتصر عملية التوظيف        لغاء سعر الفائدة فحسب، واإ في المصرف الإسلامي على اإ

ومن . نظام المشاركة في الربح والخسارة مع عملائه، حيث تشترك ال موال مع الخبرة والعمل في تحقيق النماء والربح

نه يُظر على المصارف  والسمات التي تميزها عن البنوك التقليدية، ،المصارف الإسلامية ادئ التي تحكممنطلق المب فاإ

ة ذات الفوائد الثابتة الإسلامية القيام ببعض التوظيفات التي تقوم بها البنوك التقليدية خاصة التعامل بال وراق المالي

.أ و خصم ال وراق التجارية ،(الس ندات)
5
  

                                                           
1
 :،متاح على [على الخط]، ضع وتعجل:من قرارات المجامع الفقهية أ سماء علي كريم، ليلى مصطفى مواسي،  -

http://pls48.net/?mod=articles&ID=1156234  (.89/80/2895: )، تاريخ الاطلاع 
2
 .58ص  مرجع س بق ذكره،فاطمة بن الناصر،  -

 التسهيل المالي الذي تمنحه المصارف لعملائها المس توردين ،حيث يمكنهم من فتح اعتمادات لحساب "يعرف الاعتماد المستندي في القانون التجاري بـ

مكان هؤلء الحصول على ثقة المصارف اسليه في الخارج ، كما يمكن أ ن يعرف على أ نه عبارة عن وثيقة يوجهها بنك اإلى أ حد مر "المصدرين في الخارج،حيث باإ

؛ ويعرف أ يضا على أ نه 993صمرجع س بق ذكره،  يدعوه فيها اإلى أ ن يدفع مبلغا معينا من النقود ،أ و يمنح قرضا أ و يفتح اعتمادا للمس تفيد، مسدور فارس،

حمد بن عبد الرحمن :عتماد، انظرشريطة تلق  مستندات الشحن مطابقة لشروط الا( المصرف)تعهد من المصرف بالوفاء بمقدار معين من المال للمس تفيد 

 .  989، ص مرجع س بق ذكرهالجنيدل، اإيهاب حسين أ بودية، 
3
قبال عبد الكريم نوفان عبيدات،  -  .30، ص مرجع س بق ذكرهاإ
4
 .992ص  مرجع س بق ذكره،مسدور فارس،  -
5
 .19ص  مرجع س بق ذكره،أ حمد شعبان محمد علي،  -

http://pls48.net/?mod=articles&ID=1156234
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حيث تؤدي دور البنوك التجارية والبنوك  ،للمصارف الإسلامية( الاس تخدامات )التمويلية وتتعدد ال نشطة        

أ و ال جل  حيث ل يقتصر نشاطها على ال جل القصير كالبنوك التجارية، المتخصصة وبنوك الاستثمار وال عمال،

نما يشمل كل ال    .جالالمتوسط والطويل كالبنوك المتخصصة وبنوك الاستثمار وال عمال، واإ

 تطور النشاط المصرفي الإسلامي :المبحث الثاني

لقد نشأ ت المصرفية الإسلامية في صورة متواضعة ومحدودة في بداية الس بعينات، حيث كانت الانطلاقة العملية        

مختلف من بنك التنمية الإسلامي ،ليفتح المجال أ مام بداية ظهور بنوك أ خرى ليس فقط في الدول الإسلامية ولكن في 

لتكون لنا نس يج مؤسساتي اإسلامي ،يعرف تطورا  ،د من المؤسسات المالية الإسلاميةدول العالم كما ظهرت العدي

 .مس تمرا س نة بعد ال خرى

 نمو المالية الإسلامية :المطلب ال ول

 ةالمسلم السكانيةالكثافة ولى من تطوره ينصب على الدول ذات لقد كان تركيز التمويل الإسلامي في المراحل ال       

وعلى مدى  الكبيرة مثل مصر وماليزيا ودول الخليج مثل المملكة العربية السعودية والكويت والإمارات العربية المتحدة،

وقد لق  التمويل  .العقد الماضي تطور قطاع التمويل الإسلامي بصفته أ حد العناصر المتزايدة ال همية في النظام المالي العالم 

نتيجة الاعتراف بالقيمة العالية   ، اليابان وأ يضا فرنساأ لمانيا قبول عريضا في العديد من البلدان من بينها بريطانيا،الإسلامي 

.التي حققها التمويل الإسلامي للنظام المالي
1
  

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 :،متاح على[على الخط] ، وفرص لتوسع بأ سواق جديدة... 2895نمو قوي للتمويل الإسلامي في  -

?pg=news_details&news_id=3118 ://www.aaisecurities.com/aais_Arabic/page.php http تاريخ الاطلاع، (:

23/80/2895.) 

http://www.aaisecurities.com/aais_Arabic/page.php?pg=news_details&news_id=3118
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 الانتشار الجغرافي للتمويل الإسلامي  (9-3)الشكل رقم 

 

, Islamic Financial Services Board, 2013,P23Industry  STABILITY REPORTIslamic Financial Services :  Source 

    

وذلك بالرغم من  المصارف الإسلامية أ ن تثبت مرونة كبيرة خلال ال زمة المالية العالمية ال خيرة، تمكنت         

أ سواق ال سهم والرهن العقاري  فف  الوقت الذي تكبدت فيه الاضطرابات التي تفشت عبر ال سواق المالية العالمية،

أ ظهرت الميزانيات العمومية للبنوك الإسلامية عدم تأ ثر  ،أ  .م.جار فقاعة سوق العقار في الووالتأ مين خسائر مالية بعد انف

 فقد كانت محافظ الئتمان: بنس بة كبيرة مقارنة بنظيراتها من البنوك التقليدية نظرا لعدة عوامل هي محافظ الئتمان المحلي

دمات المصرفية والتركيز على الخ ،وجود ضغط محدود على جودة ال صول مع محلية بصورة رئيس ية أ كثر من كونها أ جنبية،

فراد لى اس تقرار الودائعحيث حددت برامج الولء المرتفع للعملا: لل  من التهافت والسحب الكبير وغير  ،ء بالإضافة اإ

لمس تويات ثقة أ على نسبيا من ة اإلى توفير الرسملة العالية والس يولة الكبيرة اإضاف الاعتيادي على الودائع من قبل العملاء،

 .البنوك التقليدية

ن         لى %93القطاع المصرفي الإسلامي في مختلف دول العالم يعرف نموا يتراوح بين  اإ س نويا على مدى  %28اإ

لى مليار دولر في منتصف التسعينات 938حيث ارتفع من  العقد الماضي، استنادا اإلى  .2899تريليون عام في  9.5نحو اإ

ولم يقتصر القطاع المصرفي الإسلامي على الدول . 2899و  2880بين عامي   %29.9معدل النمو الس نوي المركب من 

ذات ال غلبية المسلمة من دول مجلس التعاون الخليج  وجنوب شرق أ س يا ،ولكنه امتد أ يضا ليخترق مناطق جديدة في 
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وأ وربا، والتي يعكف الكثير منها حاليا على وضع وتنفيذ الإصلاحات التنظيمية والقانونية المناس بة التي من  أ س يا الوسطى

.أ ن تسهل توفير وتقديم المنتجات والخدمات المالية الإسلاميةشأ نها 
1
 

مؤسسة مالية تعمل وفقا للنظام المصرفي الإسلامي بصورة كاملة بالإضافة  203كانت هناك  2899ومع نهاية س نة        

لى قيام  وعلى الرغم من أ ن القطاع المصرفي .من المؤسسات المالية التقليدية بفتح وتشغيل نوافذ اإسلامية لديها 980اإ

جمالي أ صول أ كبر  %9.1الإسلامي يشكل حاليا ما نسبته   .بنكا على مس توى العالم 38فقط من اإ

تعلق بتطوير منتجات س يما فيما ي ل الإسلامي تطورات أ خرى مس تقبلا،ومن المتوقع أ ن يشهد القطاع المصرفي       

من ال صول  %08وتحتوي منطقة الشرق ال وسط على  ،وكذلك فتح أ سواق جديدة في بلدان مختلفة ،وخدمات جديدة

ن  المصرفية الإسلامية، ومن حيث  .%1.1ماليزيا لديها أ كبر حصة في السوق بنس بة وتعد أ س يا سوقا كبيرا حيث اإ

ندونيس يامعدل النمو شهدت   .على أ ساس س نوي%53.3،تلتها باكس تان بـ  %30.1أ قوى معدل نمو س نوي بنس بة  اإ

 

 2895 - 2880المتوافقة مع الشريعة خلال تطور حجم ال صول ( 2 - 3)الجدول رقم 

 حجم ال صول الس نوات

2880 188

 

2881 188 

2898 9988 

2899 9588 

2892 9188 

2895 9088 
 l,Marketplace for Globa : A Global Opportunity Islamic Asset Management » Truscott, Ted : William F. « Source

Linkages,2
nd   

Kuala Lumpur ,4
th
 September, 2014, P03 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .، نفس المرجع الإلكتروني السابقوفرص لتوسع بأ سواق جديدة... 2895نمو قوي للتمويل الإسلامي في  -

المبالغ بـ المليار دولر. 
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 2895 -2880الإسلامية خلال فترة تطور حجم ال صول ( 2 – 3)الشكل رقم 

 

عداد الطالبة اعتمادا على بيانات الجدول السابق :المصدر  من اإ

لى         ، حيث تمثل أ صول 2895تريليون دولر خلال س نة  9,0لقد تطورت المالية الإسلامية بشكل كبير لتصل اإ

   .منها% 08المصارف الإسلامية 

 

 الإسلامية المالية توزيع ال صول( 5  -3) الشكل رقم

 

P03. ,Op cit, » Truscott Ted William F. « : Source 
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لى       ذ 2828تريليون دولر بحلول عام  3 وتشير التوقعات اإلى وصول قيمة ال صول و المعاملات المالية الإسلامية اإ ، اإ

وأ ن تقوم  مليار نسمة، 2.3 التقديراتحسب عددهم  الذي سيبلغ  المسلمين في العالم تلبي  احتياجاتمن المتوقع أ ن 

دارة  ما نسبته  جمالي أ موال المودعين  %38-38المصارف الإسلامية باإ .من اإ
1
  

التمويل "بعنوان  Arthur DLittle ال مريكيةرية الاستشارات الإدا لقد أ وضح التقرير الذي أ عدته مؤسسة     

لصناعة تناولت فيه الطفرة التي شهدتها أ نشطة التمويل الإسلامي كافة باعتباره فرصة واعدة " الإسلامي يبلغ مرحلة النضج

 .الخدمات المالية العالمية

الغربي  حيث كل منها يتيح فرصا مختلفة للمستثمر حول عشرة أ سواق مالية اإسلامية،كما أ جرت المؤسسة تقريرا           

ال سواق ضمن ثلاث مجموعات" أ رثر دي ليتل"،وتصنف 
2
: 

، والتي تمثل مارات العربية المتحدة وماليزياالإ  ،تشمل المملكة العربية السعودية، الكويت :المجموعة ال ولى -

ذ لديها أ سواق رأ سمالية متطورة ال ربعة الكبار الحكومية ومن القطاع الخاص  ول تلقى دعما منأ ن هذه الد كما ،اإ

 .من أ جل نشر التوعية المالية

اقتصادات شرق البحرين وعمان باعتبارها  ،، وهي قطر"دول التحدي"تقرير اسم المجموعة الثانية التي أ طلق عليها ال  -

ؤلء اإلى صعود ه ،قديم تشكيلة من الحوافز الحكوميةعلاوة على ت ،يعة النمو و قد أ دى النمو السوقيأ وسطية سر 

.اللاعبين الناش ئين سريعا في مراتب التمويل الإسلامي العالم 
3

 

لى جانب مصر  ،2880أ ما المجموعة الثالثة فتتمثل في تونس والمغرب التي أ علنت عن أ سواق التمويل الإسلامي في عام  - اإ

 .2880التي دخلتها المنتجات المتوافقة مع الشريعة الإسلامية في س نة 

 

 

 

 

                                                           
1
 :متاح على[ على الخط]، "بيتك"بيت التمويل الكويتي -

 http://www.kfh.com/ar/about/ .28/92/2895:الاطلاع تاريخ،   
2
من ال صول المالية   %38، والسعودية تس تحوذ على 2893تريليون دولر عام  3شركة أ مريكية تتوقع بلوغ أ صول التمويل الإسلامي طارق محمد،   -

، تاريخ  http://www.khutabaa.com/index.cfm?method=home.con&ContentID=1011:،متاح على[ على الخط] ، الإسلامية

 (.20/80/2895:) الاطلاع
3
 .نفس المرجع السابقطارق محمد،   -

http://www.kfh.com/ar/about/،%20تاريخ
http://www.kfh.com/ar/about/،%20تاريخ
http://www.kfh.com/ar/about/،%20تاريخ
http://www.khutabaa.com/index.cfm?method=home.con&ContentID=1011
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 2892لس نة  ل صول المالية الإسلاميةأ نواع  ا  (5 -3) جدول رقم 

 مساهمات التكافل أ صول الصناديق الإسلامية الصكوك الإسلامية ال صول البنكية 

 2,0 22,1 918,5 909,0 أ س يا

 0,2 20,1 11,5 353,3 مجلس التعاون الخليج 

دول المينا

 318,1 9,0 8,2 1,1 

فريقيا جنوب الصحراء  8,3 9,1 8,9 91,1 اإ

 8,8 98,0 9,8 31,0 مناطق أ خرى

 90,2 13,2 221,3 9205,1 ال صول الإجمالية
2, POp citIslamic Financial Services Industry  STABILITY REPORT,:Source 

 

 التوزيع الجغرافي لل صول المالية  الإسلامية ( 3 - 3)الشكل رقم 

 

 

عداد الطالبة: المصدر  .استنادا اإلى بيانات الجدول السابق من اإ

 

                                                           

يران MENA، وذلك باس تثناء دول مجلس التعاون الخليج ، وتتمثل دول  MENAدول المينا    فريقيا وشرق أ س يا اإضافة اإلى اإ و  في  دول شمال اإ

 .باس تثناء تركيا اإسرائيل 

0 

100 

200 

300 

400 

500 

600 

مجلس التعاون  آسيا
 الخليجي

إفريقيا جنوب  دول المينا 
 الصحراء

 مناطق أخرى

 مساهمات التكافل أصول الصناديق الإسلامية الصكوك الإسلامية الأصول البنكية



 تحديات أ زمة الرهن العقاري واقع المصرفية الإسلامية و                                     الفصل الرابع      

 

 
201 

 نمو نشاط المصارف الإسلامية :الثانيالمطلب 

نه يلاحظ أ ن 2885-9111بمقارنة نمو الصناعة المالية الإسلامية بنمو البنوك التجارية العربية خلال الس نوات           ، فاإ

فقد بلغ متوسط النمو الس نوي بالنس بة  نسب النمو في الصناعة المالية الإسلامية يفوق نسب نمو البنوك التقليدية العربية،

في المصارف  %2.0خلال الفترة السابقة الذكر،مقارنة مع نس بة نمو تقدر بـ  %22.13للمصارف الإسلامية ما نسبته 

التقليدية العربية عن الفترة نفسها
1
. 

لى نهاية  2883البنكية في العالم خلال الفترة الممتدة من  حجم ال صول تطور ويظهر لنا من خلال الرسم البياني         اإ

 .هذه المدة فت نموا متواصلا خلال، والتي عر 2892

 2892 -2883تطور حجم ال صول البنكية خلال الفترة  :(3 -3)  الشكل رقم

 

Source :Islamic Financial Services Industry  STABILITY REPORT, Op cit, P24. 

 28بالتعاون مع  Reuters Thomsonاإطلاق لمؤسسة  ،ة الإسلاميةيصرف ومن بين التطورات التي شهدتها الم          

 Islamic Interban Benchmark: مؤشرا جديدا أ طلقت عليه اسم 2899هيئة ومؤسسة مالية اإسلامية في نوفمبر 

وقد تم تصميم . لكي يكون معيارا مرجعيا موثوقا لحتساب تكلفة التمويل للمؤسسات المالية الإسلامية ومعدلت الربح

والهدف من  ية الإسلامية كاستثمارات الخزينة وأ دوات التمويل قصيرة ال جل،المؤشر ليس تخدم في تسعير ال دوات المال 

يجاد بديل مرجع  وموثوق لتسعير أ دوات التمويل بدل عن مؤشر   .Liborهذا المؤشر هو اإ

 

 

                                                           
طروحة دكتوراه ، أ ،(أساليب كمية مقترحة لقياس مخاطر التعثر) قياس المخاطر الائتمانية في المصارف الإسلامية وإدارتها  سلام محمد رشيد العارضة، -1

 .02، ص 0202عمان، الأردن، 
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 2899 حجم ال صول البنكية حتى نهاية س نة (1 - 3) :الشكل رقم

 

عداد الباحثة اعتمادا على معطيات: المصدر  :تقرير من اإ

Islamic Financial Services Industry  STABILITY REPORT,Op cit,P26 

سلاميا منتشرا وبأ خذنا ل         دولة 99في  عينة تتكون من خمسين مصرفا اإ

الصناعة المصرفية الإسلامية  عرفت  

الإسلامية في هذه  تطورا ملحوظا خلال العقد ال ول من القرن الحادي والعشرون، حيث سجلت نس بة نمو ال صول

%91,1العينة نس بة 
1
 .2899 – 2880خلال الفترة  

 

 

 

 

 

 

                                                           

 

ندونيس يا، البحرين، الكويت، تتمثل هذه الدول في كل من ماليزيا، تركيا، المملكة العربية السعودية، قطر، الإمارات العربية المتحدة،   بنغلادش اإ

Source ، ،مصر باكس تان. 
1
 - Islamic Financial Services Industry  STABILITY REPORT,Op cit,P25  
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 2899 -2881 ال صول، التمويل والودائع الإسلاميةمتوسط تطور ( 0 -3)الشكل رقم

 

Islamic Financial Services Industry  STABILITY REPORT,Op cit,P25 :Source 

 

 تطور التمويل حسب الدول( 1 -3)الشكل رقم                  حسب الدول الإسلامية تطور حجم الودائع( 0 -3)الشكل رقم

 

Islamic Financial Services Industry  STABILITY REPORT,Op cit,P25 Source: 
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 المخاطر لدى المصارف الإسلامية: ثالثالمطلب ال 

ذ تغيرت هذه المخاطر لس يما في عالمنا المعاصر يعتبر القطاع المصرفي من أ كثر القطاعات تعرضا للمخاطر، ، اإ

، ول ن المصارف الإسلامية هي ال خرى تعمل في ذات البيئة الخارجية فهي  أ يضا تواجه عدة مخاطر كثر تعقيداوأ صبحت أ  

دارتها من أ جل الحفاظ على اس تقرارها  .يتوجب عليها اإ

 تعريف المخاطر المصرفية: الفرع ال ول

تعرف المخاطر التي تواجهها المؤسسات المالية والمصرفية على أ نها احتمال حدوث نتائج سلبية تأ تي محصلة  

للاإجراءات والتدابير المتخذة في المصارف،وعادة ما تأ خذ هذه النتائج عدة أ شكال من الخسائر،مثل خسائر مباشرة في 

أ و تعيقه عن  تعرقل المصرف عن تحقيق أ هدافه وخططه، أ و تأ خذ شكل معيقات وقيود نس بة ال رباح اإلى رأ س المال،

دارة نشاطاته الماليةأ دا .،كما تعيقه من الاس تفادة من فرص العمل المتاحة من أ جل تعزيز نشاطاتهء أ عماله واإ
1

   

لعائد و تذبذب اوفي المجال المصرفي تعرف المخاطر البنكية على أ نها احتمال تعرض البنك اإلى خسائر غير متوقعة أ       

؛و ما يؤثر على تحقيق أ هداف البنكوه ،على استثمار معين
2

ومن بين المخاطر الرئيس ية التي تواجهها المصارف سواء 

التقليدية أ و الإسلامية هي المخاطر الئتمانية والتي تنشأ  بسبب عدم السداد بالكامل وفي الوقت المحدد مما ينتج عنه 

 .خسائر مالية

 التي تواجه المصارف الإسلاميةالمخاطر : الفرع الثاني 

لى عدة أ نواع من المخاطر يتمثل أ همها في  :تتعرض المصارف الإسلامية اإ

ما  :مخاطر السوق - تعتبر ال دوات وال صول التي يتم تداولها في السوق مصدرا لهذا النوع من المخاطر التي تأ تي اإ

ل س باب متعلقة بالمتغيرات الاقتصادية الكلية أ و الجزئية،فمخاطر السوق العامة تكون نتيجة التغير العام في 

فتنشأ  عادة عندما يكون هناك  أ ما مخاطر السوق الخاصة ،الس ياسات على مس توى الاقتصاد ككلال سعار و 

 تغير في أ سعار ال صول وال دوات المتداولة نتيجة ظروف خاصة بها؛

قد يبدو أ ن المصارف الإسلامية ل تتعرض لمخاطر التغير في سعر الفائدة بسبب عدم  :مخاطر السعر المرجع  -

يرادات المؤسسات المالية  ولكن التغيرات في سعر الفائدة تحدث بعض المخاطر في تعاملها بسعر الفائدة، اإ

 الإسلامية التي تس تخدم سعرا مرجعيا لتحديد أ سعار أ دواتها المالية المختلفة وعادة ما يكون مؤشر ليبور؛

                                                           
1
دارتها سلام محمد رش يد العارضة،  -  ، رسالة دكتوراه، جامعة (أ ساليب كمية مقترحة لقياس مخاطر التعثر)قياس المخاطر الئتمانية في المصارف الإسلامية واإ

 .23 -23، ص ص 2898العلوم المالية والمصرفية، ال ردن، 
2
دارتها والحد منها،مفتاح صالح، معارفي فريدة،  -  دارة المخاطر واقتصاد المعرفة:مداخلة مقدمة للمؤتمر الدولي بعنوان المخاطر الئتمانية تحليلها،قياسها واإ ، اإ

 .82، ص 2880أ بريل،  90-91جامعة الزيتونة، ال ردن، 
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كما أ ن طبيعة ال صول ذات الدخل الثابت تقتضي أ ن يتحدد هامش الربح مرة واحدة طوال فترة العقد       

كون بالإمكان تغير هامش الربح في هذه العقود ذات الدخل الثابت ،وعلى ذلك فاإن تغير السعر المرجع  لن ي

ومن أ جل ذلك فاإن المصارف الإسلامية تواجه المخاطر الناش ئة عن تحركات سعر الفائدة في  المحدد مس بقا،

.السوق المصرفية
1
  

وتخفض من قدرة تنشأ  مخاطر الس يولة نتيجة عدم كفاية الس يولة لمتطلبات التشغيل العادية  :مخاطر الس يولة -

مكانية الوفاء بالتز  امات المصرف تجاه المصرف على الوفاء بالتزاماته في ال جل القصير مما يؤثر سلبا على اإ

وتظهر هذه المخاطر على صورة نقص في التدفقات النقدية الداخلة وعدم قدرتها على مقابلة  .المتعاملين معه

رجةالالتزامات المتمثلة في التدفقات النقدية الخا
2
 ؛

وهي احتمال الخسارة  ،اء البشرية أ و الفنية أ و الحوادثتكون هذه المخاطر عموما نتيجة ال خط :مخاطر التشغيل -

ما في عدم كفاءة التجهيزات أ و ال فراد اتجة عن عوامل داخلية أ و وخارجيةالن ، حيث تتمثل العوامل الداخلية اإ

أ ما المخاطر الفنية فقد تكون ناجمة عن  بسبب عدم ال هلية،كما تكون المخاطر البشرية  أ و التقنيات المس تخدمة،

ال عطال التي تطال أ جهزة التصالت وال دوات المكتبية أ و ناجمة عن أ خطاء مواصفات النماذج وعدم الدقة في 

أ ما العوامل الخارجية فتتمثل في الكوارث الطبيعية التي تؤدي اإلى تحطم ال صول المادية  تنفيذ العمليات،

 .صارفللم

لى هذا فاإن المصارف الإسلامية تكون لديها مخاطر تشغيلية حادة مقارنة بالمصارف التقليدية،      ضافة اإ  اإ

كما أ ن  حيث ل تتوفر المصارف الإسلامية على الموارد البشرية الكفءة المختصة في العمليات المالية الإسلامية،

؛تتناسب مع طبيعة المصارف الإسلاميةطبيعة البرامج المس تخدمة في المصارف التقليدية ل 
3
 

أ و انخفاض  ،وغير متوقعة وث التزامات مفاجئة،وهي عبارة عن تلك المخاطر الناتجة عن حد :المخاطر القانونية -

ما بسبب عدم وجود القواعد القانونية، قيمة أ صولها، أ و لعدم  أ و لعدم دقة هذه القواعد حال وجودها، وذلك اإ

أ و لدخول أ نواع جديدة من المعاملات التي لم تنظم لها قواعد  ونية الموجودة لدى المصرف،كفاية المستندات القان

 تشريعية بعد؛

لى حالة عدم التأ كد من القيمة الحقيقية  :السحبمخاطر  - يقود نظام العائد المتغير على ودائع الادخار والاستثمار اإ

لخسارة جراء معدل العائد المنخفض ربما يكون العامل للودائع، فالمحافظة على قيمة ال صول بمعنى تخفيض مخاطر ا

                                                           
1
، مداخلة مقدمة للملتقى الدولي الثاني (النظام المصرفي الإسلامي نموذجا)هنة والبدائل المالية والمصرفية ال زمة المالية الرابوعظم كمال، شوقي بورقبة،  - 

 .83، ص 2881ماي  81 -83، النظام المصرفي الإسلامي نموذجا –ال زمة المالية والبدائل المالية والمصرفية : بعنوان
2
 .20، ص مرجع س بق ذكرهسلام محمد رش يد العارضة،  - 

3
 .83ص مرجع س بق ذكره،بوعظم كمال، شوقي بورقية،  - 
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فمن وجهة نظر البنك، فاإن ذلك يؤدي اإلى مخاطر . المهم في قرارات العملاء الخاصة بسحبهم أ رصدة ودائعهم

 السحب التي يكون وراءها معدل العائد المنخفض مقارنة بالمؤسسات المالية ال خرى؛

لى المساهمين، ويُدث ذلك عندما  :مخاطر الإزاحة التجارية - هذا النوع من المخاطر هو تحويل مخاطر الودائع اإ

تقوم البنوك بسبب المنافسة التجارية في السوق المصرفية بدعم عائدات الودائع على أ رباح المساهمين ل جل أ ن 

 .تمنع أ و تقلل من لجوء المودعين اإلى سحب أ موالهم نتيجة العوائد المنخفضة عليها

عطاء عائد منافس على الودائع مقارنة بالمصارف  اطر الإزاحة التجارية تعني أ نه قد يعجز المصرف الإسلامي عن اإ ومخ

الإسلامية المنافسة، وهنا قد يتوفر الدافع لكي يقرر المودعون سحب أ موالهم، ولمنع ذلك يُتاج مالكوا المصرف 

لى أ ن يتخلصوا من بعض أ رباحهم لصالح المودع ين في حسابات الاستثمارالإسلامي اإ
1

 ؛  

في العقد، أ ي قدرته على ( المدين) تعرف مخاطر الئتمان بأ نها المخاطر التي ترتبط بالطرف المقابل :مخاطر الئتمان -

الوفاء بالتزاماته التعاقدية كاملة وفي موعدها كما هو منصوص عليه في العقد، وتختلف المصارف الإسلامية عن 

أ سلوب التمويل اختلافا كليا من حيث طبيعة صيغ التمويل وأ سلوب المشاركة مع العملاء  نظيرتها التقليدية في

 :القائم احتسابه على نسب الربحية طبقا للنتائج الفعلية، وتتضمن مخاطر الئتمان العديد من ال نواع وهي

وعة من صيغ التمويل المختلفة من ال همية بمكان أ ن يكون لدى المصرف مجم: مخاطر التركيز على صيغة واحدة للتمويل-أ  

 حتى يتمكن عن طريقها من تلبية احتياجات العملاء المختلفة؛

ن تكلفة التمويل ل تس تخدم لجميع الصيغ في المصارف الإسلامية ل ن بعض الصيغ تعتمد على : ارتفاع تكلفة التمويل-ب اإ

 ل ن الربح محاسبيا ليس من التكلفة؛المشاركة في ال رباح والخسائر، فالعميل ل يتحمل هنا تكلفة تمويل 

تنبع أ همية محفظة التمويل من وجود نظام لتوزيع المخاطر بين القطاعات الاقتصادية المختلفة : تنويع محفظة التمويل-ج

الداخلية منها والخارجية، بالإضافة اإلى وجود موازنة تخطيطية تمكن من الموازنة بين مصادر ال موال واس تخداماتها
2
.  

مخاطر العملاء -
3
ومقوماته سواء نشأ ت  هذه المخاطرة تعني مجموعة ال خطار التي تنشأ  بسبب المتعامل نفسه، :

 :والجدارة لها وجهان بسبب عمدي، أ و غير عمدي وترتبط هذه المخاطر بما يسمى بالجدارة التمويلية للمتعامل،

 لب المصرف الإسلامي والعميل أ و المستثمر تتطالجدارة ال خلاقية، حيث أ ن طبيعة العلاقة بين  :الوجه ال ول

وتمثل هذه الصفات ركيزة أ ساس ية من  الالتزام بالمواعيد، ،لصدقا ال مانة،: قدرا من الصفات ال خلاقية مثل

                                                           
1
دارة المخاطر في البنوك الإسلامية ال خضر لقليط ، حمزة غربي،  -   .92ص ،(دراسة ميدانية)اإ

2
 1-3سلامية، الخرطوم، ، مداخلة مقدمة في ملتقى الخرطوم للمنتجات المالية الإ ، نموذج لقياس مخاطر المصارف الإسلامية بغرض الحد منهامحمد البلتاجي - 

 .93، ص 2892أ بريل 

 
3
، ص 2899دار الفكر والقانون، :، مصر(9،2،5من منظور المطلوبات والاستيفاء مقررات بازل )البنوك الإسلامية ومأ زق بازل محمد محمود المكاوي،  -

21. 
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حيث أ ن فقدانها أ و فقدان بعضها يرفع نس بة المخاطر في استثمارات المصارف الإسلامية  ركائز نجاح الاستثمار،

.الحقوق والالتزامات، مثل التزوير والتلاعب في الإيراداتلما يؤثره على 
1

   

 الجدارة الخاصة بالكفاءة الإدارية لل عمال، والمشروعات، ويتمخض عن عدم وجود هذه الجدارة  :الوجه الثاني

لى البنك الإسلامي، المخاطر ال خلاقية، ذ تظهر على شكل معلومات خاطئة وصلت اإ وبناء  ومخاطر الكفاءة اإ

 . عليها قد اتخذ قرارا خاطئا بشأ ن منح المتعاملين التمويل المطلوب

 :ومنها مايلي :مخاطر تتعلق بصيغ التمويل الإسلامي -

ذ بلغت في  غتعتبر المرابحة أ كثر صي: مخاطر التمويل بالمرابحة -أ   التمويل الإسلامي اس تعمال من طرف المصارف الإسلامية، اإ

جربة العملية تظهر انخفاض نس بة المشاركة والتي ل تتعدى نسبتها في مصارف مصر، الخليج ، فالت%18بعض المصارف 

، وهذا النوع من التمويل ل يخلو من %20وحتى اإلى % 23باس تثناء السودان التي تصل النس بة فيها اإلى % 5وال ردن 

 :المخاطر التي يمكن تلخيصها فيمايلي

لى تعرض أ موال المصرف للخطر في حالة  -9 عجز العميل عن السداد وعدم الحصول على ضمانات كافية حتى مع اللجوء اإ

لى مدة طويلة تصل ل كثر من  ذ أ ن التنفيذ على هذه الضمانات يُتاج اإ القضاء ووجود رهن عقاري على سبيل المثال، اإ

لإجراءات القانونية اللازمة س نة في بعض ال حيان، وهذا يعني أ ن المصرف يفقد عائدا على هذه ال موال طيلة فترة اتخاذ ا

 حتى يتم تحصيل حقوق المصرف؛

تحمل البنك المسؤولية تجاه البضاعة سواء هلاك السلعة المشتراة أ و غير ذلك، فمن الناحية الشرعية يجب على البنك  -2

ذا ما حصل أ ن حدثت موانع تح ول دون تحويه تملك السلعة التي سيشتريها للعميل وحيازتها، ومن ثم التنازل للعميل، فاإ

ملكية السلعة المشتراة للعميل، فتبقى ملكيتها للمصرف الذي قد ل يس تطيع بيعها ثانية ويتحمل خسارة قيمة هذه البضاعة 

 .أ و في حالة تلفها أ ثناء هذه العملية

ثير، وذلك كونها بعيدة تعتبر صيغة التمويل بالمضاربة من أ هم الصيغ  التي كان منتظر منها الك : مخاطر التمويل بالمضاربة -ب

عن ش بهة الربا، كما أ نها عملية استثمارية مدرة لل رباح بنس بة كبيرة للطرفين وتقضي على تلك السلبية التي ينتظرها 

ل أ ن ذلك  نشاء مؤسسات صغيرة ومتوسطة، اإ أ صحاب الودائع من فوائد هزيلة كما أ نها تساعد المصرف على تنمية المجتمع باإ

لى تعدد مخاطرها منهالم يدفع المصارف ا ل قليلا، وهذا يعود اإ مخاطر عجز : لإسلامية من الاعتماد على هذه الصيغة اإ

ذا تم التعامل بالعملة ال جنبية ومخاطر ترتبط بالنشاط التجاري مثل كساد النشاط  .الس يولة وخطر الصرف اإ

 :اطر التاليةيصاحب التمويل بالمشاركة في رأ س المال المخ: مخاطر التمويل بالمشاركة -ج

                                                           
1
دارة المخاطرسمير الشاعر،  -   .90، مملكة البحرين، ص2895أ كتوبر  23 -25، التدقيق الشرع :حول ، مداخلة مقدمة في المؤتمر الرابعالتدقيق الشرع  واإ
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ذ أ ن مؤسسة التمويل الإسلامية تدخل كشريك أ و مساهم يقدم  - تلك المخاطر تتمثل في احتمال فقدان رأ س المال ذاته، اإ

لى الشركة ويقتصر حق المؤسسة على نصيب  حصته في رأ س مال الشركة مقابل عدد من ال سهم، وتنتقل ملكية الحصة اإ

 Le capital àتمويل يأ خذ سمات ما يعرف في النظم ال وربية برأ س المال المخاطر محتمل في الربح أ و الخسارة، فمبلغ ال 

risqueخفاق المشروع أ و الشركة الحاصلة على التمويل؛  ، حيث يكون معرضا للخسارة في حالة اإ

لى س يولة  - ل ببيع ال سهم اإلى الاستثمار بطريقة المشاركة في رأ س المال هو نوع الاستثمار الدائم، والذي ل يتيسر تحويه اإ اإ

ل أ ن المصارف  طرف أ خر، ال مر الذي   تحقيقه ما لم تكن ال سهم مسجلة في البورصة، وحركة التعامل عليها نشطة، اإ

لى المخاطرة غير  ل أ ن ذلك ل يصح أ ن يدفعها اإ الإسلامية تشكو من زيادة الس يولة لديها أ كثر من قدرتها الإس تعابية، اإ

ذ أ ن أ ي ظرف طارئ عام أ ساسي أ و اقتصادي س يدفع بالمودعين اإلى سحب ودائعهم؛ المحسوبة في استثمارات  طويلة، اإ

ذا كان  - في العديد من الدول تشترط القوانين أ ن يكون رأ س مال الشركات المنشأ ة على أ رضها بعملتها الوطنية، وكذلك اإ

رض المصارف الإسلامية المشاركة في التمويل سعر صرفها غير ثابت بالنس بة للعملات ال جنبية، فف  هاتين الحالتين تتع

لى الخارج عند نهاية المدة من ناحية أ خرى، ويخضع  لى تقلبات سعر الصرف من ناحية، ولعدم سهولة تحويل استثماراتها اإ اإ

 لهذين الخطرين كل من أ صل مبلغ الاستثمار وعوائده؛

 عقد السلم مصدرها الطرف ال خر في العقد؛ تتفاوت هناك على ال قل نوعين من المخاطر في: مخاطر التمويل بالسلم -ج

لى تسليم نوعية مختلفة عما اتفق عليه في  مخاطر الطرف ال خر من عدم تسليم المسلم فيه في حينه أ و عدم تسليمه تماما، اإ

وامل ليس وبما أ ن عقد السلم يقوم على بيع المنتجات الزراعية، فاإن مخاطر الطرف ال خر قد تكون بسبب ع. عقد السلم

 .لها صلة بالملاءة المالية للزبون

أ ما المخاطرة الثانية، فتتمثل في كون العقد ل يتم تداوله في ال سواق المنظمة أ و خارجها، بل هي اتفاق بين طرفين ينتهي  

ضافية ومخاطر أ سع ار تقع بتسليم سلع عينية وتحويل ملكيتها، وهذه السلع تحتاج اإلى تخزين، وبذلك تكون هناك تكلفة اإ

على البنك الذي يملك هذه السلعة بموجب عقد السلم، وهذا النوع من التكاليف والمخاطر يتعلق بالمصارف الإسلامية 

فقط
1

 ؛   

 :تتمثل أ هم المخاطر الناجمة عن صيغة التمويل بالإجارة فيمايلي: مخاطر التمويل بالإجارة -د

ن شراء هذه ال جهزة والمعدات من: مخاطر تسويقية - قبل المصرف يُتاج اإلى حملة تسويقية منظمة من قبل المصرف  اإ

لجذب انتباه العملاء للتعاون مع المصرف في هذا الشأ ن، لذلك لبد من ال خذ بعين الاعتبار عند شراء مثل هذه ال جهزة 

لى مخاطر كبيرة تتمثل في تجميد رأ س المال وقد  لحتياجات السوق والطلب على هذه المعدات، وغلا تعرض المصرف اإ

 يتسبب في  خسارة كبيرة؛

                                                           
1
 .95، ص مرجع س بق ذكرهال خضر لقليط ، حمزة غربي،  - 
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ويعني ذلك تعطيل رأ س المال العامل للمصرف سواء من حيث تشغيل رأ س المال أ و : مخاطر عدم انتظام دفع ال جرة -

عادة استثمار ال موال السائلة لديه؛  من حيث اإ

ا متزايدا في التقدم التكنولوجي وخاصة في العصر الحالي الذي يشهد تسارع: مخاطر التغير في ال ساليب التكنولوجية -

والعلم ، ال مر الذي يس توجب أ ن يتم اختيار مواد التأ جير بعناية فائقة وبحرص شديد خوفا من تعرض المصرف لمخاطر 

 كبيرة؛

مخاطر التمويل بالس تصناع -ه
1

نه يعرض رأ س ماله لعدد من :  عندما يقدم المصرف التمويل وفق عقد الاس تصناع، فاإ

 :اصة بالطرف ال خر، ومن بين مخاطر التمويل بالس تصناع نذكرالمخاطر الخ

مخاطر الطرف ال خر في عقد الاس تصناع التي تواجهها المصارف والخاصة بتسليم السلع المباعة اس تصناعا تش به مخاطر  -

لسلعة موضع عقد السلم حيث يمكن أ ن يفشل الطرف ال خر في تسليم السلعة في موعدها أ و أ نها سلعة رديئة غير أ ن ا

. العقد في حالة الاس تصناع تكون تحت س يطرة العميل وأ قل تعرضا للظواهر الطبيعية مقارنة بالسلع المباعة في عقد السلم

ول جل ذلك من المتوقع أ ن تكون مخاطر الطرف ال خر في الاس تصناع أ قل خطورة بكثير مقارنة بمخاطر العميل في عقد 

 السلم؛

في جانب المشتري ذات طبيعة عامة، بمعنى فشه في السداد بالكامل في الموعد المتفق عليه مخاطر العجز عن السداد  -

 مع المصرف؛

ذا اعتبر عقد الاس تصناع عقدا جائزا غير ملزم وفق بعض ال راء الفقهية فقد تكون هنالك مخاطر الطرف ال خر الذي  - اإ

 .قد يعتمد على عدم لزومية العقد فيتراجع عنه

لى المخ ضافة اإ اطر السابقة الذكر المتعلقة بالمصارف الإسلامية هناك مخاطر خاصة وهي نابعة من طبيعة ودائع اإ

الاستثمار في هذه المصارف، حيث أ ن قيمة رأ س المال ودرجة استرجاعه غير مضمونة، حيث يعتبر بعض الكتاب في هذا 

ذ تعمل المؤسسات المالية دون كفاية رأ س الحقل أ ن هذا ال مر يزيد من احتمالت الخطر المعنوي ويخلق حافزا لل مخاطرة اإ

المال
2
. 

 

 

                                                           
1
دارة المخاطر في المصارف الإسلاميةمفتاح صالح،  -  جامعة ال زمة المالية والاقتصادية الدولية و الحوكمة العالمية، : ، مداخلة مقدمة في الملتقى الدولي حولاإ

 .80، ص 2881أ كتوبر  29/ 28فرحات عباس سطيف، يومي 
2
- Martin Čihák and Heiko Hesse, Islamic Banks and Financial Stability : An Empirical Analysis, IMF working 

Paper, January 2008, p06. 
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 التمويل المصرفي الإسلامي في دول مجلس التعاون الخليج : المبحث الثالث

وتأ ثرت منها الدول العربية بشكل عام على اعتبار أ نها  انعكست تداعيات ال زمة المالية على اقتصاديات الدول،

وتربطه علاقات اقتصادية،ومن المؤكد أ ن درجة تأ ثيرها يختلف بين الدول العربية  العالم ،جزء من منظومة الاقتصاد 

حسب درجة ارتباطها واندماجها في هذا الاقتصاد، وتأ تي دول مجلس التعاون الخليج  في المرتبة ال ولى من الانفتاح 

الاقتصادي والمالي بالقتصاد العالم  مقارنة بغيرها من الدول العربية 
1
 . 

 لمحة حول دول مجلس التعاون الخليج  العربية: المطلب ال ول

قامة  تكتسب دول مجلس التعاون الخليج  مقومات تاريخية ودينية واقتصادية وجغرافية مشتركة تسمح لها باإ

 .قوي تكتل اقتصادي

 نشأ ة مجلس التعاون لدول الخليج العربية: الفرع ال ول

وكان كل من الش يخ  ،لإمارات العربية المتحدةجتماع المنعقد في أ بو ظبي بابال 9109أ يار  23تأ سس المجلس في 

نشائه،وهو يتكون من ست دول هي السعودية،  جابر ال حمد الصباح والش يخ زايد أ ل نهيان من أ صحاب فكرة اإ

نشاء المجلس، سلطنة عمان و مملكة البحرين، الكويت،قطر، الإمارات، تتجسد والمقر و  لديه نظام أ ساسي يُدد اإ

لى وحدتها:" ال هداف في وكذلك وضع  ،"تحقيق التنس يق والتكامل والترابط بين الدول ال عضاء في جميع الميادين وصول اإ

أ نظمة مماثلة من ضمنها الشؤون الاقتصادية والمالية
2
 . 

قامة مجلس التعاون الخليج  :الفرع الثاني  دوافع اإ

وذلك من أ جل تحقيق أ كبر قدر  ،مطلب أ ساسي لسكان المنطقةيعتبر قيام مجلس التعاون لدول الخليج العربية 

 من الرخاء  الاقتصادي من جهة و أ يضا من أ جل مواجهة مختلف التحديات التي تواجهها دول المنطقة من جهة أ خرى،

 :تأ سيس هذا التكتل في ما يليوتتمثل أ هم ال س باب والدوافع التي دعت حكومات هذه الدول في 

 ،ويسمح بظهور  مما يزيل عقبة تمويل التنمية والاستثمار، توافر رأ س المال في معظم الدول ال عضاء

قليمية وعالمية؛  سوق مالية ذات أ بعاد اإ

                                                           
 .71، ص 02، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، العدد وانعكاساتها على البلدان العربيةمفهومها،أسبابها :الأزمة الماليةفريد كورتل، كمال رزيق،  - 1
 .02،ص 0222المعهد العربي للتخطيط، :، الكويت43،سلسلة اجتماعات الخبراء، العدد السوق الخليجية المشتركةاحمد الكواز،   - 2
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 ،حيث تقوم بتشجيع مبادرات القطاع الخاص للاإسهام في  تشابه ال نظمة الاقتصادية للدول ال عضاء

دارة  ة،عملية التنمي وكذلك س ياسة تطوير الموارد البشرية من أ جل تولي مسؤولياتها في تشغيل و اإ

؛المرافق الاقتصادية
1
  

  أ همية المواجهة الجماعية لمشاكل التنمية وتماثل الاقتصاد والتركيب الس ياسي والاجتماع  وضرورة تنويع

يجاد  وتجنب ازدواجية المشاكل الصناعية، مصادر الدخل، قاعدة صناعية وزراعية تؤمن وضرورة اإ

 حاجة هذه الدول الاس تهلاكية والغذائية؛

 ،أ همية التنس يق والتعاون بين دول المجلس للحفاظ على الثروة النفطية واس تخدامها بأ نسب الطرق 

ربع الاحتياط  العالم   من الاحتياط  العالم  من البترول وحوالي %33حيث تمثل الثروة النفطية 

 بجزء كبير من الكميات المطروحة في أ سواق البترول والغاز العالمية؛   ، وتسهممن الغاز

 ن الهاجس ال مني اإ


لى تشكيل هذا التنظيم الإقليم   هو الدافع الرئيس الذي دفع بدول الخليج العربية اإ

تباع س ياسة أ منية مشتركة تحقق ال من الجماع  لهذه الدول معانا منها بضرورة اإ .الفرع  اإ
2

 
 

 أ هداف مجلس التعاون الخليج : الثالثالفرع 

لى ما يلي  :يهدف المجلس كما جاء في ميثاقه ال ساسي اإ

الشؤون التجارية والجمارك  ،المالية وضع أ نظمة متماثلة في مختلف الميادين بما في ذلك الشؤون الاقتصادية و .9

و أ يضا الشؤون التشريعية  الإعلامية والس ياحيةالشؤون  الشؤون الاجتماعية والصحية، ،، التعليمية والثقافيةوالمواصلات

 والإدارية؛

نجازات تهم شعوب الدول.2 ؛العمل على ترس يخ وتعميق وتدعيم ما تحقق من اإ
3
 

 دفع عجلة التقدم العلم ؛. 5

                                                           
، رسالة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية، ليج العربي والآثار المترتبة على إصدار عملة خليجية موحدةتقييم مسار عملية التكامل لدول الخيحي سعاد،  - 1

 .17، ص 0274 -0270بسكرة،  جامعة محمد خيضر،
  وما 7212عام  لقد ظهر مجلس التعاون الخليجي في مرحلة كان الخليج العربي يضطرب أمنيا وعسكريا،وخصوصا بعد سقوط نظام الشاه وقيام الثروة الإيرانية ،

،تبع (كبرى وطنب الصغرى وأبو موسىطنب ال) رافق ذلك من تداعيات كانت تهدد دول المنطقة باسم تصدير الثروة،ولاستمرار إيران احتلال الجزر الإماراتية الثلاث 
لمجلس البيان الختامي الأول للمجلس الأعلى  الإيرانية مما جعل دول المجلس تجعل قضية الأمن والدفاع في مقدمة أولوياته،بالرغم من أن_ذلك نشوب الحرب العراقية

، رسالة مجلس التعاون لدول الخليج العربية وتحدي الوحدةفي الشمري، عبد المحسن لا: التعاون في أبو ظبي لم يناقش قضية أمن الخليج بصورة واضحة،انظر
 .32، ص0270-0277ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية،جامعة الشرق الأوسط، 

 .34،ص نفس المرجع السابقعبد المحسن لافي الشمري،  - 2
 .12، صمرجع سبق ذكرهيحي سعاد،   - 3
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قامة المشاريع العسكرية المشتركة والتنس يق ال مني؛.3  اإ

قامة اتحاد جمركي بين دول المجلس؛.3  اإ

تاحة تملك العقا.1  ر في كل دول المجلس لكل مواطني المجلس؛اإ

 مشروع الربط الكهربائي بين دول المجلس؛.0

 تحرير التجارة بين دول المجلس؛.0

قامة مشاريع مشتركة وتشجيع تعاون القطاع الخاص.1 اإ
1
. 

 تأ ثير أ زمة الرهن العقاري على القطاع المصرفي الخليج : المطلب الثاني

ومن  أ ن تؤثر على مختلف القطاعات الاقتصادية لدول مجلس التعاون الخليج ،لقد تمكنت أ زمة الرهن العقاري 

 .بين القطاعات ال كثر تضررا  القطاع المالي خاصة المصرفي نظرا لرتباطه المباشر بتداعيات ال زمة

دولر للبرميل في  933لقد تس ببت أ زمة الرهن العقاري في انخفاض حاد ل سعار النفط من ذروة قدرها 

لى  2880صف عام منت لى انخفاض الطلب  ال مر الذي يرجع في دولر في ديسمبر من نفس الس نة، 53اإ معظمه اإ

ل أ ن الست حكومات الخليجية ادخرت جانبا كبيرا من الإيرادات النفطية التي حققتها من فترة الرواج النفط   ؛العالم  اإ

لى  2885 كما توخت  .ميع موارد وفيرة في صناديق للثروة الس ياديةفتراكمت لديها احتياطات كبيرة وتمكنت من تج  ،2880اإ

نفاقها،  .فوجهت استثماراتها نحو مشروعات البنية التحتية المادية ورأ س المال البشري هذه البلدان الحرص في اإ

لى  من جهة أ خرى تمكنت بعض البلدان كالمملكة العربية السعودية من سداد جانب من ديونها التي خفضت اإ

ونتيجة لذلك تمكنت حكومات دول مجلس التعاون الخليج  من احتواء  ؛2880اإجمالي الناتج المحلي مع نهاية من  % 95

تأ ثير أ سوأ  أ زمة يمر بها الاقتصاد العالم  منذ عقود، وغن كانت الاضطرابات ال خيرة قد كشفت عن بعض مواطن 

.الضعف التي تشوب القطاع المالي في المنطقة
2
 

 

 

 

                                                           
 .22ص، نفس المرجع السابق يحي سعاد،  - 1
2
 .22،ص  0272،مجلة التمويل والتنمية، عدد مارس التعلم من دروس الماضيمي خميس، عبد الحق الصنهاجي،  - 
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يرادات طفرة النفط لدول مجلس التعاون للفترة  :(98 -3)الشكل رقم  2880-2885مدخرات اإ

 

 

 .82، سلسلة تقارير، ص اقتصادات أ خذة في التنوع المتزايد :دول مجلس التعاون الخليج سامبا، : المصدر

لى س نة  2880ويتضح لنا من خلال الجدول التالي تطور الإيرادات النفطية لدول مجلس التعاون خلال الفترة  اإ

2898: 

 2898-2880الإيرادات النفطية لدول مجلس التعاون خلال الفترة ( 3-3)الجدول رقم 

 

 الكويت قطر عمان السعودية البحرين الإمارات البيان

2880 
30,113.12 3,551.58 149,916.30 9,566.20 19,436.30 59,509.93 

2880 05553.3 6,067.02 262,231.70 13,246.00 2 1,980.50 71,545.76 

2881 55525.3 3,770.70 135,948.00 11,678.80 1 9,078.30 60,358.50 

2898 31,258.9 - 178,737.3 14,226.50 - 66,657.00 
دارة الإحصاء  -مركز المعلومات -ال مانة العامة -مجلس التعاون لدول الخليج العربية –النشرة الإحصائية : المصدر  . 2898تقرير  –اإ

                                                           
  المبالغ بالمليون دولار. 
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تشترك دول مجلس التعاون لدول الخليج في بعض السمات التي تتعلق بالهيكل الاقتصادي لها،حيث يلعب 

، %23، %51يساهم القطاع المذكور بنس بة  قطاع النفط والتعدين دورا هاما ومحوريا في تلك الاقتصاديات،حيث

جمالي الناتج المحلي لدول الإمارات العربية،% 33و 30%، 33%، 38% ، قطر عمان ،السعودية لبحرين،ا من اإ

 . 2880والكويت وذلك س نة

ويساعد هذا القطاع على قيام بعض الصناعات التحويلية في تلك الاقتصاديات، والتي تأ تي في المرتبة الثانية من 

% 98، %93،%95ساهمت الصناعات التحويلية بنحو  2880حيث المشاركة في الناتج الإجمالي لتلك الدول،فف  عام 

في كل من الإمارات العربية، البحرين، السعودية، عمان، قطر والكويت% 3و % 0،  % 98,3، 
1
. 

 خلال فترة  GCCمعدل مساهمة قطاع النفط والتعدين في الناتج المحلي الإجمالي لدول ( 3 -3) الجدول رقم 

2880- 2898 

 الكويت قطر عمان السعودية البحرين الإمارات الس نوات

2880 5.2 11.0 9.6 6.1 27.7 5.6 

2880 33.3 38.4 39.9 65.9 53.5 45.9 

2881 -32.7 -29.1 -41.0 -37.5 -30.8 -40.3 

2898 19.7 22.3 32.7 40.1 50.3 22.4 
دارة الإحصاء  -مركز المعلومات -ال مانة العامة -مجلس التعاون لدول الخليج العربية –النشرة الإحصائية : المصدر  .2898تقرير  –اإ

حيث  وتلعب ال سواق المالية في دول مجلس التعاون الخليج  دورا حيويا في الاقتصاد القومي،

تتجاوز القيم السوقية لل سواق المالية قيمة النواتج المحلية الإجمالية في كل من عمان والبحرين والكويت وقطر 

لل سواق المالية نصف على التوالي، كما تشكل القيم السوقية % 993و % 981و % 953و % 280بنسب 

على التوالي% 32و % 13قيم النواتج المحلية الإجمالية في كل من السعودية ودبي بنسب 
2
. 

 هم ملامح القطاع المصرفي الخليج أ   :لثالثاالمطلب 

من أ هم سمات البنوك الخليجية اعتمادها ش به الكل  على الودائع كمصدر أ ساسي للتمويل، وعلى القروض كمصدر 

 .حيث ينعدم دور س ندات المؤسسات وأ دوات المديونية ال جنبية في تركيبة مواردها المالية لخلق العوائد،رئيسي 

 

 
                                                           

1
مجلة التعاون، ، رؤية لتفعيل دور صناديق الثروة السيادية لتجنب الأزمات المالية الاقتصادية لدول مجلس التعاون الخليجيهشام حنضل عبد الباقي، - 

 .41، ص  0272، مارس 42العدد 
2
 .42ص  نفس المرجع السابق، هشام حنضل عبد الباقي، - - 
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 المصارف التجارية :أ ول

جمالي المطلوبات حوالي  ، مع العلم أ ن 2880و 2880في العامين  %2لم يتجاوز نصيب س ندات المؤسسات في اإ

من اإجمالي قيمة ال صول في  %38حيث تصل حوالي  التمويل المصرفي،القروض المباشرة تمثل أ على نس بة في مكونات 

كما أ ن دور ال وراق المالية في أ صول البنوك الخليجية يتراوح ك على نس بة في البنوك السعودية .2880و 2880ال عوام 

لى أ قل نس بة في قطر حوالي  %25بحوالي   .%0اإ

فراد،فف  كذلك يلاحظ تركيز التمويل في قطاعات معينة مثل  القطاع العقاري وتمويل القروض الاس تهلاكية لل 

فراد حوالي  2880عام  من اإجمالي قروض القطاع  %33بلغت نس بة تمويل القطاع العقاري والقروض الاس تهلاكية لل 

ر في ال مر الذي يزيد من انكشاف القطاع المصرفي لمخاطر التمويل في ظل غياب أ دوات لإدارة المخاط المصرفي الخليج ،

ال سواق المالية الخليجية
1
. 

 (2881 -2881) هيكل الودائع لدى المصارف التجارية في دول المجلس(  1 -3)الجدول رقم 

 دولة الكويت دولة قطر سلطنة عمان العربية السعودية مملكة البحرين ال مارات العربية البيان

 الودائع تحت الطلب

2881 21,053.3 2,093.9 13,199.3 9,105.2 1,289.2 1,102.9 

2880 32,382.2 5,389.9 05,808.0 5,359.1 99,919.3 92,558.9 

2880 31,180.0 3,238.0 19,558.9 5,330.3 95,103.9 95,150.1 

2881 38,090.1 3,009.9 993,381.1 3,320.8 93,312.3 95,100.8 

 الودائع الحكومية

2881 23,380.3 2,208.5 20,215.2 2,953.8 5,311.2 3,132.0 

2880 59,911.2 2,319.0 59,202.1 5,803.2 5,053.5 0,838.3 

2880 35,113.3 5,388.5 35,300.1 3,003.2 3,555.3 95,913.9 

2881 32,330.0 5,390.5 35,530.0 1,138.0 3,255.1 95,030.0 

 الودائع ش به نقدية

2881 01,833.0 0,592.2 13,313.3 0,383.1 29,811.0 32,121.0 

2880 983,309.8 98,158.1 00,850.9 98,191.3 59,835.1 32,980.0 

2880 921,153.1 92,033.1 8.8 93,383.2 51,303.0 13,313.0 

2881 938,095.8 95,913.9 09,133.5 93,511.5 33,311.8 08,935.1 

 .951،ص  2899، 91ال مانة العامة، العدد  مجلس التعاون لدول الخليج العربية، :المصدر

                                                           
1
 .72ص ، 0277مارس ، ، الكويت، المعهد العربي للتخطيط37، سلسلة الخبراء، عدد قياس كفاءة بنوك دول مجلس التعاون الخليجيإبراهيم أونور،  - 
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 2881-2881خلال  GCCاإجمالي الودائع في المصارف التجارية لدول ( 99 -3)الشكل رقم 

 

 

عداد الطالبة في ضوء بيانات الجدول السابق :المصدر 16.6  من اإ

ثر ذلك،  فتقلصت الفوائض المالية لدول ومع تفاقم ال زمة المالية في الدول المتقدمة وانكماش الطلب العالم  اإ

المجلس كما تقلصت أ يضا الس يولة النقدية لدى القطاع المصرفي وقطاع ال عمال،بالإضافة اإلى خروج التدفقات المالية 

وبالتالي تراجعت ثقة المستثمرين في ال وضاع الاقتصادية  ال جنبية والتي دخلت أ سواق المال الخليجية ل غراض المضاربة،

لى تقليل  تزامنت هذه ال وضاع مع شح الس يولة في ال سواق العالمية، وقد.المحلية ال مر الذي أ دى بعدد من دول المجلس اإ

لى العديد من القروض المس تحقة للمؤسسات المالية العالمية  الاعتماد على التمويل الخارجي للمشاريع الكبرى فيها، ضافة اإ اإ

عادة التم لى اإ لى تعرض عدد من شركات القطاع العام ومؤسسات خلال ال زمة كانت هي أ يضا بحاجة اإ ويل مما أ دى اإ

عادة جدولة الدين القائم في ذمتها وزيادة تكلفة التمويل وتراجع الاستثمارات في تمويل مشاريع  القطاع الخاص لمخاطر اإ

وتفيد تقارير .عقاريالتطوير العقاري وشراء العقارات،ولقد نجم عن ذلك كله تأ جيل تنفيذ العديد من مشاريع التطوير ال

دولية أ ن المشاريع التي تم تأ جيلها أ و تجميدها في دول مجلس التعاون فجمالي المشاريع التي كانت قيد التنفيذ والتي 

 .2880تريليون دولر في نهاية عام  2,3بحوالي

لى انخفاض أ سعارها مما أ ثر سلبا على من جهة أ خرى انخفاض الطلب المحلي على العقارات، قيمة ال صول  أ دى اإ

وفي ضوء هذه التطورات تزايدت أ جواء عدم اليقين  .العقارية التي كانت تتضمنها المحافظ الاستثمارية للمصارف الخليجية

لى  واتبعت المصارف التجارية استراتيجيات التقليل من المخاطر وتركيزها على دعم قواعدها الرأ سمالية، مما دفع المصارف اإ

وأ عقب ذلك تراجع النمو في  فانعكس سلبا على نمو الئتمان المصرفي بصورة حادة، ض،التشدد في شروط الإقرا
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النقود وش به النقود) وتأ كد ذلك أ يضا من خلال تراجع كتلة النقود .القطاعات غير النفطية وقطاعات ال عمال


فبعد أ ن  (.

-2881) خلال فترة الطفرة الاقتصاديةتسارع نموها ( 2883 -2882)في الفترة  %98سجلت كتلة النقود معدل نمو نحو 

ل أ ن معدل نمو كتلة النقود تراجع بصورة حادة بعد ذلك وحتى نهاية عام  ،%91ليصل اإلى نحو ( 2880 2881اإ
1

 ،

 :ويتضح ذلك من خلال الشكل الموالي

المحلي للقطاع غير  اتجاهات نمو كل من الئتمان المصرفي للقطاع الخاص والكتلة النقدية والناتج(:92 -3) الشكل رقم 

 النفط  لدول الخليج

 

 .81جمال الدين زروق، مرجع س بق ذكره، ص : المصدر

 

فلاس بنك   حيث تراجعت مؤشرات أ سواق ال وراق المالية  ،2880في سبتمبر  Lehman Brotherوبعد اإ

ثر ذلك،وجاء ال ثر جليا بالنس بة ل سواق ال وراق المالية في دول المجلس، الخسائر في القيمة السوقية لل سواق وتقدر  اإ

كما تعرضت مؤشرات  .2880ديسمبر  –مليار دولر خلال الفترة سبتمبر  388أ و ما يعادل  %39الخليجية بنحو 

أ سواق ال سهم الخليجية لتقلبات عدة وأ صبحت عدوى أ سواق ال سهم الخليجية بال زمة العالمية ظاهرة بصورة واضحة 

                                                           
   ك التجارية والودائع الادخارية يقصد بأشباه النقود مجموعة الأصول المالية القابلة للتحويل إلى وسائل دفع بسرعة وسهولة كالودائع الجارية وودائع التوفير لدى البنو

 ههه الودائع وسيلة دفع ،فصاحب الوديعة الثابتة أو لدى صناديق الادخار ودوائر البريد والمؤسسات الادخارية الأخرى والسندات الحكومية القصيرة الأجل؛ولا تعتبر
ع جارية لتستخدم في تسديد التوفير لا يمكن أن يستخدمها في عملية المبادلة وذلك لتعهر السحب عليها بالشيكات،لها فإنه يقوم بتحويلها إلى نقود قانونية أو ودائ

 :متاح على[ على الخط]،دفع النقود والبنوكعمر محمود العبيدي، : انظر.  لها فهي تشكل عنصر من عناصر السيولة وليست وسيلة.المدفوعات
www.ecomang.uodiyala.edu.iq/uploads/pdf/22 النقود    pdf.والبنوك%20

 .   22، ص 70/0273/ 02: تاريخ الاطلاع 
: ، دراسات اقتصادية، عمر محمود العبيدي، الإمارات العربية المتحدةبيةالأزمة المالية العالمية وقنوات تأثيراتها على اقتصادات الدول العر جمال الدين زروق،  - 1

 .22، ص 0277صندوق النقد العربي، 
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ل ارتباط مؤشرات أ سواق أ سهم دول مجلس التعاون الخليج  مجتمعة مع مؤشر سوق ال سهم ،فمثلا عند مقارنة معام

قبل وخلال ال زمة يتحول اتجاه معامل الارتباط علاقة عكس ية قبل ال زمة اإلى علاقة مسايرة (  388S&P) ال مريكية 

خلال ال زمة( طردية)
1
. 

 المصارف الإسلامية :ثانيا

في تقرير لها أ ن تنمو البنوك الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليج   Standard& Poor’sتوقعت مؤسسة 

اعتبرت أ ن  و. وأ ن ترفع حصتها في أ صول النظام البنكي للمنطقة في المس تقبل القريب بشكل أ سرع من نظيرتها التقليدية،

ة من أ برز عوامل هذا النمو السريع الدعم المباشر وغير المباشر الذي تلقاه البنوك الإسلامية من الحكومات الخليجي

 .المرتقب

لى أ ن أ صول المصارف الإسلامية الخليجية زادت بين عامي  في حين لم % 90,3بنس بة  2892و 2881وقد أ شار التقرير اإ

؛ كما أ ن معدل الإقراض الصافي وحجم الودائع لدى الصنف ال ول زاد بـــــ %0,9نس بة لدى نظيرتها التقليدية تتجاوز ال 

 .على التوالي%  98و% 0,9

حصة التمويل الإسلامي عرفت ارتفاعا  أ نتتواجد بدول مجلس التعاون الخليج  أ كبر المصارف الإسلامية، كما        

لى  99محسوسا، حيث سجلت نموا يتراوح ما بين  بالمائة 53اإ
2
التي عرفت نموا لم  2883ة بس نة مقارن 2880في نهاية  

 :ل الجدول التالي حجم ال صول المالية للمصارف الإسلامية في دول الخليج؛ ويتضح من خلا%23يتجاوز 

 2880-2889 نس بة نمو أ صول المصارف الإسلامية في دول الخليج العربي (0 -3) جدول رقم 

نمو أ صول  معدل 

 المصارف الإسلامية

نس بة نمو أ صول جميع 

المصارف

 

الحصة السوقية للمصارف 

 2880 الإسلامية
 الفترة

السعودية

 55.3 91 53.8 2885-2880 

 2880-2888 21.1 1.1 50.1 البحرين

 2880-2882 21.8 93.5 25.2 الكويت

 2880-2889 95.3 50.9 31.0 الإمارات العربية

 2880-2882 99.3 59.1 13.0 قطر

  25.0 23.0 33 المتوسط
: Maher Hasan & Jamma Dridi, Op.cit., P06Source 

                                                           
 .72، ص مرجع سبق ذكره جمال الدين زروق،.- 1

2
 - Maher Hasan& Jemma Dridi, The Effects of Global Crisis On Islamic and Conventional Banks : 

AComparative Study, IMF Working Paper,2010, P06 

  بما فيها المصارف الإسلامية 

  بما فيها النوافه الإسلامية. 
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تطورا كبيرا في مجال الخدمات المصرفية الإسلامية مقارنة بالصيرفة  عرفت دول مجلس التعاون الخليج  لقد       

لى الإيرادات العالية لصناعة المحروالتقليدية  ذ يعتبر ارتفاع  ،قات التي تتميز بها منطقة الخليجوهذا النمو راجع أ ساسا اإ اإ

 :توضح لنا من خلال الشكل التاليي  و ،صرفي الإسلاميباب نمو النشاط المأ سعار المحروقات عالميا أ حد أ س  

 في دول مجلس التعاون الخليج  والتقليدية تطور حجم أ صول المصارف الإسلامية (95 -3) الشكل رقم 

 

عداد الطالبة اعتمادا على بيانات الجدول السابق :المصدر  من اإ

مراقبة سلامة واس تقرار النظام المالي، بما في ذلك الصناعة بعد فترة ال زمة المالية العالمية، أ صبح من الضروري     

ذ ينبغ  فهم بالمصارف الإسلامية   المصرفية الإسلامية، وذلك بالرغم من الفوارق الموجودة بينها وبين نظيرتها التقليدية، اإ

من أ جل فهم سلوكها فيما يتعلق باس تقرار النظام المصرفي
1
. 

  عشر مصارف عربية اإسلامية ترتيب وأ داء اكبر: رابعالمطلب ال

فريقيا،       %01,3حيث يوجد حوالي  يتركز التمويل الإسلامي العالم  بشكل كبير في منطقة الشرق ال وسط وشمال اإ

من أ صول المؤسسات الإسلامية  %53,0وتس تحوذ دول الخليج العربية وحدها على نس بة  ،من أ صول المؤسسات المالية

فريقيا تس تحوذ على نس بة في حين أ ن  حول العالم، .من تلك ال صول %39,0باقي منطقة الشرق ال وسط وشمال اإ
2
  

 ،%8,1ومنطقة أ فريقيا وجنوب الصحراء نس بة  من ال صول الإسلامية، %90,0في المقابل يوجد في أ س يا نس بة      

 .%3,0وأ وروبا وأ مريكا وأ ستراليا مجتمعة نس بة 

                                                           
1

 -Gamag & Rofikoh Rokhim, The Stability Comparison Between Islamic Banks and Conventional 
Banks:Evidence in Indonesia,8

th 
International Conference On Islamic Economics And Finance, P04 
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والتي  في مجموعة صغيرة من المصارف ة الإسلامية من حيث الموجوداتيف صر الم وضمن دول الخليج العربية تتركز     

حسب  والموجودة كلها في دول الخليج وتتمثل أ كبر عشرة مصارف عربية اإسلامية ،تس يطر على حصة سوقية ضخمة

 :في 2895ترتيب الموجودات لنهاية الفصل الثالث لس نة 

 اإسلامية بحسب الموجودات خليجية مصارف عربيةترتيب أ كبر عشرة (:  0 - 3)الجدول رقم 

2895 2012 نس بة النمو 2892 2899 اسم المصرف 2895 الترتيب خلال

نس بة النمو 


 2895 

 2.9 02,013 29.9 09,582 30,003 مصرف الراجح  9

 3.3 33,505 0.0 32,392 30,529 بيت التمويل الكويتي 2

 92.0 21,200 3.5 23,103 23,103 بنك دبي الإسلامي 5

 92.3 21,212 93.2 25,532 28,233 مصرف أ بوظبي الإسلامي 3

 (8.1) 91,151 23.1 28,980 91,895 مصرف قطر الإسلامي 3

 3.3 91,001 99.9 91,833 90,933 مجموعة البركة المصرفية 1

 0.1 90,509 99.3 91,159 93,912 مصرف الريان 0

 1.3 93,002 31.0 93,383 1,080 مصرف الإنماء 0

 1.8 93,080 59.8 95,300 98,505 بنك الجزيرة 1

 90.8 98,110 (8.1) 1,385 1,300 بنك ال هلي المتحد 98

 1.5 205,310 93.0 211,158 258,902 المجموع

 .33نفس المرجع السابق،ص  اتحاد المصارف العربية، :المصدر

حتى نهاية عام )موجودات القطاع المصرفي العربي عمن مجمو  %98تشكل موجودات هذه المصارف حوالي        

.وهي تحقق نسب نمو مرتفعة تفوق تلك المسجلة في معظم المصارف التجارية العربية ،(2892
1
 

 

 

 

 

 

                                                           

 .حتى نهاية الفصل الثالث  


 .مليون دولر  

1
 .33اتحاد المصارف العربية، نفس المرجع السايق، ص  - 
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 خليجية ودائع أ كبر عشرة مصارف اإسلامية (1 - 3) جدول رقم 

 2895 الترتيب خلال

 

 2892 نس بة النمو 2892 2899 اسم المصرف

 
2895


النمونس بة  


2895 

 9.1 18,920 20.1 31,823 31,230 مصرف الراجح  9

 3.2 53,201 3.2 55,333 59,001 بيت التمويل الكويتي 2

 91.9 29,103 5.9 90,282 90,131 بنك دبي الإسلامي 5

 93.9 91,991 99.2 91,098 93,855 مصرف أ بوظبي الإسلامي 3

 3.1 92,329 31.8 93,323 93,108 مجموعة البركة المصرفية 3

 92.0 95,150 (2.0) 92,513 92,098 مصرف الريان 1

 3.1 92,329 31.8 99,033 0,310 مصرف قطر الإسلامي 0

 92.8 92,930 58.3 98,030 0,581 بنك الجزيرة 0

 91.0 98,855 09.2 0,318 3,038 مصرف الإنماء 1

 1.1 0,830 3.0 1,393 1,819 بنك ال هلي المتحد 98

 0.3 280,332 90.8 912,100 913,193 المجموع

 .33ص نفس المرجع السابق، اتحاد المصارف العربية، :المصدر

الجدول السابق يبين حجم الودائع لدى أ كبر المصارف الإسلامية العربية والتي يتقدمها المصرف السعودي مصرف      

جمال تقدر الودائع لدى أ كبر  ،2895لثالث من س نة مليون دولر وذلك حتى الفصل ا 18920الراجح  بودائع تقدر بـ واإ

 .2895خلال س نة  %0,3عدل نمو يقدر بــــمليون دولر بم 280332المصارف الإسلامية بـــــ 

 

 

 

 

 

 
                                                           


 .حتى نهاية الفصل الثالث  


 .مليون دولر  
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 ة خليجيةقروض أ كبر عشرة مصارف اإسلامي (89 - 3) جدول رقم 

2895 289 نس بة النمو 2892 2899 اسم المصرف 2895 الترتيب خلال

نس بة النمو 


 2895 

 0.1 31,335 22.3 33,039 50,351 مصرف الراجح  9 

 0.3 59,035 38.1 21,111 29,833 بيت التمويل الكويتي 2

 0.3 91,835 99.2 93,013 95,581 مصرف أ بوظبي الإسلامي 5

 8.5 93,801 0.8 93,851 93,831 بنك دبي الإسلامي 3

 3.1 93,825 29.2 93,519 99,090 مجموعة البركة المصرفية 3

 8.3 99,193 33.0 99,039 0,959 مصرف قطر الإسلامي 1

 9.9 99,003 25.8 99,038 1,339 مصرف الريان 0

 92.0 99,900 30.2 1,191 1,051 مصرف الإنماء 0

 90.3 1,350 20.5 0,102 1,293 بنك الجزيرة 1

 28.8 0,381 3.0 1,902 3,038 بنك ال هلي المتحد 98

 0.9 901,200 23.0 910,520 953,931 المجموع

 .31ص ،نفس المرجع السابق اتحاد المصارف العربية، :المصدر

 

ن الجدول السابق يس تعرض لنا حجم القروض المقدمة من طرف أ كبر عشر مصارف اإسلامية، حيث ارتفعت          اإ

حيث يعتبر  ،2899مقارنة بس نة 2892خلال س نة % 22,3نس بة القروض المقدمة من طرف مصرف الراجح  بنس بة 

لمصرف  2892كبر نس بة نمو للقروض خلال س نة هذا المصرف أ كبر المصارف الإسلامية في الوطن العربي، كما كان أ  

المصارف الإسلامية فقد عرفت نس بة القروض  أ قدممصرف دبي الإسلامي احد  أ ما؛ %30,2الإنماء السعودي بنس بة 

ذ لم تتجاوز نس بة   %. 8,5نموا ضعيفا خلال نفس الفترة اإ
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 خليجيةحقوق الملكية ل كبر عشرة مصارف اإسلامية : (99- 3) جدول رقم 

 2892 نس بة النمو 2892 2899 اسم المصرف 2895 الترتيب خلال

 
2895


نس بة النمو 


 2895 

 9.9 1,020 99.9 1,023 0,032 مصرف الراجح  9 

 20.2 3,003 (91.2) 3,391 3,318 بيت التمويل الكويتي 2

 3.3 3,131 3.1 3,333 3,250 مصرف الإنماء 5

 51.8 3,510 93.0 5,298 2,002 بنك دبي الإسلامي 3

 91.3 5,110 2.3 5,932 5,800 مصرف قطر الإسلامي 3

 2.5 5,321 30.1 5,330 2,553 الإسلامي ظبيو مصرف أ ب 1

 1.0 2,095 92.0 2,151 2,551 ف الريانمصر  0

 (8.1) 9,139 1.3 9,110 9,011 مجموعة البركة المصرفية 0

 98.0 9,308 9.3 9,551 9,591 بنك الجزيرة 1

 99.8 9,929 1.0 9,898 130 ال هلي المتحد بنك 98

      المجموع

 .31ص  نفس المرجع السابق، اتحاد المصارف العربية، :المصدر

لى غاية نهاية الفصل الثالث لس نة   2899تطور حقوق الملكية خلال الفترة ( 98-3)يوضح الجدول السابق        اإ

المعايير المحاسبية على أ نها الزيادة في أ صول الوحدة عن خصومها وتعرف حقوق الملكية حسب تعريف مجلس ، 2895

وأ نها صافي ال صول المتبقية من الالتزامات، وقد سجل اكبر ارتفاع في نس بة نمو حقوق الملكية لمصرف أ بو ظبي الإسلامي 

نما كانت أ قل نس بة ، بيمقارنة ببقية المصارف الإسلامية العربية ال خرى% 30,1وذلك بنس بة  2892وذلك خلال س نة 

 .خلال نفس الفترة%  9,9نمو لمصرف الجزيرة السعودي بنس بة 
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 خليجية أ رباح أ كبر عشر مصارف اإسلامية عربية (92 - 3)جدول رقم 

 2892 نس بة النمو 2892 2899 اسم المصرف 2895 الترتيب خلال

 
2895


النمو نس بة 


 2895 

 (23.5) 9,309 1.1 2,985 9,110 مصرف الراجح  9 

 (91.5) 538 0.1 390 503 مصرف الريان 2

 8.1 520 92.0 523 200 بنك دبي الإسلامي 5

 9.1 590 953.5 595 955 بيت التمويل الكويتي 3

 (0.1) 582 5.0 520 593 مصرف أ بوظبي الإسلامي 3

 (22.1) 215 (1.9) 539 503 مصرف قطر الإسلامي 1

 (91.2) 910 98.0 253 292 مجموعة البركة المصرفية 0

 (3.1) 915 00.5 283 993 مصرف الإنماء 0

-  955 13.2 955 09 بنك الجزيرة 1

 (3.1) 920 91.5 951 993 بنك ال هلي المتحد 98

 (91.1) 5,002 95,0 3,351 5,101 المجموع

 .30ص  نفس المرجع السابق، اتحاد المصارف العربية، :المصدر

، وقد ارتفعت أ رباح بيت نمو أ رباح أ كبر عشر مصارف اإسلامية عربية (99-3) السابقيس تعرض الجدول         

فقد حقق مصرف الراحج    2895، أ ما س نة 2899مقارنة بــــ  2892خلال س نة  % 953,5التمويل الكويتي بنس بة 

، 2895من س نة  لفصل الثالثو ذلك حتى نهاية ا 2892مابين س نة % 23,5مقدرة بــ  السعودي أ كبر نس بة أ رباح

 .2892 -2899والذي كان قد حقق أ قل نس بة نمو في أ رباحه خلال الفترة 
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 على المصارف الإسلاميةالرهن العقاري  أ زمةأ ثار  :رابعالمبحث ال

مؤشرات داو  وولي والبنك الدولي وميريل لينش أ قرت منظمات ومؤسسات مالية دولية كصندوق النقد الد

لى الإعصار  مؤسسات التمويل كانت أ قل تأ ثرا بال زمة المالية،جونز الإسلامية اإلى أ ن  ذلك أ ن جوهر ال س باب المؤدية اإ

لقائمة على المالي هو التوسع في منح الئتمان والمتاجرة بالقروض وخلق الودائع بنسب مفرطة والتعامل بالمش تقات المالية ا

لى المضاربات الوهمية والدخ ،المقامرات والمراهنات ضافة اإ ول في عمليات استثمارية ذات مخاطر عالية ل تتناسب وقدرة اإ

 .تحمل المؤسسات التمويلية ول تتسق وتصنيفها الئتماني

في حين تقوم المؤسسات المصرفية والتمويلية الإسلامية على حظر المتاجرة بالقروض واعتماد مبدأ  العدل بتقاسم 

وهو ما جعلها أ كثر قدرة  اطرة،وتوي  المعايير ال خلاقية في المعاملات،وتحريم الربح بدون مخ المخاطر بين البنك والعميل،

عودة ال موال العربية بل أ تاحت ال زمة فرصا استثمارية للمصارف الإسلامية عززتها  على التصدي وامتصاص أ ثار ال زمة،

خلال عدة أ وجه بطريقة مباشرة وغير الواقع المشاهد أ ن المصارف الإسلامية قد تأ ثرت بال زمة المالية من  و، المهاجرة

 :مباشرة كالتالي

ن المصارف الإسلامية التي تأ ثرت بطريقة مباشرة هي تلك المصارف التي كان لها استثمارات في البورصة العالمية  - أ   اإ

وهذا القسم من المصارف الإسلامية  ،ولية أ و صناديق الاستثمار الدوليعن طريق المحافظ الاستثمارية الد

ر ه قد تأ ثر بال زمة خاصة تلك المصارف التي كانت مشتركة أ و مستثمرة في محافظ أ و صناديق استثمالشك أ ن

ل أ ن تلك الاستثمارات كانت محدودة،ولم تؤثر على مراكزها المالية،كما لم تؤثر على  ،مرتبطة بالقطاع العقاري اإ

 ربحيتها كثيرا؛

التي تأ ثرت بال زمة بطريقة غير مباشرة نتيجة ل ثر ال زمة  القسم ال خر من المصارف الإسلامية هي تلك المصارف - ب

ل أ ن القطاع المالي و المصرفي  على جميع القطاعات الاقتصادية دون اس تثناء بدرجات متفاوتة، كان أ كثر اإ

 ومن ثم فقد شملها ال ثر مثل أ ي مؤسسة اقتصادية تأ ثرت بالوضع العام من ال زمة، ،القطاعات تأ ثرا بال زمة

مر الذي يجب التأ كيد عليه هو أ ن تأ ثرها كان محدودا كما أ ن أ ي منها لم يتعرض للاإفلاس أ و اإلى صعوبات وال  

يجابيا مثل زيادة ودائع  ،من المصارف المركزية بسبب ال زمةمالية اس تدعت تدخلا  كما أ ن بعضا من التأ ثر كان اإ

.المصارف الإسلامية
1

 

 

 

                                                           
: ، مداخلة مقدمة إلى مؤتمر المصارف الإسلامية اليمينيةأثر الأزمة المالية العالمية الحالية على أداء المصارف الإسلامية والتنمية حسن ثابت فرحان، - 1

 .01ص ،0202مارس  00-02 اليمن، تحديات المستقبل، صنعاء،و ...الواقع
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 المالية على المصارف الإسلامية ال ثار الإيجابية لل زمة: المطلب ال ول

مة فقد زادت ال ز  ،ولرب ضارة نافعة ، الدولية الإسلامية أ ن تثبت وجودها في النظام المالييف صر لقد اس تطاعت الم

حيث اعتبره العديد من الخبراء أ نه قد يكون الحل للخروج من ال زمة والتخفيف من  ،المالية من أ همية هذا التمويل

 :ل أ هم التأ ثيرات الإيجابية التي كانت لل زمة على القطاع المصرفي الإسلامي فيانعكاساتها،وتتمث

قرار العالم بصلابة ال سس التي تقوم عليها الم .9 ة الإسلامية وصحة القوانين التي تحكمها بل تعدى ال مر الإقرار يف صر اإ

لى ال خذ بها .بصحة هذه المبادئ اإ
1
فساح المجال  ع الدولي بها،وقد نالت المصارف الإسلامية اعتراف المجتم  واإ

فقد قال وزير المالية البريطاني في مؤتمر المصرفية الإسلامية الذي عقد في لندن  لعملها،بل والإشادة الدولية بها،

ن المصرفية الإسلامية تعلمنا كيف يجب أ ن تكون عليه المصرفية العالمية:" 2881بعد شهر رمضان من س نة   ؛"اإ

ن ال زمة المالية منح .2 الإسلامية فرصة ذهبية المصرفيةت اإ
2
التقليدية  المصرفيةلتقدم للعالم نموذج أ عمالها بديلا عن  

وهي مطالبة بتوضيح هذا النموذج عن طريق عقد المؤتمرات والندوات وورش العمل التي تشرح أ سس ومبادئ 

كما أ ن هذه ال زمة منحت  هذه الصناعة مع تشخيص ال زمة المالية الراهنة في ضوء هذه ال سس والمبادئ،

الإسلامية فرصة لتنش يط أ عمالها وتوس يع أ سواقها من خلال فتح أ سواق جديدة لها وتوس يع قاعدة  المصرفية

 الإسلامية؛   المصرفيةمما س يقلل من ال ثار السلبية لنتائج هذه ال زمة على صناعة  المتعاملين معها،

لى المصارف الإسلامية على أ نه .5 ة يف صر فبالرغم من أ ن الم ا جزء من الحل لل زمة المالية العالمية،لقد أ صبح ينظر اإ

ذ ل يتجاوز  ل أ ن معدلت نموها متسارعة، ة العالمية،يف صر من حجم الم %3الإسلامية ل يزال حجمها ضئيلا اإ  اإ

ول ومن ثم فاإن دخ كما أ ن طبيعة الاستثمارات في المصارف الإسلامية ل تؤدي اإلى حدوث مثل هذه ال زمات،

لى الساحة المصرفية العالمية سيشكل جزءا من حل هذه المشكلة،كما سيشكل صمام أ مان  المصارف الإسلامية اإ

 في المس تقبل لعدم تكرار مثل هذه ال زمة أ و على ال قل التخفيف من حدتها؛

صارف التقليدية وأ يضا تحول الكثير من الم ،في الكثير من دول العالم انتشار المصارف الإسلامية وزيادة أ عدادها .3

لى العمل بطريقة المصارف اإسلامية، من خلال فتح فروع اإسلامية مثل بنك سيتي غروب، و دوتش يه بنك   اإ

وغيرها والبعض ال خر افتتح نوافذ للمعاملات المالية الإسلامية
3
حيث عجلت ال زمة بفتح الكثير من ال سواق  ؛

حيث دعا مجلس  ومن أ همها السوق الفرنس ية، ،سلاميةالمصرفية الإ ال وربية التي كانت مغلقة أ مام صناعة 

تعني  الش يوخ الفرنسي ضم النظام المصرفي الإسلامي للنظام المصرفي الفرنسي،وقال المجلس في تقرير أ عدته لجنة

ن النظام المصرفي الذي يعتمد على قواعد مس تمدة من الشريعة الإسلامية مريح : بالشؤون المالية في المجلس اإ

 مسلمين وغير مسلمين؛للجميع 

                                                           
1
 .00، ص0202صيف  ،00مجلة بحوث اقتصادية عربية، العدد  ،تداعيات الأزمة المالية العالمية على المصارف الإسلاميةمصطفى العرابي،   - 

، 0221سوريا،  ، دمشق،لمؤتمر الرابع للمصارف الإسلاميةمداخلة مقدمة ل ،الإسلاميةالأزمة المالية العالمية وأثرها على الصناعة المالية فؤاد محمد محسين،  - 2
 .01ص 

 .02، صمرجع سبق ذكره حسن ثابت فرحان،  - 3
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،لقد عززت هذه ال زمة الثقة بالمصارف الإسلامية خاصة وأ نها كانت ذات خسائر أ قل من نظيرتها التقليدية .3


مما 

لى التعامل مع المصارف  أ دى اإلى تحول العديد من عملاء المصارف التقليدية من غير المسلمين في بريطانيا اإ

برمنجهام بوستالإسلامية وفق تقرير نشرته جريدة 
1
 ؛

تزايد اس تخدام صكوك التمويل الإسلامية سواء على مس توى القطاع الخاص أ و على مس توى الحكومات  .1

لى  2880اية س نة حيث وصل حجم الصكوك المالية الإسلامية بنه ،ات العامة والمجالس المحليةوالمؤسس  18اإ

مكا ،مليار دولر صدار س ندات مالية خاصة بهاكما تدرس كل من بريطانيا واليابان وتايلاند اإ نية اإ
2
. 

 ال ثار السلبية لل زمة المالية على المصارف الإسلامية: المطلب الثاني

ن البنوك الإسلامية لم تكن بمنأ ى تماما عن التأ ثر بال زمة المالية اإ
3
ل أ ن هذه  ، حيث تأ ثرت هي ال خرى بال زمة اإ

،المالي التقليدي من أ ضرار بليغةالتأ ثيرات تبقى محدودة بالنظر لما أ صاب القطاع 
4
وتتمثل أ هم ال ثار السلبية لل زمة على  

القطاع المصرفي الإسلامي

 :في 

انخفاض مؤشرات البورصات العالمية مما يؤثر على استثمارات هذه المصارف في هذه البورصات سواءا استثمارا   .9

مباشرا أ و عن طريق صناديقها الاستثمارية
5
 ؛

ستراتيجية،اعتبار النفط  .2 الممول الرئيسي لمشاريع عديدة ينفذها القطاع الخاص في الشرق ال وسط  كسلعة اإ

فريقيا، لى الصناعة المالية الإسلامية خاصة في منطقة الخليج، وشمال اإ ومع  وهو من أ هم مصادر الدخل بالنس بة اإ

مما ينعكس سلبا على أ داء  ،الهبوط الحاد في ال سعار العالمية للبرميل بشكل لم يتوقعه أ حد خلال ال زمة

 المصارف الإسلامية؛

                                                           

  لامية كانت أو تقليدية لقد كشفت دراسة بحثية مصرفية أن الأزمة المالية العالمية أضرت بأداء جميع المصارف على حد سواء ،إذ أن جميع المصارف بلا استثناء إس
 المميزات المالية للنظام المصرفي الإسلاميشهدت تراجعا ملحوظا في أدائها،وهو ما يوضح خطورة الأزمة على النظام المالي الدولي، وقد هدفت الدراسة إلى مقارنة 

بقصد إضفاء مزيد من الإثراء إلى النقاش المحتدم في خضم ههه  ،وفي أثنائها  0222تداء من أواخر ونظيره التقليدي ،وذلك قبل الأزمة المالية التي عصفت بالعالم اب
 .01، صمرجع سبق ذكرهمصطفى العرابي،  :ظام المصرفي التقليدي ،انظرالأزمة حول مدى قدرة النظام المصرفي الإسلامي على أن يحل بديلا للن

 .02، ص مرجع سبق ذكرهفؤاد محمد محسين،  - 1
، مجلة أبحاث اقتصادية البنوك الإسلامية بين الضوابط الشرعية والمتطلبات الواقعية في مواجهة الأزمة المالية الحديثةموسى رحماني، بن إبراهيم الغالي،  - 2

 .000، ص0202رية، العدد الثامن، ديسمبر وإدا
 .100، ص مرجع سبق ذكرهنادية العقون،  - 3
 .02، صمرجع سبق ذكرهفؤاد محمد محسين،  - 4
  ذ ممن للسيولة النقدية وعلى الرغم من تصريحات العديد من  المصرفيين التي تكاد تجمع على أنه في أعقاب الأزمة المالية أصبح ينظر إلى المصارف الإسلامية كملا

ثيرا بتداعيات الأزمة المالية ،بل ذهبت بعضها لتؤكد والوضع المالي السليم،تدق العديد من الدراسات المالية نواقيس إنهار أمام المصرفية الإسلامية مؤكدة أنها تأثرت ك
 .00ص مرجع سبق ذكره،فؤاد محمد محسين، : أن المصارف الإسلامية كانت الأكثر تأثرا بالأزمة المالية مقارنة بنظيرتها التقليدية،انظر

 .100، صمرجع سبق ذكرهنادية العقون،  - 5
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دراج أ غلب أ سهم المصارف الإ  .5 والعربية أ و حتى في بورصات عالمية أ مثل  ،سلامية في أ سواق المال الخليجيةاإ

نيويورك ولندت، وبسبب الانهيارات التي حدثت في ال سواق المالية العالمية ومرافقها من موجات البيع 

والدليل خسارة  ل سهم المتوافقة مع الشريعة الإسلامية ال كثر تضررا من نظيرتها التقليدية،فقد كانت ا العشوائي،

في  من قيمته في بداية ال زمة، %1.20حوالي  Titans Indexمؤشر داو جونز العالم  للشركات الإسلامية 

ل نس بة  ة نفسها،أ ما مؤشر داو من قيمته في الفتر  %1.59حين لم يخسر مؤشر داو جونز للشركات التقليدية  اإ

مقابل انخفاض  %92.00فقد هبط بنس بة  DJMI GCC Indexجونز للشركات الخليجية الإسلامية 

؛لمؤشر ال سهم الخليجية التقليدية 99.13%
1

 

ما يعرف بسوق ما ) لقد تأ ثرت المصارف الإسلامية بسب عدم وجود أ سواق وأ دوات كافية لتداول الس يولة  .3

ر المصارف الإسلامية في بعض الحالت اإلى شراء أ سهم وأ وراق مالية قد تنخفض قيمتها ،مما يضط(بين البنوك

السوقية بين عش ية وضحاها مما يؤدي اإلى خسائر في تلك القيم
2
 ؛

حيث أ نها تحتفظ بال صول العينية أ كثر من نظيرتها التقليدية  ،ل صول العينية للمصارف الإسلاميةانخفاض قيمة ا .3

لى انخفاض ال صول العقارية على مس توى العالم مما أ ثر في خاصة ال صول العقا رية،وقد أ دى اندلع ال زمة اإ

 المصارف الإسلامية سلبا؛

 :تكدس الس يولة لدى بعض المصارف الإسلامية نتيجة لعدم قدرتها على توظيفها ل س باب عديدة منها .1

 انخفاض الفرص الاستثمارية أ مامها في ظل ال زمة؛ -

 لاء نتيجة تخوفهم من أ ثار ال زمة؛انخفاض طلبات العم -

جراءات الرقابة على التمويلات؛ -  تشدد البنوك المركزية في اإ

 .خاصة مخاطر التعثر والإفلاس انخفاض العوائد نتيجة للركود الاقتصادي مقابل ارتفاع المخاطر، -

فاإن المصارف  ال زمة،وزيادة المخاطر المحتملة،واس تمرار  في ظل انخفاض حجم ال صول في المصارف الإسلامية، .0

لى اقتطاع مخصصات كبيرة لمواجهة انخفاض قيمة ال صول مما أ ثر في أ رباحها، كما أ ثر في  الإسلامية اضطرت اإ

فلاسهم قد جعل المصارف الإسلامية تقتطع مزيدا من المخصصات احتياطياتها،كما أ ن تعثر بعض العملاء واإ
3

  . 

 ومشكلاتهامعوقات المصارف الإسلامية : لثالمطلب الثا

تواجه المصارف الإسلامية في عملها وفي ممارس تاها ل نشطتها  مجموعة من العراقيل التي تقف حاجزا أ مامها للوصول       

لى ال هداف التي أ نشئت من أ جلها أ و على  سواء كانت على المس توى الخارجي الذي يشمل نطاق تعامل هذه البنوك، ،اإ

 : المس توى الداخلي وتتمثل في
                                                           

 .02ص  مرجع سبق ذكره، مصطفى العرابي، - 1
 .00، صمرجع سبق ذكرهفؤاد محمد محسين،  - 2
 .01، صمرجع سبق ذكره مصطفى العرابي، - 3
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 معوقات خارجية: الفرع ال ول

تعتبر المعوقات الخارجية على قدر كبير من ال همية والصعوبة نظرا لرتباطها بشكل كبير بالمحيط الخارجي للمصارف      

قناع ودفع الجهات المتحكمة في  ل بقدر ما تبذله من مجهود من أ جل اإ الإسلامية وعدم قدرة هذه ال خيرة على التحكم فيها اإ

لى حلهاهذه الم عوقات اإ
1
 :ومن بينها  والتخفيف منها 

أ نشئت البنوك المركزية من أ جل القيام بدور الإشراف والرقابة على النظام : عدم وجود مصرف مركزي اإسلامي -9

لإسهام في تعزيز النمو البنكي بهدف الحفاظ على الاس تقرار النقدي والمالي وتوجيه النشاط المصرفي نحو ا

 .البنك المركزي في ذلك بقوانين وتنظيمات يفرضها على البنوك المحلية، ويس تعين الاقتصادي

لى        وتعمل معظم المصارف الإسلامية في الوقت الراهن في بيئة مصرفية مزدوجة تعمل فيها البنوك الربوية جنبا اإ

ل أ ن هناك بعض العوامل التي تتطلب معاملة المصارف الإسلامية بطريقة مختلفة ،ومن بين  جنب مع البنوك الإسلامية، اإ

 :هذه العوامل

البنوك الإسلامية شأ نها شأ ن البنوك التجارية ال خرى يجب حفظ بعض ودائعها في البنوك المركزية، التي تدفع في العادة   -

لذلك هنالك ضرورة لإيجاد بديل يضمن للمصارف  فوائد على هذه الودائع ول تس تطيع المصارف الإسلامية قبولها،

 الإسلامية مقابلا منصفا لودائعها لدى البنوك المركزية؛

قروضا عند أ زمات الس يولة  حيث يقدم ،الملاذ ال خير للمصارف التجارية المصارف المركزية تعمل بمثابة المقرض فهو -

ة من وبالرغم من أ ن معظم المصارف الإسلامية تعمل تحت اإشراف البنوك المركزية فهي  ل تس تطيع الاس تفاد ،الحادة

ذ أ نها عادة ما تكون ربوية تلك المعاملة اإ
2
 ؛

ن أ هم ما يساعد البنوك التجارية على توليد النقود هو الودائع الجارية - ،اإ
3

أ كبر مما لدى المصارف  وهذه تكون لديها بحجم

ين جميع والنس بة التي يفرضها البنك المركزي كمعدل للاحتياط  القانوني تكون في أ غلب ال حيان موحدة ب ،الإسلامية

البنوك، وعادة ما تتمكن البنوك التجارية من تغطية هذه النس بة المفروضة بالودائع الجارية،بينما ل تتمكن المصارف 

لى تكملة تلك التغطية بودائع الاستثمار، هذا ال مر يضع المصارف الإسلامية في موقف  الإسلامية من ذلك، فتضطر اإ

التي تحكم عمل ومن جهة أ خرى المبادئ الشرعية  يراقب تطبيق هذه النس بة،صعب من جهة رقابة البنك المركزي الذي 

ذا كانت مودعة )والتي تصطدم في هذه الحالة بمحظور شرع  وهو عدم تعطيل أ موال المودعين  ،المصارف الإسلامية اإ

 ؛(كودائع استثمار

                                                           
1
 .902، ص مرجع س بق ذكرهموسى مبارك خالد،  - 

2
قبال و أ خرون،   -   .00البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، ص : ، جدةالتحديات التي تواجه العمل المصرفي الإسلاميمنور اإ

3
 .918، ص 2883 -2883، أ طروحة دكتوراه، جامعة الجزائر، علاقة البنوك التجارية بالبنوك المركزيةسليمان ناصر،  - 
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ل يمكن للبنوك الإسلامية المشاركة في هذه  ،ية بتطبيق عمليات السوق المفتوحةفي البلدان التي تقوم فيها البنوك المركز  -

وهكذا فاإن المصارف الإسلامية تواجه عوائق نظرا  العمليات نظرا للطبيعة الربوية لل وراق المالية التي تباع وتشترى،

لى س يولة بسرعة غير متوفرة لديها، لى نوع من عدم المرونة في ل ن ال صول المالية التي يمكن تحويلها اإ  هيكل مما يؤدي اإ

 ال صول في المصارف الإسلامية؛

لى عدم فهم الطبيعة ا - لصحيحة قد تعزى الس ياسات المنتهجة من طرف البنوك المركزية تجاه المصارف الإسلامية اإ

فف  تمويل الديون يكون تقديم القرض نشاطا  ، خاصة فيما يتعلق بصيغتي المضاربة والمشاركة،ل ساليب التمويل الإسلامي

وتس تمر مشاركة المصرف الإسلامي  أ ما المشاركة والمضاربة فهي  نشاطات مس تمرة، لنظر عن حجم القرض،واحدا بغض ا

وقد يكون لذلك أ ثار مهمة على تقارير البنوك  في هذه النشاطات ما دام المشروع الذي يتم تمويه مس تمرا في العمل،

.التنظيميةالمركزية بشأ ن المصارف الإسلامية وأ يضا ضوابطها وقوانينها 
1
  

لى عدم مواءمة النظام التقليدي لإشراف ورقابة البنك المركزي على المصارف الإسلامية وتأ ثيراته          ضافة اإ اإ

نه يطرح اإشكال مدى فعالية ال دوات التقليدية التي يس تعملها البنك المركزي على المصارف  السلبية عليها، فاإ

يدة تكون أ كثر فعالية في تطبيق س ياسات البنك المركزي في الرقابة ومدى ضرورة اس تحداث أ دوات جد الإسلامية،

والإشراف على المصارف الإسلامية زيادة على تماش يها مع منهج المصارف الإسلامية المتوافق مع أ حكام ومبادئ الشريعة 

؛الإسلامية
2

 

لية م المؤسسات المصرفية والماهناك العديد من الصعوبات التي تظهر أ ما: 2المصارف الإسلامية وتحديات بازل  -2

حيث أ ن المعايير الدولية التي أ قرها بنك التسويات الدولية لم تراع الطبيعة الخاصة لهذه  ،2الإسلامية جراء تطبيق بازل 

أ و في جانب  ،الموارد والالتزاماتسواء في جانب  المؤسسات باعتبارها قائمة على أ ساس المشاركة في ال رباح والخسائر،

دراج  ل والاس تخدامات،ال صو  كما تضمنت هذه المقررات العديد من القواعد الجديدة والتي تعتمد بصورة أ ساس ية على اإ

ضافة  عدد كبير من المخاطر التي تتعرض لها المصارف، كمخاطر السوق والتشغيل عند  ،للمخاطر الئتمانية ومخاطر الدولاإ

زد على ذلك باقي المحاور المتعلقة بعمليات المراجعة الرقابية  ،"الكفاية رأ س الم"تحديد الحدود الدنيا لرؤوس ال موال 

جراءاتها وانضباط السوق وشروط الإفصاح والشفافية وغيرها من القواعد التي تمثل تحد حقيق  يواجه المصارف  واإ

الإسلامية
3
دارة المخاطر، 2فاتفاقية بازل - لى حالة اإ تطلب تخطيطا مبكرا لهذه مما ي  تحول المصارف من حالة تلق  المخاطر اإ

رباكا للمصارف أ و السلطات الرقابية العملية وتنفيذها في الوقت المناسب حتى ل يُدث الانتقال اإ
4
مما يزيد من أ عباء  -

ويخلق قيودا أ ساس ية على بعض ميادين عملها،  ،الدوليةأ وزان المخاطر وتكاليف الحصول على الموارد المالية من ال سواق 

                                                           
1
قبال و أ خرون،  -   .00، ص مرجع س بق ذكرهمنور اإ

2
 .905ص  مرجع س بق ذكره،موسى مبارك خالد،  - 

3
، مجلة العلوم الاقتصادية فهوم والفلسفة، التحديات التي تواجهها وال فاق المس تقبلية لهاالصناعة المصرفية الإسلامية الم نهاد عبد الكريم أ حمد،   - 

 .900، ص 2880لس نة / 93/39والإدارية،مجلد رقم 
4
 .22، ص مرجع س بق ذكرهعبد العزيز شاكر حمدان الكبيسي،   -
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النقد الدولي بصياغة مجموعة من التوصيات يُث فيها المصارف الإسلامية على اتباع المعايير المحاسبية  حيث قام صندوق

2المنصوص عليها في اتفاقية بازل 
1
 ؛

تعتمد أ غلبية الدول الإسلامية في معظم المجالت بما فيها المجال : بحعد القوانين الوضعية عن ال حكام والقواعد الشرعية-5

والتي تتصف بالبعد عن ال حكام والقواعد المنصوص  على القوانين الوضعية المس تقاة من التشريعات الغربية،الاقتصادي 

 مما فرض على المصارف الإسلامية في نشاطها التمويلي اس تعمال عقود واتفاقات خاصة، عليها في الشريعة الإسلامية،

ذا كانت البنوك التقليدية تحصل على فوائد  .ة تستند عليهابسبب عدم وجود قوانين خاصة بالمعاملات المالية الإسلامي فاإ

ضافية مقابل التأ خر في السداد، فاإن المصارف الإسلامية ل يمكنها فرض أ ي زيادة بسبب التأ خير ل نها من الربا المحرم مما  اإ

؛يغري بعض العملاء للمماطلة في السداد
2

    

لى التمويل على المدى البعيد، فف  النظام التقليدي هناك حاجة في كافة  :انعدام مؤسسات ال سهم -3 ال عمال التجارية اإ

يتم ذلك من خلال س ندات وأ سهم طويلة ال جل؛ وتقوم سوق ال وراق المالية ومؤسسات ال سهم المتخصصة بهذه 

ن من أ هم مصادر هذه الاستثمارات طويلة ال جل، .الوظيفة لى الجمهور فاإ ناديق المشتركة بنوك الاستثمار والص  فاإضافة اإ

لى أ سواق ال سهم  وشركات التأ مين وصناديق التقاعد، ول ن المصارف الإسلامية ل تتعامل بالس ندات فاإن حاجتها اإ

؛تكون كبيرة
3

 

لى مبادئ وأ سس الاقتصاد الإسلامي،: عوائق اقتصادية وس ياس ية -  3 فهي  تعتبر أ ساس  تستند المصارف الإسلامية اإ

وما يدعم هذا التوجه هي  هو تحقيق التنمية الاقتصادية الشاملة في البلدان الإسلامية خاصة، وهدفها التمويل الإسلامي،

حيث يدعو خبراء الاقتصاد الإسلامي المصارف الإسلامية  وهي صيغ المشاركات، الصيغ ال ساس ية في التمويل الإسلامي،

لى التركيز والتوسع أ كثر في هذه الصيغ نظرا لدورها  في تحقيق التنمية ،ولكن الظروف والبيئة الاقتصادية منذ بداياتها اإ

وكذلك وجود عقبات حكومية مثل القوانين وال نظمة المطبقة  ل غلب الدول الإسلامية ل تشجع على الاستثمار،

ة اإلى مما يدفع بالمصارف الإسلامي والبيروقراطية وبطء الإجراءات الإدارية والفساد الإداري والمالي والامتيازات الخاصة،

أ ما الس يولة المستثمرة في البلدان الإسلامية فأ غلبها في صيغ أ كثر ضمانا  استثمار فائض الس يولة لديها في ال سواق العالمية،

مثل صيغة المرابحة
4
 . 

 

 

                                                           
1
 -Slassi  Laila, Vuillod Olivier, l’accueil de la finance islamique en France- Quand la fiscalité précède le droit-

,encadré par Jérome Barre, université Paris Dauphine, 2008-2009,p 42 
2
 .903، ص مرجع س بق ذكره موسى مبارك خالد، - 

3
قبال و أ خرون،  -   .35ص  مرجع س بق ذكره،منور اإ

4
 .903، ص مرجع س بق ذكرهموسى مبارك خالد،   - 
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 المعوقات الداخلية :المطلب الثالث

 :تتمثل أ هم المعوقات الداخلية التي تواجه عمل المصارف الإسلامية فيما يلي

وجود تناقض في بعض ال حيان في الفتاوى الصادرة عن هيئات الرقابة الشرعية لدى : وتناقض ال راء الفقهية تعدد-9

لى  وجود تناقض بين الفتاوى الصادرة عن هيئات الرقابة الشرعية من جهة  المصارف الإسلامية فيما بينها، ضافة اإ اإ

،من جهة أ خرى والفتاوى الصادرة عن علماء المسلمين من خارج هذه الهيئات
1

لى وجود غموض في فهم  مما يؤدي اإ

فينتج عنه سوء الفهم وبالتالي سوء  ،مية لدى العاملين في هذه المصارفال ساس الشرع  للعمليات المصرفية الإسلا

لى   :التطبيق ،ولعل من أ هم أ س باب هذا الاختلاف في ال راء يرجع اإ

 لى أ خر،تعدد المذاهب الفقهية في الشريعة الإسلامية واختلا فتجد فقيه يتبع المذهب الشافع   فها من مكان اإ

 وأ خر المذهب الحنبلي مما يسبب اختلافا في ال حكام؛

  نقص اطلاع فقهاء الهيئات الشرعية على الواقع الاقتصادي المعاصر ومس تجداته مقارنة باطلاعهم وخبرتهم

 . لاف فهم الفقهاء للواقع الاقتصاديوبالتالي تختلف ال راء وال حكام المصدرة باخت بال مور الفقهية،

مما يسهل عملية نشر ميزانياتها المجمعة من طرف البنوك  ،لتقليدية معايير محاسبية متشابهةللبنوك ا: المعايير المحاسبية-2

،المركزية والإشراف عليها دون أ ي صعوبة
2
ن المفاهيم المس تخدمة في الميزانيات أ و بيانات الربح   ضافة اإلى ذلك فاإ اإ

نشاء في الس نوات ال خيرة .والخسارة ل تحدد تحديدا دقيقا هيئة المحاس بة "ومن أ جل التغلب على هذه المشكلة تم اإ

"والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية


 ،ابية للمؤسسات المالية الإسلاميةمن أ جل توحيد النمط في الممارسات الحس

صدار وتعديل المعايير المحاسبية وهي تتكون من لجنة للاإشراف ومجلس لمعايير المحا عداد واإ س بة المالية مسؤول عن اإ

؛للمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية التي وافقت على تطبيق المعايير التي وضعها المجلس
3
 

لى ال دوات قصيرة ال جل، والتي : عدم وجود سوق للاستثمارات المالية قصيرة ال جل-5 ن المصارف الإسلامية تفتقر اإ اإ

يع الاستثمار فيها بنجاح لفترات زمنية قصيرة، فالبنوك الإسلامية في وضع أ فضل نسبيا بالنس بة لطلبات المودعين تس تط 

ذ أ ن جزء كبير من ودائعها يكون لمدة زمنية محدودة مع وجود خيارات السحب عند  من الس يولة بطريقة غير متوقعة، اإ

ضافة اإلى ذلك هناك ودائع مدخرات تحمل معد .الحاجة ولذلك فاإن  ل للعائد ،ويمكن أ يضا سحبها في حدود معينة؛اإ

                                                           
1
  33، ص مرجع س بق ذكرهأ حمد عبد الفتاح أ بو عبيد،  - 

 .52، ص مرجع س بق ذكرهبن الناصر فاطمة،  - 2

  مقر هذه الهيئة بمملكة البحرين. 
3
قبال وأ خرون ،  -   .32-39ص ص  مرجع س بق ذكره،منور اإ
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موال  لى أ دوات وترتيبات مؤسس ية لستثمارات قصيرة ال جل لل  وبينما نجد الحاجة لستثمار .المصارف الإسلامية تحتاج اإ

ال موال بطريقة عاجلة جدا خلال اليوم أ و الليلة مثلا
1
. 

المصرفي الإسلامي قلة الكوادر البشرية المؤهلة في العمل -3  
2
لقد عانت المصارف الإسلامية منذ بدايتها من عدم توفر  :

ل نها تعتبر من أ س باب انتقادها  ويكاد يمثل هذا العائق المشكلة ال م، ،ناس بة لطبيعتها الخاصةالعناصر البشرية المؤهلة والم 

ثارة الش بهات حول نشاطاتها، ا من نوعية من العاملين ل يملكون شيئفقد عرفت تجربة المصارف الإسلامية وجود  واإ

حتى وجد فيها من ل يفرق بين الربح والفائدة،والمرابحة  والقرض بفائدة ،المقومات الشرعية والمصرفية
3
. 

جراءات من أ جل ضمان شرعية تعاملاتها، - 3 وما تتضمنه هذه الإجراءات في حالت ليست  الصعوبات المتصلة بقيامها باإ

 وهو ال مر الذي يمكن أ ن يُد من التوجه نحو التعامل معها، أ طول وكلفة أ كبر لإتمام التعاملات هذه، بالقليلة اإلى وقت

مكانه بيعها شرعا،:فف  بيوع المرابحة مثلا لى المصرف حتى يصبح باإ ومن ثم يتم نقل الملكية  يتم أ ول نقل ملكية الس يارة اإ

بر قياسا بما يتم في المصارف التجارية التقليدية حيث ل تحتاج وهذا يتطلب وقتا وكلفة وجهدا أ ك هذه لل مر بالشراء،

.للقيام بكل ذلك
4
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
قبال و أ خرون،  -   .31،صنفس المرجع السابق منور اإ

2
 .35ص  ع س بق ذكره،مرجأ حمد عبد الفتاح أ بو عبيد،  - 

3
 .39، ص 2880، 81، مجلة الباحث،عدد الموارد البشرية في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيقعبد الحليم غربي،  - 
4
 . 393ــ  391، ص ص مرجع س بق ذكرهفليح حسن خلف،  -
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 :الفصل لاصةخ

 الدولي من خلال قدرتها على النمو والتوسع، في النظام المالي اة الإسلامية أ ن تثبت وجودهيف صر اس تطاعت الم       

الكبرى تتبارى في ظل الطفرة النفطية الجديدة من أ جل اإطلاق  الغربيةحيث أ صبحت المصارف والمؤسسات المالية 

فالدول الغربية تركز على  فقد حققت معدلت نمو مرتفعة في الس نوات ال خيرة في مختلف دول العالم، ،نوافذ اإسلامية

يديولوجيته والذي يمكن أ ن يُل كثيرا من  المشاكل أ خلاقيات وأ سس النظام الاقتصادي الإسلامي وليس على اإ

خاصة بعد الطفرة  في حجم الس يولة ؛ من جهة أ خرى دول مجلس التعاون الخليج  نموا مطردادية والمالية القائمةالاقتصا

ل أ ن أ زمة الرهن العقاري تس ببت في تراجع أ سعار النفط بشكل كبيرالبترولية    .اإ

وقد اس تطاعت المصارف الخليجية  ،اغم حداثتهرتنافس المصارف التقليدية المصارف الإسلامية أ ن  تمكنت     

لى الكثير من التطوير  ل تزال ولكنها الإسلامية أ ن تحقق نموا محسوسا مقارنة بنظيرتها التقليدية، مختلف  فيتحتاج اإ

لتي ة التقليدية وايف صر على المصارف الإسلامية أ ن تس تفيد من ال ساليب المعمول بها في الم من جهة اخرى الجوانب،

  .دها فهو أ حق بهاجفالحكمة ضالة المؤمن أ نى و  ،الشريعة الإسلامية تتماشى مع

تواجه المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية بشكل عام تحديات كبيرة سواء من ناحية التشريعات أ و من ناحية      

ة يف صر وأ يضا تحتاج الم العنصر البشري المؤهل الذي يجمع بين الخبرات والمعارف النظرية والفنية والمعارف الشرعية،

لى تطوير أ دواتها المالية وأ لياتها وزيادة منتجاتها   .الإسلامية اإ
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 يد ـتمه 

، وبشكل يةالعديد من الدول وفي مختلف القطاعات الاقتصاد لقد اس تطاعت أ زمة الرهن العقاري أ ن تؤثر على 

ذ كان السبب ال ساسي في هذه ال زمة تأ ثرا كبيراأ خص القطاع المصرفي الذي عرف  ال زمة ليشمل  تأ ثير، وقد امتد اإ

كانت الآثار متفاوتة حسب حالة التشابك والاندماج في  ، حيثالعالميةاقتصاديات الدول العربية كجزء من المنظومة 

، وقد عرفت اقتصاديات دول الخليج في العقود ال خيرة انفتاحا محسوسا على الاقتصاد العالمي مما جعل الاقتصاد العالمي

، ول ن دول التعاون الخليجي تعرف نموا متزايدا في مجال المصرفية زمةال  القطاع المصرفي الخليجي يتأ ثر بتداعيات 

الحفاظ على اس تقرارها المالي قدرة  المصارف الإسلامية الإسلامية، نحاول من خلال هذا الفصل التطبيقي التعرف على م

 .مقارنة بنظيرتها التقليدية

ن الارتباط الكبير بين  لى أ خرى خصوصا وأ نه اإ أ سواق المال العالمية يزيد من عدوى انتقال ال زمات من دولة اإ

سواق المال ال كثر تأ ثرا، من أ جل ذلك يسود حالة من الذعر المصرفي والمالي أ ثناء ال زمات فتكون الشركات المتعاملة في أ  

ارتأ ينا دراسة مدى تأ ثر المصارف الخليجية سواء الإسلامية أ و التقليدية من خلال دراسة ل سعار أ سهمها من خلال 

 ARCHتكوين مؤشر لكل نوع من المصارف وذلك باس تخدام نماذج الانحدار الذاتي المشروطة بعدم تجانس التباين 

لى GARCHادية وأ يضا المعممة الع  :التالية باحثالم ،  وقد تم تقس يم الفصل اإ

 

 تقديم عينة ومنهجية الدراسة :المبحث ال ول

 الخليجدراسة وصفية لمؤشرات وعوائد المصارف الإسلامية والتقليدية في دول : المبحث الثاني

 مواجهة أ زمة الرهن العقاريعلى الخليج اختبار قدرة المصارف الإسلامية والتقليدية لدول : المبحث الثالث
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 تقديم عينة ومنهجية الدراسة: المبحث ال ول

على  GCCالإسلامية المتواجدة بدول مجلس التعاون الخليجي من أ جل التعرف على مدى قدرة المصارف 

مواجهة أ زمة الرهن العقاري والصمود أ مامها والحفاظ على اس تقرارها المالي مقارنة بنظيرتها التقليدية المتواجدة بنفس 

 . كما تم تحديد منهحية تتناسب مع الدراسة( الإسلامية والتقليدية) المنطقة؛ قمنا باختيار عدد من المصارف
 

 اوحدوده تقديم عينة الدراسة: المطلب ال ول

شكالية الدراسة قمنا باختيار كل من عينة وحدود البحث يتناس بان مع الموضوع قيد  من أ جل الإجابة عن اإ

 :الدراسة وهي موضحة كما يلي

 عينة الدراسة: الفرع ال ول

سلامية، وتسع مصارف تقليدية متواجدة بخمس دول من  تضمنت هذه الدراسة عينة مكونة من تسع مصارف اإ

باس تثناء دولة  (الإمارات العربية المتحدة، البحرين، الكويت، قطر و السعودية) :دول مجلس التعاون الخليجي متمثلة في

دراجها بسوق مسقط لل وراق المالية بعد س نة  ، خاصة وأ ننا 5002عمان حيث أ ن معظم المصارف الإسلامية العمانية تم اإ

 81خلال الفترة الممتدة ما بين  سهم المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية ل   الإغلاق اليومية  قمنا باس تعمال أ سعار

لى غاية  5002جويلية   :، وتتمثل المصارف محل الدراسة في مايلي5088جويلية  81اإ

 5082وحجم أ صولها خلال س نة  المختارة للدراسة الخليجية عينة المصارف (8 -2)الجدول رقم 

 المصارف التقليدية الإسلامية المصارف
حجم ال صول دـلـالب اسم المصرف


 حجم ال صول دـالبل اسم المصرف 

 86120 الإمارات العربية أ بو ظبي التجاري 00218 الإمارات العربية مصرف أ بو ظبي الإسلامي

 2246 الإمارات العربية بنك الإمارات دبي الوطني 00102 الإمارات العربية بنك دبي الإسلامي

 1088 البحرين بنك البحرين الوطني 1010 الإمارات العربية مصرف الشارقة الإسلامي

 8540 البحرين المتحد ل هليابنك  5051 البحرين مصرف البحرين الإسلامي

 88411 الكويت بنك ال هلي الكويتي 2116 الكويت بنك الكويت الدول

 12210 الكويت الوطني الكويتبنك  21618 الكويت بيت التمويل الكويتي

 08112 قطر بنك قطر التجاري 56200 قطر بنك قطر الإسلامي

 1652 قطر بنك ال هلي 80224 قطر بنك قطر الدولي

 21845 السعودية بنك الرياض 15026 السعودية مصرف الراجحي

عداد الباحثة اعتمادا على قاعدة البيانات  :المصدر  Bankscopeمن اإ

                                                           

 المليون دولر  
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 حدود الدراسة: الفرع الثاني

لى ثلاث مراحل متعلقة بأ زمة الرهن العقاري، حيث تم تحديدتم تق  عدد مشاهدات  س يم فترة الدراسة اإ

وهي بأ حجام متساوية  (قبل أ زمة الرهن العقاري، أ ثناء أ زمة الرهن العقاري و بعدها) لفترات الدراسة  السلاسل الزمنية

 :مبينة في الجدول التالي

 فترات الدراسة و عدد المشاهدات خلال كل فترة( 5 -2)الجدول رقم 

 

 عدد المشاهدات نهاية الفترة بداية الفترة 

 255 5001جويلية  81 5002جويلية  81 قبل ال زمة المالية

 255 5004جويلية  81 5001جويلية  81 أ ثناء ال زمة

 255 5088جويلية  81 5004جويلية  81 بعد ال زمة

عداد الطالبة :المصدر  من اإ

 مصادر جمع البيانات و منهحية الدراسة :المطلب الثاني

لى مصادر تمكننا من الحصول على المعلومات اللازمة للقيام بالبحث سواء  ل جل القيام بأ ي دراسة علمية نحتاج اإ

تباع منهج علمي واضح   .الفرضياتلتحليل البيانات واختبار كانت مصادر أ ولية أ و ثانوية؛ كما يجب اإ

ل جل القيام بالدراسة القياس ية، والتي تعتمد على أ سعار أ سهم المصارف سواء الإسلامية أ و التقليدية في دول و 

GCC  قاعدة البيانات المالية : يتين وهماتم الاعتماد على قاعدتين بيانيتين دولDATASTREAM  تمكنا من  والتي

 BANKSCOPEخلالها على التعرف على البيانات التاريخية ل سعار ال سهم لمصارف الدراسة، أ ما قاعدة البيانات 

بنك في العالم، اس تطعنا أ ن نحصل على معلومات تفصيلية حول أ صول البنوك  00000والتي تحوي بيانات عن أ كثر من 

   . مات حول الوضعية المالية للمصارف قيد الدراسةوخصومها وس يولة هذه المصارف والعديد من المعلو 
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 نماذج الانحدار الذاتي المشروطة بعدم تجانس تباينات ال خطاء :الثالثالمطلب 

لتعاون دراسة الاس تقرار المالي في كل من المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية في دول مجلس ا بهدف

باس تخدام نماذج الانحدار الذاتي المشروطة بعدم تجانس التباين  قمنا العقاريوذلك خلال فترة أ زمة الرهن الخليجي 

 .GARCHالمعممة 

Generalized Autoregressive Conditional Hetroskedasticity على مس توى المصارف  وذلك

 . الزمنأ و ما يعرف بفرضية تجانس التباين وثباته عبر ARCH، وذلك بعد اختبار وجود أ ثر للبيانات اليومية

ن دور صفة عدم التأ كد في تحديد حركية سلوك مختلف المتغيرات الاقتصادية الحديثة ،خاصة في المسائل  اإ

المالية،جعل النظريات الاقتصادية تعطيه قدرا من ال همية،بدءا باس تخدام المتوسط الشرطي بدل من المتوسط غير 

هذه الصفة الإضافية من شأ نها أ ن تساهم في تحسين التنبؤات الناتجة عن هذه النماذج  ،ARMAالشرطي في نماذج 

 :المختلطة ، وللتفرقة بين هذين المفهومين نعتبر السيرورة التالية

AR(1) : Yt =1 Yt-1 +t 

 :الشرطي يعطى بالعلاقة ( التوقع) هو تشويش أ بيض والمتوسط   tحيث أ ن 

E ( Yt/ Yt-1, Yt-2,……)= 1 Yt-1   بينما يكون المتوسط غير الشرطي معدوما. 

لى أ همية اس تعمال مفهوم التباين الشرطي بدل من التباين غير الشرطي في  8415س نة  Robert F.Engleولقد أ شار  اإ

،تحسين القيم التنبؤية، ل نه بينما يبقى هذا ال خير ثابتا بتغير الزمن
1

ن التباين الشرطي يمكن أ ن يترجم العلاقة بين  فاإ

 .Yt-i و المشاهدات السابقة    Ytالمشاهدة 

ذا أ خذنا المثال السابق يكون التباين الشرطي للسيرورة   :من الشكل AR (1)   فاإ

Var(Yt/ Yt-1, Yt-2,……)=(Yt-E(Yt/ Yt-1, Yt-2,……)²/ Yt-1, Yt-2,… 

      Var(Yt)=²/(1-1) :                             بينما يكون التباين غير الشرطي هو   

، وهي نماذج ارتباط ذاتي مشروطة بعدم تجانس ARCHغة اوقد كانت هذه المبادئ بساط يفُرَش لصي

خاصة في السلاسل  ARMAمن خلالها سد النقص الذي كانت تعاني منه نماذج  Engleوقد أ راد  .تباينات ال خطاء

.المرتبطة بالزمن(  La volatilité) التي تتميز بسرعة التقلبات المالية 
1

  

                                                           
 .102-100، ص ص 2102دار الحامد للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، :، الأردنطرق الاقتصاد القياسيشيخي محمد،  - 1
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 (ARCHالنماذج) الصياغة العامة لنماذج الانحدار الذاتي المشروطة بعدم ثبات تباينات ال خطاء: الفرع ال ول

 y= Xa+: ليكن نموذج الانحدار الخطي

 t : AR(1)    t =  t-1+ج يتميز بخطأ  مرتبط ذاتيا من نوعنفترض ان هذا النموذ

Independent ..and ..identically..distributed(0 ;uمع 
2
)     t 

.tمتغير عشوائي بتباين مس تقل عن  zt-1 حيث أ ن  ht ×t =  tنضع 
 

v(t) =uفرضا ، و   E(t) =0وبما أ ن 
2 
z

2
t-1  

u=وفي هذه الحالة
2 

z
2
t-1   t-1)/v(t بعدم ثبات التباين، ومن أ جل معرفة كيف يتطور ، ويصبح النموذج يتميز

و التي تسمح بنمذجة السلاسل الزمنية التي   ARCHعبر الزمن، سيتم التعرض للنماذج من نوع  tالتباين الشرطي لـ 

.تتميز بعدم ثبات تباين الخطأ  أ و التطاير، والتي تقدم مجموعة من النماذج الخطية وغير الخطية لتباين الخطأ  العشوائي
2

 

لننتقل بعد  8415س نة  Engleالمقترحة من طرف  من الدرجة ال ولى، ARCHنبدأ  بصياغة نماذج  من أ جل التبس يط،

لى الحالة المعممة   (:qالرتبة) ذلك اإ

 نعتبر السيرورة xt   المعرفة بـــ := zt     xt 

  بوضع:ht = α0 + α1X2
t-1  نقول أ ن السيرورة ،Xt   تحقق نموذجARCH (1) ذا  :اإ

Xt = zt    

E(z   (و  E(zt) = 0 تشويش أ بيض ضعيف، ztحيث 
2
t 

فهيي دالة خطية موجبة لمربعات المشاهدات الماضية  htتمثل مجموعة متغيرات عشوائية مس تقلة ، أ ما  zt  وبصفة عامة

   Xtلــــ

( Xt-1 = {Xt-1,Xt-2,…..,Xt-j,….}) 

                                                                                                                                                                                     
1
جامعة قاصدي كلية الحقوق والعلوم الاقتصادية، ، رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجستير،  دراسة اقتصادية وقياسية لظاهرة التضخم في الجزائرسعيد هتهات،  - 

 .091، ص2112-2112مرباح، ورقلة، 
2
 توراه، جامعة تلمسان،دكال دمة لنيل شهادةرسالة مق ،وفرة الموارد الطبيعية والنمو الاقتصادي دراسة حالة الاقتصاد الجزائريشكوري سيدي محمد،  - 

 .012ص ، 2100-2102
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معدوم ،وتباين شرطي يتغير مع الزمن بدللة مجموعة التجديدات بارتباط ذاتي   Xtحسب هذا النظام تتميز السيرورة 

السابقة
1

. 

ذا اعتبرنا سيرورة الانحدار الذاتي على  Xنس تطيع ان نس تخرج نتائج مهمة اإ
2
t : 

ht = α0 + α1X2
t-1          X

2
t   =  α0 + α1X2

t-1  )   + X
2
t- ht) 

X
2
t   =  α0 + α1X2

t-1   + t 

 :و منه نجد 

Xللمربعات  AR(1)هذه الكتابة هي عبارة عن نموذج  -
2
t . 

t=(X حيث
2
t-ht)  )وتحقق 

t Xt-1=0  (E : هي سيرورة تجديدات لــX
2
t  . 

Xومنه تكون السيرورة 
2
t ذا كانت ؛  . 8α<8مس تقرة اإ

و  تحقق شروط تعريف فرق تضعيف ذو التباين الثابت، Xtالسيرورة  أ نقبل الحصول على النتائج نتأ كد أ ول من 

 :شروط تعريف تشويش أ بيض ضعيف حيث أ ن

ذا كانت متتالية  Xtنقول ان السيرورة  (Bruit Blanc Faible ):تشويش أ بيض ضعيف تشويش أ بيض ضعيف اإ

 :،وغير مرتبطة أ ي (Homoscédastiques)متغيرات لها متوسط معدوم  وتباين ثابت 

EL(Xt/ Xt-1)=0                        V(Xt)=2  t 

لى ال مل الخطي  (.)ELحيث   .(L’espérance Linéaire)يرمز اإ

 (Une Différence De Martingale Homoscédastique ): فرق تضعيف ذو تباين ثابت

ذا كانت أ يضا شروط تعريف تشويش أ بيض ضعيفوتحقق   Xالسيرورة  -، اإ
2
t – ،متتالية متغيرات لها متوسط معدوم 

 :أ ي وغير مرتبطة تباين ثابت،

EL(Xt / Xt-1)=0                   V(Xt)=2
x          t 

  النماذجARCH(q) 

                                                           
 .091، ص مرجع سبق ذكره سعيد هتهات،   - 1
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بغرض دراسة تغيرات التضخم بالمملكة المتحدة 8415س نة  Engleمن قبل  ARCHتم اس تعمال نماذج 
1

ووفقا لهذه  ،

وتقدم صياغة النموذج  .السلسلة الزمنية غير ثابت أ ي يرتبط بمجموع المعلومات المتوفرة والزمنالنماذج يكون تباين 

ARCH(q) بالعلاقة التالية: 

2
t= 0+



p

i 1

 i2
t-1 ……………………………………(1) 

2
t= 0+ 12

t-1 + 22
t-2+ .....+ q 2

t-q ……………….(2) 

 :حيث

2
t : للخطأ  العشوائييمثل التباين الشرطيt والذي يمثل مؤشر قياس تطاير ،Volatility  السلسلة الزمنية،وحسب

ن التباين الشرطي ( 8)المعادلة   qيعتبر دالة خطية لمربع القيم الماضية  tلــــ  tفي الزمن  Conditional Varianceفاإ

2)للخطأ  العشوائي 
t-1) ذا كان يتوقع أ ن يكون التباين الشرطي ( ة المطلقةمن حيث القيم) مرتفعا  t-1، وهذا يعني اإ

تتجه لتتبع بصدمات كبيرة ( الصغيرة) ،بمعنى أ ن الصدمات الكبيرة (القيمة المطلقة) هو كذلك مرتفعا  tلــــ ( التطاير)

 .سواء كانت موجبة أ و سالبة( صغيرة)

0, i  :المعاملات حيث  0>  0 0و  iα      i يجابية التباين ، القيود المفروضة على المعاملات تضمن اإ

0α =2يكون التباين الشرطي ثابت   i (i= 1,2…,q )   0 =الشرطي، وفي حالة
t   وبالتالي تصبح سلسلة الخطأ،

 .Homoscedastic ثابتة التباين الشرطي tالعشوائي 

 :على شكل نموذج انحدار ذاتي لمربع الخطأ  العشوائي ARCH(q)كما يمكن كتابة النموذج 

i=1,2 … ,q   ;   i 
 q 1 i 

q q 1 2
. وهذا يبين على أ ن معلمات مربع ال خطاء الماضية تتجه للانخفاض خطيا،    

ذا كانت  ويكون التباين الشرطي أ و التطاير منتهيا اإ




p

i 1

 i  1
 

  النماذجGARCH(p,q) 

                                                           
1
- Robert Engle, Autoregressive Conditional Hetroscedasticity With Estimates of the Variance of United Kingdom Inflation, 

Econometrica,Vol.50,N° 4(Jul.,1982),P987.  
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نشاء النموذج   Engleبتعميم النموذج ال ولي لـ 8416س نة  Bollerslevلقد  قام   GARCH (p,q))وهذا باإ

Generalized ARCH)  وفي هذا النموذج يكون التباين الشرطي للخطأ  العشوائي دالة خطية لمربع القيم الماضية ،

 .خطوة زمنية  jللخطأ  العشوائي وللتباين نفسه مؤخر بـــــ 

 :تعرف بالمعادلة التالية GARCH(p,q)الصياغة العامة لنموذج 

2
t= 0+



p

i 1

i2
t-i +



p

j 1

 βj2
t-j ………………………….(3) 

βj  0 , i 0        و  0>0 :  j   و    i 

يجابية التباين الشرطي  .تضمن القيود على المعاملات اإ

 .ARCH(q)يصبح نموذج  GARCH (p,q)، النموذج p=0في حالة 

 ARCHخصائص النماذج : الفرع الثاني

المتعلق بالتنبؤ " عدم التأ كد"خصائص مهمة في التطبيقات القياس ية وذلك باعتبار أ ن  ARCHتملك النماذج 

يتغير بتغير الفترات وليس فقط مع افق التنبؤ؛ وال خطاء العشوائية تتجمع  عادة على شكل أ خطاء مرتفعة متبوعة بأ خطاء 

 .ضعيفة

ن الصيغة  حيث التباين يرتبط بالزمن وال خطاء السابقة، تسمح بال خذ بعين الاعتبار  ARCHالرياضية لـاإ

 .هذه الظاهرة

ذا كانت المعاملات  كلها موجبة وكبيرة نسبيا، يوجد ما يسمى بالصمود على مس توى هذه التقلبات،   iاإ

ذن فترات تطاير قوية تتبعها فترات تطاير ضعيفةفنشاهد   .اإ

لى ذ ضافة اإ ذا كنا في النظرية المالية أ و النقدية، محافظ الس ندات مثلا هي دوال لمتوسط وتباين اإ لك، اإ

المتوقعة للمردودية، ففي  المردودية، كل تعديل للطلب على الس ند يجب أ ن يكون مرتبطا بتغيرات المتوسطات والتباينات

1بتا وهذا ما يتناقض مع هذه الحالةهذه الحالة عندما يتبع المتوسط نموذج انحدار عادي، يكون التباين ثا
. 

ن هذا النوع من النماذج يسمح بنمذجة حركية للتطاير ويوفق بين الحركية الاحتمالية والتمثيل الهيكلي  وكملاحظة فاإ

 .للظاهرة المدروسة ويساعدنا على تحليل تطاير ال صول المالية

                                                           
1
رسالة  ،(السميد نموذجا) بحجم الطلب على منتوجات الصناعات الغذائية في الجزائر ؤاستخدام منهجية بوكس جينكينز للتنببوزيدي حافظ أمين،  - 

 .41، ص 2101 -2101ماجستير غير منشورة، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
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 الإسلامية والتقليديةدراسة وصفية لمؤشرات وعوائد المصارف : المبحث الثاني

لقد تم الاعتماد على اس تخدام مؤشر


خاص بعينة المصارف الإسلامية وأ يضا مؤشر خاص بالمصارف التقليدية 

متبعين في ذلك طريقة مؤشر داوجونز الصناعي ال مريكي
(DJIA) وأ يضا متوسط نيكاي الياباني من خلال المتوسط ،

 :التاليةالحسابي البس يط من خلال المعادلة 

 مجموع أ سعار أ سهم الشركات الداخلة في عينة المؤشر

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=   قيمة المؤشر في فترة معينة 

  عدد الشركات الداخلة في عينة المؤشر

 :باس تخدام اللوغاريتم الطبيعي وفقا للمعادلة التالية    Rtللمؤشروتم احتساب العوائد اليومية 

)ln(
1


t

t
t

P

P
R

 

 : حيث أ ن

Rt :؛ ( مؤشر عينة المصارف الإسلامية، ومؤشر المصارف التقليدية)للمؤشر  وهي العوائد اليومية 

Pt : في اليوم  قيمة المؤشرهيt ؛ 

Pt-1 : في اليوم السابق  قيمة المؤشروهيt-1؛ 

          Ln : 2.71اللوغاريتم النيبيري ذو ال ساس….. . 

  .لتداول في سلسلة ال سعار اليوميةوقد تم اس تثناء أ يام عدم ا

 

                                                           

  ق الاستثمار المؤشر هو رقم إحصائي يقيس المستوى والاتجاه العام لأسعار الأوراق المالية كالأسهم والسندات وأدوات سوق المال قصيرة الأجل، وصنادي
 . والعقارات

  مؤشر داو جونز الصناعي Dow Jones Industrial  Average  ة أمريكية في بورصة شركة صناعي 11هو مؤشر صناعي لأكبر  11أو مؤشر الداو
، حيث تم احتساب المتوسط ببساطة بقسمة مجموع أسعار شركة أمريكية 02، وهو أقدم مؤشر في العالم وكان يحتوي على أكبر 0992ماي  22نيويورك أنشأ في 

 .02أسهم هذه الشركات على 
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 الوصفية للسلاسل الزمنية محل الدراسة الإحصائياتدراسة : ل ولالمطلب ا

ذا كانت السلاسل الزمنية الخاصة بمؤشرات  كل من وعوائد  س نحاول من خلال هذا المطلب التعرف على ما اإ

وذلك خلال  تحمل خصائص التوزيع الطبيعيفي دول مجلس التعاون الخليجي المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية 

 . 5088جويلية  81لى غاية اإ  5002جويلية  81فترات الدراسة الثلاث خلال الفترة الممتدة من 

 الاختبارات الوصفية ال ساس ية لسلسلة قيم مؤشري المصارف الإسلامية والتقليدية الخليجية: الفرع ال ول

لدول مجلس نقوم بداية بدراسة الإحصائيات الوصفية لمؤشري كل من المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية 

ذا كانت سلاسل قيم مؤشرات المصارف ل الدراسة التعاون الخليجي خلال الفترات الثلاث مح من أ جل معرفة ما اإ

 .الإسلامية والتقليدية تحمل خصائص التوزيع الطبيعي

  الجدول رقم )2- 0( نتائج الاختبارات الوصفية ال ساس ية لسلسلة قيم مؤشر المصارف الإسلامية

 

-Jarque الاحتمالية

bera 

 التفلطح

Kurtosis 

 الالتواء

Skewness 

الانحراف 

 المعياري

Std.Dev 

Mini 

 أ دنى قيمة

Maxi 

 أ على قيمة

 الوس يط

Median 

الوسط 

 الحسابي

Mean 

 الفترات الزمنية

 قبل ال زمة المالية 4.608421 4.801114 82.56888 6.021111 5.260626 0.862228 8.200605 24.82508 0.000000

 

 أ ثناء ال زمة المالية 1.058611 1.102226 85.84555 2.282222 5.021024 0.011561 8.111882 05.61012 0.000000

 

 بعد ال زمة المالية 6.252040 6.200000 1.002226 2.156661 0.510522 0.008514 0.581052 80.21281 0.002022

 

عداد الطالبة بالعتماد على بيانات :المصدر  Eviews8ومخرجات DataStream  من اإ

 :يتبين لنا أ ن (2 -2)رقم  بالإحصائيات الوصفية المتعلقة بعوائد مؤشر المصارف الإسلاميةمن خلال الجدول الخاص 

نحو اليمين خلال كل فترات الدراسة  التوىشكل التوزيع الإحصائي لمؤشر أ سعار أ سهم المصارف الإسلامية  -

 ؛SK>0سواء قبل أ زمة الرهن العقاري أ و أ ثناءها وأ يضا بعد ال زمة، حيث أ ن قيمة معامل الالتواء موجبة 

فترتي قبل ال زمة المالية و أ يضا أ ثناءها، أ ما بعد  خلال >KU 0من  أ قلأ ما قيمة معامل التفلطح فقد كانت  -

 التوزيع الإحصائي لمؤشر المصارف الإسلامية بعد ال زمة المالية حيث فاق معامل ال زمة المالية فقد تفلطح شكل

 ؛KU>3التفلطح قيمة ثلاثة التي تقابل التوزيع الطبيعي 
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ذا كانت قيمة ( العوائد تخضع للتوزيع الطبيعي:  H0) نختبر فرض العدم:  Jarque-Beraاختبار  - فرض العدم اإ

ل أ ننا نلاحظ من خلال الجدول السابق أ ن قيمة .Jarque-Bera :PR.>5%الاحتمال المقابل لختبار   ، اإ

قيم مؤشر المصارف لكل فترات الدراسة مما  يعني أ ن % 2أ قل من  Jarque-Beraالاحتمال المقابل لختبار 

ابي فقد عامة للسلاسل الزمنية المالية؛ أ ما قيم المتوسط الحس ل تخضع للتوزيع الطبيعي وهذه ميزة الإسلامية

 . أ خذت قيم موجبة خلال كامل فترات الدراسة

  الجدول رقم )2- 2( نتائج الاختبارات الوصفية ال ساس ية لسلسلة قيم مؤشر المصارف التقليدية

 

-Jarque الاحتمالية

bera 

 التفلطح

Kurtosis 

 الالتواء

Skewness 

الانحراف 

 المعياري

Std.Dev 

Mini 

 أ دنى قيمة

Maxi 

 أ على قيمة

 الوس يط

Median 

الوسط 

 الحسابي

Mean 

 الفترات الزمنية

0.000000 22.18001 8.280020 0.512455-  قبل ال زمة المالية 2.255252 2.112550 6.452200 0.160560 0.411455 

 

0.00000 24.60228 8.200122 0.016421-  أ ثناء ال زمة المالية 2.112002 2.114251 1.018214 5.546185 8.265014 

 

 بعد ال زمة المالية 0.225000 0.250081 2.800146 5.422210 0.000212 0.826406 8.118151 54.02805 0.000000

 

عداد الطالبة بالعتماد على بيانات: المصدر  Eviews8ومخرجات DataStream  من اإ

 :يتبين لنا أ ن( 6 -2)رقم  التقليديةمن خلال الجدول الخاص بالإحصائيات الوصفية المتعلقة بعوائد مؤشر المصارف 

قبل من مرحلتي  خلال كل ليسارنحو ا التقليدية التوىشكل التوزيع الإحصائي لمؤشر أ سعار أ سهم المصارف  -

حيث  فقد التوى نحو اليمين ال زمةحيث أ خذ معامل الالتواء قيمة سالبة، أ ما بعد أ زمة الرهن العقاري أ و أ ثناءها 

 ؛SK>0أ ن قيمة معامل الالتواء موجبة 

 فترات الدراسة الثلاث ؛ خلال >KU 0أ ما قيمة معامل التفلطح فقد كانت أ قل من  -

ذا كانت قيمة الاحتمال ( العوائد تخضع للتوزيع الطبيعي:  H0) نختبر فرض العدم: Jarque-Beraاختبار  فرض العدم اإ

ل أ ننا نلاحظ من خلال الجدول السابق أ ن قيمة الاحتمال المقابل .Jarque-Bera :PR.>5%المقابل لختبار   ، اإ

ل تخضع للتوزيع  قيم مؤشر المصارف التقليدية لكل فترات الدراسة مما  يعني أ ن % 2أ قل من  Jarque-Beraلختبار 

وجبة خلال كامل فترات الطبيعي وهذه ميزة عامة للسلاسل الزمنية المالية؛ أ ما قيم المتوسط الحسابي فقد أ خذت قيم م

 .الدراسة
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لمصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية خلال فترات لمؤشر أ سعار ل سهم ا الوصفية الإحصائيات( 8 -2)الشكل رقم 

 الدراسة الثلاث

 

 

عداد الطالبة اعتمادا على بيانات الجدولين السابقين :المصدر  من اإ

 

 

 

 

 

0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00 

Jarque-bera 

 الالتواء

 أدنى قيمة

 الوسيط

32,68 

1,79 

0,09 

2,06 

4,41 

12,19 

7,74 

8,02 

49,63 

1,50 

0,00 

1,46 

2,30 

7,07 

4,79 

4,78 

 أ ثناء ال زمة

 المصارف الإسلامية المصارف التقليدية

0,00 5,00 10,00 15,00 20,00 25,00 30,00 

Jarque-bera 

 الالتواء

 أدنى قيمة

 الوسيط

10,58 

3,22 

0,33 

0,27 

5,83 

7,34 

6,53 

6,52 

29,34 

1,88 

0,16 

0,30 

2,95 

4,13 

3,52 

3,55 

 بعد أ زمة الرهن

 المصارف الإسلامية المصارف التقليدية

0,00 20,00 40,00 60,00 

Jarque-bera 

 التفلطح

 الالتواء

 الانحراف المعياري

 أدنى قيمة

 أعلى قيمة

 الوسيط

 الوسط الحسابي

49,15 

1,53 

0,17 

2,56 

6,06 

14,26 

9,11 

9,60 

54,71 

1,51 

0,00 

0,98 

3,76 

6,93 

5,78 

5,42 

 قبل أ زمة الرهن العقاري

 المصارف الاسلامية المصارف التقليدية 
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 الإسلامية لمصارفا الاختبارات الوصفية ال ساس ية لسلسلة عوائد مؤشر :الفرع الثاني

بعد قيامنا بدراسة الإحصائيات الوصفية لمؤشري المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية، نعمل على دراسة 

ذا كانت سلسلة عوائد مؤشرات  المصارف عوائد هذه المؤشرات خلال فترات الدراسة الثلاث، من أ جل معرفة ما اإ

 .بنوعيها الإسلامية و التقليدية تتبع توزيعا طبيعيا

 

 الإسلامية لمصارفا نتائج الاختبارات الوصفية ال ساس ية لسلسلة عوائد مؤشر  (2 -2)الجدول رقم

 احتمالية

Jarq-bera 

التوزيع 

 الطبيعي

Jarque-

bera 

 التفلطح

Kurtosis 

 الالتواء

Skewness 

الانحراف 

 المعياري

Std.Dev 

قيمة أ دنى  

Minim 

 أ على قيمة

Maxim 

 الوس يط

Median 

الوسط 

 الحسابي

Mean 

 الفترات الزمنية

0.000000 22540204 25251202 0.558512- 0.081811 0.061158 0.065520 0.000000 0.0006682-  قبل ال زمة المالية 

0.000000 8005.000 4.112140 0.000006-  0.852504 0.880211-  0.804422 0.055440 8.88e86 أ ثناء ال زمة المالية 

0.000000 15151612 4.826486 0.501406-  0.004165 0.022120-  بعد ال زمة المالية 0.000844 0.000814 0.022112 

عداد الطالبة بالعتماد على بيانات: المصدر  Eviews8ومخرجات DataStream  من اإ

 

 :من خلال الجدول الخاص بالإحصائيات الوصفية المتعلقة بعوائد مؤشر المصارف الإسلامية يتبين لنا أ ن 

لتو نحو اليسار، خلال فترتي قبل ال زمة المالية وبعدها مما يعني أ ن التوزيع م  SK<0قيمة معامل الالتواء سالبة   -

 ؛أ ي ملتو نحو اليمين SK>0كانت قيمة الالتواء موجبة  فقد أ ما أ ثناء ال زمة

قبل ال زمة المالية، أ ثناءها ) خلال كل فترات الدراسة  <KU 0أ ما قيمة معامل التفلطح فقد كانت اكبر من  -

 مما يعني أ نه متطاول مما يدل على وجود قيم شاذة في السلسلة؛( وبعدها

ذا كانت قيمة ( العوائد تخضع للتوزيع الطبيعي:  H0) نختبر فرض العدم:  Jarque-Beraاختبار  - فرض العدم اإ

ل أ ننا نلاحظ من خلال الجدول السابق أ ن قيمة .Jarque-Bera :PR.>5%الاحتمال المقابل لختبار   ، اإ

لكل فترات الدراسة مما  يعني أ ن عوائد المؤشر ل تخضع % 2أ قل من  Jarque-Beraالاحتمال المقابل لختبار 

  .الطبيعي وهذه ميزة عامة للسلاسل الزمنية الماليةللتوزيع 
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 لمصارف التقليديةا نتائج الاختبارات الوصفية ال ساس ية لسلسلة عوائد مؤشر  (6 -2)الجدول رقم

 

 احتمالية

Jarq-Bera 

التوزيع 

 الطبيعي

Jarque-

Bera 

 التفلطح

Kurtosis 

لتواء  الإ

Skewness 

الانحراف 

 المعياري

Std.Dev 

قيمةأ دنى   

Minim 

 أ على قيمة

Maxim 

 الوس يط

Median 

الوسط 

 الحسابي

Mean 

 الفترات الزمنية

0.000000 25.81085 2.288121 0.050540-  0.081518 0.018824-  0.062120 0.000521 0.000800-  قبل ال زمة المالية 

 

0.000000 880.6560 2.804200 0.026122-  0.050625 0.010204-  0.010001 0.000522 0.000150-  أ ثناء ال زمة المالية 

 

0.000000 242.5111 1.120618 0.500518-  0.085040 0.028085-  بعد ال زمة المالية 0.000002 0.000216 0.065522 

 

عداد الطالبة بالعتماد على بيانات: المصدر  Eviews8ومخرجات DataStream  من اإ

 :يتضح من خلال الجدول السابق أ ن

، أ ي أ ن SK#0المتعلقة بعوائد المصارف التقليدية أ خذت قيمة سالبة لكل فترات الدراسة  الالتواءقيمة معامل  -

ن ذلك يعني أ ن التوزيع ملتو نحو اليسار؛ SK<0شكل التوزيع غير متناظر، وبما أ ن   فاإ

شاذّة في مما يعني انه متطاول، كما يدل على وجود قيم   0قيمة معامل التفلطح لكل الفترات كانت أ كبر من  -

 السلسلة؛

لكل فترات الدراسة مما يعني أ ن عوائد المؤشر % 2أ قل من  Jarque-Beraأ ن قيمة الاحتمال المقابل لختبار  -

 .ل تخضع للتوزيع الطبيعي
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أ سعار ل سهم المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية خلال فترات  لعوائد مؤشرالإحصائيات الوصفية ( 5 -2)الشكل رقم 

 الدراسة الثلاث

 

 

 

 اعتمادا على بيانات الجدولين السابقين عداد الطالبةمن  :المصدر

 

 

 

0 50000 100000 150000 

 التوزيع الطبيعي

 التفلطح

 الالتواء

 الانحراف المعياري

 أدنى قيمة

 أعلى قيمة

 الوسيط

 الوسط الحسابي

1032,33 

9,88489 

0 

0,124239 

0 

0,139944 

0,02299 

1,11E+05 

110,626 

5,13943 

0 

0,020652 

0 

0,070337 

0,000245 

0 

 أ ثناء ال زمة

 المصارف الإسلامية المصارف التقليدية

0,00 200,00 400,00 600,00 800,00 1000,00 

 التوزيع الطبيعي

 التفلطح

 الالتواء

 الانحراف المعياري

 أدنى قيمة

 أعلى قيمة

 الوسيط

 الوسط الحسابي

827,87 

9,16 

0,00 

0,01 

0,00 

0,05 

0,00 

0,00 

495,28 

7,75 

0,00 

0,01 

0,00 

0,06 

0,00 

0,00 

 بعد أ زمة الرهن العقاري

 المصارف الإسلامية المصارف التقليدية

0,00 20,00 40,00 60,00 

 التوزيع الطبيعي

 التفلطح

 الالتواء

 الانحراف المعياري

 أدنى قيمة

 أعلى قيمة

 الوسيط

 الوسط الحسابي

54,91 

4,53 

0,00 

0,02 

0,07 

0,06 

0,00 

0,00 

52,18 

4,41 

0,00 

0,02 

0,00 

0,07 

0,00 

0,00 

 قبل أ زمة الرهن العقاري

 المصارف الإسلامية المصارف التقليدية
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خلال فترات ( ة والمصارف التقليديةالمصارف الإسلامي) سلسلة قيم مؤشر  اختبار اس تقرارية: ثانيالمطلب ال 

 :الثلاثالدراسة 

يتم في هذا المطلب دراسة اس تقرارية سلسلة قيم مؤشر أ سعار أ سهم المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية في 

لى غاية  5002/ 81/01دول مجلس التعاون الخليجي خلال الفترة  للبيانات اليومية، لفترات الدراسة  81/01/5088اإ

، كما نقوم KPSSو اختبار  ديكي فلر المطور وفليبس وبيرونمن خلال مجموعة من الاختبارات المتمثلة في الثلاث 

  .باختبار معنوية معاملات الارتباط الذاتي

خلال فترات ( المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية) اختبار اس تقرارية سلسلة قيم مؤشر : الفرع ال ول

  :الدراسة الثلاث

سلسلة قيم مؤشر كل من المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية لفترات الدراسة الثلاث   ةبار اس تقرار ييتم اخت 

 :اعتمادا على الاختبارات ال ساس ية الآتية

  Dicky Fuller (ADF) Augmented اختبار ديكي فولر المطور: أ ول

على اختبار المعنوية الإحصائية  لمقدرة النماذج التالية المحسوبة بطريقة المربعات الصغرى   ADFيقوم اختبار 

البس يط DFفي النماذج السابقة المس تعملة في اختبار  MCOالعادية 


ن اختبار ديكي   أ هملت ارتباط ال خطاء، لذلك فاإ

دراج هذه الفرضية، وتس تخدم صيغ الانحدار الآت   :يةفولر المطور عمل على اإ

Yt= Yt-1- p
j=2Yt - 1+t 

                                                           
  ن الغرض من هذا الاختبار هو الكشف عن وجود جذر وحدوي في السلسة الزمنية بالعتماد على تقدير النماذج القاعدية للبحث عن اس تقرارية هذه السلسلة أ و اإ

 :عدمها وذلك بتحديد مركبة الاتجاه العام؛ ولغرض هذا الاختبار يس تخدم عدد من صيغ الانحدار الخطي تتمثل فيمايلي

Y=(-1)× Yt-1+ 

Y=(-1)× Yt-1+c+ 

Y=(-1)× Yt-1+c+bt+ 

 :حد الخطأ  العشوائي 
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Yt= Yt-1- p
j=2Yt -1+c+ 

Yt= Yt -1-p
j=2Yt -1+ c 

حصائية حصائي، كما أ ن درجة التأ خير يتم تحديدها بالعتماد على اإ   AKAIKE  هذا الاختبار يتطلب جدول اإ

حصائية    . SCHWARZواإ

حصائية : ثانيا  Philips&Perron PPاختبار اإ

يقوم هذا الاختبار على التصحيح غير المعلمي لإحصائية ديكي فولر، وذلك بغرض تجاوز مشكل الارتباط 

لغاء التحيزات الناجمة عن المميزات الخاصة بالتذبذبات  الذاتي بين  ال خطاء العشوائية مع ال خذ بعين الاعتبار اإ

حصائية  لى ما يلي PPالعشوائية؛ ويتم حساب اإ  :استنادا اإ

 مع الإحصائيات المرافقة؛ DFالنماذج القاعدية الثلاثة لختبار  MCOبواسطة تقدير  -

 تقدير التباين المعطى في ال جل القصير؛ -

Sتقدير المعامل المصحح  -
2 

المسمى التباين طويل ال جل والمس تخرج من خلال التباينات المشتركة لبواقي  1

 :النماذج السابقة حيث

S
2 

1= 

 
    

   +2     
   

 

     
 

 

 
        

 
      

حصائية  -  : PPحساب اإ

t=   
     

  
 

        

  
     

حصائية  -  . Mackinnonيتم مقارنتها مع القيمة الحرجة المس تخرجة من جدول   PPبعد القيام بحساب اإ

 KPSSاختبار : اثالث 

ابتكروا اختبار مكمل لديكي فيلر Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) (1992)اختبار

عكس  LMوذلك انطلاقا من مضاعف لغرانج  حيث فرضية العدم ان السلسلة الزمنية مس تقرة .  لختبار الاس تقرار

 . ر الذي تكون فيه فرضية العدم غير مس تقرةولاختبار ديكي ف

LM= 
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 :حيث

St=    
      

 الجزئيالبس يط و دالة الارتباط الذاتي : رابعا

 

تبين هذه الدالة الارتباط الموجود بين المشاهدات في فترات مختلفة، أ ي أ نها تهتم بدراسة ارتباط :  دالة الارتباط الذاتي: أ  

 .السلسلة بذاتها، من خلال كشف الارتباطات الداخلية فيها

 :كما يلي qيعرف الارتباط الذاتي من الدرجة 

  

   22

yktyt
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kk)أ نها متناظرة حول نقطة ال صل ؛لهذه الدالة عدة خصائص من أ همها كما نجد  )قيمة الارتباط محصورة  ؛

)11(:في المجال  k. 

يش به الارتباط الذاتي الجزئي معامل الانحدار الجزئي؛ فهو يمثل الارتباط بين قيم متتالية :  الارتباط الذاتي الجزئي: ب

لى أ ن الارتباط بين  Yt-jو  Ytلمتغير ما خلال فترتين مع افتراض ثبات قيم الفترات ال خرى، فمعامل الارتباط بين  يشير اإ

Yt  وYt-j  مع استبعاد أ ثر قيمy  ال خرى، ونسمي الارتباط الذاتي الجزئي من المرتبةK  يرورة عشوائية صل يSJφ 

:والحصول عليها يكون من خلال حل المعادلت التالية
 

jkp

s

J

jksjk .......2,1,

1




 

 

السلاسل الزمنية محل الدراسة تم اس تعمال الاختبارات السابقة من خلال  ةو من أ جل اختبار اس تقراري

 :الجداول التالية
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 نتائج اختبارات اس تقرارية سلسلة قيم مؤشر المصارف الإسلامية( 1 -2)الجدول رقم 

 

 Augmented Dickey Fuller (ADF)اختبار الجذور الوحدوية 

حصائية  المتغيرات  النتيجة القيم الحرجة ADF احتمال ADFاإ

8% 2% 80% 

 غير مس تقرة -0.808121 -0.281200 -0.412101 0.8020 -5.44106 قبل ال زمة المالية

 غير مس تقرة -0.808151 -0.281220 -0.412102 0.1122 -8.620642 أ ثناء ال زمة

 غير مس تقرة -0.808101 -0.281264 -0.412161 0.0106 -0.552006 بعد ال زمة 

 Philips-Perron unit root test (PP)اختبار الجذور الوحدوية 

حصائية المتغيرات  النتيجة القيم الحرجة PPاحتمال PP اإ

8% 2% 80% 

 غير مس تقرة 3.131738- 3.418496- 3.975768- 0.1287 3.016213- قبل ال زمة المالية

 غير مس تقرة 3.131728- 3.418453- 3.975734- 0.7744 1.643694- أ ثناء ال زمة

 غير مس تقرة 3.131738- 3.418496- 3.975768- 0.0624 3.331154- بعد ال زمة 

 Kwaitkkowski-philips-Schmidt_Shin (KPSS)اختبار الجذور الوحدوية 

  القيم الحرجة  المتغيرات

حصائية  النتيجة KPSS 8% 2% 80%  اإ

 غير مس تقرة 0.119000 0.216000 0.216000 0.303191 قبل ال زمة المالية

 مس تقرة غير 0.119000 0.216000 0.216000 0.578616 أ ثناء ال زمة

 غير مس تقرة  0.119000 0.216000 0.216000 0.166970 بعد ال زمة

عداد الطالبة اعتمادا على مخرجات  :المصدر  Eviews 8من اإ

 

لى أ ن سلسلة قيم مؤشر المصارف الإسلامية غير  (1 -2) تشير نتائج الاختبارات الواردة في الجدول رقم اإ

وذلك حسب ( قبل ال زمة المالية، أ ثناءها وأ يضا بعد ال زمة المالية) مس تقرة خلال المراحل الثلاث محل الدراسة 

جراؤها وهي حيث كانت القيمة  KPSSديكي فلر المطور و فيليبس بيرون و اختبار : الاختبارات الثلاث التي تم اإ

، وبالتالي يمكن القول أ ن السلسلة غير %80و % 2، %8ة أ كبر من المجدولة عند نسب المعنوية الشهيرة المحسوب

عشوائية وغير متكاملة من الدرجة صفر، مما يفتح الباب عن البحث عن درجة التكامل، من أ جل ذلك نقوم بدراسة 

 .عن الفروقات من الدرجة ال ولى بين اللوغاريتم اس تقرارية سلسلة عوائد مؤشر المصارف الإسلامية  كون العوائد عبارة
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 نتائج اختبار اس تقرار السلاسل الزمنية لقيم مؤشر المصارف التقليدية( 1 -2)الجدول رقم 

 

 Augmented Dickey Fuller (ADF)اختبار الجذور الوحدوية 

حصائية  المتغيرات  النتيجة القيم الحرجة ADF احتمال ADFاإ

8% 2% 80% 

 غير مس تقرة -0.808161 -0.281284 -0.412118 0.8680 -5.406042 قبل ال زمة المالية

 غير مس تقرة -0.808101 -0.281264 -0.412161 0.6681 -8.110012 أ ثناء ال زمة

 غير مس تقرة -0.808101 -0.281264 -0.412161 0.2112 5.844264 بعد ال زمة 

 Philips-Perron unit root test (PP)اختبار الجذور الوحدوية 

حصائية  المتغيرات  النتيجة القيم الحرجة PP احتمال PPاإ

8% 2% 80% 

 غير مس تقرة -0.808101 -0.281264 -0.412161 0.5018 -5.115151 قبل ال زمة المالية

 غير مس تقرة -0.808151 -0.281220 -0.412102 0.6122 -8.101165 أ ثناء ال زمة

 غير مس تقرة -0.808101 -0.281264 -0.412161 0.2086 -5.020166 بعد ال زمة

 Kwaitkkowski-philips-Schmidt_Shin (KPSS)اختبار الجذور الوحدوية 

 النتيجة القيم الحرجة  المتغيرات

حصائية  KPSS 8% 2% 80% اإ

 مس تقرةغير  0.884000 0.826000 0.586000 0.084260 قبل ال زمة المالية

 غير مس تقرة 0.884000 0.826000 0.586000 0.258611 أ ثناء ال زمة

 غير مس تقرة 0.884000 0.826000 0.586000 0.580420 بعد ال زمة
عداد الطالبة بالعتماد على بيانات: المصدر  Eviews8ومخرجات DataStream  من اإ

 

لى أ ن سلسلة قيم مؤشر المصارف التقليدية غير مس تقرة  (1 -2) تشير نتائج الاختبارات الواردة في الجدول رقم اإ

وذلك حسب الاختبارات ( قبل ال زمة المالية، أ ثناءها وأ يضا بعد ال زمة المالية) خلال المراحل الثلاث محل الدراسة 

جراؤها وهي ة أ كبر من حيث كانت القيمة المحسوب KPSSديكي فلر المطور و فيليبس بيرون و اختبار : الثلاث التي تم اإ

، وبالتالي يمكن القول أ ن السلسلة غير عشوائية وغير متكاملة %80و % 2، %8المجدولة عند نسب المعنوية الشهيرة 

من الدرجة صفر، مما يفتح الباب عن البحث عن درجة التكامل، من أ جل ذلك نقوم بدراسة اس تقرارية سلسلة عوائد 

 .عن الفروقات من الدرجة ال ولى بين اللوغاريتم مؤشر المصارف الإسلامية  كون العوائد عبارة
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الارتباط الذاتي البس يط والجزئي لسلسة قيم مؤشر ) اختبار معنوية معاملات الارتباط الذاتي : الفرع الثاني

 (أ سهم المصارف الإسلامية والتقليدية

ذا كانت معاملات دالة الارتباط الذاتي  معدومة، والشكل الموالي يوضح  Pkتكون السلسة الزمنية مس تقرة اإ

المتعلقة بقيم مؤشر أ سهم كل  دالة الارتباط الذاتي البس يطة والجزئية للسلسلة الزمنية خلال الفترات الثلاث محل الدراسة

 .من المصارف الإسلامية والتقليدية

 ةالارتباط الذاتي والجزئي لمؤشر المصارف الإسلامية خلال فترات الدراس( 0 -2)الشكل رقم 

 

عداد الطالب :المصدر  Eviews8ة اعتمادا على مخرجات من اإ

 

كلها داخل مجال الثقة ماعدا الحد ال ول  زئيأ ن معاملات الارتباط الذاتي الج السابق يتضح شكلال  من خلال

وذلك  متناقصة قيم مؤشر المصارف الإسلامية سلسلةالقول أ ن دالة الارتباط الذاتي ل ، يمكن الذي كان خارج مجال الثقة

 . ل يكون أ ي دور أ و وزن لماضي السلسلة المدروسة ، مع تزايد الفجوات الزمنية خلال الفترات الثلاث محل الدراسة

 بعد ال زمة المالية
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وعلى هذا ال ساس نس تخلص أ ن سلسلة قيم مؤشر المصارف الإسلامية خلال الفترات الثلاث غير مس تقرة؛ 

حصائية وللتحقق أ كثر يمكن  جراء اختبار مشترك لمعنوية معاملات الارتباط الذاتي كمجموعة من خلال اإ ، Ljung-Boxاإ

حصائية  ذ توافق اإ آخر قيمة في العمود  LBاإ و التي تحسب من خلال  في دالة الارتباط الذاتي الجزئية والبس يطة Q-Statأ

 :العلاقة التالية

LB=n(n+2) 
   
 

   
  
    

 

H0: P1=P2 = P3 =…..P36=0…………………….السلسلة مس تقرة 

H0: P1#P2#P3#.......P36#0………………………السلسلة غير مس تقرة      

  قبل ال زمة المالية:LB= 16335   

 أ ثناء ال زمة المالية:LB= 15511  

 بعد ال زمة:LB= 6650.9   

حصائيات  و                  المتعلقة بالفترات الثلاث محل الدراسة أ كبر من الإحصائية المجدولة  LBبالتالي فاإ

=55.758  
       
   

ومنه نرفض فرضية العدم القائلة بأ ن كل معاملات الارتباط الذاتي مساوية للصفر وبالتالي سلسلة مؤشر المصارف  

 .الإسلامية خلال فتراتها الثلاث غير مس تقرة
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 خلال فترات الدراسة تقليديةالارتباط الذاتي والجزئي لمؤشر المصارف ال ( 2 -2)الشكل رقم 

عداد الطالب  :المصدر  Eviews 8رجاتة اعتمادا على مخمن اإ

 

كلها داخل مجال الثقة ماعدا الحد ال ول  زئيأ ن معاملات الارتباط الذاتي الج السابق يتضح شكلال  من خلال

وذلك  متناقصة قيم مؤشر المصارف الإسلامية سلسلةالقول أ ن دالة الارتباط الذاتي ل ، يمكن الثقةالذي كان خارج مجال 

 . ل يكون أ ي دور أ و وزن لماضي السلسلة المدروسة ، مع تزايد الفجوات الزمنية خلال الفترات الثلاث محل الدراسة

 ل الفترات الثلاث غير مس تقرة؛ وعلى هذا ال ساس نس تخلص أ ن سلسلة قيم مؤشر المصارف الإسلامية خلا

حصائية  جراء اختبار مشترك لمعنوية معاملات الارتباط الذاتي كمجموعة من خلال اإ وللتحقق أ كثر يمكن اإ

Ljung-Box حصائية ذ توافق اإ آخر قيمة في العمود  LB، اإ  . في دالة الارتباط الذاتي الجزئية والبس يطة Q-Statأ
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 دراسة اس تقرارية عوائد مؤشري أ سهم المصارف الإسلامية والتقليدية : ثالثالمطلب ال 

أ سعار أ سهم المصارف الإسلامية ونظيرتها  يمؤشر عوائد يتم في هذا المطلب دراسة اس تقرارية سلسلة

لى غاية  5002/ 81/01التقليدية في دول مجلس التعاون الخليجي خلال الفترة  فترات للبيانات اليومية، ل 81/01/5088اإ

، كما KPSSديكي فلر المطور وفليبس وبيرون و اختبار من خلال مجموعة من الاختبارات المتمثلة في الدراسة الثلاث 

 . نقوم باختبار معنوية معاملات الارتباط الذاتي

 اختبار اس تقرارية السلاسل الزمنية لعوائد مؤشر المصارف الإسلامية والتقليدية: الفرع ال ول

لى عدم اس تقرار سلاسل مؤشرات كل من المصارف الإسلامية  بما أ ن نتائج الاختبارات السابقة أ شارت اإ

ونظيرتها التقليدية خلال كل فترات الدراسة، نقوم باختبار العوائد لمؤشرات السلاسل الزمنية ل سهم كل من المصارف 

 :الإسلامية والتقليدية الخليجية، والملخصة في الجداول التالية

 نتائج اختبار اس تقرار السلاسل الزمنية لعوائد مؤشر المصارف الإسلامية( 4 -2)الجدول رقم 

 

 Augmented Dickey Fuller (ADF)اختبار الجذور الوحدوية 

حصائية  المتغيرات  النتيجة القيم الحرجة ADF احتمال ADFاإ

8% 2% 80% 

 السلسلة مس تقرة -0.8081121 -0.281216 -0.412105 0.0000 -84.56100 قبل ال زمة المالية

 السلسة مس تقرة -0.808101 -0.281264 -0.412161 0.0000 -50.41824 أ ثناء ال زمة

 السلسلة مس تقرة -0.808121 -0.281216 -0.412105 0.0000 -58.10241 بعد ال زمة 

 Philips-Perron unit root test (PP)اختبار الجذور الوحدوية 

حصائية المتغيرات  النتيجة القيم الحرجة PPاحتمال PP اإ

8% 2% 80% 

 السلسلة مس تقرة -0.808121 -0.251216 -0.412105 0.0000 -84.25512 قبل ال زمة المالية

 السلسة مس تقرة -0.808101 -0.281264 -0.412161 0.0000 -58.01204 أ ثناء ال زمة

 السلسلة مس تقرة -0.808121 -0.281216 -0.412105 0.0000 -58.18805 بعد ال زمة 

 Kwaitkkowski-philips-Schmidt_Shin (KPSS)اختبار الجذور الوحدوية 

  القيم الحرجة  المتغيرات

حصائية  النتيجة KPSS 8% 2% 80%  اإ
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 السلسلة مس تقرة 0.884000 0.826000 0.586000 0.822626 قبل ال زمة المالية

 السلسلة مس تقرة 0.884000 0.826000 0.586000 0.885402 أ ثناء ال زمة

 السلسلة مس تقرة 0.884000 0.826000 0.586000 0.026285 بعد ال زمة

عداد الطالب :المصدر  Eviews8 ة اعتمادا على مخرجات من اإ

لى أ ن سلسلة عوائد مؤشر أ سعار أ سهم المصارف  نتائج تشير اختباري ديكي فولر المطور وفيليبس بيرون اإ

الإسلامية مس تقرة، حيث كانت القيمة الإحصائية المحسوبة أ كبر بالقيمة المطلقة من القيمة المجدولة عند نسب المعنوية 

وذلك بالنس بة لفترات الدراسة الثلاث أ ي قبل أ زمة الرهن العقاري، أ ثناءها وأ يضا بعد  %80و % 2، %8الشهيرة 

حصائية  ة المحسوبة أ صغر من القيمة المجدولة بعد أ زمة الرهن العقاري أ ثناءها فقد كانت القيمKPSS  (LM )ال زمة؛ أ ما اإ

حصائية %80و% 2، %8عند نسب المعنوية الشهيرة  فقد كانت أ قل   KPSS، أ ما بعد قبل الرهن العقاري فقد كانت اإ

 %.80واكبر عند مس توى معنوية % 2و% 8من المجدولة عند نسب معنوية 

 بار اس تقرار السلاسل الزمنية لعوائد مؤشر المصارف التقليديةنتائج اخت ( 08 -2)الجدول رقم 

 

 Augmented Dickey Fuller (ADF)اختبار الجذور الوحدوية 

حصائية  المتغيرات  النتيجة القيم الحرجة ADF احتمال ADFاإ

8% 2% 80% 

 مس تقرة السلسلة -0.808161 -0.281284 -0.412118 0.0000 -85.05010 قبل ال زمة المالية

 السلسلة مس تقرة -0.808101 -0.281264 -0.412161 0.0000 -81.26686 أ ثناء ال زمة

 السلسلة مس تقرة 0.808121 -0.281216 -0.412105 0.0000 -55.15264 بعد ال زمة 

 Philips-Perron unit root test (PP)اختبار الجذور الوحدوية 

حصائية المتغيرات  النتيجة الحرجةالقيم  PPاحتمال PP اإ

8% 2% 80% 

 السلسلة مس تقرة -0.808121 -0.281216 -0.412105 0.0000 -50.221102 قبل ال زمة المالية

 السلسلة مس تقرة -0.808101 -0.281264 -0.412161 0.0000 -81.51505 أ ثناء ال زمة

 مس تقرة السلسلة -0.808121 -0.281216 -0.412105 0.0000 -55.15650 بعد ال زمة 

 Kwaitkkowski-philips-Schmidt_Shin (KPSS)اختبار الجذور الوحدوية 

  القيم الحرجة  المتغيرات

حصائية  النتيجة KPSS 8% 2% 80%  اإ

 السلسلة مس تقرة 0.884000 0.826000 0.586000 0.824000 قبل ال زمة المالية

 السلسلة مس تقرة 0.884000 0.826000 0.586000 0.812120 أ ثناء ال زمة
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 السلسلة مس تقرة 0.884000 0.826000 0.586000 0.021456 بعد ال زمة

عداد الطالبة :المصدر  Eviews8 اعتمادا على مخرجات  من اإ

سعار أ سهم المصارف التقليدية، ومن خلال تشير نتائج الجدول السابق المتعلقة باس تقرارية عوائد مؤشر أ  

لىاختباري ديكي فولر المطور و  أ يضا  سلسلة عوائد مؤشر أ سهم المصارف التقليدية الخليجية مس تقرة فيليب بيرون اإ

، حيث أ ن القيمة الإحصائية المحسوبة أ كبر بالقيمة المطلقة من القيمة المجدولة عند نسب بالنس بة لكل فترات الدراسة

حصائية %80و % 2، %8المعنوية  الشهيرة  ة المجدولة عند كل نسب المعنوية فقد كانت أ صغر من القيم KPSS، أ ما اإ

حصائية  قيمة اقل من القيمة المجدولة  KPSSالشهيرة وذلك بعد أ زمة الرهن العقاري، أ ما قبل ال زمة  وأ ثناءها فقد أ خذت اإ

 .%80 و% 2 وقيمة أ كبر من الجدولة عند نس بة معنوية % 8عند نسب معنوية 

 مؤشري المصارف الإسلامية والتقليديةالارتباط الذاتي والجزئي لعوائد : الفرع الثاني

ذا كانت معاملات دالة الارتباط الذاتي  والشكل التالي يبين دالة معدومة،  Pkتكون السلسلة الزمنية مس تقرة اإ

قيم عوائد كل من مؤشري المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية خلال  الارتباط الذاتي البس يطة والجزئية لسلسلة

  .وقبل حدوثها و أ يضا بعد ال زمة المالية 5001لس نة ال زمة المالية 
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 خلال فترات الدراسة الإسلامية المصارف لعوائد مؤشر الارتباط الذاتي والجزئي( 2 -2)الشكل رقم 

عداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج  :المصدر  Eviews 8من اإ

ذا كان معامل الارتباط الذاتي مساويا للصفر أ و قريبا منه ل ي فجوة زمنية، أ ي  نقول عن سلسلة انها مس تقرة اإ

 الشكل أ ن معاملات نلاحظ من خلال، وعليه Kأ نه لبد أ ن تنخفض معاملات الارتباط الذاتي بسرعة كلما ارتفع 

لى  ارف الإسلامية لدول مجلس التعاون الخليجيلسلسلة عوائد مؤشر أ سعار أ سهم المص الجزئي الارتباط الذاتي متناقصة اإ

وبالتالي  H1ونقبل الفرض البديل  H0أ ن انعدمت المعاملات خلال فترات الدراسة الثلاث، ومنه نرفض الفرض العدم 

 .نعتبر السلسلة الزمنية محل الدراسة خلال ال زمة، أ ثناءها وأ يضا بعدها مس تقرة
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 خلال فترات الدراسة تقليديةالمصارف ال  لعوائد مؤشرالارتباط الذاتي والجزئي ( 6 -2)الشكل رقم 

عداد الطالبة اعتمادات على مخرجات برنامج : المصدر  Eviews 8من اإ

لسلسلة عوائد مؤشر أ سعار أ سهم المصارف  الجزئي الارتباط الذاتي الشكل أ ن معاملات نلاحظ من خلال

لى أ ن انعدمت المعاملات خلال فترات الدراسة الثلاث  لدول مجلس التعاون الخليجي لتقليديةا قبل أ زمة ) متناقصة اإ

وبالتالي نعتبر السلسلة  H1ونقبل الفرض البديل  H0، ومنه نرفض الفرض العدم (الرهن العقاري، أ ثناءها وبعد ال زمة

 .الزمنية محل الدراسة بعدها مس تقرة
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 في دول الخليج اختبار قدرة المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية: المبحث الثالث

 على مواجهة أ زمة الرهن العقاري

أ ن تؤثر على العديد من القطاعات، وأ كثر القطاعات تأ ثرا بها والذي كان أ يضا أ زمة الرهن العقاري  اس تطاعت

احد أ هم أ س بابها هو القطاع المصرفي، ول ن القطاع المصرفي لدول مجلس التعاون الخليجي هو جزء من النظام المالي 

العالمي في ظل ارتفاع العائدات العالمي خاصة وأ ن دول هذه المنطقة تعتبر أ كثر الدول العربية انفتاحا على الاقتصاد 

البترولية، فقد كان لل زمة انعكاس على المصارف الخليجية، من أ جل ذلك نحاول من خلال هذا المبحث التعرف على 

القطاع المصرفي لدول الخليج خاصة المصارف الإسلامية في مواجهة أ زمة الرهن العقاري وذلك بدراستنا مدى صلابة 

 .ARCHسلاسل الزمنية لعوائد المصارف من خلال نماذج لمدى وجود صدمات في ال 

 

 تقدير العوائد باس تخدام نماذج السلاسل المس تقرة: ال ولالمطلب 

من أ جل التمكن من اختبار قدرة كل من المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية على الاس تقرار وعلى مواجهة 

ال زمة من جهة وأ يضا التعرف على أ ي نوع من المصارف كان أ كثر صلابة المصارف الإسلامية أ و التقليدية المتواجدة بدول 

السلاسل المس تقرة، كما نقوم بدراسة البواقي واختبار وجود أ ثر وذلك باس تخدام الخليج، نقوم بداية بتقدير العوائد 

ARCH. 

وذلك بالنس بة للمصارف الإسلامية ونظيرتها  ،OLSنقوم بتقدير العوائد باس تخدام طريقة المربعات الصغرى 

، ويظهر في الجدول لفترات الدراسة الثلاث باس تخدام البيانات اليومية( العينة المختارة) التقليدية المتواجدة بدول الخليج

صنا على نتائج الموالي فترة الدراسة ونوع المصرف، المقدرات، الإحصائية المحسوبة لها لختبار المعنوية الإحصائية، كما تح 

حصائية فيشر المحسوبة، معيار  حصائية  Schwarz، معيار Akaikeكل من معامل التحديد المصحح، اإ وفي ال خير اإ

Durbin-Watson. 
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 نتائج تقدير العوائد للمصارف الإسلامية و التقليدية خلال فترات الدراسة( 88 -2) الجدول رقم 

 

نوع  

 المصرف

MA t- Stat Adj. Rمعامل AR t- Statمعامل  t-Stat الثابت
2

 F-stat. Akaike Schwarz DW stat 

زمة
ال 

ل 
قب

 

المصارف 

 الإسلامية

 

 

0.000680- 0.182110- 0.121818- 4.102245- 0.110884 1.805058 0.052181 1.260416 2.848144- 2.861058- 8.608681 

المصارف 

 التقليدية

 

 

1.20
 
E-05  0.048811- 0.200065- 0.612166- 0.645682 2.248402 0.000681 4.846010 2.002252- 2.514110- 5.020228 

ة 
ل زم

ء ا
ثنا

أ 
 

المصارف 

 الإسلامية

0.000062- 0.510152- 0.854066 5.144151 0.040412 5.024560 0.084458 6.825246 2.642018- 2.664060- 2.612264- 

المصارف 

 التقليدية

0.000180- 0.621106- 0.585062 2.102066 0.052424- 0.222885- 0.020026 88.12600 2.422508- 2.600642- 2.422605- 

زمة
ال 

د 
بع

 

المصارف 

 الإسلامية

-1.11
 
E -

05 

0.580825- 0.622401 2.466086 0.150184-  2.401824-  0.085518 2.816251 6.254260- 6.202100- 6.284126- 

المصارف 

 التقليدية

0.000026 0.681526 0.248011- 0.811151- 0.606210 2.512118 0.058125 6.116820 6.054225- 6.002162- 6.084182- 

عداد الطالبة :المصدر  Eviews8اعتمادا على مخرجات  من اإ

للمصارف  ARMA(1,1)و  ARMA(2,2)بعد المفاضلة بين العديد من النماذج تم اختيار كل من نماذج  

و  Akaike على أ ساس تصغير معياري  الإسلامية والمصارف التقليدية على التوالي لفترة ما قبل أ زمة الرهن العقاري

Schwarz ،  وأ يضا نماذجARMA(15,2)   وARMA(1,2)  ،للمصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية خلال ال زمة

بالنس بة للمصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية على  ARMA(2,2)و   ARMA(7,7)وفي ال خير تم اختيار كل من 

حيث ظهرت لنا القدرة  ، Schwarzو  Akaike أ ساس تصغير معياري التوالي بعد ال زمة وذلك على أ ساس 

ليدية التفسيرية متدهورة بالنس بة للنماذج خلال فترات الدراسة الثلاث سواء بالنس بة للمصارف الإسلامية أ و نظيرتها التق 

حصائية % 2حيث بلغت أ قصى قيمة  بالنس بة للمصارف التقليدية أ ثناء أ زمة الرهن العقاري، وعلى الرغم من ذلك كانت اإ

F-Statistic  ذات دللة مما يعني أ ن النموذج مقبول من الناحية الإحصائية  . 

لى طبيعة النماذج الخطية التي ل تتما رجاع تدهور القدرة التفسيرية اإ شى  مع التنبؤ في فترة ال زمات حيث و يمكن اإ

 .GARCHيتطلب ال مر نماذج خاصة وهي نماذج 

في بواقي النماذج السابقة وهو ما يلخصه العنصر  ARCHوجود أ ثر  GARCHتتطلب عملية بناء نماذج 

 .الموالي
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 Archدراسة البواقي واختبار وجود أ ثر : الثاني طلبالم

لبواقي عوائد كل من المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية خلال أ زمة  ARCHقبل القيام باختبار وجود أ ثر 

ذا كانت سلسلتي البواقي لعوائد المصارف الإسلامية  الرهن العقاري، قبل ال زمة وأ يضا بعدها، نتعرف بداية على ما اإ

  .ونظيرتها التقليدية تحاكي تشويشا أ بيضا

 الشكل رقم ) 2- 1( الإحصاءات الوصفية والتوزيعات الإحصائية للبواقي

 

 قبل أ زمة الرهن العقاري
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 بعد أ زمة الرهن العقاري
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عداد الطالبة اعتمادا على مخرجات  :المصدر  Eviews 8من اإ

بالنس بة لفترة أ ثناء أ زمة الرهن ف  والتوزيع الإحصائي للبواقييبدو من خلال الشكل الذي يعرض الإحصائيات الوصفية       

، بينما التواء بواقي عوائد 05821221التواء بواقي عوائد مؤشر المصارف الإسلامية يتجه نحو اليمين  وهو موجب  كانالعقاري 

، ويمكن تفسير ذلك بأ نه بالنس بة للمصارف الإسلامية وبسبب  -05815224المصارف التقليدية فهو سالب متجه نحو اليسار

ها عن اس تعمال المش تقات المالية من جهة وأ يضا ثقة المتعاملين الكبيرة  مع هذه المصارف داوابتع تعاملها بأ سعار الفائدة عدم

على سلوك المتعاملين، بينما المصارف التقليدية والمتعاملون بمعنى انه ل يوجد اختلاف بين أ ثر المعلومات التاريخية والحديثة 

لمعلومات الحديثة بسبب حالة الذعر التي تتولد لديهم نتيجة تأ ثيرات ال زمة وحالت الانهيار التي معها كان لديهم اهتمام با

 .  تحدث ل سعار ال سهم
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 كل من المصارف الإسلامية والتقليدية أ سهمسلاسل عوائد  بواقيل التمثيل البياني ( 1 -2)الشكل رقم 
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عداد الطالبة  :المصدر  Eviews 8عتمادا على مخرجات امن اإ

المصارف في عوائد مؤشر أ سهم كل من ( تقلبات) تطاير من خلال الرسومات التوضيحية المبينة في الشكل السابق يتبين وجود       

، وهذا ال مر يدل على أ نه من الممكن ان تكون وذلك خلال فترات الدراسة الثلاث الإسلامية والتقليدية بدول مجلس التعاون الخليجي

 .ARCHسلسلتي البواقي من الصيغة 

 

  بدول الخليج والتقليديةهم المصارف الإسلامية بيان الارتباط الذاتي لمربع بواقي عملية التقدير لعوائد أ س ( 4 -2)الشكل رقم 

 

 قبل أ زمة الرهن العقاري
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 بعد أ زمة الرهن العقاري

 

عداد الطالبة اعتمادا على مخرجات : المصدر  Eviews8من اإ

نلاحظ من الشكل السابق الذي يوضح لنا بيان الارتباط الذاتي لسلسلة مربع البواقي لكل من عوائد مؤشري المصارف      

حصاءة  لكلا %( 2أ صغر من ) تحتلف معنويات عن الصفر   Ljung-Boxالإسلامية والتقليدية أ ن كل احتمالت اإ

 . ARCHمكن أ ن تكون سلسلة البواقي من الصيغة السلسلتين وخلال كل فترات الدراسة، وهذا يدل على أ نه من الم

 



 قدرة المصارف الإسلامية في دول الخليج على مواجهة أ زمة الرهن العقاري          الفصل الخامس          

 
271 

 المصارف الإسلامية والتقليدية عوائد لبواقي سلسلتي ARCH 1نتائج اختبار أ ثر ( 85 -2) الجدول رقم 

 

  

 .F-statistic Proba. Obs*R-squared Proba نوع المصرف

زمة
ال 

ل 
قب

 

 المصارف الإسلامية

 

 

 
39231.71 

 
 
 

 

 

 

0.0000 
 

 

 
36266663      

 

 

0.0000 
 

 المصارف التقليدية 

 

 

 

921.37.. 
 

 

 

0.0067 
 

 

 

92.9673. 
 

 

 

0.0090 
 

 

ة 
ل زم

ء ا
ثنا

أ 
 

  المصارف الإسلامية

3162363. 
 

 

 

0.0000 
 

 

 

806.0182   
 

0.0000 
 

  المصارف التقليدية 

77236196 
 

 

 

0.0000 
 

 

 

99267.39 
 

 

0.0000 
 

 

زمة
ال 

د 
بع

 

  المصارف الإسلامية

62111371 
 

 

 

0.0397 
 

 

 

62131.9. 
 

 

 

0.0393 
 

  المصارف التقليدية 

332..767 
 

 

 

0.0000 
 

 

 

39267.16 
 

 

 

0.0000 
 

عداد الطالبةم: المصدر   EVIEWS8اعتمادا على مخرجات  ن اإ

 

حصاءة  الموجودة في الجدول السابق الاختبارات نتائجتشير  LMca(R-squared*Obs ) أ ن احتمال اإ
، مما %2سواء للمصارف الإسلامية أو نظيرتها التقليدية خلال الأزمة أو قبلها أو بعد الأزمة كانت أصغر من 

يجعلنا نرفض الفرضية العدمية القائلة بأن  تباين الأخطاء ثابت عبر الزمن ونقبل الفرضية البديلة فرضية عدم ثبات 
ي النموذج لكل من المصارف الإسلامية والتقليدية في بواق ARCHالتباين الشر طي؛ إذن نستنتج وجود أثر 

بدول الخليج خلال فترات الدراسة الثلاث مما يعني أن تباين بواقي النموذج غير متجانسة حيث يوجد مشكل 
Hetroskedasticity  وذلك كون القيمة المحسوبة لمضاعف لاغرانج أقل من القيمة الحرجة كما تثبت ذلك
   GARCHتصحيح اختلال افتراض تجانس التباين ينبغي الاعتماد على نماذج إحصائية فيشر، ومن أجل 

 .كحل لهذا المشكل
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 خلال فترات الدراسة الثلاث الإسلامية والتقليديةتقلبات عوائد كل من المصارف  (08 -2)الشكل رقم  

 قبل أ زمة الرهن العقاري
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عداد الطالبة:  لمصدرا  اعتمادا على بيانات الدراسة من اإ
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ن لدى المحللين الماليين بفترات  تعُرف هذه الفترات ،التقلبات تتركز في فترات معينة حيث يكون التباين كبيرا اإ

التي تأ خذ   (calm)قرن الثور، ويعقبها فترات أ قل تقلبا، وفترات الركود أ و الس باتتش به صورة و   (wild) الهيجان

 .صورة الدب

التقليدية كانت أ كثر من نظيرتها الإسلامية  أ ن تقلبات عوائد أ سهم المصارف يتضح (85 -2)الشكل رقم  ومن خلال

حيث كانت هناك  حيث كانت ال زمة في أ وجها 5004 – 5001خاصة خلال الفترة خاصة أ ثناء أ زمة الرهن العقاري 

فترات ركود خلال هذه الفترة تلتها فترات هيجان؛ في حين كانت عوائد أ سهم المصارف الإسلامية  أ قل تقلبا خلال نفس 

يون وعدم مما يبين قلة تأ ثرها بال زمة مقارنة بالمصارف التقليدية وذلك بسبب عدم متاجرة المصارف الإسلامية بالد الفترة 

 .تعاملها بالفائدة أ و المش تقات المالية مما يعطيها ميزة عن نظيرتها التقليدية

فيتضح  على التوالي 5088 -5004 ، 5001-5002لعقاري والمحددة في الدراسة بفترتي بعد أ زمة الرهن اقبل و أ ما 

لى أ زمة  لنا من خلال ال شكال البيانية أ ن تأ ثر المصارف الإسلامية قليلا وذلك نتيجة بداية انتقال ال زمة من أ زمة مالية اإ

ا المصارف  سلبا على مختلف المصارف ومن بينهاقتصادية حيث يبدأ  النشاط الاقتصادي في الانخفاض فينعكس ذلك

 بشكل خاص بعد ال زمة، كما أ ن تأ ثير التي تعتمد في كثير من صيغها على الاستثمار والنشاطات المنتجة وذلكالإسلامية 

لى سلوك بعض المصارف الإسلامية التي تتبع أ حكام الشريعة الإسلامية بالشكل المفروض في تعاملاتها  ال زمة فراجع اإ

 .المالية

 

 GARCH (1,1)تقدير النموذج : المطلب الثالث

لس التعاون الخليجي بأ زمة الرهن من أ جل التعرف على مدى تأ ثر المصارف الإسلامية والتقليدية بدول مج 

، حيث تبين ان نموذج  GARCHالعقاري، و أ ي من المصارف كانت عوائد أ سهمها ال قل تقلبا نس تخدم نموذج 

GARCH (1,1)  مناس با للتطبيق لعوائد مؤشري أ سهم المصارف الإسلامية والتقليدية للحصول على النتائج في هذه

 .الدراسة

 

:في الجدول الموالي  Eviews8وقد اختصرنا النتائج المحصلة من جداول برنامج 
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 لسلسلتي عوائد كل من المصارف الإسلامية والتقليدية خلال فترات الدراسة GARCH(1-(1نتائج تقدير نموذج ( 80 - 2)الجدول رقم 

 

z-Stat Variance Equation معامل بيتا z -Statistic الثابت نوع المصرف    Akaike Schwarz Adjus R2 ARCH   معادلة التباين

+ 

GARCH الثابت z-Stat ARCH (1) z-Stat GARCH 

(1) 

z-Stat 

زمة
ال 

ل 
قب  

المصارف 

 الإسلامية

 
72777613 

 

7261137. 
 
72997633-  

 
.2737..6-  

 
32.6

 
E-05 

 
.2.63.73 

 
7236397. 

 
629...11 

 
72973696 

 
33296637 

 
.21.7619-  

 
.2.37133-  

 

 
72733.36 
 

 
72767.76 

المصارف 

 التقليدية

 
72777976 

 
3273..76 

 
7261..7. 

 
32376177 

 
3239

 
E-05 

 
1231.196 

 
72777313 

 
12363636 

 
7237671. 

 
.326.67. 

 
.2633.13-  

 
.2167367-  

 
727.1911 

 
727366.3 

زمة
ال 

ء 
ثنا

 أ 

  

المصارف 

 الإسلامية

 
72777.73 

 
72.61.93 

 
72776117 

 
 
12.3.767 

 
 
7219

 
E-05 

 
62771..7 

 
 
72637933 

 
 
.2...361 

 
 
726.39.3 

 
 
92.737.3 

 
 
627377.6-  

 
 
6271773.-  

 
 
7273666. 

 
72393.77 

المصارف 

ةالتقليدي  

 
72777639 

 
72663176 

 
7236.666 

 
12176963 

 
321. E-05 

 
12997137 

 
72.3.369 

 
.2661737 

 
729931.7 

 
.6277631 

 
.21767.7-  

 
.2...737-  

 
72711.11 

 
72739..6 

زمة
ال 

د 
 بع

  

المصارف 

 الإسلامية

 
72777.1. 

 
72367113 

 
72.71966 

 
62.36.97 

 
3297 E-06 

 
.2373616 

 
7277.973 

 
62.66.67 

 
72373737 

 
6323.717 

 
62.37393-  

 
62.131.3-  

 
72773137 

 
72739937 

لمصارف ا

 التقليدية

 
72777963 

 
326.3991 

 
72.7.337-  

 
.23766.9-  

 
327. E-05 

 
6279.371 

 
72.7999. 

 
.21.3363 

 
72966..3 

 
392.99.6 

 
62391397-  

 
623.69.6-  

 
72737933 

 
727..771 

عداد الطالبة :المصدر  Eviews8اعتمادات على مخرجات  من اإ
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حسب نتائج تقدير نموذج عوائد أ سهم كل من المصارف الإسلامية والتقليدية في دول مجلس التعاون الخليجي المشروط        

حصائيا عند مس توى معنوية  لى ان النموذج مقبول اإ نها تشير اإ بالنس بة لكلا النوعين  من  في المائة  2بعدم تجانس التباين، فاإ

 .الثلاثلمصارف وذلك خلال فترات الدراسة ا

 

و  ARCHمجموع معاملي  أ زمة الرهن العقاري أ يفترة  أ ثناء كانت تقلبات عوائد أ سهم المصارف الإسلامية لقد       

GARCH    حيث كانت هذه ال خيرة قريبة جدا من   0.411556نظيرتها التقليدية المقدرة بــ أ قل من  0.111204المقدرة بـ

ئد أ سعار أ سهم المصارف التقليدية، في عوا  Volatility Shockالواحد وهذا دليل على وجود اس تمرارية صدمات التذبذبات 

لامية  مما يوضح لنا أ ن تأ ثير أ زمة الرهن العقاري على المصارف التقليدية بدول مجلس التعاون الخليجي كان أ كبر من المصارف الإس

نتيجة ابتعادها عن المضاربة وعلى التعامل قدرة أ كبر على الحفاظ على اس تقرارها المالي مقارنة بنظيرتها التقليدية مت حيث أ ظهر 

لى اكتساب ثقة المستثمرين والمتعاملين معها ضافة اإ   .بالديون بيعا أ و شراءا اإ

 

لى غاية  5002أ ما قبل أ زمة الرهن العقاري والمحددة بالفترة         يقدر  GARCHو  ARCHفقد كان مجموع معاملي  5001اإ

كلاهما  أ ن بالنس بة لنظيرتها التقليدية، فيظهر  0.416228بالنس بة للمصارف الإسلامية الخليجية مقارنة بـــ   0.460546 بـ  

س تمرارية صدمات التذبذبات في عوائد أ سهم كل من المصارف الإسلامية ونظيرتها يقتربان من الواحد وهذا دليل على وجود ا

حيث يظهر أ ن هذه ال خيرة أ كثر تذبذبا وتقلبا من نظيرتها الإسلامية؛ في حين كانت المصارف الإسلامية بعد أ زمة التقليدية 

بالنس بة  0.411110المقدر بـــ  GARCHو   ARCHالرهن العقاري أ كثر تقلبا من نظيرتها الإسلامية وهو ما يبينه معاملي 

وهما قريبان حدا من الواحد مما يعني وجود اس تمرارية  بالنس بة للمصارف التقليدية 0.425000مقابل    للمصارف الإسلامية

لى أ زمة لى بداية التحول من أ زمة مالية اإ اقتصادية،  الصدمات المصارف الإسلامية بشكل أ كبر من نظيرتها التقليدية ويرجع ذلك اإ

كما ان المصارف الإسلامية هي ال خرى تتحمل نس بة كبيرة من المخاطر وغن اختلقت مخاطر المصارف الإسلامية عن نظيرتها 

 . التقليدية

زمة الرهن أ  من جهة أ خرى بلغت قيمة التباين في المدى الطويل أ قصاها بالنس بة للمصارف الإسلامية وذلك خلال         

، ويبدو  2قوة 8505، أ ما أ دناها فكان للمصارف التقليدية وذلك بعد ال زمة حيث بلغت قيمة التباين 2قوة  4501العقاري بقيمة 

من خلال نتائج الجدول السابق أ ن سلوك المتعاملين للمعلومات التاريخية والحديثة لم يكن لها تأ ثير كبير خاصة وأ ن المصارف 
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قتصاد الحقيقي والمالي من خلال مختلف صيغ التمويل المقدمة من طرف المصارف الإسلامية تشترط في نشاطها العلاقة بين الا

لى المشاركة في الربح والخسارة تحت قاعدة الغنم بالغرم وذلك على خلاف المصارف التقليدية التي تس تخدم  ضافة اإ الإسلامية اإ

 .ثناء ال زماتبشكل كبير المش تقات المالية والتي تزيد من الصدمات في ال سواق المالية أ  

بالنس بة للمصارف   ARCHكان أ كبر من معامل    GARCHومما يلاحظ من نتائج الجدول السابق أ ن معامل       

قبل ال زمة وذلك دليل على أ ن المعلومات الحديثة أ كثر تأ ثيرا من المعلومات القديمة، ونفس الشيء كان بعد  الإسلامية و التقليدية

مما يعني أ ن المتعاملين   ARCHكان أ كبر من معامل  GARCHبة لكلا النوعين من المصارف معامل أ زمة الرهن العقاري بالنس  

يأ خذون في الحس بان المعلومات الحديثة والجديدة أ كثر من القديمة، أ ما خلال أ زمة الرهن العقاري فقد اختلف ال مر بين 

، أ ما  ARCHنس بة لهذه ال خيرة أ كبر من معامل بال  GARCHالمصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية حيث بقي معامل 

بالرغم من كبر المعامل ال ول عن   ARCHومعامل   GARCHبالنس بة للمصارف الإسلامية فقد كان تقارب بين معامل 

 .ال خير بفارق ضئيل

، ARCH 1 ،ARCH2 ،ARCH3ومن أ جل تقدير معادلة التباين، فقد قمنا بتقدير النماذج التالية           

GARCH(1,1) ،GARCH (1,2) حيث تبين أ ن النموذج المقبول لتمثيل التباين الشرطي لسلسلتي عوائد مؤشر أ سهم ،

 ؛ GARCH (1,1)المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية الخليجية خلال أ زمة الرهن العقاري وقبل ال زمة وبعدها هو نموذج 

 :يةوتظهر نتائج التقدير من خلال المعادلت التال 

 قبل أ زمة الرهن العقاري

GARCH (1,1) : ht= 9,238+0,1612
t-1 +0,798h

2
t-1    IBR 

                (815162(        )25152(      )55268) 

GARCH (1,1) : ht= 2,192+0,0902
t-1 +0,869h

2
t-1    CBR   

               (515652(       )05121)        (05802  ) 
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 ال زمةأ ثناء 

GARCH (1,1) : ht= 72.226,73+0,4192
t-1 +0,458h

2
t-1    IBR 

     (15241)    (25522)              (65440) 

GARCH (1,1) : ht= 4,007+0,2152
t-1 +0,771h

2
t-1     CBR 

  (525005(                 )25660(              )05114 ) 

 بعد ال زمة

GARCH (1,1) : ht= 32,894+0,0952
t-1 +0,891h

2
t-1     IBR 

     (215154)   (65262)  (55801)        

GARCH (1,1) : ht= 1,104+0,2072
t-1 +0,744h

2
t-1      CBR 

 (815211)  (25021)           (25015) 
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 الفصلخلاصة 

بدراسة مقدرة كل من المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية بدول مجلس التعاون الخليجي قمنا من خلال هذا الفصل         

كل المصارف الإسلامية والتقليدية محل الدراسة  أ سهم من خلال دراسة عوائد مؤشري على مواجهة أ زمة الرهن العقاري

باس تخدام نماذج الانحدار الذاتي المشروطة بعدم تجانس  النوعين من المصارفباس تعمال البيانات اليومية ل سعار أ سهم كلا 

لى ثلاث مراحل قبل ال زمة أ ثناءها وبعد   GARCHوأ يضا المعممة العادية   ARCHالتباين   أ زمةمع تقس يم فترة الدراسة اإ

  .الرهن العقاري مع التركيز على فترة حدوث ال زمة

ال ساس ية لسلسلتي مؤشري المصارف الإسلامية والتقليدية التي تم حسابها على أ ساس  بعد عرض الإحصاءات الوصفية    

مؤشر داو جونز خلال الفترات الثلاث وأ يضا دراسة عوائدها، ثم اختبار اس تقرارية كل من السلسلتين خلال أ زمة الرهن 

أ ثبتت نتائج هذه الاختبارات الإحصائية  حيث DF ،ADF ،PP ،KPSSالعقاري، قبلها وأ يضا بعد ال زمة اعتمادا على اختبار 

لى دراسة عدم اس تقرارية سلسلتي مؤشري  أ سهم المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية خلال فترات الدراسة، مما أ دى بنا اإ

السلسلتين ، والتي أ ثبتت نتائجها اس تقرارية اس تقرارية عوائد مؤشري أ سهم هذه المصارف باس تعمال نفس الاختبارات السابقة

   .خلال فترات الدراسة أ ي ثبات وتجانس التباين عبر الزمن

لى وجود أ ثر       قبل أ زمة في كل من سلسلتي عوائد مؤشري المصارف الإسلامية والتقليدية  ARCHخلص هذا الفصل اإ

 عوائد المؤشرات، مما يتطلب الرهن العقاري، أ ثناءها وأ يضا بعد ال زمة أ ي وجود مشكل ديناميكية التباين عبر الزمن في بواقي

في السلاسل الزمنية خلال كامل الفترات، كما أ ن مجموع  GARCH، حيث اتضح لنا وجود أ ثر  GARCHاس تخدام نموذج 

كان ال قل بالنس بة للمصارف الإسلامية خلال أ زمة الرهن العقاري مما يدل على محدودية أ ثر  GARCHو   ARCHمعاملي 

وذلك نتيجة التزامها بمبادئ الشريعة الإسلامية والتي يمكن أ ن تكون فعلا  مقارنة بنظيرتها التقليدية ال زمة على هذه المصارف

 .أ فضل علاج لل زمات المالية
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اعتبر الأسرع في النظام المالي العالمي، حيث فاقت نسبته  عرفت المصرفية الإسلامية نموا مطردا في الآونة الأخيرة

نسب نمو المصارف التقليدية بسبب ما تمتلكه هذه الصناعة من مقومات تحقق الأمن والآمان وتقليل المخاطر، فقد زاد عدد 

لى أأكثر من  د بدول الخليج دولة حول العالم، حيث تتواج 07مؤسسة تعمل في  077المؤسسات المالية الإسلامية ليصل اإ

زاد الاهتمام أأكثر من قبل  0770ومع ظهور أأزمة الرهن العقاري التي انفجرت في خريف ، مؤسسة 057العربي أأكثر من 

 .الغرب بالتمويل الإسلامي ومختلف مبادئه وأأسسه

براز مدى قدرة التمويل المصرفي الإسلامي هذه هدفت لى اإ لمالية من على مواجهة الأزمات ا بدول الخليج الدراسة اإ

ثبات قدرته على الصمود أأمام الآثار التي خلفتها خاصة الأزمة المالية الأخيرة من خلال اس تقرارها المالي مقارنة بالبنوك  خلال اإ

والتي كانت  ،0770مع التركيز على الأزمة المالية العالمية التي بدأأت أأحداثها في خريف  ،المتواجدة بالمنطقة التقليدية الأخرى

آثار على أأغلب دول العالم سواء المتقدمة أأو الناميةلها انع ، حيث يكون التمويل الإسلامي من خلال مبادئه وصيغه كاسات وأ

 .لمعالجة الأزمات المالية والأخلاقيات التي يحملها في المختلف التعاملات المالية الحل الأنسب 

لى الاقتصاد   له أأصوله ومنهجه القائم حيث يتبين لنا انه علم قائم بذاته  الإسلاميمن خلال هذه الدراسة تم التطرق اإ

آن الكريمعليه والذي يرتكز على مبادئ الشريعة الإسلامية القائمة على التع وأأيضا على الأحاديث  ،اليم التي جاءت في القرأ

تي يمكن مية عن ل  المعاملات الكما نهت الشريعة الإسلا النبوية الشريفة، التي لم تغفل الاهتمام بالتعاملات المالية وضبطها

لى التعامل بالمش تقات  أأن تضر بالفرد والمجتمع  ضافة اإ خاصة التعامل بالفائدة الربوية وما جرته من أأزمات مالية واقتصادية، اإ

المالية وما لها من تأأثيرات سلبية على الاقتصاد الحقيقي حيث أأصبح يغلب بواسطة هذه الأساليب المس تحدثة التعاملات 

آخر  -الافتراضية –المالية الوهمية  أأما التمويل ؛ التي غرضها الأساسي تحقيق أأرباح طائلة لطرف على حساب الطرف ال

المبادئ والأسس التي يقوم عليها الاستثمارات المدرة للأرباح لمختلف الأطراف، فمن خلال  هو المصرفي الإسلامي فهدفه

 .فهيي تحمي مختلف المتعاملين -الغنم بالغرم –الربح والخسارة التمويل الإسلامي خاصة قاعدة المشاركة في 

ل حدتها لتشمل النظام تبين أأن النظام الرأأسمالي من أأهم سماته هو دورية الأزمات المالية والتي قد تص لقد

القرن العشرين  وتسعينيات وقد زاد عدد الأزمات وتكرارها بداية من منتصف ثمانينيات برمته وليس فقط المالي،الاقتصادي 

لتعود للظهور في العقد  وذلك مع تزايد مظاهر العولمة وتكامل الأسواق المالية الدولية ،كما توسع نطاقها وازدادت مخاطرها

ل أأنها تعرف سمات وخصائص مشتركة فيما بينها، كما أأنها  الأول من القرن الحادي والعشرين، ومهما اختلفت الأزمات المالية اإ

آثارا سلبية على اقتصاديات الدولغالبا ما تتر   .ك أ

والتي كانت نتيجة مجموعة من العوامل المتعلقة بالقطاع المالي، القطاع  الأزمة المالية الأخيرة التي عصفت بالعالم و

كانت السبب و بالتالي ، فتأأثرت الكثير من اقتصاديات الدول وعسكرية الحقيقي، العولمة وأأيضا كانت نتيجة أأس باب أأخلاقية

فلاس عدد معتبر من  الأمريكيحيث تراجع الاقتصاد  في الوليات المتحدة الأمريكية شركات التأأمينالبنوك العالمية و في اإ
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ذ انخفضت أأسعار المنازل بـ 0772خلال الثلاثي الثالث لس نة % 7,0بنس بة   %07، كما عرف قطاع العقارات تراجعا كبيرا اإ

خسائر كبيرة ووجود حالة من الذعر وعدم الاس تقرار في أأوساط المستثمرين، كما بورصات العالمية ، وعرفت العديد من ال 

كما مست هذه الأزمة العديد من الدول النامية  ،%00,0بـ  0772تأأثرت التجارة الدولية لتنخفض المبادلت التجارية س نة 

 عت نس بة البطالة وانخفضت معدلتارتف  أأخرى من جهة ومنها العربية خاصة المصدرة للنفط بسبب انخفاض سعر البرميل

؛ ونتيجة الانهيارات التي عرفتها العديد من القطاعات قامت حكومات الدول خاصة النمو في العديد من الاقتصاديات

الوليات المتحدة وأأوروبا باتخاذ مجموعة الإجراءات والتدابير  وعقد العديد من المؤتمرات  وضخ مبالغ طائلة لحتواء الأزمة 

آثارهاوالح  .د من أ

وفي أأوج أأزمة الرهن العقاري ظهرت العديد من الأصوات الغربية التي تنادي بتطبيق مبادئ التمويل الإسلامي 

ت المصارف الإسلامية حقيقة واضحة لها دور أأضح نتيجة عدم تأأثر المصارف الإسلامية مقارنة بنظيرتها التقليدية حيث

بحيث لم تقتصر فقط على البلدان الإسلامية  ،عرفت هذه المصارف انتشارا واسعا اقتصادي واجتماعي متميز في المجتمع، وقد

لى البلدان غير الإسلاميةبل  ،وتأأتي في المرتبة الأولى لهذه الدول غير الإسلامية ...مثل أأمريكا وبريطانيا وسويسرا ،امتدت اإ

سلامية بشكل كامل وس بعة  بريطانيا والتي يوجد فيها حاليا  سلامية أأي بمجموع خمسة بنوك اإ عشر بنكا في شكل نوافذ اإ

ثنان وعشرون  سلاميةاإ ؛ فزادت أأزمة الرهن العقاري من اهتمام خبراء المال والاقتصاد بصيغ بنك يقدمون منتجات مالية اإ

دلت وبالمنتجات المالية الإسلامية وأأيضا بمبدأأ المشاركة في الربح والخسارة، والعمل على تقليل من معالتمويل الإسلامي 

الفائدة التي هي السبب الأساسي في ل  الأزمات المالية والاقتصادية، وبداية التفكير في هذا النظام كعلاج للأزمة المالية بما 

يحويه من مبادئ وتعاليم تجعله أأفضل بديل للنظام الرأأسمالي القائم على المش تقات المالية والمتاجرة بالديون وارتفاع درجات 

 .المخاطرة

لقاء الضوء حول تطور المصارف الإسلامية منذ نشأأتها س نة كما ق  لى اإ لى نهاية  0200نا من خلال هذه الدارسة اإ اإ

تريليون دولر، فالقطاع  0تقارب القرن العشرين وحجم نمو الأصول الإسلامية في العالم والتي هي في تزايد مس تمر والتي 

س نويا على مدى العقد الماضي وتتوزع هذه الأصول بين  % 07و 05المصرفي في مختلف دول العالم يعرف نموا يتراوح بين 

من الأصول الإسلامية وتعرف % 27الصكوك، التكافل، صناديق الاستثمار ، والمصارف الإسلامية التي تحوز ما نسبته 

بنس بة  0700و 0772نموا مطردا في عدد المصارف الإسلامية وفي حجم أأصولها التي زادت بين سنتي دول الخليج العربي 

خلال نفس الفترة، كما تتواجد بدول الخليج العربي % 2,0في حين لم تتجاوز النس بة لدى نظيرتها التقليدية نس بة % 00,1

أأكبر المصارف الإسلامية بالعالم كما طورت هذه المنطقة الخدمات المصرفية الإسلامية حيث أأولتها اهتماما كبيرا ومتزايدا وقد 

 .الية لصناعة المحروقات نمو النشاط المصرفي الإسلاميساعدت الإيرادات الع
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ومن أأجل مقارنة قدرة ل  من المصارف الإسلامية ونظيرتها التقليدية على مواجهة أأزمة الرهن العقاري، وأأي منها     

نماذج الانحدار الذاتي المشروطة بعدم تجانس اس تطاعت أأن تحافظ أأكثر على اس تقرارها المالي قنا بدارسة قياس ية باس تخدام 

سلامية و تقليدية خليجية، GARCHوأأيضا المعممة  ARCHالتباين  ، حيث تم اخذ عينة تتكون من تسع مصارف اإ

وباس تخدام أأسعار الإغلاق اليومية لأسعار أأسهم هذه المصارف تم تكوين مؤشر خاص بكل نوع من المصارف ثم تم حساب 

لى ثلاث مراحل قبل أأزمة الرهن العقاري أأثناءها وبعد الأزمة مع التركيز عوائد هذين المؤ شرين وتم  تقس يم فترة الدراسة اإ

 .0772 -0770بشكل كبير على فترة أأزمة الرهن العقاري المتمثلة في المدة 

ليها من خلال هذه الأطروحة فيمايلي     :وتتمثل اهم النتائج التي تم التوصل اإ

ن الاقتصاد الإسلا .0 مي هو ذلك العلم الذي يوجه النشاط الاقتصادي وينظمه وفقا لأصول الإسلام ولمبادئه اإ

 الاقتصادية؛

يتميز الاقتصاد الإسلامي بمجموعة من الخصائص والسمات التي تجعله يتفرد عن بقية الأنظمة الوضعية  .0

ذ انه قائم على مبدأأ المشاركة في الربح والخسارة؛  الأخرى، اإ

ن لصيغ التمويل  .0 القدرة على تلبية رغبات العملاء المتنوعة ولمختلف القطاعات الاقتصادية بسبب مرونتها، كما اإ

مكانية اس تخدامها لتمويل نشاط ما ل يمكن لصيغة أأخرى تمويله؛  تتميز ل  صيغة باإ

لقد أأصبح الاس تقرار المالي يمثل أأولوية قصوى لواضعي الس ياسات الاقتصادية الكلية، خاصة في ظل توالي  .1

الأزمات المالية والاقتصادية، ويمثل الاس تقرار المالي قابلية الجهاز المصرفي لمتصاص أأثر الصدمات في 

 الاقتصاد؛

ازمات مصرفية، أأزمات أأسعار : توالت الكثير من الأزمات بمختلف أأنواعها 0202منذ أأزمة الكساد العظيم  .5

 مية، أأو دول ناش ةة؛الصرف، أأزمات مديونية وغيرها لتمس عدة دول سواء متقدمة، نا

كما  ،نتيجة التعامل بسعر الفائدة والإفراط في المتاجرة بالديون  0770لقد حدثت أأزمة الرهن العقاري لس نة  .0

أأن النظام العالمي ونظام الأسواق المالية قائم على نظام المش تقات المالية التي تعتمد بشكل أأساسي على 

  ،وهو ما يؤكد صحة الفرضية الأولى فعلية للسلع والخدمات وهمية ل يترتب عنها أأي مبادلت معاملات 

 : وتمثلت أأهم مظاهر هذه الأزمة فيما يلي

 لى سحب الإيداعات من البنوك؛ عالإسرا  اإ

 فلاس العديد من البنوك وشركات التأأمين والشركات المختصة في تمويل الإسكان؛  انهيار واإ

  والس يارات؛انخفاض في المبيعات ولس يما في قطاع العقارات 

  تراجع أأسعار النفط بدول منظمة الدول المصدرة للنفطOPEC  لى ما دون  دولر للبرميل؛ 55اإ

  لى حدود  0772س نة % 0,1تراجع في نسب النمو في الدول الصناعية من  ؛ 0772س نة % 7,0اإ
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نسانية واجتماعية  .0 تس تهدف تجميع تعتبر المصارف الإسلامية مؤسسات مالية استثمارية ذات رسالة تنموية واإ

الأموال وتحقيق الاس تخدام الأمثل للموارد بموجب قواعد وأأحكام الشريعة الإسلامية لبناء مجتمع التكافل 

 الإسلامي؛

ن القطاع المصرفي الإسلامي في مختلف دول العالم يعرف نموا يتراوح بين  .2 لى % 05اإ س نويا على % 07اإ

لى  مليار دولر 057مدى العقد الماضي، حيث ارتفع من  تريليون دولر عام  0,2في منتصف التسعينات اإ

، فقد نمت أأصول المصارف الإسلامية في أأوج أأزمة الرهن العقاري وهو ما يجعلنا نقبل صحة الفرضية 0700

 ؛الثانية

ن .2 في حين لم تتجاوز % 00,1بنس بة  0700و 0772أأصول المصارف الإسلامية الخليجية زادت بين عامي  اإ

؛ كما أأن معدل الإقراض الصافي وحجم الودائع لدى الصنف الأول زاد %2,0التقليدية  نس بة لدى نظيرتهاال 

 ؛على التوالي%  07و% 2,0بـــــ 

تس تحوذ دول مجلس التعاون الخليجي على أأكبر المصارف الإسلامية، حيث أأن حصة التمويل الإسلامي  .07

لى % 00عرفت ارتفاعا محسوسا فسجلت نموا تراوح بين  التي عرفت نموا لم  0771بس نة مقارنة % 05اإ

 ؛%01يتجاوز 

عدم تجانس تباين سلسلتي عوائد مؤشري المصارف الإسلامية والتقليدية لدول مجلس التعاون الخليجي مما   .00

ومن بينها طبعا فترة الأزمة مما يجعلنا نقبل  وذلك خلال فترات الدراسة الثلاث ARCHيبرز وجود أأثر 

لبد من اعتماد نماذج الانحدار الذاتي المشروطة بعدم تجانس التباين للقضاء على الفرضيتين الثالثة والرابعة و

 ؛ARCHمشكل أأثر 

بالنس بة للمصارف الإسلامية خلال أأزمة الرهن العقاري كان أأقل  GARCHو   ARCHمجموع معاملي  .00

من نظيرتها التقليدية خلال نفس الفترة وهو ما يؤكد صحة الفرضية الخامسة، حيث اس تطاعت المصارف 

 .تحافظ على اس تقرارها خلال الأزمة أأنالإسلامية 

وما تملكه من مقومات من خلال المبادئ قدرة المصارف الإسلامية من خلال ابتعادها عن التعامل بالفائدة،  .00

 .والأسس التي تسير عليها التعاملات المالية من مواجهة أأزمة الرهن العقاري

ليها نوصي ببعض الاقتراحات والمتمثلة فيمايلي  :ومن خلال النتائج المتوصل اإ

ونه صادر من تعاليم الشريعة بناء على النتائج السابقة توصي هذه الدراسة بضرورة الاهتمام بالقتصاد الإسلامي ك .0

ن " الإسلامية كونها النظام الأمثل للبشرية س ياس يا واجتماعيا واقتصاديا، وذلك لأنها كما قال ابن القيم رحمه الله اإ

 ؛"الشريعة مبناها وأأساسها على الحكم ومصالح العباد في المعاش والمعاد، وهي عدل كلها، ورحمة كلها، وحكمة كلها
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لى ينبغي على  .0 الجهات الإشرافية سواء في المصارف أأو البنوك المركزية أأو أأسواق المال أأو لجان المحاس بة أأن تسعى اإ

و تعميق  تطبيق مبادئ الاقتصاد الإسلامي، من خلال فرض الرقابة الفعالة لمحاربة الغش والتدليس والفساد

زمات المالية و   ؛مخاطرها التنظيميةالأدوات الرقابية والتنظيمية في المصارف للتصدي للأ

سلامية تجسد خصوصية الاقتصاد  .0 لبد على المصرفية الإسلامية أأن تعمل على ابتكار منتجات وأأدوات مالية اإ

طار الضوابط الشرعية والاحتياجات الفعلية للاقتصاد  الإسلامي وتتفاعل مع المس تجدات المصرفية والمالية في اإ

 لشرعية والفائدة الاقتصادية؛الحقيقي حتى تحقق التوافق بين المصداقية ا

سلامي في ل  دولة مهتمة بالمصارف الإسلامية من أأجل القيام بدور الإشراف  .1 نشاء بنك مركزي اإ العمل على اإ

والرقابة على النظام البنكي من اجل الحفاظ على الاس تقرار النقدي والمالي وتوجيه النشاط المصرفي نحو تحقيق 

 النمو الاقتصادي؛

الآراء الفقهية والفتاوى الصادرة عن هيةات الرقابة الشرعية لدى المصارف الإسلامية فيما بينها،  لبد من توحيد .5

    ؛فيمكن ذلك من تعزيز مكانة هذه الهيةات وكسب ثقة الأفراد

لى .0 ن المصارف الإسلامية تفتقر اإ والتي تس تطيع الاستثمار فيها بنجاح لفترات  ،الأدوات قصيرة الأجل أأسواق اإ

من أأجل ذلك يجب على حكومات الدول العمل على توفير سواء أأسواق مالية، أأو أأسواق الأدوات صيرة، زمنية ق

 القصيرة الأجل من فتح المجال أأكثر أأمام المودعين لستثمار أأموالهم في حدود الشريعة الإسلامية؛

لى التمويل متوسط التأأكيد على التمويل طويل الأجل من اجل تنمية القطاعات الإنتاجية كالصناعة والز  .0 ضافة اإ راعة اإ

 ؛وقصير الأجل لصالح القطاعات التجارية

لبد من تنمية الكوادر البشرية العاملة في المؤسسات المالية الإسلامية ورفع مس تواها الفني و الإداري وأأيضا  .2

 الجانب الشرعي حتى تتمكن من تطوير هذه المصارف،

صادي فهيي تعمل على حصار المديونية وتمهد لستئصال الربا من تفعيل دور الزكاة في تحقيق الاس تقرار الاقت .2

الاقتصاد ، كما انها تعمل على امتصاص الآثار السلبية للهزات والدورات الاقتصادية، ونظرا لأهميتها فقد شرعت 

 قبل نزول الربا بمدة طويلة؛

نشاء بنك مركزي مثل  ضرورة اهتمام دول مجلس التعاون الخليجي بالمصارف الإسلامية بشكل أأفضل من .07 خلال اإ

من  هو موجود بالسودان، كما ينبغي على هذه الدول تقديم الدعم للدول الإسلامية في مجال المصرفية الإسلامية

 خلال تبادل الخبرات والتجارب، خاصة لدول المغرب العربي؛

تغطي أأهدافها  من الضروري تجنب الاس تغلال الس ياسي للمصارف الإسلامية وخاصة من طرق القوى التي .00

الاقتصادية والس ياس ية بغطاء الدين، حتى تكتسب هذه المصارف ثقة المتعاملين معها من خلال تطبيقها الشامل 

 للتعاليم الشرعية في مختلف معاملاتها

آفاق الدارسة  أ



ةـــــاتمـــخ عامة  

 

 
286 

ضافية باعتبار أأن بحثنا لم يلم بكل الجوا لى جهود اإ نب المتعلقة كغيرها من الدراسات والبحوث تحتاج هذه الدراسة اإ

المصارف الإسلامية بشكل الخاص وبالتمويل الإسلامي كونهما بديلا عن النظام المالي العالمي القائم على سعر 

أأمام دراسات  ننا نفتح المجال، من أأجل ذلك فاإ الفائدة على اعتبار أأنه ل اقتصاد بلا بنوك، ول بنوك بلا فوائد

 :اأأكثر في هذا الموضوع ومنه تفاضةللاس   أأخرى 

 ؛قياس جودة الخدمات في المصارف الإسلامية 

 ؛دور الصكوك الإسلامية في تعبةة المدخرات وتحقيق التنمية الاقتصادية 

 آس يا  .الاس تقرار المالي للمصارف الإسلامية في دول جنوب شرق أ

 

 

  تمت بحمد الله   

بما علمنانسأأل الله العلي القدير التوفيق والسداد وأأن يرزقنا علما نافعا وينفعنا   
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 .1799العربي، 

الرسالة ناشرون، الطبعة مؤسسة :، بيروتبلوغ المرام من آأدلة الأحكامالحافظ ابن حجر ،  الإمام العسقلاني .9

 .1115الأولى،

 .1751 الثاني، الجزء الإسكندرية، مطبعة:القاهرة ،المقتصد ونهاية المجتهد بدايةرشد الأندلسي،  القرطبي ابن .7

دار السلام :، القاهرةشرح بداية المجتهد ونهاية المقتصدعبد الله العبادي، : القرطبي ابن رشد الأندلسي،تحقيق وتخريج .11

 .1775التوزيع، مجلد رقم واحد ، الطبعة الثانية،  و النشر  وللطباعة 

مكتب : مراجعة عبد الفتاح آأبو غدة،حلب ،(سنن النسائي)المجتبى من السننالنسائي آأحمد بن شعيب آأبو عبد الرحمن ،  .11

 .1796المطبوعات الإسلامية،

حياء التراث العربي، : الباقي، بيروت، مراجعة محمد فؤاد عبد صحيح مسلمالنيسابوري مسلم بن الحجاج القشيري،  .11 دار اإ

1754. 

ii. الموسوعات و القواميس 

 الثقافة، دار:قطر القرآ ن، دار مكتبة:مصر ،الإسلامي والاقتصاد المعاصرة الفقهية القضايا موسوعةعلي،  السالوس .1

 .السابعة الطبعة

 .الحديث الكتاب دار:  الجزائر ،الإسلامية البنوك موسوعة محمد، عطية .1
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 الجماهيرية الدار ،المصارف و التمويل و المحاس بة و الإدارية العلوم لمصطلحات الشامل المعجم ، عباس العلاق بشير .3

 .هـ 1415الأولى،  الطبعة والإعلان، والتوزيع للنشر

 الثانية اللبناني، الطبعة الكتاب دار: بيروت المصري،  الكتاب دار:  القاهرة ، الإسلامي الاقتصاد موسوعة .4

،1796. 

 .1796دار الكتاب اللبناني، الطبعة الثانية ،: دار الكتاب المصري، بيروت:، القاهرةموسوعة الاقتصاد الإسلامي .5

   .عشر الحادي المجلد صادر، دار: لبنان ،العرب لسان المصري، الإفريقي مكرم بن محمد الدين جمال منظور ابن .6

 .1775مكتبة لبنان ناشرون الطبعة الثانية،:ميسر ،لبنانقاموس لغوي  ،قطر المحيط المعلم بطرس البس تاني، .9

 .1115 الثامنة، الطبعة الرسالة، مؤسسة: لبنان ،المحيط القاموس ، يعقوب بن محمد الدين مجد آأبادي الفيروز .9

 

iii. الوضعي والاقتصاد الإسلامي  كتب الاقتصاد 

 

براهيم الوهاب عبد سليمان آأبو .1  المعهد للتنمية، الإسلامي البنك :جدة ،الإسلامية التمويل مصادر من مصدر الإجارة عقد ،اإ

 .1111 الثانية، والتدريب، الطبعة للبحوث الإسلامي

 للنشر الجامعية الدين، بيروت، المؤسسة شمس الأمير ،ترجمةواليوم للأمس الاقتصادية الأزمات تحليل، دانيال آأرنولد .1

 . 1771والتوزيع،

 .واحد لد رقم، مج بحوث فقهية في قضايا اقتصادية معاصرةو آ خرون،   الأشقر محمد سليمان .3

دارةالس يد،  الحافظ عبد البدوي .4  .1777العربي،  الفكر دار: ، القاهرة-معاصرة نظرة-المالية الأسواق اإ

 .الإسلامي والتمويل الاقتصاد موسوعة ،بالضمان الخراج قاعدة عكس بالغرم الغنم قاعدةالحميد،  عبد البعلي .5

 .Légende ، 2009 النشر دار: ،الجزائر  Sub-prime آأزمة العالمية المالية الأزمات تداعيات القادر، عبد بلطاس .6

  .والتوزيع والنشر للطباعة البحار دار: عمان ،1119 العالمية المالية الأزمة الغني، عبد محمد بن .9

 .1771 ، للكتاب الوطنية المؤسسة:  الجزائر  ، الإسلامية البنوك محمد، بوجلال .9

 كلية ،العالمي الاقتصاد على وآ ثارها العالمية المالية الأزمة تفاقم وراء الكامنة الأس باب حسين، الكريم عبد علي الجابري .7

 .النهرين ،جامعة الس ياس ية العلوم

يهاب الرحمن، عبد بن حمد الجنيدل .11  للنشر جرير دار ،الإسلامي الاقتصاد في والتمويل الاستثمارآأودية، حسين اإ

 .1117 ، الأولى الطبعة ، الأول المجلد الأردن، والتوزيع،

  .1797 دمشق، ،الاقتصادي المشروع في التمويل وس ياسات الاستثمار قرارات توفيق، حسن .11

 .1777 للنشر، مجدلوي دار:،عمانالدولي التمويل ، تقي عرفات الحسيني .11

 .الشاملة التنمية في وعملي مأأمول دور من ومالها الإسلامية المصارف يوسف، الملك عبد الحمر .13

مكانية الكلية الحيطة مؤشرات ، الرضا عبد حمودي علي .14  .العراق حالة تطبيقية دراسة-بالأزمات المبكر التنبؤ واإ
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يتراك:  مصر الإسلامية، البنوك آأحمد، محسن  الخضيري .15  .1777 الثالثة، الطبعة والتوزيع، للنشر اإ

دارةآأحمد،  محسن الخضيري .16  .مدبولي مكتب: ،الإسكندرية الأزمات اإ

 .1116 ، الأولى الطبعة ، الحديث الكتب عالم:الأردن  الإسلامية، البنوك حسن، فليح خلف .19

 .1114مصرف الزيتونة، الطبعة الأولى، : ، تونسآأدوات الاستثمار الإسلاميخوجة عز الدين،  .19

سلامي اقتصاد نحو -الإسلامية البنوك، نمر نعيم داوود .17  الأولى، الطبعة وموزعون، ناشرون البداية دار: ،الأردن - اإ

1111.  

  .الاقتصادية للدورات الفكري التحليل  الربيعي، موسى عبود خضير، رجاء الربيعي .11

 .1111-1119 ، المفتوح التعليم -بنها جامعة التجارة، كلية  والبنوك، النقود زغلول، ميراندا رزق .11

 الدولية التدريبية والمتوسطة،الدورة الصغيرة الفلاحية للمؤسسات فوائد بلا التمويل فارس،صيغ مسدور رزيق كمال، .11

 ماي 19-15 سطيف، جامعة المغاربية، اقتصاديات في دورها وتطوير والمتوسطة الصغيرة المشروعات تمويل:حول

1113. 

 ،الطبعة1116 والتوزيع، للنشر مجدلوي دار:، عمانالإسلامي الاقتصاد في الكبرى الخطوطآأبوحمد،  رضا صاحب .13

 .الأولى

 .  1114 الأولى، الطبعة ،الحقوقية الحلبي منشورات:  بيروت ،الإسلامية المصارف محمد، فادي الرفاعي .14

نذار – العالمية الاقتصادية الأزمة محمد، سعيد محمد الرملاوي .15 : الإسكندرية  ،_ الإسلامية للشريعة ودعوة للرآأسمالية اإ

 .1111الأولى، الطبعة ، الجامعي الفكر دار

 (.الإسلامي الاقتصاد آأبحاث مركز)  ، الاس تهلاكي التمويل ، الحميد عبد الرحيم عبد الساعاتي .16

 الطبعة الاشتراكية، الدراسات مركز اقتصادية، كراسات :مصر ،"والتوابع الزلزال"العالمية  الرآأسمالية الأزمةنجيب،  سامح .19

 .1119 الأولى،

، الأولى الطبعة والتوزيع، للنشر الفجر دار: القاهرة -الاقتصادية والأفكار الواقع– الإسلامي الاقتصاد محمود، سحنون .19

1116. 

براهيم السعدي .17 الثانية،  الطبعة والتوزيع، للنشر جرير دار :عمان المعاصرة، المالية الأزمة في قراءةالكروان،  حبيب بن اإ

1117. 

) حلها، في الإسلامي للتمويل يمكن العالمية،هل المالية الأزمة: بعنوان بحث ، المصري يونس  رفيق عمر، ترجمة شابرا محمد .31

عداد سلامي منظور من وحلول آأس باب :العالمية المالية الأزمة(   الباحثين من مجموعة اإ  العلمي، النشر مركز جدة، ،اإ

1117. 

سلامي منظور من: الإسلامية المصارف في بالتمليك المنتهية الإجارة عقود عن المحاس بة آأحمد، الفتح آأبو الش تا علي  .31 ) ،اإ

  .1113(  والتدريب للبحث الإسلامي المعهد للتنمية، الإسلامي البنك
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نماء في الإسلامية البنوك دور آأهميةطه،  عبد الشرفا ياسر .31  الموازي الاس تصناع و  الاس تصناع بصيغة الصناعة قطاع اإ

 . 1111 الإسلامية، الجامعة :غزة ،فلسطين في العاملة الإسلامية البنوك على تطبيقية دراسة

مكانات المالية العولمة، مصطفى الحكيم عبد الشرقاوي .33  الفكر دار :ـ،الإسكندرية المالية الأزمات عدوى ـ التحكم واإ

 .1115 الجامعي،

 دار:الأردن ،-الإسلامي الاقتصاد منظور من -المالية الأوراق لأسواق الاقتصادية ال ثارعيسى،  سلامة شطناوي زكي .34

 .1117الأولى،  التوزيع، الطبعة و للنشر النفائس

 الأولى، الجامعي،الطبعة الفكر دار ، الإسكندرية،المالية الأزمات مواجهة في الإسلامية البنوك آأحمد، علي شعبان محمد .35

1111. 

 .1779 النقائض، دار: الأردن ،الإسلامي الفقه في المعاصرة المالية المعاملات، عثمان ش يبر محمد .36

سلامي اقتصادي تقدير – المعاصرة المالية الأزمة الله، عبد يوسف عمر عبابنه .39  الطبعة الحديث، الكتب عالم: الأردن ، -اإ

 .1111الأولى،

 .السوداني الاقتصاد على العالمية المالية الأزمة الوهاب، آأثر عبد الفاتح العتيبي محمد .39

 .جدة والتدريب، للبحوث الإسلامي المعهد ،السلم بصيغة الزراعي التمويل في السودانية البنوك تجربة آأحمد، بابكر عثمان .37

لى المؤدية الطرق مصر، ،العالمية الاقتصادية المالية الأزمة محمد، عثمان صلاح .41  .1119 العالي، التعليم  اإ

 المس تفادة ونتائجها،والدروس وحديثها،آأس بابها قديمها المالية الأزماتخميس،  محمد السلام الوهاب، عبد عبد العزاوي محمد .41

ثراء: ،الأردنمنها   .1111الأولى،  الطبعة  والتوزيع للنشر اإ

نتاج عناصر حميد، العلي صالح .41  الأولى، الطبعة والتوزيع، والنشر للطباعة يمامة: دمشق ، الإسلامي الاقتصاد في الإ

1111. 

المعهد الإسلامي  ،السلم في ضوء التطبيق المعاصر الإطار الشرعي والاقتصادي والمحاس بي لبيععمر محمد عبد الحليم،  .43

 .1114 الطبعة الثالثة، جدة، للبحوث والتدريب،

 .1796 النهضة، دار :، بيروتالاقتصادية التنميةفخري،  كامل .44

 للكتاب، الإسكندرية مركز: الإسكندرية ،الإسلامي النظام في والبنوك النقود الإسلامية البنوك محمد، عوف الكفراوي .45

1779.  

 .1113الأولى،  الطبعة الانتصار، مطبعة:، الإسكندريةالإسلامي الاقتصاد آأصولعون،  محمد الكفراوي .46

 . 1799 الأولى، القلم،الطبعة دار: الكويت ،الخاص الإسلامي،النشاط الاقتصاد فقهيوسف،  كمال .49

  .والمحاس بة الاقتصاد كلية/  ابريل من السابع ، جامعةالمصرفية بالأزمات للتنبؤ مؤشرات تطويرمحمد، حسن مجيب .49

 .1111 الجديدة، الجامعة دار:، الإسكندريةوالعلاج الأس باب العالمية المالية الأزمةقاسم،  العزيز عبد محارب .47

 .1116 للكتاب، الإسكندرية مركز :، الإسكندريةالإسلام في الأسواق تنظيمقاسم،  العزيز عبد المحارب .51

 . 1771 وال داب، الكويت، والفنون للثقافة الوطني المجلس :الكويت المعرفة، ، عالمنفسها تجدد الرآأسمالية فؤاد، مرسي .51
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لى الفقه من-الإسلامي التمويل مسدور فارس، .51  للنشر هومة دار:،الجزائر-الإسلامية البنوك لدى المعاصر التطبيق اإ

 .1119 والتوزيع،

 .1115 الأولى، الطبعة الشامية، الدار :دمشق ،الإسلامي الاقتصاد آأصوليونس،  رفيق المصري .53

 - 1،1،3 بازل مقررات والاستيفاء المطلوبات منظور من -بازل ومأأزق الإسلامية البنوكمحمود،  محمد المكاوي .54

  .1111والقانون،  الفكر دار:،مصر

 :بيروت -(مقارنة دراسة) الاقتصادية الحياة في وتأأثيرها والشريعة التشريع بين موقعها– عدنان، الفائدة محمود مكية .55

 .1111 الأولى، الطبعة الحقوقية، الحلبي منشورات

 .1117 ، الأولى الطبعة للنشر، زاد جدة، مجموعة ،المالية الأزمة صالح، محمد المنجد .56

دارةنصر،  مهنا محمد .59  .الجامعة ش باب مؤسسة :، الإسكندريةالأزمات اإ

 .1779 الجامعة، ش باب مؤسسة:  الإسكندرية ،الإسلامي الاقتصادي الفكر ، مجيد ضياء الموساوي .59

 .1111الجامعية، المطبوعات ديوان: الجزائر ،1119 منذ الراهنة العالمية المالية ،الأزمة مجيد ضياء الموساوي .57

 .1771 والطباعة، للنشر الهدى دار: الجزائر ،1797-1796العالمية الاقتصادية الأزمة مجيد، ضياء الموساوي .61

زمة كحل) نراه آأن يجب كما الإسلامي الاقتصاد، الحميد عبد نسرين نبية .61  الوفاء مكتبة :الاسكندرية،(العالمية المالية للأ

 .1111 الأولى، القانونية، الطبعة

براهيم .61 صلاح المالية الأزمةالعزيز،  عبد النجار اإ  .1117 الجامعية، الدار :الإسكندرية ،العالمي المالي النظام واإ

سلامي، اقتصاد نحو الإسلامية البنوك داوود، نمر نعيم .63  .1111 الأولى، الطبعة وموزعون، ناشرون البداية دار:الأردن اإ

براهيم،  منير هندي .64  . 1779 المعارف، منشأأة توزيع:  الإسكندرية ،المال رآأس آأسواق و المالية الأوراقاإ

  .1111 الأولى، والطباعة،الطبعة والتوزيع للنشر المسيرة دار: عمان ،الإسلامي الاقتصاد وآ خرون،  حسين محمود الوادي .65

مكانية التطبيق،  آأحمد يسري عبد الرحمن .66  –البنك الإسلامي للتنمية  :، جدةالاقتصاد الإسلامي بين منهاجية البحث واإ

 .المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب

سلامية قضايا الرحمن آأحمد، عبد يسري .69   .1111الجامعية،  الدار :الإسكندرية، التمويل و البنوك و النقود في معاصر اإ

 -مؤتمرات ملتقيات و 

قبال .1 الإسلامي للبحوث  المعهد ،التحديات التي تواجه العمل المصرفي الإسلامي،البنك الإسلامي للتنمية و آ خرون،منور  اإ

 .المملكة العربية السعودية :والتدريب، جدة 

 .جدة ، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب،التمويل الزراعي بصيغة السلمتجربة البنوك السودانية في عثمان آأحمد، بابكر  .1

بان الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على جهود ، آأحمد آأبوبكر عليبدوي  .3 الحوافز المالية والنقدية في الدول العربية اإ

 .العربيدراسات اقتصادية، الإمارات العربية المتحدة، صندوق النقد  ،الإصلاح المالي

، بحث مقدم للمؤتمر الدولي آأس باب الأزمة الاقتصادية العالمية من منظور الاقتصاد الإسلامي، فاطمة الزهراءبلحسين  .4

 .1111ديسمبر16-15، يومي جامعة الكويت الإسلامي، الكويت،الأزمة الاقتصادية العالمية من منظور الاقتصاد  :حول
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الاقتصاد القائم :نموذج) لإسلامي كخيار استراتيجي في عصر اقتصاد المعرفة الاقتصاد اآأمينة بنت بن ميرة، بواشيري  .5

ورهانات المس تقبل،المركز ...الاقتصاد الإسلامي الواقع: ، الملتقى الدولي حول(على الوسطية كمحدد لقتصاد المعرفة

 .1111فبراير، 14-13، الجامعي غرداية

مداخلة  -النظام المصرفي الإسلامي نموذجا–الراهنة والبدائل المالية والمصرفية الأزمة المالية شوقي بورقبة،  بوعظم كمال، .6

 16-15النظام المصرفي الإسلامي نموذجا،  –الأزمة المالية والبدائل المالية والمصرفية: مقدمة للملتقى الدولي الثاني بعنوان

 .1117ماي 

،  يل الإسلامي كأسلوب لمواجهة تحديات الأزمة المالية العالميةالتمو بوفليح نبيل، عبد الله الحرتسي حميد،مداخلة بعنوان  .9

آأزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية؛ جامعة الأمير عبد القادر للعلوم : الملتقى الدولي بعنوان

 1117آأبريل 19-16: الإسلامية يومي

آأفكار بشأأن اس تجابة س ياسات : ية على البلدان العربية آأثر الأزمة المالية والاقتصاد، و آ خرون كريس تينا بينت .9

 .1117، منظمة العمل الدولية،المكتب الإقليمي للدول العربية، آأبريل [على الخط] ،  الاس تخدام والحماية الاجتماعية

،  المؤتمر الاقتصاد العالميالأس باب الكامنة وراء تفاقم الأزمة المالية العالمية وآأثارها على  علي عبد الكريم الجابري،حسين  .7

كلية العلوم  –التحديات وال فاق المس تقبلية  -الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على اقتصاديات الدول: العلمي الثالث

 ،1117آأبريل 17 -19جامعة الإسراء الخاصة،الأردن، ،الإدارية والمالية

براهيم، .11 ، الإمارات العربية المتحدة، معهد الس ياسات ي والتحدياتالإطار آألمفاهيم:البنوك الإسلامية الكراس نة اإ

 . 1113 صندوق النقد العربي، :الاقتصادية

سلاميجلال محمد ياسر طويل، .11 لكترونية) نحو اقتصاد اإ  1119،سوريا (مجموعة من الأبحاث بصيغة اإ

المالية العالمية وكيفية علاجها من  الأزمة: ، بحث مقدم للمؤتمر الدولي حولآأس باب الأزمة المالية وجذورهاالجوزي جميلة،  .11

 . 1117منظور النظام الاقتصادي الغربي والإسلامي، لبنان،جامعة الجنان،مارس 

لى المؤتمر ، بحث مقدم اإ دور الجهاز المصرفي الإسلامي في ظل تداعيات الأزمة المالية العالمية، حس ني عليخريوش  .13

 .1117نوفمبر  11-11آأيام  ،، جامعة الزرقاء الخاصة،الأردنالدولي السابع

، بحث وموقف الاقتصاد الإسلامي منها 1119الأزمة الاقتصادية والمالية العالمية الراهنة ، عمر ياسين محمودخضيرات  .14

 .1111ديسمبر  16-14الأزمة الاقتصادية المعاصرة آأس بابها تداعياتها وعلاجها، جامعة جرش، الأردن، آأيام : مقدم لمؤتمر

واقع : ، بحث مقدم للملتقى الدول بعنوانساليب المنتهجة لمواجهة الأزمة المالية العالمية الراهنة دوليا وعربياالأ ، منيةخليفة  .15

 ،  1111فبراير  19-16يومي  ،جامعة الوادي التكتلات الاقتصادية زمن الأزمات،

بحث مقدم للمؤتمر الدولي  ،الأردنيالأزمة المالية والاقتصادية المعاصرة وآأثرها على الاقتصاد خليل سليمان آأبوسليم،  .16

 .1111ماي 11-11: الجامعة الأردنية يومي ،عاصرة وآ ثارها على العالم العربيالأزمة المالية والاقتصادية الم: حول

تداعيات الأزمة المالية العالمية على آأوضاع المالية العامة في الدول العربية المصدرة للنفط والغاز  ،نبيل جورجدحدح  .19

 .1111 صندوق النقد العربي، ،، دراسات اقتصاديةالطبيعي
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؛ سوق العمل كمؤشرية على اقتصاديات الدول العربية انعكاسات الأزمة المالية العالم ، زكريا مسعودي، وس يلةدموش  .19

  .1111فبراير  19-16يومي  جامعة الوادي واقع التكتلات الاقتصادية زمن الأزمات،: بحث مقدم للملتقى الدولي حول

زمة الماليةكمال ،حسن توفيق، رزيق  .17 تداعيات الأزمة : ، مداخلة مقدمة للمؤتمر العلمي الدولي بعنوانالجوانب النظرية للأ

نوفمبر  11-11، جامعة الزرقاء الخاصة،الأردن، "ال فاق-الفرص-التحديات"الاقتصادية العالمية على منظمات الأعمال

1117. 

، المؤتمر العلمي لتنمية في الاقتصاد الإسلامي وآأثرها على التوازن الاقتصادي والاجتماعيآأولويات ا ،ذياب آأحمدالرموني  .11

جامعة الإسراء الخاصة بالشتراك مع كلية " الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على اقتصاديات الدول:" الثالث تحت عنوان

 .1117آأبريل 17-19آأيام الجامعة، بغداد للعلوم الاقتصادية 

، مداخلة مقدمة للملتقى الأزمة المالية الدولية رؤية على ضوء النظام المالي الإسلامي والنظام الوضعيزايري بلقاسم،  .11

 .1111فبراير14 -13 ،غرداية المركز الجامعي،ورهانات المس تقبل ...الواقع ،الاقتصاد الإسلامي: لي الأول حولالدو

، المعهد الإسلامي للبحوث يته في الاستثمارات الإسلامية المعاصرةعقد الاس تصناع ومدى آأهم مصطفى آأحمد، الزرقا  .11

 .هـ1411، والتدريب، جدة

صادية، الإمارات ،دراسات اقتالأزمة المالية العالمية وقنوات تأأثيراتها على اقتصادات الدول العربية جمال الدين،زروق  .13

 .1111صندوق النقد العربي، ،العربية المتحدة

الأس باب والدروس المس تخلصة من ....الأزمة المالية ال س يوية والأزمة العقارية الأمريكية :بعنوان زغدار آأحمد، مداخلة .14

جامعة  ،، الملتقى الدولي الثاني، الأزمة المالية الراهنة والبدائل المالية والمصرفية النظام المصرفي الإسلامي نموذجا الأزمتين

 .1117ماي  16ـ15يومي  ،خميس مليانة،الجزائر

لى المؤتمر الدولي  ،فصول الأزمة المالية العالمية ،آأس بابها،جذورها وتبعاتها الاقتصادية ،محمد آأحمدزيدان  .15 مداخلة مقدمة اإ

آأيام  لبنان، الأزمة المالية العالمية وكيفية علاجها من منظور النظام الاقتصادي الغربي والإسلامي، جامعة الجنان،: بعنوان

 .1117مارس  14و 13

، مداخلة مقدمة للملتقى الدولي مخاطر المش تقات المالية ومساهمتها في خلق الأزماتسحنون محمود، محسن سميرة،  .16

 .1117آأكتوبر  11-11جامعة سطيف، آأيام  ،الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية:بعنوان

شكاليات العلاقة بين الاقتعبد الحليم الحمزة،  ،محمدسحنون  .19 ، مداخلة مقدمة للملتقى صاد الافتراضي والاقتصاد الحقيقياإ

 14-13يومي  ةالمركز الجامعي خميس مليان الاقتصاد الافتراضي وانعكاساته على الاقتصاديات الدولية، :الدولي حول

 .1111مارس 

،مداخلة مقدمة للملتقى الدولي المغارسة صيغة مثلى لإعمار الأراضي البور في البلدان العربية والإسلامية، ناصرسليمان  .19

 .،1111فبراير  19-19 ،الجزائر العاصمة تحديات قطاع الزراعة في الدول العربية والإسلامية وس بل مواجهتها،: حول

 .، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب ، جدة مخاطر التمويل الإسلامي،  على بن آأحمدالسواس  .17
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هيئة المحاس بة والمراجعة  :، مداخلة مقدمة في مؤتمرمكنة لتمويل الزراعةالعقود الإسلامية الم ، عبد القادرشاشي  .31

 .1111ماي  19 البحرين، لمؤسسات التمويل الإسلامي،

دارة المخاطر ،سميرالشاعر  .31  ،مملكة البحرين ،التدقيق الشرعي: ، مداخلة مقدمة في المؤتمر الرابع حولالتدقيق الشرعي واإ

 .1113آأكتوبر  13-14

: بعنوان 34 رقم الندوة وقائع ،الإسلامية الدول بين التجاري التبادل تطوير في الإسلامية البنوك دور قنديل، شحادة علي .31

 للبحوث الإسلامي المعهد للتنمية، الإسلامي البنك العربي، المغرب اقتصاديات تنمية في ودورها الإسلامية البنوك

 .1771 المغربية، ،المملكة المحمدية بمدينة عقدت والتدريب،

، مداخلة "محاولة للفهم واقتراح حلول"معدل الفائدة ودورية الأزمات في الاقتصاد الرآأسماليشريط عابد،س يدي علي،  .33

 .1111ديسمبر  11 -19مقدمة للمؤتمر العالمي الثامن للاقتصاد والتمويل الإسلامي، الدوحة، 

المالي ودور الاقتصاد الإسلامي ومؤسساته المصرفية  الارتباط بين الاقتصاد العيني والاقتصادآأحمد محمد علي، شعبان  .34

الاقتصادات العربية وتطورات ما بعد الأزمة :، مداخلة مقدمة للمؤتمر العلمي العاشر بعنوانفي تجنب الأزمات المالية

 .1117ديسمبر  11-17الاقتصادية العالمية، الجمعية العربية للبحوث الاقتصادية، بيروت،لبنان،

 .1111 تشغيلية، ،ورقة والتطور النشأأة الميلاد الإسلامية ،المصرفية مضانر  الش يخ سمير .35

دارتها والحد منهامعارفي فريدة،  مفتاح،صالح  .36 ، مداخلة مقدمة للمؤتمر الدولي المخاطر الئتمانية تحليلها،قياسها واإ

دارة المخاطر واقتصاد المعرفة، جامعة الزيتونة،الأردن، :بعنوان  .1119آأبريل،  19-16اإ

الاتحاد العام  آأثر الأزمة المالية  والاقتصادية العالمية  على س ياسات التجارة الخارجية في الدول العربية، علاالصيداني  .39

  .1117، نوفمبر الأمانة العامة لغرف التجارة والصناعة والزراعة للبلاد العربية،

، بحث مقدم للمؤتمر العلمي والأزمة الاقتصادية العالميةالمأأزق الفكري للنظام الرآأسمالي محمد، حسين عجلان حسن، طاقة  .39

 .1117آأبريل 17-19 ،بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعةالثالث المشترك بين الإسراء الخاصة الأردن وكلية 

براهيم،الطراد  .37 سماعيل اإ لى المؤتمر علاقة المصارف الإسلامية في الأردن بالبنك المركزي الأردني اإ العالمي ، بحث مقدم اإ

 .هـ1414جامعة آأم القرى،  الثالث للاقتصاد الإسلامي،

، مداخلة مقدمة للمؤتمر العلمي الدولي تقويم آأداء صندوق النقد الدولي في الأزمة المالية العالمية، عمرمها رياض عبد الله  .41

سلامي،: حول  ، 1111ديسمبر1-1آأيام  الأردن: عمان الأزمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور اقتصادي اإ

، بحث مقدم للمؤتمر العلمي الدور الرقابي للدولة في ظل الأزمة المالية العالمية محمد آأحمد، هبة الس يد جلال،عبد النعيم  .41

زمة المالية العالمية،الجوانب القانونية والاق : الس نوي الثالث عشر بعنوان  جامعة المنصورة، بكلية الحقوق، تصادية للأ

 .1117آأبريل  11-11 ، يوميمصر

سلاميةعامر يوسف، آأس باب العتوم  .41  .، بحث مقدم للمؤتمر الرابع للبحث العلمي،الأردنالأزمة المالية العالمية رؤية اإ
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، وس بل العلاج..تداعياتها...آأس بابها...الأزمة المالية العالمية حقيقتهاعلي المناصير، وصفي عبد الكريم الكساس بة، فلاح  .43

تداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية على منظمات الأعمال، يجامعة الزرقاء الأردنية جامعة : مؤتمر الدولي حولبحث مقدم لل

    .1117نوفمبر 11 -11ومي ي ،الزرقاء الخاصة

لى ، مداخلة مقدآأثر الأزمة المالية العالمية الحالية على آأداء المصارف الإسلامية والتنمية حسن ثابت،فرحان  .44 مؤتمر مة اإ

 .1111مارس  11-11وتحديات المس تقبل، صنعاء، اليمن، ...الواقع: المصارف الإسلامية اليمينية

الأزمة الاقتصادية : بحث قدم لمؤتمر الرهن العقاري وآأثره في آأزمة الاقتصاد العالمية المعاصرة، ،جبر محمودالفضيلات  .45

 .1111 ديسمبر16-14 ن،الأرد ،جامعة جرش ،وعلاجها ،لمعاصرة آأس بابها وتداعياتهاا

الاقتصاد الإسلامي، المركز العالمي : ، المؤتمر العالمي الأول حولالمذهب الاقتصادي في الإسلاممحمد شوقي ، الفنجري  .46

                                                               .1791الطبعة الأولى،  ،لأبحاث الاقتصاد الإسلامي السعودية، جامعة الملك عيد العزيز

: للمؤتمر الاقتصادي الدولي حولبحث مقدم  ،آ ثار الأزمة المالية العالمية في اقتصاديات الدول العربية ،يوسفآأبو فارة  .49

  .1111مارس 11-11الجامعة الأردنية،  الأزمة المالية والاقتصادية المعاصرة وآ ثارها على العالم العربي،

الأزمة المالية العالمية وتحديات اس تعادة الاس تقرار الاقتصادي وتحقيق النمو الشامل في الدول مصطفى وآ خرون، قاره  .49

 .1113،الإمارات العربية المتحدة،صندوق النقد العربي، العربية

لى المؤتمر العلمي الس نوي  ،المصارف الإسلامية وآأهم التحديات المعاصرة ،عبد العزيز شاكر حمدانالكبيسي  .47 بحث مقدم اإ

 .الرابع عشر، كلية الشريعة والقانون، جامعة الإمارات العربية المتحدة

التنبؤ بالأزمة فرص الاستثمار المتاحة في ظلها والحلول الممكنة .. الأزمة المالية العالمية مداخلة بعنوان  ،فريدكورتل  .51

الإدارية، تداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية كلية العلوم الاقتصادية والعلوم  –، المؤتمر العلمي الدولي السابع لمواجهتها

  .1117نوفمبر  -11-11على منظمات الأعمال ،جامعة الزرقاء الاقتصادية  

، مداخلة  قراءة تاريخية في تطور العمل بالصيرفة الإسلامية في دول المغرب العربيلخديمي عبد الحميد،بخيت حسان،  .51

فيفري  14-11ورهانات المس تقبل،المركز الجامعي غرداية،... سلامي الواقعالاقتصاد الإ : مقدمة للملتقى الدولي حول

1111. 

صارف ، مداخلة مقدمة للمؤتمر الرابع للمالأزمة المالية العالمية وآأثرها على الصناعة المالية الإسلامية، فؤاد محمدمحسين  .51

 .1117سوريا،  ، دمشق،الإسلامية

الأزمة المالية : بعنوان مداخلة مقدمة للملتقى الدولي "،الجذور والتداعيات1119الأزمة المالية العالمية " ساعد،مرابط  .53

 .1117آأكتوبر11-11آأيام  جامعة سطيف،الجزائر، والاقتصادية الدولية و الحوكمة العالمية،

، المؤتمر الراهنةالحلول الإسلامية لمعالجة الأزمات المالية العالمية : ، مداخلة بعنواننورة س يد آأحمد س يد آأحمدمصطفى  .54

-11،مصر امعة المنصورة،الجوانب القانونية والاقتصادية للأزمة المالية العالمية ،،ج: العلمي الس نوي الثالث عشر بعنوان

 .1117آأبريل 11
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لى الاقتصاد الجزائر مفتاح صالح، معارفي فريدة ،  .55 ، يالأزمة المالية العالمية وآأثرها على الاقتصاديات العربية مع الإشارة اإ

دارة عاصرة وآ ثارها على العالم العربيالأزمة المالية والاقتصادية الم: ورقة بحث مقدمة للمؤتمر العلمي الدولي حول ،  كلية اإ

 . 1111ماي 11-11: ، يومييةالأعمال،الجامعة الأردن 

، وس بل العلاج...تداعياتها...آأس بابها...حقيقتهاالأزمة المالية العالمية  ،كساس بةعلي فلاح، وصفي عبد الكريم ال  المناصير .56

لى مؤتمر جامعة الزرقاء الخاصة بحث مقدم  .1117، لوم الاقتصادية والعلوم الإداريةكلية الع ،اإ

براهيم رسول، كريم سالم حسين،هاني  .59 سلامي....الأزمة الملاية العالمية  اإ ، بحث مقدم آأس بابها وس بل معالجتها من منظور اإ

 . 1111ديسمبر16- 15، جامعة الكويت ،لي الرابع لكلية العلوم الإداريةللمؤتمر الدو

، جامعة العقيد آأحمد دراية، يوم ندوة علمية حول آ ليات الأزمة العالمية وآ ثارها على الجزائريوسفات علي،  .59

11/11/1119. 

 

 رسائل الماجس تير والدكتوراه 

 

، رسالة ماجس تير في في المؤسسة الاقتصادية العمومية الجزائريةالوجيز المالي ومشكل التمويل آأبو الحية عبد الحكيم، .1

 .1779العلوم الاقتصادية، جامعة منتوري قس نطينة، 

ي،رسالة ماجس تير  ،جامعة النجاح، فلسطين، القرض الحسن وآأحكامه في الفقه الإسلامآأردنية محمد نور الدين ،  .1

1111. 

، (1111-1773)على عوائد الأسهم والتقلبات في بورصة عمان آأثر الأزمات المالية بصبوص شهناز محمد آأحمد ،  .3

 .1111-1111مذكرة ماجس تير غير منشورة، جامعة آ ل البيت،الأردن،

،دراسة حالة البنك الإسلامي للتنمية، رسالة ماجس تير، جامعة عقد الاس تصناع وتطبيقاته المعاصرةبلخيري آأحمد،  .4

 .1119-1119الحاج  لخضر ،باتنة، الجزائر، 

، مذكرة -دراسة حالة الجزائر-اتجاهات تقييم اس تقرار النظام المالي في الإطار العولمي الجديدن الش يخ عبد الرحمن، ب .5

 .1117-1119ماجس تير ، جامعة الجزائر،

، رسالة -دراسة حالة بنك البركة الجزائري -تس يير مخاطر صيغ التمويل بالمصارف الإسلاميةبن الناصر فاطمة، .6

 .1117-1119ة قاصدي مرباح،ورقلة،  ماجس تير ، جامع

اس تخدام منهجية بوكس جينكينز للتنبؤ بحجم الطلب على منتوجات الصناعات الغذائية في بوزيدي حافظ آأمين،  .9

 .1114 -1113، رسالة ماجس تير غير منشورة، جامعة محمد خيضر، بسكرة، (السميد نموذجا) الجزائر

، آأطروحة دكتوراه غير منشورة، جامعة وتفعيلها لوس بالية العربية معوقات آأسواق الأوراق المبوكساني رش يد ،  .9

  .1116 -1115الجزائر ، 
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،آأطروحة دكتوراه ، الأكاديمية العربية الصيغ الإسلامية للاستثمار في رآأس المال العامل حس ني عبد العزيز يحي، .7

 .1117للعلوم المالية والمصرفية،الأردن، 

دراسة تطبيقية على البنوك في الوطن  –في البنوك الإسلامية و توزيعها قياس الأرباح حسين سعيد محمد،  .11

 .1116، آأطروحة دكتوراه، الأردن،  _العربي

براهيم بن محمد ،  .11 رسالة ماجس تير،جامعة  -ةدراسة فقهيي-المتاجرة بالهامش في الأسواق الماليةالخضيري ياسر بن اإ

 .1119-1119الإمام محمد بن سعود الإسلامية، السعودية، 

، آأطروحة (1111 -1113) بناء مؤشر تجميعي للنظام المالي الجزائري للفترة :الاس تقرار المالي النظاميذهبي ريمة،  .11

 .1113 -1111، 1في العلوم الاقتصادية، جامعة قس نطينة   LMD دكتوراه

تير غير منشورة، ، رسالة ماجس  آأثر القرض الحسن المقدم من المصارف الإسلامية في تنمية المجتمعس يف هشام،  .13

 .1117جامعة سانت كليمنتس، العراق، 

دارة الس يولة في  المصارف الإسلامية شاكر حمزة،  .14 مذكرة ماجس تير غير منشورة، قسم العلوم  ،-دراسة تطبيقية–اإ

 .1113 -1111التجلرية، جامعة سطيف، 

ماجس تير، الجامعة  ، رسالةالأجل وآأثره في بيع السلع في السوق الماليشاويش آأسماء مصطفى آأحمد،  .15

 .1119الأردنية،الأردن،

رسالة مقدمة لنيل  وفرة الموارد الطبيعية والنمو الاقتصادي دراسة حالة الاقتصاد الجزائري،شكوري س يدي محمد،  .16

 .1111-1111شهادة الدكتوراه، جامعة تلمسان،

سالة ماجس تير، كلية العلوم ، ر مجلس التعاون لدول الخليج العربية وتحدي الوحدةالشمري عبد المحسن لفي،  .19

 .1111-1111الاقتصادية،جامعة الشرق الأوسط، 

،مذكرة ماجس تير ، الأزمة الحالية وتداعياتها ،حالة الجزائر–تحليل الأزمات الاقتصادية العالمية  طالب صلاح الدين، .19

 .1111-1117جامعة تلمسان، 

دارتها قياس المخاطر الئتمانية في المصالعارضة سلام محمد رش يد،  .17 آأساليب كمية مقترحة لقياس  –ارف الإسلامية واإ

 .1111، آأطروحة دكتوراه، عمان، الأردن، -مخاطر التعثر

قبال عبد الكريم نوفان ، .11 مكانات تطويره عبيدات اإ دراسة ) واقع التأأجير التمويلي في المصارف الإسلامية الأردنية واإ

 .1119-1119ماجس تير ، جامعة آ ل البيت، ، رسالة  (ميدانية من وجهة نظر العاملين و العملاء

دراسة لبيان مدى  –تحول المصارف التقليدية للعمل وفق آأحكام الشريعة الإسلامية العطيات يزن خلف سالم ،  .11

مكانية التطبيق في الأردن ،آأطروحة دكتوراه غير منشورة، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، الأردن،  -اإ

1119. 

دراسة لأزمة الرهن العقاري في الوليات " الوقاية والعلاج : العولمة الاقتصادية والأزمات الماليةنادية ، العقون  .11

  .1113-1111، رسالة دكتوراه ، جامعة الحاج لخضر، باتنة،  "المتحدة الأمريكية
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سلاميالعلواني سعد عبد محمد ،  .13 آأطروحة دكتوراه، جامعة ، العقود المس تقبلية في الأسواق المالية من منظور اإ

 .1111العلوم المالية والمصرفية،الأردن، 

، رسالة ماجس تير غير منشورة، جامعة آأم القرى، البنك الإسلامي ومجالت عملهالمارديني رضوان منير ،  .14

 .1796 -1795السعودية، 

المال للمصارف الإسلامية من مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رآأس محيميد موسى عمر مبارك ، .15

  .1119، آأطروحة دكتوراه، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، الأردن، خلال معيار بازل الثانية

سلاميمهداوي هند،  .16 ، رسالة ماجس تير غير منشورة، جامعة آأبي بكر الاستثمار في البورصة رؤية من منظور اإ

 .1119-1119بلقايد  تلمسان، 

الأردن  -آأثر الأداء المالي للمصارف الإسلامية في مؤشرات سوق الأوراق الماليةي حيدر يونس كاظم، الموسو  .19

 .1117،آأطروحة دكتوراه ، جامعة الكوفة، العراق،  -1119-17791والسعودية حالة تطبيقية للمدة 

، رسالة ماجس تير الية العالميةصيغ التمويل الإسلامي كبديل للتمويل التقليدي في ظل الأزمة المموسى مبارك خالد،  .19

  .1113، سكيكدة ،الجزائر، 1755آأوت  11غير منشورة، جامعة 

 .1115-1114، آأطروحة دكتوراه ، جامعة الجزائر، علاقة البنوك التجارية بالبنوك المركزيةناصر سليمان،  .17

وراق –بية آأثر الأزمة المالية العالمية على آأداء الأسواق المالية العر الهاشمي محمد حجاج،  .31 دراسة حالة سوق الدوحة للأ

 .1111مذكرة ماجس تير، جامعة ورقلة،  ،1117-1119المالية خلال الفترة 

، رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجس تير، كلية دراسة اقتصادية وقياس ية لظاهرة التضخم في الجزائرهتهات سعيد،  .31

 .1116-1115الحقوق والعلوم الاقتصادية، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 

براهيم جاسم جبار،  .31 شكالية تطبيق عقد المضاربة في المصارف الإسلاميةالياسري اإ ، رسالة ماجس تير، جامعة اإ

 .1117الكوفة،العراق، 

صدار عملة خليجية موحدةيحي سعاد،  .33 ، رسالة تقييم مسار عملية التكامل لدول الخليج العربي وال ثار المترتبة على اإ

 .1113 -1111قتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، ماجس تير، كلية العلوم الا

 المجلات والدوريات  

براهيمآأونور  .1 ، الكويت، المعهد 41، سلسلة الخبراء، عدد قياس كفاءة بنوك دول مجلس التعاون الخليجي،  اإ

 .1111العربي للتخطيط، مارس 

مناقشة نتائج ورقة عمل صادرة عن  – تحليل تجريبي:البنوك الإسلامية والاس تقرار الماليآأحمد مهدي ،بلوافي  .1

، جدة،المملكة العربية 1،عدد  11الاقتصاد الإسلامي، م:، مجلة جامعة الملك عبد العزيز-صندوق النقد الدولي



ادرــــــصــــع والمـــــراجــــة المــــائمــــــق  
 

 305 

 .1119السعودية، 

ل، مجلة جامعة الملك عبد واقع تطبيق البنوك الإسلامية لمتطلبات اتفاقية بازلعرابة، مولود ،بوحيضر رقية .3

 .1111، 1 العدد رقم 13لد رقم المجالاقتصاد الإسلامي، :العزيز

 .1114، ماي 17،مجلة جسر التنمية العدد  الأزمات لمالية ناجي،التوني  .4

، 13، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية،المجلد القرض الحسن حقيقته وآأحكامه، آأحمدحسن  .5

 .1119الأول،العدد 

  .1111،مجلة التمويل والتنمية، عدد مارس التعلم من دروس الماضي، عبد الحق الصنهاجي، خميس مي .6

الأزمة المالية والاقتصادية الأمريكية وموقعها من الأزمات عبد الغني دادن؛  الوهاب ،عبد دادن  .9

 .1111س نة ، ال 19حوليات جامعة بشار ، العدد  ؟آأية مقاربة للتحليل....السابقة

، مجلة تكريت للعلوم وآ ثارها على الاقتصاد العراقي  واقع الأزمة المالية العالمية، آأزاد آأحمد سعدونالدوسكي  .9

 .،جامعة تكريت، العراق 1111/ 19-العدد /16المجلد  /الإدارية والاقتصادية

براهيم الغالي، موسىرحماني  .7 والمتطلبات الواقعية في مواجهة البنوك الإسلامية بين الضوابط الشرعية ، بن اإ

دارية، العدد الثامن، ديسمبر الأزمة المالية الحديثة  .1111، مجلة آأبحاث اقتصادية واإ

 .16، مجلة دراسات اقتصادية، العدد الاس تقرار المالي والبنوك الإسلامية تحليل تجريبيزواوي الحبيب،  .11

، مجلة المصرفي، دراسات وبحوث  -الحلول والبدائل -العالميةالأزمة المالية  ،ش يخ موسى عبد الوهاب عثمان  .11 

  .1111، مارس 55العدد 

سبتمبر العدد  ،صندوق النقد الدولي،36اقتصادية ،قضايا الحفاظ على الاس تقرار المالي ،شيناسي غاري .11

1115. 

مجلة   ،صندوق النقد الدوليعلى س ياسات ( 1119)انعكاسات الأزمة المالية العالمية محمد الأمين وليد، طالب  .13

  .1111، الس نة 6والمجتمع ، العدد  الاقتصاد

رؤية لتفعيل دور صناديق الثروة الس يادية لتجنب الأزمات المالية الاقتصادية هشام حنضل ،عبد الباقي  .14

  .1111، مارس 67، مجلة التعاون، العدد لدول مجلس التعاون الخليجي

المصرفية الإسلامية المفهوم والفلسفة ،التحديات التي تواجهها وال فاق  الصناعةنهاد آأحمد، عبد الكريم  .15
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 .1119لس نة / 14/51، مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية،مجلد المس تقبلية لها

،مجلة بحوث اقتصادية عربية، العدد تداعيات الأزمة المالية العالمية على المصارف الإسلامية ،مصطفىالعرابي  .16

 .1111،صيف 51

-1117، خريف  47-49،مجلة بحوث اقتصادية عربية،العددان تأأمل ومراجعة...الأزمة المالية العالمية، علة مراد .19

 .1111ش تاء 

دارة الأزمات والكوارث الس يد،  عليوة .19 قرار للاستشارات، مركز ال :القاهرة ،مخاطر العولمة والإرهاب الدولي-اإ

 .1114 ،الطبعة الثالثة

، 9،حوليات جامعة بشار،العدد الاقتصادية وتداعياتها على التجارة الخارجية الجزائريةالأزمة قاشي فايزة،  .17

1111. 

، الصادرة 15195العدد  ،مقال منشور في جريدة الرياض ،[لخطعلى ا]، الرهن العقاري ،القرني عسير .11

 .1117/ 11/11بتاريخ 

، مجلة التعاون الاقتصادي بين الدول الإسلاميعبر لبلدان منظمة المؤتمر :آأزمة شرق آ س يا  ،قوناش آأنور هاقان .11

 1111الإسلامية،

المعهد العربي :، الكويت34سلسلة اجتماعات الخبراء، العدد  ،السوق الخليجية المشتركة احمد ،الكواز  .11

 1117للتخطيط، 

مجلة كلية بغداد  ،مفهومها،آأس بابها وانعكاساتها على البلدان العربية :الأزمة الماليةفريد ، كمال رزيق، كورتل  .13

 11للعلوم الاقتصادية الجامعة، العدد 

، مجلة المصرفي، السودان، بنك دراسة تحليلية تجريبية:محددات الاس تقرار الماليمصطفى محمد عبد الله،  .14

 .1111السودان المركزي، العدد الأول، 

 .1114، آأوت 415عدد ، مجلة اتحاد المصارف العربية، النمو سريع للمصارف الإسلامية في الخليج .15 

مكانية التنبؤ بها في بلدان مختارة :الأزمات المالية هيل عجمي جميل، .16 ، مجلة جامعة مفهومها و مؤشراتها و اإ

 .1113العدد الأول  -المجلد التاسع عشر-دمشق
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 المراجع الإلكترونية 

 :،  على الموقع الإلكترونيالاقتصاد الوضعي والاقتصاد الإسلامي دراسة تاريخية مقارنة الأشوح زينب صالح ، .1

www.kotobarabia.com 

 : ، متاح على [على الخط] ،"محاولة للفهم"الأزمة المالية العالمية الحالية الببلاوي حازم ، .1

alraid.de/arabisch/abwab/Artikel/.../Dr0000117.doc-www.iid (15/17/1111:) ، تاريخ الاطلاع. 

متاح  ،[على الخط] ، موسوعة الاقتصاد والتمويل الإسلامي، قاعدة الغنم بالغرم عكس قاعدة الخراج بالضمان البعلي عبد الحميد ، .3

 (.15/19/1113: ) ،تاريخ الاطلاع www .iefpedia .com: على

آأفكار بشأأن اس تجابة س ياسات الاس تخدام والحماية : آأثر الأزمة المالية والاقتصادية على البلدان العربية بينت كريس تينا وآ خرون،  .4

قليمي للدول العربية[على الخط] ، الاجتماعية  :، متاح على1117، آأبريل  ، منظمة العمل الدولية، المكتب الإ

/region/arpro/.../publ2_eng_ar.pdfarabicwww.ilo.org/public/ ،(.11/11/1111: ) تاريخ الاطلاع 

 :متاح على[ على الخط]، "بيتك"بيت التمويل الكويتي .5

 http://www.kfh.com/ar/about/11/11/1113:الاطلاع ، تاريخ. 

سلامية، سوريا،متاح على [ على الخط]  ؟ما هو الاقتصاد الإسلاميشابرا محمد عمر،  .6  :، مركز آأبحاث فقه المعاملات المالية الإ

 www.kantakji.com/fikh/files/economics/3101.pdf طلاع  .11، ص(15/15/1111: ) ، تاريخ الإ

 :، متاح على[ على الخط] ،  ما حكم البيع بالأجل وبالتقس يط في ضوء الشريعة الإسلاميةشحاته حسين حسين ،  .9

www.darelmashora.com/download.ashx?docid=2260  (.11/11/1113: )،  تاريخ الاطلاع 

 :، متاح على[ على الخط]، المفهوم والأس باب: الأزمة الماليةشحاته عبد الله ،  .9

www.pidgypt.org/arabic/azma.doc (.1111 /11/11: )، تاريخ الاطلاع 

 :،متاح على[ على الخط]،  المفهوم و الأس باب: الأزمة الماليةشحاته عبد الله ،  .7

content/uploads/2010/01/zzzz.doc-www.iefpedia.com/arab/wp   (.15/16/1111) ،تاريخ الاطلاع 

 :، متاح على[ على الخط]،  التحليل الفكري للدورات الاقتصاديةالربيعي رجاء خضير عبود موسى ،   .11

www.shababunity.com/vb/attachment.php?attachmentid=1669  ( .15/11/1114) ، تاريخ الاطلاع 

ency.com/index.php?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=9250-http://www.arab 

على ] ، 7111ارجية في الدول العربية، نوفمبر ، آأثر الأزمة المالية  والاقتصادية العالمية  على س ياسات التجارة الخالصيداني علا  .11

 : ، الاتحاد العام لغرف التجارة والصناعة والزراعة للبلاد العربية ،الأمانة العامة ، متاح على[الخط

http://css.escwa.org.lb/EDGD/1154/BP2.pdf (17/11/1111: )، تاريخ الاطلاع. 

من   %41، والسعودية تس تحوذ على 1115تريليون دولر عام  4شركة آأمريكية تتوقع بلوغ آأصول التمويل الإسلامي طارق محمد،  .11

 :،متاح على[ على الخط] ، الأصول المالية الإسلامية

http://www.khutabaa.com/index.cfm?method=home.con&ContentID=1011تاريخ الاطلاع ، (:

http://www.kotobarabia.com/
http://www.iid-alraid.de/arabisch/abwab/Artikel/.../Dr0000117.doc
http://www.ilo.org/public/arabic/region/arpro/.../publ2_eng_ar.pdf
http://www.kfh.com/ar/about/،%20تاريخ
http://www.kantakji.com/fikh/files/economics/3101.pdf
http://www.pidgypt.org/arabic/azma.doc
http://www.iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/01/zzzz.doc
http://www.arab-ency.com/index.php?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=9250
http://css.escwa.org.lb/EDGD/1154/BP2.pdf
http://www.khutabaa.com/index.cfm?method=home.con&ContentID=1011


ادرــــــصــــع والمـــــراجــــة المــــائمــــــق  
 

 308 

19/19/1113.) 

 :، متاح على[على الخط]، النظريات النقدوية ودورها في تفسير الدورات الاقتصاديةطشطوش هايل عبد المولى ،  .13

 ...النظريات content/uploads/2010/11/-http://iefpedia.com/arab/wp،(15/16/1113:) ،تاريخ الاطلاع 

 :، متاح على[على الخط] ،القول الفصل في بيع الأجلعبد الرحمن عبد الخالق،  .14

d1.islamhouse.com/data/ar/ih_books/single5/ar_baie_agal.pdf(19/11/1113: ) ، تاريخ الاطلاع 

 :متاح على[ على الخط]،دفع النقود والبنوكالعبيدي عمر محمود ،  .51
www.ecomang.uodiyala.edu.iq/uploads/pdf/22 والبنوك20%النقود.pdf 50/0252/ 02: تاريخ الاطلاع   . 

 : ، متاح على[على الخط] ،على الاقتصاد السوداني آأثر الأزمة المالية العالميةالعتيبي محمد الفاتح عبد الوهاب ، .16

http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=155520 (.13/11/1111: ) ، تاريخ الاطلاع 

/ 11/11، الصادرة بتاريخ 15195،مقال منشور في جريدة الرياض ،العدد [على الخط]،  ، الرهن العقاريالقرني عسير  .19

 : ،متاح على1117

http://www.alriyadh.com/2009/10/12/article465749.html (.19/11/1113: )، تاريخ الاطلاع 

 :،متاح على[على الخط]،النظرية الاقتصادية والأزمة المالية، وينيثال فلاح حسن  .19

?t=82293 ://www.alnwady.com/stock/showthread.php http (.15/19/1113: )تاريخ الاطلاع 

 : ، متاح على[على الخط] ، مواجهة الأزمة المالية العالميةالمصارف الإسلامية في القريشي مدحت كاظم ،  .17

webiste.pdf-IEN-on-publication-for-Final-Banking-Islamic-iraqieconomists.net/.../M.Quraishi  تاريخ 

 .(19/19/1113) الاطلاع

نقاذ المالي -الأزمة الماليةقندح عدلي،  .11  : ، متاح على[على الخط] ، آأبرز خطط الإ

www.abj.org.jo/AOB_Images/633818570087517500.pdf(.11/11/1111: )الاطلاع ،  تاريخ 

 :،متاح على [على الخط]، ضع وتعجل:من قرارات المجامع الفقهية كريم آأسماء علي ، ليلى مصطفى مواسي،  .11

http://pls48.net/?mod=articles&ID=1156234  (.11/19/1113: )، تاريخ الاطلاع 

 :، موسوعة الاقتصاد والتمويل الإسلامي، متاح على[ على الخط]، الأزمات والدورات الاقتصاديةمصطفى العبد الله،  .11

 http://iefpedia.com/arab (.11/16/1113:) ، تاريخ الاطلاع 

 :،متاح على [ على الخط]،التحليل الاقتصادي للأزمة المالية العالميةالناقة آأحمد آأبو الفتوح ، .13

http://uqu.edu.sa/page/ar/72181 (.15/17/1111:) ، تاريخ الاطلاع 

 :،وزارة المالية الدائرة الاقتصادية، متاح على[ على الخط] ، آأثرها على الاقتصاد العراقيالأزمة المالية العالمية و  .14

www.shebacss.com/docs/economy.pdf (.17/14/1113:) ، تاريخ الاطلاع 

 :، متاح على[ على الخط]، خصائص شاملة للاقتصاد الإسلامي، باب من آأبواب التعاملات الإسلامية .15

16. 01135.htm www.mody.net/vb/t2 طلاع  (.15/16/1111:) ،تاريخ الإ

 :،متاح على[على الخط]، مليار دولر ارتباطات الإقراض في البنك الدولي 197منذ اندلع الأزمة المالية  .19

http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/11/النظريات
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/11/النظريات
http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=155520
http://www.alriyadh.com/2009/10/12/article465749.html
http://www.alnwady.com/stock/showthread.php?t=82293
http://www.abj.org.jo/AOB_Images/633818570087517500.pdf،%20ـتاريخ
http://pls48.net/?mod=articles&ID=1156234
http://uqu.edu.sa/page/ar/72181
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 http://www.alidarimagazine.com/article.php?categoryID=32&articleID=929 

 :، متاح على[على الخط] ، النشأأة التاريخية للمصارف التقليدية والإسلامية .19

 www.stclements.edu.grad/gradfuad.pdf (11/19/1113: )، تاريخ الاطلاع، 

 :،متاح على[على الخط] ، بأأسواق جديدة وفرص لتوسع... 1113نمو قوي للتمويل الإسلامي في  .17

?pg=news_details&news_id=3118 ://www.aaisecurities.com/aais_Arabic/page.php http تاريخ الاطلاع، (:

15/19/1113.) 

 

جراءات المتخذة  صندوق النقد الدوليبيان مدير [ على الخط] ، 1119سبتمبر  19بتاريخ  111/19بيان صحفي رقم  .31 ستراوس حول الإ

 :آأ المتعلقة بـ فاني ماي  وفريدي ماك، متاح على.م.من قبل الو

http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2008/pr08202.htm ،(.19/11/1111:) تاريخ الاطلاع 

 .1119آأكتوبر  17في صندوق النقد الدولي  الصادر عن 151/19البيان الصحفي رقم  .31

 . 1117مارس  11في صندوق النقد الدولي  الصادر عن 93/17البيان الصحفي رقم  .23

 .1111آأبريل  14في صندوق النقد الدولي  صادر عنال 134/11البيان الصحفي رقم  .22
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 الملحق رقم  )5( ظهور المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية 5891- 5891

 

 

 

 

 س نة التأ سيس البــــــــلــــــــــــــــد اسم المؤسسة

 5895 مصر بنك فيصل الاجتماعي

 5891 السعودية البنك الإسلامي للتنمية

 5891 الإمارات العربية المتحدة بنك دبي الإسلامي

 5899 مصر بنك فيصل الإسلامي المصري

 5899 السودان بنك فيصل الإسلامي السوداني

 5899 الكويت بيت التمويل الكويتي

 5899 لكسمبورغ البنك الإسلامي الدولي

 5899 ال ردن بنك ال ردن الإسلامي

 5898 البحرين بنك البحرين الإسلامي

 5895 سويسرا دار المال الإسلامي

 5895 البحرين شركة البحرين للاستثمارات الإسلامية

 5895 مصر البنك الدولي الإسلامي للاستثمار والتنمية

 5895 ال ردن بيت الاستثمار الإسلامي

 5891 السعودية والتنمية شركة بركة للاستثمار

الإسلامي للتنميةالبنك السعودي الفليبيني   5891 السعودية 

Faisal Islamic Bank Kirbis 5891 تركيا 

Bank Islam  Malaysia Bhd 5891 ماليزيا 

Islamic Bank Bangladesh Ltd 5891 بنغلادش 
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Source: The International Association Of Islamic Banks, Op.cit, p10. 

 

 مقارنة لميزانية افتراضية لكل من المصرف الإسلامي والتقليدي (1)رقم ملحق

 

سلامي  نموذج لميزانية مصرف اإ

 الاستـخـدامـات المـــوارد

 .حسابات الاستثمار العام .5

 .حسابات الاستثمار الخاص .1

 .الطلب حسابات جارية أ و تحت .1

 .رأ س المال المدفوع .4

 .الاحتياطيات .1

 .ال رباح المرحلة .6

 .المخصصات .9

 .موارد الزكاة .9

 .التبرعات .8

 .الاستثمار المباشر .5

 .الاتجار المباشر .1

 .التمويل بالمشاركة .1

 .التمويل بالمرابحة .4

 .التمويل بالمضاربة .1

 .المساهمة في شركات .6

 .تأ سيس شركات .9

 .الإقراض الإنتاجي .9

 .الإقراض الاجتماعي .8

 .مصارف الزكاة.51

 .مساعدات.55

 .مشروعات اجتماعية غير هادفة للربح.51

 5891 قبرص بنك قبرص الإسلامي

 5891 بريطانيا بنك التمويل الإسلامي  بلندن

Tamadon Islamic Bank 5891 السودان 

 5891 قطر بنك قطر الإسلامي

 5894 تونس بيت التمويل السعودي التونسي

 5891 السودان البنك الإسلامي لغرب السودان

 5891 تركيا بيت البركة التركي للتمويل

 5891 تركيا مؤسسة فيصل للتمويل

 5891 السعودية مؤسسة الراجحي للعملات

 نموذج لميزانية مصرف تقليدي
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 .51ص في الحد من ال زمات،أ همية تطبيق المصارف الإسلامية للمعايير الشرعية عمرو العمري، خويلد الزعبي، : المصدر

 

 

 

 GARCH (1,1)نتائج تقدير النموذج ( 1)الملحق 

 الخــصــوم ال صــــول

 .نقدية -

 .رصيد نقدي لدى البنك المركزي -

 .أ وراق حكومية -

 .استثمارات -

 .قروض وسلفيات -

 .أ وراق تجارية وكمبيالت مخصومة -

 .رأ س المال والاحتياطي -

 (:تحت الطلب) الجارية الودائع  -

 .ودائع أ فراد وشركات أ خرى

 .ودائع حكومية وقطاع عام

 .ودائع مصرفية

 .الودائع الادخارية -   .الودائع ل جل -

 .سلفيات من المصارف -  .الودائع الئتمانية -
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