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Résume : 
    L’opération de la libéralisation financière et l’adhésion a l’accord de la 
libéralisation du commerce des services GATS résultent un ensemble de 
réflexions sur la performance du système bancaire (certaines positives et 
d’autres négatives). le but de cette thèse est de présenter les effets potentiels de 
ces deux opérations sur la performance du système bancaire algérien. En 
utilisant un modèle économétrique et une analyse statistique  des données 
transversales sur des bilans d’un échantillon de 10 banques algériennes 
(publiques et privées)  pour la période (1998-2012). 
     Nos résultats montrent un impact négatif de la libéralisation des services sur 
la performance des banques algériennes .Cela est dû  a l’absence de la 
promotion des réformes financières et bancaires et du climat non propice à 
l’investissement étranger et à la concurrence internationale. 
Mots clés : libéralisation financière, accord GATS, performance bancaire, 
banques algériennes, données de panel. 
 
Abstract: 
     Financial liberalization process and adherence to the general agreement on 
trade in services GATS affect the banking system performance either positively 
or negatively. Using a standard model and statistical analysis (Panel data) on 
annual data covering the period 1998- 2012 for a sample of 10 Algerian Banks 
(public  and  private),  we  aim  to  assess  the  potential  effects  of  the  two  above  
mentioned processes on the Algerian banking system performance. 
    According to our findings, the two processes affect negatively the Algerian 
banking system performance. Such results may be due to a lack of consolidation 
in the financial and banking reforms and the absence of a suitable environment  
to deal with foreign investment and foreign competition. 
Keywords: financial liberalization, (GATS), banking performance, Algerian 
banks,  Panel data. 
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د�
 ا�	�ل ا����ث �:  

� د ھذا ا��ط�ع �ن أھم ا��ط���ت ا	����د�� وأ��رھ� ���را وا������ ���طورات ا	����د�� 
���و�� ا��طورات وا��'و	ت . ا� ����� وا��& أ%رز�#� ظ�ھرة ا� و� &% �#��� �وا��& ����ت أھم 

ا��& *#د�#� ا���'� ا������ وا���ر%�� ا�دو��� وا��& ��ن %& �دار�#� ا	���ه ا���زا�د )'و ا��ذر�� 
ا��'رر �ن ا���ود وإزا�� ا�� و��ت ا��*ر� �� وا��)ظ����، ,��� � د ��+د ا��)ظ�� ا� ����� �����رة 

�� .ت %& �)��ف ا��� �)�ت �ن ا��رن ا���1& و � دھ� ا	�����0ت ا��& ��ت ��)ب ا�,د

  

��ن �ن       ��وردي د,ول �زا�د ا������ ا�,د��ت %& ا�دو��� ا����رة �'ر�ر ��3 ��ر�ب أن ا� 

�� ا��'�&، ا���ر%& ���وق ا��6)ب ا���ر%�� ا�,د��ت� %& ا�6)��� ا��)وك �دد ز��دة � )& 

�� ا�دا,ل� �)ظ�ما ا���رار �دى و��3 ا��'�&، ا��وق %& وا���0ءة ا��)�%�� در�� ��3 �ؤ�ر 

 ��3 ��ر�ب ��� .ا6م ا�دو�� ������ت وار���ط#� ا�6)��� ا��)وك أ���ل )���� ا��'�& ا���ر%&

��ن ����ن ا�,د��ت %& ا�دو��� ا����رة �'ر�ر��� ا������ ا�6واق إ�3 ا�د,ول �ن ا��'�& ا��وق %& ا�

 إ�3 ��@�1%� ا�,�رج، 3إ� ودا<= *�ل %& ا��'��� ا��د,رات �د%ق ���> ��ر�ب �د �� وھو ا�,�ر���،

 ��3 �در�#� �م و�ن ا�دو���، ا�6واق �ن ا���ل رأس ��3 ا�'�ول ��3 ا��'��� ا��)وك �درة ز��دة

B(� ��3 ����ر �> ���ون ا������ ا�,د��ت %& ا�دو��� ا����رة �'ر�ر أن � )& وھذا ا��'�& ا	<���ن 

  .ا�)�دي ا�� روض '�م

  

ا ذھ�م ����م '�ث ا�)ظ�م ا���ر%& ا��زا<ري  إ�3 ا ا��0لذ%& ھ�طر�)� ا ا��6س ذ��3 ھ       
وا�= ا	����د ا��زا<ري و أھم ا@�+'�ت ا������ ا��& ط��ت ���> �1�ن  أول��'ث  إ�3 را6,�

���+�� ا��زا<ر ��)دوق ا�)�د ا�دو�& و ا�����0ت ��زل أ�� ا���'ث ا6,�ر ا���'ث ا���)& %�م درا��  أ
�0 ���� ��3 ا��زا<ر ا	) ����ت ا �س�� �����  .��& �)�E �ن ��ررات ��زل و ا� و��� ا�
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  ا�����د ا��زا�ري إ����ت:  ا����ث ا�ول

  وا�  ا�����د ا��زا�ري:  ا��ط�ب ا�ول

 &�� ��� �#��ر ا	����د ا��زا<ري � دة �را'ل ا����د�� )ذ�ر أھ :  

  ا��د"و#"
  ا����د: ا�ولا�	رع 

ا��زا<ري ��ن � �)& �ن ا�'��� ا��0ر�F  ا	����دا�د�ون ا�,�ر��� إ	 أن  ا),�0ض���رFم �ن         
إ�3  ا),0ض�م $ ����ر 25.5ب  2001و %&  $����ر  25.2ب  ��2000�د�و)�� '�ث ��)ت �)� 

و ���رFم �ن ھذا  %2005& $ ����ر  16.9و  %2004& $ ����ر  21و  %2003& $  ����ر 22
 ار��0ع)���� إ�3  ا	),�0ضھذا ��ء  '�ث ا�وط)& ، �+����د�*�ل ��دا ���)���  ��ت� ا	),�0ض

,0ض �*�ل ����د )أ� �ر ا���رول إ	 أن '�م ا�د�ون �م � ار��0ع ا�را�= إ�3 ��<دات ا���درات
  .�رف ا	����د ا)� �ش )���� @���ع �����ت إ��دة ا��دو��  2007و %& �)� , ا	����د

  ر"%$  ا����د:  ا�	رع ا���#$

� ��3 ��<دات ا��'رو��ت ���رFم �دا ,��#ر� & ھو أن ا��زا<ر � ��د %&  ������دا����ود         
1�و)� '�ث أ� �رھ� ��'د)#�ن أ��ر'�� %���'ت ا��زا<ر ��0ر ا�دو��� ،  ا�6واق%&  د� �Fر  &%

���ن  % 98ى ، %& ا�����ل ,را6�واد ا� �ن ا��زء ا�1<�ل ا����& ا��H+ل� د ا��'رو��ت ، و 
�واد  �#�أ�رت ��3 ھذه ا�وF  �� 1ذا<����درات ا��زا<ر %#& �'رو��ت ، ��� أن وراد�#� � ظ

إ�3 �)ظ�� ا����رة ا� ����� ، '�ث أن ا��'رو��ت ا��ر��ب  ا	)1��م  ,��� �= ا	����د ا��زا<ري
(��و�� �������0ت ھذه ا�*���ظ�Fر .  

�و �ن ا�	'�د �د�"& ا����د:  ا�	رع ا����ث)"    

ا��زا<ري ، ھذه ا���Jت أ�'�ت �ؤ�ر �*�ل  ا	����دا���0د %&  آ���ت �طور�ن ا��+'ظ        
ا��ؤ���ت و، '�ث أ�رت ��3 ��0ءة �ل �ن ا�������ت  ا	����دي���ر ��3 'ر��� ا�)*�ط 

�� �طورت ا�ر*وة ا��& ��'رك %�>  ا6�وال'�م  وأزداد��� ، �طور ا��وق ا��وازي  ا	����د��� ،
ا�ر�ل ا��)��ب %& ا����ن " � ��رة  �ؤ,ذو ا���رو�راط�� %& ا��ؤ���ت ا��زا<ر�� ، '�ث �م � د 

%&  ا	)د��جو ������& إ����  ا	����د��ھذه ا� وا�ل �ن *�)#� ا�����ر ��3 ا������� " ا��)��ب
  .1ا� ���& ا	����د

  ا����رة ا�(�ر�"
 :  ا�	رع ا�را� 

 11، %& ا�����ل ��)ت ���� ا�واردات $����ر  �20ن  ��2001د زاد '�م ا���درات %& ��م        

����ر  $ .  

                                                           
����ت ����س  ا�����د������ ا���
م , ا���ر ا������	 �����م ا���ا�� إ�� ا�����	 ا�����
	 �����رة,���� ����� . د1� ������ �و ��
م ! �

 . 52 -50ص . 2002 -1، &%�$ �#د 
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�ن ا��زا<ر �م ���#� إ���)�� و  ا����وردة���& ��3 رأس ا�دول  إ�ط����0%& ���ل ا���درات )�د أن 
�� �,ص ا�و�% ��دول ا���درة إ�3 ردات %)�د أن %ر)�� ھ& %& ��د�� ا�ا%ر)�� و ا��راز�ل ، أ

  .%�Lط���� وأ���)�� و �ر��� م أ.ا��زا<ر �م )�د ا�و

�)���ت %  32�ن  �2001 �م  ا�واردات ا��ر��� إ�3 ا��زا<رو ����ل      F31. ا<��ذ   %

�)���ت %   10�)���ت �)���� أ,رى ، %   21و � دات ا�)�ل ، وآ	ت ��#�زات�>����� �,6  

ا�,�ر�& و ا�دا,�& �10ل ا��و��=  ا	����دي ا	)��0ح�د ��رر  ، ���ا6,رى ا�6)�ف�,��ف % 
  .2004%& أ%ر�ل  ا6ورو�&ا�*را�� �= ا@�'�د  ا��0ق��3 

ا��زا<ري '�ث ا),10ت  ا	����دو �)د �)��ف ا��� �)�ت أ�ر�ت ��'�'�ت %& ���ر      
 أ����ا��ؤ*رات ���ل  ، �ل ھذه ا�6)�&ت ا�دو�� �ن ا��رف ا'���ط�ا��د�و)�� ا�,�ر��� وزادت 

> � د ، �%& ا������ل ، و ���رFم �ن �ل ھذا %Lن ھذه ا@�+'�ت �م �) و��رة ا�)�و 	���رار��
�ن إ����& %  95أ��ر �ن ��زا�ت ���ل  ا��'رو��ت إ�3 أن , 1ا@*�رة %& ھذا ا��دد  ���نو

  . 2%  5ط ��زا�ت %& ���وى 0ا���درات ا�وط)�� %& '�ن ا���درات ,�رج ا�)


 ,$ ا��زا�ر  ا+����ت:  ا��ط�ب ا���#$
  ��1990ل ا����"
 ا��ط�

   ا+��ح ا���ر,$  : ا�ولا�	رع 

���د ��@�+ح ا���ر%& ��ك ا� ���� ا��& �ؤدي إ�3 � د�ل �ذري : �0#وم ا@�+ح ا���ر%&. 1
�ل ا���ر%& ��3 ا,�+ ��� ��� ��ف أ)وا�#� و�وھري %& ا��وا)�ن وا��*ر� �ت وا������ت ا�

وأ*���#�  �'�ث �ؤدي إ�3 �'��ن ا6داء وا����ف �= ا����Hرات ا��& �*#دھ� ا���'� ا� ����� و 
�ل ھذه ا@�راءات '�3 ��م ا�'�م ���#� وإ�ط�<#� ا�و�ف ��������& ��ب إ�راء ����� ����م �

  . 1ا�'���&

%& ا@�+ح ا���ر%& إ�3  أدتإن ا���ررات ا��& : %& ا��زا<ر دوا%= ا@�+ح ا���ر%&. 2
�� ددة  و��)و�� و ) رض �)#�  ا��زا<ر:  

%��د أ��'ت ا�'��� ��'� و1رور�� @�راء �را� � �ذر�� ��)�وص ا���)و)�� :  دوا,  #
د"
-أ 
ا��& �'�م ا�)*�ط ا���ر%& %& ا��زا<ر ��3 ا�و�> ا�ذي ��)��ب �= ا��طورات ا�'���� ��3 

B��� ���B ����ط�ت ا�)�د�� �ن � ا�� �د ا�دا,�& وا�,�ر�& ��� ����)وك �ن أداء دورھ� �0 ����، و �
  .إدارة ا������ ا�)�د�� ��را�� و أ��ر ا���+���

� ��ر ا��)وك �ؤ���ت ��وم �وظ��0 ا�و��ط� ا������، و�� ب دورا ھ��� %& : دوا,  ا����د"
 -ب
�ل �� �م �وا��> إ�+ح %& ��و�ل ا��)��� و)ظرا �'����� ھذا ا�دور %Lن أي إ�+ح ا����دي  	��� 

��= ا��وارد �� &% +��ن ����ن ا��)وك �ن أداء دورھ� �� B���� ��� &���ا�)ظ�م ا���ر%& وا�
�0 ����، و�ن ا�� �وم أ)> ���� زادت ��0ءة ا��ط�ع  ا	����د��#� )'و ا��*�ر�= وا6)*ط� �و�,��

�� ا��  �����  ا	����دي) �س ذ�ك إ������ ��3 ا�و1= ا���ر%& و�'�ن دوره %& ���ل ا�و��ط� ا�

  .�*�ل ��م

                                                           
1
 .1993ا@�+ح ا���ر%& %& ا�وطن ا� ر�&، 1رورا�> و� و���>، إ�'�د ا����رف ا� ر���  
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 -�ـ"#
����طورات ا���)�� ا��& 'د�ت %& ���ل ��)و�و��� ا@�+م  �ر��ط ھذه ا�دوا%=: دوا,  �
وا	���ل و�وظ��#0 %& ���ل ا��)��� ا���ر%�� ، وا��و�= %& ا��,دام و��<ل ا�د%= ا@���رو)�� 

  .  ر�ط ا�*��& ��ن ا��)وك وإد,�ل أ)ظ�� ا������ ا@���رو)��و�'د�ث و ��ر)� أ)ظ�� ا�د%=  وا�

�رة �#دف إ�3 �وا��� ا��طورات    �����3  ا	����د��إن ����� ا@�+ح ا���ر%& ����� دا<�� و
��ن أن ��,ذ ا@�+ح ا���ر%& � ��  :ا��+ث�ور ا�ا�� �د ا�دا,�& وا�,�ر�&، و��و

�� أن ��ون را<دة �م ����#� أ'د %  -L%�#�(�  .& ا���وك ا�ذي ا)�#��> و%& ا� )��ر ا��& �1

��� و�را%�� �#�  -���= إ�+'�ت أ,رى  �(�  .إ�� أن ��ون � ��رة أو ��زا

أو ��ون إ�+'�ت ���دة �� )3 أ)#� �'ذو )#E إ�+'& ���ق �م إ����> %& ���رب إ�+ح   -
 .�م ��)�#� �ن طرف دول أ,رى

  


ا ا����"
ا+����ت :  ا�	رع ا���#$
  )1988-1986-1971( ,$ ا��زا�ر ��ط�

  

 :1971ا+��ح ا����$ و ا���ر,$ �%�م  .1

1.1  �(� &���  : �1971 ر�ف ا@�+ح ا��)�& و ا�

           ��*��*#دت �دا�� ا��� �)�ت � ض ا@�+'�ت وا�� د�+ت ��3 ا������ ا������ وا�)�د�� �
���س ا��رض وا�#�<� ا���)�� �= ا������ ا� ��� ��دو�� %& إط�ر ا	����د ا��,طط،  N*(ث أ�'

1�ن �)ظ�م ا��)وك 30/06/1971ا���در %&  47- ��71�ؤ���ت ا���ر%�� ��و�ب ا6�ر ��، 1وا�
 ���> %& ,د�#�'�ث أ�ط3 ھذا ا6�ر �+'��ت إ�1%�� ���)ك ا��ر�زي � د�� ��)ت �)'�ر 

  .ا�,ز�)� ا� ��� وذ�ك ��)'#� �روض و ������ت �دون ��د أو *رط

         &% �����داد ���)دوق  1971و %& إط�ر ھذه ا@�+'�ت �م إ)*�ء ا��)ك ا��زا<ري ���)��
���ل �)B ا��روض ا�طو���  &% ��ا��زا<ري ���)���، وھو �)ك ا�����ري 'ل �'ل ا�,ز�)� ا� �

  .ا�6ل %& إط�ر ��و�ل ا��,طط�ت ا��)�و�� و�)#� ا��,طط ا�ر���& ا6ول

  :�1971#� إ�+ح ا@�راءات ا��& ��ء  2.1

�ل '  �(�� &����� ����ر و �را��� ا� ����ت  1971ا@�+ح ا�#�رؤ�� �د�دة �ن ,+�#� �م إ�)�د 
�ؤ���ت ا� �و��� ���)وك، و %رض �را��� ��ر�� ��3 ا��د%��ت ا�)�د��، و )و�ز %& إط�ر �� �����ا�

  :2ا@�راءات ا������ ا�,�ذھذا ا@�+ح، 

-  ��(����و�ل �����ت ا��' ا�� ��لإ�� ���، ا	��H+لب ��3 ا���*وف �ن طرف ا��ؤ���ت ا� �و
، و)�E �ن ذ�ك �را�م د�ون ا��)وك ��3 1971�ن ��)ون ا������ ��)�  30و ذ�ك �ن ,+ل ا���دة 

 .�*�ل ��م �+����دا��ؤ���ت ا� �و��� �*�ل ا�ر ��3 ا��وازن ا�دا,�& 

                                                           
1
1�ن �)ظ�م �ؤ���ت ا��رض، 47-71ا6�ر ر�م �� .06/07/1971، ا���در ���ر�O 55ا��ر�دة ا�ر����، ا� دد   ا�
2
1�ن �)ظ�م �ؤ���ت ا��رض، 47-71ا6�ر ر�م �� .06/07/1971، ا���در ���ر�O 55ا��ر�دة ا�ر����، ا� دد   ا�
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07�ن ,+ل ا���دة  -  �(�� �����ا� �و���  ا	�����رات، �م �'د�د طرق ��و�ل ���1971)ون ا�
&�� ���% ������  :ا��,طط�، و ا�

�روض �)��� ��و�ط ا�6ل ��م �وا�ط� إ�دار �)دات ����� @��دة ا�,�م �دى ا��)ك  •
 .ا��ر�زي

��ل ا��)ك ا��زا<ري  • ���,�� ������)و'� �ن طرف �ؤ���ت ��روض طو��� ا�6ل 
 ���(���)BAD.( 

���ق �ن وزارة ا������ا���و�ل �ن  • Bن ,+ل ��ر�� .طر�ق ا��روض ا�,�ر��� و ذ�ك 

-  �>� � &% �����ا�وط)& �ن طر�ق ا����ھ�� ا@���ر�� ���ؤ���ت  ا	د,�ر��و�� دور ا��ؤ���ت ا�
��زا)�� ا�دو��، و ذ�ك ����31 ا���دة  &% ���و  1971د����ر  �31ـ  71-93�ن ا�� ����  26ا� �و

%& '��ب �دى ا�,ز�)� ا� �و���، و ��ن ھذا  وا	'���ط�ت ا@ھ�+ك�ص ����Q ا��& ��1& ��,�
 ����ل %& ��ز ا��ؤ���ت ا� �و��� ا�وط)�� �ن �'��ق )��<E إ������ �����ھ�� +�*�ا��رار طرح 

��زا)�� ا�دو�� &%. 

- ����� %& �)ك وا'د، ��م ا���و�ل ا��)�& ���ؤ���ت ا� �و��� ����م ھذه ا6,�رة ��وط�ن �ل ������#� ا�
أن ا��ؤ���ت  ������رو ��ب ا��ذ��ر أن ا��)وك و ا��ؤ���ت ���ت �,�رة %& ����� ا��وط�ن 

 .ا��و�ودة وز�ت ��رار �ن وزارة ا������ ��3 ا��)وك ا����ر�� ا��و�ودة

د�م ا��ؤ���ت ا� �و��� ا��& �وا�> ��زا %& ا�����ر، �'�ث �م إ�داد �,طط @��دة ھ����  -
���ت ا� �و��� ا��& ���ت ��زا )���� �ن ��ود ,�ر��� �0رو�1 �ن طرف ا�دو��، و إ�3 ا��ؤ

� ���ر �ط#�ر ا��ؤ���ت ا� �و��� ا��& ���ت ��زا )���� �ن �وء ا�����ر. 

  .�'د�د � د	ت ا��0<دة �طر��� �ر�ز�� و إدار�� -

، و'��ب ا	��H+ل ,�ص � ����ت ا	��H+لإ�زام ا��ؤ���ت �B�0 '����ن %�ط ھ�� '��ب  -
  .ا	�����ر ,�ص � ����ت ا	�����ر

وإ�رار ��دأ  وا'د،إ�رار ا��وط�ن ا@���ري �'�ث 	 �'ق ���ؤ���ت ا�� ��ل �= أ��ر �ن �)ك  -
�ل و��و�ل �ط�ع ا����دي �'ددا��,�ص ا��ط��& ���)وك، �'�ث �ل �)ك ��,�ص %& ا� ��.  

  : 1971ا��)�& ا����& ��)�  ا��*��ل و ا�� و��ت ا�)���� �ن ا@�+ح 3.1

�'�و�� @��دة ھ���� ا��ط�ع ا��)�& ا��)*� 'د��� ��د  1971رFم �� أ�3 �> إ�+ح �)�         &%
ا��'�م ا���د %& ا��د%��ت ا�)�د�� ا���داو�� دا,ل ا��ط�ع، إ	 ا)> �م �,�و �ن � ض ا�� و��ت و 

  :1ر �� ��&ا��)���1ت )�E �)#� ا� د�د �ن ا��*��ل �ن ��)#� )ذ�

، %��و��<ق ا�� دة �ن طرف ا	�����&و  ا	����دي�دم �وا%ق دور ا��ط�ع ا��)�& �= ا��'�ط  -
 B(� ا	����دي�Fر ��%�� ��'�م ��3 ا6داء  ا	<���نا��ؤ���ت ا�وط)�� ���)وك %& إط�ر ���0ت 

�ن طرف ا��ؤ���ت )����ا	��H+ل��روض  ���� أن ا�درا��ت ا���د� ،. 

                                                           

 tion dehleb, Alger, 2001., édilgérien texte et réalitéAbancaire  systèmele , Ammour Ben halima 
1
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%& � ض ا�'�	ت  ا	�����راتت �� ��� �����)ب ا����ري، و �Hط�� ا�'�وق، %�'��ق � و�� -
��ن و �ؤدي إ�3 �دم �درة ا��ؤ���ت ��3 ��د�د ا��روض ا��)���� .����F Bر 

� و��ت �Hط�� ا�'�وق �ن طرف ا��ؤ���ت ا�وط)�� و ا��& رFم و1 ��#� ا��د�)� ���ه ا��)وك،  -
��(���ا�'�ول ��3 ا��رض ا��)�& %& *�ل �'ب ��3 ا���*وف، و ھذا �� أزم  إ	 أ)#� ���3 �#� إ

�ن و1 �� ا��)وك.  

��زا)�� ا�دو��، ا����م �د%= رؤوس أ�وال ا@ھ�+ك و  - &% ��إ�زام ا��ؤ���ت ا� �و��� ا����ھ
��رة ��,ز�)� ا� �و���، رFم أ)#� �'�ق ,��<ر %& �����F#� و ������& �م ��ن ا6�ر �وى � ا	'���ط�ت

��= ا6�وال ا��& ��)ت ���ھم �#� ا��ؤ���ت ����#� �ن ا��)وك �10ل ��)�� �% ،&���'��ن ����ل 
 �(�� �����ا��'ب ��3 ا���*وف، و أ��م ھذه ا�و1 �� �م إ��Hء ھذا ا@�زام �ن ,+ل ��)ون ا�

1976. 

�و�ل  ا	����دا� ودة إ�3  -� &% ���و ھذا �� أ�ر�> ا���دة ا��ؤ���ت  ا�����رات��3 ا�,ز�)� ا� �و
07  �(�� �����1�و)�  ا	�����رات:" 1978�ن ��)ون ا��ا��,طط� ���ؤ���ت ا� �و��� ��ون 

�و�ل �ن ,ز�)� ا�دو�� و �ن طر�ق �ذ�ك رؤوس ا6�وال ا�ذا��� ���ؤ���ت��."  

4.1  &��� : �1971 د�+ت ��ت ا@�+ح ا��)�& ا�

، ��1971را�= �ن ا@�+'�ت ا��& '���#� إ�+'�ت �م ا R�1978*�رة %L)> %& �دا��           
%�د �م إ��Hء ��و�ل ا��ؤ���ت �ن طر�ق ا��روض ا��)��� ��و�ط� ا�6ل، '�ث '�ت ا�,ز�)� �'ل 

و�ذ�ك �م �#��ش دور . ا��)وك %& ��و�ل ا	�����رات ا��,طط� �وا�ط� ا��روض طو��� ا�6ل
�<� ا	د,�ر، �ل أ��'ت )*�ط��#� ����ز �������� %& ا��)وك %& ����� ا��)��� وإ1 �ف �در�#� %& � 

�)B ا��روض �= � �ظم دور ا�,ز�)� %& ھذا ا����ل.  

و ��ن دور ا��)وك %& ھذه ا��ر'�� ����ر ��3 دور ا��)�ة ا��& ��ر ��رھ� ا6�وال �ن          
ا	�����ر و�رار  ا�,ز�)� إ�3 ا��ؤ���ت ا� �و��� �'�ث �م ��ن ���)وك أي دور %��� �� �ق ��رار

  .ا���و�ل

�= ����� إ��دة ا�#���� ا��& ��*ر�#� ا�دو�� %�د �م ��3 إ�رھ� إ��دة ھ���� ا��)وك و      ��*��و �
إ�01ء ا��ز�د �ن ا��,�ص %& ���ل )*�ط#�، %�م إ��دة ھ���� �ل �ن ا��)ك ا�وط)& ا��زا<ري و 

  :ا��0رة '�ث ا)��ق �)#�� �)��ن ھ��ا��رض ا�* �& ا��زا<ري ������رھ�� أ��ر �)��ن %& ��ك 

ا��ؤرخ %&  82-���206س ھذا ا��)ك ��و�ب ا��ر�وم :  �BADR#ك ا�	��
 وا��#�"
 ا�ر"	"
  .ا
� د إ��دة ھ���� ا��)ك ا�وط)& ا��زا<ري �رأ���ل �دره ����ر د�)�ر '�ث أو��ت �>  1982 /16/03

��= ا� ����ت ا���ر%�� ا�����د�� �� <��#�م ��و�لإ�3 ��)ب ���:  

  .ھ���ل وأ)*ط� ا@)��ج ا�0+'& و�ل ا6)*ط� ا��� ��� �#ذا ا��ط�ع -

 .ھ���ل وأ)*ط� ا��)���ت ا�0+'�� -

  .ھ���ل وأ)*ط� ا��)���ت ا�����د�� وا�'ر%�� -
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 .ب"�ا���در ���ر�O  85-85أ)*N ھذا ا��)ك ��و�ب ا��ر�وم : �BDL#ك ا��#�"
 ا���
� ا��رض ا�* �& ا��زا<ري وھو �)ك إ�داع وا�����ر، أو��ت �> ا����م � د إ��دة ھ��� 30/04/1985

 B(��و�ل ا	�����رات ا��,طط� �ن ��ل ا������ت ا��'���، ��@�1%� إ�3 ����> �� ض ا�)*�ط�ت ���
 .ا��روض ���رھن و��و�ل ا��ط�ع ا�,�ص

 :1986ا+��ح ا���ر,$ �ن (�ل ��#ون ا�
رض و ا��#ك �%�م  .2

  

 : 1986ح ا��)�& و ا����& �)� � ر�ف ا@�+ 1.2

        ����(�� ا),�0ض %& �)��ف ا����)�)�ت ���ب 	����د ا��زا<ريا ا��& ��*#� ا��زدو�� �Tز

�86-12�و�ب ا���)ون ر�م  1986أ� �ر ا���رول وا)#��ر � ر �رف ا�دو	ر ظ#رت إ�+'�ت  

ري ��3 ذ�م إد,�ل إ�+ح � '�ث ،ا��رض و )ظ�م ا��)وك�ا��� �ق  1986 /08/ 19ا���در %& 
��و�و'�د ا@ط�ر ا���)و)& ا�ذي ���ر  ���)وك ا� �و��� ا�وظ��0 ا��)��� �ن أ�ل إر��ء ا����دئ ا� �

وا6��ن %& ����ر ا��)وك  ا��ر دود���م ا����د �����س ا�ر�'�� و '�ث  ،ا���ر%��ا��ؤ���ت 
����3 ���,طر ا��)�& أ)وا�#� و�ن ھ ��,��ف,��� %& ���ل �)B ا��روض  ا� �و�� ��)� ظ#ر 

  .ا��)وك ا����ر�� ا��زا<ر�� إدارة��0#وم �د�د د,ل ���م 

2.2  �(�� &���  : 1986ا@�راءات ا��& ��ء �#� ا@�+ح ا��)�& و ا�

��ن إ���ز أھم ا����دئ وا��وا�د ا��& �1�)#� ا���)ون %& إط�ر إ�+ح ا��)ظو�� ا���ر%��       �
&�� ���%1:  

���ل ��و�ل ا	�����رات وإ*راك ا��#�ز ا���ر%& %& �و%�ر ����ص دور  -أ &% ��ا�,ز�)� ا� �
  .ا��وارد ا������ ا�1رور�� ���)��� ا	����د��، إ	 أن ا���)ون �م �1= آ���ت ذ�ك

 .ا�� �دة ا��)ك ا��ر�زي �وظ�<0> ا�����د�� ودوره ��)ك ���)وك -ب

�ن )*�ط�ت ا��)وك ا����ر��، ا6�ر ا�ذي ��B �م ا��0ل ��ن ا��)ك ا��ر�زي ���رض أ,�ر و�  -ج
�� )ظ�م ��ر%& ��3 ���و��ن��L�. 

ا�� �دة ا��)وك و�ؤ���ت ا���و�ل �دورھ� %& � �<� ا	د,�ر و�وز�= ا��روض %& إط�ر ا��,طط  -د
 �����)#� ,�ق ا	<���ن دون �'د�د ��د�> أو ا6*��ل ا��& ��,ذھ�، �L� Bا�وط)& ���رض، و أ��

  .��)وك 'ق ���� � ا��,دام ا��روض و����0 ا��ر���#� وا�'د �ن �,�طرھ�ا�� �دت ا

�0#وم �د�د %& ���ل �1ط و ����ر ا��روض ����ل %&  26%& ا���دة  12-86و اد,ل ��)ون  
&�� ��  :ا��,طط ا�وط)& ���رض ا�ذي � �ل ��3 �'د�د 

  .��� �رض'�م و ط�� � ���در ا��روض ا�دا,��� و ا��روض ا��& ��)'#� �ل �ؤ -

 .'�م ا��روض ا�,�ر��� ا���)دة -

���وى �د,ل ا��)ك ا��ر�زي ���و�ل ا	����د -. 

    .����0 و )�ط ����ر �د�و)�� ا�دو�� -

                                                           
1
 .184 -183، ص2004، د�وان ا��ط�و��ت ا���� ��، ا��زا<ر، ���5رات ,$ ا�#ظر"�ت و ا�'"�'�ت ا�#
د"
�� زوز �ن ��&،  
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  :ھ�<�ت ا@*راف و ا�ر���� 

و �#دف إ�ط�ء دور ھ�م ��1ط و �و��> ا�)ظ�م ا���ر%& %�د أ)*�ت ��و�ب ھذا ا���)ون ھ�<�ت     
�  :�ل %��� ��&ا@*راف و ا�ر���� ��


رض -ا�  :ا����س ا�وط#$ �

 ا'�����ت ا	����ر���*�ر ا����س ا�وط)& ���رض %& �'د�د ا������ ا� ��� ���رض ��6,ذ � �ن     

و ا�و1 ��  ا	����د��ا�وط)&، و ,�و�� �� � �ق ���و�ل �,طط�ت و �را�E ا��)���  ا	����د
ا��ت ا��ر��ط� ������ ا��رض و ا�)�د، و �ل ا6�ور ا�)�د�� ����د، و ��وم ھذا ا����س ��Lداد ا�در

 ��� . ا�وط)�� ا	����د��ا��ر��ط� �ط�� � و '�م و ����0 ا��رض %& إط�ر �,طط�ت و �را�E ا��)

  .��1در ا@*�رة إ�3 أن ا����س ��ل �'ت و���� وزارة ا������'�ث 

��#ك -ب� 
"#

 ا��#��  :ا�

    %�'���= ا������س ذات �رأس ا���)� ا���)�� ���)ك � � ����� �0���ظ ا��)ك ا��ر�زي، و ا���)� 
ا� +�� ��)ظ�م ا�وظ��0 ا��)���، ��� ��#ر ا���)� ��3 1��ن �ط��ق ا��)ظ���ت و ا��*ر� �ت ا���)و)�� 

 ا	د,�رو ا��)��� �� � ���ط�ت ا��را��� ا��,و�� �#�، و �#دف ا��+'��ت ا��,و�� ���)� إ�3 �*��= 

  .�وز�= ا��روض و �را��� و

ا����ف �= ا@�+'�ت ا��& ���ت �#� ا���ط�ت ا� �و���، ,��� � د  12-�86م ���ط= ا���)ون     
 �(� ���ا�����دات ا��&  ��	����ر، ��� ا)> �م ��,ذ �1988دور ا���)ون ا��و��#& ���ؤ���ت ا� �و

 .�+����دطرأت ��3 ���وى ا��)ظ�م ا��د�د 

 

 :1988�  �وا#"ن ا+����ت ا�����د"
 ا���درة '#
 �&""ف ا�#ظ�م ا���ر,$  .3

 

1.3  �(�� &���  : �1988 ر�ف ا@�+ح ا��)�& و ا�

إ	 أن ا���رار ا6ز��  12-86ا�واردة %& ا���)ون  ا���ر%��ا@�+'�ت  ��3 ا�رFم �ن    
�وع ا��ط���ت  د%= ا	����د���������ط�ت ا��زا<ر�� إ�3 �ط��ق �ر)��E إ�+'& وا�= �س 

 01- 88ا���)ون ر�م  وذ�ك ��دور �1988)�  ا��داء �ن ا� �و���ا	����د�� ��� %�#� ا��)وك 

1�ن �و��> ا��ؤ���ت ا� �و��� 1988 /12/01ا��ؤرخ %& ��، '�ث أ��'ت ا��)وك أ��ر وا�
ا���+��� %& إدارة �واردھ� ا������ و%& �)B ا��روض و�ذ�ك أ��'ت ا��)وك �ؤ���ت ا����د�� 

  .ا��ر دود���'��ق ا�ر�B و �#دف إ�3 

  ����و� ������ )�� �#ذا ا���)ون،و ��� أن ا��)وك ھ& �ؤ���ت   =�ا��&  ا@�راءات'�ث ����0ت 
�ر'��  ا� �و��� ���)��� ���)وك 06-88و  01-88ا����د�� ��3 ا���)و)�ن  *��ت�ذ�ك  ��ء �#�،

                                                           
1
 Abdelkrim Sadeg, le système bancaire Algérien – la nouvelle réglementation -, sans maison 

d'édition, p: 42.  
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و'�3 ا	��زام ����د,ل %& ا��وق '�ب  )'#� ا��درة��وا)����#� إ�3 ا	���+��� ھ��� %& �طورھ�، 
�ل ا���+���#� %��� �,ص �)'#� ���روض ودرا��#� ��� =���وا�د ا�����رة، و���> أ��'ت ا��)وك ��

�*�ر�= و���� �#� �د�و)#� و����رھ� �*ؤو)#� ا�دا,�����. ∗∗∗∗  

2.3  �(�� �����  : 1988إ�راءات إ�+'�� �)��� و 

إ�+ح ا��)ظو�� ا���ر%�� و%ق ا����Hرات ا��د�دة ا��&  �#دف إ�3 06- ��88د ��ن ��)ون     
  :�1 �*#� ا	����د ا�وط)& �ن ,+ل

  .����د دور ا��)ك ا��ر�زي %& ا@*راف ��3 ا������ ا�)�د�� و�و��##� -

 .�'د�د ��وف ا��روض ا���ر%�� ا��و�#� ���و�ل ا	����د ا�وط)& -

 .ا�طو��� ا�6ل %& إط�ر �,طط ا��رضا����ح ���)وك ا� �و��� ���د�م ا��روض ا���و�ط� و -

 .�دم إ�زام ا��ؤ���ت ���دأ إ���ر�� ا��وط�ن ا��)�& -

 .إ��Hء ا�)ظ�م ا�,�ص �ر,ص ا	���راد و� و�1> �)ظ�م ��زا)�� ا� ��� ا�� �� -

 

و �ر%ت ا��)وك ��F 3رار ا��ؤ���ت ا	����د�� �'و	ت ھ��� �ر�ت ا���+���#� ا������ و     
��� =��*,��� ا�� )و��، �#� رأ���ل ,�ص �وز�� ��3 �,��ف �)�د�ق ا����ھ�� ا��& أ��'ت ��

، و%& ھذا ا@ط�ر �ر%ت ا��)وك 2ا��� �ق �L)*�ء �)�د�ق ا����ھ�� 03-����88ت ��و�ب ا���)ون 
 ����ت �وا)�#� ا@دار�� وا��)ظ����، '�ث أ��'ت ���رة �ن *ر��ت ���ھ ��ا� �و��� �'و	ت ھ�

�+���	�� =��  .�� ا������ و�,1= 6'��م ا���)ون ا����ري و ا��زا�#� ��و��#�ت ا��)ك ا��ر�زي ��

   ��ا��)وك ا� �و��� �م �ر�3 إ�3 أن  �و�>���ن  و ��3 ا�رFم �ن ا@�+'�ت ا��*�ر إ��#� إ	 أ)> 
� أن ا�دور ا��د�د ا��)وط �#�، ���ب ا@�راءات وا��وا)�ن ا����دة 6)*ط�#� و�م �� دى دورھ� �و)#

أ��'ت ��رد أداة � �ور و�'���� ا��د%��ت ا�)�د�� ا��& �)��ل �ن ا�,ز�)� إ�3 ا��ؤ���ت ا	����د�� 
�� �ر�ب ��3 ز��دة أ���ء ��و�ب �رارات إدار�� � B(�� ��(���� أ��'ت ا���#�+ت ا	<�� ،���ا� �و

، �ل ��3ت ا� �و���أدى إ�3 ��ز ا��)وك %& ��د�م ا���و�� إ�3 ا��ؤ� وا��روض ا��*�وك %�#�،
���ت إ�3 ط�ب ��#�+ت �ن ا��)ك ا��ر�زي ��وا�#� ا�و1=، ھذه ا�و1 �� ا��زر�� ا��& ���*�#� 
ا��)ظو�� ا���ر%�� � ل ا���ط�ت ا�� )�� ��د,ل @�دار ��)ون *��ل �)ظم ا� �ل ا���ر%& و�'دد 

 .ا� +�� ��ن �,��ف ��و)�ت ا��)ظو�� ا���ر%�� ا��زا<ر��

 

 

 

  

                                                           
1�ن �+�� ا�)ظ�م ا���ر%& ����ؤ���ت ا� �و��� ا	����د��، ا��ر�دة ا�ر����، ا� دد ا���)&،  06 -88��دة ا���)�� �ن ا���)ون را�= ا� ∗∗∗∗��ا�

18 &0(��1988. 
  

2
�ود '��د،   '��"ل ا�#
دي،��� .141، ص1996د�وان ا��ط�و��ت ا���� ��، ا��زا<ر،  �د(ل �

3
 BADR- info, N° 01, Janvier 20020, P : 23 – 24. 
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 ,$ ا��زا�ر ا+����ت ا����"
: �ث ا��ط�ب ا���
  �1990%د '#
  ا��ط�

  ��1990ح ا����$ و ا��#&$ �'#
 ا+:  ا�ولا�	رع 

 

  

 : 10-�90 ر�ف ا@�+ح ا����& و ا��)�&   .1

أ�ن �م إد,�ل ���Hر �ذري (ا��� �ق �)ظ�م ا��)ك و ا��رض  1986%� د ا��طرق @�+ح �)�        
ا�ذي �)B ا	���+��� ���)وك %& إط�ر ا��)ظ�م  �1988 دھ� إ�+ح �)� ، و )��3 ا�وظ��0 ا��)���

  .و ا��ؤ���ت �+����دا��د�د 

ا��� �ق ���)�د و ا��رض ���ل �) ط�0 '���� %ر1> �)طق  10-90إ�دار ا���)ون ر�م  ظ#ر        
��3 ا��د�و)�� و ا�وط)& ا���<م  ا	����دا��'ول إ�3 ا����د ا��وق �ن أ�ل ا���1ء ��3 )ظ�م ��و�ل 

'�ث و1= ��)ون ا�)�د و ا��رض ا�)ظ�م ا���ر%& ��3 ���ر �طور �د�د، ���ز ���Lدة .   ا��1,م
�)*�ط وظ��0 ا�و��ط� ا������ و إ�راز دور ا�)�د و ا������ ا�)�د��، و )�E �)> ����س )ظ�م ��ر%& 

%& ظل ا���+���  ا	<���نذو ���و��ن،  و أ��د ���)ك ا��ر�زي �ل �+'���> %& ����ر ا�)�د و 
�� �م %�ل ��زا)�� � ،������وا� �، و ���)وك ا����ر�� وظ�<0#� ا�����د�� �و�0#� أ�وا)� ا����د�� 
 =�ا�دو�� �ن ا�دا<رة ا�)�د�� �ن ,+ل و1= ��ف �����ف ا��)ك ا��ر�زي ���و�ل ��ز ا���زا)��، 

إر��ع د�ون ا�,ز�)� ا� �و��� ���ه ا��)ك �'د�د �د�#�  و ا��ر���#� إ���ر�� %& �ل �)�، و �ذا 
�)�، و إ��Hء ا	����ب ا@���ري �ن طرف ا��)وك  15ا��ر�زي ا���را��� و%ق �دول ���د ��3 

 �����ا����ر�� ��)دات ا�,ز�)� ا� ��� و �)= �ل *,ص ط�� & و � )وي �Fر ا��)وك و ا��ؤ���ت ا�
1�ن أداء ھذه ا� ����ت.  

  :1990إ�+ح �)�  ا��دا��ر ا��& ��ء �#�  .2

�ن أھم ا�)��ط ا��&  �1�)#� ��)ون ا�)�د وا��رض ھو إ'داث �+�� �د�دة ��ن ��و)�ت        
�ن �#� أ,رى، '�ث  ���ا��)ظو�� ا���ر%�� �ن �#�، و ��)#� و��ن ا��ؤ���ت ا	����د�� ا� �و

,+ل ��= ا�ودا<= و أ��'ت ا��)وك ��و�ب ا���)ون �1ط�= �دور �#م %& ا�و��ط� ا������ �واء �ن 
� �<�#� أو %& ���ل �)B ا��روض و��و��#� ��,��ف ا	�����رات، و �#ذا ��ء ��)ون ا�)�د وا��رض 

&�� ���% �#��و�� �ن ا��دا��ر )ذ�ر أھ���:  

�3 -أ�� Bر�زي ا�ذي أ���و ا����ره ��ط� )�د�� '����� " �)ك ا��زا<ر"�)B ا���+��� ���)ك ا�
����� ��و�3 إدارة و �و��> ا������ ا�)�د�� %& ا��+د، إ�3 ��)ب إ��دة �)ظ��> و ������ �ن ا���ط�ت ا�

  .ذ�ك �ظ#ور ھ�<�ت �د�دة ��و�3 ����ر ا��)ك و إدار�> و �را���>

� د�ل �#�م ا��)وك ا� �و��� �ز��دة % ����#� %& ا�)*�ط ا���ر%& �����#� ���و��ط� ا������ %&  -ب
ك ��H�Lء ا��,�ص %& ا�)*�ط ا���ر%&، و �*��= ا��)وك ��3 ��د�م ��و�ل ا	����د ا�وط)&، و ذ�

                                                           
1

9�8 ا�'"�'�ت ا�#
د"
��وش ��*ور،  ,�� زوز �ن ��&   

""م إ#%&�س ا+����ت ا+����د"�� 
، ا�����3 ا�دو�& 'ول ا������ت   درا'
���ن، أ��م: ا	����د�� %& ا��زا<ر�� � �  .08:، ص30/10/2004-29: ا�وا�= و اJ%�ق، ��
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�)���ت و,د��ت ��ر%�� �د�دة، و د,ول ا�6واق ا������ و �وا�#� ا��)�%�� )���� ا)��0ح ا��وق 
  .ا���ر%�� ��3 ا��ط�ع ا���ر%& ا�,�ص ا�وط)& و ا�6)�&

ا�وط)&، و %�'> أ��م ا��)وك ا�,��� و �0 �ل دور ا��وق ا���ر%�� %& ا��)��� و ��و�ل ا	����د  -ج
  .ا��)وك ا�6)��� ��زاو�� أ)*ط�#� ا���ر%��، إ�3 ��)ب إ�راره �L)*�ء �وق ����م ا��)�و��

3.  �(�� &���1990���دئ ا@�+ح ا��)�& و ا�:  

       <�(����)B ا�)ظ�م ا��)�&  &% �#������د أ�3 ��)ون ا�)�د و ا��رض � دة أ%��ر �د�دة ��ب 
ا��د�د ا��)�#E %&  ا	����دي، و ا) ��س ��و�#�ت ا�)ظ�م �+����د���� ��'رك أ���& ا�'�

&����  :ا��زا<ر،  و �ن أھم ���د<> 

 
"
"
  :ا�	�ل �"ن ا�دا�رة ا�#
د"
 و ا�دا�رة ا��

��)3 ��)ون ا�)�د و ا��رض ��دأ ا��0ل ��ن ا�دا<رة ا�)�د�� و ا�'����� '�3 ��,ذ ا��رارات ��3        
�س ا6ھداف ا�)�د�� ا��& �'ددھ� ا���ط� ا�)�د�� و �)�ءا ��3 ا�و1= ا�)�دي ا���<د، و ھذا ��س �� أ�

&���' &�  .��)ت ���> ا��رارات '�ن ��)ت ھ�<� ا��,ط�ط ��,ذھ� ��3 أ��س �

 
  :ا�	�ل �"ن ا�دا�رة ا�#
د"
 و ا����"

     ،�����%�م � د ا�,ز�)� ��و�ب ھذا ا���)ون  %�ل ��)ون ا�)�د و ا��رض ��ن ا�دا<رة ا�)�د�� و ا�
  :1'رة %& ��و<#� إ�3 ا��)ك ا��ر�زي ���و�ل ا� �ز، و �د ��B ھذا ا���دأ ��'��ق ا6ھداف ا������

 .ا��)ك ا��ر�زي �ن ا�دور ا��� �ظم ��,ز�)� ا���+ل -

- #��� �� .�����ص د�ون ا�,ز�)� ا���ه ا��)ك ا��ر�زي، و ��د�د ا�د�ون ا������ ا���را�

 .ا�'د �ن ا��Jر ا������ ������� ا� ��� ��3 ا��واز)�ت ا�)�د�� -

 ا	����دا�,ز�)� %& ��و�ل  ا��زا��ت�را�=  -

  :ا�����نا�	�ل �"ن دا�رة ا��"زا#"
 و دا�رة  

����3 دورھ� ) �)B ا��روض( ا	����د��و�ب ھذا ا���)ون أ� دت ا�,ز�)� ا� �و��� �ن ��و�ل     
ا� �و��� ا��,طط� �ن طرف ا�دو��، و �#ذا أ��د ��)ظ�م ا��)�&  ا	�����راتل ����ر ��3 ��و�

 B(��*�ر�=  ا	����د���ر��زا %& ذ�ك ��3 أ�س و ��0ھ�م ا��دوى  �+����د ا	<���ندوره %& ��
  .ا�ط���� ����و�ل

  : �*���� ا��#�ز ا���ر%& ا��زا<ري   .4

�ن �+ث �ط���ت ر<����، و ھ&  �2004 أ��B ���ون ا��#�ز ا���ر%& ا��زا<ري و '�3 �) 
 :ا��)وك، و ا��ؤ���ت ا������ و ����ب ا�����ل، و ھو �� ���)> ا�*�ل ا����&

                                                           
1
  .187:، ص2004، د�وان ا��ط�و��ت ا���� ��، ا��زا<ر، ا�'"�'�ت ا�#
د"
���5رات ,$ ا�#ظر"�ت و �� زوز �ن ��&،  
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  .ا��)ك ا�,�ر�& ا��زا<ري )1
  . يا��)ك ا�وط)& ا��زا<ر )2
  . �)ك ا�0+'� و ا��)��� ا�ر���0 )3
4( '�  .����)ك ا��)��� ا�
  .ا��رض ا�* �& ا��زا<ري )5
  .'���ط�)دوق ا��و%�ر و ا@ )6
 .�)ك ا��ر�� ا��زا<ري )7

 .ا��زا<ر – �)ك ا� رب ��� �ون )8

 .ا��زا<ر�� ���)كا�*ر��  )9

 .)�����س �)ك )10

  .ا��ؤ��� ا� ��� ���زا<ر )11
  . ���& �)ك )12
 .ا��)ك ا���و�ط ا� �م )13

 .ا��)دوق ا�وط)& ��� �ون ا�0+'& )14

  .ا�ر��ن �)ك )15
 .ا<ر�)ك ا� رب ا��ز  )16

 

  .��ر��� ا��)ك ا�وط)& ا�* �& )17
  . �)ك �ر�ت ا��زا<ر  )18
  . �)ك ار�و  )19
20(   E��,ك ا��زا<ر ا�(�  
                           .�����رة وا������ا@���ن  �)ك   )21

  

  2004ھ"&ل ا�#ظ�م ا���ر,$  ا��زا�ري ��8 #;�"
 : 1-3ا�:&ل ر�م 

  

  

  

      

  

  

    

  

  

   

  

  

                                           

 

 

  

  ي 

  

�ن ,+ل ا�*�ل أ�+ه أن ا�)ظ�م ا���ر%& ا��زا<ري  B1ن) 2004'�3 )#��� (و��  : ��ون 

1.4 
  :ا��#وك ا����ر"
 ا�%�و�"

��و�� ������ل ��دو�� و���'وذ ��3 ا��ر '�� �ن ا��وق ا���ر%& '���� 'وا�& �  و ھ& ا��)وك ا�

1( ���  . ا��)ك ا��زا<ري ���)
  . ا��+م )2
 .%�)�	ب )3

�ؤ��� إ��دة ��و�ل ا�,ط )4 

.ا� ��ري   

.��� �ون ر�& ا��رض ا@���ري ا�) 5   
 

ا��زا�ر ا��ر&زي�#ك   

وكــ�#ا�  
 �&��ب ا����"ل ا��ؤ''�ت ا����"

 
ا��ؤ''�ت ا����"

 ا�%��


 ا��ؤ''�ت ا����"
 ا���(��

  .�)ك ا��زا<ر ا�دو�& )1
2( 3(�  .�)ك ا�

  .�)ك س�و%& )� )3

  . &ا��رض ا���و) )1
  .ا��)ك ا� ر�& ا��ر�ط�)& ا����ري )2
  .�'�د ا��)وك ا� ر��� و ا�0ر)���إ )3
  . ا��رض ا��)��& و ا����ري )4
 .ا��رض ا�0+'& )5

 .�)ك �و)س ا�دو�& )6

 Banque d'Algérie, "Banques et :ا���در

établissements financiers", à partir du site  

algeria.dz/banque.htm, Consulté le : 

02/09/2005 d'internent : www.bank-of  
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  : و ھذه ا��)وك ھ& 1�ن ا��وق% 93 

 .BNAط)& ا��زا<ري ا��)ك ا�و -

  .CPAا��رض ا�* �& ا��زا<ري  -

  .�BEA)ك ا��زا<ر ا�,�ر�&  -

  . BADR �)ك ا�0+'� وا��)��� ا�ر���0 -

-  ���'� .�BDL)ك ا��)��� ا�

  .�CNEP)دوق ا��و%�ر وا	'���ط  -

2.4  
  :ا��#وك ا�(��
 وا��ؤ''�ت ا����"
 ا��#�"

     Bزاو�� )*�ط#� � د �دور ��)ون ا�)�د و ا��رض أ������ن ا��)وك ا�,��� و ا��)وك ا�6)��� �L�
%& ا��وق ا���ر%�� ا��زا<ر�� ط��� ��وا�د ا���)ون ا��زا<ري، و �ل �)ك ,�ص وط)& أو أ�)�& 
���س ا�)�د وا��رض، و��ب أن ��� �ل ھذه ا��)وك رأس ��ل  <'(���ب أن �'�ل ��3 ا����د �

�ن طرف ا��)وك و ا��ؤ���ت ا������ ���وي ��3 ا�6ل رأس ا���ل ا6د)3 ا� <(���ط�وب ��
  .2ا��زا<ر��

*روط ����س أي �)ك أو �ؤ��� ����� و  19933/ 03/01ا��ؤرخ %&  �93-01�� 'دد ا�)ظ�م    
  :*روط إ���� %روع ��)وك و �ؤ���ت ����� أ�)���، و �ن ��ن ا�*روط ا��ط�و��

- �����  .ا���)ون ا���6& ���)ك أو ا��ؤ��� ا�

 .�د �ر)��E )*�ط ا��)ك�'د -

- ������ن طرف ا��)ك أو ا��ؤ��� ا� �� .ا�و��<ل ا������ ا����,د

�B �دور ��)ون ا�)�د وا��رض �L)*�ء �ؤ���ت ��ر%�� �د�دة ,��� و �,��ط� �زا<ر��  ��د    �
و أ�)���، '�ث ظ#رت ھذه ا��)وك ��د��م ا��)وك ا� �و��� وا����ھ�� %& �ر��� ا�)*�ط ا���ر%& و 

  'داث )وع �ن ا��)�%�� ��ن ا��)وك %& ��د�م �)���ت و,د��ت ��ر%�� �د�دة و �ن أھم ھذه ا��)وكإ

  : �#وك (��
 �رأ'��ل أ�#�$ �

-  
 17/11/1997و ��رھ� ا��'ر�ن �'��ت ��3 ا	����د %& : ABCا�:ر&
 ا��#&"
 ا�%ر�"

 ا��ؤ��� ا� �و��� ا���ر%�����ون دو	ر، و�م ا�����> ����ھ�� �ل �ن  �20رأ���ل ا�����& �دره 

، ا��ؤ��� ا� ر��� %�10)��� ا���� � ���)ك ا�دو�&  SFI، ا��ؤ��� ا������ ا�دو��� 70% �)���

                                                           
1
 Rapport la banque d’algerie 2004. 
2

ا��� �ق �رأس ا���ل ا6د)3 ���)وك وا��ؤ���ت ا������ ا� ���� %& ا��زا<ر ��H&  04/03/2004ا��ؤرخ %&  01-04ا)ظر ا�)ظ�م ر�م  
 .04/07/1990ا��ؤرخ %&  01-90ا�)ظ�م ر�م 

3
 .02/04/2000ا���در ���ر�O  02-�2000م � د�ل ھذا ا�)ظ�م ���)ظ�م ر�م  
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���ن �زا<ر��ن  و ،CAAT   ���(�5%، ا��)دوق ا��زا<ري ������ن 10% �)��� �+�����ر� ��
  1%.5 �)��� صا,و

��دان ����ر أ�واق � ��ر �ن أ��ر ا: CITIBANK'"�$ �#ك ا��ر"&$  - &% �����)وك ا� ��
����ر  1.2�ن ���س ا�)�د وا��رض �رأ���ل �دره  1998ا��رف �'�ل ��3 ا	����د %& ��ي 

 .و��= ��ره ��6ورا�& د�)�ر �زا<ري

-  
 /����15/04زا<ر %&  وا��& %�'ت %ر��: Société générale La ا�:ر&
 ا�%��
 ا�	ر#'"

ھو  و%  45، '�ث ��ھ�ت ا�*ر�� ا� ��� �)��� �)�ر �زا<ري�ون د�� �500رأ���ل �دره  1998
 Q(د��FIBASA  ���(� ورغ��، و ا��)ك %�10ـ  SFI، و ا��ؤ��� ا������ ا�دو��� ����31%

1��ن ���� � %10ا@%ر��& ���)��� �ـ  =�، و ���0ل ھذه ا�*ر�� ���و�ل )*�ط�ت ا����رة ا�,�ر��� 
 E� .ا� �و��� �تا��ؤ�� ,و����ط��ق �ر)�

��ره %& ���ن، �'�ل ��3 ا	����د �ن : ARAB BANK PLCا��#ك ا�%ر�$ ا�رد#$  - =��
 .د�)�ر �زا<ري���ون  500طرف ���س ا�)�د و ا��رض �رأ���ل �دره 

-   
 �500رأ���ل �دره  ��د أ)*N ھذا ا��)ك:  �NATEXIS ALAMANA#ك #��&'"س ا���#

�� ج،���ون د E���ن ا��رض ا�وط)& و ا��)ك ا�0ر)�& �����رة ا�,�ر��� '�ث و ��د ��ء )���� د
�)ذ  B1997أ�� �#����و�� ا��)وك ا�* ��� ا����ھم ا�ر<��& %& رأ��� .��� � إ�3 

�و�� ا���0ل و��ره �طر :  RAYAN BANK-ر"�ن �#ك -ا��#ك ا�
طري  -���ن طرف  N*(أ
�د �ـ � ����ون دو	ر �30رأ���ل . 

و  د�)�ر �زا<ري���ون  500أ)*N ھذا ا��)ك �رأ���ل �دره  :  �PG HERMES SPA#ك  -
��ر و  EPG HERMES SPAا����ھ��ن ا�ر<����ن %& ھذا ا��)ك ھم �United group  

��رات ا� ر��� ا���'دة@��.  

���رة %�8رأ���ل �دره ����ر دج �)#�  ���1998س %& �وان  :BGMا��#ك ا�%�م ا���و'ط  -
�ل ا� ����ت ا���ر%�� ��@�1%� إ�3 �ر��� ����س ا�*ر��ت �ن ���ھ��ت أ�)���، '���ث ��وم �

  .�ن طر�ق ا�6#م

-  
���ھ�� �)ك  1990 /12/ ���06س ���ر�BARAKA : Oا��#ك ا��زا�ري ا��(��ط ا��ر&�
، و  �م �وز�= '�ص BADRا��ر�� ا�دو�& و��ره �دة %& ا�� ود�� و�)ك ا�0+'� وا��)��� ا�ر���0 

، و ھو �)ك ���ري �,1= )*�ط> ا���ر%& %51ط& ا����F6 ����)ب ا��زا<ري �)��� رأس ��ل � 
���ل ا���و�ل  ��وا�د و &% <��� .ا�+ر�ويأ'��م ا�*ر� � ا@�+���، و��د �طورت أ�

  :�#وك (��
 �رأ'��ل �زا�ري �

�ن ��ن ��د �م �)B ا	����د �#ذه ا��)وك �رأ���ل �زا<ري �ن طرف ���س ا�)�د و ا��رض، و    
  : ھذه ا��)وك

                                                           
1
 REVUE (mutation), N°33,  Septembre 2000, P 65. 
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�رأ���ل ,�ص �,��ط  07/05/1995أ)*N ھذا ا��)ك %& : UNION BANKا��#ك ا����دي  - 
�#(��= ا	د,�ر، ��و�ل : وط)& و أ�)�&، و �ر��ز أ���ل ھذا ا��)ك %& أداء )*�ط�ت ��)و�� �

��<B و ا@ر*�دات ا� ����ت ا�دو���، و ا����ھ�� %& رؤوس أ�وال �د�دة، ��� ��وم أ��1 ���د�م ا�)
  .وا	��*�رات ا������ ��ز��<ن


ا� -	"��'�ل ��3 ا��ر,�ص �ن طرف ���س ا�)�د و : EL KHALIFA BANK  �#ك (
�و�ب ا��رار  27/07/1998، و ا���د �ن طرف �)ك ا��زا<ر %& 25/03/1998ا��رض %& �

���ھ��ن �رأ���ل �دره  04/98ر�م  � �� ��و���� �وز�� ��ر  29 �>���ون دو	ر، و  �8.6���ھ
و ا��ؤ���ت  ا�)*�ط�ت ا����ر�� وا��)�����و�> ���و�ل  �)ك *��ل ا��راب ا�وط)&، و ھو

�'ب �)> ا	����د ��رار �ن ا���)� ا���ر%�� ر�م  ا���و�ط� و ا���Hرة و ا��#ن ا�'رة،
03/2003  O29/05/20031ا���در ���ر�.  

�� ��ن ا��)ك ا�,�ر�& ا����& �)���   1988 /06/ ���11ر�N  Oأ)* :B.A.M.I.Cا��#ك ا��(��ط  -
���ھ�� أر� � �)وك �ن رأ����> و  50%���� BADRو ھ& ا6,رى% �50زا<ر�� �)���  ��و

CPA,BEA,BNA���% ���,ص )*�ط> %#و ���ف ��ر��� ا	�����رات و ا��)��� ا����رة %&  ، أ
  .ا���ر%�� �ل ا� ����ت� ا����م��دان ا��Hرب ا� ر�&، ��@�1%� إ�3 

�'�ل ��3 ا	����د �ن طرف ���س ا�)�د و  و ھو �)ك ���ري :MOUNABANK�#8 �#ك  -
 Oل �دره  1998 /08/ 08ا��رض ���ر������ون د�)�ر �زا<ري �620رأس  =��، و ھو ��وم ��

  .ا���ر%��ا� ����ت 

 500ره ,�ص أ)*N �رأس ��ل �دو ھو �)ك : B.C.I.Aا��#ك ا����ري وا��#�9$ ا��زا�ري  -

ج �����م ��,��ف ا�)*�ط�ت و ا� ����ت ا���ر%��، ,��� %& ���ل ��و�ل ا����رة ا�,�ر��� .���ون د
� د إ,+�>  ���21/08/2003ر�O  2003-08، �'ب �)> ا	����د ��رار �ن ا���)� ا���ر%�� ر�م 

   .��وا�د ا� �ل ا���ر%& ا�واردة %& ��)ون ا�)�د وا��رض و� ����ت �)ك ا��زا<ر

�'�ل ��3 ا	����د �ن  : Algerian international bank ا�دو�$ ا��زا�ري �#كا� -
  .ا��رض �رأ���ل �,��ط وط)& أ�)�& طرف ���س ا�)�د و

- #��� 
�'�ل ھذا ا��)ك ��3 ا��ر,�ص �ن طرف ���س ا�)�د : CA-BANK كا�:ر&
 ا��زا�ر"
، و � ��ر 1999 /11/ 02& ، و ا���د �ن طرف �)ك ا��زا<ر %�1999وان  12و ا��رض %& 

�ن طرف �*ر%�ن �زا<ر��ن �رأ���ل �دره  ����F6�� أ)*�ت ��د�)�ر ���ون  700*ر�� ���ھ
�و�ل أرو���،  �ت*ر��ن %  7و �زا<ر��  �ت*ر� �ن % 83و ��د �م ا�����> ����ھ��  ،�زا<ري�

����ر د�)�ر  �2.8'���� �درھ� %  �51.8ـ  �درت 2000  ,+ل ��مو ��د �'�ل ��3 أر��ح 
 .�زا<ري

 

  

                                                           
1
 .01/11/2003، ا���در ���ر�O 3923)*ر �)طوق ا��رار ا��ذ�ور %& �و��� ا�,�ر، ا� دد  
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  : 1990ا�)��<E ا���و�ل إ��#� �ن ا@�+ح ا����& و ا��)�& ��)� . 5

��ر��ت  1990أ%ر�ل  14ا���در %&  10-��90د أ'دث ��)ون ا�)�د و ا��رض     �ا��ط� � �= ا�
و �وا�د و  ا	����دا������، %�د ��B �����س �'�ط �)�& و ���& �د�د ����*3 أ��ر �= �'ر�ر 

� ���ر ا� �ل ا���ر%& ��3 ا����وى ا� ���&، إذ �)B ��)ك ا��زا<ر ا���ط� ا�)�د�� ا�'����� ��'د�د 
ا@ط�ر ا� �م ��وا�د ��ل ا��)�%��، و ��B ���)وك �������ل ا�)*�ط و ا� �ل ا���ر%& و%ق � ���ر 

  .ا��وق ا����د

ا���ر%& �ن '�ث �دد و ط�� � و �)ذ �دور ھذا ا���)ون 'دث �)وع ���ر ��3 ���وى ا��ط�ع      
و ا�ط��=  ا	����د��ا��)وك ا�)�*ط� %& ا����ل، ��@�1%� إ�3 ا� �ل ا��)�& ا��ر��ز ��3 ا�ر*�دة 

ا����ري و ا��)�%�� إ�3 'د ��، ��@�1%� أ��B ا� �ل ا���ر%& ��م %& إط�ر ا��را��� و �'�ل 
3 '�ن ��ر و �ط��ق و ا'�رام ا��*ر� �ت و ا�,طر و ���د ذ�ك �L)*�ء ا���)� ا��)��� ا��& ��#ر ��

ا��وا)�ن ا��)��� و �)#� ا��وا�د ا	'�راز��، و ��ن �م ���ث ھذا ا��)�خ ا��د�د ا�ذي �دأ ���ز ا�)ظ�م 
ا���ر%& �����ور و إ�ط�ء ا�د�)������ ا�+ز�� ا��& ���ن �ن إر��ء أ�س ا��)�%�� %& ا��وق 

���ت� ��%& أز�� ا��ط�ع ا��)�& ا�,�ص و ذ�ك �ن ,+ل ��  ا���ر%&، '�3 'د�ت )��� و �د
  :و د�ك � دة أ���ب أھ�#�  �رف ��ز�� �)ك ا�,���0 و ا��)ك ا��)��& و ا����ري

�)0ت ا@دارة �Fر ا������ و 1 ف ا��'�م %& ا�����ر و%ق � ���ر ا�����ر ا��)�& و �دم ا	��زام  -
ا��& 'ددھ� ��0*& �)ك ا��زا<ر و ا���)� ا���ر%��  ��وا�د ا�'�ط� و ا�'ذر �ن ��ن ا���6ب ا�ر<����

%& ���ر�رھم ا�� دة ا)ط+�� �ن �����ت ا����0ش و ا�� ��)� ا���دا)�� ا��& أ�ر�ت ��3 ا��)��ن 
ا�� )��ن، و ���ل ھذا %& ا�����ر %& �دم ا	��زام ����وا�د ا��'����� و �دم ا�*�0%�� %& ا�� �و��ت و 

��ر ا����&، و �ذ�ك �دم و�ود ���ر�ر �ن '���� ا�)*�ط ���دق ���#� �دم ا'�رام �ؤ*رات ا���
���ھ��ن ��� �)ص ���> ا���)ون، و ���3 ھذا ,��� %& �)ك ا�,���0 '�ث �� ���ن طرف ا��� �� ا� �

  .2001، 2000، 1999ا)> �م � د ���ر�ر '���� )*�ط> ��)وات 

و�� ���)��� ��)ك ا�,���0 �دى ا��)ك 1 ف ا��'�م %& ����ر ا���و�� و و�ود %�<ض %& ا��� -
  . ا��ر�زي

�دم ا��)و�= %& �'0ظ� ا�)*�ط و ا'�رام � ���ر ا��وازن ا����&، �'�ث �م �,��ص �وارد ���رة  -
طو��� ا�6ل، ��@�1%� إ�3 ا��'و�+ت ا������ ا��0رط� )'و ا�,�رج، و  ا	�����راتا�6ل ���و�ل 

�� ھو ��<د %& ا��وق و ھو �� ��)�%3 و ا��+�� �ذ�ك �)B أ� �ر %�<دة �ر�0 � ��3 �ا�ودا<= أ��ر 
�����  . ا�

��ر��  -�ا�� & وراء �'��ق ا�ر�B ��3 ا��دى ا����ر و �دم ا����د ����#)�� و ا	'�را%�� %& 
  . ا�)*�ط ا���ر%&

ا��& ��س �دم ا��درة ��3 ا��'�م %& ا������ف و ذ�ك �ن ,+ل ا@%راط %& ا�)��0ت �Fر ا���ررة و  -
�و�ل ا�0رق ا�ر����1، ��و�ل " �#� �+�� ���)*�ط ا�ر<��& ��� ��ن ���> ا�'�ل ���)��� ��)ك ا�,���0 �

  ".ا�O....ا�'0+ت و ا��#ر��)�ت
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أدى ا)��0ح ا��ط�ع ا����& و ا���ر%& إ�3 �دم �'د�د ا�*روط و ا�1وا�ط و ا�� ���ر �د,ول  -
��ر�� ا@دارة ا���ر%��،  ا�,واص  �+�����ر %& ا��ط�ع ا���ر%&،�� ��و ا) دام ا�,�رة ا�+ز

��@�1%� إ�3 ���زھم ����#ور ا���ر%& و 1 ف ا��'�م %& إدارة ا��,�طر ا��& ����ز �#� ا��ط�ع 
'�ث �رف )�وا  –و ,��� �)ك ا�,���0  –ا���ر%&، و ��B ذ�ك ���)�و ا��ر�= ���)وك ا�,��� 

و���� ��م  24إ�3  1999و��	ت �)�   05د و��	�> �ن �ر� � %& *���> و ا)�*�ره %�ر�0= �د
، أ�� ا��)ك ا��)��& و ا����ري %�ن و���� وا'دة �)د  2002و���� ��م  �130م إ�3  2000

  .2000و���� ��م  12ا�����س إ�3 

 &1�H� <(ر ��3 أ�% ��ھذه ا�ط0رة %& )�و ا��)��ن �م ��ن �,1= ��1وا�ط ا�وا�ب ا'�را�#� و ھو 
  .ا��)ك ا��ر�زي ��3 ا����م �دوره %& ھذا ا����ل �ن طرف

�م ��م ا���)� ا���ر%�� �دورھ� ا�ر���& ��3 أ��ل و�> و ��1�H#� �ن �دم ا'�رام �وا�د ا�'ذر  -
�� ���ب %& ��ل ����0 إ%+س ا��)��ن ا��ذ�ور�ن�  .%& ����ر ا��)���ن، و �د,�#� ا����,ر 

�����1ت ا��'ر�ر ا���ر%& �ن ,+ل �دم �درة ا���ط�ت ا� �و��� ا��,و�� � - =��3 ا����ف 
د��#� ���)وك ا� �و��� و ذ�ك ���Lدة ر����#� و �ط#�ر �'�%ظ#� �ن ا�د�ون ا��� �رة، و �������ل �م 

��ر��� ا��)وك ا�,��� و د��#�، �ل ا���رت د,��� ��3 ا��ط�ع ا���ر%& و�ب  ا	ھ���مإھ��ل 
��ر��� ا��)وك ا�,��� و  ا	ھ���م�ط�ت ا� �و��� ا��زا<ر�� ا�)ظر إ��#� �'ذر، و��ن ا�6در ����

��ر�� ��ر%�ت �Fر ��)و)���  .ا	��راف �دورھ� �دل ا����1ق ���#� و د% #� �

�م �وا�ب �#�<�ت ا�ر����� ��Hرات ا��'�ط ا��د�د، %� ظم ا�#�<�ت �م ��دد  ط��� �)وات، و � ظم  -
ن %& ا��)وك ا� �و���، ا6�ر ا�ذي � �#م �#��ون %�ط رؤ��ء ھذه ا�#�<�ت �دراء و ��<و��ن �����

���& ا��)وك ا�,��� �ن ا����ھ�� %& ا�,�ذ ا��رار، و �دم ��� �م ���ح ا�0ر�� �� ،�������)وك ا� �و
���)#م �ن أن ��و)وا أ��1ء %& ھ�<�ت ا�ر���� و ا�#�<�ت ا6,رى، و �)'#م ا�0ر��  �طرح �

و�ول إ�3 ��و�ن )ظ�م ��ر%& �)��م و أ��ر �+�� و ��وده �*���#م و ا)*�H	�#م �ن أ�ل ا�
  .ا�وط)& ا	����دا��)�%�� و �� �) �س ذ�ك إ����� ��3 

�ر�ب ���#� ,��<ر �'���#� إ%+س �ل �ن �)ك ا�,���0 و ا��)ك ا��)��& و ا����ري  '�ث أن   
% <(�����ر دو	ر، ��)�� ��ف  1.5 �ن إ%+س �)ك ا�,���0 و'ده ��ف ,ز�)� ا�دو��ا�,ز�)� ا� �و��� و 

���ون دو	ر 200إ%+س ا��)ك ا��)��& و ا����ري 'وا�& .  


 ا����"
 و ا�����ت ا+:  ا�	رع ا���#$#'� 
"&#� 1994    

ا����ل ا��)وك ا����ر�� �� ���ر �*�ل ا� �ل  إ�3�و�#�  1994�ن  ا��دءا ا��#ود��د ��)ت   
ا�#���� ا�دا,��� و ا������  @��دة�ر)��E  �)�0ذ*ر�ت ا��)وك %& ��� , ا���ر%& و ا��'���� ا���ر%�� 

 , =�����دم �ن �د�د ��'�ول ��3 �ر,�ص ��زاو�� ا� �ل ا���ر%&  أنا���<��  ا��)وك��� ط�ب �ن �
�ن �)ك ا��زا<ر . 
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�ت ا���ط�ت � د د�ك    �� ����ت �����ت ا��د��ق ���� �ون �= ا��)ك ا�دو�& ��'د�د ا'��� ��Lراء�
ا��ر�'� ����,�طر  ا�6ول إ�3 �رأ���ل ا6د)3ا�ر���� %& ا��)وك �ن ا�ل ا�و%�ء �)��� ا�'د  إ��دة

 أر�=�����ت ا��د��ق ����زا)��ت ا� �و��� %&  1994و �د ا)�#ت %& )#��� ,   % 8و ا��& ��در ب

 E>��(ا��زا<ر و �د ,��ت ا� &% ���ا�وط)& ا��زا<ري  ا��)ك إ�3 أن�)وك �ن ا��)وك ا����ر�� ا�,
��و�� ��دو�� ا��& 	 �'��ج �و ��د  إ�1%& رأ���ل إ�3ھو ا��)ك ا�و'�د �ن ��ن ا��)وك ا�,��� ا�

'�ث ��'�ل , ��ن ا�'�و�� و �د�ري ا��)وك  أداءر���� �ل �)ك ��'و�� ��و��= ��ود  إ��دة��)ت 
 أ��,  رأ���لا'�رام )�ب ����0 ����31 ھده ا� �ود �د�ر ا��)ك و �*�ل ���*ر ا���ؤو��� ا����� �ن 

 و, ا��رارات ا��*����H �*�ن �وز�= ا	<���ن  ا�,�ذا��)وك %�دورھ� �د �)'ت ا���+��� ��زا�دة %& 
و �#دا و %& ھدا , ا��,�طرة ا� ����  ذات�روض ���*�ر�=  أي���,�وص ��ك ا��� ��� �ر%ض ��د�م 

�ن �دو�� � ض د�ون ا��ؤ���ت ا� ��� و د�ك   إ��دة%&  1996ا��)وك ا����ر�� %&  �دأتا����ق 
  . 1ا�6ل�روض ��و�ط�  إ�3 ا�6لطر�ق �'و�ل ا���'و��ت ��3 ا���*وف ا����رة 

   2004-2003 �'#�$  ا��#&"
ا+����ت ا����"
 و  : ا�	رع ا����ث

 

 : 2003إ�+'�ت �)�  .1

 	����دي و ا��'ر�ر ا���ر%&،ظ�ت ا��زا<ر و �)ذ �دا�� ا��� �)�ت �ط�ق �����ت ا@�+ح ا       

����� �م إ�راء ا	����دي��R+ح  '�ث �م و1= �دد �ن ا��را�E %& إط�ر ا@��را����� ا�*�� ،
ا���در %&  11-03ا6�ر ر�م  –�دة إ�+'�ت ��3 ا��)ظو�� ا���ر%�� ��ن أ,ر ا�� د�+ت 

ا��رض ,��� � د ا6ز��ت ا��& �ر%#� ��)ون ا�)�د و  -2ا��� �ق ���)�د و ا��رض 26/08/2003
، و ذ�ك )�)ك ا�,���0 و ا��)ك ا��)��& و ا����ري ا��زا<ري(ا��& �ر%�#� � ض ا��)وك ا�,��� 

، و إ,�1ع ا�)ظ�م ا���ر%& إ�3 ا��وا�د �3�را� � ا��وا)�ن و ا��*ر� �ت ا��& �)ظم ا� �ل ا���ر%&
 ’L ا6�ر  و �1�ن �+'�تو ا�� ���ر ا���ر%�� ا� ����� و ا	���رار %& � ��ق ���ر ا@

Ordonnance وا�ذي �ؤ�د ��3 ��ط� ا��)ك  2003أوت  26ا���در %&  11 – 03ر�م ،
ا��ر�زي ا�)�د�� ، و�وة �د,ل ا�دو�� %& ا��)ظو�� ا���ر%�� ، '�ث أ)> أ�1ف *,��ن %& ���س 

رة ا������ ، ھذا ا�)�د وا��رض �ن أ�ل �د��م ا�ر���� ، � �)�ن �ن ر<��� ا���#ور�� ��� ��ن �وزا
	 �*�ر و	 � ط& %ر�� ا��'دث �ن ا��'ر�ر ا���ر%& ، وإ)�� � ط& ���د,ل ا�'�و�& أ��ر  ا6�ر
�ن ا��واد و��)ت �#دف أ���� إ�3 �'��ق �+�� أھداف% و �)> .�د�� ���4��ت ھذه ا�� د�+ت �: 

 

 

 

  

                                                           
1
  .54ص, 2005, 03���� ا���'ث ��� � ور��� ا� دد ,  د"�ت ا�%و��
 ا����"
ا�#ظ�م ا���ر,$ ا��زا�ري ,$ �وا�;
 ��, ا�ط�ب ����ن   
2
 .27/08/2003، ا���در %& 52ا��ر�دة ا�ر����، ا� دد  ا��� �ق ���)�د و ا��رض، 11- 03ا6�ر ر�م  
3

، 123، 122، 98، 97، 90، 89، 77، 76، 70، 65، ,��� %& ا��واد 2003*#د ��)ون ا�)�د وا��رض �دة � د�+ت %& أوت  
125. 

4

رار و ا���ح ا�;"&�$,��د ا�وھ�ب ��را��ن  �'� 21ص, �)ك ا��زا<ر,  ا�����د ا��زا�ري �"ن ا
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��ر�� أ'�ن ��+'���> �ن طر�ق 1.1� :ا����ح ��)ك ا��زا<ر �

  .�+'��ت ���س ا�)�د و ا��رض و �+'��ت ���س إدارة �)ك ا��زا<ر ا��0ل ��ن -أ

�و��= �+'��ت ���س ا�)�د و ا��رض، و ذ�ك ��1L%� *,��ن � �)�ن ��و�ب �ر�وم ر<��&    -ب
 �����" ��@�1%� إ�3 ا��'�%ظ و )وا�> ا��+�� و �+�� �وظ�0ن ����ن �#م ,�رة و درا�� ������<ل ا�

  ".11- 03ر �ن ا6� 58ا���دة 

�� �#�  -ج�� �(���د��م ا���+��� ا���)� ا���ر%�� و �0 �ل دورھ� %& �را��� أ)*ط� ا��)وك ��1L%� أ
�#� ��3 أ'�ن و�>�#���ر�� �  .و إ�دادھ� ���و��<ل وا��+'��ت ا���%�� �

  

  :��و�� ا	���ل و ا��*�ور ��ن �)ك ا��زا<ر و ا�'�و�� �ن طر�ق 2.1

ا�,�ر��� ) ا	��,دا��ت(�)ك ا��زا<ر و وزارة ا������ �����ر ا��و�ودات إ)*�ء ��)� �*�ر�� ��ن  -أ
  .و ا�د�ن ا�,�ر�&

  .إ�راء *روط و �'�وى ا����ر�ر ا	����د�� و ا������ و ����ر �)ك ا��زا<ر -ب

ا��داول ا���د ��� �و��ت ا�,��� ���)*�ط ا���ر%& و ا����&، و ا� �ل ��3 �و%�ر ا6�ن ا����&  -ج
  .���+د

  :�و%�ر أ'�ن '���� ���)وك و	د,�ر ا���#ور �ن طر�ق 3.1

�د��م ا�*روط و ا�� ���ر ا��� ��� ��را,�ص ا����د ا��)وك و ���ر�#�، و إ�رار ا� �و��ت ا��زا<��  -أ
  .��3 ا��,���0ن �*روط و �وا�د ا� �ل ا���ر%&

  .1ا�ودا<= إ)*�ء �)دوق ا�����ن ��3 ا�ودا<= ا�ذي ��زم ا��)وك ا�����ن ��3 ���= -ب

  .�وB�1 و�د��م *روط ��ل �ر�ز�� ا��,�طر -ج

ھو ����ص ا��+'��ت ا��& ��ن  11-03إن ا�#دف �ن � د�ل ��)ون ا�)�د و ا��رض ��6�ر      
�'�%ظ �)ك ا��زا<ر وا��& �'ل �)�زع ��)> و ��ن وز�ر ا������، و ������& ����ص ا���+���  �#� =����

��، ھذا �ن �#� و �ن �#� ��)�� �د��م 10-90= �#� و%�� �روح )ص ��)ون �)ك ا��زا<ر ا��& ��ن ��
ا@*راف و ا�ر���� ��3 ا��)وك ,��� � د ا6ز�� ا��& أ'د�#� إ%+س �)ك ا�,���0 و ا��)ك ا��)��& و 

  .ا����ري

و �ذ�ك ا� �ل ��3 �د��م ا���رار ا�)ظ�م ا���ر%& و �ط����> �= �وا�د ا�'ذر ا��� �رف ���#�     
دو��� و �,��� � ���ر ��)� ��زل ��ر���� ا���ر%�� و ����0 رأس ا���ل، ��@�1%� إ�3 ا� �ل ��3 
�'��ق ا6�ن ا����& و ذ�ك ��ن ا��وا)�ن ا��'ددة ��*روط و ا�����0ت ا�,��� �'ر�� ا��'و�+ت 

  .ا������ )'و ا�,�رج، و�ذ�ك إ�دار ��)ون ���%'� ����ض ا6�وال

                                                           
1
 .ا��� �ق �L)*�ء )ظ�م ا�����ن ��3 ا�ودا<= ا��)��� 2004��رس  04ا��ؤرخ %&  03-04أ)ظر ا�)ظ�م ر�م  
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 :2004إ�+'�ت �)�  .2

، ا�,�ص ���'د ا6د)3  2004��رس  04ا���در %&  04 – 01ر�م   ���Règlement)ونا
 �(�� ������'دد  �1990رأ���ل ا��)وك وا��ؤ���ت ا������ ، ا��& �)*ط دا,ل ا��زا<ر ، %��)ون ا�

���ون دج ���ؤ���ت ا������ ؛ ��)�� 'دد  10���ون دج ، و�ـ  500ا�'د ا6د)3 �رأ���ل ا��)وك �ـ 
���ون ���)��� ���ؤ���ت   500����ر دج ���)وك ، و �2.5ـ  2004د ا6د)3 �رأس ا���ل %& �)� ا�'

 �����  .ا�

   �#(�، وھذا �ؤ�د �'�م ا���ط�ت  ا	����د%�ل �ؤ��� 	 �,1= �#ذه ا�*روط ، �وف �)زع 
  .ا������� وا�)�د�� %& ا�)ظ�م ا���ر%& 

، ا�ذي �'دد *روط  2004��رس  04 ا���در %& 04 – 02ر�م   Règlementا���)ون 
 ا	'���ط&ا@���ري �دى د%��ر �)ك ا��زا<ر ، و���0 ���� ��راوح � دل  ا	'���ط&��و�ن 

  .�'د أ��3 %  15و %   0ا@���ري ��ن 

، ا�ذي �,ص )ظ�م 1��ن  2004��رس  04%&  ا���در 04 – 03ر�م   Règlementا���)ون 
ا�'�ول ��3 ظ�م إ�3 � و�ض ا��ود��ن %& '��� �دم إ���)��ا�ودا<= ا���ر%�� ، و�#دف ھذا ا�)

3��� ��“ ودا< #م �ن �)و�#م ، �ودع ا�1��ن �دى �)ك ا��زا<ر ، '�ث ��وم �����ره *ر�� ���ھ

،���ھم %�> �'�ص ����و�� ، و��وم ا��)وك ��Lداع �+وة )���� ”*ر�� 1��ن ا�ودا<= ا��)��� 
'�ب ا��)ظ�� ا� ����� �����رة %  1(در �� دل �)وي ��)دوق 1��ن ا�ودا<= ا���ر%�� ، ��

OMC ( &% �����31�ن ا����Q ا@����& ��ودا<= ا�  ���'�  .د����ر �ن �ل �)� ��� ��� ا�

ا�,�ص ��'د�د ا�'د ا6د)3 �رأ���ل ا��)وك و ا��ؤ���ت ا������ ھو  01-04ا�)ظ�م ر�م  إن       
�رأ���ل وط)& �ن ا��وق ا���ر%�� ا��زا<ر��، ا�����ب %& )#��� و ,روج ا��)وك ا�,��� 

�ن ا�و�ول  �#(�����@�1%� إ�3 ا����1ق ا�ذي ��)ت � �)& �)#� ا��)وك ا�,��� ا��زا<ر�� و �دم �
إ�3 ا��وق ا�)�د�� ��3 ���وى ا��)ك ا��ر�زي، أ1ف إ�3 ذ�ك �دا���ت إ%+س �)ك ا�,���0 و ا��)ك 

���ن  ا�ذي أدى 2003ا��)��& و ا����ري �)� � ��6ر�د�#م  ا	����د��نإ�3 �'ب ا6%راد و ا�
�ن ا��)وك ا�,���  و %�دان ا���� %& ا��ط�ع ا���ر%& ا�,�ص �*�ل ��م.  

%Lذا ��ن ��)ون ا�)�د و ا��رض �د ��B ��'ر�ر ا��ط�ع ا���ر%& و %�'> إ��م ا��)�%��، إ	 أ)> و       
 &1���)وك ا�,��� و ���ت ���ھ��#� 1<��� %& �)� ��3 ذ�ك �م ���B ��طور % �& � �15 د 

ا��وق، ا6�ر ا�ذي أدى � دم ا��راث ا���ط�ت ا� �و��� �,روج و زوال ا��)وك ا�,��� ا��زا<ر�� 
أن ,روج ا��)وك ا�,��� ا�وط)�� 	 " �راد �د��&"�ن ا��وق ا���ر%�� %'�ب وز�ر ا������ ا���د 

  .1%2ا��وق و ا��& 	 �� دى  �ؤ�ر ��3 ا��ط�ع ا���ر%& )ظرا ��Hر '��#� �ن

و � د %*ل ا��)وك ا�,��� �رأس ��ل �زا<ري و ,رو�#� �ن ا��وق %Lن ا���'� ا���ر%��     
  : ا��زا<ر�� أ��'ت ���ون �ن

  ). BNA، BEA ،CPA   ،BADR ،BDL ، CNEP(ا��)وك ا� �و��� ا��زا<ر�� و ھ&  -

                                                           
1
 . 4588 دد ، ا���31/12/2005ر�B وز�ر ا������ ��و��� ا�,�ر ��وم   



   النظام المصرفي الجزائري                             الثالث                                       الفصل 
 

107 

 

و ا��رض  0SGر)��� و ھ& �)ك ا�*ر�� ا� ��� و ا��)وك ا�,��� ا�6)��� �)#� ا��)وك ا�,��� ا� -
  .، و ���& �)ك ا6�ر��&Paris –basا���و)& و �)ك ��ر��� ا��زا<ر  

���� %& ا��ؤ��� ا���ر%�� ا� ر���     ��، و ABCو ا��)وك ا�,��� �رأ���ل أ�)�& �ر�& و ا�
 E��,و�ل و ا@���ن، و �)ك ا��زا<ر ا��و ا��)ك ا��,��ط �)ك ا��ر�� ا�ر��ن �)ك و �)ك ا����رة و ا��

  .ا��زا<ري

  <(���در �����ط�ت ا� �و��� ا�� ��ل ��رو)� �= ا��ط�ع ا���ر%& ا�,�ص ا��زا<ري و �0#م  و
 ��%�(��*���> و ا)*�H	�>، ,��� و أن ��ر��> �د %��� %& ا��وق، و ذ�ك �#دف ا��'�%ظ� ��3 ا�

 . %& ا��وق  ا���ر%��


  ���$ و ا��#&$ ا+��ح ا�:  ا�	رع ا�را� #'� 2005 : 

�ررت ا�'�و�� ا��زا<ر�� ,و��� �+ث �)وك ��و��� ھ& ا��)ك ا�وط)&  2005,+ل ��م        
�ر�ن  أ��مو %�'ت ا����ل , ��رض ا�* �& ا��زا<ري ا, �)ك ا��)��� ا��'���, ا��زا<ري ����ا�

�� �.�ط�ع ا��)وك  ,و���� �س اھ���م �وي  ا�ذي ا6�ر ا��6)ب� أ�)����)وك  �وا�د إ�3ؤدي 

 رأ���ل�ن �رار  ا@�+نو %& ,طوة ���ت  2004�)#� �)وك �ر��� %& ا��وق ا��'��� و %& 

�ر�ن  أ��ما��)وك ا��+ث ����ا���ر%�� ا��زا<ر�� �رار �0رض ��3  ا���ط�ت أ�درت.  ا��6)با�
 أن���ون دو	ر � د  309د�د %ر�> ا�� رأ���ل��ل  أ	�ر�د ا	�����ر %& ا��زا<ر  أ�)�&�ل �)ك 

���ل ا	�����ر ا���ر%& ���ط�ع ا�,�ص �)�  ��70ن ا�*رط  B�% د(�و  1990���ون دو	ر %�ط 
ا��و�ودة %& ا��زا<ر ��ن ���B �#� %ر�� ����ن ��ر%= �ن  ا�6)����)ط�ق ا��رار ��3 ا��)وك 

�#���& ا��+د و ھ& ���س ا�)�د و ھ�<� ��ر%�� % أ��3ھدا ا��رار  �)�0ذو �د *ر�ت %& ,  رأ�
��= ��	���+��� �ن ا�'�و�� %& ����ر و �را��� ا��ط�ع  ا�ذيا��رض ����)ك ا��ر�زي ا��زا<ري ��

  . 1ا���ر%& ا� �م و ا�,�ص

، و ��ء -�رأ���ل ,�ص وط)& –إ�+ن %*ل ��ر�� ا��)وك ا�,���  2005*#دت )#��� �)�      
�ن ا��)��ن  ا	����دو ا���1& ��'ب  2005د����ر  ���28ر�O  �2رار ���س ا�)�د و ا��رض

 ���� '�ب ���ن ���س ا�)�د و ا��رض، � د�� ���ن " �)3 �)ك و أر�و �)ك"ا�,���ن و ھ#(��ط�ب 
#�2.5�� �دم �در�#�� ��3 �'��ق ��ط���ت ا�'د ا6د)3 �رأس ا���ل ا�,�ص ����)وك و ا���در �ـ  

� د �رار ا���)� ا���ر%�� " �)3 �)ك و أر�و �)ك"�ن  ���دا	�، و ��ل �رار �'ب 3����ر د�)�ر
)#��� "  ا�*ر�� ا��زا<ر�� ���)ك"�ن �)ك  ا	����دو ا���1& ��'ب  2005د����ر  27ا��ؤرخ %& 

ا��)وك ا�,��� ا�وط)�� و ,�و ا���'� ا���ر%�� أ��م ا��)وك ا�,��� �رأ���ل أ�)�& و ا��& أ��'ت 
�ن ���#� ا��)وك ا�0ر)��#���  . 

 

  

                                                           

 
  �13/06/2013م ا	1+ع ���>   www.larabia.net/artcileaspx?v=79-�30ن ا��و�= 1
2
 .2005د����ر  28'�0ظ،  �و��� ا�,�ر ��وم ا6ر� �ء –ص  
3

ا�,�ص ��'د�د ا�'د ا6د)3 ���)وك و ا��ؤ���ت ا������ '�ث  2004��رس  04ا���در �ن �)ك ا��زا<ر %&  01- 04أ)ظر ا�)ظ�م ر�م  
���ون د�)�ر 500����ر د�)�ر و رأس ا���ل ا6د)3 ���)��� ���ؤ���ت ا������ �ـ  2.5'دد ا�'د ا6د)3 �رأس ��ل ا��)وك �ـ . 
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 ا+��ح ا����$ و ا��#&$:  ا�	رع ا�(��س#'� 2009 : 

����ن �ن وزارة      ��و�� ��ل ��و)� �ن ��و �)ك ا��زا<ر و وزارة ا����رة ��3  ا��������0ت 
��دة �و�1'�� 'ول  إ*راف�'ت  إ�داد �����ا��& �1�)#� ��)ون ا������ ا������&  ا@�راءاتوزارة ا�

���% ������  : 1&�� و ا�

2009�ن ��)ون ا������ ا������&  67ا���دة  � : 

 .ا�� ��ل ا��رض ا�و��<�& %�ط إ�زام ا@�راء��رس ھدا  -

دج ,��ص �ن  100000ا���= ا��& �0وق ����#�  إ�رادات�ط��ق ھده ا���دة ����ر ��3  -
���ن ا	����د��ن ا�,واص FOB*'ن � �� .ا����*ر �ن ��ل ا�

 

�ن ��)ون ا������ 69ا���دة  � 2009 : 

 .�ن طر�ق ا��رض ا�و��<�& إ�زا���د%= ا����ورد�ن ��م  -

��69��دة  02و ا��0رة  67و  �50ط��ق ا���د��ن  إط�ر%&  -  B�1ن ھدا ا���)ون �م ا��و�
ا���= ا��& ��ت  ا��زاد	���� �,�وص واردات ا���= ا	���رار %& ا���0ل � ����ت 

 Oر�#� ��ل ��ر�*��� .���'و�ل  و��<ق ����Lت 04/08/2009

 

2009�ن ��)ون ا������  75ا���دة  � : 

-  B1دة �و���وح ���)وك و ا��ؤ���ت ا���ر%�� �)B �روض ��,واص  أنھده ا��� إ	�Fر 

 ا� ��ر��  إط�ر%& 

�)ك و �ؤ���ت " � )&  أن����0#وم ا�وا�= �� ��رة و ��ب  ,د������ �)ك ��ب �ن  -
��ر%�� "&� ��( � ��ط��ق ا���دة  ا6,رى و �ن �م ا��ؤ���ت ا���ر%�� 

�وح ���)وك و ا��ؤ���ت ا���ر%�� �ط��ق ا��روض �+��#+ك ا��& ��ت ا��وا%��  -��ا)> 
 O���30/07/2009#� ��ل ��ر�. 

 


 ا����"
 و ا�����ت ا+ :ا�	رع ا�'�دس #'� 
"&#� 2010  

 ا�ذيو  2010 وتأ 26 أ�ر ��Lدار��د ��م ر<�س ا���#ور��  ا���د ��د ا� ز�ز  �و�����0      

 :2%'واه 

�)ك ا��زا<ر �ؤ��� وط)�� ����= ���*,��� ا�� )و�� و ا	���+ل ا����& و 	 �,1=  -
�� ا)> 	 �,1=  @�راءات� ���� 30  �ذ�كا��زا��ت ا�����ل %& ا���ل ا����ري  إ�3ا��'���� ا� �و

 أوا�ر�وم  أوا�'�وق  أو�)ك ا��زا<ر �,�وص �ل ا� ����ت ا��ر��ط� �)*�ط��> �ن �ل ا�1را<ب 

�� ��)ت ط�� �#�  ا���6ء#��� ا�'رص ��3 ا���رار  إ�3و ا�)د .ا����<�� #�و  ا�6 �ر�)ك ا��زا<ر 
ا�*روط %& ���د�ن ا�)�د و ا��رض و ا�'�0ظ ���#� و د�ك �ن ,+ل �)ظ�م ا�'ر�� ا�)�د��  أ%1ل�و%�ر 

 .و �و��##� و �را���#� 

 

                                                           

 
  ��16/01/2013ر�O ا	ط+ع  html  /pol/4893www.jazayer.com/news . �2009ن ا��و�= 1
2
  ���  01/09/2010ا��وا%ق ل  1431ر��1ن  22ا���در %&  50ا� دد , ا���#ور�� ا��زا<ر�� , ا��ر�دة ا�ر�
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و��ت و � رض ا�و1 �� ا������ ا�,�ر��� ���زا<ر و %& ھدا �)ك ا��زا<ر � د ��زان ا��د% -
 <(��و  ��@'��<��ت�ط�ب �ن ا��)وك و ا��ؤ���ت ا������ و �ل *,ص � )& �زو�ده  أن�

��ون �> '��ب ��ر دا<ن �ن �)ك  أنا�� �و��ت ا��& �راھ� �)���� و �ل �)ك � �ل %& ا��زا<ر ��ب 
�'رص �)ك ا��زا<ر ��3 ا���ر ا�'�ن �)ظم ا�د%= و  �ذ�ك ا��زا<ر ������ '���ت �����ت ا���د�د

 �#�� .% ����#� و �+

 

 .ا��'�م %& )*�ط��#� و ا	�� ��ل ا�0 �ل ��واردھ�  -

 

ا���ر ا�'�ن �����رات ا�دا,��� و 	���� ��ك ا��& ����د ��3 ا��'�%ظ� ��3 ����H#� و  -
1�ن *�0%�� ا� ����ت ا���ر%�� و ���درھ� و ��� #� �. 

 

-  ����� .�'� ا�� �و��ت ا�

 

��  ,ذا6 ->+��ل ا��,�طر ��� %& د�ك ا��,�طر ا� ���� , � �ن ا	����ر ���0 ��. 

 

�ر�ز�� �,�طر ا��ؤ���ت و �ر�ز�� �,�طر ا� �<+ت و  - �'����)ظم �)ك ا��زا<ر و ��ر 
�ر�ز�� ا��,�طر, �ر�ز�� ا����'��ت �Fر ا��د%و�� � �'���و ���ف  '�ث � د �ر�ز�� ا��,�طر 

 =��)و'� و ��0#� و ا�����Q ا����'�� و ����Q  ا�����0د�ن أ���ء����ن ا��روض و ط�� � ا��روض ا�
 ����� .ا��روض �Fر ا���ددة و ا�1��)�ت ا�� ط�ة ��ل �رض �ن ���= ا��)وك و ا��ؤ���ت ا�

 

� �و�� �� �ن ��3 ا��)وك و ا��ؤ���ت ا������ ا	),راط %& �ر�ز�� ا��,�طر و �زو�دھ�   -���
�� .ا�+ز

 

�ن ��ل �ر�ز��ت ا��,�طر  - �����%&  إ		 ��� �ل ا�� �و��ت ا�����H ���)وك و ا��ؤ���ت ا�
  .أ,ر F6راض ا6'وال'�ل �ن  ��يو 	 ��� �ل ھده ا�� �و��ت , ��ول ا��روض و ����رھ�  إط�ر

  ا+����ت ا����"
 ا��$ د9�ت ا�
ط�ع ا��#&$ ا��زا�ري: ا����ث ا���#$ 
 

  ا�;"��ت ا�دو�"
ا����"
 ا���ر�
 �   ا+����ت: ا��ط�ب ا�ول
 

 FMIو �#دوق ا�#
د ا�دو�$  BM ك ا�%�����9$
 ا��زا�ر ����#:ا�ولا�	رع 

:" ��3 ا��زام ��	),راط %& ا����د ا��وق %��دت ��3  1989%& �)�  � #دت ا��زا<ر       

1& %& ����� ا�+ �ر�ز�� ا	����د�� �در����ن �ن ا�,�ذ ا��رار ��3 ��� و ,�ق ا���<� ا��ا�� &
ا������ و ا�ر�'�� و ا	����د ا����ر ��3 ����)�زم ا�6 �ر ��� %& ذ�ك ����� � ر  ا���ؤو���  أ��س

�� أ�دت ��ن ا� )�ر ا���6& %& ا@�+ح ا	����دي ھو �و��= دور ا��ط�ع ا�,�ص, "ا��رف �.  
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�= �)دوق ا�)�د و �د � #دت ��)�0ذ �ر)��E ا���� ���ف و ا	���رار %& ا	�����0ت ا���ر
�د�م طرح ا��)دوق %& إ��دة ����ف ا	����د ا��زا<ري %��)ت أو�3  ھداو ��3 1وء  ,ا�دو�&

,طوات �'ر�ر ا����رة ا�,�ر��� و ا��د%و��ت ��H�Lء ا��,��ص ا��ر�زي ��)�د ا�6)�& و إ)#�ء 
 ���دأت ,طوات ا	����د ��3 آ���ت ا� رض و ا�ط�ب %& �'د�د ا'���ر ا�دو�� �����رة ا�,�ر��� �

أ� �ر ا��0<دة و أ� �ر ا��رف و �م ����ص �*���� ا���= ا��& �'دد ا�دول أ� �رھ� ��� �دأت 
  .1إ�راءات �)B ا	���+��� ا���)و)�� �,�س �)وك ���ر��

      &(�� ��و ��ء  1991ن %& �وان �= �)دوق ا�)�د ا�دو�& و ا��)ك ا�دو�& �� إ�راء ��ن  أ
�ؤ���ت %& �� ����ل �ط��ق �ر)��E ا�� د�ل %& � ظم ا����	ت ��ل أ�ط�ء ا	���+��� ا��������
 �����ا�,�ذ ا��رارات ا@دار�� و ا������ ��3 أ��س �وا�د ا��وق و �ؤ*رات ا�ر�'�� ا	����د�� و ا�

��ز ��ك ا��ؤ���ت ��� ا�,ذت  ,ز�)� ا�دو�� %& ��و�ل رو 'ر�� �'د�د ا�6 �ر و ����ص دو
إ�راءات @�+ح )ظ�م ا�6ور و ���Hر ����� ا@��)�ت و )ظم ا�د�م و إ��Hء ا�����ز ��ن ا��ط�ع 
ا� �م و ا�,�ص %��� �� �ق ����روض و أ� �ر ا��0<دة ��� �و�0ت ا�دو�� �ن ا���و�ل ا����*ر ���)�ء 

  .رة ا�,�ر���ا���)& و ��)ت ا��ط�ع ا�,�ص �ن ا��*�ر�� %& ا����

و ا�ذي  1994و ��س ا��0ق �وان ا�ذي ا�رم %& �ر�� ���� %�ن ا	��0ق ا�ذي ا�رم %& �دا��         
 31إ�3  1994أ%ر�ل  1ا)��ق �ن �ر)��E ا	���رار ا	����دي ا����ر ا��دى ا�ذي �Hط& ا��0رة �ن

ف ا�#���& ا���و�ط ا��دى �م ��و��> ا	��زام ��ر)��E ا����� 1995و ا��0ق أ,ر �)�  1995��رس 
�1994�� �م %& ��م  1998أ%ر�ل  1995-1��رس 31ا�ذي �Hط& ا��0رة   �� �1996م %& 

�دة �)��ن� &� .إ��1ء ا��0ق �ر)��E ا�� د�ل ا�#���& �= ا��)ك ا� ��

9�8 ا�����د ا��زا�ري FMI���و9
 ا+����ت ا��	روض �ن طرف :  ا�	رع ا���#$  

��& �ر%#� ا��وق ا�)0ط�� إ�3 ا) ����ت ����� ��3 ا	����د ا��زا<ري، ��د أدت ا	,�+	ت ا
�� د%= �����ط�ت ا��زا<ر�� إ�3 ��)& �ر)��E ا����دي �د�د ����ت �%�د ����ت %& �1ق ���& *د�د 

و�ن ا�ل ��و�ل ھذا .و1 �� ا������ ا� ���ا��'��ن  و�'�وره ا���رى %& ا��را��� ا���ر�� ��)�د،
����دي  ���ت ا��زا<ر �����وء إ�3 �)دوق ا�)�د ا�دو�& ،'�ث ��ن ذ�ك %& ا�ر�= ا��ر)��E ا	

�= �)دوق ا�)�د ا�دو�& 1988ا6,�ر �ن �)�  ���� ��&  ���وا�& � د ذ�ك ا	�����0ت ا���ر�:   

  ):1991-1989(�ر#��? ا�'�%داد ا�����#$ ا�ول.1

�)B ا��زا<ر  1989��ي  30وا%ق �)دوق ا�)�د ا�دو�& %& إط�ر ا��0ق ا�����ت  3��155.7 

���ون و'دة '�وق �'ب ,��� )DTS (ت ���� %&  ا��&و��� '��ت 1990-05-30ا��,د� ،
���ون 315.2ا��زا<ر ��3 ��#�ل �ن ا��)دوق �در �'وا�& )DTS(2. �0ق ھو�	ز ھذا ا��� ��و 

��  .طر��� إ�را�> '�ث �م %& �ر�� ��

                                                           


رار و ا���ح ا�;"&�$ , �)ك ا��زا<ر, ص21�'���1د ا�وھ�ب ��را��ن ,ا�����د ا��زا�ري �"ن ا
  

2
  .196، ص 195،ص  1996دار ھو�> ا��زا<ر ,آة ا�&�:	
 ��#دوق ا�#
د ا�دو�$ �  ا+:�رة إ�8 ���9@ ����زا�را��ر ,ا�#�دي ,��دي 
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�م �)B ھذه ا��روض وا�����دة : �� داد ا	<���)& ا6ولا�*روط ا��& �1�)#� �ر)��E ا	 1.1
 ��� �����زا<ر 1�ن *روط �'دد �ن ��ل �)دوق ا�)�د ا�دو�&،و %��� ��& �وف )و�ز أھم ا��)ود ا�

  :��������1 ا�)�د��

• ���را��� �و�= ا����� ا�)�د�� ���'د �ن ا��د%ق ا�)�دي و����ص '�م ا��واز)� ا� �.  

• ��  .د ا�6ور و�ط��ق أ� �ر %�<دة �و����'ر�ر ا�6 �ر و��

  . ا�'د �ن  ا��1,م و�,�0ض ���� ا�د�)�ر •

  .�'ر�ر ا����رة ا�,�ر��� وا����ح ��د%ق رؤوس ا6�وال ا�6)���  •

 .إ��Hء ��ز ا���زا)�� وإ�+ح ا��)ظو�� ا�1ر���� وا���ر���  •

  

�ر)��E ا	�� داد ا	<���)&  ��د أدي:ا�)��<E ا���ر��� �ن �ر)��E ا	�� داد ا	<���)& ا6ول 2.1
&�� ���و�� �ن ا��Jر أو ا�)��<E وا��& ���ن ��,ص %���  :2ا6ول إ�3 

��  1990و 1989�� ��ن �)� % �11.32)'و ) M2(ا����� ا�)�د��   ار��0ع •(��
، وھذا � �س ا�����د ا���ر ��ن ا��ؤ*رات �0.8%� دل ) PIB(زاد ا�)��E ا�دا,�& ا�,�م 

�� �)& و�ود ���� )�د�� �دون ����ل '���&) ا�'���� (ات ا� �)� ا�)�د�� وا��ؤ*ر�.  

1989�� ��ن �)� 22.4%ار��0ع ���ر %& � دل ا��1,م '�ث زاد �ـ)'و  • 

  .ا6�ر ا�ذي أدى إ�3 ��و�ن � دل %�<دة '���& ���ب  1992و

  %.12.57ا���رب ا�)�دي �ـ)'و  '�م ار��0ع •

  %.18ز��دة ا��روض ا���د�� �+����د �)���  •

 %.10.5إ�3 % 7.5ا�,�م �ن  �%دلار��0ع  •

  

  :�ر#��? ا�'�%داد ا�����#$ ا���#$.2

 Oداد  �1981وان  �03م ���ر� ��	�0ق ��ن ا��زا<ر و�)دوق ا�)�د ا�دو��� ��3 إ�رام ا�	ا
��3 أر� � ) DTS(و'دة '�وق �'ب ,�ص 3000ا	<���)& ا���)& ا�ذي ��و��> �'�ل ا��زا<ر 

 B>را*. 

�E � ض ا	1طرا��ت ،'�ث  ��,ر '�ول ا��زا<ر ��3 ا�*ر�'� �رف ھذا ا��رو�د �(
  .  3ا�را� � وذ�ك را�= � دم ا��زا�#� ��ل ا��)ود ا��& ��ءت %& ا	��0ق

��ن ا�� راض ا6ھداف ا��& : ا6ھداف ا�)�د��  ��ر)��E ا	�� داد ا	<���)& ا���)& 1.2�
��4 ��&�1�)#� ا	�� داد ا	<���)& ا���)& %�:  

                                                           
1
  .190، ص 189ص " �ر�= ���ق"�� زوز �ن ��&   

2
  .199ص 198ص  " �ر�= ���ق" ا�#�دي ,��دي  

3
  ME Ben ISSAD  , restructuration et reformes économiques 1979-1993, OPU Alger 1994 p 

140-p141. 
4
 M.E Ben Issad, restructuration et reformes économique ,Op- cité P 141. 
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�,�0ض ���� ا�د�)�ر �#دف ا�����ل �ن ا��0رق ا��و�ود ��ن ا��وق ا�ر���� وا��وق  •
  .ا��واز�� 

  .M2ا��'�م %& '�م ا����� ا�)�د��  •

 .�1ط � د	ت إ��دة ا���و�ل •

  

��ن �رض ا�)��<E ا���ر��� �)> %��� ��&:ا�)��<E ا���ر��� �ن ا	�� داد ا	<���)& ا���)& 2.2�:  

•  ��  ، ���1991وي %& �)�  ($) دو	ر 1ا�د�)�ر ا��زا<ري '�ث أ��B �دھور ��

  .د�)�ر %�ط8.96د�)�ر �زا<ري � د �� ��ن %& ���ق �ـ'وا�& 18.47

  .ا���رار ����� � د	ت ا��0<دة  •

  %.66ا���ع '�م إ��دة ا���و�ل �دى �)ك ا��زا<ر �)���  •

ز�� )���� ا�0رق ار��0ع )*�ط ا��وق ا��وا%..21.3ب  �M2طور ا����� ا�)�د��  •
��رب )�دي ,�رج ا��)وات (ا�*��= ��ن � ر ا��رف ا�ر��& و� ر ا��رف ا��وازي 

���  ). ا�ر�

  % 14ار��0ع ا�����0 ا���و�ط� @��دة ا���و�ل �دى ا��)ك ا��ر�زي إ�3  •

�ن ا��)ك ا��ر�زي ،إذ ��ل )�وا ����� ���دار  • ��ا),�0ض )��� ��'�+ت ا�'�و
  .د ا��را�� %& ا������ ا���زا)�� وھذا )���� �وا�% 4.27

  % .���64وي  �1990 د�� ��ن %& �)� % �53را�= � دل ا���و�� إ�3  •

 %.22.8ر��0ع � دل ا��1,م '�ث و�ل ا���رار ا. •

  

  :�ر#��? ا�'�%داد ا�����#$ ا����ث.3

و�&، وذ�ك ��د و�دت ا�'�و�� ا��زا<ر�� )�#�0 �رة ����� %& '��� �����دة �)دوق ا�)�د ا�د
 01/04/1994)ظرا �0*ل ا��ر)����ن ا������ن ،'�ث �م إ�رام �ر)��E ����0& ���ث ��دة �)� �� ��ن 

، و�د ا��#دف �'��ق � دل )�و ����ر و���ول و�,�0ض 'دة ا��1,م و�'ر�ر 31/03/1995إ�3 
 .1ا����رة ا�,�ر��� 

  

�#داف ا��& �1�)#� ھدا ���ن �رض ا: أھداف �ر)��E ا	�� داد ا	<���)& ا����ث 1.3
&�� ���% E�  :ا��ر)�

  %.15ر%= � دل إ��دة ا�,�م إ�3  •

  %.�20 ل � دل �د,ل ا��)ك ا��ر�زي %& ا��وق ا�)�دي �)د ���وى  •

 1994ا��,�& �ن ا�� ��ل و��<ل ا��را��� ا����*رة ��روض ا	����د %&  •

  .�'�1را �+�� ��ل ا��در��& �و��<ل ا�ر���� ا��Hر ���*رة 

� د	ت ا��0<دة ا��د)�� �'ر�ر • .  

                                                           
1
 Banque d’Algérie, Expose de programme économique et financier soutenu par accord de 

confirmations avec le fond monétaire international avril 1994 
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• &���  .ر%= ا�� د	ت ا�دا<)� ا��ط��� ��3 ا	د,�ر ا�

�ن ا�)��<E ا�دا,�& ا�,�م ا@����&% �0,�3.3ض ��ز ا�,ز�)� إ�3  • . 

  

إن أھم ا�)��<E ا�)�د�� ا���ر��� �ن ھذا :ا�)��<E ا���ر��� �ن ا	�� داد ا	<���)& ا����ث 2.3
 ����ن إ�رازھ� %�� E�  :��1&ا��ر)�

  %.23ار��0ع ���ر %& � دل ا��1,م '�ث و�ل إ�3  •

� دل  •� &�'�  .��1994م % 10ار��0ع ا	<���ن ا�

� دل  •� &���% �4.4را�= ا� �ز ا���& %& ا���زا)�� ���)��� إ�3 ا�)��E ا��'�& ا@�

5.7����ل  % &�  .ا���درة %& ا��ر)��E ا�'�و

����ر د�)�ر 22'وا�&ا),�0ض �د�و)�� ا�'�و�� ا���ه ا��#�ز ا���ر%& � •.  

����ر دو	ر  �2.8��دار  1995'�ول ��ز %& ا�'��ب ا���ري ��)�  •.  

 . 1995ا@�+ن �ن إ���� �وق ���رف ��ن ا��)وك %& د����ر  •

  

  :ا�	�ق ا�
رض ا��و' .4

�و�ب ھذا ا6,�ر �رض ���زا<ر ���د � B(�أ�ر�ت ا��زا<ر �= �)دوق ا�)�د ا�دو�& ا��0ق �
 ،و �)درج 1�ن ا	�����0ت ا��و� � ) 1998��ي  21ـ ا�19953��ي  22�ن()وات إ�3 �+�� �

���ون و'دة '�وق �'ب ,��� أي ���1.169.28رض ،'ددت ���� ھذا ا��رض  �)'و
2�ن '�� ا��زا<ر %  �127.5'وا�& . 

ق ھ)�ك ا� د�د �ن ا6ھداف ا��& �'�ول ھذا ا	��0: ا6ھداف ا�)�د�� 	��0ق ا��رض ا��و�= 1.4
  :�'��ق ا6ھداف ا������

  .ا�� & إ�3 ا�����ل �ن � دل ا��1,م  •

•  &�'�  .�ر��� ا	د,�ر ا�

�'��ق ا�)�و ا	����دي %& إط�ر ا	���رار ا����&، و�ذا �1ط ��وك ��زان  •
  . ا��د%و��ت

•  =�ا� �ل ��3 إر��ء )ظ�م ا��رف وا���راره، ا��ر%ق �L)*�ء �وق �� ��ن ا��)وك 
وا� �ل ��3 �'و�ل ا�د�)�ر �6ل  �01/01/1996داء �ن إ'داث ����ب ���رف ا�

�+ت ا�,�ر���� �  .ا�

  .ا��,�0ض ا��در�& �� �ز ا���زا)�� ا���ري •

                                                           
1
  .212، ص 209ص " �ر�= ���ق"�دي ا�#�دي ,� 

ccord appuyé par le mécanisme ademande d’ -lettre de transmissionBanque d’Algérie , 
2

mémorandum sur les politique Economique et financiers de l’Algérie  « élargi du crédit de FMI

pour la période avril 1995-Mars 1998   
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•  �����وذ�ك �L)*�ء ��)� �)ظ�م ) ا���م ا��)�و��(ا��'�1ر @)*�ء �وق �Tوراق ا�
�ؤ���ت ا�وط)���� B�ذات  و�را��� ���ور�� و*ر�� ����ر �وق ا���م ،�= إ���)�� ا��

 ���(� �#��� .1998ا��داء �ن % 20ا�)��<E ا���دة ����و�= %& رأس 

  

��د �ر��ت ا� د�د �ن  ا�)��E ��3 �ط��ق ا��0ق :ا�)��<E ا���ر��� �ن ا��0ق ا��رض ا��و�= 2.4
  :1ا��رض ا��و�=

%& 49.2%، � د �� ��ن %38.5)'و1995ا),�0ض � دل ا���و�� '�ث و�ل �)�  •
 �(�1923.  

  %.�17)'و  1995ا��1,م %& )#���  ا),�0ض � دل •

 1287'وا�&  1998ار��0ع � دل ا��و�= ا�)�د�� %�د أ��'ت ا����� ا�)�د�� %& �)�  •

����ر د�)�ر.  

  %.9.8إز��د '�م ا	<���ن ا��'�& �ـ)���  •

إ�3 ا�)��E % ����3.8ل ��ز ا�'��ب ا���ري %& ��زان ا��د%و��ت ��در �ـ)���  •
 &��� .ا��'�& ا@�

 

 �زا�ري �#�دي ��ر"س و #�دي �#دن ��9
 ا�����د ا�:  ����ثا�	رع ا

 : ا	��0ق �= )�دي ��ر�س .1

 �1994و�#ت ا�'�و�� ا��زا<ر�� ��ب ا����د ,ط�ب ا�)وا�� �= �)دوق ا�)�د ا�دو�& %& ��م        

�����ن �ن �)دوق ا�)�د ا�دو�& و ا��)ك ا� ���& و �)ظ�� ا6� =�م إ�3 )�دي ��ر�س '�ث ا��� ت 
 �������ن �ن � ض �)وك ا��)��و�� ا	����د�� ا6ورو��� و ��ا���'دة �����رة و ا��)��� و ا�
���و ا�دو�� ا�دا<)� ��3 ��د�م ����دات ���زا<ر )ظرا @�راءات ا@�+ح �ا��#و�� ا�� )�� و ا�0ق 

�� ا��& � #دت ا��زا<ر ا�,�ذھ�#��رة ��طو�ر ا������ت ا�), ا�����د�� و ا������ و و �'�و	�#� ا�
 �(���و �ذ�ك � د �وا%�� �)دوق ا�)�د .ا��زا�#� �� #دا�#� ا���ه ا��#�ت ا�دو��� %& 1وء ا�'دود ا�

ا��0ق ��)& @��دة �دو�� د�و)#�  95ا�دو�& ��3 �ر)��E ا��رض ا��و�= أ�ر�ت ا��زا<ر %& �و���� 

2�= )�دي ��ر�س .  

 :ا	��0ق �= )�دي �)دن  .2

 

�ن �+'��ت )�دي ��ر�س %�ن ا�د�ون ا�,��� إذ ��)ت إ        ���) ا��)��� (��دة �دو�� ا�د�ون ا� �و

و %& ھذا ا@ط�ر ��د�ت ) ا��)وك(�م � ����#� %& )�دي �)دن ا�ذي �1م ���ن ������� ��دا<)�ن ا�,واص 
 .�دى ھذا ا�)�دي 1994ا��زا<ر ���0 ر���� �ط�ب إ��دة �دو�� ��د�ون ا�,��� %& أ��و�ر 

���& ا��)وك ا�,��� �0ر)�� �م إ)*�ء ��)� �)��ق �1م        � =�و � د ا����ع �'�%ظ �)ك ا��زا<ر 
�ؤ��� ����� �200)وك �رأ�#� ا�*ر�� ا� ��� ا�0ر)��� و ��ف وراء ھذه ا���)� ا�������� أ��ر �ن  6.  

                                                           

Bulletin FMI   , L’Algérie poursuit la diversification économique et la transition er,Kdin féf 
1

Publication du fonds Monétaire international Août 1996 P251. 

24ص, �)ك ا��زا<ر, ا	����د ا��زا<ري ��ن ا	���رار و ا	�+ح ا�#���& ,��د ا�وھ�ب ��را��ن 
2
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�ن ا�د�ون ا�,���  ����ر دو	ر 3دا<)� ���زا<ر و � د ��0و�1ت *��� �= ا��0ق إ��دة �دو�� 'وا�& 

و ھ& ����ل %& ا����'��ت ا��& �Hط& ا��0رة �ن ��رس  1996�= )�دي �)دن %& �وان و �و���� 

�ل ا�د�ون ا��&  1999إ����F 3 د����ر  1994*� <(�و ھذا ا����Q �م �'ظ �� ���� و'�دة 	ن �زء 

 .��)ت �و1وع إ��دة ��و�ل ����� 

�ر���
 ا���ر,"
 و &	�"
 رأ'��ل ا�و لا�	��"�ت ��ز:  ا��ط�ب ا���#$� 
 �8 و ا���#"

 

  �ول ��#
 ��زل ��ر���
 ا���ر,"
 9�و�"�ت :  ا�ولا�	رع 

�� ���را �'�م رأس ا���ل )ظرا 6)> ,ط ا�د%�ع ا6ول %& ��أو�3 ا�,�راء %& ���ل ا��)وك اھ�
و1= ھؤ	ء �ذ�ك  1'��� � رض ا��)وك �,��<ر ���ب �وظ�ف ا6�وال %& �����ت �#� �,�طر

ا�,�راء � ���ر ����س ����0 رأس ا���ل، وأو�3 ھذه ا�� ���ر ا����,د�� ��)ت )��� رأس ��ل ا��)ك 
���1942���، ا�ذي ��د إ����F 3 % 10، و'ددت ھذه ا�)��� �ـ 1914إ�3 إ����& ا�ودا<= �)ذ �)�  

 ���ا���ط�ت ا�)�د��  ، ا��,د�ت�IIم �,�ت �)> ا����رف ا6�ر���� ,���، و� د ا�'رب ا� ��
وا����رف � ��ر )��� رأس ا���ل إ�3 إ����& ا�6ول ������ر أن ا6ھم ���)��� ���)ك ھو ����0 
 ،���ا��,دام ا6�وال %& ا��وظ��0ت وا	�����رات �����)�ء � ض ا�6ول ��6وراق ا������ ا�'�و

1�و)� �ن ا�'�و��، و�د ظ#رت ھذه ا��0رة �)� �  .1948ا��روض ا�

ا�� �ن ا�دول ا��)���� ا���رى 6ھ��� و,طورة ا��ط�ع ا����& و,��� �ط�ع ا����رف وإدر
�و�� ا�دول ا� *ر����ر���� ��3  ����������3 �*��ل ��)� %& إط�ر �)ك ا���و��ت ا�دو��� ����%�د 'ر�ت 

 ���#( =��د�)� ��ل ا��و��ر�� 1975، و����ت ��)� ��زل ��ر���� ا���ر%�� ��م 1974ا��)وك � .

��ت ھذه ا���)� ���زل �R*راف ا���ر%&، وھ& ��)� ا��*�ر�� %)�� 	 ���)د إ�3 أ�� ا�����0 �ذ�ك �
دو��� وإ)�� أ)*<ت ����31 �رار �ن �'�%ظ& ا��)وك ا��ر�ز�� ��دول ا��)����، و����= ھذه ا���)� 

ا��)وك  أر�= �رات �)و�� و����دھ� �دد �ن %رق ا� �ل ا�0)��ن �درا�� �,��ف �وا)ب ا�ر���� ��3
و�ذ�ك %Lن �رارات أو �و���ت ھذه ا���)� 	 ����= ��ي ��0 ��)و)�� أو إ�زا���، رFم أ)#� أ��'ت 

�رور ا�و�ت ذات ���� % ��� ���رة =�.  

 =�و��1�ن �رارات و�و���ت ا���)� و1= ا����دئ وا�� ���ر ا��)���� ��ر���� ��3 ا��)وك 
,���ر��ت ا���دة %& ���ف ا���دان �Hرض �'�0ز ا�دول ��3 إ���ع ��ك ا����دئ ا@*�رة إ�3 )��ذج ا�

��ر��ت، و���ل أ��وب و1= ا��وا�د وا�� ���ر %& �,��ف �وا�� ���ر وا	���0دة �ن ھذه ا�
 .ا����	ت أ'د أھم �ظ�ھر ا��طور %& ا� +��ت ا�دو��� ا�� ��رة

 

 

 

                                                           
1
  .192، ص 1994، �ر�ز ا@��)در�� �����ب، ��ر، ا�'واق وا��ؤ''�ت ا����"
، ��د ا��0Hر ')0&  

���� ا���'دة، ا�و	��ت ا���'دة، �و����ورغ، : ����ف ��)� ��زل �ن  �����������، �)دا، %ر)��، أ���)��، إ�ط����، ا�����ن، ھو�)دا، ا��و�د، ا�
  .�و��را

  .� �ون ا�)�دي وا����& ��3 ا����وى ا�دو�&، وھو ��,ذ *�ل �)ك ا��)وك ا��ر�ز��ھ�<� دو��� �#�م ���: �)ك ا���و��ت ا�دو�&  ��������
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�ر���
 ا���ر,"
 و &	�"
 رأ'��لأھداف ��#
 ��زل �:  ا�	رع ا���#$   

  :�1'��ن ���وى ا�ر���� ا���ر%�� ��ن ا��)وك وذ�ك �ن ,+ل �� ��& ھوا�#دف �ن ���م ھذه ا���)� 

�ر�ن وا��#�ز  •�����'�0ز و����دة )ظ�م ر���& � ��ري �'�ق ا6��ن ���ود��ن وا�
��� .ا���ر%& �ر��> و�'�ق ا	���رار %& ا�6واق ا������ ا� ��

  

���ل ا�'وار ��ن ا��)وك ا��ر • B�%��%ر���*�+ت ا�ر���� ا� =� .�ز�� ��� ��ل 

 

ا��)��ق ��ن ا���ط�ت ا�ر����� ا��,���0، و�*�ر�� ��ك ا���ط�ت �را��� و�)ظ�م ا�� ��ل  •
�� �ؤدي إ�3 �'��ق ��0ءة ا�ر���� ا���ر%����= ا��ؤ��� ا������ ا�6)���، . 

 

 .��2ر�ر 'دود د)�� �����0 رأس ��ل ا��)وك •
 

 .�� ��ر���� ��3 أ���ل ا��)وك�'��ن ا����6ب ا�0) •

 

•  ����������ر ����� ���دل ا�� �و��ت ا��� ��� ��Lراءات وأ����ب ر���� ا���ط�ت ا�)�د�� ا�
 .%& ���ر �ن ا6'وال %& ا��)وك ا��ر�ز�� و�ن �م �'�%ظ& ھذه ا��)وك

 


 ��زل ا�و�8 ��ر���
 ا���ر,"
 ا�	��":  ا�	رع ا����ث  
 

  :زل ا6و�3 ��و���ت 'ول ا�����0 �� .1

� د �دة �#ود وا������ت �د�ت ��)� �و����#� ا6و�3 �*�ن ����0 رأس ا���ل ا�ذي �رف        
����B ا����0 ������، و� د �دة أ�'�ث و���رب و1 ت )��� �����  1988%&  ����0���01 ��زل 

درت ھذه �����0 رأس ا���ل � ��د ��3 )��� ھذا ا6,�ر إ�3 ا�6ول '�ب در�� ,طور�#�، %�
��& ��م ھذا ا��ط��ق �*�ل �در��& ,+ل �+ث  1992وا��& ط��ت ا��داء �ن )#��� % 8ا�)��� �ـ 

  . �1990)وات �دء �ن 

�� �ر�ت ��)� ��زل �#ودھ� �درا�� �و1وع ����0 رأس ا���ل، و�د �و��ت �دا��        �
�� �د ��1ء�ت �)��� ���رة، وذ�ك ا����)�)�ت إ�3 أن )��� رأس ا���ل %& ا��)وك دو��� ا�)*�ط ا���6

�� د%= ا���)� إ�3 ا�� & @���ف ��Xل ���و��ت رؤوس ا6�وال %& ����ب �زا�د ا��,�طر ا�دو���، 
ا��)وك وإ���د )وع �ن ا����رب %& )ظم ���س ����0 رأس ا���ل، و�ذ�ك ظ#رت ا�'��� إ�3 و�ود 

ء ��3 ا��)�%�� ا�)���� �ن ا	,�+%�ت %& إط�ر دو�& �و'د ���و�� ا�)ظ�م ا���ر%& ا� ���& وا���1
��ط���ت رؤوس ا6�وال ا�,��� و� د ذ�ك ظ#ر )ظ�م أط�ق ���> ا�����0 ��زل �����0 رأس ا���ل  .  

�و���ن،  ا6و�3 ��د)�� ��و���ت ��ررات ��)� ��زل ��3 أ��س ��)�ف ا�دول إ�3 
�1� ���ف إ�3 ذ�ك دو���ن ھ�� �و��را ا��,�طر، و�1م دول �)ظ�� ا�� �ون ا	����دي وا��)

�و�� ا���)�� %#& ����� ا��,�طر، و�1م ���� دول ا� ��م������ ا� ر��� ا�� ود�� أ�� ا��  .وا�

                                                           
1
  . 13، ا��)� ا���)��، ص 2003��ي  17ا�� #د ا� ر�& ���,ط�ط ����و�ت، ا@�+ح ا���ر%&، ا� دد   

idgewww.arab.api.org/develop_br15/07/2004 
2
  .��81د ا��ط�ب ��د ا�'��د، �ر�= ��ق ذ�ره، ص . د  
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  :ا����رات ا�����0 ��زل ا6و�3   .2

  :و��'دد ����0 رأس ا���ل و%�� �+����رات ا������

� ا��,���0، )*طا6ر�ط ا'���ط��ت رأس ا���ل �دى ا��)ك ��6,ط�ر ا�)���� �ن  1.2
��زا)�� ا��)ك أو ,�رج ��زا)��>؛ &% �(�1��  �Hض ا�)ظر ��� إذا ��)ت 

�و���ن أو *ر�'��ن 2.2�� .����م رأس ا���ل إ�3 

و�*�ل '�وق ا����ھ��ن ا�دا<�� ا� �د�� ا���درة وا��د%و�� ������ل : رأس ا���ل ا�'�'$ -أ
���زة ا�دا<�� �Fر ا���را���، و�دون ا�6#م ����زة ا���را��� و��1ف إ��> ھوا�ش وا�6#م ا��ا�

  .ا�ر��F Bر ا��وز�� أو ا��'��زة

� �)� و��1ف إ��#� ا'���ط�ت �وا�#� د�ون ا��*�ل ا	'���ط�ت �Fر : رأس ا���ل ا��&�"�$ -ب
 ������� �رة و�ذا ��1ف ا@�راض ��و�ط وطو�ل ا�6ل �ن ا����ھ��ن و��@�1%� إ�3 ا6وراق ا�

و��ب �ذ�ك ا'�رام ا�*روط ا�����6 ا���J ) ا��& ��'ول إ�3 أ�#م � د %�رة �ن ا�6#م وا��)دات(
  :%& رأس ا���ل

  .أن 	 �ز�د رأس ا���ل ا������& ��3 رأس ا���ل ا���6& −

أن 	 �ز�د )��� ا��روض ا��& �'�ل ���#� ا��)ك �ن ا����ھ��ن وا��& �د,ل 1�ن ھذا ا@ط�ر  −
�ن رأس ا���ل ا���6&% �50ن . 

�ن ا�6ول  1.25�ر'���، �م �'دد �ـ % �2د ا��,���ت ا� ��� �'د أ��3 �ن �ز أن 	 −
����� .وا	��زا��ت ا� ر��1 �ر�'� ا�,طر 6)#� 	 �رق إ�3 '�وق ا�

��ل ,�م )���  − �(� ���ل % 1,�55= ا'���ط��ت إ��دة ا�����م ��Tول 	����رات �'	
 .6وراق ������ ا��& ��'ول إ�3 أ�#م,1وع ھذا ا�0رق ��1ر��� �)د ��= ا�6ول، و�ذا ا

�*�رط ���ول أ�� ا'���ط��ت �ر�� 1�ن ���دة رأس ا���ل ا����)دة أن ��ون �وا%�� ���#�  −
�د� ��ن ��ل ا���ط�ت ا�ر�����، وأن ��ون �ن ,+ل '��ب ا6ر��ح وا�,��<ر، وأن 	 ��ون  او

� رأس ا���ل '�ب �#� ��0 ا��,�ص، و� ض ا�دول 	 ���B �#�، و�'�ب � دل ���0
&�� ����ررات ��)� ��زل �: 

    

 

 

 

 

 

الشريحة الثانية+ رأس المال الشريحة الأولى   

 مجموع التعهدات والالتزامات بطريقة مبرمجة للخطر

= <8%  
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  أوزان ا��(�طر ا��ر��
 ��Bول وا�%#��ر دا(ل ا��"زا#"
 �'ب #'�
 ��زل: 1-3ا��دول ر�م 

 
در�
  ا��(�طر

  #و9"
 ا��ول

  ا�)�د�� -  % 0
�و�� �#�؛ -� ا��ط�و��ت �ن ا�'�و��ت ا��ر�ز�� ��� ��� ا��'��� وا�
- ��)�ت )�د�� و�1��)�ت أوراق ����� ��درة �ن ا�'�و��ت ا��ر�ز�� �ن ا��ط�و��ت �1

1�و)� �ن ��ل ا�'�و��ت ا��ر�ز�� �دول  OCDEدول �  OCDEأو 
أو % 10أو % 0

% 50أو %  20
�� ��رر ��'

���'�  ا���ط�ت ا�

1�و)� �ن أو  ا��Hط�ة �وا�ط� �ا��ط�و��ت �ن �ؤ���ت ا��ط�ع ا� �م ا��'��� وا��روض ا�
�ن ��ك ا��ؤ���تإ�دارات  �����  أوراق 

20 %  
  

1�و)� أو  -��� ددة ا6طراف، و�ذ�ك ا��ط�و��ت ا� ���1�و)� �ن �)وك ا��)�ا��ط�و��ت ا�
 ا��Hط�ة ��وراق ����� ��درة �ن ��ك ا��)وك؛

1�و)� �)#�؛ OCDEا��ط�و��ت �ن ا��)وك ا������ %& دول   -� و�ذا ا��روض ا�
-  �����وا�,�1 � 	�����0ت  OCDEا������ %& دول ا��ط�و��ت �ن *ر��ت ا6وراق ا�

 ر����� و�ذا �ط�و��ت �1��)�ت ��ك ا�*ر��ت؛
وا�����& ��3 ا��'���#� أ�ل �ن ��م  OCDEا��ط�و��ت �ن ا��)وك ا��'��� ,�رج دول  -

1�و)� �ن �)وك ����� ,�رج دول � ؛OCDEو�ذا ا��روض ا�����& ���#� أ���ن ��م وا�
وا��& 	 ��1�ن  OCDEع ا� �م �Fر ا��'��� %& دول ا��ط�و��ت �ن �ؤ���ت ا��ط� -

�ن ھذه  �����1�و)� �وا�ط� إ�دارات أوراق ��ط�و��ت ا�'�و�� ا��ر�ز�� وا��روض ا�
 ا��ؤ���ت؛

 ا�)�د�� �'ت ا��'��ل -
  

  
50%  

1�و)� ������ل �رھو)�ت ��3 ا� ��رات ا���)�� ا��& �*�H#� ا����ر1ون أو  -�ا��روض ا�
  ��Hر؛ا��& ��ؤ�رو)#� �

 ا��ط�و��ت �ن ا��ط�ع ا�,�ص -  100%
وا��& ����3 ��3 �� �د ا��'���#�  OCDEا��ط�و��ت �ن ا��)وك ا������ ,�رج دول  -

 %�رة �ز�د �ن ��م؛
وا��& ����3 ��3 �� �د ا��'���#�  OCDEا��ط�و��ت �ن ا�'�و��ت ا��ر�ز�� ,�رج دول  -

 %�رة �ز�د �ن ��م؛
�)و'� ��� ���  OCDE,�رج دول ا��ط�و��ت �ن ا�'�و��ت ا��ر�ز��  -��� �م ��ن 

�و�� �#�؛� ا���'�� و
��و�� ���ط�ع ا� �م؛ -� ا��ط�و��ت �ن ا�*ر��ت ا����ر�� ا�
 ا����)& واJ	ت وا�6ول ا6,رى ا������؛ -
�� %& ذ�ك ا	�����رات %& *�ل ���ھ��ت %& *ر��ت أ,رى �م (ا� ��رات وا	�����رات  -�

 ���)ك؛�د,ل %& ا���زا)�� ا��و'دة 
 ا6دوات ا�رأ������ ا��& أ�در�#� �)وك أ,رى �� �م ��ن �د ا��� دت �ن رأس ا���ل؛ -
  .���& ا�6ول ا6,رى -

، ا�����3 ا�وط)& ا6ول 'ول ا��)ظو�� ا���ر%�� ا�#ظ�م ا���ر,$ ا��زا�ري وا�	��"�ت ��زل�����ن )��ر، . د :ا���در
 .289، ص �2004ت، ��� � ا�*�ف، د����ر ا��زا<ر�� وا��'و	ت ا	����د��، ا�وا�= و�'د�
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�,�طر و�)0ت ��%� أ�ول ا����رف إ�3 أر�= %    �� �������ن أ�ل ذ�ك و1 ت ��)� ��زل 
��ر�1ن %��+%  100 %<�ت �ر��'�� ���,�طر ��راوح �ن �0ر إ�3�� ��(��  :1ط��� ���,�طرة ا	<�

 ؛%100ا��رض ا�ذي ��دم إ�3 *ر�� أو �ؤ��� �ط�ع ,�ص ���ل �,�طر  �

��ل �,�طر ���Q �0ر  �� ��� ؛%�60رض ��دم إ�3 ا�'�و�� أو �ؤ��� '�و

��ل �,�طرة  �� ���'� ؛%20ا��روض ��ن ا����رف ا�

 �����& ا�6ول ا���و�L� �(ر���و��ط�ب �)#��� ��)� ��زل ا	'��0ظ �'د أد)3 �ن رأس ا���ل 
  %.8ط��� ���,�طر �)��� 

ا��ط��ق وا����ر)� وا@*راف وا��را� � و��د أدى و����ز ا	�����0 ����#و�� %& ���	ت 
و�ن ,+ل ا��دول )��ط�= أن )��ز ��ن . �ط���#� إ�3 و�ف ا��دھور %& � د	ت رأ���ل ا����رف

ا��ط�و��ت �ن ا��ط�ع ا� �م وا��ط�و��ت ا��& � �ر 'دود ا�دو�� إ�3 ا��ط�ع ا� �م ا�6)�&، و�,1= 
�و�� �ن أ)واع %100)��� إ�3 )��� وزن �ط�و��ت طو��� ا�6ل �ن ا��)وك ا�6��، و�و�د ھ)�ك 

�و���ن. ا��,�طر ا��& �� رض �#� ا��)وك��  :و���م ��)�ف ا�دول إ�3 

�و�� ا�دول ذات ا��,�طر ا��),�10 وا��& �1م �ل دول  :ا����و9
 ا�و�8 ������ون �ن 
���� ا� ر��� ا�� ود��؛��)ط�� ا�� �ون ا	����دي وا��)��� وا�  

��ل ���& دول ا� ��م وا���ر�#� ��)� ��زل دول ذات �,�طر �ر�0 �: و9
 ا���#"
ا���� ���.  

  :أھداف ��)� ��زل ا6و�3  .3

&�� ��  :�#دف ��)� ��زل إ�3 

 .ا�����دة %& ��و�� ا���رار ا�)ظ�م ا���ر%& ا�دو�& •

��ت إزا�� ��در �#م ���)�%�� �Fر ا� �د�� ��ن ا����رف ا�)�*<� �ن ا�0رو ��ت %& ا���ط� •
 .ا�ر����� ا�وط)�� �*�ن رأس ا���ل ا���ر%&

�'��ن ا����6ب ا�0)�� ��ر���� ��3 أ���ل ا��)وك و��#�ل ����� �داول ا�� �و��ت 'ول ��ك  •
�0��,� .ا����6ب ��ن ا���ط�ت ا�)�د�� ا�

ا� �ل ��3 إ���د آ���ت �= ا���Hرات ا���ر%�� ا� ����� و%& ��د��#� ا� و��� ا������ وا��&  •
�ن ا��'ر�ر ا����& و�'ر�ر ا�6واق ا�)�د�� �ن ا��)وك�ذ =�. 

 

  :دوا%= ��)� ��زل ا6و�3   .4

�H� ن وراء ذ�ك ھو�ر أ����ب إدارة �ھ)�ك �دة أ���ب ودوا%= 	�����0 ��زل و��ن ا�#دف 
&�� ��  :ا��)وك وا�ر���� ���#� و�ن ��)#� 

 :1و)�,ص دا%= ا���Hر %& ا���6ب ا������ :دا,  ا��C"ر* 

                                                           
1
  .2003)��& ا��و)&،ا@�+ح ا���ر%��، ���� ��ر ا��)���، ا� دد ا����= �*ر، ��ي   

15.-. P: 1406/03/2005www.arab.api.org/develop/htm. consulté le  
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ا��طورات ا��ر� � وا����6ب ا�'د��� ,�و�� %& ا���)و�و��� ا��& ��ھ�ت %& ����م ا� د�د  •
���؛��� &����ن ا�,د��ت ا���ر%�� وإ��دة ھ���� ا��ط�ع ا�  

����م ا��,�طر إ�3 أر�= %<�ت %�ط ھو ����م �Fر ��ف � �س �ورة *���� ود���� �ن �ودة  •
 أ�ول ا���رف؛

����ت ا���ر%�� وا��& ��ن ھد%#� ا���6& ��0دي ا��Jر ا������ ا��'د��ت ا��& 'د�ت %& ا� • 
� ��ر ��زل؛� 

رFم �� '���> ��)� ��زل %& ز��دة رأ���ل ا����رف ������ ,+ل ا��)وات ا6,�رة، إ	 أن  •
 ��ا��طورات ا������ أو�دت �,�طر 	 �Hط�#� إط�ر � ��ر ��زل �'�ث أ��'ت ا	�����0 أ�ل إ�زا

 ر��1 ���ن إ����#�؛و��رد ,طوة �

�و�� و��س %�ط ��رد 1��ن ا���رار  •�� &% &����و��= ا�ر���� �1��ن ا���رار ا�)ظ�م ا�
  .ا��)ك و��0ءة إدار�>

 *
"��	�� :��3 ھذا ا��6س ��ن ھ)�ك �دة ���درات ��طو�ر ا�����0 ��زل أھ�#� :���درات �طو"ر ا

�*روع �و�د���ن ���و�� ا�� ���ر ا���ر%�� ا�دو��� :&�� �� :�#دف ھذا ا��*روع ��'��ق 

� ���ر  • B�1ر%&، و�و������ت ا��#�ز ا�� &% ��إ%��ح و*�0%�� أ��ر ��دى �د,ل ا�'�و
  ��'د ا6د)3 �ن ا�*�0%�� ا��& ��ب �و%رھ� %& ھذا ا����ل؛

�ول �> '����، �'�ث �0رق ��ن )و��ن ر<����ن �ن  • ���Hر � ��ر ����0 رأ���ل ا�دو�& ا�
��ر%�� ا�دو���، '�ث أن ا�)وع ا6ول �,�ص ���دول ا��& ��زا�ت � �)& �ن �*��ل ا6)ظ�� ا�

ا6ز��ت ا���ر%��، أ�� ا�)وع ا���)& %#& ��ك ا��& ����= �در�� أ��ر �ن ا	���رار %& �#�زھ� 
 ا���ر%&

إ�ط�ء ا��)ك ا�دو�& و�)دوق ا�)�د ا�دو�& دور أ��ر ��ر���� ��3 ا�6��ل ا���ر%�� ذات  •
 = ا�دو�&؛ا�ط��

•  ���'���و�� ��'�و��ت �ز��دة ا��)�%��� ��ن ا��)وك �ا�'ث ��3 �,�ص ا��)وك ا����ر�� ا�
���'�  .و����ص دور ا�دو��، و%�B رأس ��ل ا��)وك ا�6)��� وا�

إن أھم ا����ر'�ت %& � ز�ز ��)�ف ا��,�طر ا	<���)�� وز��دة : ���ر'�ت �)دوق ا�)�د ا�دو�&
ا���)�ف ا� ����� %& ھذا ا����ل، و��ن �ؤ,ذ ��3 ھذا ا	��راح %*ل و��	ت ا	����د ��3 و��	ت 

وأ,�را ا6ز���ن  1998- 1997ا���)�ف %& ا��)�ؤ ��ز��ت ا�)�د ا��Jو�� ��ل 'دو�#� %& 
�� �)�H& %& أ�دي و��	ت �ا6ر�)��)�� وا��راز����، ��� أ)> ��ؤدي إ�3 و1= ��ط�ت أ��ر 

ل ا�)���� ا��& ��ر ��ر'�� ا��'ول ��,وف �ن �دم �دا�� ا���)�ف، ا���)�ف، ,�و�� وأن ا�دو
وأ��1 ز��دة ا�دور ا@*را%& وا� �ل ��3 ,�ق ا��)��ق وا��وا%ق ��ن ا6)ظ�� ا��'����� وز��دة 
���وى ا@%��ح وا�*�0%��، إ�1%� إ�3 ا	��0ق ��3 ��د�رات )و��� � �س ��0ءة ا@دارة ا���ر%�� 

 .��� ا������ و�+�� ا��,ط�ط ا	��را���&و�وة ا6)ظ�� وا�ر�

                                                                                                                                                                                
1
���� ��ر ا��)���، ا� دد ا����= �*ر، ا��و�ت، ��ي ا+��ح ا���ر,$)��& ا��و�&،    ،2003  

15.-. P 1406/03/2005 . consult2 le www.arab.api.org/develop/htm. 
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�ر���
 ا���ر,"
 :  ا�	رع ا�را� � 

 ��زل ا���#"#�� 

%& )#��� ا��� �)�ت ا���ر ا�رأي  �I)د�� �دأ ا����0ر %& � د�ل ا��0ق ����0 رأس ا���ل ��زل       
ا�'دود ا�د)��  ��	 ����ر ا6�ر ��3 �را� � ��&دو#�و,��� �'ت ����ر ر<�س ��)� ��زل آ)ذاك 

، و أن �)�#ز %ر�� ا�� د�ل ��)ظر %& ا��و1وع ������ره � ���� �����1 ا�ر<���� ���0��1 رأس ا���ل
���)وك وھ& إدارة ا��,�طر �'�ث ��1�ن ا�� د�ل ��د�م ا�'وا%ز ���)ك )�0#� �+ر���ء ������ب إدارة 

&����و�� و��س %�ط ��رد 1��ن  ا��,�طر و��و�= أھداف ا�ر���� �1��ن ا���رار ا�)ظ�م ا��� &%
  .ا���رار ا��)ك و��0ءة إدار��

  

  �'�ر �طور ��#
 ��زل ��ر���
 ا���ر,"
: 2-3ا�:&ل ر�م 

  2007    �2002دا��     �1999وان     1992)#���   

  

  

  

  

  

  2004,+ل     ��2001)0&     ��1996)0&     �1988و���� 

 

 

: 3  , Avril 2002, Pux et OpportunitésRéforme de Bale EnjeBernarl L’hoest, :  Source  

www.atel.lu/ate/fr/conferences/reuninos/20020418/ATEL.ANDERSAN.Pf.consulté le 20/12/2004. 

       :  �زل ا���)��أ�س ا�����0 � .1

����د�ت ��)� ��زل ����را'�ت �د�دة أ��ر �'د�دا و���0+ �� دل  �2001)��ر  %16&   >+� ا�

وا�� )��ن ا��,���ن ��ل )#��� *#ر ) �)دوق ا�)�د ا�دو�&(ا���ر%�� وأر��ت ا�� ����ت إ�3 ا�#�<�ت 
��#� %& )#��� ��م ، �م ���2001ن ا�)�,� ا�)#�<�� �م �دورھ� %& )#���  2001��ي #��د�د  

  :���2ب ��رة ا��رددات وا��+'ظ�ت، و��وم ا	��0ق ا��د�د ��3 �+ث أ�س ھ& 2005

�وا�#� �,�طر ا��وق، ا��*�Hل، ا	<���ن •� Bر��  .طر��� 'د��� ����س ����0 رأس ا���ل ا�

�#�ت 1��ن و�ود طر��� % ��� ���را� � وا��را��� أي أن ��ون ���)ك ا�,�1= @*راف ا� •
 ا�ر����� ������م ا�دا,�& ��'د�د رأس ا���ل �ن ,+ل ����م ا��,�طر ا��ر��ط� �ذ�ك؛

                                                           
1
�B ا�����6 	��0ق ��زل    +�  ،2004وا�دول ا�)����، أ�و ظ�&، �����ر  ��IIر�ر �)دوق ا�)�د ا� ر�&، ا�

4EC09.BDEF. consult2 le -FoFQ-? object, 77732Q7Cpage.asp-www.inf.org.ae/Arabic show

02/05/2005. 
2
��ر ، 31ا�)*رة ا	����د�� ��)ك ا@��)در��، �*روع ا@ط�ر ا��د�د �� دل ����0 رأس ا���ل ا���در �ن ��)� ��زل، ا����د    ،1999 ،

  .86ص

تاريخ البدء في 

 التطبيق

وظيفة استشارية 

 للاتفاقية الجديدة

آخر أجل لتقديم الآراء 

 والملاحظات

آخر أجل لتطبيق 

تفاقية الجديدةالا  

إطلاق اتفاقية بازل 

 الأولى

تعديل الاتفاقية إدماج 

 خطر السوق

ثاني اقتراح للاتفاقية 

 الجديدة لملاحظات

 نشر الاتفاقية  الجديدة
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 ن)ظ�م %��ل 	)��1ط ا��وق وا�� & إ�3 ا���راره أي ��ب ��3 �ل �)ك ا@%��ح � •
+�ودا<)وه  <>رأ����> و�دى � ر1> ���,�طر وا�طرق ا���� � ��'د�د '�م ا��,�طر '�3 � �م �

 .ا�#� ا��,�طر�����)وا �ن �و


 ��زل : 2-3ا��دول ر�م"��	�� 
  IIا�د��9م ا����

  ا�د�9�
 ا�����
  ا�د�9�
 ا���#"
  ا�د�9�
 ا�و�8

  :��ط���ت ا��د ا�د8#

��ل  •��ذ�ك % 8	 ���Hر %& � دل ا�
	 ���Hر �وھري %& ا'���ب ��ط���ت 

  رأس ا���ل ���ه �,�طر ا��وق

���Hر ���ر %& أ����ب ا'���ب  •
�� �م ا���ط� ��(�����ت ���ه ا��,�طر ا	<�

 إ�%�1 ��ط���ت ���ه ا��,�طر ا��*����H؛

�,�طر ا	<���)�� ھ)�ك �+ث  •�� ���(���
أ����ب �,���0 	'���ب ا�'د ا6د)3 
وھو ا��6وب ا�� ��ري وأ��وب ا�����م 
ا�دا,�& ا���6& وأ��وب ا�����م ا�دا,�& 
ا����دم وھ)�ك 'وا%ز �����رف 

أ����ب ا���م ا�دا,�&، إ	 أن  	��,دام
ذ�ك ��ط�ب �وا�د أ)ظ�� ر����� % ��� 
و��0ءة ���رة %& ��= ا�� �و��ت وإدارة 

 ا��,�طر؛

�,�طر ا��*����H ھ)�ك �+��  •�� ���(���
أ����ب %& ا'���ب ��ط���ت ا�'د ا6د)3 
�رأس ا���ل وھو أ��وب ا��ؤ*ر 
ا���6& وا��6وب ا�� ��ري وأ��وب 

���دم و��م ا	,���ر و%�� �*روط ا����س ا�
�(� �  .و� ���ر 


�"�ت ا��را�%
 ا�ر���"�9:  

  أر� � ���دئ ر<����؛

��و�ب ��3 ا����رف ا��+ك  •
أ����ب �����م ا�����0 ا����� �رأس ا���ل 
و%�� �'�م ا��,�طر، وأن ����ك أ��1 
إ��را����� ���'�%ظ� ��3 ���و��ت 

 رأس ا���ل ا��ط�و��؛

� ا�ر����� �را� � ��و�ب ��3 ا��# •
أ����ب ����م ����0 رأس ا���ل �دى 
ا����رف ا�,�1 � �#�، وا�,�ذ 
ا@�راءات ا��)���� �)د �)���#� � دم 

 ����0 رأس ا���ل ا��و�ود؛

� ��ن ��3 ا��#� ا�ر����� أن ��و�=  •
ا'��0ظ ا����رف �ز��دة %& رأس ا���ل 
�ن ا�'د ا6د)3 ا��ط�وب وأن ����ك ھذه 

 رة ��3 إ�زا�#� �ذ�ك؛ا��#� ا��د

�� �ن ��3 ا��#� ا�ر����� ا��د,ل %&  •
و�ت ���ر ��)= ا),�0ض أو �را�= رأس 
ا���ل ��3 ا����وى ا��ط�وب، وا�,�ذ 
إ�راءات �ر� � %& '�ل �دم ا��'�%ظ� 

 ��3 ھذا ا����وى؛

ھ)�ك اھ���م %& �����ت ا��را� �  •
ا�ر����� ��ورة ر<���� ��,�طر ا��ر�ز 

��0<دة و�,�طر و�,�طر أ� �ر ا
  .ا�رھ�)�ت

  :ا#��5ط ا�'وق

�ل ا)��1ط ا��وق ��3  • �
�� ا����رف +� =��*�
و��0ء�#� �ن ,+ل ا�����د 

  ��3 � ز�ز ا�*�0%��؛

ھ)�ك إ%��ح أ���&  •
�ل �� ل ��وإ%��ح 
ا)��1ط ا��وق أ��ر % ���� 
و�*�ل ا@%��ح أر� � 
)وا'& ر<���� وھ& )ط�ق 
ا��ط��ق، ��و�ن رأس ا���ل، 

����ت ����م وإدارة و�
ا��,�طر ��@�1%� إ�3 ����0 

  .رأس ا���ل

 .��18ر�ر �)دوق ا�)�د ا� ر�&، �ر�= ��ق ذ�ره، ص   :را���د

 

  :د��<م ا�����0 ��زل ا���)�� ��ر���� ا���ر%��  .2

  :@ط�ر ا��د�د ���)� ��زل ا���)�� ��3 �+�� د��<م أ�����ار��ز    

 .����ا�'د ا6د)3 ���ط���ت رأس ا���ل �

                                                           
�'دد ھذه ا�د���� ا���ط���ت ا�د)�� �رأس ا���ل ا�ر���&، أي ���� رأس ا���ل ا��& ��ب ��3 ا��)وك : ا�'د ا6د)3 ���ط���ت رأس ا���ل  ����
���� Q��� &طر وا���,��ل ا��و�ودات ا��وز�� ����,�طر % H�� �#(8ط�� ا����,�طر ا��وق(�ن  ،����H*طر ا���,�  )ا��,�طر ا	<���)��، ا�
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 .����ا��را� � ا�ر����� ���ط���ت رأس ا���ل �

 .��������ا)��1ط ا��وق �

 :ا��د�د ا�ذي ��ءت �> ا�����0 ��زل ا���)�� ��ر���� ا���ر%��  .3

�، ا�د���� ا6و�3 ����ل %& ��ط���ت ا�'د ��1�ن ا	��0ق ا��د�د �+ث د��<م ��� ذ�ر)�ھم ���
ر����� ��3 ا��)وك وھ& �ر��ط� ����دئ إدارة ا6د)3 وا�د���� ا���)�� ���> )'و �����ت ا��را� � ا�

ا��)وك، وا�د���� ا������ �� �ق ��)��1ط ا��وق، و���ن أن )�,ص ا�,��<ص ا��د�دة ا��& أ,ذت �#� 
&�� ��1���ر'�ت ����0 رأس ا���ل ا��د�دة %�:  

��(�طر ة#ظر � 
���&�� :  

ة أو�= ���,�طر، وأن ا6�ر ��س ��رد ��ء ا�� د�ل ا��د�د 	�����0 ����0 رأس ا���ل، �)ط��� �ن %�ر
1��ن 'د أد)3 �����ز��ت رأس ا���ل �ل أن ھ)�ك 1رورة �)ظرة أو�= ���,�طر ����وز ��رد 
�,�طر ا	<���ن @د,�ل ا��ظ�ھر ا6,رى ���,�طر و�,��� �,�طر ا��*�Hل، %1+ �ن أن ا�� ��ل 

�= ا��,�طر 	 ������ ���ر ��3 ��رد �و%�ر 'د أد)3 �ن رأس ا��� ��ل �ل ��ط�ب �را��ة �)ظو
�ن ���دئ ا@دارة ا������ ���)ك وا��'�ق �ن ا�و%�ء �#�، و�ن ھ)� أ�1ف ا��0ق ��زل II  ��(ا��� ��ا�د��

����ت ا��را� � ا�ر����� � ��� ��  .ا�

  


 أ&�ر ��'وق ,$ �
د"ر ا��(�طر "'�'�:   

�#ذه ا��,�طر، %���0رة ا�ر<���� ��0#وم  @�01ء �ز�د �ن ا	'���م ���د�ر ا��وق ��IIء ا��0ق ��زل 
�را��ة ا����دئ  =�ا��,�طر و%ق ا�� د�ل، ھو أ)#� أ��'ت أ��ر '����� ���د�رات ا��وق، %

�نوا��& ���ن ا��)ك  ����ا�����6 ��ر���� ا�0 ��� ��3 ا��)وك ظ#رت %�رة رأس ا���ل ا	����دي 

,�  .�طر ا���و� ��'د�د �دى ����0 رأس ا���ل ا��)�دا إ�3 ���وى ا�

 

  

 
  : إ��Cء ا���""ز �  ز"�دة ا��رو#

�دت ا���)� إ�3 إ��Hء ا�����ز ��ن ا�دول %���,�طر ھ& ا��,�طر أ�)�� ��)ت ، وا��وق و'دھ� ھ& �
ا��6ر �درة ��3 ��د�رھ�، وذ�ك �ن طر�ق �و%�ر ا��ز�د �ن ا��رو)� أ��م ا��)وك %& �ط���#� �� ���ر 

ا���رار ��)طق �و%�ر أ��ر �در �ن ا��رو)� ��را��ة ظروف ا�دول ����0 رأس ا���ل ا��د�د، و
وا��)وك، و���ل ا�� دد�� %& ا����6ب ا����'� ��س %�ط �ز�دا �ن ا�,��رات وا��رو)� أ��م ا��)وك 

��ن ���طور وا���دم %& أ����ب إدارة ا��,�طر� .وإ)�� �ر*د أ��1 إ�3 ���ر 

                                                           
�رة �ن ��ل ا��#�ت ا@*را%�� ��3 ا��زام ا��)وك ���و%�ء ���ط���ت رأس ا���ل : ا��را� � ا�ر����� ���ط���ت رأس ا���ل  �������ھ& ا�ر���� ا�

  .�����0 رأس ا���ل �IIر��<ز ا��+�� ا��& ��وم ���#� إط�ر ��)� ��زل أ'د ا
�#دف ھذه ا�د���� إ�3 �'��ن و�د��م در�� ا6��ن وا��+�� %& ا��)وك وا��)*Xت ا���و���� و����دة ا��)وك ��3 �)�ء : ا)��1ط ا��وق  ��������

�= ا� �+ء )ظرا ��وا%ر �)�ر ا6��ن ����وق، و� ز�ز  �(���  .ا)��1ط ا��وق �ن طر�ق در�� ا�*�0%�� و����� ا@%��ح�+��ت 

�د، . د 1 '�، ا�����3 ا�وط)& ا���)& IIإ:&��"
 ��و"ل ا��ؤ''�ت ا��C"رة وا���و'ط
 ,$ ظل �
ررات ��#
 ��زل �� زوز  �ن ��&، إ��0& 
  .48ص  ،2006'ول ��ط���ت ��ھ�ل ا��ؤ���ت ا���Hرة وا���و�ط� %& ا�دول ا� ر���، ��� � ا�*�ف، 

  .� )& ��ك ا�6ول ا��& ��)�#� ا��)ك ��وا�#� ا��,�طر ا���ر��� ��3 �ل �ن ������>: رأس ا���ل ا	����دي  ����
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    :��ر���� ا���ر%��  أ�س و ��و��ت ا�����0 ��زل ا���)��  .4

�و�� �ن ا��وا�د  IIإ�3 أ'��م ��زل  Iا	)���ل �ن �ط��ق أ'��م ��زل ����س ��رد ا���دال 
�� ��0رض �وا%ر ا� د�د �ن ا� )��ر ��و�� أ,رى، و��)> �'ول ���ل %& �0#وم إدارة ا��,�طر ���

�دد �ن ��و��ت ا��)��  و%��� ��& )*�ر إ�3. 1%& ا���<� ا�����6 ���ط�ع ا���ر%& �*�ل ��م
  :2و���ن %& ا�)��ط ا������ IIا�����6 ���ط�ع ا���ر%& ا�+ز�� �+������ إ�3 ��زل 

  

� 
 : �طو"ر ا�#ظم ا����'�"

إن �� �0ر1> ا��وا�د وا�� ���ر ا�دو��� وا��'��� ��)ظم ا��'����� %�د 'ر�ت ��)� ��زل ��ر���� 
���س  =��ر ���� ���ر ا��'���� ا�دو��� ��'��ق أ��ر �در �ن ا��)��ق ��3 ا��)وك ��3 ا��*�ور ا�

��ن ا6�ر�ن، و�ذ�ك 	 �,ف أن ا�'د�ث �ن ا�د���� ا������ �ن ا)��1ط ا��وق و�� ��ط��> �ن 
���ل  &% +���ا� �ل ��3 �طو�ر �وا�د ا�*�0%�� و)*ر ا�� �و��ت �ن ��)ب ا��)وك ����زم �طو�را 

  .ح �ن ا����)�ت وا����ر�ر ا������ا�)ظم ا��'����� ا��ط��� وا@%��

  

� 
"#����� :�ؤ''�ت �
""م ا��دارة ا

��3 �طو�ر أ����ب إدارة ا��)وك وھ�<�ت ا�ر����، �ل ��ط�ب  II	 ����ر ا�)��ح %& �ط��ق ��زل  
ا6�ر %وق ذ�ك ��طو�ر �دد �ن ا��ؤ���ت ا������ ا6,رى ا�����دة �)��ح �ط��ق ا	�����0، و���)��� 

%L)> �� ب ���)� ا	��)�د إ�3 . �ر �ن ا�دول ا�)���� و�*�ل ��م ا��)وك ا���Hرة وا���و�ط�� دد ��
�� �0رض ���#� ا	����د %& ���ر �ن ا6'��ن ��3 ��د�رات �)ظم و)��ذج ��د�ر ا��,�طر ا�دا,���، 

�ؤ���ت ����م ا��دارة ا	<���)�� أو ھ�<�ت 1��ن ا���درات .��� �و�ود و����= �دد �ن ا�دول ا�)�
���ر�1ن، و�ن ا��ط�وب أن �طور ھذه ا��ؤ���ت أ����ب �� ��(���ؤ���ت �'��� �����م ا��دارة ا	<�
�ؤ���ت ����م ا��دارة ا	<���)�� ا� ����� و�= ا@�داد  =� &(#�أ����#� وأن ����رب ���و��ت أدا<#� ا�

�وا�#� ا'�����ت ا��ر'�� ا���د�� ��)�0ذ ا	�L% ،����0ن ��ل ھذه ا��ؤ���ت �د�وة ��ز�د �ن ا��طور�.  

  

� 
  :�طو"ر ا�&	�ءات ا��:ر"

�ن ا6)*ط� ذات ا����%� ا� ���� �� �ل، وھو ��ط�ب %1+ �ن ذ�ك  �II ��ر �)�0ذ أ'��م ا��0ق ��زل  
)و��� ����� �ن ا���0ءات ا��*ر��، �واء %& ا��'��ل ا����&، أو %& و1= ا�)ظم ا��'����� و�را� �#�، 

ا���0ءات ا�0)�� ا���)و�و��� %& ��دان ��)��ت ا�� �و��ت، و�ل ھذا �ن *�)> أن �ز�د  أو �ن '�ث
ا'�����ت �ل �ن ا��)وك وا��#�ت ا�ر����� وا@*را%�� �#ذه ا��,���ت ا�0)�� و������& ا�ط�ب ��3 ھذه 

��رة %& ��دان �وف ��ط�ب �ذ�ك �#ود � IIا� ���� ا��د�دة، و�ذ�ك %Lن ا6,ذ و���� � أ'��م ا��0ق ��زل 
3 ���ن �و%�ر ا���0ءات ا��ط�و���' ��  .ا��در�ب و)ظم ا�� ��م ���0 ��

                                                           
1
  .85، ص ��1999ر�ر �)ك ا@��)در��، ا�)*رة ا	����د��، ا����د ا�'�دي وا��+�ون، �ط��= ا6ھرام ا����ر��، ��ر،   

2
   B�+��ر�= ��ق ذ�ره، ص ص  IIا�����6 	��0ق ��زل ��ر�ر �)دوق ا�)�د ا� ر�&، ا� ،���  .26- 24وا�دول ا�)�
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  ��د"�ت و��E"رات �ط�"ق ��زل ا���#"
: 3-3ا��دول ر�م

  


  ا���د"�ت  �E�II"رات ��زل   ا�و5  ا����$  ا��;

  ا��)وك

ا��,دام ���ر)� 
وا'دة ��'د�د 
رأس ا���ل 

  ا�ر���&

ة ا�'��� إ�3 �ط��ق إط�ر @دار •
��ل ا��,�طر �ر�ط ��ن رأس ا�
  .ا�ر���& وا��,�طر ا	����د��

ا�'��� إ�3 ا,���ر ���ر��ت  •
 .ا	<���)�� وا��*����Hا��,�طر 

• ,� =�ز�ن ا�'��� إ�3 �
��� .و�'��ل � �و��ت �د�دة و*�

��ر��ت  •�ا�'��� إ�3 ا����د 
���وى  3�� �(�'��د�دة و

  .ا��ؤ���

ھ� ا��د�دة و%#م آ��ر���0ر ا��)ظ���ت  •
  .��3 ا�6��ل

 .دارة ا���Hرات ��3 ���%� ا��,�طرإ •
ا��'�%ظ� ��3 و����م و���)� ا@دارة  •

 .وا��)�0ذ��ا� ��� 
�وا�#� ا��و� �ت ا��د�دة �دى  •
�)ظ��ن وو��	ت ا���)�ف وا�ز��<نا�. 
ا�'��� إ�3 ا6,ذ � �ن ا	����ر  •

ن و�)���ت � �)� وا��,�& ا��#داف ز��<
 .�ن أ,رى

��,دام و�وظ�ف رأس �'د�د ����0 ا •
  .ا���ل ا@%�1&

  ا�ز��<ن

�دم ا��درة  •
 ����F ن���� 3��

 ������وارد 
��ر���+�.  

ا	����د ��3  •
�وارد ,�ر��� 

  .���د�ن وا�6#م

��� ا�'��� إ�3 ��)��0ت دا, •
 .و,�ر��� ��'�ول ��3 ا	<���ن

��زا�دة �ر�'��  �وا�#� • ��%�0*
 '�����#م

•  
3 ��= وا@%��ح ا�'��� إ� •

� . �و��ت �د�دة�ن 
�وا�#� ا'���ل ا�'�ول ��3  •

,د�� أ�ل و�)���ت ������ 
  و� د	ت %وا<د أ��3؟ 

�وا�#� �����ف �د�دة ��ر��� �ن  •
 .��د�م � �و��ت �د�دة وآ)�� ����ر�1ن

�ر�ن  •�����'��ن ا� +��ت ��ن ا�
 �(�'�وا����ر�1ن ��ر � ���ر إ%��ح 
 =�وا����د إدارة �ر��� �� +��ت 

 .نا��د)��
ا��,دام �ؤ*رات أداء ر<���� ��را���  •

 .ا6داء
�وا�#� ��ط���ت ا�'�ول ��3  •

1��)�ت أ%1ل. 
  .إدارة ����� ا���)�ف •

  ا��را��ون

ا� �ل %& ��<�  •
��زأة؛ 

ا�'��� إ�3  •
 �(�'�� �و��ت 
��و�= ا6ز��ت 

  .ا���ر%��

ا�'�ول ��3 � �و��ت آ)��  •
�و�� �ن ,+ل � ���ر ا@%��ح 

 .�)وك �#�ا� IIا��& أ�زم ��زل 
ا����ب ا��وة �و1= ا�'وا%ز  •

وا����م ��Lراءات ��د���� ا������� 
و������& ا����ھ�� %& � ز�ز 
ا	���رار وا��)�%��� %& ا�6واق 

�����  .ا�

�ر��ن و����0ن  •��ا�'��� إ�3 �#)��ن 
����د �)��ب 	 � ود ���#م �ذات 
ا��)0 � ا���د�� ا��& �'�ل ���#� أ����#م 

����� ا�,���%& ا��ؤ���ت ا�. 
و1= �)ظ���ت � �س ا�روا�ط ��ن  •

 .ا��,�طر
إ�ط�ء ا�'وا%ز ���)وك �����م ا��,�طر  •

�ن ,+ل ا,���رات ا�H1ط وا����د 
  .��)�ر�وھ�ت �دة و�'���#�

و��	ت 
  ا���)�ف

�ل %& ��<�  • �
�'��رة �ن ��ل 
و��	ت ��)�ف 
���، '�ث ���
�وا�> ا�و��	ت 
ا��د�دة ����ت 

��%�(�  .���رة ��

�و �ط�ع و��	ت ا���)�ف  •(
�'��� ا��)وك وا��*�ر��ن %& 

 .ا�6واق ا������ إ�3  ا���)�ف
�= ا��ؤ���ت ��Hرة  • ��%�(�ا�

و�د�دة ��'دة 1�ن �� ��ت 
�� ��ؤدي إ�3 �'��ن � ،�(� �

 .ا��)�%�� و�� � ھذه ا�و��	ت

��ن �� � ا�و��	ت ا� �ل ��3 �' •
 .ا�وط)��

ا�'�ول ��3 ا��را%�� ا�ر�����  •
 .	��,دام ا��)وك �����ر��  ا�������

ا��'�%ظ� ��3 )و��� ����� �ن  •
 ا���)�ف؛

  .ا	���0دة %& ����� ا��و�ط •
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ا	������ إ�3 ��ط���ت *��%�0  •
 .أ��3 %& �ؤ*رات ا���)�ف

  

أ�واق 
  رأس ا���ل

�وا�#�  •
ا��و�> ا��د�د )'و 
ا��ور�ق ��@�%�1 
إ�3 �*���ت 

  .ا	<���ن

ا���زا�دة ا�� ��ل �= ا��و�#�ت  •
)'و ا��ور�ق و)�و أ�واق 

����� .ا��*���ت ا�
ا��,�طر ��)دات ا�*ر��ت  •

�و��ت ��ا�� رو�1 1�ن 
 .أ�Hر

  .ا�)�و ا��د�د %& �وق ا�د�ن •

���ص ���دة ا�ز��<ن ���ب �و�>  •
ا��ؤ���ت ذات ا���)�ف ا���د�ن إ�3 

 ا��)وك؛
�ر و�,�0ض  •����ا��'داث ��� �دى ا�

ر�ق در��ت ا����ر ����د��ت �ن ط
  .�طو�ر إط�ر ر���& ���وق

  .13، ص 2004، 272، ا� دد ,ر�
 أم ��د ��IIزل ���� ا�'�د ا����رف ا� ر���،  :ا���در

  


ررات:ا��ط�ب ا����ث � 
�ر���
 ا���ر,"
 و &	�"
 رأ'��ل ا�����
  ��زل ا�	��"� 

�ر���
 ا���ر,"
 :  ا�ولا�	رع � 
  9�و�"�ت �ول ��#
 ��زل ا�����

  

�و�� وھ& ، ا��)��� ��ر���� ��زل ���)� ا�ر����� ا��#� �)تأ�     �� ا��)وك �'�%ظ& �ن ��و)� 

وذ�ك    2010 �����ر 12 ���ر�O ا��)�& ���ط�ع �ن إ�+'�ت %�#�، ا@*راف و�د�ري ا��ر�ز��
��ر ا���)� %& �)ك ا���و��ت ا�دو��� %& �د�)� ��زل ا��و��ر�� ، و�م ا����د��  &% �#���� د ا��

�و�� ا� *ر�ن %& ا�����#م %& ��<ول ا� ���� ا��ور�� ا��)و��� %& ���ن ز���ء  �#���12 

ا��)وك ��'��ن أ)�0#� ��داً 1د ا6ز��ت ا�����ـ� » ��3زل «و��زم �وا�د ا�����0  ،2010)و%��ر 
��ن أن �� رض �#� �ن �دون %& ا������ل، و�����Hب ��0ـردھ� ��3 ا	1طرا��ت ا������ ا��& �ن ا�

�و�ب ا����ر'� ا@�+'�ت و �#دف����دة أو �د,ل ا��)ك ا��ر�زي أو ا�'�و�� �در �� أ��ن، � 

 '�3 ا��)�& ا���ل ���ط�ع رأس �ودة � ز�ز وإ�3 ا���ل رأس ��ط���ت ز��دة إ�3 3 ��زل ا�����0

��زل  )ظ�م 3إ� ا	)���ل '�ث أن ا�دور��، ا	����د�� ا������ت %�رات ,+ل ا�,��<ر �'�ل �> ���)3
 ��3 �)وات ���)& %�رة ,+ل أ�وا�#� رؤوس �ز��دة ���)وك ���B �وف أ)> إذ �����ً  ��دو ا��د�د

 ا���ل رأس �ن ����� �)�ب ا	'��0ظ ا��)وك �ن ��ط�ب �وف ا����ر'� ا�� ���ر ��)& �را'ل، إذ أن

  1.)و��� ��دة ذي �رأ���ل و�ذ�ك

  


��زل ا ,$ ا�	��"
ا+����ت ا��$ وردت :  ا�	رع ا���#$�����  
�ر���
 ا���ر,"�  

  

���ز � رف ا���ل رأس �ن ��در ��	'��0ظ ا��)وك إ�زام ���]ن وھ]و )أ���]& ��ل رأس( ���م ا� 

�ن ا�6ل ��3 4,5% و� �دل ا��'�0ظ �#� وا6ر��ح ا��د%وع ا���ل رأس �ن و����ف ا����وى ا6ول 

 .��2زل ا�����0 و%ق %2وا���درة ب ا�'���� �ا�)�� �ن �ز��دة ا��,�طر ا��& ���)0#� أ�و�#�

 أن أي ا�6]ول، �]ن 2,5 %و� ]�دل أ�]#م ��د�]� �]ن ��]��ف �)�0]ل �د�]د ا'��]�ط& ��]و�ن �

���ز ا���ل رأس ���� �ز�د ��ب أن ا��)وك� �+ث إ�3 ا��������� ا��د��ت �> ��وا�#� �'�0ظ ا�ذي ا�

Q[���� وال )�]�� ا),0]�ض '��]� و%]3 %7 )�]�� أ1] �ف[� ���]�ط�ت ���]ن  %7 �]ن ا	'���ط�]� ا6

                                                           
1
 .3،ص 2012 د����ر ،ا��و�ت ، دو��5 ا� دد ،ا�,���� ، ا������ ا�1ءات، �و9و"
 :رة#ا���ر%�� ،  ا�درا��ت � #د 
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�[���� ا�����]� ا����%]Xت أو �])B ا���]�ھ��ن ��]T� 3ر�]�ح ا��)]وك �وز�]= ��]3 �0]رض ��]وداً  أن ا�

 �]د وا��]& ھ]ذه ا�� ]���ر ��ط��]ق ا�ز�)�]� ا��]دة أن إ	 ا��د�دة %& ا�� ���ر ا��را�� ورFم ��وظ�0#م،

 ا�� داء ا��)وك ��)0س � �ت 2019 ��م إ�3 ��ل

� � ا���ر��]� ا��]���� ا�J]�ر ��وا�#� �ن ا	'���ط& �)وع ا��)وك ��'�0ظ ا��د�دة ا	�����0 و�ب�

 '�]وق( ا���6]& ا��]�ل �]ن رأس %2.5 و �]0ر ��ن ��راوح �)��� ا	����د�� 'ر�� ا�دورة ��3

 ���رھ]� �]دم �1]��ن ا��)وك وذ�ك �دى ا�����رة ا���و�ل ���در �ن أد)3 �وا%ر 'د �= ،)ا����ھ��ن

ً  ا	<���ن وا	�����ر �)B %& دورھ� ��داء ��ن �]ن ا��]�و�� �'ددة )�ب �وا%ر �= �)ب، إ�3 �)��[1� 

 .ا� �+ء ����زا���#� ���ه ا�و%�ء ��3 ا��)وك �درة

 ا'��]�ب و�]دم%6 إ�]3 4% �]ن ا@����& ا�'��& ا���ل رأس �ن ا6ول ا����وى � دل ر%= �

 ا@�]راءات �#]ذه �]در����ً  ا� �]ل أن ��]دأ ا���0]رض و�ن ا���ل، رأس ����0 � دل %& ا�*ر�'� ا������

 %]& )#]�<& �*]�ل و�)�0ذھ� 2015 ��م %& �#� ا� �ل �دا�� إ�3 و�و	 2013 �)��ر ��م �ن ا����راً 

  . 2019 ��م

 ھ]& ا����رح ��R+ح ا��'ور�� ا�)�ط� إن :ا���ل رأس و�ودة ا���ل رأس �ن أ��3 ��ط���ت �

 ��3 أ��1ً  ا����ر'� ا@�+'�ت و�ر�ز  10.5 %إ�3 '����ً   8 %�ن لا��� ����0 رأس )��� ز��دة

 إ��]��& %]& ا���]�ھ��ن '�]وق �ن ا���ون ا���ل رأس �ن أ��ر ��ط�ب �دراً  أ)#� إذ ا���ل رأس �ودة

 .ا��)ك ��ل رأس

 زا�]ت 	 ا��]�و�� �,�]وص �د�]دة ا���]�د ��]���س أ�1]�ً  ا@�]+'�ت �]ن ا�'ز�� ھذه �*�ل �

�و�� ا� *ر�ن، دول ��دة طرف �ن ا��وا%�� ��3 ���و�ب ا�'�ول�� ا��)]وك ��]3 �]�� �ن '�]ث 

 .ا��)دات ��ل ����� ا���و�� أ�ول �ن أ���& �*�ل ��و)� ����و��، أدوات أ��ر ��د�م

  

9�8 ا�����د ا��زا�ري :ا����ث ا����ث  
  ا��Fر ا���ر��
 �ن ا+����ت ا����"

9�8 ا�
ط�ع ا��#&$ ا��زا�ري��زل ا�و�8 و ا���#"
  ا#%&�'�ت ا�	��"�ت : ا��ط�ب ا�ول   

� ظم ا�� د	ت  1994)و%��ر  29ا���درة %&  49-47%& ا��زا<ر 'ددت ا�� ���� ر�م 
%�د %ر1ت ھذه ا�� ���� ��3 ا��)وك . ا��� ��� ����وا�د ا�'ذرة وأھ�#� ��ك ا��� ��� �����0 رأس ا���ل

�*�ل �در��& �را��ة ���ر'�� ا	)������ ا��& % 8ر أو ���وي ا	��زام �)��� �+ءة �رأس ا���ل أ��
�1999�ر �#� ا	����د ا��زا<ري )'و )ظ�م ا����د ا��وق، و'ددت آ,ر أ�ل �ذ�ك )#��� د����ر  

  :1م، وذ�ك و%ق ا��را'ل ا������

1995�= )#��� *#ر �وان % 4 •.  

1996�= )#��� *#ر د����ر % 5 •. 

1997�= )#��� *#ر د����ر % 6 •. 

1998�= )#��� *#ر د����ر % 7 •. 

1999�= )#��� *#ر د����ر % 8 •. 

                                                           
1
  .�'ذرةا��� ��� ��'د�د ا��وا�د ا 1994)و%��ر  29ا��ؤر,� %&  74-94�ن ا�� ���� ر�م  3ا���دة   
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ا���ل ا�,�ص ���)ك %& �ز<>  ����0 '��ب رأس 94- 74�ن ا�� ���� ر�م  5و�د 'ددت ا���دة 
ا� )��ر ا��& �'�ب 1�ن رأس ا���ل ا������& ���)ك،  7و 6ا���6&، ��)�� 'ددت ا��واد 

�و�� ھذ�ن ا��ز<�ن ���وع  8ل ا�,�ص ���)ك ��)�� ��)ت ا���دة *�ل رأس ا����و�� ���ن ا�� ��
و%ق أوزان ا��,�طر ا�,��� �#�  11ا� )��ر ا��& ��و%ر %�#� �)�ر ا��,�طر �م �)�0#� ا���دة 

 �#��*���ن �روض، وذ�ك �ن ��'ق ,�ص �وز�> �)ك ا��زا<ر، و�ل ذ�ك �طر���  �#>%��� ��'�ب 
�� ورد %& ��ررات ��زل�I .  

  

�+ءة )��� ا�=                                =< 8%  

            

  

 �#(�و�درا�� �دى ا��زام ا��)وك ا� ���� ����زا<ر �� ��ر ��)� ��زل �����0 رأس ا���ل ا,�ر)� ��)� 
���ون �ن أر� � �)وك، �)��ن ��و���ن �زا<ر��ن ا��)ك ا�وط)& ا��زا<ري و�)ك ا��)دوق ا�وط)& 

�و�� ا� ر��� ا���ر%�� ����زا<ر، و�)ك إ�+�&  ���و%�ر وا	'���ط��و�)ك ,�ص أ�)�& ھو ا�
�,��ط ��ن ا��ط�ع ا� �م ا��زا<ري وا��ط�ع ا�,�ص ا�6)�& ھو �)ك ا��ر�� ا��زا<ري.  

  

  

، 1 �1997)� % 10.12'�ق )��� ����0 �رأس ا���ل ��ل إ�3  :ا��#ك ا�وط#$ ا��زا�ري •
�� �دل ��3 أن ا��)ك �م �20002)� % 7.64م ����Q ، ��1999)� % ��6.12),0ض �*دة إ�3 � ،

��رف �ر�& ��ء �100ول ا	ھ���م ا���%& �#ذه ا�)���، وھذا ���رFم �ن أن �ر���> 1�ن    &%
، وھو ا��ر��ب ا�ذي �)*<> �)و�� ا�'�د ا����رف ا� ر��� �)�ء ��3 � ط��ت �20013)�  28ا�ر��� 

 .ا����ھ��ن، ��%& ا�ر�B أھ�#� '�م ا�6ول، '�م ا�ودا<=، '�وق

 

، �2001)� % 14'�ق )��� �+ءة �رأس ا���ل ��در �ـ  :ا��#دوق ا�وط#$ ���و,"ر وا���"�ط •
 .وھ& )��� ��دة ���ر)� �= 'دا�� ,1و�> ���)ظ���ت ا��)���

 

• 
�و�� دو��� ��رھ� ا��'ر�ن، %�'ت أول %رع �#� ����زا<ر �)�  :ا����و9
 ا�%ر�"
 ا���ر,"��
1998 ���)� % �22.98ھ��ت �زا<ر��، '�ق ھذا ا��)ك )��� ����0 �رأس ا���ل ��ل إ�3 �
، وھذا � )& أن �20024)� % 15.62، �م ��ر�0= إ�3 �2001)� %  9.84، ��),0ض إ�20003

                                                           
1
  .25، ص 1997ا���ر�ر ا��)وي ���)ك ا�وط)& ا��زا<ري ��)�   

2
  .23، ص 2000ا���ر�ر ا��)وي ���)ك ا�وط)& ا��زا<ري ��)�   

3
  .24، ص 2002، �����ر 261���� ا�'�د ا����رف ا� ر���، ا� دد   

4
�و�� ا� ر��� ا���ر%��، ا��زا<ر �)�   ��  29، ص 2002ا���ر�ر ا��)وي ��

 نسبة الأموال الذاتية

 المخاطر المرجحة
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ھذه ا�)��� �را��� �*دة �ن طرف ا��)ك و�'�ول �'��)#� �����رار و��دو أن ,�ر�> ا�دو��� ��)ت 
 .وراء ذ�ك

 

�و�� ا��ر�� ا�دو��� : 
 ا��زا�ري�#ك ا��ر& •��أول �)ك إ�+�& �B�0 أ�وا�> ����زا<ر، وھو %رع �
 ����و�� �)ك ا�0+'� وا��)���= ا� �0��(� <���ا��& ��= ��را�#� ��ن ا��'ر�ن وا�� ود��، ���ك رأ�

�رار، ، و�'�ق ھذا ا��)ك )��� �+ءة ����� �رأس ا���ل ���1991ا�ر���0 ا��زا<ري و�د ���س �)� �
، و��دو ھ)� أ��1 أن �20031)� % �21.76م % 33.9'وا�&  1999%�د ��Hت ھذه ا�)��� �)� 

��ر ا�ر<�س ��3 ا�0روع ��)�� وراء ذ�ك�� �� .ا�,�رة ا�دو��� ���)ك إ�1%� إ�3 ا�ر���� ا���ر

 

9�8 ا�#ظ�م ا���ر,$: ا��ط�ب ا���#$  
 ا��زا�ري ا#%&�'�ت ا�	��"
 ��زل ا�����

 ز�]�دة %]& �]د��ً  ا����0]ر إ�]3 ا��ر�ز�]� د% ت ا��)]وك ا������ ا6ز�� أن �����ون ��ر%�ون أ�د   

 ا6ز�]�، ��]ك ,]+ل ا��)]وك � ]ض � ر1ت �#]� ا��& ا	<���)�� ا6ز��ت ���0دى ا��)وك رؤوس أ�وال

����]ن ��]��0داً  در�]�ً  3 ا����0]� �]�زل � ]���ر و� ��]ر �د�#�، ا��ود��ن أ�وال @%+�#� و��1ع أدى  

�� �ط�ل ا��& ا������ ا	,�+	ت وا6ز��ت �ن ا� ���& ا���ر%& ا��ط�ع ا� ����� ��'��ن ا������ ا6ز

�ن أ��ر ��در ا	'��0ظ ��3 ا��)وك أ)> ا	��0ق و�1�ن ا� ���&، �+����د ا��وا)ب ا��,���0 �دا����#� 

�]� ھ�<�]� '�و��]� د إ)�]�ذ��#]و ا�'��]� دون �]د��ت أي �وا�#� �ن ��'���ط& ���)#� ا���ل رأس� 

  .ا6,�رة ا6ز�� %& 'دث

���و�� أ�وال رؤوس �,��ص �ن ا�Hرض و���&     � ���� �#]دف ا	����د�� ا�دورة �����ت ا�'

���� ا�'���� أ�وال �ر��ن رؤوس و���دأ ا���&، ا	<���ن )�و %& ا@%راط �ن %�رات ا��)�& ا��ط�ع '

 ا�)ظ]�م ��]�وى ا��,]�طر ��]3 �)]��& �)]> )]�E ا	<���)& ا�)�و %& ھ)�ك إ%راط ��ون �)د�� %�ط ھذه

،<�� .ا	<���ن %& ���و��ت �����ً  )�واً  �*#د ا��& ��دول أ��3 ھذه أ�وال ا�'���� )��� و���ون ���

�#م أن ا���رى �ن ا������ ا��ؤ���ت �دراء � ض �,*3 و�د     F����0 �ر�	و%�ر ��3 ا��د�دة ا� 

������وارد  �� �]��ون ا���]رى ا��)]وك �]�ن ا��)وك ا��ر�ز�]�، � ض �'�%ظو ا��رف و�د اً،�د 1,

���'� Q��� ا	��0ق �م ا���ب و�#ذا �#ذه ا������س ا��د�دة، �+������ ا@�1%��، ا�ر����ل �ن ھ�مّ  إ�3 

��3  �3در��&، و�)�طرق %& ھذا ا� )�ر إ�3 أھم ����رات ��ررات ��زل  �*�ل �#� ا� �ل ��3 �دء
  :م ا���ر%& ، وا��& )�,�#� %& ا�)��ط ا������ا�)ظ�

 .إ��دة ھ���� أو ا��,�ص �ن � ض و'دات ا� �ل %& ا��)وك �� ظ�م ا��,دام رؤوس ا6�وال �

 

وذ�ك ���ب ز��دة ا�����0 ) ���رة، ا��ور�ق(�دم ا��درة ��3 �و%�ر ���ل ا�,د��ت أو ا��)���ت  �
  .وا���ود ا��& ���ن أن ��ون أ��م ����� ا��ور�ق

 

                                                           
  .2003<ق ا���ر�B ��)ك ا��ر�� ا��زا<ري �دى �)ك ا��زا<ر ��)� و��  1
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� ز�]ز رأس ا��]�ل و ا	'���ط]�ت ا��]�<�� �)�]� إ�]3 :  ا),�0ض ,ط]ر ']دوث أز�]�ت ��]ر%�� �
و�'��ق �)]]ب �]]= ا��ر��]]ز ��]]3 � ز�]]ز � ]]���ر إدارة ا��,]]�طر �]]ؤدي إ�]]3 ,0]]ض ,ط]]ر %*]]ل ا��)]]ك،

 .ا	���رار ا����& ��3 ا��دى ا�طو�ل

 

1�ن ���)]وك ��� ل ا���طرة ��3 ا��)وك ا� ����� أ�وى �ن  3 ��زل �ررات�إن  �� ��ذي ��ل �
 �[�ا��درة وا��+ءة ا������ ا��& �ن ,+�#� ��]�ط�= ا���]دي �Tز�]�ت ا�����]� ا�ط�ر<]� '�]3 	 ���]رر 

%]]& ا6ز�]]� ا�����]]� ا6,�]]رة، 1]]ف إ�]]3 ذ�]]ك أن ا���]]زة ) ���]]�ن �]]ررذرز(']]دث ��)]]وك �����]]� ��)]]ك 
'��]�ب أ,ط]�ر ا�6]ول، �]�ر أ��]ر ���ن %& أن ا�)�]وذج ا��]��& ا�ر��1]& 	 3 ��زل ا�����6 %&

 .�را�� ود�� %& ����� ����م ا�6ول ا�,طرة

 

�ر�ن ��3 ا�6#م ا���ر%�� �����)ظرا إ�3 أن أر��ح ا�6]#م �]ن ا��]ر�B أن : ا),�0ض إ���ل ا�
�]),0ض ���]��ح ���)]وك ��L]�دة �)]�ء �وا�]د رأس ا��]�ل، و��]�0 ���]� �]�),0ض ا� �<]د ��]3 '�]]وق 

 .�*�ل ���ر�� ا��ؤ���ت ا����ھ��ن و�ذ�ك ر�'

    

6ن ا	,]�+ف %]& �ط��]ق :�ؤدي إ�3 ا��'��م ا�دو�& 3ا�� �رض %& �ط��ق ��ررات ��)� ��زل �
�]�ؤدي إ�]3 �وا�]ل � ط�]ل ا�]��رار ا�*]��ل  2و �]�زل  �1�� 'دث %& ��زل   3� ���ر ��)� ��زل 

&���  .��)ظ�م ا�

 

وك ا�1 ��0 � و�� ���رة �ر%]= رأس '�ث ��د ا��): ا�1 ��0 ا��ؤ���ت ��H1 3وط�ً  %رض �
 �#���. 

 

 .رأ����#� ، و�'��ن �ن )و���> �ن ور%= ا��)وك ا'���ط�ت �ن ا�ز��دة �

 

 %Lد,�ل )����ن:ا���Hر %& ا�ط�ب ��3 ا���و�ل �ن ��و�ل ���ر ا�6ل إ�3 ��و�ل طو�ل ا�6ل �

دا �]ن ��]�در ا���و�]ل ا��]�و��  ا���]�رة وا�طو��]� ا�6]ل �]د%= ا�*]ر��ت � �] ���ط��]�ت ا�و%]�ء %]&
 Bش ا�]ر�����رة ا�6ل وأ��ر )'و �ر����ت ا���و�ل ��3 ا��دى ا�طو�ل، وھذا �]ؤ�ر �]دوره %]& ھ]وا

 1 .ا��& ���ن �'���#�

 

��د%= �����ه ر%= ���0 ا�,د��ت ا���]ر%�� ��]3 ) ��3زل (� ���ر ا���)� ا�دو��� ا���ر%��  إن �
��� �[��]د,+ %]& ھ��]ل رأ�]��ل ا��)]وك  أ��]ر�]ل �ط��]ق 1]وا�ط ا�*ر��ت وا6%راد ا������� �#ذه ا�,د

�#ور أ� �ر�����ف ا��ر ��ط�ب ر%=  إدار�#�و������& �'��ل  و��ودا�#���� �� .ا�,د��ت ا���د

 

                                                           
1 Abdullah Haron , Basel III: Impacts on the IIFS and the Role of the IFSB, World Bank Annual 

Conference on Islamic Banking and Finance , Islamic Financial Services Board, 23 – 24 October 

2011,p19. 
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ا���]]ود وا�*]]روط ا��]]& �� �]]ق �ز�]]�دة '�]]م ا	'���ط�]]�ت  إن: ا),0]]�ض ا��]]درة ��]]3 ا@�]]راض �
�ق �ن ا�)ظ���� ا��& �دى ا��)وك %�#� ����دا ���)و � ��ا���و�� ا�'���]�، و����]��&  أز��ك %& ا@�راض 

وو%�رة وھو �]� �]�) �س 	'�]� ��]3 ر%]=  ا�6ل�ر%= ا�����0 ��3 ا��)وك %& �'��ل ��و�� ���رة 
���رف�� ����H*ر��0ع ا����0 ا��	ر��ت وا6%راد )ظرا *�� �� .   ����0 ا�,د��ت ا���ر%�� ا���د

               

  .ا����& ا� ��م %& أ��ر ��*�0% إ�رار �

 

%& ���0م ا6ز�� �دى ا��ؤ���ت ا������ ا���رى ��]� �]ؤدي �� 1]#� " ��3زل "�د ����ب � ���ر  �
�]ن ا6ز�]� ا�����]�، وھ]ذا '�]ب  إ)��ذإ�3 ا	)#��ر، ��)�� ���%B ا�'�و��ت �ن أ�ل  �����ا��ؤ���ت ا�

��]وف �ر%]= �]ن " �3]�زل "ن أن � ]���ر �ن ��ر�ر ��در �ن �)دوق ا�)�د ا�دو�& ، وا�ذي  'ذر 
�]ول �#]� %]&  ��ن أ�ل ا��'��ل ��3 أطر ا� �ل ا�ط�� �� ا� �����ا�دا% �� �دى ا����ر �ن ا��ؤ���ت ا�

ا��)وك �ر%= رؤوس أ�وا�#� �د �1= ا�)�و %&  إ�زام"ا6)ظ�� ا���ر%��، و'ذر ��#�� وا1'� �ن أن 
 ".و1= 'رج

 

ا����د��ت ا�دول ا�)���� � �)& و��1= ا��)]وك %]& و1]= ��� ل �ن  3إن �ط��ق )ظ�م ��زل  �
�و�ل ا��)��� ا�����6 ا�1رور�� ���دا)#�� &% �� .	 ���ط�= ا��*�ر�� وا����ھ

 

وھذا � د %ر1#� ��ود :��'دّ �ن �درة ا����رف ��3 ��و�ل ا��*�ر�= ا��)�و�� 3� ���ر ��زل  �
�ن ا��*دد ا	<���)& و�دم �درة ا����رف ��]3 ��3 ا���و�� ا�)�د�� ، وا��& ��ؤدي إ�3 'دوث )وع 

�و�ل ا��*�ر�= ا��)�و�� ا�1,�� ا��& ��ودھ]� ا�'�و�]�، إ�]3 ��)]ب أن �ط��]ق ھ]ذه ا�� ]���ر �]�ؤدي �
�)و'� 6ي �ط���ت أو أ)*ط� ا����د��� .إ�3 ز��دة ����0 ا��روض ا�

 

ات �)ظ�]� ا�� ]�ون وا��)��]� أن �#ذه ا�� ���ر ا��د�دة ا) �����#� ��3 ا�)�و ، '�]ث �*]�ر ��]د�ر �
إ�3  ��1.05ؤدي إ�3 ا),�0ض )�و ا�)��E ا��'�& ا@����& ا��)وي ���دار '' ��3زل ''أن �)�0ذ ا�����0 

 .%& ا���<� ��ر��� 1.15

  


ا ا��Fر: ا��ط�ب ا����ث�
9�8 ا�����د ا��زا�ري ��ر� 
�%و���  

ن �#� ����ر وا�= ا�)ط�ق ��3 ا��#�ز �*�ر ا����ر �ن ا���Hرات ا�,��� ��� و��� ا���ر%�� أ
  : ا��زا<ري %��� ��&  ا���ر%& %& أي دو�� �ن دول ا� ��م، و�)#� ا��#�ز ا���ر%&

�9�#
 ا�(د��ت ا���ر,"
: أو� 
� :إ�9دة ھ"&

��ل ا���ر%�� �واء ��3 ا����وى ا6)���� ا���Hر %& أ���ل ا��)وك وا��و�= %& ���'�#� و)ط�ق �
���، أ,ذت ا��)وك ���> إ�3 ,د��ت ��ر%�� و����� �م ��ن ��وم �#� �ن ��ل 1وى ا�دو�&ا��'�& أو ا�

                                                           
�ر�= ��ق ذ�ره، ص ا�%و��
 وا����د"�ت ا��#وك��د ا��ط�ب ��د ا����د،   1 ،51.  
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و�) �س ذ�ك ��3 ��زا)��ت ا��)وك، ��� أ)> ا),0ض ا�)��ب ا�)��& ��ودا<= إ�3 إ����& ,�وم 
  .ا��)وك

�"#�� :
 :�#و"  ا�#:�ط ا���ر,$ وا����ه ,$ ا��%��ل ����:�
�ت ا����"

��ر%�� ��3 ���وى ���در ا���و�ل، إ�دار *#�دات إ�داع ����� ���داول �*�ل �)و�= ا�,د��ت ا�
وإ�3 ا	��راض طو�ل ا�6ل �ن ,�رج ا��#�ز ا���ر%& و��3 ���وى ا	��,دا��ت ا���ر%��، �م 

�)و'� وإ)*�ء ا�*ر��ت ا�����1 ا���ر%���  .�)و�= ا��روض ا�

 :5رورة ا���زام ��
ررات ��#
 ��زل: �����

 و��� أ��B ا� �ل ا���ر%& �� رض ���,�طر ا���ر%�� �واء أن ��)ت �وا�ل ,�ر��� �= �زا�د ا�
 1988أو دا,��� وأ��B �زا�� ��3 ا��)وك أن �'��ط ���,�طر � دة و��<ل �)ذ أن أ�ر�> ��)� ��زل 

&�  .وأ��B �زا�� ��3 ا��)وك ا	��زام �> �� ��ر ���

  

 :%د ا�	��"
 ��ر"ر ���رة ا�(د��ت ا���ر,"
ا:�داد ا��#�,'
 ,$ ا�'وق ا���ر,$ �: را�%�

%& '��� %�B ا�6واق %& إط�ر �'ر�ر ا����رة ��,د��ت ا������ أ��م ,د��ت ا����رف ا�6)��� ���ن 
أن �وا�> ا����رف ا� ر��� ,طر ��طرة ا����رف ا�6)��� ��3 �دد �ن ا�,د��ت ا���ر%�� �م 

���'� .��1طرة �در���� ��3 ا����رف ا�

 :ا�#د��ج ا���ر,$:(��'�

��ر ا	����د�� �� و��� ھو �� 'دث %& ��ر)� ھذا �ن �و�� ا	)د����ت ا���ر%�� ��ن ا6�ن ��ن 
و����� ا	)د��ج ا���ر%& �ن ��ر�#�  2ا��)وك ا����رة وا���Hرة وا��)وك ا����رة و� 1#� ا�� ض،

 .و�ر��#� أ��'ت ظ�ھرة ������ ���رت �#� �ل ا��)وك %& ا� ��م

 :�زا"د �(�طر أ#:ط
 I'"ل ا��وال �ن (�ل ا��#وك: د'�'�

�= �زا�د ا� و��� ا���ر%�� وا��'ر�ر ا����& زادت ����� ��Fل ا6�وال ا��ذرة، وأھم ھذه ا6)*ط� 
���رة ا��,درات، ا��6'�، ا	���ه )'و ا��وق ا��وداء ����= ا�#��� وا@��را����� وا� �و	ت 

�وال ا�)���� ��3 ا���0د ا@داري وا�����& وا��روض ا���ر%�� وا�ر*�وى، وا	,�+��ت وا6
  .ا��#ر��

  

 

 

 

 
                                                           

، ا��ؤ��ر ا� ���& دور ا����رف ,$ �طو"ر ا��#�خ ا�'����ري ا�وط#$ ا�%ر�$ ,$ 5وء ا���د"�ت ا��%��رة�'�ن ا�'�ن ا��طوف،   1
  .7 ، ص62003ردن، ا6ول ����� ا	����د وا� �وم ا@دار��، ��� � ا� �وم ا��ط�����، ا

�د ا�ط�ب '�د ا�)�ل،ا� و��� . د  2'�9�8 ا����رف، #ظرة :�و�"
��د ا��) م  
، ا�����3 ا�وط)& ا6ول 'ول ا��)ظو�� وآ��رھ� ا�����د"
  .08، ص 2004ا���ر%�� ا��زا<ر�� وا��'و	ت ا	����د��، ا�وا�= و�'د��ت، ��� � ا�*�ف، د����ر 
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 ا�	�ل ا����ث ���):  

          ،�����إن ا)�*�ر ظ�ھرة ا� و��� ��ن �#� آ��را ���رة ��3 �,��ف ا6)*ط� ا	����د�� وا�
�= ا�دو�& ��3 ا�)'���و ا�ذي %رض ���را �ن ا��'د��ت '�ث أدت إ��دة ا� +��ت ا	����د�� %& ا�

,��� أ��م ا6)*ط� ا������ وا���ر%��، و� د ا���دم ا���)و�و�& �ن أھم ا� )��ر ا��& ��ھ�ت %& 
�B ا��� ��� ���,ر�ط� ا���ر%�� ا�دو���ا����Hر +��*�ل واB1 ��3 ھده ا6,�رة ا) ��ت  '�ث.

���#� ظ�ھرة ا� و��� ��)ت �#� ����رات ھذه ا��طورات ا�. ا6)ظ�� ا���ر%�� ������H دول ا� ��م' &�
�� ا���<��ن ��3 ھذه ا6)ظ�� ا	���0دة �ن ا��Jر ا@������ و�وا�#� ا��Jر #�وا� �، '�ث أ��'ت 

  .ا������

  

إ	 أ)> �و�د ,+ف %& ا�رأي 'ول ا��Jر ا	����د�� ���طورات ا� ����� ��3 ا��ط�ع ا���ر%&        
 ،����ن ا��زا�� وا�����ب ا��& �'��ت )���� ���ك ا��طورات، �رى و�ود ���ر � 1#م�'��� و��� &%

#ذه ا��طورات، ,��� وأن � ظم ���Jر ����� �� ��� )���� و�ود �رى ا�� ض اJ,ر أن ھ)�ك  '�ن
ا��)وك %& ا�دول ا�)���� و�)#� ا��زا<ر 	زا�ت �Fر �ؤھ�� �+)د��ج %& ا	����د ا� ���& �واء �ن 

�ن )�'�� �زام �������0 �'ر�ر ا�,د��ت ا���ر%�� ا��& أ�ر�#� �)ظ�� ا����رة ا� ����� أو '�ث ا	�
  .ا	��زام ���ررات ��)� ��زل

  

 ��@�1%� ا6,�رة ا��0رة %& ا��'�& ا���ر%& ا��وق %& ا�6)��� ا��)وك �وا�د ��زا�د )ظرا        

 %& �����رة ا� ��� ا	�����0 إط�ر %& ���ز�� ا�دول ا�)���� أ��'ت (GATS) ا��'ر�ر ��دأ إ�3

 ا��وق إ�3 ا�6)��� ا��)وك د,ول �درا�� أ�ر  �ز��دة ا	ھ���م ا���ر%�� ��,د��ت ا��در��& ا�,د��ت

 و�+�� ا���رار ��3 ����رھ� و�دى ا��'���، ا��)وك ��0ءة ��3 ا�)���� ا�دول %& ا��'�& ا���ر%&

�)وح، ا	<���ن و'�م ا��'��� ا�ودا<= لوھ�� '�م و��3 ا��'�&، ا���ر%& ا��#�ز��دى و������& ا� 

 � ط& ا��وا)ب ھذه ����= ا@���م أن '�ث ا�)�دي ا�� روض %& ا��'�م ��3 ا��ر�زي ا��)ك �درة

��)�، ا�����ب � ظ�م ���ط�= '�3 ا����ري ا���0وض أ��م وا1'� ��ورة� ��در ا������ت و��)ب ا�

�و�� �ن ا �� �'�ول ا��زا<ذا@���ن و ھ��ا��ط��� ��3 ا�)ظ�م  ا@�+'�تر ا����م �> و د�ك �
ا����& و ا���ر%& و �وا��� ا���Hرات ا� ����� و �ط��ق ا��'ر�ر ا����& ا��)�وص ���> %& ا	�����0 

  .�در���� و �طر��� �'�'� 
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د�
 ا�	�ل ا�را�  �:  

ا��'ول )'و )ظ�م ا����د ا��وق ��'ل �'ل )ظ�م ا����د��ت ا��,ط�ط ا��ر�زي و إ'+ل  إن      
ا������ ا�,��� �'ل ا������ ا� ��� و إ'+ل ا��ط�ع ا�,�ص �'ل ا��ط�ع ا� �م، و ا���دال ا6دوات 

 ����� ��ر ھ�<�ت ا�دو�� و ا�� ر�� ��'ل �'ل ا6دوات ا��#�او�ب ��3 ا��زا<ر �ط��ق ��Hرات 
  .ا��ؤ���ت

)ظرا �����)� ا�'���� ا��& �'��#� ا��#�ز ا���ر%& %& ا�'��ة ا	����د��، ��ن وا��� ��3 و 
و ��د *#دت . ����ر ���ر ��3 �)��� و�طو�ر ا	����د�ن �>  ���,��� و  �>�ل دو��، أن � �)& 
 ا6,�رة���ت ھ��>  '�ث.ا�)ظ�م ا���ر%& ا��زا<ري	���+ل �) ر�� ھ��� %& ا� *ر�� ا6و�3 �ن ا

��طور  �)�&��'�ول ��3 �ط�ع ��� ،&�ر %& طر�ق ا�)�و وا��طور وا	)د��ج %& ا	����د ا� ��
و�ذ�ت ��#ودات ���رة ��'�ول ��3 ھذا ا��#�ز ا���ر%& و ��'��ق ا@�+'�ت ا��& � �ت دورا 

�� �و�د ھ)�ك )��ط أ����� ��ھ�ت %& �طو�ر ا��#�ز ا���ر%& و� ��> ����*3 ��رزا %& �طو�ره، �
��ط���ت ا� �ر =�. 

  

و  ھ)��تذا�Lن ا��زا<ر �د ,طت ,طوة )'و ا6��م %& ا����ل ا���ر%& ,��� ��3 ���وى %       
���	ت �دة و � �#���ل ا�,و��� و ا��ط#�ر ا����& ) *����#�إ�'� ������ %& ا�,�ذ �رارات ھ�

 ،����� إ�1%� إ���3)ون ا�)�د و ا��رض ا�ذي ��ء ��)ود ھ��� و ��ن �ل ھذا ��ن �> أ��ر ا��

����� E>��( 3ر%& أدت إ���و �#دا ا�Hرض �م درا�� �ط����� %& .ا@�+'�ت ا��& �ر �#� ا�)ظ�م ا�
 <����ر���� ا������ ا�درا��ت ا أھم إ��3طر�)� %�>  أو�#����'ث  إ�3ھدا ا��0ل ا�را�= و د�ك �����

'و�)� %�> ا@���م ا���'ث ا���)&  أ��ا��& �� ت ��ن ����� ا��'ر�ر ا����& ��,د��ت و ا�)ظ�م ا��)�& 
��= �وا)ب ���#(�و %&  ا�درا�� ا�'���� ا�������  ا��& ��)� �#� 'ول ا��)وك ا��زا<ر�� و ا�#دف 

ا�)��<E  أھم أ��1ا�����& و  ا�)�وذج'��ل � أ����بطرق و  إ�3 ا���'ث ا����ث �م ا��و�ل %�>ا6,�ر 
  .ا��)وك ا��زا<ر�� أداءا�ر ا��'ر�ر ا����& ��,د��ت ��3  @�راز إ��#�ا���و�ل 
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  :ا�ولا����ث 
  ا�درا'�ت ا���ر"�"
 ا�'��

  GATS ا�	��"
 �ا�درا'�ت ا��$ اھ��ت ����"ل ا�	��"�ت �#ظ�
 ا����رة ا�%���"
 �#; :ا�ولا��ط�ب 

  ): 2000(ھ�ل   .1

� �و��ت 'ول ا��)ظ�� ا� ����� �����رة و اھ�م ���دول ا� ر��� %درس         ��درس ا���'ث ���0 ��
 �� أھما�1وء ��3 �و�ف ا�دول ا� ر��� �ن ا� 1و�� و  أ��3و ,��ر��#� %& �1و��#� ���)ظ

 إ�3 ��م1ا@) أن�'ث ا�� %���)E ,ا	��زا��ت ا��'ددة ��دول ا� ر��� %& ����& ا���= و ا�,د��ت

1��م� ��ر �*�ل ا��ر  إ��#� ��م1ا@)ا��)ظ�� ا� ����� �����رة � ��ر �*��� و ��ن �دم (	�%  &( �
��د�م ا��زا��ت ���,ص ��ط��ق �وا�د ا���وك ا����ري ا�دو�& ا���0ق ���#� و ��د�م ا	��زا��ت 

  .ا��'ددة %& ����& ا���= و ا�,د��ت 

ا�ط�وح %& ا���د�ر ا'د �وا�ل )��ح ا	����د ا��و�& %&  أھداف���م ��'��ق ا	ھ أ����Bد و      
�� 	 *ك %�> �ا��)ظ�� ا� ����� �����رة  إ�3 ��م1ا@)�و1وع  أنا��)��� ا	����د�� و ا	������� و 

��ل �Fره �ن ا	����0ت ا�دو���  أ�رھو  <��� ا��)ظ��ت ا�دو��� و إ�3 ��م1ا@) أو���دي ��ل دو�� 

 &% ����)و'� ��دول ا�)���ط��ب ا�دول ا�)����  أن إ	.ا����رة ا�دو��� ا����0ت���رFم �ن ا��رو)� ا�
�� طو��� و � �دة �ن ا��و1و��ت>�� �#(�1��1 . 

2. 
 : 2005‘,ر"ق �ن (�راء ا��#ظ�

� و ذ�ك ��	����0 أ������'�ور  5ا����رة ا�����ء �)�و�ت  ��Lداد��م ا���'ث  %& ھده ا�درا��       
��زا�دة  أھ���ا��#�ت %��� �� �ق �#ذه ا��'�ور و �د ا��)�E ا���'ث �وا�د  أراء�#دف ا�� رف ��3 

 ���, �����ط�ع ا�,د��ت ���)��� �����رة ا�,�ر��� ��3 ا����وى ا� ���& و ��3 ���وى ا�دول ا�)�
ا����رة ا�دو��� و �� )�E  ���رة ا�,د��ت 1�ن �)ظو�� @د,�لو ا��#ود ا��& �ذ��#� ا�دول ا��)���� 

��ل ا�����0  �����رة  ا��)ظ�� ا� ����� إط�ر%&  أ�ور�ن ذ�ك �ن GATS   ت ا����رة� إ�3و ا��& ��

ا�'����� 	��� �ب �ل ��  ا6ھ���و �)> ��B1 . ا��,���0 ��)*ط�>�ط��� �ن 1�)#� �ط�ع ا�)�ل  12
�وع ا	����0ت ا��ر��ط� �,ص ا�)ظ�م ا����ري ا�دو�& ا��د�د و ���ذات �)ظ�� ا������رة ا� ����� و 

 �#(�  .�GATS2#� و �ن 1

 : )2005( آ(رون�و"در و   .3

ا��)ظ��  إ���3م  ا���'ث �درا�� ���� 'ول ا� �و���ت �+�����0 ا� ��� ��� ر��0ت ا���ر���         
��� �����رة و ا��)��ج ا��)ظ�� ا� � )*�ة إ�3ا� ����� �����رة ��و	�#� ا��& �رت �#� و � دھ� �طرق �

 &�ا��)ظ�� ا� ����� �����رة و ا��ؤ��رات ا��& ا) �دت  أھداف إ�3ا��طرق  إ�3 إ�1%�ھ���#� ا��)ظ�
ا����ب ا�1وء ��3 �+��  ا��& '�ث,��2001'ث ���<ل ا����رة ا�دو��� و �ؤ��ر ا�دو'� ا�ذي ��ن 

ا�'ر�� ا����ر�� '�ب ا��0#وم ���)ظ��  أنا��)�E ا���'ث و ا��زا<ر ����)ظ�� ا� ����� �����رة 
ر%= ا�'���� ��3 )وع �ن ا��)���ت ا�)�*<� و ھو �� �) �س ��3 � دل  إ�3ا� ����� �����رة ��ؤدي 

                                                           
1
9�8 ا�دول ا�%ر�"
 I"ر ا��� ا��Fر, �'�ن ھ+ل  
��	���ت ا����رة ا�دو�" 
���� ,,$ �#ظ�
 ا����رة ا�%���"
 ا��59ء�ر"
 و ا�����د"

  313-301ص .ا��و�ت 2000,ا�� #د ا� ر�& ���,ط�ط , ا��)��� و ا������ت ا	����د�� 

 
2 ������رة ,$ ا�(د��ت ,%ر�ق �ن ,�راء ا��)ظ� 

 ا�%��"��	����د :  إ*راف�'ت  ,� �
ط�ع ا�#
ل ,$ ا�دول ا�%ر�"
و GATS  ;���9ا

  477-439ص  ��ر‘ 2005‘ ا@دار��ا��)ظ�� ا� ر��� ���)��� ‘ ا���در %�'& 	*�ن 
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�و�� �ن .ا���)�= ا�ذي �ؤ�ر ��3 ا�د,ل و طرد ا� ��ل��و ���)��� ���زا<ر ���#� �ط��ق 
�ن  ا@)ظ��م��وا���  ا@�راءات�#�  : أھ

��زان ا��د%و��ت و �����ت � ر ا��رف ا	���)�ءات • B���� ررة�� ا�

 ا�����د�وا��� ا���0و�1ت �رؤى ��واز)� ��و�ط ا���ھ� ا	)د%���� و ا	) زا��� �=  إ���م •

 ��3 و�وب �و%ر ا��درة و ا��را�� ��3 ا���0وض

� ��م  • B�1و �ط����  إ��را�����1رورة ر�م و �و ����* 

 ا�6)�&ا	����د�� ا�+ز�� ��*��= ا	�����ر ا��'�& و  ا	���رار %& �را� � ا������ت •

ز��دة ا�'وا%ز ا���د�� ���ط�ع ا�,�ص ��د �'��ق ا��ودة و ا��)�%��� و ,0ض ا������ف  •
 �R)��ج

�ن ,+ل �و%�ر و �)و�= �)����> 	���ط�ب ا	�����رات  • ����� ا�6)����طو�ر ا��وق ا�

���و��ت  إ�3)�� ا���,��� %& ��و�ن ا� ���� ��و�ول و �)��� ا�� �ھد ا�0 إ���دا� �ل ��3  •
���1��� إ)��ج. 

 

  ): 2008( ا�'ن  .4

ا��& و1 �#� ا	�����0 ا� ��� ��'ر�ر  ا�����6ا�)��ط و ا��وا�د  ا6ولدرس ا����ب %&          
�وس �ط���#� %& ا�وا�= و � دھ� در���= إ���ء ا�)ظر ��3 ا�� #دات ا� ��#�س ا��ر ا�,د��ت %& )��ط 

 E�(و ا�� ��د����� ا	�����0  أنا	�����0 ا� ��� �����رة و ا�,د��ت ��3 ا�دول ا�)���� و ا� ر��� ��
ا	�����0 و �'د�د  أ'��م�در�� ���رة %& ����F  أ�رتو  ا6ھداف�ددا �ن ا	����رات و  أ�رت

�B ا������ ا����ر�� %& ھذا ا����ل و �'�و�� +�  . ا6'��م����وا%�� ��3 ا�دول ا�)����  إ�)�ع

 

��ر و ا	�����0 ا� ��� �����رة %& ا�,د��ت و ا��)�E  أ��لو         3�� E>��(ا�درا�� ��'��ل ا�
 �#(���� ا�وط)�� %�#� %& �دة �ط���ت � �� #دات ���ت �#� ��ر �'ددة ��'ر�ر ���رة ا�,د��ت و ا�

ا�,د��ت ا������ , ,د��ت ا����'� و ا��0ر , و ا�,د��ت ا�#)د��� ا��ر��ط� �#� ا@)*�ءات,د��ت : 
�دول � #دا�#� ا�ذي ��د�ت �> %&  إ�داد�دة ا����رات %&  أ,ذت,د��ت ا�)�ل ا��'ري ا�دو�& و ,

�+ت ا�وط)�� و ا���ود ا��& ����#� ��3  ا�6واق إ�0�3'� �1�ن ا�)�0ذ  %21&  1994� �و ا�
  .2ا��& ا��ز�ت ��'ر�رھ�  � �ا6رھذه ا�� #دات ��ن ذ�ك ���)��� ���ط���ت 

 

  ): 2009(ھ�ل  .5

�'دث ا���'ث %& ھده ا�ور�� ��3 ا	�����0ت ا��& �'�م ا����رة %& ا�,د��ت %& ا��)ط�� ا� ر���      
�و�� �ن ا�دول ��0ر %�>  إ����#�و ا	��زا��ت ا�وا�ب ��ا��)�دا ����0و�1ت �= و1= �دول %�> 

�و د��> ��دول  1997/2007ن ا����رة %& ا�,د��ت ����ن ��درات و واردات  ا�دول ا� ر��� 
ا����*ر ا�دا,ل %& ���ل ا�,د��ت ��دول ا�)���� ��رز %�> �دة  ا�6)�&��وز�= ا	�����ر  آ,ر

                                                           
����رة  إ�8ا��زا�ر  ا#5��م أ��ر ,���ش �و�در و ا�راھ�م ��د [ 1� 
���� ا����د��ت *��ل  ,-�"ن ا��	�ؤل و ا��:�ؤم–ا��#ظ�
 ا�%���"

197-221. ��2005� � ا	Fواط ,  ا%ر����  
��  ,��دل ا� ( 2��
م  ا-,�د�+��, ا����رة *( ا�)"'�ت *( %�ء ا��&��
	 ا���'	 �����رة *( ا�)"'�ت و '&�و%�ت #��	 ا�"و 	����� ��.�ا��

 487-450ص.��� 2008و ا��23
او��� و ا�012 ا����ي 
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�� ا��)�E طرق � ���� ا�����0 ا����رة .�ط���ت �����)ظ�� ا����رة ا� ����� ,���  إط�ر%&  ا@���
  .�1'د�د �و���ت �د%= ا� ��م ا� ر�& %& ���ل ا����رة %& ا�,د��ت إ�3 إ�%�1�� ��ن ا�دول ا� ر��� 

  

 ):2009((ور .6

%& ا�و�ت ا�راھن ��� %& ذ�ك ا,�+ل %& ا��واز)�ت   ��GATSم �درا�� ا��*��ل ا��& �وا�>       
��� %& ا	�����0 و �,ر��ت ا�0وا<د و ا������ف �Fر ا�����%<� و ا�H1وط ا���وا��� ��3 ا���دان ا�)�

 أوا��ط�و�� %& ا�,د��ت  ا@�راءاتا�'�و��ت %& ا�,�ذھ�  أ��م��'رر ,د���#� و ���1ق ا�,��رات 

ا�����0 ���رة  ����رات%& ا� �ل %& ا�,د��ت ا� ��� و ��ن ا) دام ا����)�ت �� ل �ن ا�� ب ��و�م 
  : أنا��)�E  2 ا6,�رو ��ن %&  ا�,د��ت

�وز�= ا�0وا<د ��ن ا���دان ا��)���� و ا���دان  1�ن ���رة ا�,د��ت �و�د ا,�+	ت %& •
 ����ن '�ث ا��Hط�� ,ا�)� ���%��� #دات ا��)�وص ���#� %& ا	�����0 	 � �س ���B ا���دان ا�)�

 .ا��ط���� ا���د�� و �ن '�ث ا��Hط�� ا��*روط�

��> ا�و�ول  • &% ��ر�� ا��وق ا) دام ا	��زا��ت ا��� ��� �' إ�3�ن ��ن ا�'وا�ز ا���<
ا�,د��� �� �ر�1ن  ا�6واق إ�3 ا�6)�&ا�ط�� ��ن 1�ن ا�*ر��ت و '1ر ا�و�ول  ا6*,�ص
 . ا��'���ن 

 

  ): 2011(ا��د ���د  .7

�ن '�ول ا���د  وا����د�)ظ�� ا����رة ا� �����  إ�3 ��م1ا@)ا���0دة ا���دان �ن  إ��3طرق ا���'ث 
�ن ا��ر�وة ��'د�د ا��)�%= ا	����د�� ا ا@%�دة��3  ���'����م1ا@)	������ و ا������ ا�  ���)ظ��

ا��)ظ�� %&  إ�3 ��	)1��م�*�ل ��م و %& ���ل ا����رة �*�ل ,�ص ��� ����د ا�دول ا��& �رFب 
ا�,�ذ ا��رار ا��)��ب '�ث ��ل ا��'ث ��3 �'��ل ا��ؤ*رات ا� ��� و �ؤ*رات ���رة ا�,د��ت %& 

� د  ا6ردن�'د�د ا��)�%= ا	������ و ا������ ا��& �'�ل ���#� � ا6رد)&��زان ا��د%و��ت �+����د 
��م1ا@)���ر)� ����� � ض ا����Hرات ��0رة �� ��ل  إ�راءو  ��م1ا@)%�رة �ن ا��)وات �ن  �� و 

  .� دھ� 

��� ����3���ت ا��ؤ*رات ا� :  

  :ا��ؤ*رات ا��& �,ص ا	����د ا���& .1

��ت ا��ؤ*رات ا��& �,ص ا����رة %& ا�,د .2: 

�> ا6ردنا��)�%= ا	������ ا��ر �ن ا������ت ا��& '��#�  أن�و�ل ا���'ث ��1(��  ���)ظ��
�#(�  .ا� ����� �����رة و� )& ذ�ك �'��ق ����ب �*�ل ��م و ��ن �و�د �دة )��<ص � �)& ا���د 

 

                                                           
��ت ا���ر–"'�ت ا����ا'�ت ,
. ا��&��
�ت ا��)��&	 ا�"ول ا���,
	 و ا����رة *( ا�),�� ( ا�+# ھ4ل 1"�‘  ا7دار��ا���.�� ���2+�� ,-و ا��

 ��.� 278- 251ص.2009- �+0 أوراق.�
ث و –و �9!+�ات  أ�+�ل‘ ����� ا�#ول ا��
  


	 "ا�)"'�ت *( '���	 ا����رة ا�����
	 و ا�&��
�ت ا����رة ا���ة  , ��ر!( >
ر2����� 	

ث , ا�+9!+�ات  أ�+�ل,  0دار�	اا�����	 ا���,�.

ر�� ��� ا���.��‘ �+0  قأوراو =+� 139- 123ص 2009. 

  

 
�د 3'�
 �ن  ,���ر ا'�د 

 إ*راف�'ت ,-�Bردن���
 ���رة ا�(د��ت –�#ظ�
 ا����رة ا�%���"
  إ�8 ا�#5��ما��#�,  ا�����د"
 ا����

 أوراق�'وث و –ا��ؤ��رات  أ���ل‘ ��� � ا�دول ا� ر��� ‘  ا@دار��ظ�� ا� ر��� ���)��� ا��)‘ ��م '���� ا��)���ت ا� را��� :  ا�6'�ثر<�س 

��ن -��ل�) �����  193-171ص 2011). ا�#�*��� ا6رد)��ا�
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 ): 2011(ا���"#$  .8

          (�ا	�����0 و )ظرا  أ'��مو  ���دئ#� درس ا���'ث ���0 ���� ا�����0 ا����رة %& ا�,د��ت 
 ���=�� إ�داد%& �ر'��   اJن�> ����� ���0#� �1و �را�ب %& ا��)ظ�� ا� ����� �����رة و ھ&  ��

�#�ھذا �� � )&  إذنا�)#�<&  ��م1ا	)�رو�و�ول ��ا������ و �����  أ��ر�#ذه ا��)ظ�� ���رك  ا)1
�#� أن��ك ا�,��� ���,د��ت '�ث  ھ�#�أ��3 ��%� ا��ط���ت ا	����د�� ا������ �ن ����B�0  ا)1

�#������ �ط�ع ا�,د��ت و �طو�ره �ذا�ك %�'ر�ر �ط�ع ا�,د��ت �ن ا'د  ا6%�قا����ر �ن  أ(��
 .ا��)ظ��  إ�3 �+)1��م ا�����6��ط���ت 

�#����� �وف �B�0  ا)1��م أن�م ا	��)��ج � د ا��'��+ت ا��& ��م �#� ا���'ث       ���'ر�ر 'ر��  �أ
ا����رة ا�دو��� ا��& ���ھم %& ز��دة '�م و 'ر�� ا����دل ا�دو�& و ا)� �ش 'ر�� ا	�����رات 

 ��� ا�6)���ھدا �ردود ا����& ��3 ا��)��� �+����د ا����& و % ����> %& �ذب ا	�����رات  إذنا� ��

  .�1وط)& ���زات )���� و �و��> ��ك ا��د%��ت )'و ا��ط���ت ا��& ����= �#� ا	����د ا

��9
 ا"���"
 �"ن ا���ر"ر ا����$ و ا��;�ز ا��#&$  و�ود ���تاا�درا'�ت ا��$  :ا��ط�ب ا���#$   

1. ,and ALL.ABarajas )1999:( 

 أي �)� �1990'�ل ا���'ث %& ھذه ا�درا�� ا��دا��ر ا������ ا��& ا1ط� ت ا��'ر�ر %& ��م       

)�& ��)ت �)�را ر<���� ، أو	 ����,دام ا��)#E ا�و�0& ، �م �طر��� ا	)��0ح ��3 ا	�����ر ا�6
����*ف ا����)�ت ��د�رات ا�0ر�ق أن ا��'ر�ر  . ����,دام ا��'��ل ا	����دي ا�����& أ��ر ا)�ظ�

&% &����ن ,+ل ز��دة : �را� � ����  ا� ، ������ن �#� ����ر ��0د ��3 ��وك ا��)ك %& �و�و
  . 2ا������  �����ف و �'��ن �ودة ا��روض و ا�و��ط�ا��)�%�� ،,0ض ا�

2. Hermes.N And ALL )2002 :(  

��3  ا��'�& ا���ر%& ا��وق إ�3 ا�6)��� ا��)وك د,ول أ�ر و���س ��'��ل ا�درا�� ھذه ���ت       
        1990- 1996 ا��0رة ,+ل %�ط، ا�)���� ا�دول �ن دو�� 26 ��3 ����ط��ق ا��'���، ا��)وك ��0ءة

 إ�3 �ؤدي ا��'��� ا���ر%�� ا��وق إ�3 ا�6)��� ا��)وك د,ول أن إ�3 ا�درا�� �و��ت ھذه  '�ث

�,��ف ��3 أ�ر �> ���ون ا�6)��� ا��)وك د,ول %Lن و������& ا��'���، ���)وك وا6ر��ح ز��دة ا�د,ل 

 .3ا����د�� وا�دول ا�)���� ا�دول �ن �ل %& ا��'��� ا���ر%�� ا��وق

3. aktar. N and ALLBayr )2004( :  

 ���ر و�دى ا��'��� ا��)وك ��0ءة ��3 ا�6)��� ا��)وك )�0ذ أ�ر �'��ل ا�درا�� ھذه '�و�ت        

��� دو�� 30 �ن ��و)� ��)� ��3 ا��ط��ق �م و��د ذ�ك، ��3 ا����& در�� ا��'ر�ر�( ��,+ل  و���د
�و��ت إ�3 ا� �)� دول ����م �= ����&وا� ا@'��<& ا��6وب ����,دام ، 2002-1995 ا��0رة�� 

 و�دو�ل ا	)��0ح در��  أنإ�3  ا��و�ل �م و��د ا���0�1، ا�دول %& ا����& ا��'ر�ر �در�� - و%��

�و �� دل أو ا�د,ل ����وى �ر��ط 	 ا���ر%�� ا�,د��ت( E��(ا� &�'� در�� أن ��� ا@����&، ا�

                                                           
1
  &(�'�
 "ا���و�%
 �ن ��ر"ر ا�(د��ت 9�8 ا�����د ا��"�$  ا��Fر,ا�����ل ��د ا����د ا�"�#��� 
� � ا�دول ��‘  ا+دار"
ا��#ظ�
 ا�%ر�"

  ).ا����ھ�ر�� ا� ر��� ا������ ( 2011-��ل أوراق�'وث و –و �ؤ��رات  أ���ل‘ ا� ر��� 

The Impact of Liberalization and Foreign Adolfo Barajas, Roberto Steiner, Natalia Salazar,  
2

39-999 pp1, international monetary fund ,1Investment in Colombia’s Financial Sector 
3
Niels Hermes And Robert Lensink, The Impact Of Foreign Bank Entry On Domestic Banking Markets,, 

University of Groningen,2002 pp 01-21 
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 ��'ر�ر ���ت ا��& ا�دول أنو  ا��'�& ا���ر%& ا��ط�ع ءأدا %& ھ�م ����را �#� ��ن ا����& ا��'ر�ر

 ا��'��� ا��)وك �)�%��� ��3 و� )وي ا����& ����ر ا�6)��� ا��)وك �د,ول ��ن ا������ ، ا6وراق �وق

 ا�6)��� ���)وك ا�)��& ���)��ب وا������ف ����� ا�ر�'�� �ؤ*ر �ن �ل ار��ط ��� ا�دول ھذه %&

   .1'�&ا�� ا���ر%& ا��وق �ن

4. Gang Liu )2005 :( 

 ����رع �وة د%= �د و1 ت ا���ن %& ا������ ���رة ا�,د��ت أن �'ر�ر ھذه ا�ور�� �ظ#ر    

&�������ر ���ر ظ#ور   ���0 ل�ذت ا�'�م، و %& )���� ��Hرا وإن ��ن 	 �زال. ا��'�& ا��'ر�ر ا�
���رة  أن �'ر�ر )�وذج ا���ذ��� �ن �'��ل '�ث �*�ر ا�)��<E. %& ا���ن �د%��ت رأس ا���ل ��3

 %�� %& ا	����د��ت ا�)����ا��روض ا���ر � زز %& إط�ر �)ظ�� ا����رة ا� ����� ا������ ا�,د��ت

 .2ا���د ,��<ص ������وي ��3 �*روط� و��ن ��س ��وة

5. .S  Classen (2005) :  

 ا��'�& ا���ر%& ا��وق ا�6)��� إ�3 ا��)وك د,ول أ�ر ��1�ن ا�ور�� ا��'��� درا�� ���س        

�ن ��و)� ��)� ��3 ����ط��ق وذ�ك ا��'���، ا��)وك ��0ءة ��3 80 �#(� ا�)���� ا�دول �ن دو�� 

 ز��دة أنا�)��<E  أظ#رتو 19953-1988 ا��0رة ، ,+ل ا��'ول ��ر'�� ��ر ا��& ا�دول �ن وأ,رى

 و��0ءة ا��)وك ا��)�%�� در�� ز��دة إ�3 أدى �د ا��'�& ا���ر%& ا��وق إ�3 ا�6)��� ا��)وك د,ول

���'� ا��وھري ا�����ر  �> ا��'�& ا��وق &% ا��)وك �دد إ����& إ�3 ا�6)��� ا��)وك �دد )��� أنو.ا�

  .إ����& ا�6ول �ن ا�6)��� ���)وك ا�)��& ا�)��ب و��س ا��'���، ا��)وك ��0ءة ��3

 

 
 

6. ( 2007 )M. Kabir and ALL  : 

 ��3 أداء ا����رف   ����رھ�ا������ ا� ��� و ����0  وا���<� ا��)ك ا�ور�� ,��<صھ��>   �'�ل       

����و�� �ن، ا��)ك ا����)�ت ��3 ���وى �,داما��م .ا@�+��ا����رف  أداء  �ؤ*رات و 
����'ددات �ن ا�)��<E ا��& �م �'���#�  4 .2001-1994,+ل ا��0رة  " %& ���= أ)'�ء ا� ��م ا@�+ 

، وا�1را<ب، ا����&، وھ��ل ا��وق ��<� ا	����د ا���& ا���طرة ��3 �ؤ�د ا@�+��� ر�'�� ا��)وك
 . ار��0ع ا�ر�'�� �ؤدي إ�3 ا��و�ودات ا��روض إ�3 و)�ب ار��0ع رأس ا���لإ�3 أن  ��1أو�*�ر 

��ظ#ور �+�� ا������ ��ن   إ�3 إ�1%�ا����& ��3 ا	����د ا���&  ����ر��ن �#�  �����س ا6داء ��)
 �� .ا�ر�'�� و ا�)��0ت ا� �

                                                           

, Foreign Bank Entry, Performance Of Domestic Banks and Nihal Bayraktar & Yan Wang 
1

41-, Penn State University ,2004 pp01ralizationSequence of Financial Libe  
2
 Li-Gang Liu, The Impact of Financial Services Trade Liberalization on China, Research Institute of 

Economy, Trade and Industry (RIETI), 2005, pp05-23 
3
 stijin classen ,How does foreign Entry Affect The Domestic Banking Markets?, World Bank Policy 

Research Working 2005,pp38-54 

 ,Determinants of Islamic Banking ProfitabilityHameed M. Bashir, -M. Kabir Hassan and Abdel 4

International Conference on Islamic Economics and Finance ,2007 pp21-43. 
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7. Hermes.N and all  )0082(                                    

�دى ����ر ا��'ر�ر ا����& ��3 ��0ءة ا��)ك ، وذ�ك ����,دام إ���3'ث ھذه ا�ور��       B�1و� 

���0رة  ا��+'ظ�ت �ن ا� �ر ا��)ك �ن �*رة ا	����د��ت ا�)�*<�  ���4000)�ت � �)� �ن أ��ر �ن
ى ا��)وك ��0ءة ا��)ك ��3 ���و �'��ب (DEA ) ا��,دم �'��ل ا����)�ت ا���Hف . 2000- 1991
�م ����= �دا��ر ا���0ءة ا���ر%�� ��3 ا����وى ا��طري ���'��ق %& ا� +�� ��ن ا��'ر�ر  .ا�0رد��

�'ر�ر ا�� �و��ت ا������   أن )��<Eا� %ظ#رتا����& و ��0ءة ا��)ك ، وذ�ك ����,دام )�وذج ا��Jر 
&����,��ف ا���دان �د�م ��وة ا������ ا��'ر�ر ا� &% B� .��1ط�ب �را

  

8. Shepotylo.O and all )2010:(                                

أداء  ��3 2007-��2001'ث ھذه ا�ور�� �ن �دى ����ر ا��'ر�ر %& �ط�ع ا�,د��ت ���0رة    
 ����,دام ���دة ���)�ت %ر�دة �ن )و�#� ��3 .�ط�ع ا��)���ت ا��'و���� وا�,د��ت %& أو�را)��

_rms  &% ��()����ت ، ��)ت  2007-2001ا6و�را��	ت �*�ل ���ر ��3  أنا��أو�را)�� �
�� �*�ر ز��دة %& �را� �  2007- �2001'ر�ر ��)و�و��� ا�� �و��ت وا	���	ت %& ا��0رة �،

و ��ن ھدا إ������ و �طر��� �Fر ���*رة ��3 إ����& إ)����� �وا�ل : �'ر�ر �ط�ع ا�,د��ت 
  2.ا@)��ج

  

9. Oladimeji and all  (2012): 
 

�ن ��زان ا��د%و��ت ��3 �*�ن ا����رة %& ا�,د��ت ا	��0ق ا� �م ا�ور�� ����ر �)�و�ت ھذه     

 ����,دام و �'���#� .ا@'��<�� ��3 ا����)�ت����د وا������� وا	 ا	�����ن �ن ,+ل ا��,دام .)���ر��

 ا,���ر �ن ���#�ا��& �م ا�'�ول  ا�)��<E ا@������). EVIEWS(ا�*,�& ا	����د ا�����&

�� � )& أن، %ر��1 ا� دم �م ��ول و������& �م ��ن ���رة، ا�0ر��1ت�  ا�����0ت �و��= 

 

 .3 دا,ل  ا��+د ا��وازن ���0 ���رة �ن ��)ب ا�'�و�� ا�)���ر�� 	�ؤ�ر ��3   ا����س

10. Yilmaz.S and all )2012(: 

���'��ق %& . %& ��3 أداء ا����رف ا��ر�����'ث ھذه ا�ور�� ����ر ا��)و�= ا��ط��& وا��Hرا       
�ن  50ا� +�� ��ن �)و�= ا	<���ن وأداء  ��(�، �م ��= 2011و  �2007)�� �ر��� ��ن ا��0رة ا�ز

، و�� �� ا����رف ا��ر��� )BRSA(و���� ا@*راف  و ���در ا����)�ت �ن �)ظ�م ا� �ل ا���ر%&
)BAT ( (و�ور�� ا�ط)�ولISE  (2007ل إ�3 � ض ���)�ت ���)ك %& ا��0رة و%*�ت %& ا�و�و-

ا��,دام  ا� �<د ��3 ا�6ول وا� �<د ��3  إ�3 إ�%�1. ��ر%� %�ط 40و �)> �م �'��ل ���)�ت  2011
����س �Tداء و�ؤ*ر ('�وق ا����ھ��ن �Herfindahl س ��)و�= ا��)وك ا�ذي���� %�ظ#رت. ���,دم �

                                                           
1
 Niels Hermes and Vu Thi Hong Nhung, The Impact of Financial Liberalization on Bank Efficiency: 

Evidence from Latin America and Asia, Applied Economics ,vol 1 , 2008, pp05-18 
2
 Oleksandr Shepotylo_and Volodymyr Vakhitovy,Impact of services liberalization on _rm performance: 

evidence from the Ukrainian_rm-level data,  IMF working ,2010 pp12-36 

impact of general agreement on trade in services on the balance , Oladimeji and moruff sanjo  3

16-, European journal of business and management , vol 4 n 8 ,2012 , p7 of payment of Nigeria 
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&% ������و�ود  أ���تا� �<د ��3 ا�6ول وا� �<د ��3 '�وق ا����ھ��ن  ا�)���� أن ا����Hرات ا���� � ا�
1.ا��)و�=

 

11. Gazi .M )2013(:  

وا�)�و ا	����دي   ا��'ر�ر ا����& ��ن �ؤ*ر ه ا�ور��  ا����ذ�درس %& ھ '�ول ا���'ث  أن      
 ة�ذر ا�و'د ��رون%����س و ا,���ر . 2007 -�1971ل ا����)�ت ا��)و�� ����,دام ������ن %&

���وى ا�����ل ���'�ق �ن وا��,دم )ARDL ( ��(�� 3�� دى ا�طو�ل ��'�ول��+ت�دى ا�و ا�� � 

�ؤ*ر ، �ن )�'�� أ,رى .ا����ر ا�)��<E �ن و�ود �+�� ا������ ��3 ا��دى �*�ر . ���رةا�
&��� '���&ا��0<دة ا� � دل ����ر، %& '�ن أن ��3 ا��دى ا�طو�ل إ'��<�� ��س ذات أھ��� ا��'ر�ر ا�

)RIR (3�� دي����	و ا�ا��'ر�ر ا����&  �����ت إ���ع و �)> ا��)�E ا)> ��ب. ���رو ھو ���& ا�)
  2.ا�)�و ا	����دي �= ا��& �)��م %& ا���د

 

12. Kanwal.S and all  )2013 (: 

 &ا� ��� % ا��)وك ا����ر�� ��3 ر�'�� ���Hرات ا	����د ا���& ����ر إ�3ا�درا��  ��'ث ھذه       
 ا��ر� �ت ا��Hرى ����= ا����)�ت و ا��,دام طر��� �م   .2011 -2001 ��)وات ������ن

� ��� ا��1,م � دل ا�ر<����؛ ا� وا�ل ا�,�ر��� �ن 3 درا�� ����ر إ�3 إPOLS (�%�1( ا�

و ھ& . ا�ر�'�� ا��0<دة ا�'���& ��3 �ؤ*رات� دل و) GDP( ا@����& ا�)��E ا��'�& ,ا�'���&
'�وق ���1ف و) ROE( ا� �<د ��3 '�وق ا����ھ��ن، )ROA( ا��و�ودات 3ا� �<د ��
��ذج 3 �ك ����,دامذو ) EM( ا����ھ��ن( ���0(�.E>��(ر إ�3 و�ود ا���ر���� ا��*�  ��+�

 .EMا� �<د ��3 '�وق ا����ھ��ن و، ا� �<د ��3 ا�6ول �= �� ر ا��0<دة ا�'���& �و�� إ������

����ر ، و��ن ا� �<د ��3 ا�6ول ��3 1<�ل إ����& ا�'���& �> ����ر ����&ا�)��E ا��'�& ا@، ��)��
�=  ���& ار���ط ا��1,م �د�> � دل أ��1و .EMو ا� �<د ��3 '�وق ا����ھ��ن ��3 1<�ل ���&
=��  3.ا�ر�'��  �ؤ*رات �

 

13. .A Onu)2013( : 

        ��ر%& %& )���ر�� ���0رة ھذه ا�ور�� �درس ����م أ�ر �)ك ����& ��3 أداء ا��ط�ع ا�
و�د �م ا,���ر ا�)�ن . ا��)وك ا� ���� %& ا��0رة 24'�ث ���0ت ��)� ا�درا�� �ن . 2010- 2001

�� �� ل '�م ا� �)�  ) 2(��)ك ا�و��,�ت ا�)���� إ�3 أن . 48�ن ا����ط� �ن ��ل �ن ا��)وك 
ظ�م �وا�>  ا� د�د �ن ا�) أنو . ا� ���& ��ن أھم ا	����رات %& ا��ط�ع ا���ر%& ا�)���ري

  4.�دا �)�H& أن ���)د ا@�+ح ا���ر%& ��3 � د�+ت �)���� . ا��'د��ت

                                                           

Diversification in Banking and its Effect on Banks’ Sibel Yilmaz and Ihsan Yigit,  1

American International Journal of Contemporary  ,Performance: Evidence from Turkey

Research,vol 2 n 12 , 2012 

on on economic growth ; a case financial libéralizatiimpact of Gazi muhmmad adnan hye ,  2

282-,asian economic and financial reviews vol 3 n 2 ,2013 p 270 study of Pakistan 
3
 Sara Kanwal and Muhammad Nadeem , THE IMPACT OF MACROECONOMIC VARIABLES ON THE 

PROFITABILITY OF LISTED COMMERCIAL BANKS IN PAKISTAN, European journal of business and 

social science vol 2 n 9 , 2013, p 186-201 
4
 Agbo Joel Christopher Onu, Assessment of the Impact of Universal Banking on BankPerformance in 

Nigeria, European Journal of Business and Management vol 5 n 19 ,2013 pp42-48 
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14. mail .A and allAndries  )2013:( 

 ا6داء ا���ر%& ��3 وا@�+'�ت ا��'ر�ر ا����& ����ر ��م  ا���'ث ��'��ل %& ھذه ا�ور��          

�ن  )�وذج ��ر��& ����,دام 2008-2004 رة���0 أورو�� ا�و�ط3 وا�*ر��� �ن ��دا 17 %&
. %& ا��ر'�� ا���)�� �'ددا�> و����م ا��ر'�� ا6و�3 %& ا��)ك أداء ��د�ر ا�ذي �)طوي ��3 �ر'���ن

ا��'ر�ر  ���وى أ��3 �ن �= أورو�� ا�و�ط3 وا�*ر��� ��دان �ن أن ا��)وك �'���> �و�ل �ن
�+ء أر,ص ��د�م  ,د��تا�����0 �=  ��0ءة ز��دة ��درة ��3ا	)��0ح و ��.���Fر  ا��)وك �ن ا�دول أ

�و �� ا����وى ا@����& أ��3 ����ر *#دت و��ن ����0 أ�ل ھ& %& ا	�'�د ا6ورو�& ا�1�6ء(
ا���و�ط�  ا��)وك �ن % ��� �ن '�ث ا�����0 أ��ر �ن ذ�ك ����ر ھ& ا����رة ا�'�ما��)وك و، ا@)���&

  .1ا@)����� �ن '�ث أ��3 )��� )�و ا�'�م ��Hرة ا��)وك %& '�ن �*�ر، وا���Hرة

 


 �"ن : ا��ط�ب ا����ث "��' 
  ا����$ و ا�#ظ�م ا��#&$  ر"ا���را�درا'�ت ا��$ أ���ت و�ود ��9

1. Abdel Hameed and all:)(2001  

��ن ���&  ا6و�ط دول ا�*رق %& ���)& ا��)وك ا@�+��� أداء �'ددات ��'ث ا�درا�� �ن        
�و�� ��)و�� �ن وا��,د�ت .1998 و 1993�� ���)�ؤ وا�,�ر��� ا���ر%�� ا�دا,��� ا�,��<ص 

�ط�ق   ا����رف ا@�+��� ر�'�� أن�'ددات �� ا���'ث �'��ل،  �و�ل �*�ل ��م. ا���0ءةا�ر�'�� و
ا% � را� �*�ر ا�)��<E إ�3 أن، و وا�1را<ب، ا����&، وھ��ل ا��وق ��<� ا	����د ا���& ا���طرة ��3

 ا��)وك أ��1 �*�ر إ�3 أن. ار��0ع ا�ر�'�� �ؤدي إ�3 ا�6ول)�ب ��روض ���رة ا�و ����� �����ا�

��و�� ���T)ب��ن )ظ�را�#� أ��ر ر�'�� ھ& ا� ���'� ��3 ا�1را<ب ����ر ھ)�ك أد�� ��3 أن '�ث .ا�

��� � ھ& أ�واق ا�6#م أن  إ�1%�.���� أداء ا��)وك����2�و�ل ا���ر%&. 

2. T and allIto. )2003:(  

ا�ور�� �*�ل �'ر�ر ���رة ا�,د��ت ا������ %& �ور�� ،وا��,�طر �ن �'ر�ر ا����رة  %&          
ا�,د��ت ا���ر%�� �طر��� �'�����  ا�,د��ت ا������،  %Lن ا��ر��ز ا�ر<��& �ن ھذه ا�ور�� ھو ��3
	�د  3إنو ا��)�E  ا���'ث  ا��وري وو���0 ، 6ن ا��)وك �'�ل �و� � �ر�ز�� %& ا������ %& ا��ط�ع

�)ظ�� ا�� �ون و �ن � �#���%رض إ�+'�ت و �'ر�ر ��3 ا�*ر��ت ا���رى %& �ور�� � د ا)1
 ���   .ا��#ود @��دة ھ���� ا��ط�ع ا����& و ��د�د ا��)�� ا��'��� و ا�ر������ ز�ز  إ�3 إ�1%� .ا��)

 

                                                           
1
 Alin Marius Andries mail and Bogdan Capraru , impact of financial liberalization on banking sectors 

performance from central and eastern European countries , Faculty of Economics and Business 

Administration, Alexandru Ioan Cuza University of Iasi, Romania , 2013 pp55-74. 
2
 Abdel-Hameed M. Bashir, Assessing the Performance of Islamic Banks: Some Evidence from the 

Middle East, Loyola ecommons ,vol 9 n 1 , 2001, p1-11 
3
 Takatoshi Ito and Anne O. Krueger  ,Trade in Services in the Asia Pacific Region ,Economics and 

Business: Economics--International and Comparative, .2003 pp 424  
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Jabshe.F. 3 )2008(  : 

�= '�ول ��م ، ا���ر%& ا��و��& ا��ط�ع ا����س ��3 أداء ����ر إ�راز إ���3 �#دف ا�درا            
 ��ن �و�ودا، و6ن �Fر % ��� 6)#� �#ذه ا�درا�� ا��و��& ا��ط�ع ا���ر%& و�د �م ا,���ر .2003

 و �)> ��ب أن. �ن ��ل ا�'�و�� ا�'���� إ%راط %& و ���ن و�ود، و%رة رأس ا���ل ا����د %&

ا���0ءة  ,0ض ا������ف وز��دة، �ن ,+ل ا��)�%�� ا�دو��� ��وا�#� ط��#� ا����&� � د ا��و�ت
اJ%�ق  � �د �د ا��'رك رFم أن ھذا .ا����& د,ول ا��وق ا�6)���ا����ح ���)وك  ��� ��م، وا��ودة

ل �� � ا��و���� ���)وك أ��1 �'د�� �*�ل، %L)> '��#� %& ا��وق ��و��= ا@������ ���)��� ���)وك
  1.ا� ����� ا�� ���ر ا�دو��� ��3

 

4Fayoumi.N and all. -Al:)(2009   

���رة %& ا	�����0 ا� ��� �� %& إط�ر ا6رد)& ا��ط�ع ا���ر%& �����م���ت   ھذه ا�درا��      
�� �ن �ن ,+ل �و%�ر) ا����س(ا�,د��ت �� �'�ا6رد)&  ا�,��<ص ا�ر<���� ��)ظ�م ا���ر%&  �

 ا����Hرات ا��د�دة %& ����� �*�ل ���ر %& �طور ا6رد)�� ا��)ظ���� ��ف أن ا���<� ��'��لا�� & و

 ا�ذي � ط& )ظرة SWOT �'��ل وإ�داد، CAMELS ���س �م ا�� ��ل طر���. ا��ط�ع ا���ر%&

 ��طو�ر ا�� و��ت �'��ل�  ��موأ,�را،  .%& ھذا ا��ط�ع ا�'���� )��ط ا��وة وا�1 ف إ�3 إ��%�1

  .���2ت ظ#ور �+�� �����  ا��ط�ع ��ن

 

5Vo Thi.N.  )2009( : 

��)و)�� ا��0رو�1 ��3 د,ول ا��)وك ا� ا���ود �'�ل ھذه ا�ور�� �طور %& أداء ا��)ك � د إزا��    
�ظ#ر طر����ن �د,ول ا����رف . ��#ور�� ا��*�ك، ا���ر، و�و�)دا: ا�6)��� %& �+�� ا����د��ت

����ت ا�د�E وا	��'واذ ��3 ا��)وك ا��'��� أو �د ا	�����رات، د,ول �وا�ط� Fر�)��0: ا�6)��� 
. 2004- �1994#ذا ا�Hرض، �م �)�ء ا����)�ت �و'� �ن ا��)وك �ن ا�دول ا��+ث ,+ل ا��0رة . ا�6)���

أظ#رت ا�)��<E ����ر �'دود �دا �د,ول ا����رف Fر�)��0د ��3 ا��#�ز ا���ر%& ا��'�& %&  '�ث
��رس ا�����ل، %Lن د,� ���'�ول ا	�����ر ا�6)�& �ن ,+ل �����ت ا�د�E وا	��'واذ ��3 ا��)وك ا�

ا),�0ض ���ر %& أر��ح ا��)وك و��%& ھوا�ش ا��0<دة، و  أ���1+'ظ  . ����رات ���رة ��3 أداء ا��)ك
������ %�ن )��<E ا��'ث �)طوي  ��3 و�ود �ر'�� ا) ا6,�ر%& .ظ#ور أھ��� ز��دة %& �����ف ا��*�Hل

  .3	����د��ت  دول ا� �)� و �ردد ��'ر�ر ا�6واق ا���ر%��

 

                                                           
1
Faten Yousef Jabsheh, The GATS Agreement And Liberalizing The Kuwaiti Banking Sector, Kuwait 

Institute for Scientific Research Techno-Economics Division,2008 p 2-22 
2
 Nedal Ahmed Al-Fayoumi (Jordan), Bana M. Abuzayed (Jordan), Assessment of the Jordanian banking 

sector within the context of GATS agreement , Banks and Bank Systems, Volume 4, Issue 2, 2009 p 70-79 
3
 Ngoc-Anh Vo Thi, Banking Market Liberalization and Bank Performance: the Role of Entry Modes, 

THE WILLIAM DAVIDSON INSTITUTE AT THE UNIVERSITY OF MICHIGAN,2009 ,pp109-148 
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 :  2009ع . ا��"��$ 6.

1��ر            �� د �'ر�ر ���رة ا�,د��ت ا������ و �+��> ���)�و ا	����دي '�+ ,��� %& 
�)0ردة �م ا��'ر�ر ا����& ��دول ا�,����� ا� ر�� أن)��<E ا��'��ل ا���&  أ%1تا	����د ا�دو�& و  �

ا������ و � )و�� ��3  ا�6ر%& '�ن ��ن  ا@����&ا������ و � )و�� %& ا�)��E ا��'�&  أ�را��رك 
�ن  أ�وا�#�ا����وى ا��� & ����م ا�دول و ���> %�ن ا�� ��ل ��3 *�ل ا)د��ج ���ؤ���ت ا������ و 

ا������ ا� ����� و  ا�6واق%& %& ��دان ا��)�%���  أ%1لا����د��  ��زات�'��ق  إ�10�3&  آن*�)> 
�� �'�ق �#� �وا<د  ا@�#�م إط�ر��و�� �و�0#� ا���0و1& %& � ���%& �رارات �)ظ�� ا����رة ا� ��

�و�� و �)�H& ا��*د�د ��3 '���� ا�����ل ا����& ا�,���& و ا���ر �> �����ه ا)د��ج ��ا����د�� 
�ؤ���ت ا������ ا�1,�� ا��& ���ط�= �)�%�� ا��ؤ���ت ا������ و ا���دا�#� � دد �'دود �ن ا�

 �����  .1%& ظل �'ر�ر ���رة ا�,د��ت ا������  أ%1ل�*�ل  ا�6)���ا��ؤ���ت ا�

 

. C.7  AZMEH )2009:( 

.  ھذه ا6طرو'�  � �ل ��3 �'��ل آ��ر �'ر�ر ���رة ا�,د��ت ا������ ��3 ا��)��� ا	����د��         

ھذه ا�درا�� ا���*�ف أ*��ل   إ�3و��1ف . ������ ���'ر�ر ��3 ا	����دو��دم )ظر�� �ن ا��Jر ا@
ا�طر��� ا����,د�� %& �'�>  ھو ا�� ��ل �= �'ر�ر . �د�دة �� +�� ��ن ا��'ر�ر وا��)��� ا	����د��

ا����رة %& ا�,د��ت �ن ا���)ب ا���)و)& و ا���)ب ا���ر��& '�ث ��ل ��3 ���س در�� �ن ا��رو)� 
���ك �B�0 ذ���& �طر���  �Fر ���*رة و  ا�����ر أنو ����ت ا�)��<ACP . &% Eل طر��� ���� 

�����و��@�1%� إ�3 ذ�ك، . ا�6واق ا������ ���)وك ا�6)��� ��3 ا�)�و ا	����دي �ن ,+ل ا��)��� ا�
�� �� �ق ���,د��ت ا���ر%�� �% ���أي ا�����ر ��3 ���ن �دى ا��زام ھذه ا�دول إ�3 �)ظ�� ا����رة ا� ��

  2.ا�)�و ا	����دي

  

.8  .W Khallouli )2010(:  

ه ا�ور�� ���'�ق ��ر����  �ن ����ر �'ر�ر ا����رة %& ا�,د��ت ا������ ��3 ا�)�و ذ� �ل ھ           
) ا�*رق ا6و�ط و*��ل أ%ر����( MENAا	����دي �ن طر�ق إ�راء �'��ل ���رن ��ن ��دان 

�م ا��راح %& ھذه ا�ور�� ���س �'ر�ر . *<� ا��& و1 ت %& �)�طق أ,رىو�Fرھ� �ن ا���دان ا�)�
�وذج �و'� '�و�� ����,دام )ظ�م (� �����). 1998(و�و)د  GMM Blundelا����رة %& ا�,د��ت ا�

 9دو�� ا�)�*<� وا�)����، و��3 �دى  20ا��)�دا إ�E>��( 3 ا��& '�ل ���#� ����,دام ���)�ت �ن 

، �ؤ�د ا� +�� ا@������ ��ن �'ر�ر ��2005ر�O �و��= ا�����0ت ��م ،'�3 �1997)وات،�ن 
. ا���ر%& وا�)�و ا	����دي، '�ث ظ#ر %& )��<�#� �= دول ا��)ط�� ا�و'�دة �+�� ����� و���رة

                                                           

  ا��Fر, ��د [ %�1ل ا�'���&   1�ر ���رة ا�(د��ت ا����"
 ,$ ا�#�و �#ظ�
 ا����رة ا�%���"
 ,$ ���ل ��ر" إ�8 ��#5��ما�����

�ر�ز ا�درا��ت ,  ا�����دي���  .2009  ,18ا� دد ,��� � ا��و�ل , ا@���
2
 Chadi AZMEH, M. Xavier GREFFE (Directeur)  LE ROLE DE LA LIBERALISATION DU 

COMMERCE DES SERVICES DANS LE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE : LE CAS DES 
SERVICES FINANCIERS, UNIVERSITE DE PARIS I - PANTHEON-SORBONNE U.F.R. DE 

SCIENCES ECONOMIQUES, thése de doctorat 2009,pp 01-272 
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���� ا��ط�ع ا���ر%& �ن ,+ل �ط��ق ا���ود، ���B �#ذه ا�دول  أنھذه ا�)��<E �*�ر إ�3 ' �����
MENA و���  1.ى � �ن �ن ا�)�و ا	����دي�1��ن 

 

 .9   Bouzidi .F : )2010( 

 %& ا��)وك ا��'��� ��3 أداء د,ول ا����رف ا�6)��� ����ر ھو درا�� ھذه ا�ور�� ا�#دف �ن       

 ,+ل ا��0رة �ن ا���دان ا�)���� 54%&  ا�)*ط� ا��)وك �ن 1770 �+'ظ�ت ����,دام .�طو�ر ا���دان

 أن'�ث  .�*�ن ھذه ا������ و%ر�دة �ن )و�#� ا�)��<E ا����رة �+ھ���م � ض )�د، 2001- 1993

ا�)����،  ا��'��� %& ا���دان ا��)وك أ��ر ��0ءة �ن ا��)وك ا�6)��� �*�ر إ�3 أن ا���ر���� ا	,���رات
  2. ا��'��� ا��)وك ��0ءة ��3 ����ر ���& �د�>د,ول ا����رف ا�6)���  وأ)>

  

0 Hakimi .A and all .1 )2011( : 

ا�)ظ�م  �ن أ�ل أن ��ون %& �و)س ��ل %& ا� د�د �ن ا���دان ا��'ر�ر ا����& ط��ت �����        
&��������)� ھ& ھذا ا��ر)��E ا�)��<E ا���ر��� ��3 و�= ذ�ك، %Lن. ��ري و'�وي ا� ����ھ)�  �ن, �
 �)وك �و)��� 9ب  ا��� ��� ��)�تا�� ��3 أ��س ا���'ث ا�درا�� ا���د�� %& ھ��> ا�ور�� ا��'���  ا�,ذ

ا��'�ق �ن  ھذه ا�ور�� ھو، وا�#دف �ن panel �'��ل ا����)�تذ�ك ������د و، 2009-1980 ���0رة
� )و��  ذاتو  �+�� ����� ��)ت و�ود  )��<Eو ا�. ا��و)��� ا��)وك ��3 ر�'�� ا��'ر�ر ا����& ����ر 

  3.ا���ر%�� وا�ر�'�� ا��'رر ا����& ��ن

 

i. B and all .11 Salh )2012:(  

 ��3 أداء ا��)وك ا���ر%�� ا�و��ط� أ*��ل �د�دة �ن درا�� ����ر إ�3 ھذه ا�ور�� �#دف         

13 ���د ا��'��ل ا�ذي ��دة �)وك ا��و)��� 10 ��3 ��)� �ن '�ث أ�ري ا��'��ل ا��و)��� ���ن ، ��
 أن إ	. ا��'ر�ر ا����& إ�+'�ترFم �ن ��3 ا� و ���ن %& ا�)��<E ا)>.2009'�3 ��م  ��1997م 

و � ظ�م  ا��)ك ةز��دة �در�)B ا��روض �طر��� ����د��  �ا�ودا<= و ��= ��3 ا��)وك � �ل 	 �زال
  4.ھوا�ش ا�ر�B و ھدا � ��ر ر�ود ���)��� ���ط�ع ا��)�& ا��و)�&

                                                           

Libéralisation des services financiers et croissance économique : Evidence Wajih Khallouli,  1

Economiques et Commerciales de Tunis l’Ecole Supérieure des Sciences  ,empirique

(ESSECT),2010 pp1-20 

consequences of the foreign bank implantation in developing countries and its Bouzidi fethi, 2

impacton the local bank efficiency :theoretical analisys and empirical tests on international 

115-ernational journal of economics and finance vol2 n 5, 2010 , p 103, int data 

:a panel data analysis for  financial libéralization and banking profitabilityHakimi abdelaziz,  3

32-011 pp19, international journal of economics and financial issues vol 1 , n 2 ,2 Tunisian banks 
4
 Bassem Salhi & Younes Boujelbene, Performance of Tunisian Banks Following Transformations of 

-, International Journal of Business and Management, vol 7 n 23, 2012, pp 31Banking Activities

44 



     2012-1998دراسة قياسية البنوك الجزائرية  أداءرير الخدمات على اثر تح        الرابع             الفصل 
 

149 

 

 

Adeusi .s.o and all .12   )2012:(  

ا��'ر�ر ا����& ��3 أداء ا�*ر��ت �ن �وق رأس ا���ل ا�)ظ��& %&  �)�و�ت ھذه ا�درا�� آ��ر        
-2001()���ر�� ����,دام طر��� ا��ر� �ت ا��Hرى ��'��ل ا	)'دار ا��� دد ��دة �*ر �)وات 

و��)ت �+�� )��ذج و,�ص ھذا ا� �ل أن ا��'ر�ر ا����& �> ����ر ���ر ��3 ا�ودا<= ). 2010
�)و'ووا��ر�و�ذ�ك،�و�& . وق و��ن �م ��ن �د�#� ����ر ���ر ��3 ��%& ا��0<ض�ن ��ل ا�� �ض ا�

 &���أن ا��وق ��ب أن ��ون �'ت إ*راف و����F ا������ت ا��& �ن *�)#� � ز�ز أداء ا��ط�ع ا�
  �F.1ر ا�ر��& %& )���ر�� و �را%�> ����ص ا��0وة ��ن ا��روض و� د	ت ا	د,�ر %& ا��)وك

  

13 REKIBA.S .  )2014:( 

�)د  GATT,ا��)ظ�� ا� ����� �����رة  إ�3 ��م1ا@)ا��زا<ر ا),رطت %& ���ر               �����
ا����د�� و  إ�+'�ت�م  ا,���ر ا	)د��ج و ا	)��0ح %& ا	����د ا� ���& %�ط�ب �1998وان 

���دئ ا��)ظ�� ا� ����� �����رة �م درا�� %& ھدا ا����ل ا�)ظ�م ا�� =�)�& ا��زا<ري �ؤ������ �����ف 
 إ�3 ��م1ا@) إ���3ط�=  إ)#�ا��& ��*ر�#� 	 ���� و  ا@�+'�تو دور ا�دو�� ا��زا<ر�� %�> و �دا 

��ر�� ,و��� ا��رض ا�* �& ا��زا<ري و ��ر�� �)ك  إ�3ا��)ظ�� ا� ����� �����رة ��� �طرق 
���#�  إ'��<����)ت ا�درا��  ���وق ا���ر%& ا��زا<ري و ا�6)���ا�,���0 و �دا ��ر�� و�وج ا��)وك 

�)ظ�� ا����رة ا� ����� و ا��)وك ا��'���  إ�3 ��م1ا@))��<E ����� ��ن .2  

  

Makram .N and all  .14 )2015(  : 

*#د ا��ط�ع ا���ر%& %& �و)س، %& ا� �ود ا�����1، ا� د�د �ن ا����Hرات ا�#����� ا��& أ�رت         
در�ت ھذه ا�ور�� �'ددات دا,��� و,�ر��� . وا	����د ��ل��3 ا��ط�ع ا���ر%& �*�ل ,�ص 

�م ا��,دام �'��ل ا	)'دار و��)�� .ا������ ا@�+'�ت6داء ا��)ك %& �و)س ,+ل %�رة �� � د 
- وا�� ت ا��)#��� ا��& ا��,د�#� د��رFوك) 1989(ا�� �و��ت �و'� �= ا�)�وذج ا�,ط& ���ورك 

�ن أ�ل � ���� ھذه ا��Wanzenried (2011 (��1ود��ر�ش و) 1999(�و)ت وھو�ز�)��  .

%& '�ن، . أظ#رت ا�)��<E ا���ر���� أن أداء ا��)ك �ر��ط �*�ل إ����& �= رأس ا���ل وا�,�,��
�ؤ*رات ا6داء ا��&  =����س ��%& ھ��ش ('�م ا��)ك، و�ؤ*ر ا��ر��ز وا���0ءة �ر��ط �*�ل ���& 

�'ددات ا	����د ). �<د ��3 '�وق ا����ھ��ن، وا� �<د ��3 ا�6ول وا� LIQا��0<دة، �� ���(��� ��أ
�ن ا���0رض أن ��ون �وا���  &���ا���&، أظ#ر ا��'��ل ��ور�� ا��'��� أن )�و ا�)��E ا��'�& ا@�

                                                           

liberalization on the performance of  effect of financial,Adeusi .s.o and azeez bolanle  1

77-, research journal of finance and accounting vol 3 n 6,  2012 ,p 63 informal capital market 
2
 REKIBA Salima, Le système bancaire Algérien à l’heure de l’adhésion à l’OMC, Revue des Sciences 

Humaines – Université Mohamed Khider Biskra, n 34_35 ,2014 p 25-44 
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���Hر ا��1,م  =�إ��دة ا�#���� ��و��>  إ�3 إ�1%���'��ن أداء ا��)وك وا� +�� ا������ �م ا� �ور ���#� 
  .1ا��ط�ع وو1= إ�راءات ��'�'�� �� ز�ز أداء ا�)ظم ا���ر%�� وا������ ا��را�����ت

 


 ا����"
 : ا����ث ا���#$ "'�"
  ا�درا'
 ا�

   أھدا,;�ا�درا'
 ا����"
 و :  ا�ولا��ط�ب 

�#�  وا,طوات و ا�طر��� ا��& ���ا�)0س  إ���عه ا�درا�� ا������� ذ)� 3 �ن ,+ل ھ       
HAKIMI and all 2011)  #د�د و ����م ,  م%& درا��'�� �(��ل ��ط��ق  ا�6رط�� �  '�ث ��'�ا�

 3�� &���درا�� ������  إ�راء�ك �ن طر�ق ذو , ا��)�&  � �)� �ن ا��)وك  ا6داء����� ا��'ر�ر ا�
��ل ��� ا����)�ت  ����Panel  ن��)وك  5- �)وك ��و���  5( �)وك �زا<ر��  �10 �)� ���ون 

��دة ����ن  و) ,�����ؤ*رات  ����6سه ا�درا�� ذ'�ث � ��د ھ,  2012-�0��1998رة ا� 3��
���� %& ا�)��E ا��'�&  إ�3 إ�1%�ا��)�& و �ؤ*ر ا��'ر�ر ا����&  ا6داء���ؤ*رات ا	����د ا���& ا�

&��� . INFو � دل ا��1,م  GDP ا@�

 Financial: �� �'ت �)وان �درا ) HAKIMI and all )2011 2ون و �د ��م ا���'�       

liberalization and banking profitability : a panel data analysis for 

tunisian banks  �'م %& ونو ر�ز ا���#����ن ا��'ر�ر ا����& و ر�'��  ��3 درا�� ا� +�� �
� و ا��ط�ع �ك �#دف �'د�د ط�� � ا� +�� ��ن �ل �ن �'ر�ر ا�,د��ت ا�����ذا��)وك ا��و)��� و 

��دة ��ن  9و �د ��ت ا�درا�� ��3 ��)� ���و)� �ن , ا��)�& � - �1980)وك %& �و)س و ���0رة ا�

و �ؤ*ر ) least square ordinary MCO(و ���� ��ل طر��� ا��ر� �ت ا��Hرى  2009
LIB ر�زي  ا�ذي����س در�� ا��'ر�ر ا����& و ھو ��3 *�ل ���Hر ���ء ��در �ن ا��)ك ا�
�و�� �ن ا����Hرات ��راوح �ن  أ��س�& و ��وم �)�ؤه ��3 ا��و)�� إ�3 ون�و�ل ا���'�,  6 إ�0 3

  .و � )و�� ��3 ا�ر�'�� ا��)���  إ'��<��د	�� �ا��'ر�ر ا����& �ؤ�ر ���� و  أن

 

  Nedal Ahmed Al-Fayoumi and all ونا��0رة ا��& ��ء �#� ا���'� إ���ع إ�3 إ�%�1      
 Assessment of the jordanian banking: �'ت �)وان  م�'�#%& , ) 2009(3

sector within the context of GATS agreement    م وا'�ث ر�ز#��� &%  3��
و   GATSا�����0 �'ر�ر ا�,د��ت  %& إط�ر  ا6رد)&درا�� ا��'د��ت ا��& �وا�##� ا��ط�ع ا��)�& 

�3 ا��ط�ع ا��)�& �ن طرف ا�����0 �'ر�ر ا�,د��ت �ك �#دف �'د�د ط�� � ا	��زا��ت ا��& �ط�ق �ذ
 ������)#� ا�GATS  , ن��ك � �م ذو  ا6ردن�ن  )وك� 6و �د ��ت ا�درا�� ��3 ��)� ���و)� 

ا��)وك  أداءو ھ& �ؤ*رات ���م   CAMELS benchmarkingو ���� ��ل طر���  2007
                                                           

The Determinants of Banking Performance in  ,Makram Nouaili, Ezzeddine Abaoub, Anis Ochi 1

International Journal of Economics , Front of Financial Changes: Case of Trade Banks in Tunisia

and Financial Issues, vol 5 n 2 , 2015 pp410-417 

:a panel data analysis for  financial libéralization and banking profitabilityHakimi abdelaziz,  
2

32-, international journal of economics and financial issues vol 1 , n 2 ,2011 pp19 Tunisian banks     
3
 Nedal Ahmed Al-Fayoumi (Jordan), Bana M. Abuzayed (Jordan), Assessment of the Jordanian banking 

sector within the context of GATS agreement , Banks and Bank Systems, Volume 4, Issue 2, 2009 p 70-79 
  



     2012-1998دراسة قياسية البنوك الجزائرية  أداءرير الخدمات على اثر تح        الرابع             الفصل 
 

151 

 

ا�� ر�ف �'��� ا��)وك ا������  إ�3 ا�#�دف SWOTا�� ��ل �'��ل  إ�3 إ�1%�%& ا��ط�ع  ا��و�ودة
ظ#ور �����ت )���� �ن �ط��ق ا	�����0  إ�3 ون�و�ل ا���'�, ��ل و � د ا��'ر�ر ا����& ا��ط�ق 

  .ا6رد)&��3 ا��ط�ع ا��)�& 

  

 

 Ezzeddine Abaoub, and 2015( 1ا���'�ون إ��3���# )��<E �و�ل  أ��1 �م ا	����د       

 all (#9 ت�� 
 The determinants of banking   وان,$ درا'

performance in front of financial changes : case of trade 

banks in tunisia  ددات ا�دا,��� و'�'�ث ر�ز ا���'�ون %& ���#م ��3 درا�� ا�

�ك 	��)��ج ا� +�� ا��و�ودة ��ن �'ددات ذ������ ا��'ر�ر ا����& %& �و)س و  ���رھ�ا�,�ر��� و 
�'ددات ا	����د ا���& �)#� ا�)��E ا��'�&  أ��1)ك و �ا�&���,  INFو � دل ا��1,م  GDP ا@�

��دة ��ن  �17د ��ت ا�درا�� ��3 ��)� ��و)� �ن � ل�م ا�'�و 2012-�1997)ك �و)�& ���0رة ا�
ا����دة  ��3 ا����)�ت �ن ا��)ك ا��ر�زي ا��و)�& و ���)��� ���'ددات ا�,�ر��� �م ا�'�ول ���#� �ن

 Panel dataو���دة ���)�ت ا��)ك ا� ���& و �م ا�� ��ل )�وج ����& و ��)��   �R'��<��تا�وط)�� 

�وذجطر��� ��د�ر ا	)'دار ا�,ط&  إ�3 إ�%�1 (�  Bourke (1989)2  د(� ��� ��� و ا�طر��� ا�

Demirgüç-Kunt and Huizinga (1999)3   أ��1و test the hausman  در� �� وا�

�و�� �ن ا��ؤ*رات ا���0رة �����م ��, ا��)وك ا��و)��� و ���Hرات ,�ر��� �+����د ا���&  أداء

�ؤ*رات  إ�����ا��)ك �ر��ط  أداء أن إ��3و�ل ا���'�ون  =�'�م ا��)ك  أنو ا�,�,�� و  رأ���ل
�ؤ*رات  =�� دل  أنت ا��'��+ أظ#رتا��)وك و ���)��� ��'ددات ا	����د ا���&  أداء�ر��ط ���� 
 =�ا������  ا@�+'�تا��)ك و �)> ا,��0ت ا�)��<E ا��ر��ط� ��0رة ��ل و � د  أداءا��1,م ار��ط ���� 

�= ����� ا��'ر�ر ا����& ,��� %& ��)ب ا�,د��ت &*��  .ا��ط��� ���

 

  "�"ز ا�درا'
 9ن I"رھ�  ا�ذيا��د"د  :ا���#$ا��ط�ب 

������ ا���ر���� ا��& ����ت �و1وع ا� +�� ��ن ا�����0 رFم و�ود ا� د�د �ن ا�درا��ت ا       
��3 ا��)ظو�� ا��)��� ���دان �,���0 و �� ���ر ���0و�� '�ث �1�)ت �GATS'ر�ر ا�,د��ت 

 &���ا�#دف  إن���� , ا��)�& و '�3 �+��> ��	����د ��ل  ��6داءا�درا��ت �+�� ا��'ر�ر ا�
��= ا�,د��ت ا�ر<��& �+�����0 ھو ا��'ر�ر %& ��#� . ا������ و ا��)���  أھ

ه ذھ أن إ	�ك ������0ل ذ�ن ا��0ل ا�را�= و  ا6ول�م �)�ول ھ��> ا�درا��ت %& ا���'ث       
�� اJ,ر�نا�درا�� ا������� ���زت �ن ���& ا�درا��ت � &��: 

  
                                                           

Determinants of Banking Performance in The  ,Makram Nouaili, Ezzeddine Abaoub, Anis Ochi  
1

International Journal of Economics , ront of Financial Changes: Case of Trade Banks in TunisiaF

and Financial Issues, vol 5 n 2 , 2015 pp410-417  

Concentration and other determinants of bank profitability in Europe, North Bourke, P,  2

79.-ournal of Banking and Finance, 13(1), . (1989pp 65. JAmerica and Australia  

, World Bank Policy , Financial structure and bank profitabilityKnut, A., Huizinga H-Demirgüç3

Research Working Paper, n 2430, . 1999 August.   
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�ل 	�����0 �'ر�ر ا�,د��ت   ا�6رط�� �  ل�درس و �'� ��'�ا��)�&  ا6داء ��GATS 3ا�
��دة �ن  �10�,��ف �وا)�> '�ث �1�)ت ا� �)� �-�1998)وك �زا<ر�� ���� و ,��� ���0رة ا�

2012 . 

 

 

�)#� ا	������ و ا������  أ,د)� � �0��,�ا����& ا���<�� �#�  �را��'ر �����ر� �ن ا	����ر ا�)��<E ا�
 .%& ا��0ول ا�)ظر��  �ذ�رھا����ق  ا6د���ت�ك �ن ا�درا��ت و ذا�����0 �'ر�ر ا�,د��ت و 

 

 إ�1%�ا��)وك �'ل ا�درا�� %& ا��زا<ر  أداءه ا�درا�� ��3 �ؤ*رات ���س و ���م ذ� ��د ھ �

 .ا����&���س در�� ا	)��0ح و ا��'ر�ر  ا�ذي LIBا�� ��ل �ؤ*ر  إ�3

 

 

�  � ��� �Pooled Leastر��ز ا�درا�� ��3 ا�� ��ل طر��� ا��ر� �ت ا��Hرى ا�

Square    رر��� ط أ��1و��Jا������ ا Fixed Effects ��>و ا� *وا  Random Effects 

 إ�3 إ�1%�ا�����& ا����,دم  ا�)�وذجا ��'��ل و ��د�ر ذو ھ   Hausman ا��,دام ا,���ر أ,�را

 ��(��� E>��(��0ر ا��Panel data . 
 

  

 و ا��#;�"
 ا��'�(د�
 ا�#�وذج: ا��ط�ب ا����ث 

   

�ل ا�6ر � �ن ا�ل �'د�د و ����م ط���'�	�����0 �'ر�ر ا�,د��ت ��3 ا��)ظو�� ا��)���  ا�
�م ا	����د , ��3 ����� ا��'ر�ر ا����& أ����ه ا	�����0 ذ%& ا��زا<ر �'ل ا�درا�� '�ث �)ص ھ

���=  إ�3 إ2011(  ,�%�1( HAKIMI and all ��3 )0س ا�,طوات و ا��)#��� ا��& ��م �#� 
��� %& د ����ن '�ث  Makram Nouaili and all) 2015(را�� � ض ا��را'ل ا�
�م �ن ,+�>  ا�ذي����&  )�وذج%& درا��>  HAKIMI  ا�� �ل ا��ؤ*رات و ��)�� �'���#� '�ث 

�وذجا����Hر ا����= و ا����Hرات ا������� ا�دا,��� و ا�,�ر���  إد,�ل(�� . 

  

و  إ��#���<E ا����و�� ا��& �و�ل )ظرا ��) HAKIMI,طوات و �)#��� ا���'ث  إ���عو �د �م       
 =� Makram Nouailandدرا��  رأ�#�ا�درا��ت ا���ر���� ا������ و ��3  � ظما��& ��وا%ق 

all   أ��1و  =�ا�)ظر�� %& ,�وص �و1وع �+�� ����� ا��'ر�ر ا����&  ا6د���ت��وا%ق 
�و�ودة %& ا�دول ا�)���� و ا��)ظو�� ا��)��� ��و�� ,��� ا� GATSا��)�وص ���#� %& ا�����0  .

ا��'ر�ر ا����& ��,د��ت ا���ر%�� �ؤ�ر ���� و � )و��  أن إ�3 م%& درا��# ونو �د �و�ل ا���'�
�دا ��3 �ؤ*ر ���ل ا��'ر�ر ا����& و � �'�ث  6-��0راوح ����> ��ن  ا�ذي��3 ر�'�� ا��)وك 

 أ��س�ؤه ��3 �م �)  Maher and Willianson (1998) 1درا��  أ��س��3  طوروه

�و�� �ن �� أ�دتا�درا�� ا���)��  أن إ�1%�ا������ ا��ط��� ��3 ا�)ظ�م ا��)�& ا��و)�&  ا@�+'�ت

                                                           

, essays in international finance  ionasuvey of financial liberalizatWilliamson J.and mahar M,  
1

,1998 pp1-84 
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������ ا��'ر�ر ا����&  ����را��)وك و �Fرھ� ا��ر��ط� ��	����د ا���&  ��داءا��'ددات ا��� ���  أن
�ؤ*رات ����م  =�  .ا���ر%& و '�م ا��)ك  ا6داء���� ,��� 

  

 )1(%& ا�� �د�� ر�م  �درا���ا	)'دار ا�,ط& ا��� دد  )�وذج�م و1=  ا��6سا ذ��3 ھ     

&������ :  

PERF i, t = α0 + β 1 LIBi, t+ β 2 RISKi, t+ β 3 LIQ i ,t + β 4 GDP t +  β 

5 INF + ε i,t …(1) 

i= 1,…..,N 

t= 1,…..,T 

  :'�ث 

  =PERF س أداء ا��)وك�����و�� ) ا���0ر (��درا��  ����t=  �)د ا��0رة ���ل ا����Hر ا ���1م 
���ھ��نذ�ن ا��ؤ*رات ا��& �*�ل ھ�� ����� return on)ا ا�����س ����ل %& ا� �<د ��3 '�وق ا�

equity)ROE  3�� ا�6ولو ا� �<د(return on assets) ROA ��'ش ا�ر�� net) و ھ�

interest margin)  NIM . 

  

LIB  =ؤ*ر ا��'ر�ر ا������0ر ����  إد,��>�م  ا�ذيا�درا��  )�وذج���Hر ����ل %&  أول���& ھو 
�� ا)> ��,�� &����ك '�ب ����� ا��'ر�ر ا����& و ا���B ا����& ا��ط��� ذو  3-��0م �ن  ذا��'ر�ر ا�

�و�� �ن ذ�ز<��  �1م ھ أو��)ت ����  ذا أ��1و ��ا ذا��& ����د ��3 �)�ء ھ ا@�+'�تا ا��ؤ*ر 
���  .�سا�

 

RISK = طرة�,� أداء��0ر  ا�)�وذجد��<م  أھمھم ��)& ���Hر ����ل ھو �ن ) ا��روض( ����س ا�

�ن '�ث �,�طر ا��روض ا���ر%��  <��  .ا��)ك و � �

 

LIQ  = ل�����= ا���و��  أداءھو ��0ر ��)�وذج  ����س ا���و�� ھم ���ث ���Hر  <��ا��)ك و � �
  .ا���ر%�� و �,�طرھ� 

  

  GDP= ر ,�ر�& و�H��ا	����د  ھو �ن �ؤ*رات� دل ا�)��E ا��'�& ا��)وي ھو ���رة �ن 
  taux de croissance annuelا���& 

 

.ا�����& و �+��> ��	����د ا���&  ا�)�وذج�ؤ*ر ا��1,م ���ل ���Hر ����ل ,�ر�& ��0ر  = INF 

 

��  ا����ت=� � α 

  

�+ت ا���د�ر =  � � B1, B 2,  B 3,  B 4,  B5 

 

ا6,ط�ء =  ᵋi,t 
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�و�� �ن ا�� د	ت ���= �ل �رة ��ن ا'د �ؤ*رات ا����Hر  ا�)�وذج������& �وف �1م       ��
 LIBا����= و �Fرھ� �ن ا����Hرات ا������� ����0ر ا� +�� ��)#م '�ث �ظ#ر ا�ر ا����Hر ا�����ل 

درا��  إ�3 إ�1%���)وك ا أداء���س در�� ا	)��0ح و ا��'ر�ر ا����& ��,د��ت ا���ر%�� ��3  ا�ذي
�ن ا��'ددات ا�,�ر���  ا�����رات ���وذجا�)��(�� .  

�ك �درا�� ��ر�� ��3 ذ� �ن ا	����ر ا��#�ز ا���ر%& ا��زا<ري و  )�ذأ,%��� �,ص ا� �)�      
�م ا,���رھ� ��3 أ��س ا��0رة ا��& �م  ) �)وك ,���  5 –�)وك ��و���  5( �)وك �ن ا��زا<ر  10

'�ث أن � ظم ا��)وك ا��& �م ا��� �دھ� �ن ا�درا�� �م ��ن �#� أ��ر %&  2012-1998ا�� %�#� ا�در
�� ��& ه ا��0رة ا��ذ�ورة و �)> %�م ��= ���)�ت ا��)وك ا������ ذ�رھ� ذھ�:  

 :ا��)وك ا����ر�� ا� �و��� %& ا��زا<ر 

  B.N.Aا��)ك ا�وط)& ا��زا<ري  •

  C.P.Aا��رض ا�* �& ا��زا<ري   •

 B.E.A ا<ر ا�,�ر�&�)ك ا��ز •

 �B.A.D.R)ك ا�0+'� و ا��)��� ا�ر���0  •

•  ���'�  �B.D.L)ك ا��)��� ا�

  

 : B.N.Aا��#ك ا�وط#$ ا��زا�ري  .1

  

1966/  06/  ���13�ر�وم ا���در %&  ���س       &�� ��  :و ���ن '�ر أھم وظ�<0> %�

روض �)�0ذ ,ط� ا�دو�� %��� �,ص ا��رض ا����ر و ا���و�ط ا�6ل و 1��ن ا�� •
���#�+ت ا��)دوق و ا��'ب ��3 ا���*وف و ا�����ف ��3 ا���1<= و 

 . ا	����دات ا����)د�� 

�= ا����ھ�� %& ا�ر���� ��3 , �)B ا��روض ا�زرا��� ���ط�ع ا�0+'& ا����ر ذا��� •
  . '�ث أ�س ا��)ك ا�0+'& ���)��� , 1982و'دات ا@)��ج ا�زرا�& '�3 ��م 

,�ر��� ��@�1%� آ�& ���ھ��> %& رأس ��ل �دد �ن ا��)وك ��وم ���و�ل ا����رة ا� •
 . ا����ر�� 

   

  :.AC.Pا�
رض ا�:%�$ ا��زا�ري  .2

�و�ب �ر�وم ��در %& � N*(و ��وم ���وظ�<ف ا������  11/05/1967أ:  

و �ط�ع ا����'� و ا���د و ا�� �و)��ت و ا��ؤ���ت , ��د�م ��'ر%�ن و ا�0)�دق •
��د�م �روض �6'�ب ا��#ن ا�'رة و �ط�ع ا�ري و  و �ذ�ك, ا���Hرة و ا���و�ط�

  .ا����ه

• ���'�و ��و�ل �*�ر��ت , ��دم �رو�1 و ����0ت ���ء �)دات ���� إ�& ا@دارات ا�
  . ا�دو�� و ا�و	�� و ا���د�� و ا�*ر��ت ا�وط)��

 .��وم � ���� ا��)�ء و ا�����ر �ن ,+ل �روض ��و�ط� و طو��� ا�6ل  •
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  :.AB.Eا��زا�ر ا�(�ر�$  �#ك#:Eة و �;�م   .3

204 – �67�و�ب ا��ر�وم ر�م  ء3أ)*  Oؤ��� وط)�� '�ث  ���11/10/1967ر����3 *�ل 
  :%0& ا@ط�ر ا�دا,�& ��وم ��� ��& , أ)> � �ل و%�� ����)ون ا����ري

�و�ل ا��ؤ���ت ,��� ا�*ر��ت ا���رى %& ��دان ا��'رو��ت •�  

�واء ��)ت ���*رة ��ل ا��'ب ��3  ��و�ل ا��ؤ���ت ����روض ا�+ز�� ����#�ز •
ا���*وف و ا�������ت ا����*رة أو �Fر ا����*رة و �*�ل ا��روض ����و��= و 

 ا	����دات ا����)د�� و ا���0	ت 

�)= ا��روض ا	�����ر�� ��و�ط� ا�6ل •� 

   

 &�� ��  :أ�� %& ا@ط�ر ا�,�ر�& %��وم �

  راد و ا���د�ر�ر��� �+��ت ا��زا<ر ا�,�ر��� �ن ,+ل ا	��� •

�ؤ��� ا�,�ر��� •��� ��� ���و�ل ا����رة ا�,�ر��� و �و%�ر �ل ا�� �و��ت ا�� . 

  

4.   
  :E:#B.A.D.Rة و �;�م �#ك ا�	��
 و ا��#�"
 ا�ر"	"

و ���0 ���� ��دم ا��)ك ا��روض ��3 ا�*�ل  13/03/1982%&  82/ ���206س ����ر�وم ر�م 
  :ا����&

��� �روض ا� �ل و ا�,��� ����د ا� •� .  

�روض ا���و�ل ا��& ��,�ص ��Hط�� ا���و�ن ا�0+'& و �طو�ر ا@)��ج ا�Hذا<& و  •
  .ا�'�وا)& و ا�زرا�& ��3 ا����وى ا�وط)& و ��3 ���وى ا�ر�ف

 .�روض ,��� ���1��ن ا	�����& و ا�1را<ب  •

 

5.  
"� :E:#B.D.Lة و �;�م �#ك ا��#�"
 ا���

و ھو �)��ق �ن ا��رض ا�* �&  30/04/1985%&  ���85/85س ����ر�وم ر�م                   
  : ا��زا<ري و ��وم ���وظ�<ف ا������

���وى ا���د��ت و ا�و	��ت • 3�� ���'�  ,د�� ا�#�<�ت ا�

�)B ا��روض ا����رة و ا���و�ط� ا�6ل ���و�ل �����ت ا	���راد و ا���د�ر •  

�)B ا��روض ا���و�ط� و ا����رة ا�6ل إ�& ا��ط�ع ا�,�ص •. 
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 &�� ��  :ا��)وك ا����ر�� ا�,��� ����ل %�

 أ)*<ت ��و�ب �,��ط� ھو �)ك  MAICB:�#ك ا��Cرب ا�%ر�$ ��'����ر و ا����رة  .1

 9%&  162- 88ر�م  ا���دق ���#� ����ر�وم �1988و)�و  19 �ن���& -�زا<ري ا��0ق

���)�#� و)ظرا � .1988 آبBAMIC 	 =1,� � را�� =6داء ��� �#دف ا��)ك;  ��
�+ت ����� ا���و�� ا	����د�� و وا����ر��ا��دوى ا������ ا�6��ل ا���ر%�� و �

 . دو	ر أ�ر��& ���ون Q��� 100 رأس ��ل ا��)ك �ن.���'و�ل

 

2.  
  :ا��#ك ا����ري ا��(��ط ا��ر&

�*�ر�� ا��ر�� ا�دو��� ا��& ��رھ� %& �دة  �06/12/1990)ك ا��ر�� أ)*3ء %&        =�
���� ا� �و �د ��ن رأس ��ل ا��)ك  B.A.D.Rر��� ا�� ود�� و �)ك ا�0+'� و ا��)��� ا�ر���0 ا�

و '�ب , �ن طرف �)ك ا�0+'� و ا��)��� ا�ر���0 %  51�ن طرف ا��ر�� و %  47ا����ل
ا��وا)�ن �)ك ا��ر�� �> �)*�ط أ���& �'��ق ���= ا� ����ت ا��)��� '�ب �� �د�> ا�*ر� � 

 ���  . ا@�+

  

ا��&  �)ك ���ري ھو:  lgérie Asociéte générale و'""ت �"#رال ا��زا�ر �#ك ' .3
�#���، �)ك ����& و1= 2000%& ��م  وا%ق. ٪100) %ر)��( �)ك �و����> �)رال �

 .ا���رى %ر�� �)�*را %& ا��دن 70�ن �د�#� *��� ا��زا<ر �و����> �)رال

  

 

4. BNP  ر"�� ا��زا�ر��BNP PARIBAS EL DJAZAIR: � ن 100 �� �*ر��� ٪
BNP ا��زا<ر %& و�ودھ� �دأت). %ر)��( ��ر��� B�% ن ,+ل�%&  وا%�ت .ا�����ل ���ب 
�B �#� %&، �2002)��ر � �� =�� �& إن �& ��ر��� *��� .���)وك ا� ����ت ا��رف أداء �

 .ا��زا<ر ا��دن ا�ر<���� %& %& %ر�� 58 �د�#� Djazair آل

  

 

��ر  ��ت ا��وا%�� ���#� %& : �ALGERIA TRUST BANKرا'ت �#ك ا��زا�ر  .5���
*ر��ت  �*�ل ر<��& �ن ا����ھ�� ���ون .������ ا���ر%�� �و1= ، ��م ا��)ك2002

 .و���� 12 ا��زا<ر �د�#� �ر�ت �)ك *��� .ا��ط�ع ا�,�ص
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 ا��دول(1-4): ��<�� ا��)وك ا����ر�� ا��زا<ر�� ( ا� �)� ا��درو��)

�#وك أ'��ء ا�  ط�"%
 ا��#وك  


��9 BNA 1.  ا��زا�ري ا�وط#$ا��#ك 


��9 CPA 2. رض ا�:%�$ ا��زا�ري
 ا�


��9 BEA 3. $ك ا��زا�ر ا�(�ر�#� 


��9 BADR 4. 
 ا�ر"	"
 �#ك ا�	��
 و ا��#�"


��9 BDL 5. 
"� �#ك ا��#�"
 ا���


��) BMAIC 6. ر و ا����رة��رب ا�%ر�$ ��'��C�ك ا�#� 


��) BARAKA 7. ا��زا�ري 
 �#ك ا��ر&

)
��  SGA 8.  و'""ت �"#رال ا��زا�ر' 


��) BNP  9. BNP ر"�� ا��زا�ر�� 


��) TBA 10.  ك �را'ت ا��زا�ري#� 
 

 , �guide des banques et des établissements financiers en Algérie ELLIPSE(  ا�&���<�  ا��1"ر

KPMG (2012) Algérie   

9�8 أداء ا��#وك ا��زا�ر"
  LIBدرا'
 ا�ر ��ر"ر ا�(د��ت ا����"
 :  ا����ث ا����ث 


 :  ا�ولا��ط�ب �  ا��%ر"ف �����C"رات و ا��ؤ:رات ا��'�%�

�و�� �ن ا����Hرات ا������� و ذ�م ا	����د %& ھ    ��ا����Hرات ا���� �  أ,رىه ا�درا�� ��3 
� ا��'ر�ر ا����& ��,د��ت %& ا��)وك �'ل ا�درا�� ا���وا�دة %& ��ؤ*ر ���س در إ�3 إ�%�1

�و�� �ن ا��ؤ*رات ا��& ��م ا�� ���#� %& ا��)وك ��وا���  �ذ�ك. ا��زا<ر ���م ا	�� �)� �
  .ا��طورات ا�'���� %& ا����د ا���د

   ا��#&$  ا�داءا���C"رات ا����%
 ا��$ "5� �;��C"ر :  ا�ولا�	رع 

 

 إ�#�م أ��1ا��)ك ا��'ور�� و  أ���لھو ���س ر�'�� :  (ROA)ا��ول9�8  ا�%��د�%دل  .1

و �را�ب ا�)�ب ��ر  أر��'>�دى ��0ءة �*�Hل ا��)ك و ا���رار و,%& ا�ر�B  ا6)*ط� أ)واع�,��ف 
%�رة ز�)�� ���*ف �'��ل ا����Hرات ا�'�د�� %& �,��ف ا�)�ب ��رور ا�و�ت و ا���Hرات ا�'�د�� %& 

�ن ��ن �ؤ*را�> )�د ا� �<د ��3 ا��و�ودات ا�ذي و  أ����>%& ��<�  أو�را�����ت ا��)ك �����ت و ا�
���س % ���� ا�*ر�� %& ا	���0دة �ن ���= ا��وارد �ن ا�ل ���س ا��درة ��3 �و��د ا6ر��ح و ار��0ع 

��ن  وھده ا�)��� � )& ا��,دام أ��ر % ���� �ن ا�6ول ��'�ول ��3 ا�د,ل و أداء أ%1ل ���)ك �
 &�� ��� <����: 

 

�وع ا�6ول  / ��%& ا�ر�B = ا� �<د ��3 ا�6ول��  (ROA) 
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 ����و�ط ا� �<د ��3 ا�6ول ( ROAA ا�)�وذج ا����Hرا�� ��)� %& درا��  أ))���   ( �(��و ا�� 
1��و�ط ا� �<د ��3 ا�6ول  ���,�0ف �ن ا���Hرات %& ا�6ول ,+ل ا��)� .  

 

8 �
�%دل  .2�
(وق ا��'�ھ�"ن ا�%��د 9"&�) )�
وق ا��ROEا� �<د ا��&  : ( ��ھو ���س ��
�� ��ن  .) ا������( �'�ل ���#� ا��)ك  �ن ,+ل ا�����ره �و'دة وا'دة �ن '�وق ا����ھ��ن ��

���)>ا��)ك  أنھدا � )&  أ%1ل�ر�0 � ���� ��ن L�  ن� إ�1%���3 ا����ھ��ن و  ا6ر��ح�زو�د ا��ز�د 

� �ر ھدا ا�� دل ��3 �دى , ا6ر��حا��'��زة و د�ك %& ا�'�	ت ا��& �ز�د %�#�  ��حا6ر إ�3 ا��ز�د
 ����0ءة و )��ح ا��)ك %& ا�����ر أ�وا�> �ن '�ث ا)> ���� زادت ر�'�� ا��)وك ��ؤدي إ�3 � ظ�م ��

ن ��� و,أ�#م ا��)ك %& ا��وق ا����& ا6�ر ا�ذي �ؤ�ر إ����� ��3 در�� ا6��ن ا���ر%& ���)ك 
��� <����  &��:  

������وع ��%& رأ���ل / ��%& ا�ر�B = ا� �<د ��3 '�وق ا���  (ROE) 

  

 ��و )    ��و�ط ا� �<د ��3 '�وق ا����ھ��ن(  ROAE ا�)�وذج ا����Hرا�� ��)� %& درا��  أ))���
 �������و�ط ا� �<د ��3 '�وق ا� �(��+ل ا����ھ��ن   ���,�0ف �ن ا���Hرات %& ا�6ول , أوا�� 

  . 2ا��)�
  

3.  
�ن ا��روض  اھرىا�0وا<د �ن ا�ودا<= و  ��نھو ���س ا�0رق :  (NIM)ھ��ش ا�ر��"
ا��)��� ,+ل �)'#� ,د�� ��د�م ا��روض و ��ول ا�ودا<= ��3  ا�6ول�� ر%� �د,+ت و �,ر��ت 

 :  �3 ر ا��0<دة  ���ن ����> ��� ��& أ��س

�)و'� –ا��0<دة ا���'�ل ���#� ��وع ا�6ول  ) / �ن ا��)ك ا��0<دة ا���  (MIN) 

  


 و ا�(�ر�"
   :ا���#$ا�	رع "�
 ا�دا(�
�#�وذجا���C"رات ا��'��  

  

�� أداء ا��)ك أھ��� ���رة ذا ا����Hر %& )�ذ�*�ل إد,�ل ھ:  LIB�ؤ:ر ا���ر"ر ا����$  .1
��0��  ذ'�ث ��,  ������ ���0رة � د �ط��ق ����� ا��'ر�ر ا� ��1ل ا��'ر�ر و ������& و ھو 

 &�� ���و�� �ن ا��ؤ*رات ���  <����*� &% =�4���Hر ��  : 

 �'ر�ر أ� �ر ا��0<دة -

 ا�'د �ن ا���ود و ا�'وا�ز أ��م ا	�����ر ا�,�ر�&  -

 �,�0ض ��ط���ت ا	'���ط& ا@���ري  -

                                                           
1
 Demirgüç-Kunt A., Huizinga, H., Determinants of commercial bank interest margins and profitability 

some international evidence. World Bank Economic Review, vol.14, n° 2, (1999) pp.379-408 
  

, Explaining the dramatic changes in performance of US banks: Mester, L.JBerger, A.,  
2

. Journal of Financial technological change, deregulation and dynamic changes in competition

Intermediation, 12, (2003 ,pp 57-95.  
3
 Demirgüç-Kunt A., Huizinga, H. Determinants of commercial bank interest margins and profitability 

some international evidence. World Bank Economic Review, vol.14, n° 2(1999),, pp. 

379-408  

essays in international finance  , asuvey of financial liberalization, Williamson J.and mahar M 
4

,1998  
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 ا�'د �ن ا�ر���� ��3 ا��روض -

 ا�,و���  -

 �وا�د ا�'�ط� و ا�'ذر -

         ���& ��3 ر�'�� ا��)وك ا����ر�� %& ا��زا<ر '�و�)� �)�ء �ؤ*ر �درا�� ا�ر ا��'ر�ر ا�
�#دة �+)��0ح ��3 ا����د	�. ت ا������ ا�,�ر��� ا��'ر�ر ا����& ��3 أ��س ا@�+'�ت ا��ط��� و ا�

�ن  ,ذ���ل ���Hر  ����  3إ���0  3� &�����ل ���'ر�ر ا�� ا@*�رة �در����و�ن ا��ؤ*ر ا�)#�<& ا�

	ن ����ن  ACPو ��س �ن طر�ق  ا@�+'�ت�ن طر�ق ��= ���)�ت  LIBا��ؤ*ر ا)> ��م �*��ل
�� أن  ا@�+'�ت� ض ا��+�ل ���وي ا��0ر و 	 � ط& ا�'���� ا������ ��ط��ق ��  ��������ن  0ا�

ا��'ر�ر ا����& ا���&  3 –ا��'ر�ر ا����& ا��ز<&  2 –ا���B ا����& ا��ز<&  1 –ا���B ا����& ا���& 
  :1م ��� ��& و ھ

 �'ر�ر ا	<���ن و ,0ض ��ط���ت ا	'���ط& ا@���ري  -

 �'ر�ر أ� �ر ا��0<دة  -

 �'ر�ر ا��ط�ع ا��)�& -

 �'ر�ر رأ���ل  -

- &��� �'ر�ر ا��وق ا�

�را��� و إ*راف ا��ط�ع ا��)�& - 

 

درا�� ا��,�طر ا�)���� �ن  إ�3ا ا�����س ذ� �ل ھ:RISK) ا�
روض( �
"�س ا��(�طرة  .2
� � �واء ���)��� �+�����ر %&  أووا�ل ا�د�ن ء �ن ا�0وا<د ا����'�� ا�ز أو%�دان �ل  �� ا6وراقھ

 ������ن  أھما��روض و%�� �+����0ت و ا� �ود ا���ر�� '�ث � ��ر ا��روض �ن  أوا� ��ا�,د��ت ا���د
� ا@�+'�ت����� ا��'ر�ر ا����& و  إ�3ا��)ك و ا��& � ر1ت � <(��ن ا��ط��� �ن ا�'�و��  و 

<���'2 ���  &��:  

 ���وع ا��ول/ ���وع ا�
روض = RISK�ؤ:ر ا��(�طرة 

3.  

"�س ا�'"و��)LIQ: (ؤ*ر ذ���س ھ����ر)� )��� ا���و�� ا�)�د�� ا��ط�و�� �������  إ�3ا ا�
��� ��)�د��  أوا�'����  ا6و�1عا���'و��ت �ن ا�ودا<= و ا�ز��دة %& ا��روض �ن �'�, ا����در ا�

�ن ا��Hر و ���ن  أ�1%�� أ�والا�'�ول ��3  أو�����> ا��)ك  أ�ل����0  أوا���= �واء �ن '�ث 
<���'3 ���  &��  : 

 

 

 
 ���وع ا�ودا� / ���وع ا�
روض =  LIQ�ؤ:ر ا�'"و�

  

                                                           
1
abdul abiad enrica detragiache and Thierry tressel a new database of financial reforms  

;international monetary afaund.IMF institute and Research  deparetement;2008  
2
 Goyeau, D., Tarazi, A. (1992), Evaluation du risque de défaillance bancaire en Europe. Revue 

d’Economie Politique 102 (2).  
3
  .246ص , 1993ا����ب ا� ر�& ا�'د�ث ,  ا��د"�
 ,$ ا��#وك ا����ر"
 ا+دارة, ��د ا�0Hور ')0& و ��د ا��+م ا�و �'ف   
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4.  $�ھو ���Hر  GDP ( croissance du PIB annuel %):1 ا+����$ا�#��? ا���
�ل ,�ر�& �ؤ�ر و � �'�ث ا��)�&  ا6داء�� ا��و�ودة ��ن ا��'ر�ر ا����& و ��� +  ����ر����ل و ھو 

ا �� ذا���Hر %& ا�ط�ب ��3 ا��روض و ا�0وا<د و ھ إ��3ؤدي  ا���Hر %& ا��*�ر�= أنا� +�� ����ل %& 
�م ا���داد   ا@����&��3 ار�'� ا��)ك و ��ون �ر��ط �����Hر %& ا�)��E ا��'�&  إ����� أو�ؤ�ر ���� 

�دة �ن ا��)وك ا� ����� و �)دوق ا�)�د ا�دو�& ��0ر ا@'��<��ت� � .ة ا�درا�� �ن ا����)�ت ا�

 

در�� ا,�+ف %& ����  ھو �ؤ*ر ���س: NF ( taux d’inflation)  I�%دل ا��5(م .5
 ���� ���� �ن ا	����ر ھ��>  ذا��زا<ر � �ل ������ �,�0ض ا� ��� و ��س ا��1,م و ��ن )�, إنا� 

%+�د �ن , ��& �ؤ*ر %& ���ل ا�,د��ت و ,�و�� %& ا��ط�ع ا���ر%& ا�ظ�ھرة ا	����د�� ا
 .2 ا��0رو�1 �ن ا�'�و�� ��3 ا��ط�ع ا����& و �+��#� ��	����د ا���&  ا@�+'�ت ����ردرا�� 

  


 و :ا��ط�ب ا���#$ 

 هذھ ا��
د"ر ,$ أ'��"بطر""'�"
 ا�درا'
 ا�

�و�� �ن ا��را'ل ��و�      ��  :و ھ& ��� ��&  Panel dataول إ�3 ا�� ��ل �رت ا�درا�� �

 ا(���ر ا����#س :  ا�ولا�	رع 

�+'ظ�ت �� �)�  T) ��ر ��)� ��و)�     N  و������ ر%� ��� +��  yitو )0رض أن , %رد�� %& ا�
  :������&  )2(%& ا�� �د�� ر�م   ا�,ط��  �)�وذج ا	)'دار ا� �م ����)�ت ا���)ل

Yit= a0i+a1ix1it+a2ix2it+µ+ʎ+ε0t     (2)  

  :'�ث 

Yit =  =ر ا�����H���� ا���yا��0رة &%t  و ��0ردi.  

a1ix1it =   ل ا6ول������ ا����Hر ا���yا��0رة &%t  و ��0ردi.  

a2ix2it  =  &(ل ا��������� ا����Hر ا���yا��0رة &%t  و ��0ردi.  

µ =راد%T� �� ط����ل ا��Jر ا��. 

ʎ  =� ط����ل ا��Jر ا�� ��(� .� ا�ز

a1ia2i = وذج ��0رد���درات ا�)i.  

                                                           
1
 Ben Naceur S., M., Goaied    , The determinants of the Tunisian deposit banks’ performance. 

Applied Financial Economics, Vol.11. (2001),pp:317-19. 
2
 Ben Naceur, S., Kandil, M. The impact of capital requirements on banks ‘cost of 

intermediation and performance: case of Egypt. Journal of Economics and Business, 61, 

(2009), pp 70-89 
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ε0t  = ا�,ط� ا� *وا<& ��0ردi  د ا��0رة(�t  و ا�ذي ��0رض أن ���= ا��وز�= ا�ط�� & دو ا�����ن ا����ت
و ا�و�ط ا�� دوم و ا	���+��� %��� ��)#م ا)ط+�� �ن ا�)�وذج ���ن ا�و�ول إ�3 أر� � '�	ت �ت 

 :1ا���د�ر

  : )س ��&���: 01ا�'��� 

��= أ%راد ا� �)�، ا�)�وذج ���ب %& *�ل � �د�� و'�دة ذات ) ا����ت(ا���درات �� ��������+ت � �وا�
N.T  ھدة، و��م ا���د�ر �ـ�*�OLS أو ،MCG.  

   :�دم ���)س ��&: 02'��� ا�

�+ت �,���0 ���)��� ��ل %رد؛ وھ)� )�ون أ��م ر%ض و�ود �)�� ��)ل، و�ن �� ا��وا�ت� �� 	�د وا�
�ن ا���د�ر � �د�� �ــــ N د�� ��ل %رد� �.  

�+ت ا����Hرات ا������� و���)س ا�'د ا����ت: 03'���ا�� �  : �دم ���)س 

�+ت ���)��� ��ل %رد، � �%& '��� و�ود ���)س ا����ت ����= ا6%راد ��ن ھ)�ك �ود ا,�+ف %& ا�
� �د�� ��ل %رد �طر���  Nھ)� ��م ��د�ر OLS أو ،MCG.   

 

�+ت : 04'��� ا�� �  �دم ���)س %& ا�'د ا����ت و���)س %& ا�

  =���� ��(�����+ت ا����Hرات ا���0رة � ��)د�� ��ون ا����ت �Fر ����)س ����= ا6%راد و
  ا6%راد؛ )��& ھذا ا�)�وذج �)�وذج آ��ر ا6%راد، وا��& �د ��ون ����� أو �*وا<�� ؟

 

 

 

 

 

 

 

 

  

                                                           
1
 Régis Bourbonnais « Econométrie Manuel et exercices corrigés », DUNOD, 7eédition, paris(2009),  , 

p330-331. 
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���1#ل (وارز�"
 ��د"د �#"
 ا
 

 

��ن و1= ا�0ر��1ت ا������ 	,���ر ا�)�وذج� : 

 

H0 ���  .ر%ض �)�� ا���)ل= ا�0ر��1 ا� د

H1 ول �)�� ا���)ل =  ا�0ر��1 ا��د�����.  

و �'د�د ��)� )�وذج ا���)ل %& �دة  F)�وم ��)�ء ا	,���رات  ا��& � ��ر ��3 إ'��<�� %�*ر      
 &�� ���را'ل �:  

a1, a0 = a0i: a 1 =1   : �)س ا���& ا,���ر %ر��1 ا��� •
0H 

  :�'�ب إ'��<�� %�*ر ��� +�� ا������ 

F1 =   

 

 

  :'�ث 
                                                           

1
 Hsiao, c « Analysis of panel data », Econometric society Monographs N°11, cambridge university 

press, 1986, p48-54 



     2012-1998دراسة قياسية البنوك الجزائرية  أداءرير الخدمات على اثر تح        الرابع             الفصل 
 

163 

 

SCRC1  = ل ا��0رة ����,دام��وع �ر� �ت ا��وا�& �)�وذج ���ل ا6%راد ,+ل ����OLS  در���
 ( N – K-1)'ر��

SCR  =3�� در����= ا��وا�& ��ل )�وذج ����وع ا���& ���  .'دة ��ل %رد ,+ل ا��0رة  ا�

إن إ'��<�� %�*ر ا��'�و�� ا��ر �ن إ'��<�� %�*ر ا���دو�� )ر%ض ا�0ر��1 ا� د��� �����)س 
�+ت � � . ا���& و ))��ل إ�3 ا�,طوة ا���)�� ا��& ����ل %& �'د�د ادا ��ن �دم ا����)س ��دره ا�

�+ت ( ا,���ر ���)س ا���ل •� ���:( 

  :� +�� ا������ �'�ب إ'��<�� %�*ر ��

F2 =   

  :'�ث 

SCRC2  =  راد%T� ر ا��������Jوذج ا��وع �ر� �ت ا��وا�& ا���درة �)��(effets fine 

individuels)  

SCR  =در ��ل %رد ��3 'دة����= ا��وا�& ��ل )�وذج ����وع ا���& ���  .ا�

�� %#)� '��� ��ول ا�0ر��1 ا� د��� %�)> إن إ'��<�� %�*ر ا��'�و�� ا�Hر �ن إ'��<�� %�*ر ا���دو
  .�'�0ظ �)�وذج ا���)ل  و ))��ل إ�3 ا��ر'�� ا��وا��� 

a0i: a 3 =0  : ),��ر %ر��1 ���)س ا����ت •
0H  

  :�'�ب إ'��<�� %�*ر ��� +�� ا������ 

F3 =   

)ر%ض ا�0ر��1 ا� د��� �����)س  إن إ'��<�� %�*ر ا��'�و�� ا��ر �ن إ'��<�� %�*ر ا���دو��
 .و ������& ا�)�وذج دو أ��ر %رد��  ا����ت

ذات د	�� � )و�� �)د در��  prob(F-statistic)%& ا�)�وذج ا��دروس �م ا��و�ل أن إ'��<�� 
  . %L))� ر%ض ا�0ر��1 ا� د��� و ��ول ا�0ر��1 ا��د��� �و�ود �)�� ا���)ل و ھ& ذات أ��ر %رد�� 0,05
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 ا��ر�%�ت ا��Cرى ا����%
:  ا���#$ ا�	رع
  Fixed Effectsو ا��Fر ا�����
 Pooledطر"

 
 :Random Effectsو ا�%:وا�"

�و�� ا����)�ت  �PANELم ا	�� �)� ����دة ا����)�ت ا���)ل       ��� ��(���ط= �ر1& و �+�ل ز�
�����)�ت ا���ط �� ��ف ��وك %, ��ن ,��<ص �ل �ن ا����)�ت ا���ط �� و ا��+�ل ا�ز�)�� �ا��& 

�� ��ف ���)�ت ا������ ا�ز�)�� , �دد �ن ا��0ردات و ا�و'دات ا���ط �� �)د %�رة ز�)�� وا'دة (��
 �(� � ��(�ا����ود ����)�ت ا���)ل ا��*�ھدات ا���ط �� ا��ر�ودة , ��وك �0ردة وا'دة ,+ل %�رة ز

 �(� � ��(�ا��,دام ���)�ت  أھ���و ھ)� ���ن , � �= ا�ز�)�� د�E ا����)�ت ا���ط � أي, ��ر %�رة ز
  . �1و)#� �'�وي ��3 � �و��ت 1رور�� �� ��ل �= د�)����� ا�و�ت و ��3 �0ردات �� ددة, ا���)ل 

�� ���را ,�و�� %& ا�درا��ت ا	����د��  ا6,�رة اJو)�ا���)ل %&  )��ذج��ت ���� ا�      ��اھ�
�ر ��Hر ا�ز�ن و ا�ر ��Hر ا	,�+ف ��ن ا�و'دات ا���ط �� و ��,ص ,د %& ا	����ر ا�� 6)#�)ظرا ,

  :%وا<د �'��ل ا���)ل ��� ��&  2(Hsiao :2003 and klevmarken :1989)�ل �ن

 ا�ذيو , ا�ز�)��  أو�د �ظ#ر %& '��� ا����)�ت ا���ط ��  ا�ذي,ا��'�م %& ا�����ن ا�0ردي  •

��'�زة إ�0�3ظ&  E>��(. 

 

1�ن ���)�ت ا� •�� &���و ������& ,�ن ��ك ا��& %& ا���ط �� و ا�ز�)��  أ��ر��)ل �'�وى � �و
��(����*��� ا	ر���ط ا��*�رك ��ن ا����Hرات ��ون  أن���  أ�����3  ذاتا�'�ول ��3 ��د�رات  إ

 ��(���ز ���)�ت ا���)ل �ن �Fرھ� � دد ا��ر ,  أ,رو �ن ��)ب , ا�ل 'دة �ن ���)�ت ا��+�ل ا�ز��
 . أ%1ل���0ءة  �ذ�ك�ت ا�'ر�� و �ن در�

 

ا��& �د �,�0#� ا����)�ت ا���ط �� , �درا�� د�)������ ا�� د�ل  أ%1ل إ���)��ا���)ل  )��ذج�و%ر  •
 , ��� ��ر �)���� �درا�� %�رات ا�'�	ت ا	����د�� ��ل ا��0ر و ا��ط��� و �ن �#�  أ��1 أ)#��

��ن �ن ,+ل ���)�ت ا���)ل ا�ر�ط ��ن , أ,رى� ��(� 6,رى��و���ت �0ردات ا� �)� �ن )�ط� ز

 ���*�3. 

 

 

 

                                                           
1
 Terry E. Dielman) ,Pooled Cross-Sectional and Time Series Data Analysis, Texas Christian 

University, USA, (1989, p02 
2
 Hsiao c, Analysis of panal data, cambridge university press, Cambridge, (2003) p12 - klevmarken, N, A, 

,Panel studies: what can we learn from them? Introduction, European economic review, 1989, 

33, pp523-529 

, 3rd ed. John Wiley & Sons, Ltd, (2005), Econometric Analysis of Panel Datai H. Baltagi, Bad 
3

pp 4-9.  
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���  إ���)����#م %& ا�'د �ن  •#�, (omitted variables)ظ#ور �*��� ا����Hرات ا�

��د�رات ��'�زة  إ�3ا�)���� �ن  ,��<ص ا��0ردات �Fر ا��*�ھدة و ا��& ��ود ��دة 
biased estimates ,0ردة� . 1%& ا)'دارات ا�

%& ا	����ر �� �و�ف � دم ا����)س أو  ذأھ��� ا��,دام ���)�ت ا���)ل %& أ)#� ��, و �)> %��رز
 ��(�  .ا	,�+ف �Fر ا���'وظ ا�,�ص ��0ردات ا� �)� �واء ا���ط �� أو ا�ز

 &������ ���ن أھم ا�)��ذج ا�����6 ��'��ل ���)�ت ا���)ل ھ:  

1.  
��م ا�� ��ل �= ا����)�ت ا���ط �� أو  %& )�وذج ا��Jر ا������:  #�وذج ا���E"رات ا�����
أو ا�ز�)�� و ھ&  –ا��)وك ا����ر�� ا��زا<ر��  –ا�ز�)�� ��واط= � �ر أن ا	,�+%�ت ا�0رد�� و ھ& 

أي أن ا�)�وذج ���B �و�ود �واط= ���0وت '�ب �ل �)ك أو  – 2012'�3 1998 –%�رة ا�درا�� 
 ��(��واء ,واء ا� وا�ل و ا��Jر �Fر ا���'وظ� و د�ك �ن ا�ل ا'�, )�ل �)�('�ب �ل %�رة ز

 &(�و ���د�ر ھده , و ا��& %& ا�وا�= ھ& ���Hرات �Fر ��'وظ� , أ��)ت ذات � د ��ط & أو ز
���ل ا��)وك و �دد ) n-1( ا��واط= أو ا��وا�ت ���,دم ���Hرات �ور�� � دد ��)t-1 ( ل�����

أو ��ك , ��0ده أن ھده ا��Jر ا�,��� ����)وك ,  ا��)وات و � ��د )�وذج ا��Jر ا������ ��3 ا%�راض
�� .ا�,��� ����)وات �ر��ط� ������Hرات ا����0ر�� أو ��3 ا�6ل �L'داھ

 

2.  
��3 ,+ف )�وذج ا��Jر ا������ �� ��ل )�وذج ا��Jر :  #�وذج ا���E"رات ا�%:وا�"
و ��وم ھدا ا	%�راض ��3 أن , ا� *وا<�� �= ا��Jر ا���ط �� و ا�ز�)�� ��3 أ)#� � ��م �*وا<�� 

و , ا��Jر ا���ط �� و ا�ز�)�� ھ& ���Hرات �*وا<�� ������ �و�ط ���وي ا��0ر و ����ن �'دد 
و ��وم ھدا ا�)�وذج ��3 ا%�راض . ��1ف ���و)�ت �*وا<�� %& 'د ا�,ط� ا� *وا<& ��)�وذج 

���Hرات ا�)�وذج: أ���&  =��وذج  و ھو �دم ار���ط ا��Jر ا� *وا<�� ( =�ا����0ر�� و ����ر)�> 
%& '�ن أن )�وذج , ��ط � �,���0  ,ذ���ر ��0رض أن �ل �)ك أو �ل �)� ا��Jر ا������ %�ن ھدا ا6,

Jو %& '��� و�ود �+ , و �ل �)� �,��ف %& 'دھ� ا� *وا<& ��ر ا� *وا<�� ��0رض أن �ل �)ك ا
%�*�ر إ��> أ'��)� �)�وذج ��و)�ت ا�,ط� , ا<�� ا��Jر ا�ز�)�� و ا���ط �� %& )�وذج ا��Jر ا� *و


ا@�� ��? , أو �3
<�ت ا�����(  (error components model)ا� *وا<&A�ر ا��BCا �ن ا�E>

ا@� A�ا� F%G2=� دا>0 �# ا��+H!.  

  

����راح ا,���ر �ن ا�ل ا	,���ر  ��HAUSMANم ) : HAUSMAN )1978ا(���ر  .3
أي �ن ا�ل �'د�د أي �ن ا�)�وذ��ن �)�H& , و )�وذج ا��Jر ا� *وا<�� ��ن  )�وذج ا��Jر ا������ 

��ز ا�)��ذج ا�,ط�� ا��� ددة ��3 و�ود ���Hرات ��� � و أ,رى ا,���ره و ا��,دا�> %& ا��'��ل ��
�وذج ,ط& وا'د �درا�� ( &% �# ���و�� �ن ا�� �د	ت ا��& �م �����ل ��3 ,�ق  � ��� ������

��ت و . 'دا�ن �ل ا��وا)ب و '�3 ���ن ���0ر �ل ���Hر ��3 ا��Jر ا���ر��� � �إ�1%� إ�3 و�ود 
�'ل ا�� �د�� إ�1%� إ�OLS  , 3أ��1 ,ط� ا��'د�د و �)> %�م ا�� ��ل طر��� ا��ر� �ت ا��Hرى 

 ��(�  �POOLED LEAST SQUARE)�ء ھدا ا�)�وذج ��3 أ��س ���)�ت ��ط �� و �+�ل ز

=�ا����)�ت ا��& ��ون �*�ل �*�ھد � �ر �ن ��م ���Hرات ��3 ا��داد %�رات  %& ھدا ا�)وع ��وم ��
                                                           

1
 Dimitrios A. and Stephen G. Hall, Applied Econometrics: A modern approach, 1st ed. Palgrave 

Macmillan, 2007 p.344.  
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��دة �ن ,ز�)�� ��ل ��ط= �ھدا �� �م ا� �ل �> %& ھده ا�درا�� '�ث �م ��= ��ن ا��+�ل ا�ز�)�� ا�
�و�� �ن ا��)وك ا��زا<ر��  2012- 1998�� . EVIEWSو د�ك ���� ��ل ) �)وك 10(و 

  

        E>��(ر ا������ @ظ#�ر ا���J�0 د���� �م ا��,دام ��)�� ا��(cross)  fixed effects  &ا��
� �   ,ذ���� �POOLS �ن ا	����ر ,��<ص �ل �)ك '�ث أن %& طر��� ا��ر� �ت ا��Hرى ا�

�وذج �'ل ا�درا�� و %&   ��random effects(cross)م ���ھ�#� و  أ��1 ا��Jر ا� *وا<�� (��
ا�ذي � �ل ��3 �*,�ص و ا��0ر��  HAUSMANا���'�ل ���#� ب ا,���ر ا6,�ر ����د ا� +�� 

ا��*���  ) 5- 4-3(� ب �ا��ر�  ��ن ا��Jر ا������ و ا��Jر ا� *وا<��  و �م و1= ا�� �د	ت ا������
  : ا�����&  ��1)�وذج

NIM i, t = α0 + β 1 LIBi, t+ β 2 ETA i, t+ β 3 LLPNI i ,t + β 4 NIRAA i ,t + β 5 LATDB i 

,t + β 6 GDP t +  β 7 INFt +µ + ʎ+ ε i,t         (3) 

ROAA i, t = α0 + β 1 LIBi, t+ β 2 ETA i, t+ β 3 LLPNI i ,t + β 4 NIRAA i ,t + β 5 LATDB 

i ,t + β 6 GDP t +  β 7 INFt+ µ + ʎ+ ε i,t       (4) 

ROAE i, t = α0 + β 1 LIBi, t+ β 2 ETA i, t+ β 3 LLPNI i ,t + β 4 NIRAA i ,t + β 5 LATDB 

i ,t + β 6 GDP t +  β 7 INFt+ µ+ ʎ  +  ε i,t      (5) 

  

 $, 
�  ا�#�وذجا��دول ا����$ "��ل ���وع ا��ؤ:رات ا��'�%�

ETA    ل��  Equity / tot assets رأ�

LLPNI   ودة ا�6ول�  Loan loss prov / net int rev  

NIRAA   �0ءة ا@دارة� Net int rev / avg assets  

LATDB   ا���و�� Liquid assets / tot dep & bor 
Source : les statistiques de la base de donnes paris dauphine ( bank scop) et inspire de la reference  

suivante : Ben Naceur, S., Goaied, M. (2001), The determinants of the  Tunisian deposit banks’ 

performance. Applied Financial Economics, 11, 317-319. 
 

ETA it  : &3 ھ�� �����  . �t)د ا��0رة  ���i)ك  رأ���ل���ل ����0  ا�6ول إ����&'�وق ا�
  

LLPNIit    : &%�� 3�� ت ,��<ر ا��روض���,� �t)د ا��0رة  ���i)ك  ,ا��0<دة إ�راداتھ& 
  . ا�6ول���ل �ودة 

   
NIRAAit   : &%�� &و�ط  إ�راداتھ��و ���س ��0ءة  �t)د ا��0رة  ���i)ك  ا�6ولا��0<دة ��3 

  .�ودة ا@دارة
 

LATDB it   : 3�� ھ& ��%& ا��روض&���و ھ& ,  �t)د ا��0رة  iا�ودا<= و ا��روض ���)ك  إ�
  . ���س ا���و��

  
GDP t:  : &�'�  �0��tرة  ا@����&ا�)��ج ا�
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INFt : دل ا� �  1�t,م ���0رة 

  
µ  :راد%T� �� ط����ل ا��Jر ا��. 

ʎ  : ��(���ل ا��Jر ا���ط �� ا�ز�.  

  
�� ��&  ا�)�وذجا ذ%ر��1ت ھ� <�����:  

  
( ) ,0=tE ε       Tt .,,.........1=∀ , ( ) ( ) 22

1 σεε == EVar t    Tt .,,.........1=∀ ���ل    �������� و �وز�=  
(IID)  
  

:� +�� ا�,ط�� ��ن ا����Hرات �درس ا  
  

COV( tε tχ ) =0  =�ا�,ط�ا����Hرات ا����0ر�� �Fر ��را�ط�   

  

( ) 22
σε =tE ھو���ت ا�,ط�����ن  : ; i.e., Homoscédasticité. 

  
( ) ( ) 0, '' ==

tttt ECov εεεε   Ttttt .,,.........1',,
'

=≠∀   ا�,ط��ك �+�� ��ن 'دود ��س ھ)  : 
no serial- or auto-correlation 

�وذج��م �'د�د ( B�'� )'دار �*�ل	ا  
 

 


رار"
:  ا�	رع ا����ث�'� درا'
 ا

�وذج ��د�ر ��ل       ( B�'�� د ا���)ل، ����)�ت ا�,ط��	ً  	ن أو� ����)�ت ا�و'دة �ذر %'ص 

 ظ#ر و�د .ا��'ر�ر ا����& و أداء ا��)وك ��ن �*�رك ل���� و�ود �ن ا��'�ق �م و�ن ا���)ل،

 ا�و'دة �ذر و%'ص ��'��ل (panel unit root tests)، ا��طورة ا	,���رات �ن �دد 'د���ً 

  :ھ& ا��,دا��ً  أ��رھ� .ا���)ل ����)�ت

 

Im,Pesaran and Shin test: 2003 - ) ،(Hadri test: 2000 ،(Breitung test: 

2000) ، Chu test: 2002 - LLC) .(Fisher-type tests using ADF and PP 

tests-Maddal and Wu:1999 and Choi: 2001 tests) ،(IPS time series   

  

 ا�ز�)�� ���+�ل ا�و'دة �ذر ا,���رات ��3 ا���)ل ����)�ت ا�و'دة �ذر و��0وق ا,���رات       

 إ�3 ��ود ا�ذي ا6�ر � �ً، وا�ز�)& ط &ا��� ا�� �و���& ا��'�وى ��1�ن �)#6 )ظرًا ا�0رد��

E>��( ن د�� أ��ر� ا,���ر ا��,دام ��م �وف و�+,���ر،  .ا�0رد�� ا�ز�)�� ا��+�ل ا,���رات 

و ���*ف �ن ,واص ا��+�ل ا�ز�)�� ) LLC :2002 (و ھ& *�و��ً،  ا��6ر ا�و'دة �ذر
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و  �ADFر أو ����F#� ا��و� � %و- ����Hرات ا���)ل � ��د ا	,���ر ��3 � �د�� ا)'دار د�&
1) 6(��� �د�� ر�م  ������H ا������ ��LLC,د ا,���ر  :  

 

)6(  

  

  :'�ث 

 ���  .�دم و�ود ا���رار�� ������� ا�ز�)��  :  H0ا�0ر��1 ا� د

  .و�ود ا���رار�� ������� ا�ز�)��:   H1ا�0ر��1 ا��د��� 

��ن �رض ا�)��<E 	,���ر  '�ث    �LLC test  ���	وذج ا�رار�� ا��+�ل ا�ز�)�� %& ظل )
panel data   رات ا�,�ر����H��و د�ك �� ر%� ��ون ���Hرات ا�)�وذج ا�1%3 إ�3 ا��� �د ا�

� دل ا��1,م إ�1%� إ�INF  3 ا�)��E ا��'�& ا@����& و GDPا�,��� ��	����د ا���& و ھ&
 &��� :ا����& )   4-2(<E  %& ا��دول   و�م ا�'�ول ا�)�� LIBا����Hر ا����ء ا�,�ص ����'ر�ر ا�

 


رار"
 ) : 2-4(ا��دول �'�  LLCا(���ر ا

  LLC Test LLC Test  ا�(���ر


 ا�(���ر  ا���C"ر��%�  
"������
 ا�"
  ا�

ROAA -09,02309 0,0000  

ROAE  -12,1111  0,0000  

NIM  -5,90873  0,0000  

ETA  -3,32837  0,0004  

LLPNI  -8,42379  0,0000  

NIRAA  -4,67421  0,0000  

LATDB  -3,50082  0,0002  

GDP -1,57818 0,0503 

INF -1,95603 0,0252 
  .و ���)�ت ا��ؤ*رات ��درا��  eviewsب  ا	�� �)�:ا���در 

                                                           
1
 John Thornton and Olumuyiwa S. Adedeji, Saving, Investment and Capital Mobility in 

African Countries, Journal of African Economies, Vol. 16. No. 3(2006). pp. 393–405. 
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�0,05�� أن إ'��<�� ا	,���ر �����Hرات ا��درو�� ذات د	�� � )و�� �)د      )prob<0,05 (

�وذج ا��دروس و %L))� )ر%ض ا�0ر��1 ا� د��� و )(�� ��(���)�E  و�ود ا���رار�� %& ا��+�ل ا�ز
 &����)> )'��ج %�ط ا�� ��ل ا���)ل ا����ن دون ا���وء إ�3 ا���)ل ا�د�)�.  

و  BANKSCOPE ا����)�ت�ن ���دة ) ا��)وك(��درو�� �� �)� ا ا@'��<���م ��= ا����)�ت      
���Hرات ا�,�ر��� , ������� �ك �'��ب ا��ؤ*رات �����Hرات ا���� � و اذ�� ���(���GDP , INF  م�

�� �,ص ا����Hر ا�����ل ,  �)دوق ا�)�د ا�دو�& و ا��)ك ا� ���& إ'��<��تا	����د ��3 �%LIB  م�%
�و�� �ن ا�درا��ت ا������ و أ��س'���> ��3 �����Hر ��0ر ����� ا��'ر�ر ا����& و  ھو �*�ل

��ل %& ھده ا�درا�� ا�����0 �� �����  :و �)> %�م و1= ا�0ر��1ت ا������  GATS'ر�ر ا�,د��ت ا�

H0:   ��>و�ود �+�� ذات ا��ر �*وا  

 H1 : ��+� ذات أ��رو�ود ����� 

 
  :(طوات ا�درا'
 ا����"

�ن ,+ل  .1 ��������)وك �و1وع ��)� ا�درا�� �ن ) ��<�� ا��ر�ز ا����& ( �م ��= ا����)�ت ا�
���دة � .2012'�3  -1998ن ا��0رة ا�ز�)�� ا�

 

���Hرات ا�درا��  .2� ��� ���ن ,+ل ا����)�ت ا������  ا��ذ�ورة�م ا��,راج ا�)�ب ا������ ا�
 .���)وك

 

3.  E� 3��eviews �ر)��E    (Excel)�م �0ر�E>��( Q ا�)�ب ا������  ا����,د�� �وا�ط� �ر)�

���Hر �ن ���Hرات ا�درا��  �#(� .و ا����ر �ل )��� 

  

���� %&  FMIا�)�د ا�دو�&  ��)دوق ا@'��<��ت�Hر�ن ا�������ن �ن ��<�� ا��� إ�%�1 .4��و ا�
 &�'� .INFو � دل ا��1,م  GDPا@����&ا�)��E ا�

 

 

  ����ل 9�";� �"�'"��ا���"ل ا�دار'
 و ا�#���? : ا��ط�ب ا����ث 

وا��رض �)درج ا@�+ح ا���ر%& %& ا��زا<ر وا�ذي ���3 �و1وح � د �دور ��)ون ا�)�د     
و ���ق  ا	����د��ا@�+'�ت  1�ن ���ق 1990أ�ر�ل  14ا���در %&  �90-10�و�ب ��)ون 

��ق ���ر ا��'ول  ا	����ديا��'ر�ر  � ��H� ر%&، وذ�ك��ا�ذي �دأ�> ا��زا<ر �=  ا	����ديو ا�
*ر�#� �ط�= ا��� �)�ت، و���ل ا@�+ح ا���ر%& ا�'��� ا�ر<���� 1�ن ����� ا@�+'�ت ا��& ��

  .ا���ط�ت ا� �و��� %& ا��زا<ر

�د د�ت ���رب ا	����د��ت ا	)������ أن ا��'ر�ر ا���ر%& � د �ن ا�ر��<ز ا�����6 %& 1��ن     
��و�ف إ�3 'د � �د ��3 �دى  ا	����د��، و أن )��ح ا@�+'�ت ا	����دي)��ح ����� ا��'ول 

�� .ر%&)��ح ا@�+'�ت ا���ر%�� و ����� ا��'ر�ر ا�
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و �)> �م �)�ء �ؤ*ر ا��'ر�ر ا����& ��,د��ت %& ا��زا<ر ��3 أ��س ا@�+'�ت ا���ر%�� و    
�� ھو ���ن %& ا��دول ا����& � &���  :,��� ا)���	 �ن ����� ا���B ا����& إ�3 �����  ا��'ر�ر ا�

�� ا�)"'�ت ا����
	) :  3-4(ا��"ول ��� �23'LIB      

مؤشر التحرير 

 المالي 

LIB 

 

و  تحرير القروض

خفض نسبة 

 الإجباريالاحتياطي 

  

 أسعارتحرير 

 الفائدة

تحرير القطاع 

 البنكي 

تحرير 

  رأسمال

تحرير السوق 

 المالي 

و  الإشراف

 الرقابة البنكية

 السنوات 

10,25 2,25 3 3 1 1 0 1998 

11,25 2,25 3 3 1 1 1 1999 

11,25 2,25 3 3 1 1 1 2000 

11,25 2,25 3 3 1 1 1 2001 

11,25 2,25 3 3 1 1 1 2002 

11,25 2,25 3 3 1 1 1 2003 

11,25 2,25 3 3 1 1 1 2004 

11,25 2,25 3 3 1 1 1 2005 

11,25 2,25 3 3 1 1 1 2006 

11,25 2,25 3 3 1 1 1 2007 

11,25 2,25 3 3 1 1 1 2008 

8,5 1,5 3 1 1 1 1 2009 

8,5 1,5 3 1 1 1 1 2010 

8,5 1,5 3 1 1 1 1 2011 

7,75 0,75 3 1 1 1 1 2012 
 

  :��& �3 ا�طر��� ا���� � %& ا��ر�= ا��ا������ و ا��)��� ا��زا<ر�� و �)�ءا � ا@�+'�تا��)�دا ��3  :ا���در

Abdul Abiad enrica detragiache and Thierry tressel a new database of financial reforms  ;, 
International Monetary Fund , IMF Institute and Research Department ,2008 pp03-17 

 

�م �'��ل ا�)��<E �طر��� ������ ��ر�ط ��ن ا6داء ا��)�& و ����� ا��'ر�ر ا����& ��,د��ت         
�و�� �ن ا��ؤ*رات  GATSا���ر%�� ا��0روض �ن طرف ا�����0 �'ر�ر ا�,د��ت ��و د�ك �

�ر��� ا��� ��� ��	����د ا���& إ�1%� ا)>  �م ا	�� �)� ���)�� ا���)ل و )��ذج ا��Jر ا��)��� و أ��1 ا�,
 &�� �� :ا������ و ا� *وا<�� �
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دراسة النموذج    data panelتقدير معادلة الانحدار باستخدام بيانات البانل ): 4-4(الجدول 

 data edpoolبطريقة 

Method: Pooled Least Squares 

    Sample: 1998 2012 

    Included observations: 15 after adjustment  

    Cross-sections included: 10 

    Total pool (unbalanced) observations: 93 

    Dependent Variable NIM ROAA ROAE 

Variable Coefficient t-Statistic Coefficient t-Statistic Coefficient t-Statistic 

C -1.427724ns -1.519534 -0.058225ns -0.059016 13.77934ns 1.267874 

ETA  0.023516*** 1.923681 0.053251* 2.686992 -0.432710* -4.513817 

LLPNI  -0.000189ns -0.511751 -0.000948ns -1.592794 0.012585ns 1.328147 

NIRAA  1.532350* 27.26297 0.509507* 7.038243 3.865974* 5.371110 

LATDB  0.002943ns 1.031016 0.009899** 2.181057 0.125808* 2.845403 

GDP 0.091405*** 1.887573 0.069013ns 1.236597 0.310863ns 0.488301 

INF -0.058063ns -1.129346 -0.038755ns -0.671750 -0.554477ns -0.912117 

LIB 0.065668** 0.831493 -0.101186ns -1.196888 -0.957936ns -1.103956 

R-squared 0.937014 0.609695 0.243424 

F-statistic 180.6445 18.96834 3.906899 

Akaike infocriterion 
 

2.068947 2.771450 7.586081 

Schwarz criterion 2.286805 2.989308 7.803939 

Hannan –Quinn criter 2.156912 2.859415 7.674046 

Source: Authors.  

* Significant at1% level. 

** Significant at 5% level. 

*** Significant at10% level. 

ns: Not Significant  

 EVIEWS 6 ا+����$و ا��ر#��? 9�8 �"�#�ت ا�درا'
  ا��9��د: ا���در 

 

� � ) 4-4(��رز ا��دول        ��)��<E ��د�ر � �د�� ا	)'دار ����,دام طر��� ا��ر� �ت ا��Hرى ا�
POLS ث ��دو أن إ'��<�� %�*ر�'F  وى�����ذج  %�1,��ف إ'��<�� �ن ا��0ر �)د (��

�وذج  ��Hت ا��درة. �� � )& أن ا�)�وذج ���ول إ'��<��  اذھا��درو�� (� �� NIMا����0ر�� أ��3 ��

�ل ا��'د�د� �ا�)��� �ن ا���Hرات %& ر�'�� ا����رف  هذ%#  %���94وي   R-SQUARE'�ث 
� �ر �)#� ب NIM  3��� رة و��,���0رة ��6,ط�ء و ا� وا�ل ا6,رى  %�0�6رھ� ���Hرات  , &%

����3 ا�)�وذج  % ROAA , ROAE   ���(�61% , 24'�ن ظ#رت ا��درة ا����0ر�� ��)�وذ��ن 
� ��ري  NIMا6ول � ��و   AKAIKE info criterionھو ا6'�ن '�ث ��ل أد)3 ��

SCHWARZ criterion .  

و  NIM)+'ظ أ��1 �ن ,+ل )��<E ا��دول أن ھ)�ك �+�� طرد�� و ذات د	�� إ'��<�� ��ن        
�)د ) ا�)��E ا��'�& ا@����& (  GDPو ) ��0ءة ا@دارة ( NIRAAو ) ا��,�طرة (  �ETAل �ن 
أ�ن �������NIRAA  Q �دا ���)���  3��NIM ا��وا�& '�ث �رو)�  % 5و % 1,% 10���وى 
 �#��� �1,53  , &����� أن ا����Hر ا�,�ص ����'ر�ر ا��LIB   و��� و�د	�� إ'��<��  وذ�> �+�� 

 =�NIM  ��1ن ��ول ا�0ر��د	�� إ'��<�� ��3  وذا	����& و  ا��ؤ�دة ��0رة ا�6ر  H0و ������& �
ا %��� �,ص ا�0ر��1ت ذھ  POOLED LEAST SQUARES%& طر���  NIMر�'�� ا��)وك 
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ا �� �ؤ�د ��ول ا�0ر��1 ا��د��� و ذا�)ظر�� أ�� ا�0ر��1ت ا��ط����� )+'ظ و�ود د	�� إ'��<�� ھ
 .ا��& �د%= �)� إ�3 درا�� ا�)�وذج �طر��� ا��Jر ا������ 

����3 ا����ؤل . �� ���� ه ا�طر��� � )& ���ھل ,��<ص ا��)وك و ا����رھ� ����)ذ,دام ھإن ا��
أ,د)� � �ن ا	����ر ,��<ص �ل �)ك ھل ���Hر ا�)��<E ا���'�ل ���#� ؟ و ھو �� �وف  اإذ�طروح 

  .))��*> %& ا��ر'�� ا��وا��� 

  

  xed effects (cross)fiلآثار الثابتة المقطعية تقدير النموذج مع ا): 5-4(الجدول 

 
Method: Pooled Least Squares 

    Sample: 1998 2012 

    Included observations: 15 after adjustment 

    Cross-sections included: 10 

    Total pool (unbalanced) observations: 93 

    Dependent Variable   NIM  ROAA  ROAE 

Variable Coefficient t-Statistic Coefficient t-Statistic Coefficient t-Statistic 

C 0.776498ns 0.813754  1.621080ns 1.045165 15.79190ns 1.101645 

ETA -0.035299ns -1.393169 0.026151ns 0.515479 -0.254630ns -0.861723 

LLPNI -0.000160ns -0.549906 -0.000914ns -1.373152 0.012993ns 1.287384 

NIRAA 1.361142* 15.96662 0.298706** 2.423379 1.627789ns 1.539571 

LATDB 0.005354ns 1.651790 0.011376** 2.420193 1.168968* 2.888870 

GDP 0.035334ns 0.825397 0.021360ns 0.319998 -0.148315ns -0.212108 

INF -0.055451ns -1.341117 -0.020340ns  -0.344805 -0.522777ns -0.826653 

LIB -0.035617ns -0.534903 -0.178774*** -1.749428 -0.794656ns -0.742695 

Fixed Effects (Cross) 

_BEA—C -0.688215 -0.351653 -2.698333 

_BNA—C -0.553191 -0.128535 6.290358 

_CPA—C -0.464156 -0.233833 -4.003432 

_BADR—C -0.322175 -0.692268 -5.446082 

_BDL—C -0.351647 -0.416472 -1.419313 

_BNP—C 0.348365 1.016883 7.883896 

_SGA—C 0.176494 -0.176553 0.323114 

_BMAIC—C -0.072754 -1.015705 -17.83753 

_TBA—C 2.126875 1.334384 0.262521 

_BARAKA—C 0.565207 0.469504 4 .871580 

R-squared 0.957821 0.703009 0.366185 

F-statistic 107.8649 11.24377 2.744301 

Akaike infocriterion 1.861513 2.691770 7.602584 

Schwarz criterion 2.324461 3.154719 8.065532 

Hannan –Quinn criter 2.048438 2.878695 7.789509 

Source: Authors.  

* Significant at1% level. 

** Significant at 5% level. 

*** Significant at10% level. 

ns: Not Significant. 

 
9�8 �"�#�ت ا�درا'
 و ا��ر#��? ا+����$  ا��9��د: ا���در EVIEWS 6 

  

'�ث ��دو   E>��(fixed effects ��د�ر � �د�� ا	)'دار �= ا��Jر ا������ ) 5-4(��رز ا��دول       
ا �� � )& أن ذ��)��ذج ا��درو�� ھ %�1,��ف إ'��<�� �ن ا��0ر �)د ���وى  ��F<�� %�*ر أن إ'

��ل ��رف �ن ا�ل ) 0,1( ا�)�وذج ���ول إ'��<��  و أ��1 ��)� ��1L%� ا����Hرات ا��ور�� 
�وذج . � ر%� ا�ر ا,�+ف ,��<ص �ل �)ك (� ��-R'�ث  H��NIMت ا��درة ا����0ر�� أ��3 ��



     2012-1998دراسة قياسية البنوك الجزائرية  أداءرير الخدمات على اثر تح        الرابع             الفصل 
 

173 

 

SQUARE  ��� ر �)#� ب ذ%#  %96وي� � NIMه ا�)��� �ن ا���Hرات %& ر�'�� ا����رف 

%& '�ن ظ#رت ا��درة , ��0رة ��6,ط�ء و ا� وا�ل ا6,رى  %�0�4رھ� ���Hرات �,��رة و ���3 
ھو  3����NIM ا�)�وذج ا6ول  % ROAA , ROAE   ���(�70%  ,37ا����0ر�� ��)�وذ��ن 

� �� �� SCHWARZو   �AKAIKE info criterionري ا6'�ن '�ث ��ل أد)3 ��

criterion .  

��زان �و�ود ���Hر  ��ROAE , NIMدو أن ا����Hرات  FE%& ظل )�وذج ا��Jر ا������       ��
��0ءة ( NIRAAو  ROAE%& ) ا���و��(   LATDBو د	�� إ'��<�� و ھم ذ����ل وا'د 

�وذج ) ا@دارة( &%NIM  وذج�و ا6'�ن '�ث �1م �+ث ���Hرات ھ  ��ROAAن �+'ظ أن )
������ ذات د	�� إ'��<�� �رFم �ن �����#� ��درة ���0ر�� ا�ل �ن )�وذج NIM .  

 LATDB, NIRAAو �ل �ن  �ROAAظ#ر �+�� ا������ و ذات د	�� إ'��<�� ��ن  إذن    

���Hر ا�,�ص و �+�� ����� و ذات د	�� إ'��<�� ��ن )0س ا����Hر ا����= و ا� % �5)د ���وى 
 &���ا��& �ؤ�د ا� +��   H1ا ا��6س )��ل ا�0ر��1 ذ��3 ھ %�10)د ���وى  ����LIB'ر�ر ا�

ا������ �و�ود � )و�� إ'��<�� ��ن ا��'ر�ر ا����& و أداء ا��)وك ا����ر��  %& إط�ر ا��,دام ا��Jر 
�ت ا��ط����� )+'ظ ا %��� �,ص ا�0ر��1ت ا�)ظر�� أ�� ا�0ر�1ذھ .  FIXED EFFECTSا������ 

 TEST THEا �� �ؤ�د ��ول ا�0ر��1 ا��د��� و ��ن 	�د �ن ا�� ��ل ذو�ود د	�� إ'��<�� ھ

HAUSMAN  �0ر ��درا�� ا��ط������  .�����د أ'�ن )�وذج 

  

��زات �ل �)ك %��Hرت ا ذإن ا��,دام طر��� ا��Jر ا������ ��,     ��)��<E �ن �� � �ن ا	����ر 
��  )5-4(ا��دول	'ظ)�ه %&  ���' &% E>��(ر ا��H�� ن طرح ا6*��ل ھل��� <(�ا�� ��)�  إذاو 

  :�وف )�طرق إ��> %& ا��دول ا����& و ھدا ��RANDOM EFFECTS طر��� ا��Jر ا� *وا<�� 

  
  

  Random effects (cross)الآثار العشوائية المقطعية  تقدير النموذج مع): 6-4(الجدول 

 
Method: Pooled Least Squares 

Sample: 1998  2012 

Included observations: 15 after adjustment 

Cross-sections included: 10 

Total pool (unbalanced) observations: 93 

Dependent Variable   NIM  ROAA  ROAE 

Variable Coefficient t-Statistic Coefficient t-Statistic Coefficient t-Statistic 

C -0.477445ns -0.560347 0.473062ns 0.389487 13.96598ns 1.041592 

ETA 0.000380ns 0.030140 0.048353* 3.140892 -0.425506* -3.134371 

LLPNI -0.000151ns -0.274258 -0.000989ns -1.206292 0.012335ns 1.341198 

NIRAA 1.448967* 23.02671 0.441018* 5.110835 3.745668* 4.450433 

LATDB 0.004726ns 1.470735 0.008864*** 1.977814 0.124130* 2.709596 

GDP 0.062881ns 1.493938 0.055587ns 0.884091 0.286318ns 0.398921 

INF -0.059395ns -1.424242 -0.23869ns -0.379723 -0.530576ns -0.729668 

LIB 0.023223ns 0.356709 -0.127859*** -1.324818 -0.948948ns -0.866649 

Random Effects (Cross) 

_BEA—C -0.350558 -0.021471 -0.161138 

_BNA—C -0.409236 -0.101131 0.613884 

_CPA—C -0.300139 -0.048866 -0.315973 

_BADR—C -0.026401 -0.258659 -0.507255 

_BDL—C -0.079998 -0.116069 -0.117938 

_BNP—C 0.253432 0.671589 0.988884 
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_SGA—C 0.045974 -0.225040 -0.361012 

_BMAIC—C -0.347639 -0.383425 -0.319552 

_TBA—C 0.891527 0.342584 0.040159 

_BARAKA—C 0.323038 0.139488 0.139941 

S.D.   0.460941 0.565500 0.409956 0.856487 1.298945 9.979078 

Rho   0.3992 0.6008 0.1864 0.8136 0.0167 0.9833 

R-squared 0.870454 0.424086 0.226782 

F-statistic 81.59086 8.941656 3.561457 

Hausman Test 

Chi-Sq. Statistic 11.301105 9.121083 11.370967 

Prob.  0.1260 0.2441 0.1232 

Source: Authors.  

* Significant at1% level. 

** Significant at 5% level. 

*** Significant at10% level. 

ns: Not Significant.  

 

9�8 �"�#�ت ا�درا'
 و ا��ر#��? ا+����$  ا��9��د: ا���در EVIEWS 6 

      

��� ا��ر� �ت ا��Hرى )��<E ��د�ر � �د�� ا	)'دار ����,دام طر) 6-4(��رز ا��دول         
 � ����,��ف  F'�ث ��دو أن إ'��<�� %�*ر   random effectsو ا��Jر ا� *وا<��   POLSا�

             . ا �� � )& إن ا�)�وذج ���ول إ'��<��  ذ��)��ذج ا��درو�� ھ %�1*وا<�� �ن ا��0ر �)د ���وى 

�وذج (� ��ه ا�)��� ذ%#87 % ���وي   R-SQUARE'�ث  H��NIMت ا��درة ا����0ر�� أ��3 ��
�ن ا���Hرات %& ر�'�� ا����رف � �ر �)#� ب NIM  3��� رة و��,� % �0�13رھ� ���Hرات 

 , ROAA%& '�ن ظ#رت ا��درة ا����0ر�� ��)�وذ��ن , ��0رة ��6,ط�ء و ا� وا�ل ا6,رى

ROAE   ���(�42%  , 23 %  وذج ا6ول���0ر�� ھو ا6'�ن '�ب ا��درة ا�� 3����NIM ا�)
  . و� ��ري ا���ك و*ور�ز

�وذج�ظ#ر  RE%& ظل )�وذج ا��Jر ا� *وا<��        ( NIM   ��>��'إ ��	ا������ و ذات د ��+�
 =�NIRAA  ) وى ) ��0ءة ا@دارة����=  ��ROAAس  % �1)د  ��+� <�NIRAA , ETA  

أ��   %�10)د ) � ا���و�(  LATDBو �=  % 1ا������ و ذات � )و�� إ'��<�� �)د ���وى 
�وذج (ROAE  رات�H��%�ظ#ر ا�)��<E و�ود �+�� ا������ و ذات د	�� إ'��<�� ��)> و ��ن )0س ا�

 =�  . %1ا �)د ���وى ذو ھ ROAAا������� ا��& �#� �+�� 

�� �ظ#ر �+�� ����� ��ن ا� �<د ��3 ا�6ول      �ROAA  &���و ا����Hر ا�,�ص ����'ر�ر ا�
LIB  &وذج ا�����&  اتذو ھ�(�� ���(��� ��د	�� إ'��<�� %#)� �)�ث ��ول ا�0ر��1 ا�)ظر�� ا���)�� أ

��� ����0ر )�وذج ا�درا�� ��ط��ق ا,���ر  ا�وا�ب ا�� ���> )�وم ��,���ر ���ا�طر��� ا6%1ل ا�
Hausman   ������2 ��
ل  0,05ا,�� �P. value   )أ�ن أظ#رت ا�E>��( إن ا	'��� �� 
و ھ

Iض ا��#�� ا��H0  ���#ا�� ��K�Iا� L��ات و ر�M�+( ا��. ��ا@
A� ر�Bد أ
��� و 0N+�+ا�H1  و
� � ھ& ا��Jر ���ل ��3 ���0ر  ا� *وا<���)> %����)�� ا6��ل %& طر��� ا��ر� �ت ا��Hرى ا� �

  .ا<���� �)� ا��درو��  �طر��� �*وا� +�� ��ن ا��'ر�ر ا����& ��,د��ت ا���ر%�� و أداء ا��)وك 
 

ا��Jر ا� *وا<�� �و���� ������ ����0ر ا�ر ا��'ر�ر ا����& ��,د��ت ��3 أداء  )�وذج�م ا,���ر 
ا��)ظو�� ا��)��� ا��زا<ر��  و ھو ا��6ر � )و�� و ��0ءة ���د�ر ���)�ت ا�درا�� �ن أ����ب ا��'��ل 

�)�وص ���#� %& ا�����0 ���ن أن ����� ا��'ر�ر ا����& ا� '�ث ا)> panel dataا6,رى �)�وذج 
��ون �ط��� %& )0س ا�و�ت ��3 ���= �)وك ا� �)� إ�1%� إ��GATS  3'ر�ر ا�,د��ت 
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ا@�+'�ت ا������ ا��& �0ر1#� ا�دو�� ��ن در�� ا�6ر �,��ف �ن �)ك 6,ر ���ب ا,�+ف درج 
  .��ن ا��)وك ) ا���ل ( ا�'����� 

�و���ن �ن ا��)وك �)#�  و إن ��ا��)�& �م  ا6داء�ؤ*ر  أن���  ا� �و��� و ا�,���ا� �)� �1م 
ا��)ك ا��'ور�� و �> �+��  أ���ل���س ر�'��  ا�ذي ا�6ول��و�ط ا� �<د ��ROAA  3ا,���ر 

���Hر ��0ءة  =��� ���ن ھدا  أ��1و  ا@دارةا������ �ا���و�� ھ& ا�د���� ا�ر<����   أن ا6,�را���و�� 
�ط� ا������ '�ث � �ل ��3 ����� ا'�����ت � �+<#� �واء  ا��ودع أو �#� وظ��0 ا�و�ا� دا��& ���)

'�ث أن ا��)ك .ا���د و ا	����& ��3 ر�'�� ا��)وك ا�����ر  �و�ودا����رض و �)> �ظ#ر ا����0ر 
�� رض �وا�> ا� د�د �ن ا��,�طر �ن أھ�#� ,طر ا���و�� ا��& � ��ر �,د�� ��د�#� إ	 أ)#� ,طر 

�� ��� ���)ب ا	��زا��ت و ����ل %& �دم ��درة ا��)ك  ���6ب)وع �ن ا��,�طر )���� ا��)وك �#ذا ا�
�وا�#� ا�ط���ت ا����رة و �Fر ا���و� � � ����ت ا��'ب ��& ا�ودا<= �ن طرف ا��ورد�ن و  &��

و ����ل %& ا�ط���ت �Fر ا� �د�� ا��& �وا�##� ا��)ك ��)�0ذ � #دا�>  ا�6ول�� ��� ���)ب  أ���ب
��(��  . ا	<���)�� و ������& �ظ#ر �,�طر ا���و�� ا	<�

إن ا����ر)� ��ن ا� �<د و ا�,طر ا���و� �ن �ن ا���و�� ���ن �ن ��)ب ا��*��ل ا��Hر ا��رFو�� 
�)�ص أو ز��دة ا���و��، إذ أن ا��'ول �ن ا	�����رات ���رة ا�6ل إ�3 ا�����رات طو��� ا�6ل و 

�ن ا� �<د ا��'�ق ���)ك و ��)> �ز�د %& )0س ا�و�ت �ن �,�طر ا���و�� و ز��دة '�م ا	<���ن �ز�د 
 B�'� ا� �س.  

  :)و��ن �ن ا����6ب���H� 3ط�� ھدا ا�,طر  ا��)ك و � �ل

�ن ا�6ول ا� ���� ا���و��، �'�ق  :إدارة ا�6ول-      Eز���د ھذا ا��6وب ��3 ا,���ر � �
���)�د�� و (�� %���� زاد '�م ا�6ول ا� ���� ا���و������ب ا��)ك و �,�طر ا���و ا��وازن ��ن

�� زادت �درة ا��)ك ��3 �وا�#� ,طر ا���و��) �)دات ا�,ز�)���.  

�)طوي ھذا ا��6وب ��3 ا,���ر ھ��ل ا	��زا��ت ا�ذي �وازن ��ن ا������ف  :إدارة ا	��زا��ت-     
�ن ا	�� �(� �زا��ت و ��ن �,�طر ا���و�� ا���ر��� ��3 ا��& ��'��#� ا��)ك �)���� إ�دار �'0ظ� 

�ن . ا,���ر ھذه ا��'0ظ� �(� ��� زادت ا������ف ا��& ��'��#� ا��)ك )���� إ�دار )و��� ��%
ا	��زا��ت، ���� ا),10ت �,�طر ا���و�� ا��& �� رض �#� ا��)ك % �3 ���ل ا����ل )�د أن ا�ودا<= 

 .ا�ل ���ر)� ���ودا<= �Fر ا���ر�� ا���ر�� ���ف ��,�طر ا���و�� ا��ر و ����0

  

      �����]��ر ا�'�و�]� ا��)]ك ا���0]ر  أداء�ظ#ر ا� +�� ا	�����]� �]=  ا@دارة���)��� ����Hر ��0ءة  أ
�+ت ا��)��]]� و ���]]�م   ا��زا<ر�]]��[[ �أدا<#]]� '�]]ث  أن �'ر�]]ر د,]]ول ا��)�%�]]� ا�6)��]]� �]]�ز�د �]]ن ��

و �)�H& , ���ع أ����ب ا@دارة ا�'د��� و ا	�� �)� ���,�رة ا�6)��� �ك ��*��= إذو , د�)������ ا��)وك 
أن �ؤدي ����]� ا��'ر�]ر �+���]�د و � ��]ق ا�6]واق ا��'��]� إ�]3 �'ر�]ر 'ر�]� رؤوس ا6�]وال و 
 =[� �[�%�(�ا	)���ل إ�3 ������ ا������ ���'و�ل ا��& �� رض ا�6واق ا������ ا��'��� �در�� ا��ر �ن ا�

و ا�وا�= أن ا��ؤ*]رات �]دل ��]3 أن '�]م و % ���]� ا�و�]�ط� ا�����]� �]د '��]� )�]وا ,ا� �����  ا�6واق
و �= د�ك �� زا�ت ھ)�ك ا�'��� إ�3 إ�+'�ت أ,]رى �� ز�]ز , ���در�� ���رة �= �)�0ذ ا@�+'�ت 

ھ]]&  و إ	 %]]���)وك %]]& ا���]]���ل ا��ر�]]ب, ا�و%]]ورات ا�����]]� و ا�)#]]وض ����,�]]�ص ا�0 ]]�ل ���]]وارد
 ���#ددة إ:  
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� ���ر ا��وق -� �#��  �,و���#� و �

� ���ر ا��وق  -� �#(�� ���% �#���  إد

-  ��>�#( �#��0��  

ا �� ذا��)وك ا��زا<ر�� ھ ��داءار��ط ����  ا�ذي  ���LIB)��� ���'ر�ر ا����& %#و ��0ر ����Hر       
ا��)وك ا��زا<ر�� و ھدا �و�ود � )& و�ود �+�� ����� ��ن �'ر�ر ا�,د��ت ا���ر%�� و ��0ءة 

�� �,ص ا��'ددات , ���� ��3 ا�)ظ�م ا��)�& ا��زا<ري  أ�رت أ�)����)�%�� �و�� و د,ول �)وك �%
 &�'�� دل ا�)��E ا� &% ����� أي %�م �ظ#ر  INFو � دل ا��1,م  GDP ا@����&ا�,�ر��� ا�

 ��@���ب��Hر %& ا��*�ر�= ا	����د�� ا� أن�ك را�= ذا��)�& %& ا��زا<ر  ا6داء�=  إ'��<���+�� 

��ن %&  ,د�� ��د�#� ا��)ك و ھ& ا��روض ا���ر%�� و %وا<دھ� و �,�طرھ� ��ھم�����ب �ر��ط  أو
  . ا���و� � ��3 ا�)ظ�م ا��)�&  ا�����رات'��� ا��'ر�ر ا����& �م �ظ#ر 

�دة 	 �زال �        � �)'�ر )*�ط#� %& �����ت وا��+'ظ '���� أن أ�Fب ا��)وك ا�,��� ا�
��ر%�� �'ددة ��3 ا�رFم �ن ا���0د�#� �ن ا��دا��ر ا��د�دة ا��� ��� ��'ر�ر ا����رة ا�,�ر��� أو 
 B(��ر��� ا	�����ر، وھ�ذا د,�ت ھذه ا��)وك ��وة %& �����ت ا��'و�ل �ن ,+ل �����ت ا��وط�ن و

ر��، و�����)�ء �)ك ا�,���0 ا�ذي ا���0د �ن ا	����دات ا����)د�� وا��روض ا�,��� ���� ��+ت ا����
�ن �'��ل ا	د,�ر وا�ودا<= %Lن � ظم ا��)وك ا�,��� �م ��ن ����ك *��� �ن  <(��)ظ�م ,�ص 

  .ا�0روع، ��� �م ��ن �#� ا�'ق %& أن ��ون �)وك إ�داع

��ف %& �)B ا��روض ��, % �5*�ر ا@'��<��ت أن ا��)وك ا�,��� �م ���ھم �وى �)���       
 3�� ���'�ث  � ��ر ا��روض . 1�ن ا��روض ا���د�� % 95أ*���#� %& '�ن ���طر ا��)وك ا� �و

�ن طرف ا��)وك و ا��& ��م �'ر�رھ� �������0 �'ر�ر ا�,د��ت  أھم�ن  ��و  GATSا�,د��ت ا���د
 =��'�ث ,ا��روض ا	��#+���  ھ��#�ا��روض �ن  أ)واعھ& %& )0س ا�و�ت �*�ل ,طر ا	<���ن ��

�ك ��'��ن ا��درة ا�*را<�� ذو  1997*رع %& ا�� ��ل ا��رض ا	��#+�& %& ا��زا<ر �)� 
 Eواط)�ن و �رو��ھدا ا�)وع �ن ا��روض �رف �طورا %& ا��)وات ا��وا���  أنو �و'ظ  ا@)��ج��

ا��رض  أ��Bا����رف '�ث  أيو ا��ؤ���ت ا������  ا6%راد)���� ا���� ا��& ا)*�ت ��ن 
%& ا����د�ن ا	����د�� و ا	�������  ������را�و��<ل ا������ ا��& ���,د�#� ا�دو��  أھم#+�& �ن ا	��

���وى  &أ�ر �������ت و�ود  إ��H<> أو�و��0>  إ�3 أدت ��ن ظ#رت � ض ا	,�+	ت 3��
�<� %& ا����� ا@����� 1ا���درات وا�)�و ا	����دي ��ل، �'�ث ���)� ا),�1�0 �)��� ��� �

و�وB1 ا@'��<��ت أن ا@�راءات ا���,ذة �ن . ����درات، ، ��� ا) �س ��3 ا���زان ا����ري
 �(�� ������م ��ن �#� %& ا�)#��� �وى أ�ر �'دود ��3 �)���  2009طرف ا�'�و�� %& إط�ر ��)ون ا�

�� ا�واردات��.  

- '�و��( 2014& %�0ري �د ��رر �ودة ا��روض ا	��#+��� ,+ل ا����ع ا��+��� %� دھ�      

�ن ا�'�و�� �����ص %��ورة ا�واردات  2009%&  إ���%>� د ) أر��ب ا� �ل-ا�)���� ا��ر�ز�� 3 �� &%
ا�ذي �م �'د�د *روط و����0ت �)'> %& -و�,ص ا��رض ا	��#+�& .ا��'�& ا@)��جو�*��= 

                                                           
1
 .2'�0ظ ، � د �*ر �)وات ��3 �'ر�ر ا��ط�ع ا��)�& ، �و��� ا�,�ر ، �ر�= ���ق ، ص.ص 
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�ن طرف ا��)�و� -�ر�وم �)�0ذي �م )*ره %& ا��ر�دة ا�ر���� *#ر ���و ا��)�رم ���(��ت ا�
  .%& ا��زا<ر إ)��ج�ؤ���ت ���رس )*�ط 

       �#���د *��ت ���1 �)ك ا�,���0 أھم أز�� �ر%�#� ا��)ظو�� ا���ر%�� %& ا��زا<ر، ���)ظر �'�
��ن ����= �و1= ,�ص  1998وأ���د %& ��م  1997و�دا����#�، %�)ك ا�,���0 ا�ذي ���س %& ��م 

و���� �وز�� ��ر ��%�  130> ا�� ���ر ا�دو���، و��ن ا��)ك ����ك �ن '�ث �و)> �)�� ��و%ر %�
ا��راب ا�وط)& ,��� %& ا��)�طق ذات ا����%� ا����)�� وا�)*�ط�ت ا	����د��، %��� �درت أ�ول 

2004���ون دو	ر %& �ط�= �)�  400����ر دو	ر، ��� ��Q ر�م أ����>  1.5ا��)ك 'وا�&   &%
 <>+����ون ���ل ��3 و�= ا�#زات ا��& �ر%�#� � ض ا��)وك ا�,��� ���ت  1.5'�ن %�ق �دد �

�وض %& ا� +�� ��ن  2003ا���ط�ت ا��زا<ر�� إ�3 ا����م ��L+'�ت %& ��ف Hظرا �������1 وا�(
ا�#�<�ت ا��*ر%� ��3 ا��ط�ع ا���ر%&، 	 ���� ��ن �)ك ا��زا<ر و��)� ا�)�د وا��رض أو ا���)� 

�,���، '�ث �م �� ب ھذه ا�#�<�ت دورھ� %& ا�ر���� و�1ط ا� ����ت ا���ر%�� ا���ر%�� وا��)وك ا
�� �م �*ف �Hرات %& ا�)�'�� ا@�را<�� � ،&����)�وص ا��*ر� ��، و��ن ��0رض �و�)ظ�م ا��وق ا�

أن � ط& إ)*�ء ا��)وك ط�� � �)�%��� 	 ���� وأن ا��)وك ا� �و��� �*0ت �ن �'دود��#�، ��ن ��Fب 
��ر%�� و��Fب ا	'�راف و�دم ر��F ا��)وك ا�,��� %& ا� �ل 1�ن )ط�ق ا��,�طر وإ��دة ���%� 

ا��)��خ )0س آ���ت ا�����ر %1+ �ن ��Fب ا� د�د �ن ا����	ت %& ا� �ل ا���ر%& ��ل ا�#)د�� 
ا������ و�Fرھ� '�ل دون �'��ق ا����Hر ا��)*ود ,��� %& ظل ا��طورات ا��د�دة ا��& أ%رز�#� 

 .ة ا� و���ظ�ھر

إ%+س �)ك ا�,���0 و ا��)ك  ا��& *#دت  2003ا��)وات ا��& �م �'��ل ا�)��<E %�#�  أھم�ن       
%& ا��زا<ر، ��ء  ������ ا��د�� ا��& *#دھ� ا��ط�ع ا���ر%& ا�,�ص ��)ت ا��)��& و ا����ري

#دت ا���'� ا���ر%�� ا@�+ن �ن إ%+س ا��)��ن ا��ذ�ور�ن �� �د ا�و1= إ�3 )�ط� ا��دا��، أ�ن *
���ن � ��%& ا��ط�ع ا���ر%& ا�,�ص  ا	����د��نا��زا<ر�� �را� �، و �ز�ز�ت ��� ا���#ور و ا�

ا�وط)& و ا�6)�& �*�ل ��م، و ��د ا6�ر إ�3 ���ق �#ده �#��)� ا��)وك ا� �و��� ��3 ا�)*�ط 
  .1ا���ر%& و �را�= ا��)�%�� %& ا��وق ا���ر%& ا��زا<ري

�ن ا���6ب و ا� وا�ل ا��& أدت إ�3 أز�� ا��ط�ع ا���ر%& ا�,�ص، و إ%+س و ھ)�    ���ك �
����& -ا�,���0 �)ك و ا��)ك ا��)��& ا����ري -ا��)��ن ا�,���ن �#�  : � ل �ن أھ

  :ھور ا���ر,$دا�%وا�ل ا��ر��ط
 �5%ف ا+دارة وا���&م ,$ ا��'""ر و ا�� -1

ا��'�م %& ا�����ر و%ق � ���ر ا�����ر ا��)�& و �دم ا	��زام �)0ت ا@دارة �Fر ا������ و 1 ف  - 
��وا�د ا�'�ط� و ا�'ذر �ن ��ن ا���6ب ا�ر<���� ا��& 'ددھ� ��0*& �)ك ا��زا<ر و ا���)� ا���ر%�� 
%& ���ر�رھم ا�� دة ا)ط+�� �ن �����ت ا����0ش و ا�� ��)� ا���دا)�� ا��& أ�ر�ت ��3 ا��)��ن 

��ل ھذا %& ا�����ر %& �دم ا	��زام ����وا�د ا��'����� و �دم ا�*�0%�� %& ا�� �و��ت و ا�� )��ن، و �
�دم ا'�رام �ؤ*رات ا�����ر ا����&، و �ذ�ك �دم و�ود ���ر�ر �ن '���� ا�)*�ط ���دق ���#� 

                                                           
1
 Mohamed Ghernaout, crises financières et faillites des banques algériennes, édition G.A.L, 

2004, p: 35. 
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���ھ��ن ��� �)ص ���> ا���)ون، و ���3 ھذا ,��� %& �)ك ا�,���0 '�ث �� ���ن طرف ا��� �� ا� �
  .2001، 2000، 1999ا)> �م � د ���ر�ر '���� )*�ط> ��)وات 

1 ف ا��'�م %& ����ر ا���و�� و و�ود %�<ض %& ا���و�� ���)��� ��)ك ا�,���0 �دى ا��)ك  -
  . ا��ر�زي

�دم ا��)و�= %& �'0ظ� ا�)*�ط و ا'�رام � ���ر ا��وازن ا����&، �'�ث �م �,��ص �وارد ���رة  -
طو��� ا�6ل، ��@�1%� إ�3 ا��'و�+ت ا������ ا��0رط� )'و ا�,�رج، و  ��راتا	���ا�6ل ���و�ل 

 ���� ھو ��<د %& ا��وق و ھو �� ��)�%3 و ا��+��ذ�ك �)B أ� �ر %�<دة �ر�0 � ��3 ا�ودا<= أ��ر 
�����  . ا�

- ���ر�� ا�� & وراء �'��ق ا�ر�B ��3 ا��دى ا����ر و �دم ا����د ����#)�� و ا	'�را%�� %& 
  . ا�)*�ط ا���ر%&

�دم ا��درة ��3 ا��'�م %& ا������ف و ذ�ك �ن ,+ل ا@%راط %& ا�)��0ت �Fر ا���ررة و ا��& ��س  -
�و�ل ا�0رق ا�ر����1، ��و�ل " �#� �+�� ���)*�ط ا�ر<��& ��� ��ن ���> ا�'�ل ���)��� ��)ك ا�,���0 �

  ". ا�O....ا�'0+ت و ا��#ر��)�ت

  :�%ود ��;�ت ا+:راف و ا�ر���
ا�%وا�ل ا��$  -2

أدى ا)��0ح ا��ط�ع ا����& و ا���ر%& إ�3 �دم �'د�د ا�*روط و ا�1وا�ط و ا�� ���ر �د,ول  -
��ر�� ا@دارة ا���ر%��، �� ��ا�,واص  �+�����ر %& ا��ط�ع ا���ر%&، و ا) دام ا�,�رة ا�+ز

ارة ا��,�طر ا��& ����ز �#� ا��ط�ع ��@�1%� إ�3 ���زھم ����#ور ا���ر%& و 1 ف ا��'�م %& إد
'�ث �رف )�وا  –و ,��� �)ك ا�,���0  –ا���ر%&، و ��B ذ�ك ���)�و ا��ر�= ���)وك ا�,��� 

و���� ��م  24إ�3  1999و��	ت �)�   �05ر� � %& *���> و ا)�*�ره %�ر�0= �دد و��	�> �ن 
���ري %�ن و���� وا'دة �)د ، أ�� ا��)ك ا��)��& و ا� 2002و���� ��م  �130م إ�3  2000

ھذه ا�ط0رة %& )�و ا��)��ن �م ��ن �,1= ��1وا�ط ا�وا�ب . 2000و���� ��م  12ا�����س إ�3 
�ن طرف ا��)ك ا��ر�زي ��3 ا����م �دوره %& ھذا ا����ل &1�H� <(ر ��3 أ�% ��  .ا'�را�#� و ھو 

- �H� ل و�> و��1#� �ن �دم ا'�رام �وا�د ا�'ذر �م ��م ا���)� ا���ر%�� �دورھ� ا�ر���& ��3 أ�
�� ���ب %& ��ل ����0 إ%+س ا��)��ن ا��ذ�ور�ن�  .%& ����ر ا��)���ن، و �د,�#� ا����,ر 

�����1ت ا��'ر�ر ا���ر%& �ن ,+ل  - =��دم �درة ا���ط�ت ا� �و��� ا��,و�� ��3 ا����ف 
�ن ا�د�ون ا��� �رة، و �������ل �م د��#� ���)وك ا� �و��� و ذ�ك ���Lدة ر����#� و �ط#�ر �'�%ظ#� 

��ر��� ا��)وك ا�,��� و د��#�، �ل ا���رت د,��� ��3 ا��ط�ع ا���ر%& و�ب  ا	ھ���مإھ��ل 
��ر��� ا��)وك ا�,��� و  ا	ھ���ما�)ظر إ��#� �'ذر، و��ن ا�6در �����ط�ت ا� �و��� ا��زا<ر�� 

��ر���  .��ر%�ت �Fر ��)و)�� ا	��راف �دورھ� �دل ا����1ق ���#� و د% #� �

�م �وا�ب �#�<�ت ا�ر����� ��Hرات ا��'�ط ا��د�د، %� ظم ا�#�<�ت �م ��دد  ط��� �)وات، و � ظم  -
رؤ��ء ھذه ا�#�<�ت �دراء و ��<و��ن �����ن %& ا��)وك ا� �و���، ا6�ر ا�ذي � �#م �#��ون %�ط 

���& ا��)وك ا�,���� �م ���ح ا�0ر�� �� ،����ن ا����ھ�� %& ا�,�ذ ا��رار، و �دم ����)وك ا� �و ��
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���)#م �ن أن ��و)وا أ��1ء %& ھ�<�ت ا�ر���� و ا�#�<�ت ا6,رى، و �)'#م ا�0ر�� �ن �طرح �
�*���#م و ا)*�H	�#م �ن أ�ل ا�و�ول إ�3 ��و�ن )ظ�م ��ر%& �)��م و أ��ر �+�� و ��وده 

 .ا�وط)& ا	����دا��)�%�� و �� �) �س ذ�ك إ����� ��3 

  

%� د إ%+س �ل �ن �)ك ا�,���0 و ا��)ك ا��)��& و ا����ري و �� �ر�ب �ن ذ�ك �ن ,��<ر     
���#� ,ز�)� ا�دو��، و �*�ر ا���د�رات إ�3 أن إ%+س �)ك ا�,���0 و'ده ��ف ,ز�)� ا�دو�� '�1.5 

���ون دو	ر 200����ر دو	ر، ��)�� ��ف إ%+س ا��)ك ا��)��& و ا����ري 'وا�& .  

%��ن ھذا ��ب ��%& ���)��� ����ط�ت ا� �و��� @��دة ا�)ظر %& ا��*ر�= ا���ر%&، و ,���    
ا���Jت ا��& �ن *�)#� �1ط )*�ط ا��)وك و �دم ��رار '�	ت ا�� �ر ا����& ���)وك، ا6�ر ا�ذي 

وھذا �� ���م  2003أوت  26ا���در %&   11-03ا��د�3 � د�ل ��)ون ا�)�د و ا��رض ��6�ر 
 .  �'�> %& ا��0رة ا��وا���

���� �����م أداء ا��)وك و ���Hر ا��'ر�ر ا����& أن���ن ا	��)��ج      �أن ا��ط�ع  أ���ت ا��ؤ*رات ا�
ا��زا<ري �ظ#ر أ��ر ����� �د,و�> %& '��� ا	)��0ح ا����& و ا)> �وف ��دھور أداء  ا��ط�ع ا��)�& 

�ل ���ب �'ر�ر ا��زا<ر �,د���#� ا������ و '� �#(��� 	 ���'�ا���ر%�� '�ث إن ر�'�� ا��)وك ا�
 ���'��*�ل ا	���رار�� و 1��ن ا����ء ھ��س ���)وك ا�% <(�در�� ا��)�%�� و ا��د,ل ا�6)�& و 
ا��زا<ر�� رFم �ط��ق ا@�+'�ت ا��0رو�1 �ن طرف ��)ون ا�)�د و ا��رض و �)> 	�د �ن إ��دة 

�وا��� ����� ا��'ر�ر %& ���= ا����	ت �)#� ا�,د��ت ا���ر%�� �دو�� و ھ���� ا��ط�ع ا��)�& �.  
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 ا�	�ل ا�را�  ���): 

إن ا�و1= ا	����دي ا�ذي و��ت إ��> ا��+د �ن ,+ل �ط��ق ����� ا�� د�ل ا�#���& 
���� %& �'ر�ر ا�6 �ر و�'ر�ر ا����رة ا�,�ر��� و,و��� ���ؤ���ت، ��@�%�1��إ�3 ا�#�وط  ا�

 &���ا�'�د %& ا�6ور ا�'����� أدى إ�3 ظ#ور ز��دة )��� ا��0ر و,�ق اھ�زازات ����Xت ا�����ن ا	��
�را� � ا�'���� ا	������� أ��ر �ن 1رور�� �����  .و�دت 

  :ا�,ذت ا��زا<ر �دة ,طوات �ن أ�ل ا�د,ول إ�3 ا����د ا��وق �ن ��)#� '�ث 

ط ا�����6 ا��& ا*�رط#� �)دوق ا�)�د ا�دو�& ��3 �'ر�ر ا�6 �ر ھ& إ'دى ا�*رو •
ھذه ا��0رة ��)ت �#دف ���در�� ا6و�3 إ�3 ا��,�& �ن . ا��زا<ر �ن أ�ل د,و�#� %& ا����د ا��وق

 .ا��د��م ��T �ر

  

•  �#���,�0ض � ر ا�د�)�ر و ا����ود � ���� �,�0ض � ر �رف ا� ��� ھو �,�0ض ��
�ون �ذ�ك إ	 إذا ���ت ا�دو�� ر���� �#ذا ا@�راء و ���3 إ�راءات ���ر)� ��� ��� ا�6)��� و 	 �

�)#� ا�و�ول إ�3 ���واة ��ن أ� �ر ا���= و ا�,د��ت ا�وط)�� و  ���Hا��,�0ض ��3 ���ق ا�دو�� و ا�
 .ا�6)��� و �ذ�ك ��ر�ف ا�� ر ا�ر��& ���� ر ا��وازي

  

���دول  ه�رة �ط�<� �دا �� إذا ��ر)�ھذا �ن �#� و �ن �#� أ,رى �� زال ا����د)� ��*& �و�
ا6,رى ا�)�*<� ا��& ا��ط��ت أن �'�ق )�وا ��'وظ� رFم ا%���رھ� ���وارد ا�ط�� �� ��ل ا��زا<ر، 
 Bو ا�ذي أ�� &�����)#� ا��ط��ت أن �)#ض �)�0#� و ذ�ك ��طو�رھ� �)ظ��#� ا���ر%& %& ا��وق ا�

و�ر و �و��= ا6)*ط� ا	����د�� �#ذا )��رح �ط�ذ�ك .1رورة '���� �رFم �� �وا�#> �ن � �ب
  .إ��دة ا�)ظر %& ھذه ا������ ���H �*��= ا	�����ر

  

�م درا�� �ط����� ��3 ا��)وك ا� �و��� و ا�,��� ا��زا<ر�� �� �)�  ا��6سا ذ��3 ھ  
 ��را� ا�ظ#�را���دت �ن ���دة ا����)�ت ا������  إ'��<��تا��درو�� ���� ��ل طر��� ������ و 

,���  ا�,د��ت �را�����0 �)ظ�� ا����رة ا� ����� و �)#� ا�����0 �'ر إ�3ا��زا<ر  	)1��ما�'���& 
ا������ و ا��)��� ��3 ا�)ظ�م ا��زا<ري ا��)�& و ھدا � )& درا�� ا� +�� ��ن ا��'ر�ر ا����& ��,د��ت 

 =�  : أن إ��3ث �و��)� ا��)ظو�� ا��)��� ا��زا<ر�� ' أداءا��)�وص ���> %& ا	�����0 

  

,و��� ا��)وك ا��'��� �وف �ؤ�ر ���� ��3 ر�'�� ا��)وك  أو ا�6)���د,ول ا��)وك  -
 ���'� .ا�

 

�ؤ�ر ����  �����GATS �'ر�ر ا�,د��ت ا��)�وص ���#� %& ا�����0 �'ر�ر ا�,د��ت  -
 .ا��)وك ا��زا<ر��  أداء��3 �ؤ*رات 

 

 

- �(� .%�� ا���ررة �ن ا	)��0ح ا����& ��3 ا��زا<ر�دم �درة ا��)وك ا��زا<ر�� �وا�#� ا�
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 ا	)1��ما������ ا��ر���� �ن  ا��Jرا��ط��� ���0دى  ا@�+'�ت1 ف ا���#�زات و  -

����)ظ�� ا����رة ا� ���. 

 

ا %& ا��دى ا����ر و ��ن �) �س ذا��)�& و ھ ��6داء �ا������ؤ*ر ا��'ر�ر ا����& �ر��ط  -
 .ا�)���� ��3 ا��دى ا�طو�ل

  

�دة 	 �زال �)'�ر )*�ط#� %& �����ت        � �وا��+'ظ '���� أن أ�Fب ا��)وك ا�,��� ا�
��ر%�� �'ددة ��3 ا�رFم �ن ا���0د�#� �ن ا��دا��ر ا��د�دة ا��� ��� ��'ر�ر ا����رة ا�,�ر��� أو 

& ا��زا<ر، '�ث *��ت ���1 �)ك ا�,���0 أھم أز�� �ر%�#� ا��)ظو�� ا���ر%�� %, �ر��� ا	�����ر
�دى طو�ل ��3 ا�)ظ�م ا��)�& ا��زا<ري %,����0#�  ذات���)ظر �'��#� و�دا����#� و ��زا�ت )��<�#� 

���ن �= ا��)وك  ھ�نذأرا�,� %&  ��ز�ت� ��3 ا��ط�ع ا��)�& �#��ن �� ا�ذ�ر  ا�'ب'�ث ا�
و�� ا��زا<ر�� �ن طرف ا�د ا���ذو��ا �� � �> %& ر�ود رFم ا��#ود ذا���ر%& %& ا��زا<ر و ھ

 �����ل �و)س و ا��Hرب  ا6,رى��س ا�دول ا�)�.  
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��9 
���)  

�,��ف ا�6 دة، ��ن �#� ����ر ھ�م ��3           3�� &�إن ا���Hرات ا��& �ر%#� ا	����د ا� ��
�دت ا��)وك ا����ر�� )�0#� أ��م �)�%�� �و�� ا��)وك ������رھ� ا�د���� ا�����6 6ي ا����د، %��د و

�0رض ���#� إ���ت و�ودھ�، وذ�ك ط� � �ن ,+ل �'��ن أدا<#�، ز��دة �وا<دھ�، و ا��,�0ف �ن 
ا��,�طر ا��& �وا�##�، و ا�ر%= �ن ���وى ا�,د��ت ا��& ��د�#� '�3 �وا�> ��ط���ت ا��'�ط ا��)�& 

  .ا��د�د ا�ذي أ��'ت � �ل %�>

�ر��ط ��درة ا����رف ��3 ا�)�و و ا��طور ���در�#� ��3 �وا��� ا ا��6س ذ�3 ھو �      
و ا��,دام , ا��'و	ت ا��د�دة و ��3 ا��)�%�� ا���0و'� %& ���ل ا�,د��ت و ا��)���ت ا���ر%�� 

 أ����بو �طو�ر  ا@دار��ا��*ر�� و  ا@ط�رات ��ھ�لو , ا���)و�و��� ا�'د��� و )ظم ا�� �و��ت 

 أ�����نا��'د��ت ا��& �وا�> ا��ط�ع ا���ر%& ا��زا<ري %& )و��ن  أھمو ���))� '�ر ,�� ا�ر��

 ��  :ھ

 :ا��'د��ت ا�دا,���  �

*#د�> ا��)وك ا��زا<ر�� �ن '�ث ز��دة  ا�ذي��3 ا�رFم �ن ا��طور  �Cر ��م ا��#وك  -
���ر)�  أ)#� إ	,  أ�وا�#�و رؤوس  أ�و�#� �#���)وك ا� ر��� و ا �=	 �زال � �)& �ن �Hر '�
 .ھو ا)د��ج ا��)وك %��� ��)#� ���و�� ���)�#� و � ز�ز ��0ء�#� اJنا	���ه ا���<د  أن'�ث , ا�6)���

 

 )��ب �دد ���ل  ا��'واذ'�ث ����ل ار��0ع در�� ا��ر��ز %&  ا��ر&ز ,$ #�"ب ا��#وك  -

�ل ���ن  �95% �و��� '�ث ����ك ا��)وك ا����ر�� ا, ا��)���  ا�6ول�ن ا��)وك ��3 &��� إ�

��ر��ت � ض ا��)وك ,  ا�'�	ت%& ��ل ھده  6)>, �'د �ن ا��)�%��  ا�ذي ا6�ر,  ا�6ول���ون ��
 3�� ���� �ؤ�ر �در�� �وھر�� ��3 , و �طو�ر ا��)��� ا��)���  ا6,رىا��)وك  أداءا) ����ت ھ��

 .ا��وق  أداء

  
  

�و�� ا���� � %& ا��زا<ر و ا��ر��زة ��3 ا������ ا�� أدت��د  ��ز�
 ا�#:�ط ا��#&$  -(
ا�)*�ط ا	����دي ��'��ق ا��)���  أو�>�,��ص ا��وارد ا������ �طر��� �,طط� ��*�ل �,��ف 

 ���و ,  �دأ�>ا��روض ��ط�ع � �ن  ���L'�,�ق )وع �ن ا��,�ص %& ا�)*�ط ا��)�& و ھدا  إ�3ا�*�
� ��ر ������  أ������)> �ن ��ت ا� �ل ����� ا) �س د�ك ��3 ��ز<� ا�)*�ط ا��)�& و �� �ر�ب 

��ك  أ��مو �دا ����ل ا�'وا%ز , و ھ& ا��)�%�� %& ا��وق ا��)�&  إ	�'رك ا�)*�ط ا��)�& �*�ل ��م 
 .ا���ر��� �)#�  ا6,ط�را��ؤ���ت ��)و�= �'�%ظ#� ا������ و ����ر 

  


 ا��#وك -"&�ري ������ھ�� ا����رة ���ط�ع ���م ھ��ل ����� ا��#�ز ا���ر%& ا��زا< ھ"&ل �
و �د ا�ر و�ود ا������ و , و �����ت ا��)وك  إدارةا� �و�& ���'�> ��طرة ����� �#دا ا��ط�ع ��3 

���رف ��3 ا��را�����ت و �����ت ا��ؤ���ت ا��)��� �*�ل ���ر و �� &���ا���طرة %& ا�#��ل ا�
 إ�3 �و�& %& ا��)وك و �,�0ف ��ود ا�د,ول ��3 ا�رFم �ن ����� ا�����ل �ن )��� ����� ا��ط�ع ا�

��زال ����ك '��  أن إ	, ا��ط�ع ا����& و ا���ر%&  &� .%& ا��#�ز ا���ر%&  ا�6دا��ط�ع ا� �و
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 ���Tوبا���و�� ا��د%و��ت �ن 1 ف ���ر  أ)ظ��� �)& ا��د,و�9ت  أ#ظ�
5%ف &	�ءة   -

�ول �> %&  ��د ��3 �����ت ا������ و ا� إ���ما�����دي ا�� �ا��دوي ����F %& %'ص و  ا��6وب
 ���� ������  ��Lراء� �ق  اإذ'دة  ا6�رو �زداد , ا�د�ن و ا��رض �ن ,+ل ��ل ا������  أدوات

�� �ؤدي � ��(������ن  �ر���#� إ���3ن Fر%#� ا������دة � ����0رة �د �طول و ا) ��س د�ك ���� ��3 ا�
����� ��0رة �ن ا�ز�ن�ن ا��)وك ���ب ���ء ا�*���ت دون  . 

  

��ر��ت  أدت ا�
روض ا���%�رة -��دھور ��'وظ %&  إ�3ا������ %& ا��زا<ر  ا@�راض
ا	����د�� ا� ��� �Fر  ا6و�1ع���0م 	'�� ���ب  ا�ذي ا6�ر)و��� �'�%ظ �روض ا��)وك و ھو 

����ص ا���و�� �#�م ا�و��ط� �ن ,+ل  أداء'د �ن ��درة ا��)وك ��3  ا�ذيا�*&ء , ا��وا��� 
 �#����� .ا���و%رة �د�#� و ز��دة ����0 �

  

-  
ز��دة  إ��3'��ج ا��#�ز ا���ر%& %& ا��زا<ر  5%ف ا'�(دام ا��&#و�و�"� و ا�ر���
و د�ك , و ا��را�E ا� �ر��  ا6)ظ��و �ط��ق , ���وى ا	�����ر %& ا���)و�و��� ا��)��� ا�'د��� 

�%�(�ا��,دام ا���)و�و���  آنا�دا,��� و ا�,�ر��� ���  ا�6واق� %& '�3 ��ون ��درا ��3 �وا��� ا�
�� �ز�د , ���B �)*ر ��%� ا�� �و��ت ا��و�ودة %ورا  ذا, � ا���و��ت و ز��دة ا�*�0%�� �ز�د �ن �ر��

 ���ر�ن ����)وك �����ا��)�%�� ا�دو��� ��ط�ب و�ود ���)�ت ����� �����ر)� و%ق � ���ر  أن�ن ��� ا�
ھدا ��ط�ب �دوره �#دا ��طو�ر �وا�د ا�*�0%�� و )*ر ا����)�ت و ا��وا<م ا������ �*�ل  و, �و'دة

�ر�ن ���� .  ا��6)ب�)��ب ��دب ا�

  

و�ود �وق )�د�� �)ظ��  إ��3'��ج ا��#�ز ا��)�&  و ا���#وي ا�و�$5"ق ا�'وق ا�#
دي  -
�ن  �#� ����ن ���ھ�#�  أھ���و ��طورة �� 	 �H��� , ن���ن ا���و�� ا�)�د�� و '�ث ��م �� �#�+,

د�ك ���ط�= ھده ا��)وك ��و�ل ا�)*�ط ا	����دي ��,��ف  ,+لو �ن , ا�د%= ���)وك  أدوات�و%�ر 
��ر�� ر���� % ��� ��3 ا	<���ن و ا�)�ود %& ا	����د  �ذ�ك�ط����> و ����ن �ا���ط�ت ا�)�د�� �ن 

�طور ا�'�م ا���& , ا�'�م ا���& ��ودا<=  #�أھ���س )�و ا��وق ا�)�دي � دة �ؤ*رات � ل �و 
��� %& ا��وق و �در�#� , ا�)�د�� و ا������  ا�6ول� دد و �)وع , ���روض � ��� دد و �)وع ا��)وك ا�

�و�ل ا�)*�ط ا	����دي , ا�د%=  أدوات��3 �و%�ر � ������)�  ���لو ا����م � �%& '�ن � ��ر , ����0 
 . ا�6ل*�> ا���<ل و ا	<���ن طو�ل  ا��وق ا����& �وق ا	د,�ر

 

 

��ل ا��'د��ت ا��& �وا�##� ا�)ظ�م ا��)�& ا��زا<ري %& ا���Hرات : ا��'د��ت ا�,�ر���  ���
�ؤ�ر ��ورة ����� '�1را و  أن�ن *�)>  ا�ذيو , �� ��ل � >  ا�ذيا��ر� � %& ا��'�ط ا�دو�& 

 3�� +����� :)ذ�ر أ�رزھ���� %& ا��+د و �ن ا����ر�� و �در�#� ��3 د�م ا��) ا��)وك

 

-  
�و��� ا�,د��ت ا��)��� و ا��& ��ؤ�ر ��ورة ���*رة ��3  ��6,ص) )& ظ�ھرة ا�%و��
%& ا����ھ�� %& ر%=  أ�����#ده ا�ظ�ھرة ا������ت ����ل  �ذ�رانا��)وك ا����ر�� ا��زا<ر�� و  أداء

ا��)وك  أداء�ت و �)و� #� و ر%= ��0ءة �'��ن ا�,د� إ�3ا��)�%�� %& ظل �وق �)��� ��0و'� �ؤدي 
��ل %&  إنا����و��ت ا� ����� �Fر  إ��T� 3ول�� ��ا������  ا��Jرا��'دي ا�'���& �ظ�ھرة ا� و�
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�= ا��)وك  �>%����ا��& ���د  ا�6)���ا��& ��)�ر �ن ھده ا�ظ�ھرة و ���ل د�ك ا��)�%�� �Fر ا�
�ن �*��ل ا��)وك ا ��ھ�ل)*�ط#� ���زا<ر )ظرا � دم  <�(� � ��. ��زا<ر�� �#ده ا��)�%�� ���ب 

�د�م ا��)وك , ��3 ا������ت ا	����د�� ��دو��  ا�6)��������ت ا��)وك  ����ر إ�3 ��@�%�1
 أو�� 1�ن ا�,طط ا��)�و�� را��زا<ر�� �� ض ا��ؤ���ت و ا��ط���ت ا	����د�� ا��د

 .ا	����د��  ا@�+'�ت

  

�ور�د  أ��ما���ود ا�دو���  إزا��ا)�*رت ھده ا�ظ�ھرة ا�ر  ا�دو�"
 قا�'واظ�ھرة ا#د��ج   -
��  ا�رأ������ا�,د��ت ا��)��� و ا������ ���ب �زا�د ا��د%��ت � =���� ���ا��& %�ق '��#� ا����رة ا� ��

� ا��)�� ا�6واق%&  ا�6)��� ا��)وك ا����ر��ار��0ع �دد %روع ا��)وك و �ن �م ار��0ع '��  إ�3 أدى
 .ا��'��� %& ا� د�د �ن دول ا� ��م 

  

-   
 ا�ذي�)ظ��)� ا��)�& و  ا6و��3 د ھده ا��)وك �'د �ن ا�در�� ظ�ھرة ا��#وك ا��&�رو#"

ث ����ز ا��)وك ا	���رو)�� ��در�#� ا��0<�� و ا��ر� � �دا ��', ���> �وا�#�> ��ل 'زم و �د�� 
 ��يا� ط�� و �ن أي ���ن و  أ��مو '�3 , �ط�ع ��3 ��د�م ا�,د��ت ا��)��� %& أي و�ت و �دون ا)

  . و���� ��)ت

%& ظل ھذه ا���Hرات ، و�دت ا�6#زة ا���ر%�� %& ا�دول ا�)���� )�0#� أ��م �دة �'د��ت،       
ا���)و�و��� ، ��ط���ت ا�ز��<ن ، ��دا��� ا@�+م ، *دة ا��)�%��،  ا��,دام�,ص )درة ا��وارد ، 
�6���#�، ر%= ا����وى �ط��ق ا�+�ر�ز�� وا ����,�ص ، �طو�ر ا��*ر� �ت أو ا��وا)�ن ا��)ظ

��ل وا@ط�رات،�وا�#� �,�طر  �� &(#�  . ا	���ل،و�'د�ث و��<ل ا	�����راتا�

ا)�#�ت ا��زا<ر ا� د�د �ن ا@�+'�ت %& ���ل ا��ط�ع ا��)�&، '�ث �درت �دة و ���> ��د       
1�ن ا���)ون ا��و��#& ���ؤ���ت ا	����د��  01-88ون ر�م �وا)�ن �#ذا ا�,�وص أھ�#� ا���)��ا�

�� %&  10-90ا� �و���، و ا���)ون ر�م � ���ا��� �ق ���)�د و ا��رض، '�ث '��ت ا��ؤ���ت ا� �و
ذ�ك ا��)وك ا����ر�� ا���+���#� ��3 ا�ر �دور ا���)ون ا6ول، %& '�ن ���د ا���)ون ا���)& ��3 

  . �� ا� �و��� ا��زا<ر�� �� �ل و%ق آ���ت ا����د ا��وق�#�<� ا��)وك ا����ر

       <(� HAKIMI(2011))0س ,طوات و ا�طر��� ا��& ��م �>  ����Lعه ا�دار�� و ذ'�و�)� %& ھ

 ��GATS'د�د ا�ر ����� ا��'ر�ر ا����& ا��)�وص ���#� %& ا�����0 �'ر�ر ا�,د��ت , %& درا��> 

و د�ك �ن طر�ق إ�راء درا�� ������ ��3 )�وذج ����& ���� ��ل ��3 ا��)ظو�� ا��)��� ���زا<ر 
��د �10 �)� ���ون �ن ���PANEL ا����)�ت �, 2012-1998ة �� ��ن �)وك �زا<ر�� و ���0رة ا�

و �ؤ*رات , ه ا�درا�� ����6س ��3 �ؤ*رات ا6داء ا��)�& و �ؤ*ر ا��'ر�ر ا����& '�ث � ��د ھذ
  .��� ا	����د ا���& ��'ددات ,�ر

����� ا��'ر�ر ا����& ا��)�وص ���#� %& ا�����0  أن إ�3ه ا�درا�� ذ�د �و��)� �ن ,+ل ھ       
�� و���& ��3 ا��)ظ ����را��زا<ر ��ن �#�  أھ�#���3 ا�دول ا�)���� و �ن  �GATS'ر�ر ا�,د��ت 

�ل ا�دول و ��3 ا��زا<ر ���ؤ*ر  أن'�ث , أ��1ا��)��� �ن ��ل LIB ���� ا�,�ص &���'ر�ر ا�
ا��)وك ا��زا<ر�� و ������& %�ن ا�)��<E ا���و�ل  أداء�+�� ����� �= �طو�ر ��0ءة و  اظ#ر��,د��ت 

�ن ا�درا�� ا������� �ؤ�د �'� ا�0ر��1 ا���)�� ا��& �م و1 #� %& ا���د�� ا� ��� ��درا��  إ��#�.  
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�ؤ*رات ا	����د ا��� أنه ا�درا�� ذ���ن �ن ,+ل ھ �ذ�ك     &�'����� %& ا�)��E ا��� ا@����&& ا�

GDP  دل ا��1,م ���  INFو #�����Fر ���*ر  ����رھ�%& ا���رار ا�)ظ�م ا��)�& ا����د�� ��ن  أھ
 أنو �)> �)��ح �ط��ق ا�����0 �'ر�ر ا�,د��ت %& ا��زا<ر ��ب , ا��)وك ا��زا<ر��  أداء��3 �طو�ر 

 ا��'�م %& ا��ؤ*رات ا�,��� ��	����د أ��1����� و ا���ر%�� و ا� ا@�+'�ت����> � ز�ز %& 

  .وك ا� �و��� و '�3 ا�,��� و �'���& ا	���رار ا	����دي ���+د �)ا���& ا��'�ط� ���

  
  :#���? ا�درا'

�و�� �ن       ����ن أن ����د  ا	��را'�ت�ن درا��)� ا��& ��)� ���د��#� ار���)� ا��)��ج �ا��& 
��م1ا	)�3 ا�����ل �ن ا�6ر ا����& و � ظ�م ا�6ر ا	����& ا��ر��ب %& '��� ا�)ظ�م ا��زا<ري � 

�� ��&   GATSإ�3 ا�����0 �'رري ا�,د��ت �:  

�  =���� .ا� �ل ��3 )*ر ���%� ��ر%�� ��ن أ%راد ا�

 

إن د,ول ا��ؤ���ت ا������ ا�6)��� إ�3 ا�6واق ا��'��� �)�ل ��)و�و��� ��ر%�� �ؤدي إ�3  �
��ر��ت ا��)��� و �#دا 	�د ��3 ا��)وك ا��H+�#� و �وا���#� ��3 ا�� �د �طو�ر �ا����6ب و ا�
 .ا�وط)&

 

ھدف ا��'ر�ر ا����& ��,د��ت ھو �طو�ر ��0ءة ا��)وك �ن طر�ق ا��)�%�� و �)> 	�د ��3  �
'��ن ا����رف ا��زا<ر�� ا��H+ل ا��)�%�� ����'#� ,��� ��3 ا��دى ا�طو�ل ���)��ت 'د��� و �

 .ا��)�خ ا��& � �ل %�> ا��)وك ا� �و��� ا��زا<ر��

 

�و�� �� ل  أن �ط��ق  ��  ���ا�,�رة ا���وا1 � ���)وك ا��زا<ر�� ,��� و ا��)وك ا�دول ا�)�
�ن طرف ا�دو�� ��<�� ا����دي و �د�ك 	�د  &����ن ا)�#�ج ���ر ا� و��� ا����������� ا��'ر�ر ا� . 

 

���� ��3 ا��)وك ا��زا<ر�� %& ا��دى ا����ر ��ن ا�)���� �) �س ��3 ا	)��0ح ا����& �ؤ�ر إ� �
ا��دى ا�طو�ل و د�ك 	ن �*�ل ا	���رار�� و ا��)�%�� ا��و�� �ظ#ر %& �ؤ*رات أداء ا��)وك 
�ن ا��H+ل أ%1ل �� ��ءت �> ا	�����0 و  �#(��ا��زا<ر�� و���>  	�د �ن و1= ا��را�����ت �

 .��0دي ا� را��ل 

 

ول ا��)وك ا�6)��� إ�3 ا��زا<ر �ر%= �ن ���وى إدارة ا��,�طر ���)وك ا��'��� ا��زا<ر�� د, �
�= ھذ� +ج ا6ز��ت ا���ر%�� و ھ ����(�� �����ه ذا �� �و�ب ��3 ا��زا<ر و1= إ�+'�ت 

 .ا��طورات ا	����د�� 

 

� �)> 	�د ��3 ا���ط�ت إن أداء ا��)وك ا��زا<ر�� ����ر ���� �)�0د ا��)وك ا�6)��� ����د و 
ا�)�د�� �'��ن �ن �ودة ,د���#� و �طو�رھ� �����رار 	��H+ل ا��)�%�� ���طر��� ا	������ و 1��ن 

 .ا����ء %& ا��وق 
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	�د �ن �و��> ا��وق ا���ر%�� ا��زا<ر�� إ�3 �ط���ت ��وده أ��ر ���ل ا��'�0ز و  �
دة ��ل �ط�ع ا����رة ا�,�ر��� ا6�ر ا�ذي ا��,�طرة و ��)ب ��ك ا��& ��1�ن ��)ب ا�ر�'�� ا��6

 .�طور ا��)��� ا	����د�� %& ا��زا<ر

 

�ؤھ�� و ��)و�و��� ����� �د�ك 	 �د ��3 ا����رف  � ���� � =��إن ا��)وك ا�6)��� ��
 ��ا��زا<ر�� ��)& ����ل ھده ا	����زات ����� ا��)و�= %& ا�,د��ت ا��)��� �1��ن ا���رار��#� و ر�

 .)'و ا�,�رج �B�0 %روع %& دول أ�)���  ��'�ول ��3 ا	���0دة ا�����د��  �و� #�

 

*دة ا��)�%�� %& ا��ط�ع ا��)�& ا��'�& �د%= ا��)وك ا��زا<ر�� إ�3 �'��ن �ودة ,د���#� و  �
�ك ��L+ح ذ�و%�رھ� ���ل �����ف و ��ب ا��ر �دد �ن ا� �+ء و ھدا �� 	�د أن ����H> ا��زا<ر و 

3 ���)#م �ن ��و�� �درا�#م ھ����#� '�. 

 

أ��'ت ا��زا<ر إ��م ,��ر ا�� ��ل  طرق و ��ل �د�دة أھ�#� ����� ا��)وك ا�*���� ���0دي  �
ا������ت ا�)���� �ن ا� و��� ا������ إ�1%� إ�3 د%= ا��)وك ا��زا<ر�� إ�3 ��)& ا�� ��ل ����س 

 .ا	)د��ج ا��)�& 

 

3 ا��)وك ا��زا<ر�� ا	��H+ل ا6��ل ������ إن ا��طورات ا������ ا�راھ)� �0رض �� �
ا�,و��� و ا�� ��ل ������'د��ت و )ظم ا�� �و��ت ا��)��� ��طو�ر أ�#زة ا�ر���� و ا@*راف و 

 . GATSا	��زام ���س ا�����0 �'ر�ر ا�,د��ت 

 

        � ,ذ��� 	 و��� %& ا���رار و '�3 أ)#���ن ا	��)��ج أن أداء ا��)وك ا��زا<ر�� ,��� ا� 

��)#� ا�� رف ��3 ا�)��<ص ��وا�#� ا	�����ر � +% <(�� �ن ا	����ر ����� ����م % ���� أ)ظ��#� و 
�= ا��طورات و  �#'����ا�6)�& و���> 	�د ��3 ا��زا<ر �ن ��0��1 �#ودھ� �����ف )ظ�#� و 

�درة ا��)�%�� �#����#� ا������ و  ا���Hرات ا	����د�� ا� ����� و ا�����ل �ن ا	) ����ت ا������ �1��ن
��م1ا	),�و�� أن , ا�)�د��   ���و ا�����0 �'ر�ر ا����رة  OMCا�و*�ك  إ�3 �)ظ�� ا����رة ا� ��

 �����ا ا<ر�� ا	��H+ل ا6��ل �0وا<د ھذ�و�ب ��3 ا���ط�ت ا��ز GATS%& ا�,د��ت ,��� ا�
3 ����ن ا��)وك ا��زا<ر�� �ن , 'ر�ر ا����& و درا�� ا��Jر ا������ ا��ر���� �ن ا�� ��م1ا	)�'

�وا�#� )�0د ا��)وك ا�6)��� �����رار�� و �درة �)�%��� ا������. 

  
 :ا��و�"�ت ا��
�ر�

    ��%& 1وء ا�)��<E ا���'�ل ���#� �ن ,+ل ا�درا�� ار���)� �و1= أھم ا��و���ت ا����ر'� �
&��: 

 إ�3 ا�6)���ا�'د��� ا��& ����#� ا��)وك  ا����6با� �ل ��3 ا	���0دة �ن ا���)و�و��� و  •

 . ا��'��� ا�6واق

 .ا��H+ل ا��)�%�� %& �*��= �طو�ر ا�,د��ت ا���ر%�� ��ن ا��)وك ا��'��� و ا�6)���  •
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و1= إ�+'�ت �وا�ب ����� ا��'ر�ر ا����& ��'�ول ��3 ا����د ��وازن ,��� %&  •
 &��� .ا����ل ا�

��ن �ن ا� �+ء و �'�و�� �'��ن �ودة ا� •��ك ذ,د��ت و ����ل ا������ف و ��ب ا��ر �دد 
  .�و1= أر��1 �ؤھ�� �ن ا@�راءات ا���ر%�� 

�ر�ن ��*��ل ا����د �ؤ�ن ��	���رار�� و ا����ء �و1=  •�����'�0ز ا	�����ر و ��ب ا�
د�ك  ا��را�����ت � �ل ��3 ��0دي ا� را��ل و د�م ا���ل ا��د�دة ��,و��� ا	������ و

  .� رأ���ل ��و1= ھ�<�ت ر����� و إ*را%��  ���ز�� ��وا)�ن ��)� ��ل ��ر���� ا���ر%�� و��0

و1= �)�خ �)��ب ���)& إ��را����� ا��)وك ا�*���� ,��� %& ا�دول ا�)���� ��Hط��  •
����� . ا) ����ت ا� و��� ا�

•  B�0� ���, رات�#�%روع ���)وك دا,ل أ�واق �*��= ا	)د��ج ا��)�& و ا����دل ��,�رات و ا�
  .�د�دة 

  
 :أ,�ق ا�درا'

و1= إ�+'�ت ����� ����د ا����رف ا��زا<ر�� ��3 �وا�#� ا��'د��ت ا�,�ر��� و  -
  .ا��)�%�� ا�6)��� 

  ��زل  و ����0 رأ���ل  ��)& ا�����0ت ا�ر���� ا���ر%�� -

�ر ا�,د��ت ا�ر�ط ��ن ����� ا��'ر�ر ا����& و أداء ا��)وك ,��� %& ا�����0 �'ر -
GATS  
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  .1996، 1ط

30. 3(���)ظ�� ا����رة ا� ����� ��3 ا����رة ا�,�ر��� و ا�دول  ا��Jر-%1ل ��& ا�� ����'�ا�
����د�و�&-ا�)� �����- �(�2000.  

�د .د ا� ر��� إ�3 )��> ،"ا�دو�& ا	����د " )�+م، ��رو %ر)��س .31'��ود.د �ز�ز '� � �د 

 .1991 .��ر�و ��� � ات�)*ور :�����,ا6و�3 ا�ط� � ا��0,ري،

2002���� ا���و�ل وا��)��� د����ر  ,��ن ا� ���0 ,�ر�����ن ��در .32. 

�د �زت Fز	ن  .33'� .2002دار ا�)#�1 ا� ر��� ��روت , ا����د��ت ا�)�ود وا����رف , 

�ود *#�ب  .34'� .2007ا@��)در�� , دار ا���� � ا��د�دة , " ا	����د ا�دو�& ا�� ��ر ", 

�ود '�ن '��ن .35'��ود.د.'��ود '��د '� .2006دار ا��ر�O ا�ر��ض ,  ا��)��� ا	����د��, 

�د ��&  .36'�   - ا@��)در��ا�)�*ر ا�دار ا���� ��  -ا	����د�� 	�����0 ا���ت ا��Jر:ا���ت  إ�راھ�م

  .�2003)� ا�)*ر 

�د ����ن �*�ر .37'��+ت ا������ ا�� ��رة %& ا��0> -� � - ��وز�=)�0<س ��)*ر و ادار -ا@�+�&ا�

�(�:1997.   

�ود '��د،  �د,ل ���'��ل ا�)�دي، د�وان ا� .38'�1996�ط�و��ت ا���� ��، ا��زا<ر، .  

�د أ��وص  .39'��= ا� ر�& ��)*ر و ا��وز�= , " ا����رة ا�,�ر��� ",)داء ���ا�ط� � , ���ب ا�
 .2008,ا6و�3 ���ن 

�د �رادان  .40'�  1997و�ل و ا��)��� �وان ا���, ا��'ر�ر ا����& %& أ%ر���� و آ���, ھ�و��ل 

 – ا@��)در�� –دار ا��0ر ا���� &  – 1ط –,ا��)وك ا@�+��� ا�دو��� و��ودھ� ,ھ*�م ,��د  .41

2001 .  

  2004ھ�)& '��د ا�1�ور، ��و�ق ا�,د��ت، دار وا<ل، ا6ردن،   .42

  1999-دار ا�)دى ��ط���� و ا�)*ر و ا��وز�=-ا�����0 ا���ت-���ر ز�Fب .43
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"�ت •���ت و ��
  : �ذ&راتو  �

  

ا��)ظ�� "ا���و� � �ن �'ر�ر ا�,د��ت ��3 ا	����د ا����&  ا��Jر"��د ا����د ا��'�)&  إ�����ل .1
 ���2011-��ل أوراق�'وث و –و �ؤ��رات  أ���ل‘ ��� � ا�دول ا� ر��� ‘  ا@دار��ا� ر��� ���) )

  ).ا����ھ�ر�� ا� ر��� ا������ 

���� ا���'ث , <ري %& �وا�#� �'د��ت ا� و��� ا������ ا�)ظ�م ا���ر%& ا��زا, ا�ط�ب ����ن  .2
2005, ��03� � ور��� ا� دد . 

ا�����0 �'ر�ر ا�,د��ت ا������ ,����ر �'ت �)وان ,��دي )وال �ذ�رة �)�ل *#�دة �� �ن .3
�د. د: �'ت إ*راف  –وا) �����#� ��3 أ���ل ا��)وك درا�� '��� ا��زا<ر'�  .�ن �وز��ن 

4.  &'��� B���.��Jو� �  را������ ا� �وم , ا��)ظ�� ا� ����� �����رة  إ�3ا��زا<ر  	)1��ما�
 .2002, �1ط�ف ا� دد, ا	����د�� و ��وم ا�����ر ��� � %ر'ت ���س 

: *ر�ف *��ب ا	����د ا�����& و��ر�O ا�و��<= ا	����د�� ا�� ��رة  –�ن �)�ور ��د [  .5

��2003���ن  –:دروس �)� أو�3 ��وم ا����د��،.  

��3 ا������ت  ا	����د��ا@�+'�ت  ا) ��س��وش ��*ور، درا�� �����م  ,�� زوز �ن ��&  .6
���ن، : ا�)�د��، ا�����3 ا�دو�& 'ول ا������ت   ا	����د�� %& ا��زا<ر�� � �ا�وا�= و اJ%�ق، ��

 ، 30/10/2004-29: أ��م

�د، إ*����� ��و�ل ا��ؤ���ت ا�� .7'��Hرة وا���و�ط� %& ظل ��ررات �� زوز  �ن ��&، إ��0& 
، ا�����3 ا�وط)& ا���)& 'ول ��ط���ت ��ھ�ل ا��ؤ���ت ا���Hرة وا���و�ط� %& ا�دول ��II)� ��زل 

 2006ا� ر���، ��� � ا�*�ف، 

)و%��ر  25���� ا��)داول ا� دد , �����ت ا��'ر�ر ا����& %& ا���دان ا� ر���, '�در ) �� �,�ت .8
2005، 

ا�����3 ا�وط)& 'ول -ا�,د��ت ا������ ��3 ا�)ظ�م ا���ر%& %& ا��زا<رأ�ر �'ر�ر - زا�ري  .9
 2003.ا��)ظو�� ا��)��� %& ظل ا��'و	ت ا���)و)�� وا	����د��

��ن )��ر، ا�)ظ�م ا���ر%& ا��زا<ري وا�����0ت ��زل، ا�����3 ا�وط)& ا6ول 'ول  .10���
�= و�'د��ت، ��� � ا�*�ف، د����ر ا��)ظو�� ا���ر%�� ا��زا<ر�� وا��'و	ت ا	����د��، ا�وا

2004 &'��� B��� ،, رة����� ������� ا� �وم ,ا��Jر ا���و� � 	)1��م ا��زا<ر إ�3 ا��)ظ�� ا� ��
 2002 -1و ��وم ���ر ��� � %ر'�ت ���س ، �ط�ف �دد  ا	����د��

�د ا�ط�ب، أ�ر �'ر�ر ���رة ا�,د��ت ا���ر%�� ��3 ا����رف ا@�+ .11'����، �'ث ��د ا��) م 
�ن  ،&��ؤ��ر ا� ���& ا����ث �+����د ا@�+�� ��ھـ ا��وا%ق 1426ر��= ا���)&  25'�3  23��د

  ، �2005وان  2��ي إ�3 �31ـ

 .�)ك ا��زا<ر,  ا�#���& ا@�+حا	����د ا��زا<ري ��ن ا	���رار و ,��د ا�وھ�ب ��را��ن  .12

�د ا�و��ل، ����م أداء ا��)وك %& .13'�� ا��'ر�ر ا	����دي، ر���� ظل ���� ��د [ %�ري 
  ،1997اه، ���� ا	����د، ��� � ا���ھرة، ��ورد

�د ا�ط�ب '�د ا�)�ل،ا� و��� وآ��رھ� ا	����د�� ��3 ا����رف، )ظرة *�و���،  .14'���د ا��) م 
ا�����3 ا�وط)& ا6ول 'ول ا��)ظو�� ا���ر%�� ا��زا<ر�� وا��'و	ت ا	����د��، ا�وا�= و�'د��ت، 

��2004� � ا�*�ف، د����ر  ، 

��ن –ا��)ظ�� ا� ����� �����رة  إ�3ا��زا<ر  ا)1��م أ��ر" ��د [  إ�راھ�م���ش �و�در و  .15
��2005� � ا	Fواط ,  إ%ر�������� ا����د��ت *��ل " -ا���0ؤل و ا��*�ؤم . 
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ا�,د��ت و �'ر�ر ا����رة %& ا�,د��ت %& 1وء ا	�����0 ا� ��� �����رة %& " ��دل ا��ن  .16
��0و�1ت �و�� ا�دو'�  "�����ر 2008و ا�)�ل ا��'ري  ا���)و�و���ا� ر��� �� �وم و  ا��6د�.  

�د  .17'��ن " ���ر ا'�د  ���'���)ظ�� ا����رة ا� �����  إ�3 ا	)1��ما��)�%= ا	����د�� ا�– ���'
ا��)ظ�� ‘  را��� ��م '���� ا��)���ت ا�:  ا�6'�ثر<�س  إ*راف�'ت " -�Tردن���رة ا�,د��ت 
 ����ل أوراق�'وث و –ا��ؤ��رات  أ���ل‘ ��� � ا�دول ا� ر��� ‘  ا@دار��ا� ر��� ���)� -

��ن 2011�) �����  ).ا�#�*��� ا6رد)��ا�

���  ا��Jر, ��د [ %�1ل ا�'���&  .18�'����ل �'ر�ر  إ�3 �+)1��ما� &% ����)ظ�� ا����رة ا� ��
�ر�ز ا�درا��ت , �و ا	����دي ���رة ا�,د��ت ا������ %& ا�)���  2009, ا@���

ا����ب ا� ر�& , ا�'د��� %& ا��)وك ا����ر��  ا@دارة, �'ف  أ�و��د ا�0Hور ')0& و ��د ا��+م  .19
  1993ا�'د�ث 

�ر�ز ا6��رات , ا������ت ا�)�د�� ا�دو��� وأ�رھ� ��3 ا	����د��ت ا�)���� ,%رد ��ر����ن  .20
 2001ا����� أ�و ظ�& ��درا��ت وا��'وث ا@��ر

ا���#�د ����م  %&ا���دان ا� ر��� ودورھ� ا��ر��ب  %&%ؤاد را*د ��ده ، ا@�+'�ت ا	����د��  .21
ا��وق ا� ر��� ا��*�ر�� و�����ل " ا��ؤ��ر ا��)وى ا���)3  أ�'�ثا��وق � ر��� ا��*�ر�� ، 

)و%��ر  27-25( %3 ا��0رة ��ده �ر�ز درا��ت ا������ل ���� � أ��وط  ا�ذي" ا	����د ا� ر�3 
1997  (. 

22.  ��و �+��#� ��ط�ع ا�)�ل   GATSا	�����0 ا� ��� �����رة %& ا�,د��ت "%ر�ق �ن ,�راء ا��)ظ
 2005‘ ا@دار��ا��)ظ�� ا� ر��� ���)��� ‘ ��د ا���در %�'& 	*�ن :  إ*راف�'ت " %& ا�دول ا� ر���

��ر‘ 

ر��� '��م طو�ون ���� ا����%� ا� ����� ا��و�ت ا� دد � ,ا6ز�� ا��6و�� ,%را)�واز، )��و	  .23
94 ،2000 ،  

ا����ر�� و ا	����د�� 	����0ت ا����رة ا�دو��� ��3 ا�دول ا� ر��� �Fر  ا��Jر" , �'�ن ھ+ل .24
ا�� #د ا� ر�& ���,ط�ط , ���� ا��)��� و ا������ت ا	����د�� "%& �)ظ�� ا����رة ا� ����� ا�1�6ء

  .ا��و�ت 2000,

�'�ن ا'�د ھ+ل  .25" �0��,�–ا�دول ا� ر��� و ا����رة %& ا�,د��ت ا	��زا��ت ��ن ا	�����0ت ا�

�'وث و –و �ؤ��رات  أ���ل‘ ��� � ا�دول ا� ر��� ‘  ا@دار��ا� ر��� ���)��� " -و ا��'د��ت ا��Jر
2009-��ل أوراق.  

ا��)ظ�� ا� ر��� "���رة ا�'رة ا�,د��ت %& �)ظ�� ا����رة ا� ����� و ا�����0ت ا�" ��ر�ن ,ور .26
 ����#ور�� ��ر ا� ر��� 2009‘ ��ل  وراقأ�'وث و , ا��ؤ��رات  أ���ل,  ا@دار�����)�. 

  

�د ا�0)�ش  .27'� , ������)دوق ا�)�د ا� ر�& ,ا��ط�ع ا����& %& ا���دان ا� ر��� و�'د��ت ا��ر'�� ا�
  2000أ�و ظ�& 

�د ��د ا�#�دي ا�رو�س، )�وذج ���رح ���� .28'�س �ودة ا�,د��ت ا���ر%�� �دو�� �طر، ر���� 
 ، 2002د��وراه، ���� ا����رة،��� � ��ن *�س، ��ر 

�د �ن �وز��ن  .29'�ا�����3 ا�دو�&  ,ا��'ر�ر ا����& و ا��)�& و ا��)��� ا	����د��  ,%�'& ��دFم,
��2004���ن ,ا������ت ا	����د�� %& ا��زا<ر د����ر . 

 .،2004، 272%ر�� أم �'د، ا� دد  �II، ��زل ���� ا�'�د ا����رف ا� ر�� .30
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 ا��و�ت، ، دو��5 ا� دد ا�,����، ، ا������ ،ا�1ءات �و�و�� ا���ر%�� ، )*رة ا�درا��ت � #د .31

  د����ر

�'�ن ا�'�ن ا��طوف، دور ا����رف %& �طو�ر ا��)�خ ا	�����ري ا�وط)& ا� ر�& %&  .32
����� ا	����د وا� �وم ا@دار��، ��� � ا� �وم 1وء ا��'د��ت ا�� ��رة، ا��ؤ��ر ا� ���& ا6ول 

 ، 2003ا��ط�����، ا6ردن، 

2002، �����ر 261���� ا�'�د ا����رف ا� ر���، ا� دد  .33 ، 

  .2003)��& ا��و)&،ا@�+ح ا���ر%��، ���� ��ر ا��)���، ا� دد ا����= �*ر، ��ي  .34

  

•  

�ر"ر �#&"�: 
  

، ا���در %& 52، ا��ر�دة ا�ر����، ا� دد ا��� �ق ���)�د و ا��رض 11- 03ا6�ر ر�م  .1
27/08/2003. 

 

ا��� �ق �L)*�ء )ظ�م ا�����ن ��3 ا�ودا<=  2004��رس  04ا��ؤرخ %&  03-04ا�)ظ�م ر�م  .2
 ا��)���

  ، 1997ا���ر�ر ا��)وي ���)ك ا�وط)& ا��زا<ري ��)�  .3
  

 2000ا���ر�ر ا��)وي ���)ك ا�وط)& ا��زا<ري ��)�  .4
 

  .1993ا�وطن ا� ر�&، 1رورا�> و� و���>، إ�'�د ا����رف ا� ر���  ا@�+ح ا���ر%& %& .5
 

1�ن �)ظ�م �ؤ���ت ا��رض،  ا��ر�دة ا�ر����، ا� دد  47-71ا6�ر ر�م .6��، ا���در 55ا�
 O���06/07/1971ر�. 

 

1�ن �)ظ�م �ؤ���ت ا��رض،  ا��ر�دة ا�ر����، ا� دد  47-71ا6�ر ر�م .7��، ا���در 55ا�
 O���06/07/1971ر�.  

 

ا��� �ق �رأس ا���ل ا6د)]3 ���)]وك وا��ؤ��]�ت  04/03/2004ا��ؤرخ %&  01-04ا�)ظ�م ر�م  .8
 .04/07/1990ا��ؤرخ %&  01-90ا������ ا� ���� %& ا��زا<ر ��H& ا�)ظ�م ر�م 

  .02/04/2000ا���در ���ر�O  02-�2000م � د�ل ھذا ا�)ظ�م ���)ظ�م ر�م  
  

ا�,]�ص ��'د�]د ا�']د ا6د)]3  2004��رس  04زا<ر %& ا���در �ن �)ك ا�� 01-04ا�)ظ�م ر�م  .9
����ر د�)�ر و رأس ا���ل  ���2.5)وك و ا��ؤ���ت ا������ '�ث 'دد ا�'د ا6د)3 �رأس ��ل ا��)وك �ـ 

���ون د�)�ر 500ا6د)3 ���)��� ���ؤ���ت ا������ �ـ . 
 

10.  ���ا��وا%ق ل  �11431ن ر� 22ا���در %&  50ا� دد , ا���#ور�� ا��زا<ر�� , ا��ر�دة ا�ر�
01/09/2010  

�و�� ا� ر��� ا���ر%��، ا��زا<ر �)�   .11�� 2002ا���ر�ر ا��)وي ��

�ن  ا�)*رة ا	����د�� ��)ك ا@��)در��، �*روع ا@ط�ر ا��د�د �� دل ����0 رأس ا���ل ا���در .12
��ر ، ��31)� ��زل، ا����د ،1999 ، 

  2000، �32)ك ا@��)در��، ا�)*رة ا����د��، ا����د  .13

��ر�ر �)ك ا@��)در��، ا�)*رة ا	����د��، ا����د ا�'�دي وا��+�ون، �ط��= ا6ھرام ا����ر��،  .14
1999��ر،  
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�B ا�����6 	��0ق ��زل  .15+���ر�B . 22  - وا�دول ا�)���� ��IIر�ر �)دوق ا�)�د ا� ر�&، ا�
 4588، ا� دد 31/12/2005وز�ر ا������ ��و��� ا�,�ر ��وم 

1�ن �+�� ا�)ظ�م ا���ر%& ����ؤ���ت ا� �و���  06 -88ا���)�� �ن ا���)ون را�= ا���دة  .16��ا�
  .��1988)0& 18ا	����د��، ا��ر�دة ا�ر����، ا� دد ا���)&، 

 

، 77، 76، 70، 65، ,��� %& ا��واد ��2003)ون ا�)�د وا��رض �دة � د�+ت %& أوت  .17
89 ،90 ،97 ،98 ،122 ،123 ،125... 

 01/11/2003، ا���در ���ر�O 3923ا��ذ�ور %& �و��� ا�,�ر، ا� دد  )*ر �)طوق ا��رار .18

  2003و��<ق ا���ر�B ��)ك ا��ر�� ا��زا<ري �دى �)ك ا��زا<ر ��)� 
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ا� �<د ��3 و، ا�6ول
 .EM'�وق ا����ھ��ن 

��(�� ، &�'�ا�)��E ا�
&���ا�'���& �>  ا@�

 1<�ل إ����& ����ر
ا� �<د ��3  ��3

����ر ، و��ن ا�6ول
ا� �<د  ��3 1<�ل ���&

 ��3 '�وق ا����ھ��ن
� دل أ��1و .EMو 

 ار���ط ا��1,م �د�>
&��� =��� =�  

�ؤ*رات ا�ر�'�� 

 ������درا�� 
طر���  ���� ��ل

ا��ر� �ت 
 � ���ا��Hرى ا�

POLS 
�ؤ*رات  أ��1و 

  ا��)�& ا6داء

2001 -
2011 

 THE IMPACT OF ������ن
MACROECONOMIC 
VARIABLES ON THE 
PROFITABILITY OF 

LISTED 
COMMERCIAL 

BANKS IN PAKISTAN 

Sara 
Kanwal and 
Muhammad 

Nadeem  
)2013( 

أن �)ك ا� ���& ��ن أھم 
ع ا	����رات %& ا��ط�
و . ا���ر%& ا�)���ري

درا�� و���0 و 
�����'� 

2001 -
2010 

 Assessment of the �)ك )���ري 24
Impact of Universal 
Banking on Bank 

Agbo Joel 
Christopher 

Onu  
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ان ا�)ظ�م �وا�>  ا� د�د 
�ن ا��'د��ت . &H�(� دا�

أن ���)د ا@�+ح 
ا���ر%& ��3 � د�+ت 

����(� 

Performance in 
Nigeria 

2013 

 ��دان �ن أن ا��)وك
أورو�� ا�و�ط3 

���وى  �= وا�*ر���
ا��'ر�ر  أ��3 �ن

 ��درة ��3ا	)��0ح و
ا�����0 �=  ��0ءة ز��دة

 أر,ص ��د�م  ,د��ت
�+ء ��.��ا��)وك �ن  أ

%&  �Fر ا�1�6ء ا�دول
 ھ& ا	�'�د ا6ورو�&

 *#دت و��ن ����0 أ�ل
ا����وى  أ��3 ����ر
&����و�� ا@�( 

ا��)وك و، ا@)���&
أ��ر  ھ& ا����رة ا�'�م
�ن  �ن ذ�ك ����ر ��� %
 ا��)وك �ن '�ث ا�����0

 ا���و�ط� وا���Hرة

درا�� �'����� و 
 ا6داء�ؤ*رات 
 ا��)�&

2004 -
2008 

��د �ن  17
ا�و�ط3 و  أورو��

 ا�*ر���

impact of financial 
liberalization on 
banking sectors 

performance from 
central and eastern 
European countries 

Alin Marius 
Andries 

mail  
and 

Bogdan 
Capraru  

)2013( 
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 :  3 ا����ق ر�م

 �"ن ا���ر"ر ا����$ و ا�درا'�ت ا���ر"�"
 ا�'��"��' 
ا��$ أ���ت و�ود ��9
  ا�#ظ�م ا��#&$ 


  ا�#�"�
 ا���و�ل ا�";�
ا�طر"

� ا��'�%�


 ا'م ا����ث 9#وان ا�درا'
 ا�%"#
 ا��درو'
 ,�رة ا�درا'

�روض و را% � ����� ����� أن
 �ؤدي إ�3 ا�6ول)�ب ����رة 

أ��1 �*�ر إ�3 . ار��0ع ا�ر�'��
��و�� ���T)ب ا��)وك أن� ھ& ا�

�ن )ظ�را�#� أ��ر ر�'�� 
���'�ھ)�ك أد�� ��3  '�ث  ا�

أداء  ��3 ا�1را<ب ����ر أن
 ���� ا��)وك

را�� د
 �����'�

����,دام 
�ؤ*رات 

 ا��)�& ا6داء

1993 -
1998 

��)�� دول ا�*رق �
 ا6و�ط

Assessing the 
Performance of 

Islamic Banks: Some 
Evidence from the 

Middle East 

Abdel Hameed 
– M.Bashir 

(2001) 

%رض إ�+'�ت و 	�د �ن 
�'ر�ر ��3 ا�*ر��ت ا���رى 

�#����)ظ��  %& �ور�� � د ا)1�
 ��� إ�3 إ�1%� .ا�� �ون و ا��)

ا��#ود @��دة ھ���� � ز�ز 
ا��ط�ع ا����& و ��د�د ا��)�� 

  .ا��'��� و ا�ر�����
 

طر�� 
و���0 و 

�����'� 

 Trade in Services in �ور�� 
the Asia Pacific 

Region 

Takatoshi Ito 
and Anne O. 

Krueger 
)2003( 

 ا�'���� إ%راط %& ���ن و�ود
��و �)> ��ب . �ن ��ل ا�'�و

 �ط��#� ا����& � د ا��و�ت أن
�ن ا��)�%�� ا�دو��� ��وا�#� ،
 ,0ض ا������ف وز��دة,+ل 

ا����ح  ��� ��م، ا���0ءة وا��ودة
 د,ول ا��وق ا�6)������)وك 

&��� ا�

درا�� 
 و���0

 The GATS Agreement ا��)وك ا��و���� 2003
And Liberalizing The 

Kuwaiti Banking 
Sector 

 
Faten Yousef 

Jabsheh 
)2008( 

ا��ط�ع  ��طو�ر ا�� و��ت �'��ل
  ��ن ���ت ظ#ور �+�� �����

��ن ا��'ر�ر ����رة ا�,د��ت و 
 ا��ط�ع ا	رد)&

درا�� 
 �����'�

��ل  ����
�'��ل 

SWOT  
و �ؤ*رات 
camels  

�)وك  6 ا6ردن 2007
 &% 

assessment of the 
Jordanian banking 
sector within the 
context of GATS 

agreement 

Nedal Ahmed 
Al-Fayoumi , 

Bana 
M.Abuzayed 

(2009): 

����ر �'دود �دا �د,ول 
ا����رف Fر�)��0د ��3 ا��#�ز 
ا���ر%& ا��'�& %& ا�����ل، 
%Lن د,ول ا	�����ر ا�6)�& 

 E��ن ,+ل �����ت ا�د
 ���'�وا	��'واذ ��3 ا��)وك ا�

ات ���رة ��3 أداء ���رس ����ر
 ا��)ك

درا�� 
و���0 و 

�����'� 

1994 -
2004 

ا��*�ك و ا���ر و 
 �و�)دا

Banking Market 
Liberalization and 

Bank Performance: 
the Role of Entry 

Modes 

Ngoc-Anh Vo 
Thi )2009( 

ا��'ر�ر ا����& ��دول  إن
ا�,����� ا� ر��� �)0ردة �م ��رك 

� %& ا�)��E ا������ و � )و� أ�را
 &�'�%& '�ن ��ن  ا@����&ا�
ا������ و � )و�� ��3  ا�6ر

ا����وى ا��� & ����م ا�دول و 
���> %�ن ا�� ��ل ��3 *�ل 
ا)د��ج ���ؤ���ت ا������ و 

 إ�10�3&  أن�ن *�)>  أ�وا�#�
 أ%1لا����د��  ��زات�'��ق 

درا�� 
  ��و�0

1991-
2007 

 E��,دول ا�
 ا� ر���


  ا��Fر� إ�8 ��#5��ما�����
�#ظ�
 ا����رة ا�%���"
 ,$ ���ل 
 $, 
��ر"ر ���رة ا�(د��ت ا����"

 ا�#�و ا�����دي

 �9د N ,�5ل ا��"��$
2009 
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��دان ا��)�%��� %& ا	�واق  &%
��� ا������ ا� ��

���& �طر���  �Fر  ا�����ر إن
���*رة و د�ك �B�0 ا�6واق 
ا������ ���)وك ا�6)��� ��3 

	����دي �ن ,+ل ا�)�و ا
�����و��@�1%� إ�3 . ا��)��� ا�

ذ�ك، ���ن �دى ا��زام ھذه ا�دول 
 ���% ���إ�3 �)ظ�� ا����رة ا� ��
�� �ق ���,د��ت ا���ر%�� أي 
 ا�����ر ��3 ا�)�و ا	����دي

درا�� 
و���0 و 
�'����� و 
 ������

��ل  ����
 ��(��ACP  

1997 -
1995 

دو�� %&  24
  طر�ق ا���دم 

LE ROLE DE LA 
LIBERALISATION DU 

COMMERCE DES 
SERVICES DANS LE 
DEVELOPPEMENT 
ECONOMIQUE : LE 

CAS DES SERVICES 
FINANCIERS 

Chadi AZMEH 
2009( 

���� ا��ط�ع  إن' �����
ا���ر%& �ن ,+ل �ط��ق 
ا���ود، ���B �#ذه ا�دول 

MENA  ن� �1��ن ���وى �
�ن ا�)�و ا	����دي 

درا�� 
و �'����� 
 ������

����,دام 
��(��  

GMM  
Blundel  

 

1997 -
2005 

دو�� �ن دول  20
MENA  

Libéralisation des 
services financiers et 

croissance 
économique : 

Evidence empirique 

Wajih 
Khallouli  

2010 

أ��ر ��0ءة  ا��)وك ا�6)��� أن
 ا��'��� %& ا���دان ا��)وك �ن

�رف د,ول ا��� ا�)����، وأ)>
 ��3 ����ر ���& �د�>ا�6)��� 

 ا��'��� ا��)وك ��0ءة

درا�� 
و���0 و 

�����'� 

1993 -
2001 

�ن ا���دان  54
��� ا�)�

consequences of the 
foreign bank 

implantation in 
developing countries 
and its impact on the 
local bank efficiency 
:theoretical analysis 
and empirical tests 

on international data 

 ( Bouzidi fethi  
2010 

 ذاتو  �+�� ����� و�ود 
 ا��'رر ا����& ��ن � )و�� 

 ا���ر%�� وا�ر�'��

درا�� 
و  �'�����

 ������
��ل  ����

 ��(��
PANEL  

1980 -
2009 

 financial �)وك �و)��� 9
liberalization and 

banking 
profitability :a panel 

data analysis for 
Tunisian banks 

Hakimi 
abdelaziz and 

2011(Djelassi  

Mouldi and 
Hamdi Helmi 

�= ��3 ا��)وك � �ل 	 �زال� 
�)B ا��روض �طر��� ا�ودا<= و
و   ا��)ك ز��دة �درت����د��  �
ھوا�ش ا�ر�B و ھدا � ظ�م 

� ��ر ر�ود ���)��� ���ط�ع 
 ا��)�& ا��و)�&

درا�� 
�����'� 
��ل ���� 

�ؤ*رات 
 ا��)�& ا6داء

1997 -
2009 

 Performance of �)وك �و)��� 10
Tunisian Banks 

Following 
Transformations of 
Banking Activities 

Bassem Salhi 
& Younes 

Boujelbene 
)2012:( 

أن ا��'ر�ر ا����& �> ����ر ���ر 
�)وح ���3 ا�ودا<= وا��رض ا�
�ن ��ل ا��وق و��ن �م ��ن 

#� ����ر ���ر ��3 ��%& �د�
 ا��0<ض

درا�� 
�'����� و 
 ������

��ل  ����
طر��� 

ا��ر� �ت 
ا��Hرى 

OLS  
و ا	)'دار 

  ا��� دد

2001 -
2010 

 effect of financial )���ر��
liberalization on the 

performance of 
informal capital 

market 

Adeusi .s.o 
and azeez 

bolanle  
)2012:(and 

Azeez, Bolanle 

A.and 

Olanrewaju, H. 

A. 

�)ظ��  إ�3 ا	)1��م����� ��ن 
ا����رة ا� ����� و ا��)وك 

���'� ا�

درا�� 
و  إ'��<��
�����'� 

2000 -
2011 

 <(�ا��زا<ر و 
�)ك ا�,���0 و 

ا��رض ا�* �& 
 ا��زا<ري

Le système bancaire 
Algérien à l’heure de 
l’adhésion à l’OMC 

REKIBA 
Salima  )2014:( 
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 &���أن )�و ا�)��E ا��'�& ا@�
�ن ا���0رض أن ��ون �وا��� 
��'��ن أداء ا��)وك وا� +�� 
 =�ا������ �م ا� �ور ���#� 

إ��دة  إ�3 إ�%�1���Hر ا��1,م 
ا�#���� ��و��> ا��را�����ت 
ا��ط�ع وو1= إ�راءات 

��'�'�� �� ز�ز أداء ا�)ظم 
����� ا���ر%�� وا�

درا�� 
������ و 

��ل ا� �
 ��(��

PANEL  و
طر��� 

ا��ر� �ت 
و  ا��Hرى

�ؤ*رات 
  ا��)�& ا6داء

1997 -
2012 

 The Determinants of �)وك �و)���
Banking Performance 
in Front of Financial 
Changes: Case of 

Trade Banks in 
Tunisia 

Makram 
Nouaili, 

Ezzeddine 
Abaoub, Anis 

Ochi )2015( 
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"'�"
��ق ر�م 4 : #���? ا�درا'
 ا�� 
 
 

Dependent Variable: NIM?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 09/27/15   Time: 00:04   

Sample (adjusted): 1998 2012   

Included observations: 15 after adjustments  

Cross-sections included: 10   

Total pool (unbalanced) observations: 93  

Cross-section SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -1.427724 0.939581 -1.519534 0.1323 

ETA? 0.023516 0.012225 1.923681 0.0577 

LLPNI? -0.000189 0.000369 -0.511751 0.6102 

NIRAA? 1.532350 0.056206 27.26297 0.0000 

LATDB? 0.002943 0.002855 1.031016 0.3055 

GDP 0.091405 0.048425 1.887573 0.0625 

INF -0.058063 0.051413 -1.129346 0.2619 

LIB 0.065668 0.078976 0.831493 0.0480 
     
     R-squared 0.937014     Mean dependent var 3.914043 

Adjusted R-squared 0.931827     S.D. dependent var 2.502630 

S.E. of regression 0.653435     Akaike info criterion 2.068947 

Sum squared resid 36.29306     Schwarz criterion 2.286805 

Log likelihood -88.20604     Hannan-Quinn criter. 2.156912 

F-statistic 180.6445     Durbin-Watson stat 0.638385 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
      

 

Dependent Variable: ROAA?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 09/27/15   Time: 00:04   

Sample (adjusted): 1998 2012   

Included observations: 15 after adjustments  

Cross-sections included: 10   

Total pool (unbalanced) observations: 93  

Cross-section SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.058225 0.986606 -0.059016 0.9531 

ETA? 0.053251 0.019818 2.686992 0.0087 

LLPNI? -0.000948 0.000595 -1.592794 0.1149 

NIRAA? 0.509507 0.072391 7.038243 0.0000 

LATDB? 0.009899 0.004538 2.181057 0.0319 

GDP 0.069013 0.055808 1.236597 0.2196 

INF -0.038755 0.057692 -0.671750 0.5036 

LIB -0.101186 0.084541 -1.196888 0.2347 
     
     R-squared 0.609695     Mean dependent var 1.410828 

Adjusted R-squared 0.577552     S.D. dependent var 1.428441 

S.E. of regression 0.928429     Akaike info criterion 2.771450 

Sum squared resid 73.26840     Schwarz criterion 2.989308 

Log likelihood -120.8724     Hannan-Quinn criter. 2.859415 

F-statistic 18.96834     Durbin-Watson stat 1.499781 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Dependent Variable: ROAE?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 09/27/15   Time: 00:05   

Sample (adjusted): 1998 2012   

Included observations: 15 after adjustments  

Cross-sections included: 10   

Total pool (unbalanced) observations: 93  

Cross-section SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 13.77934 10.86807 1.267874 0.2083 

ETA? -0.432710 0.095863 -4.513817 0.0000 

LLPNI? 0.012585 0.009476 1.328147 0.1877 

NIRAA? 3.865974 0.719772 5.371110 0.0000 

LATDB? 0.125808 0.044214 2.845403 0.0056 

GDP 0.310863 0.636622 0.488301 0.6266 

INF -0.554477 0.607901 -0.912117 0.3643 

LIB -0.957936 0.867730 -1.103956 0.2727 
     
     R-squared 0.243424     Mean dependent var 14.84710 

Adjusted R-squared 0.181118     S.D. dependent var 11.39258 

S.E. of regression 10.30938     Akaike info criterion 7.586081 

Sum squared resid 9034.090     Schwarz criterion 7.803939 

Log likelihood -344.7528     Hannan-Quinn criter. 7.674046 

F-statistic 3.906899     Durbin-Watson stat 1.287738 

Prob(F-statistic) 0.000974    
     
      

 

Dependent Variable: NIM?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 09/27/15   Time: 00:05   

Sample (adjusted): 1998 2012   

Included observations: 15 after adjustments  

Cross-sections included: 10   

Total pool (unbalanced) observations: 93  

Cross-section SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.776498 0.954217 0.813754 0.4183 

ETA? -0.035299 0.025338 -1.393169 0.1676 

LLPNI? -0.000160 0.000290 -0.549906 0.5840 

NIRAA? 1.361142 0.085249 15.96662 0.0000 

LATDB? 0.005354 0.003242 1.651790 0.1027 

GDP 0.035334 0.042809 0.825397 0.4117 

INF -0.055451 0.041347 -1.341117 0.1839 

LIB -0.035617 0.066586 -0.534903 0.5943 

Fixed Effects (Cross)     

_BEA--C -0.688215    

_BNA--C -0.553191    

_CPA--C -0.464156    

_BADR--C -0.322175    

_BDL--C -0.351647    

_BNP--C 0.348365    

_SGA--C 0.176494    

_BMAIC--C -0.072754    

_TBA--C 2.126875    

_BARAKA--C 0.565207    
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      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.957821     Mean dependent var 3.914043 

Adjusted R-squared 0.948941     S.D. dependent var 2.502630 

S.E. of regression 0.565500     Akaike info criterion 1.861513 

Sum squared resid 24.30407     Schwarz criterion 2.324461 

Log likelihood -69.56034     Hannan-Quinn criter. 2.048438 

F-statistic 107.8649     Durbin-Watson stat 0.840520 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 

Dependent Variable: ROAA?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 09/27/15   Time: 00:06   

Sample (adjusted): 1998 2012   

Included observations: 15 after adjustments  

Cross-sections included: 10   

Total pool (unbalanced) observations: 93  

Cross-section SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1.621080 1.551028 1.045165 0.2993 

ETA? 0.026151 0.050731 0.515479 0.6077 

LLPNI? -0.000914 0.000666 -1.373152 0.1737 

NIRAA? 0.298706 0.123260 2.423379 0.0178 

LATDB? 0.011376 0.004700 2.420193 0.0179 

GDP 0.021360 0.066752 0.319998 0.7498 

INF -0.020340 0.058990 -0.344805 0.7312 

LIB -0.178774 0.102190 -1.749428 0.0843 

Fixed Effects (Cross)     

_BEA--C -0.351653    

_BNA--C -0.128535    

_CPA--C -0.233833    

_BADR--C -0.692268    

_BDL--C -0.416472    

_BNP--C 1.016883    

_SGA--C -0.176553    

_BMAIC--C -1.015705    

_TBA--C 1.334384    

_BARAKA--C 0.469504    
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.703009     Mean dependent var 1.410828 

Adjusted R-squared 0.640485     S.D. dependent var 1.428441 

S.E. of regression 0.856487     Akaike info criterion 2.691770 

Sum squared resid 55.75133     Schwarz criterion 3.154719 

Log likelihood -108.1673     Hannan-Quinn criter. 2.878695 

F-statistic 11.24377     Durbin-Watson stat 1.952180 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
      

 

Dependent Variable: ROAE?   

Method: Pooled Least Squares   
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Date: 09/27/15   Time: 00:06   

Sample (adjusted): 1998 2012   

Included observations: 15 after adjustments  

Cross-sections included: 10   

Total pool (unbalanced) observations: 93  

Cross-section SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 15.79190 14.33484 1.101645 0.2741 

ETA? -0.254630 0.295489 -0.861723 0.3916 

LLPNI? 0.012993 0.010092 1.287384 0.2019 

NIRAA? 1.627789 1.057300 1.539571 0.1278 

LATDB? 0.168968 0.058489 2.888870 0.0050 

GDP -0.148315 0.699242 -0.212108 0.8326 

INF -0.522777 0.632402 -0.826653 0.4110 

LIB -0.794656 1.069964 -0.742695 0.4600 

Fixed Effects (Cross)     

_BEA--C -2.698333    

_BNA--C 6.290358    

_CPA--C -4.003432    

_BADR--C -5.446082    

_BDL--C -1.419313    

_BNP--C 7.883896    

_SGA--C 0.323114    

_BMAIC--C -17.83753    

_TBA--C 0.262521    

_BARAKA--C 4.871580    
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.366185     Mean dependent var 14.84710 

Adjusted R-squared 0.232750     S.D. dependent var 11.39258 

S.E. of regression 9.979078     Akaike info criterion 7.602584 

Sum squared resid 7568.232     Schwarz criterion 8.065532 

Log likelihood -336.5201     Hannan-Quinn criter. 7.789509 

F-statistic 2.744301     Durbin-Watson stat 1.499994 

Prob(F-statistic) 0.001687    
     
     

 
 

Dependent Variable: NIM?   

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 09/27/15   Time: 00:07   

Sample (adjusted): 1998 2012   

Included observations: 15 after adjustments  

Cross-sections included: 10   

Total pool (unbalanced) observations: 93  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.477445 0.852053 -0.560347 0.5767 

ETA? 0.000380 0.012614 0.030140 0.9760 

LLPNI? -0.000151 0.000549 -0.274258 0.7846 

NIRAA? 1.448967 0.062926 23.02671 0.0000 

LATDB? 0.004726 0.003213 1.470735 0.1451 

GDP 0.062881 0.042091 1.493938 0.1389 

INF -0.059395 0.041703 -1.424242 0.1580 

LIB 0.023223 0.065103 0.356709 0.7222 
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Random Effects (Cross)     

_BEA--C -0.350558    

_BNA--C -0.409236    

_CPA--C -0.300139    

_BADR--C -0.026401    

_BDL--C -0.079998    

_BNP--C 0.253432    

_SGA--C 0.045974    

_BMAIC--C -0.347639    

_TBA--C 0.891527    

_BARAKA--C 0.323038    
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.460941 0.3992 

Idiosyncratic random 0.565500 0.6008 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.870454     Mean dependent var 1.449872 

Adjusted R-squared 0.859785     S.D. dependent var 1.557987 

S.E. of regression 0.579906     Sum squared resid 28.58471 

F-statistic 81.59086     Durbin-Watson stat 0.719785 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.923939     Mean dependent var 3.914043 

Sum squared resid 43.82717     Durbin-Watson stat 0.469454 
     
      

 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Pool: POOL01    

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 11.301105 7 0.1260 
     
     
     

 
 

Dependent Variable: ROAA?   

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 09/27/15   Time: 00:08   

Sample (adjusted): 1998 2012   

Included observations: 15 after adjustments  

Cross-sections included: 10   

Total pool (unbalanced) observations: 93  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.473062 1.214575 0.389487 0.6979 

ETA? 0.048353 0.015395 3.140892 0.0023 

LLPNI? -0.000989 0.000820 -1.206292 0.2311 

NIRAA? 0.441018 0.086291 5.110835 0.0000 

LATDB? 0.008864 0.004482 1.977814 0.0512 

GDP 0.055587 0.062875 0.884091 0.3791 
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INF -0.023869 0.062860 -0.379723 0.7051 

LIB -0.127859 0.096510 -1.324818 0.0808 

Random Effects (Cross)     

_BEA--C -0.021471    

_BNA--C -0.101131    

_CPA--C -0.047866    

_BADR--C -0.258659    

_BDL--C -0.116069    

_BNP--C 0.671589    

_SGA--C -0.225040    

_BMAIC--C -0.383425    

_TBA--C 0.342584    

_BARAKA--C 0.139488    
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.409956 0.1864 

Idiosyncratic random 0.856487 0.8136 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.424086     Mean dependent var 0.810327 

Adjusted R-squared 0.376658     S.D. dependent var 1.119671 

S.E. of regression 0.867842     Sum squared resid 64.01778 

F-statistic 8.941656     Durbin-Watson stat 1.721617 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.600939     Mean dependent var 1.410828 

Sum squared resid 74.91211     Durbin-Watson stat 1.471246 
     
     

 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Pool: POOL01    

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 9.121083 7 0.2441 
     
     
     

 
 

Dependent Variable: ROAE?   

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 09/27/15   Time: 00:09   

Sample (adjusted): 1998 2012   

Included observations: 15 after adjustments  

Cross-sections included: 10   

Total pool (unbalanced) observations: 93  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 13.96598 13.40831 1.041592 0.3006 

ETA? -0.425506 0.135755 -3.134371 0.0024 

LLPNI? 0.012335 0.009197 1.341198 0.1834 

NIRAA? 3.745668 0.841641 4.450433 0.0000 
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LATDB? 0.124130 0.045811 2.709596 0.0081 

GDP 0.286318 0.717731 0.398921 0.6910 

INF -0.530576 0.727147 -0.729668 0.4676 

LIB -0.948948 1.094962 -0.866649 0.3886 

Random Effects (Cross)     

_BEA--C -0.161138    

_BNA--C 0.613884    

_CPA--C -0.315973    

_BADR--C -0.507255    

_BDL--C -0.117938    

_BNP--C 0.988884    

_SGA--C -0.361012    

_BMAIC--C -0.319552    

_TBA--C 0.040159    

_BARAKA--C 0.139941    
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 1.298945 0.0167 

Idiosyncratic random 9.979078 0.9833 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.226782     Mean dependent var 13.71351 

Adjusted R-squared 0.163105     S.D. dependent var 11.15882 

S.E. of regression 10.23254     Sum squared resid 8899.911 

F-statistic 3.561457     Durbin-Watson stat 1.303162 

Prob(F-statistic) 0.002094    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.243164     Mean dependent var 14.84710 

Sum squared resid 9037.193     Durbin-Watson stat 1.283366 
     
      

 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Pool: POOL01    

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 11.370967 7 0.1232 
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