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D Sl e (UNit root test) sasgl i jles) 23l :(3-3-6) o3y Jsid

Test KPSS Test PP | Test ADF

2dif 1dif level | 2dif 1dif level | 2dif | 1dif Level S ezl
- 0,3567***|0,6016*| -6,59 | -2,52 |0,9906 | -5,16 | -2,5952 | -1,4374 | LRGDPPPP
_ 0,3183 | 0,5161 | - -4,42 o,o;)os - | -4,3762 | 0,06625 | LROIL
_ 0,500* | 0,6189 | - -6,82 3,8_119 - | -7,864 | -2,1742 | LTCER
_ 0,1267 | 0,5499 | - -4,77 0,9;108 - | -4,7602 | -0,9983 LA
- - 0,3097 | - |-3,2142%** 1,6-234 - 3,13:7** -2,3669 LG
- - 0,4611 | - -9,1243 1,92512 - | -2,2653 | -1,7695 | LOPEN
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. Johannsen J 4l S jlesl (4-3-6 ) 1 o3, Jsidd

Hypothesized | Eigenvalue | Trace statistic | 0,05 critical Prop**
No of Ce( s) Value
None* 0,946101 117,7278 69,81889 0,000
Atmost 1* 0,862134 62,23566 47,85613 0,0013
Atmost 2 0,538945 24,58762 29,79707 0,1767
Atmost 3 0,378763 9,877096 15,49471 0,2903
Atmost 4 0,042858 0,832272 3,841466 0,3616
test trace indicate 2 conterating equi (S) at the 0,05 level

* derrots rejection of the hypothesis at the 0,05

level

** Mackinnon -harg - Michels (1999) ,P,Values,

EVieus7 mb, e slasl iUl slie] o 0 jal)

Sl Bl e o el S5 B sy Jo s trace  of sy ol Jpadt e

die r=2 bl LalSal) g 339 &+ « (LRoIL, Lopen LG, LA) L) Ol palls (LTCER) it
; Js b el e ST s Trace J asmdtt 2l OY Eldg ¢ W5 (S gtams
.(69.8188 < 117.7278)

aled) AV B um Ss 4l (1987) Grange,Engel  J el LS L alall,
oyl byall g3 e aST sl 53 Lzl ga Grange s Engel  les of Lle ¢ (1) @by
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Granger Engel J ) oS et (5-3-6 ) o3; Jod

Variable coefficient Std,Error | T-statistic prob
LA 0,680052 0,338484 2,009112 0,0617
LG -0,244513 0,166582 | -1,467824 0,0161
LOPEN -0,961245 0,179219 | -5,363525 0,0001
LROIL 0,252204 0,08422 2,994571 0,0086
C 5,921139 1,845495 3,208429 0,0055
R Square 0,900519 F-Statistic 36,20885
Durbin waston 1,589974 Log like lihod 28,90348
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Slsd) ks 3 Lol 1(6-3-6):03, Job
Test KPSS | Test PP | Test ADF okad)
0,117339 | level |-4,279361| Level |-4,287852 Level
0,739 1% -3,8085 1% -3,808546 1%
0,463 5% -3,0206 5% -3,020686 5% ]
0,347 10% -2,6504 10% |-3,650413 10%
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LTCER s sl sadl s ECM ol mmenas 2358 ( 7-3-6 ) o3, Joh

Variable coefficient Std,Error T-statistic Prob
U(-1) -0.761443 | 0.251170 | -3.031587 0.0090
D(LA) 0.845337 0.285610 2.959886 0.0103
D(LG) -0.253193 0.184932 | -1.369117 0.0192

D(LOPEN) -1.016619 0.208088 | -4.885534 0.002

D(LROIL) 0.377014 0.102013 3.695755 0.0024

C -0.008081 0.015846 | -0.509969 0.6180
R Squared 0.8488 F-Statistic 15.72068
Durbin waston 11.5562 Log like lihod 30.5972
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Bl S AT (3 3l olgion e A Jadll Gl e G141 (1-4-6) o3; Jsud)

2010-1990

Obs. Actuel Fitted Résiduel MES
1990 5,40829 5,28372 0,12457 | 0,023576
1991 4,89185 5,0101 -0,11825 -0,0236
1992 4,91779 4,9867 -0,06892 | -0,01382
1993 5,10261 5,10338 -0,00077 | -0,00015
1994 4,95406 4,93125 0,02281 | 0,004626
1995 4,77702 4,84978 -0,07276 -0,015
1996 4,79682 4,85894 -0,06212 | -0,01278
1997 4,87329 4,85636 0,01693 | 0,003486
1998 4,92108 4,92248 -0,0014 -0,00028
1999 4,84241 4,86669 -0,02427 | -0,00499
2000 4,79476 4,66768 0,12708 | 0,027226
2001 4,82471 4,73971 0,085 0,017934
2002 4,74537 4,68969 0,05567 0,01187
2003 4,64535 4,62326 0,02209 | 0,004778
2004 4,64871 4,66122 -0,01251 | -0,00268
2005 4,60517 4,62214 -0,01697 | -0,00367
2006 4,60292 4,63992 -0,037 0,007974
2007 4,58955 4,63427 -0,04472 | 0,00965-
2008 4,63691 4,5934 0,04377 | 0,009528
2009 4,62473 4,65293 -0,0282 -0,00606
2010 4,62913 4,63917 -0,01003 | -0,00126
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Les Mesalignemt du taux de change et leur ; @sal (2012} ) Ferdinand Owomndi ') dwlys —
PRI et L Jsl> Impact sur la croissance économique en zone Franc le cas du Cameroun

ol lis =1 2 2009 (1978 3l 09l Sl AL e (e3lasl sl Jo add) Jad) Gkl e
G gl Gl ASgld) B e ezes 315l Byl e paid cllan ) promnal 38 plistal,
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Le taux de change réel Olss £ Nathalie Avallon et Amina lahrech-Revil® J s auls Q9 ~
Aol %;,u'd\ Sl e Sel i 26 d’équilibre dans les pays en transition —le cas de Hongrie
Bl Oljshan A 3l a S ni @ LDl 2358 98 SV 0pid o 3d Szl Blanly,
Sls3] T35k shy ol g ol Il 2l i) 3l ed AL B pa W)y syl
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! _Ferdinand owound i, Les Mes alignements du taux de change et leur Impact sur la croissance économique en zone
Franc, le cas du Cameroun, centre de Recherche en Intégration économique et Financiere (CRIEF),univ de poitiers,avril
2012.

2 Nathalie Avallone,amina lahrech Réville taux de change réel d’équilibre dans les pays en transition de la Hongarie, ref

op cite.
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Test KPSS Test PP Test ADF VARIABLE
1dif level 1dif level 1dif level

- 0,167598 | -4,354096 | -1,1182 -4,350089 -1,1182 LABEF
0,1054 | 0,3641 | -6,640186 | -1,6865 -6,640186 -1,8479 LINF
0,441955** | 0,55409* - -6,207 -1,490911 -2,0956 LIPC

0,358043** | 0,6092* |-2,9379%** |  1,0696 -2,9897*** 1,4642 LRGDP
0,2077 0,5560 -4,507 -0,1432 | -3,7605**** | .0,2891 LX
- 0,113487 - 3,72755%%** - 3,72755%*** | MIS
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Trase
Hypothesized | Eigen value statistic 0,05 critical | Prop**
No of Ce( s) Value
None* 0,988359 215,9528 89,7536 0,000
Atmost 1* 0,884819 131,3414 69,8188 0,000
Atmost 2* 0,856705 90,2776 47,8561 0,000
Atmost 3* 0,755087 53,3634 29,7970 0,000
Atmost 4* 0,717868 26,6332 15,4947 0,07
Atmost 5 0,127479 2,5910 3,8414 0,1075
test trace indicate 5 conterating equi (S) at. the 0,05 level
* derrots rejection of the hypothesis at the
0,05 level
** Mackinon -harg - Michelis (1999)
,P,Values,
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Variable coefficient Std,Error T-statistic Prob
C 2,898731 0,224 12,903 0
LINF -0,030731 0,015 -1,99182 0,0649
LIPC -0,061869 0,028 -2,203723 0,0436
LX 0,202303 0,017 11,85301 0
LABFF 0,215315 0,07556 2,8493 0,0122
MIS -1,123811 1,03954 -1,08106 0,02967
R Squared 0,97 F-Statistic 105,3031
Durbin waston 1,76 Log like lihod 42,4924
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U ADF PP KPSS
Test Level Level Level
-3,96 -3,96666 0,1299
1% -3,8085 -3,8085 0,739000
5% -3,0206 -3,82068 0,463000
10% -2,6504 -2,6504 [0,347000
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Variable coefficient | Std,Error T-statistic prob
C 0,03769 | 0,008629 4,432982 0,0005
D(LIPC) -0,12136 | 0,054434 -2,22957 0,0015
D(LX) 0,1835 | 0,035965 0,005087 0,0961
D(LABFF) 0,04439 | 0,067579 0,656239 0,0295
D(inf) -0.00631 | 0.005678 -1.118135 0.0288
D(mis) -1.51292 | 0.412318 -3.669429 0.0285
U(-1) 0,02483 | 0,179483 0,138366 0,1463
R Squared 0,6879 F-Statistic 4,7751
Durbin waston 1,73 Log like lihod 59,81
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Direction of cansality |P,Values<5 % Lags Décision
LRGDP ->Mis 77,29% 2 LRGDP - ¥ Mis
Mis->LRGDP 6,27% 2 Mis .. ¥ LRGDP
Mis->LRGDP 7,28% 3 Mis ... ¥ LRGDP
LRGDP ->Mis 6,70% 3 LRGDP ¥ Mis
Mis ->LRGDP 38,29% 4 Mis .. ¥ LRGDP
LRGDP ->Mis 48% 4 LRGDP —.; ¥ Mis
Mis -LRGDP 38,55% 5 Mis ... ¥ LRGDP
LRGDP ->mis 52,67% 5 LRGDP ;¥ Mis
Mis >LRGDP 5% 6 Mis ... LRGDP
LRGDP > Mis 62,45% 6 LRGDP .Y Mis
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RESUME :La politique du taux de change occupe une place prépondérante dans les politiques économiques. Ainsi plusieurs pays en voie de développement et
notamment 1”’Algérie qui souffre d’un grand déséquilibre au niveau de samacro économie quant a I’équilibre intérieur ou extérieur, veut réévaluer sa monnaie par
rapport autres devises afin de palier & ce déséquilibre. L’analyse du comportement du taux de change a travers le temps (court, moyen et long termes) reste I’une
des préoccupations majeures des autorités monétaires algériennes puisque il compte parmi les indices fondamentaux de la compétitivité économique. Un autre
indice essentiel qui permet d’évaluer la compétitivité économique d’un pays a I’échelle internationale est le taux de change effectif réel du dinar algérien car il est
considéré comme ’indice global de la macroéconomie.Notre étude porte sur cet indice ainsi que sur le procédé de son évaluation dans le contexte de la politique de
change actuelle, nous avons tenté d’évaluerle degré de sa déviation du taux d’équilibre(aprés avoir défini cedernier) et la répercussion de cette déviation surla
croissance économique durant la période 1990 - 2010. Nous avons traité cette problématique en répartissant notre travail en deux parties. La premiere partie est
dédiée I’aspect théorique de notre étude, nous avons exposé les notions fondamentales du taux de change, du marché, des théories, des régimes et des politiques y
afférents ainsi et les moyens déployés pour atteindre 1’équilibre macroéconomique. A travers la seconde partie, nous avons essayé d’analyser la politique de
change en Algérie depuis son indépendance tout en examinant les politiques de contrble du change et de la dévaluation de la monnaie qui influencent I’économie
algérienne. Nous avons aussi fait état du marché paralléle et son effet sur I’effondrement du dinar algérien tout en procédant a une calcul analytique nous
permettant de définir le taux de change effectif réel du dinar algérienet son taux d’équilibre durant la période 1990-2010. Nous avons estimé 1’écart entre les deux
et sa répercussion sur la croissance économique. Nous avons conclus que la politique du taux de change en Algérie a connu une période de transition allant de
I’ajustement vers la flottation ce qui a résulté en un impact positif ralentissant I’effondrement de la monnaie. En effet, cela est da a la valeur monétaire qui est
définie sur la base du régime des rentes notamment celles du pétrole et des mines et du travail productif et de ’innovation. Nos calculs nous ont menés a ces
résultats puisque le taux de change d’équilibre est directement influencé par le prix du pétrole et ses fluctuations ainsi que par le degré d’ouverture commerciale et
I’indice des dépenses publiques. Les résultats de notre étude démontrent aussi que la déviation du taux de change effectif réel par rapport a son niveau d’équilibre a
un impact négatif sur le développement économique car & mesure que s’accroit cette déviation, le développement baisse et cela étayebien les hypothéses de notre
recherche.

Mots-clés : politique du taux de change, définir le taux de change réel effectif, évaluation du taux de change d’équilibre, déviation du taux de change,
croissance économique, Algérie.

SUMMARY :The exchange rate policy plays a key role in economic policies since many developing countries including Algeria who are experiencing a huge
imbalance in macroeconomics either at the internal or the external levels are eager to review their currency evaluation in comparison with the other ones so as to
remedy this problem. So far, the analysis of the behaviour of the rate exchange along different periods (short, medium and long terms) remains the primary concern
of Algerian monetary authorities as it is a major index in economic competitiveness. Moreover, the best index to evaluate the country competitiveness at an
international level is the real effective exchange rate of the Algerian Dinar since it represents the global index in macroeconomics. Indeed, our research focuses on
this index and the way to define it in the frame of the current exchange policy for we have tried to determine the level of its deviation in comparison with the
equilibrium rate(which we have also defined) and its impact on the economic growth during the period from 1990 to 2010. We have treated our research problem
in two sections. The first part was dedicated to the theoretical aspect through which we explained the notions of the rate exchange, its market, its theories, its
regimes and its policies as well as its different means to obtain macroeconomic equilibrium. Whereas in the second section, we were looking to analyse the
exchange policy in Algeria since its independence by examining the control policy on the exchange rate, the devaluation and their impact on the Algeria economy.
We have also stated the parallel trade condition and its influence on the value of the Dinar. Furthermore, we have given an item record in order to determine the
real effective exchange rate of the Algerian Dinar and its equilibrium rate during the period from 1990 to 2010 by evaluating their deviation and its effect on the
economic growth. We have concluded that exchange rate policy in Algeria had undergone a transition period moving from adjustment to floatation which had had
a positive impact that acted as a remedy against devaluation.Certainly, the monetary value is related to the revenues regimes especially the oil and the mining ones
as well as the work productivity and innovation. These are the fruits of our research knowing that the exchange equilibrium rate is influenced directly by the oil
price and its fluctuations besides the level of the commercial opening and the public spending index. We have also found that the deviation in the real effective
exchange rate from its equilibrium level has a negative impact on the economic growth and our hypothesis was backed up for as the deviation increases, the growth
decreases accordingly.

Key words: exchange rate policy, defining the real effective exchange rate, determining the equilibrium exchange rate, the deviation of the exchange rate,
economic growth, Algeria.




