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( 1 Li,iI JIyiÀ j zuUI 

%1O _yI >CU cL/j3 j LJj:JA jS3 c~y-J SUUJI 	,Ci 

} )5,1O = y1 j> 	 j 	eLç,  %4,76j 

Lj LS 	 C '—rj 	1 LJ j 	 L4L Wit LS 	ti øjj 

KI  

j 	 n 

1,0476 .__ 	j i uU 

K1  K0  (1+i) 

K1= 1(1+0,476) 

K1 = 1,0476 $ 

Ko  

LgLtè (}iS s,}ds j c5 	j JyUI Ii LLJj J- j Laî 

J1P LJy C JLLC. }LJ L3JI C) —Y --' dl LUA Ojj J y  
Jstc. J,Si JJ j -4.. 	k J,ai 	U 	i .J} L} 5,1O=p1 

cLW5 J__ iadS jT lIA j Lr} JJ} 5,20 = flj)l JT L jsO 

• 	 . 3l 

jy 1,0788 .__.4 C ,kL-lo4 rt 	)1 41> j..,a-1 K1 ' L1U 

K1'= K0  CC(1+iF)1/CT 

Miche! Jura, Réf op cité, p  114' 

Jean Marc Siron . Réf. op. Cité
, 
p 98 2  
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K1 ? = 1x5,10 (1+0,1)1/5,20 

Ki  ' = 1 9 0788$ 

w)i JW US : K0  

r3l J :CC 

	

LC4 }J S L3y4J 	SISUJI JJ.,A :iF 

Lj,ajI JJ.xA :CT 

3i 	 çt 

j  XLwi 

;iui JL*a Ø)QJ J3& y 	(K ij Ki ') T ûj&4I &:J L5,i3I 3? L~ 

c JiS jJl 	 JW WaiI o5L 	j 

3t J 	uS 	3S 	Lwj 

LUU5S ttaa J.w z 	t.fl Ji 

i3& 	U 	LS &Lt ùSR 	z.iUi aL,fl cW 

.3Jl j?  Aa5 LuUit }Î } 

:LJJLj 

;u J. K 1  ju 	 j 

LS (id) kr-" 

K1  = 	(l+id) .. . ....... (6-2) 

56 



Ji ;uuii Jt. :id 

	

&dsJ,aIj1u&u:Kj 	 I 

K1 ' 	I 

Ki'= K0 CC(1+jF)1/CC J a 	.7-2) 

 

(5 ~ , I ISJJS  0ZU3 JStM :i 

	

J aJJaCC 	T 

aU (ÇLU JP.RM Lj,ai JJA:CCl' 

	

-Ji'K1 '>K 1  iL- L 	 3J L L 	 1,Z4SKl <Kl  ÙSfl.)j 

A j :te 	ÇaJJ a1U Lij,i.I LÎ 	L 1J 	Âa5 

(iF) L? 	j (id) 	Js._4 ;)UJ LLt 	SI(;iiui j tJLt cj) 

41.' Lk 	14t cçjL  WI .LJt 	J,l  	KI '= K1 ,a 	- 
1• 	 .Lii 

j L_J) Cr J~J Gfr 1  ;..uuiI JL.A 	L4JS JU c44at 

J_z3S LiyJS J j JIçit ) % 4,76 j %10 y Z$yH 3w4l 

J) dL) 5,25 y JSI 3J,ail 	j J) LL) 5 'Jy1 

= 	I y 	 3)l J 	ùÎ 	 t) ùT 	ij  

y -> 	LÇJiI JtJti 
-. 	

Zs 	 j J) W) 4,90 

Z' L3Sya ) j 	 J's j  ç fd3dl W LiSy' 

Miche! Jura, «Technique financière internationale », Réf. op.cité, p 115116.' 

Jean Marc Siroen. Ref. op. Cité, plOO-101 2 
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1F uui Lt) JX 	T 	yii 	3 »Ji aA Li.i'j3  3 T 

i t_W ùT L 	CQLLA 
L? 	ia...0 1,,-JS JJ,a3I kJ! 	i,Ji 

	

K 1  : : 	 -k &J JaI &L1  JI3 AL 

K1 = K0 (l+id) 

K1= 1(1+0,476) 

K1  = 1,0476 $ 

- K1' 	d 	&kU LS 3Iy1I L#  Lè uT 	T 

K1 '= K0 CC(1+I)1/CC1a 

LsU Ô.XUJ L3." :i 

jut LiJ,ai JJ,a4 :CC 

La_U Jx3I 33,ail Jk.:CC1 ' 

K1' = 1 (5)(1+10%) 1/4,96 

K1 ' = 1,2224 $ 

Çç~4* 	 '9J} dii) 5,50 	LgUdii.' LzJati%10 Çj.M 

). 	ùT L_oi 	4y 	 JyaJ-I »}i Lj,aJt Jj a 

5,25 	'J-x 	J) LU) 4,90 • 	
tz4W 	. 	a1t 3iI 

0/o12,24 JI 	 jy J 

L 

4,76 - 12,24 =Ep 



% 7,48 = Ep 

tC r-11 LS,:Sl L3jil ) Ll 31( ,*.t 	.sÎ LkrM 4& j 

	

4?J U-1 	ll Ui 	i La5U _ill z.Lll p- LJU 

	

L%,all J 1.4À 	3Î tu) 	Li 	Jl cA5 3Î 

u 	 U 	 3 

LaSJl JII Li,aJl Jt j JSI 3J,aJl Jt 	U 1~T (CC,") j (CT) 

	

c—u JSOJI »C T 	ai ci' ,sl cc1 a 	lspfl, 

\J 

 

	

2jUlaJJ .JI Jai çjJll r-- 15Î 	lc'Lc y 'Lu JLaU c)LLP )l 

UU ;iiUll LtL J 	)a JLÀ 	 ;c-j j.S 

(CC0) 	 3 	UjUej JS 	J (CT) J ;) y 

J_I.LiJ  ail JJSA ( t1-J a 	j ;..uuls CALLXA L 	 r 
1  (0C17 51l JÇa..II Jll i3,s J.ik LjL4 c-a p-  (CT) 

2.kZr» k'31 	S)l LS 

Ll 	W 	lt 	Î 3ll 	- 	 3T ajJi 	 T 
j 	9rl _ 	J O.ÇJJ1. 	 J1.pr oJcâ  j U~p- 	JjJll 

cA. cALl j 	j 2s ijji jaL,ail 31.4 J .}II Z1.} j  .AL4I c'Ln 

rl j1._41 	il 	I} 	1.J5~ jzl 

3 ca 	 j 	Ui J1.ki 	p- LyiS LSj U 11.- 

J 	U 	i4-s Ut4 y A 	ùK 1.LJ ej-t ill ùT j  Jjiil 

2 1924 	ii 

Miche! Jura, «Technique financière internationale », Réf. op.cité, p  115-116.' 

e" ",3jdJI LatJI" Z.aP jj.JI 	J-4.D 2 
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j 	 L t» iLLT i,i 	 Ls- 

L) JU) 	•- 	 j Lj j 	 j 

5 	 y 	 j 

JL_J j  Â» 	 Q4Ji 	L99 	L4i Lj-i 

A- 

Â) aC 
, 	 LsL LrtJt ki W 	' 

_L.i ZrjW iJ 	 j jjJ t1i 	 T 

) Ji 	5 "j  L) 	;} 	 L•4 	 ùJlj 	
T 

LJ 	 oî 

4y.a3S J 2JLiI tjU : 

	

j 	 p 

.-ti 	 3kI 

	

L3 i._i) JJt!i 	LJJ L.Mij) ùT 	j 	 5kÀfl. zu. 

	

j2.4#1 £2 d 	JÀj. JJ4 L 	iiS W •L) 	JW 

.91 c 	ery "4jiJI LaflI" 	yI j.p •j_ 

go 



y ùko 	J! i,aJ }.J! 3W obS 	U 

L3— :C: a3U.I 	iiJl cÀU c)6 ULciS 	- 

L3j-5 ;uc 	JW JJt J)a3 J UJS jS  L4~JS 2LJj$Jt Jjj 	 T 

	

J 	)S 	 iiI LÎ J )j1t JAJL a,U-t  

JLa?» cL4LcU ep ..4IS k,JaJS j k)L41 cÀ.kia3I j' 

T 

T 

Jj p9J 	-S JJIkJS 	3W cj\ti 	ijC» J,.,aJi i: Jjt S 41aIS 

U3tJ (UW 1U )ZijUily 

t J3dS csi La$I Jb Zi JAUb jC 5U1 cÀkW 

zuJt cL)àJS T u 	,i Lj4 Zvr y j cLlJ.i~ UJ 	U' Cjj 34JI 

, 
Js3) 	UW }tis 	 3iS }J ;..s.t a3W 

jyaj p. 4J.'cd (Mandel Fleming) .0 J.UL4 	:JJs }J 

j 1962 	jjL_ y A y.JI Si 

j ~ 	Ji.

}S .-•- 	 ;y 	1963 

L4 4W cj LiLLUI J% y 3aJt 	kjS 

Jaji j vti1 )ULS3S 3 j 1O 

	

j 	Ii 	 Cy 
LPJ' J.z.41 j 

- .UÇJS LA3 L) 	JLcA J3&, y  )Çia a)3 iiS LU z,iji& L Uaç'L. 

JjLL 	* j 	JS 3JS i4.1 y ) 3t)JIS JW LLJS j 

c)U2LJS 	}U JiLi jJt 	 ZLJS t4.JS i3 	- .Jty 4  Ai 

Mondher chérif, «Les taux de charge »,réf.op cite, p 43 . ' 
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rt 	Jl L,iS 	o- 	aI U,-jil 3L y LcSjiJS jb- IJI. Ui 

____ ciLxJ J0UJI cs,S :La!i c..4p U 	 A j 

-t CAPJJ.it 	L5 ;MA 	
)s •4Jl ii 

3 	 T 

bPS ;u 	 i 	T 
t 	si 	 kI 	J 	 I 

LL 	L3yJ 	'r-' 	LL cJU 

1_ 

	

L5' 5.4S çAii LI C.)t.PU2i Lhli?t1 -4J-? 	. iLJI lA 

AiJl )LaSq L?fJS QJh3 Z4iI cbS ra>- j Ht ciu I 	tA 

	

2 j L%P 	j 

j 	 — 

))4 tAJ LZPI , ; iuit 	T 	— 

J ULI 

ijy 	3jSj it (IS-LM } ç î)J4i iUtoiA Lç4i 

LJl 3 	j (I) JL''I j (S) )I 	u 

	

.147 tl46 e 143 L) 	ry  

.21 ,° 1972 	j aM,WJ LgpiI 	3I Jb 	L..I._J L4t.JI LJUi" çÇjji 1i 	2 

Jean Bourget, Â.Figliuzzi, Réf op.cité, p56. 
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(Y) }CJ ct 	3J 	5ÂS 	 ., J 	)f 4l a5k.RiU 	T 

J, 

(i) 

T 

J LMj IS  

Lf 	 n 

BP = BTC +BK =O .............................. (8-2) 

BTC = - BK .......................(9-2) 

T 

kU c.Ôk..4*U ûiyA 4° 	BTC 

jJj 3ija ic, BK 

ùT ç! y j-<3 	 L5 T;  
2 : 	S i 	,Cc. j 	çJ iS 	cÀiI 	j 

BTC = BTC (Y) ........................(10-2) 

: 	 T 
BK=BK(i) .................. (11-2) 	 T 

BP (i,Y) = BTC (Y) + BK (L) = O .............. (12-2) 

BTC (Y) = - BK (j) 	jÎ 

Jean Bourget, A.Figliuzzi, Réf op.cité, p 57. 

Réf. op. cité ,p57 2  

Réf op.cité, p 57•3 

Réf. op. cité, p57 ' 
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ùJi 	 j 

1M,ri5AJ 	 (1-2)  

(j) ;iiuJ Lii.tÂ 

Y 	 (Y) 

J. Bourget; A.Figliuzzi, Yves Zenou; Réf .op.cité , p 58 

.L5)J 

ùJ j3 p-j i cMundell - Fleming  

	

JY LrjJ) 	 LY°P j 'tt 	 ) J çpU r* j 

	

r4 £_d .)LaS!l 3 3j1,Y .f3La ~Ç ~3 j 	 1'4 ;isUi ,T 

	

.i>- ùT 	 L33-tJ 	cA...uL-S  

Munde11- F1eming3. 	 i.SJLy3t3flS 

Lt33 	
Ç: I(3JJ 

, c_Ail çUJ) 3» ii L3J! 

J5 c5Î 	L4rJS JLci j 3t Ja3 J%. 	lie  JSyI 

mo 



r 	 o 	)t 	p 	 zl 

JIj!S J»L4 - S J Mundeil - Fleming 

1 	 jj Jj 5 	j 	 Î: (i-2)JjI 

	

aJUi LJ 	- 

Jty 	jj 	I3JtiE ) Jiy» »jjj .3J Ja.a J,4 

JLMI ,z 	iU-î oik L 2'9 2UJ L4 JLÀ L j  

c T 	Jt 

rr, 	;4l 	iui Ckt4 t-t ZtLsW o 	 J 

Jy 	j3j 

JLfl 	 j ) j _Si 	S JL.sU c.» j t-L 

Jt-ÂJ JJi 	LJLJ 

u u 

L1~ JyI jjj 	j T 	JI J 	ç Ùy 

j 	H-- 	LJ JLzz 	t3Li L9,c y s 	LJ 	T j'LL 

j ÙJIjZJt 	i>J 

JJ.L3S 	ÇJ JL..c 	ùî 

oLA ÇJLA . -•4 J 	iU-I 

LC .0U3I ctt*a 	i* 	LÇ4.J 

y 

J.Bourget ; A.Figliuzzi, Yves Zenou; Réf .op.cité, p  59 : 
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}.i J 	 Jt ûT 	JiJ1 y C 

Ji 	 T 

.aitfl 	Ji JLc l aLa L  

ciLiki ùSj4 	*j 	yrj 	 LIA J 	j LS 

i 	 JI 	 33I 	j 

Z 

	

24LPJ1 LtyP jP u'r Lç?rl 1pLsI LJI 	L4Ij 

• 	 • 	 - 

.1OUJ çja - 

;uuit 	î c3 	- 

;.sUJi 	c5fr-4 

1) 	
JjS J 	 •-: (W j 	Jt) 

5j j 	 tU5j cjULl sd J y t j) 

:JLJC2J L)IiJ 	 ,Kc j ZLit3ycyJ 

126 p 	'y 	;l a,c 



I 
LJU fl 

L4.JI 	IF- - 
LSICJS uJçiI 

f 

.127 	 n 

ju (3-2) 

4 

fr c5LI 

kJidi s4J b (22) JS~nJ 

) 	k 
/ 

LPJJ jy 	__ i 	;• 	/ 
J> .LjI dl JtyI 

J 	 JLUI Jj JIy 	jj jiZ :11 

J 	 J ,ySt :1 

.129 	3.,L 	y çii-LA I 	: 
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(L~Ji 	iJt) L -rait  Jtas2 	JÇ 	: T 

1(1  976) Freukel L-iJ_J 	1970 UsJ J5k 	J JI oi c j4a U3 

rU-J uW r 	Lita -Î ÙL.J J.rÎ y  ùj1i LJj,l ç 	j4 

	

iJi 	UI 

L—U' )Î L J 	ùy.UJI 	1jiI 	ZJU 

M = Pi (y,i) .................  (13-2) 

W = P*L (y,f) .................  (14-2) 

• 	 .jUHJiJISM* j 	• 

• 	 : 
y*j 

y 

j *jj  

y J~ 3  ùtJt (14-2) j  (132) L iLJI 11l 	U 

;u 'M j  B4I 	Jl aS 	5kJ2il 	JI ail 

*j 
j l 	s tJ j 	JI C)UaI 	 3I 

• 	

. Jj .L3l 	- 

• 	
1, 	i 3 9L4 cj LaSM 3S,l ùt tt tJzil »3tta J5U >.i 

ZJUJI J,cl 	p 	-'l.  j. 	 l  ~>dl cÇL ùt.j 	t 

Mondherchérif,Réf,op.cité,p50 ' 

Réf, op.cité, p  50  2 



iL 	T 	15Î q.çy.Î 	 ais a$ft, 	- i Jj_cij 

43 s3I 24W J,,Ji, 5L,ii 

ci ii 3UI j(13-2) ULJI àü5Wi J LP'I CY 

Us 

P=E.P* 
 ..................

. (152) 

zL,JL i_.T 	 3Î 	_r a3l 	: E 

aSi Uèt }._Si cç : 	P.  

2 
: 	 i 	(15-2) 3k-3 « (13-2) 2c5WI 

" ) (16-2) 
M* L(y,i) 

LLJJJL5~j 	 sLo.sii H-1-° j 	j 	Liy,aJi 	 ùT 	tZ 

Si j 1i ;u3; 	
, 	

jtU 

ai aLis Jai 	J 	j 	,p JLÀII 
, 

;u3i jJi î S 

0li J. 	Ui zk,iI )s. JM L) çj— 	»I 	JQI y 

c~ySi c5k.31 4 	
tJ jiI Lii 

cJLC ù t L j y ùC (M) ,aJi 	 LSLP L.JJI ;t3 ù; u~; 	T 

T 

j 4'- 4 	y .)iJt 2S 	 ak. a UT. \i 

	

ti J 1*aT ÇJ UC/ IJ J IiAj 	I zLJI 5t  .JJiI) Jii flt-A' ujÇ1 	 T 

)JI aL.iI LA 	 , 	St au p-i 	ii 

MondherChérif,Réf,op.cité,p51 I  

Dominique Plihon , réf. op. cité, p  51. 2  
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aLW J4 	z 	LJI aJ- JJJ 3 	ùt 

J 	JJCfl j 	 Î 	 )JSI 	jl 

LC 
 i} 	 UI 	is L 	LiOiI cL 	 3 j) 

. 

i• j L3Lzil JL. j JTi G 	jJI ôi. iUJ1 

JAt 	-M y 	 ;j 	î 

Roper j  Girton 	(1977) Willford j  Putman (1978) Miles '(1973) Boyer 

	

iI wLJ1 JLdI 	. 	3,,3s j,l C)b$ LÀu (1983) 

	

2 cdJI j rt' 	3JW 	LiS' 

JW a&ti u)i 31 L. J u 	 ) ;,CJ 0ii 

ÇW 2Jèi 3y jt k,kJ :J 

2l 	 j Markowitz 4ul kiil ,jJJ J, 

j 	 3 ;,i,t.ssi Ce - 	,aÎ Ji jd.il 

	

î 	 1 

LC1 	 La 	L)ijPt C4j çLP U»Y1 	Lu J5 JÎ 

	

zJUi 	jÎ 15US cj j aT 

Dominique, Plihon, Rtfop.citép 525354551 

Henri Bourguinat, «Finance internationale », réf op.cité , p 470. 
2 

	

205 LJ 1999 	Lifdi ;L.. 	 j 	-i »iI 	
. 

.222oJI)i 4  

Mondher Chérif, Réf, op.cité ,p52 
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M = a (i.r.r.rc.)  W . (17-2) 

O = b (i.r. r. re.) w ................. (18-2) 

SD = e (i.r.  r. re.) w................. (19-2) 

W=M+O+SD .................(20-2) 

• 	
:D 

:W 

3 	 -  

;uL'Ji 	je, i 

{,r 

—C _Ji 	Â 	Jj,ot 	(18-2) j  (17-2) hU y 

J,_ks _S Jjt. j}JI Caa j t LiC 	(Plihon 1999  

;.)LJ c:1 	
3W c5Uj'4 .L10 Ùt.q  (18-2) J.k.XU 	LS 

L_il ii__a 	 t..Si 3JW i3UjL 	)2L-Ji ULil 

t1i W JUjl p 	 SU 

LrM ùÎ (192) 3k3i U 	j 

J 	L3jI 	te-Ui JU'St 

Mondher Chérif, R61, op.cité, p53 
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a+b+c=1 ù3_s 	JA  J  ZAi 	L3&A' 	r 

aL.JI cU3L3 ,tj La JL2J 	-j c..'Ui ti j  

L4 } 	L ù~ 	 aLa.3S Jyct LaT 

j T iL&L4 c.A( 	T ju 	J\ i3.J 	j 	- 

(20-2) j  (18-2) 1Ufl 	L4 .YJ" ij 31 
1

:
s  

JUI5 Lf1 

SD = (1-ab)W. (21-2) 

SD = F (i, i,  r, r7 w ................(22-2) 

S = F 	r, re)  W /D...................(23-2) 

..çT aJW 	t 	 çJJ LjJ,aJ Jai (S) U Jç 	- 

 J 

T 

, ati Jy,cdS 

oy U cçta j cjaJi Ii6 a..,o LP 	jÇ2 (1983) Branson (1 

j cLs 	45Lb çTJj j Lï,ai 

*;St 	j zas 

__ L. 	UI j }iIJLLa tU) J,cÎ Î 51 JJ tU) - 

yc~jJycÎ4iZ 

Momifier Chérif, Réf, op.cité ,p53 

Jean Marc Siron , Réf. op.cité , p 105. 2 

Réf,op.cité , p 105. 
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ULÀJI C)LxA 	 A' 	H 	Lfr•ÙJij - 	 L 

	

JCfl L»  LJJJt J 	L. 	jtd 	CLi&j j'-1j 

aJs Jy fl a_S L» 	 Branson 	j 	 T 

L_,l 	J Jt5 i 	 J j 	 J 3ki c2 r j 

ZLJI cLs 	 J LLl JÀ ya (J j5J 

	

NIp  j 	 T 

L 

4A 	 J aIs?1 	L» 	C 

a1.I L7i 

eu 	1 

	

j 	T 

Jk 	. LL 	 L» LaiU J, 	U-I 	jiSj 	 - 

aJ& ;uui ci 

Lt 	J.L_iA ($ SI i3 aji t-' ù! c:3  
iJUi 

5k.Ç y,jc 
	 LU J Branson 	j 

L_i 	J ai Jiy I .(yjj)  cASj- 	 L) 7,aJt j)j 

zjj~ùl s 	uLJ5 i oLa 

US ) a ? SS J,it ;u3 t-s- J,itS 3 	US ) ;M3S J3k 	ii. 
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"- 	 Lij-' 	øLA ZS L LeU 	2 (Ji L)J,4J1 ya r! 
LiJ,ait J 	) LtL 

Jfi j  J y) 4IâC iW\ L.Jki 

J Eugène FAMA  

L) 

J .  

	

çifl 	? 

rd 	LÎ aJ 

y) ; 

L'l 3IÀ4U 3WJ cÀ. 	a} L»  Ss; (s i 	J ;u~iu 

—€-' ci-4 	 LJ)  cr4 L.S3,aJ JStA 3jÇ 	21yt4 L)]' j 

	

3 	ç 

j ai 	LiyaU 9J jJ U- 	L5 

	

5yiP Li,aiI 	c.iIfr': —2 

j 	Li3,a3S jtÇ 
L» 

 3JI JL) 1jA  —3 

ù 	, J7i Q 	5,J M-I L4iS —4 

5 	.. 	. 	/_. 	. 	 -. 
j 43 y 	3k c FAMA  

Jean Marc Siron, Réf. op. cité, p  106. 

Réf.op.cité p  107. 2 

Réf. op.cité, p  107. 

	

.123-122 ,?  i&L 	.iM . 

Chritstian Descamps, Jacques Soichot, « Gestion financière internationale», edition: litec, 1995,p 95 
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33JLrx 	 T 

	

y 	
A•e- 

ay-t Liy i jt) ji25 W 

n 

•a- aW LJLa4tU j 	 j 	J.J}dL J31 

j t 	 j t 

J 	 4.- 

u} j49J UjL4 (t+1) LT ;J-iJ(t) ;JI 

JI 3 .Cc j (t) ji 	c3- 	ULciI j! aLI c&U 

	

= E (S+1!I) 	.(24-2) 

(t+1) ;5i 	 : 

.(t) yJi 	LaLI ç.Xi 	-k.t\i c.LaîsU :I 

Lit 4 	 T 

c,LakI J 

Christian Descamps, Jaques soichot; Réf op. cité, p 94. 

	

Moudher Chérif, Féfop.cit 'p54 	
2 
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a1l 3,iI 	S 	} cjifl 3Ç ç: 3 jP5ki ZJiah À*y 

3LaLl ùijs 	çJi L3J 

LL 0SLAL__CU C? frS )- 	 JA L3J J Lj- 4 )t U 	j 

	

çLi L? 	cL1tU pLUt )j  j c3UL4S ) 

çS j 

	

___Js 1976 j 1975 	3 Dufey j Giddy  

? 

.Ljy4jt Jy.'  USçJs- 	i 1989 	Mack Donald j Kirni j 1986 çk-  Hunt 

	

j.tJ c 	 :àiUifl 

J! 

LU 

3il 	Tii 	r 	Ji ±4t 	3 	awi 

123 	5,L 	5.Â; 

MI 



(Le surajustement) J4 p.J JjJ JIJXJ Â}J :J)2 

j)jj 	
1 	

J 

}  

( 	 t. 

}c_ ç-L_P L) 	y J Liy J\ y J 	 Â)i 

j LsJt i j  ) Rudiger Dornbush pL45ULtbjjîl j' 

JL&A j)L 	iJ J,i2J çJi yJS ;i» 35 	 ) t 

Aji J 	3..J aa 	($..LU ;iui 

	

H 	 Dombush 

LY 	 ;L4,r ù,C; 	4è L) 	 n 

	

(iUi 	3aJI 	3\II 	 ta j 

L LW L3yJ : 	y J~ >t,a jt J5 La Ù' L)t 	ùL 

	

jUQài 	 Jt 	LK€i "Surréaction'  

JS JS y.c.,a 	 y,Jji J,..ba 	U1- c.A,kdJ 

î 

	

y 	
L& 

3j 	Liji' / 	L-ty,hl J 	)J2 L) 1ui YA3 

JL ir_,aU 	tJ 	2 

;uLJl 	LSiPbL:c 

JIya çp,jj 

c-157 tjt J)s . 

.104 	jL '7j  çÇ4 	I 

Jean Marc Siron, Réf.op.cité, p  102. 2  
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5 Ji çjL j4i Ùt 

2 	 )s Donibush L)L)JU) ji3 j 

	

.ib ti,a ÀL3 	3 ÙJ J5 .)yrj  H 

jj J3 	 j î: J y t jjj 

JW Jy,b5U 	3,JI ùjSi a4 

	

. (2-25) 	 n 

3 	: e 

	

Lee 	 0-Ouji :r*,r 

iL3 	i'L.W J 	3 oU-3 	 n 

(26-2) 

j Js.fl c~*J.(Yd)  J~Jt '..JiaU L5' 
;t —4 

j 	 : 	j 	J5 	S 	 j 

LJ ÇLP LJi23L) ùjsjiI 3iPC 	UJ ij .i tfl JL4 	 T 

z.L4KJI iL.Ji 

Ljj; 	j w5 	 ui 	 J aj?  }j 

Dominique Plihon, Réf .Op.cité, p 64-65 

Bernard Guillochon, Annie Kawecki, Réf op.cite p 305. 
2 
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1 

Liyil 	 ç Çi 	kJ'r Cr4 
	

LU) 

S 

ziCfl 

J 	 j 

3JUi pKJI J 

a..uUis J.Lu  J.aSS JJa.a }se JSU k..C3\ 	uT (4-2) j.CJs 

El  r 

r0 

eo 	e 1 	e 0  

s 

r 
r 

r0 

j:; 	 Yd 	Y(Js-LJ) 

B. Guillochon, A Kawecki, Réf.op.cit, p 306 :(5-2) j 4 -2) 1.CJs JS4. 

Bernard Guillochon, Annie Kawecki, RM.op.cilt p  306-307-308. 1 
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j fr,aii ($JU (j 3JJU Zsj.dI JIJI LÀrJ3tk3 

U Ji ç53jlj LJ3,ii J.U1 —1 

3S 	 LU j 	 St 	 bP ((5-2) 	7 

	

J -; ja ÇUJ 	 L) 	UA c5À.iJi 	)! ù;j 

L0 	j 	 Lu 	I 

LiS a 	 SyuLe LS À 	 (5-2) 

jJ ;U (Ea) y 	(E1) 	L) 	 T 

US —2 

(4- 2) jCJ —° r0 '  Jj r* 	 L ai_& i  le 

3 aiS y_..J 	 j JLJI  y 	 (LM) 	dI Ji ±- 

(E0) ji.Ji L ( çLU y ,ail - W $ JSj iS 

L L 	 2.ss j lt auJ t4JI Li CYA 35- 

atR J j..oJI LJ  J}Jt aA ùj~ÇM 	t..Si j 1.i Jyc cAjy 

	

ULL 	 ls4 JyI jjj jf J$J 

LjL_—Sa L 	
A.. j LJÀI aI.lt 3,az 

:eo' y}yJi3aii  

* e —e 	
2) _1 .. (27 

e 0  

SUUJ J 	:r0 '  

ui 	3IJS 4I2U3 

jÎ N 

..JÀ 5 Id 3,aJty..& eo 

T 
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L_L J 	H ;y u J)2J LÇ)J çUJ 	JI ;U ùî 

C   

j (Efl ) 	 W (E0) JU J 	(4-2) J~JI 

(Overshooting j) .1jJl JLfl. Lt 

J jlaSS ç.L.0 fr.Ci 	—II 

—i LJ -_Ji 5 _L UJ L LP 	j'Y 	 L) ÙjSj jt 

j~l « j 	 r i 	 n 
(5-2) JJI 	 l 	 T 

W 	 j 	 j i (IS) 	S JU 	3 

T 

L»j 	 LS1P LJ42J Oj L) LsA j U 

j 
- n 

(LM)c(IS) 	 -i 

	

ii 	 -I  

	

Liy4iSJJtAj 	 J3k, LY 	JiLU 	LJ 

3,-4 Li 	c:ra: j 	j J ;iiu3i J.Âsa 	Lo ;ljL.a  

	

is ;aU 3i,i Lij,i JJ1 	y 3 L JyJS 

	

(El) JkE0') j.a t9- (4-2) JCJ 4) tAo i> 	 - 

Ai )jJ— )1 	
1 	3 'aul J. C? 	rj CA j 

C 3  

I 	 4 	 T 
1O3pL- 
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àc- 	j 	 JJaø (6-2) J<Ji 

J 	t 

>Li)I 
JJxJ MPI ?Jtr çj 	J.4t JJ.M (72) j.CtJs 

e 0  

e 1  

e0 ,  

t0 

B. Guillochon , A Kawecki, Réf op.cité 
, p 308 (7-2) j (6-2) 	j.La.a 

cSl) 	 :JjL'- J5 (fi,&ii L5W J) y 3JJ  J-L. 

c$W J t.,Jl oLA J» çLP tUjI JI 	 Co'  Jj e 0  y (to Jit 

3 J 3yÇ A• 
j 	 J zLit oiS 	 •.:: auC fSl 

J-1 	c5- 

c-_• ;u 

L~. 	-My 	..J ,Z)JI 3aii c'tL* 	j tI LiJ aJI 
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Li 	cÀj»Z ULcU cÀx3 	L2 ÇL 	j..dS ilIEI » 	LA U 

Lj J1 J Liy4iS  j 	J PI 3z 

n 
(Les bulles spéculatives) ZL2i 4U 	:iW 

1987 ~l jJ 	 1980 ç jj ce 

L_UÀJ 	L 	j LiJ,J j .J w 	 w 

ZU.RJ cÀ.t1J U jj )zz iI 

3W 	L LiL 	t 	j c.±f 2)àJI oJ- 35&ia. JCa1 

L Jfl Lcï' } yi 4JJt 4tJjSi Lij,i 	(J j LjJ Jb 	
T 

;L J U LÇ L 9yP 	 ti J. 	. . cPjiW ù 	uui J 

J j 	 ô j1  ) - i 	LaU uJu 	Lc 	û j 

JJLt9j  )LaU sWiI 	U 	atUl o.LA f 	,»ciS 5~( j  .ij  L5 

LS  

E=E+B ..................(28-2) 

	

3I J : E 	7 

	

3 	: E* 	
T 

au.ii :B 

1984 r JLPJS y 	2Blanchard j Waston y 

L.__-4 Ç3Uit 	içij 	 U!Ç LLaU c-UiiS GLA iL;) L5L4 

4.L.._LZ3 jt 	 __a.i 	j L.iait 	—j a,&J- s aat ii 3 £eJ LA 

Idi Li4S kJ 	Li 	cÀ4j3 

: jUk Lij,4J1 aui 	T ÇL c 	 T 

Bernard Guillochon, Annie Kawecki, Réf.op.citt p  307-308.  

Dominique Plihon, Réf. op. cité, p 64 >  65. 2 

Réf, op. cité, p 65. 

Réf. op. cité, p 554 
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c1Àidl J Pfl 	 Ûj. J,ai i 3 Uï 

ciA LU' 3 L,àiU 	 Lit 

çJJ L5 LJi 	 j c5yit Jb jli 	i ijA i ? 
LiyQW 	 p j4 	 Cr4 	J j4j 

L_J 0Ll 3_4 ) C34aU c:'3 	JL4I 	ù J,iI 	. 

..Lodl 4.t4 	Liy4iI j*ø 	 15.i LiiI 

j JLII cAWi j 	 j 

j LaU cAWiI j  3Pj  iÀ 

3542*it 4t..4s Js4 —1 

) 3,Lar 	 jî  r-€ LIA L 	 j ''&r Lti j sJ 

—2 

j I) 

2L5W 	 L 	
J JSJ 	La'l 	j? c.)U1.ktJi 

	

J..raJ jta.&S&tS Lh JJ 	 S 

C 	 j cÀJ 	 ÔJ~ JU L3JJI trt 	LL3tQ 

J1S J 	y jJI liA JLI - ' 	y 5:_. 	rM 

c}L)U j  

y 

Ldt 	L 

CJly JjA oJ.P JLc 	a, 3 u ,ii J2 JJI 

A.Baitone; C Dollo; E Buisson, Rie Masson , «Economie, Edition Dalloz », 2001, p  334. 

Réf op.cité ; p335. 2  
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La méthode chartiste : Z~4i JJt,d 	b — 1 

c)U,kQ cU-I L)Ui 	p 3 L5JJJ 	Lut' JLC...2 J 
3 	 uUl 

fit )1 cW L 	~l cUL 	} 	LLÀs ijj 

343 t j Î jLa p 33 ç Ltjj  

L L_ yj3 	çj C3t4 )} l 3 PLJ1 -it 	uU 	J 4ii 

s— Lr 	-ir 	LJt 'r±î' aj 	 ca; j ! U5 

4L4j 	oL*j j L)J,ait  y 	y 	L Llt oi 

(La méthode statistique) 43S Ç La-'S J4tn3 Ut,i' —2 

	

Le 4--eà Jî &} ) 	zJt Jfl 	uî 

j 	Lail J i J JI >C 	- î 	1&2i LiJ,ait L2Î 

La 

) 	JI 	 Sit ! JLa-R JLdt cii, L11 

iit 
 

. 	 w J It 	it 'L.>- j Î cÀ 	Laj 

A.Baitone; C Delle; E , le Mâsson, «Economie, Edition Dalloz », 2001, p 335. 
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CLIi t-J 	Jid 	L)Jl LÀ JJ c.ib4 Lii 

Liy,ail j) 	;.isui; JW4 c~J1S jLa:i 

c.sT iit, cLU oî . i-ji U 3  

	

j 	tJI 2 Lcly JJa cJr tPUj çLC- j cÇJ4dic p-J 

	

; 	j 	 fl 	u) 	J) 	t•; 

L-L,aU aL,ii Ul}Jt JiJ L jil . yj 3,0W }s..Î 	jÎ c-LUS 

j 	J 	U 	rj •j 	 Uî 	 - 

;.yi 	aJ 	;.uuJ 	 ;.uuli 

CÀ j JIyI jj jj  Jy ;j 	 JW ii 
	 r- 

a1l LI 3 

3UtM 	 &—O- LiJ JI frd .)Lt Î j.0 	 - 

ci-L—il 
coi 
	 u 

tLc 	 cJ j  cL'U cp-j  cÀ)J oi x 

..UUII }Î çja 'f"J LL&J c j —° 	 - 

;..u\.ilI » 

[iu 



)î 	__J ,iJi S 	;w4It 	Ji bUJI Çjt_9 L4
T  

j 	j 	 3I 

j :UM :iJi :t05 

» Jas J,,'s J 	 cJiS LJW oUUJi jJa 	j 

L—Li5 Ùl c.— j J__c 2 J J ÇÎ 	2JJ J C JfJ IiK 	j 

} 	ùT T 

U 2LsaJ LiyaJS y J 

C3U,J 35—P cz5 37 Js s,-.T 	t. 	 i's 	 1 

J3 	 .3 	J 	 Ij 

j 	jJI ZL h 

jjj

Jut J 	 T 
3Î p jiS U Jt 	 DIA 	J L~J T r&W csbr i1J 

j 	3S 	 j3 

» ! 	 » i 

»UI j! cJ- 	Z14 cÀI}JS id L 

LiJ,JI 	 , 	 43) 	u 

r2( ZLaSI JÀjaiI JP'Jt 3 	 aL3 ? 
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SJtAJ1 JsUI 

0M km 

['r] 



)LU L) Ûjiy ùS ui 

	

_Jj L!LJ—J J L4iS 3$d j» 	 L) LiU JJW -H 	- 

	

LZ 	 çAjjt ci)- (»jr 4s 	i 

ÙW Dj j- j 	ô..LA 	 £5 j 

ÀSLJI r -  Lt JjLfl cb Jtq ai,i L,)y  eJ   

L__>tC J c1ci c2*4.'W J , j .) 4J j3 	 LÇS (t ji 

	

Î L 	ul) 

	

33À_s 	3ki 	L 	y A.q 	 LU CASSEL 

_jUjÇc "ULAJt;3i3 S J 	i" 	 c-" Li Lii LA-2 

	

L 	J5 L3 uJt ;ii J 

- 

j Cii } 

c 	L) J 	 c(3I J) 

L)J,aJ 	ÂI cA)iJ J] UI,$JI i)t J13 J - CASSEL 	 T 

Lij iI J 1x C)Qfr.A £J>J L0l2 J 
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3.Li\ 	J.&2i 	 j 	 JJ 

5ii 	 3f» 

L) 	j (1918-1916) 	H13 	J 

Gerard decj__L4'fl £— -__Js 16 L j i J3k. Salarnarique 	Ja L5 

j Ricardo 	JC 	o J 	j 3) 	j 1601 Ma1ynes 

çi_J 	 js U5 J- L5jJ 1916 	Gustav Cassel 

JI 	 3 

J 

;uii 30 j 	 7'\ 	Ç 

H 'r- 	;jj 2.fl 

J5 	Yy 	Lt.a Le 

3L_5 j4 j L> 	
J.i 	jZa cÇA £ Le 	jt y4%4 j  

_J.7i L 	 Jt_-4'J &-U 	ç$t ('4 sUt tL5 	iut ti LJ jJ ;iit 

e 	
yP Ij 	 Ji 

LPJ*A L_' LC 	J5 ùT 	 aJt cL j _a 	i 

j LiL ùs 	 3 

j- J 	i 	 J 	kr J)Lt ic 	Î 1P 4J )JI 

Henri Bourguinat, Réf .op cité, p 417. 
j - 	2 

- 

(<La parité des pouvoirs d'achat, les enseignements» 
http://perso.univ-remis. 1 .ft/denis-deplay-troise/RMilVmiplan.htm  



L jt 	c)Qj_4A L C)Lk 	Li 	» 	ytt JP pt 

j_A J5 j .LCL4- cI J U.P ctLJ LJJ43 	U1CLI 	'j Jy  

	

j LJ tP 	jJJt 	j 	 ùSU 0i 	
} 

1• 	
ùt j 

;s JS 	 ùÎ 	Cassel 	 j 

- 

	

j 	 -LUI  AIe 	 I 

LU5J Âi-

,iii 	 iu>.0 

	

j) 	 ; 	J 

u, aL» JLZA 

U_i y J Jfr 4.A _jA çySi f" ZJ y JI iJI J15 cr 	 n 

	

iA 	j 	}jjtA 	ùjk 

	

a•-e j) J 	3 p 

(5 .W2 .Lij 	L7' L43 ;,ii k)W 	y 

	

5,1 	 J 	j )j 	 JS c5 

3~i j 	C? chfl çy!:J i))jÀi L 	 Lk'r' iu—s 0ï 

y 4 cç.n~il 	&4J 	 JL~J 	J5 C~' 	Y» 

	

ki. I 	 j Li 	H 	 J! 

U 
- ) L 	J *s 	Lçi— 

 ùL5ùl L5 ai,a c5Î G fr 4 	J! 	JS 

j_tS 3 j 	
j Jj('J 	

Jy y LJI 	43i y 44s ctT - 	 j '  

	

Jj 4J 	J ,aiU3S L7J.Jl 	( (' ti 	U Iii) Ç 1iI 

	

.34 33 	 ji 	 I ) 	çI" 
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Led 	 JL j,C y_J a4 	0i 

U 5jLJ 	)jU LiJ,aJ J.ts j 	 ) cJpèJ )j.-L- 

zS 	j  U 
- L• 	 YL7 ;ui 

Ji j 3 	 y_ 

	

0?: 	 - 

2 
 

(La PPA absolue) W.W J J.J\ jJ\ Jt3 JiâJ : 

jLt4 frj A L)j L) 	~jLJ UU 	;i 3s 

L—J} 5 ...- CLJ}it J3 3S 	5i iU- ciA L 	 L5JY L)yC 

J 	4I C~3t 	 LU.edti zgJi ;,ii 	 a j aj jjJi 

H LS~JAR LU_J 	 ll Cy 	JI LS 	J Ji}100 

.j 20 

: jJ~ iJI ;,ii J.x 	Iii u1.0 	0iA 
EPPÂ =K.P/P*(1-3) 

$' L)J J.Âaa : EPPA 

y 

jtJ't y.%J.4 Y 

- 

.t. 	- iI JL 	hj C-ayo 	fr 

http://www.habtoor.com/thinking  clearly -arabic /html/36TH.2000,htm 

.130-129 t, e- 3,alI ctL j  Jii ÂJI" 2 

Robert La Franc; e t Lawrence schembri « parité des pouvoirs d'achat» 

http://www.bancofcanada .calfr/res/ro2-5-fc.htm  c&jl y 
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iS Àtzt 	 , LJ 	t ç,L.i 	JI JI 	A 	 T 

r e 

1: JLt ai,ail LS,  Cç t 	y-J cjj 

P=EPPAXP * ............... (2-3) 

i1o_ ;jtY Li: 2J 

1,70 	 JjI 	 3; 	 17 

r i>-5L 	Liy,aJ y—a çLitU j'j J ij 	Jy £P 

(La PPA relative) a. 'S J.W iJJ3 : 

A ' 	CUj4h J ) ZJS 	 J23 	pL 

---- c, L3jLU 	3.jr U kLoP LJS 	31 kÀ j 

ziJ a,ait 	ai 	iU 

(3-3) ...............si / 	= JaJ JJA4 j3 

-I_çl 	J 

4 çr 

a,3i LS iu.0 aiJ 	 j1.ii ui ju 	_-.'.- : Jta 

j yÎ 3 »jl 7 ,68  j  iP %1O,80 	3 LJt i,-j y_w 

Robert La France, et Lawrence schembri, Réf.op.cité 	y 

.130 	cr3. 	 L. j  UJ.À .sij' 	c-i 	2 

Jean pièrre ALLE- GRET , « Economie monétaire internationale », réf. op. cit4 p  129 

Bernard Guillochon, Réf.op.cité, p  227 

.121 4120 ,o 	cr' JLo c.,-.b.2 
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u 	 1,637 	: 

j 'Ij .)l ,70 

cL 	 hI Jr. i3,ai jL 	 r j 

jj4 } Lt.) j - CS 	 il 	 UJ 1di LW sUI 

U-ft€.L 	 'LA j 1.€Sb3Sj 	>- 	 j 

___t4,rt )_ 	ti LL UtJ ft &- 0 Ç 	LiC j 

ivr 3.._A j 	 Lr-  3j5Ç4 	L y C 	(j 

JZ1 LL r- 	jWtA ÙÇ SSI 	 c± Â>,c 	j 

1: ZJI iU J,oj.Jt JL4- 	i. cLi.i zt~ii 

4ICyCJJaA 

t;'S 
	

W Lad; 
	

= 

J 	ùT RLJI 	j jjJl,20 . 	 djJi 31 Lyi 4 

_L51U I 	015 _Çy ;>zU 	j 	y 

jJ 

uiJ 

0J- J5L_ j)j9 r"Z 4._142L }r" 'djÀiU 	 ;,ii; 	k) 

j jt1,20 	j)jiJS L)yC J.ia 	4.'.s' j (%3 - %5) u %12 	(4)jLJi 

((100/1,20X2) —1,20 (.5) j,jl 1,176 Jj 

iÂSi J.W Jk.1 	t4xoS.: JW 	iai 

, u;Js ;,iJ; Ji2.fiA 

j 	 J 	 i iJI J 

4JJUI z.Ç,5 

Bernant Guilloehon, Rff.op.cité, p  227 
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ù bjX J y 	U 	 £ 

cL 	 W 	US 

uis ;iis J 	jJ 	i),I LiiS J.  

j_J 	 J yE 5-3kt 	y 	j12 ZjUA J3k y 

:dj) J- L  wLJS Li3.aiS JJSJ 	 Sy4 L-lj 	&Los LII JjJi 

st»J; ;,iii JL.5 	L' 	JhU L 

Ja4ii: Jj'S}ii 

	

r-- 	1 r1918 ç 	iLî j Cassel  

j j.L6-- L5 	 r » 	y 

') JL_~ 4Li 	JiI ;u3s rUi  JL 	;.,iu Jj S3I r &tc. c2 JiJj 'JS Ut.xJ 	T 

çL_ 	 ;uii 	 iS JU ù 	 y » 

tli,iI L)Jt 	 j 	 _jJ5 421914 

	

J-2j 	uL Li,ai .J ;S 4 J 2JS oi 

	

•c5 jp 	 j 	 s 

	

C.JL_A 	fl>ti ULr.._tJS 	k 	4- 1 L3 &i 	cÇ..LJJ 

10 J14 y 5t.. Ajî 	LL,JS L5-d i L» Li,aiI 

J _JS 	-a 35 j  lQi ;ji)s J:.4 L» )JI5 	Lai')I } jsi5 JÇZP' )1 

. 	

uu.Js ;,aii c5jt 

Robert La France, et Lawrence schembri «parité des pouvoirs d'achat» 

http://wveg,.bancofcanada .ca/fr/res/ro2-5-fc.htm c.yJt'JI d ct 
2 

Doniinique Plihon, « les taux de change», réf .op.cité, p  47-48. 
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y.0 jil JLt )ii ui,al ,t.J 	}tsC uj J oA jL.0 

Ju 	 ;s J) 	JJ 	JI H tT 	. 

)j 	ù; 	• 	 ) i 	 T 

	

P: ùi 	jJ >-il 	 çfia 

E jc(-'. J L) (i) )fl1 	 LlI j  1S L.-,JI 

1: 	R3U Li J 	>-Ill jtJ Ù33U 	 ,—S- 

P i= E.P... ............. (43) 

P ù 	ytJ JI ;j J5 ja 	j3 Jr j4 j 

(n) 	 Jfr 	 j 	 T 

(5-3) 

(6-3) 

: 

	

aUis Cr4 (i) 	 ÎL siLr3 	
:Wj*3Wj 

EP = P............ (73) 

E=P!P ............(8-3) 

Robert La France, et Lawrence schembri «parité des pouvoirs d'achat» 

http://www.bancofeanada .ca/fr/res/ro2-5-fc.htm  c.,yJI 

Robert La France, et Lawrence schembri, réf, op, cité 2  

Robert La France, et Lawrence schembri, réf, op, cité 

Ci 



_» 	UÎ4!S 	;iit J1a5 Z JIi ùT ùt 	i1xU J3& 

0j_ _s5 j 	c74 	 Ji 	uj _ U 

c 	ii J 3 	J ùî 

—t» 3ya 	L 	Ji 	 J 	yj JiJ oA j4 j 

5 jî 4J 1 _  

4- )L_C Liai 	ùT aUii uIJS yil J 

Li74 	 Us1 	kÎ çjLJ UL- LiJdl 

LyC jTM 
4P 	 aii 	 u 

ulli us,tJs 54 	 JAiS 	Jy-  : J 

Sydji-* 2 j 	J ,J 3 yA 	 f'- 31s_ lj 

j? aLJI 0ït 	
} 	

jÎ jL&iU '0,75 jj}1 y 

CJ a.i 	 Jay 	3T3 . 	J kp  j 

Œ?) j.(0,75Xjjt3) 	 U 	Jakt J.atr  4&-M 

'- 0,25 -S! 	L 4J.ç.  

J,a5 rn.P yJ ÇJ iS Ùj$ 3yJ5 	 jyP '--Yr» 	j 

4'r 0,6667 C U J  

j 	..iiç g-' 	 Àt.s y  J.)iJi 

JjS 4_2 - aaLJS ty 	 t - 4 JyaiS 	 . j  

ia bty çî iiè 	 2 c.0 

Miche! Jura, Réf, op, cité, p  125. 
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j l LkW j)j LiJ c Jt  

	

ç! .j •)j!3333 = 0,60/2 d__Ç 	aLi 	L y 2 c t3y.iÀ 	2 —i 

ce-J 
u 	 3}0,33 : j 	 jl 

4r 0,6667 (11 J' 	L5'j-)ft 	 L) 

L ç3LJ ji 	 y T U 

-si jjj~U 0,6667 - Li 	 é 
' 

bU 

ii 	-& j 	0j.J W j L9t42 ti »-4  L ¶es.:i 	 fc 

JA JIL C zjj-ùl  L:)UJJ-I j c9 
L4L_K J__iii Li.flKi 2IïL H' i.)ÇC. 	t-i cJ3k1a.kI À31C yrj - 

cLL J4iî J~i j~dL UU 	 j cL1 J Jya4-i 

•..: ;a ;a 	-1 Li,a3i y  cU »yiI ,Kc - 

3C 	., c Jy,c&Ji 	uLcil ujBjî nail LjÇ LiJ.aJI 

ii l 	 'rr L±UJ~ 	;jJI 

L_2 	:° c~r i,S ùli 	J3..di ;jdu 	b- 	sLry Î L4 

	

2 	LC 2LLJI JJ3 5p-T Ç..c 

E = K.P/P* 	
. (93) 

Robert La Fiance, et Lawrence schembri « parité des pouvoirs d'achat» 

http://www.bancofcanada.ca/fr/res/ro2-5-fc.htm  

Robert La Fiance, et Lawrence schembri, réf, op, cité c..)yJ Çj1 



	

ç,c 	&  JSJi oî Jç :K ùt LLc 

LC 	L 	 r- 	J..Lt. LJ L)LO- .çÎ rt4ad$  c 1 	JLs i 2Jt.> j U 

I 

	

= Pl /PO 	 (10-3) 
E,0 	Pt*  'Po*  

JJ 	JSI 
L? 	aMJ jii Lj- J J c5 	 ,:*5 	kW oii 

ç 	 J,,Î 	L j&F 	 J- j 	 ùi 5iU 

- J 

Ji L- 	js.& ç%,ait r 

..L 	L) Y r!ZJ 	J)t.d 	 aiL.i L~L4 au) 	 - 

3_A 353 	j L5,aj jz cÀ5 	JkJ JiJ 	L. lA j 

L ~« 

;.LU L)L'Jl 

2001 -1975 JaJ JJaa j 	 : (13) JjJ.k 

azS J..ta p 

(b) (a) jts» .2001 	%? (IPC) 

(e) 1=1975 1=1975  

%6 1,52 1,03 3,38  

%92 747 687 2260  

0 1 1 •3,29  

Robert La France, et Lawrence schembri « parité des pouvoirs d'achat» :jJ4i 

http://www.bancofeanada.ca/fr/res/ro2-5-fc.htm  CJjJ' d_r t 

Robert La France, et Lawrence schenibri, réf, op, cité cy'I dy  û» 

RZ 



çLs 	 siS cdjJi 	iQi j LLC 	j53 	cç,a :(a) 

.2001 

	

CT 	_1I .IiJ .i>-j  :(b) 

a_ 
, 	 -'-' 	 Ja  

	

j 	3 42j CLttA 

H-t-  ;ILi oi J3k L5t 	jJjJJ i r JI j$tJ j j12 C)i2.w!I 

 

a-i> U p3 

W i» uCi 	 LL~J gLiI 3y,aiIy Lk r- 
W 

(j )l) zL J  L»?i 	JW 	LS %92 

ç;d Liy i ytJ )J- 	 5 	aLrJi ; jis J)t5 

L_A _ij) La 	 i- 3 J2i I j LiJ,aiI j1xÎ cÀ 	 - 

•iJ- I C)LAJ 	/ 	JJ.iJ cL.JJ 

7 

U 	y— .4L>J iC aSItJt yi Js JLc 	2iLJ 

3,aW JJtA L)LAP J5& y JjiJi 	3IS Cj 	aJJ I ÇÇ 

i L4 j *W Z)~Ji a.iJI ,fr 	(PNB) 

1 L)jU 	 .d 	) a 	 LiJ iS  

Gilles Pison, «Le PNB par habitant en parité de pouvoir d'achat cyiI 

r 	 http://www.ined.Fr  /publications/pop-et-soc/pes 370/pes3705. html 
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r— ,r i  5U y j A'- 	LAt J4-*M y'T yja 	i~t 

(PNBppa) U 

Lir_  jj, 	L&L4 4JU4 ô J J4.C4Ji L)yÂi JÂY.A j 4 443S 	ai 

ulr_J ;,W J1 	nt i4 	cç- 1s 	LJ- 

LS<cAfl 	 LJ iSt jsc (PNBppa) JS jt Li 

ZxU ()UJ 4 	(PNBppa) 3 	cJ 	ij ZLç 	j LJs Ja't 

1 s J 	j 	 )U 

t . - 

2 	 .. 	._ JUI Jd 3Cr' fr erj 
Lk LS 

ojaJ 

L 	 ,'dj.> 5 

ÙLS 	 u çl $20 —a 	;UtJt c)uu' ij 

j 	y j '~ jD 20.000 

ùî L_J 	zi cQ_JiL LU LL J..t La) J. yî j''j.2O.00O 	 —  

CJA' Ji'4JJ }y t c 	J4i. Ul . 	 cCc 

U 	LI gi QijL 1çS LI 6' C fi pM a) J4 	Le. 

cr—L4 0Î £4 L j 	 ,iii J rIS H 	iUS L-i s 

JUL  
55 3CJ 	LJ 4yM 	 « j S 1S3 

Gilles Pison, ((Le PNB par habitant en parité de pouvoir d'achat cyJI d 
Réf op. cité 

:cp y  

http://www.habtoor.comlthinking  clearly -arabic Ihtnil/36TH.2000.htm 
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J! J—t'1 	;:.» SLk Uii U-s }I Ui ùT cr 	4À ±JJj5- 

JU 

	

c)L'c. ÇydJ ~J~5 	L4'l JJ .) 	 ZssQ j .3&A j ' j) Ùyl) 3 

i? 	LÇy 	cL' ji 	7iijl Ç kf 

L)UL_ LJj  3 JU- ) 	(y pCT p* 	H 	 - 

	

•uI»J ;iii Li' 	44_t— £P i>d 

s,u 

J 	j:tz 	 ùT 	-• 	 Lkf 	 ÔJWi idi 	— 

$50O 	 $10 

3S 	cc' 	 rt 	 çj 	"-j 

}sl cAT ti 	~s. JS j 	iIJil ù LS 	Lè 	J5O J ( L 

k 

; 	J t 

cÀJL_t Jj 	 c a &t5jLo .tS j '!j  3L)5 ._ 	4iIJLJt jiI J3 

;ji3 J)5 	J--s ÛI U~.i .Jki &4 J i 

çi,j  À3t 	oia j  3LT 5 

uAJt ;,iii JJ.)LI5 Ç' -'2-? 
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_LP jsQ.*ji e 	j (PNB) r- 	Jii.o :(2-3) 

.1999 &t Ùt.CJ jLS'» * 	(PNBppa) JiJS 6ft 

(PNBppa) 24iJs (PNB)  

6840 4330 

3550 780 

620 100 

2230 440 

2660 600 

25170 32,030 

770 260 

6990 	. 2250. 

28760 	. 38380 

31910 31910  

Gilles Pison, «Le PNB par habitant en parité de pouvoir d'achat» 

http:Ilwww.ined.Fr /publications/pop-et-soc/pes 370/pes3705.html 

3 Li 	(ULJt .ziI J 	ù) çU-S 1i UJ 13L 	JiI 	sAJ ;,zii 

• 	
.ka 	/'s ;6.>4i 

:bjail 3 	 t US 3T 	J3 	J3 	 • 

• 	 JUI 	 T 
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3 	cuLs j JI_) Ui ùI 	LLi c.}U j!p2230  

	

Ji 	 ;.>Ji  

	

l 	 )1 
	

Li- 	LjiD 

;s J3 bLZ.JI 	(Ji 	 ùLU , ai u} Jxi JL 

LiJL 	U} 	(PNB) Ç ULI J 	UL iW 	y (PNBppa) UIy JI 

;.tdi 	f'iJt. *UL&.. t J JI j ,jÎ Jj .Ài 2ASa 

»iS ji3 J*ici 	j 	j— &.4: 	«k1I 

3u LjJ,J j l,4.&i 	 iS 3 	2JI j t.wJ1I 

1L 	 dIo 

	

J Î 	 U 

U 

J j iI <ç.ikt L5L2 3JJIJl L...tj JI }SdJÎ 

(La loi du prix unique) J.rS3JS psi) ÙJ3t1 : JfJS JiaiS 

L 	 i; 	T cçjL 	yiS is' i.>*,il 	ùji 

	

ai 	u 	 a 

3 	 Ij 	yl  jj 3 	U 

1 ... 
	

j JjI LjJS 

«Economie européenne »; http/europa.eu,inhlconuiileconoiny-finance 
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$1,50 	: j- 	 AJ 	 ù5 Iii:' J 

= 	30x1,50 	3LJ j Lft J-ie, J 3..LJ1 L. a,.L 	3î LU-. 

4A.JJ $45 

.($45 jr-Lr- çT) 3jyy; 	LJ 0i- & J Lr 

cl 	$1,45 	 L. 	 J)UI 

30—J (4.'30 $1,45) $43,50 J 	J3k 	. 	 LJt 	3K 

r 

$45 4—jjyj—c LUiSLY 3-IJ 	 JoiAciL5- 3 

ùwi yxLJ 	tiy  3Yfrir# 	 ùLaU j  3ydi 

.Lf..J L4 	 JJt 	- 

3W $1,50 - )Wi J &LiI 	Jj LÇT (4- 30x$1,55) $46,50 - 

L:  

3iI 	LJi JIJJI 

 

L. Zj5P 	L ÙJ UJI LIA 

2 :3UI t,,tJ aiL Û;wl SIA 

P'= (Es/DM) x .. ........... (11-3) 

Paul, Krgnan ; Matrice, obstfeld, «Econoniie internationale »; 2ème édition française, ouverture 

économique, 1995,p454. 

Paul, Krgnan; Matrice, obdffeld, Réf.op.cité, 2ème édition, p455. 
2  

JjJ._i LJS 	 j kL.4I LJS )1 L 	 i2j 	-L,3' 
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~ydI ;ii c'LJI 	J'ijJit. (i) XLJ j'-t' : 

yU.î ç3L4U z$Ç 	LJS 

J —LzlI (i) ÂL4J 	ùÎ t,-4it 	ùi 	a5&it 0i 

aJ..UI 

r—c prit j 4JJLJt 	L,Jt 	 Ltj iS JSta LZZ1t L .SS.. LS 

L 

	

	 U 	f3t3 (i) sUJl 	La 

Epj =PUs'/P 1  ..........(12-3) 

	

aJit 	 - L) 	, 	ù,SZ JT 

x L4si Lr 	 j U 	L) z.ÇU LJS 	3! si Jy.UI L:J' J  
j c 	;Li L?J7.tU  t-i3jt 	)jiUi 	! L c 5jLti p 

sr jS ptJS ùjt ra 	&tC JS 	 i }3Ç 

C JJ S 	4AU 	I 

cÀj} 	j 2001 r Le, Haskel j Wolf f 
T 

)S1  

L_Ji 	L) C)fr-__5 	j ÇI~3I LaM cçyc. 	JMjai 3J 

;AJ -_ càl,,-jnkI ZQ j  u.0 	 S 	J~Z £3) i CLdt 

LLt LçULU  Ut  j JLS 	Î*Y) Ly 'Balassa -Samuelson  

Réf.op.cité,p 455» 

« Economie européenne »; http./enropa.eu.int/conun/economy-finance c—  j, I y 2 
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ii&_I L 	 j } J<J 	ç JI U 

B 

	

Jj LH s4-I p 	p.Â J5k- Cr4 OyL4i LJI 

	

Leu 	 Ls 

, __ 	H' Lç,-t—U cW-I cI,LtU aiU 	j 

jJ  

S JJ I 	 w 	 T 
'Balassa - Samuelson J jJ 39-'- y 	24'JI i5U cç*) ô4  j 

Jtr' JP f.0 4JjJiI JI 3 L) :Ài9-zA J 	k cçA'I Lkr 	cr' j 

o..L j.k 3Î 	2IJW j  .J.UJI L1LJI 	uLd1 L 	 : 3±U 

LS 	aJI ;u j 	 J cLÀ,JI 

c 11 J3k  »JM L 

,kt 	J c &Hbd- pj3 LiJ,aiI C)Lt cW5ùÎ 

	

i cI r31 	 SUI 

	

. ya Ly c3kI U. 	Jij jxI 0ÎA }s3 

	

jJz Ji3 ;s,4I 	 L.W L}1,SJI JS 

	

J S'I c.1 	) sy- 	CJi 

«Economie européenne»; http./europa.eu.int/commleconomy-finance :._;ijtI . 
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cci.?3S s%i 	 ZL45J4) J2j*JS 2 

	

U3UA cJ j 	 j 	j 

(1 	 ; 
L- Ùj~ i4 	LzI 	L 	 JLF r, T 

.UL JfJI 	 Us4 pi Lc-fl 	i,l Li 	PI 

JJLJSt j 	 - 

2001 LÇL_A 	 é—J - 	 Ui 	 H: 
%25 j 	 J %15 Z—  (TVA) L4 ØJS Jtta j 1 

JS 3 	 iy L 	Lb! 	ii iJ 	t;iu 1sÎ 	H 

iI 	4U5 'iJ Lb'I 	 IJSL jiI 	 n 

	

3 T 	 j jî 

o 	 H 
C)LMSI J »k 	 - LSé JjJii 	 - u1 	uS—t 

L_4 ip ji,L4 E,d 	J ÇJL jiiL pj  ti 	 : 

LL_t 	 _ J_L '-• jJs Sf_M ±3L ùî 

LS .Jjsi.h o ju 	L5L,4 4JS Sp C 	j 

	

3}ùj 	 n 

c' •- 

	

.C J I JyUI j xsÎ cx 	5L-I 

«Economie européenne »; httpJeuropa.eu.int/coimnJeconomy-finance -3jj 	 T 

«Economie européenne »; http./europa:eu.int/comm/economy-finance cyJl d-r 
2 
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) 	 L 

	

JxJ; 	-U 

ù LLt ;jjStA JLaSI LPj j 	 QJJ 	p 	Jj dt cA 

tj y 	j 	ci 

} 	û 	 Liegey LiyL' 3A 1994 	L LIA j  ïy  

ij_3S ùÎ Jij-J 	' 	 L/ 	LS '* 

%8,6 	 i j aZ 2Sj Lr?3 	 ti 
arJ c)-i. 	 3kL  

10/0118 _J J A 	 ii ZL- 5J J JL 	W; uT 

	

h 	JJi Jt-j)\ tJ 3J ** 	flS\ 	 T 

	

3ft j,w 	rji 	 : jJ» 

2 	 -til 	û; 	LJtI ±3LA 	jJI 	 T 
Js a)i L.  (i &L Ji.) 2,.D}J 

y tr4JT p*a yS yz*t çUS 

T 
2 .j sat cÀ j wa LÀJ— at4L.0 	 4Udt 	 L 

'/ J_ j Jt c~L_JJ. J S t&)It:Pt  ..L 	 jii J.t3 Z,.c-,c ùT Ûyt Ui 

T 

T 

«Economie européenne»; http./europa.eu.inticommleconomy-finance c43JI 

2 

http://www.habtoor.com/thinking  clearly -arabic /htmlJ36TH.2000.hftu 
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;3_iiI j)x5 û »J  3 4r LSj 	PLA1jZ4.4 	 L 

ii,: 	 3 	j 	jl 

3} 

	

AC J:b 	 J 

H 	L-IiI 	ù;u LtL 	LL aiiJI 

di zLfl 	ùT ..x$j 	i 	ii Ii 	c 

JJ jjÂ JM3 	J\ji\ p.J ùØ Zi5& } Z3jJ 7$ 

Cr-4 	pJ CAt5fl 	LY'» '-'- H 

ÙT '•: CJ JUiI o 	 l 	; 

—t~/i 	y 	y 	 -•_4 	;x. ui}J 

j 	 Lr 	 y'j 1970 	J 

	

LÎ 3Î L cJ,-iii JIjai 	J LL UJs 	L 

fl_4JI ;)i J 	ji 	 . 	iU 4it Li ù;W 

J IR 
	 js1_ jT 3i>it 	3yLa.zI 	1986 L.ic J5k.*è LL 

iL3t 3p 	J LiA j Mc Donald 	J (Big Mac) .tSU 

L Big Mac ùî j tM}Jt  ;iis J 	jU yLMÎ g1P iAj Zi»I 

C.AL_ asi 	 j_T ac.çiii û $Jl yàjU :OjD 41 Jj J 

.97-96 L' 
a..piI &,JI h J'JyU 	La$'I cti3kmiI j L.J.L? caUJI Jj c_,-.b.» 
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I 	 1986 
	

il ZL 

Lil5T L) 	W 01.50 - 	 3 Big Mac31 3 	JI 

SJ~ 3 j  t2Lat.ciL4L(Hong-Kong)f * W%46  

j %54 	U> j 	3 

J I Lsjt,.j L) 	IjiI 	 j cJlt 	%50 

1 yj 

	

_CL~C -tii y,Ji ùns L?tA 	 3 	4a4J 

yt» 31 	- 	 ,il 	dI JiJi 

0.L 	ji » T .4 jCi , J-i î H31 ulS biii J ' ùT 	Big mac 	T 

	

JI c5I 	3 Mc Donald Lt-J L)  L3kI cs- 

çS J5_,  -L_>-Iil 	JI ù; Z,c 	4T c5J iI 

.tSy cJS Li) 3 Bigmac 	-•: 2 1989 	StJI c.b3j 

(Manaliattan I) p> 	3 j» j %12 --- 	j Manahattan 

cA5&i LUJ-S aMI 	j %153 Hong- Kong 3 J 3U 

(s_A a~yi ;LtJ3 cÀfJ)1i Z»I LjJIU ,s1ka 3 Big mac }$..d4 L 

j 3jyj }tÇ UiiT 

	

1992 jM 18 fflaM ji 	;,iii tJI JU; JI bi 

Paul, Krgnan; Maurice, obstfeld, Réf.op.cité , 2ème édition p  466-467-469. l 

• Réf.op.cité 'p470. 2  

• Réf.op.cité,p470. 3  

Réf.op.cité,p 470. 

n 
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JJ 23 -3 jèJfr4i (.Ytt  Jti (3-3) J3 - 

L 

• 

J4 

(1992/04/10) 

ij fl Jt*U,bi 

Liait zsJt 

(b) jy .4 

L% &.th4 

(a)  

Big mac 

34- 0,99 1,51 Peso3,30 

13+ 1,31 1,16 A$2,54 

• 	 32- 33,55 49,32 Bfr108 

24+ 2153 1735 Cr3800 

28- 0,57 0,79 E1,74 

6- 1,19 1,26 C$2,76 

89+ 5,44 2,88 Yuan 6,30 C,s,ai 

39- 6,32 12,44 Dkr27,25 

33-  5,55 8,26 Fft18,40 L}. 

20- 1,64 2,05 DM 4,50 

24- 1,84 2,44 Fi 5,35 

91+ 7,73 4,06 HTC$ 8,90 Jf 

31+ 79,70 60,73 Forint 133 

8- 0,61 0,66 iEl,45 

34-  1233 • 1,872 Lire4,00 

23-  133 174 Y380 

273+ (C)98,95 26,48 Rouble 58 

24-  1,65 2,17 S$4,95 

26- 778 1050 Won2300 

29- 102 144 Ptas3l5 

49- 5,93 11,64 Skr25,50 
- - 	 • 

- $2,19  

22- 60,63 	• 77,63 Bs 170  

Pan!, Krgnan ; Maurice, obstfeld, Réf.op.cité, 2ème édition, p 470. 
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JJil 	L1I J 	 (a) 

/ Ç)I 	Jl : 4 J 4JI ;,ii J3 :(b) 

Lj—Jl JkA :(c) 

U2JJÎ cC.JI) 3L ,MÇ2 4,y i :(d) 

t 	3il J 	J5&, 	U i l 	i j5l 	aLil ùî Ju, 

Uj :jUl j Ul BJt LJl iL 	 J4 	JI W1K5 

d/ J 	j Jyi wLaU LJL 	,t cjL4Jl J3 ,i J5&P C? 

	

jBigmac 	 .•: 

c-' LS LS .jtj dl p'1 	j Big mac }s.)  3/2  

j ;S cL) Mc Donald 3i si Le 	j 	 j U Ji Big mac 

Li-A,  

h Jw 	 s41 J.kis J3 Ji J.aa :'.JWuS 

uLdi L iJ2JI LÇ- L$ JJL4 Li UIJ SJI ;il Js )âi 	i. 

..uJl Ui0 J LJ 	jJ4 	lis , 	zJl }lJl Liy &JS Jxso y 

AJJ L&il OJ4 	 cAJJaI 4jJ4J1 	 C.- LJ* S 	L- 

3I 	JJ)I 	J) 

J jiil cç-W jLCo 
 

'-r- 	çW J 30)i1 ç4I }s- J S 	JWI JJUU ois ùT 

Li4iS LJLil 	-S--- c)lfrrscJ 	iC3i Lal 

çJ1i UyP JJ*.A W. 	 j L4I JilyJl )LtIJT ù,C. 
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a,UU 3) . 4ç. ;.tt..1t 	LS; 	 .'j} 	
.. 

	

Liy&Jl 	T is 	 j 

ZiJ k,tLU L» .J'M4S :Jj'» t}is 

J b 	 : 	 ùî 

1 

= PjP 	 . (13-3) 

c:t:~tc2; jî Jt.s Jj i j*j 	 L 4j),1 øi.A 3>.;S ii 

zL.<i iL4J L5J4A )j rj 	;u 	LÇ j I 	Li3,Jt 

L 	*LLU U2i j LtY  '- 	 --' 	C-' r -' 

2  juu uiT j aC/ ;.da 

P115  = MIL(Rs, Ys) . (14-3) us 

PG  = MUL(RDM, YG) .................  (15-3) 
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Franco Modigliani, « les niveaux de prix et les taux de change en longue période », 	 I 

http://www.ucl.ac.be/etudes  12005/cours /fr/idri 2220.pd 

	

Franco Modigliani obstfeld , Réf op cité, _jj ( fl 	2 
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Pan! Krugxnan, Maurice Obstfeld, réf op cité, 2ème édition, p  459. 
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Paul Kragman, Maurice Obstfeld, réf op cité, 2ème édition, p 460.' 

réf op cité
, p 

 460. 2 

117 



;UL_J Ji £ ,Cc;iS j  T p 	L çj 	J6J çU 

? 4ÀJLJ 	J); °A 

L}..4Wb/ jIj) L y,C J..I&a J LrJI 	 f Ji OA3S J)t. 

	

(16-3) 	i; j 4i ;uuis J 	J 

	

"° 	 -' 
 

UI 	 ~tt ôi 	Û-j. u a Cy& ;i 	 H 

p ù~S' J 

I j 	 e -; 	
- J 

2 :jUS 

	

e_..(pep)fp 	.(17-3) 

L. 	yIy Jl ;iii JR5 3  

< —,r = (4 - ESmM)/ ESoeM ...............  (18-3) 

Uî tCi 	 k_, 	J 	:g,g us  

&L 	 Ljj.,&j JLtA 

)yJI 	JJ.ta E$gj  

yIJ J ;3.ii J5 	(16-3) J.)aI 	;Jsuii J 	J.1a3 .1 

J» 

: 

R  - R»M—'r ...............(19-3) 

Paul K••.an, Maurice Obstfeld, «Economie internationale », 3ème édition,de Boeck et larder, s,a, 2001, 

p 457.. 

«réf.op.cité», p  457. 
2  

Franco Modigliani, «Les niveaux de prix et la taux de change en longue période» 

http://www.ucLac.be/etudes /2005/vours/fr/idri  2220.pdf. 

Paul Knigman, Maurice Obsffeld ,réf op cité, 2ème édition, p 46 1 
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"Economie européenne »; http: europ.eu.inticomnileconomy-Finance 

Paul Krugman , Matrice ObslfeId , réf op cité, 3ème édition, p  473 2  
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Paul Krugman , Maurice Obstfeld , réf op cité, 3ème édition, p  474 2 

réf op cité, 3ème, p  474 
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Pan! Krugman , Maurice Obstfeld , réf op cité , 3ème édition, p  475 

• 	 Paul Knignian , Maurice Obslfeld , réf op cité , 2ème édition, p476 2  
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 Paul Krugman , Maurice Obstfeld , réf op cité, 2ème édition, p  480' 

Paul Krugman, Maurice Obstfeld , réf op Cité, 2ème édition, p4'79-48o) 2 

Réf op cité, p 480 3 
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Paul Krugman, Maurice Obstfeld , réf op cité, 3ème édition, p  479 : 
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Henri Bourguinat ; « Finance intrnationale» , 4ème édition 	universitaires de France 1999; p  428 

133 



ysLo'2S jt 	Jj'i L.A) S 

J k) 

SiS aKA ç Li C. 

J_._ J__s j  cJ~L.il 	Jcy it j 
	

~ t4..ttJt .,;iJJ a.~J 4JJJ2.JJ 	 1 

(La loi du prix unique ') 	9 ) Jl ô 4 4 

j 	L 

ùlùLÎ ç 3&i 

P1 = . Pi * ................ ..(27-3) 
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S=.Ea1P1 /Eb1P1  ............(28-3) ..  
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Henri Bourguinat ; « 
	;e intrnalionale», Réf  op cité, p 429 -435 
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Hemi Bourguinat ; «F 
	

intrnationale» , Rfop cité,p 429. 
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Henri Bourguinat; < Finance intrnationale» , Réf op cité, p 434 
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Bourguinat, Réf op cité, p 437- 438 
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Paul Krugman, Maurice Obstfeld, réf op cité, 2ème édition, p  474 : 

Pan! Knigman, Maurice 	,réf op cité ,3ème édition, p 482-483. 
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Henri Bourguinat, Réf op cité 
, 
p 441.' 

Henri Bourguinat, Réf op cité
, p442 

2 

Henri Bourguinat, Réf op cité
, p 442  
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R. Lafrance; L.Schembri; département des relations 
	 s , «Parités des pouvoirs d'achats 

définition, mesure et interprétation» 

http.f/www bank of canada. ca/fr/restro2-5-fe.htm 
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R. Lafrance; L.Schembri; département des re ations internationales, 

« Parités des pouvoirs d'achats : définition, mesure et interprétation» 

http.I/www bank of canada. ca/fr/res/ro2-5-fc.hm  
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146 



Log S = 0,090 + 0,073 Log P 	• (3-32) R2  = 0,068 

(0,075) 	(0,035) .5E =0,019 

.AW=0,115 

J~J Uliali j 	JI 	;î 	J J 	JI J j s1 Frenke r 1 	T 
j 1923-1921 	3I J5t 	} j j 	yI ;U 	i 	uaî 

U J  1979 	j 1973 ù 

Log S=a+b Log (P/P+ t 	........ (33-3) 

A Log St =bA Log  (P/P)+Jx.  ....... .. (34-3) 

J I 	(34-3) 	3U uT 

..

(33-3) 	3JU 

îj, U 	 -, 

y (1923-1921) ij B J3k 	yaT 

—1973)' ;Uî uT 	 1a:  

jaU Frenkel 	). 	Iait -j cL 	 (1979 	T 

2 :ùjJjJI 

;u  

É 	 J 	iw 
(p/p*) 	T /JI j çaJI ck 1 3 	Frenkèl 

i$I 	ai4I js_4 j 	p 	JI kT J5 Jb 	•i 

............... ( 5-3) 
.................. 

(36-3)  

j CL-JI 	 P 	P: 

• Henri Bourguinat, Réf op cité
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0,75 36,8114 1,8242 3,630 '-1,99 Y1c, 

1,21 8,1524 1,3174 2,429 Çt-S-  $3,20 

3,75 54,7489 8,2871 1,207 y9,95 

1,03 29,576 0,7949 3,459 J)jT2,75 U) 

Pierre Lamontagne - module 47, «Une touche: de réalisme: l'indice, big Mac 

http:///www.cvm.qc.ca/pithamon /module  47.htm 	H 
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A. Benhabib M. Benbouziane, T. Ziane, «Marché de chang 

4.trj)ftI ,Mi2J k•' ùQj 	 uji j 

.277 	t2002 s- 22-21 ;nii  

nformel et mésalignement le cas du dinar 
algérien, 

tris 12.fr/www/labos/gratice/Benhabib.doc 

IjJr$ Lai'I" : 3r JJtJ$ (jJOjJI Ç»lI 	
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j'j. J 	j !4,it 	(1-4) Jjw4-1 

1987 	1980 	1977 	1974f 	1970 

0,80 	0,62 	1,3 	1,0 	1,0 	/9t 

4,0 2,0 1,5 1,1 - 1,0 sj4 J-J 

A.Benhabib; M.Benbouziane, T. Ziane, «Marché  de change informel et 

mésalignement:le cas du dinar algi ", http://www.univ.Paris  

12.fr/www/labos/gratice/Benhabib.doc 
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;3utIi 	 1978 L5 	11 
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cLAuLiJ L.JI Ct,c? Jai . cULaiS J 	J 

	

A, Benhabib ; M. Benbouziane T. Ziane, «Marché de 	met et mésalignement le cas du dinar 

algérien", Université de Tlemcen, p  6. 

12.fr/wwwllabos/gratice/Benhabib.doc 
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1989 1988 1987 1986 198 1984 1983 1982 
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1997 1996 1995 1994 1994 1992 1991 1990 
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(3-4) ji,ki J.Â-i 

4ojJI 

j 	 aU 	j- 

3 ÇU5 

.52 o '97-96 
	

I.» LJ,ajI 	13JLJ 	J1 :L,,j pi 1  

.54-53 L& c 97-96 L..- 	 J 	pa 	L.0 jj  :L. Ui 2  
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2004— 1975. 	U 	ta 	..J jJ123 (3-4) J3 s 

1981 1980 1979 1978 1977 1976 1975 

14,3 9,40 11,50 17 540 12,04 8,90 8,60  

1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 

10,00 6,00 7,28 12,6 10,24 - 8,50 5,6 3,63 

1997 1996 1995 1994 1993 1992 1 	1991 1990 

6,1 30,3 27,4 31,7 21,6[ 1 	31,0 25,5 20,2 

2004 2003 1 	2002 1 	2001 - 2000 1 	1999 1998 

4,6 3,5 2,2 3,5 0,6- 1 2,1 6,2 

http://www.ons.dzlthem  - sta.m Cy45h 

http://www. bank  -of-algeria.dz. 
1 
 /marche.htm cQjJ'fl y 

1992 j 1991 -J 1990 

Jfi 	 YtYJ LL 

• 	 ;,.0 La'j zsiit ,it uT 	 flJI 

jCJt 35&çM k) 4y c» 	 j 
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2004 j 1975 	U 9A4  )AJt .jA 	 (2-4) jLJ 

0) 0) 0) 0) 0) 0)jO) 0) 	0 

E-Views 
	 4 twi ,LÂPS ya : 

La'- J5Li jiI 

;iiLJ. cS LaSR cdp4l tA t 

.c)U4i rA 	j L3j it JA j 

LJ 	 r-t--2 
j  —>rO JI L) LÎ JiL 

2JI ;j__iit JS k,i) 	jÎ 	f J 
c5Â_kS 3 t__S t,J'i j 	

jS 

s jW 	u 3  iU UL2.-j 

as c 	ù U 	i 

I A 	3 	 J2 5pS JLÀ - 

yj 	J)  

LjJS Js JL10'4 f ..ui 

j .çifl aL,i2i1 

pJi ) IJ.JÎ y Jj4 CaJSJI JÉJi 

ii Jss 5L; 	La-i''I c.L)JS 

cçjLdA L)yaiI J.LA 3T 	3i!i 

J- 	J 

» 	;ii çjLJ 

j 3J,ait J*.a yfiiU jt4 

u u5l 

ùÎ 	Li.i  

A. Benhabib ; M. Benbouziane, T. Ziane, «Marché dé 
	

rnel et mésalignement le cas du dinar 
algérien' 

12.ft/www/labos/graticefBenhabib.doc 
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3 	 ylI }dI 	 3 	U~i 

yiI 

	

J.SO5LJS La :Jj 	Si 

L?J*di  y LA 
ki 	J5LJ 

(La série chronologique) 44331 ZL Lii 	JJ2i t)31 

LÇ 
 T (> JiL 	t.S 2iJL&-I 	au 

 

Ji aLIJ 

J 	J5L y 	1L l 	 j yi  3 

;fii Ujl 	 J 	au uis 	 r 

cÀ j LJI 

 

04 jd1 c3kiA 	 _i 	 jl t}j jÎ 

	

y A)I L dLJi y isiS 	L 

3 

(La tendance générale) Ja1l bi.'i 4.~JA -Ç 

LW 

!ki &J J  nU j 	 .) ZLLJI 	3 

167 	202 	 ii 	 I  

.271 o 1984 c)I)rI (Ùj~P (y AaaUrI cÀ j,kJI 	'L-I 	..LL.' .L4 3UJ.P  

	

.1 8-167 	 j 
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&i 
a4u UdI 

pL 	3L LL cÀpJl 	ùî LJ c,aiil LÇl 3 wjjJIl OJUJI fr5 - &ki 

L H 	ct jI LÀ2 &- C)L.LJ 	 3 

j JU 	I 3 	bI )î u 	 jT 

	

ojjX Jy j 	 U 	U 

c'I 	5 	: 	di oS J j U 	U 

(La composante ah Moire) 	yLisl 	- 

tL 	J ki i Jt ci 	.çT 

rL'il oliSi Cy :(4-4) J5~231 	 S7; (3-4) JCJI 
LJUj 	 °- 	t 

"t4- j LsJio8 .d ÙUJs 

.276 p 1984  
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(6-4) 
	

kjJJt zC_» (5-4) 

C?) 

: 	 J4)SC?JiyP Lsî 

L) JiZ_U fr_it 	 A 

.42J- 	i3UI 	J:iJtU 

ÙUJs  

.276 1984 j'}r c3yC' 

3 J—ÔLJ JtCÂ :Ju 

akI jCi yA j iUI 

t additif 	 ï (19.  t 

L,cLl-I 2j5.Ji 5î ii.U3J ù 

.(34) 

St  

(t) ;»M 	l±JI ts7t i itt 

uLs 

.168 	'j4- cry *La> I J)r 

.169  
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700 

600 

500 

E 
100 

1 4 71111222333444555 	 - 
03692 5 8 1 4703 	925 8 

.169e 2002 	Laat- JiSJSi ùy 	 'Jp• j$'&- 

(Schéma mu1tijl!1icatif ) 	 J5.LIS - 

I .... 

JKL lp 	(4-4) Ai5W o 
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80 

70 

60 

50 

40 

30 

20 

10 

S L4I J~ (8-4) j.C4JS 

1234567 

	

01 234 
	

67890 12 

	

• .169v c 2002.2ar1 L,MtÂ Jt.AjJab ÛSy.) 	 J5L- j'4t- 

	

(La cointégration) 	 Jia1. 

•T 3 i 

L}.3LA 3u C frS.4iL5SU.J a.jfi,di Lê..iciIp.dIoi c-izÀ 

1_U 	 J IU 

C...A  j 	}JI j 	u4 - 

	 a4s. 

2 )t J3LJi 	LL 
	

4j±J; JÀKd 3Li 

S.LARDIC, V.Mignon, «Economéffie des 

S.LARDIC, V.Mignon , « Beonométrie des 

temprelles", Bd. economica 2002, p  211. 

s temprelles", Ed. economica 2002, p  212. 2 
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AjjS J.SOfrJS 	 : 

(1970) dickéy Fuler j t : i 	 y j MJJI Jw3LJI )JiL 

	

J5 y 	 oI 	j 

• ;}L4 4jit ZLALJI J,J7 zJ-t u2Jt 

: 	
H 

LJ 	,Cc iS j (Differency stationnary) DS 	t; } (Trend stationnaly) TS 

3J- j5& y i TS ji y 	aLLJ Jnr 	- C3iZw4 

1 3â0  a_4> 1 J5 j SsLLA j (t)y3 xt.4y;jiaiiâo+âiy 

(TS) 	)I 	y Ji I ùÎ 	 LJ 	JL 

Xa 9 +ait+Et ........ (5-4) 

JLC_LI J3k y 	 7C.i (DS) 	y 	J5LJ 	Li uj 

5jÎ 10)  J<JI y J) J 	 C' LuiI aL 

.I2)JCJty jC 

:(1979 ) (Dickev -Fuller LÀ i4i') J.Aa,iS  )[.?.31  j4I —1 

(1976) Fuller 	Jz 	L>-iS iJi 	,CULI 	JLPJI 31 

(194-1979) Dickéy -Fuller JLTj  

;i 	 CJJ (JS 

Rothembery j (1992) Andrey Zivotj '(1989) $rron j (1988) Perron - PMhlips 

. 	
' 3J 

ç,_Ap j (1996) -Stock - Elliott 

Régis Bourbonnais « Manuel et exercices corrigés, Econométrie 2ème édition, Donod, Paris 1948, p  216 

Régis Bourbonnais '« Manuel et exercices corrigs, Econométrie », réf op cité, p 224, 225 2 

S.LARDIC, V.Mignon , « Econométrie des éries temprelles". Réf. op. cité, p 131-132. 
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Di( y -Fuller C.ÀL.tS.S J 

	

Vl ôi ç LZii j.! yJ dSIL j U3 	r ° ' 

	

,z U> ùi LJ 
	

SL 	3k Dickey -Fuller 

	

(OLI) =0 j 	=1: H0 	A -X JI  

• j  <1:H 

L4HO 

2 : 	Dicke)-Fuller 	 J 

Axt =  (0-1) X4 + E..... . (64) 

AXt  =(0-1)X..1+B+E .... ..... (74) 

Axt  = (0-1) X.1 + bt + C + Et  ........(8-4) 

3Ui 	i2 Li Dickey -uller 	 J 

Le ~uDL-JI 	 r 	01 	—1 

Student 

	

a 	 jL7t  Z4 	ti 

r-- 	j 

	

ti4i 	it aa 	}.2 i 

t01 ;-LiSJ Z. -7jl U 

;u .4iil 	i M -2 

! (H1) LL) 	}JI 

Régis Bourbonnais '« Manuel et exel 

Régis Bourbonnais '« Manuel et exei 

Régis Bourbonnais '«  Manuel et exercices 

igés, Econométrie », réf op cité , p 225 

rigés, Econométrie », réf op cité , p  226 2 

Econoinétrie », réf op cité, p  225-226 
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L4LJl ci 	 C 

c 	5kl 	 J)k y 	j Z1I 

cDF 	j 	 UJI 	a 

p 	 j 1(1) JJ S 	y 	Î Ji ; 

j;p 	j 	 y 	cJj I 

1(2) cZWI 	 T Ji ;3i:. cJ5 

) J5LJI Ji 	Iy JÇ 	 —2 

(Eviews) 

(Dickey - 	 —2 

;C L_- J..xzJJ j ADF 	 t.! 

y Lri 4jJ)I(DF)jtÙTcL3C 

L4l (ADF) ) 	'z.t 	Li L.Î 

2 

:  

LJt DF tsI rj 

'IJs jii; 

! 

	

ADF 	H 

=1 :H0  • I 

	

1<1 Hl 	L}iI 

tç3HoZr itJjt 

	

z T Lis-c 	jit ZL.LJI I)t.I 

Lo aiS  3&1I LW 

	

S.LARDIC , V.Mignon, « Ec 
	des séries temprelles", Réf op. cité, p  138 

	

Régis Bourbonnais «Manuel et 	corrigés, Econométrie », réf op cité, p  226 2 

	

Régis Bourbonnais « Manuel et 	corrigés, Econoinétrie », réf op cité, p  226 

	

Régis Bourbonnais « Manuel et 
	corrigés, Econoniétrie », réf op cité, p 226 ' 
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p 	 I 
= 	- 	 + E 	. 	 . (9-4) 

j=2 

= »X—,. 141  +C+E 	.(10-4) 

AX 1  =PX1_1 	 +C+bt+hî............(11-4) 
j=2 

;j 	 (ADF) 	V 	j 

(t) 	ÀpII y j 1t 	Uffl c~ 	(DF) 

O j (H 1 ) Zt L 	L-JU  

(La cointégration)  

L5 yjjLf 

(1978) Granger - Engle JL-T j (19W 

}~di jl 	Li Granger - Engle JLt 

,,'I Jt 	I 	a L4A L  

j 

J.4~JS jtzS : 

LJI L1 	J 	I.;_. 

jt Lt°} ii s 

crA 	 - 

Granger JLs-T J111 J )s 

2(1988) Johanson 

Lr Ii ) 

1çU » :zUittA 

,1I 	Granger - Engle 

S.LARDIC, V.Mignon, «Econométrie 

S.LARDIC, V.Mignon, «Econométrie 

S.LARDIC, V.Mignon, «Econométrie 

séries temprelles", Réf. op. cité, p  213. 

séries teniprelles"; Réf op. cité, p  221. 2 

séries temprelles", Réf. op. cité, p  273. 
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JS L» si :)J» 2JSJAiS 

• • y1 au X1 I(1)Jj 	Sy K( )Le a 
• 	 j YI(1) Jj l 	 ù 

• 	 JjJJZIi 	i 	ui 	 ______ 

j 	JI 	I )WI 

Yt =a1X+a0+E 	. .(12-4) 	• 

(Y)j(X)U 	(12-4) ZI 

15L cçiiI j 	J fl  et —* LJ cg-LU 

et  = Y -â1 X- âo ........ 

L—A UL 	(ADF) jÎ  (DF) ,I JLz&S J5UJ J et 	 J' 	j 

i 	 et 	I)L CU-I L.jiS ZLLLJ t}al LI ii Li 

j 

C) 	
tJii JaSi tE 	js :Wi\ dÀi 

DA (La cointéation) 	 f 
;;l J 	k)'- a, 	 Lt L?j1 &La 
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. 	 S1I J I 	 U asy i 	(WC 

1 iU ÇLP 4Sy J 

Ju 	L5LP 	JJkiS 	a 	 - 	 W JLI Lt j43 

-À 	 j (1988)Taylor Ji 

LJ 	Jil: Li,aii Ji 	) cUUy ùi4 ct~ 	cW :i Jyi3S 

c_TayIor 1985- 1973 	JIJ5k Sî 	('jÀi aL 

1(1989) Jones JÇ y 	 3S iI 

4JJ 	ø 

j 	 5 	 J3 

r 

j ta_ot ,p j J,,ciS J4 aj3i J"5  ~I j j}a jL 	Jj' _41ai 

4__iJ ÔjWc y 	La>-'i 	
r 

J 	 T 	31 	î 

Eviews L— JLc.-_À '2004 .__jtJ.2 Zhi 1979 	I y 

J_5LJi i3a2 	i 	j 	Ji cU2* 0333 JU 

TC 

5ket 	T y :IPC 

A. Benhabib M. Benbouziane , T. Ziane, «Marché de change informel et mésalignement le cas du dinar' 

algérien" 

http://www.unf ¼r.Paris 12.fr/www/labos/gratice/Benhabib.doc 
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31 (Dickey- Fuller augmQnté) ADF Z 
JLt4 

f )i ii ùÎ Lk 

l 	 I 	1 

33I J 

ATC = PTC —Ø 1 ATC +1  +E, 
j=2 

• 	 = 	- ØJÀTC •+ + C+E, 
j=2 

p 

ATC Ê  = PTC, 1  —Ø 1 ATC 11  +C+bt-t-E, 
fr2 

•(IPC) 	&tjLt.S y jiÂ_.JtJ..J 
p 

AIPC 1  = PIPC, 1  —Ø1AJPd 1-j+1 -i-E, 
j=2 	J 

p 

AIPC, = PIPC, 1  - Ø JA[PC, j+1 + C + E, 
fr2 

MPC, = ?IPC,1 - 0.MPCI 4I  +C+bt+E, 
fr2 

} 	 l} 	ADF LI 	 j 

• 	 : } 

- 	- 	

1 :H1  

J L_P UL 	) LL4JI j s- 	- >- 	H0 	JS 

ÀIlll it . J 	Jj 	J•Ç 	H1 L W 
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j 3I J 	 J 

ADF " JU~L Ii j 2004 y-4 	11979 AJr J2 &4LI 

:L 

:JJ2 t}st 

J,ab JJa ZL4J ADF jÇ : (4-4) jjW4 

= —0,186171 Dickey- Fuller)ADF J%.pi 

(augmenté 

—2,572395 %1f 	I 

—1,941843 %5 

—1,616019 %10 

i! Eviews 	t4 j 	ùi ADF 

1gî Ho r Y_iiI Ji b 	'%10 %5 c%1 çdI ir 	JJI iJI y fiSl 

24)I 	L 	44 j k-j jjr )yrj 

JL_is 	 5LUi uJ0 JL7U UJ ;} aLLJ 	JJ7 

OF JjU LLcj3 j Jj 

	

(J3S 
- 

.tl) ADF jt 	(5-4) J3.t- 

t4 = —13,83450 ADF 

—2,572395 %i 	fS 

—1,941843 

—1,616019 %10 

lm 



J5&_ Ji'-5ki 	L1.W cÀUl iç- SC11WAR7— }' U 

f/olO %5 %1 	 fi 	 o (5-4) JjI 

.JJ - »Ài 	a 	LLJ i),z: JUL  H1  

J54s jtLS 7 Jj. LcU- 	 i }i 

.L4J ADF jt 	(6-4) JjJH 

= —1 9816125 ADF jÇ.# 

%1 	H1 
—1,941864 %5 

—1,616006 - 	 %10 

SCHWZ }. ; 	 -(' 

î Lêji U j %5 	 y 

(Jj 	-j JJ) ADF 	(7-4) JjJ.#1 

= —13 9 03045 ADF jtS 

—2,572541 %1 	fs 	I 

—1,941864 %5 

—1,616006 %10 

4 • 	 L U 	- 

c%5 c%1 C)ÇfrJS 	L—fi t.iit y } 

FI'. 'n 

ADF 



&-°} &L j it.wI ca j 	-j 	.yrj LÇT 	aJi 	Jyi 4 j %1O 

Jj 	jI 

LC jt sî J. jizi s$S J (IPC) yTC)frtiS ï5& p1: ,ÇiW 

ù 

	

3Î ADF 	U 

3I J 

(IPC) (TC) 	 3j 	Ji 

ct 	JI J et 	UI 	 1J I 	1 LS I Engle - Granger 

JUI J~iL et 

et = TC -â1 IPC - 

y_4 	 yJI J5k  et 	U 4)I 4.A.L. £UJ IJÂL.41 LzL L.0 jtxi  

U 	ADF 	 2004 	J 1979 

(et) '—oi» 	ADF 	(8-4) Jjjk 

= —1 1400920 ADF 

—2,572492 .% 1 fI 

—1,941857 %5 

—1,616011 - %10 
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y 	 ùi (8-4) Jj y j.LilD SCWVARZ 

j H 	I}flJ u %10 H 
aLLJi 

(TC) JJ J JkP-A 

(WC) j (TO)  

j 
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J- Ls 

j_,e 	ÀCa' 2_4Liø cÀiy- 1S5Un» wt 

çj._(y LfJ LJL ù LMU cjJI 

IJI A 	J23  aL ±U.>-L 

C- 

y j 

hA* _5y J5U_i 	cJ- iI 

J_A 
--J 

J_JJÀ __Lp LL-fr LAt 

GiS 

J 	3.3L-_i jjLc Lt j 

-J 	i» c.i3ç 	La-M A-LcI ;st )t 

r 	c3-JI 	4 ja j  

L» cA4J ciÎ uii 

A,a3t 	ZLaSI 145UW 

j 

J3 	L1oJi 4LsiI cjiSi 

034J Ja 	LJJ-J 

L' 

LS .LU}i; j 

cJl( L&J 

Ui L,LiiI J3 Lh a,0U-1 .c3Lfl 

I j 	 j 

d 
	

) T 4.Mift t.} ct> LJ- 

t_ij j_tst î 

L J 	j* 4L4 3CJi 	 - Lk LLb ) 
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JI JI J 

jj 	 U 

	

s .t J,,a~kI 	 U 	fI 

T 	 3 UI}J 	J5 

T 

	

•}I* 	 ;s J 
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LL4 

fl 

J5 ù L 	:u1: )y i rLL* 	)jr 

;L-j J 	 aL 

& 

LJ3kAL_*II j(i ii 	i 3i; -a 	ai 

iL2J Lt 
. aL,J ;Aè 

C)jti - 

j. ' u 	 Q,. 
	—T 

w 

j Wi 

3 Lj 	JL4.,t.a'3 	U- 

Jjt 	 , j 
	 càL) 	H L5jdJ 

L;L ) 	 J 	Ç- 

j LiJ,Jt L31y#JT ai aç- &»• 

L/ 	
L±JI 	 pS5 J4 	cj 

LS1 4L_S (Li,aJ JL..J .)J..'C te-,C. iI LiS3t 

L? 
-aî L?  

.Jj 	 I 	Î 

LJJ  3i 

JL_...~ J 'Ç 3y JS CJJ4 L,aSt cU)iJS W 

L?  

J cà3Lii LyC 	 H 

H c)3L* 	aLp 

4 L j  dP LJi23iJ a.ibdi 

3i LaSH c'U)iit 

L 

tj.sj 

jL)LJi 

J; ui >J 0i 
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ùjt_Ji ; ) L__ç'J ;i.i L-lsL ;Ld 
	

3 aI_ LiysJI jS. J Z* - 

ÙJ 	j 	5tiS3y j 

j 

HtP 	U2J c- LJC rUii L? 

j 	R 5  3y 

c 	;t 

Ô_SA 	 0) U 

p 	J_iIjsi 3_4  LJS 

;Jz. k3Li iW LaS'd 

L 

j ,U1l 

o3Lt 	)i- 

J U 

y oukfl 3 

}.x_JÎ 	 2.-'- tsiÎ Li.,c0 UtJLJ 
	

Jas; k) L.z1*). 	- 

y 	W CÀjLM4 ij t.a 	C)frZP1 e yAyWi cçÂ.i L5' 
3 

J5 	y 	j 	 C U 

 jji 

j1 	I 	iI ' 	jl 

L) »-., d y.bS LZJt C)LAftI 
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) 	3i 	 uii ;3s J 

jr-'° 	 LL 36J ziJI ; 3ii J 	c) 	tc j SI Stuç.tiU - 

ùL 	 j 	 x 
3I J 	 U 

us 	;i J 

n 

O 

;j 

•a; 	tJI Lj~J .Lzk jj 

L.La L 	 » 
rit*I 	L,C j* 	y 

I .itaU 3 	JjaJS j 

t.t J5ULR . s-; cJp 

)1» A 	 c3Ua- 1s-LÀiI JyÀiI c5L 

C? 	 u! u.0 

2,c LL LAU '•. 

Cr' 	 ) 

C? 

;,-  tSI 

t ) LX3S aL 

çrJ}JS ±Ji}it a.L, ki 

L 

195 



J'c ;- J RM C>tt,Ct j 

j 	 JII 	 3I 	T 

j 	 jj 	4tt 

.sCY4J jjxiLj c.)1j}1 

J î 	j 	 I 

ZJI 	 j GranerFrenkf1 	aU 3frLU 

U 	- 

J 	ç3 	' 	 j c(Dick4 Fuller augmenté) ADF 

jI 

J ; 3a_Ji 	aAJ3I LL1JI LS1  Jj c.5L 	)ai UL...cJI JP j - 

AtlI 	 - H 	-lII Î Uj 3S 

. j I J Iy 

jLtgÎ 	,CULI AJJ aLUJS 	 j - 

Î e4 j  ADF 	WIDJI 

LA j 	 aLIJI 0i b 

	

? Jj 'l 	JI 
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'Jj 

J5L_> y_ a Granger Frenkel 3f__k y4 

T ;a 	S)L ,oULi 	 31 

}SU LJJ I 	. AiL LL 35 U 

ç5J-j )-ir P 	21sti aa)I LLJi 

ai 	}S 

LkYtU ADF 

Lii LAJ ladJt 4J'- çs;i cJ 

;iii J3 .t'rjU 4 Jkii 	c 

CJi 015 iydl 

A. j 	 I 	 iI.j 

ji 	 ùL 	 L 
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n 
_ 	 • 

T 

.1990  

.2000 	 w 	 J. -2 

	

.183 	s.Çi2JJ Z JX3I ,aJt 

ù 	 JI 	Y' 

2003 

.1998 	 5 

b 	Li3,afl cLL.s j 	, JS' c3Lc CJA. -6 

.197 JjJI 42iS 

.2003 c2 	 . -7 

.1997 .jjt 	Ji3 	 - 

— 9 

	

.2004 	 H'à  1 	 w 

.;?u3 	 W 33I LÀiI "j f i,i" 	piL» 	—11 
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