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Principle 1: Banks should have a process for assessing their overall
capital adequacy¢ in relation to their risk profile and a strategy for
maintaining their capital levels.
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Principle 2: Supervisors should review and evaluate banks' internal
capital adequacy assessments and strategies.
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Principle 3 : Supervisors should expect banks to operate over the
minimum regulatory capital ratios< and should have the ability to require
banks to hold capital in excess of the minimum.
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Principle 4 : Supervisors should seek to intervene at an early stage« to
prevent capital from falling below the minimum levels. and should
require rapid action if capital is not maintained.
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La part du « Common Equity Tier 1 » (ou plus communément « Core Tier 1 ») devra étre
majoritaire dans les fonds propres reglementaires.

12 Capital
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Source :Michel Cardona, sommet bancaire francophone 2011, BALE 3 et nouvelles régles prudentielles

processus du G20, p :04.
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Lo Liquidity Coverage Ratio : un ration de liquidité a un mois.
’ _Net Stable Funding Ration : un ration de transformation a un an.
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D.1Ratio de liquidité a court terme D.2 Ratio structurel de liquidité 4 long terme
(LCR) (NSFR)

Ce ratio impose aux banques de détenir suffisamment A horizon d'un an, ce ratio incite a financer les
d'actifs liquides de haute qualité pour faire face a un activités par des sources stables.

scenario de crise d'une durée de 30 jours.
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Stock d'actifs liquides de haute qualité resourcesstaesatan 2 100%
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Sorties nettes de trésorerie sur une période de 30 jours | Besoins definancementalan

Source :Yoni Elmalem ,bale3 : décryptage<impacts et limites des nouvelles exigences réglementaires, Aurexia,

juillet 2011, p :09.
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Source : Marie-Christine Jolys, Balle3 les impacts 4 anticiper , Mars 2011, p :.10.
POt ) Ol S S5 Alag) 0L 48 e (8 gl Jad 30 ) ilS adl
Ay ylad Jlall Gl ) gead S0l Y Ll W) 8 (63 e Taais ST Ll g 3l el ¥l
OF ils G S Adsia Jilae Gigaa Jlaialy o] 480 e Jland ) i) ol Ciluial
Jamy K1 GY) sas Al agud) dad Calauz) dlaial
Dl A jre S V) any g Jal e e s T s s A sl JWall (al ) gl ) 2L
by ol AY) cllee qd ) dal go gl Lo g pas S his dllia  gualall Gl g S
A e U sl o Guhill de jud el 53l axe o o ray ja ) sabaial IS

8 badll Glaii) asd




O A e et iy ) edail) 1 J6Y) el
2012/2011

-

sduadd

dad il o lavie iy ) 4 jeaal) @l ) il s aal e il ) G5V Juadll Caa
adba lisSas ¢ 1988 A Juall Ll LS Jama 3 g 1 581 (g Ay ¢ A el 4850 J 3L
) el aal ) diLayl oY) J5L ABEL any Al jan Gl ind (e o sill 4ingd Lo 2ay
Bl (ol Jlaa) 5 1996 L (§sall halie Cilasiul 8 calia o J5Y) 8N g e
ge Judl el AUS Jama by AL AEEY) & kil sale) L3 1997 dbw Alladll 448 1
it zalie dala 1Y) 28EYL 4 lae Hoda ST gl lalae el cullad #1581 6 5k
Jaani (32 Gandl Shalie Clua cullad e Ziall) il Loty (Jpriil) lalae 5 glaiiy) hlia
s oY) Aaleal) Lle Gllaly Judl Gl il (65 Gy 1996 4w 43 j0al L oo
Sl jin) o led Lalll @3, Al Ali ) daal jall (8 Laalas) UG (ilale sy Lgae
Ll b s ,aY) cliad 5 dagls 48yl Jlall Gl 1 01 aadl cilillaie Gaiad elill il g
Al 1125 A4S GanaT Adlie D¥lae (8 48 Gl paad s Glua 55 il JIA e (G gl
il pall (e Al 2ay N GEYT HUa) JiS) | 4l lalid) auii Jila gy Jlall Gl A4S

Faals il a0 Al sallall Al A Y1 aas 2004 i Al 43 sea b b

Cuans s Jlall (sl ) LUS Jare 3 a8 ) Chags saas julee J30 Laad a8 ¢ Jsal) Jalial) il
bl 238 2019 s Lgalaty o il o 3 (0 e 33




glm\ Jadll

(389 g b g 401 alial
2034




2 U3t (G 3B g Ll collanl g Al lAal) 3 () Jual
2011/2012

-

e

Ol Al e g il Ll (ym yats A lalial i ghat M ol Bauaa sl 2 3k 48061 e il
Culd Y1 J Ok A8l o WS hlaad) ana ae Bl 5 48l 5 ST G oS Jlall Gul ) LS Jana
el lalae chaliald Al el Ll Wl 5 sadl jlalaa g latiy) halaal) he cpe o3 Adasty

Dhlaedilal 51 Job B s 2 IOk (B Ol Jlalae (el (3l ada) o SAL s e

G OBV phlae Gl e Al | JW Gl LS G alie jasd ) o daaid)

Lain aread) Caaliy aal g el 2ot s 5 dad J8 e saase LAl o) 56 a1 dalay)
DA : ENSLL ENCH) e s O 921 4

Gl 5 s obmall Q) o Glaiy) lalie Gulal Cadlal ol (5 ke 0 A0 A8ay) sk
sl Ky Jrdial) el (bl Culld 23306 Lall) a8 LS o) 5 ) 20 Cayiatl)

ediiall bl sl aail) slad) g ol sl oslad A Cullul) oda 5 aaaal sl




2 gk G40 (3B 9 gl el g Al jlalial) 1 AU Juadl
2011/2012
12d0k (3hy dsill Jhlia g sl g asgda I
Aai€ gailadll alall o Apal V) Alaall Jladl) diladl (i A jn A lalally aady
Jaandl 508 anel Lo) Al 5 dm A L o @bl 31y Canaca 8 Aliaiall 5 Aglalall lawd

T Gala®V) g HlallS Al lasY f coland) 8o ,als Sf sladdl e

393 yall Ao sy laiaW) (o 23 Y A8 ALl (3 gia (e 353 yall Ay ) Glaial (e a2
Ga sl A Bl ) ) S el el sl dnlSa) s cadis As oy gl cophlaag
S bl o) sl aal Ll skl AU e @l s japud) ALEN Jol sadl (e Als o8 il g 5l
ALl g8 3 g0 yal) & bl ) o
Dbaad LIS lalae atlal) jlaad s jlalia o gl jlalia olai¥) jhalie ¢l gl Hhalia
Gllsn Hhlaa ddlal) 319 el i jhlaa (Jldl el halae (Jueidll Hhlaa (o peal)
Dbl o) 3V Skl e jiuY) halaal g SV A el clledl jhlae adull el
Shlaall sda g 5l Gy @il sSa o s s AN 45 Ll (el pue 5 A gl g 438 )
TS Ry AY) Gandl eaaad ol Wi e Jal) Julls el 5500 J8 (e bkl Q8
e

Al (ol s clill clal ) Ao 5l ) Al 5 el Hlaladl Al jhlaa sl
by Agie pe lad 2S5 (s Lbliaiu) ve adlel jill ALG clidl 5 e axe (e 433U
2aslel 3 ALEa) 8IS i) ool A gpuall aaa (550 Y Ladie A gpull lalas

(Gl shlaa (ol jhlae 68 2 Job @ ie Ll @bl ) Al Shalaad) aaf L
POl Gl LS Jane s (8 Jax Y Sl 48 of (s A il laliag

.52:=¢2000¢_yana Aamalal) )\.\.‘\ ‘L,JL,;'M & gdal) gé géJM‘ Sl JEL.AA P wl.;\g (dana 43 ) e D gana dada A
39 1S3 (o ga e cind I ) ) -2
11502 23 230 20056081 Joail ¢ Slaal) coulanall €2 I3 Il b Ak el SELAL Rl 501 ol e -2




2 gk G40 (3B 9 gl el g Al jlalial) 1 AU Juadl
2011/2012
sy jhlia 1.1
Llgay¥) 4 Lalas b iy (V) mie g o gl Lo jlad S gt 1) el aal e
Cua AplairV) ddadaally Ao jall Hhlaall amad 6 Lalas gae o Lulal adiey 5an Gl e sa
bl ) L ddagi el cilgall s il all @l (2 55 A5 gpaall Jual Slasdl axe iy a8 4
Cus (e i yially dalaiall @i Glaity) mie Jlse A gl Ll (e Al jllaal) Jodi
Cua (e 4k dedid) Gllecally dalaal) jlalaall 5 el 3l el g allaed 3 50a) e a3 jaia
daplay Lalall Hhlaalls aliaidl 48 ull Lgiad (aad (5205 dpulie Jlal A Jpll il
Flaly dhagjll jhlaadl 5 @S ol 215, e bl @lly Al ey 38 Lay i i) Lol

Al elaia¥) 5 bl 5 salaBy)

tob WS Glay) Hhlia oyt

&b Al Aa e by gl Ll (et ) kil aal (e QL) hlae ydad ) >
@l szl (¢ gally Aiaiall ol Hlaiinl g G pal) ilead dagn Law of oSa A 2L

232 Lae 2aull saasal) 8 W) b asilal) 3l o8 gl LAl e G il 46 ) 3,08 axe Jlaial
o2 Al Aaliey ddlaiadll oSl 5 Al da @l S ) il il dpalatl il )
«.5_yiidll

L Aadle 3t Lgie iy Lae dasall gl i g QS slad) aaeyy 3>

llasl ) ey il ) e 5l W o of oS ) Qliaall s LMD hlaally, >
2 mslial) 1) 8 il o) aslal il e85l (i el Jpenl) ol ade e Al 5

S aaaall e sall 8 aslel 3l el gl e Jaend) 5 )08 axe (e dailil) Alaiaal) Al 3 jludllyy >

1a s cclintuall dajlia 5 Caiat ¢ lalaall @lli ae Jabedll 5 i) i aui Caaly
Claadall (€ 5 dpdagall Gl 5TV 5 Jpal) Cayial 33 g0 Ganl auzay 5,8 <Y
padliiy dill e cilal 5V ALEd Jsa) LS Giny Lo Lelad & pali 5l ga) sal 2o U
5 e D Cliaiadall Sy 5 pdlall e 5 dlall Aplad¥) COlbeudll Cagial Gl
A VL el gl paen e

1742022000 ke g3 5 5 il 315l Ansns pacAaiiY) Julaill g (B paal) GLaiiY) 318) csan 3l 3 sana s jan -

sV Axglalle paadpmalall lalldy 38 jal) @ gidl a5 8 paall pUARY o § paleall i piial) ClalSail o deae (L deaf
.243:0= 2007

22:02¢2005¢& el SEEL 5l ) dllalia G 2

21 1um cpall A(3saia 1 sa ol A ) Claradiall Cluial 48 5 ALY O lgadl) Cagiad Al

e
59




2 U3t (G 3B g Ll collanl g Al lAal) 3 () Jual
2011/2012
Bl Ladiiial) e gl

mie die lgle Giia) Jagall Jpead) A 8 il Cooaii ) ALY el s
b el YL el sl A 30 1 saY) sy IS Ol LY Fpaiil) sl ) ety oy 5 L)
Ol ol iy AN clilaaall 54 sall Adlal) bl 5 ge elgdlinind v o

sdaliiial) 8 cdugl)

D8l e ey Laass oy JBY) e A o)l 806 ) Al e gl adi o
(S il e Gl 5 dima dag )l

Alaial)l i) e ol e B bl e 55 plall AplatiV) Clgul) A 5 s gl (93 o
S oo oy ey Alall Y ey shall ol a8 ) el Gan ) L
Glia (5 o sl lgdlinin) ae ) sa 8 gl ola) adlal 3l dland Jaeed) Jalial dpadl) claasl)
A8 gaa iy clileall Juas ) elid) dxe oy 38 630 50 ¢ Ll 5 S 5e 8 JIs

Oa 3shall Ga el cila ja @b dpz ) Gl SV 5 Jsal) A slgduand B Sy o
Loy 200 gill g Lo ady & Al i agadl dlle clileca ji5 aae @lly Ui dla S5 Call)
3kl Jlaia) (e 1y Laa el (e 4 gaall Jray

sala il BTl o ) ALYl AU 2l Lealoa) calludl cilandly ans 3 g i o

OS5 in A pean JgealS dlrie V) Jpiall g (e ey dusg dall Jiia 5l o gana Leia
A8 Lgia o a Jaat Jlaial
:@sadl Jhlda 2 T

L@J)miwgﬁg‘)m‘)la;d}.u” 4\;‘}3&_14; ‘uLAII\)” Jlal;nu.c d}d\ Jlal;nﬁ

b il At il i) K5 A iSa) 8 Hlalaall s Jiadip (8 gud) 8 Hlensl) S il Ay

(g (laind) (3l gl 853 salal) 3SI pall 8 clbddil e Wi g A8 gl HlesY) 8 dSleal)
bl SBleal)

.

o RSP




2 ok U (35 Ll ol g Al Shlaial) 1 AG Juadl
2011/2012
Sl il DA e JWall Gl e sl 2L e 558 el gl e (3 gual) lalae Gt 3
Piadad) e 5 o) 5 agusl) Jlandeci puall jlesfildl jleuf b
Goyeall el b Ll 5 sl jland A ol paesl) dagi clal YL ddleid) kil >
2eadad) Sland 5 L) G315 el
O Laalill g Alland s il @l y) e i o) oSa G Qb)) LA 4y »
Shlad) e g sl 13 g alull s el 31 ) ¥ el 5 Gl el s Ball el 8 L)
Lliay) o gl e aa s ¢any 1996 aladl & Jlall Gl 5 4US jlire cilidlaia ) asiliza) o
S el sl 3 pall Hhlaa dgal sal Jland
D) @smll bl aui
55 el Gond) Jlanl alall (5 sia b il Al plaall jhlae o s sdaladl jhldal) o
B s¥) el ¢ G peall Glandoailal laaddSlall el ol Al Al S0 el A e
Ll g Al
Dhadl dgall Lals pualic came B 3V jew e Hhlae A tdualdd) jhldal) o
Shlaa ST dgall sda e b jaball AL oYL Adlid) ) SI el Je 3udai
A S g f (a3l
s pal) el & cltinl) Jhlda (1
D) Al 8 b gl el Jlie Apin¥) COlaall 6 by a el jhlie ag >
25 Al AnalY) @Olaall B sud o Aala Fiial) C el AaTsia ol ga gad o yeaal)
Copall sl jlalae ddardl (o gllae Jlassd ) 2 s 5 allay G 635,215 55l 8 3ol LS
el ) Al

13 (5Sys G pall Jland bl paill dagm iled ($iad e b dlead) jlalie Jiad

obed o) gy ol e iy Cuay Auial Sl | e i) A e (e e e S Jis

%1 Cimaca g alel il () 555 L gedh ol iliall e gy

! _Arab Banking Corporation(B.S.C)<Basel2-pillar3«disclosures<30 June 2009¢p:27.
23022005 ¢ yaall sllaall 3l ) @by clia Jos -2
ixial) A LY LalaMd daals - (ualdll sl (alall paisall of] Job bt s Al Hhlaal) ca Sl de s 3
11:022007/07/5_4 e85

4 . .
-sylvie de coussergues<op-cit <p :109.

04:0= 2008l o)l ila)] 4 dodie Asfre LSl Jhliall (oo aad) 6 b g LSLlS cililadal] o gl (o dasd 5 J2
.05

e
61




2 U3t (G 3B g Ll collanl g Al lAal) 3 () Jual

2011/2012
Alanl) iy (90 o Al (o ST diine Alary (g 8 ey Lin lulld 1 alasiY) dpuay <
oaladil) Alla 85 plad g dyinall Alaall o peall jras 3y Ledie cliall duulic dgmiagll o2
3okl i a5 o all e
Gty (g3 o Alpan o Jil dime Aleny (in g peiay sl ods 8 il 5 s gil) dmdag o3
b Aaia ye g Aginall Alaall Cojeall jrw (lias) die bl duulial) L gl & 5 cilenl)
i all jrs gL ) (gl GuSall Egan Al
Bl e LIS Jhalda (2
Gl chal ) o ale il Wl 5 8 g saldl) jled cldi (e dealidl jllaall o
Dhlae glb iy e Jags Li oS 3l (e halaall oda and s gl of s calland
308 i) (e callaty Al 5 calland 5 il ZLY € aagd o (g skt 28 50 e
3aania lea gl llia g clill duualy A gide b gioss e ddadlaall DA (e 3238 e Hhlas
Sl Bale) g el Baal jra Jilie (BlEaTuY) de ) ga CaMA) Lean B2 jra jlalia (e
A el A ALl o 381 5a 5 dn gaad g il Jpua paie 5238 jeu Jilie
Bl jeod L) sl @l pail) e daalill g clill dlaiaall 5 leally hadll 1 ooy
alai) 33l 23 3y LAY Xl ge e ST 2 ) sall RS ) &5 Ladie LAl o3 Jaand
laladiny) @l 400 90y e 3 gall CallSS
A8 gl Al g bl satla Jan a8 ) @l sl ) sl e i iy B
1A saall 3Nl 8 Chaad ) i) e 45l ASLal) (3 sia]
Dbl (e e Tk A il ppaill Lol dpasil) @il dpulis (520 (B Jidhyy » 3
2 )
sl el il ((Ealle )5 cclain) Alall <l sa¥) JS Hhladl (e g sl 13g) (i i
ALY G pall 3 gie g Y aliadl g ccilbliiad) i ciliiiadl G g o3 juaiall ol AW
aisic 5 1997 el G ) sdie Wl paaly Hhlaall (e g il g dpaal s Al ciae | S8

}"Eﬁ\ﬂ‘ﬂ#ﬁ@ﬁ@a "&._1

T3 ¢ 1999 sl iy p2iSuy) cdonaladl 1) o5 blially silel) Julad coles Jlafl 2o Gl -
s Calill L pal] il 8 donie Ao o Aadilll (j0 BN A8y pbs afaialy DSl (g BN prin shad g | o5 sen dane
2008 a5 26-25 abf Cilid ¢ e 50 (o dppin dmala haliall 5] il ias]
* - Achour Sara « op-cit «p :13.

e
62




2 ok U (35 Ll ol g Al Shlaial) 1 AG Juadl
2011/2012
rllal) (81 Y) el cilalis jhlda (3
Dbaad Ll Hhalia dead gl e (il e e il daliia) 55 pa e Al Cual 8
dan o an S @Bl Aald Hhlie ) andis Ll e Gl LS g Jalahy il pgas)
i) ADA e Jalay (Al agud) (§ sy (3lai dale Hhalaa g
saded) Jhlia (4
il o adudl iy ety Aaalll ol 285 o3 guall aliaa (ge dagll) A5l o) i Jiaig
Ol s Jsill 5 e claiiall Jie cdalaie (3 susl 8 Led gl Sy ) dpalall cilaiall
() hae Laad) Asdil) (alaall 5 eoly oS
sdrddl) jhlaa 30
Cle) Yy Lplaill Masl @il e callan Sl hlaadl e aaall b sl Ll s,
sl it Jal e A gall clajlaall Jizadl (385 i) ol Janca g 3oy Al
a4 padl il aal gaa) ledll hlaall ey dgaiad o dldiaall ileall
A peaall i) A jles 2 sl o) g A gall 5 pcianall o ol iSE gl (s
b A e Glnsie Sl e LBl Lo 5 Jaall e paall 8 Al il 3Y) i dsi
Algnll lalaal) Jawia s 5y} b peal sl Connall Ll (e IS ) g cad g2 HLE 5 daaws
skt il il 5 2001 alall 8 A0E J 5 diad @l i Cela gAY halaal culs )
aal OIS Cun A yeaddl Hhalaa) 3 5la) Jlae 8 saaa 4885 48 paddl 46 ) Jae ) 08
lags Lealaia) 3L diad can o WS Al lalad) dgal sdd dullad ) cilillaia dalea) Leibilaia

12003 abal bl hlaall T 5308 b Al Gl jlaall salua la_jlaaly Calal

i Lee Al Clendll dalse Cany il 5 £ 58l oy el ) o jliaal) ddadsl ans
Sl dllis o ) A pead) Sl jlad) 8 sl ufy o Qhlall 5 ) e e
B el G aud) Hlalaas Glait¥) halae caila ) 8 S dpaal 3 685 G (S A
b Lo &l il Lggad &8l sac Laiall g sapaall o1 5391 o2 o ARG Jadig
OB ¢ A padl Jasll 3 dadiiiadl 5 ) shiall 90 4@ & LoDl 3 ) seally aSail) 23y ol 13) o
alai b Jaed phalae ) cblball £yl dalleall cladl jhlae Jeay of @l la (g

s 5 sl o dlalSiall LakailY) e slaie V) 2 55 pe Lo saad 5 i gaaas)

o8 Alalal) ol il s L)1) Jam s Winal 4l 52)20 Sy il quena, Ll Az s ol Glallae i ilaae!
.2007. Wl bl ) 48 ((adands




2 ok U (35 Ll ol g Al Shlaial) 1 AG Juadl
2011/2012
o) Llai dd gy e Walasl cll le dlaine Hhalae e 4 SV 55kl 8 sail) (5 shay o
(smasll alai el e gum g g a AN JLia¥) e (JBal) Jiu
Gillezall JMA e phlaad sas Juladl Jila g e Al Cilis gall 5l Cajlaall (any Adiad 2 o

Gl g lain ) Gl ga gall Jagad o ol Y saaaiall daliadl cilas 5 g Adlal) chliniall

lgie iy 38 Jilu gl o3 ol e (i) Hllaal ol (§gudl jlalaal o el (e 2all i g3l
b e g Al JK

Laliall dadal 84S i) Gl 5 5 Al Gl Hlal (e Lanial) saibisall Ciladall ) Jiall aladiul) o

Laal) dalaily ddalall 4 0 3o gadl Adle Al o dddlad) B i ik sl
.ok
S il plalda Mol sie caad dlef Al Hhaladll g de giid) de seadd) Caviat (Say
Dl
pall (Al pileddl Gl pil) sl Mo Ledy pais Al ) (ml 2 Y Joh Al i lalas oay B
&laaf g aali Al gl Al gl Qalddl) o Adaial cllad) UL o) LS axe oo
Dhlie s Ll i) Hlalaall aa i 4l 4 A plalaad) Cay el e Jeday M, A A
T, Aallail) Hlaliall g dnandl
Lo ol akaill g o515 dlalal)l Clleall Qb 6 30US axe e L ) pledldl Shlase a5y >
Dhad i 4l ¢ Al jlalaadl o el 13 gecats da A GlaaY dam
2 Anandl e EUN HhlA 5 dpal i)
el (e Lol iy hladl e
ol ey i) ) e 58l L 058 o S A bl Al phlaadl Al s
8 Ol e ansliall Cglall aae g el ) Al dalal) danil) ol (el cl ) 8 JAsY dag all
313} IS 5 Pl i) Hhlaa) e AL A g el i) 5 1) Culae Jasdy g ¢Sl g Uadl)
Al e dadl i) Hhlaa s 1) 25a s Glava G L g pase Jiaii Al Llall i)

Lo Gregn GREGORIOU«Operational Risk Toward BASEL 3¢<best practices and issues in modelings management
and regulation<2009¢p:04¢« wileyfinance.com.
23022005 ¢ yaall jllaall 3l ) dllls clia Jas -2
37 1o S (b g e ciinsd S o)yl
) Jum 3 kil 50 " aladl JJoall aled) pasgall ¢ M oisad) Al ) 8 LES a7 ALK Jhlaal) B0 e 5 ol ?
2:02 ¢ 2007 «Jdl (Y il daala ¢ "8 jadl)
e
64




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
zs ol Aagt Ablae Bacl ol il il ) (i) Juaial Ll o Gy daadl lalaa L
oo 3okl juladly ol il g AU Glid) @ ol gfeattlaling el e Al clels)
138 Balis hlaal) g1l JS 5 anl 3 )y 8 elull Jid Ao gl AV iy (e A 5 il
(e gl 48 e liall bt alee dapds o Lol o a1 S ) i Shladl (e g il
ALK 5 sull ddle Ay g aa yisall
s () Aepkasil) culali YL o) V) ae oo Lis dpagdanily SN e 5 dp gl llaal)
Glidl 28 aaa) A Allend 5y il ~L 1 o5 G lEiadl 5 Al llaall o hkladll
Dbl e g il s o AY g (e Al 1) claldl e 5 jaball julaall g Gl 8l Aalail
ele S8 il il e il L 5 deand) Hhladd Lo s ddle el jad dlidl (i jay
Aladal) jhldal g1gd 1.3 1
Ol el e 5 A yoadll deliall 3 ddline Glas 4l jpad" Adaddl) Hhlaa "ol Job diad (s
)i 3933 (a5, Al SLAA (alal Lo sas e aaiad o Al al 2 Y5 Al e
e Lo 8l Bl bl Jlaia) e (g shii il s Ligee Calaaly dilaial) Alpidl) il
b e Q) o
s lShiaall Jlesiasl Belas) i Gl ) Coagy ) & sl e Jlad) clli ¢ ANl JLsay) L]
b Galalall 51 Ll e 08 (e A8 ) Al Al il 5l 5 (i) e ol
selu ol (aall ) Chagy Al & i) (e Calli Cash Len agiy Jledl s A A Jltay) |
OosEl Je el o culsiieal) Jlasial
Gl i) g Ak gl drgada pe 3 Y 3 Jlee Y1 2 Jaadl GlSa A ol g Jand) il jlaa
Clla) e Sl g pds Leie i Al Jlee ) 5l cldlas) 430 i Ladlall 5 daall o)

Jlaa¥) e il o daniall pe GUAYN: Jlae¥) g cadiiall g #hanlly dilsial) Ciles aall |

s (A dadlall cilla) jis) @l 8 La) (padaae oDlee olad dgigal) Cilal VL cligll 8
gl Al Gl sa sally Gali Al ) ) o ileal) ;s dalall cilagagall B )Y

LSPT Glaal Z\_J }i :\_u_ula EJ\S

09 1022004 ¢k sale gyl 81 (5 sxiacted Aulland I cillliall s 4S5 Abil) Jlalaall 31y -

65




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
A Jlee I 8 Jaed gl gasaSl) Aadii] A1) A Loy i) & JIA1 g Jand) g3 6
Ay
ol lY) ae 8l 5 el 5 la) sl blelaall 2 8 (3LAAY): Clalaal) 313l g ki) |
Ol g Ablaal) 4 sl
sdaladal) plaldall 93190 (8 dapbead) il jlaall (s3le 2.3 T

Bk Galdd) JUaY) daa ja g dBalaal) g aladl alaly) Eua cra BoIaY) Gudaa Hga ¢ Jo¥) Tasal)

Sl llad Al madlall Lol 1S 500 583 o Gamg 0Y) alae () sl jlliial)

D g ade g LS L)) B aal Lad s Al Dhlaal e e e aliad s el
1 dg o) gosal ey el phlaa s laY dlull 8 axdiuall JURY) (550 JSG by
Leanii g L ol daldll foalidl pagy cclill (o5 e (Jo Jadall jlalia agefe paad jUaY)
&2 Y Gulae asly Of Tan (ol e ¢ agle Toliy lgne Jull o Jaall s Lgd oSS

DA Al o) Yy il g el ghaal) Masl el

Layall cldlaiag o) 3300 5 Jeeiill jlalacal 4ladll 3 5lay) 46l ol (o 3S55 Afliun 5o 488 lay) -]
o) Ll
S asaal o aaig el sl o8 Judall Hhlaes ) Ul han e s 06 4y sl A alayl -2
aasy g sl Jalall hascall end slag) 5 Lgtiaadae Laad 53 10y <l gl daal il Lo gladl
il halae s )1y (e 43845 Jal e el 8 Ll Glles
e il o) Gl dad e e 0 sl (e Qi) halaa 3 lal (alal) HUY) dxal s
asnall Al Joal sadl e L e g da Al Gl sl @t e dasll) Jue sl jhlas
OF gy sl Aadai¥) g dla 2 ol cilainally Adasi al) Hlalaal) Gl (e 4ol Lol 5

ol lalaia 3 5)a) Jlae (o 3agaadl ol LSV JLaa) ) daslial) of daal jall o2 Caags
DBY) Of e ST 3 H1aY) Galaa 6l (5 ) 5l (e s ¢ lllee 5 atalail 5 eli) callabial dually
o) halaey el aSail) U1 138 Cpaday umy ¢ Slall 038 ¢ gz 8 Jany )5Sl

5"l g sl all alad) e alle LRI (3ol Al Al e bl Qi) 5y ilalas caay plia
100aedd ) dlail 5 Lladll




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
e sdladl) (gl Abadal jhilial) 5 )y Ul £ gad lada B3 1Y) Gudaa g3 1 AU Tasall
5 e i Alee ) il palal) Adaiil) i) 500 bl ¢ gend Garay Of 30Y) Gulaa
58l () 5la a5 Hhalaall 5l Jae A8Mle agaal G £UST () 55 5a Lo o s Alad g ALalis dxa) ya g
Aol Ll s ) e dlie IS0 A g a0l 580301 5 5100 0 o8 YT cpaiy 5 | dagall 528
U Al ) pa¥) Baiay Jiaa il 3 )Y Gudae Gl 4l lel
el s clubud) o e 2SI Ja (e Al §8030 44D ddaas 4gal cli) o (e oS -
O O (BB Ao DA (e b il pe 5l 5 pila) SU IS (Jlad (S5 Lgidat ay Aulia il
ob alaall e 5 o 3l Aind e 5 ¢ dginall jlalaall a5l il gali 2 6555 (lad
JSS el (g glaa e Jlad S5 4t oy Juadill) Hlalaa ja)
e Ol ghunall e e glaa 58 3 Aaalll oda o (e 2SW 5 GEN Aaad AL e Lalaad) -2
hlad 538 5y ama e il e el 35S0 o 5o Jedil lalaa s
4 PU) jabiaal) dlag) g Axlg gl glalaal) 3 0a) jUa) Ldi A Ldad) 3 1oy 4 giasa Gl faral)
3 5V Galae daiamy 3 lall bl jlalaall 5 o) al dea 3 Llall 5 laY) e syl
Q) lan g Caling 8 Lgia (3aall 5 Ll Sy Tapant ST e a5 il g s ilala ) guca
Lllad 5 AiBle (s2a o YV siase (5 5K BI0Y) e (e (5 sase g (2 e IS O s
Ll 5oy (Ao cpny A el shane (3l 8 Al 51 da) guzall g cled a1 s Jilis gl 5 syl
528 3 50n g i Jin M @y il giaaa 5 il ghanal) 5 A sl ilaShall 3 50a = gaia g3 Gl O
Aty Al il plalaall 3 51aY Ay 5 el ol sall 55 Glasia A sl 028 Ganali LaS | A sl
e hladls ) e cal i) A e Aaide se ants Llall 5o a8 o cany Glld 1) Adl)
el siuse 3 5an (il sall A8S &) Gt (g Jaall 32s 5 Ay Lo Ol lalaall ¢ gum
A Jlee VL Ll @ i) e Y 1 iy
3 al) agad 8o oLaST il g Aaial gy aila iy Glull AL8 e asSU f Uladl 5laY1 e -]
Dhlad) Al Gadaiy daie (ol gial) Cpila gall oy Al il jadll 5 &y 5
e ey Wl Lgle o8 58 Al Jeall Glas g (e AliTe Sladlay (¢ ey A 5ally
Ol gall A8S ) - gum g Al plalaall 5ol Adbeiall cliall Ay ¢ 50 Cpanial () 5laY)

A ss Aladn phlaa et a8 ) Jeal) Bas g 8 L siaeal) 43S e




2 Job U (3R Lk bl g i) Sl 1 AA Juadl)
2011/2012
blase e Gl gl (pila gl 5 Jpandil) Hlalaie el g el (il sl (0 Baeatil) e -2
Cilaral) (el (re sl (il sall e Tl g« lalaall (e La g 5 (3 sll 5 Glaidy)
Aaa )i Alea ) Gilegal) alin) B 5 cpaalal) Gall g o) d e daa A
Juaad e 45 508 ae iy cplalall il il Aaidle Glawa Lilall 3 0Y) e (el -3
ki
Cloa 5 Sl dslaiall Sile ) jal) s Slleall s bl a5 535
Lgae dalaill 5 3l Cilalaall alaal ac s Jlae 8 deniiall
ozl lalae g apaail 3 e ol il ) dabiedil) plldal) uld g anfli g oy 5 tay) ) fasall
s laiie gl Jlaa) J8 oSl &l e g cdadail g cllaall g el g ciladiall JS 53 52 all
arfill ol aad L 53 s gl Qi) Hlalae ol (e dagan dalail o cillee a0 5l cillalis
A
A Jlee VL bl @ i) e Y i iy m
Jie) Aala Jal se eV gy 2AY) Gl el Jlad JS plalaad) apaas of e 2 Sl -]
O s® Jama s Al sall ol jsil) ¢ 48 Allanll Ao 5 ¢ ATl dngpda i) Ay 2 @ei 4

Ol Sy () (o 5] S pail) g LSl deliiall 8 @l yonil) Jia) daa A Jal s 5 (Adlend)
4By lidl 3aat e 08 JC5 i
e sl Ui gy o il e Ui Alladl) sl dde 5 ¢ Junll) lalacal L o Aila) i -2
bl s3gd Alledl) 5 )oY el dpuliall 5 ) sall dpans il 55 lalae 4y
1Ladal) bl yasd gk

bl lalaal) aui g aaad sale & gl lgaadiud (3 yla sac cllia
Dbl (e dalE Qe 8 ailadsl g aillec apii i) 2 iy ¢ plaldal) andS o) (S andill ]
Al 8 alae ) et Le WIe a5 A1 dgay Alanll 028 4l |4l (i ety () Sy Al Alial)
Aalpill lalaall s o) &y 8 Caraall 55 68 4 5 aaail Jae (3 )5 5l dxal all
el (3 5k 5 Apunns sl 5l 5 Jand) Cilas 5 Calidin e 43y hall 028 A oy 1 hlAl) s
el O s Canall 4an sl e (R3S O o) a1 Gl e o G Gl £ g G
Al dgmgmaatl) 4 oY) o) jad Gl 8 V) aua g

17616 o SD Ba g yae s pad) i) (3 gaiaded Adland I clilaial) Cilua 288 5 Alal) il 5 ) -

e
68




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl

2011/2012

e 0585 Lo Ll (i 5l /5 lslian) oa halaall <l b se; laliall dyad )1 <l pdisall 3

S LogyAa )50 ) sy <l i sal) 038 danl e oy i) (3 haladl) pag I e O S

O OSars ol 32l e 1 pd5e 05S5 G (S il i Al ) i) 4l (gl 4536 )

Aaldd sae /g8 migy cpilh gall g Vama g ALEE Glleal) dae Ol HE sl sda Jais
Jlaayl Gl sa g eUady)

culld sae aladinly bl il Lo pai A 0 (il (B il any dal (ulll) |

dah e sbaa i 55 o oS el Je e i) 3 Al LAl 4 jah Aalal) ciliblls

) ) i) sy Jaad @l g la il Hlalaall Sliie il (a jad ¥ laial i b

b AU Ua) a5 il slaall o34 (ya 530S Allaill (30 e, Letle 5 ylasad) g Hlaladll

sany o s, Ll (s AT Cilaslaa 4l g san o JS SiLull ol sa 8as 530y Jamady @il
Jelatll g i g un AN iy AR il il peally Lad @il

= A ansil) Jal 5o g
Jas g ilwAll (2 el atal) claial) g duladal) Jhaldall ja8al) (5 ghal) daglia 3 uald fasall
el Jhlae dn o alaie 8 A1 Ja) (e dalial) cilileal) GBalai o & il ey U831
IS5 by e slae Gasais Al )l slae ) dlia 05 o gy ieall (galall (i il
ol Hlalaal 3 bl 8oy ac xS Al g 8 oY) Galaa g Liladl 228wl 3 laY) ) ¢ alatia
AN A ) a5l e aST (g5 puall (e ¢ Bl 108 iy
aidle S5y halaall oda 51} Jal e 4y 5 e Jaciil Hhlae e Al 4065 Adee o) -1
Cllasll 5 Clalpall 8 Canall Tl maai s CaliiS) 4lSa) o giall it Llaal) 028 ol LaS
il halae sl dalall cile) el
ot (A Gl pdgall 38 5 AlEiue Jlud Jsean Hhalaay 5l (e sl (S5 G dise daa
Dhlad dldiag jilbias (eSad a8 5l Y Gy a5 s dralal) Al ¢y sale
a8 ¢ ¢ O lalaall o8 g Uil ¢ Adlaall o)) 90 ¢ Bagaa latie JLA0) ay el gaill Jia Jpaisl
L e g aday)
Adled HASTAEN pall dlee g Lo i) clllae 6 Jadad) Jayal) dabail JalSS 4 panl
238 438 yall dalae il Lilal) 400050 81 )aY1 53 )10Y) Gudae () Ao 8 pall g S Cpaai
O Ol ssmall e AdliA Jasll Cilas 5 (e Aaiiia o S Lladl 4508500 5 )aY) &35 355 0

rok Lo Lo E oda anati () cang s Sl (g8l

69




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
Al 5 Al Ay Gl glaa ]
Aalall Glgaa 5illy o) 5V e Silaslase 2
Al Al s Aglend Apaa¥) il A Hladl g lall g Clan¥ g 3l sud) e e slea 3
31 Ayl i) ALl JS3 g3 a3 daiDlall il giall ) <l 3N 028 a5 55y O 4
o) hala
dnga i) @l g hadl) a5 () s Waand a5 COIS e (gl il o2 (e Sad () a5
el gl 3 Al JSLa
IS Jalall Japaall 5 Ll Slae ) dalail <ud g5 g dpanl  A8a (e 3835 () 310Y) e -5
ole

Jal e () clea ¢ Gaiae ) An JA jilas U8 (e Bare )8 22300 o 503U (816

ROV P W KWPPR R FRIT::
Cilalin glat Liasl ¢ Shalaall 3 03] ool cpwad Jal e o k&l oda Julad s oyl Je a7
SBaaall Hhlaall 3 la) cla jlas g Cile) yal g
hlae A agh o 4aSai dal e 4S5 (6 siall Al il slaay @liall 5 )10) Galae 395 55-8
il Lty Sl plalial 4alall 5 Znil i) sl e o 38 55 Ja) ey Aalall i
ol siall e o plglln g Adadal) jhlial) o 5 ksl i) sl g Gk 855 sgudbuad) fasal)
g obal) Jaadidl) lalie (e cagdill Jal e Al CleljaY) s lileall s il i
Dbbae Ay Jasad )5 ¢ AN Claai) i) s Alall jllad) Jle 3 sl (5 gas i o) Sl e
Dhalial 4818 Jady JalSie s elld g ¢ Aaidle la] il aladiul e Lgal Jaandil)
P AEl A Hl) o) il Ble) je A gll e cagade
o ) Shalaad) s raliall dalaill Glasia il (e el (5 Gamg halaally oSal) ddaiil () -]
4t el Ll aaatajle Sl L ¢ Ly aSaill S Al plalaall 4l laagass
bl Ll Ll ¢ lalaall Jaad gl cdpaliall iyl (e o e 5 aSalill il jal alasiuy
Gl ¥ gl Shlaall oda J sl Al 45 jla apasade il (b ¢ Lg oSaill (Ko Y A
Crpald aUas ) 53 and o ey ¢ plalaall el ay (3l 5 A jlay (g3 oLl (5 s S ) Lgia
lalaall 5 1) alaty Aualall 5 da g yall Akl cilubandly o 530Y)
Sy Hhlaall s pla) Gl jlaal B jina s 4 8 O 0S5 slalaally aSaf S b 55 (5 5 puall (10 -2
il 4 5 gall bl e dlalSia jlalaally aSail) il o 55 Of deal lia (e canlas

70




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
ot Y s colgall aidhe liadt dpand aa) 5 Ll allaly Aalall Japall Jled s jél 53 o) -3
uaadl ol (e le g aa 68 Cany il gall il e apaas
Joril) Hhalae 8 Aalall aSaill by ol s dlaSa o i) Q&5 ol sl b Sl &) ey -4
2o Y Ly yal due Jlae () Gare deee Jlae e Shalad) Ja8 Y <l o) 028 ol
RATRENEI SRS
e Sl Hhalaie (e JlE e 3 50lal) AaDlall il glaall L 5l 935 8 jlaiin) daal -5
A alaiy Al Ui J08 OUS Jpms Jls 830 peaghalal i il gislel y
Gilea A A alga alind Sllee Flaiy dllad g 5 90n (e U L 5 Juaniill 5 e slaall
i stall Culall 8 La ¥ da A
Jae Y1 Jual gl Unlad & gl aoa o) camy s Jlas ) Al ga g (5 ) ghall Jahad 8 g3 2 abadd) faall
Yl il JUlES Ly Jlad s e JS8 Jaanil) cililee: Glava Jal (e liiaY) el
Lol (< Jaal) Jlans
Al Ayl eI sle) pe e il Y ¢ Jlaall 1a iy m
o5l Jaall 8 e Egan die Dl dadd 5 Jaadl Al o Ja ) (e Apnlic Ay il 355 -]
oo 53 e cdlaud) g i) g la i) Lal 5 Adliad) Jueiil) clilee 3 )
Al i) cllend Lgtias S (e 2Kl  JaliiaW) acal) Jadad g LIV Gl Aadlall daal jall -2
Sl ) e 2l (5 )50 IS8 Jadadl) g W) s s (e 0 Y LaS cadee Gl il
Jeadl B (8 A Jpas Jla (8 anlie JS&y alaal) 28w e T 0l () 58 Co g
O sl e tdabaudal) 8 U b Ul b iy dalUaally 41 AY) clgad) g3 1l fasall
da e Jlad ) Leand (5% o ¢ Lgwaa o el sy 5l aes e Al )1 Adalual) s
bl 5 Y (Maal) leags e o a8 il jhalaa s jlal 5 Sl g a5 aaa
A ) Glalid) e Conged gl il ja) g Claabp ani & 48 HaY) cilgad) g9 bl jasal)
Al jlaa s e yal s i) Cilulpnd Jiise (550 il o) gals o e 5l sdlae IS5 ¢ 58
ISy Ll slac) il i) g5 e clabid) s2a 2SUS Ol (55 5 gl (s ¢ Jdilll lalaa (ady Lo
gl (8 ) phaill S e aila s Base g O] L i Al 5 a33ka
ol Le Al )1 clalu) J (e Jsedill lalaal il il dulee (panaii O anys
Goby shlaall ana ae ol Al il hlaall Jlall (ol ) 30U o 8 i) 35k -]
Aalall caea 13) JL (l Y Aol Calaa DU Lpanss




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
Agbsdil) Hlalaally (3l Lad 4408 )1 daladl 3l 5 jlalacall 3 1) (3 sk Ayllad
) @l 6 L Al lalaal) ol o Ll slac ) g dabially Lalaldl o gl 4okl
Aldiad) LAl Gl poise e b e g dabadall yilaall daleid)
Led a5 Alal) lalaiall Caal s el day ) & sl il ya)
Aoldl) Hlalad) 30y daladl (3 k) Aadls (lacal 383 5 dral yall 5 Aalalall 408 ) AL
eVl il a5 15 ) shall Jadad 44 g 533 92
i O Al LaY) Clgall e ety Aglle A sama (e Te ja il g 0 oS5 Al VAl 3w
aladl I 8 dLalSia g daiDla A8y yhay Al i) lalaall 5l Cpanial Cile) ya) 3 gy lanal
Gl ae b slaall Jalsi g & slaill ap@il) 138 ) o) die (5 )9 pall G O sSam LS | de sanall
Ui () 4853y Sleall Lali G oSl (e L 58l el Dl iy (g Al 441 3
i) 138 Jie e Y Gus A Gafaa
da il Aali) Ja (e LIS Lale Galiad) o635 f & i) el i) J cpa Lyl ; pdilad) fasal)
(s il Laluai) ) (g2 08 @lld () i ¢ Jseill Jlae 8 Leaallad il (3 guall & (€ Ll alad
2% a3y ana ge daulite Flad)) da 3 S8 () gy hlaall e ld i1 3 la) Ul g (3 sudl
il slaall 038 e (3 gull lla Lol 5 o gal) e
Hasall 138 38atl
) A ) dday e ld g camy salag) oy ol Jlilll jhlia (e Flalll Glae o) adl5l) G
onil) lalaal Lgaps IS ) phat dla Ala je (8 J) 5 i) oS
Jaaill lalaa s )laby palall o k) e Ll clid) ol (5 )5 puall (e 45) 5l Aiad s
Ay s aaay Sl 1aa LS 1) L agaat (e 5 5AY) Clgaldl s (G palisall ey 531 sl e
cmlia g Jlad JSG sl 3 jlaliay aSaty g ) o




2 ok U (35 Ll ol g Al Shlaial) 1 AG Juadl

2011/2012
ohlial) 3 13 &l ghad | 4
Ay iaily Leae Jalaill dalio 401 2 a5 alla®i S ALY 5 &gl a5 Al ) ()
A1y A L dgie D dlaed 5 halaadl 3olY AllE Glel ja) s of Sl e
Leie ol slae) g Alall culd lalaal) 28K 48] joy Aadlia g by ot Jal e Dl
s o halaall 5l ¢l st Jiam
bl aaat 1 4,
sac Lgle ook elidl Lgeady dadd 5 e S st (e gl a¥ Skl 350y dal e
D p bl sl s (B mie dlla Rl e g sl ol @llia i) Jaw el
Gy Sl aag 5 dbeddl Ghlaall 34 gl Jlalae aaildl) jew Jalae o gl @Y hlas
JSS Anindl) (5 g o s lee S (5 e o hlad) agli O Cng 58 i dbay o
bl puld 2 4 .
JS O Gum Shalaall sda (uld o Al 8 shall (5 (e ol dalaiall Hhlaall daasd ey

s3gd Cipaall Alaialy 4ide cdana A5 O salaly 4d) Sk o) sy LA (e s

o Aailly a4 8508 An pn e aliall gl (8 oy (o35 masaal) Guldl) o) kLAl
ol 5 ,1)

bl i -3 4

Gob A @llia Caa hlaall o3 daia g A 5 ghaall U jhlaadl Gl 5 aasd ey
Glo s pay o it oa s daSall agailin ciadl Y Jle el hlaad) haal 4l
bl sda i el o lalaadl Julss ccUalial)

s bl 48 0 -4 4

ey A8y (8 lalaall s aaad e a8 el oUai alag) e Jead o i) e
il sal Jhlaal gy b Aega) i) 48 5o e 538 0 5S; paaY)

Sl ol ) o Al bl A ) dadail ) phat et halaall e 2408 ) la ale (S
el o e Jalaill @lid) oal 5 48 giall Cilalaxin¥] o Lo clidl gl jlalaall g 8




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
12 Jok s dsld) shlia (ubd cullad 9 Gk LT
sl bl (il qudlad -1 LT

3 gaind e st )l ol W pm e Al Gl aal ol halae Jlie g culs
o oSl A e (gpndl Ghlae 5 Qi) Jhlae bagaads ¢ AV 4 padll hlal
i) e N Caalll die ol i) Ll (e ) lalaall les)
bl (pe Al Caplall i oo yall ey ade ol 338 aae Jlaial e olail) hala i
il Lol iled Glal) ) a5 Lae elidl saaaall i Y1 8 4slal 3L o
Jalse CulS o) g Jindll Cigan g Glaii¥) hlae I sagi saae Jalse cllia o ela Y
s dseadl e ) et axe e @lidl Aald Jalge 5 cdpaliaiil o ylay duals A A
oAl alasin) gl ae g il B 3 dga s ade Jie Jreadl dals Jal se 5. il daylic aae
A paaddl e a #ll S
Sy Caiatl) L) aladin) LY Ga @lsidl elacly 4 padll 46 J5L dial Culd
OB ALY Canatll adde 3l Lo s g sadiaall S caiiaill Gluwge g jalall
Loal adle (3l ALEY) Ciuieatll Clisie & 5 A A Tea 4 a8 Al deall o el
S P RSP R E JER SV PP TRV TR I B G O, AR
O el Y K o s i a3 Jisadl Wl sl o a1 L) Jalal Cayiual)
s Gl G o &l Jall dapday LaY) Sl b 5l ulae A (g sl alaill iy
sl 13 alasiny 8 of Y (o kel o gluYL dals Lialll Lginia s ) juled) (oasy
i) Cayiatll aladia) adaiodd & gl gal il o cang G uleall Gy llia Sl
Gl
s A ALY Gt - 1.1

dongiall Alaity) Hhalaall bl The Standardized Approach 4 beall 44 Hhall juiad
il Gl Al G jiadll deadiu s (ol hlaad Jlall Gl cldhie Gluday b
il g ) aladti) jUal g 65 ey LS ylalall ol Lyt (osluY) 138 ey g, 5aina e
Aol ) ele ) Caggas Il s L plalae Candal sagaa Jil g aaa g Aplaitl) lalaal) ddazal
) Caiaill Gluwse e alde WL bl caiat oh o Glmadl 138 g

b O (el ) asgde Sle oY) &3 S5 Fitch)e Moody's«(Standard & Poor's
OV Y alkas haed o3 43l W) 8%) Jlall Gl Al Jana o Liafl &) &85 Mailusall

74




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012

csovereigns Al (a8l "Ga el Ll Gy o) 5sY) Shad i Gl ¢ "Weights"
o5l Ll Slalaall )5 dasi i camnal dy " AY) G jladl ccorporate b sall
8aaas il Ciuay Caialll Cliswge Waaad il ol adgd laliall cila al L,
JOb Al lgilad

On Deadl e sl L kel cledll aladin) b coglull e ) g
(LA (s AY) Gbadl el 1Y) bl (o il Lol g dulany) laladll
e A IS5, A lad il e Y A el g 8 A€ (a2 Y Ay el (i g 3l 3l Y in g B
Gt Caiail) e el Jual JSU a5l ¢l daieg s ¢ hlaa () Led caladl) o2y
Lo il
! ALY it Cilessa oy 23 -1 1.1
Jsa¥) (s A8 m Apa db G Wl 5 8 peaall glladll el o € i ) Al sl
Lot (e SHN o Jale Jla (8 5 ¢ (ool (s sinal) o, Gun 4 sall Ll il 3Y1 ) setag
O alaall & lalaall culy s 5085 (pe Y OIS ¢ luaSall Al g Ll (858 casin J g il

A8 Ljaal e Jsl OS5 Aplai¥) 5 laall G ydise o) &3 Came A 5 4 padll

o588 Moody’s <ulS 1929 ale Jslaas (gase Osa <ok (10 1909 ale & Moody’s

O it A, sy Gl B b aad B3 e ResSa e lpa Caisty

a8 S 5w lia J8Y) e mual g Ay 5 jlaall Jsall Caguat Ll ja03) ¢ aalall

Le Cariaty o 54 Leie JS 5 Fitch s Moody’s s Standard &Poor’s :Leeal s Casaill dlesy

« Duff & Phelps :Jie AT IS8 1A se el puai) o5 Alius A2 80 cpilald e 2

s j.P.Morgan<Salomon Brother <Thomson Bank Watch ¢« Bloomberg«IBCA

. Economist Intelligence Unit(E.I.U)

Gl gall W) Jdail) Jlae 8 4dalii dsn 5o 8 1Al Ciniaill Moody’s Sy .1
i) 5 ) a8 3yl A (30 40 % ol 2S5 038 3 smiads ¢ yumal) &yl
John <ok 0e 1909 daw A o3a ol allall (5 sl e pia g all Hhalaall
I Ll ) il e UKl 028 2m i Moody

bans 16/15 Al ey s a1 dsal) gl ¢ caShasyll SuaBY) ) shaie (pe Apallad) ZalaB) Ao V) caeal Slae o de 0 550l -
.08:0= <2010

e
75




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
BolaY) s«
el (3 sl 8 aa gl
el s g8 ¢ 5l Ay
A Ao g pall da 2
bl 5 (2l 5 s el Y
AL 5 Flall) A o 4
ol s ol e Lo 15 5 Aabea¥) cilaband) cilaladl s ol ) iy)
el SN £l gl g alaad) e 5 )
o i)l apdi o
& "Mcegraw-Hill" 48 )4 (e g b o 1 i) ciiaill Standard &Poor’s Sy .2
4 5 prall OO IS AN aal o il g agud (e A gl aill el Jalail) (e o 85y
Sl A a3 Moody’s et Fitch ratings lemdlic aa (Slaity) caiaill Jlae 8
| 48 NSl oda 55 (SEPS500 48y s sy sl pise JVA (o (S5 5aY) ()
"The Outlook "< (ens Sl §sudl 8 2MainSU
s Al ani s A S Capiall) S5 1 AladlY) Civiaill Fitch IBCA 4Sy

BEV D PRISIU IPRC PPTPHINCE. 3 RV P g VLTSRN P IE W L VSR PR R SN EOR Tt

5 1913 senwd 24 3 S5l 038 ol A G 0 Assa 3
Aallal) CVS g Cidiial 3(01-02) ady s

S&P Moody’s iy a gl

AAA Aaa (D) il ginna) 33 sl Iy giase e

Maximum safety

AA+ Aal PPYY B EEEN

AA Aa?2 High grade<High quality

AA- Aa3
A+ Al o siall 3 gl 343 e
A A2 Upper medium grade
A- A3

o siall 33 gal) 8428
Lower medium grade

A baall 44
Non investment grade speculative




2 U3t (G 3B g Ll collanl g Al lAal) 3 () Jual
2011/2012

Axdi yo 4y jlaall da 5o
Highly speculative

@M:\:\M)

-

In poor standing

Ca haa dadi yo 4y jliae da 0
Extremely speculative
C 5 joad) Jlia)
May be in default
] _ 5l
DD - - Default

D D -

Source : Pierre Gruson:« les taux d’intérét <« Dunod <Paris < 2005 < p :78 «79.

at ) bl aa o a8 Lap 330 1) LgrlSa Led dpallal) oyl VIS 5 o 8 el (e Lag
S5l e AU GV ok Y Cus caead) G @l Jae G 8 Alaadle (e Lile W
Leds il b Craales callall (gl (o o 3o (g8 Wi sl Lgna 4l o 4y punall e g liaY)

A S5 4l (e e

oY) i 8 Alelal) Gl LY aalS Ll iy dpalall L) Cayialll CVIS ) Caegdl ails
& ) i Lgiaias il Clapdll) Cilgall mie (e W jans 2008 ekt ] 8 dallal) 4L
A Y oda Cugan ol 5 (il Leaia
ALY Ciatl) s B W 81 5 g ) pulaal) gl laguddi -2 1.1 T
Glaldl J8 (e lelaiad slaicy Sy Cipiaill Glusse Tadia jules Glahy Lo

 lae iy Ol Aiad Lgtioas 28 ¢ Zala o)) 48 )

5 Aalaiia g 280l B0l LY i alea Lo 2¢ad Sl A5l ()55 O Cang 148 guagall o
Ol 13 e Maby Al 5yall e lely Leiadla o 48 el JSE1 (and g
G s Al Al 6yl it O 5 5 paiosall dral jall aads () Gany iyl
(3 gmdl e Uaill (po g Uad JS Caiail 48yl g oy (o ¢l yal) 4850 e J geanl)
A i G Baa) JuadY) (e s JBY) e Baal g A 3ol ¢ alall jlial sale) Gl 8 Ly

2006, i yal) G jladl saile Jalall laiy) Caieaill 5 s Wl Y] Coiadl ) @lldaolia Jas -

77




2 Job U (3R Lk bl g i) Sl 1 AA Juadl)
2011/2012
Y s o iy Vs Al Gl A Cogiuaill A g (5585 O iy ¢ SEILY)
soake Caialll ddee G685 O iy il e 5 8 Lalal) ) Al b s
s BIY) alaa 0 sS3 Lgd iy 38 ) () gall 8 L 8 05l (e S 28 e
dlaall (o et A1 |yt ol A el (pranlisall (S8

a5 Adaal) i sall (e IS0 Aalie gaa e DS cliiail) S5 ol G (ASEAY

I Laladl 43y k) 3ali] 35 N ALLYL 13 4 laie oy g de g el mlliadl el
S L el Capiail] s e Caald

Gkl Aull Gl sleall e i G GlaiiBl s Al Coiail) dusge Lo riy 1 lady)
S ey el 3l 5 ¢ adall e il (g i Gl Lenciiiail) (8 Lgerdind Al
(apail) Al (e and (€8 Lgiga) g0 caad I adall e il Aladll ¥ aeall 5 ey
B8 A3 e AA Chialll maay o Jlaial da ) Jie Caeal) 8 @l il

ALl rand 4GS 3l 50 Gl oa JAN Coiail) dugall (sal G685 OF a2 ) gal)
VLVl ) sall i many O iy 5 Andiyall B sall D Y] Caiaill Cllesy
Gome ) leliall Jaly 8 cllaall il e s Llall 5510 il sine ae Aalgdl 5 jaiasall
Ciliiaill oda (5 ad O (s L SEY) Caiail) ) ded Canmi o LS Jia dgdiia
Al 5 Lo sl ) G qand 3ok (bl e

Sealde¥ of ) AlaYU Aalld)l uleddl e beoas ) dddlaadd) (3355 Adisaal)
AN Gl dunse Aflauas o WS Gt o jall Griatll Gl se Ciligias
sse O5S3 iy Ay ) e sleal) alasiiul Belu) aiad Adals Cilelyal dsay o adiad
el Cagiat clilery a8 O cangy Y Lgald clgn (ol yie DU Al e LD o JAd) Cagial)




2 Jjb U 3Ry Ll il g Al plalial) 1 AU Juadl
2011/2012
Standard — Awwjel Bhy Ja¥) Aok cile) B Al bl alage -3 1.1 WK
:dalladl &Poor's
¢ S&P Lunsal Ja¥) A sh el 3 Credit ratings (Sei) cayiaill cla o o) 5
rsd Sl all g o Sy Capatll 4 0 il 5o GO (5 @ (e Banl 5 yuiad Sl
I slaiall e (Alaity) 8o Dall ansdli Aa yo Sl : Best Credit Quality AAA <
aae) o & 200l g LludY) e bl 3V dla o 480 5508 4@l e (s sl
L Al gl 3 el il agale 00 ,ah 46 jlady
) iy cAgilaiiy) 3 Mall s Alle andi A 33 : Very Good Credit Quality AA
A )lie clgiliniul de e 4 2005l 5 JaLudY) cpe Wbl 30l 2l 0 e sliial las A48 5,08
odgr Adadiyall Agleny) Lhlaall Caling Y Leld Al 4 el il agle Go Al
AAA sl A b sl el Y Gl hlie ce ik W)Y, il )
dua andi dx 53 still Good<:More susceptible to economic conditions A
LLaY) (e Leilel 3L ol gl e sliiall 5 S 5 08 (uSay Cayieal) a5 Auilaii¥) e Sl

LI el Agall & el il Ledde (5 AT cliiay 45 jlia clgdliainl ael s 8 )il 5

308 ae A )il Al ) AalaBY) gl s 8 A o uadl )yl JEY A o i

oted o cila )y ddias sl

O i o8 5 Aulaii¥) 3Dl Al 5ia anii 4 50 :Lowest Credit Quality BBB
2l (Al i Lgilininl de)ge 8 sl g BLEY) (e Llal ) dlaw e slasal 508
Al se e @l e b i Jlaial oS0 gl Agall 8 a5l e (o Al caliinag
olel anis cila )y 8 Adias sliine s )08 (e 50K ST A ol dpalasiY) gl Y

sl o slindl 3,08 i@l &4 ) Cauall 138 185 :Caution is necessary BB
el i Ll (5 AT cilias 4 Jaally lgbliaial tiel a8 515l 5 LWLEY) (he Lgilal 32)
aa ) Al Ll 6 sine sLtiall Cilal a1 iad A sl o2 (Glad by clgild Alall b
b Al sall e puaill A pe Jli Waae e 8 il alau e 5Ll o LS (L
Al i ApalaiY) g lia Y

) —wuaill 138 5084 ¢ Vulnerable to changes in economic conditions B
delse b ulgilly BLEY) (e Lolel il ol e sladl 5,0 b ol sl sl
o) IS Allan i Y 5 oLt Al gall b el 3 Lede (5,80 cliiia Al «Lgdliaid

79




2011/2012

2 U3t (G 3B g Ll collanl g Al lAal) 3 () Jual

o2 o LS il 5f AalaiY) g lia V) 8 A ge ye it g 8y Alla b bl Y
ole Y anEil) a5 853 sa sall il (e ST Aplanl lalae Ly Caat i) 1Y)
205k s Jhlaall Gl 3l 1(02-02)48, J g

‘o ﬁ
(UNRATED)

B-c S8

BB+ to
B-

BBB to
BBB-

A to
A-

AAA to
AA-

s cldlas
Claims on

100%

150%

100%

50%

20%

0%

e sSall

Sovereigns

sl dsY) Jlall ks aled) o Uil ciliine e cldUnall Hhalaall of 35l as
G me o LAl il L 1)) 5 Gajladd) e ciliUaall BN LAl
a1 5 juad cllUaall dlucadil) dlelaal) aladiind () 5 4k

alall g Uadll i
Ja Sall GDIAL
455
Public sector
entities(PSE)

Aluasil) Allaal) aladind (g0 oSl ccajbad) o cldUaall 385 llas
JaY1 5 i cllaall

20 ol Ayl & i,
Multilateral

Development
Bank (MDB)

50% 20%

(1 Juall) Gladl
Bank (Option 1)

50% 20%

(2_Lall) G jadl
Bank (Option 2)
3 e SSY cillUad)

Y

(2_Lall) G jadl
Bank (Option 2)
3 e il cildUag)
BET

A0 s o bjidy 5 ¢ Gjlaad) o cldUaal delee Jie Jala
o34 auad elld () sy s ¢ halaall elud e dlal Jual Ll ) dUS il
LS LA Je e Ld acads Al e ) g8l culdl cildUagl)

L 315 oY) claia
Securities Firms

100%

150% | 100% | 100% | 50% | 20%

Corporate <ilS )il

Ty adadl) 038 am JAS L llaall DL () Al caos
75%

(a2 J\ K QL\SLEA
45 ) Jadlas

A 30

Claims included
in the regulary
retail protfolios

(S gt oa y JalSIL & gaiaall g 8l 3594 Hhalsall (55 oS
Joade OIS ol Ay 2 58 (i il (S 6 s

Lluadill 1559 Al e Vsun OF Gobadll (e el ) llay S
A al) apais W ey yhalaall

4 garan Glallag
4 )l
Claims
secured by the

80




2 U3t (G 3B g Ll collanl g Al lAal) 3 () Jual

2011/2012

residential
property

s Soall o peaall A8 se ey dediiall (3l sud) LWL 100% 4 gacaddl (ga g 4l

Aall) adi ye 0 g () sanaall )bl o saill 50% 3052 S5 s A lad &l jlaay
Claims secured
by commercial
real estatew

% 20 s Jil s2aa4ll Cillacadall Cil€ L 13) %150 Jhlia o5 - e Al Ga g il

A aall dua e Ledlaatn) 2o ga

oo JE Y saamaddl Glaaadall &8 Laie 94100 bl o)y - Past Due Loans
A cpall da ) 5 920

Lodie ) yall 48 50 223 %650 Leaid Sy 5 %100 Lblae 05 -
A Al da )y (e %50 e JB Y Baaall Slaaddll ¢ S5

%100 halaall Jaaill ¢ 5l 6 AV J Yl
Other Assets

Source :Basel Committee on Banking Supervision« Op.Cit < P : 19 ;23.

s AR Gl e adinall gmgdall s AAAl Al civialll 22,1 LTT
i alay s ARl Caaill aUas Badaty G gy Jead 3 & il (oaey cidaf o a1 sial) e
& gl Lgeadind A il J5b daad Caadie) S5 ¢l BY) Hhalae Gl dal (e a8 Jala

shlad) sdgr JY1 Gl LSy el gill oda sal Skl aacay dGda (Sl L3S Caguail
LeisS Lhlaall apdi 8340 gme ST gl Jan s Adalall aniil] Cadlal & il aladial (e Cangll g
M A Gl YIS g A5 lie Al Ll 5 Leillany 4l S

Lall) Lgiadd dpaly ) C¥alee e Aol Cayiatll dmgia 385 Jlall () cilillaie Cilidial &y
Giaa gl Job Adad ol agle sebuia ) Aleal (alulS aay Lo dam gall 5 dag HY) ol il padiad
Al lalaall a8 adiiall Coslul )5 bt Gslud): Laa (b b
1 81 g5 G ) laall o) lagpdd) -1.2.1 T
DRI Al L) Capatl) Al aladinly el HLal 4 slhaall juleall o cildlaie of s Y
LS laall @l aal S5 (Say g ¢ haaill 5l oo jladl  Slaity) Capail) alaid dpnilly Wilite (ge dici
toh Lad JOb aad JB (e 33 )5 (oo

! _Christian Descamps«Jacques Soichots « economie et gestion de la banque »«édition EMS«2002¢p :214

e
81




2 ok U (35 Ll ol g Al Shlaial) 1 AG Juadl
2011/2012
(LAl il o) YY) o

il all jelay o IRB Aol il e 2l o glud) aladis Sla e oS0 i) e cany
Sle s Al B2 IOk daky sl ) Cuiaill gl clllie 8 siu) 8 4l cafle
pe A8 sia QLY lalae 5 oY dalall ds jlaall 0685 ) Ll Gany s | aliesn 5 dual i (puld
(st sl & sl yall g Al Lyl i) 5y shaiall daglual) G slaal) il
Gle oy Al sda d Liall colillaial) 28K, SlS lela g clidl g Ly Y iy ks cllia ()5S, 8
Adde (Bl all 48 e to Jgeandl an s cal FIV) ) 30 gal) Badae il gl ddad aay (ff il
) shlad) ) hlad) al e dpaal 13 Gl o) 51 aae S G jeday of il e cany
Shedaa yo 45y ylay Adadll i f Agbe Aok g B BUAY) a5 5 Al o L sh
Caieaill Csld g LY il Aadla il salels cpdl jal) a8 ) ol V) Laal pre el
b Bl (sl pall oy cal 3l ane (ol ) patul Byl Al 4l ¢ 1 e Db 5 o Al
ke B 5l ol ) ATl Gsa sy ol <2 A ) sae n sar i) Jle el il 3 3kn 55 pum
A
ciatl) aUAS araua
L 515385 ks g bl pans 5 o) suall 5 cllaall 5 (3 phall A8 Capaill allai! mllaias auay
aaa iy hlaall il cliall aaay dplaill Hhlaall i aexi Sl Gl lal)
Solwall 5 il
Jas ey Jsa¥) e diida IS las 8 Caneaill alai ) 5k 2o axdien o el oSay
Lo 13) (8 gl (3o Lipma cileadl gl 3aaae Cilelial Lanad sae alas i) (ol ) o5 28 (il

O g e Gl pUat it i il g sl ) aall (8 chaaatie Ladai aadiiy o i) sl
Ayl e gy imyiiall Hlalia (5 g cdajn Juatly (St 28 jlay by ) 5 i g0 (58
el el Y A ) llbaial) SIS dlia e A8y yhay Ciiaal b e (aaia Sl Ganadd Y
Cldbidly i el Capatll a2 Y daladiul oy s JS o) el of &gl e cany

Jeal sl 5 paiie bl Ao g amlay dia Lial)




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
sciuiaatl) Magl o
gl g dalaad) cilgal) g s il el il julaa ]
GSlaiia Gl TRBA Caieatll Cuglul 335 Caieaill J g alas sl 058 of o
Agleall s20aall Jal sall () 5 g iiall Jint Hlalaa(l) : Legany g O laia s
aiiall Gla pill 2aad O aags, gl Jias hlae ) Y 2l ang Of oy
i e JSdaple 3 DA (o e laill iy dlgadt (i i) da ) 4310 (il
13 e oylap yleliiia) Gl
e s o iall ddline Cla )y paay dlill a8y 8 Cua Al Hhlas Jyad Ala (1)
Jia ) o Alad) Aleally Lo sie Jagutl) S 13 Le Gl
85, o iall Aa ) Jhawt IS5 8 Jagsill aliadll cillacal) dlelas (S5 38 Ladic (2)
Asati (o piall il ) Lgie Law 8 Aliasiall il il ofd ccpallal) e
1Ad il il adl yulaa 2
O gy dleall s (el Hlalae (e IS () 4 el ilia el Ciuieail] alai as 58 Gl s
IS 2t o il e gy Aleall 5 i ially Alsidl) ailiadll S Glasall b i
e ) Jaall Jalall Coail) Cogll Gaal ey Gy 40 el Gy jad (3L b oy i ad
G el s 488 o) ae 4l Lulad 358 leall oda (el o sl e angs, ala
i 8 Jazy mandy Al ginae da o ddlaial) Gl il besead 68 LS ¢ laladl)
el (5 sl 5B ldll pailiadd Buliia g
ol il 3 ledll s (PD) fadl) Jlaiay T i o il e cany e JS1 Al
i Cilrana B2l O (Saall Gag ((EAD) il die (il (LGD) el
(EAD) =il die (a2l 5 (LGD) Lixdll (al 58l 3 jludll 5 (PD) il Jlaia dlilaie
ol paas die Al adl o la liel 8 Jas of ran &gl ld BV e
el
(A sl pandl Jie 3y 5 Gaibad (sl £ 53 Jle) G el bl pailiad v/
&) oAl Guplia Jia) Glaszall 3lal gl 5 il ¢ 3@l i ey el Hhlie pailad v/
OF sl Ao s (08 Ga Jilie Jsh) Sliia¥) da 5 clilaall i) ciagdll

5353 5a ilS L 13) Jaliiall Glaall (g gami = g 59 J sl




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012

G ellip 4 el il i) @l Juaiio (S5 a3a3 o & gl (e a8 53y (el Cal all v/

il gy ad
scdpiall) g o

2l i) g Asalanad) cilgall g il &) cilia ol julea |1
IS o A 38 5 50 la Ll G Sl paill die a8 i) gl 055 O o
A Gl il 53 el (el ailiviat (g
Lol (i jall il pd o Y e il ol 05S Of ang ccingd) 1ag a0l
Ll cld gl Sy S ) 688 g5 ) S GY Bas) g Aa o o fatall e e yiall
ool e e ol allaall gy 5 O Bamall (e me gl e S8 all Gl YY)
Adlide Al Do 55 (5 93 Gaa e () La s 8 o385 Al & gll (e ) 581 sl allay S8
il s (e ST e Leaal 055 ¢

1A o) cld il jlas
LS el ga) s o ol Gl o 0 o ag conaat oy aas JSI Ll
e il g o (LGD) i) Gl 5l 5 i) o(PD) el Jlaialy 5 jludll (ailiadl
el dly 8 (EAD) il
il julea

Apnailly b jail) apant jlaa g illee 5 eciyiaaill Badaa Cay et lil) il 55 G g
L5 Ugie sl julaay iy slad 05S5 O angs, sl QUi Jala 8 s all

Sl alaey il sl 0 5S5 f aags, lalaall G saiall 48 &) ) a5 o g LS
paahy ABulite 48 yhay ) gash () liiaill st e Gal g el rany IS S5 Aliaie
Gaiil 138 3n 5 (f s, Alilaa i (i ) Al S3hgudl) i i el Lgwsds A 0l
Ciled al s sabes Cadlia) Lo 13] 5, 380 jrall a8 sall 5 oY)y Jae Y1) Joghad cps Lah
pae Jlaial 48] o o 8 O il e g adld (i il ¢ gif Caliaad iy il

B { S T PN A PO P PO Y I T PN




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
randill 381 4

i) (8 anl g diw al el Jlaial yai 8 dediivall dyie 3 3 5l (e a N e
Ll il a8l i Jiay () ang s, Slanill paad 8 Jphal Lita ) 8 andid o any
ASlaall palaBY) Ca g Il (e pe Sl e 45 08l e ol ) 8 4%e 55 (o yiall 5 ol
Aadgia ye Slaalg g
Aaulia 5 Ba3na il g b Gulaal () alapi naas w50 allaal) 13gs ol 5l lill Ky
A3k ¢ JlieY) 3 3a) e 1)) Galhall gy o o S il Gl cdpny JaSy, 2 senall
5 ASlaal) ApLaBY) (ol (o el A0LE (u€ad Al el ailiad dlie
Stress Scenario dxsbuall sl o dal ja sy o geu dadgidl e Sl
oo ) gie il Jae e jlaie W) b Jaas ) dalaiy) Ca g plall (Blas o 66 O Gang s
daly 8 Jlel sy Pla 8 Gaad of daisy N elliy Al Jisal)
el 48) jaal) dahial/dc ial)

s ladl) aladivd |

Gkl (e la ye s Ailiany) Zilall e TT Job 488y 8 53,0 sl colillaial) (G

oal il yileall s 4 O hendl) i i jiall Cayiat aaad 8 deddiu) 1SS0
axiini ladlle 5 EADs ixdll dic Gl il 5 PDs el ¥laial g0 LGDs il
Oe Baaly Ao b Ao gene Caiaill LSS Clel s Aplanl) cla ol zil
sar cuiati 8 LSSl Caiaill Gl ) o e st e dabiall il gl
ToaS Ty 50 ol 5l Led Caaly 3l Cogiaal) alad 8 €5 55 31 dlisal) oladd)
Oy, ryuaill cUadY Thaae ey Loal 53 sasall Cile sleall SulSual) aladinY) o8
L Jliie by LSSl il jaY) (e b e 5 4laii¥) il all 23l aladiul 4 = sewsal)
otdll (atliad jE 8 150 aeld 3 ccligatl) aaadl el o 351 Gl
13 il glaall 28K aladiil Glaal 4 5 gua ol Cal i) g (ol i) AU
Dlie¥) 8 @Al 3 Ll g 23 gail) (Gt ez AT ) il glaall @l I Ley ALl




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
scuiatl) aUaS avawat 360 o
Gililaal) Jpaaldt caila ) Caiaily dalall Lealai apanai 4US (3555 o) gl e iy
Ity O s el G V) asdl gl o) 5 e sl Jay o cangs, Jaacil
Cayialhy Aalall ol kY1 Gl g e cCapialll julaa il ¢ g5y el Jie Cile g g
Al agd al) Cal Y il (e LY () 5SH Ll Cay jad (Dlgusl) 5 (puia yiial)
il dlee e s layl Gl d) ccaioatl) daal je cililee ) S5 e linny) e 46 )
538 0 5Ss O gy (AN Caiatll las o LAY el @i O il e gy
Siliiai N daai ¢ Jating el a5 sl julae oy 21y Jolailly oLl e
adle) pals aiall julae dan) e 5a3 O angs, Sl Jaad ) Baske 45 jlay (5053
Gagohall e dlall dhiaall o Jalsll Lk paiun of ray oS 1)) Lo ol
lee 8 gl il purill G ) @i o cong il a el ) alaYls, A Al
oyl dglee 8 Cadi ) @l el aass 388 138 acdy o cang s Qhalal) Cagias
ccaieatll pasty Galal) alaill 35 Ll sy LS, 481 8] daal je JAT i ) i)
Aalalall 46 ) I elly d L
s oblial) Ciiat alaS cililes o

4 b iae (el JS5 G yite JS 08 & sl g Aalaad) Cilgaldl 5 SIS AN Cilida el Aally
Dltiels Jeniill Caiatlly U saian 05S0 GF ang im ad IS () LS eciioat al aag o g
IS aasy o ang 1Y) el Al Jiddlyy G @l e 438 5all ddee (e 25 elld
ol e 48 ) dilee (e 5 528 g i yad
C aadia JCng 8aa o Lediial oy o) any il L m jay Aliaiia 43 98 At JS
A0 dl) liial) dlalaey ey Lo agle ) jall A gite lulans lll (gl 0585 ) g
s (and Ay Cauaill Lgd aaagy 08 i) Cag Hlall @l 6 Loy dliaie Cile gane 8 AlaA)
Alaidl elaadl g8




2 Jjb U 3Ry Ll il g Al plalial) 1 AU Juadl
2011/2012
sciuiatil) dules AR) 35 o
2l il g Analanad) cilgall g il &) cilia ol julea |1
Y sk Aol g Lele 488 gall o 4y sal) Caiatll daal ey il aaat alad) ang
Go Cuialll yaad dlee S Ga (Sary OLEY) i (e 5l By Gl daisg

228 (38158 o O g s, Gl el a5 Ay Lgina) e o5 il Jlaal) (o e gana Gk
Clubnd) a5 o ang s, @il il daa Jasi o celill el ja) & i clilesd)
aiail) dalee SO 45855 3 ) Slagadll Dl ja) 5 AlaiY)
Gans, BB e Gsia saals 8 e bl s (i il Cilivial unad o o s
O g JSLED @y e el o dedi yal) lalaall (553 (aua il dala s cblaiy)
Lo 13} dpas Cuiea Jae (8 T O ong i) (o ) ABLaYls clan, ST cilaa) el s
il 5l il e s il glae s s
1dd il il il yulaa 2
30yl dane aane JS 8 ol (a8 gay iludll (ailiad daal je dlidl o cany
dS Jahy 8o e OS ua il Al aad o) Caadl cang s, JBY) e daw JS 32l
i) Sy, L 2anall moaall aasall 8 cll ) Lo il il () (e 2SUH Al oS aana
el 85 s gall il yail] Aliae Liged dra) ya Jary callaal) 128
sy plalia bl AR 2l Cullad-2,2.1 1
A8 ga Jui Of ez luad) colllaia g Ja g i) (any e (V) 2adl L gins ) G jlaaal] oSy
e iVl ol jhalae (uld dal e Jaal Capnaill G gl alasin 4 51 el
Jang 1385 Game el Jl) (ul) cilllie aaad 8 lalaall el oSl il Lt s
o aall Ll i ety o8 ) Al lalaall da e W) 5 ST Ol Gl cilidlaia
Jle (ol ) ity 8 lalaal (o et dlle 33 5an 3 Aplatt) ddadaa elliad il Co jliaalls
Deshil | ila G jiaall ary Lae 33 sall diaidie dulatl ddaiaay Lelaliia) Jla uSall 5 (B
halaadl 5 oy adalall Lt
bl 1) gy s (SA (sbimall sl meiall (e LIS WBEAS meiall 13 alis,
bl Gl (e W i s sl & gid) 8 (e Ladlae ] o 4paS COAA e lalaie ) glaiiY) ki
p s zeiall 138 o gl | Aaalll Liana daaly ) J) g0 Adasd oo halaa ol 55l () Lebygat s 4l )
O halie (bl el gl ddalall Sy oyl dadaily Lleiud) e

87




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
Lage L) &l guall Sy e Zaalll oo 288 & gy Jalall bl dabil ) gl (DAY ) lai
el 128 Jl
Foundation Internal Rating Based Approach wle¥! il canaill Jase v/
FIRB @ 1 baial al 5a y5
23 Advanced Internal Rating Based Approach aiiall Jslal) Coiaill JAsey v/
AIRB < | jlaial
ey nlall) LB & s ) 5 L aad ) (S Y Gl o3 Gkt Al 8 43l V)
s bl cli e el 8 A8 Ll e alde Yl dlaidl ald e callud) oda
L il 05 Y) A Jseasll Gapn Al i) cllalid) sac by ol adiiad) o gl aladil
Gl alasiul s 3 4y Bl calsll Jldl el Gladal &3 e 5 Jeal) haladl
b
eIl sl bt <ll)-3.2.1 10
At Al Jpeal) Dl aaat s Ciy el s Jlin il Capnaill sl Jaaal) <l aia
JIsal A Ml e aatiud il lalad) ¢l ey ol phalie i b Jaad) e e
Ll s gl Calical W okt a3 i 3 lalaally e il
s oblaall il i) qu e L1
Dl pnl e A ) S Gued ) o il il il o () e disdl) Cua
A0 ol dealuall A<5E0 e o ol V) Lol culS il o g jall daalll cib je selS AN (1
Ao gia 9 5 yprea S ) 5 (5 SIS Al A giaall (g A8l G aailly Caall g ¢ alial
e doo Hh Cld paay Dalll Cuald LS clgia JSI = giaall Hlaladll (5 dus (0 caaall
Agmada gy s L dald Hhalas ol sl Led Caas 5 Ganadiall (al 53U
Al s Al Ll Al da b A ad Gl s al Al canas sdabaad) clgadl (2
¢ 43S el LeS sy Jsall elld Gy 5 g sbamall Casla) Jla 8 dpalas gt Ll Lot
sy e jlamall sl Jl 3 Jsall Alalre i Lgilalaa oy 1) ladl g Uadll Clas g (amy g
(bl mgiall (a8 jiia yhalae () ulea st ) oY) Baaxtie Al




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012

Adiaal (a5 ) i Ll mgiall 138 Jl 8@l gl da giaall (2 g 8l aalll oo sl gid) (3
alall g Ul ciliie g & gill g il el S 5 g lamall o sluDU a5 254l o200 (a8
onlad) Gags Y U Al denl) o gy I gl Alelae (e Jalad 3 ddall
e Hhlie )5 e dsandlda 53U

Crana ol ) Alalaal L glidind cand sl el Gy Lialll Cinas 148 puaal) 420N a8 (4
o2 Al 5 s Al e daliia g caal gl (a8 dad (aliad) g (pa iall daplaS (Al o2
Al el e 5 AN @) Y1 ) A8V ¢ JiS (5 lie ) Glanay Aadial)

e e sl A lad A8 53 agul (A Aan] i) AL Ll all) ginas AStal) (358a (5
Gal13a s ol gl 3a il IS o g e Rl J sea¥) (g0 i & Ball agand

bl aligga 2

S sl e e day i e dlaiy) halaall Al auil) xgie daing

3% DA sland) e (g yiall 5,08 aae ddlaial sae iy TPDYM e Jaadl Jlaial (1
maliall 3258 o) daee JS0 Aalai) 5 laal) a0 aad die Dialll (5555 Aime diie)
saaaall 5 laall ds j35 ¢ Aelivally Aalaiall cGlaill g ¢l Jlaill ¢ e V) d e Lal)
o oAl i) (ol ¢ dagnill Jag 5 ¢ AN 3 la) 5 ¢ AS AN e sty ¢ Ga s
5ol an il 5a o585 LS | Ll gat oy A Dl sl Jpasll (h Gl (i L ) 5 o il
LS5, agilal 3l el sl (o () sam el Samy o Jaial o daga Cilasbaa elaely dlaidy)
Al el VL) i LK Jreall T Cagiuatll 1S

ol il il Ll (i paian Al LAl aas (il Q1 (LGD? Jiadl) digaa sie 8 jlwdl) (2
Badae At (o i Al ) Adaludl 8 o) sl gLl Alla g dadl 8 Gl i
Ala 8 Lelos olill Ky 1 cililenal) Lo L) ol a3 8 el jileal) el
Slaall Jid oo Aalll ileal) sasy elid) i ¢ aniiall gl gl Ala A Ll o il

ALl of 5 Ll Gy Jlall Gl ) clillaiag i) eli s sle) jo pe dan o (i S Al

Aadl e jaall 5 5Ludd cadaa (ya gia (ald dadd) e daal) Jldal s Wi AulE
axiind 38 il Cilalleally 4a8 giall 5 jludll o2a dad iy aane el Qg dals ) G

uwy‘ EJL.»'; &_Lis;.d A%

'.pD :Probability of Default.
?_ LGD :Loss Given Default.
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! _EAD: Exposure of Default.

2 M:Maturity.

* -Basel Committee on Banking Supervision« International Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards« Bank of International Settlements¢ June« 2006¢p:60.

e
90




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
sl oil) g b cilgal) g Elsagall Cilia il Jlaldally daa jall Joa¥) - 1.3
sAalll) Adalaall U8 g (R) Bl ¥ ibwa (1

0.12(1- EXP(-50xPD)) _ - _}4}{[1—(1—5/%’;0(—50:;‘:?9}}]
(1= EXP(=50)) - (1= EXP(-50))

Correlation(R) =

™

e
D1ie sa e 3l el e oandal) o jle sl Gulad Giliad Al ; 4l a3 :EXP
daailite A1aS Lol 5V Jalaw Lalll Cavas 285 718281828459042 528 il
) JlaiaY

rot WS il Jlada AlaS Zaall) asans (oM 5 dlaadul) Juaxd (b) Gl (2

MaturityAdjustment(b) =(0.11852 - 0.5478 xIn( PD) |

el Q8 le Sl ol HY a2l Alls In 2ed Cus
) Adstaall U8 g Jladl (il y cilalbaia ilua (3

[ p B xll
K=| LGDXN X G(PD)+ f%xcm.agg} - PDXLGD xi]”” Z)XHFD) |

|-1.5%h( PD)

1-R

e i sdie arial aS) Al a5 gl Ala Jia N
- NJ Aal) Al mm 5 A Al Jis -G
: RWA il aAA)d\ dyAY\ Gl 4

‘ RWA=KX125X EAD “




2 JJk G40 (309 gmlf llal 5 i) jlalial) 1 AU Jucadl
2011/2012
sl cyal)
rddas gial) B piual) s all dpndlly (1
5 Al anEl) Gl Can s @ gl ey 48 (Ao gial) 53 gl Gl sall 3lady Le Ll
o (o iall b pail) (g Alihasn § ) gy e G eibinns 5all A giaall (g g il ol L
Clagaall L 0 o6 Al Gl el @l il e (o et ) ) Ao giall 53 ysrall il sall
Gms (503 Ostle 50 e B Leie lo a Asnsall iiad il 5 Bas sall de sanall Alsisal
Udlae 8 i Slaa) S (e A5l pas rny Jawdl) 35 25 315 Sl Cilias all
VS it Al s 3ally Aualald) Tl Y

Corrélation

: I - exp(=50x PD | —exp(=50x PD §-5
R? = 0,12 x = SXPESOXPD) 5y | 2 1= SXPES0XPD) | 1= 223
1 —exp(—30) 1 —exp(=50) 45

ou S représente la taille du chiffre d'affaires annuel de 'emprunteur,
en millions d'euros, que l'on suppose compris entre 5 et 45 millions
d’euros.

o @ est la fonction de répartition de la loi normale centrée réduite.

Ajustement de maturité

b(PD) = (0,08451-0,05898x log(PD))’

Capital requis

1+ (M =2.5)xb(PD)
1=1,5xh(PD)

1

ou M désigne la maturité moyenne des engagements, exprimée en
années.
I __

K =LGD><(IJ[

O~ (PD) + —— "~ [(}J}“}G‘]Jx

! _Le traitement des engagements sur les PME dans Bale2¢ bulletin de la commission bancaire N30 ¢
AVRIL2004 «p :30.
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|Cm‘1‘&latiun B (Ll Jelas) =0.15

Capital Requirements (K)= LGD x N[(1-R)"0.5x G (PD) + (R/(1-R))"0.5x G
(0.999)] -PDx LGD

Risk Weighted Assets (RWA)=Kx 125 x EAD

1313 cilia sl dpilly (2

I Correlation ® {.":';;j&"l Lulee) = 0.04

Capital Requirements (K)= LGD x N[(1-R)*0.5x G (PD) = (R/(1-R))"0.5x
G (0.999)]-PD x LGD

Risk Weighted Assets (RWA)=Kx 12,5 x EAD
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K gia = The capital charge under the Basic Indicator Approach.
GI = annual gross income« where positive¢ over the previous three years.
N = number of the previous three years for which gross income is  positive.

o = 15%¢ which is set by the Committee« relating the industry wide level of

required capital to the industry wide level of the indicator.
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Krsa = The capital charge under the Standardized Approach.
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below.
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BAD* SRH¢« SOFINANCE¢« | BADR« BEA« BDL«
ELBARAKA** ALC¢< CETELEM BNA«CPA« CNEP
BANQUE« CNMA
BANK« CITIBANK«¢
ARAB BANK PLC:«
HOUSING BANK:«
NATIXIS ALGERIE
« TRUST BANK:«
GULF BANK:«
FRANSABANK:
CALYON ALG«
HSBC ALG¢< AL
SALAM BANK«
ABC ¢« SOCIETE
GENERALE¢« BNP-
PARIBAS.

* BAD : Institution financiére non bancaire
** La banque El Baraka est admise au Marché dans un cadre
particulier.

Source : http://www.bank-of-algeria.dz/marchel.htm.consulté le:10/11/2011.
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I. Livres:

. abdelkader BELTAS,la titrisation, maison d’edition hegende .

. Abdelkrim NAAS,le systéme bancaire algérien, maison de LAROSE,
Paris,France,2003.

. AMMOUR Ben halima, Le System Bancaire Algerien. Alger, édition
dahlab, 2001

. Christian Descamps,Jacques Soichot, « economie et gestion de Ila
banque »,édition EMS,2002.

. M.Lacheb. droit bancaire « systtme bancaire algérien », Imprimerie
Moderne des Arts Graphiques, 2001.

. Pierre Gruson, les taux d’intérét , Dunod ,Paris , 2005.

. sylvie de coussergues, gestion de la banque,4° édition, DUNOD,2005.

. Les articles :
. Arab Banking Corporation (B.S.C), Basel2-pillar3, disclosures, 30 June
2009.
. ARMAND PUJAL ,de cook a bale2 .

. Banque d’Algérie, Rapport annuel 2006: systéme bancaire et intermédiation.

. Banque d’Algérie, Rapport annuel 2009: systéme bancaire et intermédiation.

. Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of
Capital Measurement and Capital Standards, Bank of International
Settlements, June, 2006.

. Basle Capital Accord, International Convergence of Capital Measurement
and Capital Standards, July 1988, UPDATED TO April 1998.

. BIS (1988), Basel Capital Accord, Updated to April 1998.

. Dominique Lacoue-LABARTHE, I’évolution de la supervision bancaire et

de la réglementation prudentielle (1945-1996)
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9. Gregn GREGORIOU,Operational Risk Toward BASEL 3,best practices and

issues in modeling, management and regulation,2009, wileyfinance.com.

10.Jaime Caruana, Balle3 : vers un systéme financier plus sur, 3°conférence
bancaire internationale, Madrid le 15 septembre 2010.

11.Jean-Stéphane, capitalisation bancaire et transmission de la politique
monétaire, AVRIL 2005.

12.Laurent BALTHAZAR, from basell to basel3,The Integration of State of-
the-Art Risk Modeling in Banking Regulation, Antony Rowe Ltd,
Chippenham and Eastbourne, Great Britain,2006.

13.Le traitement des engagements sur les PME dans Bale2, bulletin de la
commission bancaire N30 , AVRIL2004 .

14.Maher HASAN, The significance of basel 1 and basel2 for the future of the
banking industry with special emphasis on credit information, Information
Alliance Regional Meeting in Amman,3-4 April 2002.

15.Marie-Christine Jolys, Balle3 les impacts a anticiper, Mars 2011.

16.Michel Cardona,sommet bancaire francophone 2011,BALE 3 et nouvelles
régles prudentielles processus du G20 .

17.0livier BROSSARD, Hichem CHETIOUI, La naissance de Ila
réglementation prudentielle ,1800-1945.2003.

18.Yoni Elmalem ,bale3 : décryptage,impacts et limites des nouvelles exigences

réglementaires, Aurexia,juillet 2011.
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II1. Mémoires :
1. Achour Sara, «les risques bancaires dans bale2 », école supérieure

algérienne des affaires, promotion juin 2007.

2. HAMAIDI Mokhtar, le financement bancaire de I’immobilier en Algérie,

école supérieur de banque, 14 eme promotion ,mars 2011.
Les sites :

. http://www.amf.org.ae

. http://www.bank-of-algeria.dz

. http://www.joradp.dz

. http://law-library.syriaforums.net
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Résumé :

Le but de cette étude est d’examiner les méthodes de mesure des risques bancaires proposées
par le Comité de Bile pour déterminer des exigences minimales de fonds propres et la
possibilité de les appliquer dans les banques algériennes. Nous essayons de révéler les
obstacles qui empéchent les banques algériennes d’appliquer les principes de Bale2,
notamment les moyens de mesure des risques de crédit, de marché et des risques
opérationnels pour le calcul du niveau de suffisance du capital. Les résultats statistiques de
T-test annoncent que toutes les banques Algériennes se heurtent a2 de nombreuses difficultés

dans Papplication de ces méthodes a défaut d’existence de constituants nécessaires adéquats.
Mots clés : bale2, méthodes de mesure, risques bancaires, niveau de suffisance du capital
Abstract

This study analyzes the Basel 2 methods of banking risks measurement to determine the
minimum capital requirements and the possibility of applying them in Algerian banks. We
try to reveal obstacles and difficulties that Algerian banks confront in applying Basel 2
principles concerning namely the measure of the credit, market and operational risks to
calculate capital adequacy level. After using T-test, it has been found that Algerian banks
face several difficulties to apply the principles of basel2 in lack of necessary appropriate

constituents.

Keywords: Basel2 ,measurement methodologies, banking risks, capital adequacy level
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