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Résumé:

Le taux de change représente une grande importance pour les operateurs économiques, en
raison de ses effets sur le niveau de I’activité économique. Pour cela, beaucoup de spécialistes
en économie s’intéressent a la recherche de facteurs participant a la détermination du prix
d’une monnaie convertie en une autre monnaie. Ceci étant, cette recherche tente de mettre en
exergue les théories et les modeles les plus importantes dont 1’objet est la recherche et
I’explication du changement du taux de change. Notre travail tentera également d’examiner la
capacit¢ de la théorie de la parité des pouvoirs d’achat et du modéle monétaire dans
I’explication des mouvements du taux de change Dinar Algérien/Dollar Américain, en faisant
recours a la méthode de cointégration. Notre étude a aboutit aux résultats suivants :

e La non validité de la théorie de la parit¢ des pouvoirs d’achat en cas de I’économie
algérienne;

o I existe une relation de long terme entre la variable du taux de change et les variables
macroéconomiques. Et de la, nous pouvons confirmer la validité du modele monétaire
fondamental par rapport a la réalité de I’¢économie Algérienne.

Mots clé : taux de change, la théorie de la parité des pouvoirs d’achat, le modéle monétaire,

cointégration.

Abstract :

The exchange rate is an very important element for economic agents, due to its effects on
economic activity. For this, many economists are investigating for the different determinants
of exchange rate.

The main objective of this study is to analyse the main theorises and models of exchange
rate, with a focus of testing the purchasing power parity and the monetary approach to explain
the behaviour of the Dinar exchange rate using cointegration techniques. Our main results are:
o The non validity of PPP in the case of Algeria ;

e The existence of a long-run relationship between exchange rate and macroeconomic
variables, and thus validating the monetary approach which states that macroeconomic
variables would be a good predictor for the Algerian Dinar.

Key words: The exchange rate, the purchasing power parity, the monetary approach,

cointegration.



