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ة :د

ة  ا زة ب ر ة وب ري  وث ب اثة  ب ة و ب اث ات ب ؤ بن ب

ا ب و  خ في أ ة  ب ا في  ب اثي وب ائ ب روثة  د وب وب

رجمة و  ا  ا أ ير،  ا ب ا  ات ب و  جم ا ات و ب ة  ا ة، أي أن ب

ة و  ا روخ ب وث ب وث  ة،  ات  ات  ؤ ة و ذ ب ا ز يربت ب ةا ا يرة . ب و

ة و  اث ة ب زاثة ب ة    ر ى  ر  أي و  ر أ أ زب اثة في ب ب

ا و  ين  ات و بنما  ؤ ا و دة  ير ة  ة ا أ  و ا ا  رخو .أ ب

ة  ا ات ب ا اني  ب ذي  و ب اث ب ة ب ر ائ ب اثة ب ات ب ا بن 

دة و  ر ير ب ة وب ة و اث ة ب ا ة،   ربض  ات و أ ا ا  ب  في 

ة ر ر في  زب ة و أن ب ا برة  ة  ا ة  و دة و ول ث ا ب وخ،  اث ب أ  ب

ة ذب   و  ير و ب ين ب د ى ب ى ب  ا  ير و ة  دو ى ب ذث  ة  اث و  . ب

اث  و  ب اث ب ائ ب ترة  ل  وب  ة  وى ب ى  ا  ا إ  رى  ة أ

ربئبت  اث ب ا ب ا ة و اث اح وبثث  وبثثبت ب  في بث و ب اث    ا  

.ر

وم  ي  دث ب  ة في أي   ب ا ة و ب ا وب ب ا ب ا  و 

ة و  ا  دة أنماح و أ اثة  ة و ب اث ات ب ؤ ر ب د  وني،  ا ام   أو 

أ بو  ترب و ير  ير ب ات و ب ؤ ذبتي  ير ب ة، و ب ترو ات ب ر يرب وك و ب أ

دة و  ا ة ب ا ات ب ة ب ير   دخ  ة،  اث ة ب ا ات ب ؤ ة ب روت  ب ب

ة ا ة و ب ربثبت ب اث ب رة في ب رب ب ب يرو ير ب .ب

ر  أن ب ا ى  ز  ر ربث  ير، و ب رة ب ا ربث و  ة ب ا ر ب في 

دة ب ب ا و  ة  ب .ا



ـــــــــةال قد

3

 ، ا   ربث،  ى ب ر  ؤ د  اثة و ب  روخ ب ر ب ير  أ وبن ب

ائ  ة  ز ت  ؤ ا ب ر  و ر  ال ب رة و ب ربثا .و ب

ات  ا ز ب ة و رب ة و ب ات ب ا اثة وب ة و ب ا وث ب د    و

ر ث ا د   ة في آن وب ا ربث ب ا. ب اث ة  وبل  ة ب ثؤوج أ ا فيوث ب

ات ب ا ة  ا اث و ب ة  د اث  . ب

ا  أ اهمة و ات ب ر ا  ات،  ر يرة  ب دبث  ام أ ال أ ة  ب ا ا ب و

ر  اثت  ا   ا د نم وب  ، و د ر ب اثي في ب وث ب د أثبة ب ب 

ى  ا  ير ر   ا أ دث برى،  ات ب رو ا ام  ا ب د ر و أ اثة، و ة و ب ا ؤون ب ب

دثة رخ  وبل  . ثؤوج ب

روح ب و ب   اهمة ب ة ب ر رة ب    و ة ب ا ا ذ 

ة  ثؤوج  ا ب ير ب و ائ، و  ر دث   ب بر  ا أ ا  برى ب  اث ب ا

دبول في ة  ا ا ب أ  ا وبل   ثأج  ةب ا وبخ ب .ب

وبل  ير ب و ة  روض  ة  وث في  رى  دبت أ رت  ى  ا  دث ة ب  ا ا

ة و ا ير  ا ا  .و

وبل  ى أ ول  ا ا  وني   ا ام  اهمة   ات ب ر ذب ب  و  

ا ة  و ا ا   ا  اث و  ة  ا اة  .ثخ 

ير و  و ا  ا ل  اهمة  ات ب ر ا  د ة ب  ا ثوبت ب ذ ب  في ب

دب و  و ب ةب و ا ب ى  .ب 

ة و  ر ث ا وم ب ر دبث ب إ ري  زب رح ب ؤثخ في 93/08بن ب ر 25ب أ

ون ب1993 ا د ب دبن أثبث أن  ة في ب دو د ب ة ث  برب ول ب ري ب ب زب اثي ب

دة   د ة  و ى   رة   و ت  د وم أث  ر ذب ب و  ذ  اثي،  ب
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 ، اب ب ة ب دبت   ، و اثبت ب في ب اث،  اثبت ب  ، أ ب

اهمة و  ذ اخ و دبت بدبت ب ا  ر و ب أ  ة  ا اخ ب دبت ب

اهمة و و  ات  ر ائ  ة ب ا ة ب ا وثة وب اث،  ث وئ ب  ا ا  ة زاثة ثأسما ا ب

ة  ا  و برة  وبل  ة و  ثؤوج أ ة  ة  و ا  ا ب ا ة ب  ر  

رة وبث  رة  ري في ب زب رح ب ا ب ا ب و ب   ة في  ا  715بر ب

ري132رث 715ب 30رث  زب اثي ب ون ب ا . ب

وب  ة و وث ث   ب و ة ب ب ا اب  اك  ا في زبل  ا  دم ب

اب ب ة و أن أ ا ة  ا وبخ ب اث و ب ة ب ا ون  ر   زب ات ال في ب ر ا  ب ب

ةو  ذب   ا  اثة  اثبت و ب ربئ ب وبل في  ا  ب ا  ا

ا  و اهمة  ات ب ر ول  ات  دم ثثب ة ب  و رب ب ة ب رى  ة أ و 

ة و اث ا ب ة ث أهم و ةب ب ا .ب

ة  ر اثثة   ة ب و ة  ب و ا ة ب وح  ب و ون  اب ث  ذ ب

وثة  ى ب  ائ  اهمة و ث  ة ب و  ذب و ا  وم  ة ب  و ا ول ب ب

وح  و ة وأن ب ا هم  وبل، وث  ات ب ر اهمة   ة ب وبل ب  ذ  أن ر ب

ة و ا ب ا  ة ب ا اح  ث ة  ب .ر

ة  ا في ب د اثة  اثي ب ون ب ا ات ب و و وح   و ذب ب  ب ث أن 

اثة و  ا  ب ة ب  ا ن ب ى  ب ا   ربث  ا ة و ب  ا ا ى  زبل   

ا ال ب ةث ا وح ب و ر ث أ  زب .ون في ب

ة  و و  ة في  ا إ ر  ة  و وح ب ب و ول  ة  ا ة  دم ثثب  أ

تي ؤبل ب ري : ب زب ون ب ا اهمة في ب ة ب ر اثثة   ة ب و ة  ب و ا ة ب ا  ب

ئ ر ون ب ا ا اثة  .ا
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د ب ة و و ى ث  ذب ب  ل  ة   ا ذ ب ى  ة  ا دت في ب

اثة و  ة ب دثب ة ب ا  ر ا و ب  اث و ب و و  ب ب اثن ب ب و ب ب

اث و و  ى  ب اث  وح ب و ب و ة  ر ا ب رخ  ب ب ث 

ة ب و ة ب و ا وج ب وبئ   ب ات  ر ين ب اثة  ر ب ال  وح و بث و ة  و ا

ر ون ب ا ة ب ا اثة  ات ب ر ائ في ب ة و آثبئ ب و ا وج ب ة و ب و رب ب .و ب

ى  ب دت  ة  ب ا ة  ائ ثثب وح و ب و ا ام  وح ب ذ و  و

ة ةاوث ثبت أهم ا ة ب ا  ة و :دثب

وبئ    ة  و ة  ب تر ام ب ر ب ب دي   ب ب

ا ز  ة ب  ا ة و ب اث ة ب هم ا و ب ة  ا ا ب ا و . ب وح و و ة ب أن 

وث  ة  اث ات ب ائ ب إ اج  دي  د  في   ر ب ة   و ر ب ا و

اب وم  ة ب  ر رخ  ب ة و ب و ة.  ب ة  و ا ا أهم ري  زب رح ب أن ب

ر  وم ب ر و ب ة  و ا وبث ب ة  ب ا ر ل  ر و 93/08يرة   ذ ذب ا ب اث  ب

وح و ام  د  .ب 

ى  أول  ذب ب  ا     ة و أهم و ر ب ب ر  ب 

ا رث  ال ب  ة و ب و ة  ب ا ا ب ول ب اني  .و 

زب   ذت  ال، و ب أ دبت ثأج ب ة  و ا ة ب ر   ول  ا ب ب أ

اح  وح  ب و ب ذب ب ة و ث   دثب ة يرب  ب ا ة  ة، و   ذب   ا  ا

ا  ذب  ا و ا روثي  ال ب رأج ب ا  و اهمة و ث  ة ب ر ة في  و بر أ ب ب  

ا ذب ب ب أث  ر    ذب ب ى ثثب  .ب 

ر  ائ ب ل ب ام   و  وم ب  اج  ول  ر وب ب ب  ب

ا و ا و  ة  ا ا ب ة ذ ب وبئ    وبح ب  ر  ب أ اني   
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ترثبث  ا و ب ب  ب وخ ب  ا، و   ب ة أو    د ة ب ب

ات وخ ووب ول  ا  زأة، و   دبت  رب ا وب في   ا ب ا أ ب

ى ث وبثثة  ائبت ب ا و ب ا أو  ازل  وبئ   ب رخ في ب  ا .اج 

دبت  اخ أو  دبت ب ة  و ا ة ب ا اج  و  اني  ة  ب ا ا  أ

ائ  روثة و أ ة ب ا ات في  ر ا ب أ ب رض و ب  أن  وبل ب ة  ا ا  ا بثب  ا

اث  ا ربث  تربض  ب وخ، و ث  ا ب ر دبت ب  ا و ب اث و  دة  د

ا ت  ذب ب ب  دبت    ذ ب ى 

ا  ة  ا ا ب ر وب اخ   ب دبت ب وم  اج  ول  ب ب

ا، و ةروح و ذ و  دبث ة ب رض ب دبت ب وبئ  ا  وب ر  ب أ اني   

ةو  وخ و . ب اخ   ب دبت ب ا  ة  و ا ة ب و ول ب ا  ب ب

اخ دبت ب ا  ة  ذ جما ة  و  و .ب

ر و  ة ب ا ير أ   ائ في ب ذ ب وح و  و ول ب اتي  ا ا جم ب

ر ر ب ا ا  اث وح  و ة ب ل ثثب ا   اثت ب اح ب أ ول جم ب . ات 
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ة:دي  و ة  ب ر ام ب بلأ
ة ة بح ب ا ا  و ا  و دبول  ة  ا دبت  ة  و اث ب ب ؤول ،بن ب

وي و ب ب روثة  وبل ب وب ب دش ذ  اج ب ا  ا ،از ان  وبئ 
ا ش ا .اشا أو 

زئذب ا  ة،أ ا ة بح ب و دث، بب ب وي ب ال ب ب  ثأج 
ا ث  وح  ب.وب وثبخ بوثبخو  ا ب ة ب  ا ة  دو اثةب ز بت  ب

دوخ ات ب ا؛و و ا ا  وت  ات ب ر ا و دث  ب اهمة  ب  ات ب ر
وث  ا أن  ري  زب ر ب ش ا ب ات بما  ر ة ب ا ا وثب في  ة  شو ات ب ر و

رثي  د ب ر  ب ا  رن ب ة في ب و ش ب يربت ب دت  رأ ة في  ا ذشة ب ة ب
1رث

ا  وث اا أنش  ة،أ  ا ذ ب يربت في ب ذ ب ا   روة اا اب  في جم ب ى 
اثة وبل ب ة 2ب و ا  ا د  3،و 

« Res mobilies Res vilis » دون بم ول  ئ ب ب
ا اثة ،ة  ة   و ش ب شاثبتاثب ب ة ب وخ  ا  ا .أ

ى ب اثة  اث ب ا  ب ا ا   ش في أ ة  ا ا ب زب ة  و ش ب نش 
ة  ة  و  ة   شاثبت ب ا ة  ش ة ب ا ة وب رب ش ب ا  ا  شاثة  ة ب ب

ا  رشخ  ش د وب ة  و ر  ة  أ اح ا ة   أن  وث ر في ب د ب أو ب
ا ة  رخ  تي  اثبت ب ى  ب رح و   ةترى في أ ر أو دش أ

.وبت

1
- V. Ripert , les aspect juridique du capitalisme moderne paris 1954 n 54 Ets .

-
یة، الإسكندریة، 2 جام ات ا مطبو تجاري، دار ا قانون ا فقي، ا سید ا بارودي، د محمد ا ي ا .4، ص1999أنظر 

3
- V, Lexique des termes juridiques .14 éd, Dalloz, 2003, p506 « chose mobilière sans valeur » adage que le

développement moderne de la fortune mobilière a singulièrement contredit.
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اث  ا  ا ام  ات  ؤ و ب ة وثب  ا ة ب دم ب ة  و ش ب أنش ب
ش ش ب ر  ا  رن ب يرة ، ب وبل ب ة  جم ثؤوج ب ات ب ر وة  ب

د وب  د ا وب ا ب ائ  ة  ا ة،ب ا وثة ب ات  ب رب في  ؤ ا  ا  .و

رأسما بر ب ة ب ةو برب ة، ب و ش ب و  رخ بأ ثات،  رأنش نب د اث ب
دش  ذب  ب ة  ش ا ب تي   أن   ة ب ر ذي رو ب اثي ب اح ب د ب د ن 

ر و .ردون 

ة: أو و اثة  ب ات ب ر ظ ب
وشل ثأج  ون أنش ب   ، ا ا ب ا ة وث  و بر ب أ ب ب

روثي  ال ب ة ب ر اهمة، بأ  رضب دبت ب أ و وب . ا  ب
أ  ا  ب ال ون اأنش  د  في ثأج  وب  وب أ دش ثات ثون أن  ة  ب

دب  ة ب ا  و ش تي  ة ب ؤو ة وب ر ا  و دش تي  ات ب د ا  دشثة  ة ب ر ب
ائ ب ا ى ب ير ة و ات بمو .ر اث ذ ب وئ  ر ب رح ب د سم ب ون و ا

وبت و 1929 د  رب  ا،ب أن  .ا 

ا أ دبت بش ة  اا أ ة،  و اني أ   بر  تي  ا ااخ وب رو وب  ة دش ر
دب  د د  وب رون  تي ابو ا، وب ترب تي تم ب ر بمو ب ر ب ش ا ب

ة  اثث  ون ب ا .19354ب

ة د ات ب ذ ب وثة في  ى  ة   و ش ب وبت ،ب أنش ب ر في ب ا  و
ة  رو ا ب  ذب  اهمة ،و ات ب ر و  برى  ات  ب ا ة ب وب دة  د وبح  يرة أ ب

ات ب ر ة  و ا ات ب ث ب وش ش ة ب ات ثب ة  وب وبل  ى  ثؤوج ب ا  دث ة و

4
- V. Philippe Merle, Droit commercial, sociétés commerciales, 13e, édition Dalloz, Paris 2009, p300.
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ة د اثب ب ات وب ى ب تي أشرت  ا ذ 5.وب زب ين أ  دة   د ة ب و ش ب ب
رى دبت ب ة  ال   ى ب ا  ا د  ا تي  رض ب دبت ب ذب  و .ب و

وي ا  ة ثبت  و ة  و  سم  د ب اثي ، أنش ب ائ  شد في و شد  ،  و
ا في  دث  وي ب ش ب ات برخ ب ،ا ر ة   و د ب ا ا  ا  ة  ر

د ش تي ،ب دبت ب ون ثب في  ةو و اج ب ا ب ذي بح،دث ش  ب
ابدونون بسم ذب .في ب ة  ات  اثبت ث ب ذ ب ون  ائ في و د  د و ب

ة  اثش ى38رث 715ب اثي  ون ب ا ير و بزبئ أش  ب سم بزبئ ب د ب ش وشل ب
ر  في  دث   وي ب تيب ب ت ب ش ذب ة  ر رضا ب ذ . ب ب و

اثبت ذ ب ة  بر   دبت،  ات ب ذي  ب و ب اب  شد في ب وبنما ب
ير دثة وب ة ب ر ا ب  .

ون ب ا اث أشا في ب اثث  وم ب ر و  ب اثشة ب ش ب ى أن6ياو 2ر 
دشثة  وثب  ة ب ر وك   ب اب  ى  د  سمشة بمو  دبت ب ش ش  ب

دبول  ا ة أو  ر ا ر  شى أ ذي  د  وب ا  ا ب اثث  ب ر  ordre de ».أ

mouvement » شا ا رشخ  و ى أي  تربض  د  ب تري ب ذي  ا ب
وي رخ ب ب د   .انتريب أي ب

ا ة أن   وث ة  ر دب او  أو  ون في بثبثة  ر ذ  شر ب د اج ب
اب  ذب ب شى  أ و ة  سم Nominatif Administratif»ب » 7

5
-V.George Ripert, René Roblot , Traite de droit commerciale, par Michel Germain ; tome 1- volume 2 les

sociétés commercial , 18 é, édition L.G.D.J, 2002 ,p 523.
6
- V ,Yves Guyon, Droit des affaires, tome 1, droit commercial générale et sociétés, 7é éd, édition

Economica, Paris, 1992.p737.
7
 - V. France Giramand .Alain Heraud, Droit des sociétés, manuel et application 8éd. paris 2001, p249.
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ر و  ش د ائ ب إ و  وم ب شر   د دشثة وب ات ب ر ين ب و  ا ثوث ب ون 
ال  دبت  زاثة في ثأج ب ات ب ر ذب جم  ثات و د وب وب   ب

ك ب...وب
ا ة: ا و ة ب ب اث دأ ب اث  ر ب أ

ة ب  اث دأ ب ان  أير د  ة  و ة بى بير بب و ا اة ب ا ،دبت 
دش  ة   سم دبت ب دبت بح أنش ب ة  ب اثش ا في  ب وب برش   ا  د بسم و 

ة  دو ة ب او رشث ب ول   بم ائ  اب  شد في و د في ب ا شد  .أ 

ة  ة  ر ةو  سم دبت ب وخ في ب ة،ة  ب اثش اث ب ر  أ أ ذب  ،و
ة  ا ثبثة ب ة ب ر ات و ا ير ب م ب في  ال ب ذب ب دبت با و

ا .ا

ة  ر  زب د في ب ا تمش  ذب  ة 2001و ش ا ة  ائ  دبت jد ب ا ب د وثح 
ى  دبت « Algérie Clearing »ش رة  زب ة ب وش وح ب ة ب ر دبث  د  ث ب ،و

ة  اخ  ا 2004ب ة في ب و ة  ب اثش دأ ب د  ى  ة  ذ ب و 
رة زب وخ ب دبت في ب 8.ا

أ دي، و ذب ب ب ة في  و ة  ب ب ا رة  ائ  ة و ثثب
اج  ول  رح ب ين؛ ب ر ى  ذي   ول ب ة في ب ب و وم ب ب وح بم و ب
اج  اني  رح ب ا ب ،أ ر ري وب زب ين ب ر وني،وث في ب ا ر ب ر ب وب ا

ا ة  اث ة ب هم ة.ا و ا ب ب ون  تي  ال ب ة  ا ا  ا أ ا دبت  وبئ ب ،
ا ب  ال و وبن أ اني   ول  ب ب رح ب ون في ب ة  سم دبت ب أو ب

ة و ة. ب و ال ب ب ة  أ تر ة وب ا ا ب رخ ب ب أ اني   رح ب .  وفي ب

8
-V. Stratigica business et finance, Revue mensuelle, N 2, p10.
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ل ط بلأوش ة:ب و ش ب .وم ب

ذب  رشخ في  ينأ ر ري،ب ب  زب ر ب ة في ب و ش ب ر ب ول   ب
اوفي و ا اثة وثب  ات ب ر يرةب ا ب ة  اث ة ب هم رشخ   أ اني  ا وب .و 

رح بلأول ة:ب و .ر ب ب

ر:أوش ر ب ب
ة   و ش ب جزبئرير ب ون ب ا :ب

ة و ة أو ب ب وث شرة في ب ون  اهمة و ات ب ر ا  دث دبول  ة  ا دبت 
رة  ا ير  وثة  رة أو  ا ول  د ا ة  ب و  ا ا  و شر و   أن 

ة  ش وبفي  ى أ ام  ة  و د دشثة أو   ة ب ر ال ب .اة  ثأج 
ري في  زب رح ب ائ  ب ر  ذب ب اثشة و ر 30رث715 ب وم ب ر -93 ب

ر ث 08 دل وب  اثي،75/59ب ون ب ا رب ب و  ب ذي و ب
ر رح ب ا ب ة في 9أ و ش ب ب ا  و ب ات ب ر ام  ة ب ب و

SICOVAM.

ر ون ب ا ة  ب و ش ب :ر ب

و د ة  دث وب ير ثبت  ة  ا رة أو  دة، وب ة ب دبت ثبت ب ب
ا ز ا ة  ا ا  و ذ  ول  ة .و ا ة أو ب دبو ة  و ش ب ة  ب رش وخ ب ش ب و

اب  وخ ب ادبول  .همةوب

اثة  ة  وثب في ب ا ربئ ب ة   ات ب ر ام  ائ  ب ب ر  03ذب 

رة  اثث في 1ب وث ب ة1983أوت 08في ب و ش ب د  د ام ب ا ش  .10ب

9
-V.George Ripert, René Roblot op cit,p 522.

10
 - V. France Guiramand .Alain Heraud, op cit p249 .
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ون  ا ائ   اني  ر  اك  اثث في 88/1211و بر 23ب ش 1988ث ب
ة  و ش ب ا  و ب ا في « OPCVM »ات ب بر  ى أ  و  اثشة ب ش ب

ة  ا شة وب ا ة أو ب ا ة ب و اج ب اثثة  ب دبت ب ون  ا ذب ب ة   و
ى  ول  ة و  ب ة   ا ا  و تي   ازة وب ا اب  أو  د في ب ا ال 
ى  ام  ين ب دب ى  ب ول  دبث أو  ب ا ا  وي ب ال ب ب ة  ثأج 

دث ة ،ثشة ب ب ا   د ة وب ز ات ب ى  ر    ذب  ير أنش 
ةب و ت ،  ش ب او ين ب ة  ا ة ب ب دش ة ب ة  رش ا  ا دبت  بر  يرة  ذ ب ون 

ت او ا  و دشثة  رىب اأ وش تي  رض  ب ات ب ؤ دث .أو  دبت  ذ ب ير أنش 
ا ثة  دش ة ب او ات ب ا ة بح  يرش د  وب  11.

ة  ذو  ة ب ا وخ  ات ،ش  دت ب ذب ب أ و 
ا  ة  تي   ة ب و ش ب ة ب ة   « la fongibilité des  valeurs mobiliers»ز

ذب و ون او ا ائ   ذي  وث23/12/1988ر ب ذ ين ب و ب  ر ب ، وب
ون دوث ة 2ا ادول 1996و ااتب بر، 12ة ب اثةب 03في ب

ا  ا  ر ة و   ا ة أثوبت  و ش ب ؤثخ في بب ا ب دي وب ش ر ب دوث ب ة  ا
ون 14/12/2000 ا د    ذي ب ر 1998ب ة  و ش ب ر ب و 

اثة  ا211ر في ب ون ب ا ر  13ة ب

ا ش ر ب:ا ب
اج   بجما  ام أو  وي  ا   دث تي  دبت ب ة  ب و ش ب ب

دبث ثب ا في ب ا ة  ا ا  و وشل  دبت  ذ ب دشث،بح أنش  و ،وم و

11
- V. Philippe Merle, Droit commercial, sociétés commerciales, 13e, édition Dalloz, Paris 2009, p305.

12
- V. Philippe Merle, op.cit p294.

13
- V. Mémentos, Droit privé, droit commercial 1997, p.223
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ة  ا ا ب ا أو  د ائ د د ب د  اث وب د في  ا في أ د ك ب ا أو 
ين ر دبول و  ة  ا ون  د و يرة ب روض  ة  اث ة ب دش :دشى ب

ة: أوش ت ب ا ذب في ب اثي و ش ون ب ا اثة في ب رخ ب . ب

ا ة: ا وث ام ب ا و  دبو ش  ات  ر رخ ب يرة   دبث  أ دثت  .بثب 

دبتو ذ ب رض:  دبت ب اهمة،  اث ،دبت ب اثبت ب ب 
ة رش ة  و ش  .14و

ثة   دش ة ب ر ش وب ذ ب ا  ر  تي  ة ب ا ة وب و ا ة ب رب ة ب ا بر بم و 
دث ى ثشة ب ال أو ث  شة ثأج  ا 

ا رح ب ة : ب اث ة ب ةبلأ و . ب

روبت ا  ب يرش   ة  و ر ب ب ذي  وث ب يربً ،بن ب أ رت  د أ
ال ال وب ال ب روبت ث ربً في  اج ،ا اثبت  أ بر ب ا  تي  وب ب يرت   و

روة ة.ب ا وبل ب ى ب ول  ا ب ة ب ات ب ر ير  ب ا ا رخ  وفي 
رض دبت ب ال  ا ة زاثة ثأسمال أو  ا ى ب بم اث  دول ، ا ذ  ب

ى  ث وثة  ر د،ب رح ب ات ثبتب ير ر ثأسمال ب
)Sicav ( ون ا و1979ا 3وث  ة  تر وبل ب ا و. ب  ا بم ة و

ر د ة ب ا ين  وب .15 ب

ة، ب ث ر ت ب ا ة في ب ر و و و وث ب رة ب ا ى ،و رح  د ب ب
ؤثخ في  ر ب ة ب ا ون ب ا ة في  و ة ب ب اث بر 30دأ  و .1981ث

14
- V. France Guiramand .Alain Heraud, op,cit, p250.

15
-V. Philippe Merle, op.cit p 307.
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ات  ؤ وك وب ة، ب ا ير  بدو ب ة في ب ب ا ة ب اث اثة وب ات ب ر
ة ب  و وث  ب ذب ب ا  ال ب ا و بب اث اةزاثبو   روب 16.في 

ا ط ب ة:ب و ش ب ائ ب ال وخ أ
ة و ش ب ال ب د أ د ذب ب ب  رشخ في  ول،   أ رح ب في ب

ا، ا دبت  ة وب سم دبت ب رخ ب ب ذبب ا  و ة  ا ة وب تر ا ب ر ب
يرة انيب رح ب .في ب

رح بلأول ة:ب و ش ب ال ب :أ

اثشة  ى34رث715ش ب اثي  ون ب ا ة "ا   ب و ش ب  ب
تي ةب دبت بسمش ا أو  دبت  اهمة   ات ب ر ا  رض ب .دث و أن 

ا ون ب ا ام في ب ة أو أ و ا ام  ر أ ة   و ش ب سم     " ب
اثشة ث ذ ب ين أنش  ين أو  ة بو و ة .ش ب ا ا وب دبت  ا ب أوش
ثة ب دش ات ب ر ة ب رش ا في ث  اث دب  ى  ش في    أ ذب  سمشة  دبت ب

افي ب دث تي  دبت ب .17اث  ب

ا:أوش ا دبت  ب
ة  اثش ش ب ذب ب  ب ى  ش  اثي 37رث 715د  ون ب ا ا ب و

ون " د أو أن  اثشا   ا   ر أ زب ا اثثة  ة ب و ش ب  أن  ب
اب وح  في ب ة  أن و . "...و و ش ب ا ون ب ا ا ،دبت  د

ا  اثش د،و  في    ين  ا د   ذب ب ش .ون  ة   
ة ب  ا ة  د  و  ة  ا ب اثش ة ب اثشي أو ب ا ب .ب

16
- V, Ibidem p307.

17
-V, Philippe merle, op.cit p 304.
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ا ش ة:ا ش دبت ب ب
د  ش  و  سمش  د ب ددثب د  ة  ر ش ب ا في  ش وك و ب 

رخ اب ،  وج  ا يربت و أ د  ب د ة ب  ب ر ائ  ون ثب أ و
ا.ةا رو سم  د ب ون ب ة ،و اثش ش ب ة34رث 715بح  ا رة ب  ب

اثي  ون ب ا ام ...« ا  ب ر أ ة   و ش ب سم  رض ب ب  أن 
ا ون ب ا ام ب ة أو أ و رشح،و.» ا رضانش ب ان د   بفي  ب

سم  رةب ا ة  .د 

ة اثش ش ب دي بسمشا ب أن "52رث 715ا  أيش "ادثون ب ب
اب ة ب ائ  دش ب ،أنش أ رب  د في  ا  ،أوش وب ش ة ب ر    ث ب

ى دش أ ا.ب  د بسمش ش شى ب ة  ر ذ ب ل  د ، أي  و ة ب ا  ائ  و رث ب بم
ا د  وشل ب ب .ش ب 

ائ في ة ا  اثش اثبت ب في "ى أش 65رث715ش ب  أن  
ا و  بسمش ".ب

رإاثة ب  رشح ب دنش ب شرة في ، ير ب ة  ب ا سم  ش ب رض ب
ة، و ب ة بوث اثش ا  ات  ر ة  ة ب اثثة  ب و  94دبت ب رة ب ب

ون  ا ؤثشخ في /81/560ب بر 30ب ة1981ث و ش ب ة ب اثش ش  18.ب

ة وث شرة في ب ات ب ر دبح في ،أشا في ب سم أو ب ش ب ين  ب اث  ة ب رش
ا ةب سمش ة ب ا اح  ا وب ة  ترو ا،ب  ات أو ش رش ا ب ا   ب

18
-V Georges Hubrecht, Alain Couret, Jean-jacques Barbieri, Droit  Commercial, 10é édition Sirey 1986,

p.164.
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ة   ش ش ة،ا فيب ا و ة  ب دم ب ة  و ة ب ب رشب  ااو ا ى ب د  ا
اث دبتةب .19ى ب

اث  دبت آ شوح  ب ذ ب ا  شز  تي  ة ب ش ذ ب او بر :أهمش ا  د  ز ب ا أنش 
د ،اا دب ب  ب دبت   ذ ب اثي،ون أش في  ول ب ا ا   

ة د ب ول  ازة في ب دة ب ا ش   اثشي و ثة ا ب دش ة ب ر ة ب ر ة  ير 
د ش .ا ب

ا· د  اث ب ةئدى ب اثش دأ ب اث  ة في ب و ة 
ة  ا بفي ب أنش  ةد  دو ة ب او رث ب ة ، بم اثش دأ ب وث  و  

ة و ة،ش ب اثش ة ب ا  ا  ا دبت  و ،أ ب ا ثب ب د  ا   ا و
اثشي  تيبح ب ين ب ا وخ ب ابب  د في ب دشم ب ب ائ ب و شد في ب ،ا 

ين ا اث   ب ش ب ان .رخ  و  ا  ة  دو ة ب او ا ش  ا   وأ 
اً  .ا

اج،  ذب ب ى  ة 20بدو و ش ب اب ب ة ب ا ا ب تي  اثشة ب ائ ب دم ب
دبت في  اسمش ب  ا اثي ،ة أو  ائ ب و وثبون أنش ب و د  ا   وأش   ،د 
دبتاش ؤش با و  ب ر  ب ا   ا رخ  أ دشثة   ة ب ر ون ب ة 

ات ا ذب في  .21بم  ب ة و دو ة ب او وب ب أ و وب  رح ب ير أنش ب
اثض  ذي  ات  وب ا د في ب و ب ذي    ة ب اثش دأ ب ى  د  و ب ب

ا د  اثشي  ب ائ  وث و . و

19
-V, Philippe merle, op.cit p 309.

20
-V, Philippe merle, op.cit p 307.

21
 -V. Ibidem p308.
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ا رح ب ة: ب و ائ ب ب خ
دبول: أو ة  ا ة ب :ا

دبول ب ة  ا و  اج  ات ب ر وبل   ات ب ر ر ب في  ا  ن 
اثة  ى ث في  ب ري  زب رح ب اثي 30رث 715ب و ب ون ب ا  ب

اهمة"و  ات ب ر ا  دث دبول  ة  ا دبت  ة   و ..."ب ب

ة  ب    ة  و  دبول  رخ وب ا  دني  ون ب ا ا في ب ر 
و  اثي  ون ب ا ا في ب دأ أ ا  ر ال ب  ة في ب ذ ب ازل  ب و  ا
ذ  ا  و اث وبل وب ل  اثي  ب اح ب ا  ب ت و ا ة في ب ر ب

ا ش ر ات .  ر و  ة  ا ذ ب ال  اهمةوأ  ا  أ ،ب تي  ثأسما وب
ا  ال  برى، بح  ة ب اث ات ب رو د ب دبول  ة  ا ة  و ا  ا  اث ا

وثت ثاث  ر  ة " (George Ripert)ب ب رأسما ري  وث ب د ب اهمة  ات ب ر
ة د دبول  22"ب ة ب ا زة  و  اج  ات ب ر وبل   ات ب ر ز  ا  ذ 

ا ذ ب،اثثة  ذي   ر  ب ب دب،رخ ب روح و   ب
ة  و ا ا ب وبثثة في أ ائ في .ال ببب د  اثة و  38رث 715ب

ى أ  اثي  ون ب ا ات"ب ا د في ب رث  أو  ر  ا   د  .ول ب

ت  ر  في ب دث   وي ب ير وبزبئ ب ب سم بزبئ ب د ب ول ب و
رض ذب ب ة  ر ا ب تي  ة ...." ب دبو ة ب ا ى ب د  ري أ زب رح ب ون ب ذب  و

ة و . ب

ة  ا ذ ب ة و رخ ب ال و ب ة  ا ا ب ا في ب ة   دبو ب
دبت  ا ب ا بثب  ة، أ دو ة ب او ر ب ا    ا دبت  دبول ب اثي  ون ب ا

22
-V, George Ripert, René Roblot , op cit 519.
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ا  دبو ر   دبت  ا  ا بثب  ة، أ ر ت ب ا في  د ا   دبو ة   بسم
ير و ب اثة ا وثبخ ب دة في ب ة ب ر(ر دبت  ، وب ة، ب د ) ب تي  ب

ة و ا ب ب ة ب  ا . أثوبت 

ا   ب  ا ب أ وك وزا ات في ب اثة في ب وثبخ ب دبول ب و 
ة و يرة ،ب ذ ب ة ون  ا وبئ  دب  ا  ا ا ير  رض، أو  دبت ب

اث وثبخ ب د ب ين  دبة في  23  أي 
.

ا ا: ا ة ب دبتخا .ب

دبث ة،و   ب ا   ب د ة،  ا ة  و ون ون ب ب و
ة ا وخ  ا ب ةو ،ا ا ات  زب د أن   ،ون  ي  ذ   و

ر د ب ير .ب ة   ا ذ ب ة و او وث افي ب ين ب وب ز   ب
دث تي  ة ب ز دبت ب ين  ة و و ةوثةب ر ى بح 24. ة  ب رح    ب

اثة  ة في ب ا ا 30رث 715ذ ب اً "...و و ة  ب  "ا

ا رة:   ا غ ة أو  ا دبخ  ة  و  ب
وب أن  وب ة  و ربثبتاً  ب ا ب يرة  ة و ا ثبت ا دب ون 

ين ، أ ا ثب ا وب  ا ة بثب  ا وبدب  ا اهمين ا بثب  ائ  دبر ذ ب .يرةون 

ةذ  ا ذ ب ة  و اثة ب وثبخ ب وك وب دبت ب اأن   ير أ  ، 
د  اوب .ا

ا ة: ثب و وبل  ة أ و ب ب
د ا و ة  ا ذ ب ةةبن  و ة ب ب اث دأ ب ا   ر ب اثب ا ا  أ،

رخ ب  وك   اب  د في  دث ب وي ب ؤ،أوب رخ و  ا . 
23

 V. Georges Hubrecht, Alain couret, Jean. Jacques Barbien, notion, op cit, p163.
24

 V. Philippe Merle,op.cit p284.
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ة،   اث ا  ب ة ا  ر ون أن ب اهمون  ا ب ة أ ر ول ب تي  أ د ب و ب
ين ان  ة  و ة ب ب اث دأ  ر أن   ة ب ة وفي  ر ا ب ة  و 

ا  ةأو و رخ ،و  بثبثة ب ب اث   و ب اني  رب ائ ينب روبت ب ب
د ة  و 25.ب

25
 V. Georges Hubrecht, Alain court, Jean. Jacques Barbieri op cit ,p163



ول خ ب خ خ ال :                                             ب )ب(دبت ثأج ب

22

اهمةبر ب  ة ب ر اثثة   ة  و روثي ،أ   ال ب رأج  ا  و

اهمة ة ب ر و ثب،أ  دث  ة  ر ة  ا دثة ،بر  ير  ة  ا ة  ا وث و

د ال و ةث ب ر اة ب ا و.26ل   ة  ز ب  ا ة ب ا ر  ث

ة وث اثة  ب وح  و ا   ة ب ،دبول  سم ة ب ة  ب و    ب

ا دةوث دث  ا ر ب د بلمح و ا اج ب . ى أ

ام   ة  ة  رر ثثب ذب  ب  اول   ل أ و  وث   ا ب

ام ا ب و د  ا د وب ا وأ ا ربز  ا وب ول و ب ب خ   ر ا  ب

ر ري  وب زب ين ب و ا ذب  ب ا و وبثثة   ة ب و ا ات  ب ر .ذ  ب  ب

26
V.G Ripert R.Roblot,op.cit  p523..
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ول وم ب: ب ب

ا  اث إ  ، وم ب د  د د  ة،  و ا ب ب ز ب   روثة  بن 

ا  ر  ثأسمال ب ة  ا  ر  ة،   ر رأسمال ب دبت  

ى  ون  د بر   اخ ب  دبت ب   ، از  رب   ة،  ر

ا،   اث ا دب  .ة ب

 ، وم ب د  د ات و ر ذب ب  ب رخ   وبئ  ،أ

ا و  ا اج ب ائ ب ة وب ة أو  ر ربزو أول،  اث  ة ب ا ا ب ب

ان   .

ول ر ب: ب ب

زئ  ثأج  د   ا ب ب  ا ا  ث ير  رثوث ب ة، و  ثبت ب ر ال ب

ة ر ذب ب و . ا ب اب   ا ا  ة ب ا ب    

ا اثة  ثأسما ز ة ب ا ة أو  ر ائ ب .ب

ر ، وب و ا اث ب ر  و ر ب ذب ب ب ب رخ   أ ات و

ة  .  ب

ر ب.1 .رب

ري  زب رح ب رخ ب ز ارد  وبو اثة ب  ونب40رث 715ب ا

زئ  ثأج " ى أناثيب اهمة   ة ب ر دث ب دبول  ا  د  و  ب 

ا ". ا

ا  ة أ ان با اثة  ات ب ور ون اا بن  ا وبئ  ب ة  ر ب

ري ر وب ر ث ،27ب ا  ة  وب ر ات  ر   .

ة .ـانظر د27 در ر، الإ دة  د ة ا ا وال، دار ا ات الأ ر خاص،  ات الأ ر ة،  ار ات ا ر ظ ا ري،  ى ا ط اس 
.259ص.2002ر 
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ر ب.2

، ة  ات ب ر اث ب ب ى ب رى  اث ب وأ ى ب وم  ا  ا 

ذ اثي،  ىب :أر ب 

و  ر ب ب  اهمين، و  ائ ب ر وخ ب ر  د  ا ة ب  و ب

ة  ا وك  ا  زة و ة  ا ير  ة، ب ر ة  ثأسمال ب ة ب او زبئ ب ا  ب أ

رخ ب ب  ا .28دبول ا  ة ، ر ر  ب ا أو ب ذ  ب

ذب  .بب 

رز ولو اث أحمد  بر أن ب ةب  ر ا  ب ة ب ة  و و ة ب ا ، ب

ا ة أ ة ب ا او  ب وب   ة،  ر ات   ب ة ب 29.ون و

ررخو  وك 30ب ب ى أ  ة ب  رخ ا ا دبول  ة  ا ة و ة ب او

ة ب ب ر ا  ب ا  ب ا، و  ااثة وب   ا ة  ذول  ثأج 

ة ةاث ر ثات.و  ب ى ب ول  .ا   ب

اك  ب ة31و ا ة  بر ب وث ة ، ب ر زئ  ثأسمال ب ا  ز  ا ة ب  

ا وخ ب دث و ب ةب أ وث ذ ب ك  ائ ب   ب .ة  و ب

ة   و  ر ى ب ة  و  ثب ا  ا اهمة و ة ب ر ا ب ى  ر  ب  ب

ان ثمة  ة بثب  ر ة ب د  وض ب  . أن 

ا د ب ول  ات وب اهمة  ب ر ب  ب زئ و ب  ى  ئ 

ة ثات وب  ب .  ب

سكندریة، 28 یة، ا جام ات ا مطبو تجاري، دار ا انون ا ي، ا سید ا مد ا بارودي، د م ي ا .4، ص1999أنظر 

ة، ، اوضیل  د،نادیة .انظر29 ا ات ا و ط وان ا زائري، د ون ا قا ي ا وال  ات الأ ون ر ة،   ز ر ة ا ا

زائر 186ص،2003ا

30
ري، . د-  ى ا ط ق صاس  ا ر ا .259ا

یة، مصر 31 جام دار ا ي،ا مصر دي وا ن تصاد ا ة،ا ى رشدي شی .455،ص1985انظر د،مصط
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ا و  ة د  و ة ب ر ة أو   ة ب ر ر  ب ذي   ب دبو ب د ب ب

اب د  ب ا د  ذي أ  .32ا وب

بر    ا  دث إن ب ب  ة  ة ب ر الب دبت ثأج ب ا ،ة  دث

ة و رى  ب ب ا أ وب دث أ ا   و ة،  زب ا، ة ب ة  ا ة أ ا ن ب  

ا  ائ  ر وخ ب ة  ا .أثوبت 

ر   ائ  ا   ب :                 و

ذي - وب ب و ث ب ب ة  ة ب ا ة ،اى ب ون و

ة ر ات   ب .ب

ا  - ة ب و  ة  و و ة ب ا اهمةثأسمال و ب ة ب .ر

ا ة : ب ب ا ائ ب ب

ة  بن  ا ةأا ب ا ة ب ذ هم ون  ة،  ا ة  وم ب  د  د  

ة ثبت  ر اج وب ات ب ر ا ثأسمال ب ون  ا  ب ب  ز ا  ا   ب

ة بلمحدوثة، ؤو ون بب ا  ذ ب ل  اةا  ير  ازة ودبول و

ة ب ر زئب  ثأسمال ب ة   .ادثة ة بسم

اوي ة ب ا ذب ب ب  رخ   أ او  ول،ين بوب رح ب  ب

زة ا  ا دم  او ، أ ا رح ب دبول ب ا  اا رح ب ا  ب رخ   وث. أ

اثن ون ب ا ري أو  ب زب ون ب ا .ب

ول رح ب ااوي ب و: ب .ا

ة د  ة بلمحدوثة  ؤو ات ثبت ب ر اج و ات ب ر خ ب   ب 

ة ر أ ب د  ا  دث  ة  اهمة .بسم ة ب ر ة  ثأسمال ب او زبئ  أ دث  و 

32
- V. France Giramand .Alain Heraud, op cit, p249.
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ذ  ة،  ر ا  ب و ا  ب ب  اهمين  ائ ب ر ا ،و   دثة  ب

ة ترض  سم ة ب ذب ب اهمين و ين ب اوبة  دأ ب وم  د  د رخ  .ب

اوي ب: أو وم 

ون  ة، و ث أن  ة ب او ون  أ  اهمة  ة  ر ال   بن ثأج 

ا  ة و ر وثبت ب و وز  ، و و ثات و   ب اوون  ب اهمين  د ب ة  ب

ة ر ة .  ا البا اب  ثأج ب د ب ة  وث  سم ة ب اوبة  ب بث ،ب

ة  و ة ب ات ب ا ة  ب اب وب اب ب ة  ذب  دبول و ا  ا  ث 

ة ذب   ة  .ر

اوي  ب دأ  ة  ا إن  ة  ا ة  ا   ات أ زب اوبة  ب ذ ب رض   

اهمة ة ب ر ا   ا   ى  .                                                           33ب  

اثة  ى 30رث715 ب اثي  ون ب ا ة  ...” ب و أن ب ب

ة  ب ا ا  ذ  ”  ....و اثة و اثي42رث 715ب ون ب ا د ”   و

ات وب وخ وب ة  ب اث ري ذو ،” جم ب ب زب رح ب ون ب وج   ب

ا  و ا   وبئ أ ا ب  ة  ا ون  ات ب  زب وخ وب اوبة  ب دأ ب د 

اب  ب ة  ب ا ات  زب .أو ب

ا و  وج  ة  اث ا ب ب ازة ب  اك أ  اثة ب أ  دث ب  

رخ  ا وب  و .34اً ا ا

ا رح ب زئة: ب ة ب  ا دم 

ل  ة   ا ذ ب و  اول  أ ذ  ا،  ز دم  ة    ا ة ب ا ب

زة ب  دم  ر  ائ  ةب ا ذ ب ى  وبثثة  ة ب ا ت ب ا .وب

33
سابق ص-  مرج ا ي،ا سید ا مد ا بارودي، د م ي ا .401أنظر 

52ص،ةزاتممامھسارظنأ- 
34
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زئة ب: أو دم  وم 

زة،  ة ب  ا دم  ا أن  د  ا ر ة   ر ر ب ذي   أن ب ب

د، أو  ب  ا  وب و دون  ذ ب، وب وخ و ذ ب ة   ا

ة  تر .         بب

ة ا دة  ا ة ب .ذب  روثة ب وح ب ب ر ا ذ  ائ  دة ب ا و  

اث  اثة ب و ب ب  ان  ا ة  أ  ا وثبت ب وب  ات  ر  

وو د .35اثة ب  ب رخ  وب ة ب   دة   ا ا و 

وح  ى ب ا  وك ب د أي أن ب  ى  وب زبحمة  وخ  وث  ة و ا و  ائ  ،وب

اح ة أو  ب ة ث رث   دأو  اثة ،  ون ب32رث 715 ب ى با اثي 

ة  " أ وبث ب اة  ب رب زة   ة  ا ير  دبت  دث  ا ب ة  و بر ب ب

ة ر ة ب اح و " ب

رة ا  ر ةو  ا ةدم  و ازةب ب ذ،ى بو ون  

ة و وبح ب ب وح  أ ا  و زة  ة  ا .36ير 

ة   ة ب ا د ب وب ة   ة ث وح أو  اح أو  ير أن أي     ب

وخ  :ا و  ب

احخ 1 :                                               ا  ب

ة بن  ة  احبر ا  ب ون ،ا   ا د  وب وح ب ب ر و أو ب

د  ،و  ا أ ئ  ال ب ا ب ى  رض  اح  ى أن  ب د  د   ب

35
V. florence Lagrange, je2001, op.cit.p 3.

ة بن 36 ة ماجستیر،جام مساھمة،رسا ن شركة ا صادرة  ة ا و من یم ا انوني  نظام ا وزیة، ا انم  ,28،ص2005كنون ،انظر،بن 
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ا    ا ئ   و   ، و  اح  دة ب ل  ئ  ثماث  ب

اثض    روح  أو  ير ب ال  ى ب تربض  ة ب ر ا ب ى  .ث 

ى  ا   ة بو  ا ثات  ون  ب  ب اح  . ب  ب

ائ   د  اثة و ون برث  679 ب و "ى أاثيبا ر  ب

ة  اث ير ب ة  ا ات ب ة  ب ر ا ب ة و اث ة ب ا ات ب ا ب ب  ب ر  ب

                                                                                             ”

ا ذ  ر   رح  ب اح    أن ب ة   ب و أن ب  ب رة ، ر ب

ون  ا و ب ة  ب بثب أ ث  اث ة ب ا ات ب و  ب ا ب   ب  

ر رح ب ير أن ب ة  ر ا  ا 37ب ون ب ا ة ب   ب ا ى ب   

د و أ و ثون  ى ب ة  ى ب ر اح  اح   .ا  ب   ب

و . ب

ة ذ ا اثي ب ب ون  ب ا ا    ب ا ب    ون  ة ب  أن  ا

ر ري و ب زب .ب

ة ب  ا د ب وب وح ب ب ر ا اثة د أ  ى 715ب د   ون ب ا ن ب" ا   

ا ثب اخ  د ب و ا   ين  ائ  ر ون   ب ا  ال ب .”ثبثة ب

ة  ا د ب وب د  ب ىو ر  ر ب ث ،  ب  ب

وح  أن ى ب ا  ب أو ب   جماح، وأن   ا اثج  ى   أي   وبثث 

ات  ب ام  ب وم    ون  أ ذي  د ب ة و  و وب د أخو  ة    أ ا

ثات ى ث  بأو ، ب اخ   دم  ب ة  ا ة    ذ  ب وم   ين  و   ائ  وئ 

اثة  ا    ب ة137/2و ر  وم  ب ر .196738ب

37
V. Philippe merle, op.cit p321.

38
- V Ibidem .
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ة.2 ر :ة ب

رت  ة  ا ذ ب ة  اا ا   أ ة  و ا وج ب ري رح ب زب ة ب ر ا ب ى  أ

ة، اث ير ب ة  ا ة ب و   ب ا  ب  ب ان  ر ة  ا ى  ب ير أ     

ر رح  ب ا    ب ون  ا و ب ذب  ب  ة   ر اثة،ب ذي      ب 163ب

ا ر رة أو  ب ير ”ون ب ة  ا ات ب و  ب ة  ب  ب ر ا ب ى أن 

ون ا و  ة ب بثب ب ث  اث .”ب

اهمين ب ئ ب ؤ وب  ا وبئ أ م  اب ب  ب رة أ ري و  ثب زب رح ب أن ب

اح ة أو   ب ر ة ب وح أو   ى ب ين  و  ب  .ى با

اثة د 171ب د ر ب اثي ب ين ب ة ب  ب ر ة ب ا  ون 

م  .39ب

ة  ا رح  اب ب ير أ   و ب ا    د   دثة   ة ب ر ال ب ثأج  

اثة  ير   ب ذب ب ر     ري  وب زب ون  ب 187ب ر با اثي ب

د د اب  ،ب ة  ب ة بى أن   ب ون  زاثة با دثة  ة ب ر ال  ب ثأج 

ة ر اثة   ابذو ،ا ب ري  ب زب رح ب اثي701ب ون  ا  ،ا بثب 

اح ة  ب ة،ب  ر ا  ب وث  ا   اب ب  ا  ب إثب  .إن    ب

اب  وخ  ب ير   ذب ب ا بلمح ،اح   ةاا ا ا . ب وبل  ب  ب أو ب

ذ ة  احوب ا     ب ة . ب اث ة  ر ا  ب ا ،وبثب أهم  وز  إ 

وخ اب  ب  أو  ب ا وم  وب     اح  أن  ا ،  ب ا    و

د د ة    ا ة   ب ا ا ب ا ا  ة أن  ر ذ .ب ة   وبل ب ة و  ب ب

اح ة وب  ،  ب ر ة  ب ة  ا ة  ر ا ب دة  ب  د ة  ب  ب وث   و

39
- V. Philippe Merle.op.cit p 322.
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ة  أو  ر ا  ب ال    اح ، ب أ  بثب تم  ث ب ة   ب ا اح  ا   ب

اب ام  ب اح  أو ب دة ،ا    ب د ا إن ب  ب ا   ون   

اب  وخ  ب ة  دوث   اح ب   ا   ب ة و ر ا  ب  . ب ون ب و

وبل  ا    ث ب ا ا   دة  د ة 40.ب ى   ب ر  أ رح ب د أن ب و 

ري   زب رح ب و  ب اثة  ة و  ر ا ب اب  اثة  ب ون  ب701  ب ا

ةب ر ا ب و  اب  ة  ب ا   ب ى أن   ا   ،اثي  ثون  

ة ا اح   اباا ب ة    ب ر ا  ب ذب  اثهم أأو ،ازل  

ا،ب ا رح و زب  ا ذي   ذب ب  ب ة  اث ة  ة  ش   ر ا  ب     

.                                           وب   ب 

ة  ر ا ب ا   ر   ة  ب وث  ،ا  أن  ا   ثماثب    

ة  ر ا  ب ة ،   أن  ر ة ا  ب سم ك ب ب ات وب ا وز  ب .                          ب  

دة ا ةأن  ا ادم  إ ذ  أ زة    ائبت ،ب   اك ب ان   ،رث 

اث ون و   ا ائ   ذي   و ب اثبت ب   ب اث و ؤثخ    01\83بت ب ب

اث1983ا  ث ة ب اثبت وحما ة  ب .41ب  

اثة  ري  ب زب رح  ب ى أ 61رث 715و ب ري   زب اثي ب ون  ب ا  ب

اثبت ب  "  اث و اثبت  ب ز دث  ة و ر ة زاثة  ثأسمال  ب ا و  ب

وثة و ر  ” ب ب وب زة ب   ة  ا ى  ب د    ري   زب رح ب ون ب ذ  و

ة ة،روح   ا ير  وخ  ة  وب ا وخ  ب ين ب د .   ب   ة   ا وخ ب ا

ذ  ب أ اث و ة اثبت   سم زأةة  ب . ب

40
- V. Philippe merle, op.cit p322.

41
- V.Ibidem.
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ة ا ير  وخ   ا ب و  و ،أ اثة ب     ب   ب ا   ا   أ

و ذ   ،ب ري أ زب رح  ب ا و بون ب ذي  رب رح ب و،ب زة  و

ات  ب ز .42ب  ب 

ة  ا ذ  ب رياير أن   زب رح  ب ا ب رخ  ب رأندوو ،ذبت    رب

ر      وب  ب ى   ب ة   ،  و ة  ب ر  ب ا  و ث  ب  

يرةبون  ة   و ة  ب ا  ،ا   ب ا زة  ب و ربئ   ا  ب دبو روثة   رض 

دبو ة  ائن   ر ب د رخ  ب ا    و ة  ون  ة   ا  ب .ا  

ا رح ب دبول: ب ة ب  ا

ائبت   ا  ب رث  ة ب أ  ة  وأ ا ة  ا دبول  ة ب   ا ة  ا بر  

ر ين  ب ا ا  ب رخ   أ ذ  دبول   ا   ير  ين   ب   : ب

دبول  ب: أو ة  ر

اثة  اثي 40رث 715 ب ون ب ا دبول " ى أن  ب ا  د  ب 

ا ا زئ  ثأج  اهمة   ة ب ر "دث 

ذب  ب   ازل   ب أن    ا   ب ة    وث  و دون 

ازل   ب   ون   ة بلمحدوثة  ب  ؤو ات  ثبت  ب ر اج  و ات ب ر  

اث بدب ا ا  ذ  ؤ ا.،   دبول أأ رب   اهمة  ة  ب ر ا    ،ب

اهمة  أ ة  ب ر ائ    ى ب برب   ائ  اب  أي  و    ب

.43ث 

ا و ب اث ب ى ب وم  ا  و وبل  ات ب ر ز  ة  ا ذب ب ا ،و إثب 

ة  دث أهم ا  و ب ا،     ة و بثبث ر ر ب أ ر و  ا   آ ب 

42
-V.Jean Francois, Recueil Dalloz, société commerciales, valeurs mobilières, Actions, 30Avril 1989, p 4 .

43
- V.Ibidem.p07.
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ة ر ال ب وبل ب  ثأج  ة ب أ. ب ا ة   ا ر ا ا  ا ا  ب     بثب 

اب  ب  أو  ون    أ ر ائ   ر ا ، أي  أن ب وبثثة   ات  ب ر رخ  ب

ة ر اهمون   ب ائ  ،ب ة أو أ ا ة ب ة ب ا رخ  ب  د     د ا  ب ون ب

ثات دبول  ،وز  ب ا  ا  أن ب ر  وب اهمة   ة  ب  أ أنر

ة ب ا ة  ثون ب ر بي   ب ر  أو أ ائا  آ ر ة أو ب ر ة   ب .وب

ةةأن وث يرة ب   ب ة   ا ر  ب دبول   اث ،ب ة ب ا رض ب ا 

يرة  ة  و يرة  و تربت  اا     رب .44ا و

اثة   ة    ب رة    ذ ب ون ب38رث 715ب أن   اثيبا

د " ى أ اتول ب ا د   ب ة  ب وب رث ب  أو  د  ،ا   ول ب و

ا  ت  ب  ر   ب دث    وي  ب ير وبزبئ  ب  ب سم  بزبئ  ب ب

روح  ب    دث  رض  و ذب ب ة   ر اب ر  بو ت    "ذ ب

ا دة: ا ا ذ  ب ى  وبثثة   ائبت  ب ب

د   دبول ب   ة  بن ب دبول  ب  ب ثث د  ب ام      ام  ب ب

دبول دبول45ب   ب ى  وث   وج ،و    و   روح  ذ  ب ون   وبئ 

ا   ة  وب و ا ا ا ون ب ا ة  ب ر ين  ؤ ة  رح .ب روح  ذ ب ون  أن 

ا  و و ا  و دبول بب ة   اهمين   د    ب ة ب .ثث

ذب  وبئأو ى  ين  ا ا ب :رخ 

44
- V.Y ,Guyon,op cit , p 742, Jean Francois ,Recueil Dalloz op cit p 6.

45
سابق، ص-  مرج ا مصري، ا ى ا باس مصط .264أنظر 
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ة: أو و ا وث ب ب

ة   زب وب  ب اهمين ب و   الح ب ة   ة وحما ر ة  ب ة   رح  حما  ب

اهمة ة ب ر دبول  أ   ة  ،46د   ر ة  ب ا دثة و  ت   ا ا     ر و 

اثي د   ب ب ا   د ل  ،ب     ة  ان  وب  ب ة  أ ب ا و

ة ين  ر .أ ب

اثي- 1 د  ب ب زب   ة ب  ر ة ب :ا

اثة  اثي51رث 715 ب ون ب ا ا  ب دبول أ " ى    

اثي د  ب ب د  ة   "ر

اث   دئب    دبول  ب ب ة   ا ون ب   ة    ر زاثة  ثأسمال ب ة ب ا و 

زاثة ذ  ب ا   د  ب د "ب

ذب   ،و ؤ د  د  ذب ب اثي  أن  ة  ب ب ر د ب زاثة رث  و ب

ا ا دبول ، ثأج   ة   ا . ب  

اغ   ذب  ب ين أو  ا  ة وب  ؤ اثبت ب ة  ر ة   ب ا دلير ب 

اب ة  ب د  رة  ا ذ  ،وك ب   دبول   رح   اثبت بد  ب ةؤب

اهم ة ب ر ا  ون  أن ب ة و  و ة   ا   ا      أ ة    

و ا وث   .أي و

ا  أو  وث   و دبول  ب ة     ا ةبوب ؤ ير  ،اثبت ب و أن  ب

رة ا ة   ر ام ب د  ة  وث   ب  ر أ  ات   ون   اهمين  ،ب

د ى  ر أ ر.ث    ب د ة  ب ى حما ات  ر ل  ،ذ    ب  

46
سابق، ص-  مرج ا مصري، ا ى ا باس مصط 264أنظر 
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ا   ثبين    ا  ذ ب ز ب ر ا ة   ا ة  ب دثب د  و ب أ ب   ب

ة .ر

وث  ذ  ب ري   زب رح ب و  ب اثة ائ  أن   رة 51رث715 ب

أ  ب3 اثي ب   ون ب ا  "ا دب  بن  ا ا   وث   و دبول   ب ر ب

يرة   د     ة  د ا  ب ا  أ ة   ر ال   ة زاثة ثأج  ا أ  ا  أ

ة و و.ب  ب رح   دبول  ب بثب تم   ة     ب ا ذ ب زاثة  ،و    ب

ر ان  اب  أي  ا    تر رح   ذب ب ون   ال  و ". ثأج ب

ر  و أن   ائ ، و ائ    ا ائت  اثة  ذ  ب وث  بو  و دبول   ب

ا ري ثب ة  زاثة  ،ا    ا ا بثب  أ  ب   ة  ا ا  ث    وب

ة  ب وث رة  ب ة   ا ا  ب ا  أ ة وب   ر ال ب د و،ثأج  دبول     

ال رأج ب زاثة   ب ة   ب ا .ب   

ان-2 :أ  ب

اثة   اثي 619 ب ون  ب ا ا " ى أ ب ا ون  ثبثة أن  ى  ب  

ى ب   دث % 20دث  ب    ا  ب ون  ب ا دث ب ة  و ر ال ب  ثأج 

ان جم  ا   أ ذ ب   ثبثة و  ا ا   ا    وز ث   ب  ب  ب

ة ا ال ب ا ب ا  ير  ال  ب ثبثةأ ا ين  ا د ب ".أ

ا رخ   وز  ب ان و  دبول  أ ب إ     اثة   ذ ب ل     ،

اثة   ة     ب ؤ ة  و ذ ب ون620ير أن  ا ثبثة "   ب ا ا  وز  

ان   رخ   أ  ب رة  ب اح  تر وخ ب ذوي   ا أو  ة  ب ة ب اث رث  

إثبث ة   يرة  وب ة  ب ا ة ب ات ب ا ى  ة  اث ة  ب ا ".ب
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و   ان  وث   رخ  أ ب ر ب ان  ر   رح  ب اثة  أن  ب دث ب و

ة  ر   ات  ب ر ون  ب ون  ، 1966ا ا و   و   ذ  ب رب   و   

ة 1988ا 5 ات  ر ون   ا دل وب  . 1966ب

ة- 3 دبول ب ب ة  ا :دم 

ر  ة   دبول ب ب ة  ا دم  ى  ري  ر وب رح ب    ب

ر   ا ثات وب اب ب ة و زب ى ب ا  ين     ا ين  ا رب  12ين 

اماث اب ب ا  رت أ اهمة ب  ة ب ر أ  ر  ربث ب دوث ب  .

اب  ائ  أ ة   رح  و ذب ب ير،  ة وب ر ة ب و  ة   ث   ا وب

ين ى ب  ة  ترة  ز ة  ر ة  ب ا ،ب ب ز ر ر  ة و ر وبزن  ب وث  

ا ويم ،ب ة    ا ا روح وث   ير ب ربئ  ة   ا  و دبول ب   ون 

ة .47ب ب

ر رح ب ة 48ير أن ب د ة وب ا و   ب ب و ب رب  

ا دبث رث  ب دبول  ة   اثي و،ا دثة   ب  ب ة  ب ر د ب اك  د   

ة ة  وب ب د ين ب ب .ز 

ر  أ اثة د  ر    ب رح ب و ب ري  زب رح ب  51رث 715ب

اثي  ون ب ة  ب " ى أ ا ر د ب د  دبول ب  ة  ا ون ب   

اثي اثة أ ،"ب ين   ب ز  ة  د ة ب ب .ب ب

47
سابق، ص. انظر- مرج ا وصیل، ا .194نادیة 

48
- V, Jean Francois, Recueil Dalloz, op cit .p 08.
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ا ة: ا ا وث ب ب

ة ر ا   ون ب ا روح   ب ى و   ائ   ر د ،د  ب ة   ا ون  

ةى ا ر وح  ب ائ   ر رخ ب دبول  ب    ذ  ،رة   ة آ ر الح  ب ة   حما

اهمين و  ة  ب و اث  اث  بين ب ى ب وم   ا  د  د ،ا  ب  ذب  ب و

دبول  أ اهمين  ب    ان  ب ر ة   .  ب ثث

رح  ى ب د أ ة اهمين رة بو ر ا   ون ب ا روح  ب ذ ب و ،بثثبت 

ا  ا  ر ة    ث وث   وث    ذ  ب رث  :د 

رد   ربئ ب  ب  ة    ر اهمين   ب ة   رح    أ ون   د 

ا ا  ا رخ  .أ ا ا  وث   ون  ب ا رح   ب ذب  ب د  د و    و

ا رثة   دة ب و وب اهمينة   ين ب دب  ازل  ب ذب ب .م  

ا ب  و  أي  ا وأثبث  ا  اخ  دة ب تم ب ذ ب وبثب ب 

ربئ اهمين ث  ب ة،ا  ب ر بي  ب ة ب  أ ربئ  ا ب  .

ذ   ب ة و ة   ر ى   ب ا  ربئ  ب  اخ  ا      بثبث

ة ر بي   ب ا    أ ة   ا ا   ترثبث ا أو ب   ب ازل   ا   ،ب ا   ا و

اهمين  ين ب ؤ  وب ة   أي    و وث ر  ب   ب ا ربئ  ون ب ى أن   ب 

ربئ ة  ب  وب  .
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ي   دم    ا  ب   ى  ة  ر ا  ون ب ا تربح  ب و ب

ال  اث    ى  ب وخ  أو    ة  ب ر ة  ا ة  ر اث  أو  ةب ر .ب

ة  وب ذ  وب أ رح و ون  د  ىو ة  ر ثبثة ب ازلب ات.ب ر ة  ب وأ

ذ   رح ذأ ةب  ب ا ا ب وب ة  ،  ر ة  ب ة   ا وح  ب و   وث  

ا    ام  أ ائ   ب ر ةوب ة ،ر ا   ىا اهمين  ين ب وبزن  ب

ة ر .49وز أ ب

ردون  ذ  اج  ب اهمين  أو ب ى ب ة   ا ر و ب و  ذب ب ة   ا ائ  وب ب

ون   ال  أن   ة ب ة و ر ةذب ب ا  بسم ازل   ربث ب .  ب  ب

49
سابق، ص-  مرج ا مصري، ا ى ا باس مصط .268أنظر 
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ا وبح  ب: ب ب أ

ر ر   د  وب ،دثت ب  وب   وب ر  ب  ب

ا   اج  اث   ى أ ا   ة      د ة ب ال بة  ب اكرأج  د 

ة و أ ةأ   د ا  ،   ائ  و ال أي   ب رأج ب ا  اج  ى أ ا   و 

كأ بد ا،   وأ ب ا ة وأ  د  أ  بسم ا   و ، و  

ا ا أ وخ ب   ازةد ا ب ة  وأ  اث .أ 

رى  وبح أ وث أ ة ب و ا دة،ا اثبت ب  د اث و اثبت ب ا 

دبول ب اج  ا  ب ب د   ان ب   ب و وأ ب .ب

ا  خم ير  ا ل  ا   رخ  أ ا،  ا ان  وبح و ذ ب و  

ا  . ا ة وب ب د ة ب ة ب وبح ب    أ اج  ول  ا ب

ا  ا، أ ائ  و دى ب رب    ا وب ة  ا وخ ب ا   ب ا، ب ب  

زأة دبت ب ا اج  ا  .ب ب

ول ةبة : ب ب د ة ب

ا  إثب  ة،  ر ال ب ا  ثأج  ا ب د ة ب  ة ب ة  ر ة ب  بن 

دب  ة  د ة ب ا ب ا بثب  ا، أ ون ب  اثبت  ت و و ى   ة  ة  ب

ر ز  ب ا  ، و ة  ا روح  وح  ا، و  د ا  .        بر ب 

ان ا و دبث روح ب د  د ل  ة   ول  ب رح ب رخ  ب أ ث 

ة د ا  ب رح ب ا، و ب ا .و

ول رح ب ة: ب :ب ب

اثة  يرة 41رث 715 ب رة ب ا ب ى  اثي  ون ب ا ا جم ..."  ب أ

رى   ".ةد   ب بب  ب
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اثة  ون596و ب ا وث  ب ذ ين " ب ا  ا ة  دثة ب ة  ون ب ب و

ا دبث "ب

اثة  ة " ى أ607ا   ب ر ب ب د ى  ا   ون  ب ا   ب

ؤو  دوب  ب   ا   ون  ب ا رر  ب ى  ائ  ر   د ذب  ب ".و 

ري    زب رح ب د أن ب ة   ا وبث  ب ةبرخ  ب   و و ،  ب

ا  دبو ة   ذ  ا  و ر  ائ  ة  وب ر    ب ا اول  جم  أ وبث   ذ  ب

ا ائ  و .وب

ر ب ب: أو

ة ب  و و  ة أو ب ب  ر ال ب زئ  ثأج  ا  ة  ب د ة ب ب

ة  و وخ  ا  وثوَّ   ا ال .م  ة بو اثبت ، ب ة وب و وبل ب ب

تربحو  ات، ربئبت ب از وب .50وخ ب

ون ا أو و دبث ين  ب ا  ا ة  ة  ب ب ائ  و زب  ب ة  زاثة  ب ا أج ث  

ا دثة  اهمة  ب ة ب ر .ال 

دبث : اا ة  ب ر  ب ب .ببد

دبث ب   ة ب ة    أي   و  ر  ب ب     ،د

رر  دبح  إ ة وث   ة  ب ب ر   د دوب ب  ا   ى   ث     

ةبرر ى ر ر ب رر ،ين   ا بو د د  ة   ر ا   ون  ب ا ا ر  ر  

اثي و  ب ز  ب ر .دى ب

50
ق ص-  ا ر ا قي،ا د ا د ا ارودي، د  ي ا ظر  .403أ
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ا أن   وز   ة و  ر ب ب د ة أن    أ ة  ب ا ى جم ب و  

إجماح  ر  ب  د ذب ب ين   د  ،ب ر  ب ذب  بلمح ى  و ب  د وب   وبثب   

برت  ب ة ب أ ة  ب ا ة  ب ةب ؤ ير  ة  .51ر

ير   ري  زب رح  ب ن  ب ذب  ر  ب و د روثة   د أو   رح   د أن ب ث  

ات  ر ا52 ب و ا ا   ا اهمات   ة ب ر ر وث      ة آ و ا ام   أ ا 

اهمة ة  ب ر ة  اث ة ب ي  ،هم ا  اث ير    اهمين وب ة   ة  وحما ر ة ب ة  ا

ة  وثة   ا ائ   وثة  وب ى أ   ول   ائ   ر رخ  ب ة ب    ر   د

ير  ة   ر ال ب ة     ةووهمةرأج  ة  و بر  ر ول  ب اأ أ .وب

ا ةدبول  ب: ثب ب

اثة  رح   ب ة 51رث 715 ب ر د ب د  دبول  ب وث  ب  ة   ى 

ة د ة  وب ب ين ب ب ز   اثي  و  . ب ب

دب أنو  ر  ر   رح ب ة  بب اث  دول ب  ب ين      

اثي ا  ب ب د ة و ر اثة ،53أ ب د   ب د  ون 278و  ا و  

ة1988ا 5 د ة أو ب وبئ  ب دبول ب   ة   اوي      ،أ 

دبث رث  ب ين   و دبول  ب اثي،أ   دثة  ب  ب ة ب ر د ب .د 

ا رح ب ة: ب د ب ب

اثة  ون ال41رث715 ب ا با ائ   ة" اثي ب  د ا   :بر أ

ة ا ر  ب دب  أو   ا  ائ .ب  ب  تم  و

دبث وة ب ثات  أو  ا  أو ب ال  ب ا ب ثأج ب د  دث  .ب  ب 

51
- V.Y, Guyon, op cit, p 757.

ق ص-52 ا ر ا قي،ا د ا د ا ارودي، د  ي ا ظر  .404أ
53

- V.Y ,Guyon,op cit , p 757.
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د أو  وب ات  أو ب ا ة    ب زئ     ا    ون   ب ب  

ا   ا يرة   ذ ب ائ   دب و أن   و ائ  و ر ب زئ     ثبثة  و  د وة ب

اب ".ب

اثة  ذ   ب ى أ596و اثي  ون ب ا ة، "  ب ا ال       ثأج ب

ة و   سم ا ب ى ب    ر   ة  ب اب  د  ب ة  و د ة   د ون  ب  ب و

ثبث  ربث    ب ى  ائ   ربت   دة  د أو  رة وب زاثة   ائ  ب ر    و د ة أو   ب

ة  ب  ر اث   ب دبئ   وبت ب اوز خم  ة و أ    أن  ا  

ر ر   دة ب     ا ذ ب ة  ا اثي    "ب

اثة  ى أ 47رث715وب ا  " ذ     دث  ب ا  أن  ى ب ين  

ة   ر ون ب ا ون وب ا ا   ب وج  شات  ب ا   ب ا ا ام   ا ب  

ة ر ا   .ب

ا  ب    و  ب ب د ب ر   ب د  ة   ر ا  ب اب  ث  و 

ر  ب ذب ب    ات    د   د ذ  ب و  ."

ل  ائ   و ة ب ذ  دي و ر  ب اح  اول ب أ ة  و ا وج ب ذ ب

رث  دة ب اة وب و ب ى ب ائ   و دم ب تر   زبئ ب ائ و ب :و

دي: أو ر ب ب

ة  ر ال ب ا  ثأج  د ب و    دي  ىب ب اهمة  ة ب   

ة ا أو  .د ا ة  زاثة   ثأج   ا رة  أو  ول  ة   ر أ ب ة   ا ة   ذ  ب دم  

ة .54ا

54
 V. Georges Hubrecht, Alain court, Jean. Jacques Barbieri, op cit .p166.
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اك  ت و ا ا ببرا شدثة أ ةب :ود

ين  ة   ا ة  ا  ا و ب أ د  ة  ر ال ب ا  ثأج  ة    د ة ب ب ا

يرة ث ذ  ب ون      اهمة   ة  ر ام    رد ب ذي   ير  ب ذب  "   ة  ث 

رد  ة   ب  ب  ا   دي ب ين ب  ب د و ذب ب ين  ة   ا ير     ب

ة ر ذ ب ا   اب  ير  ب .ذب ب

ا  ون   ة  ب ب  د  أو ا وب ات  أو  ب ا ة     ب زئ  

اب دب  و ب ائ   و ر  ب زئ      دبث  و  .55وبت ب

ثات دبث أو ب وة ب ا أو  ال ب ا ب ثأج  د  دث  ة ب  .ا

ا دبث روح : ا ةب د ب ب

و  دي  دبث ب ب ا  رح ب ائ بن ب و ة ب زب رح   ،ا   ب ذب   و

اثة  ري   ب زب رح  ب ري 52رث715     ب زب اثي ب ون ب ا رح و  ب ب

اثة  ر   ب اثة 3رة 492ب ة 466وب ات  ر ون  ب ا زب1966  ر  ب ة  أ

ة  د ون  ب ب ذ أن  ةأ ا ا  ائ  و ة  ب ا ة  ب  سم . ب ب

اثة ب  ائ  أ ب و ا ل  ى ب ر  ر  رح ب ة ذن ب زب وات    ب 

روثة  ب ى  ا  ااو   ة   ر ى  د   ا سم   ن  ب  ب سم   ب ب

ا   ائ   و ى ب زب  ا وب ا    .بةوث  

ة ر ال ب ات ثأج  دة  ا ا  ر روثة  ذ ب ا ب ،و ة و د ن ب ب

ام ان ب ذي  ب ة وب ر ال ب ا،ا  ثأج  ون  د   أن  .56ذ 

55
 V. Philippe Merle, op.cit  p 388.

56
و. انظر- سابق، صنادیة  مرج ا .213صیل، ا
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ة  وبن    ث   ا ا  اب   د ب ة   د ائ   ب ب و ة  ب زب ب

.ى ب  ث ب

ير    رح  ب ائاث وب و ة ،  ب ا ة  ب   ا   ا ائ   و ب

د  ثبثة  أو ب وبت      أي و  ث   ب ذب     أ خم   ، و

اثي ة  ب ب ر د ب .57اث  

ة  د ا  ب  ب ا   و  ب ا بثب    ون ب47رث 715اثة اإأ ا

ا  ،ياث ب ا ا ام   ا  ب  ة   ر ا  ب دث  ب ا أن  ى ب ين 

ة ر ا   ون ب ا ون  وب ا ا  ب وج   ات  ب ش .ب

و  د  ذي  ث و وم  ب ر اثي  ،438- 95ب ون ب ا ام  ب ب   أ

اهمة ات  ب ر ة   اثة . ب ات    17ب ا  ب    ب ب

ة   و د ير  ب ا ب   ائ  اثة " ب  اثي 47رث 715   ب ون ب ا  ب

ير  م    ب   ا   و  ب ى  و ة   ا ا  ب   ث ذبث  ب ب و ب

زبث  ب رة   ب ام  ب ة  أث ر ر ب رض  ذب  ب ة  و وث ات  ب و  أو و    

ا   و ين   روث   د   ا  ر ة   و ة   ا ة   و ا ات   ردة ب ة     رو ب ب

د ة  ب ر ا  ب ة   ا رة  ب وج     ب ذبث  ب اث ب ى   أو ى ب  

اث   ا    ى  و ة   ا ة ث وب ر   ى  ب ة  ب  بن أ ين   تر ين  ب د ب

ى  ا   و ر  ة  روث  خم ا  و    ب     دث ذبث و ا  ب ر  ردة  ب   ب

ا و  ة ب ا ال  ث ".بث

رح ة  أن ب ا وج  ب ل ب ة     ا اهمة   ة ب ر ري    زب ب

رث   ا  وث   ب  ب دي  ب  ة ب ب ا   ائ  و ا    ب
57

-V. Jacques Mestre, Morie-Eve Pancrozi, op cit  p 317,ort L225-3 du c.com Français.
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و،ذ ان  ا اوبئ  ون ب ا ون  ب ا ة أو   ب و .ر ة  ث   ا وب

بر ن  ث  ة ب   ائ جم  ا  بب ا  ة ب ة ث  ث وم ،ا  

ترة  ا و  ى  و ة  ا و  ث ا  ب   ذبث ب إ دثة   ة  ب ر ترة  30ب ا   و

ر   ا        ر ة ب    ر ون  د  رث  وب  ب إثب     ، رث اث   ب

ام  ب   اأث ر ا   ة  ب   و ة  ا ة  و ا ات ب ترة ،ردة  ب   أن 

ا ب30 ة   ة  ا بر  ا  .و

ات     ردة  ب ا    ربث   دث  ب ب ر  ث و د    ب ث أ 

رة ا دة ،ا   اث   ا   ب ا15وب ال و اث  بث ة  ا ر ة   ب وب ا

ا دث ر و ا ب ردة ب تم   اث ب  .

ة    و ة  ب وح  ب ون  ة  45ذ   ر رة  ب ا ا    ة و

ة وث ات ب و أو و   ة   وب زبث  ب  ة   ب و د ير ب ذي  ،ب   ر  ب ب

ا      رد  ب .ار تر  

اثة  ة18و ب ة    تر اث ب وم   أ ر   ،  ب  ب

ة     ائ   و ا  ب   ب رة     ب ا بر   تم أ   ذي   وب

ا  زب ةوث ،ا ذب    ة  ر ة   سم .  ب  ب

ة  بثب  ا ة  د و  ة ب دبت ب ذ ب ون   روثة أن  ، بسمب

ين ث   ة   ا ة  اثة   دة     د اثبت  تري  ب و     ب

ا ة  ا اح ب ا  ب ثم  . ب ا ب ى ب  ا أ ة  ر اث  ب  ب     

د اثخ  بث و د  ب ا  ب  ى ب .و
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و    ان    ب ر   رح  ب اثة   أن ب 3رة 225  ب

ر اثي ب ون ب ا دي، ب ة  ب ب ى    ا  ائ   و  أ  ى أ  ب

ات ر اثي وب ة  ب  ب ر د  ب اث   ري    وبت   ا  خم  .أ

اثة  ون131-225ا أن  ب ا ال ،  ب زاثة ثأج  ى أ        

اثة  ا   اخ  دبت  ب دبث   إ دب و  ة   ر   3رة39رث 228ب

ون   ب ا ةب ر ال ب رأج  ائ  ب  .و

اثة ة  28-228ا     ب ر ى أن  د  د ر  ب اثي ب ون ب ا  ب

ين  ين وب ا ين ب ا دثة   ب ير ب دي   ة ب ب ا   ة   ا ب   ب

ين ا ا ب وين  ائ،ب و ا ون  ز وب  و ة،  ة ب دا د ين  او ل 

ا ازل  .58اث  

ين   ا ة ب ؤو اذو ائ   و ة   ا ة   ؤو ة   د ا  . ب  ب ذب  و

اثة  ري   ب زب رح ب اثي 47رث 715  ب ون  ب ا اثة ب   ا  ب 09-228ا

ون  ا د ب د ر ب اثي  ب ذ ؛ب ن  ا  ب سم   ا ب ب و ذ  و أ ب 

ا ون  ا ون ب ا ة  ب ا . ر ائ   ب وب   ذب ب ات      ر ير أن    ب

ائ  ث وئ   ة   ة،ا وث ذ   ب ا رخ  ر   ا      آ وب

"execution en bourse"ذي اثةوب ر 27-228ائت  ب اثي ب ون  ا   

ة أ  وث ة    ب   ب ر وم ب ا   ا ب ذبث ب ة ب  .59د ب ام   و

ين ا ام   ة  أ ر ة ،ون ب ر ة    ب ا ب ان  ثم ب  أ  ب و أ بثب  ب

58
-V. Jacques Mester, Marie-Eve Pancrazi,  Droit commercial,25 édition L.G.D.G, Paris, 2001 p 317.

59
- France Gira mand. Alain, Héraud , op cit p 255.
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ة ا ب ى  ول   ا   ى ،أ ة   ا ب ر   ب ان  ثم ب أ ا بثب  أ

ائ و ذي    ب ا  ب ا  ب ب اثخ  ب .ب

ذ    ب ة   ا ربئبت  اك  ب ة ب ا أن  ائ   و ا  ب   ب

ذبث اث ب ا   و ين  ة و    ،د  ا ة  ب ول   ب د رم    ب  

ثات و و  ب ا ة أرم    ا ،ب ذب  دة و د  اب   ب ب

اثة    اثي ب29- 228 ب ون ب ا د  د .60ر ب

ا  ب: ب ب

دبت رذب ا  ة و دبت  بسم ا   ب  ة  أ و ة   ب تر ام  ب  ب

ات   ة  ا ا   ا وثث  أ ير أ    دة  د وبث   ري ث   زب رح ب ا و  ب ا

ا  وب  ب اب      ا ة  وأ  .أ  بسم

اثة  اثي34رث 715ب ون ب ا ة ب " ى أ  ب و  ب ب

سم  رض ب ب ة و أن  دبت بسم ا أو  دبت  اهمة   ات ب ر ا  دث

ا ون ب ا ام  ب ة  أو أ و ا ام  ر أ ة   و ". ب

اخ و  اثة أ ى أ 38رث715ب ون  ا ر  "   ب ا   د   ول ب

وي   ير  وبزبئ ب ب سم بزبئ  ب د ب ول ب ات و ا د  ب ة ب وب رث ب أو 

روح ب  دث ب رض و ذب ب ة  ر ا ب ت  ب  ر   ب دث    ب

ر  ب ت   ذ  ب ا  ".و

ا رر  بأ ة ب   61 ب اث دأ  ب ى  اث  ا ين  ر ين  ر

وة ا  ،ب ا ة وب  سم ين ب  ب زب   ا   ر اك   ة    اث دأ ب   

60
-V. Jacques Mestre, Marie- Eve Pancrazi, op cit  p 319.

61
-V , Philippe Merle,op cit, p 333.
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خ     أن  ان  ب ات  و دثة  ة  ب ر ت  ب د   ا  ة   سم ب  ب

ة،ا ر ا     ب ازل  .و

ا   ا ا ب  ا و أ وخ  ب ا  د   ة  اثي  أي   وث د    

ة دو ة ب او ا .دبو 

د   ا   ة  ب  بأ اث ة  أ بدأ  ب ا وبئ بو ا ة أو  سم

ذب ب ا  ا  وت  اب  ة  د   وب دثة أو  ة ب ر رخ ب وك    ون 

ذ ؤ   ى  ثأنا .و   د  ا م ب   ام ب ا  ،وث  ترب د و ب

وث   د  ب ا ةث  ب  و ى ب  ب وبثثة   ات  ب .62 ب

رو  ا أ رح ب ة  ب سم ول وب ب رح ب ا  ب ا رخ     .أ

ول رح ب ا: ب ا :ب 

دبو  ا و  ،    ب  سم ا  ب و ب ب ا  ب 

رة سم و ب.   رض ب ب ، بث  أن  ا أ  د  ر  و ب اثة ب

ا ون ب ا وث  ب ى  ائ  ة أو  و ا ام  و أ ائ  . د  ا  ذب  اثة و  ب

ا أ 34رث715 دبت "و اهمة،   ات ب ر ا  دث ة، ب  و  ب ب

دبت بسم .ةا أو 

ون  ا ام ب ة وأ و ا ام ب ر ب ة   و سم  ب رض ب ب و أن 

ا ”   ب

ا: أو :ر ب 

ا  ا ،ون   ر   أي  ب د ا  ،  ذ ا  ز   ث

ة  ب  ذ،  ا   ا بر  ذب  ب   ا   د  ، و   ا  ب  ا ب
62

V. Philippe Merle, op.cit p334.
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ى  و و ب   د  ازة ب ث  ول  ازة ب دة  ب ا ن     

ة اث ت ب و ذ   ب أ ا  ا  ،63ب  ا     دبول ب   ا أن 

اثة  اثي38رث715   ب ون ب ا ر  "  ى أ  ب ا    د  ول ب

ات ا د   ب ة  وب رح و،"رث   أو  و ب ر  أ ري   زب رح ب أن ب

ة و ة ب ب اث دأ ب اث  ا   ب ا ا    ب   ر  .ب

دوثة ذ  ا  أ  ا ا دب ا   ر ا و   ا   اا ات د ر  

اث   ير ثبتب ال  ب ةSICAVثأج  وخ  ب ة  ب دبو ة ب ر ات  ب ر .64وب

اثة  رح  ب ر   ب زب ا  ب اثي 52رث715أ ون ب ا ب " ى أن  ب

ا دث  ا ب أن  دي بسم " ب

ذب   و سم   ا ب دي   ة ب  ب ا  ائ  و ا  ب د ث أ 

ا رة ب   ا دي   ول ب ب دة  وذ   ا د    .ب   

ا ا: ا .ائ ب 

ةأثى و ة ب ب اث دأ ب ات  ر اث ب يرب زبتب  اا و ب 

ة   ،  أ اث ت  ب و و  ا ول  ،ام ب ازة   ب دة ب ا و    

ة بة بد  رث ، وأ   ة    دو ة ب او ر ،ب اب  و  

ة أو  ا ة  ؤ ة  أو  وث وبئ   ا   دثة  أو و   ة ب ر اثث   ب ة   ر ر  ر  أ  

.

ازي  و  ر  ب د    و    اثي   ا  ب ون  ا   ث ب  

ة   ا أن   و  ب ا  اج   اب   د   ا ا   .ي    بسموب

63
سابق ص-  مرج ا ي،ا سید ا مد ا بارودي، د م ي ا 405أنظر 

64
 V.C. Jamin L, lacour op, cit, p88.
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ا رح ب ة: ب ب ب

ر ب ب:  أو

ة  و   ر ت  ب د    اهمو      وبئ   د  داذب  ب أو بوب

اهمين ى ب ثبو ،دة   ا  . بثثبت ب ب

اهمين   وة ب ى ث د   ا ة   ب   أي  و ا   ة أو  و ة  ب ب

زبم     ا أو .ب ة  ا ا ب   ة   ر سم    د  ب  ب ا ا 

ى،ر ة  ر ة  ن  ب اهمينثثب ة ب ا ث  ب،و د إ  اا   

ثات      وز  ب ات  و ا   د اهمين .ةوب د  ب ا ة   ا ة  و 

ة ر ى  ثأسمال  ب ة  ا ت ب د ة  ب .65ا

ري  زب رح ب ا ب ل أ اثة و  ى أ 38رث715ب اثي وب   ون ب ا  ب

ات" ا د  ب ة  وب رث ب أو  ر  ا   د  ول ب

سم  د ب ول ب ت ب و ر   ب دث   وي ب ير وبزبئ ب ب بزبئ ب

رض  ذب ب ة  ر ر ب .ا ب ت   ذ ب ا  روح ب  و دث ب "و

د   ث ا زبل   ري   زب رح  ب سم  ىأن ب ا   ب د ب ب ة   ر

ة ر ت  ب دأ   ر       رح ب د  ب ان   ة  ب  ر دثة  و ب ب

ة و ة  ب  ب اث . ب

ا  ا ا  رأ رح ب سم  66ا ون رخ ب ب ا و   اثة ب و 02 ب ا

ة بى أ1983 ر وك   ب اب  د   ذي   ب .دثةث ب ب

65
سابق ص-  مرج ا ي،ا سید ا مد ا بارودي، د م ي ا .405أنظر 

66
V. Philippe Merle, op.cit p335.
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ات   ة  ب ر دم ب د  و ا اب    ري   زب رح ب د  ب ذي   ام  ب ذب ب

ة سم ى ب ب رث  ا  ب،ب  و   ب ب رث    ة   ة   ا أن أ

ة ر ت  ب د   د ا ب .وبثثبت ب ب

د   ا ة    و ذ  ب اىو ت   ا ة  ب ر اثبت  و ى  ،ب ا و 

ام   رب  ب ا    و ة   ا ة ب وث وبخ  ب دبول  ب   أ وخ  و اث ب ات ب آ

اثة ة  ا ة ب ر  ب ب زب .ب

ى  سم   رض ب ب ة   ا ى ب ري  زب رح ب امبو ب ر  أ  

ة ا د    ذي    دي  ب ة    ب ب و .ا

اثة ا  ائ    ب  52رث715  ب ة   ب ر وخ  ب ة  وث  حما

رح   و  ب د أن  ذ  ائ و و ا  ب  ب ة  ب ا   ث ون  ث ذي   ، وب ا

رح و ب يرب   ا  ري  زب د ب د ذي      اث ب  ب ر   ب ة ب ذ   أ

.بسم

ا ائ  ب ب: ا

اثة  ت ب 38رث 715 ب ة  ب سم د ب ب ى  اثي  ون ب ا  ب

رض ذب ب ة  ر .ا ب

ر رح ب ا ب دثة 67أ ة ب ر وك   ب اب  ة   سم د ب ب و 

ة ا ة  ؤ ة أو  أو  وث ون ب د  ة و  وب ا  أو  ة بثبث .و 

سم   ة  ب ب وي  و   ا ب  ب ير  وب سم  بزبئ  ب د ب و  ب

دث ت  ب،ب ر  ب ذ ب  دثة   ة ب ر ة    ب ذب . و ا و   

ول    رو  ة بربب و و  اب  ،    ا   و
67

-V. Jacques Mestre, Marie- Eve Pancrazi, op cit  p 322.
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ازل و    ب ة   ر ر   أ ذب ب  ،ر  ة  و   ة   ر وم ب و   ذي   وب

ازل  اب  ب رةب  ا  .

ا  اج   رث أي    ة   سم ا ث ب ب دب ،أ اثة ا   ا  715ب

اثي 58رث  ون  ب ا رخ ، ب أ ول ث ب  و  ام   ائت    ذب 

.ا

ا  أ : ب ب وخ ب  .بب

وخ  اج ب ى أ ا   ب  ر  ون  ة  اث ا ب أ  ود  ب 

ز  ب  ازة  ، وأ  دب ا دم  وث و و د  و ا  ة  ة ب د وخ ب و ب

ا  ش أ ة  اث ةب اث ين ب ب ا زون   ا   ا ة  ا رى ب وخ أ  .

رة و   ذ ب ون  ة  ة ا  ا ا  ا ب وًا أ ا  ا

ة و  ةاو او ات  وح ،رض  وب ى ب ب    ول    ذب ب

د  ا  ذب  ا و ة  ا ب روثة ب ا وح ب   خ  رث ب د،  ب وب

ذ ازة  ة وب ب اث و ب ى ب ين  و ذ ب ين  ا ين  ر رخ   أ تي  :ب

ول  رح ب ة: ب اث ب ب

اثة  رح  ب ا ب اثي 42رث 715  ون ب ا ة  "و  ب اث ب ب

ة  ب اث اثة، و ب  ب ة  ر زئ  ثأسمال  ائ  ات وو ا ات ب ب  ب

ا،  زئ  ة أو  ر وث ب ة    اث ا وب ز ير، أو  ات ب اب  ة وب  ب ا ب

ا أو  و ب ا و ب ا  وز ذي  و ب وخ ب ا   ا د  ا أو  ا ب و ا و

ون ا .و ب

ثا  ى ث ب   ب وة  ة  اث وز  و ب ب ة  ا ة ب رث ب ا  د ت 

ات وب وخ وب ة  ب اث ا  جم ب ب زئ  ة أو  ة بلمح ا د ب وب ". ب
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اثي أ  ث واو ن ب ب ة   ب اث ة و أي أن ب ،او

ة او ا  ة  ا ات ب وب وخ وب ذ ب ا و ة  او ة  سم ا 68ب ا  ذ ب ، و

ة وأ ا بثب  ،ة  أي د ً دثة  ة ب ر اثث  ب د أو ب  اث ب و  ب

ةربو  ا ا ب 69.ذ ب

ا  رح ب ازة : ب ة(ب ب )أ ب

اثة  ى أ 44رث715 ب اثي  ون ب ا " ب ة :  اث   ب ب

ة أ ة ب ا ة ب ين  بثبثة ب ين ب ة ب  سم و .ب ة ب وخ  ب و   

ة  و و از ب ا ة   ا ة ب شا ب ا، أ وز دبت دث ب ب  اب  أو   ب

دة د اخ  ".ب

اهمين   ة و   ب ر دث ب أ    از  ر ب ب و 

ا ازب ة   ة ،ب ا وخ  ا  وخ بثبثة  اب ثات ، أو  وز ب ر  ة    أ

و د ب اهمة  ،وت  ة ب ر أ  د  ا  دبث ير أو  ب ة  ا ة ب ربث ب

ة ر ة زاثة ثأسمال ب ا ة  اث .ب

اثة ب أن  دث ب ازةو ربئ ب ب اثة  ة ب ا رح ب رض  ة ب   وث 70ر

ا ،   دبث ة وثا د ب ا و ب ة  ازة حما ا ب ب ة   ا ة  أ جم

.

ل  ة  ر ا ب ر  ة ب  ات ب و ازًب ب ب وبح  ب  ذ ب ر   وث أ و

ا ا  ،ا ة دث ر ا ب ينو زة  ب ة  و ة  71.ة ب

سابق، ص 68 مرج ا ي، ا سید ا مد ا بارودي،  م ي ا .404أنظر  
سابق، ص 69 مرج ا وضیل، ا .200أنظر نادیة 
سابق، ص 70 مرج ا وضیل، ا .220أنظر نادیة 

71
V. Yves Guyon, op-cit, p 758.
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ة ر ى بثبثة ب ات  ة  سم رز و أن  ب ا ا، وأ ً و و  ة ب

ا وبت    ون ،دث ب ذ  ة، و ى ب اهمين  ة  ب رة ب ؤثي ب  ب 

اهمين  ب ة ب ول  ابي ب ر دوث ب اخ ب ى ب دثة  ازة ب ة ا ب ب ا ات ب

ة،   ر ات ب ى بثبثة ب ر ير  ب ذ بات ا .وح  با  

ر ر ب ز 72ا ري  زب ر ب ازبت ، أشا  ب ا ب وب ا  أ دثب ُ ً ري  وب

ين  و دبث  ة و .ب ا ازبت ب ا دبت أو أ   اب  ة  ب و و ا   

اب  ب دة أو ب .د

ا ازة: اً وبح ب ب أ

وت - 1 ر   :ب ب  أ

اثة  وبت  ب دثة ب دبث ب  ة ب ا ى ب ري  زب رح ب 44رث 715و ب

اثي  ون  ة، "ا أ ة ب ا ة ب ين  بثبثة ب ة ب  سم ة ب اث   ب ب

و  ة ب ا ب وز دث ب ب  وخ  و    ."

اثة  ذ ب رح   ذي وب و ب ذ  ب اثة  وأن أ ر ،  ب رح ب  175ب

ة  ر  ات ب ر ون ب ر ، 1966ا رح ب دث ث وأ رب   ب  

ذ ب ا  ا  وبت ب  ر  ،ب ى ب وين   ا   أ 

ا ً رخ ب  ذي  وبت وب ا  ب اوبة وب .دأ ب

ة  ا ات ب ر ا وث  ب ر ة   اث ة  ر وح  ب ب  ذب ب وث  وث أ و و

ة  ا ة  ر ى بثبث  ة  ردون بلمحا ون  ؤ ا ب ان  دة ب  د رت أ  ة  ا

ذ   ثبثي،  ير ب ى ب ر  ؤ ان   ذي  ة، وب ر ة زاثة ثأسمال ب ا اب 

ة ا ذ ب ازة   وبت  ب ب دث ب ربث  ى ب ات  ر 73.ب

72
V. G. Ripert, R. Roblot, op-cit, p 329. V. Yves Guyon, op-cit, p 758.

73
V. J. Hamel, G. Lagarde, A. Jauffiret, op-cit, p 261.
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ؤ إن  ة  ا ة  ا ة، و  ا ة ذب   ر ة بونب وب ة  و اهمين ذ ب

دث  ازة    ا  ً ين أ و اهمين ب ائ ب ثبثة وب ائ  ب ير أ ون   ر ذ  ب

ين وث   ؤ ة ب ة وث و ة ب ة  ب ر ير ب ى  ة  ا وبت  ا  ب ب

ربثبتبل  اث ب ة  ب ا .و 

ام  ب ذب ب او ير أن  ى ب  رة  اهمين ب ة  ب ا   ش ة وأ ا

ثبثة  اب  ب يرب ة  ر ى  ا  و ذب  ة ب، و ا دثة  اهمة  ة ب ر ة  ب رب د

ة  ة وحما ر ير ب اهمين   ة ب ة أ ، و   و   أ ة  ب دب ب

ة ا ة ب ةا ،ب اب ب ى  ة  دم ب ة  ربثبت  اث  اب  74. ب

ة - 2 و و ات أ ب ى أث ول  اب رثبث  :أو ب

ا، لأو  دبث ة ب ا ى ب ري أو  زب رح ب ا ب ذ ب    ا  أن 

ا  ً ثات  ى ب ول  ة  ب و و ا ب ا ول  ا  ب ب  ش ى أ ا  ر و 

وثبت و ة ب   ترثبث  ين أو   ب اث اهمين ب ى ب ثات  وز  و أي 

ة د ب ة  ر .ب

ة  ا ب ى    ول  ا  ب ا ات  ذ ب ذ ب  و 

ين  ا اك  ة، و اث ك ب ب ى  ا  وز ثات  ة  ا ة  ا ش   ة وث  وو ا

ة ب ا ا  ، أو وبح  ب ذ ب دبث  ائ ب ان أ د د  ين  ا يرة ب ى أثات  ول 

و  ة و  ب و و ير  أ ب دث  وث  ة و ا رى   ة ب ا ة، وب اث ا ب اثة 

ة  اث ة ب ا ة ب ة  ب و ة أو ر ا  ا أ  ذ ُ ة،  ا ير  ة و ى أثات  ول   ب

ة زاثة ث  ا ًا  ا ذ ب  ائ  ة و ب د د ب ب ان  ة أو  أ  ر أسمال ب

74
V. G. Ripert, R. Roblot, op-cit, p 333.
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ا ثبت  اث ا ة  ى   ول  ة، أو  أ ب ر ب ب د ى  دثة  دم ب ا 

ة د ى ب ب ة  75.أ

و- 3 ات ثون ب  ب ث ة  ب و و :أ ب

ة ة  وح  ب ب  ذب ب أة  ين  وث   اهمة   ات ب ر ا  أن   اث

وبل  ري ب ؤ ة  ب و  تر د ب وب وبل وب ى ب ول  ا ب ائ  ر ائ،  ر Les(ب

bailleurs défends (ة ا ات ب وث ب دم  ائ   ر ول . و  ة هم ب ا ة ب وب

و    ب ة  و ر ة ب ةرب ر .ة  ثأسمال ب

ة ثون  وو ا دبث أ ثبت أثات  ى ب و  ة ب ا ة ب وب ات  ر ذ  ب

ذ  ، و و ةز ب  ب ا ا ب و اثة  ا ز و  ة ب و  ب .  ب

ة  ا ة ب ر  ة أ ا ائ  وبت ا وب ا  ب ربثبت ادث ب اث ب ب

ا ير ة و ر 76.ثبثة ب

رب ب ة:  ب ر اة ب ل  د  ا   رثبث  وبح ب   ب أ

رة  ة و ا ة  ر ا ثب ب ة  دبو ة و ا ى  ة  ر رأسمال ب ة  و ب أن ب ب

ا  ة  ا ة  ر رأسمال ب ة  و ة ب سم ة ب ب ترثبث  وث، و  ب و ذ و ب ى 

.ب أ ثأسمال

ا ة ب  ر  ا  روثة  ت و ا ة ير أش   ب و ير ب ذ  ا و

ذ ب   ى  ا و ة  و ا ة أ بذب ا . ب

و وب أذ  ا اج ب وثهما وب اب و ين وأ و ذ ب ر  ا ب  رخ 

.ذ

75
V. G. Ripert, R. Roblot, op-cit, p 324. V. Yves Guyon, op-cit, p 758.

76
V. G. Ripert, R. Roblot, op-cit, p 324. V. Yves Guyon, op-cit, p 758.
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ول  رح ب ال ر: ب أ بو أ ثأس ب

 ً ال: أو .أ ثأس ب

ال  ر أ ثأج ب ا   ش أبأ د  ة  ر ا ب دث ة زاثة ب  ا ا أو 

زئ  ا   ا ائ، و ر ا ب د ة ب  ة أو ب د ًا  ب ب ا ا، و  أ ا ثأج 

و  ة، وب ا ة ب و  ب ا  ب  ب ا ة، و  ر ى    ثأسمال ب ل 

ة ا  ب ى ب ول  ذ ب ة، و ر ة ب د  ا  ترثبث  ثات، وب .ب

ا  أ ب:ا

اهم ا ب ة    و و ب ب   سم ة ب ترثبث  ا ب ن 

ك ة ب ة  ة  ر .ب

ى أ ب رح  اثة  و ب اثي  45رث 715 ب ون ب ا  ب

ا ك  أ ب"ائ  ر ب ا   سم ب ب ا ب و  ب ب تم 

ا     ًا  ًا  ك ث ذب ب ات، و  ا د أو ب وب شا  ب وم ب ب

ة  ب ر أ ب؛ و"ة ب ى   ة  ر ا ب وم  ة  و ا ة  ة  أتي   

ك 77.ب

ا  رح ب ك ب: ب ب

ة  ك بن  ، برب ة  ب ر ة ب ا     ًا  ًا  ث

ذ  ا، و ة و  ر اة ب ل  ا  ة  سم ة ب ب و ثث  ك  ون ب ذ  و

ل   ا  ً ر ى  ا  ر ب نش ب أن ب ة،  ا ك ب ب ة ب ون 

رث   ة و  ر ااة ب ة و ر ائ ب ا ش  . ب

سابق، ص 77 مرج ا وضیل، ا .202أنظر  نادیة 



ول خ ب خ خ ال :                                             ب )ب(دبت ثأج ب

57

ا و  ائا ر اث  ة أو ب ر ال ب ك   ثأج  ة ب ،ا اح  ا  بث وب

، و وز ة  ا ات ب ا ثات وب ة    ب سم دة بذب ا ال ًا  أن اات ثأج ب

ة  ر ة  ب ا ون   ك  .78ثاتة ب

وئ  ة  ر د ثوب ب د ا  ك أو ا  ب ر  ا ة  رخ ب أث أ و 

ا بك و  ااتا او ب   ا روا ا ثب ة أ تر ا ب .ب

 ً ك: أو ة ب وء  ثوب ب

ة  ب أن ب اهمين ر ة ب  روثة ر  أاو  ا  ة إ

ك .ب

ك و   اهمين وث ب ة ب ة أ ب اح  ث ة  ا د  أثات 

ة ر ة  ة ب 79.يربً 

ا ا  أن  اث ة  ك  ة ب ة ب  ر وئ ب ا ون   إثب   ،

ان  ا  ب ة  ر وثبت ب از بً و ائ ب ة  ب از، و ربت ب ر  ب ة  ر

ذب ب ا  دب و اث  ؤثي ب  ذي  ك أوب از  أنأ  ى ب ة   ر ب

ة   و وثبت بب و ة  دة  د  ؤول  ائ  ائ أو ب ر ة ب ازر ة  ا ة ب ة ب ب .ر

ك ة  ر أ ب ين  ا ين ب ا از 80  وثبت أو زوبل ب و اث ب ذي وًا   ب

اهمينةبد   ة  ب سم .ثث ب ب

ا   ً ا ثب ش ك، ث  ة ب ات  ر أ ب ا   و ب  ير أش  ب

ا اث و  ة  ا 81.وبثث 

سابق،ص 78 مرج ا وزیة ،ا انم  .59انظر بن 
سابق، ص 79 مرج ا ي، ا سید ا مد ا بارودي، م ي ا .406أنظر 
سابق، ص 80 مرج ا وضیل، ا .202أنظر نادیة 

81
 V. Yves Guyon, op-cit, p 757 « pour sauvegardes ses potentiel économique ».
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ا ك: اً ات ب ا  ات ب   ب

ك ة ب ا  ين   د اك  د ر ب ا   ة وب ر ر ب ا   ، ب ب

ين  ا ر ب ين  ب ين ب ا رخ ب  أ و و دى ب ى ب اوي   :ب

ة-1 ر ى ب وء ب :ب

ة ب  اح  ة، أي أش  بث ر ة  ب ا ة ب ب  رث  ة  ر وئ   ب

ة ذ ب وئ  ات  ب ر ير أن  ب اهمين،  ين ب ة  ر ربئ  ر ب 82.ا  

ة  ر ة ب وئ  ر ب ذ  ري  زب رح ب بر أي  ب ة ب ا ة  ذ ب ة تم  دبو

اثة  ا    ب ذب  أ715و اثي ب   ون ب ا ك ب  " ب ر ب

ة ا ذب ب  ا  رً ذ  ة  دبو د   ة و ر ".ر  ب

ذب ب و  برة   ةنأب ينذ ب اوبة  دأ ب اج  وح  ب ا ا  اهمين،  ب

ة  ر ا ر ب   ا ون  ب اث اهمين   ة أ    ب ترثوب   ب

ذ   رون ب ة، وب ر ة   ب ر در ب و ر  ا ون ب ة أ  .ر  

اوي -2 د ب د :بب

اح  ة بث ذ ب و  ة    اوي  ا ا  ا ا أي ة ب  وً  

ة ر ا  ون ب ا دث ب ا  ة   ر اة ب ة   ا ة  .ل  

اثة  ري  ب زب رح ب ا ب ة   اثي 709ذ ب ون ب ا و  ....." ب

او  د ب د ر ب ش   ك ب ذب ب تر . ي      ب  و 

ال ".....  ثأج ب

ا  وً ز   اوي وب د ب د ة  بر ا ا ات ب ا ى وب ا ة  ة  ر

ا،  ا ة  وب ى  ا  د ا ة و اتن ر ا اب وز    ب ة  ا انب ب

82
V. G. Ripert, R. Roblot, op-cit, p 327.
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ة ك ب ا وبت ب  دشة  ل  ز  ك ب أ  ذ  دة،  ة وب   ث

ة،   ر رخ ب اهمين   د ب    ب د إثب   ب  ، د ب د  ب

ة ا ر ب ة   سم د  ب ب .د

ازة،  ب ة وأ  اث اك أ  ان  رح أن أشا بثب  ة،  ا ك ب ة ثم ب ك 

از ير ب اهمين  ة ب ة  ا ة ب دبو ى ث  ب ة  وب 83. ب

ا ً ك: ا ة ب روح 

ين وهما  ر ر  و ا  ترح  ة  و ا ة و رو ة  ك  ة ب   :

اثة - ا709ا   ب و اثي  ون ب ا وز"...  ب ة  ا ا  ة  وب " و

اثة  ذ ب ى أن45رث 715و ون  ا و  أ ب"  ب ب ب تم 

ات ا د أو ب وب ا  ب وم ب ك ب ر ب ا   سم ب ب ". ا ب

ك   ث  ون ب ترح أن  رح ب ات أن ب ا ثات وب اح  ب ا

، و وز ة  ا ال ثون  ب ات ثأج ب دة  ا  ً ال  ًا  ث  ،ثأج ب ا و

ثات ثون ب   ة  ب و و دبت ثبت ب ، وب د دبت ب ة   و ك  ب ب ب

و ا 84ب ترثبث  ا ة  ا ين ب دب ك ب   ال  زئ  ثأج ب اح  ، وبثب تم ب

ا  ة . تم ب ر ال ب رأج  اج  امن ب ان ب ا ا  ً ا 85.د 

اثة ائتا - ون ب709ب ا ا ب و و  "اثي  ال  ك ثأج ب  ب

ا أو  ون ب ا ة ب اث ير ب ة  ا ة ب ة ث ."....ربث  ب زب بب

ك  ة ب ى  ة  اث ير ب ة  و ة ب اثث  ب ربث  و  ة أو  ر ا  ون ب ا ب

ة ا ا  ش  86.وب

83
V. J. Hamel, G. Lagarde, A. Jauffret, op-cit, p 261.

84
 V. Yves Guyon, op-cit, p 757.

سابق، ص 85 مرج ا وضیل، ا .205أنظر  نادیة 
س ا86 مواد ن جدید ا رنسي ا تجاري ا انون ا ي ا .225-190كم 
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ا ً ك: ثب اث ب آ

ة ب أ  سم ة ب ا  ترثبث ب ا رث ب ر  ة و  ر ًا  ب   أ

ة ة  .أ

ير  ري  زب رح ب ة  أ  ير أن ب ترث  ذي ب ا ب ى  اثة أ ين ب وب ب

اح   ب اب .ة ب

ذب  اثة ا و اثة 45رث 715ب ذ ب ون 709و اثي    ون ب ا  ب

ةأ  ر ا ر  رح  ا ب ا .ب ب  ب

اثة د أ بو ًا  و710  ر ب اثل ب ا  ون   ا و   ب ، و

ًا   ا ى  ا  ال، وبش رى و  ثأج ب وخ ب ة و  ب د ب ة  سم ة ب ب

ك ة ب ر  .أ

ا زأة : ب ب دبت ب ب

ب رً ؤ د  دة  ب د وث  زأة  دبت ب اث   ،بر ب اثبت ب

و اثبت ب  ب وبث و رح   ب .72رث715ب 61رث715ا ب

اهمة  ات ب ر ة    اث وبل  وة ب ثؤوج أ د ا ة  ا ا ب وب ر أ ثون أن و

وثة   و ة ب ب ز و  دبت  ذ ب دث  ة، و ر ة ب ا ى ث ير  أ ات أي  ذ ب ون 

دبت دة ب  د ة  اثثة  ة أو ب ر .ب

ا  وب ة أ ا اهمة  ة ب ر ى  وث  دبت  وبح  ب ذ ب دبث  ة ب  أن 

وز  د  ر أو  اثة ب ة، ثون ب ا ر  ب ر  ث   ا  اهمين و ين ب ات   ب

ا ا ة و ر دث  ب ا 87أن  ثات   ر  ب د ة ب اث ة   ر ا ذ   ،

87
.V. Philippe Merle, op-cit, p 354.
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ة  ا ر ا  ب ً و ير  ى  ب ير  أ ة ثون ب ا ب ى  ول  ؤثي ث ب ، أو أن 

ا   ة بث  ر ة ب و امب  اح ب ات ب .ر

ة  ا  ر ان   اث  اثبت ب دبث  دبثبت 1985وأول ب 16ثم ، ت ب

ة  دبث  اح أي 1986ب ة 2,4اث ر  ة 24ب 1985اث  ر  اث 

دبث ب 1986 ة 7، ثم ب ب دبثبت  ة 6ثم 1988ب دبثبت  ذ ،199188ب و

ير 1992ة  وث ث ب أن  دبث و ة أي ب وث ات ب ة  اثر      

ة  ة ب ا اث  ب ات وثاثبت ب ار ائ ذي أثى ب ب ر ب 89.ب

ازبت ب  ا وب دبث روح ب اث وث    اثبت ب ً ب  رخ أو أ و

ا رح ب و ا، و  ب اثبت ب  ب ازبت  روح وب ب  

ول  رح ب اث: ب اثبت ب

ة  و اث    ةً اثبت ب ذب أ  ، و  ة  ر وخ ب زة ب و ب

وم  ، ب ا سم أو  ا ب ب ذ ب أ دبول  ة  ا ة دبت  سم ة ب ون ب

اثبت ا ب دثة  ة ب ر اثثة  ب ة ب سم ة ب ة  او اث  .اثبت ب

ة ثون ب  ا وو ا ثات  ا ثبت ب د  د  اث  ب  اثبت ب أن 

و ة،ب و ة وثون أي  أو ا ة  و  رثة  ب  ب ا  ثاتو . ب

رد   ا ب ون  و ب  ة ثون ب  ب وو ا ثات  ى  ب ثبت ب

ة، و  ر ال ب ير أ ة  ا ةاث و ة أو ثات  ى ب ول  .ا ب

رث ا  دًا   و  أ ا  ب ر نش  و  ى ب  ب ول   ب

اح   رةب ا و  وم   ب ة  ة أوو ثات  ى ب ول  90. ب

88
V. Rapport COB, n° 21, 1988, p 260, et Rapport n° 24, 1991, p 13.

89
V. Philippe Merle, op-cit, p 355 « rapport COB, 1994, p 209 .

90
V. Philippe Merle, op-cit, p 355. Georges Hambrecht, cit, p 174.
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ا وب دبث روح ب رخ ب  أ اذ  ازب ا ا  .ب 

 ً ا: أو دبث روح ب

اثة  اثبت ب ة ب ين    ا ين أ ر اث  اثبت ب دبث  ترح 

ة  ر اثثة   ون  ةوث أن  ات  ربئبت و اهمة و ب .ب

ة. 1 ا ة  ر دث   :أن 

دث  وب أن  اج، ذو ام أو ب اح ب وبئ  ب ب اهمة  ة  ر اثبت    ب

ا  ون أ وي أن  ة أو وث دث   أو أن م رة  ب ا  ًا  ا رة، و د ة  ر ون 

ر ة زاثة ثأسمال ب ةا اث ير ب ة  ا ة ب رخ ب ا   زة أ ة  ا .ة أو 

اثة ا  اثي 1رة 66رث 715 ب ون ب ا ا  ب ة "ذ  أ ب

اثبت  ات،  ا دوب ب رر  ى  ائًب  ة و رب ثبثة أو  ب رر  ب ى  ائًب  ة  ا ب

ا ثبت ب اث و ةب ر اوز ث ثأسمال ب ة   و  ".  ب

اثة  اثبت ب دبث  إ ة  ا ة ب ثبثة أو  ربث ب رر  ب ى  ًا  ون 

ا  وخ  ات  أن   ا دوب ب رر  ى  ة و رب ا ¼ ب ً ذب  دثة و ة ب ر ثأسمال ب

اثة  د ب3رة 228 ب د ر ب اثي ب ون ب .91ا

اث. 2 اثبت ب دبث  ربءبت ب :ب

ربئبت  ةبن ب اث ربئ ز اثبت ب دبث  ا ة ب اثة   رث 715ب

ة  2رة 66 رب اثي  و ب ا ة " ب ر ال ب ة زاثة ثأج  ا و و  ا اهمون و ذ ب

ا اثثةاثبت ب اث ب اثبت ب اب    .ث  ب

ربئ   اث    ببت زاث ب ب اثبت ب و  ا ى  رأسمال و

ة ا ة  اب  جم .ب

91
-V, Georges Hubrecht ,op cit,p174. Philippe Merle, op-cit, p 356.
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ة  ا ة ب ة  ب اث ير ب ة  ا ة ب ا ة  د ب وب اث  اثبت ب زي  ا

ات ب  اهمين أو ر ة  ب ذ ب ة ب    ج ". اب و  ب

ال  ة زاثة ثأج  ا دبث  ذب ب اثة،   أن   ذ ب اح    ة ب ربئبت وب ب

اب  ى أن  ب دة  د دبث أ  ة ب ر دبث   ذب ب ون  دًب وأن  ة  ر ا ب

اث اثبت ب ا  اهمين و رخ ب ة   .ا

و  ا ا بثب أثبث  ة  ا ة بو  اب  جم ازوب    ب ا  اثبت ب  ب

ة اث ير ب ة  ا ة ب اح ب روح، ب ربئبت و ة  ب ا ة ب ذ ب ة    .ا

دبث ا  وثة أن  ب و زة ب ب اث  اب ،اثبت ب   ب

ة ر ال ب د   ثأج  ة  وب اهمين   رخ جم ب ا  92ا    ،

ة   ر اب ب ة  ب ربئبت ب ة  ب ر اثثة  ب اث ب اثبت ب اب   ب

ة  ا ب ب

ا وخ ب: اً اثب اثبت ب ا   

اب ة  ر ة  ا اً  و اث   اثبت ب ا ب   ،ن  ا ون  ذ 

ا أثات أو  وبئ أ ة  ا ة ب ا ب رث ا ب  ات بب ة وأا ا ة   ب  ب

ة  ر ا ة ب ا اهمين ب اب  ونوين ب ة  ب اثبت  ب ب

ة زاثة ثأج  ا اثثة  دة ب د اث ب ا ال بب ا ون  دًب ثون أن  ات  ا ب

و .ب  ب

و ب أ ة  ا اخ  دبت ب دبث  د ب ة  ذ  ب ون   ،و

ة  ا ة  ذب ب  جم ازل   وز ب ة  بو ا  رسم ا ب و ى ب ح  ة ب ا ب

اهمين  ة   ب ر .إثبثة ب

92
 V. Philippe Merle, op-cit, p 356.
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اح  ا   ب ة، وب ون  جما ا وة ب اث  اثبت ب و  ا و  

د ب وب ة   ا ة  ة جم ى ب  ب اخ  ة  اث ير ب ة  ا ة ب ا ة 

اب .   ب

ا  رح ب و: ب اثبت ب  ب

و ب اثبت ب  ب اث و اثبت ب زة    ن    

اوي ا ،ا ا بثب تم ب  ا   د  .

ا  ائت  اثة   اثي 63رث 715ب ون ب ا ى أ ب  "وب  

ا ة  ر ة ب ا وخ ب ير ب رى  وًا أ و  ".اثبت ب  ب

سم و  و ب ب اثبت ب  ب ذ  ا أ ازل ا  وز ب ة   اثبت بسم

ز     ،ً وخ با أ وخ 93ئ   ا   و ا  رخ  ة  ا ير    ،

ة ا .ير 

 ً و: أو اثبت ب  ب دبث  روح ب

دبث  روح ب ى  اثة ا  اثي64رث 715ب ون ب ا اثة ب ب ا ب ا

د228-30 د ر ب اثي ب ين ب ة94 ب ر دث    اهمة  روح ب  

اث اثبت ب دبث  اب ة أي   ا ة  ر ة زاثة ، وا ثب ب ا ا  دبث ون ب

زة  ة أو  ر .بثأسمال ب

ون و  أن  ا اثي  ب ى  اث بدبى ب ة،  اث ة ب ا ة ب ربث ب

دبث  ى أن  ب ذي   ر ب رح ب ةب اث ير ب ة  ا ة ب رخ ب .ا  

93
V. Revue, Le guide des valeurs mobiliers, Juin 2006, p 12.

94
V. Philippe Merle, op-cit, p 357.
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ا و: اً اثبت ب  ب ا  ازبت ب  ب

وا ةو اثبت ب  ب ا ير ب وخ  ة  ب ااث ة  ر ب ، ب

ة ر ا ب ى و ح  و وب اهمين وب ة ب ة  جم اث . ب

اثة و    ى أ 5رة 66رث 715ب اثبت ب "ب   وزح 

و    اثبت ب  ب ا  ا ب و ين  وثة  و ا  و بثب   ب

و " اثبت    ى  ول  از  ب و ب اثبت ب  ب ا  ، بن 

دة   ا بد  .

ائ اثة ا  ة "أش 4رة 71رث 715ب ا و ب اثبت ب  ب  

اث  وثة  و و ب اثبت ب  ب ا  و ب  ة ب ا اثثة  اث ب اثبت ب

ين أو  ا وح ب دة  ا ازوب    ش بثب  ، ب و ا و اثة "ب ب ذ ب ، و

اثة ون  رجما  ب  ر 3رة 1-283ب ات ب ر ون ب ا د   ؤ ا  ذب  و

د و  اثبت ب  ب اب  ادب ازوب  ش بثب  رة ب 95.اهمين ب

ا أذب و ا ذب  ة و و ا ة أو ب ا وبئ ب وبح ب  ى أ ر  د  ون 

وخ ب رخ أو وب  ا بب ات  .ووب

(95)
V. Philippe Merle, op-cit, p 358.
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ا ا : ب ب ات ب ا(وخ ووب ة  اب  اث ب )آ

ة اهمة ثثب ة ب ر ا   ات ب وخ ووب ة  اث ب  ثثب د ب ا  ر

اب  ين ب برم  ةو ابب ر ر  ،ب ين  ة  ا ات  زب ر ب

ا  ة  زم ا ر ال  ا ديم ب ا ة ب و ائ  و ةزم ا ر ة  ب و  

ة ا ير ب ة و ا وخ ب .ب

ين  وح   و اول ب أ اج رخ أول بذ  ا  ا و  وخ ب

ا ات ب زب .ا

ول ب ا:  ب وخ ب

اث ا  ب وخ ب رح  أ  اثة 42رث 715ين ب  43رث 715وب

اثي ون ب ا ابر  ،ب د  ثأج  ا  اهمة  ة ب ر ا   زئ  اب ا 

ا ة  د ة ب ةذ،ب اب ى  وخ  ين  ب و ة و ا  ا وخ  رىا  ير أ

ة 96.ا

ول  رح ب ة: ب ا وخ ب ب

ا   ة وبرب ر ًا  ى ثب ابا  زئ  ثأسما ا  وح  ا ة و ذ  أ

اثي وم ب ا وح  ى  ا  ً ا ا  ،ثب و  ا أن ب ا ى ثأج  ر  ا  

اث أن ا ر و  دًب  ا  بب   ، اهمة  زاثة ثأج      ب

ة ر د  ب اح   تر ة و ب  ب ر ة  ال ب ة و ب و ب  ب

اب ة ب  ب.ب ا ة  ةو أاث ة و ر ة  ا ا ب وخذ ضر  ب .اب

96
V. Yves Guyon, op-cit, p 752.
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 ً ة: أو ر ال ب اثة ثأس  ة ز ا ا   ب

ائ ير  ب ة 97رى ب وز ير ب ثات  ا  ب وخ ب اث  د ب د ة  و أش  ب

ة ر ال ب ة زاثة ثأج  ا اهمين  وخ ب ة  ا ة  ر ات ب ا ير  98أو   ا  ، و

ين  ا اهمين ب ين ب ات  دثب اهمين ب .وب

اثة  ى أش 694  ب اثي  ون ب ا ة  " ب  ب  ب

اب  ب  ة  ب ة أ  ب ة  اهمين  ال  اب  زاثة ثأج ب ب

ال اثثة  زاثة ثأج ب ة ب د ".ب

اثة ات ب ر رين99ذ  ب ر ب ة  ر اث  اثب ب رث ،  ا  د أش 

اثة  ة  ا  ر  ة  روخ  ا أو  اث ر وزاثة   و ا  ة  او ا  ا ب ة زاثة ثأسما ر ب

دبث  إ ااا  ويم ثأسما دة  د ة  د ة ذ. أ  ا ة ؤثي ب ب ر ات ب ا ى ب ا 

اهم ة أ. ينين ب و ذ ب ة  وب يناهمين بو اب ا ة  ب  ب

دة د . ب ب

ى  ول  وبت وث   ب دث   أ ثبت  اهمين ب ة  ا أشا 

اهمين ب وخ ب ة  او ون  ينوخ  .ا

اب  ة  ب ر ب رخ ب  أ دة ذ  د .أ 

ة. 1 : ب

ة  ر زاثة ثأسمال ب دة  د دبث أ  ة ب دة بن  د ذ    إن  ة ،  ر

ال  ة ب ر  ؤ دة  ا ذ ب ة،  أن  ا ون  ب وخ ب  ا  ب ون  ب 

اهمين ةى ب ا ات ب ا اث  ب د  د ا  ن   ين وث  ا .ب

97
- V, Georges Hubrecht ,op cit p175.

98
V. Recueil Dolloz, Sociétés commerciales, valeurs mobiliers, 30 Avril 1989, p 36.

99
- V. Philippe Merle, op-cit, p 360.
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ئ ذ ة   ة ب ا ثات ب ى ب ات  ا ات ب   ب ا  ب

اهمين  دة  د اب  ب ب ة ب ات  ب ر دث، و أ ب اهمون ب ب

ين ا .ب

اثة ائو  ذب ب  ب ى  رح  ري 694ب زب اثي ب ون ب ا  ب " ب

ة   ة أ  ب ة  اهمين  ال  اب  زاثة ثأج ب ة  ب  ب

ال اثثة  زاثة ثأج ب ة ب د اب  ب ب ".ب

اب روح - ة  ب : ب

ى  ول  ة و ب اب  ب ب دة ب د ة  أ  روح و   ب

ا  ا  :ر

  ، ذب ب ة  ذب ب  ون  ة وأن  ا  ب وب أن   ب و

اثة  ى ث ب اثي694  ون ب ا . ب

ة  ا   ب ام ذن  تر ب   ب ال، و زاثة  ثأج ب  ب

ئ   ؤ ة  زب ة ب ا ة ب ة و ب ثث ر ات ب ا دوبي  ذب  ثبثة و ا ين  ا ة ب ؤو

ال  ة   ب اثة اا ا   ب ذب  ة  و ا  ب دم    و

ر450 ات ب ر ون ب ا  100.

ام  ام ب ة   ب اخ  ب اث أو ب دم ب ذب ،ى  ب و

اثة  اثي 697  ب ون ب ا ال، أن " ب رث زاثة ثأج ب ة ب  ا ة ب وز 

ى  ائ  أن  ذب ب ة  ا ن ب ة ب ا اب و   ا  ب رر    ب

ة ا ر  ب د ثبثة أو  ب ذب ،101"ب اب ب و ة  ب ا ثبم  ب  

100
V. G. Ripert, R. Roblot, op-cit, p 387.

مة 101 ط ك جزائري أس مشرع ا ادیة"ا ھا " یر ا ول  م امة ا یة ا جم ذي بین نوع ا رنسي ا مشرع ا كس ا ى  امة  یة ا جم من ا
شركة ھا زیادة رأس مال ا ول  م ادیة ا یر ا امة  یة ا جم تي ھي أساسًا ا ك، وا .ذ
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ا ي  رثي  ة   ،  و اهمين أو  ا،ا  أن   ب ازل  أ

ة،ون  اث ير ب ة  ا ة ب .ربث  ب

ة  ة  ى  أو  رث  د  ى جم ب و  ًا  ا ر وثث  ذ ة ب ا اثة  و ب

ذبت  ا ا ذب  اثة و اثي 700ب ون ب ا ا ب ة : "ى أشو ا ة ب وز 

ا ا  ب ر  ب الح  أو أ ال أن   رث زاثة ثأج ب ة ب  اث ب ير ب

اهمين ".ب

و   اهمين   ازل ب ة  ا ر ب ا  ذب  ة و ة  ب اث اثي  ا ب ب

ربثى 102ث 

ً  ب ة  دبول  ب ون  دبول   ا  ة   ا ، ب ذب  و

اثة  اثي4رة 694  ب ون ب ا ا ب ذ"و ترة ون  ل  دبول   ً ا ب ب 

ا ة  دبو ًا  ب ب د  ان ب اب بثب  .ب

ر  ث ان ب ى ب  بثب  ري  روح ب  و  ب  ً ا ون  "و

خ  دثت  ترة  دبول    ً ا ون  ات ب30 أش  اث ب دبئًب   ذب بثب  وًا ب اب 

دبول ا  ا ب    ا .ان  ون ب  دبول  ا  ير  ان   ا بثب  أ

ذب ب و  روح  .و  

ة . 2 ا  ب ب  ب

دبث  وبت ب ثات  أو  ات أو ب ا ال  ب زاثة  ثأج ب ة ب ب ر أ ب د 

ة دل  ا ذ ب ا   ا  وز ا   ثات بلمح  اهمين  ب  أ 

ة    ائت   ا  ذب  زاثة، و اثة ذ ب اثي 708ب ون ب ا ا  ب  "و

دبث ب  وبت ب ثات أو  ات أو ب ا اخ ب د ب اهمين  دة  د ة  أ  ا

102
V. Florence, La grande, éd Je 2001, op-cit, p 12.
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ا ث  ًا  ا ى  ، و و دبول أو ب  ً ا ون  ذب ب  ى  ول  إن ب ب ال،  أج ب

اح ا  ب وخ  اة  رب ة   ر ."ب

ة ذ و   ا ة  أن ب ر ا ب ا وب د  ثأسما دة  د ة  د د   

ال رأج ب ثات  ة  ب ة ثب ة ب  ة و ة  ذ ب .و

اثة  ى ث ب ة 353و  ر  ات ب ر ون ب ا ا 1966  أن  

ة  ا ا   ة، أ ثات بلمح ال  ب ة زاثة ثأج ب ا دة   زب ى أثات  ول  ة ب ا إ ا 

اهمون ون  ذ  ون  دب ا ال،  ون ب ثأج ب د ة ب ر ال ب . ثأج 

ا ثات: اً ب  ب

وب  ا ب و ة  ر ا   ا  ة، و  ر أ ب ة   ا ة ب ا ثات ب د ب

اث    ل ب ا ذ ث   ذب  دث  و ى ث  ول  ة وب ر  ب

اثة  اثي 42رث 715  ب ون ب ا ، : "ى أش ب ى ث وة   ب 

ا  زئ  ة أو  ة بلمح ا د ب وب وز  ب ة  ا ة ب رث ب ا  د ثات  ب   ب

ات وب وخ وب ".و جم ب  ب

دة  و ا ة ب ثات  ب وزح اب ة، و ل  ا  د ب تم  وب ى   ب

ة  ا ة ب ات ب ا ى  ة  اث د ب اهمين وث  ة  اث ة ب اثث  ب ربث  اهمين  ب

ة 103.ر

اثة  د426و ب ون ب ا اخبثب و "... ى أ  ب ائ  ب ر د ب ى أن أ

 ً ا ة  ر د ب ان  ا  ر ا ة و   ر د ث ن ب،  أ"  أثات ب ثات  ام ب

ة  ر ا ة  ا ة ب و و ان ب ث ةو  ب ر ر  ب ذب ب دبم  .ا

103
V. art 1844, code civil français; J. Mestre, op-cit, p 318.
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ى  ا   ذب   أن ب ثات  و رم    ب ا أن   ة، وب  

ا ة، ب رو ير  ى أثات و  روح  ا أو   ً ة أثا ر ا أن   ب وز

ا اث اثة ب .رض ب

ثات. 1 وز ب :روح 

ة روح  ر  وب د   ثات  ى   ب ول  ا ،ا ب ا 

ين هما ا ين أ ر روح   ذ ب ر  ة، و  ر ا ر  و  ا  ا  ا ثب و ا   :

ة - زب ا  ب ائ ب ى  و ول  ة أ  ائ  و ا ب ى ب أش 

ر . ب

ثات - وز  اك  ون  دأن   دب  وب ا ،  ذب  اثة   و 715ب

اثي 49رث  ون ب ا ا ب و ة "ب  ة بلمح ا د ب وب وز  ب ة  ا ة ب رث ب ا  د

زئ  اثة "اأو  ة ب  ب ا ا رة 723،  ائ  1ب ذي  د "ب ة  ا ة ب دث ب

ائ    ر ة  و ة ب وز ب ة  ا ا  وث  ات وب  و ا ى ب ة  وب ب

"....أثات

ر ا  ر ب ل حأ رح   ذب ب ر  اثة ب ر1رة 347 ب ون ب ا ات  

ر اب وز، ب   ة  ا وث أثات  ى و ة  ربث ب وب ب ا بثب ،ى و أ

ة زب ات ب و ة ب ا وز   ر  .104 أثات 

ات . 2 ث :وز ب

ة ول د  ا ة ب ثات  وز ب ر  اأ ة  بب  ة بباث ب ة وب  ر

وز ة ب اثةا  اثي723ا  ب ون ب ا اً  ب وث  ذ .ب

104
- V. Philippe Merle, op-cit, p 361.
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اثة و  رخ 724 ب ا   اثخ  ثات ب ات ث ب اثي   ون ب ا  ب

ة و ذ ب ا  دث ة  ا ة ب ثبثة أوب ذ  ب وم  ا  ا ثبثة  ا ون  ا ى .ب

ا  أ أن  ا  ا ين أ ثات و وز ب ر    ة و اثة أ ا ة ب ال ب ب

ائ وئ ب ب ا دة  ذ ب د  .  ثد

ة ب ثبثة  ة  ب ا ة ب ترك ب ا  ًا  ا ر  ون ب ا و  أش  ب اث ب

ثات وز ب وزى ،ب  ربث  دبث  اث ب ر   ة أ دة  اوز  .أن  

ون ث  ة  ذ ب د  د ة  ا شا   ى أ ر  ة ثأ اثث  ث بلمح ة  ر  

ة .ب

او  وز ة    ر دى ب ثات  ة ب ر  و د   أ ثبثة ب ا  ب ،ى 

ًا   أ  دًب أو  ا  ائ ب و ون ب ا  ر   ة ب ا  ة  ا ،ا بثب  أ

ى  ة  ز ر ب د ب بة  و ثات ب ب 105.   ب

ذي و ر ب ون ب ا ران ب  ب دأ  اثة أن  ربث  دث ب دبث  اث ب  

وز  ة ب اب ب  ب ة  ران دب ة  دب ى  ذي   ري ب زب ر ب    ب

ة ا ة ب ال ب اث ب .ب  

ا ة: ا ر ة ب د  ا   ب

اثة ا  اثي 43رث 715 ب ون ب ا ا ب ائ  ين "ب  اث اهمين ب

ة  ة ب ا اهماب   ا   ا ة  ا ب وز  ترب   وخ  أن " ا

ة   ر ة ب ا د  ا  ين  ب ا :هماين أ

ترثبث - ة ب: بب د   ة  ر ول ب ا  أ ون  ب د ةو د و 

ا و .            ث

105
V. Recueil Dolloz, Sociétés commerciales, valeurs mobiliers, 30 Avril 1989, p 34.
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ة- ا  ب د : ب  ب ا ب  اهمين ب  ب ة ون  ة ب

اهمين،  اح  ب ة وبث ر ون  د ث د اهمين  و و ى ب وز   .106

ا  رح ب ة: ب ا ر ب وخ غ ب

ة  ر ا  ب ة   ذ ب ا   أ وم  أأو وبئ   رب د ب

ا ا، أ ة   ا ير  وخ  ة، و ا وخ  :ون  

ر:أو .ة ب

اب ب أ ر  ارث ب ذي   ر وب ة ب ة    ر  ب

اثة  ائت  ب اثة 416ا  ا ب ا اثي وب  د ب ون ب ا د 1832 ب ون ب ا  ب

ى أش  ر  ا  "ب رً بر  ذي  ة أي   بث د ث ب ب ر ة بثب ز  ي 

و  أ تربك  ثاتوبل ب ام ب د  ب رخ  وب ة   د ة  ". تر

ر أ  ذب ب اخس و أ ا    اير  :107ين هماين أ

ة ديم ب زبم  .ب

م ة وب ا ر ا   ب ة  ر ال ب .د  أ

ةا  ا ى ب ر  ر  ذب  ذ أن  د  ا   وب ا  ون  ب 

د و ر  ة ب  .

ت  ا اك  رى ب أن  ا ب أ وح،ون  ى ب وك  اح أو  ا  ب

يناؤل رت  ا ين ب ا ر   ة ب   .

ى ة  ذ ب ؤول  د   د ين و ا ين ب ا رخ  و  اا  تي  :ب

106
V. Florence, La grande, les actions, op-cit, ed Je 2001, p 14.

107
V. Philippe Merle, op-cit, p 366.
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ىب و ة ب ى : ا وبثث  اح ب  ب

اثة  ى أش 1رة 679د  ب اثي  ون ب ا ر " ب و ب ر  ب

ة  اث ير ب ة  ا ات ب ة  ب ر ا ب ة و اث ة ب ا ات ب ..." ا ب ب  ب

اثة  ذ ب اثي682و  ون ب ا ا ر ... "ى أن ب و ى ب ح  ذ  ب  

وبث  ا  ب وج  ائ وب 680و678و677ب ر ى ب ين  ا د  ب ب  وب

ا ة وب  ر ا ب ة وب  ا ".ب

ل  ا بر اث ب  ر  ة ب د   رح  ا ين  أن ب ة، أشا 

ة ر اة ب ة   اث اح   ب ة  ، ب ر ا  بثبثة ب ة أي   ة  ب اث ا

ة اث ة ب ا .ب

ا بر  وث  ر  و ب ة  اث ير ب ة  ا ة ب شا ب ربثبت أ اث ب ا ا   و ة 

ة ر اسمة  بثبثة ب يرة وب بر،ب ةب  ر ى ب وبثثة  رخ ب ال ب . أ

اث  ة  ر اثة ب ة ب ر ربث  ب دث  د  ا،  ر ا    1994ا 4أ

و ا بر : "... أن ًا  ب  ب ا  ر ة    ر وخ ب ا 108..."ة   ،

ر ا ب رم  ا  ون ب ا رح  ب ن   ربثبت ثب   اث ب ة  ب اث ة  ب

د  و دم ب و ب و  و  ة أو  ب ر . بذب

ة ا ة ب ا ة : ب ا ة ب ب

ير  ب د 109رى ب ة   ر ر ثب ب ة ب ة  ات ب ة  اث أن 

ا ر ا ا  ة ب وح  ى ب ا  تربخ   ا ا   ا،  ر  ا  ب ر .  ا

ائ   رح  و ب ا  اثة أ ائ "ى أش ب  1رة 679ب ر ون ب ا  ب

ة  ب ا إثب   ب ب د،  د  أو و و وب ة  ا و  ات ب ينش ب اخ 

108
V. Cass, Com, 4 Janvier 1994. Bull Joly, 1994, p 249.

109
- V. Philippe Merle, op-cit, p 364.
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ائ ائ  البب ذي  ب ائ ب ر ين ب ا د ب اثة أن ."ى  أ    ب

و  ين  ر   رح ب ين أن ب وح،   ر  ب ا   ة ب رح    ب

ر  ان ب ا ب   رى  اً أ ا وح وأ ا ب ا   ة ب

وح .ب

ة   ر ة ب ب و لمح ة ب د ة ب ر ربث  ر   ائ ب ش أن ب ري 6ب

وث 1980 اثة ب و ر  ب ة ب وح   ى ب ا  أن   و و  زم ب

ا ةدوث  ذ ب ة  ر ات ب ة ب وخ .ث زة  ة  ا دم  دأ  تربًا  وث ب

ة ر 110.ب

ا ر:ا ة ب ة  و ث

ة ب  ر ر  ب ة ب ا بن  ة وبش اب  ى ب ر   ا    

ة  و ةذ ث ة   ، ب ر ر  ب اج ب د ب وى أ ة ،ا ون ب

وث  ات و إ ش  ون ب اج    دًب، وب ة   ر ا ا  ر ب ة ب  د ا ل ب ب

ا زب .ا

اير أش بث  زب ا ائ  و ة  ب ر ا  ب دم أ أو   ، أي  أن  

ا ا  إ  دبت  ديم ب ة أو  ا ات ب ة ، ا ر ا  و اث  ب ى ب رض 

ة أ  ر ًا ة ب ا ًا  د   ة ،ا أن  ر الح ب ون  ا  ًا  ا ذب ب  و

ا ة  .وحما

اث  ب رح ب ة و و ر ا  ون ب ا رخ    ب ة    وب  ب

اهم ً ينب ة أو  جماحا، أو رب ا ة  ا ة ب رخ ب ا   ون ب ا ، بثثب  ب

برب أن  وب ب  ةذب ب زح ب .وح  

110
V. J. C, Les actions, op-cit, 2001, p 4. Note, M. Starck, Les grondement de copropriétaires d’actions, rev,

sociétés, 1983, p 293, n° 22.
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رح و رخ أن ب اثي  ون ب ا رح  ب ون ،ذب ب ا ير أش    ب

د  اثة ب ا 442 ب ر أن "و ون وز   ر  ة  أي  ا ة ب   ب

رح أن  ى  ة  ر ً  ب و ًا  ا  ر ون  ا، أو  د أ ى  تربض  اث ب وث  أ و

ة  ا ة  ر ينينر ب ا ائ ب ر ".ب

رح  ذ ا ل  اث   ة ب ى  اثة أ ة ب ببب ر ونائ و ا   ب

رر بثبب ا رة   د ااة ب ً ا  ر  ؤ ة  ر ا ا  ذب ب وث  .ان و

ون و  اثذ  رح  ة إو ب ربث اث بائ  ا ب ة  ائ، وث حما

ة ب  ر ة  ب ر  ذي  ر ب رح ب ى  ب ة،  ر ة ب ة  اث وحما  ب

ذب ب .أن   

ا م:ا ب  ب

، بن اث أ ى ب ر  ا ب ة  ا وخ ب م  ب ور ب  ب ا 

دبئ  ير وب ى ب دثة  ة وب ة ثب ا ةب ث ر ة  ا ات ب .رأي  ب

م  ب ري ب  ب زب رح ب د  ب ير 683ب 677وبث و اثي  ون ب ا  ب

اثة ات ب ر هم 111 ب رًب  يرة  ة  ر وج  ذب ب  د   ة ، و ا ا

ة  ا اهمة وثو  ة ب ر اثي   ذب ب ب ا   ة،  ا ة  ة   ر ة ب ة و  

ة ب ر ر  ا  ة  ا ر  ة أ د  باهمة  وأهم د وب  ة و أ ا دوبي يربر ة  ا ا ث ً و

ة وث ة ب اب و .ب

اثة  اثي 677  ب ون ب ا ثبثة أو  "ى أ  ب ى  ب  

ا  و ة ب ا ة ب اث ب ا  ب وً ين  ر   اهمين أو    ر أن  ب د ب

ة  ر ال ب ا  بثبثة أ ربث ث  دبث  ة وب رأي  ثثب دبئ ب روثة   ب ب

111
- V. Philippe Merle, op-cit, p 368.
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ا ير ى ب"و رض  ري  زب رح ب اهمين  ،  أن ب ين ب اهمة  ة ب ر ثبثة   ا ين  ا

د   ، و دبئ أثب ون  ب ش  ة  ر ة  ة ب و ا ة  ى ثثب وب  و ة  ز ا ب و ب

ات  ا ة  ب و ى  ة  رب رح  ا ب ا  وب ب ر  ب ال  ب ى  ب

اثة  ون678ب ا تي  ب ا ري و  زب اثي ب :ب

ان - ائ  د ب وب أو  ا و ين وأ ا ر ب د ثبثة وب ا ين  ا أسمائ ب

رة أو بثبثة د ير أو  ال  اج أ ئ ب ؤ ا  اثج  رى ب  ات ب ر .ب

ثبثة أو  - ا  ب د ربثبت ب  اث ب ائ    د ب ر و د ب

ا ا ان أ اهمون و ا ب د ربثبت ب  .روح ب

ال - دول ب ة وبثب   دم ب ب ذي  ر ب د ثبثة أو  ب رر  ب

رب ين وب ر ، ب و  ب ز ر أو  د ائ  ب ثبثة أو أ ا ين  ا ة ة ب  ب

ا   و اث ا ب  و ا ب ا  يرة و ة ب وبت ب ة ب ة  ا ب ا  و

دث ب  ة  ر ون  ب ر ا ب ام  ا ب  و ا ب وب ر  ذ ث رى، و ات أ ر

ا ا  و ا أو  و .ب 

ة  ا ر   ان ب شا بثب  ا أ ات ب ا دول  ر  ذ ة  أن  اث ة ب ا ب

ة  ل   ة  ر ا ب ين  ات ب ا دوبي ب اج  رر ب ة وب ة وب ا ب و وب

ة ا   خم دث ان  ة بثب  ر ذ ب رى   ة أ ر ة أو ث  ر ائ ب ذ ب ة  ة  .ا

اثة  ة ب ب ا ى أش ب680ا اثي ب   ون ب "ا ا أن :    

ا   ى  ة  اث ة ب ا ة ب اث ب ة  ا وًا ب ر  ة  ل ب  :

ثبثة  ا ين  ا ة ب ا ة و ة وب ا ب و ا وب ات ب ا دول  رث 

رب ر أو  ب د ثبثة و ب .ةو ب

ة د  ات ب  ا دوبي ب .رر 
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اج  ة  و د وث ب ات وب ا دوبي ب ى  و اثخ  جما ب ب ب

ة اج  خم ئ ب ؤ دث  ر  ب أن  ى أ ين  ".بلمح

رض  و  دب ا  ان  ا  ا  م  ر  ذ ة ب ا ات  ا ات ذ ب و  ب

وب  ات ب ا ث  ب د ب بر ب ة و  ر ر   ة   ا ة  ة وثبت أهم ا ب

ة ا ة ب اث ب ا وث  ب ا  ثبثة و ب ا ين  ا اج ب ا ى   ون 

ا ائ ب ة وب ر وب ثب ب ة   ب ات ب و ون ب ة  ر ة  ة ب و  ب

ا ا ب  ا ة  ة  ، ى ثثب ا ات ب ات   ب ترب دبئ أي ثأي أو ب    ب

ة ا . رة و

ائ  وئ ب ب ا ب ذ   ثبثة  ا ين  ا اثة ا إثب   ب 683 ب

اثي  ون ب ا ا ب وبث بثب"و ام ب ًا  زًا  ًا أو  ا  و ة  ب ر ، 678ث ب

ة 682، 677 ر أن   ذب ب ة ب    ة ب ا ة ب وز  أ 

رب  ة ب ا ا   و ذ ب ذي ثُ    ا ب ى  ب ائًب  ر  أ ال أن  ب

د ".ب

ا و: ثب ب  ب

م  ا بن ب  ب و   ادد  و ب  ب ا أ و رً و د  ر   آ

ش  ة ب م  وثةون   ب رأي وب دبئ ب ى ب  ب ول  .ا

ة  ا وخ ب اث  ب ا ذب ب  ا   ان ب ر ون ،   ا ش بثب  ب ب

ى ث أو  ة  ازل ىرب 112.أو ب

وبثثة ائبت ب و وب ة  ب ب ا دة ب ا ة ب ر ب ا اول  ب أ .او

وت -1 ا  ة    ا دة ب ا :ب

112
V.G. Ripert / R. Roblet par Michel Germain et L. Vogel traite de droit commercial. Li. L.G. DG, 1998,

n°1676.
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اثة ا  اثي684ب ون ب ا ا ب وبثث"و ام ب اة ب رب ين   اث ة  ب

ة ثأج 685و603 ًا   ا اح  ال أو ب أ ثأج ب ر  و ب ون ب  ب

أن   ذ  ًا  ا رح  بر   ، و ى ب وت  ا و   وب  ال ب   ، "ب

ون ب ا ش بثب  ب ان ب ى ب   ب وت  رح    ائ ب إ ة  ر ا 

و .أ ثون ب  ب

ا ا أن  وبئ أ وبح ب  ى جم أ ري  و  ام و ام ب و  ب ب  ب

ى  ائبت  اك ب دةذأ  أو أ ثأسمال و  ا . ب

ة -2 و ا ائبت ب :ب

اثة  ى أش 685 ب اثي  ون ب ا دث "  ب ا  ون ب ا دث ب وز أن 

ى جم ب ثون  د  د ذب ب رض  رح أن  ات  ا  ب ا   وز وبت ب  ب

رى ة  أ ا "ز  ون ب ا رح  ب و  وبت وث  دث ب ،  أش    

ة  ذ و ر ى جم ب  أ  ا  ة ،وب ى ثثب اهمين  ون جم ب وأن 

.ذ

وبت  دث ب زاثة   اثة ا أو ب اثي44رث 715ب ون ب ا ب   ب

ة  "أ أ ة ب ا ة ب ين  بثبثة ب ين ب ة ب  سم ة ب اث   ب ب

وخ  و  و  ب ة ب اب وز ائ "دث ب ب  إ ر  د أ رح   ون ب ذب ب  ، و

رح  ى  ب ة  ر وث  وبت  دث ب د  د دث، و دث ب دثة و  وبت  أ ثبت أ

د وب وبت  ب ب دث ب رة  ر  ان  ذي  ر ب ين ،ب ا  دة ب ا  ً و و 

ا وبت ب ؤثخ  ب وب ات ب ر ون ب ا دبث  ة ب ا ا ب  ة 24ة  ذي 1966و ب

ائأ اثة بر  ب ر وث  ب ى ب وين  ائ أ ثبت  ة ب ا إ ا  دة ب ا ى 

ا175 ون ب ا . ب
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روح  ة  ب و ر  وب ون  ا رض ب ربئ،  ذب ب وثة  :و

ةأن  ب  ر ا  ون ب ا دث  ب ذب ب .ى 

ون  ا ذأن  ذب  ة و دثت  د  اثة ائ   ب  ا49رث 715 ب و

ائ ب  " ال بلمحدثة  ب ا  ب ة  اح ب دث  ب  ب ب  

ة ا ات ب و  ب ول وب ".ب

ة و  ون ب بسم رح روثة أن  اخ ب رأ ة ب ذ ب  ون  رح أن 

ول ب ب  رث أن  و  وح ب  ب ى ب وأ   ين  ا  ذب ب ا 

اثة  و ب ا أو    ر1760  ات ب ر ون ب ا  .113

ة ب -3 و اث : ب

اثة  ري602 ب زب اثي ب ون ب ا أ أو : " ب تربح  بي ب  ب

اثة  ا  ب وج  روح ب ة   ب ا603وب ا أن ب  "أث ، و 

ذ   وم  ا ب وبثب    أن  اث  و  .ب

ا ا أ- ة   اح  ا ث ة  اث ة ب ا ة ب و   ب ب

ة  اث ير ب ة  ا ات ب و  ب ا  ب ين  ب ة،  ر اثي  ثبثي ب ير ب ا

ة ر ير ب د  د اح   ا  بث 114.ا 

ى- ة ب  ة  ا اثجو   وح  ين أو   ب ا د ب و   أ ب

دم  ة  ا اخ، و  ا ب ائ   ب رخ ب ذب ب   ين  ى ث 

115.ب

113
N. Philippe Merle, op-cit, p 355. A. Dalsoce, op-cit, p 39.

114
V. Florence, La grande les actions j. c, op-cit, 2001, p 7-8.

115
N. Philippe Merle, op-cit, p 355. A. Dalsoce, op-cit, p 39.
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و -4 ا  ب ان ب :ر

ربئ ذب ب وثة  ذيث  را ب ين  ب او وب إن ب ا  وخ ب  

ت ا :ت 

وى ة ب ا و : ب ثات ثون ب  ب ة  ب و و ب

رح  ا ب د   و و ثات و   ب ة  ب و و ا  ب ون 

ون  ا ر   ة 15ب ة 1978و ر  ات ب ر ون ب ا دل  ائ 1966ب إ وث 

و ذب،أ ثون ب  ب يرا بوحبو رة وب ى ب ة ث ب  ر

ة ثون  وب ة ب ى ب ًا  ا ى  ا   رة زاثة  ثأسما ا دةب د وبت  ول  أ .د

وبح  ب ا ذ ب رخ  ري   زب رح ب ائأن ب اثبت ا ى   

ا ا اث ب    اب و  .ب  ب

ة ا ة ب ا ا: ب ذبت ب و   وح ب و

ذ وث  ة، ب ر ا  ب ا و    ربث ب ربئ ب وح ب و ان ب ة أش بثب  ا ب

ين  و  اثض  وث  و و  ذب ب ة   اث ا ب ذب ب ى  ال  ة ب ة  

اثة  ة،   ب ر اثي 603ب ون ب ا دث  " ب اثل  وبت  دث  ب  

ة  اوز ث  ا ثون أن  و ب %6ب ب ب  جما  و دث ب  ب

د روح و ب و   ب ا  وبت ب  .دث  ب

ول ة  دبول ب د  دم و ة أ  اب ب ذ   ؤ ة   ة  ى  ة  وب ب

 ً ة   و  و دبو وت  ب ة  دم ب ة، و  . ..."ب

اثة ا ة ب ا ذ ب ة 628ائت  ر ين ب ة  بر ات ب ا ى ب ا  ون  ا   ب

رى ة أ ر ثبثة أو   ا ين  ا د ب ثبثة وب وأ ا ا  ا ا أو  ر ا  ا و  ذب ب ا  ون 
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و و   ة  ب اث ثبثة ب  ب ا ا  ى ب ة ،    ا ة ب ا ب اثخ 

ة اب و ب .  116  ب  ب

اهمينا  وب  ا دة بثب  د د  ب ب ة ب،   واث  ا

ال دبو زاثة  ثأج ب ى ب ة  اث نت ب ة  ا اب ،وث   اب ب و 

ا و رت ب ب  د  ين  و ة ب .وب

ة ا ة ب ا ة: ب و و  اب  ب

اثة  ا  : "49رث 715 ب ة  اح ب دث  ب  ب ب  

ال بلمحدثة  اب ب اب ب ة و  ا ات ب و  ب ول وب ائ ب  ب  ب

و  ا د ..."ب أ و بث أ  ا    ب ان ب ر ة  ا ى ب ري   زب رح ب ا  ،

ا ا  زب .ب

رح أن رح ب ين ب دة   ة وب ا ى  ري   زب ر ب ة ب دش ى   

د  د دم  ة  ا ا  ت  ااتبا وب ث ة ب ا دب و ديم  ا    ب

ة  ج  ير  ب ان   ر ذ  ، و ة ب ة  ر ام ب ة  ا ة    ر ة ب

و .ب

اً  ائ :ا وئ ب ب ا  ب : ب

ة  ا ة   ر ة ب ة  ة  أو حما ائ حما وئ  ا ب ير  ب ب

ثبثة ا ين  ا .ا ب

ة  ر ا  ب و و وى  ش ث ث اثة و    19رث 715  ب

اثي  ون ب ا أ ب ة"ب   ر ربث  ب ذ  ة أن  ".وز 

116
مادة-  تجاري628انظر ا انون ا . من ا
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و  ا ث ب د ب د  ب أ  ب اهمين  دث ب ان  ى    بثب  ائ 

ر و وذ أ ة ب و ر  ة أ ا  ة أ أ ر ا أن  ب وز  ام و اث    ب

وح  و ا  ب وم  ة  و ذ ب ة بثب   ر ". ربث  ب

رثب  وب  ة بثب أ ر يري ب د  ة  ا اوى ب د د  ب د ة ب اث ا ب  

ة ،  ر ا ا أو  او ا د ر ب ب ذب ب رخ   أ ا ىذ  ة ب   زب ة وب د ب

ةىاث ر ثبثة  ب ا ين  ا .ب

وىب-1 ةد د :ب

وج  ا   ة،  زبث   د ة ب ؤو ة  ا د ب وب ا ري  زب رح ب   ب

وبث  اثي  ب ون ب ا اثة 21رث 715ب .29رث 715ب ب

اثة  ؤوين"23رث 715 ب ثبثة  ا ون  ا ا د ب ربث أو ب ى و ب

ة  ة ب ة أو ب ر ام ب ا ة  ا ات ب ا ا  ب ير، ب ة أو ب ر ا ب ة  ا  ب

ير ائ  ة أ ر ائ ب ا أو  ب ون ب ا رخ ب ا   اهمة، وب ات ب ر .ى 

ثبثة   ا ين  ا ير  ب دث  اثك  د وبثب  ة  وب دث  ة  إن بلمح ال   ب

رث و ب   ."

ى   ة  رب د ب وب ا  ث ب اثة  ة وب د ات ب ر ى جم ب تم  ث 

ون  ر، 15-88ا ذ ا ب ات  ر ون ب ا دل  ة ب ا ام  أ ة  د وى ب د رح  ب ا

اهمة ار  ةت ب ا د ب وب ا   ا و ذي  ر ب رح ب 117.ى  ب

اثة  ذ   ب ين 23رث 715و  ا ة  ب د ة ب ؤو دوث ب أن 

ة  رث ون  ة  ؤو ة أن ب ر ا  ون ب ا وج  ب ان  ربث و ى و ب ثبثة  ا

117
- V. Philippe Merle, op-cit, p 375.
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ون  ا إثب  ب ثبثة وب   ا ين  ا ى  ب ة  ة جما ؤو ة  ب ر ا  ب

ة ا د ب وب ًا  ة  ا ة  ؤو .ون ب

ا و  ير أو   د ب ا أ ا  ة  ر وى ب ة و ث ر ا ب وى   ث ث

ذ ى  ة و  ر ا رث   و   ى  ول  دخ  وي  وى ب ب د ب

اثة  اثة 245ب ذ ب ر و ات ب ر ون ب ا ر ث 200  وم ب ر 236-67 ب

وب  و رح أن  ين  رثة أو  ة  ا  اهمين ب رخ ب ة   ر وى ب   ث ث

ة  ى  ز  ة%20ا ر ال ب 118. ثأج 

اثة  ات246و   ب ر ون ب ا ر   ربث  ب ي  ون  ى أ  

ا  ائ  أ أ ا  ث ثبثة  ا ين  ا د ب ة  ؤو وى ب ائ ث ر  ام أ ة ب ب

 ، ا وبت و ت  ة  ر ة ب د وى ب د .اثم ب

اثة  ري   ب زب رح ب ى أش 24رث 715أشا ب اثي  ون ب ا " ب وز : 

ين  رث أو  وب  ًا أن  رث ب   و  ب وى ب ة ب ث ا ا اهمين  ب

ثبثة و  ا ين  ا د ب ة  ؤو ا ة  ر ى ب وى  رث ث ا ب و   ة ب ا ين   د

ائ د ب ا  ات ب    و ة وب ر ا د "ب  و ، و رح  ين "... ب

ثبثة  ا ين  ا د ب ة  ؤو ا ة  ر ى ب وى  د "أي ..." ث ة  ؤو ا ة  ر وى ب ين ث

ثبثة ا ين  ا .ب

اثة  وى " 25رث 715و ب ة ث اث ا    ون ب ا رح  ب  

ة  ر ااروب ة ب رأي ب  ذ ب ذ أ ة  اث دول   ًا ب د ا أو   إث ة أو 

أن   د  وى،  د .ب

118
- V, Ibidem,p375
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ين  ا د ب ة  ؤو وى ب ائ ث ر  ة أي أ ا ة ب اثث  ب ربث  ي  ون  و 

ا و ام  ائ ب أ أ ا  ث ثبثة  ".ا

ون  ذ  ش أش و ر ب رح ب و ب وى رح   د ازة ثب ب رح     

ة  ا %20ى  ة  ر ير ثأسمال ب .ذب ب

وى-2 د ةب زبئ :ب

د  ثبثة  ا ين  ا ة  د ة  ؤو وث  ات و ة  د وى ب د ة ب اث ة بن   ب ثث

ير،  ة  ب ا ب ر ة  ئ  ؤ ة  زب ة  ؤو وث  زبئبت ا تر و

ة ا)119(ا ذب  ة ب و اثة ىد  ب ثث رح   ب اثي811ب ون ب ا  ب

ا ة  "و رب وبت و دة ب خم  ة وب ا   200.000ثت ب 20.000ا 

ين  و ين ب ا دى  إ :ثت أو 

ا و . 1 إثبث ون  ا اهمة وب ة ب ر وز أثات ث  دًب  رون  ا ذ  ون ب ا ا ب رو د

ة و رث  وب  ديم  رث أو  ة  ا ديم  اهمين ثون  ى ب .وثة 

ديم . 2 ر أو  دون  ذ  ون ب ا ا ب رو د ا و إثبث ون  ا اهمة وب ة ب ر ث 

ة بر  ا ائ   ، وب ة  ا ير  اهمين  ة  وز زب وث  دم و ة  ا و   ة و ة ب

.ثات

ة . 3 وئ  ون   ذ  ون ب ا ا ب رو د ا و إثبث ون  ا اهمة وب ة ب ر ث 

ة  ر ة أو   ربض  ا و ة  ا ا  ش ون أ ات  ا ا   ة أو سم ر وبل ب أ

ر  ا الح  ا  رى   ة أ ؤ رةأو  ا ير  .ة أو 

ة . 4 وئ  ون   ذ  ون ب ا ا ب رو د ا و إثبث ون  ا اهمة وب ة ب ر ث 

الح  ا  ون أش   ً ا وبت ب رخ  ب ة أو   ب ا    ة  ذ ب و

)119 سابق، ص ) مرج ا وضیل، ا .254نادیة 
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ا ا  رى   ة أ ؤ ة أو  ر ة أو   ربض  وغ أ ة  ر ير ب رة أو  ا لح 

رة ذ "ا ير ب ة  زب ات  رب ة ب  ا ا وبث ،  ير ب وئ ب   812

اثي813120و ون ب ا . ب

ا  ة    : ب ب ا ة ب ر ا  ا  ات ب وب

ة ب  ائ  و و ب ا  اهمة وب  أ ة ب ر ا   ا ب ى  ب ب  

ول  رح  ة و  ر أ ب رح  ة  ن ب ة،  زبم   و ب وب  ذب ب ا، و

د و زبم ب ا  ب ا ، و أ ر ا  زبم ب و ب ، و  ر ة ب .ى 

ول رح ب ا  ب ا ب  ائ  و ا زبم  ر ب ذب ب  اول   أ ، و و 

ا رح ب زب  ب ذ ب ا   اث  ب .آ

ول رح ب ا: ب ة ب ب  اء  و ا زبم  ر ب

ول، و  اث أو  وث أو  ا    ا  دم  أن  زبم  ة ب ر ر  ب ا ب ى   

ة ر ا  ب وخ ب   ا ب د . ذب  ا و  ربث  ة   ر ة ب ب  

ة  ة ب  ا ا ر  ة ب د ب  و ر ب ة  ب أن ب اثة  ة ب ر اثث  ب

تربك .121ب

اثة  ري  ب زب رح ب د  ب اب  ثأج 596و  وب ب ى و اثي  ون ب ا  ب

أ ة  ر . ال ب

ة  ا ا  ين أ ز  د  رح  ا،  أن ب ة ب ب  ائ  و ة ب

ين  ب .و

مادتین 120 تجاريمن 813و812أنظر ا انون ا .ا
121

- V.Jacque Mestre, Marie Eve Pancrazi, op, cit, p.317



ول خ ب خ خ ال :                                             ب )ب(دبت ثأج ب

87

ة  ر أ  ا   د  د وب  ى و ون   ا د أن ب ة  ا ب ائ  و ا

دثة ة ب ر ال ب زاثة  ثأج  د ب ا، أو  اب  د ب اهمة،   د. ب ا  و بثب تم  د

د ث زبم  ى  ث أي ب ا   . ب

وم  ا أن  ون  ا از ب د أ ة،  د ة  ب ا ا  زب ائ ب  ب و ير أن ب

اوي  ا  اب  د ب رح ث  ات  ى  ث ائ  و ال 4/1ا ة و آ سم ا ب

ري وبت  د ب  خم  د اثيب ة  ب ب ر اث  ب دبئب   .122ب

ة، و   و د ير ب ة  ا ا  ز ى  ا أي  ا ل   ة  ر اً  د ا  ى ب و 

ذ ب  ى  ،  أن  ذ ب ين  ا ا ب ة  ا رخ    ة  ب ر  ب

د ة ب ا سم ب  اثة  ب ب ا  ب ذب  ا، و   52رث 715د ب 

ا  ى  ا  اثي   ون ب ا ا: "ب د  ا ب أن  دي بسم ".ون ب ب

، و ب  ذب ب رون  د زم ب ذب ب أي  ة  ا ريم  ى  ر  رح ب د  ب و 

ذ وب  ة بثب   ا  اث وب  سمب .123ب  ب ب

ر زبم آ أي ب ا  ة أن  ر    ، ا زب   ا ائ  و ا ا  ام ب ون . وبثب   

ة  ا ة ب و ة ب ا رب، و   ا و   دوث   ة ب   ر ات ب ر ؤو  

ة، ب بثب  ا وب ب ا  أ ة،    ة ر ائ  ة أو بث أ ر يرب  ب ان 

ر .ة   

ا،   اهم ات  زب زد  ب ا أن  ا ب و ا ا  د و  ة  ر ا أ   

دوث  ؤول   ا  ا ا،  رو ا أو   ا اب  زاثة ثأج  ا زبم  . ا

122
- V , A.Dalsace ,op,cit,p.32

123
- V.Jacque Mestre, Marie-Eve Pancrazi,op,cit,p317
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ا رح ب زب : ب ذ ب ا   اث  ب آ

اثي ،   ا  ذب ث ثي  ة و ر ا  د ى  زب  ا ب ا  بثب   ب

ال ات ثأج ب دأ  ا   دبث ب  د ب .برأ ث ب 

اثة  ى أ 47رث 715  ب اثي  ون ب ا ا أن " ب ى ب ين 

ام  ون و ب ا ا  ب وج  ات ب ا  ب ا ا ام  ا ب  ة  ر ا ب دث ب

ة ر ا  ".ب

د ب  د اهمين  ة ب ا ة  اهمة    ة ب ر ين   ؤ رة  رك ب رح  ا

رح ا  ة ب ب  د   اث  دبئ   وبت، ب ا  أ خم  ائ  و أن  ب

اثي  ة  ب ب ر .ب

ا،  ة ب ب  د ب  د ات  ب ربئ  ب ات ب ر ى ب ر  و 

اخ دبت ب دبث  وبز ب دم  ذ  دب، و  ة  ر ال ب اثة ثأج  . ز

اثة  ا 693اً   ب ائ  اثي ب  ون ب ا ا " ب ال  د ثأج ب د  

ة ن ب ة  ا دب، و ث   د  د ة ب دة وب د دبث   أي ب ام  ". ب

ا   أ ات ب   ام  ب ر ب ر  ب  د ة  ر حما رح و ا

اث  ب ث رب  ب وب اج  ة، أو ب ر ال ب رأج  ة  ة ب و ول ب

د  د وة ب د ة، و   ر ا  ا    ب ب  ائ  و ا  ب إثب  ب

اثة  ا  اً  ا ا  ة   ر رخ ب ة    و اثي 47رث 715ب ون ب ا  ب

ا ب ر ا  ائ  ة ب  و ب :"..ا د ب ر   ب د  ة  ر ا ب اب ث  و  

ر ب ذب ب   ات   دث  ذ ب و  ا ب   ذ ". ب و
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ذ ب  ة    تر اث ب ذ ب ة و  د ة ب ب د ثثب ا  او ات   ا ب

ا ب .124ب

اثة  د  ب   ب ر281و  ات ب ر ون ب ا ا  125  ا و  

ى  ا  ربئ  ا   ب دبث، و ب ين  ب د  ب د  وب ة  ا ة ب ا ة ب ر اثج ب

ة وث ذ  ب ا ب د ب ا ب  ام ب ا بثب  ذبث ، أ د ب دة  ا ا و ب ة  ب

ة اث ير ب ثات  ال  أن  ث ب .و  ب

اثة  ا  ا   49رث 715و  وى  اثي     ث ث ون ب ا  ب

ذب ب  ة  اث ائ ب بلمحدث  د ب ال   اب  زاثة ثأج ب ا  ب ب

ير ب زبم   وأ ذب ب ، و  ا ا بثب  ب ا ى  ة ب  ائ  و ا زبم  أن  ب

ا و   ر  ا  ى ب . ا  و ب ر  د   د ا ة  ا أي أن ب

ة ا ة  ين  ا ين ب د  ب ا  .ب و ب

وح ب د ير ب ا ا أن ب  ى   بسم  ا  رح  دبول  ا  اً  ة 

ر ذ .126 ب

اثة  ين   ب ا ا ب و بلمحال  ب ة ب ؤو ى  رح   د  ب و 

ا  " 48رث 715 ا ين  ز ون  ون و ب ا ا ب و بلمحال  ب د ب

ير ب .دثب 

ة ا ا ب ر اثة   ة  ث : "..و   ب ر ا  دث  ذي  و  ب ب
ير   ا ب ى  د  ا  ئ ب ى ب ين، و  ا اب ب ب د أ ا  ة  ا ب

اح ب  زب    دبث ب ا  ز ى  د   ال  ا أ ين و  أو  د 
ازل  ات ب ".  ب

ة124 ص .26انظر ا
125

- V.Jacque Mestre,op,cit,p.317.
126

V, Recueil, Dalloz, sociétés commerciales, valeurs mobilières, 30 avril 1989, p 37
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رب  رخ  ب : ب ب ب

رخ  أ  بثبث  اهمة  ب ة ب ر ا   ا  ب اب ب د ب

رخ  ة أن  ر ا   ا ،  ا وث ازل  ا ا  زئ  ا أو  ا  د أو  ان  وبئ 

ذ ب   ير    ا   ب ز  د  ب ا، و رب اثة  إ رض  ث 

ت  .ا

ازل  ا  ر  وب ب ول  ا  ب ب ت  ا ذ ب رخ  أ و

ت  ا رب  ا ب ب ة أ ا ا ب ة  ر اح ب تر ا  ا  أ وب ب ب

.    ز ب

ول  ث ب: ب ب

ون  ا ر،  ب ر  ة ب   روح  ين و  دب ان   ث ب 

اثة اث ب "ى أش58رث 715ي  ب روح ث :  ى  ا  وب ة  ر بثب أ ب

اثة  ا  ب وج  روح ب ى 56رث 715ازي   ب تر  إش   ، أ

اثة  ام ب ًا  ة  و ر بري  ب ة ب ب ا ول بلمحال ب   ة  وب  981ذ ب

د  ير  أ ربئ  ثون  ا اح ب  تر ة، ب ا د ب ة  ر ش بثب  ب د ب ون ب ا ب

ا او " ثأسما تربح  ب ر  ،  أش بثب تم ب ى ب ة  وب رح ب ة  ر ا  ن ب

ة وب ذ ب ذ  ى ب أ روح ث  أي  ام  زم  ب ة  ر .رخ ب

ة  ا ديم ث ون ث  رد ث و ذي  ا ب م   ب  ا  و ب

ر و و دب ب ر ب ب وح   ث و ا  ين  ا، أ  رث ث دث ب ب وب و

ةونو وب اث أو ب اث ب  ب ر   وبب  أ  .دم ب

د  و  ة ب ر ين، ب ر رخ  ر  ر ب شا ب ة دوث أ ات  ر ون ب 1966ا

اهمين رة ب ا  تروً ا  ر  روح ب اك ،ان  ان  اثي  ر ب ر وب ين ب .ز 
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ون  ا دوث  د  ة  ا ة ب ر شا ب ؤثخ  01-83أ اث1983ا 3ب دأ ا

ة ب و ة ب ب اثي وأ  ث  ، اث ر ب د وب ر ب ين ب ز  ترب  ب  ب

ا، و   ا ة أو أ  وبئ أ بسم روح  ب  ة   ر ة  ة ب وب تربح ب ب

ر 127.ب

ى  ا  ش ا أ ر  ذ ة  وب ة  سم وك ب ة  ب ا وخ ب ري  ث ب ر ب شا  ب أ

ة  ا د ثون  ذًب   ب ا ر  ون ب دثت ب و ة ب أ ر ب ا د  ث ال و  ب

ذ .ب ب 

دل  ح تر ى أش  ون  ر  ر أو ب  آ دب ب ون ب ب ر ئ ب ازة ب  

ير ذًب   ب ا ر  ون ب ش  دبن  ا رخ ب    .

وبثث تر ا  ر ب ائ ب ة ب ا ذي  ب  ازة ب ب ون   ر ئ ب ائ ب ح  

ئ ذب ب ون 128ى  ذب  رح ب، و د   ر ب ر ب ا اثي  ر ب ا  ب ي 

ر ري وب زب ين ب ر ة  ب ر ة  ا ة ب وب .رح ب

ة   ا ال ذوب ى ب و  ا ب  بري  ا بثب تم ب ب ة  ا و أش   ة  وب  ب

اثة  ا  ب ذب  ا  و ا  و ة ب 981ب  ر تر ب ذب بثب    ، د ون ب ا ب

اثة  ذ ب ا    ذب  ة و ا ام ب د  ا  ة 277ربئ ر  ات ب ر ون ب ا  

1966.129

127
V. Roblot, op-cit, p 33, n°21. Recueil Dolloz sociétés commerciales, valeurs mobiliers, action, op-cit,

1989, p 50.
سابق، ص .أنظر 128 مرج ا مصري، ا ى ا .269باس مصط

129
N. Recueil Dolloz, Sociétés commerciales, valeurs mobiliers, action, op-cit, 1989, p 50.
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ا ب ازل  ب : ب ب

ة  ا زبت ب ًا وأن  ب و ى ب  وبثث  ا ب ة  ب ا زة أ ازل  زة ب بن 

ة  ا ا،  ر دبول وب  ث ة ب ا ا ة وأن    رض ب اثي  اثي وب ب

أ ربئبت ب  ة  ب و ًا  ازل   وو دبول ب وب ان  ير  ب ا   رخ ب

ا ً.

ول  رح ب ازل: ب وم ب

ة  و ا ة  و  ازل  الب ا ب ر،بر  ا ب  آ د   ب و

ازل  ثبثي و ب ازل ب ة ب ا بثبثذ ب اةيب و ة ب ا ون   ذي  .ب

و ر  دبول أو   ا ب رخ  دشة  ازل  ون ب ة بو وب ة  ا د ب وب ة و ب

ربئبت و ، و و ب ةاتب .ا

ى  وب  ا وبثث  اث  ا ازل  ائًب  ب ًا، و ب ًا  د  ً د 

ربئ  أ ب ا ى ث وث  ول  د ب ا  ام  ب ا  ا بثب  اثً  ً ون  .أن 

اثة  ري38رث 715 ب زب اثي ب ون ب ا ا  : " ب د  ول ب

وي  ير وبزبئ ب ب سم بزبئ ب د ب ول ب ات، و ا د  ب ة  وب رث ب أو  ر 

رض ذب ب ة  ر ا ب ت ب  ر   ب و ". دث   ا  ا  

ة ب د رخ ب زب ب ر  ب  ى ب رح   ب  رخ ب اث دة  

ة و ة ب ب .اث

ر  ر ب ون    أشا  ب ا ة   ا اثة ب ؤثخ  359- 89ب اي 2ب

ة 1989 ر  ات ب ر ون ب ا دل  ا1966ب أنش ب  ة ،  وبئ بسم ا  ان 

ر  اب  و   ر ب ا    اب، و  د  ب ام ب ا   ا أو 

و  ا اب أو أي   ا ب و   وب و ر  ى أ .ائًب 
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ر  د ب د ة وب   اث وخ ب اث ب ازل  أ  ب ا  ب  بثب ث ب

ا دث  وي ب رخ ب ب  .

ا  ون ب  ة وب  وث وخ ب وى  ى  ازل  ان ب ا  ر  بثب  ير أن ب

ربئبت ة  ب و اح  د  ب ة، و ، رة  وث ربئ أو   ب ر  ى أ ول  ر أا

ة وث ات ب ى و  رخ و   .

رح ب ازل: ا ب ة ب ت  ا

ين ا رخ ب  و ب ازل  ب  : ة ب

وى ة ب ا اثي : ب دة  ب ب ة  ر ون ب أن 

اثي و ب   ة  ب ب ر د ب د  ش  دبول ب ة  ا ون ب   

اثي  د  ب ب د  ة   ر ازل  ب   ون أن  ازل  ب  د ى ب

ا د  . و

ا  د  و اثة وب رح   ب اثي51رث 715 ب ون ب ا ري  ب زب ب

ا ال "و ة زاثة ثأج  ا أ  ذ ب  ا  دب بثب  ا  ا  وث  و دبول  ب ر ب

ش  دبول ب ة   ب ا ذ ب ، و  ة ب وث يرة  د    ة  د ا ب ا أ ة  ر ب

ذب ب ون  ال، و زاثة  ثأج ب و  ب رح  ان بثب تم   اب أي  ترض   رح 

".ر

ى و ات  و ا ث  رو د ا و إثبث ون  ا ا وب اهمة وث  بثبث ة ب ر ون  ؤ ب

ذ  ا ب و ا اب ب و ذ أ ون و ا و ب ان ا وث  و ة   ب دث ب  

ة   رب ة و ر ب  ة أ 130.ثت 200.000ب 20.000 

130
مادة-  تجاري808انظر ا انون ا .من ا



ول خ ب خ خ ال :                                             ب )ب(دبت ثأج ب

94

ة ا ة ب ا ة : ب ا ة  ر ازل  أ  ب

اثة  اثي 54رث 715 ب ون ب ا دبث " ب ة أو ب ر ال ب ى ب تر   

 ً ة  دبت  ا ب ال بثب  ربث ب ت ب    ا ن ب وز . أ  ير أش 

ى  ان  وى ب ".اتري ث ث

اثة   ا  دبث 273 ب ة أو ب ر ن ب ر ح أن  ات ب ر ون ب ا  

 ً ة  دبت  ا ب ن بثب  ربث ب ا   دبول ب ن ب ؤثي ب  .أ  

ين ر ة  ب ا و   ذب ب ا   ،و ر ث  ن أ ون    

اثة 53رث 715ذ  ري وب زب اثي ب ون ب ا ر 272 ب ات ب ر ون ب ا  

ة اب ب ة   ا ة ب  ر د  ب دبول   ً ا .ى ب  

و أو  ا د  وث  ة و ا و ب ب ث  ا د ب ا ًا،  ؤ دبول ب  ر  ا 

دبول ب  ة  ا ان   ة وأ ب د ب،ب تربح أشا ب ة ب ا ون   ا 

ذي  ب  ا وب ون ب ا وج   ب دثة ب ة ب ر ة  ة ب وب .ب

اب ة: ب ا ة  ب ر اح ب ر ب

ة  ا ا ب ة  ر ربئ ب ا ون بن  ر ب ا ةربئ ب  ا وثبخ ب وخ ب   ،

ة ر بي  ب أ ة  ر ة  ب  ام  ذي  ا ب ة ون ،و ب ة  أ

ة ر ا ك )131(ر  ون ب ك ب  ة  ب ر ة  ا ز  ب ب ا  ذب  ، و

ل ا  وز ب ذي  ة  ب سم ة ب رث  ب ى  ب  ول  ا ة  ر اة ب

ات  زب ون  ب ة   ر ا ى   ا  ذ ب  ر، و ذ ا  ب ى  ب 

ال ة  أ ثأج ب ر ى ب وخ  .و

سابق، ص )131( مرج ا وضیل، ا .210أنظر نادیة 
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ة ا ربئ ب ب ة   ا ب ة  ا ة ب ربئ ،وب ا  ة   ر  أن ب

دث اهمين وب ب أ رخ ب اب   ا  ب ش ا  اهمين  رخ ب ا   ربئ  

ا، و  ا  ر  ة   ر ا  اث ة ذ ب ا  ة  روخ   اب  ان ب ا 

اح أو  تر ة ب ا  ش ى وب أ اهمين  و  ة  ر رخ ب ى أش  ب  

ترثبث ب ا ب ا ب ائ ب اج وب ا ب ا ا ب  دث ة وأن أ ر دبت ب  ب  وب

ا ث ة  ا وخ ب اثة  ب ة ب ة ب ا .ب

ا· ة  ر ربء ب وبز  دم 

اثة ا  اثي714ب ون ب ا أ ب اب "ب   ة ب ر ى ب ر 

ة ا ةو،ا ب ر اب ب اج  اسم ب رخ  ة   وب رة أو  ا ا  ا ب ،"رب

ير ى  إ  ة  ر ال  ر   ثأج ب ربئ  ذب ب نش  ة  ا ا ب ربئ أ ة   ر ب

ون و  ا ا ب ربئبت ب   اح ب ة وثون ب اث ب  ا   رو اثة  أ ذ  ب

اثة  ر 3رث 715ا  ب ذب ب ى  ا ذ  ة  ر ن ث ب

ة ر اب ب اسم و رخ  ة و  وب رة أو  ا ة  ر ة  ا .ب

رح  روب ذ ب ر  ا  ذب ب أ ون ان  د ا 1867ة و 24  

ون  ا ئ  ون 1966و  ا وبثث   د ب ذ ب ات و ؤثخ  416- 87ر 17ب

ة،1987وبن  ر اب وث   ب ربئ وب ى ب   رث  ة  ًا   ر ًا   .

ا  ر  ة  ا ت ب ا اك  نش  ًا  ذب ب    .ة بذير أن 

ذب ب - ى  وبثث  ائبت ب :ب

ا وً ا دثة  ة و ا ت  ا ة   ا ا ب ربئ أ ة  ا ة ب ر ات  ر ازت ب د أ

:و
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اربئ - ة  ر ة ب ا ا رض ب اث اثة  أ وخب اب د ب  اأو 

ة ر ى  رة  ًا  ب ا  اثة ا .ب اثة "أش ب1رث 715 ب ًا 

ة 714 وث ة  رسم يرة ب ة  ب و ا  ون أ ات ب  ر ول أ   ب ب

ر ب ة   وث ة  ب ا ا ب ربئ أ ة  ا وثبخ ب .ب

ون  ة أن  اث ة ب ا ة ب ى ب رض   ذب ب ام و ة ب ر ة ب رب د ث 

ى  ر ب ا ب ة و ربئ ب ات ب دث  ا  ش ا أ ة،  ا ا ب أ ة  وث ات ب ا

ا، و ث  أن  از وب  ى  ب ب دث ب ذب ب ، و ث  ر ب ربئ، وب

وخ  ة   ازة، و   ث دة  ب ".ة وب

اثة  ون  رث 715و ب ا ة "أ ذ   ب رت  ات أن  ر ى ب  

اثة  ًا  ا  ام  وي ب ات ب  ا ا  رب ة و وث ات ب ة   وثة 714ب ذ ب

ا ا  ازة ب  ات ب ة  وث ة ب ، و  ة ث ،   "أ ر ا أثبثت  أش بثب 

ون  زم ث أن  ة  ا ا ب ربئ أ ر  وخ   ا  ب اث اهمة  أ يرة ذب  ب

ة، وأن   اث وخ ب رة  ب ة أو  و ة ب ب وث اخرة  ب اح ب ب تر ى ب

اهمين ة  ا ة ب اخ، 132 ب ة،  ذ وب ا ب دث ى   اث و د ب د

ا ربئب ا وب ا ، أ .ب

ئ وبث   و ب رة 217ب رة 2ب ة 4وب ر  ات ب ر ون ب ا  

دث1966 اثة ت  ة 2رة 217ب ر أ ث ة  ى  ) 18(ا رًب، 

ة وب ا  دث ذي  ري ب زب رح ب ة ب وث ات ب ة  ة  ا ى ث اثة  ذ ب ، و  دة 

تر ذى  ح ث ل ب ة   ة وث ات  ب ر دى ب وك  ات ب ربئ وب ب

ربئ ات ب ة  دى  ة  رب .ب

سابق، ص 132 مرج ا وضیل، ا .241أنظر نادیة 
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ا- ة  ر وب  ببير ربئ ب ار ارض ا  ة ، اب ا ذ ب د  ا دو

ازي  روح ث  ى  ة  ر ذ بتر، وب ب اى  ول بلمحال ب   ة  ةوب

بري  ربئ  ثون ب ب ا اح ب  تر ة ب ا د ب ة  ر ش بثب ث ب ة ، ب و ر  ب

ال د  ثأج ب ير  .أ

ى و ر ذ  ر ب ة  ب ا اثة  ب ر 2-275ب ات ب ر ون ب ا  

اىى أش بثب   ازل   ة  وب ون ،ب ز ير  ر أو ب د ثبثة أو ب إن  ب

ا ازح  ا،ربئ ب ب ة  ر ير أو ب ا أو ب ربئ ،   ب ة  ر أ ب ذ 

ؤثي ال ب ب  الد ب 133.ب  ثأج ب

اثة  ة 2رة 271ذ  ب ات  ر ون ب ا ير "1966  ة  ا ة ب أن ب

ثبثة،  ر  ب ا أن  ر  ا وث  و ة ثون   ر ال ب رث  ثأج  ة ب  اث ب

ين  ب دث  ربئ  ة  ا ،  ب ير ر أو ب د اأو  ب ا دخ ب  ."

ا  ذب  ذ و اثة ى   رح  ب ة 714ب ا ة ب ائ ب إ اثي  ون ب ا  ب

ا  رد  ثأسما ة ب  ر ة  ا ترة ب ربئ ا ثبثة  ا ين  رح ذا  ب 

ة ب د  رة  ا ا  ا ينأن  ب ا ا ب و ربئ    ثبثة  ب . ا

ز ب : ربب ب

ا ً  ً د اك  ير  أ ب 134ان  دى ب د  ا  ز  ة  ر دى  ول 

وًا  تر   ة وب  ر ر  ب ة ب ا   ا أن ب ال  ا  اك  اهمة،  ة ب ر ا  دث

ة  ا ير  ذ  ب أ ة   ر ة  ب ر ر وب ين ب ة  ا ة ب اثًب  اج وب وح   

ذ   ، ى ا ة  ب  ذ ب رخ أ رى  ة   ر وبل ب ى أ ز  و ب   

ا .ثب ب

133
V. Recueil Dolloz, Sociétés commerciales, valeurs mobiliers, action, op-cit, 1989, p51.

134
- V.Jacque Mestre,op,cit,p.318.
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اث  ى ب ا و  اث ب ى ب وم  اهمة  ة ب ر ا ثب  أن  رى  ة  ا ة  و

ى ب ر  ؤ ذب   ة، و ر دى ب ا أ  ا  ا  وبل ب ى أ ز  ،  ب ة ب ر

ز  اثج ب ذي  دب ب ا أو  ة  و ا  دبول،   بن  ة  ا  ً و ون ب أ

ز و ب د  ة  ر ا   ة  ا ذي   .ى ب ب

ة ب ا ى ب ات  ر رت  ب اج أ ذب ب ى  ،   135ى بزو

دبث ر  ب رح ب ة ب ر  ات ب ر ون ب ى أ 1966ا ز  ى أش  ب

ة ب ر .ةب

ون ا ا اثة   1983ا 3أن  ات ب ا ى  ز  ا اثة ب  ب

وم 8 ر ة 1949أوت 4 ب ة ب اث ة ب ا ات ب ا ة  ا ات ب ، وب أ 

زز   ذب ب اب  ا ب ن  ة ب زب د  ،رح ب ز  ى ب تر   

ون  وزة و أن  دبول ب بلمح ثات و   ى ب ول  وز    ب وخ بلمح

اب ة  ا ا  ب ا ز أ ة ب تم ب ر 136.ب

ا وج  ًا   ا اثي  ون ب ا د ب ين  ام بة   وح أ ر ا ، و ى ب ز 

اثة  د ب ة  ا د ب ى436وب د   ون ب ا ون "أ ب ائ ثب ر د ب ان  بثب 

ثات ثون  ر  ب ش   ث ب و ب وب ث ا ة أن  ر ام ب ائ  ون   أ

وب  ا ال و  أن  ا   ثأج ب د  ة  ر وبل ب د  أ و    ث

د ى   ز ب  و ب ة  وز   ب ى أش  ا  و رت ث ".و

135
V. Glosson, Tissier et Morel, Traite théorique et pratique de procédure civil, 5 vol, 3ème ed, 1925-1936,

n°200. G. Rsonnel er Cezar-Brn, Traité théorique et pratique de procédure civil et commercial, 3
ème

 ed,

1931-1938. V. Recueil Dolloz, Sociétés commerciales, valeurs mobiliers, action, op-cit, 1989, p 51.
136

V. Recueil Dolloz, Sociétés commerciales, valeurs mobiliers, action, op-cit, 1989, p 51.
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ذ  ةو د ربئبت ب ون ب ا وبثثة   وج ب ثبثة 137ب وج ب وب ا  أ دو و

اثي ون ب ا ة  ب ربئبت ،ا ا ب ا  ة  و ى ب ب ز  اح ب ة ب ا   

رح  ا  ا ة وو   أ ب ر د ب ز ب ب       ، ز وب ب

ذًا   دًب  وز  وز   ان بلمح ة، وبثب  ة ب اثث  ث بلمح ز  ر ب ون أ أن 

و ب د ائ  و زو  ب وز  و ام   بلمح رة أ د   .138

مادة -137 داریة667تنص ا مدنیة وا جراءات ا انون ا ى ما یجو: "من  یذیًا  جزًا تن جز  یذي أن ی كل دائن بیده سند تن ز 

م ی و  دیون، و یة أو ا ما سندات ا شركات أو ا ي ا رباح  صص ا سھم أو  مادیة أو ا ة ا و من موال ا یر من ا دى ا مدینھ  ل یكون 

یھا ا تي توجد  كمة ا م ریضة من رئیس ا ى  ك بموجب أمر  ھا، وذ ا ".موالأجل است

مادة  مدنیة681وتنص ا جراءات ا انون ا "من  یة أو أسھم أو :  ت مادیة أو سندات ما و ق بمن یذیًا یت جز تن إذا كان ا

شرة  ل  مصاریف  دین وا اء بأصل ا و صل ا م ی ة و مست رباح ا جوز ) 10(صص ا م ى ا جز إ رسمي  ی ا تب یة ا تا أیام ا

انونیھ، تباع ا ي ھذا ا یھا  منصوص  ول ا من جراءات بی ا ًا  جوزة و م ".موال ا

مادة  ك ا داریة719وكذ مدنیة وا جراءات ا انون ا ھا أو : "من  ام مدین إذا كانت  دى ا موجودة  تجاریة ا سندات ا جز ا ت

ول  من ى ا یذي  تن جز ا ررة  م كام ا ًا  تطھیر و ة  صص اب سمیة و سھم ا ة وإیرادات ا و من یم ا جز ا مدین، وت ت ید ا ت

ى  جز  ك ا ى ذ یر، ویترتب  دى ا مدین  جز ما  ررة  م كام ا ًا  نویة طب م اص ا ش ي ذمة ا موجودة  ة ا مست رباح ا ا

بی ى تاری ا وائدھا إ ".ثمارھا و

مادة 138 "684ا جز :  اجز ندما یباشر ا دائن ا ف ا ي أو دین، یك ى مب ما یذي  یر سند تن دى ا مدین  ى أموال ا
شرة  صاه  ي أجل أ كمة  م ضور أمام رئیس ا دیھ با جوز  م یر ا یھ وا جوز  م مدین ا رسمي ) 10(وا ی ا تب أیام من تاری ا

جوز م ي ا ما مب ا ي ا صل  .جل ا

جوز - م دین إذا كان تصری ا دود أصل ا ي  وب  مط مب ا یض ا كمة أمرًا بت م دین، أصدر رئیس ا دیھ یؤكد وجود مب ا
ك ن ذ ما زاد  جز  یھ، وأمر بد ا مترتبة  مصاریف ا .وا

مب- ي ا ة با زمًا بتكم یھ م جوز  م مدین ا ي ا دین، ی ل من مب ا جوز أ م مب ا .إذا كان ا

ى ما یراه مناسبًاإذا كان تصری ا- اجز إ دائن ا مدین بصرف ا ي  دم وجود مب ما دیھ یؤكد  جوز  .م
وب من  مط مب ا زم بد ا یض، ی ت سة ا ایة ج ى  رسمي وإ ی ا تب د ا ي ذمتھ، ب تصری بما  دیھ ا جوز  م دم ا م ی إذا 

ھ مدین بما د ى ا رجوع  ق ا ة  ا ي ھذه ا ھ  ه، و م
كمة بأمر : "720مادة وا م ین من طرف رئیس ا انونًا، ت ة  بنوك أو أیة مؤسسة مؤھ د ا سھم بواسطة أ ة وا و من یم ا تباع ا

یق ت نشر وا اذه من إجراءات ا زم إت مر ما ی ي ا اجز، یبین  دائن ا ب ا ى ط ریضة، بناءًا  ".ى 
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اوز ببن  ا أو  اث ر  و وبل  ة ب أ ا اً  ا ثب اهمة  ة ب ر ة  اث ة ب

اثة ا ب ا ل  ا  ر  ات ب  ز ا  ،ب ا زب دة   د ول  را  ا .   و 

و  دب ب ا  رأج ب اثة  ب ز دة وث ب د دبث أ  أ ب ب ل،د 

ة روح  ا  وك و ترض  ب د  .أو 

وث  تربض  ب أ ب ب د  وكد  ة ،و   ب ا وبل ب ى ب ول 

د ر  وك  ا ب ر روح ب  اوة وب دون ب اخ  ا ،بت ب ا ا  رو ون  وب 

اهمة ة ب ر اث  ة  ئم    دة و  اخ  ،يرة ب دبت ب ون   

ا و   دثة  ة ب ر ى ب و  ة    دبول   ثب ة  ا دبت  ث  

و  ب و  ة و  ب روض ب ة  ب ة، و أ  ة   ب دب وخ ب

د .ب

ئ ذي و ب دة ب د دبث أ  إ زاثة  ثأسمالتر اثة  ةب ر ة ب ا

ا دبث ة يرتر  و .ب ر ثبثي  ير ب اثي  ير ب دثوب،ة ب ائ ير   أ

ام ة ب ة  ا ة ب دثب ائ  .أ

ين ر رث ،ير أن ب ذ  ون   د ة   ر ون  ير ثب ول  ب ون  وث  ب

ة ر وب    ب ل أ ة  ب ا د ب وب ا .ى  ة  ر وم ب د   د  وب ا ب و

ة ر ى ب ا،ث  ة  رو رب ب ؤثي ب  ب ة، ،ا  ر الح ب ال   ة ب ذب  و

رب دل ب زد   ا  ة  ر ول ب د  أ ة  ا ذي  أثات ب ا  ب دبث . ب

ا ر ر   ا  رن ب ا  ب دبت   ب ب د ب رت  ا  ،و دأ ب  و

وكو ا  ب روح ب د  زب اً   و ة ،  ر و ب اثي ،ة  وب ب وث ب ذب  و
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وخوب اث ب دة   ب د ة ب دبت  .ا د ب وئ ب  ة زبثت  ب وب  د ب

وبثثة يربت ب ة ب وب

ا دبت ب ة  ا ذب ب ب  رخ   أ ا ذ  ا ب ب ول أ خ  ب ب

د   ر ب ين  دبت،   وبح ب اخ "   أ دبت ب ا  ة  جما

ا"  . ب ب
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ة : ب بلأول اخا دبت ب

اهمة ، ة ب ر ا   ة ب ا و اخ  د ب ا ب ة  ة بن و ر و ثب 

رض  ذب ب ا   ا دب  ا ا .  رن ب يرة  ب ة  و ين  ب ب و اث ب ين  روخ  ا ب و

رب و ب اث   ب .ر، 

رثي  د ب ثات ى ب ا د   ا ا  ا ون أ اخ  دبت ب ا  إن 

ثاتوح   ة ب ا بلمح و  ، ا بن أثبثوب ث ا رى   ت أ ا ة ، و  ر   ب

.139ب أ

اثج   ة  ون  جما اخ  دبت ب ا  إن  ا  د ب ى ب و

ة ر اة ب ى  يربت  أ د ب ال  د  أ ة ب  ب ا د ب وب ا  ين  دب ا   ،

ة اثبم  ذ ئ ب ير  .ذب ب

، ذ ا  و وبئ  و اخ  دبت ب ة  ة  ذب ب ب ثثب رخ   أ

ا اة  ة ب ة وب و ا ات ب ر ة ،ل  ا اثة  ات ب ر و أو ب ر ب وبئ  ب

ر رخ.  أولب ذي  بوب ان، وب اج   ول  رح ب ين، ب روح ر

ة و  ر ا ب دث ا   ر و وب  ول ب ا  رح ب ا ب ب ا   ز ا ب  ة  ا زبت ب ب

ة و .ب

139 -V.Y.Guyon ,op,cit,p .760.
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ط بلأول اخ: ب د ب ر 

ا  ى أ ا  ر اك   ا،  ر ا و اخ  دبت ب ات  ر دة  دبت أ 

برب، ا  ترض  ة  ر دث   دبول،  ة  ير  ا دث  ا ب  و و ث ا   و و

ة او زبئ ب .ب

ة ر ا ب د ث  ث   ا  ترثبث ب . و  ا  ب وث  و دة ب ا د  ب

ترب ذي تم ب .140ب

اً  ر ى  ري أ زب رح ب ا، وب ة  و ر ب ا ائ ب ل ب اخ   دبت ب

ل  ،و ث   أت  أ ذي أ دخ ب اثةوب ون 81رث 715 ب ا  ب

ا و اثي  د  "ب وب دبث ب ة  ا ول  دبول  ة  ا دبت  اخ   دبت ب

ة سم ة ب ة  ب ا د  "وخ ب

ا  ة  و ر ب ا ائ ب ل ب اخ   دبت ب اً  ر ى  ري أ زب روح ب ا ا  ا و

أت  أ ذي أ دخ ب .وب

اثة  ا   ب ر ا ر  رح ب ا ب ا284أ ات أ ر ون ب ا اً "   دبول  ث ا  د 

ة  دب ا   ب ول   ة و ر ةى ب سم ة ب ."  ب

ا ب ر ا   ب  .141و" Alice Bizard "أ

140-V. Franc Giramand, Alain Heraud  op,cit,p.257.
141 -V, Alice Bizard, obligations,jc,2000,fasc.1870 p 03.
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"Les obligations sont des valeurs mobiliers émise sous forme de titres négociable en Verre  de

financier les investissements engager par la société émettrice, les  porteur d'obligations sont

créanciers  de l'émetteur qui s'engage a rembourser le prêt a cordé dans des délais et a des

condition précises dons le contrat  d'émission".

اً ب  ون  دى  و ب برب  اً  ترض  ة  ر دث   دبول  ة  ا دبت  ا   أ

د  ث  ة  ر ة ب ى ث د ث  ا  د   ين، و وب د دث ب ة   او ام  أ

دة ا .دل ب

ة   و د ا   ا دبول   ة  ا ة  و وك  ا  أ رخ  ري  ا  ب ب أ

اخ ب  اث ب د   ذب ب ة  ترثبث  د وب وب ى ب ول  ة  ب  ب تر ة ب ر ب

اً  اً بسم ون ثب د  أن ب ري   ون ب ا 142. و ب

ا ط ب دبث: ب اخروط ب .دبت ب

ة وب اخ   دبت ب دبث  ة ب ات  ر ترك ب دة ،  د روح  ا و  وب

ر ا ا   ا  ر ب ا  ير،ربً  ى ب ة أو  ر ى ب ة.وبئ  روح  اك  ،ذ 

ا رخ ب ولأ رح ب ا ب رح ب ة  ب و و روح  .و

رح بلأول ة: ب روط ب ب

ري زب رح ب ة وب ،د و ب روح ب ة  ب و اثة  ات ب ر ير  ب

اخ و اثبت ب دبث  ائ ب اح  وأ :ب

ا ص142- ر ا ي،ا د ا د ا ارودي، د  ي ا ظر د  .271أ
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اث: أو :ة بلإ

اثة  اثي 86ث ر 715 ب ون ب ا اث، "  ب ث ة ب ب ة  ر أت ب بثب 

اث  ربئبت ب دث ب دبث و روح ب اث  ربئبت ب إ ام  اب ب ات ب ا  ب ين 

ر ب دبث   اثة ". روح ب ا   ب ذب  ر289و ات ب ر ون ب .ا

اثة  ذي ث 20ا  ب وم ب ر ون 438-95 ب ا ام ب ب  أ

دبت  اث  ربئبت ب وبن ب ا   ات  ب ب اهمة وب ات ب ر ة  اثي ب ب

اخ اث،ب ث ة ب ب وة ب د ة ب ا ا " ى أ .  ا   اث  ربئبت ب  ب

اثة  ة 86رث715ب و ا ات ب ة  رسم ردة ب ر  ب ن  ة ب وب اثي  ون ب ا  ب

اث ا ربئ   اب و أي ب ات ب روح   .... " ب

اث ة ب ة ،و  ات ب ا ة،  جم ب و ا ات ب ة  رسم رة ب ن  ب ر ب  

ة، ر ابا روض  د ب ات  ب ا اثة ،و ا ب ات   ا د ب ر  20و ذ ة ب ا

ة ا رة ب 143.ب

ة-143 ات الآ ا ن ا : الإ

ر· ى الأ زھا، إن إ ر ة  و ة  ر .ة ا

ة· ر . ا

ة· ر ال ا . رأس 

ة· ر ر ا .وان 

ات· ا الإ ي ا  وط ھد ا اري وا ي ا ا ة  ر ي  ا .ر

ار· ا ة  ر وع ا .و

ادي· ة ا ر ھاء أ ا .ار إ

اء· د ا ة  ر درھا ا ھ  ي  أ و  ة  ا اق ا دات ا  .

دات ا· ھ   ھ ذي  ا اھاا ا ي  إ ات ا ا ذ ا ا و د دارھا  ي و إ رى ا .اق الأ

اء· د ا رض  ون  ا زء ا دار ا ة إ اء  ة أث ر ھا ا ظ ي  اق ا دات ا ة  ا روض ا . ا
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اثة  ى أ21ا  ب ر  ذ ا ب وم  ر ا :" ب ة  ا اثة ب وث  ب ذ ن ب ر ب

:أتي

اهم ة  ا ة ب ا ب وب  يرة ب  ،ين ة ب و ا ة ب ر ا  ب د بثب و

ام رة أ اوز  دة  دبث  ة ب ة  دب اث  اث   ة   ذ ب دول ،  د 

ر ى أ ر  رة أ د  ا  و ة و ر ول ب أ ثبثة وث ،اج  ة  ب ؤو  

ة ا ير  ب ر وب د .و ب

ات  و د ب ة  ا ة ب ا ة ب اثة وب ة ب ا ة ب ة ب دب ذ  ة  ر ال ب ير أ ة  ب

ائ ات،ب ا وة ب ب  ب د ة ب اث ة ب د ب .بثب  

اثة  ام ب رت 715وبثب  أ ة  ة  دبث أ اثي و  ب ون ب ا رث  ب

ن .ذ  ب

ة  ا ا أ  ب ول وب ين ب ا  ب وج  ين ب ا دل  و أن 

ة  ة  ؤ ة ب ا يرة، أو ب ة ب ا ة  ة ب و ا ات ب ة  رسم رة ب اث  ب ر ب

ون ا  د دبث،  اث ب ر   ى ب ر  ر أ ا   دبث ذ ب و ب ة أو   ب

رت   د  ة  ا ".ب

دار· . الإ

دارھا· ي إ ي  اق ا دات ا ة  ة الإ .ا

اب · دة  ات ا رى و ات الأ و طھ، وا د و وا .ا

ر· ى الأ اق إن إ دات ا راء  ادة  روط إ روطھ و د و د .رة ا

ر· ى الأ اق إن ا دات ا ات  .ا

ار · ال ا ذ أ وآ ن   إن الإ ھ  ى أ و إ ة  ا اق ا دات ا ر  و إذا  الأ ون  ا ھ ا ار ذي  ا

ة ر و ا ن  و و الإ ة ھذا ا ا  أ  ھ  ".دا
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اثة  وم 22 ب ث  ب ر ى "  ب وث  ير ب  ب ا ربت وب د ب

اخ دبت ب دبث  اثة .ب وج   ب ن ب ات ب ا ر  ر 15ث وم و ر ذب ب  

وث  ب ذ ن ب دبث، و بثثبت ب ذي ب دث ب ر ب ة  ث و ا ات ب ة  رسم ربت ب

.ر 

ا ات  ا ر ب د  رب ات  ب ات وب د ب ر ،و ى ب ث ا  ة  أو 

ا ر  ات ب  ة  رسم رة ب دث ب ن و ".ب

ن ر ب وث  د  رت أي  ر ا    ؤ رخ ب وبئ   ة وب وث ة ب

ة زب ة ب و ا ات ب رة ب وثة   ات ب ا ى جم ب رض  ا ة  اثبت ب ".جم ب

ة و دبث ب ب ة ب وث  ،ا أن  ا  ر و   و ة ب دث ا ا  ا ة ث

ة وث اثة .ات ب ر ث  ب30  ب وم ب ؤثخ  93-10ر اي 23ب

ة 1993 وث ائ ب إ  ، ا ب ى  ى أ   ر،  زب وخ ب ب ة   ة 

ة و ر ،ب ة ب اثة .وحما ذ ب ى31و  وخ وم : " أ   ير  ة  

ات ة   و :ب ب

ة· وث ات ب ا   اث وبل ب  ب .ثؤوج ب

ة ب  · د ب وب ة وب وث ة ب ائ   و اث ب .ب

زا· ا  و ة ب  أن  ات ب ا ا وب وب ائ و و ة ب ؤو .اخ 

ات  · او ربئ  إ ر   وبن ب ة ب أ ة  ا روح ب ةب وث .ال ب

وث· اح ب دبثبت  أو .ب

ا· اث د أ د ا و  ا و أ اوض  ة  و .ول ب ب
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ة· ا ات ب  .

ة· وث ة  ب و ول ب ب ا  اوض  روح ب  ا،ب .و 

ة· وث ة  ب و ا ب دب ة و و .ير أوثبخ ب ب

ة · وث ات ب ائ   و ين ب ات  و وث ب ا   وب بثثب ة ب زب روح ب وى ب

.وزا

ة· و ربئ   ة  و روض ب .ب

ا· اث  ات بلمحدثة  ر ات ب  ب و ر ب ام ثوثاً  ".ب

ة  ا ة ب ر د   أن ب أ ذ ب ة  ى ب ا    ة ذب  وث ة ب ة  وب ى ب

ا ا،دبول  ول  ات ب ة وب ر وج ب ا  ب ب ة ب ،أ ا ة   ا

ة و ير،ب ثبثة وب زة ب ة وأ ا ات ب د ب .و

دبت ب دبث  إ ى بثن  ول  رح ب اث و ث وئ ب ب اماخ   وب أن . ب

ة   وث ات ب اثة ى ث. ة   ا 41ب ر " و ة أن  ر ى    

اثي ون ب ا ا  ب وج  اثة ب ات ب ا وث  ب م ب رة  ذ . ث 

ة ر رى   ب ات أ و ة أن  أي  ا، ،ا   وث ا و ا ب وو

او ر رة   ذ ذ ب ى  ة  ر ب ؤ ". أن 

ير  أ ذ ب ا    ا  ات  ةأ و ان أو  و أو  أي  ة  ا ة ب 

ة وب ة  ب ى ث،ز ير  أ ائ   . وب ا ذب  اثة و وم42ب ر دثج "  ب

ير  أ ة  ا رة ب ذ روح ب ة  ةب ا أو ، وة ب د وب  ات ب ا ائ ب ب د ب ير 

ا ا  وب بثثب ة ب ا ات ب و .ب
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برر  ات أو  ة أن  أي ب ذ ب رةا   ذ روح ب وبثثة   ات ب و . ب

رة ذ يرة ب أ ر  ة أن  د،و  ات ب ر  و.ا    ة  ة 

ت د ة أو  ا ات ب و ا أو   ر ا أو  ير أ ".أن  

ري أي  زب رح ب دث ب ير وا  و ات ب  ب ر ة ب أي و ا ث و

دبئب  144.ةبو  ة ب و ة ب ب وث ة  رسم يرة ب ا  ب دب ة  ات ب ر   

وك  ا ب ب ا ب و ا   ا  دب و  أ  ، أو ب  ير ب و أ  اث ب أن 

ة ا ات ب ؤ .  أو ب

ى  رح أ وج، أن ب ذ ب ل  ا ثوثب و   رب ة و وث ات ب ة  

وث اح ب ة  أو و دبثبت ب ب ة ب ا .ا  ث

ام  دث  ربئبت  ذ ب ة  د أهم أ ةو وث ات ب ة  رب 02-96ث ة  و

أ  ات ب  ات وب ر رخ ب ر   وب  م ب ا ر، وب  ذ ا ب اث ب ث ة 

ى ب ، ة  ا اث ب وئ ب "   ا ة  و دبث   إ وم  ة  و ة  ؤ ة أو  ر ى  

اث ث وث.ب ب م ب ى ب ب ر رة  ذ ة ب  ،و  ر ب ا رة ب ذ ذ ب  

ة ربث  ثثب اث  ر  ب ا أن  ب ا  ،أ وج  اثة ب ر ب ا ى ب وة 

اثي ون ب ا ة،بب و دث ب ب ديم  ات   و ة  ر ب ذ ة،  ب ، و

ة ا ا ،وو ب وث  ذ ب،و وزح  ا، و ا ا و از ز  ب ة ب وح ب و و و رة و ذ

ر  ".دثا ب ب

مادة 144 ي 3ا تشری مرسوم ا رسمیة " 93-10من ا یرة ا تس ي ا ة سنداتھا  مسج شركات ا نا ا یر  تو ى ا جأ إ تي ت شركات ا د من ا ت

ة ابتداءا من ت منقو قیم ا یة أو بورصة ا ما مؤسسات ا بنوك أو ا ى ا ھا إما إ توظیف سنداتھا مھما یكن نو جأ  تي ت تسجیل أو ا اریخ ھذا ا

مباشر ي ا مص ي ا ى س ادي وإما إ یب إشھار  ى أسا بورصة وإما إ یات ا م ي  وسطاء  ".ا



ا اخ:   ب ب دبت ب

111

ة ا ة ب روح ب ر ، ب ب ارض ب رح أ ذ،ح  ة وب ا ا  ب د  ي 

ة ة.ب ا ة ب اخ  ب دبت ب دبث  ربث ب دث  وب أن  و و و  ،أ و

ير  .رخ ب

ة ذ ب ة  ى حما رح  رج ب دى  ين  وج  ذ ب ة ،و جم  ا و ب ذب  و

وبث اخ  ب دث  ا  ا و ربئب ربئ ب ل ب اث ،  ة   ب ى أهم وب 

اخ دبت ب دبث  إ ين  م ب او ،وب ات ب   .ب

ة  ا ة ب تربض   ب وئ  ا ا  ربث ب دث ب رح أن  ترح ب ةا ب اث ذب ،ب و

ائ   اثة ا  ا 84رث 715ب رر "و ا  د ة و ؤ اهمين  ة  ا ة ب ون ب

اخ دبت ب دبث  ا،ب رو د  د ذ،و ات  ا ب .أو ب ا وض  ا أن  وز  و

ثبثة ة، ب رب ر،أو  ب د ا " .أو  ب و  ر  ائ   بو اثة رح ب 286ب

ة  ر ال ب ر  ثأج  ؤ اً  ير ربثبً  ون  دو أن  ربث   ذب ب ر  أن  ات ب ر ون  ا

ة ر ا  ون ب ا ير  ب د و  ة،ا اث ير  ة  ا ة  اث جم اث ب .ذ   ب

ثبثة ب ال ب بر   أ ين أ   ة  ة،اث ر ير  ب اث  ر ب  145.

ربث  دبث  ا ب ات ب  وح  ب ين أي  ة   ا اثة ب ري  ب زب رح ب ب أن ب

اثة  وح ب  ب ر ا اخ و  ا 116رث 715دبت ب ائ  اثي ب  ون  أن " ا

ا اخ ب دبت ب دبث  ةرر ب اث ير ب ة  ا ة ب ر ب ب و ب أ  ا " ة 

ة اث ة ب ا ة ب ذي  ث  ر ب رح ب ري  ب زب رح ب و ب .ون 

145 -V.G .Ripert,R .Roplot,op,cit,p,539.
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اثة  ري85رث 715ير أ   ب زب اثي ب ون ب ا ون ، ب إ   

اثة  ا84رث 715 ب ر روثة ى ب دبت  دبث  ا ب ا ب و و ون  ت ب 

ا روض ب  .و ب

ائت   ا  و  اثة و ر288ذ ب ات ب ر ون ب ا اثة ،      ب

ا دبت ب دبث ب ا ب و و ون  ات ب  ر اأن ب روض ب  و ب ، و 

ة  ا ذ ب ثبثة أوون  اث ب ون  ا وة ب ين  ؤ ر  د اب دبث د ربث ب و ا    ،

خ ث  ى   .146

ة ا دة ب ا ائ  ب بربن ب ين  ذ  ة ،و ربث  ب دوث  وب  و ب  

ة ا دبت،ب دبث  و ب ا  ة ب ر وح ب و ان  ا بثب  ة  ا روض ب وث   و ب

ة ر ربث.ا ب ذب ب اث  ر  ب د ثبثة أو ب .   ا   ب

ا رح ب ة: ب و و روط ب ب

رض  ا،   ا ان  تربض و ة ب رة  ا ة    ا ة ب رب روح ب بن ب

ا ة   ر أهم ة أ و و روح  ر  وب ون  ا ةب و ا ة ب ا ة   ة وث .ة ب

روثة ةا  ة بسم اخ  د ب ون  ة ب،أن  ة  دث ب    ى   

اخ  ديدبت ب   .

ة ون بسم د  اخ  دبت ب ا. أن  ا ون  د  رت و ا  ،ا ث و

او  اً  و دبثب   ة   ب ا ا  ا بثب  ا ر .ة  رح ب د  ب و 

ة أ  و ة ب ب اث اثثة بدأ ب رة ب ير ب ةدبت  ر سم  ب ذ  ب أ

146V. Philippe Merle,op.cit p405
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ة زب دبت.ة ب ير ث  ب ا  ا،أ ا ون  ا  . أن  د اثا  ا أ ب

ة و ا ب ب ات   ا .ب

ير ب اخوأ دبت ب ة  سم ة ب دبث ،أن ب ة ب ون  ة  أن  ا  

دبث وة ب دثت   ة،ة بثب  سم ة ب ا ة بثب .اثة  سم ة ب ا اثة  يرة  ون  د  و

وة دثت   دأ د .ب

ة  ا ا  اخأ دبت ب دبث  إ ا  وت  ات ب اثة .ر ات ب ر د ب ب

اثة ، ث ري   ب زب رح ب د ب دبت "أ 82رث 715ا دبث  إ   

اثخ  ين  زب دت  ين وب أ وثة   و اهمة ب ات ب ر اخ ب  اهمون ب ا ب

ة ...."ة 

اثة و  ري ب ،  ب زب ون ب ا ول  ب اخ  دبت ب دبث  أن  ب

اهمة  ات ب ر ات،ب ر ا  ب ير .ثون 

دبت ذ ب دبث  ين  ب ذ  د أ  ة  ر د ب ون  ة أن  زب . ب ث ب

ين ين ب زب دت  د أ ين  ين ب ا ل  ون  رخ جم ،وأن  ا   ة  اث د تم ب و

اهمين  .ب

ا  رح  اث ب توب روح ب ة،ةب اث   ث ة ب ة  ة ،رث ب حما و 

ين  ة ب ر ائ  ة ب ةحا ر يرة ب ا،ى  ا ذب  ى ث .و ة  ر ثثب وب أ و وأن 

ترة ذ ب ل  ذي   ا ب ا ا،  ،أ دثب ا و وث ة   و ر ة  ة  ا بر  ب 

وخ اب ثون  ين ب ر  .
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ا  ذب  ،  و ر رح ب و ب ذ   اثة   ر 285ب ات ب ر ون ب ا

اهمة.1966 ات ب ر تربض    ذب ب ر  ر   رح ب از و ب ا أ  بث، وب

ا ة  و ات ب ذب 147ر ر ، و اثة ا أ و  ب34ب وخ ثأج رة ب ة  ذ ة ب

ا و ال  وب":ب ة  و و  وك  دبت أو  دبث  ا ب ة  و ات ب ر  وز 

ا ة ثب اح أو  و  ة أو  ر ة  و ات ب ا رح ب   )148(..."ب و ب

اثة  ر285ب ون ب ين ،ا زب دت  د أ ون  ين وأن  ذ  ة  ر وث ب روثة و ا  ب

ذي  د ب و  أ   دم  ة،   ة  اهمون  ا ب اثة اثخ  228ب

ون  ا ة  د رخ 2001ب ا   و ا و و ة أ رب رث  ا  ين وب زب د  ترح أن  أ  

رض ا ات   ا .دوب ب

ا  ذب  رح و اثة ا ب ا3و2رة 82رث 715ب و اثي   ون ب ا  " : ب

ا دبت ب دبث  ى ب روح  ذ ب اج   ة أو  أ دو اً  ب ا ا  د ب خ ب 

ام  ون ب ا رة أ،وين  ب ا  ب وج  روح ب و ب ات  ر اً   ا .أو 

ذ روح  ذ ب دبت ث ،و   و  ة  و ر اخ ب دبت ب دبث  ى ب

ة  ة ثو وين،ى ث اج ب ة ب ى ث امأو  ون ب ا ين  ا ."ب

ة   ر ائ ب روثة ب ترح   دبت ا  أ ب دبث  ة ب رة  ا ا   ا ة ثأج  ا 

اخ .ب

147 V. Philippe Merle, op.cit p405.

ا ص148 ر ا ي،ا د ا د ا ارودي، د  ي ا ظر  .419أ
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،و  ر رح ب د ب رح ب ين ب ة  وئ ب .وث حما ة  ب ر ى ب أي 

ا ى ثأسما ول  تربض ب ى ،ب ا  و ة  ر ة  دم  ة   ر  رح أ ذب ب

ا،  ا ى  ات  زب ة ب ا وئ ب ب ائ، ثون  و وب ب ر ا ب و و  ة و  ب حما

وب ر ا ب و ،ين بثب  ا  ا ة ثأج  ر وب   د ب وب  .و

د ترح ث  ري   زب رح ب ة ير أن ب ر ون ب ة،اند  ا  دو ا  ب ،ب

ام ون ب ا وين  ب اج  ر،أو  أ ذ ة ب ا روح ب اة  و ات  ر ربئ .أو   ذب ب و

ة ر ى  ة  ا ر وح  ب ة بو .  ون  ة وثأج ث    ر ات ب ا ر  ب ات أ ترب

ا ير  .ا ذب ب ةون  ر دب ب ام  .ان ب

ر رح ب ا ب ائأ إ ائ  تربض.،  وئ  ة  ر از  و أ ا ،  و ائ  و  ب

ا اثة  ى ث ا،    ثأج  ر285ب ات ب ر ون  ون ب ، وثا ا  د

ة دثة  إير  ا  اح  اهمة ، وتم ب ى  ب ة،ربئ  ؤ اث  ث أو أن ،أو  

اخ  دبت ب دخ   دبث تم  149.ربئذب ب

ا ط ب اخ:ب دبت ب ائ 

يرة ا ب ة  ا ا ب ا ا   ا  ة،  و اخ   دبت ب   ،بن 

دبول ا  زةو،ا ا  ا ة،دم  سم أو .وثبت  بسم ا  ب ذ ب أ و أن  

ا ة.ا و ة  ب ا ا ب ا  ب ر ا  ث د ب .و

 ، ا ذ ب ة  ا ةا ر ا ب ى  ا  رو ا  اث ا ا  ة  ا ا  .اك 

149V.G Ripert, R.Roblot,op.cit  p537
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اثة  اثي 81رث 715 ب ون ب ا ري  ب زب دبت "ب اخ   دبت ب

ة  سم ة ب ة  ب ا د  وخ ب د   وب دبث ب ة  ا ول  دبول  ة  ".ا

ة وو  ا ا أ ت  اخ  دبت ب :أن 

دبول· ة  ا .دبت 

ة· ة بسم .دبت ثبت 

ة· و د ة   .دبت 

أ ةذ  ا روح ب ا  ب ذ ب :رخ 

رح بلأول دبول: ب ة  ا دبت 

ة و ا  ب ب ير اخ  دبت ب ا  ،بن  ا اً أو  ً بسم ذ  أ ا  وبئ أ

اثة  رخ ب ا .و ب ا ا  ازة بثب  ر ب ة،أي   ا بسم ازل بثب  ا ذب أو   ،و

ة  ر   ون ب ا .1983ب

اث د و ةب و ة ب ب اث ا  ،دأ ب دبو رأ  اب  د و  

دبت  ا أن ب اب ،  ة  ب و ا  ب ب ير اخ  دبت ب د  ة  زب وب ب د و

ر  ون  رض  ات ب ؤ ة    و ةب وث .ة  ب

دب ا ب ة  أ وث رة  ب ير  ات  ر اثثة   ين ت ب سم   ذ ب ب أ أن 

ا ا ب  ير ذ  .150أ

و  ا  اخ  دبت ب دبول  ة  ر د  ى أن  ا  يرة ، أ ذ ب  

ا ان  ا  ر  اب  و   ا دبول   ة أ ب و ة ب ب اث .دأ  

150-V, Alice Bizard, obligations, généralités, émission, souscription, éd, jc, 2000, fasc.1870 p 06.
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ا رح ب اخ : ب اوةدبت ب ة  ة ب .دبت ثبت 

ة  او دبت  دث   ة  ر دث  ب ا  د دبث  دبت ب ة أن   ا ذ ب  

تر ،ةب ى ب ا   د ة  ر ىأي أن ب اب  دبت  رت  ا  إ ين وث بض  ب

ون   ة ب  ة ب او دبت  ى  ذب ب  وز  ، ثم   ترب ربث ب جما ب رت ب ب

.اب

ة   ا دبت ب ة  سم ة ب ون  ب اوي  ذب ب دو وب دبث ب ون  ،ب ذي  وب

ة ر ا ب د  دبث وب د  ب ا ب ر ات ب  زب وخ وب اوي  ب ال  ذ ،ة ب و

د وب دبث  ب رض،ون  ب ة  ب ا ات ب ا .و ب

دبت دبثبت  دة ب ة  ر دثت ب ا بثب أ د،أ ة  سم ة ب دبث ا  ب  ب

دبث  أن  .ر ةة  ب سم رب دبث آ د  ب ة  سم ة ب .د   ب

دبث دبت ب ث  د ب ا  ب ا  رح ،أ ً ب د  د ات   ر د ب ب

دث ان  ر  رب ر  ة  ا ا  و،ا رب   د ،ثم  ذو  د أث  ا .دث  أ

د ث  د ب دث ب ري   زب رح ب اهمةب ة ب ر اثث   .   دبث 
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ا رح ب ة: ب ر ى ب اخ   ثبئ  .دبت ب

ة ر ى ب ة  و د ات   ة ب ا اخ ،بن  دبت ب ز  ة ب  ا ة ب ا  ب

. ب

اأن   ة  ر ا ب ى  دي  رض  ة   ا ة  و  ثب اخ  أ ،د ب

ة ر ا  ر بر  ذي  د ب ا ب و  بر. و ين  ر  ب  ة  ا  ب  ة،  ر

ذ ر   ا  ة وب ر ا ب ا  د  .151

د ة ب ة   ا ة  و دة  ا ا  ا رت  ا ث اخ  د ب ا  ون   ،ذ 

ة ر روخ ب ر   ابو ،ؤ ان أو زاثة،ا بلمح  دون  ة  ا  .

اث بلمحدث د  ب ة ب يربث  اخ ب  ب د ب ا  ا بثب تم .ا أن  ة  ا و 

و أول   ث ب إ  ة  ر د ، ب ا  ن  د  ا ائ  و ذ   و  و

ة ر وبل ب ى أ اً  ا ا  ذي   .ا اخ  ب ب د ب ز  ة  ا ذ ب و

ترثبث ائ،ا ب ر ين ب ا  ا ة  ر ة ب ا  ؤول  ،ب   د   ون  وب

ا دوث    ة   ر ون ب 152.ث

ذ ةا أن  ر ثبثي  ير ب د   د   ا ب ة    ا رث . ب و 

و  ة و  ب ؤ ة  ذ ب ، و  وب رض و ا ائ  و رث ب ة   ؤ ة و ة 

د ة ب دون أن بر ،و ة ب و اثبت  يرة ثبت ب اث ب و ب ا  أ ب .   ة 

ر ا-151 و ا ة  اد ظر  ،ص أ .219ا
152 -V, Jacque Mastre, op, cit, p327.G.Huprecht, op, cit, p  171.
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ا  اخ : ب ب دبت ب وبح  :أ

اخ دبت ب وث  ير   ير  أ ان   اثي  وب ب ول أن ب ا ا  ا رت  ، ا ث

ا ، ا  ة ب دبت و  اح  وبح وأ دث أ ر ووب   ا ير  ذ  ثوث  و 

اخ دي.ب ة و ثبت ب ب اخ ب دبت ب اخ ،ا  دبت ب و

ين  ا ين ب ا  ب رخ ب ة وب  : ر

ط بلأول  طة : ب اخ ب :  دبت ب

دبت ب اخ،بر  دبت ب دم  ة  أ ا و اخ ب د  ة  اث دبت 

دبت ثبت  دبث، أو  وة ب دبت ثبت  ون  د  ة،  د رخ ب ةب ر ر ب  153،

د ا  ب ر، .ذب بثب   د ب د ة  اج  ى أ ا بثب   ين أ و  ب 

اخ  ةدبت ب ا د ب وب يرة،ثبت ب د ب وب اخ ثبت ب دبت ب يرة ،و ذ ب و

ين  وب ين ب ر اون    ب ةهم .ب

رح بلأول  ا : ب ر ب اخ ثبت ب : دبت ب

اخ  دبت ب تربض ،از  دة ب ل  ة  ا أة  دث ا ا  ا  و د  وب د ب

ة اح  أ ا  تربض ب تربض ،، ب ر أ ب ا  آ ا  دبت وب ذ ب ا  و ب

د  وب اث ب اض أ و .ترة ب روض  ب ر ب دةن ب د دبث ب اث ب وخ  أ ، خ 

يرة  أ ا  رو دبت   ذ ب ة أن  و اتو و ر دث  ب دى ب  ة ب 154.و

153-V.G Ripert, R.Roblot,op.cit  p537
ظر 154 ارودي .  أ ظي , ي ا د ا د ا ا ص , ود  ر ا . 410ا
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ىوب رض  ا ب ا  دبثد   د ب و     ا  ة   ا د  ،وب

ال اح ثأج ب تر ة ب ب ا .  ا

اثة  ا   ب ذب  ذي ث 20و وم ب ر ؤثخ  438–95 ب بر 23ب ث

اثي بب  1995 ون ب ا ام ب ات ،أ اهمة وب ات ب ر وب  ة 

وة ب د ة ب ا اخ   دبت ب اث  ربئبت ب اث ،ى ب ث اثة وبة ب ب ا ب  

اثي 86رث 715 ون ب ا ة أ ب رب رة ب ا  ب ذ ب" و ة   ى  ن 

د و ،ا وب د ب ب ات ب رى و ات ب و ." وب

دبت ذ ب ة  ا اثة وب ة ب هم ر ب ا  ة ،  ا ا ب زب ا  ة و ا د  وب   

ا  ا وخ ،يراأ  أ د  ب وب اث ب ير أ ا  دة   ا اث ب ب أ

وخ  ا ر أ ب اث أ  ب ث، اث ون أ ا  ا  ةاا ر ،ر ا و اثة  ب

و ب  ا زون ذ . و ر   أثاتا د ، أو وب اث ب ا ب أ بثب 

وخ د ، ب وب اث ب .155وب بثب بث أ

ذ رو دبت  اةب ا ة و ر اح ب اح  ث ة ، ب ر ا أ ب إثب  ة  ا د  وب ا  ون 

اثةأو  ة ،ا   د ب وب ر ث  ث ب .ؤ

ا رح ب ر: ب غ ر ب اخ ثبت ب .دبت ب

ر ترة   اك  ون  ا  ت  ا دة  بير  ب ا ر ب اح  ذوبث وخ ،  

وبل  اث ب ة  ير  ة  ا دة ب ا اخ ثبت ب دبت ب ون  ة  ا دت . ب ذ و

رى ة ب أ ا   د وب ير  ير  ر ب اخ ثبت ب ا ،دبت ب ذب  ر و ر ب ؤ ا 

155 V/Revue.Guide des valeurs mobilièr.op.cit.aout.2004.p05.
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رخ  ة   وث اخ  ب دبت ب اث  ات أ اثي  اثين  ة ب،ب ين  وحما

رو  ب  ة  اض  .ب

ة  ب ر ير  ر ب اخ ثبت ب دبت ب ون  و  ذ  اث ب أ اح  ث

وخ، دةب ا ر ب اب  دة  ا ا  ر اج  ر ب يرة ب دثة و .  ذ  

ا  ط ب طة دبت ب: ب :اخ ب

دة  ب  د وبح  وخ أ رت  ب ة  ة أو ب اث اخ ب دبت ب ة ب  ا ا

،ب ا ين  ب و ين  اخ  وة   دبت ب ا  ة و ا ب  

ة،ة  دبت ا ةرخ  ر ة أو ب اخ ب رخ بب أ ر وب  ينا  ب ا رح . ين ب ب

اج  ول  و ب أب ة  ا اخ ب اخ و ،دبت ب دبت ب اج  ا  رح ب ب

ا اب  ات ب . )OBSA(ثبت 

رح بلأول  ى أ : ب و ب ة  ا اخ ب :  دبت ب

ة   ا اخ ب ،دبت ب ة  ب بو ب أ اث اخ  ة دبت ب ا

ا ب دث ا ب أ  ةو ا أ   ر ا  روحا واو،  ال ب  وب

إدبثد ب اج  و ب أ ، ب ة  ا اخ  دبت ب .دبث 

و : أو ة  ا اخ  دبت ب ى أر  :ب

وك ثبت  ا  أ ا  ر ا ب  ا ول  دة،  ة وب دبت ة بسم ا ب  و ة  ا

ا دثة  ة ب ر د  ثأسمال ب ال  د .ثأج  وب ة  ا اهمة  ة  ر    
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اثي ون ب ا و،ب و ب.و و  ة  ا اخ  دبت ب دبث  وبث (أ ب 75ب

اثي114رث  ون ب ا د ب وب ا   ا  ) .و

ين ب وب ة،و ب ا ذ ب ى  ذ  ة  اثة  ر دة ب ات ب و ة د ب أول ثو
دبت156 ذ ب دبث   ة ب ا ا ب ر ر  .أ

وبث  ر  ب رح ب ا ب او 6رة 174و 170و  دل 1985ا 25ن   ب

ؤثخ   ات ب ر ون ب ا . 1953ا 25وب 

، ذ ب ام  دوث ب ير ب ب ا  با أ ير ا   ا ر أ ين ، أ ا  ا   

و ة.  ب ر دب  ا،157ة ب ة ب ذ  ة . و ا ة ب ا ة  ة   ر و 

تر  د ب ا،و ب ا  ال  ا ب ثأج  ا ا، اى  اث ا وب ا ر  و ا   د

أ ا   او ة  تر د ب دبت ب و  ون  د ا ائ  و رخ ب . ب ذ  أن  و

ذ دبث  ات ب ات و ا دبت ب . ب

ا  ا : ا ا ا و ا ا : ب

دث· ة  : ا

و ب أبن  ة  ا اخ ب رض ب ،دبت ب ة ب وب ا  ون   أن 

رخ  ذي  ة)OPA – TAVE – OVER- BID(ربئ ب ام  رت  ة ،   وث ات ب  

ا ث رب ؤثخ  03–97و بر18ب ة ،1997و و ة ب ب وث ام  ام ب ا وب 

ر  ام ب ا دل  ؤثخ  01–03ب زي ،2003اثج 18ب ر ؤ ب ام  ام ب ا وب 

ظر 156 ارودي ي . أ ي , ا د ا ا ص , ود  ر ا .411ا
ا ص-157 ر ا ة ،ا وز ا  ظر ،  .156ا
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دبت ربئ ، ى ب رض ب  رض ب  )OPA ( ات ب رض )OPV-Subjectif(وب وب

اثل , ) OPR-ISSUER(ب   رض ب  ى ) OPE(وب ا  ون أي    ،

رض ذب ب ا  ات ب   ا ة  .ثثب

ذا ة  ز و ب ة ب ا دبتأن ب ر أ ، ب د  د ى  د  ا ة  ا ة   

دبت  ة  وث دبول   و  ةا  اث .اخ ب

ة ا ة ب ى  ول  ر  ب ة  ا ا  ر ،أ ا بث  ة بثب  ا دة  ب   ا

.ب بلمحول

ات ا ذ ب ر   ى ب ة ،و ا اخ ب دبت ب ام  دل ب ر ب ا  ى ثب ب أ 

ة اث اخ ب دبت ب ر  و ،ول أ   دم ب ة  ا د   د وة ب وث  .ث و

وخ ر ب اثة  و ب أ  ة  ا دبت ب ة ب اح  زة بث ة ،ا أن  ون ثب  

ا ر ة  ا  ر ان  ة ب بثب  ر .و

ا  ا : ا دبث :روط ب

و ة  ا اخ ب دبت ب دبث ب ة ب روح   ة  ب و  ب أ ب 

ا  :   أهم

زب ذب دبث  إ ربث  ا  دث ب اهمين ة أن  ة  اث ير ب ة  ا ة ب دبت  ب  ب

اثة  روح ب ذ ب ى  ذب 116رث 715و  ري  ث  زب اثي ب ون ب ا  ب

ثبثة أو  ب رر  ب تر  اج  ب رر  تربح  وب ب ذ و ر و د ة أو  ب رب

و ذب ب وج  ات  ا .دوب ب
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و ا اج  رح ب ة ب  ا اخ ،ا دبت ب دبث  ر ب ون  ى أن   ذي   وب

و ة  ا اخ،ب دبت ب اب  ؤول ب أ ة  ب  سم ة ب ة أ  ب ا  

و اث ب ا   . ب ذب  اثة و  اثي119ث ر 715ب ون ب ا . ب

ائ و ب  وز ب و بلمحدثة ب  روح وأ ب ا  ين و ا ة ب دبث ى ث د ب  

اخ دث.دبت ب اثة  تربت ب ا   و  ب أن ب د  ذب ب ين  أو ،ا  أن 

ان  . أي و 

اثة  ا   ب ذب  زب118رث 715و اثي ب ون ب ا .ري ب

ين  ا ة ب ى ث ائب  ون ب  اخ   دبت ب و  إن  روح ذ  ذ ب و 

ة ب ا ر،ب اثة    ا أذ اثي،124رث715ب ون ب ا ان  ب أ بثب 

ة  ا اخ ب دبت ب دبث  د و ب أ   أي و ،ب اخ   ب أ  ب

ذب ب ال  روح وب ة ب و ى  دبث  ون .ب ا ر   رح ب ائ  ب ا  ذب  و

دب ب158اتبر  دث  ال ب ى أ  رخ وب روح وب ةدبث  ا ب روح ،  ذ ب و

ة ا ون ب ن ب أن أن  اتة ،  و ا   ب وت  دبث  .ب

ا  ائ ب: ثب دبث ب ة  بلإ :ر

دثة ة ب ر ا ب ى  ات  زب ات وب وب ة  ب و دبت  ذ ب دبث  ى ب ،تر 

ة أ  اض  و ب أ  ب ة  ا اخ ب دبت ب ا  وخ  ة  وث حما

يرون ا ب وم  ات ب  ة  دثة  ة ب ر .ب

158-V, Philippe Merle, op cit p 407.
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اثة  ا   ب ذب  او 120رث715و اثي ب ات  " ى أن ب ر ى ب ر 

اثة  ام ب ة أ د 827ا د ر ب ك ثأسمال أو    ا ب .أث

ر  ة ب  ا ة ب و ب اث  دبئ   ثات ب وز ب ير  ا  ا  

و ة  ا اخ ب دبت ب ا ثب  دبث  رةا و .ب أ 

وخ  ذ  ا  ا   دث ا   ر أو ب ب ا ال  ب ة  ثأج ب ا و 

دب و  اثون  ذ  اخ ب دبت ب اب  ." أ

اثة  ا  أن 827 أن ب ثبثة وبثب  ا ين  ا ى ب وات  ى ب اثي   ون ب ا  ب

ين  ا  ة  ا ات  رب ة  ر ال ب ؤثي ب  ثأج  وثة وب  ات  رى  د  أ 20أ

اث ب  ري 200أ ث زب اث  .أ ث

اثة  ذ  ب ... ى أ 121رث 715و  ة "  و ب اث  دبئ   ب

دبث ر ب ة ب  ا ا, ب اخ ب دبت ب ا ثب  رة،  و و و ب أ  ة 

دبت ب   د وب ا ة  ا ات ب ا ات ب دب وبث ا  ا وب ب دبث ب ب ب

ا  رب ة و وث ات ب ة   ة ب ا ب دث روح ب  ربئبت وب ."ب

رح  ة  أن ب ا دبت ب ا ب ة  ا ة  ر حما اح و ب أأ إ ، وث 

دبث  ة ة ب وث بي ب رب رخ  ة   ة ب .رب

اثة  ذي   ب ر ب رح ب ذوب ب ذوب  و  ذب ب ري  زب رح ب ون 196وب ا  

دب ال  ة  زاثة ثأج ب ات ب اح ب ة ب زب ى ب ر  ات ب ر اتأو  ب،ب ، ا

ا، وز ة أو  وث ة ب ة  ة ب ا .159ب ث

159V, Philippe.Merle, op, cit, p 407.
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و ة ب رى  ة أ ا ا،و  ين  ا ة  ة ب وب د ،د ب و    

ة ا ة  وب دون  ا.ثوأ،ا  ا وث  ذ روح ب ا  اثة ،وث و ا   ب ذب  715و

ا 118رث  و ة  ا وز ب" ... رة ب ين   ا ة ب ى ث ائ  روح ،و ب   ب

اخ دبت ب دبث  د ب و بلمحدثة   ا  .وأ ب و  ب أن ب د  ذب ب ين  و

ان  ا  أي و  دثة وب اثة  ".تربت ب

ذ   اثة ا   دبت 124رث 715ب و  ديم  ب ة  ا ى ب

دبث د ب وبثثة   روح ب ا  و ب أ  أي و  ،و ة  ا دبت  ذ ب ا  بثب 

.ان

ا  رح ب الأ: ب اب  ات ب اخ ثبت  .دبت ب

رخ ب  و و ا و  ام ب ر   وح  ذب ب ر  ا  Obligation(أول  warrants(. و

اثة  ري  ب زب رح ب اثي126رث715ا ب ون ب ا ر  ب رح ب ا ب د وب

ة   اث  ث ة ب اث وحما ون ب ا دبت 1983و  دث  ة أن  ر ا   و وب 

اخ  اب  ب ب , ب ا ب  ب ا ة   ر ا ب . 160دث

ا: أو :ر

ة اث اخ  دبت ب ر،  ة أو أ دبث  ائ ب ا أ اب ،أ ب   

دبث  د ب ال بلمحدثة   روح أو ب ا  ة و اث  أ ر أو  دبت .أ  ا 

،ب و ب أ ة  ا ا  آن اخ ب اب  ات ب اخ ثبت  دبت ب  

ا  دب وب ة ب ا  ا د  .وب

160 V. F.Guiramand, op, cit, p 266; Jascques- Mastre,op, cit, p 350.
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اخ د ب ة   ة   ب وث ل ب  ب ين،و ان  وث ا ، و ب

دبت ب دث  اج أن  ام أو ب اح ب ة  ا اهمة  ات ب ر ات اخ ثبت   

ا ، اب  اب أ ب ات   ب اخ ثبت  دبت ب ة  ر دث  و أن 

دثة  ة ب ر ر   ثأسمال ب رى  أ ة أ .ر

ا  الأ           : ا اب  ات ب اخ ثبت  دبت ب ات  ا ب

ا ا أن أ اثة  ا ب ات  ااز ب ة  رو ة ، ا  اث دة  اوز   أن  

ك ب اب أ ب ا، ب ا ر ،    ة أ ر   أ رض  اثة  ا 

ا و وئ ب  دم ب ربئ . ا ب ،  رض ب  د ب ا  د  ذب ب بر  ا 

)OPA(، ة ةب أن ب سم دبت بب ا  ب ة  دبت  وح   ة ذب ب ا اخ  ب

.و ب أ

ا  دبت ب: ا دبث  الأ روط ب اب  ات ب .اخ ثبت 

رد   ةث ا ة  اخ  دبت ب دبث  ة  وب روح ب ا   ،ب و  و

اثة  ر 87رث 715ب ا  ون،رح أ اهمةو أن  ة  ر دثة   ة ب ر ب

ين ذ  ى ب  ة  ا،ا ين  زب ذ  ى ب  دت  د أ ة و اهمون  ا ب ثخ 

اة، ربث  ى  اهمين،ائب  ة ب ا ة ب ا ثث  ب ا وض  ا أن  ثبثة و ب  ب

ر ،ربأو  ب د اثة ة أو  ب ا ب اثي 126رث 715أ ون ب ا " ى أ   ب

دبت  دث  اخ أن  دبت ب دبث ب ة  و روح ب و ب اهمة ب  ات ب ر وز 

ا  اب  ات ب اخ ثبت  " ب
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ير وب روح  ذ ب رح ةب أن ب أن  ة ن ب و ة ب ا ات ب وح  ب ين أي 

ة ،ذ اث ير ب ة أم  اث ة ب ا ة ب .ب

و  ى  ائ  ة  اث ير ب ة  ا ة ب د  ث ب ر  ون ب ا وح ب ب ر ا و

ثبثة ات، ب ا ا ب اج   رر  ى  ائ  اثة و ا  ب ون 194،  ا  

رب ات ب .ر

ة  ا ة ب د ب ا أن ب د اب و ة  ب اث ر  اب  ات  ة  ب

ى  ب  ات ،ب اب ب ا أ ة ب   أن  اث ر  ون  ى أن 

ا او اب  ة  بب ائى ب  ديم ببة  ون .اتى  ا ذب  ب

ري زب اثة .ب وبثث  ب رح ب وث   أ و  ر03رة 194و ات ب ر ون ب ا ب أن ، 

ا ث ول  ة ب ة ب دثت  يرة  ة ،،ذ ب اث ير ب ة  ا ة ب ذي   و ب وب

اثة  دبت 194ذ  ب اب   ة ب ا  أ ى أن   ر  ذ ة ب ا

اب  ات ب اخ ثبت  ة،ب ا ة ب رخ ب دبث   ا ر  ،ا أن أي 

اب ة  ب ازل   ب  ب رح ب،د  ذي ب ب ا ب و  ب ري  و زب

اثة  اثي 117رث715ب ون ب ا . ب

تر  أا  وبت  دة خم  ر  رح ب دبت ح ب دبث  ة ب از   

ا ازل ب اث  دأ   ا  اب  ات ب اخ ثبت  اب ب همون    ب

ذ ن  ة ب ا يرة وث   .     161ب

161- V, Philippe Merle op cit;p 352
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ات : ا ثب ا طة  ر ا ب زب .ب

ا ب  زب دبتأن  أ ب ا ب ا  دة ،  اب  ب   و ب  ب

ا   ك ب اث ب دبثاوز  د ب روح  اثة ،رض وث و  ا   ب ذب  و

اثي 127رث715 ون ب ا وم "  ب اب  أ  اب و ب ات ب  

دبث  د ب ال بلمحدثة   روح وب ا  ة و اث  أ ر أو  ة  ر ا ب دبث .إ

دة  اوز  ة وبو  أن  ر  ،ابا  اث أ رض  ا  ك ب أ ب

ر  162."ة أ

ة   اث ين   ب ا اب أو ب ات ب اب  م أ إ دثة  ة ب ر زم ب ا 

دث اب  أ  ر،ة ب ر ب ا ،وث   ر ب ،و بثو ب  روح بلمحدثة  

د اب    ة ب  ب اث ر و ،ان ب  و أول  ة  اث ر ب د ون  د  

دبث اثة ذب .ب ة رةب128رث 715ا   ب ا .ب

اثة  رى130رث 715وب زة أ ى  اب، و ب  ذ   ات ب ،ازل  

اخ دبت ب ازل   ا ثون  دبول  . أو ب

ة ا ربئبت ب اث ب اب وث ،ب أ  ب ات  ب  ب ا ب بثب 

ة و ة ب ب وث رسم  ر ب ة  ب ذب ب ى ،    دبث  د ب ة   ا  ب

اب روح ب ة،  وث ات ب ة   ة  ا ذب  ث ى  بثبثة ،و  

دث وب ات ب ر ب د ة أو  ب ر سم ب ين ، ب وب ى ب روثة  ت ب د ال ب وبث

ة ر ال ب ة  ثأج  ة ب ا ة،ب ا ة  ذي    ر ب ذب  ب . و

162- V Y- Guyon- op - cit; p 712
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ة  ا اك  اثةو ا ب اثة ،ب ا ب ائت  ة ،129رث 715وب  ر ات  د ة ب ا

رى ة أ ر دثة   اباثب  ب،ب ة  ر دبث ،  و ب ة ب  ر د ب ،ب أو ب

د ة أو  ر دة ،  د ة  ر و  رى  ات أ ر وب ة  اب أن  ات ب اب  وز 

دة  د ة ب ر ة أو ب ة ب ر ا  ب .أ

دثة ة ب ر دث أ ب دث  ر ، و ا   ا دث أ ب   ب  

دثة،  ة ب ر ا ب يرة  ة ب ر ذ ب د أ  ة  ا و اب  د  ب ان  ب 

دة  د ة ب ر ة أو ب ة ب ر .أ ب

ة ر ة  ا ة ب ة أو، ب ا ة ب ازل  ب ب ب دة  ب د ة ب ر

وث  ذ اب ب ين  ب اث ا 118و117رث 715ب ين ،  اث ا  ب وج  روح ب

.116رث 715

دثة ب  أ ة ب ر دة  ب د ة ب ر ة أو ب ة ب ر ين و ب اث ام 

.121و 120رث 715

ة ر ة  ب اب ب ب ات ب اب  ة  ا ات ،ذب  ة  ا ا  أ

دثة ة ب ر ا ب تر اب  ب ب ب اثة ،ب ا ب ات 10–194  ر ون ب ا  

ر اثة 163ب ا ب ا ى أ132رث 715وب  ا  اثي  ون ب ا ات "   ى 

اب ب ب دثة ،ب ة ب ر ة  ر ا ب تر اب ب ة  ب ات ب ذب  " .و

163 V, France Guiramand; op, cit, p 263; Jascques- Mastre- Marie- Eve Bencrazi,op, cit, p 335.
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ا ط ب ة: ب ا :  دبت ب

وبث  دبت  ب وح  ب ذب ب ري  زب رح ب اثة 73رث 715د  ب ة ب ا 715ب 

اثي 80رث  ون ب ا ة ب و دة  ب د وبح ب ةو  أ ب ر ا  دث ، ب 

اهمة .ب

ون  ا ر   رح ب ا ب د د ب زاثة 1983ا 03و ات  ب ر ات  وث 

د ال و رأج ب اج  وبل ثون ب ة ب ر ابي  ب ر ام ب . ب

دبت، ذ ب ة  دثب ، و أو ا رح ب ا  ب ا ان  ول، و  رح ب ا  ب ر رخ ب 

ربروح  رح ب ا  ب ة  ا ا ب زب ، وب ا رح ب ا  ب دبث .ب

رح بلأول  ة : ب ا دبت ب :ر 

دبول ة  ا دبت ث  اهمة  دبت ب ،و ،بر  ا زئ  ا   ر ير ن أ زئ  و

ا ب ا ة أو  ر اح ب ر   ا ى اثب ب  وم  د، ، و ة  سم ة ب اج ب أ

ون ة   د دوث  و  اج  وح   و ا  ير  زئ ب .ب

ذب ب ات  ذت  ذي ث ،وب وم ب ر ؤثخ  438–95و ب بر 23ب ث

ات ث  اهمة وب ات ب ر ة  اثي ب ون ب ا ام ب 80دث ث ب. ت . ب  أ

ؤثخ   .24/12/1995ب
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ا  رح ب ة : ب ا دبت ب : ائ 

ة  ا ر ب ا اهمة  ب دبت ب زة  ا ب ر أ ب   :

دبت- ذ ب اج  دث ب ب ةب ،  ر ة ب ة  .ا

ة،- و ا  ب ب ير دبول  ا  ا ا ى و ح  اهمة ب دبت ب ا  ا  

اهمين ة  ا ة  و روح ب ة  ب ر .ب

و - ا اهمة ب  ب  تر  دبت ب ا ب دبث   ة    ة  جما

ة، و ة ب وج ا ام ب ون  دبت و اب  ة  ا اخ ا  ب

ة ر ة ب ا ة ب ى ب ة  ر يري ب رر  اح ب  ة  رة  ب ون  ا وة ب ون  ،و

دبت  ر  د أ د ر ب   ا ة وب ا ة ب ات ب ا ول  ات  ا ا ب رر  و

اهمة  .ب

ا  رح ب ة : ب ا دبت ب دبث  : روط ب

ةتر  ا روح ب ر ب و اهمة  دبت ب دبث  : ح 

اثة  ري 77رث 715ا   ب زب اثي ب ون ب ا دبت " ب دبث  إ ر 

وبث  ا  ب وج  روح ب ا  ب و اهمة و روح 87و 84رث 715ب ة  ب

و  ة   ا ة  اخ  دبت ب دبث  رر ب ة  ؤ دة ب و اهمين  ب ة  ا ة ب ن ب

ر  د ة أو  ب رب ثبثة أو  ب و ث ب  ب ا  اهمة و دبت ب دبث  ". ب

اثة  ا   ب رح    ون 85رث 715ذب ب ا بر 24و  ا ،1995ث

وبث   ة، 39ب 35ب ا اهمة  دبت ب اهمة و . دبول ون  دبت ب ون   
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ة ا د ب   د ة  ا، ا اثثة  ة أو  ر ر دة ب وبت  ب ائ أ خم  وح ب

دبث د ب وج    .ب

ةذ  دبت و اهمة   اخ،دبت ب دبت ب ين ب و ا ، 

اخ دبت ب ا  ب  با  ،و ،  د دبت ب د   ا ب و  و  ب

ا ب ا بو ، وث   رث  ك و  ة  ا ير  ةا  ر ة ب ة  ا  .

ا ةا أ وث دبول  ب ة  ا ،ا سم أو   ذ ب ب أ .و أن 

وح ب ر ا اثة ير أ  اثي، ب 77رث 715 ب ون ب ا دبت  ب دبث  إ

اهمة وبث ،ب ا  ب وج  روح ب ا  ب و ون 87ب 84رث 715و ا ب

اثي ا ب بو و  أن . ب رح  اخب دبت ب ى  ة  د ،بث ب ذب  أن و

اخ دبت ب و  ا ام ب د  ب و  ا ا ب ذ ا ذي ب و ب و  ب ، و

ون  اهمة، وث   دبت ب ا   ر  رح ب اثة ب اثي 283ب ون ب ا  

د د ر ب .164ب

د ر  رح ب اهمةير أن ب دبت ب دبث  ا ب  ب ات ب  ر وح ب ر ث ،ث  وأ

ام اح ب ة  ا ات ب ر ة،  ات ب ر ة،و ة ب او ات ب ر ى  .و

ول ذي  ري ب زب رح ب ةب ا اهمةب ات ب ر رخ جم  ا   دبث .ب

اث ث ة ب ب ر وئ ب د ب ربئبت ب،و إ ام  ر ب ،ا ب دث   اث ب 

رض  د أي   و اهمة ،ا أ   دبت ب ة  ة  دبت ة بسم ا  أن   

ي ث اهمة  ا  ب اثة ،  اثي87رث 715ب ون ب ا .  ب

164 V, Philippe Merle, op, cit, p 408.
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رب  رح ب ة : ب ا دبت ب طة  ر ا ب زب : ب

ة و ا  ب ب اهمة ،ير دبت ب اب  ذ أ ة  وخ ب ة  ب و  ى 

دبت ا ،ب ا  ر : و 

اثة - او 74رث 715ا   ب اثي  ب اهمة  أن ى ن ب دبت ب

د،دبت ث ا  ب زئ  ا   ر ر  ،ون أ ا اثب ب  ير  ب زئ  و

ا ا ة أو  ر د، اح ب ة  سم ة ب ى ب اج ،وم  وح   و ير  زئ ب ون ب و

ة د دوث  ين  زين،و و ة   و رة  ا أ ا ون  ذ  ر. و ا وب دهما  ير أ

ذي ث ، وم ب ر ذ  ب ا  ؤثخ  438–96و بر 23ب ب 1995ث

اثة  ات  ب اهمة وب ات ب ر ة  اثي ب ون ب ا ام ب ى أ   ،35 أ

ر   اهمة أ دبت ب رة  ير  أ زئ ب ائ ب ون و سم ط   ب50أن  . د ب

ة - ى  ا  د ب اهمة  د ب رة  زئ أ وي  ةا أ  ى ،و ب  

ة سم ة ب زئ  ب اج  ا ،أ ا   د  ة ، و ر رخ ب ة   اثة بلمح ا ب  37أ

ى أ  وم،   ر ا ب اثخ  ة ب و ات ب ا ا،  ب ر ب   ب

رةر ير  ب زئ ب ى ،اب ب اج  ة  و ة  ى  رة  ير  ب زئ ب وي ب و

ا اج ب دثة ،أ ة ب ر ال ب اج ث أ ى أ .أو 

رة ير  ب زئ ب ائ ب ة و دث  ر  رح ب ا ب ة ،أ اوز  ط  40  

سم  د ب .165ة  ب

165 V.C, Jamin , op , cit , P 90.
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ة- ر ى ب ة  ا ر وح  ب اهمة  دبت ب ا  ل   ،ا أن  وث  

ة اهمة،ر ،جما دبت ب ا   ة  ا اثة خ  ا ب ون 78ث ر 715  ا  ب

اثي ةى أن .ب ا روةذ ب يري ب ة   ون   ا ة ب ات ب ا ة  رب ة 

الح ب اح  ب ا ث ول  ة  ا ذ ب ن  ة،   ا اهمة تر ب دبت ب ا  ون  ة  ب 

دبث . ب

اثة  ا ب ون77رث 715ا أ ا د  ،  ب اح  أن  ى أن ب

و ب  اهمين ب ة  ا ة ب ل ،  ب ة 15أو  ا ا ب ذب .و ر  و

ة ا ذ ب و  اح  ال،ب دول ب ة   دث ا ب اث  جم ب دب و ب ا  ا ، 

ة،  ر ا ة  ا رة ب وبثث ب ربئو ا دذب ب ون ببذب ا ر  ب اثي رح ب

ا ب د  د ر ب 07.166- 283ة اثب

ذ ةا   ر ثبثي  ير ب ة ب اثة ،رب ة   ب ر ا ب ى و ح  وب

اثي101رث 715 ون ب .ا

اهمة دبت ب ة  وخ ب د و ،ير أن أ ب د ة  ا اهمة  دبت ب ون  أ  

اب  اثثة  ة أو  ر ة ب ة  ا ائ أ   د ب روح   خم ،  وبت  ب

ا  وج  دبثب . د ب

ة ر ة ب د  دث ب  اهمة   دبت ب ة  إن ب أن  رح أوثث ،و  ير أن ب

ائ ة ،ذبب ة  ث  ب ر اثثة ب و  ى و وبت  دة خم  ائ  رح ب

ا دبث دة  ،ب ذ ب بر  ةدة أو ر الح ب ة  ا ان 

166 -V. G Ripert / R .Roblot ;op cit .p 564  .
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ا  ة أ دبثا اث ب ى ب   وبت  دة   ا  دث ر  رح ب ة ،ب ا ا

روح اب  رى  ا ثو أ ائ  و د ب اهمة ب  دبت ب د  د اك  ون  ة أ   تر ن ب

ة ر ا ب ذ ى  ا  ى  ة وث ، و وث ا  ب دب ربئ  اثة ب ة ب ا ا  ب ازل  د 

ة، ا ة  ا ل  ا ر ب زم ب ازل  دة و  ب ذ ب .   167ير أ بثب ب 

167 - V. G Ripert / R .Roblot ;op cit .p 565  .
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ا  دبت :ب ب ا  ة  اخا .ب

ا  ا بن ب اخدبت   اب ة ب ا  رض  ان  ى بوبئ،، 

ا دثة  ة ب ر دبت،ب ذ ب ا  ى  ان.أو  رخ   دبت  ب ة  ا

ا ان ،ا ربثذو ى ب د  ا  اوض    .ب

ا ة ب ة ب ث  ا ة،ا ا ات ب ا ز رخ  ة   و ر اوى ب د رت ب  

دبت اج،ب ا    ب وى،وب  د وح ب و وح   و ة .و و  

رخ  اخ    ة ب وث أث ةبو دبث،ر د ب د  ة  ا ة   .ا

رذ وب  دبت ب ا  ة  ر وث  ة و د ة  رت . اخبو ذب ب و  

ال  ر. ب رح ب ائ ب دبت 168ذ  ا  ة  اخ،رة جما وث  ب

ؤثخ   ر ب ر ب وم ب ر ر 30ب و ة1935أ ا رب  د ة .ب ر ة  ر  

دبت  ا  ة   اخ جما دبثب ة  ب ا ر ،ب ا   ة ب  ر ون  و

ربثبت ى ب و  ول،ب ى ب ة  وب ين،وب ا ر وب ا ى ب رض  ذي  ة ب .ام ب

ة  ر  وم ب ر و ب ري  زب رح ب ا ب وبث 1993ذ  88رث 715 ب

اثة  ة ب ا اثة .99رث 715ب  ر  ب رح  ب ا ب ون 46رة 228و  ا  ب

ر اثي ب .ب

اخ   أول، دبت ب ا  ة  وم جما ذب ب ب  رخ   أ ة و و

ة ا ذ ب ا  و ا ة  و وخ ب أ  ا  ا ب ب ان، أ ة    ا . ذ ب

168 -V.,Jacque mastre ,op ,cit , p 332.
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ــ بلأولب اخ :ط دبت ب ا  ة  ا وم 

ذي   دبت ب ا ب ة  ا وث ب  ى ب ب  ات  ر   ب

ر،ان  ا  رن ب ر ب رة  أوب رة  وبو رث  ا اثي جم اث  دث  ا، وب و

ات ة و و ا ة ب دثة ب دبت،  ا ب ة و ر ين ب ا  ة ب دبت ا ا 

ا ة  و ة ب و ا ات ب ا وب ير اخ، و . ب

رخ ذ  دبتا أ ا ب ة  ر ب جما ائ  ذب ب ب ب رح    ب

ول،  اة و ب ،ير ا رح ب ا ب وة  ات ب اوب رح ب . ب

رح بلأول اخ: ب دبت ب ا ب ة  ا .ر 

ا و  ا أ   دبت  ا ب ة  ام،  و جما ذ وم ب ر  و 

ة ذ ب ة،   ر ام ب و أ دبت و ة ب الح حم ة   ة أو  ة أأ  ا و ب

ا ا و اؤ ة،   ب و ة ب وناوا .ا

ذب  ون،وم ا و ا د  ة ب دون ب ث وي  ائ   ز ب ذي  ب

ة ة،ا د ة و  ة  ا ة  ة   ث ا ذ ب ن  ائ ،وث  اث ب ون  د و 

ا ير اث  ة و  ا .ب

ة ر ا  أ ة  ا ذ ب ديم اك  ، 169و  و  دخ ،ا  و 

يرة دبخ  دخ ب  أ ة  بر جم ا   ا أ اثي،  اح ب وم  .ب  ث و 

169-V. G Ripert / R .Roblot ;op cit .p 566.
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و  ا اج ب ا ب اثة أ اثي88رث 715ا    ب ون ب ى وب  ،ا

ا "أ  اح   د ون  ا وة ب ة  دبث ،جما اخ   ب دبت ب ا  ون 

ا ة  ا ذ ب ة و  تر ة ب و ، "ة ب

ات  اث  ب ة  د ة ب ر اخ   ب دبت ب اب  ة  ا ب

اخ  دبت ب اب  ات  أ ر د  ا و  ير .و

ا رح ب ة:ب ا ر ب :ة 

اخ دبت ب ا  ة   ا ذ ب وة ،ون  اثا و ا ب ام ب ون ب و

ون ا دبث ، ب اخ   ب دبت ب ة  وى  حم اح   د ة  اث  جما ، ب

دة ا ذ ب ائ   اثة ،اك ب ا وثث   ب و  ون 109رث715و ا  ب

اثي، ة أو ب ات بلمح ا ة أو ب دو ا ب روض  ا  ون  دبت ب  وب  حم 

ة و ات ب ؤ د ب،ب تربح ث   .دبث ب بثب تم ب

اب  ة ، و ب ا     جم ا ام   ا ة   ا أ ب رث  و

الح  ا  ب وبئ  ة  ا ات ب ا ة  ب دبو ثبئ  ون ب ا   اسم ون  ر ين 

ة تر ة أو ،ب رضرب ى ،د ب اثة  وثبت ب ة بو ب ر ة  ب  دثة،  ب

اثة  ا2رث 715 ب دثة  ا ثوثبت  ة   اثي أن ب ون ب ا ا  ، ب وب

ذ روثة  د ب ا ب .أن   أي و 

ثبثة ون و  ائ  ب د اخ ب  ب دبت ب اب  ة  ا أو  ة ب

د ة أو ب ب رب ،ب ئ بر ةأو و ا ين  ا .، أو  ب
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رير أن رح ب ى ،ب دأ ة ب ر ذب ب  ب اثة ذ  ا   305ة و

ة ا ة ب  ب ا ا ر  ات ب ر ون ب اخا دبت ب ا  .، أو  

ات وث   ب د ب  ب ا  ون   ة ،و و  ر  أو أن   آ

ات، و  ب ون ب اخ،و د ب ا  وت  اج   ا  .ى أ

ا دبت ب  دث ب ى   وبت  ا،ون  أ ذب  اثة و ،99رث 715  ب

رو ب رح ب اخ  ،ئ   ب دبت ب ا  ة   ا ترح ب   ب

ر اج آ رخ أ اثبوبو أن ،   ة أو  ب ر يري ب ئ   ا ،ؤ ا وث 

ت  دبو ة ب .ا

ى ب وث  ول  ائ ب د ترح  ب ة  اث ب اب ب ا   ا  ا ثأ

و ا  ب اخ ب  .دبت ب

ر ا ين ب ا دث ب ة  د ب ا  ائ ب د ا  ب ة ،أ ة ب ا ربثبت  ذ ب و

اخ دبت ب ا  رة  ا .وبت ب

و ا  ب ا  ر ا  ري و زب رح ب ا ،ير أن ب و  اثة     و ب

اثي96/2رث 715 ون ب ا ة ، ب ا  ة ب  ر وز  ى ب   % 10  

ة،  ر ال ب وبت ثأج  ا   أ ة  وت  ب .أن 

ا  رح ب ة : ب و طات ب اخب دبت ب :ة 

اخبن  دبت ب اب  ة  ا ة ب ئ ،ب ؤ ة  ا ة  ر ا ب دبول   ب

د أو  د ب ة   ا تربت  أي  دبول وب ة  ا  ا  ا أ رض  د ب ذ  ى  وب 
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ة،وث ربث ب ون  ا.وث  ذ ب ين  دب ة ب ون  ة و ر اة ب ة   اث ة ب

د رةب ا ير  ة  ر وب،ة  ا  برب وب رض   يرة   ربثبت ب ون ،ن  ب وب 

أ دثةيرا  ة ب ر اثة ،ى ب ر  ب رح ب ا   ب ذب  ات 313و ر ون ب ا  

ة  ثب وث ،1966ة  رث ة ب وب و ب رض  د ب ت ب   د ير أن ب

ربئر  وثة ب .170ب 

اخ دبت ب ة ب ة  ا ة ب ة  و ات ب ى بير أن ب ا،،  

ت ا ربثاك  ب ة  اث أ ة ب ى جم ا  ت، و أ ا اثة ائت ذ ب 68-228ب

د د ر ب اثي ب ون ب ا ر و، ب ى  ب :وب وثثت 

اخ- دبت ب ة  ائ حم ة أ .ا

ة - اخ ب أرر ب دبت ب د ،و  ى ث   ا   

دبث .ب

ة- او ير  ة  ر دبث  ة   ب ا اخ ب دبت ب ة  ة حم .ا

بر  ت  ا ذ ب دبت و ا ب ة  ى جم اث أي ر  رب  اب أ ا ،بث  وث 

ة  ا دت  أ ب ذي أ وو رض ب 171.اثض  ب

ا ط ب اخ:ب دبت بلإ ا  ة  ا  .

ا ة  ا وأ جما دوث ام  اخ  ادبت ب ا ا، بذ أ ين  ين 

ةو  ا ة  اث ال ب ا اج ،ون  ا أ اج ب ئ ب ؤ ون  ين ين  و أو 

170 .V.Phllippe Merle op cit p411
171 .V.- Jascques- Mastre- Marie- Eve Bencrazi,op, cit, p 335.
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روح  ذب ب ب  رخ   أ ذ  ة ، ا ول، ب رح ب ز  ب ذ ب و و

ة   و ات ب اب رح ب . ب

رح بلأول  زل ب:ب .ة  و

ا ب ين  ئ أو  ين و ة  ا ات ب احوث ،دبت  ب ة ا ا ة   جم

ة اث اثة ،ير  اثي89رث 715  ب ون ب ا ى أ ب ة " وب    جما

ة  اث ير ب ة  ا ة ب ون  ب ئ  دة و اخ و أو  دبت ب اب  ين ،"أ ون  و

ئ و ذ   بروح اؤ ير بة با  ة  ابا ون ب ا ة وث  ب باث

اثة  ة ،  ب ئ " ى ب89رث 715ا ا و و روح ب  أن  دث ب

ر ب  ة   ا وب ب و و ذب  اخ و ترح،  "دبت ب أن  

ا وب أ اخ و دبت ب .ب 

ة وج ب ا  دثة و ون  دة ب ب  ائ  د ب ااى،و  

ةربئبت ا ة،  أ ب وب دة  ا ب  اثة ب . ب

دبت ا ب ة  ا ة  و ة وب ا ربئبت ب ة،  ا أن  ب ر ا ب ب    ،

اب  و  ة ب ربثبت ب دبت وث ةر  ة ل اب ب دبو اث  دبئ   ر ب

ة ردة ب ر   ون ب ة ،و ر ذ ب ر  ا  د  وب ة ب  و ا ة  و ا ات ب .ب

ا ة ب ة ب وئ ب ث بلمح ة ب ا ر    ا،وب ة  ا ين  ين 

دبت ر،ب دث أ ذي  ر  ثاوب ذب ب ر  ذ  روح ،     ب

ة  ا ربئبت ب .وب



ا اخ:   ب ب دبت ب

143

ة  ا ا  ات ب،زأ ة ون   ا ةة ب ا اخ   دبت ب اب 

ة  و ات ب ا ل  ر وا ،ب ا  ة و ا ين      ب ا ب

ة ر غ ب ر ب .زم ب

د ة ب ر و ب ذي  أن  ين ب ئ ب ؤ وث  ين ة ث أ ة  172دث 

ا رح ب ء ب:ب ؤ ة  و ات ب :ب

ة  برون  اخ  دبت ب ا ب ة  ذ بن  جما ة  ير ذ ال  يرة   ب

ة ب ا ثبثة  ون ث و ال ب دبت و اب ب الح أ وخ و اح   د ا ة  ى ب

ا :و ب

ثبثة،  ال ب أ ام  ةب ات ب ر د ، ب د ازبت و ون و ب ر  ب

ت ة، ب ا ال بو ب ومد  أ ير ب  ينب وث ،ا ب ذ   ب و

ة ر ير  ب ا ة  ا ب و ى  ب ح  اثة وب ة ب اهمين  ات ب ، و  جم

ة  دبئ   ا أي ب ذب  ة و ر ير ب ى  ابي  اثة ثأي  ث أو ثوث ث ب

اثي وب 90ث ر 715 ون ب ا اثة  ب اة   ب ات 300و ر ون ب ا  

ر  .ب

ةأن، ب ث ا ال ب ذ جم أ ة  ة   ائ ب د ا  ب وث 

اب  ة  ا ةب ون ب اخ ورأ ائ ،دبت ب وئ ب ب الح و ب  ة  ا

ة ا ة ب ا .ا ب

172 V. Philippe merle, op , cit p 410.
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وى ةا أن أي ث ى جما اثة ،ر  ا   ب ذب  ين و ى ب رة 301ر 

ر)1(و) 1( ات ب ر ون ب ا  .

ربئبتا  ا  و ة أو  ر ج ب ة ب ا ةأ   و ة ب ون  جما ة  ا ب

اخ دبت ب ة  ا جم حم رخ  ا  و ا ين  ؤ اخ  دبت ب و،ا  وب و 

ين ة ز د ب وب ات ب دبوة   زبل  اخ ب   دبت ب ا ب  ر  ا

دثة  ير ب 173و

ا ط ب دبت ب:ب ا  اخ وخ 

دبت  ا  وخ  ة  ب و اثة  ات ب ر رت ب اخ،د أ ا ب وث 

ة ا   ا ة  د دبت  ذ ب ات  ر ا  ب ى  ة ،  ات   ر ة  د و

رى ئ و  بو ،أ ؤ ة  د حما وخ  ذ ب ة    و وخ ب ا ة  ى ثثب وب  ا و و .ا

وئ  ة أن  تربضا ة  ر وثب ا  د بثب  دثةد  ة ب ر روح ب ى  

ر د ى ث،ب ين  ر روح و  ذ ب اح  ئ ب ب ؤ ى  ا  ات ، و ر ذ  ب

دبت  ا  وخ  ة  ا وب  ة  ب و ائ  اخى بث .ب

ترثبذ  ا  ب اج  ول  رح ب روح، ب ذب ب ب أث  ة أ  سم ة ب ث ب

رح  م، وب أ   ب ا  رح ب ا ب ة، أ د ب وب ول ب ا  رح ب د، وب

وخ ة     و ات ب ا رخ  ب  ب أ رب  . ب

173 V. Philippe merle op at p333
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رح بلأول اخب :ب دبت ب ة  ة ب رثبث ب . ب

اخ دبت ب ة  سم ة ب ترثبث ب ة ،بن ب  ب و ة ب ا وخ ب د  ب

ا ذب ب ،ا ى  ات  ر د ب  ب اثة 174و ري    ب زب ون ب ا ذ ب و

اثي 38رث 715 ون ب ا تر "ى ب  ب ة  ا اخ    دبت ب ة ون 

ا د أو   د وث ب ر ب روح أو  ول ب أو   د  .ك 

دبث د ب ة  رب ا  وج  ت ب ا اخ ث ،و ب د ب ون   أن 

و ب دون  و ب ثأسمال  ا  ير و د  ا   ."ثب

ربئ ذب  اث  ات  ر أ  ب ا بثب ،ذ  ة  ا اث و ث   ث ا  أت 

ين و ا  ين ا  .175ر

دبتبو  ة  سم ة  ب رث ب ة  ز ة  ائ ،ر إ ة بثب    أثات  ا ا   و  ثأسما و

ج ة ب .ا

رو  ة  ب و رح  ذب د و ب اخ و دبت ب ا  ة  و ح حما ا ى ب :ب

اخ- 1 دبت ب ة  وب  ثث  اث ب د :ب اث ب    و ب و

ة  ب ر ذ ب اتدبث، و ر رخ  ب ة   ا ب ،ب زب ا ة   ر  أن ب

دبثا د ب اث و  أن  ،   ائ  ب و ا ة  ز ة  ر ون  رح  ذب ب د  بو

اث ى ث ،ذب ب اخ  ة ب بثب تم ب ر بر  ذي  دبث ب دد ب ون،ا ا ، ب ب

ائ  اك ب اثة ب  ا   ب و  دة و ا ذ ب ى  ون 104رث715وبثث  ا  ب

اثي   ا ب اخ" و دبت ب اب  ة  ا ة ب دبت وز  د  د أن  
174 -V-Alice Pezard ; obligation  . j . c . op . cit p 3
175 -V-Alice pezard ; obligation s'attaché . j . c . op . cit p 5
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اخ ة و ب ر ة ب ب  ا ذب   ر  ة أن  ر ام و  ات أو ب بث

د  د ة، ، "ب ر ام  ات أو ب ذي   بث ة ب ر ة  ب  ا ة  ب   ر  

ذب   دبث و د ب و    ث   اخ   و دبت ب ة  سم ة ب ا ب دث  أن 

ل  ر   رح ب ر ب اثة أ ر 324ب ات ب ر ون ب .176ا

ذب ربئ ب بن  وبب د ،دة  اب د و ة  ر و أن ب وثة  سما  ة ب ا ة ا 

وبل د  أ ا  رغ   دة  رة وب اخ  أ  ،دبت ب ذ  ا  ئ ى  ر  ؤ ا 

ك و ب ائ و و ر  ر آ ات ب  ر دث ،ب ى ب  دبث  د ب و ث ب   

ون  ا  ا  ا تربت و ى  دبت  ر ب  زئ  ب ون ث   ا  ة وثب ة   .ر

أ ةو ر ذ ب ات ب  ر د و ،ب ة ب و رض  وث  ة  ر ون  ا ب  ة  ا

ة ا د  وب ى  رض  و  ب وبت ب ر ،  ب د   د أ ب ب كذ  ب

د   وب ا ائ  و و ب وبت ب ذ ب ل  ة   ر ى ب ا  ؤ و .177ب

اخ د ب ة ب ائ  و أ  ،رث ب ا و د  ذب ب ى  ، 

ا  دبو اثة  دثة و  ب ة وب ر ة   ا اخ ب ذبدبت ب اثة    ا و ب

ر 322 ات  ر ون ب د 178ا ة ب رى  رة أ ة  ا ى ث أ   ب تر  و

رثة  ب د ب وب ة ب .179 و 

اأ ير ة،بثب  وث رة  ب دبت  ك ذ ب ر  ة  آ ر ون 

ة وث ا  ب ربئ اثة  ر ب اثة  ،وث   ا   ب ذب  ون 102رث 715و ا  

176- V.Philippe Merle op cit p412.
ظر 177 ارودي . أ ا ص , ي ا ر ا ي ا د ا د ا .416د 

178 -V France Giramand . Alain héraut ;op ;cit p 126
179 V.Philippe Merle op cit p411
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ى أ اثي  دبت "ب ذب  دثة و ة ب ر ا ب رب دت  اخ ب أ دبت ب ى 

ا  دبو اثة  ة و  ب ا دث ،ب ة وب ر اجمة   اخ ب ا ، "ب د ا  ذ ثب ة  ر أ ب و

ةون ب سم ة ب   ب ذ. ة ب ة   دةا ا ا ة  ر ى ب وث  ة  ا  ، ب

اث  اح أ ترة بث دبت   تري ب ة بة  أ  ب ر  د  د ة وب دب وخ ب دة  ب ا

ة سم ة ب ا ة  ة إ، و  ذ .180اث ب

اخ - 2 دبت ب ة  ا د ب د رح : وة ب ذي و ب رح ب ذب ب ة اث  ، حما

دبت، وث  ة با ب ترة ب ن  ا   ا دبت  ة  سم ة ب ائ أو ثث ب و

ة  سم ة ب ا ائ  و د ب ات  ر ى ب رح  رض ب ذ  دبت ،  اب ب أ ربث  ا   أ ب

د  د  ة ب ا  اب، بثب  ة و ب ة ب برة  ب ة  ا ة  ة  ا إ دبت 

اب   ة 20000.00ب ترث  ا  اث 20500,00ثت  د ب ا  ون  ذ  ثت و

برة اثة  ر ،ب د ا  ب ا  ات ب ب ة أو ا وبزن  ة  ب ا ر  .و

اثة  ا  ب ة و ر اثي )2(ة ر 83رث 715و  ون ب ا و " ى أ   ب

ا   اخ ث ثب د ب ون  دبث  أن  د ب ة  رب ا  وج  ت ب ا ب

ا  ير و و د  دون  ال  دبت،"بو ب ثأج  ول  ة أن  ر أي  

ائ  و دل ب اخ ب أ  دبث ب د ب ا  رح أن    دب  ة ا  سم ة ب  ب

ة ر اذرح، و  ب ا ة  دبثو،وب د ب روح بلمحدثة   وبث وب ،ا 

ة ر ا  ب ا اهمين، ى ث   ى ب ة  د ب وب  181.

180 Philippe Merle op cit p411
ظر 181 ا ص -د–أ ر ا دار ا ي دو .539ھا
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ا رح ب ا:ب ائدة ب  ب  ب

ر ذ   ب اثة و ري،ات ب زب ون ب ا اخ  ب ب د  ا  ى أن 

دبت ذ ب اب   ا زب  ا ب ة  ا دة  ا ى  ول  ا ،ا  ب دث 

ائ  و ات ب دبث و د ب .ا  

د وب ذ ب ر  و ب ا اج ب ة ب ا ا،   ى ث  ب ا   د  و ون  

اثة  د أن ب اثي   ى أن 81رث 715ب ة "  ا دبت  اخ   دبت ب

ا ول  ددبول  وخ ب د   وب دبث ب ة ة  سم ة  ب ة  ب ا  "

ا  ا ائ  ذب ب  وث و  دبتو  و ة  سم ة ب ى ب د  .وب

اثة    ير أ ون، 74رث 715ب ا اهمة   ب دبت ب بر  أ 

ا  زئ  ا   ر ون أ ددبت ث  ير ب زئ  ر  ، و ا اثب ب   ب

ا و ا ة أو  ر د،واح ب ة  سم ة ب ى ب اج وم  وح   و ير  زئ ب ون ب

ة  د دوث  ا و  ر  رح أ ا أن ب ة ، ر اثثة   اخ ب دبت ب دة   ا ب

اهمة د ب وب ذ ب ائ، و و ا أم   ثا  ب وبئ  أثا ة  ر رخ ب ا   ، 

ا  ائ  و ا ة  ز ة  ر وبل ب .182 ب

ة ا د   وب ة  ا ا  ا،أ دث وث   ا  دبث، ا  ير د ب ا  و د 

ا  وأن   روخ  ا و ذأ  ى  اخ  دبت ب اب  د أ وب ذ ، ب

ر د ة ب ا ة  رى  ول أ اث  ر ب و ب ة ،ب ر اث  و ب ول  ذ ب ين  و 

ة  ا يرة و  د ب وب اب ر  ب د ة  احما روخير ،خ  زاثة وبئ ب وأا

ظر 182 ر أ .539ص  ا



ا اخ:   ب ب دبت ب

149

دبث د ب ا   اخ  ير  ب ا ا  ان و ا ،ب وب روخ ب  ا ا  ا ة أ ر ون 

ة ر ين،ب ا وخ  ب ب ذب وب ب رض و دة ب ل  ا و و .183د 

ا ا وثة  ذ ة ب ر ى ب اث  ا ، أو  اخ ب أ دبت ب و   ، و 

ر  ذ  ب أ ا  .ا

اثة   ا اثي 74رث 715 ب ون ب ا اهمة "ى أ  ب دبت ب بر 

اثب  ير  ب زئ  د و ا  ب زئ  ا   ر ون أ دبت ث  اهمة  دبت  ب

ر  ا وح ب  و ير  زئ ب ون ب د و ة  سم ة ب ى ب وم  ا و ا ة أو  ر اح ب

اج  دة"  ا ر ب د  د ة  ين  اثة  ذ ب رح   ى ث ب ،أي أن ب  أ

ة  ا ات ب .ب

اثة  ر   ب رح ب ا ب ى أ 284أ د  د ر  ب اثي ب دة  ب ا دث ب

ة  ر دى  ة  ر ى  زم  و رة و  دبث و   د ب ا   وج  روح ب ب

ة ا وخ ب ربت ب ؤ .و

ا رح ب م:ب :ب  بلإ

اثة  ى أ 91ر 715 ب اثي  ون ب ا دبت " ب اب  وز   

ة ب ا اخ و ب ةب ر ؤون ب ير  .د  

ة  اهمين  ات ب وث جم اخ  دبت ب اب  ة أ وز  جما ير أ 

روح  ى  ب ة  روح ب ة   ب ر ا ب ى و ح  اثة ،و ب  ب ب

اهمين ى ب ة  "ب

183 V- Georges Hubrecht, Alain Couret, Jean-jacques Barbieri ,op , cit, p . 172
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ذب ب   م ،و   اهمين  ب ول  دبت  ب ب ا ب ون  ذ  و

ة  ربث ة و ب ون جما ة  ا ر ا دب ، ى  د  ا  اخ ،وت   اثة و أ 715 ب

ى ب 101رث  اثي  ون ب ا ة  "  اث ة  رث ة  اخ  دبت ب اب    أ

ا ب ا ى و ح  ة أو  ب ر ات ب ى  ة  ا "ر

ر ذب ب و   ا   رة،و ا اثج  م   ذب ب  ب ة ،و أن  ر ا  وب

رة ا ير  ة ،ة و ر ة  ا ات ب دبت  ب ا ب ة  .اثج    جما

ا ة  ا ة   ا دبتذب  ون ، ب ة  ا ة  دبت  ا ب ة  ا ا  أ

دبت ذ ب ا  ة  ا ات ب ة  جم اث ا ب  ب ة  ،   اث م وب   ب

ت دبو ا،ب ا دول أ ذب  ة و اث ب ا  ب و ا  .و ب   

اثة ب  وح ب  ب ر ا اث بو إ اهمين  م ب ة ب ا   ر ة وب  وث ا ة ب

اثة و ا680ب و ون  ا ا "  ب و ر   ة  ل ب ا أن     

ا  ى  ة   اث ة ب ا ة ب اث ب ة  ا : ب

ا- ات ب ا دول  ة رث  ة وب ا ب و ا وب ثبثة و و ا ين  ا  ة ب

ة رب دثين أو  ب .ب

ة - ر  ات ب  ا دوبي ب .اثر 

اج - ة  و د وث ب ات وب ا دوبي ب ى     اثخ  جما ب ب ب

ة  اج  خم ئ ب ؤ دث  ر ، ب أن  ى أ ين  ".بلمح
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ا ذ ب ة :"95رث 715ثة و  ال ب دول أ ائ  د ا ب دث   أن 

ة أو  رث ة  وب  اخ أن  دبت ب اب  ير أن  اخ  دبت ب اب  ة  ا ب

ة  ا ة ب و  ب وثب  ال   دول ب وب   اث  ة بثثبت  ".جما

وث ب أو  ا  ب ا  اثة أ و  ث  ب   96رث 715ب

ون  ا ون "ب اث   ة أو أن  و  ب ة  ب اث اخ ب دبت ب ا    

وح أي  ".و

اثة  اخ :"97رث 715و ب دبت ب اب  ة  ا ة ب اثك ب وز أن 

دثة   ير  ة وب د ب د روح ب خ   ة أو   د ة ب ر ".ربئ  ب

رب رح ب اخ:ب دبت بلإ ا  ة  د ات ب ا :ب

رح     ذب ب اخ   دبت ب ا  ة  د ات ب ا د  ب بن ب

اخ دبت ب ة  و أ ة وب ا ات ب ا بر ،ب ئ  ؤ ون  أن  ين  اث ين  ة ثب ا ون 

ة  ر وبل ب ى أ ا  ا ا  ا  .

اب ى ب ر  د ا  ا ،و  ون ب ة  ا ات  ا ات ب   ر أ ب

ين  دبث و د  ،و ب ة    ون  ا  .وب

ة ا ة  ر ة   ر ا  د ة  ا ات  ا ذ ب ون  ةد  تر الح  ، أو   

ة  ر اثبتأن  ون   ات  ا دم  ا  دثة ثب ة ،ب دو رخ ب ة   ا ات أو  ر دى ب

ام،   اح ب برى  اثة ب ات   ب ا ذ ب ى  ري  زب رح ب 105رث 715 ب

اثي  ون ب ا ا:"ى أ  ب ا و  دبت  أن   دثة  ة ب ر ة  ب ا ت 
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أب دبت ،و ذ ب دبث  ة اخ  ب دة جما ا ات  ا ذ ب ة  ر ة  ؤ زة ب ب

اخ دبت ب اب ب اب  و،أ ا   ب اث إ ام  ات ب ا ى ب تر 

ر ب  ات بلمحدثة   زبر و "ب رح ب ا ذ ذ  ون  ترح أن  ين ب ة  ي وحما

دبت  دبث ب ات  ب ا .ب

اهمين ة  ا ة ب اخ ب ب دبت ب ا  ات  ا ربث   اث  وث ب  ،و

ة رب ة  ب ة ب وب اثة ،ب ا   ب ذب  ون 84رث 715و ا ا  ب "و

ة  ا أو ون ب رو د  د اخ و دبت ب دبث  رر ب ا  د ة و ؤ اهمين  ة  ا ب

ر  د ة أو  ب رب ثبثة أو  ب ا ب  ب ا وض  ا أن  وز  ذ و  ات  ب

اثة " ى 654و ب اثي  ون ب ا ة " ب ر ة   دب ة ب ا ر ة ب ة  رب اثج  ب

ا ير أن أ ا  ة  رب تر  ب ا  د وث ب  ربم ب ا ب ون ب ا ل،و  ب

رخ ات ،ب ا ت وب ا ذب ب ات و أ أ ب ة و اث ازل  ب اثبت وب ازل  ب ا

روح  ة  ب رب ر   ب ر  وح  و ون  ات  ا ة أو ب ا وج ب ب

ا  ون ب ا "ا  ب

ائ ا  ب ى  رث  اثة و ا   ب و  ر و ا81رث 715أو  وز :"و  

اثة  ر  ب رح ب ا   ب و  ة و ا ا ب ا دبت ب ى  و أي ث  ة  ر

د 288 د ر ب اثي ب ون ب ا ر ) 15(  ب ذب  ى و ون  و ث دم  ة  ر ى ب ض 

ا  ة  ا دبت ب .184ب

184-V-Alice pezard ; obligation s'attaché . j.c 200L OP cit .p 2
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اتمة :ب

ل  رة ب  ات في  ر وب ب ين    ، ذب ب ا في  د اثة ب ب ة ب دثب

د ر ة، ووب د برى  ب اث ب ة بى تمو ب اهمةا ات ب ا ،ر ب 

ة ا، وث ،ذب ب  ثثب و ثأسما ا وب  ا ب ة في ب ائا ة إ ثثب

يرة ذ ب اثثة   ة ب و ا  ،ة  ب ر بوب  دبول ذ ة  ا دبت 

زة ة  ا ير  دبث،و ة   ب ة  ب ا ا  و ا في ،تم  ير  

ة وث ين،ب ا ين أ و ى ب ،و  ب  ا  ون  أ وهما ب وب 

اهمين ائ ب ر رخ ب ة   د اخ،ب دبت ب ى   ة ، أو  ى ث ا  ب  ث

ة ر .ب

بر أ  ى ب بب أن ب  ة  و ،خبو ى  دة ب ا ا تم ب

ةبال رأسمب ر روح ب خ  رح،روثي  ة و ب هم رو ب ا ب ا ا  ظا

ا ة  ز ة ب ا ير ب و ى  ة،ا     ر ائ في ب ،  ب في ب

ذي  ري ب زب رح ب ى  ب اج،  وني  ا ا ب بمو   اث  بح   ب

ى ب ائأ وئ  ة ب في ب ا  أن ، ثي  اث أي  ا ا  ا

ة ر ة ب دث  س ،ائ  وخ ا أن  ة  ب و ر  ر أ ري وب زب ر ب  ب

ا ة  ا .ب

اث ازل  ب ا في ب ا  ب ا ،أو دبول و ة ب  ا ل  وث  

ة،ثبث اث رخ ب ا ير  ا  ا،و اث اح أ ة بث ا ة في  وث .أوفي ب
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ة ا زة ب اهمةبا أن ب ات ب ر ا  اث ب ا ،ة في ب ز   ا 

ة  ة   ا وب ب د  ب ة  ا ذ ب  ، اث ب ا ز  ات ب  ر ب

ة ،دبولب ر رون أن ب اأ اث  ائ ب دبول ثون ب ال  ب .ا

ةب ر ا في  اة ب ب رة ب ذ ب ر   ى ب وث ،أ  اك  ب ب أن 

ري زب رح ب ذ ب ات و ر ظ ب ا  دبول ب ،و ة ب  ا دم  رح  ا  و

ا في د اثيد  ان ،ب ب ة  ان ب دبول أ ب وبز  دم  رح  ذ  و

ر د ا ب ثبثة ب ا ين  ا ات ب ا،ر ر و د ة  ذب حما ة ،و وب رح ب ذ  و

ازل  ب ى ب ة  ة،ب ر ا  ون ب ا اخ  في ب ا  ب ا  ا ذي  ،وب

ربئ بائ و  وثون  ذ  دث ب اج ب ى ب ة  ر ة  ا ر .ح  ب

ة     ائ  و ين في ب  ب ى ب ات  ر تر  ب اث ب ذب ب وفي 

اب د ب ة،ة ب  وب وبت ب ل خم  ا ب  ال  ا ،وب د  ذب  و

ة ر   ر ،د ة  رىوحما ة أ .ة  

ة  ة  ة  اث ا  و ة ب تم  اث ا  ب أ  د اث ب  ا في ب وثب

ا ر ب رى  ب ، ب ا أ و ة  اث وخ ب ة ب ب ا ا ا  ا ازة تم  وأ 

و ا في  ب دأ ب ائ   ا ا  وت ب .في ب

اير وبت ب أ  دث ب د  د دم  و  رة  ذ ب ري في  زب رح ب ى ب اب 

ا دث د  د دثة ثون  وبت  ا تم أ و أ ذ ب  ا  ىتم رح ،   ب

وين ا  دث ذي  ر ب .ب
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ري زب وبئ ب ين  وب ين   أوو ب و دبث  ات ب في ب ر ى أن  ر  ب

ة ،ب د ة وأ  يرة  أن ذ،أ  د  ب د ذ  بسم    أ

ة ،ا ر ة  دث و بح وث حما ا ب  ائ  و ة ب ترب ى  ،ون 

ابب  د ب ا  ا  ائ  و و ب ة ب  .ب

ال وأ ب ة ب أ ثأس ب ا ون ،ا ا ري و بح    ب زب ب

ا رث  ة  ا ير  ال  ر أ ثأس ب ا،ب ال ب و ثأس ب د في  ا  ،و

ة ر اة ب ل   ا،وث  رث  ة ،ا أ  ب  ى   ا  ا و 

ر و  ةب ر ة   و  ب ى  ة  ا رة    .

دة  ب  د وبح  ر  رح ب دبت ب ذب ب  ب ل  ذ  

و اثبت ب في ب اث و اثبت ب ائب بح أن  ، في  ن ب ا 

زة ة   ا دم  دة  ا زة ب بح ،ى  وخ ان   ين ب ا 

ة ب ا ير ب وخ  ة وب ا اتر ب ا  ،ة  ر  رح ب رب ب ري ث  زب رح ب ا ب د ب

وم  ر .08- 1993في 

ة وث دبول ب في ب ا    ا   ر ب ،أ زب ة  ب وث ى أن  اثة   دث ب

ة بد  ب  الذفي ا ا ،ب ب ا بثب  دبول ب    ا  و ا بح أ  

ا و  ربثو رة  ا ب برى  ات  ر وث  ة ،دم و ة و اث ة ب ا اب ب و

يرة اهمة ب ات ب وخ ،ر وث أ في ب دم و ة بأثى ثو ا ا  باب 

ة  وث اتا في ب ر ر  .دى   ب زب ة ب وث زة   ا دم  رث ث  ربما 

ى    ة  اث ة وب و ا ة ب ا ةبب ا فيوث .ر
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اا أن  ا وث ز  ة  ا ا ،ب  ربئ اثة  ا  ب دثة  ة ب ر و  

ة ت  ا ى ثب،في  ا  ر ب ة ب ؤو رب ب أن  ا بر  ا   ا دوثة  ا 

ة ا وب ب ا في أ ائ و  .

ظ في  ا تم  ات  ظذب  ر و ب يرة  ة  ة  ثبت أهم و   

اهمة ات ب ر ا  برى بما  اث ب د،ب ذب ب د  ات    ر ظ أن ب ،ب أن ب

رى  ة أ ة   ة و ة   د رخ  اث  يرة، ب ب ب ذ ب ،و 

وث   ى ب ة  رو اخ ب دبت ب ة أي  د روض ب و ب ال  ث  وأ 

ا وئ ب ،اب   ا ثون ب ا و  وبل  ة ب أ ة بحا ر ا ب ا بثب  ة  ا في 

افي ثة زاب دى اثأس  يرة ب ا  ون  ثب ة ب  روض ب وئ ب ب اح  أو ب بث

ا ة  تر د  ب وب .ب

د و ب ة  ا  ثب دبول   ة  ا دبت  اخ   بح ،دبت ب

او  ة  ة بسم ة تم  او زبئ  زأ ب أ ا  ا جما ر دث  ة  ر ا ،ةأن ب وب 

ة د دثة ب ة ب ر رض  ة   ا ة ب،بم ة ثث  ر ى ب اخ دوث ضر و اث ب

ة ا يرة  ب ة أو ب ا وبئ   د  وب .ب     ثب ب

ة  ا ة ب ا أهم ذ ب وأ  ات  ر ظ ب وثو في ،ا  بو

ا  دبظ ة ب ة و ر ة ب ر  ،   د أى ب رى أن  ن  ب 

ان د بث ى أ  اخ    دبت ب اب في  ات ،ب ر ظ ب ذ  

اخ دبت ب و ب في  ذ و رخ ب ة ب روح ،ى  حما ة   ب و ة  وب
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ة ببى   ار ائ اخ  ب دبت ب ة  ثأس ،دثة  ر ائ ب رح ب ا  و

وث  أو تربض  ب ا في ب رو ا   رض،ا ا روض بثب   ث  وئ ب ب .تم 

ة زب ات  ب و ة  ب ا اث ب   رح ب ذ  تر  م ، ا ب

رو وب دبث و ا ر  د اب .ات ب  

رح  ربث ب ظ ب ذب ا  ري و زب ةب ر اخ  دبت ب ر   في ،ب

ة اث ير ب ة  ا ة ب ربث  ب ى  ائ  دث  و ب أ  ة  ا اخ  ،دبت ب

ة ر ال ب د  ثأس  ؤثي ب  ون ،ا  ر أن  ا  د و ا ب رة  و ب

ا دب  ة ب ر دبت ،اهما في ب اب  اهمين وأ ين ب اوبة  اث ب د في ب ذب  و

اخ .ب

د   د وح ب د  اهمة وب  دبت ب ة ب ث  و ة ، ب ب   

ك  ة   ا ون  ا  ا أ  تر  اخ   دبت ب ة   ا ة  و 

ير ا أو  .ث 

وبئ  ربث  ذب ب ة  ر رث ثث ب يربوبم ا ،ا أو ب ائ  و دبث وب د ب  

د ا ب ين  دثة و ة ب ر ين ب ة  ائ ب ب   ب .ا

ى  ر  ات  ر ظ أن ب دوب ات ب ر ة ةب ا د وث في  د وبت ب

اخ اث ب د  د  ة  ترثبث  د ب ا  وث   اب ،و وخ أ ة  ا

اخ .دبت ب
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ا  ات  ر ازت ب ة بثب  با أ وث ة أو في ب اث رخ ب ا وبئ  دبو  د 

رة  دثة ا،ا  ة ب ر اث ا   ة   وث وخ ب ا في  دب ربئ 

ا ربئ د  ا  ا ا وب ا اوث فيب ا ة  ا حما دب ر ب  اض ب ة بنخ .ا

دة ا ر ب دث  وب  ري  زب ر ب ا ب ات بما  ر ا ، وو ب د  ب 

رة رض،ا ة وب ب ر اث ب ة ب ا ة في  وخ ا ة ب ا ير   ا ا   ا  وتما دث 

اث ة ب دبث  وو ة و ب ا وخ و ،ب ا  ب ا اخ  دبت ب  

ر وث    ا ير ب م  ا في ب ة  ا ات ،ب ا ة و ا ة ب ة  حما و

ر  ام  ب ان ب ا ب ة ب  ا ةو ب ر ني ب دب ول ،ث  ا  و ا دثة  زة  اك  أ و

ات ا ذ ب د  د .ا ب  في 

دبت اب ب ة  اغ وحما ائ ب في ،وفي  ب ات ب ب ر ب ب

ير  ا ب دثة وب ة ب ر ا ب ة ب تر ا ب اح   د اث  ب ى  ب ب  

ا دبثذب بثب  ا   ،دب   ب ظ ة  ا ذ ب ات  ر ظ ب و

ا ير ة  ا و ا و ا دثت  .                              بح 
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خص :م

تمدة م یة ا ما ة الأدوات ا و من یم ا تبر ا ل ت مساھمة خ بل شركات ا دائم من  تمویل ا حیاتھا 
اً  ی ھا تح ھامشاریرأسما

بل ا ھتمام ما  ي من ا در كا ة ب و من یم ا ك حطي موضوع ا اتتذ من نصوص بترسانة شری
انونیة من ق ھاا ة لأنما یت و من یم ا بر اھم ا تي ت سھم ا ضروري ھابا شركة ا تكون رأس مال ا

اق ثاني وأخرى خاصة ھاتأسیس ستح اتق بسندات ا ى  وائد  تبر دیون ذات  تي ت ة ا و یم من أھم 
شركة .ا

م  ة  و من یم ا ى إ أن ا یئاتي حصورةمتب یدیة بل ظھرت أنواع جدیدة من اا ت یم ا
اقتجم  ستح .بین مزایا الأسھم وكذا مزایا سندات ا

Résume :

Les valeurs mobilières sont observées comme des instruments

financières très compliquées pour les sociétés par actions qui participants a fin

de financier la capitale durable au vue des grands projets.

           Pour cet importance, notre sujet les valeurs mobilières vient d’avoir une

nécessité très suffisante pour la branche législative qui a un grand bagages des

articles législatifs.

         L’un  de  ces  articles  sont  reliées  avec  des  actions  qui  joue  un  grand  rôle

dans les valeurs mobilières parce qu’ils forment le capital pour concernée avec

des obligations qui signifie des débit la société payer.

        Par ailleurs, les valeurs mobilières ne conte pas restreins  aux aspects

traditionnels par contre, des nouveaux, valeurs émergeant entre les actions et

les obligations

Abstract :

The securities au regarded as very complicated financial instruments for

incorporarted compmies throughout its processes inorder to sustain its capital

in the grant projects for this, our topic has been chosen and we concerned

suflicunthy obout securities just as the legislative barnch did,as legat articles,

which some of them are related with shares, veued as very impotant because it

participat in setting the share capital in order to istbablish incor poroted

company  ;  however  the  othrs  ,  are  seen  as  significant  securities  that  cut

profitable which the company is libaled to. neverthe less, the securities are not

resticted to the tradional asprect but another values have been emerged,

include shores and bonds


