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  كلمة شكر

  

                        و الاحترام إلى أستاذي    أتوجه بأسمى عبارات الشكر و التقدير

  بوعزة ديدن  السيد            

  الذي شجعني على البحث في هذا الموضوع الشيق، و الذي لم يبخل

  .علي بالنصع و الإرشاد

  ةـمناقش مـهـعلى قبول  بمرزوقو الأستاذ    بموسـاتأشكر الأستاذ  

  .هذا العمل المتواضع

  في كليتي سيدي بلعباسن علموني الحقوق  أشكر كل أساتذتي اللذي

  .و تلمسان

  .إلى عائلتي الكريمة على التشجيع الذي قدموه لي  بالشكر  كما أتقدم
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        بسم االله الرحمان الرحيمبسم االله الرحمان الرحيمبسم االله الرحمان الرحيمبسم االله الرحمان الرحيم

  

والذين استجابوا لربهم و أقـاموا الصلاة و أمرهم                             «

 » ناهم ينفقونشورى بينهم و مما رزق    

  

  38سورة الشورى، الآية  
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            ةةةةــــدمدمدمدمــــققققــــممممــــالالالال

  

ا�,�7 ا�5��6، أن ,��دئ أي ��ث ���د�د و(و!3، إ0 أ,,� �وف  �.ر
0��	��د ��ول )��3 ا!��ر ��ل ���ط�، أن �ق ا��6و�ت�� ��        أ���ل ھذه ا�درا

��رى ذو"  �� 1" أھ

��� ا��ن ا�=�ھ�م  ا��6و�ت ھو ق)�����ھ�، و ھو  ���ر 	ر�� �ا<ا�
�م ���,�� ?���ھ�ن ا�د��راط�� )� أ�� �@ل ا�����ت ا��� ���ق ، �

A����  �3 ا�واط,ون ا�B�,0ب ا�ذي �����  .�دو���)� ا����ة ا�

���ق إ�? �د ���ر إن  ������ا�دور ا�ذي ����3 �ق ا��6و�ت و ا<ھ�� ا��� �
��ھ����ط���� ا���,و,�� �	ر�� ا�ل �دا0 )���� �م ��ل ��د�2	� ��.�  .، و ھذه ا�

,ظم �A)B  إن ن �ؤ�د A��، ����رون أ,�� ���ؤ ���ھأن 	ر�� ا�
��� ھ� ���6 ا�	ر�� أ��د��و ,ظرا  ��دBل ا�	رع . 3ا���ط�، و �ر(? )�رة أ

����ن  ا!���رھ� ؤ�( ���ھ�@�را  )� ا<���م ا�,ظ� �	ر��  ا�.  

���ذ )�<« Y. Guyon »    P@�� ��ول�ؤ ���ھ  :�.ن  	ر��  ا�

 «  la solution ne fait guerre de doute. La société à une 
 nature  plus institutionnelle  que contractuelle »4 

��� <��6ب ھذا ا�رأي,���(،  �( ����,ت اcرادة ا�=رد�� ���ب دورا  ��  

( ،���و�ن ا�	ر���  .d5ن دورھ� �5�6 )ر!�� PBل ���ة ا�	ر

                                                           
1
 - ph. Merle, droit commercial, sociétés commerciales 11 

ème
 ed., dalloz. 2003, p 364   n°306 

2
 -B.Francois,L’Appel public à l’épargne, critère de distinction des sociétés de capitaux, thèse, univ. Paris 

II , 2003, p. 15 

3
 -M.C. Monsallier ,  l’Aménagement contractuel du fonctionnement  de la société  anonyme ,thèse, 

1998 , p.298, n°718. 

4
 - Y. Guyon, Traité des contrats, les sociétés, aménagement statutaires et  conventions entre  les 

associés, 5
ème

 ed., L.G.D.J, 2002 p.21, n°8 

5- Y.Chaput, Droit des sociétés, PUF , 1993, p. 25 
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��ھ� و ا���د، +�ل أن ھذا <�Bر اإ(�)� إ�? ذ�ك، ��Bق ا�=�رق ��ن 	ر�� ا�
�ري !���� ا��وا,�ن  إ�راA)B�،3 ����,ون ا���ري ا�=�ول أ@,�ء �( ��أ� ا�	ر

�����ول ��� ��د �.�س ا���,ون ا��زا�ري �dرادة ا�	ر��ء )� �.�����رف  1.ا�
���ھ��ھ�ن ����ص �@�را PBل ���ة ا�	ر�� و ذ�ك < .	ر�� ا�ن ��ن إرادة ا�

رةآ��زا�ري ,ظ�� ��وا,�ن اا�	رع .  

���ر� .��, �ا�زن ���=ر+� ��ن ر��� �.��س  ا�	ر�� ا��� ���kب  !�دة 
���. !����  ا�ط��A ا����+دي و ر���  ����ر  ا�	ر��  ا��� �(=و !���� �k�6 ا�ؤ

��� ا�,ظر� أنرlم �،  ا�	ر�� !�د ا��� ����ر أن ,ظر�����kت !�? ا�  	ر�� ا�ؤ
 P( ت و���ن  �,��� أن ا��(�ء  )� ��ض  ا���0ت أظ�ر ا���,ب ا����+دي ��	ر�

����l>ون ا,���  ����,�  ا��  .ذ�ك �d!�دة  ا�,ظر )�  ا���ا�,�ض @P +رار 
�����ھ�نا���� ا��طل ��رار ا�=ر,�� ���ھ�ن��(ن ر)A  � ا���  2ا��زا�ت ا�

  ���	ر�� <,3  وA) �د ���دال �ول ا�ط���� ا���,و,�� أ,3 ��ب ا!��ر ،@م �( و+ت 
�� longtemps, la doctrine s’est demandée  » أ5�6 أرا +��ل ا<ھ

si la société anonyme revêt une nature contractuelle on 
institutionnelle. Cette question  qui  préoccupait le Bs 
auteurs d’avantage que  les opérateurs, présente 

désormais peu d’intérêt »3                         

��ب ا��Pظ� أن ھ,�ك !P+� ��ن ا�ط���� ا���,و,�� �	ر��  رlم ذ�ك
��ھ�ن و !�? رأ��� �ب ھذا ��ھ� و ��وق ا�ا���ث، �ق ا��6و�ت داه ا�

 .ط����3و

����ن  !P+� ��دي,�Pظ إذ       �ؤ ��ا��6و�ت  �قا,�ط�ط و  ا!���ر ا�	ر
��ھم�� �6B	 ق������، إذ �,��س  ., �+P! ��(ل ا��6و�ت�� ھذا ا����ص �

�ن و(�3 ��,�� إ@ر درا��,� ��ق  !�? �دأ ا<����lإ����� ا��6و�ت ا�ذي 0 �
��ھم                                                                                 ا�

                                                           
1
 -  Y. Guyon , Op. Cit., p.22, n°8 

2
 -Cass.Com., 24 juin 1997, Gamm C/GAMBET, Bull. Joly 1997, §314, p.871, note B. Saintourens 

3
 - D. Schmidt ,  les conflits d’intérêts dans la société anonyme ,Bull., joly, 1999, p.8, n°2 cité par R. 

Kaddouch,  Le droit  de vote de l’associé , thèse, d’Aix Marseille, 2001, p.8 
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»l’étude du droit de vote de l’actionnaire ne peut ainsi être 
menée abstraction faite de la loi de la majorité qui gouverne 

le déroulement des assemblées»1              

��ھم ��ت �واء ا�د��راط��، إ0  ��دو ،ا<d ����lن ��ن �دأ)3  ���  ا�,.�و 
�!�و �و ��ن  (را   ،أ,3 )�  ا�وا+A �ؤدي إ�? ���3 داBل  إط�ر  ا��رار ا��

��6B	3���6  ا��.  

(����,�)�5�6   ،!�د dذا ا!��ر,� أن ا�	ر������� !���� و  ��ق ا��6و�ت 
��ھ�ن ��و+�م ا<Bرىإ����  ��ر(�ما��� �ك ������م ن ا<Bط�ر ذو، �(ن ��

�دأ ا<����l، <,3 ��!���ر ا�	ر�� !�د،  �(=وا !�? �ق ا��6و�ت ا�6� �k
 ��6B	ا����5��6 ا�	��6B �3���6ا� و������� ���ھم ھذا ا��ق )� �.  

«  Par droits propres des actionnaires, on entend celles des 
 prérogatives qui ne peuvent être supprimées par le jeu de  

                                                               la loi de majorité »  

���ؤ �� ھو �ق �د)�,� ���ول �.ن �ق ا��6و�ت ،أ� ,ظر�� ا�	ر
3و(و!�، ,> ��ق ھ� ا�ط����  ا���,و,�� � )� .وظ�=� ���? �����ق ا����6 ا���

��ھم؟ ھل ھو �ق 	�6B؟ أم �ق وظ�=�؟ أم �ق ا��6و�ت ,وح  ���6و�ت ا�
  وظ�=�؟ا��ق ا�	�6B و ا��ق ا�ز�7 � ��ن 

�ق ا��6و�ت ھو : " ا�ط���� ا���Bط� ��ق ا��6و�ت ���س ا�=�رة ا���zإن 
����ھم و طر��� ����ر ا�	ر)�ذه ا�,ظر��  ،2 )� آن وا�د و���� ا�د)�ع !ن أوال ا�

، �ؤ�د !�? ازدوا��� �ق  ا��6و�ت !�? ��د�3  ا�=ردي و �	�ل �P و�ط�
�!� .ا��

�.�� و6ف إ0 أن ھذه ا�,ظرة ا�و)�� ���دي �ق ا��6و�ت ا,��دت <,�� ���د 
  .)�<ھم ھو و(A �ق ا��6و�ت ��ت إ�دى ا�,ظر���ن،  3ط���� �ق ا��6و�ت

                                                           
1
 -  P.Ledoux , Le droit de vote des actionnaires , thèse L.G.D.J ,2002, p.4, n° 5 

2
 - P.Coppens , l’abus de majorité dans les  sociétés  anonymes,  thèse, PARIS , 1945, P.83, n° 56, cité par 

P.Ledoux, th. préc ., p.12, note 70 “le droit de vote apparait tout à la fois comme un moyen de défense 

du patrimoine de l’actionnaire et comme un procédé de gestion de la société“ 

3
 -P.Ledoux, th. Préc., p.12, n°16 
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  �����, �=6� ����cن �6ب ا�ن  .و +ط���و ��ب ا��Pظ� أ,3 � P(
إ,��ر أن ا�ط���� ا���,و,�� ��ق ا��6و�ت �و+=� !�? ���ر ا����6 ا��6�B أو 

�����6 ا�	ر:  

� دام  - ����ن =�و �� ����ھم )� �6و��3 ا���ه ���6 ا�	ر)dذا أBذ ا�
3���6 ا��6�B )�و ھ,� ��رس وظ�=� A ?	��� 0. 

.ن ��,� � وھذاا��6و�ت،  ن �ق,�ظرة أ� إذا ��ن ا����ر ھو ا����k ا� -
��ھم �6وت أو0)� ا���ه 3���6 ا��6�B، @م �.Bذ ���6 ا�	ر�� ���ن  ا�

 .�ق 	�6B ھو ھ,� ,�ول أن �ق ا��6و�ت ،ا0!���ر

��ھم   P.Ledouxو ��ب ا<���ذ ا����ر ا�@�,� ھو ا<ر�5، <,3 و إن ��ن ا�
�ھذا 0 ���ل  ن ��3،   � �� إ0 أن�6وت �3���6  ا��6�B و ����6 ا�	ر

��ط� : 

«  le fait qu’en poursuivant son intérêt le titulaire du droit de 
vote serve également l’intérêt général, ne fait certainement 

pas de son droit un pouvoir »1 

ا���,و,�� ��ق  ا����ؤل �ول ا�ط���� أن و ن ا�����ل ا��Pق �وف ,رى ��ف   

�ب ا����� ا��� �و�د !����� �=��B P� ا��6و�ت ��د.  

 �)ر( و ���6 ا�	ر�� ا<����l يدرا�� ,�Pظ أن �دأا� ھذه !�? إ@ر

�=,��?�! �إذ أن أي +رار ��Bذه ا�����  ا���� +د ��ون  �ل  ، �ق ا��6و�ت 

 ،����lس ���وز أ+��� أو ���وز أ��وا���(� ���,د !�? =�وم را+�� +(���� !�? أ

 .ا����6 ���در ھذا ا����وز

��ھم�ق ا��6و�ت ��ط�  ھ,� ا!��رن �� 5,أو !ن طر�ق ا���,ون  �

�����ن ا����6 ا�	��6B ا��وا,�ن ا< ?���ھم، ��Bدم ���6 أو إذا  .�2�ل 

 م 0 ��وز�و ن  ،0 ��وم ����ل )�و ��ذا�ق وظ�=�  �ق ا��6و�تا!��ر,� أن 
                                                           
1
 - ID., p .12 , n°17 

2
 - D.Schmidt, «  les droits de la minorité dans la société anonyme », thèse Strasbourg, 1969, BIbl. de 

dr.com.,    t. XXI , S.1970 , P.39 , n°51, cité par P.Ledoux, th. préc., p.147, note 131. 
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��,,� ا����ؤل !ن ��=��ت .أو إ����3ا����ل )�3 d�( �6B	 إذا  +�,� أ,3 �ق �  أ

 3ا��ر�ن ن �ق ا��6و�ت،  و �., ��دو��0ت  ز��دة !�? ذ�ك  )� ��ض ،�1داو�3

3 ����6  ا�	ر�� و @�ل ذ�ك ����  ���ط !�?!�و��  �=��B��ھم )� ���� ا�

��ر ا���| ا�,�� ن ��3 )��ھ��ر�ن ا�   .�2 ا��6و�ت )� ���� إ)Pس 	ر�� ا�

�,,���د�د ا�ط���� ا���,و,�� ��ق �6و�ت، ون ا��م  ا����c )��? إ@رھ� �

, �����ھ� ��0ت ا��ر�ن  ن �ق ا��6و�ت؟:  ��!�? !دة أ   

    � )����ض ����ر: إ0 أن ا��دال ا�=��� �ول ط���� �ق ا��6و�ت 0 زال +��

<ن   3،ا��	ر�A ا�=ر,��)�  �lر �روفإ0 أن ھذا ا�=�وم  �،ا��ق ا�وظ�=أ,3 

�6�B3���6  ا���ھم  ��رس ��3 � .4ا�

�دأ،   A0 إذ ��ب ا��ول أن  ا<Bذ  ��ق  ا��6و�ت ��ق وظ�=� �6طدم 

إذا ا!��ر,� أن �ق    ���=�ل .أھ��3 و ھو �دأ �,��ب ا<6وات A رأس  ا��ل  ��ل

��م  ���رة ھم  ا�ذ�ن �ؤ@رون �)� ا�ذي ��رر أن ا�ذ�ن  ��ھوا ا��6و�ت �ق وظ�=� 

 ��   :��ول ا�=�3!�? ا���ه ا��رار؟ و

«  le plus riches ne sont  pas forcement les plus  sages, rien  

ne permet de présumer qu’ils auront une conscience plus 

claire de ce que l’intérêt social commande »5   

                                                           
1
 -- P. Ledoux , th.  Préc., p.365, n°441 et n°442 

2
 -R.Kaddouch , Le droit de vote de l’associé ,th. Aix en Provence, 2001, p.468 

3
 -Y. Guyon, « assemblées d’actionnaires » , Rev.  Sociétés Dalloz, septembre 2002, p.27 , n°197 

4
 - Ibid , P.28, N° 204 

5
 -P. Ledoux , th. Préc. , p.51, n°57 
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�ر�� �ق ا��6و�ت ا��6و�ت  )� ��س  اcدارة ���رأس، < ��ل ��ذا ا���ب)ن 

�ر�� وظ�=�)� ھذه ا����� ھ� ��� ا����6  ا��� ����� أ!(�ء  ا���س   و أن ،

��  .ھ� ا����6  ا�����  ��	ر

���Bف )� ا�����ت ا��� A)ر أن ا�و�l،  ?�! ث ��ري ا��6و�ت��

  .2و ا��زا�ري �1�ب ا<6وات و ذ�ك )� ا���,و,�ن ا�=ر,��أ��س �دأ �,

�ن ا!���ره �ق وظ�=� <ن  ����، و ن @م 0 � �� أن �ق ا��6و�ت �3 +��

�ن ا��ول أن ,ظر��  .���3=�وم ا�ذا�� ���و�م  ا���� ��ذا  ا��ق ر��طا�)�رة �ذا �

ا��6و�ت �ق  �ر(� �P,�ط�ط و ���ر�ر أن �ق" �ق وظ�=�"�ق ا��6و�ت 

أن أ����l ��0ت ا��ر�ن ن �ق  و!�?!�? �دأ �,��ب ا<6وات،  ,��,دذا��،

��ھمھذا  )��رم. ا��6و�ت ا�,6وص !���� +�,و,� �س �6=�3 ��ط� )� �د ا�

�A ���و+3 ا<Bرى" أ,�,�" ن �ق ا<�Bر�� ?��� �,��.  

���ق ا��6و�ت ��ط�،  أن !�? أي ��ل، إذا ا!��ر,�و إ0  ��رار��3  �زم 

��ھم 0 �=�د ��3 )� ا����P6  ھذه �=�د��3، إ0 أ,3 )� ا������، ا������ب !دم ا�

ا��6و�ت إذا �م �	�رك )� ا�����ت ا���� أو ��? إذا 	�رك و ر)ض ا��6و�ت، و 

�ر�� "ذ�ك <,3 ھ,�ك �دأ آBر ن ��ن ا���دئ ا��� ���م �ق ا��6و�ت أ0 و ھو  

  .4"ا��6و�ت

�ر��3، +د ,�د ا����c !ن ن وا��� +وا!د إ�,�د �ق ا��6و�ت و +وا!د (

إ���د �ل و�ط، ��ث ���ط�A  ��دو أ,3 ��و�ب. ا�ط���� ا���,و,�� ��ق ا��6و�ت

                                                           
1
 -Art .L. 225 -122  du CCF 

2
 ا��زا�ري ا����ري +�,ون ن 603 ا��دة - 

3
 -P.Ledoux , th. Préc., p.364 ,n°440 

4
 -  P. Ledoux , th. préc ., p.97, n°84 et suite. 
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� دات  �6�B3���6 ا��ر�� ��3 )� ا��6و�ت )� ا���ه �Bدم ��ھم  �را!�ا�

��5��6 ا�	ر.  

 ھ� ,ظر�� )���� و��ب، �ل���ق ا��6و�ت  إ	����� ا�ط���� ا���,و,�����ت 

، و إط�ر �ق ا��6و�ت��د�د ,ط�ق ��ر��ط �.ور !دة،  أ,�� إذ ،أھم ن ذ�ك

��ھم ا�Bل ��3ا����زا���و��ت ا��� ���رض ��� ا�  5��6��,�� �ر��5 ا�و إ

��6B	ا�.  

 ���وى �Pظ� �دة �دBل ا�	رع )� �,ظ�م 	ر �,,��ل ا���0ت 0 � �(

�واءا� ،�  .)� ا���,ون ا��زا�ري أو ا�=ر,�� ا��ھ

ر)��ا��زا�ر  +�,ون ا�	ر��ت )�dن ) ،d1ن ��ن ا���,ون ا�=ر,�� )� �طور 

ا���ب و ،1993أ)ر�ل  25ا�ر�وم ا��	ر��� ا�ؤرخ )�  6دور �ود ,د��� ���ز

�  ا��(�ء ا��زا�ري )��ر ن ��ث  +(���  ا�	ر��ت  ا����ر�� و 0 �أن  )� ذ�ك�

�� ا�,�7 ا���رن. )��  �Bص �ق ا��6و�ت���ت أ���ا��,دت !�? و ، ��ذا ا

 .+رارات وأ���م أ�,���

 �0 أ��رأ !�? ا��ول �.ن  درا��� ھذه ��ق  ا��6و�ت  )� ا�����ت ا���

ن �ل � ���ط ��ذا ا�و(وع)�� ���ھ   .�	ر��  ا�

�,� أو0 �,��!�3 �c ���,@م ا���و @�,�� �زا��ه ا<��د���، )�زأت درا���  ���,ت ا���

���ن��  :إ�? )��6ن أ

  و�تـ���� �ق ا��6ـ�3 �ـن )� �,ظوـزا� ����,ـ�,ب ا�cـ�ر )� ا<ول ا��ـ�ظ

  .)ا<ول ا�=6ل( 

 ) .ا�@�,� ا�=6ل(��ق ا��6و�ت  ا�0=�+�@م ��ط�ب  ھذه ا�درا��  ا��طرق  ���,ظ�م 

                                                           
1
 -loi sur les nouvelles régulations économiques du 15  mai 2001, ordonnance du 24 juin 2004 relative 

aux actions de Préférence. 
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        ة لحق التصويتة لحق التصويتة لحق التصويتة لحق التصويتالحماية القـانونيالحماية القـانونيالحماية القـانونيالحماية القـانوني: : : : الفصل الأولالفصل الأولالفصل الأولالفصل الأول

 

��ھ�ن ��!���رھ� ا���ط� ا����� )� ا�	ر�� ��Bص )� �ل �� �ا����� ا���
ا<!�ل ا������ �dدارة ا�	ر�� و اc	راف !�? ��س اcدارة و ا��6د+� !�? 

3��، وذ�ك )� 	�ل د��راط� 2،و��ر�ر �وز�A ا<ر��ح و����ن را+�� ا������ت1أ!
��ھ�ن��ث ��ود ا���ط� ا����� �ن ن ا�����ر !ن  ��3�� �، )�وا�ط� ا����� ا���

�� ��	ر�� ��ود ������ ا���� ا��kر ��إرادة ا�	ر�� ، )�رار ��د�ل ا���,ون ا<
��ر ھذه ا<�Bرة !�? ���6 ا�	ر�� أ� ا����� ا���� ا���د�� 4!�د�� � �� ،

���ط� إ���د ا��رار )� 	.ن +�ول �����ت ا�	ر� A���ر�ن)��  . �5 و ��ط� ����ن ا�

 ����ھ�ن، و��ود ھذه ا�A ا��kر ��ل دور و��ط� ا� ����� ��P+� ا�	ر,���
��ھ�ن، <ن إ�? ��س اcدارة )dذا !�ر ھذا ا<�Bر !ن أراد�3 )��ون �@��� إرادة ا�

������ر 	��3 �,ظ�م ا�و  .6ا�,ظ�م ا�ذي �A)B إ��3 ا�

Bم )� ا����ھ�ن دور �ذ +رارات ا����� ا����، )������� ��م دور �م ��
��زدو��  7)� ��و�ن إرادة ا�	ر �، �ذا )��ط���� ا���,و,�� )� داو�� ا����� ا���

��ھ�ن و ن ��� أBرى ھ� ,���� ن ��� !��� ا�داو�� ا�,�زة ن +�ل ا� ��(
  .8ھذه ا�داو�� أي ا��رار ا��و6ل إ��3

�ر�� �ق ا��6و�ت��م داBل ����ت ا���� �ذا +�ل ا�Bوض )� ھذا  
  .ا����� ا���� )+رارات(ا�و(وع ��ب او0 ��د�د ا�ط���� ا���,و,�� �داو0ت 

                                                           
1
���� دار ا�@��)� ��,	  ،Aت ا����ر�� ،ا��زء ا�را����ن !ز�ز ا������، 	رح ا���,ون ا����ري،  )� ا�	ر! ،Aص  1998ر و ا��وز�

  .204، ر+م 321

2
 -D.Legeais, droit des affaires, 14éme éd. Armand Colin, 2001, p.211, n°435 

3
Ph.Merle,  Op.cit., p.539 n°456 

-
4
����Bص ا����� ا���� ا��kر !�د�� و�دھ� ����P6ت ��د�ل ا���,ون ا« :ن ا���,ون ا����ري ا��زا�ري 674ا��دة   ��>... «  

5
  » .....ا������ B��674ذ ا����� ا���� ا���د�� �ل ا��رارات ا��kر ا�ذ�ورة )� ا��دة « :ن ,=س ا���,ون  675ا��دة   

6
 R.Kaddouch, th. préc., p.323 

7
 C. Jauffret-Spinosi, Les assemblées générales d’actionnaires dans les sociétés anonymes, réalité ou 

fictions ? Etude comparative, mélanges R.Rodière, p128 

8
 R.Kaddouch, th. préc., p.324 



12 

 

 ���ظ�ر ا�ط��A ا�زدوج �داو�� ا����� ا���� وا(��، أو0 ��!���ر أن 	ر
�!� ��م ��ل ا�داو�� ��A أ	�Bص ,���زم أن +رار ا����� ا���� ھو ��� +رار �

�ز !ن أ!(��3 ���ھ� 	Bص �,وي اcرادات ا�=رد��، و @�,�� ��!���ر 	ر�� ا�
��ھ�ن(������� +رار ا����� ا���� ھو ا�طر��� ا�,ظ��� ������ر !ن  )أي !ن ا�

��  .إرادة ا�	ر

��ھ�ن )��ب �و)ر �� �!�� أن +رار داو�� ا����� ا���� ھو +رار ��
��,��� و6=�� ا���!�+�ول �ل � �و ھذه ا���6�B  1ھم ���6 ا�داو�� وھذا 

ن ا���,ون ا�و(�� �=��B .�ظ�ر )� 6ور 

�ت داو�� �� ��ـ�ھم���ر ” !�د”ا����� ا����6 ��ل B	2!ن ا���ول ا� ،
وذ�ـك ���ـ��ب ا��ـ���� ، أو0 ا���د ��ب أ,6ـ�ر ا�در�� ا�����د�� ھو ��ـ�رض 

��ھ�ن ، ����6م  3 5��6 ا�طر)�نداو�� ا����� ا���� ).طرا)�� أي ا� �أ
 ���6� ���3 ,�و ھدف وا�د أ0 وھو ����ق  ����l س ھ���lر ���ر(� �ل ����
 ���ا�	ر�� ، إذن )�رة ا���د )� ا�,ظر�� ا�����د�� ����د و P� 0ءم ����ف داو�� ا��

��ھ�ن �� �  .ا���

)����د ��س ��� ���رض 5��6 ا<طراف �ل +د  �4@�� �رأي ا�در�� ا��دأ
���6 ، ھو ����ف ��ن 	�6Bن أو  �+P! ن�ون و���� �����ون ، )����د أ�@ر �

5أ�@ر
.  ?�� �ط���� ” ,�� ا����+د”أBدا ��ذه ا�=�رة �	�ر ا����+د�ن � ” ��,�

Bzر ا�=وا�د ��,? أن �ل طرف �,=ذ إ��زا��3 �طر��� �,5 ��طرف ا” اc	�راك
ھذا ا�����ل �5�6 ���ر�ف !�د ا�	ر�� و ��س �����ن �.ن ا�ط����  أنا�,�ظرة، إ0 

  . 6”!�د”ا���,و,�� �داو�� ا����� ا���� ھ� 

                                                           
1
 -J.Hémard, F.Térré, P.Mabilat, Sociétés commerciales,t.1, Dalloz 1972, p.786,n°925 

2
 R.Kaddouch, th. préc., p.324 

3
-M.Planiol et G.Ripert, Traité pratique de droit civil français, t.3, Les biens, 2eme ed., par M.Picard, 

LGDJ , 1952, P.428  

4
-R.Demogue, Traité des obligations en général, II , t.6, Effets des obligations, Libraires Arthur Rousseau,  

1931, n°3 

5
-J.Carbonier , Droit civil, t.4, Les obligations, 20° éd., PUF, 1996, n°21 

6
 -R.Kaddouch, Op.Cit., p.326 
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ن ,���� أBرى، ���ر ����ف !ل +�,و,� � �.,3 !�د ھو ا��د إ���ب 
دل إ���ب و ا���ول ،)dذا ا��ز,� ��ذا ا����ر أي ���6�1دره و +�ول ن 	Bص آBر

ا�����  )و6ف داو�� ا����� ا���� �.,�� !�د �lر 5��6 ، <ن   إ���ب و ا���ول
�� أن ا�	روع ا���رح ���6و�ت !��3 )� ��ن إ0 إذا رأ�,� �طر��� �ا���� �lر 

2ا����� ا���� ھو إ���ب و!��� ا��6و�ت ھ� ا���ول 
.  

د =�و(�ت ��ن ا<طراف و إن ��,ت و و�ود ا���د ����زم �د��� و�و 
�دودة ، و��ن ھذا �lر �و)ر )� داو�� ا����� ا����، )�cرادة ا�,=ردة 
��ھ�ن ا���ر !,�� ����6و�ت ���ت =�و(�ت أو��� ، �ل 	روع ا�داو�� ��

 ����ري ا�	رو���رح ���6د+� !��3 )� ا����� ا���� !�?  ��3(ر ن طرف 
��ھ�ن، ا��,�م ��د��3ا�d� ن ��س�  .�ذ�ن ��ووا �����Bcر ��ن +�و�3 أو ر)(3 و �

�ن و6=�� )� ھذه إذن )داو�� ا����� ا���� ���دة !ن ا���د ، )��ف �
�ز �.,3 ���(د إرادات ، �� �!�ا�����؟ ھل ھ� !ل +�,و,� ��!� ؟ ا��ل ا��

�ن ا 4�ل طرف ���ر !ن إراد�3 �وا�ط� ا,Bراط !���ر ا��6و�ت )� ھ�ذا �
ا�����ت ا���� إ!Pن !ن اcرادة ا�=رد��، �����ر آBر ا��6و�ت ھو ا�����ر !ن 
�ن أن ��ون ��ھ�ن ط��� ��دأ �ر�� اcرادة، )���6و�ت ن �lر ا�إرادة ا�

��ھ�ن )� ا�����ت  5إ���ري � ��(ر ا� P��+ ��ود��ل ذ�ك أ,3 )� ا�وا+A ا��
 �  .ا���

�� ���ر�� و���ھم ن �ن �ل ون ا��ل ا���!� ����6 ��ب أن ��
 Aداو�� ا����� ا���� ����رض � ��!��� )� ا��6و�ت، )��ط���� ا������3 أ

��ھم ن ا�����ر !ن إراد�3,A أي  . A��ن �)�رار ا����� ا���� 0 ��م إ0 إذا �
��ھ�ن ن إظ��ر6ا,Bراط�م ا�

��� أو ر)(وا و�و ر)(وا ا��(ور   ��� 

��ھ�ن و���6م د!وة ��(ور  ا����� ا����  ا��6و�ت، ).ھم أن �ل ا�

                                                           
1
�ن، ا�,ظر�ـ� ا���ـ� ���Pـزام )� ا���,ون ا�د,ـ� ا��زا�ـري، �6در ا��0ـزام ، د�ـوان ا�ط�و!�ت ا��ـ��ـ�� ، ط��� - ��� ��! ��! 

 �,�  28.،ص1998

2
 - R.Kaddouch, th. préc., p.327 et p.328 

3
ن ا���,ون ا����ري ا��زا�ري  2ة ا�=�ر 678ا��دة   -   

4
 -G.Roujou de Bombée, Essai sur l’acte juridique collectif, bibl. dr.priv., t.27, LGDJ , 1926, p.192 

5
 -R.Kaddouch, Op.Cit., p.329 

6
 - C. Jauffret-Spinosi, art. préc., p.129 
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��ھ�ن ��1  .  

  

��ھم ا��ق )� ط�ب إ�ط�ل داو�� ا����� ا���� إذا ,� �.ن ��ل ��إذا 
��ھ�ن��2�ت !�ب !دم ا��د!�ء أ�د ا�   ���� ,��ل )�رة أن داو�� ا���� �,,d(

��ھ�� ��ون ا���� ����ھ�ن ��ل ا� ���ن ھ� !ل ��!�، ����ج إ�? 	�ر
����6.  

 5,�ر�� ���م )� ا��6و�ت، ��ن ��ف �و��ون ھذه ا�	�ر�� �وا�ط� 
��ھ�ن ھذا ا��ق؟ و�ھ� 	روط و+وا!د إ�,�ده؟ و�ھ� �دود  )ا���ث ا<ول(ا�

�ر�� ھذا ا��ق ؟   )ا���ث ا�@�,�(

  

  

  

  

  

  

  

  

  واعد إسناد حق التصويتق: المبحث الأول

  

��ھ�ن، �� ���ھم )� ا�����ت ا����ق ا��6و�ت ھو ,5 6وت �داو�� ��
���ھ�ن؟ و ھو ا����ر ا�ذي ���س �3 �ق ا��6و�ت؟  ��ن ��ف ��,د ھذا ا��ق ��

��ھ�ن �,=س !دد ا<6وات؟ �A ا�� A�  و ھل ��
                                                           

1
ن ا���,ون ا����ري ا��زا�ري 677ا��دة -   

2
ن ,=س ا���,ون  683و  678�د��ن ا� -   
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�,��دأ �,��ب ”د �ق ا��6و�ت ھو ا����c ا<و��� !ن ھذه ا<���� ھ� أن ���ر إ
  .”ا<6وات

 ���دأ �,��ب ا<6وات ھو  )dن ،  Patrick Ledouxو��ب ا�=��3 ا�=ر,

��ھ�ن�� ��,�د �ق ا��6و�ت )� ا�����ت ا���c ����� ھو ، 1ا��دأ ا<
ا�	ر�� ��ن  داBل" ا��دل” ,��ب �؟  و ��ف ���ق ھذا ا� ��ذا  ا��دأ ا��6ود

��ھ�ن ا���ھ�ن ا��k6ر؟ا����ر و ا�  

��  )� ا�ط�ب  ،��ذا ا��دأ ا�ط�ب ا<ول ,6Bص� ��,ظرا <ھ��3 درا
  .ا<ول @م ,��ث !ن ا0��@,�ءات ا�واردة !��3 )� ا�ط�ب ا�@�,�

 

        مبدأ تناسب الأصوات مع رأس المالمبدأ تناسب الأصوات مع رأس المالمبدأ تناسب الأصوات مع رأس المالمبدأ تناسب الأصوات مع رأس المال:  :  :  :  المطلب الأولالمطلب الأولالمطلب الأولالمطلب الأول

ن ا��دا�� �م �ظ�ر  ,�� )� ا�,ظ�م �دأ �,��ب ا<6وات  ���!دة 0 =ر 
��ھ�، �ل ھو @رة !دم ,��!� ا���!دة ا<���6 و ھ� ا��6و�ت ا���,و,� �	ر��  ا�
���رأس، )=	ل ھذا  ا�,ظ�م ��ل �دأ �,��ب ا<6وات ����ر، و ھذا +�ل �دا�� ا��رن 

� أن ھذه ا���!دة �0,=رد  .2ا��	ر�ن )� ا�و��0ت ا���دة ا<ر���� و إ,���را���� 
��ل ھ� �دأ !�م ���A أ,واع ا�	ر��ت و ذ�ك )� ا���,و,�ن  ،�ھ�	ر�� ا�

A ا��Pظ� أن ا��دة  ،��ن ا���,ون ا�د,� �,ص !�? أن  429ا��زا�ري و ا�=ر,

� و�ب أن �ؤBذ +رار ��<����l ����ن ا<Bذ  ��<����l ا��دد�� !�? ��ب « ��

ا�	رع ا��زا�ري �م  ��رك  ھذا ��,� أن » ا<)راد � �م �,ص !�? � ���Bف ذ�ك

و إ,� ھو ���? ا<6ل ا���م �ط�ق إذا �م ���د �,6وص   ”ا��6و�ت ���رأس”,����� 

� ھو  ا�	.ن ���,��� �	ر�� ا��(�ن� ،�6�B3.  

                                                           
1
 -  P. Ledoux, th. Préc., 2002, P.32 n° 18, “ le principe de proportionnalité est bien le principe cardinal  

de l’attribution du droit de vote dans les assemblées d’actionnaires“.  

2
 -   EYAL CHVIKA«  les clauses limitant la libre disposition des actions » thèse, université Panthéon-Assas 

paris II ,P. 598, N°202 

3
ن ا���,ون ا����ري ا��زا�ري 566ا��دة  -   
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��م !�?  )�د أ� ا���,ون ا�د,� ا�=ر,�� )� ��ب ا<���م ا���� ��	ر��ت،�
@P@�  وادو ا��دة  1)�رة 1-1844و  1)�رة 2- 1843أ,واع ن ا��,��ب )� ا�

1844 -9 1
.  

، ا��,��ب ��ن ��وق ا�	ر�ك )� رأس �ل ا�	ر�� و ا��6ص ا��� +د�� أو0
  .إ@ر �.��س ا�	ر�� أو أ@,�ء ������

���ر و Bا� �( ���ھ@�,��، ا��,��ب ��ن ا��ق )� ا��6ول !�? ا<ر��ح و ا�
��  .��ن ا���6 ا��د� )� رأس �ل ا�	ر

��ھ� )� ا<ر��ح@��@�، ���� ا�, A�ب  �وز�A ا<6ل ا��6)�  �,.  

�ذ�ك ا���,ون ا�د,� ا��زا�ري !�? �دأ ا��,��ب �,ص، �( P@ 425ا��دة  

إذا �م ���ن !�د ا�	ر�� ,�6ب �ل وا�د « :� ����� ��ء )�، ا�د,� ا��زا�ريا���,ون 

�,���ر ��ن ,�6ب �ل وا�د Bء )� ا<ر��ح و ا���م �,��� �3�6 )� رأس ن ا�	ر
   » ا��ل

 �����ھ� )�,�ك +وا!د �,ظم ��	ر��ت !��ھذا ���,��� �	ر�� ا�,��� �، أ
�( ،�  ھ�؟ �ق ا��6و�ت )� ������� ا���

 �+Pؤل �ظ�ر <ول وھ�� و �6=� وا(�� ا����!,د ا����c !ن ھذا ا��
�)� ا�	ر��، و ھ�  ا��,����� ��ن ��A ��وق ا���6�� ���	ر�ك و ا���6 ا��د

=رو(� �,6وص +�,و,�� �+P!. ق��ل �ط��ق ، أ� إذا أرد,� ا��� ��)��ب درا
=�وم ھذا � ا��طرق، و  )@�,�ا�=رع ا�(�دأ �,��ب �ق ا��6و�ت A رأس ا��ل 

  .)ولا�=رع ا< (ا��دأ

 

                                                           
1
 - Art.L. 1843-2/1  du code civil français « les droits de chaque associé dans le capital social sont 

proportionnels à ses apports lors de la constitution de la société ou en cours de l’existence de celle-ci » 

Art .L. 1844 -1/1 CCF «  la part de chaque associé  aux bénéfices et sa contribution aux pertes  se 

déterminent à proportion de sa part  du capital social » 

Art.L.  1844 -9/1 CCF «  après paiement des dettes et remboursement du capital social, le partage de 

l’actif est effectué entre les associés dans les mêmes proportions que leur participation aux bénéfices, 

sauf clause ou convention contraire. » 
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        مفهوم المبدأمفهوم المبدأمفهوم المبدأمفهوم المبدأ: : : : الفرع الأولالفرع الأولالفرع الأولالفرع الأول

��ھم  أن ��ل ��م 6وت، )���,��ب ھو �,��ب ،ا<6ل ا���م�ق �6و�ت ا�
 A@�� ��3�6 )� رأس ا��ل �3�6 )�3 ا��� .رأس �ل ا�	ر��، أي A !دد أ
��ھ�ن و0��واة ا���� ��ن ا�  .�1�6د ����,��ب ا�

��ھم ��3 )�  ،�دأ �,��ب ا<6وات A رأس ا��لإن ھو أن ��رس ا�
���ھ� )� إدارة ا� .ا��6و�ت داBل ا�����ت ا���	ر�� و ا��.@�ر !�? أي ���

����  . ا��رارات ا��Bذة ��ب +�� و!دد ا<��م ا��� �

��ھم !�? !د� ��ز ا�����ن �.@�ره !�?  ،6واتأ��ر ن ا< د) ���
��ھم ا�ذي �3 !دد +� .ا��رارات ا��Bذة )� ا�����ت ا���� أ��ر�ل ن ��,� ا�

�ون �3 وزن� P( ت ا���  @��ل ا<6وات���، و�=�ر ا�=�3 ھذه ا���!دة 2� )� ا��

��ھ�ن ���� أھم ن ا<	�Bص ا����ھ� ھ� 	ر�� أوال، )رأ!�? أن 	ر�� ا�
��ھ�ن ,=س ا���وق ،)����ل ���س ��و+�م  �6�B �ق ا��6و�ت ، �ذا ��س ��ل ا�

��ھ��م )� ��و�ن رأس ا��ل�3�دار  .  �( �B) ����ر @����ھم  ا�ذي ا��(
�� ����رة أ��ر  ،6ل !�? )وا�د ���رة )� ���� ,��ح ا�	روعا�	رB� و ���رض

 �( ����+ �����ھم ا�ذي 	�رك �,��رة ا�	ر��، وذ�ك �����ر,�  A ا�B ���� �(
  .4!�? ھذا ا<��س ��ب أن ��ون �3 ا��ق �6و�ت أھم. ��و�ن رأس ا��ل

��واة و ا��دل داBل ا�	ر��إن و ��ن ھ�  .�دأ �,��ب ا<6وات ���ق ا�
��ھ�ن��واة ��ن ا���واة ��ن ا<��م و ��س ��ھم ��ك  .��واة ��ن )��س ھ,�ك 

��واة ��ن أ��م ن ,=س ا�=����ھم   �k6ر، �ل و أ�@ر ن ذ�ك ھ�   5.ا<����l و 

                                                           
1
   17أ,ظر ا�=�رة ص - 

2
��ھم ر���� د��وراه ا���ھرة - �� �����د !�ر ����ر، ا���وق ا<�  678، ص  

3
��ھ�  ا���وق ا��� ��ب- ���ر، أ�  )� رأس ا��لأن ��,��ب A ا�Bا<ر��ح و ا� �( ��ا�	ر�� ھ� �ق ا��6و�ت و �ق ا�	�ر

��ھما��ق )� ا��(ور )� ا�����ت ا����، و �ق اP!cم )��رد ا�دBول )�   .ا�	ر�� ���رف �3 ا�

4
  27أ,ظر ا�=�رة ص - 

5
  29أ,ظر ا�=�رة ص - 
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��,ب أBر ن ا�=�3 �,��د �دأ �,��ب ا<6وات !�? أ��س أ,3 �دأ 0  ك�ھ,
 �أي ��طرة ا<l,��ء،   » 1ا���و�و+راط�� « ھو �دأ ��Bق���ق ا�د��راط�� و إ,

�راط�� !ن 	ر��  !�? ا�	ر��، و������� ��kب 6=� ا�د� أ��6ب رؤوس ا<وال
��ھ� و ھ� أن ا�د��راط�� )� 	ر�� ، ���ب !�? ھذا ا�رأي إ0 أ,3 .”ا��ر�� ” ا�

��ھم، �ل ���,ظر و�ودة و ��ن ��س ���,ظر إ�? ا�  ���ھإ�? ا��6ص  ا�
��ھم ��� )� رأس ا��ل���2ا���  .، أي ���,ظر إ�? !دد ا<��م ا�

، و )� 3ا��زا�ري !�? �دأ �,��ب أ6وات )� ا���,ون ا�د,�أ�د ا�	رع 
���ب !دد ن   «:����ر��ب 684و  603 ��نا���,ون ا����ري، )� ا��د�ل �

�ب �����ا��6و�ت ا�ر��ط �.��م ��ون �ق  « ، » ا<6وات ���دل ا��6ص ا��� ا

A ��6 رأس ا��ل ا��� �,وب !,��  ����,�وھذا � .  » رأس ا��ل أو ا0,�=�ع 

�,و(�3 )� ا�=�رة ا������.  

  

        مجال تطبيق مبدأ تناسب الأصواتمجال تطبيق مبدأ تناسب الأصواتمجال تطبيق مبدأ تناسب الأصواتمجال تطبيق مبدأ تناسب الأصوات: : : : الفرع الثانيالفرع الثانيالفرع الثانيالفرع الثاني

و�ب+رر <� �� 1ا��دة  ن 1)�رة ول رة ھذا ا��دأ )� ا���,ون ا�=ر,

ا����ق ���	ر��ت   �1966و����  24أ�د +�,ون  و، 4 1933,و)�ر  13+�,ون 

  :174ا����ر�� !�? �دأ ا��,��ب وذ�ك �,ص ا��دة 

 «  le droit de vote attaché aux actions  de capital ou de jouissance 

est proportionnel à la quotité de capital qu’elles représentent et chaque 

action donne droit à une voix au moins… . «   

  .��س ا���Bريو��در اc	�رة إ�? أن ھذا ا�,ص �زم و 

                                                           
1
 -  la ploutocratie de grec Ploutos : richesse, et Kratos : pouvoir , le gouvernement ou le pouvoir 

appartient aux classes riches. 

2
د !�ر ����ر، ا�ر�A ا����ق ، ص - �679  

3
  ا���,ون ا�د,� ن   425�دة  - 

4
 - art 1 al 1 de la loi du 13/11/1993 , dans les assemblées des actionnaires, le droit de vote attaché aux 

actions est obligatoirement proportionnel à la quotité du capital souscrite qu’elles représentent 

respectivement. 
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ن ا���,ون ا����ري ا�=ر,��، ھ� ا<Bرى !�?  122-225ا��دة  �ؤ�د و

ن ا���,ون ا����ري  �طرح   603ا��دأ، أ�  )� ا���,ون ا��زا�ري ,ص ا��دة 

���ب !دد .. « �وھر ا�,��ش ��و�3    ن ا<6وات ���دل ا��6ص ا��� ��ل 

  . »... ا���ب ���

�دأ �,��6       ھذا ا� �ؤ�د !�?  ا�ذ�ور ن ا���,ون 684ا��دة  أن إ(�)� إ�?

 » ... �6� A ����,��ون �ق ا��6و�ت ا�ر��ط �.��م رأس ا��ل أو ا0,�=�ع �

  » رأس ا��ل ا��� �,وب !,��، و ��ل ��م 6وت وا�د !�? ا<+ل

��ن ��دأ �,��ب ن ھذ���ن  ا�,�6ن ,��ط�A  إ��Bراج ا��ور�ن ا<
،  )أو0( �ل ��م ��ط� ا��ق )� 6وت وا�د !�? ا<+ل .ا<6وات A رأس  ا��ل

�و�� )� رأس ا��ل  .)@�,��( �ق  �6و�ت �,��ب +�� ا<��م ا�

 :�ل ��م ��ط� ا��ق ��وت وا�د ��
 ا��ل  -أو� 

��ھم وا���ت و ا0���ر  .��زا�ت ا���ه ا�	ر��!�? ا�Bل ا���ھم 0 �����(
��ھم  ،��ذا .إ0 )� �دود 	�ر��3 )� رأس ا��لھو ا���د�د  ،و��د ا��زام!�? ا�

������ھم ���وق ،و )� ا����ل .1أو ا�و)�ء ���� ا���م �A ا���، ��ق ا+���م 
3 و ا<ر��ح��ا���د�� و ا��kر  �ق ا��(ور )� ا�����ت ا����و  �ق �داول أ

���cا���د�� و �6�B �ق ا��6و�ت !�? داو���0 )� ا�,  .���ه ا�ذي �راه 

�ز ����م، وذ�ك 0!���ر�ن :)�ق ا��6و�ت ھو  ا��,6ر ا�

- ��0 ���ون إ0 �� ���ھل��دا��، إن 	ر�� ا������ �����و رأس ا��ل  .�ب رأ
��ن طرف ا� ���ھم . ھ�ن���ون ن ��A ا��6ص ا��دإذن �	�ر�� ا�

�و�ن رأس ا��ل� �(، ���ون +د 	�رك )� �Bق ا�	ر� . ���ھن أ�ل ھذه ا�
��ھم ��� 0 ��رم ,3 إ0 )� ��0ت �ددة �	دة، و ھو �ق �2,5  ا���,ون ��

 �����ن �م ���ھم  ،0 ���A �3 ا�دا�ن أو ا��kر ا�ذي طرح أوا�3 )� ا�	ر�� أ�

                                                           
1
 -  J.Mestre  et M- E. Pancrazi,  Droit commercial , LGDJ, 25 ed ,2001 , p.317 , n°383 

2
  54أ,ظر  ���,6ر ص - 
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��ل ���1 و ذ�ك �d!ط��3 �ق د�و,�� !�م !�? أوا���)� ��و�ن رأس 	 �( ،
���2�,د �@ل ر�وم ا�د�ون ا��� !�? ذ.  

��ھم !�? إ@ر  أن �ق ا��6و�ت ����ل ،��ب ا��ول -ا�Bطر ا�ذي ���رض �3 ا�
����رة ا��� +د ��6ب ا�	رB3 ��3�6، أ0 و ھ� ا���ذا �=�5 ا���ل أ�م  .��د�

���ھم )� را+�� �  �ـردود�ره !�? ـ�ـ.@ـ�، و ذ�ك ��ـ� و إدار��ـر�ـر ا�	ـ��ـا�
 ����� )� �6و��3 ،ا�	ر�,��ھم ��ك �ق  .����Bذ  ا���0ه ا�ذي �راه و �.ن ا�

ل��د !�? ـوا�ط�ء ��ل ��م 6وت ـ�d!)ـ ،رد ا�=�ل )� وا��� ا�Bطر ا�
��م�� ����? در�� ا!���ر ، إ�3ا<+ل، �ر+? �ق ا��6و�ت إ�? ر��� ا��,6ر ا<

�ـ�ق ا��6�4 �=�وم أ��مـو,ـو�ت !,6ر ن ا��,�6ر ا�
)dن Bر آ,? ـ�ــ� .

��	رة ��6ق �����م�ق ا��6و�ت  5,��ھم �kض، أي �ا�,ظر !ن ���� و  ��
ل أو. ,وع ا���م���دد ����دد �ز��� أي إن ��ن ��ن ��م رأس  � إذا، أو 

��م ,�دي أو ��م �ل أو ��م ��A، أو �,�!.  

��ھم�دد(ا�ذي �رر  إذن ا�(  ���,6ف ا����3، أو ا�ذي +دم  ا0��>

ل����� 3�����ذي �رر أ �  .��6 !�,��، �3 ,=س ا<6وات )� ا����� ا���

��ھم ا��ق )� ا��(ور و ا��6و�ت، و�ن إن ��ن ��ل � Aط���ا��وا,�ن  0 �
�5 ھذا ا��ق ـدود ,ـ� !نءل ��ـ,� )��ب أن د،ـ� ھذه ا��وا!ـ�� ��B=ـ��ـا<

��ھ�ن؟�� 

  

 �������ب �ق ا�&�و�ت �% �$دار  ا���م ا����و�# "� رأس ا���ل  - �&: 

��ھ� ھ� رأس ����، و ا��وا!د ا���,و,�� إن ا���رة ا<��س �	ر�� ا�
� أن . ا��6ر� ا��� �A)B ��� �ؤ�د ذ�ك���ھم،  ��رف �3 ا��6و�ت �ق�ل �

������ھم �  » +وة ا��6و�ت  «���ءل !ن ���ر +��س, ��ن ،��ق أھل   ،�

                                                           
1
�رر  715�دة  - ن ا���,ون ا����ري ا��زا�ري 30  

2
�رر  715�دة  - ن ,=س ا���,ون 33  

3
 -Cass.com. fr, 9 fevrier1999 château d’Yquem C/Mme Chizelle et autre, Rev, soc,1999, p.81, « tout 

associé à le droit  de participer et de voter et les statuts ne peuvent  déroger à ces dispositions » 

4
�ل ��م 6وت وا�د !�? ا<+ل، و����ر �ل 	رط ��Bف �ذ�ك و �.ن �م ��ن....« :ن ا�ر�وم ا����ق 684�دة  - � «  
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���1+�ل ا�	ر��، ھو دى ا��زا3 ا�
 « plus un associé a d’actions plus il a 

de droits »   

 �( 3����ھم ���س ��دد أھذه ا���� ا��Bر�� ا��.��د��، �=�د أن ��وق ا�
إذا ل ا��Bطر ا����� ��	ر�� ، رأس ا��ل، و ھذا 5��6 ، <,3 � ا�=��دة ن ��

��ھم  �م�ك ا��”A��, حP�ن ا��Bذ ا��رار، ” 3,�ا�ذي  ا���0ه�����Bر  وذ�ك �
���ر أ!�ل ا�	ر��؟� �( ����,  �راه 

��ب !�? أ��س ـت ��ـو�ـدأ ھ� أن �ق ا��6ـ�� ��ذا ا��ـ��ـإذن ا�=�رة ا<
��ھ� ــدـ�ـص ا�ـ6ـ� ا��ـ�ل ھ,ـرأس ا�ـد �ـ6ـ� رأس ا��ل، و ,�)� ــا�

�رد ـ��ب ھو �ـل �دأ ا��,ـ)� .ر��ـ�ل ا�	ـ�دة رأس ـر ز�ـ� أو إ@ـو�ن ا�	ر�ـ��
ا�وا)�� ��� ؟  ��س ن ا���ل  ��ن !دد ا<��م و!دد ا<6وات ”�ـ���ـ� �ـP+ـ!”

��	رة !�? ھذا ا��ؤال، �6�B و أن ا�	رع �م �,ص 6را�� !�?  ����cا
��م+�!دة أBرى �� ���cا � ،0 ��ل أھ�� !ن ا<و�?، أ0 و ھ� ���وي ا���

��و�� ن رأس ا��ل؟         �)�ذا ����,� ,طرح ا����ؤل ا<��، ھل ا<��م أ�زاء 
��م ن ا�,ظ�م ا���م ؟ �� ���cا �)� ا���,ون  ا<ر وا(5ھل ���وي ا���

، ����,�� طرح  <,3 ا�=ر,و�ب  + -��	ر��ت إ�����)���ن ن  - �,و,�� ا<
�=��B ���)� ,=س ا�و+ت ، ��ن �	رط أن ��ون ا���وق ا���6��  ا<��م ���م إ

���c3 ا��+ A ����,����2��م .  

 ����,,� ا��ول أن ���وي ا���م ا0�وت ا�	رع ا��زا�ري، ھل ��,ظرا �
�رر  ��715��م ��س ن ا�,ظ�م ا���م؟ A ا���م أن ا��دة �,ون �ا�ن  50

���,ص !�? أن ا����  ا����ري ��� ا0����م ��دد �و�ب  ا���,ون ا<�� 
���.�� و ��	ر�رر  715، أ� ا��دة �م �و(5  ھذه ن ,=س ا���,ون  44

 �������,�� إ6دار ,و!�ن ن ا<��م و ذ�ك )� ا����� ا���� ا��.)�,ص !�? إ
��ر ن ا<��م ا��� ��وزھ� و ا�=�� ا�@�,�� ��ث ���A ا�=�� ا<و�? ��ق �6و�ت أ

  .ا0�����ق���A ��<و�و�� )� �ق  ا0����ب )� ا<��م و�,دات 

�ن إ6دار أ��م ���م  �)�ل ,��ط�A  ا0��PBص ن ھ��ن ا��د��ن، أ,3 �
 A��B=� ؟    �����وي ا����  ا��رامإ����داBل �ل )�� )�ط ؟ ���?  ا0

طرو�ا��ؤال � �Bل��  . �6 و أ,3 ��س ھ,�ك +رارات +(���� �=��ر�� )� ھذا ا�

                                                           
1
 - G.Ripert , R Roblot, Droit commercial, t.1,V.2,18 

ème 
 édition,2002,p. 324, n°1535 

2
 -P.Ledoux, th. Préc.,p.35 ,n°21, G.Ripert et R.Roblot ,Op ,cit ,p.325 ,n° 1536 
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A��و�� ا���� ھو ا<6ل ا���م أن ا�=�3 ����ر إ6دار �ن  .أ��م   ��و ا��
و �ذ�ك ، ذ�ك ھو ����ر !��� ا+���م ا<ر��ح و �,ظ�م أ���ر ا<��م )� ا��ور�6 

�ع  ا�����ت ����ل !��� ��د�ر  ,�6ب ا��(ور و,�6ب ا<����l !,د  ا��
 ،���وي ا����  إ0 أنا���������1��م ��س ن ا�,ظ�م ا���م  ا0.  

 

        الاستثناءات الواردة على المبدأالاستثناءات الواردة على المبدأالاستثناءات الواردة على المبدأالاستثناءات الواردة على المبدأ: : : : المطلب الثانيالمطلب الثانيالمطلب الثانيالمطلب الثاني

��,�� ا��.@�ر !�? +رارات ��ھم إ=�د �دأ �,��ب ا<6وات ھو أن �,5 ا�
�ب�,�� ����ھ� )� رأس ا��ل، و ��ن إ�? أ ا�	ري �د ���ق ھذا A أھ�� ا�

��ھ�ن ا����ر و ا��k6ر؟  ا��دأ ا��وازن ��ن ا�

��ھ�ن؟ ��ذا ا���ب +د ,���ر أ0 �ؤدي �دأ ا�,���� إ�? ا�����د رأي �k6ر ا�
ا0��@,�ءات ا��� �رد !�? ا��دأ ���ت ��� (�رة ���	ر�� و���رھ�، و إ,� +د 

�دل ��ن 6,=�ن ن ��B=�ف ن �د�3 و ذ�ك ��Bق ,وع ن ا����ون =�دة  
��ھ�ن� +د  .ا��6,ف ���م ��6ر ا�	ر�� و 6,ف ���م ��<ر��ح ا�و)�رة ، 

5��6 ا�	ر��ت ا�وط,��  �����دف ا�	رع �و(A +�ود !�? �دأ ا�,���� إ�? �
ن ا���,� ا<�,��� ���Bوال ا�دا  .و رؤوس ا<

 ت �واء ��ن �ز��دة�ذا ,��ث !ن ا0��@,�ءات ا�واردة !�? �دأ �,��ب ا<6وا
  )ا�=رع ا�@�,�( أو �d,����6 و ��د�دھ� )ا�=رع ا<ول( !دد ا<6وات

 

        الاستثناءات بزيادة عدد الأصواتالاستثناءات بزيادة عدد الأصواتالاستثناءات بزيادة عدد الأصواتالاستثناءات بزيادة عدد الأصوات: : : : الفرع الأولالفرع الأولالفرع الأولالفرع الأول

أ,3  إ30 أن �ل ��م ��ط� ا��ق )� 6وت وا�د !�? ا<+ل، � ��من ا�
? أ���,� ��<��م ذات �ا<و�و�� <���ب ��ددة ���. ا�	ر��ت إ�? إ6دار أ��م �

��زا�)� ا��6و�ت و أ���,� ��<��م ذات ا�6وت ����� أ��م ا�و ھ� )�  ،2
5 ������� !دة أ6وات,�.  

                                                           
1
د !�ر ����ر، ا�ر�A ا����ق ص  - �   G.Ripert et R.roblot, Op ,cit, p.325, n°1536               ، و)� ,=س ا����ق 279

2
د !�ر ����ر، ا�ر�A ا����ق ص  --  �684.  
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��,�� طرح أ��م ذات أ6وات ,ص و ا�	رع ا��زا�ري 6را�� !�? إ
 ���@,�ء و �.,3 ا���!دة ا���cد �ظ�ر ھذا ا�� 3 ��د ن�د��ل أ, ،��ددة ��? �

ون ا����ري !�? أ,3 ��ل ��م 6وت وا�د !�? ا0+ل و �ل ن ا���, 684ا��دة 

	رط ��Bف �ذ�ك ����ر �.ن �م ��ن، ھذا ��,� أ,3 )� ا���,ون ا��زا�ري 0 �زال 
�ب ا<6وات ���,� ن !دة !وارض�دأ ��,.  �����ھ� ا�=ر,أ� 	ر��ت ا�

��زة )�Bص().��6ت 0 �6در إ0 ,وع �,راه  .ن ا<��م ا� � ن PBلوھذا 

  .)@�,��(6و��ن ا<��م ذات  و )أو0( ا���ددة ذات ا<6واتا���م 

 :ا��&�ددةا���م ذات ا��وات  -أو� 

ا<��م ذات أ6وات ��ددة ھ� أ��م �,5 <�����6 أ6وات (�!=� أو 
��ددة، أي �,��م 6و��ن، @P@� أ6وات، أر��� أو أ�@ر.  

��,�� طرح ھذا 	� )dن )� ا���,ون ا��و��ري و ا�6ري،��ھ� إر��ت ا�
ن  684ھذه ا<��م، )� ا��دة  إ�?و ا���,ون أ�(� �,ص  .1ا�,وع ن ا<��م

و��ل ��م 6وت وا�د .... « :ا��� k�6ت ������� ا���,ون ا����ري ا��زا�ري

      ».!�? ا<+ل

�,� ��د  30)�د أ��kت  ���=�ل و.طو�Pأ� )� )ر,�� )�م ��ر ھذه ا<��م 

��م ذات أ6وات ��ددة و � ا�,	|ھو  1903,و)�ر  16+�,ون  و��ن. ���,	.�

��ر و+د. أ��م ا0���ز إ@ر �Bقذ�ك !�? �و ا�	ر��ت و ا��ن ھذه وا��kل ؤ
 �ا�=ر�6 ���طروا !�?  ا�	ر��ت، �(�,�م أ����l ا<6وات )� ا�����ت ا���

��ھ� (���� )� رأس ا��ل���ل . �، �6�B و دا	د� ,�دار��ت ���ت ھذه  ا�
 ��أ,3 )� ��ض ا�	ر��ت ��ن �6ل !دد أ6وات  ا���م ا�وا�د إ�? أ�@ر ن 

�ؤو���، أو). 6وت�ھ� ا���ض ����=ر+� ��ن ا���م و ا�� »  ��	�=�

��ھ�ن»ا�
2,  . إ6دار ھذا ا�,وع ن ا<��م 1930أ)ر�ل  26+�,ون  A، �ذا 

?kر  13+�,ون  و+د أ����م ا��� ��,ت 0 زا�ت ��ر�� �ل ا 1933,و)>

�دأ �,��ب ا<6وات إ�? ر��� ا�,ظ�م ا���م A(ول، و ر�= 24+�,ون  ��ء @م .3ا�

)�  3!�? ا���!دة، أو� نا��@,����!�? ھذا ا��دأ A إ���ء  ��ؤ�د �1966و���� 
                                                           

1
  .177، ص2004إ���س ,��6ف ، و�و!� ا�	ر��ت ا����ر��، ا��زء ا�@�ن، ,	ورات ا�����،  - 

2
 - R.Ripert , G.Roblot, Op .cit , p.333 , n° 1550 

3
 - Ibid.  



24 

 

ن  ا�	ر��ت ذات ا0+��6د ا���Bف، ��B,� ��و ذ�ك ��=ظ ا���طرة !�? ا�	ر
�ل ا���,��ن� ���ھ�ن و �5��6 ا< و ر��ل ا<!�ل �����ق ا�=��دة ��ل ا�

1 .

ن  3@�,�و ��)� ا�	ر��ت ا�=ر,��� ا�و�ودة �Bرج )ر,�� و ذ�ك ����� ا�	ر
����ن و ر��ل ا<!�ل ا<��,ب� .ھ�,� ا�رأ

 ����� : ا���م ذات �و&�ن - 

��ل +�!دة  ,���!�? �دأ �,��ب ا<6وات،  1933,و)�ر  13أ�د +�,ون 

��,�� طرح ��� إ���ل ��م 6وت ھ� ا<6ل ا���م و ��ن �رك ���وا,�ن ا<�
 :أ��م ذات 6و��ن )� �����ن

�� ا��� ��دد: أو0���م ا0�� ���  .د)�� وا�دة !,د طر��� +�

��ھم: @�,���م ,=س ا�d� ،ن !�? ا<+ل��,�,ذ  ��ددة ا�����م ا���.  

?kو ا����� ا<و�? و �رك ا����� ا�@�,�� )�ط  ��1966 �و�� 24+�,ون  )�د أ�

��ھم �� �ر+? ��3 )� ا��6و�ت إ�? ا�(�ف ذ�ك أ,3أن �ؤدي  ،��ب !�? ا�
  .2)�رة �ر�ص �دوم �,��ن

ا��6ود ن ھذه ا<��م ھو ���� ا�	ر�� !�? ا�دى ا����د ن ا,�Pب �lر 
�ل ھذه ا<��م ) ،أ� !�? ا�دى ا��ر�ب. ودي	� Pو���,�P!�راف �و)�ء  ى 

��ھ�ن�ن أن ����وز ھذا ا0���ز 6و��ن و إ0 ,�ود ��و(���  .ا�و ��ن 0  �
<ن )�رة !دد �زا�د ن ا<6وات  ذ�ك���م ذات أ6وات ��ددة،�ا<و���،

��ھم�ب  A در�� و)�ء ا��,� 24+د طر�ت أ@,�ء ��(�ر +�,ون  ،وو

�� A�� 0  +�راحا0ا��ر��ن  ر)ض و+د،  �1966و���� �ا��دم ن طرف ا���و

ن �د�د )� )� ���وزات ا<��م ذات أ6وات  ��ددة.  

ا���وء و .!ن �دأ �,��ب ا<6وات ءا<��م ا�زدو�� ا�6وت ا��@,���د 
��(?إ���� � @P@ روط ھ� ��و)ر	 : ،���ل وأن ��ون ا<��م إ���ددة أن ��ون 

�B>رط ا	ا��دد��  و ا� ������ ��ذا ا<�Bرر ����ق ���ل ھذا ا���م و +��  .ھو 

                                                           
1
 - E.Escarra , J.Rault , Op.cit., p.142, n° 1104 

2
 -Y.Guyon,Droit des affaires, Droit commercial général et sociétés,t.1,  9 éme. éd. Economica 

Delta,P.308 
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��ا<��ب أن ��ون : ا�+رط ا�ول� ا���م !دم ا	�راط ��د�دأن  إ0 أ,3 ,ذ .��م ا
����� أو �دى و��ل ���,3  ���ل ا<��م ).نن ا��,دات، ا�,�و�� �دى ا�	ر�� ا�

��ر��,ك أو  ��   .Gestionnaire de porte feuilles ا�	ر

���رة )� ا��ور�6 أ�� إ�?  ،���,��� �	ر��ت ا��)dذا ��و�ت ا<��م ن إ
  1.ج����� )�=�د ���� )� ا��6و�ت ا�زدو

�����ددة +����  :ا�+رط ا����زم أن ��ون ا<��م � ��,��رة ا��6و�ت ا�زدوج (
ل، ��,? أBر�����ر ��وم ��� �����ھم ���ود و ��دد )� أي و+ت و0  ،ا�

�,��ن +�ل ا0��د!�ء ط��� ��دد +��3 ن�رط أ�	.  

��ث��و��أن ��ون ھذه ا<��م  :ا�+رط ا���ھم ,ذ �,��ن !�? ا<+ل +�ل � ,=س ا�
,5 �ق ا��6و�ت ا�زدوج، و ھذا ا�	رط �ظ�ر ��,�ا,���د �� �ا����� ا���� ا��� 

��ھم ا0!���ر ن �� �6B	ا�( l’instituts personae) ��� ب ھ,� دور ا�ذي

)��ھ� )���زو�دة +��س ���ق و .)� ,�3 ھذا ا��ق  ا�زدوج )� 	ر�� ا�

��ھم ���	ر�� ھ� دة ا��ر�ص ا��� ��ب أ0 ��ل !�? �,��ن،أ� )� ���� ا,���ل   ا�
���زة ھذه ا<��م !ن طر�ق اcرث، أو ا���� ��ن ا<���ء ��ن ا<زواج أو أ�د ا�ور@� 

���2ن ا�زو��ن ر��ا�ذ� ا�	�أو ا,�Pل �دة  ��، )�ذا ا����kر )� ا� A0 ��ط
,5 ا��6و�ت  ،ا��ر�ص، أي إذا ا���ت ��A ا�	روط )� ا����ز ا��د�د ����م�

��ھم ا<��63 �د�د �	��6B ا�,.�  .ا�زدوج و 

��ھم )� ,ظ�م ا��6و�ت ا�زدوج ��رھن !�? ,و�� ��� ا����,� ا�ھذه ا�
��ھ�ن و ،�����م ��م ��د ���� أن ا���ز ا��6و�تن ا� ��B, A  3.إ,� ھو ر��ط 

  )��دة أو دور �,��� ا�و)�ء ؟ �)� ھ

ھذه ا�دة ��رھن �P �دل !ن ا��دف ا<ول c,	�ء ا<��م ذات 6و��ن، <,�� 
و!�ت ا�����، ا�ذ�ن ����وذون !�? �(�ر��ن أو ا��� ��������ر+ل ا�6=��ت ا�
                                                           
1- Y.Guyon,Op.cit.,P.308 

2
 - Art.L.  225-142 du CCF « toute action convertie au porteur ou transférée  en propriété  perd le droit 

de vote double attribué en application de l’article L. 225-123 . Néanmoins, le transfert par suite de 

succession, de liquidation de communauté de bien entre époux, ou de donation entre vifs au profit d’un 

conjoint ou d‘un parent  au degré  successible, ne fais pas perdre  acquis  et n’interrompt  pas les délais 

prévu  audit  article. »   

3
 - P .LEDOUX , th.  Préc. , p. 294 , n° 348 «  le privilège de vote n’est en effet plus attaché à certaines  

actions, mais à certains  actionnaires…. » 
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�,�م ن ا���طرة  ��ض ا<��م ون@م �ط���ون ��	رة ��ق ا��6و�ت ا�زدوج، �
����+ �=���� ��  .!�? ا�	ر

��ھ� �lر ود��، ھ� دة،  ��دو وأ,3ن  ���+�ل أن ��ون ھذا ا��ر�ص طر��� ���
��	رة ��ن @��رة  �+P! ن ھ,�ك> ،����ھم !ن +وة ����3 ����ة ا�	ر��رھن )��� ا�

��ھم و ا��ق )� ا��ب 6و��ن ا�ذي �,�ز !,3ا���.  

  ؟��	روط ا<Bرى ��د�ل�ددة �lر +���� �����kر؟  ھ� دةا�و ھل ھذه     

�225-123�ب ا��دة       ��	رط ا�دة ا��د  �@ل ، ن ا���,ون ا����ري ا�=ر,

��� أن �	�رط أ�@ر ن �,��ن ن ا�����ل  و �������ا<د,?، ����ط�A ا��وا,�ن ا<,
,� ��c5 ا�6و��نا.  

  (LA COB)ا��ور�6 ��,� !���ت��ض ا�	ر��ت ھذه ا����، إ0 أن �دد  و

��رة�,وات، ��	ر��ت  04أ!�? دة ���ر�ص ب  ت�دد�� )� ا��ور�6 ا���1.أ
 

��رة )� ا��ور�6، دة �ر�ص  ��ون ��ض ا�	ر��ت ا����	�رط         ����أ
��ط��,وات و �ذ�ك  04ر�ص ب �ددت أ+6? دة � LA COB  ��� أطول، إ0 أن 

 ������ر  ، إl’autorité des marchés financiers0  (A.M.F)ا<�واق ا����� )� )ر,

2�,وات 04 ھذه ا�دة ��ب أن 0 ����وز 0 3أ,.  

�? �و)رت ا�	روط،  ��م ن ���م�6و�ا�ھل ,5  ا����� أ,3 �طرح ا��ؤال و+د
�ت 123- 225أن ا��دة إذ  ���,=� ا��واب ��ون )� ا�,ظ�م ا���م؟����ن  (!��رة ا�

5, (، «peut être  attribué »  3�( ھم ھو ا�ذي �ط��ب �3 ��ن ��و)ر��إذن ا�

��� و ا�����ت ا���� ا��kر !�د�� ���A  إ(�)� إ�? .��A ا�	روط��ا��وا,�ن ا<
��ط� ��د�ر�� )� ��د�د ,ط�ق ا�	روط ا�=رو(��.  

ھ,�ك +�د أBر ,ص !��3 ا���,ون ا�=ر,��، و ھو أن  ،ھذا ا�	رط ز��دة !�?
��ھم ��ون3)ر,��� أو واطن �دو�� (ن ا�,ظ�م ا0+��6دي ا<ورو�� ا�

. 

                                                           
1
 -règlement de la COB n°87-01,20 fevrier 1987, art 18 

2
 - cité par P.Ledoux .th. préc., p. 296 note 47 

3
 - Art.L. 225-123 al.3 du CCF « le droit de vote prévu …. Peut être réserve aux  actionnaires de 

nationalité française et à ceux ressortissant d’un état membre de la communauté européenne ou d’un 

état partie à l’accord sur l’Espace économique européen. » 
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 )�ا��6و�ت ا�زدوج ��ث �,5  !ن 	رط دة ا��ر�ص ءا��@,� إ0 أ,3 ھ,�ك
  ا6cدار،  ةر)A رأس ا��ل �(م ا����0ط� أو ا<ر��ح أو !Pوت إ6دار أ��م ���0
��ھ�ن�,5 ھذه ا<��م  ��ث�� �,����وا ھذا ا��ق �و�ب  ��ا<��م ا��� <,�م ا

  1.)� �وز��م��,ت 

��� و ا�����ت ا���� ا��kر !�د�� )� )ر,�� ,�Bص ا��ول �.ن ��ا��وا,�ن ا<
)ز��دة !�?  .ا���,ون ا����ري 123-125ا��دة  A أ���م”  ا��P!ب”����ط�!��� 

�ل ا<��م )�6Bوص ا��ر�ص،  ا�@�ل ا�ذ�ور�����ط�A ��د�د ا� ��������وا,�ن ا<
��ط�A إ(�)� 	روط � ��ن دون ا<Bرى،  �ا�زدو�� )� ,وع ن ا�����ت ا���

ن ��ك ا��� ��ءت �,ص ا���,ون � .2أ�@ر 6را

�ز ��دم ا0���رار ، إن �� �ا���ز �ق ا��6و�ت ا�زدوج ��س دا�م، و إ,
و  ،)� ���� ا��,�زل !ن ا<��م ����ل أو0 �زول ،ا��قن �زول )��� ھذا )�,�ك �����

�ن @P �و ���ن ���? !,د إ���)���ن ا���م �ل رھن ���زي ��د  ا<��م �=�� هءا
�3�A ا�	روط

�� إ�? أ��م  @�,��، .��زول ھذا ا��ق )� ���� ��ول ا<��م ا0

���( ،A0ن )�رة ا��ر�ص ��ب أ0 �,�ط ���3 )��دأ ��dذا ��ل ا���ل ا��د�د أ
��، )���=�ل 	رط و�وب أن ��ون ا���م ���ب ا��,��ن ن �وم أ��6ت ا<��م ا�

�، و	رط  ا��ر�ص 	رط�ن ر��ط�ن �	دة�  .ا

  ا<��م ذات 6و��ن ��دأ �,��ب ا<6وات؟ �س )�d? أي �د

�و�� )� رأس ا��لا�ن ��ث �ل ، �,��ب ��ن �ق ا��6و�ت و ا���6 ا�	�
�ق ا��6و�ت ا�زدوج ا��@,�ء، رlم ذ�ك ���? أ�رز ,���� ���دأ ا�ذي ���م �ق 
��واة ��ن �=وظ� ��? �و�ود أ��م ذات 6و��ن، ا� ���ھا��6و�ت  )� 	ر�� ا�
��ھم ���و)� ا�	روط ا���,و,�� 5 ��ل ,� ��(����ھ�ن ���? +��� <ن ھذه  ا�ا�

��رر ا����� ا���� ا��kر !�د�� ز��دة رأس ا��ل  ��ن��,? . ا�ط�و�� �دون ���ز

                                                           
1- Art.L. 225-123 al.2 du CCF « … en cas d’augmentation du capital par incorporation de réserves, 

bénéfices ou primes d’émission, le droit de vote double peut être conféré, dès leur émission, aux  

actions nominatives attribuées gratuitement a un actionnaire à raison d’action ancienne pour lesquelles 

il bénéficie de ce droit . " 

2
 -  Y.GUYON, « assemblées d’actionnaires »,Rev, Société, Dallez, Septembre 2002,p.26, n°188. 

3
 - G.Ripert et R.Roblot , Op, cit,p.335 ,n° 1552 
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ن +�ل، �ل ���=�د  3,)�ن ���6ر ھذا ا0���ز !�? ا<��م ا<���6 ا��� �م ���=د 
��و)�� ��	روط3 ��A ا<��م ا�,.  

��� ��	ر��ت أن 0  ��0رام����ھ�ن ��ب !�? ا��وا,�ن ا<��واة ��ن ا�ا�
ن ا0��=�دة ن ا��6و�ت ا�زدوج، و ��ب إ!ط�ء ,=س ��رم ��ض ا<��م ا���د ��

��ھ�ن ا�ذ�ن ����ون �,=س ا�وا6=�ت  .ا���وق ��

ن  �B=ف����Bم ,�ول أن �ق ا��6و�ت ا�زدوج ��دأ ا��,��ب و ذ�ك  وة�+
�دأ  ����� ا� اc!���ر��Bق رو,� )� ,ظ�م ا��6و�ت، <,3 �ر( Intuitus   

Pecuniae)  A��ھم ��	�6B ا� ا0!���ر ره ��دأإ+را ( Intuitus Personae)  

B�(1=ف ن ,����3
.  

  

  الاستثناءات بإنقـاص عدد الأصوات  الاستثناءات بإنقـاص عدد الأصوات  الاستثناءات بإنقـاص عدد الأصوات  الاستثناءات بإنقـاص عدد الأصوات  : : : : الفرع الثانيالفرع الثانيالفرع الثانيالفرع الثاني

ل ھذه ا0��@,�ءات، أو0 أ��م ا<و�و�� )� ا+���م ا<ر��ح �دون �ق 	�
ر,�� و ا��د ن !دد ا<6وات )� ا���,و,�ن ا�= ��6و�ت )� ا���,ون ا�=ر,�� و @�,�

  . ا��زا�ري

+�ل ا�Bوض )� ا��,6ر ا<ول، ��ب ا��ول أن ا�	رع ا��زا�ري �م �,ص 
��,�� و�ود أ��م �دون �ق �6و�ت، �رر  ��715? ا��دة و !�? إن  44

ا���,ون ا����ري ، )�� ����م !ن )�� أ��م ���A ��ق �6و�ت �=وق !دد ا<��م ا��� 
�,دات ا0�����ق ا��د�دة و �ـ�ب ����م و ا0�� �� و )�� ���A  ��<و�و�� )���وز�

�ت )�� �Bص ا�=�� ا�@�,����2�ن .  

�	 �� و ذ�ك  ذات�أ���ن ا!���رھ� أ� P( ر �دون �ق �6و�ت�@��ا0
��,�� )� ,6وص ا��	ر�A ا����ري ا��زا�ري �م �.�� )� 0!���ر�ن أو0 ن ��ث 

ن ا<��م، �ل ذ�ر)�،��ت 3ت )� ا���م ا�=ر!� ا�ذي ���3,=س ا���م ا�=ر!� ا�
�ر و	��دات ا��ق )� ا��6و�ت@���,وات 	��دات ا0.  

                                                           

1- E.ESCARRA , J Rault  Op, cit,  P .145 ,N°1105 

2
  29أ,ظر !,6ر ص - 

3
��ھ�(ا���م ا���دي !	ر  - ��ھ� ��=6ل ا�@��ث 	ر��ت ا�س ) ا���م ا�,�و�� ا�6درة ن 	ر��ت ا��Bب ا���� )ا�	ر��ت( ن ا�

ن ا���,ون ا����ري.   
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��ھ�ن ا���د��ن �ر �,=س ��وق ا�@��0 ���A أ��6ب 	��دات ا0 ،��,�@
�رر  �715د��ل أن  ��م ���� �6�B ��م و ذ�ك � ,6ت !��3 ا��دة ن  66

  .ا���ا���,ون ا����ري ا��زا�ري )� )�ر��� ا�ر

��c(�)� إ�? أن ا�	رع ا��زا�ري ��ل ن +�!دة ��ل ��م 6وت وا�د !�? 
��.�� ���,3 ، ��د  �ا<+ل +�!دة أرة، إ0 أ,3 و �طر��� �lر ��	رة ��B=��، و ذ�ك 

  .أن ,��رض ����م �دون �ق �6و�ت 

��م ذات ا<و�و�� )� ا+���م ا<ر��ح �دون �ق �6و�ت )� ا���,ون ا -أو0>
   :=ر,��ا�

، <,�� ��Bق )�� ن "ا��,��ب"ھذه ا�=�� ن ا<��م �س ��	رة ��دأ 
��ھ�ن �رو�ن ن �ق ���د أن ��ون ��� د��ور��  .ا�

,A طرح ھذه  ����در ا����5 +�ل ا��دء )� ھذه ا�=�رة أن ا���,ون ا�=ر,
�2004وان  24ا<��م  �و�ب أر 

1.  

�و,�، ).,	ا<��م �دون �ق �6و�ت ن ا����ر ��ت <ول رة �ا���,ون ا0,��و
 �,�  .No voting Shares "2"��ت  ا�م  1855)� ��ط�� ,�و�ورك 

��ن ا�=ر,�� ا����ري ا���,ون   �,� �ذا !�?  �دأ ا��,��ب، �ؤ�د �1966

�.�� ا<��م �دون�و@� ��دأ �دس، ) �6و�ت ��,ت  �ق   ��,.��دBل  ��دو و 
ن �و��3  ا�ذي، �1978و����  �13وا�ط� +�,ون  ���و�� ا�و(A ا�	رع)��

��ت�3ا0د�Bر ,�و �و�ل ا�ؤ
. 

 ���A أو(�ع ا�	ر��ت ا�=ر, ?	��� 0 ��� آ,ذاكإ0 أن ھذا ا���,ون ��ء +�
ا����ق ��,��  ��1983,=�  �03��,ون  3 ا�	رع���أ)�م ���? ,���� ���را �ذا 

 ����رات و �@��4ا0د�Bرا0
. 

��دة �ق  ��ن  �( ������س إ�? ھذا ا��د ��دأ أ�ح ����ا�ذي ��رر ا�
  ا��6و�ت؟

                                                           
1
 -ordonnance du 24 juin 2004 

2
 - A.Tézenas du Montcel , Les “ Tracking  Stocks “ , Université Paris , th . Septembre 2000 , p.40 

3
 -loi du 13 juillet 1978 , relative à l’orientation de l’épargne vers le financement des entreprises. 

4
 -loi du 03 janvier 1983, relative au développement des investissement et à la protection de l’épargne 
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��زة �دون �ق �6و�ت؟�ذا، ��ن �	�ل ا�,ظ�م ا���,و,� ����م ا� ?�!  

���,ت ���� ا�	ر��ت ا������� �ر)A  رؤوس أوا��� ��دة أ���ب، ��ن : ن ���
��ر�ن ا�ذ�ن ھم )� أ�lب . ا���0ت ن ,=س ا������ ن دون ���kر ا<!(�ء ا�

ن : ن ��� أBرى ��( ��lزة �دون �ق �6و�ت ھ� ,���� ر��ا<��م ا�
داو0ت  �( ���ھ�ن أ�@ر ���=وا�د ا�و)�رة !ن ا�����ھ�ن ا�دBر�ن، ا�ا�

�  .ا�����ت ا���

�ذا )(ل ا�	رع ���وز 6Bو��6ت +�,ون ا�	ر��ت ��وا�3 �6و��ت �و�ل 
��ھ� طرح ھذه ا<��م ��ت @P@ ھ�ذا. ا�	ر��ت  :	روط �أذن �	ر��ت ا�

�ن أن �@ل أ�@ر ن ر�A رأس ا��ل ا�	ر�� ��د  -1وع ھذه ا<��م 0 ��
  .1إ6دارھ�

2-  ���� �	ر����,�� طرح ھذه ا<��م )� ا���,ون ا<و�وب ا�,ص !ن إ
���ھ2.ا�

 

��زة �دون ا�	ر��ت ا�را��l )� إ6دار ا<� ����م !�? -3 ،�ق �6و�ت�م ا�
3أر��ح +���� ���وز�PB Aل ا��,��ن �����ن ا<�Bر��ن ����ق 

. 

�,dـ	م ذات ا<و�ـ��ن  ھوت ـ�ح �دون �ق �6و�ـ�م ا<ر�ـ��ـو�� ��+ـ�ء أ
ا�6�Bص ا����� ا���� ا��kر !�د�� و ��,ت ��م ھذه ا����� إ� �ر)A رأس �ل 

ن +�لا�	ر�� و إ� ���و�ل ا<��م ا���د�� ا�طرو��  .  

��ھم ا���ل ��ذا ا�,وع ن ا<��م 0 ���ل ��وط ��3 )� ا��6و�ت )� و ا�
" ا<ر��ح ا<و���" 	�ل ا�ذي ��,ت ��Bذه ا�)� ھو  !ا�����ت ا���� �دون ���ل

  ا�و!ود ���؟

��ھ�ن ا���د��ن، إ(�)� إ�? أ,�� ��,ت �.Bذ 	�ل ا<ر��ح ���(? +�ل ا�
7.5��,ت 0 ��ل !ن  % ��م ذات �� ��@ن +�� رأس ا��ل ا��ررة و ا�

��ھ�ن �� �ا<و�و�� �دون �ق ا��6و�ت، و 0 ��ل !ن ا<ر��ح ا<و�? ا��د

                                                           
1
 -  Art. L.228-12 ,al.2 du CCF 

2
 - Art. L.225-126 ,al. 1 du CCF 

3
 -  Art.L. 225-126 al. 2 du CCF 
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1.ا���د��ن
� ��Pظ �Bذ ن ا�=وا�د ا������ ���وز�A !ن �ل �,� ؤأ,�� ��,ت � ،

� )�ط ���� د)A �ز� �ذ�ك��,� و ،+���� ���A ھ����� +�ل أي  طرح، و أ,�� 
�����,� ا����� ا��� A(ؤ�ل ا�د� ،Aا�=وا�د ا������ ���وز� ���=��ل أ�@ر ن   2.��دم 

���دد +�� ھذه ا<��م و ا<ر��ح ا��� �م �د)A ��د  ،ذ�ك، )� ���� �6=�� ا�	ر�
��ز�ن +�ل ا<��م ا<Bرى��ھ�ن ا�  .)��ق ا��6=�� ��س ��� 6=� )�إ0 أ,3  ،��

�!دا �ق �6و�ت،  A���ھم ا���ل ����م ا<و�و�� �دون �ق �6و�ت ��ا�
��)� ا���وق ا<Bرى�. cم، �ق اP!cأ0 وھ� �ق اPط ،��ع !�?  و@��ق ا�	ر

����ري ا�	ر�ؤو��� (د   ....إ�? �lرھ� ن ا���وق ،�ق ر)A د!وى 

��ر�ن ��ك ھذا ا�,وع ن  أن ,�Pظ و,A !�? )�� ا� ��ا�	رع ا�=ر,
و ھم ر��س ��س اcدارة، أ!(�ء ��س اcدارة ا���م، أ!(�ء ��س ا<��م، 

�3م ا��6ر�ا�د�ر�ن و ��س ا�را+�� و �ذا أزوا��م و أ�,�
. 

 ا0���زات��س ن ا��دل أن ���=�د ��ك ا�=�� ن  و ��رز ھذه ا���ود ���م أ,3 
و�ب ا��� �,��� ا<��م �دون �ق �6و�ت ون ا���ط� ا��� ����ون ��� �

  .ن وا�دآوظ��=�م )� 

إ�? ھذا ا0��@,�ء ن ��,ب �دأ �,��ب ا<6وات، )�و ����� �	�ل ,ظر,� إذا 
��س ���!دة ��ل ��م 6وت وا�د !�? ا<+ل .�ھو ا�,ظ�م ا��Bص  ��ن 

ن ��ث ا��6و�ت ,=�3؟ �ق �6و�ت��<��م �دون   

�ر��3 �ؤدي إ�? ���� �ر�ن ��دة و دا� 0 ن،إن �ذف �ق ا��6و��� �
�)�ق  .ھذا ا��ر�ن �و+ف !�? 	روط )=� ا������ .PBل ا�����ت ا���

ل PBل �� 03ا��6و�ت ���ر�A ��وة ا���,ون إن �م �د)A ا<ر��ح ا<و�و�� ���

 �����ر��ت 03( �,وات ، و ذ�ك PBل ا����� ا���� ا���د�� ا��� �@�ت )4

  .)��� ا������ د)A ا<ر��ح ا<و�و��

 ?,� .و+�د أ��م ا<و�و�� �دون �ق �6و�ت �دBل ا�	رع ا�=ر,�� ،Bرآ�
( ،����ھذه  ا�=��دة أ��6ت ھذه ا<��م  �,5 ��م ن �م6����dول !�? )��دة 

                                                           
1
 - Art.L. 228-13  al.2 du CCF   

2
 -   Art.L. 228-13, al. 1 du CCF   

3
 - Art. 269-6 , L. 66 

4
 -Art.L. 228-14 al. 1 du CCF 
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��ھم ا�ذي  ن ��3 1"(�رب ���3 )� ا��6و�ت"!�د��، <ن ا� 5�6� ،
ر��ح ا�و!ود ، <ن ��ب ا��ر�ن ن ھذا ا��ق �زول ��دم إ��=��3 ��ا��ر��!3

��� .  

  :ا��د ن !دد ا<6وات -@�,��

إن ��,ت ا<��م ذات 6و��ن و ا<��م ا���ددة ا<6وات، �@ل ا��@,�ء �س  
�دأ �,��ب ا<6وات )� ا���,و,�ن ا�=ر,�� و ا��زا�ري، و ذ�ك �ز��دة !دد �

�ن ا��د� �,ص ھذا ا�	.ن)� ا<6وات، )�,�ك ا��@,�ء أBر ,ص !��3 ا���,و,�ن 
ن ا���,ون ا����ري  186ن ا���,ون ا����ري ا��زا�ري و ا��دة  685و 603

��ھم�ل  ����و ��ن �	رط أن  ،ا�=ر,�� !�? �واز ��د�د !دد ا<6وات ا��� �
  .�=رض ھذا ا���د�د �دون ���ز ��ن )��ت ا<��م

�ون ا�0زا.ري -1�   :"� ا�$

ل ا��ر �685�دة � ط���ا�	رع ا��زا�ري أ!ط? ���� ��	ر�� )� ��د�د 

��، إ0 أن ھذه ����ھم �و�ب +�,و,�� ا<��ل  ����!دد ا<6وات ا��� �
  .	روط ��ل ھ� ��دة �@P@ ،ا��ر�� ���ت ط���

أن ��ون ھذا ا���د�د �دون ���ز ��ن )��ت ا<��م و ھذا � ,6ت   : ا�+رط ا�ول
� )� ذ�ك �ذو ا�	رع ، و �ذي ا�	رع ا�وط,ا�ذ�ورة أ!Pه 685!��3 ا��دة 

��ا0����ب ����م و�,دات ن إ0 أن ھذا ا<�Bر أ+6? أ��م ا<و�و��  ،ا�=ر,
أ��م : ا�	رع ا�=ر,�� �=��ت ا<��م��ن ��6د و ھذا ھو ا�6واب ). ا0�����ق

و ��ن !�? ...  ا<��م ا�,�د�� و ا<��م ا���,��و A، �رأس ا��ل و أ��م ا��
��@,� ا<��م ذات ا<و�و�� )� ا����ب  ا<��م و �,دات ا�	رع ا��زا�ري أن �

ل !��رة ���ا0�����ق و ان ���ن �ھ� ا�=��ت ا��� ��6دھ�؟ �6�B و أ,3 ا
�رر  715)� ا��دة  ”)��” .ا���,ون ا����ري ��ن ���م !ن )���ن ن ا<��م 44

���ب ��� و )�� ا<��م ا<و�و�� )� )�� ���A ��ق �6و�ت �=وق !دد ا<��م ا�
��ن !�? ا�	رع ا��زا�ري ا��@,�ء ا�=�� . ا����ب <��م أو �,دات ا0�����ق(

��ر ا��=ر+� ھو �ق  ،�ن ا�=���ن�)� ا�=��دة ن ا��=ر+� ��ن ھ !ا�@�,���6�B و أن 
ا��6و�ت؟ و ��ف ,�ول أن ا�=�� ا<و�? ��ك !دد أ6وات أ��ر ن ا<��م ا��� 

  ا�@�,�� ,=س !دد ا<6وات؟ ا���ب ��� �و أ!ط� ��=��

                                                           
1
 -« l’actionnaire qui avait monnayé son droit de vote » P.Ledoux, th.  Préc., P.49,n° 38 
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����رة 0 ��وز آ��ل ��م 6وت وا�د !�? ا<+ل، و ھذه ا���!دة    :ا�+رط ا�
 ،���=��B� ورد )� ,ص ا��دة ��ل ��م  "... ن ا���,ون ا����ري  684�

�,? " 6وت وا�د !�? ا<+ل، و ����ر �ل 	رط ��Bف �ذ�ك و �.ن �م ��ن�
، �PBف  6ل إ�? �د إزا����ا<6وات إ�? أن �0 ��وز ا��د ن !دد  ،Bرآ

ا�ذي ��ن ��ط� ا��ق  )� إ6دار  2004+�ل  �6درا���,ون ا����ري ا�=ر,�� ا�

�رر  715)� ا��دة  �م �,ص ا�	رع ،1أ��م أو�و�� �دون �ق �6و�ت44 

��,�� طرح أ��م �دون �ق ا��6و�ت �. 6را�� !�? إ��م �,ص 6را�� !�?  
ق !دد وا�	رع ا��زا�ري ��ن أ��م ���A ��ق �6و�ت �=)رق �(رھ�، ���=�ل، 

���ز ا<و�و�� )� ا����ب <��م  أو �,دات �ا<��م ا��� �� A��وزھ�، و أ��م ��
. إن ��,ت ھذه ا�=�� ا�@�,�� ���A  ��ق �6و�ت � ن �و(5أا�����ق �د�دة �دون 

ا���,ون  ���684 )� ا��دة رة ا��� ��ء ا�zود  ����!دة ا���� ,!�? ھذا ا<��س 

  .ا����ري ا��زا�ري أي ��ل ��م 6وت وا�د !�? ا<+ل

��ث�ا<+6?  ا��دد +6د �3 ا�	رع ا��زا�ري ��د�د ا�	رط ھذا: ا�+رط ا�
��ھم �، و ذ�ك �,ص ا��دة  ����ن ا���,ون ا����ري  6��603وات ا��� +د �

���ب !دد ن ا<6وات ���دل !د «ا��زا�ريد ا��6ص ا��� ا���ب ���، ��ل 

 �����م %5دون أن ����وز ذ�ك ,�� ����cن ا��دد ا  «.  

��ھم ا� %50ي ��ك !�? ا����ل ا�@�ل ذ,=�م  ن ھذا ا�,ص ا���,و,� أن ا�

��م 0 �6وت إ0 )� �دود �� ����cن ا��دد ا5%  ����cن ا��دد ا

��م، )� ھو +6د ا�	رع ن ھذا ا���د�د؟��  

)� ��lب ا�,6وص ا���(�ر�� ����,ون ا����ري، و �ذا ا��رارات ا��(���� 
  .)� ھذا ا���ل ���? ا���ب =�وح أ�م ا�=�3 ��=��ر و,�د ھذه ا��دة

���!دد ا<6وات ا�ن �د ��� أرادا�	رع  ��دو أنو ���ھم � ب  �� +د �
5%  ،����cم ا����ھ�ن أن �(=� 	�ل ن ا��دل : أو�ن !دد ا<��ن ا�

�6�B و أن ا���,ون �م �,A ا<��م ذات ا<6وات ا���ددة، PB)� �,ظ�ره 
���رر  715و  684)���د��ن  .ا�=ر,ن ا���,ون ا����ري ا��زا�ري ,44  ��6

	رع ��ذا ا���د�د أراد . (le vote plural)6را�� !�? ا��6و�ت ا���دد ��(

��ھ�ن ا��k6ر ا�ذ�ن ،أو��ون !دد ���� ا��ن ا<��م و ������� !دد  +��P ا�
��,�م ن ا�����ر !ن إراد��م )� ����ر ا�	ر�� و أ6وات (��ل،   و ذ�ك ��
                                                           

1
   26أ,ظر !,6ر ص - 
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<ن ���م )� ا��6و�ت 0 ��ل أھ�� !ن �ق ا��6و�ت  .)رض و���  ,ظرھم
���l>ھم ا�� 3��ن ا��دد  %5و ھذا �=(ل  ��د�د ,��� ا��6و�ت ب  �،ا�ذي �

����cم ا����.  

�������ھ�ن ا�ذ�ن ����ون ��<و�و�� )� ا����ب ا<��م، )�و �م  ،��� )�� ا��
��ھم � ب  ����ن  %��5دد  ا�	رع ا��زا�ري !دد ا<6وات ا��� +د �

�ن أ��6ب ھذه ا�=�� ن ا�� ���م، ��� ����cم �د�دة  �6ولا��دد ا��!�? أ
���ن ��<����l )� ا��6و�ت  <ن ,�� و)��دة .!ن طر�ق ا0����ب���ھ�ن ا�ا�

0+���م ا<ر��ح ��� 3����.  

�����,5 !دد ���ر ن  ، �� 0 �����ل ا���ض ������ب ��دد +��ل ن ا<��م   ،�
و ذ�ك ������ب أ��م ���A ��ق �6و�ت �=وق !دد ا<��م ا���  ،ا<6وات

���,�م ن ا���طرة !�? ا�	ر��ھ� (����  )� رأس و ذ�ك � ،��وز���  �
��ھ�ن دور ���ر )� ا��Bذ ا��رارات  ،Bرآ��,? . ا��ل�ون ��ذه  ا�=�� ن ا��

��و +د ��ق  أن  .���1رlم ن 	�ر���م ا�(��=�  )� ��و�ن رأس �ل  ا�	ر
���� و�و�وب  �,��ب �ق  و(�ت أن ا���رة ا<��س �	ر�� ا���ھ�  ھ� رأ

���  .2+�ل ا�	ر�� ا��6و�ت A ا��0زام ا�

�@P@ب ا����ا��� ���ت ا�	رع ا��زا�ري ��دد !دد ا<6وات  ھ� ھذه ا<
��ھم ب �ل  ������م %5ا��� +د ��� ����cن ا��دد اإ0 أ,3  . !�? ا<�@ر 

��وا"��ذه ا�طر��� أ(=? و  ��و(�5 ا<ر . إن 56 ا�����ر" �lر !�د�� ة
��!�? ا���,ون ا����ري ن  603 م ا��دة أ�@ر، ,.Bذ @�ل  و,ط�ق !��3  أ�

���ھ���� إ�? . 	ر�� ا���ل ��م ��ط� ا��ق )� 6وت  ،��م �100,��م رأ
ن ا��دد   5%وا�د، ��ب ا���!دة ا����، )dن ��ن ا��د ا<+6? ��دد ا<6وات 

��ھم ا�ذي ��ك ��م، )���� ����cك  10ا���ھم ا�ذي �أ��م ن ��  و ا�

��م   50��ن !دد  %5)� ا������ �Pھ� �6و��ن ������وي �و�ب ،ن 
��ھ� ا�@�,���� )�ط ، �رlم  ن أن �cم ا��أ(��ف أھم ن  5 ا<  ���ھ

3  )�  ��و�ن ا�رأس ا��ل . ا<ول����Bطر )رات أ��ر، إذن  5و ������� 	�ر
��ھم ا�@�,� أ��ر�ق  �6و�ت أ�@ر  )���دل ھو أن ��ون �3 .ا�ذي  ���رض �3 ا�

��ھ�3 )� ا�	ر��، و �ر�� أن ا�	رع 	�ر��3 أو  A�ب �,�� ��أھ
                                                           

1
  -  ��ن ا���طرة !���� أو ا���6ل !�? رؤوس ا<وال )� ,=س ا�و+ت @P 	ر ���و ا�	ر��ن ؤ��ذه ا�طر��� ��ن ��

���,��ن�� أ+ول أن ا�	رع ا��زا�ري أ��ن  �و�س )� 6ر و ��ذه ا��,�3 إ6دار �6ص ا�ؤ  

2
   14أ,ظر ��=�رة ص -  
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lل !��رة=ا��زا�ري أ  ....." ������  % 5دون أن ����وز ذ�ك ,�cن ا��دد ا
��م"!و(� ن " ا��� ا���ب �������م �� ����cن ا��دد  %5"...أو " ا��دد ا

��> ����c3ا"،  

 "ses ce nombre puisse excéder 5% du nombre total de sans que  

actions  "�� ����  "du nombre total des actions  " ����ط� �(ر أو ��
و�ب +�,ون طرح ا<��م ذات ا<� ��6وات ا���ددة @ل  � )�ل ا�	رع ا�=ر,

   19331,و)�ر  13@م +�,ون  1930أ)ر�ل  26

  

2- ����ون ا�2ر�   :"� ا�$

�ط���� ��دأ  ،ھو أ,3 ��ل ��م 6وت وا�د، ��دأ ا���م )� ا���,ون ا�=ر,��ا 
 �����ن و(A �د أ+6? ��دد ا<6وات ا��� +د ��ب ا<6وات، إ0 أ,3 ��,�

���ھم  .ن ���د�د !دد ا<6وات�و ��ذا ا�kرض ھ,�ك طر���. 

��� )�!�دة ����ھ ���ر ن�	ر��ت ا��� )��� !دد � ا��وا,�ن ا<�ن، �درج ا�
�ـب أن �ـ�م ا��� ��ـا��د ا<د,? ��� 	رط ��دد��ـ�ن ن ـ�� ا��ھم ��? ��
رط ھو ـدف ن ھذا ا�	ـو ا�� .� ��ذه ا�	ر��تـ�ـا�� )� ا����ـ�تا��6و�ت 

  .ا��(ور و ������� أBذ ا��رار ��<����l !�? ,�6ب����ل !��� ا��6ول 

��ھما�طر��� ا�@�,�� )� ��د�د !دد ا��@ل  �������ث  ،<6وات ا��� �
�5�6 !دد ا<6وات ا��� ���A ��� أ+ل ن ا��دد ا�ذي �,�3 إ��ه �دأ �,��ب 

  .ا<6وات

	رط )� ا���,ون  �و�ب )� ا���,ون ا�=ر,�� �.�� ھذا ا���د�د أ,�l 3ر
�� ��	ر�� أ� )� ا��زا�ر ��2.ا���,ون !��3 ,ص )�دا<

 

���ل ا�@�ل ����ا� ا�	رط إ�? ھذان  ا���,ون ا�=ر,�� ��دف و  ?�! ،
����ھ�ن ا��k6ر، ا�	ر��رھ� وذ�ك ا���ر(� � ���ھ 29)� ا��دة . ن 

،����أن ا��د ا<+6? ��دد ا<6وات ا���  Alcatel	ر��  ��,ت ن +�,و,�� ا<

                                                           
1
 -G.Rippert, R. Roblot , OP.  Cit. , P.333 , n° 1550 

2
  29 أ,ظر !,6ر ا����ق ، ص - 
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3 و ����ب �lره ھو ��� ���ھم إن ��,ت  ا<6وات  %8+د ��6رف )��� 

  1.إن ��,ت ا<6وات زدو�� %16!�د�� و 

�ن ا��ول أن ا��د ن !دد ا<6وات �	�ل  ،!�? (وء ھذه ا<���مھل �
��ھ�ن؟��واة ��ن ا���س ��دأ ا��ون  ،أو ���ھ�ن ا�ذ�ن �ھو �(ر )�ط ���

�,�م ا��6رف )�3؟  !دد أ6وات أھم ن ا��دد ا�ذي �

�� ،��د�د !دد ا<6وات)dن  ��ھ�ن، 0 ��,� ���  !دم ا�واة ��ن ا�
 ����دأ �,��ب <6وات، <ن ھذا ا���د�د و�د ���, A���رlم ن أ,3 ����رض 

�� إذن���واة ��ل ا<��م ذات ,=س ا���� ا0��واة  !��3 ا��ول �.ن ھذه ا�ھ� 
�����دأ ا��,��ب، داBل )�� ��,�  ، )dن��سا<!�? ھذا  2., �أي 	رط ��

و �=رض �دا أ+6? !�? )�� أBرى ����ر و �.ن �م  ت،��6وا�دون أي ��د�د 
3.��ن

 

ا��6ود ن ��د�د �ق ا��6و�ت ھو �Bق �وازن داBل ا�	ر��، �d!ط�ء 
��ھ�ن ا��k6ر، و ذ�ك A أ�د ا�=�3)����� ��6و�ت ا� ��	��4  

                                              « le petit porteur                           

réhabilité par  le jeu d’un mécanisme correctif de la règle aveugle 

de la proportionnalité, retrouve un pouvoir efficace d’intervention 

dans la vie sociale »  

 �=��B��، ��دف إ�? �Bق ا���زات  ��إن ھذه ا0��@,�ءات !�? ا��دأ ا<
�	�  ا�	رع و ا��طورات ا��� ���رض ��� ا�	ر��ت ��رھن !�?�.  

و�ب ر�وم ر+م � ��ؤBرا !دل +�,ون ا���م ا�,�و��  )� )ر,(2004- 604 

  .�2004وان  24ا�ؤرخ )� 

                                                           
1
 -Ph. Merle , Op.cit., p.365,n°308 

2
 -  P.Ledoux , th. Préc., p.314, n° 373 

3
 - E.Escarra, J.Rault, Op. cit., p.157, n°1117,2°  

4
 - P.Ledoux , th. Préc., p.322, n° 384 
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   ���,ت �6در +� �����ھ� ا�=ر,��ق و��ء )� ھذا ا�����ل، 	ر�� ا� ��
��م ا<و�و�� و ا<��م ا�.� �6�B زات�����زة �دون �ق �6و�ت و 	��دات ذات إ

�ر@��  .ا0

,و!� !�? ا�	ر��ت إ6دار  ھذا ا�,وع ن )��dداءا  ن ھذا ا���د�ل أ5�6 
  .ا<��م

إذن )� ا���,ون ا�=ر,�� اzن ھ,�ك ,ظ�م +�,و,� وا�د ���م ا���م ا�,�و��  
�زة و ذ�ك )� ا�واد ن �ن ا���,ون ا����ري ا�=ر 20-228إ�?  11- 228ا�  ،��,

��,�� طرح أ��م !�د�� أو �دون �ق )� ھذا ا�	.ن ا��دة  ا<و�? �,ص !�? إ
���� ��	ر��6�.1و�ت �6و�� �����زات �6�B �,ظ�� ا���,ون ا<

 

��زة ��ون إ� �طرح أ��م �د�دة أو ���و�ل أ��م وإ,	�ء ھذه ا<��م ا�
��زة�� إ.!�د�� إ�? أ��م ���ن ���? ,و!�ن، ا0���زات و ھذه ا0���زات �

����  .ا����� و ا0���زات ا��kر 

 ����و �� أن و(وع ا�درا�� ھو �ق ا��6و�ت )�رك ��,ب  ا0���زات ا�
  .�,�طرق ��,وع ا�@�,� )�ط

��ن  ا�	ر��ت ن ا���رر ن )� ا������ إن طوح ا���و� ا�=ر,��� ھو �
 ت	��دام ا<��م �دون �ق �6و�ت و ا���ود ا���دة و ا��6�B ا��� ��,ت ���م ,ظ�

�ھ� �.��م ��ر و ذ�ك ��Bق ,وع �د�د ن ا<��م @��و " �دون �ق �6و�ت" ا0
،��� Actions Non Votantes "et  "Action"ذ�ك �وا�ط� أ��م ا<)(��� ���=ر,

de préférence "2  

 �,�ا<و�? ھ� أن  ا���م ا��6درة :  ھ,�ك �����ن �2004�ب ��د�ل 

ن  125- 228إ�?  122- �225 ��ق  ا��6و�ت )� ھذه ا����� ا�واد ن �6و�

 ����دد ا��د  �كا��� �,ظم �ق ا��6و�ت ا�زدوج و �ذ ،ا���,ون ا����ري ا�=ر,
  ).<ن ا���,ون ���و�ب أن 0 ,=رق ��ن )�� و أBرى(ا<+6? ��دد ا<6وات 

                                                           
1
 -Art.L. 228-11 al.4 du CCF 

2
 -Julien CARSENTIER , l’Aménagement des droits des actionnaires après l’ordonnance du 24 juin 2004 , 

Université Paris Dauphine, site Internet mémoire online, p.55 



38 

 

وال �6در +�م > ��ا<)(��� ��ن ن دون أ� ا����� ا�@�,��، إذا ا����ت ا�	ر
�ن أن �@ل أ�@ر ن ,6ف رأس �ل �1ق �6و�ت، )�ذا ا�,وع ن ا���م 0 �

Aرة )� ا��ور�6 0 ����وز ا�ر���  .ا�	ر��، و )� ا�	ر��ت ا�

  .��طPن�إذا ���وزت ا�	ر�� ھذه ا���ود ���رض ھذه ا���م 

3 ��ن ا��ؤال ا�ذي �طرح���6و�ت أ��م ا<)(��� �طرح A �ق ا أن ھل ,=
  �دو,3 ؟ أم �طرح

�ن أن �طرح أ��م  و )(��� و��ط� ��ن ��ك ا��� ��� �ق ا��6و�ت ا<ھل �
�3؟�  و ا��� 0 �

�.��  2004-604ا�ر�وم �م �,ص � د)A ا���ض إ�? 6را�� !�? ھذه ا�

�ن و�ود أ��6ب أ��م أ)(���  ��م ا��ق )� ا��6و�ت )� ��ض اc!���د، أ,3 �
����م �����زات )�  ,3  ��ر�م ا���ضو  ا�����ت ا���� A���ت أBرى ��ن �

����.2  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

                                                           
1 - Art.L. 228-11 al. 4  du CCF 

2
  -Julien CARSENTIER , th. Préc., p.56 
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        مراقبة ممارسة حق التصويتمراقبة ممارسة حق التصويتمراقبة ممارسة حق التصويتمراقبة ممارسة حق التصويت: : : : المبحث الثانيالمبحث الثانيالمبحث الثانيالمبحث الثاني

     ،���ر�� �ق ا��6و�ت ���ت �رة ���ھم ����6  ذ�ك أ,3 +د �(ر ا�
��ھ�ن اz ا�	ر�� أو��ر�ن،Bر�ن أو �����و�0�ون و �������  ���ا !ن ھذ 

�? ا<���وز  )�3ا��(�ء ا�=ر,�� أن  ا!��ر 1961,ذ �,�  .ا�(رر ����lذBأ� 

��ن ذ�ك  +رار ��Bف ����6 ا�	ر�� و����l>ھدف �=(�ل ا ���ھ 1!ن ا<+��� ا�
   .ھذا ا�=�وم ,ذ ذ�ك ا�و+تو�م ���kر 

�2 1957=�وم ���وز ا<+��� )ظ�ر )� ا��(�ء <ول رة �,�  !ن أ
�ن   � ،

�و����  15)�  ا�ؤرخ ��س ا�,�ض ا�=ر,�� إ0 )� +رار�م ��ط �3 =�وم د+�ق 

 :��@���3 إ�دى ��ء )��ذا  1992

« contrairement à l’intérêt général de la société, en ce qu’elle interdit la 

réalisation d’une opération essentielle pour celle-ci, et dans l’unique 

dessein de favoriser ses propres intérêts  au détriment de l’ensemble des 

autres  associés »
3
 

ن  P�ل =�وم ���6 ا�	ر�� ���ر�ف ��� ,�Pظ أن ا��(�ء ا�=ر,�� ا
+�ل ا�Bوض   إذن ��ب أو0 ��ر�ف ���6 ا�	ر�� .���وز ا<����l و ���وز ا<+���

  .)ا<ول ا�ط�ب()�  )� ��0ت ا����وز

)�  @م ,�طرق ���ر�ن ن �ق ا��6و�ت ، )� 6ور��3 ا���,و,�� و ا��(����
  . ),�ا�ط�ب ا�@�(

  

  

  

                                                           
1
 Cass. com 18 avril 1961 ; Schuman c. Picquard, JCP 1961 II n°12164,note D.Bastian ; D.1961 P. 661 , cité 

par R.Kaddouch ; th. Préc., p. 74. 

2
 CA. Besançon 5juin 1957,D.1957 p. 605, note A.DALSACE. cité par  R.Kaddouch ; th. Préc., p. 74. 

3
 Cass. com 15juillet 1992 ; JCP éd .E II 1992 n° 347, note Y.Guyon ., cité par  R.Kaddouch ; th. Préc., p. 

75. 
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        توجيه التصويت من أجل تحقيق مصلحة الشركةتوجيه التصويت من أجل تحقيق مصلحة الشركةتوجيه التصويت من أجل تحقيق مصلحة الشركةتوجيه التصويت من أجل تحقيق مصلحة الشركة: : : : المطلب الأولالمطلب الأولالمطلب الأولالمطلب الأول

ل )�رة ����“�����ر ���ن  ”���6 ا�	ر� )�أBذ  +د �ق ا��6و�ت نأ

  .”ا���د“ ا���0ه

(�  ھو �ل ا�,زا!�ت  ذيو,�� ا�ھذه ا�=�رة ا���,ا��دف ن �l ��=ر��� ?���
��ط� ن ����ن ھ,�ك ���وز  � إذاا��(���� و ذ�ك ��ر��5 ��د�ر ا���(� ��ن �را+ب 

��ھ�ن أ)� �,ون ا����ري ن ا�� 800ا��دة  �و�ب +د !�+ب ا�	رعو  ،0 م+�ل 

�ون أ6وا��م !ن �وء ,�� ا�����ر�ن ا�ذ�ن ��� ا��Bون أ,3 )�ر��� ا���� 0����
�� ، @م ,��ن )ا�=رع ا<ول(��ر�ف ���6 ا�	ر�� � �دأ، �ذا ,��Bف ����6 ا�	ر

�ر�� �ق ا��6و�ت    )ا�=رع ا�@�,�)ا����وزات �( 

  

        محاولة تعريف مصلحة الشركةمحاولة تعريف مصلحة الشركةمحاولة تعريف مصلحة الشركةمحاولة تعريف مصلحة الشركة: : : : الفرع الأولالفرع الأولالفرع الأولالفرع الأول

ن ا<ر�5 �����=�ء ��ر�ف ���6 ا�	ر�� و " ��و��" ل !��رة �اcدم ا!
  .)�ط" ��ر�ف" ����رة

���6 ا�	ر��”�ر�A ا6طPح ” �(  �,�6در  ن، ��1935)ر,�� إ�? 

1935ر�وم أوت 
  أن ��ط��� ، ا�ذي ,ص <ول رة !�?  ھذه ا�=�رة ��ن دون1

  .��ر�=��

ھذا   �	�ل !��3ا�=ر,��  �م �	رح �  �1966و����  24+�,ون  �م ��دم �,�و 

ب )� �دBل  ا���ط� ا��(����  )� 	ؤون <ن ا�	رع آ,ذاك �م ��ن  �رl ،ا�=�وم
ن ا���ولا�	ر��ت و ��,�� .�� ��? و إن و .  2�ل ا<!(�ء ا�ؤھ�� �����رھ� �
���6  ا�	ر�� ا�Bوض )� �,?  ا��(�ء إ�?،���(� )d,3 �م �و(��� �ل �ر�l3  

                                                           
1
 - Décret – loi du 8 août 1935 relatif à l’incrimination de  l’abus des biens et du crédit de la société. 

2
 -  G.Goffaux - calleband,  La définition de l’intérêt social, Retour  sur  la notion après  les  évolutions  

législatives récentes , R.T.D.com 1999, p.35,n°1 

3
 - Benoist DELCOURT, l’intérêt social,  thèse, université de lille ll,2001 ,site net. www .closer.org, p.40. 
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���ن @ل ,ظ�ره  ،أ� ا�	رع ا��زا�ري )�د أ	�ر إ�? )�رة ���6 ا�	ر�
 ����ھ�ا�=ر,���ر  ���+�� ا����3 إ��ھ� �����ر�ن  ن�م ��ر)��، ���رlم ن او ا�

� �(رھ��( ���ل أوال ا�	ر���  1.)� ���� ا����ل  و lش أو ا

أ� ا���و0ت ا�=���� ���ر�ف ���6 ا�	ر�� )�� ��.ر�5  ��ن ا�=�وم 
��ھ�ن و =�وم  ا����6 ا�	�ر�� ��) أو0(����6 ا�	ر��  ا0+��6دي )��,�@(  

  ا���2وم ا��&��دي �����# ا�+ر�#: أو�   

�ب ھذه ا�,ظر�� ا�=����، ��ب ا���ث !ن ���6 ا�	ر�� !�ر )�رة �
��  و�طورھ��أ!�ل  .��� ا�	ر�� �6,ف إ�? ,و!�ن م)�<!�ل ا��� ��و. ا�ؤ

� و ذ�ك ) ر�(�(��و�� ���دي و ���ن ا0!���ر  ا�,و ا0+��6 اBذأو أ!�ل 
��  2.�طور و ازدھ�ر ا�	ر

������ھ�ن ا��6و�ت �,�� وا(�� ���ن دى �����م ��زدھ�ر و  ،و!�? ا�
����ھم  .�وا6ل ���ة ا�	ر����� ا��,�د و �و �ل ا,�راف !ن ھذا ا��دف ��رض ا�

  .ا��(����

 ����6 ا�	ر�� ھ� ا����6 ا����� نھذا ا�=�وم ,�Pظ أ د� !,+=,ووإذا . 
��،و ھ� ��	ر��،  ,�6د ��� ا�,و ا0+��6دي �� �(ن 	��ن، أو0 ���6 ا�ؤ

���6 ا�	ر�� و ھ�  ��,�@��وع ا�5��6 ا���B=� ا�و�ودة داBل ا�	ر�.3  

أن ا�	ر�� ھ� طر��� أو و���� ��,ظ�م   =�دھ� �? )�رةإا<ول ���,د  	قا�
ن ���6 ا�	ر��ء ?��� @م �5�6 �����6 أھم و أ�ون ھذه  .ا�ؤ)(

 procède  »: ا�=�3 ا����6 ��س إ0  ا��طور ا0+��6دي و ا���� ��	ر�� و +�ل !,��

de la fonction économique de l’entreprise, de création, transformation et 

distribution de produits, ou encore de  prestation de service »
4   

? ��	Bص  d( ،���6ن )��ب ھذا ا�رأي�ا�	ر�� ھ� ا����6  ا<
��ھ� �ر�� ���رة، و )�   .ا��,وي��ر�ن )� 	ر�� ا�و ھذه ا�,ظر�� ��ط� ��

                                                           
1
ن ,=س ا���,ون 4و 3ا�=�رة  811ن +�,ون ا����ري ا��زا�ري و ا��دة  5و 4)�رة  800ا��دة  - .  

2
 - R.KADDOUCH, th. Préc., p.              210  

3
 -G. GOFFAUX- GALLEBAUD, Op.cit., p.35, n°01 

4
 - P.LEDOUX, th.préc., p.136, n°146 
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���� ا�	ر��� ا��,�دا  <,3 ،ھذه ا����� ��س ھ,�ك ط���ت �@�رة )� إ!�دة ا�,ظر )� 
��رة" ���6 ا�	ر��" ��ود دور ��د�د  ،�ذه ا�طر����  .�����B ا�

وع �ل ا�5��6 ا�@ 	قأ� ا���,� )��وم !�? )�رة أن ���6 ا�	ر�� ھ� 
 ���6��، ��س ��!���رھ� ا��ا�و�ودة داBل 	ر�� و ا��� �	�ل ���6 ا�ؤ

? و ا<!�?�و���  ��دو أنو   .1و ��ن �d!ط���� ا�ر�ز ا�و�ط داBل ا�	ر�� ،ا<
�ن �ت ا�ذي ��,�، )�6Bوص �ق ا��6و .�	و��� !�وب ھذه أ�(�ا�,ظر ��ف �

5��6 ا<����l، و ا<+���، أو  ا��6و�ت )� ا���ه��(�ر��؟  5��6�P+� ��ن 
 5��6  دا�,�ن )� ,=س ا�و+ت؟ ا�5��6 ا<�راء و 

��� أBرى�طرح 	� إذا  �,��وع �ل  � �.ن ���6 ا�	ر�� ھ� 
5��6��  ��ب أن ��وم  ���  ��د�ر)����  ،ا�� 	Bصا�5��6 ��ر��5 ���6 ا�ؤ

�����ل و .�3 طو��ت 	��6B ت���د ����ھ ھذا ا�	Bص أن ��ونن ا��  �(
�,3 أن ��3 ���3 )� ا��6و�ت، <,3 ن �,س ا��	ر و 0 ����ھذه ا�	ر�� أ@,�ء ا

 �  .���رض 3���6 ا�6��6�Bوت �

!�? �ذا �����ل �ط��ق =�وم ���6 ا�	ر�� ��6ره )� 6ورة (��� 
�� )�ط ھو ���6 ا أ��س أ,3��,�ك رأي )��� أBر ) و إ�? ��,ب ھذا ا�طرح. �ؤ

��ھ�ن، �� ھو ���6 ا���� ا��6ود �ذ�ك؟�وره ا<(  

�����  ا�����# ا��+&ر�# �����ھ��ن :

ن طرف  أ��6ب ھذا ا�رأي  �,�� �د��ل أ, ��� ��د ��دو ا���7 ا��د
  و ذ�ك �ظ�ر )� ا��دةا�=ر,�� و ا���,ون ا��زا�ري  ا��	ر���ن,6وص  )� �.��دا

ن ا���,ون ا�د,� ا�=ر,�� ا��� ��رف !�د ا�	ر�� و ���ن ا��دف ن  1832

  و�ودھ�

pourra en  ide l’économie qu de profiterou  de partager le bénéfice «

résulter »  

 : !�? صن ,=س ا���,ون �, 1833و ا��دة    

dans  licite et être constituée toute société doit avoir un objet  «

» l’intérêt  commun des associés   

                                                           
1
 - P.LEDOUX, th.préc., p.139, n°151 
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ل . 	���� ��� � ا���,ون ا�د,� ا��زا�ري ,6وص�د )و �و���	رع ا��(
�دف ا+���م ا�ر�5 ا�ذي +د �,�7 أو  ����ق ا+��6د �"...416ا����رات ا���z )� ا��دة 

��	�ر ��=,  "أو ��وغ ھدف ا+��6دي ذي 

��� )� ��ر�ف ھذه ا�����,� أ��ھم واد �,5 �طر��� وا(�� و د+��� ��
"����� " ا�,=�� ا�	�ر��" و �Bر د��ل !�? ذ�ك !��رة " ���6 ا�	ر���ا��� ا

��� ا!��ر  ،ا�	رع ا��زا�ري و ا��� ���ت إ0 راد)�  ����رة ا����6 ا�	�ر�
�ل ���ط)� )�ر��� ا�را�� 811ا�	رع ا��زا�ري )� ا��دة ���أو ��ق   �� �ل ا

��+ب  ��,� ،����Bف �5��6 ا�	ر 0�����6رف )� ا<6وات !ن �وء ,�� ا
  .!���� �����س

 ���6��ھ�ن ��ب أن �ذوب داBل ن ھذه ا�واد أن ���6 ا�  7�,��,
����kن <�����lم )� ا��6و�ت !�?  �6رف ا�	ر��، و إ0 ا!��ر��ھ�ن ا�ا�

@ل )� ��dزا�م ا���,و,�� إPBلم ا����6 ا���� ��	ر��ء، +رارات B� 0د� وا�
�ن ا�,���ا��6رف �.  

��ھ�ن  ���	ر�� إ�? �د �داBل  و��ر(��ول ھذا ا�رأي  �������� ���ق ا�
وراء  ���وا إ0 �	را و <ن ا��دف ا�ذي ��6ون إ��3 ن ھؤ0ء<ن  ،5��6 اc@,�ن

 ,P.LEDOUX   ": l’actionnaire	.ن +�ل ا<���ذ و )� ھذا  ا�. ا�	ر�� ھو ا�ر�5

lorsqu’il exerce son droit de  vote, ne  saurait être tenu de suivre 

cet hypothétique intérêt, produit d’un  creuset dans lequel se 

fonderaient tous les intérêts représentés au sein de l’entreprise, 

qui à la suite  de cette mystérieuse alchimie, aurait fait 

disparaître le sien »
1

 

 �����,�د �ق ��6و�ت ھو ا��Bطرة ا�c ����إ(�)� إ�? أن ا��دأ ا<
.ن �و�3  ھذا ا��ق ,�و ���6 � ��ولا�)� ھذه ا����� ن ا��6ب و ،2ا���رض ���

�6ر �ق  ، ,�د أنا<�وال )� �ل �6�B إذا !�,� أ,3 و .0 ��ود إ��3 ��	رة
 ���6��ھم �6وت !�? +رارات 0 ���رض ا��6و�ت �دد ن +�ل، <ن ا�

                                                           
1
 P.LEDOUX, th. préc., p.138, n°149 

 

2
  14 أ,ظر ���,6ر ص - 
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 �6�B3���6 ا�<,�� ���Bص داBل إط�ر ا�	ر�� )� ا����6 ، ا�	ر�� و 0 ��? 
  �1ا����� و ا�ردود�

�,3 أن  ��دد  و ��ن ا��ؤال  ا�ذي  �طرح ھو  ن ا�ذي ���6 ا�	ر��؟  �
��رة  وإ� إ�? إ� �ر�A ا<ر إ���0ن�و�د و!� ا��ا����� ا���� إ�?  ا�

��ھ�ن�� .  

ن ���6 ا�	ر���أن ا���(� ھو ا�ذي ��دد أ ا���ض و ��ول�<,3 ��س ، ن �
�Aو �������  ھو ���د ��� ،)��� �طر)��� ������م�lر  إ0 أن ھذا  ا�رأي، . ,  

3ا���(� 0 ��دBل  إ ��!���ر أن�ن ا�ذي ��دد )إذن . 0 ��د ,	وء ,زاع و طر�3 أ
ن +�ل؟ �����6 ا�	ر  

��ھ�ن ا��ق )� ����ن ورد ��ھ�، أن ����� �	ر�� ا���ن ا���دئ ا<
����ري ا�	ر��م ھ�  ا��.�د ن أن ا��رارات   ،و�Pء !,�م و ھم ���وا إ0. �و 

�����ھ�ن )�  رأس ا��لا��Bذة ���	? و ا�5��6 ا���	رة و ا��� � .( ����  �=
��ھم ا��ق )�  ، PBفا���ھ�ن، و ��� ا<�Bرة  ������دو ن ا�ط���� أن ��ود ا�

ن ���6 ا�	ر�� ون @م ا��6و�ت �3���6���2د�د أ�ن �
.  

� أن���ھم ھو ا�ذي ��دد =�وم  ��? 3ا��دأ�ؤ�د ھذا  ا��(�ء و إن ��ن ا�
ن ا( ���6 ��ل ���6 ا�	ر�B5��6 ا�<)(ل إ���د !�ل 	�رك ��ن ا�

��ھ�ن  .ا�

��ھ�ن ھ� ا�l0,�ء إن? ا��� ��6و إ���� �ل ا��������� و  ،ا����6 ا<
�ن ن دون أن ���رض ذ�ك ���دف  ،�6و���م إ�? �,� ا<ر��ح��دف  )�وف�

��ل أ6وا�3 ��دف أ,�,� �� .ا��0�!� ��	ر�����ھم أن ��� 56� P(ث.  

���6 ��د �Bط ا�=ر,��  ء+(�وا�ظ�ھر أن  A ��=�وم ���6 ا�	ر
��ھ�ن��ھ�ن إن ��نو . ا�      .أ���,� ����ر أن ���6 ا�	ر�� ����وز ,ط�ق ا�

                                                           
1
 -G.GOFFAUX –CALLEBAUD, Op. cit., p.387,n°8 

2
 -P.LEDOUX ,th . préc., p. 157,n°178 

3
 - C.A.PARIS, 3 

eme
 c, section A, 26juin 1990, société fromageries bel et autres c/société anonyme les 

fromageries Paul RENARD, REV , soc.1990,p613, note M.BOIZARD 
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 3,.� ����ف +رار �� ���ل ا�	�ر��ن )� ���ة ا�	ر 5��6و ھذا �����وء إ�? 
  .�1ظ�ر )� ��0ت ���وز ا<+��� !�دة � و ،��ف

�ن ا��)��ن ھذ�ن ا���cھ�ن ���ر�ف ���6 ا�	ر��؟ )� ا������  و)�ق�ل �
��ھم ���? � �ھ��( ،����ھ�3  �,� أر��ح���ر(�ن ��ن )� أ+رب و+ت 

���6 ا�	ر�� )�� اcزدھ�ر إذن ھو ���ق �و  ���6 !�? ا�دى ا���6ر، أ
���6 !�? ا�دى )ذن إ<ن ا<ھم ھو ���ة ا�	ر��،  �طور ا�	ر�� و,وھ�، ��

�ن ا��(��� ������6 ا�=ور�� �.ل ا��6ول !�? ر�5 و . ا�طو�ل )� ھذه ا����� �
 �������� ، ���ث أن ا����6 ا<ھم ھ� ,و ا���� اc+��6د�� ��	ر�ب ����ر ��

  :32 أ�د )�

“le choix entre ces deux acceptations de la notion de (l’intérêt social) 

procède en définitive d’avantage d’un arbitrage politico-économique que 

d’un raisonnement  purement  juridique“   

 أي ��و�� �6و�ت )� ا���ه ���6 ا�	ر�� ا�=�3 إ�? ا��ول��ض و��م 

�ذ��”���ت إ0 ”3
���6 ا�	ر�� ����ر��ء ، <,�� ���kر !�ر ا�زن  =�وم 3)	�  .

� ���ك داBل 	ر��ت ��B=� و  و��ب ،��ا�ظروف ��? داBل ,=س ا�	ر)=�� 
 : +و�3

“dès lors, toute tentative de définition risque de se perdre en 

raisonnement circulaires et de verser dans le verbalisme“
4  

�ن ا��ول أن)� (�  ا����ر���6 ا�	ر�� ھو  ا<�Bر ، ��l ذو �دود�	و ھ،  A
�ن ا0��k,�ء !ن ھذا ا�=�وم 0 أ,3�� ا���ب دور<,3   ����ر��  �أرا+��  �(

�ل �ق ا��6و�ت داBل ا�����ت ا���� �ق ا��6و�ت )� ��0ت ا����وز���  .)� ا

  

  

                                                           
  50 أ,ظر ���,6ر ص -1

2
  P.ledoux , th. Préc.,  p. 192. 

3
 Id , p.158, n°180  

4
 Id , p. 171, n°196 
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        التجاوزات في ممارسة حق التصويت  التجاوزات في ممارسة حق التصويت  التجاوزات في ممارسة حق التصويت  التجاوزات في ممارسة حق التصويت  : : : : الثانيالثانيالثانيالثانيالفرع  الفرع  الفرع  الفرع  

. إ���� ��ط ا��� ���و�� ��ر�ف ���6 ا�	ر��  ��ود,� إ�? درا�� ا�	رو

�ل �ق ا��6و�ت و ن @م ا��زاء ���ا���(� ���د�ر � إذا ��ن ھ,�ك ���وز )� ا

��ھ�ن �ول 3 ,زاع �	.ن اP�Bف  و���ت ,ظر ا��ا�ذي ����3، و ذ�ك إذا طرح أ

�وف ,رى )� ھذا ا��,6ر �����ن( ���ل �ق  ���6 ا�	ر��������وز )� ا

  . �، و ���وز ا<+���و ھ� ���وز ا<���lا��6و�ت 

0�وز ا�5��4# : أو�&  

��ھ� )� +�,ون ا�	ر��ت�دأا !�� و �����د�د )� 	ر�� ا�� ��� � )�ا<

�ع �cا��دد�� و ��س ا ����l>ذ ا��رارات ھ� ا�Bدھ�ا�,� ��.� 675ا��دة  و ��د ا�

1ن ا���,ون ا����ري  �,��ھ� و ا��� ��� �Bص 	ر�� ا��(.  

	رو!��3؟ و ا��واب ا�و��د ا�ذي ���?  ن أ�ن ���,�ط �دأ ا<����lو ��ن  

��و0  ��	�ر�  2ھو ���6 ا�	ر  5��6�، و ھم ���ون <ن ا�	ر��ء ����م 

�ن �و���l3ر أ,3 ، 3ا��0�!� ا�ذي  ھو !�دة   �و)�ر ا�ر�5 إ�?  ����ق  ا��دف� 

 ن�ا!�را(�  :ن�

+د  �ذا ،�وا�ط� ا��دد )�ط !�? 	رو!��3 وز���� ��ون +رار ا<�l :أو�        

�ون� =��ن اcدارة ا<,�,��  أي B� 0دم إ0 �،( ،����l�� ����l>��  ذ ا��رارBو+ت أ

�و,3 و !ن �ط���3 A ا����6 ا���)إ0 أن . ����ر 	روع، �kض ا�,ظر !ن 

                                                           
1
  ....."@�ت �.����l ا<6وات ا���ر !,��و " ا�=�رة ا�@��@� / ن ا���,ون ا����ري ا��زا�ري  675ا��دة  - 

2
 -  R.Kaddouch, Op. cit., p. 382 

3
��ھ�ن:" أ,ظر إ�? ا��,6ر - �� ��  39 ص" ا����6 ا�	�ر
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 ���+ ?��� ����l>دأ ا��ن ا�����ده، <ن ��واة ھذا ا�,�د �0 �س ��دأ ا� �)�ط ط��

��ھ�ن1.��ن ا�
  

�������س ���دة ��م ا<����l !�? +وة  ا��دد )�ط  �ؤدي إ�? إھ�ل �ق : .�

��ھم و������� إھ�ل ا��ة ا<����l، دارو �� أن إ .ا0	�راك,�� 6و�ت ا�=ردي ��

����l>و�دھ� �ؤ@ر   ).6وات ا�!��د ��س �طP <ن ا�, ھذا أن إ0 .!�? �6ر ا��

�ون  إرادةا����� ھ�  إرادة�� ��+�ول �ل ا<!(�ء و ��س  إ�?��!��،  ����ج �

��ط� ��و�,��ا�	ر�� و ��س  إرادة!ن )�<����l �د��م ��ط� ا�����ر  ،�ط<�����lم ).2  

�ق �6و�ت ا<����l و �ق �6و�ت ا<+��� ��B� 0=�ن إ0 ن ��ث  إنBر، آ�����ر و

��ھ� ا���A <ن ھذا ا��رار 	روعو .<ن ا<ول )�ط �=وز ����رار ا�=�����،�،  ��

دة، )��  �����و 0 ا<+��� ا<����l  0 )��م ا���ر(�ن، ��c(�)� إ�? أن�� �����

ن أ�ل ا��6و�ت و0 ��در  ���ب ر�ن =�ھ�م ,���� ��در  ��ب ا���( ���)� ا��

�ن   ،��,? أBر .3ا�و�ودة )� ا�	ر�� ت!دد ا<6وا��ھم � أن ��ون (ن ��

 ������� ا<�,��� أBرى �و�د (ن و �، ا+�راع+��� ��, �( ����l>ن   ،�ذا. ا��

  .��3 ,=س أھ�� �6و�ت ا<�@ر� �ا��ول أن �ق �6و�ت ا<+��

�م��( �ن ����6 ا�	ر ����دأ  ا<A)B� ����l �,ظ�م �6رم و را+�� +� ،

�ن � ا�ذي ��رر ذ�ك؟+�ل  ا���(�، �  

������� 0��ن ذ�ك إ��:  

�  و ن ا���,ون ا�د,� 416 وادا�ا�	ر�� ھ� !�د ��ب � ��ء )� : أو� -

��ا��� ��دد 	���� و د���  ���������� و ���� وا��دأ  ا��رامب �� �ذا.... ورأ

                                                           
1
 - R.Kaddouch, Op. cit., p. 383 

2
  - P.Ledoux, th. préc., p. 167 n° 181 

3
 - R.Kaddouch, Op. cit., p. 380 
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�ن ا�,�� )� �,=�ذ ا���ود���)����ر ���ف )�  ،، �ذا �و ��Bف ا0+�راع ���6 ا�	ر

�ل ا��ق��� .ا

- ������� +�,و,��  ������ A	��6B ا��,و��  :�ن +�دھ�  ا��دءاا�	ر�� ھ� ؤ

ن +�ل  ��@و ) ��س إدارة ، ��س ا�د�ر�ن( ھ���ت )�  ا���ل ا����ري و ھ� 

 ��,������ !ن ذ� ا�	ر��ءا�� ����� و ذ��رس .... ���+د ��إذن �ق ا��6و�ت 

�ر�� وظ�=� أ�0 �����6 ا�	ر �و ���ن ��ر ا�	ر��، ��ب أن ��ون . وھ� Bد

!���� ا���A �در�� !����  ؤ@رة��ون  ��و �. ��ط� ا<����l )� ا��Bذ ا��رارات )����

 .��,� أ,3 0 ���د ا�,ظر )��� إ0 )� ��0ت �ددة ا0���رارن 

���ر�ن �و6ف  )را��(�ء )� )ر,�� !ن �وا ���ث �ذا ����l>و )�  .���وز ا

، ���ن  �طر��� وا(��  �ھ� 	روط ��د�د ���وز ھذا ا�	.ن ھ,�ك +رار �د��

����l>أن)����ر : " ا  ��  ا�Bذ +رار ��Bف �����6 ا������	ر��، و �ھ,�ك ���وز  

� ?�! ����l>ب��دف و��د و �=(�ل ا��   1."ا<+��� 

��س ������6 ا���� ��	ر��، وا� ،يأ��,�@ cاBواة��  .Pل ���

  +ر�#ا� 4����# ا����س: ا�+رط ا�ول

ا���ط� ا��� ���A ��� ا<����l  )�  )�ھذا ا�	رط ��Bق ,و!� ن ا��وازن 

�( ،����ھ�ن  و ا�	رد ا��Bذ ا��رار و ������� �ر�ط �6ر  �ل ا���� ����l>

�و  ،����6 ن ��ر�ف 	رو!���� ن أ�ل ھدف وا(5 ھو ����ق اcرادة ا���

����l>دور  ا���(� )� ��د�ر ���وز ا ?�! ����  .2ا�	ر�� �lر @��ت، �ؤ@ر 

 �� أ+رب <,�� أ�@ر د+� و���6 ا�	ر��ء � �=(�ل ا���(� ا<Bذ �و(�5��ق 

=�وم ������6 ا�	ر�.  

�����واة: ا�+رط ا�����  ا678ل 4
                                                           
1
 - R.Kaddouch, Op. cit., p. 380 

2
 - Cass, ch.civ., section com.,18 avril 1961, établissements  Piquard  C/Schumann et autres. 
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1"!�? ���ب ا<+��� ا<����l �=(�ل ھو �kرض و��د"  .  

����  دھذا ا�	رط �����ھ� أ0 وھو  )�ن �دأ أ��واة ��ن 	ر�� ا�ا�

��ھ�ن  .ا�

��ھ�ن )��ب، �ل ا	�رط أن  �=�وم ����د)���(�ء �م �� ��ا����6 ا�	�ر

��ھ�ن ��واة ��ن ا���ن  !دم �وازن)� �Bق  أي ا���د��ون ھ,�ك إPBل ���

  .ا<����l و ا<+���

�� ء ا��.�دا��(�,ظر�� !�? � �����وز  �ون ھ,�ك� ن و�ود ا�	رط�ن 

����l>ن ،2ا���واة  )� ��,�  +رار �  ا<����l إذا ���ن �����) ا,3 ھ,�ك إPBل �( ا�

��و)ر �م  ،�=�5 ا���ل ��	رة ���ول �.ن ���6 ا�	ر�� �م ���رم و ������� +د )�ذا

   .3ا�	رط ا<ول

=�وم ����6 ا�=ر,�� �. ا���(� ذ�ك <نو    ���ھ�ن Bذ ����6 ا�

 ���� �( ����6 ا!���را�	ر��، أ ���)�و)ر 	رط  ا�	ر�� ھ� ���6 ا�ؤ

�����واة +د �=�ر �5��6 ���6 ا�ؤ  .اPBcل ���

ن ا�=روض أن �ل ا��رارات  ا��� ��Bذھ� ھ���  ن ھ���ت ا�	ر�� +د 

 ������ !د�دة  ن ا��(�ء ا�=ر,�� )� ھذا ���وز ا<����l،  و ھ,�ك أ@�����رض ��

  :ا�	.ن 

                                                           
1
 - dans l’unique dessein de favoriser les membres de la majorité au détriment des membres de la 

minorité » arrêt  établissement  Langlois et Peters C/ Roizot, d.1997, p.4, note J.C.Bouquet.  

2
  - Cass, ch.civ., section com.,22 avril 1976, établissements  Langlois et Peters c/ Roizot, D 1977,p.4 note 

J.C. Bousquet 

3
 -Cass .com., 6juin 1972,D. 1973 ,p.213, note  J.C Bousquet. 
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��ر  ��لا��6و�ت !�?  -��ن د�ون 	ر�� ����� ��ت !�دة ا�	ر�� ا<م ��

� إ�? !(و �,�l>ن ا�,�ـ���ـا�� وذ�ك ـ� ���3 ـط�ـ���kة ن إدا,� 

Bب )���ـ����1��رة ا��� � . 

��ھ�ن ا�!����  ,=س ا��6و�ت !�? ����ن أ)راد ن -��l>�� �� س��داBل 

�����6 ا�	ر� �(PB دارةc2ا. 

��ھ� إ�?  -	ر�� �و��6 ��<��م (ر ا��6و�ت !�? ��و�ل 	ر�� ا�

���+>��، ���ل ا�	ر�  .6�3و�ت !�? ر)A رأ

��ن ھ,�ك  ذاإ � ، ا���0ت ا��� ��رض !�? ا��(�ء ���د�د�د,�ب �kا�)� 

ن ا<ر��ح ھ� ��0ت ا��6و�ت !�? إ!� ن !د����l3 �����وز  ��دة  �و�ل ا�	ر

��ھ�ن، ���=�ل �@�را � �ظ�ر ���رض 5��6 ا<����l و !وض �وز���� !�? ا�

�.�� أن ا<+��� )� ھذا ا���ل، و ذ�ك <ن ا<����l ����رإ!�دة إد�ج ا�=وا�د  

�رھ� ��ود !���@��0� ��6ول !�? )وا�د )� أ�رع ا ��ا<+��� )�د) ��ر�5 أ��ر أ

   .و+ت

��ن  أي ا���ث !ن � إذا)� ��0ت ا0��,�ز ا�=�د��،  ا��(�ء إ00 ���+ب 

��ھ�ن، ��=(�ل  ا�=وا�د �	�لا<����l ا���(� �د7  +رار��واة ��ن ا�إPBل ���

  .ا<����l و اc(رار ��<+���

���ر ا�	ر�� ��	�رة )dن � �( ����l>ط� ا�� 	ر�ط�+رارات ا��(�ء �ؤ�د 

��ھ�ن !�م ا��رام (��ط��واة ��ن ا�� ����ر 1.وھو !دم اPBcل ����أن  ا���ض 

                                                           
1
 Cass .com.fr, 24 avril 1990, cansorts Coitreau et autre C/société Remy Martin et compagnie J.C.P E.ed 

E,1991, II , n° 122, note M.Jeantin 

2
 M.Boizard , l’abus de minorité, Rev.Soc.1988 ,p.365  

3
 - Cass com.fr,6 juin 1990, société Hunber, Rev, Soc,1990, p606  note Y.Chartier, Arret établissement  

Langlois Perc, ca paris, 3eme CA, 21 novembre 1974, SARL établissement  Langlois et Peter C/Roizot, Rev 

,soc, 1975 p466 
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�ل �ق ا��6و�ت ��ذه ا�طر���=�وم ا����وز ���)�و ���ف  ،أ�@ر ن ���ف )� ا

 ����l>ل +�!دة ا����  )� ا

« Plutôt que d’abus dans l’exercice d’un droit, c’est un 

détournement des mécanismes régissant le fonctionnement de la société 

anonyme qu’il s’agit : un abus de la règle majoritaire »
2  

�ر�� �ق ��6و�ت و(وع  �زاء ���وز ا<����l 0 �طرح ���ر�)ت، ��(

�م ��طPن �� ��� و 	رو!�� ا��رار ا��,�زع )�3، )����(� ا�=ر,P��ف �س ���

� )� ا��زا�ر )���ف ��س ھ,�ك �وا�ق !د���  )� ھذا أ 3ا��رار ا�6وت  !��3 

،����=�ن ���و�ض ��و ھذا  4ا���ل ��c(�)� إ�? ا��طPن +د ���م ا���(� !�? ا�

 ���� �( P@��ھ�ن ا<+���ن ن �راء ا��رار ا��طل � إذا �(رر  ا�  ���� �(

ر ��ر��ح�� .ا��.��ل  ا�

�ط أي ا��طPن  و ا���و�ض، �ل ھ,�ك @��ث �س ھ,�ك  ھذ�ن ا��زا��ن )�و 

����ھ�ن ا<+���ن و ذ�ك إذا )(�وا !دم ��ط�ل ���ة ا�	ر@ل )� إ���� أ��م ا���.  

 ���� �( P@ ���ن ا��=��ر  )� �ل ا�	رو إن �م �ط�ق أ�� ن ھذه ا���ول �

��� ���0 ��! ���م ا���(� إ!�دة  ��,� ا��رار ا��طل ن طرف ا<PB ����lل  �

�=���,�� �ط��ق ا��وا!د ا���� ا ��)� +رار �����,ون ا����ري  ا�=ر,�� �م ��6ر إ

�دة ��( ���ؤ�د أن ا�	ر�� �,��� ����ل  ا��(���  7/5- 1844!�? �ل !�د  ا�	ر

                                                                                                                                                                          
1
 - P.Ledoux , th. préc., p.169, n° 191 

2
 -  Ibid. 

3
 - Arret «  société HUMBER précité, relativement à une S.A.R.L, arret etablissement PIQUARD préc, 

G.RIPERT et R.Robot, Op. cit., p.370,  n° 1588 : «  attendu, d’autre part, que l’abus commis dans 

l’exercice du droit de vote lors d’une assemblée générale affecte par lui-meme la régularité des 

délibérations de cette assemblé » 

4
�ل ا��ق - ����3 )� ا���,ون ا�د,� )�� �Bص ا���و�ض !ن ا����ف )� ا��  .ا��ق )� ا���و�ض ھ,� ��د أ
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!�? إ@ر ط�ب  أ�د ا�	ر��ء �kرض ,ط�� أو �PBف ��ن ا�	ر��ء ��ر+ل ا����ة  

����ھ�)���(�ء و ا� 1.داBل ا�	ر2.=�3 �ط���ن ھذه ا���!دة !�? ا�	ر�� ا�
 

��ھ�ن3)� ا���,ون ا�=ر,�� ا�6=� �ر)A د!وى ا��طPن ھذه ���6ر !�? ا�
  

�وت ا�	رع أ�� ��ن ���ط�A ر)A ھذه ا�د!وى �أ� )� ا���,ون ا��زا�ري و ,ظرا �

  . ط��� ��رض �(رر

��ر��ع إذن )� ���� ���وز ا<����l، �طPن ا��رار ا����=� ھc ��ا�طر� �

�����6 ا�	ر .  

ن طرف   A�� ط����ر أن ���وز ا�=, ���ھ� !�دة )� 	ر��ت ا�

��ھ�ن ا����ر أو �ون  ,�+�6 إذا ا+�6ر,� !�? ھذا  نا<����lا�� ��إ0 أن ھذه ا�درا

 .ا��=��ر و �,���,� أ,PB 3ل ��ض ا�����ت ا���� ,	�ر ���وز ا<+���

 

  

�����  ا����# &0�وز : 

�ل �ق ا��6و�ت ا)� ھذه ا�����، ا<����l ھ� ا�(��� )� ا����ف )� ���

�� ,=س ا���دئ و ا�	روط ا��� ���,�ھ� )� ا�=�رة ا������ !�? ���وز , �,,�ھل �

  ا<+���؟

                                                           
1
 - art 1844- 7/5 « par  la dissolution  anticipée prononcée par le tribunal à le demande d’un associé pour 

justes motifs,…..ou de mésentente entre associés, paralysant le fonctionnement de la société » 

2
 - Cass , com. ,9 décembre 1980, Selier C/Société Loraine construction et autres 

3
 -C-A Verssailles, 12 eme ch, 19 mai 1994, société Deatture  Levivier C/Société contrat sécurité, Bull. 

Joly 1994, § 291, p.1071, note A.Couret 
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 ���ب ا��(�ء ا�=ر,� " ����وز ا<+��� ھو !ل ��Bف �����6 ا���

���ن ����ق ! ���,� 3,> ��ن أ�ل ھدف و��د ھو �=(�ل  ��	ر ،��� ��

��ھ�ن اBzر�ن1����6م ا�	��6B، إ(رار ���".  

  :	رط�نو)ر ��ب � أ�(� إذن ھ,�

-  ����س ������6 ا���� ��	ر .ا�

��ھ�ن  -��واة ��ن ا� .اPBcل ���

  :إ0 أ,3 ھ,�ك ��ض اP�B0)�ت ا�د+��� )�� �Bص ���وز ا<+���

�، و 	ر��  ���Bف !ن � ھو  ط�ق )� ���وز ا<���lأو0  =�وم ���6 ا�

��س ������6 ا���� أ)� ھذا ا<�Bر ا���(� �=�ص )� ���وز ا<+���  �ا�

د ���� ) la résolution bloquéeا�و+ف، ( )����(� ��در 	رو!�� ا��رار ا�,���

�ن ھذه ا�طر��� و �.ن ا���(� �� ،�����6 ا���� ��	ر��A)  3��ل !(و  ,=

�� )� ا��(�ء أ0 ��ن ا<����l و ��در (رر ھذا ا����د، و ھو ��ذا ���Bف �دأ أ

���6 ا���� ��	ر��   )� )ر,�� ا��(�ء �,ظر و ھو ���د ا���(�، ��ذا  ا���ب��

   2.�,=س ا�طر��� )� ���وز ا<����l و ���وز ا<+���

��، أن ا��رار ا�ذي �م �6ل ���وز أ+� � إذا ��ن +دا���(� ���د�ر �	�رط 

� أو ,�)���P��� و ��س )�ط ��و !دم  ،�6وت !��3 ,���� ����د ا<+���، ��ن أ

3.ا��6و�ت !��3 و(A ا�	ر�� )� Bطر
 

                                                           
1
 -« l’abus de minorité est un acte contraire à l’intérêt général  de la société en ce qu’il  aurait interdit  la 

réalisation d’une opération essentielle  pour celle-ci, et dans l’unique dessein de favoriser ses propres  

intérêts au détriment de l’ensemble des autres associés ».Cass. com. 9mars1993, Flandin C/S.A.R.L 

alarme service, Rev. Soc.,1993,  p.403, note ph. Merle. 

2
 -P.Ledoux, th. Préc., p.182,n° 323 

3
 -  Tb. Com .Paris, 2 ème ch., 31 octobre 2000, Leps et autre c/S.N.C  Grand   hotel Montyon, J.C.P. ed.E., 

pan. 2001, p. 398., Tb .COM .Paris , 24 septembre 1991, Dr. sociétés 1992, n°32 cité par P.Ledoux ,th. 

Préc., p.182, n° 324                                                                                                                                                                        
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��ق أن ا����6 ا���� ��	ر�� )� ���� ���وز ا<+��� 0 ���6ر  �����ن �,� 

��ھ�ن�� ��أ@ر إذا  (�ء 0 ��دBل إ0 ا�� ���(�ء). =�و�� !�? ا����6 ا�	�ر

��  . إ�? در�� وB �( ������ A)طر ،!دم ا��Bذ ھذا ا��رار أو ھذه ا����� !�? ا�	ر

ا����6  ,دا��(�ء ! +د 0 ��ف ،ا<�������lوز �ا�ط�ن  أBرى، و )� ��0ت

  ،��=�وم ����6 ا�	ر���واة )�  �ل �,ظر إ�?ا�	�ر�� ��	ر��ء ��س ���ا�

1.ا�	ر��ت ا��ر(� ��6و��ت)� �	ر��،  و ھذا �6�B ا دا,�����ل 
 

�?  �ظ�ر ��0ت ���وز ا<+���؟ ��ن   

ل  ,�6ب -1���ن ���ب  ��,ت ���اا�����  د���0,ا��(ور  +د 0 �� �

����ق  P)و�ت ���P� �(PBه ا�رlوب )�3، 6!�? ا��!(و أو أ�@ر ن ا<+��� 

أر��ع ��ب  �<6وات إ�? ا�@�@�ن أو ا�@P@!دد ا 0 �6ل	رط ا<����l ا�ط���، أي 

و ھذا  � ���ر  !,�k2،  3ر !�د��ا���د�� أو ا���� ا������� � ا<ر ����ق ��ن � إذا

 ��,���ھ� "    la minorité de bloquage "��<+���  ا�و ھ� )� 	ر��ت ا�

@ل � ���3 1+ !دد ا<6وات  3/1ا�=ر,
 

��ب اا�����  ا,���د���� !دم  -2� ��ل����� ،رو,�6ب ا��( !دم ا

��ھم��ھ�ن �ر)(ون !دا  <ن ر ا(راc +6د �د!وة� ا0������أو !دة 

���ھ,A ا��Bذ +رار�اBzر�ن  ن��� �. 

رأس ا��ل  ا�ز��دة )� و !�دة � ,رى ��0ت ���وز ا<+��� PBل !���ت

��ھم ا�(��ف إ�? ���ھ�3 ��ص ا�	ر�� ��ث ���رض ا���)�ر)ض  ،داBل ا�	ر

                                                           
1
 - Cass.Com. , 26 avril 1994, R.J.D.A.1994, n° 940, «  ne constitue pas  un abus de majorité, la décision 

de l’assemblé générale, en présence de pertes importantes et pour éviter un dépôt de  bilan, de  cédera 

à un tiers un important contrat  de  distribution à un franc et le vendre  un stock de produits afférent à 

ce contrat » cité par P.Ledoux, th. préc., n° 333. 

2
  ����ري ا��,ون ا�ن  675و ا��دة  674�دة  - 

3
 -institut des réviseurs d’entreprises « commission de protection des actionnaires minoritaires » forum 

2003, sur le lien internet www.ibr-ire-be 
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	�ر��3 )� رأس �ل  ر�,�!��� ز��دة رأس ا��ل ا���  ���� ,�ص ,�� ��,!

��1.ا�	ر
   

���  ا��زاء  إن ��ن � ھو �زاء  ���وز ا<+���؟	 �0تھذه ا�� @ل )�

�� ھو أن ��ون ا��رار ا�6وت  !��3 ���ق ا�kرض و ذ�ك <ن ، ���6��ا<

ن دون أ ،���ھ�ن�ن ا����6 ا�����ن  ا��ن ا���م ) .�دBل ا���ط� ا��(����  �

��ھ �ا<+��!�? �ن ��ذا ا��دل ا���� أن ���د  �ا��د)A ��و�ض، ��ن ��ف �

���6�؟ <ن ا��رار  ا�(روري ��	ر�� �م �6وت !��3 ��دا ا����.  

�ن ا���وء إ�? ��ول ���د  ،���ا�(�)� إ�? ا���و�ض وإ��ذا ا���ب �

�6� ھو ا���ل )� ���وز ا<����l. �� ا����ا��@�ن  ز��دة !�? ا���و�ض،). �

�وء آ�ل ا��=��ر )� � ��  .�2=�ھم ��ن ا�	ر��ءا�Bر ھو �ل ا�	ر

 

�ن����  ��,��)� ��ض ا���0ت، ا���و�ض ا��دي ��(رر A اc	�رة إ�? إ

�ن 0   3. ��ا��Bر+� ����6 ا�	ر�� و��ل �� ا�داو�� ���kا���(� أBذ +رار �

�ون ھذا  ا��م �ر(�  �P,���دات �– ���=(ل ) -�دBل ا���(� )� ���ة ا�	ر

@ل ا<+��� و �6وت !,�م  داBل ) ad.Hoc(ا���ط� ا��(���� ����ن و ��ل � ���ا��

�  .ا���

�,3 أن ��(� �0ا ن، أ ����ر ا���ض� �6�B�ن  ،��ل �ل ا����ت ا��

��,3 ����ن و ��ل �@ل d���+>م   � ا�,�+6 �ا���و�ن  ����  �د�دة، و �6وت ����

                                                           
1
 - Cass.com ,27 mai 1997, S.A. art moul c/Couvaud, Bulletin 1998 IV  n° 149,p. 120, sur lien internet 

www.lexinter .net 

2
 -C.A.Orléans , 26 septembre 1989, rev., soc,1990, p. 644, note Y.Guyon. 

3
 - cité par J.Mestre, note  sous arret  société Huber  préc., grands arrêts  des  droit des  affaires, dalloz, 

1995, n°45 , p503 , n°7 
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cن دون ارار ���5��6 ا�	ر!�� ()� ا���0ه ا�ذي  ��دم  ���6 ا�	ر�� و

���+��.1
 

���ن ا���وء ��ل آBر ��@ل )� ��ھم أو ا<+�� إ+�6ء �أ0  �ط�	ر� ا�

��ب !دم  �و)ر !دد ا�	ر��ء ا�ط�وب +�,و,�� �� 0 3أ, ن ا�ط���� 2.�,�(� ا�	ر

���ر �ا ا��ل �6�B ��ن ���� ���وز ا<����l، إذ ���رح ھذ!�?  ھذا ا��زاء�ط�ق 

���6  ���� ھ�ا�	ر����6 ا�ؤ.  

��وز <ي : " !�? أ,3 ن ا���,ون ا�د,� )� )�ر��� ا<و�? 442ا��دة �,ص 

��و0 ��ون �6ر)��3 �. ..	ر�ك أن �ط�ب ن ا���ط� ا��(���� )6ل أي 	ر�ك ���

����� أ,�� ن ا<���م ا����..." ل ا�	ر� ���ھ  .)�ذه ا��دة �ط�ق !�? 	ر�� ا�

�س �	��ھم ا� نإ���ء ا�	ر�� رlم ا�PB)�ت ��أ�ل ن ��ذا  ا�	�ل  ��زل ا�

��ھ�ن��ھ�ن  �(�� !زل ��ث )(ل(�ء ا�=ر,�� ا�� � ذھب إ��3ھذا و  ،ا�

��Bذ و 0   ،ن ھذه ا����� ا0��@,����أ 3  ��ب ا��ذ��رإ0 أ,،  3ا�	ر�� ا,���ء!وض 

�� �	ر�� إ0��ن أ���ب ا�=6ل ����	رط   ، ز��دة !�? 4إذا ,ص !����  ا���,ون  ا<

��ھ�ن�A ا��� ���,��� ���=, �  .5و ا��� ��ون  ��

        الحرمان من حق التصويتالحرمان من حق التصويتالحرمان من حق التصويتالحرمان من حق التصويت: : : : المطلب الثانيالمطلب الثانيالمطلب الثانيالمطلب الثاني

                                                           
1
 - Arrêt  Flandin, de la cour  de cassation, préc . 

2
 - ch. Fabia «   les minorités d’actionnaires sont-celles à la merci des majorités » Art , préc. , p .15 

3
 - Reins, 24 avril 1989, J.C.P. ed .E., 1990, n° 15677, n°2, note A.Viandier et J.J. Canssain 

4
 - Cass ,Com, 12 mars 1996, société  Nallet c/Salon, Rev, Soc, 1996, P.554 ,note  D.Bureau, r.t.d.CIV 

1996,  

P. 897, NOTE J. Mestre. 

5
 - Y.Guyon, « traité des contrats, les sociétés, aménagements statuaires et conventionnels entre 

associés » Op.cit., p. 177, n°99 
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��ھمن ��3 )� ا��6و�ت ,ص ا�	رع 6را�� !�? ��0ت �ر�ن ا�      
�ن ,ظرا <ھ�� ھذا ا��ق، ا�ذي �ؤ�د !��3 ا����ت  ا��(����، )dن ) 1ا�=رع( �

  .)2ا�=رع ( ��0ت ا��ر�ن ن �ق ا��6و�ت �=�ر  �=��را (��� 

        الحالات القـانونية للحرمان من حق التصويت  الحالات القـانونية للحرمان من حق التصويت  الحالات القـانونية للحرمان من حق التصويت  الحالات القـانونية للحرمان من حق التصويت  : : : : الفرع الأول  الفرع الأول  الفرع الأول  الفرع الأول  

�ك  ا���و��ت ا�و+���� )� ھ,�ك ��0ت ا��ر�ن ��زاء !ن �6رف ��ء و ھ,     
5��6 .����  �(�رب ا�

 ا��ر�ن ن �ق  ا��6و�ت ��زاء:أو0 

�� )� ا��6و�ت، ,ص ����ھم ن ��3 ا<ا�	رع !�? ��0ت ا��ر�ن ��
�رر  �715�ب ا��دة ))� ��ض ا���0ت، 49  " ����ف ا<��م ا��� �م ��دد �

��, ������ ا���ول و ا��6و�ت )� ا�����ت !ن إ!ط�ء ا��ق ).... ا<+��ط ا�
���ا�	رع  أ��ل  ��دد )���  أ+��ط  ا���م  �,5  ،1..."ا����dذا )����م،   ا0

��ھن ھذه  ا��zل ��ف ھذه  ا<��م !ن إ!ط�ء  ا��ق )� ا��6و�ت )� و���وز  ا�
��ھم إن �م ��دد +��  ا<��م )�  )�و �م �	�رك    ،ا�����ت  ا����، <ن  ا�

�و�ن  رأس �ل 	ر�� و ������� ��س  �3 ا��ق )�  ا�	�ر��  )� ا�����ت  �
�  .ا���

��ھم ن ��3 )� ا��6و�ت، )� ���� !دم ا��0زام ���	=�)�� و +د ��رم ا�
2ا�ذا��� ا�را+�� أ��م ����و )�  ،(2) !دم ا��رام وا�ب إ!Pم ا<�راءو، (1)

(3)  

 ا��0زاما�	رع ا��زا�ري !�? ھذا  ,ص�م �: ���	=�)��  ا��0زام!دم  -1
ن ا���,ون   PB�223-14ف  ا�	رع  ا�=ر,�� ا�ذي ,ص !��3  )� ا��دة 

و,� ،3ا����ري)��ھم   ���ث ��ء  )� �.,3  ��رم ن ا��6و�ت ا�

                                                           
1
ن ا���,ون ا����ري  ا�=ر,�� 29-�228���ل  ھذه ا��دة ، ا��دة   -   

2
 - R.Kaddouch , th. Prèc., p.467 

3
  -  Art. L. 233-14 du code de commerce français » a défaut d’avoir été régulièrement déclarées dans les 

conditions prévues aux  premier et deuxième alinéas de l’article l 233-7, les  actions  excédant  la 

fraction qui   «  aurait du » être déclaré, lorsqu’elles sont  admises aux négociations sur un marché 

règlementé d’instruments financiers, sont  privées du droit de vote  pour toute assemblée 

d’actionnaires qui se tiendrait jusqu’à l’expiration d’un délai de deux ans suivant la date  de 

régularisation de la notification“. 
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ا�ذي �م �6رح ��<��م  ا����وزة ���دد  ا�ذي ��ن ��ب ا��6ر�5 ��� و 
ن ,=�3  ا���,ون، و �دة  0    1  7- 233    ذ�ك ��ب 	روط  ا��دة 

 .����وز �,��ن

��ھ�ن ا�ذ�ن أ)(ل طر��� ���ر�� ��B=� ا��0زام ���	=�)�� ھ� �ر�ن ا�
������ن �����P6م ا� ،��  2.�ر�دون ا����م )� ا�	ر

  :ا��ر��ن  ا�&�$�.� �ن �ق  ا�&�و�ت -أ

                                                                                                                                                                          

Dans les mêmes conditions, les droits de vote attachés à ces actions et qui n’ont  pas été régulièrement 

déclarés ne peuvent être  exercés  ou délégués par  l »’actionnaire défaillant. 

L’actionnaire qui n’aurait pas procédé à la déclaration prévue au septieme alinéa de l’article L233 -7, est 

privé des droits de vote attachés aux titres excédant  la fraction du dixième ou du  inquieme 

mentionnée au même alinéa pour toute assemblée d’actionnaires qui se  tiendrait jusqu’à l’expiration 

d’un délai de deux ans nivant la date  de régularisation de la  notifications. 

Le tribunal de commerce dans le ressort duquel la société a son  siège social peut , le  ministère public 

entendu, sur demande du président de la société d’un actionnaire ou de   la commission des opérations 

de bourse, prononcer  la suspension totale ou  partielle,  pour une  durée  ne pouvant excéder cinq ans, 

de ses droits de vote  à l’encontre de tout actionnaire qui n’aurait pas procédé aux déclarations prévues 

à l’article L 233-7, ou qui n’aurait pas respecté le contenu de la déclaration prévue au septième alinéa de 

cet article pendant la  période de douze mois suivant sa publication par le conseil des marchés 

financiers. » 

1
 -art L 233-7  linéa 4 du code de commerce français : «  la personne tenue à l’information prévue au 

premier alinéa précise le monde de titres qu’elle possède donnant accès à terme au capital ainsi que les 

droits de vote qui y sont attachés » 

Alinéa 7 : «  la personne tenue à l’information prévue au premier alinéa est tenue de déclarer à 

l’occasion des franchissements de seuil  du  dixième  ou de  cinquième du capital ou des droits de vote, 

les objectifs qu’elle a l’intention de poursuivre au cours des douze mois à venir. Cette déclaration 

précise si l’acquéreur agit seul ou de concert, s’il envisage d’arrêter ses achats ou de les poursuivre, 

d’acquérir  ou non le contrôle de la société, de demander sa  nomination ou celle d’une ou plusieurs 

personnes comme administrateur, membre du directoire ou du conseil de surveillance. Elle est adressé 

à la société dont  les actions o nt été acquises, au  conseil des marchées financiers, qui la publie, et à la 

commission des opérations de bourse dans un délai de quinze jours à compter du  franchissement de 

seuil .En cas  de changement d’intention, lequel ne peut être motivé que par des modifications 

importantes dans l’environnement, la situation ou l’actionnariat des personnes concernées, une 

nouvelle déclaration doit être  établie » 

2
 - M.Armand –Prevost “ Le pouvoir de vote“ RJ  com.nov 1990, Stabilité du pouvoir et du capital dans 

les sociétés par actions, p. 148. 

2- R.Kaddouch , th . prèc., p.408 
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ا����م  14- �233دة ا���,ون  ������� ن �ق ا��6و�ت، �و�ب  ا���رم 

@P إذا �م ����ن   ,�+ص، 6��5ر��B 5ط|، )� ھذه  ا�����  ,���ءل إن ��ن  ا��6ر�
   7/4-���233	=�)�� !دد  ا���م ا���  ��ط� �ق ا��6و�ت �و�ب  ا��دة ا���زم  

« la personne tenue à  l’information…. Précise  le nombre de titres 
qu’elle possède  donnant accès à terme  au capital ainsi que les droits 

de vote qui y sont  attachés » 

  )�ل ��رم ن ��3 )� ا��6و�ت؟

 ����cون ���,=� وذ�كا�)� )�ر���  14- 233ا��دة )�  ا<ول ,�ده�����ن،   �

�(�)cا���و�� !�? ا�وا�ب ا A��  .1ا�را��� �م �,ص !�? �و

�ن �� أ,0 3 ����ھم ن �ق ا��6و�ت إ0)� ا���0ت ا�,6وص  ر�ن ا�
!���� +�,و,� �6�B إذا ��ن ھ,�ك Bط. ���ط �س ��دأ 	=�)�� )� �وق ا���م 

  2ا�,�و��

�و�� ���ز��دة أو �ط�ق  وھل -��ءل ھذه ا���و�� !�? ���وز !دد ا<��م ا��,
 ���,��6ن؟

��رم  ن "  14-233ا��دة   نأذ�ك �����وز ���ز��دة، � ا<Bذ ا��(�ء ,�و���3 

+د أBذ ا��(�ء ، و "�ق ا��6و�ت ا<��م ا����وزة ��+��ط ا��� ��ب ا��6ر�5 ���
��ھم  إ	�رى ��ذا ا��ل )� +(�� ���Bص و+����� )� أن %20@م  %10@م   % 5

��ھ� ا��� 3، و �م �6رح ���، و ��د رور 	�ر، أB=(ت  ا���ز��دة  !�? أ
ا��(�ة �.ن  و+د +در���3 )� ا��6و�ت،  �.ن ���=ظ �3)�رر . ����ب ا��6ر�5  �

��ھم و ���,��6ن ن طرف ا�	ر�� ����kن ا����وز�ن ���ز��دة ن طرف ا�
�ن  ا<��م ا�6رح6رح ��� 0 ��رم  ا<��م ا��kر��,? أBر،   .��3(� ���

��و+�� )�  =�د)�ط ����� )� ا��6و�ت، )� ھذه ا����� ا<��م ا��kر ا�6رح ��� 
 .ا��6و�ت

                                                           
3-Ibid. 

 

3
 - Comp. P Le Cannu, note sous a Versailles 9 avril 1992, Bull. Jolly 1992, P .536 cité R.Kaddouch, th.  

Préc., p.469 
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	روط ا���,و,�� ا�إذن ��س  ����(�  ا���ط�  ا���د�ر��، �ل ���=� ��=�ص �و)ر 
��ھم  ا���Bف ن ��3 )� ���ول �.ن ھ,�ك ��B=� و ������� ا�,طق ��ر�ن  ا�
ن �3  ا��ق ( 3�� أن ا���(� 0 ���م ن ����ء ,=�ا��6و�ت )�و  ��م �6ر���، 

��ھم ن  ��3 )� ا��6و�ت؟�(����، )� ر)A د!وى +  ط�ب �ر�ن 

�.ن  ��,� +رر ا��(�ء .ر)A ا�د!وىن �3 ا�6=� )�  14/3- 233ا��دة �م ��رر  

��ھ�ن ا�6=� )� ر)A ھذه ا�د!وى إ�0ن +�,ون  231-225أن  ا��دة   �ل ا�

��ھم �ق ط�ب �دBل ,دوب ا������ت�ا����ري ا�=ر,�� ,ص 3  ��� �=رض ا�,. 
!�? أ+ل  % ��5�وم  �را+��  ا����� و ن @م طر��� أ�م  ا��(�ء ��ب أن ��ك 

 ��1ن رأس ا��ل )� ا�	ر.  

 ��ر�ب !ن ھ,� ،أن ھذه  ا���و�� و��� ����م و ��س  ����3 ،��در ا��Pظ�
�ن ����ن  ذ�ك��ھم أBر أو ا�زوج أ,0  ،3 ���ھم �Bدع أن �ن �� ��و��ل ، ��,

�م  	Bص أBر �	�ري�� �����ھ ،أ)��ذه   .�6ور� �)�5�6  ھذا ا<�Bر 
ا<����l )� ا��6و�ت <,3 )� ����� ا<ر ���وز !دد ا<��م   ��3�ون   ا�طر���

���ه ا�ذي ��ن �ر3�l ��وم  ا0ا�6رح ���، @م ��د  ا��6د+� !�? ا�داو�� )� 
3 و ��ذه ا�طر��� ���ر����ھم  ا�6وري ���A أب ن !�و�� ا��ر�ن ن �ق  ا�

2ا��6و�ت
 .  

ا��0زام   ا��رام!دم   !,دن ا���,ون  ا����ري  ا�=ر,��  13 -233ا��دة �ط�ق 

ا�,6وص  ا�0=�+�!دم ا��رام ا��0زام  ����6ر�5   �رى !,د��ن  ھل   ،���	=�)��
3ن ا���,ون ا����ري؟ 7/4- 233!��3 )� ا��دة   

ا<ول  �.ن   �و��A ا��ر�ن  ا������� ��ق ا��6و�ت  ��ول ا�رأين، �ھ,�ك رأ�
�ون ,6وص  !���� �أن  :إ�? ��0ت  ا��=ق  !���� 0 ���ل إ0  ��و)ر 	رط�ن

       .4و أن �ر)A  ا�د!وى  ن طرف أ	�Bص  �دد�ن +�,و,� ا�0=�ق6را�� )� 

                                                           
1
 - R.Kaddouch , th . prèc., p.470 

2
 -Id, p. 472 

3
 - Art.L. 233-7/4 : « la personne tenue à l’information prévue au premier alinéa précise le nombre de 

titre qu’elle possède donnant accès a terme au capital ainsi que les droit de vote qui sont  attaché. 

4
 -R.Kaddouch, th. Préc., p .476 
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و !��3  ،���0ت!�? �ل ا ����ر�ن ا�������ا���و�� �ط�ق  أ,3 ,��ا�@ ا�رأيو =�د 
�ن ��ھ�نط�ب  <ي ��ن���kر ن  )�ذا ا�0=�ق 0 .ن �ق  ا��6و�ت �ر�ن ا�

نو  ط���� ا���و�� A�و ھذا ھو ا�رأي  ا�را�5  )�  0��1ت �ط����� إ,� �و
 .ا��(�ء

  :ا��ر��ن  ا�9$�.� �ن �ق  ا�&�و�ت -ب

�ق !�و��ت أ�@ر ��وم ا��(�ء ���ر ا��6ر)�ت ا���B=� ����,ون و ذ�ك ��ط�
ن طرف ا��Bدع ���و�,? أBر  .6را� و ھ� ا��ر�ن ن �ل ا<6وات ا��

  .��رم  ��? ن ا<6وات ا�,���� !ن ا<��م ا�6رح ���

 )� )�ر��� ا�@��@� ن ا���,ون ا����ري ا�=ر,�� 14-233ا��دة ���ر�وع إ�?  

 ا��� ذا !دم  ا��6ر�5 ���م ,�و��� ،0 ���ن ��0ت ا���B=� ا���+ب !���� ,�Pظ أ,��
�ل �زءا )� رأس ا��ل	� 0 )��و ��ن +د ���ول إ�?  )<,�� د�ون !�? !��ق ا�	ر

�ن أن ��رم ن أ6وا��� !�? أ��س أن ا�,�� ن 	راء ھذه  ا���م ھو أ��م �
ن دون  ا�B(وع �وا�ب  ا��6ر�5  ����l2.ا��6ول !�? أ  

  

  

  

  :��	=�)��وا�ب ا��0زام � !دم ا��رام -1

ا��ر�ن  ا��(��� ن �ق  ا��6و�ت )� ����  ا���Bف ا��م و ا�Bط�ر  ���رر
� أن ا��دة ا�ذ�ورة أ!Pه 0 �و(5 . !ن وا�ب  اP!cم���,ت �و+A ا���و��  � إذا
�   .واء ��,ت ���ز��دة أو ���,��6ن!�? ا����وزات 

3��ن أ���	=�)�� إن  ����0زام��B=� ا� ���+ب !�?ھل ��� ���+دي؟ 

�ن ذ�ك�233-14/3�ب ا��دة  �  ���نن ا���,ون ا����ري  ا�=ر,�   �(

�ن � ا������<ن   ،��+��3 ����ر�ن ن �ق ا��6و�ت  ا�0=�+�وا�ب اP!cم 0 �
وا�ب اP!cم ا���,و,� و��س  ����دف 7/6- 233ا���و��  ا�,6وص !���� )� �دة 

                                                           
1
 - R.Kaddouch, th. Préc., p.476 

2
 - R.Kaddouch, th. Préc., p .475 
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�ط�ق !�? !دم ا��0زام  ن ���P6 ا��6و�ت ���ر�ن  ا���,و,�ا����+دي، )
� أن .���	=�)�� ا�,6وص !��3 +�,و,� و��س ���0=�ق�ھذا ا�,ص 0 ����م !ن  

��ھم 0 ��رم ن ��3 )� ا��6و�ت إ0 إذا ��,ت ا��ر�ن ا��(��� �6�B و أن ا�
6درة و ھذا ا�(رر 0 ���ق إ0 ���	ر�� ا. ھ,�ك ,�� ا�(رر ��وق ا���م ا�,�و���

1.����م  

��ھم ا��Bدع، ��دف ھذه ا��دة إ�?  ���+ب ��6ب  و������� ھ�!�و�� ا�
��ھم ا�و .ا���م و ��س ا���م@ل )�,���7 ا��و�دة !ن ��+�� ا��� � ��� :  

- ��ن ����ل إ��3 ا��6و�ت، إذن  !,د� 3���ل أ ����d� ،ب+����ھم ا���وم ا�
<,��  ،ا���و�� +������?  ���� ��A �زء ن ا<��م )�ط،  أ� )� .0 ����3 ا���و��
��ھم��� ���6�. 

�����ت +د ا���و��تھذه ��	�رة )dن �ط��ق  	cطرح ��ض ا� :  

3/ 14- �233�ب ا��دة  � ما���,ون ا����ري ا�=ر,�� +د �ر)A ا�د!وى أ

� ا����ر�� ن طرف ������ت ا��ور�6ا�! �,� COB)    (ن طرر��س  ف أو 

��ھ�ن .ا�	ر�� ا�6درة أو أ�د  ا�

���ھم أن ���دوا أ�ن �ر��س ا�	ر�� و ��ا��(�ء �ر)A د!وى،  م��ن ھل �
��ھم 	ر���؟  +�ل )!دم �6ر�5 ���	=�)��( إن و+A )�ل ا�Pم !��3 أن �5�6 ا�
�ب ن و+ت  ا����ب  ا���م  أو �)  �ر)A ا�د!وى(ا��واب  ھو ,�م، )��6=�  ���رد �

 .	kول  ,6ب  ر��س

��,�م  ر)A د!وى  !�? ���ل ��ء ,ص ا���,ون  ھلوd� ص ا�ذ�ن�B	>ا  ?�!
���ل  ا��6ر؟ ما�@�ل أ ?�! P@�ن: ,���� �ر�ن ا� !ن طر�ق ���راء ھل �

��ھم ن ��3 )� ا��6و�ت �ر)A د!وى +(����؟  

ن  +�,ون   1-432ا<�راء  ھذا ا��ق  �و�ب ا��دة  ا��(�ء ��د أ!ط? 

ا��ل ا�=ر,�� ا��� �ؤ�د !�? �ق  ا<��ر )�  اP!cم �����kرات ا��� �طرأ !�? 
 ��  .2)ا<��مراء 	(ا�	ر

                                                           
1
 - R.Kaddouch, th. Préc., p .475 

2
 - trib.com.nimes 6mars 1992, la source  Perrier, rappr., D. Martin et J.P. Valuet, les offres publiques et 

acquisition, cité par  R.Kaddouch, th. Préc., p.477 et p.478 
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��ھ�ن، �,�=د ھذا ا��ل و�Bرج !ن  ھو !�? أ��س أن �ق ا��6و�ت ا�
��  .���P61ت ا<�راء )� ا�	ر

��ھ�ن ن=�ده!ن lش  �ا���(���م )� ا��6و�ت، ���ث  و����م ��ر�ن ا� 
��س �وا�ب��ھمن  ,�� ا�(ررا��6ر�5 أو  ا�)��ذ�ن ا����ر�ن � ھ�  .طرف ا�

��و��ة ن ا� �,ظر�� ا�kش �ط��ق)ر @Pث ا�و ا��� �,ص !�?، و ,ظر�� ا��0زام
 : 	روط

��B=� ا���!دة   -     � ����� .,��!�  ا�و����  ا�

رة +�,و,�� أو ���+د��آو�ود +�!دة  -. 

 .�� ا��Bدع )� ا�����ل !�? ھذه ا���!دة, -

 : وا�ب  إ!Pم  ا<�راء ا��رام!دم  - 2

,ص !�? ���� أBرى  ،2ا0+��6د (�طا����ق � 2001�ي  15 +�,ون

�ق ا��6و�ت، ���د�ل +�,ون ا��ل و إ!ط�ء ,����ت ا���ل ���P6ت  ن��ر�ن �
P!c ل���د!� )ورا ,���� ا��� ��  	راء��,� ��ا��رض ���  ��أ��ر، )ر��س ا�	ر

»  « OPA ر هو ��ذ�B>إذاا��ق )� ��د�ر   ةا �ا���,�  ا ا��رض��ن  ھذ 

���6 ا<�راء أو ���ر(��3 ��	راء A ?	�.  

ھذا  ��دو .�و� 15ل �)� أ ا ا��رضو ��ب !�? ا�,���� أن �رد !�? ھذ

Aا���,ون أ�@ر  ���ھ�ن ا�ذ�ن 0 ��(رون ����ت ا< 6را�راء، إذ ��ر�م ا�
���رض �ا��� �و�ب و,ا������ و ا<��م ا��� �	�ر من �ق ا��6و�ت !ن أ

أ�@ر ن ذ�ك )dن، ھذا ا��ر�ن �,6ب ��? !�? ا��6و�ت )� و. 	راء�� ا���,�
  .	ر��ت أBرى

��ن +�,ون ا�	ر��ت و +�,ون ا��ل،  ���رض��Bق  ن 	.,3 أن ، <,3ا��لا,��د ھذا 
و ا�@�,� ��� ) و 	ر�� - 	ر��ء(P+�ت ا���,و,�� ��ن ا����+د�ن)�<ول �,ظم ا��

ون ا�	ر��( ا���ل)  ).أي 

                                                           
1
 - R.Kaddouch, th. Préc., p. 478 

2
 -la loi du 15 mai 2001 relative aux nouvelles régulations économiques. 
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�ن ا��ول أ,3��ھ�ن ن ���م   و �+�,ون و+���، ���  ا���ل، ��ر�ن ا�
م �ؤ@ر � )� ا��6و�ت إن �م ��(روا ا���!�ت ,����ت ا���ل، ��ن ھذا  ا���,ون

  .�1م �درج  )� ا���,ون ا����ري �@�را !�? ھذه  ا�	ر��ت <,3

  :أ��م  ا�را+��  ا�ذا��� -3

���)� ھذه ا�طر���  ��@ل =,� ����واء ��	رة ،ا�Pك ا�	ر�� �ق را+�� ,= 
  .�l2ر ��	رة �6=� أو �وا�ط� 	ر�� ھ� �را+��� ��	رة أو

��ھون ��ذه  ا�طر��� ���طرون !�? 	ر��ت أBرى �وا�ط� ا<��م ��ن ا�
ن  أ,�ص، �1985و����  12)� ا�ؤرخ  705-685دور +�,ون �د � إ0 أ,��3  ا�ذا� 

��م  ا�را+��  ا�ذا��� =�ول >�� �����ھذه ا����� و ذ�ك ���د�د ,���  ا<6وات  ا�
وع ا<6وات ا���(رة  %10إ�? �  .3ا����ا�����  أ@,�ء ا,���دن  

ن ����  )� �رم أ��م  ا�ر�� 1989أوت  2+�,ون  و+د ��ء ����ا+��  ا�ذا��� 

,5 ا<6وات <�����6، إذن  0 �دBل  ھذه  ا<��م  )� ���ب  ا�,�6ب.   

  �زاء  ا�ر��ط �.��م  ا�را+��  ا�ذا���؟ا�� ھو 

ن ا<و�? )�  ن، �ھ,�ك ����� 4��,ون ا����ري ا�=ر,��ا�ن  29-233ا��دة �

��ھ و=�دھ�و�ب ا<6وات ا��� �,���  ن )� ا�����ت وإذا 6وت  ا�� �ا���
 .���رض ا�داو�� ا��6دق !����  ���طPن�. ��م أ��م  ا�را+�� ا�ذا���

 �( ��� �=�B� إ0 أ,�� �م ،��رlم ا�,A ا���م <��م ا�را+�� ا�ذا��� )� )ر,
����Pت ا���)���ر�ن ن �ق ا��6و�ت ا��� �,�ر !,��، �����ل !��3  .ا�

��ھن �وا�ط� را+�� ذا���، و ذ�ك �����وء إ�? 	Bص أ�,�� !ن ا�	ر�� أو وا�
�5��� �d,	�ء ، �� أن ا�=وا�د ا<Bرى ا��� �و�دھ� أ��م ا�را+�� ا�ذا��� ���? +���

�واء ��,ت ���� أو �,و��.  

                                                           
1
 - R.Kaddouch , th. Préc., p. 475 

2 -  A .COURET, l’autocontrole, R.J COM.nov 1990,  Stabilité du pouvoir et du capital dans les sociétés par 

actions p. 55 

3
-  R.Kaddouch, th. Préc., p.486  

4
 -art L.233-29 du code de commerce : « une société par actions ne peut posséder d’actions d’une autre 

société, si celle.ci détient une fraction de son  capital supérieur à 10% » 

5
 -A. Couret «  l’autocontrôle », cité ,préc., p.56 
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�ن  ،)�م �,ص ا�	رع 6را�� !�? أ��م ا�را+�� ا�ذا��� ،أ� )� ا��زا�ر        �
��,�� ,ص !�? �� )� 	ر�� أBرى إذا ��,ت "!دم إ����ھ� أن ��ك أ	ر�� ا�

�����  .1"ھذه ا<�Bرة ��ك ��	رة �زءا ن رأ

��0ت ا�!�?  ����� ,ص ن ا���,ون ا����ري ا��� 731ا��دة  )�  ,ص @م          

را+�� �	ر�� أBرى" �"  ����ر 	ر��ا���  ،�� ا��زا�ري أن ا�	رع ن ذ�ك �7,
��ھ� !ن��,��  أ��@,? 	ر�� ا�و ��ون ��ذا +د ��ك   .را+�� ا�	ر��ت ا<Bرىإ

  .ا�	رع ا�=ر,�� ا�,�7 ا�ذي أ�? إ��3,=س 

 ��,�@ :5��6 :ا��ر�ن  ن �ق  ا��6و�ت )� ���� �(�رب 

��ر أن ���Bر ��ن ا��(�رب  ,�ون أ�م      ��ھم أو ا����زم !�? ا�� �5��6 !,د
3���6 ا���  )� ھذه ا����� 	��6B و ���6 ا�	ر

ن ا�	�ر�� )� ا�داو��   �6�B زات���=�د�ن ن �د� ا��6ص ا���,�� أو �
��ھ�ن +�ول ھذها��� ��ت )� �زات ���ض  ا� 5,  .ا���6 ا���,�� أو 

� أن ا��دة  -�ن ا���,ون ا����ري ا�=ر,�� ��رم ن �ق ا��6و�ت  225- 101

��ھم ا�ذي ���3 �=وق ا��+ ��� ��!	ر رأس ا��ل ا�	ر�� ) A�)1/10 ��	ر

����� .PBل �,��ن ا<و����ن ن �.

� أن  ا��دة  -���ھم ��,�زل  !ن  225-138��رم  ن �ق  ا��6و�ت، �ل 

����با<��3 )� cو�و��  )� ا. 

-  A�� ط ا�ذي�Bراءا�	ري  !,د �	� ���� ا��6�B، <,�� �5�6 )� ,=س <	ر��
,وع ا�و+ت .دا�,� و د�,�، ���ل ا��6و�ت �و�ب ا<��م ا�ذا��� 

5��6 ��ن ا����� -�=�ق ��ن ا�	ر�� و أ!(����، ا0: ا<�@ر �رددا، ��(�رب ا�
 .�(ر ������6 ا�	�ر�� ا�0=�+�� +د <ن ھذه

  :���� ا<��م ا�ذا��� –أ 

 A,ن �م � ��� إ0   ا����با�	رع ا�=ر,��> ���ھ� �Bص  	ر�� ا��(
�ؤو��� ا��دودةن  2	ر�� ا� ���ھ ا����بأ�  ا�	رع  ا��زا�ري ),A 	ر�� ا�

                                                           
1
ن +�,ون ا����ري   730ا��دة  -   

2 -   loi n° 98-546 du 2 juillet 1998 ( art 225-206 et S , du code de commerce) 
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�  ا��6�B )� ا��دة ����و�� )�  714أ ����ن ا���,ون ا����ري ا��� ��ون أ

�� ��ور�6 <وراق ا�����  و ذ�ك �	روط  �وف ,������  .ا�����رة ا�ر

ن  ������ب <اcو �=�ر ,A ا�	ر ،�6�Bا�  ��� ?�!  ��أ,3  �	راء  ا�	ر
د�,�  �,=��� PB)� ���!دة !دم  ا����+د A ا�,=س �6 �5�6�Bا�  ����� أن  .1<�

  3,> ����س �رأس  ا��ل ا�	رھذه  ا����� �ؤدي إ�? ,�ص  ا��0�ن  و ذا�ك ���
��ھذا  ا��زء   ��د �6�B )� 	ر��ت  ا<وال، و ھ,�  ،����ر  (�ن �دا�,� ا�	ر

���ب ن طرف  2.�	ر��  6ور�ا�ا�
  

  :ا��@,�ءان !�? ا���!دة ا���� و�رد 

�ن ا<ول ���� إذا  ا����ب�	ر�� ا����  ا�B� ���� �( �6�B=�ض رأ��>
���ر و ذ�B� رر���د ��ر�ر ا�����  ا����، )��وم  ��س اcدارة أو  ك��ن �lر 

��,ون  ن ا� 714ا��دة ( ن ا<��م +6د إ�ط��3 ��س ا�د�ر�ن �	راء !دد  ��ن 

��=� ��,ظ�م !���ت  ا��ور�6 )���ريا���ط� ا��� ���ن �	رط أن �6رح ا�	ر� ،
����ب  ،و را+����  �������ت و ا�6=��ت +�ل أن ��وم  ���cوي  ا,� �أي !,د

�6�Bا�  ����ت ��� @م ��ب !���� أن ���م  ��,�  ا��ور�6 �������ت ا .<�+ ���
 .3!���� ������ز��د 

���� ھو �B=�ض<ن ا��دف ن ھذه ا�����  ،و أ�Bرا ��وم ��dط�ل ھذه ا<��م�  .رأ

-  ���رة )����	ر��ت  )�و ����ق ا0��@,�ء ا�@�,�أ�ب ا��ور�6،  ا��(
�رر  715 ا��دة�ن ��	ر��ت��ا���  �����رة، أي ��و�� )�  ��ون أا�����رة 

����� ا��6�Bا�����، �.ن �	�ري  ��ور�6 ا<وراق ا�ر��)� ا��ور�6 و ذ�ك  أ
 . ��دف �,ظ�م ��ر ا<��م

،���أن �رBص ا����� ا���� ا���د��   وا	�رط ا���,ون ���ول ھذه ا��
  ���  ا	�رط أن ��دد  ا����� ا����  ا���ر  ا<+6?  .���م �����6را�� ��	ر�

� ا	�رط ا���,ون أن ��دد ,=س ا����� . <د,?  �������	راء  ا<��م و ا���ر  ا�

                                                           
1
  .�ن  )� ,=س ا�	Bص ھ� ���� ن ��0ت إ,�دام  ا�د�ن6=� ا�دا�ن و ا�د ا���عا���,ون  ا�د,�،  في-  

2
 - R.Kaddouch . th. Pérc. , p. 496 

3
�رر  715ا��دة  - ن ا���,ون ا����ري  1    
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�ن ���ز��� ����م ا���ا<+6?  ،ا��دد � أن ا�دة ا<+6? ��ذه ا�ر�6B ھ� .  �1�
2�,� وا�دة.  

��  إ�? ���زة ذا��� �رأس ا��ل، )� ���� 	راء    �ؤدي ا����ب��> ��ا�	ر
ن أ�ل �B=�ض رأس �ل �دون  ����>  �����را�	رB�  ررا�0 �دوم   .أن ��ون 

��  طو�P، <ن  ا<��م  ا�ذا���  ��طل ن  أ�ل  �B=�ض ��> ��)�رة ���زة ا�	ر
��ھ�ن )ر�6 	را��� ،0 ��م )ورا ھذا ا�cط�ل��ن . رأس ا��لإذن  .�ل  ��رك ��

  3.و إ�ط���� ھ,�ك أ��م  ذا��� ا�������)� ا�=�رة ��ن  ��ن ا����ب 0 ��م ھدف ا�	ر
,� ھو �ق ا��6و�ت ا����ق ��ذه ا<��م، �6�B و أن ا�	رع �� ��ن � ،����أ

  .ا��زا�ري �م �,ص !��3

  ���دة � ط���ا�ذا���   ا<��م,A ا��6و�ت �و�ب  )أ� ا�	رع ا�=ر,�
225-111: « la société ne peut valablement voter  avec des 

actions par elle souscrites, acquise ou prises en gage, il n’est pas 

tenu compte de ses actions dans le calcul du quorum » 

�ب�,<ن !�س ذ�ك ���ل  ا���ط� )� ا�	ر�� )� �د  ،و ھذا  ا��ل ھو ا�
�ون �ق ا��6و�ت �@��ن  ا�	ر!��ن ��	ر�� و !�?  ھذا ا<��س ���ر�ن و ا�ا�

���  4.داBل  ا���A �د��راط��ا، و ھذا ���Bف ��

ن �و ا�����,A ا��6و�ت �و�ب ا<��م ا�ذا���  ا�	رع ا��زا�ري ��دو أن
  .ا<6ل ن! إ0 ا��@,�ء أ!Pه ����� ا��� ذ�ر,�ه

��ر��� - ب  :���� ا��ر�ن  ن ا��6و�ت )� ��ل ا�0=�+��ت ��ن ا�	ر�� و 

�@�را � ,رى ���رض 5��6 إ@ر ��و�ن ا�=�+��ت ��ن �( ،�����ھھ�  ا�	ر�� و 
��ر���؟ ا�ھذه  ا�0=�+��ت �ر� ��ن ا�	ر�� و  

                                                           
1
�رر   715ا��دة  - ن ا���,ون ا����ري   2ا�=�رة /  

2
�رر ا�=�رة  715ا��دة   - ن ا���,ون ا����ري  3  

3
 - R.Kaddouch , th. Préc., p. 498 

4
 -Ibid. 
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��ر�ن ن ا0��=�دة ا�	P�  ��6B ا�	رع ��د او�د�م�,A ا<!(�ء ا��� 
3�  وو ھ ،1,���6م�,ن ا���,ون  ا����ري ا��زا�ري 628ا��دة  �(  ���ول 	ر

���ھ . ا�

  :ع  ن ا���ودأ,وا @P@�و ��ز ا�	رع  ��ن 

A ز���,��، )� إط�ر   -  ��ا�0=�+��ت  ا���د��  ا��� ��,�ول  !���ت  ا�	ر
 .,	�ط��

,و!�، <,� -�ل Bطر ا�0=�+��ت ا�	�  � �!�? ذ�  ا�	ر��، )�� ���م دا�
�ظر �..."ن ا���,ون  ا����ري  !�? أ,k���628/3   3ش، إذ ��ء )� ,ص ا��دة 

+رو(�  ...!�? ا�ط�ق !�? ا�����ن �dدارة  ا�	ر�� أن ���دوا��ت  ط����  ا��طPن 
5 ���ب ��ر أن ���6وا�دى ا�	ر�� أو �( ?�! ��,�	وف��م  �طر���  أو !�? ا�

� ��ظر ،أBرى��=�P أو (�,� ا����ط�� ��0زا���م ���ه    ��,!���م أن ����وا 
 "...ا��kر

�ل ا�0=�+��ت  -A)B� رىB>ا �Bر+��� ر+��� و �ر�� A)B� ��,أ ���ص، 
)��ل إ�را�� !�? ا����م ��cدارة أن ���م ��س اcدارة أو   .إ�را��+�ل إ�را�� و ��د 

ن ا����� ا���� ��د أن  �cرام ا�0=�+��6ر��� � �ط�ب وا)�و أن  ��س ا�را+��
  .!��3 ت���6و���ر�ر  ,دوب ا������ت ��دم ���

@ل ا�	ر�� ��3 )� إ�رام ا�=�+��ت و ذ�ك �()=� ھذه ا�����        ن ا��رام ��=�د 
��2���6 ا�	ر.  

�=6ل  ا����� ا���� )� ��ر�ر . ���0=�+����د إ!Pم ا<طراف ��ل � ����ق        
�	�ر�وا )�  نأ ��cدارة ا��,��ن��ن 0 ��وز �����م أو ا�����ن . ,دوب ا������ت

�م )�  0!���راا��6و�ت و B.� 0ذ ���ن ����ب ا�,�6بأ� ����l>3و ا  

�ر(� ���طPن ا�0=�+��تو �ل        �A . ا��ر� �دون ا���ذان  ا����� ا���
�ن  �kط��  ا��طPن، �	روط ، ����6و�ت )� ا�����  ا����، و ا��� ��داول ذ�ك �

                                                           
1
 -R.Kaddouch ,th. Préc., p.500 

2
 - R.KADDOUCH, th.  Préc., p.503 

3
ن ا���,ون  ا����ري   628/5ا��دة  -   
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��� ا�ظروف  ا�,�ءا !�? ��ر�ر �Bص  ن ,دو��  ا������ت، ا�ذ�ن ��ر(ون )�3 
   .1اcذنأدت إ�? !دم  إ���ع إ�راءات 

��,�� �kط��       �ل  Bط�رة، �ذا   �د�د، ��6و�ت  ��ط�ا�� ا�0=�+��إ�	 7�,� 0
��  ��وا+���  ا���ط�� إ0 ا�0=�+��ا�����  ا���� ���ول �5��6 �6وت  P!د إ��

��,�ن أن ��ون  (� أن ھذا ا���ول  0 ��0 ��,�   ا�0=�+��أي  �,=�ذ   ا�Bط�رة، 
  .أ,�� ��6ت �ل  ��ب أن ��ون  ا���ول 6ر���

���د ا�0=�+�� ، @م �دBل )� ر��� @�,��   ��2د ا��6ول !�? �ر�Bص ا���س        
ر��س ��س اcدارة  ���م ن ا�را+��، ��دأ ن و+ت إ�رام  ا���د و ��?  ��د �,=�ذه،

  .ا��� أ�رت,دوب ا������ت ���0=�+�� 

��ھ�ن ا��ق )� ر)ض ھذه ا0        ا��وا+ب  �=�+�� إذا ���ن أن ھ,�ك  �د��س، وو��
�ؤو��� ا����م �dدارة ا�	ر��ھ� ��ت  ا�,���� ا�(�رة ���هأ@�رھ�  ��? �و�د<,�� � ، 3

�� �A)B ھذه ا�0=�+��ت ��را+�� ا��(����، ،  �4��ب ا��د��س? ���kم  ا��kر �
�ن�5طPن PBل @Pث �,وات ,ذ إ�رام ا�0=�+�� أو ,ذ ظ�ورھ��ر)A د!وى   )�

 

��=�د ن ا�0=�+�� ن 	�ر��ا)��	رع �رم ا�� �( ���ا��6و�ت !�? +�و��� أو  !
�����6�.  

��� ا�0=�+��ت ��ن ا�	ر�� ����0ت  أر�Aوھ,�ك        �,�ر�ن ن �ق ا��6و�ت �
��ر�ن  :و ا�

��ر ا��رم  -��=�د ن ا�0=�+�� ن ا��6و�ت  )� ��س  اcدارة  و ا��
��ر ��!���ر أنو  ،6��س ا�را+�� إ@ر و(A ��ر�ر �ول ا�0=�+�� �ون ا�� �  !�دة 

����ھ� )� ا�	ر��ھم ن ��3  ،)dن ھذه ا����� ����ر ن ��0ت �ر�ن ا�
���� )� ا�	�ر�� و ا��6و�ت )� +رارات ا�	ر�� .ا<

                                                           
1
  ا�=�رة  ا�@��@� ن ا���,ون  ا����ري   630ا��دة  - 

2
  ا�=�رة ا<�Bرة ن ,=س ا���,ون 628ا��دة - 

3
  /ا��ر�� و ا�=ر,��، و ا�,ص  ا�=ر,�� ھو ا�6واب  �P,628/4ظ اP�Bف ��ن ,ص ا��دة  - 

4
ن ا���,ون ا����ري   629/1ا��دة  -   

5
ن ا���,ون ا����ري  2/ 630ا��دة  -   

6
ن +�,ون ���ري   628/5ا��دة  -     
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���+د ا�,�=A ا���رم  - �ن ��3 )� ا��6و�ت )� ا�����ت ا�������د  !,د
���=�����ق ���5��6 ا�0=�+��ت ا���ط�� ���ب !دم ا .�cراء ط�ب اcذن ا�

��ر0 �	�رك  -ا�,�=A )� ا����� ا���� إ@ر ا��6د+� !�? ا�0=�+��،  ا�
�ب ا��دة  �ر����5=�دي � ��3���6 !�? ���ب ���6 ا�	ر628. 

�,3 ا�	�ر�� )� ا��6و�ت، )�ل ���ط�A و���3  إذا ��ن -� 0 A=�,��ر ا�ا�
 أن ��وم ��ذه ا����� إ,��� !,3؟

��  ،ا�,�=A 0 �	�رك )� ا��6و�ت 0 �,=�3 و 0 �وا�ط� ,���3 ،ا<6ل أن �
 3���6�ن ا��=ر+�0 �ر�5  .��ن ا�و�Pء إ0 ا,3 �

��ر )�  أن �,وب !نا��kر، ھذا ا�و��ل 0 ���ط�A )� ���� أن ا�و��ل ن  -       ا�
��ر .ا�	�ر�� )� ا��6و�ت، <ن ا��6و�ت �وف �6در ���م ا�

��ھم  -        ,و�� � ������ھمھذا  ن��و، أBر)� ���� أن ا�وP ) و��P ا�
3�� .�6وت إ0 �و�ب أ

@ل ھذه  �	Bص �,وي ���طر !��3،ت ,� +د ا�و���� إذا ��,ت -        �ون �
��ر، )��ف ����6و�ت إ,��� !ن ا�1.ھذا ا�����ل !�? ا���,ون l	�����ر ا<�Bرة 

 

��ر��c(�)� إ�? ذ�ك، إذا  -��ن ا� ��@ل ھذه   )dن ،وع)� ا�	� ���ك أ
��ر )�  ا��6و�ت ا<��م  0 �	�رك  )� ا��6و�ت، <,3 ��ذه ا�طر���  ���ھم  ا�

 .�2وا�ط� 	Bص أBر

ا�	�ر�� )� ا�داو�� أ�(�؟  ما��6و�ت )�ط أ !�? ھذا ا��ر�ن ��6ر� ھل
 Aط���� ?�� 3,���ر ا��.@�ر أ@,�ء ا�داو�� و �ر��5 ا��رار �3���6، �ذا ��ب �را�

 1844ا��دة  !P �,صھذه ا�0=�+��  	.ن� ��داولا��� ن ا�	�ر�� )� ا�����ت 

��=رق ��ن �ق ا��(ور )� ا�����ت ا���� و ا��� 0 �،  3ن ا���,ون ا�د,� ا�=ر,
    .�ق ا��6و�ت

                                                           
1
 - R.Kaddouch , th. Préc. , p.509 

2
 -  Olivier Dupont, Les Aménagements conventionnels dans le cadre de la révocation des dirigeants 

sociaux, thèse,  

3
 - R.Kaddouch , th. Préc., p.510 
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��ر ا��� 	ر��تا�� ھو �6ر ا�0=�+��ت ا��ر� ��ن )dن ��ن  ؟��� ,=س ا�
A�� =��)�ل ��رم ���م ن �ق  .ون ن ا�0=�+���دأ!(�ء ��س اcدارة �

�دة)��ب اا��6و�ت رlم أن ھذا ا��ر�ن �6طدم A إ�راء ا��ر�Bص ا�cزا�؟ � 
628/4 ��.�� !�? ا����� ا��� .��ب !رض ا�

�ـأ� إذا 	ون، ـ�,ـص !��3 ا��ـذي ,ـA ا�ـم ا�,ـداو�� رlـ�رون )� ا�ـ�رك ا�
  .�,ون ا����ريــن ا�� �630/2�ب ا��دة  طPنـا��)���رض ھذه ا�داو�� إ�? 

�@�رة، <,�� و أ�Bرا ,�Pظ أن ا���0ت ا���,و,�� ���ر�ن ن �ق ا��6و�ت 
��A ھذا ���? ا��ر�ن . طر��� �(�ط ا��6ر)�ت ا���B=� ����,ون و ����6 ا�	ر

ن �ق ا��6و�ت ا��@,�ء !ن �دأ أھ�� �ق ا��6و�ت، �ذا )dن ��0ت )�د ھذا ا��ق 
�دودة. 

  

  التفسير الضيق لحالات الحرمان من حق التصويتالتفسير الضيق لحالات الحرمان من حق التصويتالتفسير الضيق لحالات الحرمان من حق التصويتالتفسير الضيق لحالات الحرمان من حق التصويت: : : : الفرع الثانيالفرع الثانيالفرع الثانيالفرع الثاني

.   �ذا ��0ت ا��ر�ن ,3 ���? ا��@,����إن ا���A ��ق ا��6و�ت ھو ا<6ل 
�زةا��ق و���� �6و�ت ����ھم( �	ر�ك � أ ا�ر��ط ��PBcص ا��0زامأھم ن ) ا�
���6 ا�	ر��  �زاء �ذا .ا0	�راك,�� �� ����ؤدي إ�?  ,A   0ا���B=�ت  ا�

��ھم ن ��3 )� ا��6و�ت  .ا�

��ھم إ@ر  ا��ن� ،ا����6 ا�	6���6Bو�ت أو�? !ن )��ن ,��  ا� 
��ھم  ��دف إ�? إP6ح +�,ون  ا<!�ل  ا��0زام�ن ا�,�� ا�ذي ��A !�? !��ق  ا���

�� )� +�,ون ا�	ر��ت����دأ أ �=��B    .1ھو أھ�� �ق ا��6و�ت ، ودون 

�ذا )��  .ا��@,�ء,3  �ر�نا�و ��0ت  ،)����A ��ق ا��6و�ت ھو ا<6ل
ء 0 �د ��0ت �ر�ن ن �ق ا��6و�ت !�? ا<	�Bص ���(�) ،�=�ر �=��را (���

  .ا��ذ�ن �م �,ص !���م ا���,ون 6را��

  :	ر��تا�)� ���� ��A  -أو0

                                                           
1
 - M.ARMAND-PREVOST. ; “le pouvoir de vote“ ; RJ com.nov.1990, “Stabilité du pouvoir et du capital 

dans les sociétés par actions“ p. 147 et suite.  
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�,3 أن ��ون !(وا )� أ�@ر ن   5,ص  ا���,ون !�? أن ا����م ��cدارة 0 �

�=��B��ن ��ن إذا  ،�=�+��ت ا��� ��3ا0)� ھذه  ا����� �6وت )�  .1���س إدارة  
 �ن ��3 )� ا��6و�ت )� ا����� ا��� A,��ھ�  )�  أ�@ر ن 	ر��  ھل �ا��� 

 إ�رام ھذه ا�0=�+��؟�,ظر )� 

ن +�,ون ���ري  672ن ا�=روض أ,3 �	�رك )� ا��6و�ت <ن ا��دة 

  .ا��زا�ري 0 ��6د �وى أ!(�ء ��س اcدارة و ��س ا�را+��

�ن � ا<ر � ��  ؟ا<م ��ك أ����l �ق ا��6و�تإذا ��,ت ا�	ر

��ھ�	�رك  ھلن ا<!(�ء )� ا�	ر��ت ا������ )� ا��6و�ت !�? داو�� وا�
 �6Bوص ���رض 5��6؟

5 ����6و�ت ��	ر�� ا������ ا��� �رlب )� ��د�م  ��6  2ا��(�ء��دو أن  ��
��ھم  )� ا�	ر��  ا������� أ,3  �ؤ�د �ق  �6و�ت ا�� !�,��  ��	ر�� أBرى 

A��ھ� )� ���ة ا���ن ا� ��,����. 

ن ا�	ر�� ا������ �6وت .�: ا�رأيا�=�3 �,��د ھذا ا��ل ؤ�دا ھذا  �و+ف إ0 أن 
� ��ء )�و ،5��6�3 ا�	ر�� ا<م و ��س ������6�ن ا���,ون  731/4ا��دة  

�رس 	ر��ا�ن )dا����ري � � ��ك �6=� ��	رة أو �lر ر+����� !�? أBرى !,د
+ب ا�	ر�� ا������، اا�	ر�� ا<م �ر" ن ��وق  ا��6و�ت %��40	رة �زءا ���دى 

، )���? !�? ذ�ك و ��!���ر ��4� ھ� �و�3 �6و���� <,�� ��ك �ق ا�ر+��� !����و
ا��ر�ن ن �ق  ��0ت0 ��وز �و��A  <,3ھذه ا����� �Bص ا�را+�� ا�ذا���  أن

  .ا��6و�ت

    ��ا�إذا ��ن ا�	ر�ك  )�طرح ا����ؤل !��ت، ���� ��A 	ر�)�  أ�ھم )� 
 ،Aن ��3 )� ا��6و�ت )� ���� إ�دى ا�	ر��ت  م�رووا�!دة 	ر��ت ن ا���

ا������، ��رم أ�(� ن ��3 )� ا��6و�ت )� ا�	ر�� ا<م؟ )� ھذه ا����� ��ب إ���ء 

                                                           

  .ا���,ون ا����ري  ن 612ا��دة  -2

2
 - TRIB, com. Paris 16 nov 1970, jcp 1971 II n° 16826, note N.BERNARD R.T.D 0.com 1971 , p.719, cité 

par R. Kaddouch , th. Préc. , p.530 

3
 - R.Kaddouch , th. Préc. , p.531 

4
 - R.Kaddouch , th. Préc. , p.531 
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������P�3 )� ا��6و�ت ,ظرا P�� ت ا����������ھم  ا�ذي  ، )�1ا��(���� ��	ر�
�� )� 	ر��  ����� 0 ��رم  ن ��3 )� ا�	ر��ت���. ا<Bرى  ��رم ن ��3  ا�

�ر =� 3,��c(�)� إ�? أن أھ�� �ق ا��6و�ت و أو�و��3 ���ل ��0ت ا��ر�ن 
��را (���=�.  

�و�� +(���� -@�,��� �( �� : ����  ا�	ر

�ن �ا��ر�ن ھل ��ـ� )� ���ـ� ��ـو�ـ� )� 	رت ـ3 )� ا��6و�ـن ���ھم ـ
�ن ا����c ���,=�  ؟+(���ـ���� ��ق ا��6و�ت 0 �� ذ�ك أن، ���و+ف ـا�6=� ا<

��d 3,dدارة ھذه ا�	ر�� )�أ� ا����م . ��رد ر)A د!وى ا���و�� ا��(���� (د ا�	ر
  .��2رم ن ��3 )� ا��6و�ت 

زال  ا�6=�  ا�و��� ��ق  ا��6و�ت، 0  ت,3 رlم  ا0,���داأأ�Bرا، ,�Pظ 
�������ھم�  ا���6�� ا<�ب �ق . ����3 )� ��و�ن رأس ا��ل �����ھم �	�ر<ن ا�

 A,��ھ� )� ���ة ا�	ر�� و ذ�ك �وا�ط� �ق ا��6و�ت، �ذا رlم و�ود ��0ت �ا�
��ھم ن ا��6و�ت  .)��ب �=��رھ� �=��را (��� ،)��� ا�

  

  

  

        تتتتالتنظيم الاتفـاقي لحق تصويالتنظيم الاتفـاقي لحق تصويالتنظيم الاتفـاقي لحق تصويالتنظيم الاتفـاقي لحق تصوي: : : : الفصل الثانيالفصل الثانيالفصل الثانيالفصل الثاني

        

��,�� ��ل �ق ا��6و�ت  ا����رضا����م ��ن ا�ط���� ا����+د�� ��ق ا��6و�ت و إ
 ������ھم �(ن ��� د�,3 )� �د ا��ل ا���د وا(5، <ن �ق ا0+�راع و)3���ھ( 

 3�داBل ا�	ر��، )��ب أن ��ون ا�و��د ا�ذي �د�3 ا��ق )� ا��6و�ت     و أن ��ر
�ل ا�c=�+��ت ا��� ��ل �ر�� و أن �6وت )� ا���0 �������( ، ����,ه ا�ذي �راه 

 3,�� 0 ��س ��ذه ا����P6 ��ب أن ����ر �lر 	رو!� ، إ0 أن ا�وا+A ا���
    . ا����B !ن إ�=�+��ت ا��6و�ت

                                                           
1
 - Ibid 

2
 -ID. , p.533. 
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  �ل �ق ا��6و�ت ھو �ق ���+دي أم ھو �ل ا���د؟)

ط��� ���3 )� ا��6و A���ھم ن ا���ن ا��ت و �(ن �3 ا����c ا<و�? �
��إ0 أن ا�وا+A، ��س ��ذه ا���و��، <ن ا�=�+��ت ا��6و�ت +د   ،1د�و,3 �دى ا�	ر

�ون 	رو!�، و ������� ��ون �ق ا��6و�ت �ل ا���د�.  

  ��.��=(ل ا���ض ا��رام ا�ط���� ا�=رد�� ��ذا : )�,�ك �دال )��� �ول ا�
�ن ن إ�رام  ا��ق و? ،ا0+�راع�ق ا���ود ا������ �ا��� ��ا�=�+��ت  و ا��� �

  .ا��6و�ت

5 إ0   �أ� ا�رأي ا<ر�5 ن ا�=�P( ،3 ���ل إ0 �ز��� ھذه ا�,ظر��، و 0 �
�ر�� �ق ا��6و�ت ���0=�+��ت� �����  .ا�

و         ا�درا��ت ا�=���� ��ق ا��6و�ت �ظ�ر ,و!�ن ھ��ن ن ا�0=�+��ت  
و              )1ا���ث (�ول ا���A ��ق ا��6و�ت �����، ,�ز ��ن ا�0=�+��ت ��

�ر�� �ق ا��6و�ت2��ث( ا�0=�+��ت �ول (  

  

  

  

        الاتفـاقيات حول التمتع بحق التصويتالاتفـاقيات حول التمتع بحق التصويتالاتفـاقيات حول التمتع بحق التصويتالاتفـاقيات حول التمتع بحق التصويت: : : : المبحث الأولالمبحث الأولالمبحث الأولالمبحث الأول

        

 A���,�� 3���6 ا��6رف )�3، ��ذا ا����ؤل !ن ا���A ����ق، إ���� �,�,
3���ر��ھم و�ده ص، و ا��� ���Bق ا��6و�ت ��,� ا����ؤل !ن   .ا�

  )�d? أي �د ���ط�A ا�0=�ق ��ن ا<طراف أن �س ��ذا ا��دأ؟

? ا���,ون ا�و(�� ���,? أ���,�  �  "إ���� �ق ا��6و�ت" ا��@,�ءات ���+د�� �
  . )ا�ط�ب ا<ول(

                                                           
1 R.Kaddouch, th. Préc., p.139 
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��ھم �دى ا�	ر�� )�وا!د  ��ن �ن د�ن ا�) ����� أن �ق ا��6و�ت ھو و�
����� أ�(� � 3� A��ن ,���ا��ر�� ا���  ھ� در��� )  ،�ر��3ا����ھ�ن  ���

�ن )6ل �ق ا��6و�ت !ن ا���وق  )� ا�0=�ق �ول ���م )� ا��6و�ت؟وھل �
��ھم؟ إن ا���,ون �,A ھذه ا���ز�� إ0 )� ���� ا��@,���� أ0 و ھ� ا����� ا<Bرى ��

�ر @�� .)ا�ط�ب ا�@�,�(	��دات �ق ا��6و�ت و 	��دات ا0

  

        ::::إحالة حق التصويتإحالة حق التصويتإحالة حق التصويتإحالة حق التصويت: : : : المطلب الأولالمطلب الأولالمطلب الأولالمطلب الأول

       .ا��زام أو وظ�=� أو !��� +�,و,�� ��@ل )� ,�ل �ق�.,��  ����اc ,�رف
    Bص آBر �lرـ�د ھذا ا��ق �	ـ� إ�,ـإ���� �ق ا��6و�ت +د ����ر و��� إذن

��ھم  .،  ا���ك ا<��6 ��ذا ا��قا�

ت ا�,���� !ن +�,ون �Bوف ن طرق إ���� �ق ا��6و��إن ��ن ا���,ون 
)�و أ+ل 6را� ا���ه ��,��ت ا����c ا�,���� !ن ا���,ون ا���م ) 2ا�=رع (ا�	ر��ت 

  .)1ا�=رع(

  

  

 

  

        ::::تقنيات الإحالة الناتجة عن القـانون العام  تقنيات الإحالة الناتجة عن القـانون العام  تقنيات الإحالة الناتجة عن القـانون العام  تقنيات الإحالة الناتجة عن القـانون العام  : : : : الفرع الأولالفرع الأولالفرع الأولالفرع الأول

�ن ���,د ا���,ون ا����ري !�� و ���6Bوص +�,ون ا�	ر��ت، !�? +�
��� و +�,ون ا��0زا�ت:ھ� ھ��ن ن ا���,ون ا���م أ0 و�)��س ن  1+�,ون ا�

��� و ��ض ا���ود ا<Bرى ����c �ق ���ھون طرق ا�ل ا����ا�دھش أن �
  .ا��6و�ت 

�&0# �ن �$ل ا�����# –أو� ��ت ا�8��# ا���$&:  

                                                           
1 - R.Kaddouch, th. Préc., P.139 
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  .ھ,�ك طر����ن،�ق ا0,�=�ع و ا�	��ع 

 :�ق ا0,�=�ع -1

�3  �578دة ��ر)3 ا���,ون ا�د,� ا�=ر,�� )� ا���.,3 �ق ا���A �	�ء �

@ل ا���ك ا<��6 ����� إ�? 	��ن . 1	Bص آBر ������رة أBرى ��ز�� �ق ا�
��� ا�ر+��� .�ق ا0,�=�ع و

��� ا��� �طرح ھ� 	�ن إ,	�ء �ق ا,�=�ع !�? د�ون؟ <ن : ��ن ا�ھل �
 ��<ن  ،و ا����c ھ� ,�م .ا<��م و ا���م ا�,�و�� !�� ����ر د�ون !�? !��ق ا�	ر

)=� ھذه ا����� . �ق ا0,�=�ع 0 ����زم ��� ا���ك و إ,� و�ود �ق ��ل ���ط� 
��� )�ط�  B.,.2ذ ���=�وم ا�وا�A ���ق و ��س �ق ا�

ن �ط��ق +وا!د ا���,ون ا�د,� !�? �ق ا,�=�ع  �,,�)�ذا اP�B0ف، 0 �
� أن ا�	رع�5 �3 إ0 ؤ+�� ���,��� ��	ر��ت ��ل ��و��، �  . �م �

و )� ��ل إ����  .�و�ب ا���,ون ا���م �ق ا0,�=�ع +�,و,� أو ا�=�+� +د ��ون

  .�=�+�ا0,�=�ع ا�0ق ا��6و�ت ,���م !�? �ق 

  :و ھ,�ك !دة ��0ت ا0,�=�ع ا�0=�+�

ھ�� ا���م ا�,�و�� ن طرف ؤ�س ا�	ر�� إ�? ور@�3 A ا��=�ظ3 ��ق 
��� 	ر�� !����� ھذه ھ�. ا0,�=�ع� .ا�طر��� ا<��ل �,�ل 

�ن إ,	�ء �ق ا,�=�ع �5��6 إ�راء ا�	ر��، و - ���=ظ و �,=س ا�طر��� �
���ك ا�ر+�� ��ق ا��6و�ت داBل ا�����ت ا���.  

,�و�� �3 أو !دة +�م - ��ن أن ��ون )� 	�ل إ���� �ق ا,�=�ع +�� ��و  .
lو�� �دى ا��(�ء، ر�� ����cر!�� إ���� �ق ا��6و�تھذه ا	3م !دم  .  

و,� �وا�ط� ا���,ون و ا�0=�ق)  .وا����c !ن طر�ق ا0,�=�ع 

 ا���ول ا���,و,��-أ

                                                           
1-Art. L. 578 du code civil Français ".est le droit de Jouir...Des choses dont un autre a la propriété comme 

le propriétaire lui-même mais à la charge d'en conserver la substance" 

2 A.Despinoy, l’Application des techniques civilistes aux valeurs mobilières, université Lille II, thèse, 

septembre 2001, p.66  

3 Trib.com seine 12 juillet 1951, s. 1952, 2, p.125, note R. Houin, Cité  par R. Kaddouch, th. Préc, p.142. 
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 Aر�	ن ھ,�ك ��ن ��ك �ق  �,(م 1966)� )ر,�� +�ل �,� �م � ��.�

ا��6و�ت، ھل ھو ا�,�=A أو ��ك ا�ر+��؟ )��ن ا��(�ء ��6دق !�? ا��وا,�ن 
��� و ا0���.��ا<  .و ��ط� �ق �6و�ت �cدى ا�طر)�ن. �=�+��ت ا��� �,ظم ھذه ا�

+د )����ض  ،ھ,�ك PBف )��� و +(�����ون ا�=�+�� ) )� ��ل !دم و�ود 
 ��ق =� ا<و�?)ا�����ت ا���� ا���د�� وا��kر !�د��،  :�����ن �=رق ��ن ��د ا��ل، 

�A=�,أ� ا�رأي ا�@�,� . ��ك ا�ر+��� تأ� )� ا�@�,�� )��ود �ق ا��6و�و  ا��6و�ت �
ا��=ر+� !�? أ��س د,� ��ث، ��ث ��ز ��ن أ!�ل اcدارة وأ!�ل )���د إ�? 

��وم إ0 �.!�ل ا�����ر و اcدارة أ� ا<!�ل ا��� +د ��kر ن  0 )��,�=A .1ا��6رف
  2.�	.,�� إ�? ��ك ا�ر+��ط���� ا��ق )����ر أ!�ل �6رف و ��ود �ق ا��6و�ت 

!�? أن �ق  وذ�ك �,36  �1966و����  24+�,ون �ل ھذا ا�,زاع و+د 

ا��6و�ت ا�ر��ط �����م ��ود ���ك ا�ر+�� )� ا�����ت ا���� ا��kر !�د�� و 
رlم و .3ا�	رع ا��زا�ري ا��ل +د ��,�ه �ذ�ك��,�=A )� ا�����ت ا���د��، و ھذا 

)�.Bذ !���� أ,�� 6ط,�� و أ,��  .�,�د��ر(ت � إ0 أ,3 ، ھذه ا���!دة �ط��ق ��و��
A=�,  :، وذ�ك <,�� �	�ل �6و���ن�4,�ر �=وق ا�

ا�,�=A +د ��kر ن +�� ا���م، @P )� ���� ر)A رأس ا��ل �dد�ج : أو0
�.�� إ�? ا�6�Bص ا����� ا���� ا���د��، )�6وت  . ا����0ط���ث ��ود ھذه ا�

 A=�,  .ؤ@ر !�? ��وق ��ك ا�ر+��ھذا ا0ر�=�ع � � )dنا�

 وذ�ك ا����� ا���� ا��kر !�د�� ، )�!�? ا�,�=A +د �ؤ@ر ��ك ا�ر+�� : @�,��
ن أ�ل ر)A +����� ا��و�ل ا�ذا�� ����  .5)� ���� �6و��3 !�? ��د�ل ا���,ون ا<

�، ��ث أن ا����� ا����  ا�	رع)���وز�A ا��رر ن طرف �� Aھو �وز�
���ر ا���د�� ������� ��������ل ا<+ل �.@�را !�? ���ة ا�	ر�� ا�  د �ول ا�

                                                           
1 R.Kaddouch, th. Préc., p.143 

2 Art.L. 225-110 du code de commerce Français. 

ن ا���,ون ا����ري 679�دة  3    

4 En ce sens, D. Schindt et R. Koering- Joulin, L'article 163, alinéa1 de la loi n°66-537 du 24 Juillet 1966 

sur les sociétés commerciales, Mélanges Daniel Bastian, T.2, 1974, p.135, cité par R.Kaddouch, th. Préc., 

p.144  

5 M-C.Monsallier, th. Préc., n°405 
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5 )��� ا�,�=A ����6و�ت��( ��ل  ،ا��و!.����ل ا����6 و ا�ؤ@رة أ� ا�
ا��6رف )�� ن ا�6�Bص ا����� ا���� ا��kر !�د�� و ������� ن ا�6�Bص 

  .��6ب ا�ر+��

��ھم �� ھو أ,3 �,��? ا�	��6B ا�� �رد !�? ا�طرحو ��( ،��,و�� ��	ر
أھ�� ا��رار ا�ذي ��Bذه  �6وت �	�رك )� ��و�ن إرادة ا�	ر��، إذن !��3 أن ��در

����ھم ،����رة أBرى. �,ظره ����6 ا�	ر�� ������ ا��6و�ت �	�ل  )dن ���,!
ل إدارة! ��ن ا��ول أن ا��=ر+� ا�,6وص !���� )� ا���,ون ا����ري . دا���ذا �

�� ھ� 6د)�،�رد �ن ا�,�=A و ��ك ا�ر+�� )� ,ط�+3  .1إذن � P� ?���(
  .ا��Bص، أي أن ا�	ر�� �ن ��رف إ0 ��6ب �ق �6و�ت وا�د

ھ�ذا ��(ر ا�,�=A إ�? ا�����ت ا���� ا���د�� �و�ده، و ���=�د ن �ق 
�رار �(ور ������ ا���� ا���د�� �و�ده، و ������� ��Bذ ا������دم  و ،اP!cم

�د ن ا�,ظ�م ��م  ،2ھذا ا<�Bر و �وا�3 ��ك ا�ر+��، �دون ر(�ه!��3  ت�6و����
�� ��	ر�� أن ��رر ن �3 �ق ا��6و�ت )�  و�������ا���م، ����ن ا���,ون ا<d�

0 ��ل ��ذه ا��دة وا�,�=A،  م��ك ا�ر+�� أ ھ� ھل ا�����ت ا���د�� و ا��kر ا���د��
�وت ا�  .أ� )� ا��	ر�5 ا��زا�ري )dن ھذه ا���!دة ھ� آرة. 3<طرافإ0 )� ���� 

 ا���ول ا�0=�+��-ب

ن ا���,ون ا�د,� ا�=ر,��،   4 1844/3و  1-10-225أ���م ا��د��ن إن 

�ن و!��3 آرة، اBzرة ���ت� �� ���Pأو ��? ا�0=�+��ت ا� ���� ��	ر����,ون ا<
 ��=��B� ؤال ا�ذي �طرح   .أن��ن ��ن ا��ن ��B=���؟ )�ل �ھو إ�? أي �د �

  ��ب �,ظ�م �ق ا,��Bب زدوج؟ مإ!ط�ء �ق ا��6و�ت <�د ا<طراف )�ط؟ أ

                                                           
1 R- Kaddouch, th. Préc., p.146 

2 Ibid. 

1-M. GERMAIN, le droit commun des sociétés après la loi n°88-15 du 5 janvier 1988 relative au 

développement et à la transmission des entreprises, JCP 1988 I n° 3341, spéc. N°24-25, Cité par R. 

Kaddouch, th .Préc. , p.147                                                                                   

4 -Art. L.1844/1 du code civil Français :"tout associé à le droit de participer aux décisions collectives" 
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�و6ل إ�? ، و 1 1!�? (وء ا�=�رة  1844ن ا��دة  3ا��(�ء ا�=�رة )�ر 

�ن ا��ول2��ط�3 ��ك ا�ر+�� ن  و�ر�ن��ز��  �ق ا��6و�ت  ا0 3,.� ��+�=�0 � ، 

��ھم )� ا�	ر�� و ������� ا��رام ��3 )� ا��(ور إ�? ��6=�3  طرا)�3ل !�,ت أ
���ھ�  .ا�����ت ا���)�ل )� ھذه ا����� ��ب ا��=ر+� ��ن �ق ا��6و�ت و �ق ا�

 A=�,)� ا��رارات ا��0�!��؟ ��ب ؤ�دي )�رة ا��=ر+�، ��ب ,5 ا��ق ا<ول ��
��ك ��� )��(ر �ل ا�����ت �دون ا�	�ر�� ا�ر+ ،�	رط أن 0 �س ��ق ا�@�,�، أ

  .)� ا��6و�ت

�A �ر)ض � �( A=�,���=�ل ���ت ا��(�ء ا����� ,5 �ق ا��6و�ت ��
ن ��ك ا�ر+�� ��� أ��ر �.�وال ا�	ر�، 3ا�����ت، و إن ��ن ھذا ا<�Bر �ظ�ر اھ�

و +رر أن ا�	رط ا�ذي �,5 ا�,�=A �ق  ،��س ��ر�س ھذا ا�رأي ��Bف و+د
�ل !ل �lر 	ر!� ا	� 0 ���ھ��6و�ت )� ��A ا�����ت ا���� �	ر�� ا�

�������    .��4رر �دBل ا���(� ا0

,5 �ق ا��6و�ت ,�Bص إ�?)��? ھذا ا<��س  ��,��P !دم إ����ك  �
�,3 �ق ��ب �رك. ا�ر+�� )� ا�����ت ا��� 3,��ن �ر� 0 ، A=�,ھو  ، و��

��ھ� )� +رار �وز  A�5 ا<ر��حا�

�ن  ���ن أ,18443و  610 -  225)� طPل ا���راء ,ص ا��د��ن � 0

��� �وز�A �ق ا��6و�ت �d!ط�ء ��ك ا�ر+�� أ�@ر ��,�3 ا���,ون ���وا,�ن ا<� �
ن ذ�ك إPBلا�د,�  ����  ��6ق ا�

                                                           
1 -Art- L. 1844/3 du code civil Français : " si une part est grevée d'un usufruit, le droit de vote appartient 

au  nu - propriétaire, sauf  pour les décisions concernant l'affectation des bénéfices, où il est réservé à 

l'usufruitier.  

Les statuts peuvent déroger aux dispositions des deux alinéas qui précédent" 

2 -R. Kaddouch, th. Préc., p.155 

3 -Id. , p.157 

4 -J-P. CHAZAL et Y. REINHARD, Rapp. ANSA n° 526, CJ. 15 sept. 1999, in  

www.ansa.asso.fr/site/30373.htm     

5 - R. Kaddouch, Th. Préc., p.158 

6 -A.Despinoy, th. Prec., p.70 
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�ن ا�0=�ق إذن��ھ� !�? أن ��ون �ق ا��6و�ت دا�� )� �د  �)� 	ر�� ا�
  .ا�ر+�� إ0 )� ا�����ت ا���� ا��� ��رر �وز�A ا<ر��ح ��ك

�ن ن إ���� �ق ا��6و�ت إ�? 	Bص و أ�Bرا ,�ول أن إ,	�ء �ق ا0,�=�ع �
  .أ�,�� !ن ا�	ر�� و ذ�ك ��,ظ�م �ق ا��6و�ت إ� +�,و,� أو ا�=�+�

��ط�� ،���ھم �ن ن �@��ت ا���ط�، �����d أ6وات إ(�)�� ��� ��أ�@ر  ر
!���ن ھذا ��Bق !دم �وازن )� �وز�A �ق ا��6و�ت و ھو أر �lر  �1? ا�	ر�

���بن �=�دي إ���� �lر 	رو!� .  �����ن +�,ون ا�	ر��ت و +�,ون ا��ذا �
��� ا��و)�ق ��ن +�,ون ا�	ر��ت و �ق . ��2ق ا��6و�ت )� 6ورة �ق ا0,�=�ع	

��� �طرح ن �د�د، !ن �ط��ق طر��� �  .ا�	�وعا�

 :ا�	�وعا<��م )� -2

��ھم�و�3 ا�	ر�� �و�ده إذ ھو �6وت �6=� )رد�� ن دون  �و�ده أ�م ا�
��ھ�ن اBzر�ن، )P أ�د ��دBل ��,3 و ��ن ا�	Bص ا��,وي  3،)ا�	ر��(�دBل ا�

��ھ�ن أن ��دم  ��نن ا� �!��ن ���� +�,و,�� )=� ��ما�أ,3 ��"  ، ا�,�و�� �ؤ
�ر�" �و��ط�,و�� )�5�6 ��وم � ��6B	 �!��ب ھذه ا����� �ق ا��6و�ت، )�

�)��+ ���ب ھذه ا���!� ا�	��6B ا��,و�� .  4	ر���ن و �ظروف !��� +د 0 ��
  .عو)�.Bذ 	�ل أ��م )� ا�	�

��م و �.,�� ���� 	��(�ر �� ����� ا�	�ر�ع، <ن �P و<ول وھ�� ا�
��ل !(و ن ھذه ا���!� ،  5!�� ��	�ءا�,ظ��ن ���زان �.,�� طر��� ���زة �(

� ه��وز !�? �زء ن ھذ�)�ذا  ،و ھذا ھو ا�=رق ��ن ا�	��ع و �ق ا0,�=�ع. ��ا�
����  6ا<�Bر �زء ن �ق ا�

��� ا���م )� ا�	��ع ,���� �و(�B A��3 ا����6 ا�	�ر�� و ن و+د ��ون 
��� ا�	����، ا0	�راك )� !���ب ا������ ��ن ا<���ب 0���� 	راء ا<��م، ا,���ل 

                                                           
1  -  R. Kaddouch, th. Préc., p.159 

2 . A.Despinoy, th. Prec., p.72 

3
- R. Kaddouch, th. Préc.,p.160  

  92ص  أ,ظر ���,6ر - 4

5 - J. Carbonnier, droit civil, t. 3, les biens 19°ed. PUF, 2000, n°79 

   73    أ,ظر ا��,6ر، �ق ا0,�=�ع ص- 6
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ا�	�وع إ�? و�ؤدي ا<��م ,���� cرث �.ن ��و)? ا�	Bص !ن أ�@ر ن وارث، 
��م و �وز�A ا���وق ا�,�	�� !ن ا���م��، ��و ��ن  .ءا���ه ا�	ر�� ��ن !دة 	ر

��م�,P� م���دأ !دم +����� ا� ?)��وع  ،����� ��	ر�� 0 ���رف �,��� 3,d(
��� و�دأ !دم  .��6�� �����م إ0 ���ك وا�دا���وق ا��و ���و)�ق ��ن ھذه ا���ز�� ��

��� ا���م ا���Bر و��ل �5�6 ���ن )� ا�	��ع )� ����م  )��? ا��,P� م��+����� ا�
�ر�� �ق ��ف �� ،��@��� ا����ز ا�و��د و ا���ك ا�,=رد ����م أ�م ا�	ر�

  .1ا��(ور و ا��6و�ت

�, �م ��ن و إذا��� ا�	���� ، 0 =ر ن ا0!�راف  �����ھل ����� ,ظ�م ا�
��� ا���م ���ھم ��	ر��ء )� (طرة �.ن )�6=� ا� ���=, ���ن أن ��د ا�	ر�

ا���و�ت ا��6�B ��(ور  �ذاد!وة وا�ع و�ر�ل ��ل ن ا�	ر��ء )� ا�	�
��@ل !ن ا�	ر��ء .ا���!�ت ا����� ا��و�ط ھذه  3 أنن 	., ��ن و�ود ��

 ����c(�)� إ�? أن آ��� ا��@�ل  ،!�? ,�و أ)(ل)�� ��,�م ا����� و �,ظم !P+� ا�	ر
 ،A��B=ف ن �دة 	رط  )��)� ا�	ر�� أ��6ت ���Bدم ��(طراد و !�? ,ط�ق وا

5 ��,6راف ��ض ا�	ر��ء �,P	�kل �����6م ا<Bرى�  .ا��(ور ا���!� و �

���� ا�	����  �1966 ��,� و ��د أBذ ا���,ون ا�=ر,��� ����,ظ�م ا��@�ل ���,

��123/2��م، ا��دة .  

��� ا���م !�? ا�	�وع��و(A  ،و +د 	�3 ��ض ا�=�3 و(A ا�	ر��ء )� 
�,�م ن � ��ون ا��دد ا�ط�وب ن ا<��م ���k6ر ���� ا<��م ا��ذ�ن 0 �

��ر ����ق �.	�Bص 0  ،نو )� �P ا������.  2ا0	�راك )� ا�����ت ا��و>�(
�ر�� ا���وق ا���6�� ���66مو ذھب رأي آBر ن ا�=�3 و ھو  .���ط��ون 

ن �lر  ��@ل 	l �6Bر��� !ن ا�	ر�ن أن ��ون ا�ا�رأي ا����د إ�? ا��ول أ,3 �
��ھ�ن���رlم ن أن ا�	روع ا�=ر,�� أBذ ��دأ 	��6B ا��6و�ت ���ث 0  3ا�

���ھ� ھو اBzر ��ون إ0 ن ا�@�3 !�? أن ��ون ا��دة (�ھم ,=�3 أو زو�3 أو 
���P) 01ا�=�رة  161 ���� ا�	���� ,ظ��  .)��د ا!��ر أن ,ظ�م ا�

                                                           
1 -M. Storek, les groupements de copropriétaires d'actions, Rev. Soc. 1983, P.293 

ن +�,ون ا�	ر��ت ا�6ري 3ا�=�رة  31أ,ظر أ�(� ا��دة .  

د !�ر ����ر،ا  - 2���ھ�، ر���� ,�ل 	��دة ا�د��ھم )� 	ر�� ا��� �����  365ص ��ورة ���� ا���ھرة   ���وق ا<

3 -R Kaddouch, th. Prec., p.162 
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��ھن إ�? ��,��ت ,���� ن +وا!د ا��0زام ����c �ق وإ0 ا,3 !�دة � ���. ا�
  .ا��6و�ت

  

������ون ا��&: ��&0# �ن ���ت ا�8��# ا���  زا��ت&$

ن ا���,ون ا�د,� ا��زا�ري �.,3 !�د  571ا�و���� !�د �Bص !ر)�3 ا��دة 

3�. �=وض ���(�ه 	Bص، 	�6B آBر �����م ��ل 	�ء ����ب ا�و�ل و ��
�ن إ���� �ق ا��6و�ت، ��ن� ����ن ا�=�3 )�و�ب ا�و ��ا�	رع ������وزات  إدرا

���c ��ش ا�ذي +د �,�ز !ن ھذه ا�طر�kوا,�ن و ا��� ��.�� �ق ا��6و�ت ، ,ظم ا�
� .�6ر

ن دون اc,���ل  �� أن ھ,�ك ا�طرق �د�@� ���(ور )� ا�����ت ا����
ر )�ع، أ0 و ھ� ا��(ور ا���cن ا�� la présence)ا���دي إ�? 

virtuelle) ا<,�ر,ت �� 1.وذ�ك �وا�ط� 	�

���,cا �( ��@�ا�0=�+�� ھ,�ك، طرق أBرى  ز��دة !�? ا�طر��� ا�����د�� ا�
�ة�  .���+د�� ��@� إ0 أ,�� �lر �,,� و ������� �lر 

�4# ا�&2���# : ا�طر�$# ا�����ة-1� ا8

�أن ا��6و�ت ��م ��dدى ا�طر����ن ،إ�  ھو ا��دأ ا���م )� ا�����ت ا���
�ت ا�ظروف �ذ��3 ����ت ا����� ا���� إذا ���ھم ,=ك، أ���6 أي ��(ور ا�

 �ظ�رأو ����(ور ��c,��� و��ون ھذا �����ف 	Bص �@�3 )� ا�����ت ا����، و 
��ھ� ا��� �(�ف )��� ا0!���ر  �6=� أھ�� ا��@�ل�6�B )� 	ر��ت ا�

�6B	ا�.  

��ھ�ن  ،و ���!د ا��@�ل !�? �دارك ا��@�ر ن ا���6ب��=�دي ا,���ل ا�
  .ا�,=��ت ا��ر��� !�? ذ�ك �ذوا��م إ�? ا�����ت ا���� و ا�6�Bر

�������� إ�? 	رط ,�6ب ا��(ور ا�Pزم 0,���د ا��P� و� �و ��,ب  2ا���
��ھ�ن !ن ا��(ور �@�م !�?  )dنا,0	�kل ��ر���ط�ت أBرى،  .ا�,�ع ا�

                                                           
1
- F.Leplat, Les assemblées générales d’actionnaires et les nouvelles technologies d’informations, these,  

2 A.Despinoy, th. Prec., p.77 
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@��ن ن PBل ا� ����!ن  0 ��.�? إ0ا�	�ر�� )� إدارة ا�	ر�� و ا�ر+��� !�? أ!
  .م �و��ل �,وب !,�مطر�ق ا���Bرھ

  :ا���Bر ا�و��ل. أ

���د إ�? ���ر ا��وا!د ا���� ����ود ����ن ��ث �را(�  ،�A)B ا�و
ا�طر)�ن و�وا)ر ا<ھ��� و �Bو اcرادة ن ا���وب و ا��,=�ذ ا��ل 	روط3، و و�ود 

��ب 	روع.  

ن ا��(ور رlم  3,����ھم ��و ����دف ا�و���� إ���� ا�=ر�6 أ�م ا�
�ر6ت �ظم ا��	ر���ت  +د و .��ط��3 ا<Bرى، !ن طر�ق و��ل ���Bره �ذ�كار�

��م أ,3 0 ��وز إ���ر ��ھم �ق ا���Bر ا�و��ل، و ������� أ5�6 ن ا�,5 ا� ?�!
��6 )� ����تB	 ھم !�? ا��(ور��ن 	.,3 أن ا� �و ��ن  .ا����� ا���

+�ود �	�A !�? !دم اھ��م ا��Bدام آ��� ا���Bر و��ل !�? ,ط�ق وا�A و �دون 
��ھ�ن �.ور �,��6م  ،�=و�ض أو ا���Bر و�Pء �lر ��66Bن ا�	ر�� وا�

������ل زاھر ��	ر��س ���ط�A إ�? �cإ�? أ, .ا �(�)cد ��و�د 3ا+  ��,! ����ا�و
��ن ا�kر��ء ن ��ض ا����وزات و ����Bص ���6 ا�	ر�� و ا�	ر��ء و ھذا ��

أن ��ون ا�و��ل  ن ھذا ا�	.ن ا	�رط ا�	رع ا�6ري .ھ�ا0طPع !�? أ�رار
����ھ� ���	ر1 �( ���kھم ,=س ا���ن أ�ل ا�����ل ن �Bطر ا�و���� <ن ��

��ن(�, .ا�ر+��� و ����� أ!�ل ا�	ر��، و ا���)ظ� !�? أ�رارھ� ���دا !ن أ,ظ�ر ا�
��@� !�? !دم ا��د�� أو !دم ا ������ھ�ن ��6ر و ��? 0 ��ون ا�و��راث ا�

�� ة,ص ا��د ��ء )�رع ا��زا�ري )�م �,ص !�? 	��6B ا�و��ل )	أ� ا� .ا�	ر
ن ا���,ون ا����ري  602��� ���� ا<��م �ق ا0+�راع �.,=��م أو �وا�ط� : " ���

@���م,�3 ا��دة  " ..و ..." )� ?,����ب !دد  ،603و ,=س ا�و �و��ل ا�

3 ��ب ,=س ا�	روط و ,=س ا��دا<6وات ا��� ���و ����  7�,��إذن أن ا�و��ل ,
��ھ� أو أ�,��� !ن ا�	ر�� و 	رع ا�=ر,��  ھذا+د ��ون �� �(PBدأ  ا�ذي� ?,��

��ھم )� 	Bص ا�و��لB=ف ن 6را� ھذا ا��دأ !,د� أ��ز  إ0 أ,3 ،6=� ا�
��ھم أن ���ف زو�3 ��@��3 )� �(ور ا����� ا�����ھ�ن���� �2.  �� ����ر

                                                           
ن +�,ون ا�	ر��ت ا�6ري 03ا�=�رة  59ا��دة  - 1 

2-Art.L.225-106 al.1 du CCF 
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 ����ھ� و ا�زواج ���!دة آرة 0  �6وراا��@�ل )� ا���,ون ا�=ر,!�? 6=�� ا�
=��B  .���1 ����ر �.ن �م ��ن ���وز ا�Bروج !,�� و أي 	رط �,	. 

و ��در اc	�رة إ�? أن +�,ون ا�	ر��ت ا�6ري +د أl=ل ��د�د !دد    
� A�ن أن ���� ا��و��Pت  ا��� ���ھم وا�د، أن �5�6 اc,���  +د �ؤدي إ�?دى 

��ھ�ن�,�م ن .و���� ��ر��ز ا<6وات )� �د !دد �دود ن ا� ھذه ا����� �
و  .ا��6ول !�? ا<����l ا�ط��� و ا��� 0 ��,��ب A ��66م )� رأس ا��ل

او0ت ������� ���ط�A أن ����م )� �و��3 ا�,�+	�ت و��ر�ف ا��رارات أ@,�ء د
�6�B����6م ا�� ���ق � �  .ا����� ا���

أ6در ���0 �,=�ذ�� ���,ون  ��ث. ا�	رع ا�6ري ھذا ا��6ور  ا��درك و+د
�� �دا أ!�? ��دد ا<��م ا���  �و�ب ن أن �(A و رBص .ا�	ر��ت��ا�,ظ�م ا<

��ھم �و6=3 أP�6 أو ,���� !ن ا��kر،��� ا��ن  03�رة ا�= 208�دة �� وھذا ط��� �

���Pا�.  

��ھ�  ا�و��ل أن ��ون �0د3 ��ق ا��ول أ,  ��س  اأن 0 ��ون !(و و�
��  .2إدارة ا�	ر

�ن  ا���س ن ا���وء إ�? و���ل ا�������   ن ھذا ھو ��? 0 �� ��و ا��
 �أو ا�kش، ن أ�ل ا��6ول !�? !دد ��ف ن ا��و��Pت �(ن �3 ا<����l ا�Pز

ت ا����� ا���� ���6د�ق !�? أ!�ل إدار�3، أو �و��3 ,	�ط ا�	ر�� أ@,�ء داو0
��ھ�ن�,? آBر .�� �Bدم 3���6 ا��6�B دون را!�ة 5��6 ا��،  A)dن ا��

��ھم ا�و !(و ��س اcدارة �ؤدي )� ا�,���� إ�? �,�+ض ظ�ھر  و��ل��ن 6=� ا�
��� اcدارة، ���ث �5�6 آ��� ��دأ ر+��� ا����� ا���� !�? أ!�ل و �6ر)�ت 

ا�و���� و���� �	راء ا<6وات )� ا����� ا����، أو أداة c(=�ء ا�	ر!�� !�? 
 �������� �,���7 أ!�ل إدارة ا�	ر�� و ������� �,��ل ا�6�Bص ا����� ا���

3,  .وا�را+�� !�? أ!�ل ا�	ر�� إ�? �رد إ�راء 	��� 0 �دوى 

Pورة��� ا��,=�ذ�� و ���ر�وع إ�? ,ص ا����(5 أ,3 ��وز ��(و ��س  ا�ذ
� ھذا ا���م P�اcدارة أن �,�ب !,3 !(و آBر ن ا���س ذا�3، و 0 !�ب )� 

                                                           

3-Art.L.225-106 al.3 du CCF 

 

ن +�,ون ا�	ر��ت ا�6ري 02ا�=�رة  59ا��دة - 2. 
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0,�=�ء 	��� ���رض ا�5��6 ��ن أ!(�ء ��س اcدارة ا��رر �(وره ���6 
�  .ا���ع ا����� ا���

 ��دأ ����د �ر !ن )�د أ!�ن ،ا�=ر,�� ا�	رعأ 3�����ھم )� ا���Bره �و�� ا�
��ھ� )� 	Bص  1ا�=�رة  106-225ا��دة  ��بو ��,3 ا��=? ��وا)ر 6=� ا�

ا�و��ل أو ا��P+� ا�زو���،و ا!��ر أي 	رط ��Bف ��ذا ا��دأ �.ن �م ��ن، و �ذ�ك 
�و�Pء  ����=�د أن ا�	رع ا�=ر,�� �م �����د ا���Bر ا�د�ر�ن أو وظ=� ا�	ر�

��ھ��,�� �ن )� ا���ع ا����� ا���� رlم��A ا�	ر�� إ 5��6  .	��� �,�زع ا�

)��ب أن ��ون ا���Bر ا�و��ل @��ت  ،و إ�? ��,ب ا�	روط ا������ ا�ذ�ر
��������. ����!دة !� ����و  .   ���ود ا�ر(���� ا��� ��م �����cب و ا���ول� ا, ،)��و

�وى ا��طPن ا�,���و 0 ��ر� ،ا������ 	رط 0,���د ا���د ����=lب !�? إ.  �������(
��ھ�ن، ��? 0 �	�رك )��� ن ���ت ا�� �( ����0ز� �و�ود وإ@��ت !�د ا�و

=�ر(�، و )� �����l ��6ب إ@��ت 6=� ا�و��ل ����� ���ذر !�?  .���,د !�? و�
�ر�� ر+��� )���� !�? +�,و,��،  ا��و��Pت و ا�و+وف  �!�? 	روط�� ا����� ا���

  .�1د+�

ا�و���� ذ�ر ا�م ا�و��ل <,�� ن ا���ود ا��� ��وم !�? ا0!���ر ����زم 
��ھمو ������� ����ن ��د�د ا�م ا�و��ل  ،ا�	�6B، و ��ري ھذا ا��دأ !�? و���� ا�

��(��ل �ن ��ون ��و ��رر  ،    ا�	�6B، إذ أن �رد ذ�ر ا�وظ�=� دون ا0�م ���
��@ل ن ا���Bر 	Bص آBر ��ل ��3 دون !�م ا	�راط ا�م ا�و�ن ا�ل ��? 0 ��

  .ا�و�ل �ذ�ك

�طPن ا��و��ل !�? ���ض <,3 �و��ل ��م ��kر !�م ���ض ا�=�3  ��ول
و(وع ا��رار و ���م ا�و��ل، �lر أن �����l ا�=�3 و �د!3 ا��(�ء ���رف ���6 �

ن �Bطر  و ذ�ك < 3���6� �ھ��3 ا����� )� �وا)ر ا��و��ل !�? ���ض رlم 
�ل ھذه ا�طر��� ن طرف  و. ,�6ب ا��(ور 0,���د ا����� ا������� ��@�را 

��ھ�ن، ,�ذج ���ود و���� ���و+�A !���� دون ذ�ر ا��,وك إذ �ر�ل إ�? ز���,�� ا�
و��ن �	�رط ا�=�3 ��ذا ا��و��ل أن ��ون ؤ+�� +���k��� Pء )� �ل و+ت . 2ا�م ا�و��ل

  .3و أن ��ون �ددا ����� وا�دة و ھو ا�رأي ا�را�5

                                                           
د !�ر ����ر ، ا�ر�A ا����ق ص  1�493 

2 -R. Kaddouch, th. Préc., p.169 

د !�ر ����ر- 3�  494ا�ر�A ا����ق ص - 
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دى ا�و����. ب:  

���ب إدارة  ا����+د�ن دورا ���را )� !�د ا�و���� و ��رس دورھ� !�? +دم 
��ھم ا!���ر ��واة )� �ر��ب 	روط3 و آ@�ره، و ��ن �	��6B ا����+د A ا�ا�

3 ��0�م، و )��ط��A ا�	�6B ���د ا�و����، ��ط�ب ن ا� .�Bص�����ھم أن ���ن و
3���PBف ا�و(A )�  .إذ �م ����,3 0 ��وز ��و��ل أن ���ف 	�6B آBر ���ل 

 �6B	ص ا<ھ��� أو ا�+�, ������ ���ا�و��ل ا���,و,� أو ا�و��ل ا��(��� ���,
@ل ا���,و,� ��	Bص ا��,وي � .ا��,ويأن ���Bر و��P !,3 ��(ور ا���!�ت  ،�

��ھ�ن إ0 أ,3 0 ��وز ��ذا ا�و��ل أن ��,د ا�و���� إ�? 	Bص �lره����ت ا�و  .
����  .��رر ھذا ا��(ر أ�(� ���ط��A ا�	�6B ���د ا�و

 3,d( ء ا���,ون�,@���� �6�B ������ھم �دى ا����� ا���� وو ����ر و���� ا�
��! ������ھم !د�م .�Bول �3 �ق ا��(ور �وا<ھ���  )���ط�A ا�و�6 أن �@ل ا�

�ون ھ,�ك ا����� إ�? و���� ��6�B,=س �,د ���,3 )� ا�����ت ا���� دون أن � ،
د�ر ا���,و,� ��	Bص ا��,وي، <ن �ق ا��(ور و ا��6و�ت ن �� ���و�ذ�ك ���,

�ذ�ك ����@ل ا��(��� ھ� أ�@ر  .أ!�ل اcدارة وا�و@ل ا���,و,� أو ا���ط�ت ا�(
�!��ا����م �.!�ل أBرى و +د  ،)� إ�? ا��(ور و ا��6و�ت)�� �	ل ��c(� ،ا�

 �ر ��دة �,وات، ��,��� �6�B و ھ� ���6ر ���P6ت ��@ل ا�0=�+� !�? ا�
�,6ب !�? �(ور ����ت ���� وا�دة و ا��6و�ت !�ب �ل داو�� ��� و إ0 

 و ��د Bرج ا�	رع ا�6ري !�? ط���� !�د ،1ا!��ر و �.,3 �ذف ��ق ا��6و�ت
��ھم ���,ص !�? أن �	ل ا�و���� أ�@ر ن ا���ع دون أن ��دد !دد @�ل ا��
��ھ�ن !ن ا��0�!�ت، و ��ن ��ذا ا�Bروج �Bطر )�و ���!د !�? ��kب ا�

 .�(ور ا��0�!�ت وا0,�ط�ع !ن ا���م �� ��ري داBل ا�����ت �دة طو���
ھذه ا�@kرة ���ل ن أ�ل ��ط +د ���kل  و )(P !�? أن ���س اcدارة ���	ر��ت

��طر��� !�? إدارات ا�	ر��ت �=�رات  أطول و ن @م �=�د ا�����ت ا���� �زءا 
�����ن ا����6�6�B )� ا�ر+��� و ا�.2  

=�ده أ� ا�	رع ا�=ر,�� )�د ا��زم ��دأ  ���أن ا�و���� 0 ��ط? إ0 ��
ھ� !�د�� اأ�د .ن )� آن وا�دو ��وز أن ��ط? ن أ�ل ا��(ور )� ����� .وا�دة

                                                           
1 -R. Kaddouch, th. Préc., p.171 

ن ا����P ا��,=�ذ�� ����,ون ا�	ر��ت ا�6ري 02ا�=�رة 208ا���,ون ا�د,� ا�6ري و ا��دة  ن 701ا��دة  - 2 
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 ��� !	ر �وB لPB ر !�د�� �,��دان )� ,=س ا��وم أو�l رىB>أن  .و ا ��
�ع ا�ذي ��P� ��+����ري !�? ا�����ت ا�� �,�� ���ا��و��ل ا�ذي �6در �	.ن �
����ن !�د���ن � ?�! �����ن أن �,6ب ا�و�د!? ��دول أ!�ل وا�د ، و��ن 0 �

أ��م و دة  07أو !�? �����ن �lر !�د���ن و �و ا,��د�� )� ,=س ا��وم أو PBل 

  .ي ���kر+3 ,�+	�ت �,ود �دول ا<!�لا�و���� ���دد ���و+ت ا�ذ

��ھم ��ر�وع )��� ��د ا��Bف ا�=�3 �ول دى +�����3 ا�و���� ا��� ��ط��� ا�
��ھ�ن  .��ن ؤ�د و��رض)�ذه و �ر�A ا���ب )� ذ�ك إ�? ظ�ور ,ظ�م ,���� ا�

ن ��,�م و  ا<�Bرة ����l>ءا !�? رأي ا�,� ������,ذ�ك ��وم ���د�د ا���ه أ6وات 
@�ل ھذه ا<6وات <�د ا<	�Bص � �� .  +�ل ا,���د ا����� ا���� ، @م ��,د 

��ھون .��ون ھذا ا�	Bص !�دة ا�	رف !�? ا�,����ن أ�ل  ا<!(�ء ��=ق ا�
!�? أن ��ون ھذه ا�و���� �lر +���� ��ر�وع  ا���!�،��و)�ر ا�=����� ����� ا��و��ل 

��ءة ا��Bدام ا�و����و ��س ن ���ل ��ر�و ،)���c ����)+ وى ا��زل�  1.ع !,�� 

��ھ�ن !��ھم )�ط ، و��ن  �?و 0 ���6ر ا��@�ل )� ����ت ا�@�ل ا��
@ل ��� ا��,دات� ��,�م �(ور ا���!�ت ا����� ا���  .ھ,�ك و�Pء آBر�ن �

3 ���م ط���� ا<	��ء و,d( و��,� �6B	 ھم��0 ���ط�A  ،إذا ��ن ا�
�,3 ا��(ور إ0 ن PBل اداو0ت ا����� ا���� ، و 0 � ��6 )�B	 (ور��

3��@�� أن �,ص !�? ا�����ده ��!���ره 	ر��� )� رأس ) .��P ��وز ��,ظ�م ا<
A  .ا��ل 3�+P! �( 3��@و�=رض ا�(رورة ا����� أن �,�ب !, 3	�6B ط����� ��

�6�Bؤو,3 ا�	ر و إدارة �kط� .ا�����ھ� أن ��دد طرق ا���Bر و 0 �A 	ر�� ا�
��ھم �د��� و إ,� ا<ر ����ق ���	Bص ا��,وي ذا�3@ل ا�	Bص ا��,وي ا�و  . 

��ھ� � �=6	��6B )� ا�	ر�� ا��� �	�رك )� @ل 0 �	�رط أن ��ون ھذا ا�
 ������.  

��ھم 	ر�� ���ر�� ������ A	��6B ا��,و�� )dن  ،و @�ل ذ�ك إذا ��ن ا�
��� ا��و�� أو ������ط� �@�ل ا�	ر�� �دى ا��kر �دBل )� ا�6�6�Bت ھ������ 
��س اcدارة،  @م ��و�? ا����� ا��6�B �ذ�ك إ�,�د 6=� �@�ل ا�	ر�� إ�? أ�د 
 3,���ت ا�	ر�� ا��� ھو !(و ��� و �ط�ب � �( ���@ا<	�Bص ، ا�ذي �دوره �

����!�ن �,د ا��=و�ض ��(� ��kر ذ�ك ��,? آBر )� �دود � ��( �2(ور ا��

                                                           
 80 أ,ظر ���,6ر ص - 1

ود ��Bر ا��ر�ري، ا�	��6B ا��,و�� ��	ر�� ا����ر�� ، ص  - 2�69  
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رھون ����P+� ا��� �ر�ط ا�	Bص ا��,وي  �6B	راط ا��(ور ا��	أن ا
و  .   ���	Bص ا�ذي �@�3  و 0 ��6 ��� ���	ر�� ا��� ���ھم )��� ا�	Bص ا��,وي

��ھم آBر ا���وء إذا �م ��(ن ��,د ا��=و�ض ھذا ا���د ��وز ��و��ل ا�=وض �.ي 
��ھونإ�  .1? آ��� ا��@�ل ا��� ���Bد�� ا�

��ھم !د�م ا<ھ�����ط�A �(ور ا���!�ت ا�����ت  ،و إذا ��ن ا�� P(
�3 ، <ن ا<ر ����ق �������ر !ن اcرادة=,� ��(ور  !,3 و����6و��3 أو  ،ا���

ن .ا��0�!�ت ,���� !,3  �����ر )���(ور ن أ!�ل اcرادة ، ا��� ����ج �
��ھم أن ��ون �,� و أن ��ون �3 إذن 18 ��ل !ن�ن ا�ر	د أو أن 0  +د ���ا�

�ر�� ا����رة�2.  

ل �������ھم ��(وره ا���!�ت ا��ن أ�ل  ،ا� ��!�? ا�د)d� Aدارة ا�	ر
��وز ��و�6 أن �	�رك )� داو0ت ا����� ا��و�� �lر و ����ق أlرا(�� ، 

أ,3 ��وز ��و�6 أو ��و�� �(ور ا���!�ت ا�����ت  و ��د ا���ر ا�رأي. ا���د�� 
@ل ��ط�A أن �ر�ل ن �@�3 �د0 ,3، و ��ن ��ب أن ��و)ر )� ا�� �� ،�ا���

��ھم@ل ا�  .3,=س ا�	روط ا���ر�� !�? ا���Bر 

�ون ا�و���� ����6 ، و 0 �	�ل إ���� �lر 	رو!� ��ق ا��6و�ت  و� ���
�����ر أ)(ل و���� ��=�دي  3 �و����)رlم أ, . ا��� �دد��ب أن ��ون ؤ+�� و 

�ت ا�طر��� ا<,�����c 5 �ق �� ��,d( ���ھ�ن )� ا�����ت ا�����lب ا�
  .            4ا��6و�ت

 :ا�طرق ا�;�ر ����ة-2

�ق ا��6و�ت +د ���ر !,�� �.,�� ا�=�+�� ��وم !�? ا�=6ل ��ن ا���وق  !ن     
��� ا����� و ا���ط� ا����6 ������ ا�,�و��،  أ� +رض ا0���Pك )�ؤدي إ�? ,�ل �

�ل ا���وق ا������ ��ذه ا�6=� )�5�6 5ا��ق إ�? ا�دا�ن A��ھم  6ھذا ا<�Bر ھو ا�

                                                           
  592، ص 19826ط=? ط3،ا���,ون ا����ري ،ا�دار ا����� ��ط��!� و ا�,	ر، ��روت  - 1

ن ا���,ون ا����ري  6ا��دة  2-  

د !�ر ����ر، ا�ر�A ا����ق،ص  - 3�486   

4  - R.Kddouch, th. Prec., p.175. 

ن ا���,ون ا�د,� 450ا��دة - 5.  

6 -R.Kaddouch, the préc., p.176 et 177. 
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إذن ��س ھ,�ك إ���� �ق �6و�ت،  �ل ھ� !��� �ط��ق ا��وا!د ا���� !�? +�,ون 
�ق �6و�ت ��ن �ذا !ن إ���ر  ا�	ر��ت ، إذن +رض ا0���Pك 0 �	�ل إ����

  .Le contrat de fiducie)(ا���م ا�,�و�� و!�د ا��0�ن 

  

 :إ�0�ر ا�$�م ا���$و�#-أ 

�م ��رف ا�	رع ا��زا�ري !�د ا���cر ، أ� ا�	رع ا�=ر,�� )�ر)3 )� 
��ن ن ا���,ون ا�د,� !�? أ,3 !�د ���زم �و��3 ا�ؤ�ر   1709ا��دة��.�ر ��ا�

دة ��,� و ���ل أ�رة �ددة �	�ء� ،����d� 5ر �ل ا���وق 1�� أن ا�	رع �� ،
ن �.��ر ا<��م و ��س ھ,�ك PBف  A,� ��واء ��,ت ,�ول أو !��ر )��س ھ,�ك 

��.�  .إ0 إذا ا�=ق !�? PBف ذ�ك 2)��� )� ھذه ا�

�ن ا��ؤال ا�ذي �طرح ھو ن ��رس �ق ا��6و�ت �:.���ر؟ ا�ؤ�ر أم ا�
����6=� �)���)ظ ا�ؤ�ر  ،<ول وھ�� ��دو أن ا��واب وا(5 ، <ن ا���د 0 �,�ل ا�

��ھم و ������� !�? ا���وق ا���6�� ��ذه ا�6=� ، إ0 أن ��,��ت +�,ون  ا��0زا�تا�
����c3.�ؤدي إ�? ����د ا  

��م��.�ر ���رlم ن أ, ن ا��� 5,�ت �3 �ذا ا<�Bرأن �ق ا��6و�ت ��� 
���ھم و ذ�ك !�? ا<+ل )� ا�����ت ا���إ0 أ,3 ھذه ا�طر��� �ؤدي إ�? .  64=� ا�

إ�? إ���� �ق ا��6و�ت �طر��� �lر 	ر!�� و ذ�ك <ن ا�ؤ�ر ���)ظ !�? 6=� 
��ھم��ھم ن دون ا��=�ظ !�? �ق ا��6و�ت ، و أن ھذا ا<�Bر ��6ق �6=� ا�  . ا�

�م ا��ر�� ا����+د�� )� ھذه ا�ظروف، ,	ك )� ���P6 ھذه ا0��( ،��+�=�
��.�ر و ن �م �درج 	رط �,5 ھذا ا��ق ��=�دى ا<طراف إ���� �ق ا��6و�ت ��

��5ؤ�ر ��=�دي ,	وب ,زاع أو ا��=��ر )� �@�ل ھذا ا<�Bر .  

 ...�د ا��0�ن ھ� ا<Bرى �lر �,��و ا����c �طر��� !       
                                                           
1 - Art- L 1709 du code civile "… par lequel l'une des parties s'oblige à faire jouir l'autre d'une chose 

pendant un certain temps, moyennant un certain prix que celle-ci s'oblige à lui payer". 

2 - R- Kaddouch, th. Préc., p.177. 

3
 -D.Vidal, Droit des sociétés,2éme éd. LGDJ ,1999 , p.264, n° 614 

4 - A.Despinoy, th. Prec., p.81 

5
-R- Kaddouch, th. Préc., p.179 . 
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 )ucieLe contrat de fid:(�$د ا�.&��ن-ب

 ����ا��0�ن وروث ن ا���,ون ا�رو�,� ، ��ث ��ن !��رة !ن !��� ,�ل 
�ن �,5 ��دا�ن و ���=ظ : �,��م إ�? ,و!�ن  ھوؤ+�� و )���� 	�ء ؤ+ت �,�ل 

 �( ��� �	Bص أ�ن ��ن ؤ+��،أ�� �����3 إذا �م ��ض ا�د�ن د�,3، أو ,�ل 	�ء �
)�م �,ص !���� 6را�� ��ن ھ,�ك ) �ري و ا�=ر,��ا��زا(ا���,ون ا�و(�� ا����� 

P@ ���=���� ��,��و��ة   1.�ط����ت !د�دة 

�2062�ب ا��دة    �( ��1992ن 	روع ��د�ل ا���,ون ا�د,� ا�=ر, 

�ل أو ��ض  وا��� �م ���,�ھ� ����d� ن)dن ا��0�ن ھو !�د ���زم �و��3 ا�ؤ�
�3 و ��و+3 إ�? ا<�ن ا�ذي P��=�د أو أ���زم ����6رف )� ھدف ��ن ،�5��6 ا�

3�  .2ا�ؤ�ن �,=

�ن إ���� �ل أو �ق ،�و�ب ھذا ا���دو ن إ����  .� A,إذن 0 	�ء �
��م إ�? ا<�ن، ھذه ا����� ��و�� إذ أن !��� إ���� �ق ا��6و�ت ھ,�، ��ون ن ا<

  .�3راء إ���� ا<��م

�طرح �6و��ت ھ� ���� �	�3 ا�طر��� ���� أBرى  �ك)� ا����ل ھ,�   
�ة��و,�� ا����إذ أن !�د ا��0�ن +د ��A !�? �ق ��,�ه  (Voting trust)ا<,��و

�ن أن ��A !�? �ق ا��6و�ت ؟  ا�وا�A، )�ل �

�ن )� )ر,�� ا�و(�l Aر ذ�ك <ن ھذا    � ��ھذه ا�طر��� ���دة )� أر�
إ0 أ,3 أ�د !�? و�وب ط������ ��,ظ�م ا�	روع رlم +�و�3 �طر��� !�د ا��0�ن 

ا����ق )� ھذه ا����� ���,ون ا�	ر��ت ا�ذي �,A ا��,�زل !ن �ق ا��6و�ت  4ا���م

                                                           
1
-R. Kaddouch, th. Préc., p.180  

2 -Art. 2062 du projet de loi de 1992: " la fiducie est un contact en vertu duquel un constituant transfère 

tout ou partie de ses biens et droits à un fiduciaire à charge pour celui-ci d'agir dans un but déterminé, 

au profit du bénéficiaire ou du constituent lui-même “. 

3 - M. GERMAIN, "le tranfert du droit de vote " , RJ com.nov 1990 "stabilité du pouvoir et du capital dans 

les sociétés par actions p.139. 

4 - D.Vidal, op.cit., p.265 
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��ھم �ن ا��,�زل !ن �ق ا��6و�ت �و�ده .<,3 �زة �� ���6	Bص ا�إذن 0 �
  .�طر��� !�د ا��0�ن

�ن ��طراف ����م ا<��م �ن، @م ������ل !�? ھذا ا�,A، ھل ��� ����.�
��وم ھذا ا<�Bر �=6ل ا���وق ا����� و ��ط��� ��ؤ�ن؟ <ول وھ�� �ظ�ر ھذا ا��ل 
ن !�د ا��0�ن  ا�ذي ���رف 	روع ا���,ون �3���P6 إ0 أ,3 )� )�� 3,> �,�

<,�� طر��� �lر 	ر!�� ��ول ن ���PB أطراف ا���د .ا�وا+A ھذا ا�0=�ق ��طل
��� أي �ق ا��6و�ت و ھذا ا<ر ا�=6ل ��ن �����م و ا���وق ا��� ����ا���وق ا�

,وع ا�0=�ق !��3 و������� ھو ��طل ��دم 	ر!�� ا���ب1.  

و ������� ��? �و أدرج !�د ا��0�ن )� ا���,ون ا�=ر,�� )��س ����ل   
�ب ن أ�ل إ���� �ق ا��6و�ت�,  .2ا�

�ن ,و!�� ����ن إ���� �ق ا��6و�ت ،)dن  إن ��,ت +وا!د ,�ل ا� �
��و��ة ن . ا���,��ت ا�,���� !ن +�,ون ا��0زا�ت �lر ,���� �ذا أو�دت طرق 

  .+�,ون ا�	ر��ت

        تقنيات الإحالة الناتجة عن قـانون الشركاتتقنيات الإحالة الناتجة عن قـانون الشركاتتقنيات الإحالة الناتجة عن قـانون الشركاتتقنيات الإحالة الناتجة عن قـانون الشركات: : : : الفرع الثانيالفرع الثانيالفرع الثانيالفرع الثاني

��ھم )� ا��6و�ت،  �ا���,��ت �lر ا�	رو!�، <,� ھ,�  �lر أن���Bف �ق ا�
�3 ھ,�ك طر��� 	ر���� ا���م �.���,�� ا�	ر�� � ھ� � ��رفو!� <,�� ��وم �,�ل 

    .ا����(�

�ت ا����و�# – أو���  :ا�&$

,وع وا�طرق ا��	���� ��k�  3ر �ذ�ك �ل ا��,�زل !ن �ق ا��6و�ت 
ن طرف ا�	ر��تو �����  .ا�

 :ا��,�زل !ن �ق ا��6و�ت -1

)�ذا  ،��زا�ري أو ا�=ر,��ھذه ا�طر��� �م �,ص !���� أي +�,ون �واء ا
 ��� 5�  ا�ذي ���3 و�������و )� ا���,ون أ 1966)� +�,ون  ا�واءا<�Bر �م �

                                                           
1
- A.Despinoy, th. Prec., p.101 

2 - M. German, "le transfert du droit de vote", précité . 
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ا�ط���� ا����+د�� ��ق ا��6و�ت ����,� ,طرح  )dن ذ�ك ن رlم���      
��ھم إ���� �ق ا��6و�ت �دون إ���� ا���م؟ )������ون �,�م ��ذه �ن ��ا��ؤال، ھل �

��س ھ,�ك � و!��3 )ن و��� ,ظرھم �.ن �ق ا��6و�ت �ق )ردي ا<طرو�� ��ررو
��ھم ن ا����ل )�3 ��ف � 	�ءإ0 أن ا��(�ء !�رض ھذه ا�,ظر�� . �1,A ا�

��ھ�  1844إ�,�دا ���دة ن ا���,ون ا�د,� ا�=ر,�� ا��� �,ص !�? و�وب 

���ز ��ن ��6ب )�ذه ا���!دة �,A ا�=�+  .2ا�	ر�ك )� ا�����ت ا���� ��	ر� ��
ن ا���,ون ا����ري ا�=ر,�� و   5-228ا��دة  �ذ�ك. ا���م و ��6ب �ق ا��6و�ت

�رر  715ا��� ������� ا��دة ن ا���,ون ا�وط,� �,A ��ز�� ا���م ا�,�و��، <ن  32

��ھم�� ����  .�3ق ا��6و�ت �(ن ا���وق ا�

ن ن دون �و(�5 ا��,�زل !ن ا��6و�ت �lر 	روع ، �� ,�Bص إ�?  
�ذا ��ول ا�=�3 �=��ر ھذه ا���و�� !�?  و�ر��ب ذ�ك !دم ا��واز. 4أ��س ھذا ا0,�دام

3ن ا���,ون ا����ري  2/ 1-  235أ��س ا��دة ,�ا,��د <ن ھذه ا��دة �,ص !�?  �

  .5ا�0=�+��ت ا��� ��ر�� ا�	ر�� و ��س ا�	ر��ء

م ا����، إذ ����ر ن ا<	��ء ا��6و�ت Bرق ا<��� �ق ا��,�زل !ن =�)     
�ن ا����ل )���  .6ا��� 0 �

�ن أ�(� ن �و��3 ا� )�ذا    �ن ن ���� ا�5��6 ا�	��6B و ��ق �
 ��0 ����ر )�3 و ������� ھو �lر +��ل  �����ر �� ��ذا ا��,? �و، )���6 ا�	ر

  .���,�زل

�زل �ن �ق ا�&�و�ت -2   �&�� #�4��ت ا��+�� :ا�&$

                                                           
1 - R. Kaddouch, th. Préc., p.182 

2 - Ibid. 

3 - M. German, "le transfert du droit de vote", précité , p.136 

4 - R. Kaddouch, th. Préc., p.186 

5 - J. penneau, de l'irrégularité des conventions de vote dans le droit des sociétés commerciales, JCP éd, 

CI 1975 n° 11776, spec, n° 64 et S. 

6 - R. Kaddouch, th. préc., p.187 et 188. 
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ا�=�+�� ا��دول !ن �ق ا��6و�ت و 	رط ا��ر�ص 0 �	�Pن إ����  نإ
��ھم آBر و0  ،�و���� 6�3و�ت ��,�ه ا�(�ق <,0 �,��ل �ق ا��6و�ت 0 �

  .���kر

  :ا��دول �ن �ق ا�&�و�ت-أ

�ن 3، ��ن ھل �����P6 ص !نB	 3و��ا��دول ھو !ل +�,و,� ��,�زل �
��ھم أن ��دل !ن ��3 )� ا��  6و�ت ؟��

 ������ر ا��دول !ن �ق . 1966+�,ون  6دور +�ل��ن ا��(�ء )� )ر,

Pط�� ا��6و�ت ��ط �,Pء ، ��1ط�,@������ ا��دول !ن ا��6و�ت !ن +رار ��ن  ��
  .����رھ� ����6��ن ا��(�ء  ��ث

  .ا��دول �ق �,ص !�? ��ن ��د 6دور ا���,ون ا�ذ�ور

!ن �ق ا��6و�ت 0 �طرح أي إ0 أن �طPن ا�0=�+�� �,ص !�? !دول 
ن ا���,ون  4/ 1844إ	��ل <ن �ق ا��6و�ت ����ر ن ا�,ظ�م ا���م �و�ب ا��دة 

��  . 2ا�د,� ا�=ر,

,وع �و�ب ا��دة   ن ,=س ا���,ون 6و ا��,�زل !ن �ق ن ا�,ظ�م ا���م .  

 ���ن ا��دول !ن �ق ��د ,	و�3 ��? و �و ��ن ن  ا!��را��(�ء أ,3 �
  .3,ظ�م ا���ما�

  :+رط ا�&ر4ص-ب

� ��Bذ �و�ب  ھذا ا�	رط ?�,ص !� � !�دة P��+ و ، ����)� ا���,ون ا<
�ن ��ھ�ن ا��دد +�ل ���6 اا�=�+�� �0�� ،)�و �ن ��د�ر ��وك ا� ���	ر

 �إذن 	رط . ا�	ر��،  و ذ�ك �=رض )�رة ا���Bر +�ل +�و��م )� ا�����ت ا���
�ر�� �ق ا��ر�ص ھو 	رط ا�دBول )� ا�����ت ا���� و ������� ا��و6ل �

  .ا��6و�ت

                                                           
1 -  C.A paris 22 fév. 1933, DH 1933,2, p.258 ; Journ, société 1934 p.223 cité par R. Kaddouch, P.189. 

2 - C.A paris 11 nov. 1908, jour. Sociétés 1913, p.56, note C. Houpin, cité par R, Kaddouch, p.189. 

3 - Cass. Civ. 3
éme

 27 Oct. 1975, Bull III n°310, cite par R Kaddouch, th. Préc., p.150 "une partie peut 

toujours, après à la naissance de son droit, renoncer à l'application d'une loi, fût- elle d'ordre public"   
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أ,3   ��!���ر، ��ن 	رط ا��ر�ص ���زا �واء )� ا�=�3 أو ا��(�ء و  )� ا����ق
�����6 ا�	ر ��30و�ب ر�وم +�,ون  ع�م ��زه ا�	ر ��ن .��1 

ا��ؤال ن �د�د �طرح  �ذ�ك 1966+�,ون  !��3 �م �,صو 1937أ��و�ر �دى 

�.����6 ھذا ا�	رط   ؟إ�? ا�����م �ول ا�

�دة ,ص ا �3��B=�	رط ا��ر�ص �lر 	روع  )dن ا<ول ا�رأي��ب �
1844  ��وت ا�	رع ا�@�,�  ا�رأين ا���,ون ا�د,� ا�=ر,�� أ�)��ول أ,3 وأ�م 

	����<,��  1937ا��ودة إ�? ا����� ا��� ��,ت !���� +�ل  ��ب  ���.  

ن ا�,ظ�م  4/  1844ا��دة      ��!���ھ� )� ا��رارات ا���ؤ�د !�? أن ا�

��  dن ) �ذ�كا���م ��أي 	رط �,ص !�? ��B=� ذ�ك �واء ��ن  �و�ب ا���,ون ا<
،  ا�ذ�ورة أن أو ا�=�+�� �0�� ����ر �lر 	روع ، �6�B و أ,3 ��ء )� ,ص ا��دة

ا��ل !ن ��3 )�  ھو !دول �دم ا���6 )� رأس ،�ل 	ر�ك 	رط ا��ر�ص
��ھ� )� ا��Bذ ا��رار ،   .2	رط ��طل و ������� )�وا��6و�ت، أي ��3 )� ا�

ا��,�زل و ا��دول !ن : أ�Bرا ,��ط�A ا��ول أن إ���� �ق ا��6و�ت �طر�ق   
���� .�lر 	رو!� و���ل ا��ق )� ا��6و�ت أو �	رط ا��ر�ص 

�����  )ا�+ر�# ا�$�94#:(ا�طر�$# ا��+رو�#  -  

ا�	ر�� ا����(� ���ت 	�ل ن أ	��ل ا�	ر��ت، �ل ھ� ��A ��وم ���ض      
��ھ�ت ا����� �	ر��ت أBرى  .و ����ر ا�

     ���ھ ��د,�� أو 	ر ���ون ا�	ر�� ا����(�، 	ر� ��@�را  A+ا�وا �( .
,�� ،و ��ذه ا�	ر�� )وا�د �@�رة  �=���ن ن ا���طرة !�? ا�	ر��ت ا<Bرى ���

����) ��  .إ���� �ق ا��6و�ت cظ��ر ،3و ھ� طر��� �����ن ا���ط� داBل ا�	ر

	رو!�� ؤ�دة-1  : 

     5�=� ھذا ا�,وع ن ) .ا��ر�� ا����+د�� ���و�ن ��A �ر�ز ا���ط��
�و,� <�ل ھذا ا�kرض، و  �����ھون و�6,�ون +��م �.ي ؤا���ود ���A ا�

                                                           
1
-R. Kaddouch, th. Préc., p.191. 

2 - M-C- Monsallier, th. Préc., p. 368. 

3 - R. Kaddouch, th. Préc., p.193. 
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���ھن، ھل ھ,�ك إ���� �lر 	رو!� ��ق ا��� ��6رف )� أ6وات ��A ا�
  ا��6و�ت ؟

��ھ�ن 0   �,��ون ���م )� !�? أ��س أن ھذه ا�طر���  ���,�زع ن     ا�
�ن ن ��ط�ف 6را�  ����ون ا��6و�ت )��ب �ل� ��( ،����ا���� ا�,�و�� �.

��ھ�ن )�� ��,�م .+�,ون ا�	ر��ت )�� �Bص !P+� ا�

ا��,و�� ،ا�	ر�� ا����(� �ن �6وت ���م  �=(ل ا������ A	��6Bو
�� ا��Bص���ھ�ن و��ن ��  .1ا�

رlم 	رو!�� إ���� �ق ا��6و�ت !ن طر�ق ا�	ر�� ا����(� إ0 أن ��� و
  .�دود و إط�ر !���� ا����د �3

	رو!�� ؤطرة -2 : 

	رو!�� ا�	ر�� ا����(�، أن 0 ��ون  ا�	ر�� 6ور�� ����� ��Bف ����زم 
ا0	�راك إ@ر ��و�ن ا�	ر�� ، و��د ��و�,�� ����ر ا�	ر�� ا����(� 6ور�� ، ر�ن ,�� 

0���Pل ا���� أو ا0���Pل )� ا��Bذ ا��رار ، )�� ��ذا وا��� )�ط، و �� A�إذا �م ��
 .0 و�ود �����ن )� ا������ 

و�ودة ���، إSociété frauduleuse ( 0(أ� ا�	ر�� ا��Bد!�     ��(

�ت�  .��دف �lر 	ر!� ھو lش ا��kر أ,�� أ

   ��� ��Bف ا<طراف +�!دة إ�زا��و +د ��ون ھذه ا���!دة  .)�,�ك lش 
�ن ��B=��� ا���!دة ا��� )dن. و )� ���� ا�	ر�� ا����(� .+�,و,�� أو ���+د��!�دة  �

��� ��ق �6و�ت  ا��� �,(من ا���,ون ا�د,�  1844ھ� ا��دة ��ا�6=� ا<

��ھم ، أ�ب �ق  إ�? �ذ�ر �دأن ا���,ون ا����ري  125 – 225و ا��دة ا��,� ?�!

  .2ا��6و�ت A رأس ا��ل

��دة�� ا��,6ر ا�@�,� ��c(�)� إ�?    ����lو�ن أ� ا<ر ا�ذي ،kش ھو �
,�3 ا��وا!د ا�,ظ� ��ق ا��6و�ت�.  

                                                           
1 - R. Kaddouch, th. Préc., p.193 

2 - R. Kaddouch, th. Préc., p.197. 
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��ل  �=) .ا����+د�ن �دىإن ��,ت ھ,�ك �وء ,�� � ا���(� ��در    
 1إذا ���ن أن ھذه ا�	ر�� 6ور��ا�	ر��ت ا����(� ��رر ا���(� أن ھ,�ك lش 

�ذا )�<6ل ھو ��ن ,�� و . !,د� ��دو أن ا����l Aر و�ود ���، ����ن إرادة ا�kش
ا�6ور�� ھ� ا0��@,�ء، و �ون أن ا�	ر�� ا����(� ��� )رع وا�د 0 ��,� أ,3 ھ,�ك 

ل ,=س و���ل و إذا ��,ت ا�	ر�� ا��  .2,�� ا�kش�����Bدم ,=س ا<�راء و �� �)��
  .3اc,��ج 0 ��=� ���ول �.,�� 	ر�� 6ور��

   � ا���م ا��(�ء إ�?��ل  ا�	ر�� ا����(� �lر ا�	رو!�؟ ھو �زاء
ا�	ر��  ��س 6درھ�ا�P	ر!�� . أ��س ھذا ا��طPن ���ن أن ���طPن ، ��ن �دون�

<ن ھذه ا<�Bرة ���ت إ0 طر��� ���	ف !ن  !ن ا�6ور�� ، ھ� ,���� ا����(� ، �ل
�� ا�	ر�� �دى kشا�,�� ��,ص !�? أن  ن ا���,ون ا����ري 733ا��دة و. ؤ

و 0 �و�د ,ص )� ا���,ون  �طPن ا���ود 0 ��ون إ0 �,ص 6ر�5 ن ا���,ون
�ر�� 	ر�� ا�ر+���) ا�=ر,�� و ا��زا�ري(  ا����ري A,� )����إذن  ) ��)ظ� 

�و ذ�ك ���د�ر 	رو!��  4ا���,ون ا�د,� �و�ب ا����(�ا�	ر��  س �طPن�ؤ
و)� ھذه ا����� ,��ث !ن ا���ب ا�B=� أي ا��دف ا�ذي د)A ا<طراف إ�? . ا���ب

و إ(�)� إ�? ھذا  5ا����+د ، )dن ��ن ا��دف �lر 	روع )��ون ا�	ر�� ا���ط��
��ھ�ن )� ا�kش طاا	�ر  .6ا��(�ء أن �	�رك �ل ا�

�ل ا�طرق ا�,���� !ن ���أ�Bرا ,��,�7 أن إ���� �ق ا��6و�ت �واء ��,ت ��
@�رة ��ر�ب ،  ��.�وا����� ا���,ون ا���م أو ا�طرق ا�,���� !ن +�,ون ا�	ر��ت ھ� 

ا�و��دة 0 �طرح إ	��ل ھ� إ���� �ق ا��6و�ت �وا�ط� ا��,�زل !ن ا���� ا�,�و�� 
  . ا���6ق ���

                     

                                                           
1 - M. GERMAN, le transfert du droit de vote, précité, p.140. 

2 -Ibid. 

3 -Trib.com, Marseille 8 sept 1983, cité par R. Kaddouch, th. Préc., p.199. 

4 - R. Kaddouch, th. Préc., p.200. 

5 -M.Germain., art . précédent , p.140. 

6 - R. Kaddouch, th. Préc., p.191. 
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        الفصل بين حق التصويت و الحقوق المالية للمساهمالفصل بين حق التصويت و الحقوق المالية للمساهمالفصل بين حق التصويت و الحقوق المالية للمساهمالفصل بين حق التصويت و الحقوق المالية للمساهم:  :  :  :  المطلب الثانيالمطلب الثانيالمطلب الثانيالمطلب الثاني

	��دات ا��6و�ت ھ� ا����� ا���,و,��  ا�و��دة ا��� ,�د )��� �ق ا��6و�ت 
 �� �6�B روط	ص و �B �,ظ�م  +�,و,� A)B� ��,�� ، ����,=6ل !ن ا���وق  ا�

 ��ر )��  ا���@��	ق ا�@�,� ن 	��دة �ق ا���,ون ������ ، و أ� 	��دة ا0
����� ر)A رأس ا��ل ا�	ر�, .ا��6و�ت و ا��� �,�7 !ن ����م  أو ��ز��  ا���م �

	��دة �ق ا��6و�ت ھ� ا��,د ا<Bر ا�,��7 !ن ھذه  ا���ز�� أو  ا��6در !�? إ@ر  
��� ر)A رأس ا��ل!.  

��م و ھ�  ����6  ������@ل �� �����ر ا���وق  ا�@��(  ،      دل	��دة  ا0
، أ� 	��دة �ق ا��6و�ت )�� �@ل  ا���وق  ا��kر  ���� ا�ر��ط�  ) أو ا��=�وض )�3

��م و ھ� �lر +���� ���داول أو ���=�وض )��� و �lر +����  ������ إ0 A  	��دة ���
�ر @���ر !,د�ا0@���ون ���� إ�?  ��ل  	��دة  ا0�.  

�ر  �@ل و ن ھ,�  ����ن أن  	��دة  @��� 	��دة �ق  " ا���,ب  ا����"ا0,��
�� " ا��6و�ت  �@ل ���  ".ا���,ب  ا�

�ن �ر �واء ��,ت ن ا��ط�ع ��@����ھ� إ6دار 	��دات ا0	ر��ت ا�
��رة أم 0، )����,ون �م �(A أي �دود ��ذا  ����ا���م أو ا��Bص و �واء ��,ت أ

  .  1ا�6Bوص

6cھذا ا ��ن أھ�A  )�دار ���,��� ��	ر��ت و � ����ن رأس  A(أ,�� �ر
@ل ���P +و�� (د  ،2ا��0=�ظ �.����l ا<6وات �(�ن ا0���رار� ��O.P.A 

   .3)ا���,� ��	راء�رض ا�(

دBر�ن ، �� ������رة ���, ��	��دات  ذ�ك أن��ن ھذا  ا6cدار 0 �@ل أھ
�رات 0 @��  .ر��ح ا<و�و�� و0 ا<ر��ح اc(�)��ا<�ق  ا��6و�ت و 0  ��(نا0

�ذا ,��م ا�ط�ب إ�? )ر!�ن، ا�,ظ�م ا���,و,� �	��دات ا��6و�ت و	��دات 
�ر @��  .)ا�=رع ا�@�,�(و ��ل �ط����� )� ا���,ون ا��زا�ري  )ا�=رع ا<ول(ا0

                                                           
1
- M.Salah, les valeurs mobilières émises par  les sociétés par  actions, collection droit des affaires, 

Edik ,éd , 2001, p. 151, n° 115.  

2 -Ph.Merle, Op.cit., p.332, n°357 , cité également par M.Salah.,Op.cit., p.151,n°115 

3 -Ph.Merle, Op.cit.,p.614,n°651 
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        النظام القـانوني لشهادات التصويت و شهادات الاستثمارالنظام القـانوني لشهادات التصويت و شهادات الاستثمارالنظام القـانوني لشهادات التصويت و شهادات الاستثمارالنظام القـانوني لشهادات التصويت و شهادات الاستثمار::::الفرع الأولالفرع الأولالفرع الأولالفرع الأول

@��ن ��ز�� ا<��م ا�و�ودة أو ن 	��دات ا0 �ن ��ز�� إ ��ر ,���� إ
��� ر)A رأس ا��ل�,@ل ا���وق ا����� ا�ر��ط� �����م )��  .1إ6دار ا<��م ��

�م�,�و�� +���� ���داول و  2ا��زأ أو ا� ���و��  ��ون و ھ� +� ������� ا��+
� .�3�وقا�	��دة �ق ا��6و�ت ��+�  �@ل ا���م و ���

 A,�ر �ل 	رط �@��و�ل ا�	ر��ت ��<��م �وا�ط� إ6دار 	��دات ا0�
��، و �6�B أن ا���,ون ا��زا�ري �م �,ص ��ون ا� �ا�=�+� ���,�زل !,�� ���kر �

����!4. 

ن رأس �ل ا�	ر��، )dن  و ��!���ر �����ر �@ل ��6 ,@��أن 	��دة ا0
ا����ب أو 	راء 	ر�� : �0ت �ددة و ھ�ا�	رع ا��زا�ري �	���� �����م )� �

�6�Bا� ���� . ، و 	��دات ا0�����ق)أر �ظور )� ا���0ت ا<Bرى( <

 A)Bم����ر ���وا!د ا�6d� �6�Bدار و ��د�د ا<@��ھذه    5	��دات ا0
�ن أن �ر 0 �@��ا��دا��ر ��)�� و Bط�رة  )� ,=س ا�و+ت، <ن إ6دار 	��دات ا0

� ���� ر)A ا��ل أو )� ��ز�� ا<��م  ا�و�ودة  و ھ���ن  ا������ن ��دث إ0 )
�ر !,د إ,	�ء   6+�,و,���ن@����,�� إ6دار  	��دات ا0Bط�ر��ن <,�� +د ���Pن  إ
��  .ا�	ر

�ر أو @���ن �داو��� إ0 ر)�� �	��دة ا0�� و 0 ��	��دة �ق ا��6و�ت ا
�ر@��5��6 ��ل 	��دة ا0�. 

�ل ��و�� "ا���ود ��� ا<��م ن  ھذهopa را ��ب أن "  أو ��د�ل�Bو أ

�ر@����و�� ��دد 	��دات ا0�ون !دد 	��دات �ق ا��6و�ت �. 

�ر8+روط ا�+���# : أو���  �دار +��دات ا��&
                                                           

�رر  715ا��دة - 1 ن ا����ري ن +�,و 61

�رر  715ا��دة  - 2ن ,=س ا���,ون 62 

�رر  715ا��دة  - 3ن ,=س ا���,ون 63 

4  -  M.Salah, Op.cit., p.753, n°117 

�رر 715ا��دة  - 5ن ا���,ون ا����ري  68 

6  - M.Salah,Op.cit., p.514 
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ن ���P6 ا����� ا���� ��	ر��ء  ��ر�ر إ,	�ء و إ6دار 	��دات 
�ر، @���ن ��ر�ر ھذا ا6cدار !,د إ,	�ء ا�	ر�� ا���B=� 0 و ن ��با0�.  

ا6cدار إ0 )� ���� ر)A رأس  ھذا ا�,ص !�? ��(ن��,6وص ا���,و,�� 0 )
  .ا��ل أو ��ز�� ا<��م ا�و�ودة

 ا��6�Bا�����  dن )� ��lب ,ص  �	ر��� 6ر�5 )� ا���,ون ا��زا�ري )
B� ���ا��� �� )  .1ا�	ر��ص رأس ا��ل ھ� ا�����  ا����  ا��kر ا���د�� <ن  ا��

�دة � ط���) ���� ���ر�ر ��س  اcدارة أو ��س  ا�را+��(!��� ا6cدار  ��رر�
�رر  715  .ا�=�رة ا<و�? ن ا���,ون ا����ري 66

  ���ھو(A ��ر�ر ا�����د�� ��ط� و إذا ��ن  ���س  اcدارة )� 	ر��ت ا�
@����ن )� �ول 	روع إ6دار  	��دات  ا0����ھ�ن ا��ر ��ت  �6رف  ا�

  ����� �lر  !�د�� ، )dن  ��س ا�را+�� )� ا�	ر� ���ھا��د�@� ���ت �3 أي ا�
  .���P62 )� ھذا  ا���ل ��(و را+��

ون ھذا ا���ر�ر، ��ن ن ا��داول !��3 أن ھذا  ا�	رع !ن�م �=6ل )
�واء ن ��س اcدارة أو ن اcدار(ا���ر�ر�دوا)A إ6دار ھذه " ��(ن ) ة ا���

  ".ا�	��دات و !دد ا�	��دات ا�6درة أو ا��داو��

��ھ�ن �6=� �0��!�?  ��ب ،و ���+� ا�����ت ا����� و ����k إ!Pم ا�
  .ا������ت أن ��رر ��ر�را �6�B �ول ھذا ا�	روع ,دوب

��ھ�ن �6 �م �رى أن ,دوب=� وا(�� ا������ت و )� ���ل إ!Pم  ا�
�ول ا���Bر !,�6ر ���ب  و!���d� 3داء رأ�3 �ول 	روع �ذف ا��ق  ا��=(��� ، 

��ھم ��ر,� ��<وال  ��ر  ا��,د و +��3 و �ذا أ@ر و+A  ا6cدار !�? ����  ا�
�� رأ�3 �ول +��  ا��,د )�  ا��ور�6���  .ا��6�B و )� ا�����  ا�

��را+�� ��6 ا���و�ت ا� 3��! ��Bر�� ن �����ت ا�	ر�� و إ�داء 
  .رأ�3 �و���

��)ظ  ا������ت را+�� دى وا)�� إ�راءات !��� ا6cدار  ?�! ��
� ��دم  رأ�3 �ول  +��  ا���م �,وح ن طرف  ا����� ا��kر !�د�� ���ر�Bص  ا�

                                                           
1 - M.Salah, Op. cit., P.155 

2- Art.l.228-30al. 1
er

 du CCF  
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��ھم��ق ���س اcد  .و ��ره و اz@�ر  ا��� ���A !�? ا�ارة أو �دون  ا���ر�ر  ا�
�ر ����6@���ن إ6دار  	��دات  ا0� 0 3,d(  ت����1.���)ظ  ا��  

�را�	روط ا�و(و!�� � -@��P 

�ن ��زءرأس �ل ا�ذي �ؤدي إ�?  إ6دار  	��دات �ق  و=�دھ� أ,0 3 �
�!��ددة ن رأس ا��ل ا��0 ���ھذا ا��د  ��ب أن ��رر .ا��6و�ت أن ����وز ,

�=6� �� 0 ���ن أي .و ���وزاتأون  ھ,�ك (kوط�ت +�ط�� � 0 � ����
ا�وا)ق !��3، و إذا أرادوا د)A ھذا   ا�Pك إ0 ا��د ا<+6? �ق ا��6و�ت 	��دات

��ھ� )� رأس ا��ل  ا��د )� !���م�ره ظ�	رع ا��زا�ري و ,ا�دد +د  .2إ0 ���
�!�ر�=��  ����ر ا��@�ر أنو .ا�=ر,�� ا�,��� �ر�A رأس ا��ل ا��0 ���ھذا ا�,

�ن 	Bص أو !دة أ	�Bص ن ا�Pك ر�A ��وق ا��6و�ت �دون أن <,�� +د �
���  ،���زم ���� +�ل ا�	ر���ھ� �	ر� ا�ذي ���م ��دأ�و ھذا ��Bف �  .ا�

������ر: ���ت إ�دار +��دات ا��&��$&  

�ر )� �����ن )�ط و ھ��6ر @������ : �ا���,ون ��0ت إ6دار 	��دات ا0
 .��3ز�� ا<��م ا�و�ودة و ���� ا��داول إ@ر ر)A رأس ا��ل

 5,ھ���ن ا������ن �,5 ��	ر�� )ر�6 �ر)A أوا��� ا��6�B و ن ھ,� ��ب 
�,�ت ����� ا<��م) 

�ر ا�6درة ����� إن و�دوا @��  .و����� 	��دات ا0

  

  

  

 

�ر !ن طر�ق ��ز�� ا<��م -1@�� :ا�و�ودةإ6دار 	��دات  ا0

                                                           
1  - M.Salah, Op.cit., p157 

2  -  M.Salah, Op.cit., p.158 

�رر  715ا��دة  - 3ن ا���,ون ا����ري 61  
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�ر !ن طر�ق ��ز�� ا<��م ا�و�ودة@��)d,3  ،!,د� ��م إ6دار 	��دات ا0
��ھ�ن�ب ��ب ��د�م ا��رض ���� �!���� ���6م )� رأس ا��ل ا��0,.  

,و��)d,3 ����ن !�? ا����� ا���� أن  ،)dذا ��,ت ھ,�ك إ6دارات �lر 
Aم و ا��وز���  .��دد 	روط و إ�راءات ھذا ا���

�ر و @����� ا���� +رار إ6دار  	��دات ا0���  Aروف أ,3 �ر��ن ا�
�,دة� �lر !�د��( �ذا 	روط وإ�راءات ����م  ا�	��دات ا��kر  �! ���  ).PBل �

�,,� ا��ول أ,3 ط���  ،���ت ھ,�ك أ�� +�!دة �����م ا�ر�6دو ���� �ذ�ك )�
3 ���? ��را !�? ا�����  ،���	ر�A ا�����,d(ر !�د���l.  ون�إ0 أن ھذه ا����� �

��ھ�ن��ھ�ن ����زم أ,3 !�? إ@ر �ل . �lر !�د�� ���,��� ���+� ا���واة ��ن ا�ا�
�ر ��ون وز!� ��ن @���ددة ن طرف ا����� )dن ر�6د 	��دات ا0 ���

����ب ��6 	�ر� ����)� رأس ا��ل و ����  ما�	ر��ء ا�ذ�ن ط��وا ����م إ(�)� ,
 A�1ط���م ��م ا��وز�  

�ر �ر)A رأس �ل -2@�� :ا�	ر��إ6دار 	��دات ا0

��� ر)A رأس ا��ل ر�م إ6دا� إ�,�ر �@����ھ�ن ا������ن  .	��دات ا0��
�ر ا��6درة ����� إن و�دوا �ق أ)(��@��0����ب 	��دات   �و �����  	��دات ا0

�ر ا��د�دة@��  .ا0

ل ����دون ���ز ��ن ا���6 ا�,�د�� أو " )A رأس �لر" ا�	رع 6ط�5 �
�,دات�� �,�� Aم أو �وز����� ����ذ�ك )dن   .ا���6 ا���,�� أو ز��دة ا���� ا0

�ر +د ��م إ�  ���6 ,�د�� أو !�,�� أو �����دال �,دات، إ0 أن  @��إ6دار 	��دات ا0
��ھ����ب �5��6 +دا? ا�P� ��)(>دات ا0!�راف  ����ق ا��	ا� ���ن أو ���

0 ��ون إ0  )� ����  ر)A رأس ا��ل  ���6 ,�د�� �����  .2ا��6درة  

  :��ب ا����ز ھ,�  ��ن �����ن

�ر �ر)A رأس ا��ل ,�د�� ��ث 0 �و�د 	��دات @������ إ6دار 	��دات ا
�ر@����ھ�ن �ق ا0����ب ا<)(�� ��	��دات ا0��@: ا�ر )� ھذه ا����� ��ون ��

                                                           
1  -  M.Salah, Op.cit., p.160 

�رر  715ا��دة  - 2ن ا���,ون ا����ري  66/2 
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��ھ�ن )�   .1أو ا�cراءات ا����� ھ�  ,=��� إ�راءات ر)A رأس ا��ل�ن ���
�ل  و ��Pظ ھ,� أنھذه ا����� ا��را�A !ن ���م ����ب 	Bص أو !دة أ	�Bص 

�ر ������� 	��دة �ق ا��6و�ت@��	��دات �ق ا��6و�ت  ��ونو �ذ�ك  .	��دة ا
��ھ�ن �ل ,��� ���م )� رأس ا�وز!� ��ن ا���!�  .2ا��0

�ر �ر)A رأس ا��ل  ,�دا ��ث �و�د 	��دات @������ إ6دار 	��دات ا
������ر @���ر  �,5 )� ھذه ا�����: ا@����ھ�ن و �����  	��دات  ا0�ق ��

 �����ر ا��د�دة و ا�cراءات ا�@��� إ�راءات ر)A )ا0����ب ا<)(�� �	��دات ا0
 .رأس  ا��ل

��,��  ا��را�A !ن �ق  ا0����ب ا<)(��ا�=رق A او .�����3 ا<و�? ھو إ
��ھ�ن ��را��ون  !ن ���م )� ا0����ب ا<)(�� PBل  ا����� وا�=�ل )dن ا�

 ����ون �ق  ا��6و�ت  )� ا����ر  0 �@��ا���� و ذ�ك <ن ����  	��دات ا0
��ھ�ن�� � .ا���

 5����م !ن طر�ق �(ورھم ��0�ع ����را�A !ن ��ؤ0ء ا�	رع 
�P ا��	ر���ن ا��زا�ري و ا�=ر,�� !�? أن  إ�راءات !�د  ھذه ا����� . �Bص

��ھ�ن  .ا��6�B ھ� ,=��� ��ك ا��� ���ر ا�����  ا����  �lر ا���د��  ��

��ھ�ن ��(ور ا��0�ع ا��Bص )���	ر�A ا��زا�ري  ط���  .,3 ��م ا��د!�ء ا�
����ھ�ن )� ,=س 	روط اور+� ا��(ور، ا��@�ل، �(ر (د!�ء ���� ا�

و ھ� �,��د )� ,=س ا�	روط و ��س ھ,�ك أي �د��ر �Bص  �=رض   4...)ا�داو0ت
�ر ا�را��lن )� ا����B !ن @���6 ����� 	��دات  ا0�Bا� ���ا,���د ا���ع  ا��

�ر ا��د�دة@��  .���م  ا<)(�� )� ا����ب 	��دات ا0

��ھ�ن و ���� و أ�Bرا )dن 	��دات �ق ا��6و�ت +���� ���وز�A ��ن ا�
�رر  �715�دة ط��� �,��� ���و+�م و ذ�ك  -إن و�دوا- 	��دات �ق ا��6و�ت66 

���Bر��� ا��( �(.  

                                                           
�رر  715ا��دة - 1ن ,=س ا���,ون 66/3 

�رر  715ا��دة  - 2 ا����ري ن ا���,ون 66/5

3  -  M.Salah, Op.cit., p.162 

4 - M.Salah, Op.cit., p.162 



103 

 

  

في    شهادات الاستثمار وشهادات حق التصويت  مجال تطبيق: الفرع الثاني

  القـانون الجزائري

	 ���ر و 	��دات �ق ا��6و�تن أ�ل ���� ��دة ���@����ن ��دات ا0 
���ت ���� ھذه ا������0د ����,ون أن ���ق �� ����و+�م  �ددو  أو0 أ@,�ء +��م ا�	ر

��,�@.  

�د -أو��+  ����� #���ر و +��د ات����  �ق ا�&�و�ت اتا��&

��ھ�ن (روري !,د +��م ا�	ر�� ���ض ا�����ت   إن ���� ھؤ0ء ا�
), �6�B����  .k�1رض �@�م !�? ا����ب @ل ھذه ا<��م) �� ا�

 5,�  ����ا���,ون ا��زا�ري ھذه  ا����� !,د� ��وم ا�	ر�� �ر)A رأس 
ا���,ون  ا�=ر,�� أ�@ر  و+د ��ن .2,�د�� أو !,د إ6دار  �,دات  +���� ����و�ل �.��م

 ��.����ات  ���� ھذه  ا�	��د� !,د� أو�? ����3,��!� )� ھذه  ا��,رأس   �
����  ,�د�� أو !,د إ6دار  �,دات  +���� ����و�ل �.��م.  Aذ�ك )� ���� �وز��و 

��م و )� ���� ا,(�م ا�	ر�� أو ا,	��+����  �,��.3  

�ر  و+��دات �ق  ا�&�و�ت "� ���# ر"% -1���دات  ا��&�+ ����� #����

 :رأس ا���ل �$دا

���زم ���� 	��دات ا0�� ����ر )� ���� ر)A رأس �ل ا�	ر�� ,�دا �@�
إ6دار !دد آBر ن ا�	��دات ���ث ��ون ا�,��� ا�و�ودة +�ل ز��دة رأس ا��ل ��ن 

�ر ,=��� ��د ر)A رأس ا��ل@��  .4ا�	��دات ا���د�� و 	��دات ا0

                                                           
1  -  M.Salah, Op.cit., p.164 

�رر  715ا��دة  - 2ن ا���,ون ا����ري  70  

3  -  Art.L.228-34 et 228-35 du C.C.F 

�رر  715ا��دة - 4ن ا���,ون ا����ري  70/1 
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إ�? ( )dن ا��وازن ا����م ��ن ,��� ا<��م ا���د�� و ا<��م ا��ز��  !��3و 
�ر و 	��دات �ق ا��6و�ت	��دات @��إ0 إذا  و 0 ��.@ر ذ�ك .���? ��)ظ� !��3) ا

�ر �د�دة ��ون ن أو�و�� +دا? ا�����ن ��ذه ا<��م��ن @��  1.إ6دار 	��دات ا

   ��ھذه ا����� ��B=� !ن ا����� ا��� ��رر )��� ا����� ا���� ا��kر !�د�� �	ر
��ر �ر)A رأس ا�@��ن ���PB �ق ا0����ب ا<و�� إ,	�ء 	��دات ا 5,ل و ا��� �

  . 2)�ط ����� ا<��م )� ���� ��lب +دا? ا�����ن) ا��د�دة(��	��دات 

�ر ����زم ,��م @����  	��دات ا0�� ���)� ���� ر)A رأس ا��ل ,�دا، �
����ب  �lر �دود ا�	��دات ا��د�دة ا��=وظ� ��م ,���  ��	��دات P� ق أو�وي� 

��,��  ا����B !ن ھذا ا��ق��و,��، و ��م إ�� .3ا��� �

�ن أن � ��Bن ھذا ا��d( رع ا��زا�ري �م �,ص !��3 6را��	و إن ��ن ا�
�6�B ������ 6cدار  ا<��م و . PB A��4ل �, A��  ل�و !��� ر)A رأس ا�

�ح ��	ر��ت ن ر)A رأس ا��ل ,�دا رlم ��ر(� ���� ا��دف  ن ذ�ك ھو ا��
5 ��ؤ0ء ا�����ن ��	��دات أن ���وا �ھذه ا�	��دة و ا���س 5��6، )��	رع �م �

��ھ�ن ا���د��ن و ���� ا�	��دات �ق ا��6و�ت  5.��ت وط.ة  ا�

ون ا�,ط�� �ذ�ك أ,3 )� ���� ا����B !ن �ق ا0����ب ا<و�وي )d,3 0 ��م 
  .إ6دار 	��دات �د�دة

�ر ا��6درة@��إ@ر ز��دة رأس ا��ل ,�دا �0د أن ������� 	��دات  	��دات ا0
 .�ق ا��6و�ت

�.�� )dن  ا�	رع !�? ا���س  ا�	رع ا�=ر,��  ا�ذي  �و(5 ھذه  ا�
ا��زا�ري �م �,ص !����  ���رlم ن أ,3 ,ص !����  )� ���� ر)A رأس ا��ل و )� 

  .����6 إ6دار �,دات +���� ����و�ل ����م

                                                           
1  - M. Salah, Op.cit.,p. 165 

2 -Ibid. 

�رر 715ا��دة  - 3ن ا���,ون ا����ري  70/2  

�رر  715ا��دة - 4ن ,=س   ا���,ون 60/3 

5  -  Art .L.228-34 al .2 du CCF 

�رر  715ا��دة - 6ن ا���,ون ا����ري  71/4 
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� و���ب �و(���� <,3  !�? !�س إ6دار  	��دات  ھذه ا���!دة 
��و�� �ون 	��دات �ق ا��6و�ت � ���� ر)A رأس ا��ل و ��,�ر �@��ا0
��ھ�ن و ����  	��دات �ق �ر  ا��د�دة ��ون وز!� ��ن ا�@���	��دات ا0
ا��6و�ت إن و�دوا ,��� ���و+�م، )dن 	��دات �ق ا��6و�ت ا������ 	��دات 

@���� 	��دات �ق ا��6و�تا0�� ?��� ���و+�م  �1ر ا��د�دة  �وزع )�ط ��دا,
�ر ا)� ���� ر)A رأس ا��ل  ,�دا و إن و�دو@����  	��دات  ا0��. 

��  	��دات  ا��ق  ا��6و�ت  ا������ �ق ا����B   �ط���� ا���لو ��� ?���
��ھ�ن أو  ا���ض ,�م  .2!ن ھذا ا0���ز �=��دة ��+�  ا�

�� 	��دات �ق ا��6و�ت �� Aھذا ا����B �ق )ردي <ن ا���,ون 0 ��زم �
�ددة،  ������ �6�B إ0 أن ھذا ا����B ��ب أن ��ون ,ظ� و )� � �( �����ا�

��=�د�ن )��ون ا����B �=��دة ���� 	��دات �ق ا��6و�ت  3.و )� ���� !دم ����ن ا�

  

  

�ر و -2 ���دات ا��&�+ ����� #���دات �ق ا�&�و�ت ��د إ�دار ���+

�دات ��4�# ��&�و�ل إ�
 أ��م�: 

��ن ھؤ0ء ا�����ن )� ھذه إن �� ��ن ا���,ون ا��زا�ري و ا�=ر, P�
�ر ,���و ��ون ����� . ا�����@����و,�� �ق  ��دد ا<��م ا��� 	��دات ا0���
����ب �lر �دود �أ)(��P�4.  

�ن �l3ر أ,�ر و ��س �ذه ا��,دات أ� 0 �@��ن ��ول إ0 !�? 	�ل 	��دات ا
�� 	��دات �ق ا��6و�ت ا<ر ��ط�ب�.��م <ن �� ���� . ���ن�  ����

��,�دcدات ا��	�6 )�ط �B ���5�ذ�ك ا����B !ن ھذا ا��ق و ��ن أ@,�ء �.  

                                                           
1  -  Art. L.228-34 al.3 du CCF 

2  - Art.L.228-34 al.3 du CCF 

3
-M.Salah,Op.cit.,p.169  

4  - Ibid. 

�رر  715ا��دة  - 5ن ا���,ون ا����ري  71/2  
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�ر�أ@,�ء ��و�ل ھذه ا��,دات ا��Pظ أ,3 @��)d,3 ��م إ�,�د  ،	��دات ا
��6و�ت ����� 	��دات �ق ا��6و�ت ا�و�ود�ن )� ��ر�� ھذا 	��دات �ق ا

�,�د �6=� )رد��.ا���و�ل ,��� ���و+�مcن ھذا ا! ��Bم ا���,�و ��ون ا����B  .1و �
�ل ���� 	��دات �ق ا��6و�ت أو  5��6� � .��ض ,�م )�ط�إ

3- #���دات �ق ا�&�و�ت "� ��+ �����ر و ����دات ا��&�+ ����� #����

�داتا���� ��� .&وز�% ا��0

 ����ن ��	ر�� أن ��وم ��ذه ا��و إن  - ر)A رأس ا��ل �ز��دة ا����0ط�- �
�ر أو �ق ا��6و�ت ن +�ل@����,ت ھ,�ك 	��دات ا. 

�� ھذه ا�	��دات �d,	�ء  ��دف�� ���ا�	رع ا�=ر,�� )� ھذه ا����� �
��ھ)� �دود !دد ا�	��دات " �ن	��دات �د�دة و �وز���� �6=� ��,�� ��ؤ0ء ا�

��,دة ���د�  .2"ا��د�دة ا�

��  �ر�A +�!دة ا�,���� ھذه أن����زم و�� ?ا��,دات ا�وز!� ��,�� ��دا
�ر و���� 	��دات �ق ا��6و�ت، �lر أن !ددھ� �lر �دد@��و  .    	��دات ا0

�,�� ��,���ر @���ر ����م 	��دات ا@�����م ��6ب 	��دات ا0����6ب �ق  
��,��  .ا��6و�ت ��وق �6و�ت �د�دة 

�ر )� ا��Pم 	��دات �د�دة @��و �ذ�ك ��ون �ق ���� 	��دات ا0
و,�)�ر @��P�.������ ا<ر )� ا�����ت ا����� ا��@�ن ����� ھذه  ،و � 3,d(

�ر@���واء ن طرف ���� 	��دة ا0 �,��أو  ا�	��دات ا����B !ن ھذا ا��وز�A ا�
ن طرف ���� 	��دات �ق ا��6و�ت �=��دة �ل ا�����ن ن ,=س ا�6,ف أو 

�ون �=��دة  ���ر ا�����ن ا�ذ�ن ���3(�م� Aن ا��وز�d( د�ن�=��إذا �م ��دد ھؤ0ء ا�
�����,�د  ا��cوا !ن �ق ا�B�� م� .  

�م ا�+ر�# -4  �9����� ا�+��دات "� ���# ا� #���������2� :أو ا

�� 	��دات ��,ظم ����  ��1988,=�  5ا�ؤرخ )�  17-88=ر,�� ا���,ون ا���

�ر و 	��دات �ق ا��6و�ت )� ����� ا0,(�م أو ا���ز��@��  .ا0

                                                           
1- M.Salah,Op.cit., p.170  

2  -  Art .L.228-33 du CCF 

3 -M.Salah,Op.cit., p .172 



107 

 

��=�دة ن ,�ل �,�م ن ��د�ل 	��دا��م ���ل �,دات ا�	ر��ت ا�ھذه ا����� �
�,�م  1رأس ا��ل� ��ن أن  -ز����د ا�وا)�� !�? 	روع ا0,(�م أو ا��� -

 ��أو ن ا�	ر��ت ا�,���� !ن  ا�د�����6وا ����ن �	��دات �6درة !ن ا�	ر
  .2ا���ز�� ط��� ��	روط  ا��ددة )� ا�	روع

��رر ا�	ر�� أو ا�	ر�� ا�,���� ن  !,د�ھذه ا�وا)�� �lر (رور�� 
�=ق  ن ا����ب ا�	��دات ط��� �ط�ب ن أ�����6 إذا ��ن ھذا ا0����ب ا0,=�6ل

�6�Bا� ���ن طرف ا�� 3��!.  

��� ا0����ب ��	��ر! A)B�، ون !ن  إن�B�� 0 دات ا�ذ�ن��	ا� ����
�و� ��د ھذا اc	��ر ���=ظون �6=��م )� ا�	ر�� ا���6 أو  30	��دا��م PBل 

�ر و 	��دات �ق . 3ا�	ر��ت ا�,���� !ن ا�����م@���� 	��دات ا0�� ����
� ھ� )� ا��	ر�A  ���ك ا�و�ودة ��ر,��+�6 , ��دا��6و�ت  ��)� ا��	ر�A ا�=ر,
ن B ���� �( �����l=ض رأس ا��ل أو ���kر )� �وز�A ا�=وا�د . ا��زا�ري���ث �

��  .4أو ��? )� ���� ��د�ل ا��,دات ا���د�� �.��م، و أ�Bرا )� ���� ���kر ا�	ر

�ن ���,��ن ا�و+وف (د إ�دى وھذه ا�����ت !ن طر�ق  �رى ا���ض أ,3 �
� ���3د!وى ,�� ���������� أن ا�	ر��ت   إ�? ا��ولا���ض ا<Bر  إ�� ���

�ر أو ��? ط�ب  ا�	��دات )� 	�ل @�����+دي ن PBل !�ود إ6دار 	��دات  ا0
���ر ����  ا�	��دات� ����  .5ا�وا)�� ا�

  

������ر و +��دات �$وق ا -���دات ا��&�+ ����  �&�و�ت�$وق �

  ���ر و ��@���زة <��6ب 	��دات ا0)� ��lب ا0!�راف ���وق 
3 و����ھم ��ر)ض ��ز�� أا�دBر أو  �ذا	��دات ��وق ا��6و�ت )dن  ا�

ر @���ر)dا�@���ل 	��دات ا0	 ?�! 3��  6.ن ����� ����د�Bر أو �وظ�ف 

                                                           
1 - Art.L. 228-30 al 8 du CCF 

2 -M.Salah,Op.cit., p. 174 

3
- Art.L. 236-9 et 236 du CCF 

4- M.Salah,Op.cit., p. 174 

5 -M.Germain, le transfert du droit de vote, art.préc., p.135 

6  -  M.Salah,Op.cit., p. 175 
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�ن ��و�����ر ھ� �,دات +���� ����و�ل �@����,�ذ @ل ا<��م  	��دات ا0
�ل ���ري	 �(.  

��و�� ����  ا���م و ��ذه ا�6=�  ��ر +�@����ب أن ��ون �	��دات ا0
�ل ا����� ا��� ��رر  ا����� ا����  �وز���� �����  ا�=��ض  ،����ق ����0

�,�م ا+���م )��ض ا��6=�� .ا����0ط�� ��  .و )� ���� ا,�Pل ا�	ر

��ھ�ن �ر ��م �ق ا0����ب ��	��دات  )dن@ل ا�@���� 	��دات ا0��
�ر �د�@�  ا�,	.ة  ��د ر)A رأس ا��ل ,�دا@���,�م ا����B !,� .ا0إ0 )�  �و 0 �

��ھ�ن ��	ر�� ا<���� �6�B و �	روط ا�,�6ب و �� �����l ا�����  ا���
�  ��م ��ر  ا )� �ق أ)(��ا�6درة، @����د�دة  ا��6درة ا����ب �	��دات ا0

3,! ��B��� م، و ھو �ق +��ل����� �6�B )� ,���� ��د�ل ا��,دات �.�.  

ن ��ز�� ا<��م ا����� أو ن ��ز�� ��م  �إ,	�ء 	��دات �ق ا��6و�ت إ
ا<��م ا��6درة إ@ر ر)A رأس ا��ل، ��,? آBر ا���م ��=رغ أو �,��م إ�?  	��دة 

�ر و 	��دة �ق  ا��6و�ت@���ن �و(�5 ��وق ���� 	��دة �ق  ،ا0و ن @م �
�� :��� ا��6و�ت 

	��دات �ق  ا��6و�ت �@ل ا���وق ا<Bرى ا�ر��ط� �����م �lر ا���وق 
�����,�م ا��6ول !�? ا�و@��ق ا��6�B ���	ر�� )� ,=س 	روط  1ا�� ��  ،

��ھ�ن، و�ذا �ق ا��6و�ت، �ق ����ل  	روع +رار أ@,�ء ا����� ا��، �ق ا���
�  .����2ن ,دوب أو و��ل ���د ا�����  ا���

�� 	��دات �ق ا��6و�ت A ��+� أ!(�ء  ا����� ا���� �و إن ��ن ��
 ��ق ��م أن�����ن أ!(�ء ��س  اcدارة أو أ!(�ء ��س  ا�را+��، إ0 أ,�م 0 

�م �ل  �,�Bب !���م �.!(�ء ��س  اcدارة أو ��س  ا�را+�� ���=�ل )���ت �
P�� �����ھم ا�	�رك <,�م 0 �����ون   .63=�ت  ا�

ا�	رع ا��زا�ري و   �ددھ���0ت ��و�ل 	��دات �ق ا��6و�ت إن 
�ر و ��و�ل ,=س : ا�=ر,�� و ھ� ا@,�ن@����و�ل 	��دة �ق �6و�ت ر)�� �	��دة ا

                                                           
�رر  715ا��دة  - 1ن ا���,ون ا����ري  63 

�رر  715ا��دة - 2ن ,=س ا���,ون 69 

3  -  M.Salah,Op.cit., p. 180 



109 

 

�ر ، )� ���� ا������ن  @��? إ!�دة �	��ل ا���و�ل إ��ؤدي ا�	��دة ���ل 	��دة ا0
 1.ا���م

��ھ� أ�Bرا ,�ول أن ��ل 	��دة �ق ا��6و�ت    ,3 �م ���ھم )� <��س 
���ھ�� ھو أ�(� ��س ����ن رlم  .�2�و�ن رأس ا��ل <,3 0 ��ك ا��ق ا��

ن �3  ذا ا<�Bر��ز�� ا���م ��ب أن ��ون ھ( ،���ھ ?��� و ھذا ا���ك ���
��ھم )� ھذه ا���  ��؟6=� ا�

��ھم ا�=��3�ب  �ر و  ��ل ن�,5  6=� ا�@�� 	��دة ا��ق��ل 	��دة ا0
و���ر !,3 �������                              )� ا��6و�ت 

 « une sorte d’associé à deux têtes »3    رس�ا���وق  ا����� و ��ث ا<ول �

����ا�@�,� ا���وق  ا���.  

  

  

        التصويتالتصويتالتصويتالتصويت    حقحقحقحق    ممارسةممارسةممارسةممارسة    حولحولحولحول    الإتفـاقياتالإتفـاقياتالإتفـاقياتالإتفـاقيات: : : : الثانيالثانيالثانيالثاني    المبحثالمبحثالمبحثالمبحث

  

 إ���� و�PBف. !��� ا<�@ر  ھ� ا��6و�ت ق�� ا������ ا�c=�+��ت إن 
��ھم)dن  ا��6و�ت��� �ق �=�د 0 ا����ر��3 ���زم إ,� و أ��ن، ا���ه )� � 

  .4)�ط

 ������ھم �و��3  ���زم !�د ھ� و ،"ا��6و�ت ا�=�+��ت" ا��(�ء و ا�=��3 
��ھم ا���ه أ�@ر أو )� ����6و�ت ا����  ا�����ت داو0ت PBل أ�@ر أو أBر 

 د��ل� وا�د، ���,ب �زم !�د ھ� ا�0=�+�� و 5ا��6و�ت !ن ��0�,�ع أو ��ن ا���ه
                                                           

�رر 715ا��دة  1ن ا���,ون ا����ري  67  

 
2
- R.Kaddouch, th. Préc., p.464    

3
- A.Viandier , Certificats d’investissement et certificats du droit de vote ( loi n°83-1, 3 janvier 1983, 

art.20-decret n° 83-363, 2 mai 1983, art.10 et 11) JCP.ed., 1983 n°14117, p.40 

1
-R.Kaddouch, th. prèc, p.240 

5
 Ibid ; «  il s’agit des contrats par lesquels un ou plusieurs associés s’obligent envers un ou plusieurs 

autres à votre lors des délibérations d’assemblées  générales dans un sens déterminé ou à s’abstenir » 
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���ل أي ا��cزام ،���,��ن� ا��ز� ا�0=�+��ت ���ا�ز ���+ب ا���,ون أن� ���  ھذا و 1
��2���رة +��ل �lر ا��6و�ت �ق <ن.  

��ھم ا��6و�ت ا�=�+�� ��زم  ا����م !ن ��0�,�ع أو ��ل ������م ا����+د ا�
 ا�0=�+��ت و��ذه .3ا��6و�ت !ن ��,A أو ��ن ا���ه )� ����6و�ت ���زم )�و ،��ل
�@�رة !��� )وا�د P@��� ا<م �	�رط ا�	ر��ء:  �� ا���دل ز�Aا��و +وا,�,�� ا<

�4,�6ب ا�����ر.   

و����ر ��.����ل أ�@ر ن ا��6و�ت ا�=�+��ت   ا���,ون )�  إز!��� ا�
���وت إ�? ,ظر��� و .5ا�=ر,��.�� )� ددر� و+d( A,3 +د ا�	رع �	رو!��  

��� ��د ا��� ا�c=�+��ت�� .ا���ود  +�,ون )� أ

            التصويتالتصويتالتصويتالتصويت    لإتفـاقياتلإتفـاقياتلإتفـاقياتلإتفـاقيات    عامعامعامعام    عرضعرضعرضعرض: : : : 1    المطلبالمطلبالمطلبالمطلب

��، إط�ر !ن �Bر�� ���ھدات ھ� ا��6و�ت  ا�=�+��ت� ��ن �ر� ا�ؤ
��ھ�ن،@P. ا���0ت 	�? �ول �رم و+د ا��6و�ت، �ق و���� ا� Aا��وز� 

��وي��و�ن أ@,�ء اcدار�� ا�,�6ب ا�� ��� 	ر�� ��و�� ھد)�� ا�=�+�� أو �����، 	ر 
�( ���� A 6.	ر��ت ��

�����ر ا��6و�ت إ�=�+��ت أن �  ���دد ,ظرا ا�����ت داBل ا��6و�ت ���!
��ھ�ن ا����ر��ھ�ن .,ظرھم و���ت P�B0ف و ا� !�? ��=�وا و ����ون )��
����6م ا�	ر��،أو B� ���6دم ��,ت �واء ،�����kم ��و6ول �6و���م ا���ه 

�6�Bت .ا���+�=�cو�� ھ� )�ذه ا�� �لا��� ا�	ر��ت +�,ون )� ا���م ا��دأ ��ن �و)�ق 
�ر�� ��ر��   7.ا����+د �ر�� ھو و أ0 ا���ود +�,ون )� أBر �دأ و ا��6و�ت �ق 

                                                           
1
 - Art.L.242-9 du code de commerce 

4 -R.KADDOUCH, th. Préc., p.241 

3
 - G.Goffaux - Callebaud,  La définition de l’intérêt social, Retour  sur  la notion après  les  évolutions  

législatives récentes , R.T.D.com 1999, p.35,n°1 

4
 - PH.Merle, , Droit commercial, sociétés commerciales , Op, cit p365 n°313 

5
  -  Y.Guyon , Traité des contrats, les sociétés, aménagements, conventions entre associés , Op.cit, p.417 

n°287 

6
 - ph. Merle, droit commercial, sociétés commerciales, Op.cit, p.365, n°313 

7
 -R.Kaddouch, Op.cit ,p.140  
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ن ا�ر���  ھذه )� �� ا�=�+��ت ,�ذج ��Bف !ن ا����م  ��ب ا�درا
 .ا�c=�+��ت ھذه 	رو!�� دى !ن ا���ث  +�ل ذ�ك و ا��6و�ت

 

 

  

            التصويتالتصويتالتصويتالتصويت    اتفـاقياتاتفـاقياتاتفـاقياتاتفـاقيات    نموذجيةنموذجيةنموذجيةنموذجية: : : : الأولالأولالأولالأول    الفرعالفرعالفرعالفرع

���ر�ن ھ,�ك   .ا�و(وع و ا�	�ل  ا��6و�ت، ا�=�+��ت �Bص �)�

 ا�c=�+��ت و ا�=رد�� ا�c=�+��ت ,و!�ن إ�? ا�c=�+��ت ,��م ا�	�ل ��ث ن
��!�  .ا��

��ھ�ن ���دھ� ھ� ا��� )��0=�+��ت ا�=رد��  ��ط��ق ذ�ك و )رد�� �6=� ا�

��ھم. �1ر�� ا����+د �دأ  � ھو ���)���� ��ن ا���ه )� ����6و�ت ���زم 
ل، ������م ��زم�� ���ن  )� ��3 !ن ����دول ذ�ك و !ل !ن ���,�ع ���زم أن �

  .ا��6و�ت

��، ا�=�+��ت @P أBرى، ���0=�+��ت" ا��0زام" ھذا ,	�3 � !�دة�� ا��0زام ا�
� أو ا�	ر)�،��   .2ا�ر��س 

��و�� و 6ر��� ا�=رد�� ا��6و�ت ا�=�+�� أن ا�=روض ن ������ ل��! 
�ون أن )�  �,A ھ,�ك ��س ��ن ا����+د�ن،  ��ن ,زاع ���� )� إ@��ت�  ،��,) 

 ا��6و�ت ا�=�+��ت ,���7 ن و  ھ� وھو أ0 ا�	ر��ء ���ل ن و�ودھ� )�=�رض
ل �Bق������ل، +�,و,�  ,���� B.� �=6ذ +د ا��� ا���!��، ا��6و�ت ا�=�+��ت 

دة� )syndicat de blocage (�( ����ھ� 	ر  .3+��(� 	ر�� أو 

                                                           
1
 -M.Jeantin, Les convention de vote, RJ com.nov.1990, Stabilité du pouvoir et du capital dans les 

sociétés par actions, p.125  

2
 - M.C. Monsallier, th.préc., p.200, n° 490 

3
 -M.Jeantin, art. préc., p.127 
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ل )�ذا�����ھ�ن � )��دة ا���!��، ا�0=�+�� �وا�ط� �,ظم ا���,و,� ا� ا�
�م، �ود!ون ا�,���� )� ا<!(�ء����ر و أ ا��6و�ت ��وق ��رس ا<�Bرة ھذه 
 . و��P �6=�3 !,�� ا��و�دة

��ھ�ن أو�م، د!ونو� 0 ا������ داBل و أ� � ا���ه ��رر ,������ !�
 �.Bذ أن ��ب ا�,���� +رارات و. ��	ر�� ا���� ا����� )� �ؤBذ ا�ذي ا��6و�ت
�ع�c�� ھذا ��6 زا�ت إ0 و A 1.ا���

���ل )� ����ور +د ���6و�ت ا���!�� ا�c=�+��  أن 	 �� �ودع +��(� 	ر
��ھ�ن، ا����� ا<وراق )����ر�� ھ� )��وم ��  .2!,�� ا��و�دة ا��6و�ت ��وق �

 ��ث أ� ا�	�ل ��ث ن ا��6و�ت إ�=�+��ت ��ن ا��=ر+� �Bص )�� ھذا 
و,��)  :��0ت @Pث )�,�ك 

��ھم ا��6و�ت �ق �ذق إ�? ��دف ا�0=�+��:  1 �������� ����,�زل ���زم )�� 

 .�3����d ���زم أو ا��6و�ت )� ��3 !ن

�� أ+ل ا����� ھذه: ����2�� ��دف ا�=�+�� )�� ا��6و�ت،  ق��  ا<و�? ن 

��ھم ,A إ�?ن  ؤ+�� ا� ���ھ� ھذا و ��	ر�� ا���� ا�����ت )� ا� ?�� 
ن �,�ص ا�0=�+��ت )�ذه ،) la clause de stage( ا��ر�ص �	رط ���ر �ق 

 .ا�0=�+�� )� �ددة ا��ر�ص  دة <ن ذ�ك و ��ذ)3، 0 ��ن و ا��6و�ت

 0 و ���� ا��6و�ت �ق ��ذف 0 ا�0=�+��ت ن ا�@��ث ا�,وعھذا : 3 ����

��ھم.ا���ھ3 ن ��kر إ,� و ,3 �,�ص و !���� و+A ا��� ا�0=�+�� �,طوق ��زم )��
�ل )� �ر��3 ن ,�ص� ا��������ق ا��6و�ت �ق ا ����� ��(ر ا�ذي ھو إذ ،3

 �ر�� �3 ��س ن�� و ��3 )� �س 0 ا�,���� ھذه )ن .�,=�3 ت6و�� ا�����ت
 .)�3 �6وت ا�ذي ا���0ه ا���Bر

����ر ا�0=�+��، ,وع أو 	�ل ��ن �( �� و ا��6و�ت ا�=�+��ت ,ظ�م درا
��س ���ل إ�? ��و6ول �طورھ� و ,�� ا����k درا�� إ�? �,� ��ود ا��6و�ت ��ق ا�
ن �	رو!���� ا��ول ������� 3  .!د

                                                           
1
 - M-C .Monsallier, th. Préc.,p.201, n°494 

2
 - I.D, n°496 et suite. 

3
 - J.Penneau, De l’irrégularité des conventions de vote dans le droit des sociétés commerciales, études 

pratiques, J.C.P.75 , éd. C.I. 2, 11776,p.320 
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        التصويت  التصويت  التصويت  التصويت      تتتتاتفـاقيااتفـاقيااتفـاقيااتفـاقيا    مشروعيةمشروعيةمشروعيةمشروعية    نظامنظامنظامنظام: : : : الثانيالثانيالثانيالثاني    الفرعالفرعالفرعالفرع

�واء ا�	ر��ت  +�,ون <ن 	����، +(���� ,ط�+� ا��6و�ت ا�=�+��ت  �دة�	�ل  
�( ��6در ا�=ر,�� ا��(�ء�ذ�ك ����ر   ا�0=�+��ت، ھذه �,ظم 0 أو )� ا��زا�ر )ر, 

� ا��6و�ت ا�=�+��ت �,ظ�م�را�ل @Pث !�ر ا��طور و+د �م ھذا. ا��وم ,�ر)��  
��>��ر���:  �ر��� @م 1937 �رس 31 +�,ون  +�ل   �  ھذا 6دور ��د 

�,� ��د � أ�Bرا و 1966 �و���� 24 ���,ون ��د�����l 3 إ�? ا���,ون 1966. 

 

 

  

�ت ا�&�و�ت: أو����  ا�&طور ا�&�ر�2&6� �7

  +�,ون ��ن 	ر��ت�� ا�,ظم  ا���,ون ��ن 1937 �رس 31 +�,ون 6دور +�ل

� �,ص �م  ا�ذي و ،1867 �و���� 24�ن ا��6و�ت ا�=�+��ت 	رو!�� !�? � 

،����ن !د(  0����ن ا��(�ة )دور  �ذا =�و�� +�,و,��  �� A)س �و� ا��� ا<
  .ا���ل ھذا ���م

 ا�����6 ا�0=�+��ت �=رزون ا��(�ة و ��و0، ا��6و�ت ا�=�+��ت و�ود )��ن
  ��ن ��زون ��,وا ��(�ةا ا�����، ��ك )� و 1ا���ط�� ا�0=�+��ت ن ا�	رو!�
� �ذ)3 ا��6و�ت �ق إ���� إ�? ��دف ا��� ا�0=�+��ت�ون �� ����طPن  !���� )��

دة و ؤ+�� �6=� ا��6و�ت ن �,A ا��� ا�0=�+��ت ��ن و� �,��ن �,A ا��� أو  
��� PBل ا��6و�ت� �,��  . ����6 )����رو,�� �ددة، داو�� !�? أو ���ذات 

� ���ت إذا ����6 ����ر )��,ت ا��6و�ت �و��3 إ�? ��دف ا��� �0=�+��تا أ
داو�� ��,� ا��زام ھذا ��ون أن: 	رط�ن �,����ھم ��ون وأن  ھذا !�? را(�� 
�ل !�3 ��د �6و�ت )� ا���0ه� � .�3 ���ط 

                                                           
1
 - G. Ripert et R. Roblot, Op cit, p.383, n°1609 
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 �	روط �A)B ،�,ظ�� +�,و,�� ,6وص ��lب )� ا�0=�+��ت ��,ت إذن
5 ا�,ظ�م ھذا، ����6  ��ون ��? +(�������A ��6دم ا� � 1937 +�,ون 6را

 و وا(5 ا�,ص )�ذا، 1ا���	رة �د�3 )� ا��6و�ت ا�=�+��ت ا���,ون  ھذا ,A ��ث
�.�� ,����� ��ل,��� ا��6و�ت إ�=�+��ت 	رو!�� � �+Pل <,�� إط�	� ���� )�د�� 
�ر�� �ر��"  ��دأ ن�� �ط���3 ا��(�ة !�? ��ن رآ ,ص ھو و". ا��6و�ت 

  .ا���� ا�����ت )� ا��6و�ت ��ق �����ا� �زا�ت�اc �را+�ون

 !ن ا�,ظر �kض ط��� 	رو!� �lر ا��6و�ت ا�=�+��ت أ��6ت ا�,ص ��ذا
و(و!�� �(PB � أن إ0. ا��ط��ق ��ز ا���,ون ھذا  دBول +�ل ا��(�ء !��3 ��ن !

 ا�	رو!� ا�0=�+��ت �=رز ���3 !�? ��� ��(�ء�) ورق !�? ��را ��� ا���,ون ھذا
ن ���A ا�ط�قA ا�, �و�دھ� ا��� ا����� ���,���7 دار�� ��ن <,3 �����، ���� !د�� 

 ��ن  رق�) ھ,�ك ��ن 1966 �و���� 24 +�,ون 6دور +�ل ھ�ذا 2ا��6و�ت ا�=�+��ت

ط����� و ا���,ون  ,6وص.  

��,� ��د�ل ��� )��ء ا��6و�ت �تإ�=�+� ,ظ�م �طور ن ا�@��@� ا�ر��� أ 
  ا��6و�ت ا�=�+��ت ��طPن ا������ 1937 +�,ون ,6وص .ا�	ر��ت  ���,ون 1966

 و 6ر��� �,6وص ��و(�� أن دون ن ا��ط��ق ��ز 1966 +�,ون �دBول زا�ت

 ��(ر ��,ت ا��� ا���	رة ا��دة ,=س أن ك�ذ د��ل و )�ط ا�	رع ن ��وا ذ�ك ��ن
 )� ا�	رع أن إ0  19663 �و���� +�,ون 	روع (ن ��,ت �تا��6و  إ�=�+��ت

��,�7 ا��� ا�,6وص ��ض أو�د 1966, ��, ا�=�+��ت   ���6 ��	ر �lر  ���ل  

 ا�=ر,�� ا����ري ا���,ون ن 3-233 ا��دة ,ص أوPB 0ل ن  ھذا و  ا��6و�ت،

 ذ�ك و 6واتا< �.����l �و�دھ� ��6رف �� أBرى ���ر  	ر�� أن ����ر ا���
�رم ا�=�ق �وا�ط� A��ھ�ن A أو أBرى 	ر��ت ��Bف ��ون  0 أن �	رط   
���6� ��  .4ا�	ر

                                                           
1
 - Art 10 du decret -loi du 31 mars 1937 » sont mulles et de  nul effet dans leurs dispositions, principales 

et accessoires, les clauses ayant pour objet ou pour effet de porter atteinte au libre exercice du droit de 

vote dans les assemblées générales sociétés commerciales » 

2
 - G.Ripert et R.Roblot ,Op.cit , p.383, n°1609 

3
 - ID , p.384, n°1611 

4
 -ART 233-3 du code de commerce français «  une société est considérée….. comme en contrôlant une 

autre : ….2° lorsqu’elle dispose seule de la  majorité des droits de vote dans  cette société en vertu d’un 

accord  conclu avec d’autre associés ou actionnaires et qui n’est pas contraire à l’intérêt de la société » 
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��,�� !�? �,ص ��ث ا�@��@� )�ر��� )� 16-233 ا��دة @م��ھ�ن ا�=�ق إ ا�

 .1+��ل ا�	ر�� داBل !ددھم ��ن إن ا��Bذة ا��رارات !�? ا�	ر��ء أو

 sont  » :�,��6 ا��6و�ت �0=�+��ت ��5 ���ا 10-233 ا��دة أ�Bرا و

considérés comme agissant de concert les personnes qui ont 

conclu un accord en vue d’acquérir ou de céder des droits de  

vote ou en vue d’exercer les droits de vote, pour mettre  en 

œuvre une politique vis-à-vis de la société ».  

����م ا�=ر,�� ا����ري ا���,ون ن 9-242 ا��دة أن ا��Pظ� �,� ��در �� 

 أ�ل ن ذ�ك و �,��� ا�ذي أو )وا�د !�? ��6ل ن �ل �زا��� ���و�� ��رض !ن
 est punis d’un » :ا�,ص )� ��ء إذ ��ن ا���ه )� ا��6و�ت

emprisonnement de deux ans et d’une amande de 9000E …..3 ° 

le fait de se faire accorder,  garantir ou promettre des avantages 

pour voter dans un certain sens ou pour ne pas participer au 

vote, ainsi que le fait d’accorder, garantir ou promettre ces 

avantages »   

�ن ھل ��ن و رظ� 1966 +�,ون �.ن ���ول ا��دة ھذه !�? ا0��,�د �

 0 و ��,�، ��0ت !�? �ط�ق �Bص ,ص <,3 ���,=� =�3ا� أ��ب ا��6و�ت؟ ا�=�+��ت
�ن  ا��دة ھذه نأ  Y.Guyon ا<���ذ ��ب و ،!�م �دأ ,��ط0�� !��3 ا��,�د �

�و,�� ا��� ����طوة ونر���� ذ�نا� !��ب إ�? ��دف�� «  la rémunération 

d’un trafic d’influence»2  

 ا����ري ا���,ون ن 10-233 و  16-233   و 3- 233 ا�واد ن PBل  إذن

���ن 0 ا�=ر,� �,������� <,�� ا��6و�ت ا�=�+��ت �	رو!�� ��ول !�م �دأ  ط�ا 
����� A� و أ,3 إ0 )�ط، ا�	ر��ت  ����,,� ��3ر�س ��س و(5  �وادر ا��,��ج �

                                                           
1
 - art 233-16 /3 du CCP «  …. Le contrôle conjoint et le partage du contrôle d’une entreprise exploité en 

commun par un nombre limité d’associés ou d’actionnaires, de sorte que les décisionsre résultant de 

leurs accord » 

2-Y.Guyon , assemblées d’actionnaires , art. prèc., p.27, n°197. 

3
 P.Ledoux, th. Prec., p.350,n°80 
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,A �,ظ��� أو +�,و,�� ,6وص �و�د 0 أ,3 و �6�B �تا��6و ا�=�+��ت 	رو!��� 
  6.1را�� ا��6و�ت ا�=�+��ت

	رو!�� و��6 � ��	رع ا�=ر,�� �,�ن ا��ول ��0!�راف ا�(�ذا 
��� ا�را+�� �(�ن ,��� و�و (����  ��با�=�+��ت ا��6و�ت ��ن ��ب ا��.��د !

� +�ل ا<���ذ �,�ر�� ا��6و�ت، <,3 Y.Guyon  0 ن ا��(ور )� �دوى 

 0 ����� !ن طر�ق ا�=�+�� دا�ن أ�ل ا��6و�ت )� إ���ه �دد  �ا�����ت ا���
 ���kر 

« la réunion d’actionnaire un assemblée délibérante ne 

servirait a rien si chacun ne faisait qu’émettre un vote dans un 

sens déterminée a l’avance par une convention immuable »2  

������ت ا�&�و�ت: ��� +روط ��# إ&2

رة  دى �ر��ز !�? !د�3��ل ��ھدات ا��6و�ت ن zا��رام ا�,6وص ا
���ھرة ��ط�� ����ر . ا��� ���م 	ر�� ا�zدئ ا��ا��(�ء ا�0=�+��ت ا��� ���Bف ا�

،���k�� ������� و.  

���ف ا���دئ أ� ا�0=�+��ت ا�	رو!�، 0 �ؤ@ر � ��( ،��@�را !�? ���ة ا�	ر
�,��A ا�وا+A ا�ذي ���	3 ا�	ر�� و ذ�ك �=�رة  � les »: ا���,و,�� ا��6ر

conventions licites seront quant à elles, beaucoup plus limités 

dans leurs conséquences sur la vie sociale en permettant 

simplement une adaptation temporaire des principes parfois 

trop rigides des dispositions légales du droit des sociétés»3  

���ر را+�� ا�=�+��ت ا��6و�ت ھو و(و!��، أ� ا�	�ل )P ��م إن 
�@�را.3�� !�? ا�رlم ن أھ

                                                           
1
 C.A. Paris ,5 ème. Ch. section C ,30 juin 1995, Société Métaleurop c/ Société Financière Delot et 

compagnie, J.C.P. ed.E. , II,1996, n°795, note J-J.Daigre : « aucune disposition législative ou 

réglementaire ne prohibe en soi de telles conventions»    

2-Y.Guyon , assemblées d’actionnaires , art. prèc., p.27, n°196 

3
 - J-M.Roux, note sous Cass.com., 2 juillet 1985, R.Cohen-Skalli et autres C/S.A Lustucru et autres, 

Grands arrêts du droit des affaires op.cit., n°41, p. 466. 
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  ��ھ� 	روط ) .ا��زا�ري �م ��5 إطP+� �0=�+��ت ا��6و�ت ا�	رعأ
  �=�+��ت ا��6و�ت؟ ��6 ا

 ���ب ا��(�ء ا�=ر,�–  �,�ا��0زام ����6و�ت ����ر  – 1966� ��د 

 ����B ن���ددة، و ��ن وا)�� ����6 ا�	ر�� و  ���	رو!� ط��� ا+�6ر !�? !
�=��B1ن أي lش أو  

�ون إ�=�+�� ا��6و�ت ����6، ا��رام � ��إذن ��ب �و)ر @Pث 	روط �
���6 ا�	ر��، ��د���  .د دة ا�0=�+�� و ا��رام ا�,ظ�م ا���م ��	ر

 1-��  :ا��رام ���6 ا�	ر

=�وم ���6 ا�	ر�� ھ� أداة ر,� )� �د ا���(� ���. إ���� ���دBل  )� ���ة 
��دة  ��را+�� ا�=�+��ت  ا��6و�ت، إ0 أن )�رة ���6 ا�	ر ���� �(  �� ��ا�	ر

���6 و+ت إ�رام  ا�0=�+�� و طوال دة و �lر وا(��، �6�B و أ,3 ��ب ��د�ر ا�
���6   ��,�3,=�ذھ�، � �=��B+د ���kر  ا<و(�ع داBل ا�	ر�� و �5��6 ا�0=�+��  

���,ت ط���� ��  ا�	ر�� ��د�.   

 « or l’évolution de l’environnement social peut faire  

qu’une convention devienne contraire à l’intérêt de la société 

alors qu’elle  y était conforme à l’origine » 2 

ھذا ا�	رط ���ر ا���(� !�? ا����ز ��ن ,و!�ن ن  ، )dن!�? أي ��ل
 :ا�0=�+��ت

� و ھ� ا��� �,ظم !��� ا��6و�ت ��دف ����ل ���ن ��� ا�0=�+��ت ا�
�� أBرى ا�0=�+��ت  و ن �... ارات، أو �,�ق ����ر اcدارة ا�	�ر��را��Bذ ا��

��  .ا����� <,�� ا�Bذت ����k أ,�,�� �(ر ����6  ا�	ر

                                                           
1
 - arrêt société Metaleurop, préc. : «  l’engagement de vote doit être tenu pour licite dès lors qu’il est 

limité à l’opération concernée,  qu’il soit conforme à l’intérêt social et qu’il est exempt de toute idée de 

fraude » 

2
 - Y.Guyon, traité des contrats, les sociétés, aménagements statuaires et conventions entre associés , 

op.cit., p. 420 ,n° 289 
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�,,� ��د�د��ن ��ف  نأ�ن  �����6 ا�	ر��؟ 0 �	�رط أن ��ون  �
ا�0=�+�� ط���� �����6 ا���� �ل ��=� أن ��ون ���دة ��? و �و ا�Bذت ��=��دة 

��ھم ا���زم�� �6�B1.ا�  

��ھم ا��ق )� ھذا ��و�7  �� ��دو ط����  ا�	��6B ��ق  ا��6و�ت، إذ ��
���ن ,�ود )� ھذا  ،��ر�ر  �6و��3 ��ف  � 	�ء � دام 0 �س  ����6  ا�	ر

 ��@�� !ن ا�=�+��ت أ+رھ�    2ا�����ل إ�? =�وم ���6 ا�	ر.�  �=���وف ,
�(�ة؟  ھ� �ررات ا��� ���ل ا�=�+��ت ا��6و�ت 	رو!� )� ,ظر ا�� ). ا��(�ء

 ?�! ����دو أن ���6 ا�	ر�� ���Bف A ا��و6ل إ�? ا<ھداف ا0+��6د�� ��	ر
ن أ�ل إ!�دة ����� : ���ل ا�@�ل ,ذ�ر  ����@ ����lا�0=�+��  ا��� ���ث !ن أ

��ل  ا�	ر�� إن ��ن  )� �، ا�=�+�� ���ل أ!4، أو �ول ر)A رأس �ل  ا�	ر��3ا�	ر
  .5و(��� ا���و�� ا��(����

��  ���6�د  ا���(� ن !دم ��B=� إ�=�+�� ا��6و�ت �ل   ا�,زاع ا�.�� �د
 .ا����  ��	ر��، �را+ب إن ��,ت  �ددة ا�دة

 

  

  :ا�ط��A  ا�ؤ+ت �c=�+��ت  ا��6و�ت – 2

6ن  ا���,ون ا�د,� ا�=ر,�� 1844/1أ��س �,�� ھذا ا�	رط ھ� ا��دة  

ر، �zوف  ا���,و�)و�ود ھذا ا�,ص  اB ن ��ا��� ��زم  ا�0=�+��تن  ا�=ر,
���=�ل إن ��ن ا��0زام �lر ؤ+ت )�ذا ���دل ��ل  .ا����+د�ن �دون ��د�د د���

ا��6و�ت، �,�زل !ن �ق ا��6و�ت، ��د أ,3 �ل ا�=�+�� ��دف إ�? إ���� �ق ا����ط� 

                                                           
1
 -P.Ledoux, th. préc., p.352, n°423  

2
 37 أ,ظر ���,6ر ص - 

3
 - C.A. Amiens, 1 ère ch, 4 avril 1951, Fleury et autres C/Atekiers Melin et Edouard Melin, 

J.C.P.éd.G.1952, II, n° 7124. 

4
 - Arrêt METALEUROP, préc.  

5
 - Tb .com. paris, 4 mai 1951, Rev. Jurisp.com., 1982, p.7, note  fontbressin, cité par M-C Monsallier , th. 

préc.,   p.214., n°124. 

6
  -  « tout associés à le droit de participer aux décisions collectives » 
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�3 أن � ،1ھذا ا��دأ �م )� ا���,ون ا�=ر,��و. ���م !���� ����طPن��ق  و أ
��ھم �ن  ��ر�ده ,3 و إ0 �وف   2ا��6و�ت �ق ر��ط �6=�  ا�و ������� 0 �
�������kر !�ر را�ل �طور  و ھذا ا��دأ �م �3=�د ��=��  ا�د)�ع !ن ��و+3  ا�

   .4ا��6و�تا�=�+��ت 

 5��ھذا  ن �ق ا��6و�ت �	رط أن ��ون!ا���,ون ا�=ر,�� �	.ن ا��,�زل ��
ؤ+�� و ا ا��,�زل���,@��� ا�، ��,� أن ��! �����ھم ��,�زل !ن ا��6و�ت )� �

�,��ن داو��  �,��5 . �,�ح ����,�زل ؤ+�� !ن �ق �6و�ت ,�ون +د ا��ر�و ���
��ر�� �ق ا��6و�ت و ذ�ك ���دءا آBر أ0 و ھو �ر��  �,��ھم ن �ا��رن ا�

3���ر .!دم 

��ھم !ن ��3 ا�زل أ� ا��,�زل ا������� و ا�دا�م )�و ��ن ��,��)�  �6=� دا�
��,ت اz@�ر ا�و+��  ،ا��6و�ت ��أو )� !دم ا��6و�ت )� ھذا أو ذ�ك ا���0ه 

ط��� �,Pل ھذا ا��0زام ��طل �ط@ ��  .6!�? أ!�ل ا�	ر

�ذا ا�=�+��ت  ،	.ن ���P6 ا�0=�+�� ن !د�3إذن ا�و+ت !�ل ��زم 
�ب �ددة ا�دة �ل وا+�� وا�ا��6و�ت �,�ن )�d� ��Bرادة ,=ردة  ،�6�B أ,3 �

�  . 7و)�� ���وا!د ا���

�د ن  ھذه اd(��+�=�0ذا ��,ت .�, �,�� ��.���,� و  ��! ���أن �Bص �
��ھم ا��6ول !�?  .�م ��ن �طر��� �lر 	رو!� وا)�� ا�

                                                           
1
 - Ph . Merle, droit commercial, société commerciales , Op.cit., p.364, n° 313. 

2
 - G.Ripert et R.roblot , Op.cit. , p.384 ,n° 1610 

3
 - M-C Monsallier , th.  préc. , p.199, n° 485 

4
 - T.b.com. Seine, 8 mars 1928, journ. Soc., 1928 , p.670, cité par M-C .Monsallier, th. préc., p.210 , 

n° 107 

5
 - C-A.Paris ,11 novembre 1908, jour .soc.,1913, p.56, note houpin , cité par R.Kaddouch ,th .préc. , 

p.212 

6
 -C.A. Paris, 22  février 1933,Jour .Soc. 1934 , p.233 , cité par M-C .Monsallier, th. Préc., p.209,n° 105 

7
 -Y.GUYON , traité des contrats, les sociétés, aménagements statutaires conventions entre associés , 

Op.cit., 

p. 419, n°289 
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3- ��  :ا��رام ا�,ظ�م  ا���م  ��	ر

�ون ا�0=�+��ت ����6 0 ��=� أ� ��ن ���رم ���6 ا�	ر�� و أن ��ون �
��ؤ+�� �ل ��ب أن ��ون ���	? و ا�,ظ�م ا���م ��	ر.  

رlم ���ص ��ل �ط��ق  ا�,ظ�م  ا���م )�� �Bص �ق ا��6و�ت ن �راء  
�ر و	��دات ا��ق  )� ا��6و�ت@�� �B1ق  ا<��م �دون  �ق �6و�ت و 	��دات ا0

 �����,�� ا��6و�ت ���راھ,�ك +وا!د آرة    ، إ0 أن3<)(���و أ��م ا 2و إ
��ر�ن أو  ا<!(�ء  )� ��س  @P !دم  +����� ا� ، ��!�? ا�=�+�� ا��6و�ت ا��را
 ����ھم �اcدارة <ن ��و,وا و و�Pء  )� ا��6و�ت أو ا�0=�+�� ا��ر� �=��دة 

 .6��4ل !�? ,6ب )� ��س  اcدارة

��ھم ن أ�ل ا��6ول !�? ,6ب )� ��س أ� ا���� ا��� ��وم ��� ا�
إذا ��,ت �ر� !ن طر�ق ا�kش �د)A  ا��ل   إدارة ا�	ر�� )����ر 	رو!� إ0

و ھذه ا����� ��+ب !���� �زا��� و ������� ����ر @ل  5���ل  ا��6ول !�? أ6وات
  .ھذه  ا�0=�+��ت ��ط��

ل ا�,طق ����P6 ا��(�ء ا���ع ا�	روط ا�@P@� ا�ذ�ورة أ!Pھ� +� �	�رط
و 	رو!�� ا�=�+��ت ا��6و�ت، ��ن ��ب ا��Pظ� �.ن ا�=�+��ت ا��6و�ت ھ� ن 
��ھ� و 0 �,ظر ا��(�ة )� 	رو!���� إ�? )� ا<ور ا���د�� )� ���ة 	ر�� ا�
���� �	وب ,زاع ��د ��ن ا<طراف، أ�  ا��ؤال ا�ذي �طرح !�دة  ھو �ول در�� 

  .,��!�  ھذه  ا�0=�+��ت

 

        آثار اتفـاقيات التصويتآثار اتفـاقيات التصويتآثار اتفـاقيات التصويتآثار اتفـاقيات التصويت: : : : المطلب الثانيالمطلب الثانيالمطلب الثانيالمطلب الثاني

                                                           
1
  95أ,ظر !,6ر ص  - 

2- Art.L 225 -107 CCF 

   20 ا,ظر ���,6ر ص -3

4
 - Cass. Com ., 17 juin 1974, Epoux Genie  c/ consorts Bruchet, rev.soc- 1977 , p.84, note D.Raudoux , 

cité par R.KADDOUCH, th. Préc., p. .213   

5
 -Art-L 242 – 9 CCF. 
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�زةا )� �=�رض�أو0 ا��P+� ��ن : �=�+�� ا��6و�ت و�ود @Pث !P+�ت 
��ھم ا����د و ا�	ر��، و أ�Bرا ا��P+� ��ن طر)� أطراف ا���د، @م ا��P+� ��ن ا�

ن ��� أBرى ��  .ا�0=�+�� ن ��� و ا�	ر

وة إ�زا�� ا�=�+��ت ا��6و�ت @م ,درس )��?  ھذا ا<��س �وف ,رى  دى +
����( ����� ��=��.  

        القوة الإلزامية للاتفـاقياتالقوة الإلزامية للاتفـاقياتالقوة الإلزامية للاتفـاقياتالقوة الإلزامية للاتفـاقيات:  :  :  :  الفرع الأولالفرع الأولالفرع الأولالفرع الأول

,=رق ��ن ا�0=�+�� ا��� ����ر ����6 ��ب ا�����ر ا�ذ�ورة ����� و 
  .ا�0=�+��ت ا��� 0 ��و)ر )��� ھذه ا�����ر

�ت ا��+رو�#-أو�  ��� : ا�&2

. ���رض ��زاء ��ب ا��وا!د ا���� ،��0=�+�� ا��زا��3إذا �م �,=ذ ا����د �
ن ا���,ون  ا�د,�  1142)���+ب �د)A  ��و�ض ��طرف  ا��(رر �,�ءا !�? ا��دة 

��ن ا���,ون  ا�د,�  ا��زا�ري إ0 أن ھذه   182و ا��� ������� ا��دة  1ا�=ر,

���+د ا��kر ��زم �=(ل أ���,� ,���7 �,��، <ن ا� ن ھذه ا�����  ا�cراءات  0 �د
 3ن �,=�ذ ا�0=�+�د)A ��و�(�ت �د0 ن �,=�ذ ا��زا �=��، <ن ا���و�ض أ+ل �

   2ا��0زام

��=�د ن ا�0=�+�� أن  ا����+د  �ن   y.guyonو ��ب  ا<���ذ إذا !�م  ا�

��+�=�P�  ري���c3 ط�ب ا��,=�ذ ا,��d�( ،داو��� أن ���3زم  ��� +�ل  ا�� ،
�,� .�Marini Ph�ر�ر��ن ذ�ك  ����ب  �, ����ر  ا��,=�ذ  ا���cري ھو ا��ل  ا�

4 « chaque fois que celle-ci serait matériellement 

possible »  �( دة   ھذا و�ن  1142ا����ق، +رر ��س ��ر�س أ,3 ��ب  ا�

�ل �د)A ��و�(�ت ن +�ل  ا�د�ن و ��,ون  ا�د,�، !دم �,=�ذ ا��زام ������م ��ل  �ا�

                                                           
1
 - Y.Guyon ,  Traité des contrats, les sociétés, aménagements  statutaires et conventions entre associés , 

Op.cit., p.424, n° 291. 

2
 -R.Kaddouch, th. préc., p.294 

3
 -Y.Guyon ,Op.,cit., p.424, n°291 

4
 -Rapport Marini, Rapport du sénateur, la modernisation du droit des sociétés, la documentation 

française, 1996, p67, cité par M-C. Monsallier, th. Préc., p.226, note 150. 
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�,���ن ذ�ك  ���، و ��@ل ا��,=�ذ ��1دا�ن  ا��ق )� ا�ط����  ��,=�ذ ا��0زام !�,� 
 3�ا���,� )� أر ا����+د  ا��6ر  ��,=�ذ  ا��زا3، أو )� �5��6 ا���(�  �,=

��م ��ل أو ا�� –إ0 أ,3 ��ب  ا��Pظ� أن  �,=�ذ  ا��0زام . ���02ه ا��6و�ت
Pت و �و�د !دم  ا���رار  -ا0�,�ع !ن !ل��)��ط���� . 3!�,�� +د �ز!زع ا�

ا���,و,�� ��دم �,=�ذ ا�=�+�� �6و�ت ھ� !دم �,=�ذ ا��زام ���+دي ������م أو ا�,�ع !ن 
أ� ا��رار  ا��Bذ ن طرف ا�����  . 4إذن )P! P+� �3 ���,ون ا�	ر��ت .+��م ��ل

 ���ھم ا����+د ��P=�+��   ����6 و 	رو!� ���رlم  ن ��B=� )����را���ا�
ل  ��3  )� ا��6و�ت���أ� �طPن ا��رار )���? ا��@,���� و 0 . 5ا���زم ��� ��ن  ا

�ر )�3 إ0 )� ���� �و)ر 	روط ���وز=� ����l>6ا. 

ام ���+دي �ل ھو ����ز �ھذا ا��طPن ��س ���ق ���B=� أ�=�ظ ا�0=�+� ��دو أن
����l>ب ���وز ا��� �,Pط�.  

���=�ل ا�=�+�� ا��6و�ت �ر�ط أطراف ا���د )�� ��,�� )�ط و ذ�ك ��ب ,ظر�� 
��، )���زا�ت   7,���� ا���ود��,و �� أن ا�	ر�� ����ر ن ا��kر ���,��� ��P=�+�� ا�

��  .ا<طراف 0 �وا�3 ��� ا�	ر

�=�P� ���	رو!�؟ +��ت ا��kرو � ھو ا���ل ���, 

 ����� : ا�&2���# ا�;�ر ا��+رو�# -

��ھم  ا����+د  0 ��د )� ھذه ا������ؤو0ا��زا3  إ�? أ6لا�، <ن  
  .1ا���ط�� 0 �و�د آ@�ر  �ا�0=�+�

                                                           
1
 - Arrêt  Société Metaleurop , prec., : «  si aux termes de l’article 1142 cc, l’obligation de faire se résout 

en dommages- intérêts, en  cas d’inexécution de la part du débiteur, il résulte des dispositions suivantes, 

que le créancier a néanmoins le droit de réclamer l’exécution en nature chaque fois que cette exécution 

est possible, ce qui est le cas en l’espèce » . 

2
 -R.Kaddouch, th.préc., P. 295 

3
 - M-C .Monsallier, th. Préc., p.219, n°530. 

4
 - G.Gauffaux – callébo  , la définition de l’intérêt sociale , retour sur la notion après les évolutions 

législatives récentes , R.T.D. com.1999, p.36    

5
 -G.Rippert , R.Roblot ,Op.cit., p.385, n° 1611-1 

6
 - M-C.Monsallier, th. Préc., p.225, n° 543. 

7
 - Art.L. 1165  du code civil français. 
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��ھم  )� ا���0ه  ا�ذي  ا�=ق !��3  )� ا�0=�+�� ا���ط��، أ� إذا  6وت ا�
@.� ��=���ن ا�����ل !ن   ذ�ك !�? ا��رار  ا��6دق !��3؟ �ر)�

� ��د �( ?k�� �!رو	 ��+�=�P� ذا�=,� �، ا��رار ا��Bذ )� ا����� ا���
ز�=� ����lس ا6ط,�ع أ��)و(A ,ظ�م ���ص  ن  1966أ� +�,ون  �و����  .2!�? أ

ن ا���,ون  ا����ري و  235-1��ل �طPن ا�����ت  ا���� و ھذا �و�ب  ا��دة 

ن ا���,ون  ا�د,� 10- 1844�دة ا�.  

أ5�6 إ�ط�ل ا��رارات ا��6درة !ن ���� ا���� أر ا��@,���،  و!��3 )�د
P@رة ا�,ظ� ��ق ا��6و�ت zر+� ���وا!د اB داو��.  3ا��رار ا��6در )����ر ا�

ن دون ���ب ا<6وات ا������ ��P=�+�� ا��kر  ر!�ت����6 إذا  �	.,�� ����l>ا
	  .4رو!�

��ھ�ن ��ل ا�=�+��ت  ا��6و�ت أ�@ر ,��!�؟��ف ���ط�A ا�(  

 فعالية اتفـاقيات التصويتفعالية اتفـاقيات التصويتفعالية اتفـاقيات التصويتفعالية اتفـاقيات التصويت: : : : الفرع الثانيالفرع الثانيالفرع الثانيالفرع الثاني

  :��د!�م )����� ا�=�+��ت  ا��6و�ت ھ,�ك !دة طرق +�,و,��

��ن ا<طراف إد�ج 	رط �زا�� )� ا�=�+��ت ا��6و�ت، -1d� ل@ھذا ��

���� ��دم )�دد  ���و ���ز ھذا .� ���� !دم  �,=�ذ ا�0=�+��ا�	رط )� ��و�ض 
�ون ر�=��� �و ھو طر���  5ا��ل )� أ,3 و+��� �6�B و أن +�� ا���و�ض !�دة 

3، )�����+د ��ر !�? ��6و�ت !�? ا�,�و ا�ذي (kط !�? ا�د�ن ��� �,=ذ ا��زا
� ا�=�+��ت إ0 أ,3 )� ا�وا+A إد�Bل @ل ھذا ا�	رط ).ا�=ق  !��3 و إ0 �د)A ا���و�ض

ن ا���,ون ا�د,�  2)�رة  1152ا��6و�ت �3 )����� (���� و ذ�ك <ن ا��دة 

�رس ��ط�3 )إذا رأى أ,3 ��ھظ،  �B=�(3ا�=ر,�� ��ط� ����(� ��ط� � �)����
�Pدد )� ا�0=�+�� و ا�(رر ا��ن �راء  ق���د�ر !دم ا��وازن ��ن +�� ا��زاء ا�

                                                                                                                                                                          
1
 - G.Gauffaux – callébo ,Op .cit ., p.37  

2
 -Y.Guyon ,  traité des contrats, les sociétés, aménagements  statutaires et conventions entre associés, 

op.cit.,p.432, n°291   

3
 - G.Ripert , R.Roblot ,Op.Cit ., P.423, n° 291 

4
 Y.Guyon , Op.cit., p.423, n°291 

5
 -R.Kaddouch, th. Préc., p.298 
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,و�� ���(�ة ���ص �@�را ن )�����  ا�	رط  إذن )�ذه  ا� .1!دم �,=�ذھ���ط� ا�
 .ا��زا��

��ھم ا����+د  -2 ��,�� إدراج 	رط !زل ا�0 	ك  ،ا��زا3 !,د !دم �,=�ذإ

d� 5دراج  ��ن )� ا�ظ�ھرأن @ل ھذا ا�	رط ��ون ذو )����� !����، �أن ا���,ون 0 �
رlم أن ھذا ا�	رط ��ول )�  ���=�ل.ھذا ا�,وع ن ا�	روط )� ا�=�+��ت ا��6و�ت

�� ��	ر�� إ0 أ,3 �5�6 ���ل ,زاع���� إدرا�3 )� ا���,ون ا<  ���� �( 3�(
���P2إدرا�3 )� ا�0=�+��ت ا�. 

ا�=�3 ھذا ا��زل، )����ر أ����l ا�=�3 أن ھذا ا��د��ر �س ��ق !�رض ��د  
��ھم ھو �ق ا����ء )� ا�	ر�� و أن ھذا ا��ق 0 ��� �����ن أن ��ون �ل أ

��ھ�ن�ب ھذه  .3ا�=�ق ��ن ا�����ھم �ا�6=� ن !�د ا�	ر�� )P  و��!���ر أن ا�
�ن ا�ر�وع )��� إ0 �و�ب ھذا ا���د�.  

 ��ن إدراج 	رط !زل  ���ر�� ا����+دا�)��ول أ,3  ���م  ا���0ه ا�@�,�أ�
��ھم ا����+د )� ا�=�+��ت ا��6و�ت ��ن )� ���� و��دة أ0 و ھ� أن �ل  ا�	ر��ء ا�

�ن ��ذه  ا�0=�+��),�ن أن ���وي ا�=�+��ت ا��6و�ت   ،4و ������� ن �lر ا�
��ھ�ن أ!(�ء )� ,=س �ن  أن ��ون �ل ا�@ل ھذا ا�	رط <,3 ن �lر ا� ?�!

  .ا�0=�+��

���+د )� ا�=�+�� و ��س  3 �6=�3=�B� ن �راء��ھم ����زل � أن ��+�� ا��
  .5!ن إ+�6ر �6=�3 	ر�ك +د ��دو )�د��

�ن �lر ؤرخ، ز��دة !�? �ون  ا���وء -3� A+وإ�? ����م 	�ك !�? ���ض 

ھذا ا�cراء �lر 	روع )�و ��6ف ��0,���ز�� <,3 �(ر ����0�ن ا�ذي ��ب أن 
��ھ�ن .��1و)ر )� ا�0=�+��ت ��ن ا�

                                                           
1
 -Cass-com.,11 fevrei 1997,RTD civ. 1997 , p. 654, obs. J.Mestre : «  le pouvoir du juge s’exerce en 

comparant  la disproportion entre le montant de la peine et le préjudice effectivement subi » cité par 

R.Kaddouch, th. Préc.,p .298 

2
 -R.Kaddouch, th. préc., P.299 

3
 - Ibid. 

4
 - R.Kaddouch, th. préc., P.299 

5
 - Rappr.Cass.Com., 19 dec. 1983, Rev. Sociétés 1985, p.105, note D.Schmidt, cité par R.Kaddouch, th. 

préc., p.300. 
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� ا+�ر�ت طرق أBرى @ل إد�ج 	رط -4� « buy or sell »  ا�ذي ���ر

��ھ�ن آBر�ن أو �	راء ���� ا<��م 3 إ�? ا���ا����+د ا��kر ,=ذ ��0زا��A�� 3 أ
��ر ذو @��  2!ن اBzر�ن cession fiduciaire"أو طر��� ا��,�زل !ن ا<��م �

des titers"3.  

,A ا�طرف  ا�دا�ن )� ا�0=�+�� ا��6و�ت ا�ذي  -5� �و أ�Bرا ��س ھ,�ك 

6ل إ��3 ا���م �.ن  ا�د�ن �ن �,=ذ إ��زا3 ����6و�ت )�  ا���0ه ا��دد )� �
و )� ھذا  ا�=رض �.�ل 4ا�0=�+��، أن �ر)A د!وى +(���� �ط��ب )��� ��,=�ذ ا��0زام

إ0 أن ھذا  ا��ل  5ا�����  ا����  و ���ن ,=ذ +(��� ���? ��0رام  ا�0=�+��
��ھPت ��ن ا������ر داBل  ا�	ر���ز!زع ا� .�ن و ��Bق  �و �lر 

Pت ���واء ,��ت !ن  ا� ��,���ق أن �ل ھذه  ا�طرق �lر  �ن  7�,��,
أو ا+�ر�ت ن طرف ا�=�3، <,3 أ���,� ��A 	ك �ول 	رو!���� و أ���,� ��ون 

���ددة و أ���,� أBرى ��ون (رة ����6 ا�	ر �������(. 

�+�=�0 �ن ا�درا�� ا��� ����,@��� و ا0���,� ا��ت ا��6و�ت، ,��,�7 ا�
���ف ا<���م ا���� ����ود !�? � �( ������(�ة )� ھذا ا���ل، )��م ��ط� ��د�ر وا
A ا������ت ا�	ر��، و ����رم ���6 ا�	ر�� ا���kرة  ?	�,ظ�م �0=�+��ت ���

�د ا��(�ء �دون  و �رى ا�=�3 أ,3 ن ا<)(ل �رك ھذا ا���ل )�. ��ب ا�ظروف
  ��,�ن ���ن ����ر 	رو!�� ا�0=�+��ت و ��kق ��ب �طورھ� 

« dans les domaines évolutifs et complexes une bonne 

jurisprudence vaut mieux qu’une législation qui risque d’être 

médiocre »6  

                                                                                                                                                                          
1
 - Y.Guyon, Traité des contrats, Les sociétés aménagements  statuaires et conventions entre associés, 

Op. Cit.,n°291. 

2
 -M-C-Monsallier, th. préc., p.233, n°533 

3
 - R.Kaddouch, th. préc., P.301 

4
 - R.Kaddouch, th. préc., P.301 

5
 - Y.Guyon, Op.cit., p.424, n°291. 

6
 - Y.Guyon, Op.cit., p.426 n°292 
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ون ا�=ر,�� أBذ ن درا��  ا��,ظ�م  ا�0=�+� ��ق  ا��6و�ت، ,�Pظ أن  ا���,

��ھ�ن ��ل �ر�� ��ن  ا�d� ذ ���,ظ�م  ا����+دي ا���ث، ��ثB.� ط، )�م�ر�ز ا�و

�و,�����ھ�، !�? lرار ا�,ظ�م ا<,��و� �م �.Bذ . ���kر +وا!د ��ر  	ر��  ا��

��ھم أي �ر�� ���+د�� )��س �3 دور إ����� )� �,ظ�م �	ر��� +�ص، ��ث ��س ��

� ھو ا���ل  ���,��� ����,ون ا��ر�,�  ���ة  ا�	ر�� <ن�  .ا��وا!د ���� آرة 

Pت )��س ھ,�ك �وا�ق  )� ��ل  ا��,ظ�م ��أ� )� ا��زا�ر ),ظرا ����  ا�

  .ا�0=�+� ��ق  ا��6و�ت

ر  ا�ذي ���م �ق ا��6و�ت  zرى ا�واردة !�? ا�,ظ�م  اB>ءات ا�,@��أ� ا0

ع  و ا<��م ا�رھو,� و !�د  ا��0�ن ����,� و��ق ا0,�=�ع و ا<��م  )� ا�	�

�، ھل �ق ا��6و�ت 0 �زال أ��س  ا�,ظ�م  ا���م  ��	ر��؟ �  ,طرح  �ؤا0  
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	ر��   ،)� أوا�ل ا��رن  ا��	ر�ن « G.RIPERT »و6ف ا���د 

������ ا��د�@�ا�و���� ا������ ��رأ�"  ھ� ب ا�"  

« Le merveilleux instrument du capitalisme moderne »     

�� !�?  ا�,�و�ن ا0+��6دي و ا��0�!�  ��ذا ا���ب �رس ���  ��,ظرا �دورھ�  ا<

ذو ط��A  و�و�� ���م �,ظ����� و ����رھ�، <,3 " +��ب �Bص" ا���,ون  ا��زا�ري 

ر�ن و������@���  ا�دBر�ن و ا��, ���ھ� ,��)ظ !�? �����  	ر��  ا�

  . ا�وط,� ا0+��6دا����6 ا���� و 

��ھم ���=�ظ� ,��� ا�	رع ا�و���� ا���و � �6�Bو !�?  !�? ��و+3 ا�

�����6 ا�	ر �  .وھ� �ق ا��6و�ت و������� !�? ا����6 ا���

����P6 و �) ،زدو�� �ط���� +�,و,�� �ق ا��6و�ت���ز �  ���6�

��ھم��� ����م ����6�� � �زة )� ,=س ا�و+ت ھو ، و�6=�3 	ر��,3��ق � 

3���6�.  

�6�B ) ا�	ر��(طر��� ���ون ��ن أطراف ا���د  )�ق ا��6و�ت �ظ�ر �.)(ل

��� !�?  ا���6  ا��� ���ھم  ا����+د ��وق  ا��� A�)� ��و أن ا�دBول )� ا�	ر

5��6�� )� ا�	ر��، �ذا  ��دو أن �ق +دا�	��6B  ا��6و�ت ھو ��و�ض، �(ن ا�

��ھم، و <ن  ا��دف ا��0�!� ھو ��ھ�ن  ن PBل  ا�l,�ء��ا�	ر��،   ا�l,�ءا�

��ھم أن ��رس ھذا ا��ق  ���ن ,��  .)��?  ا�

�?,���ھم ا��P+� ا����+د�� �.ر)dن  Bرآ ��ر��5 3���6 ا������ �����د  ا�

  .���Pزا�ت���وا!د ا����  ا���د و ھذا ��س إ0 �ط���� ھذا !ن 3���6 ا<�,��� !ن

��ھم ن �,ظ�م ،ا�ط���� ا����+د�� ��ق ا��6و�ت إن�ن ا�، ھذا ا��ق �

��ن ا���د�5�6 �ق ا��6و�ت �ل ) � ا�=�+��ت��� ���+د�� وذ�ك )� 	�ل  ��د

  .ا��6و�ت



128 

 

��ھم ����   ��ك ���ت ����، إ0 ا��6و�ت ��ن �ل ا�=�+��ت ا��� �(ن ��

�ر�� ��3 )� ا��6و�ت و  ���رم +�,ون ا���ود،3���6 و 0 �ن  3�,)���=�ل  

و 0 ��6دق !���� إ0 )�  ،و إ����3 �و�د ا�ر�با�c=�+��ت �ول ا���A ��ق ا��6و�ت 

�,��، أي !,د� ����ق ����� إ���� ا���� ا�,�و�� أو !,د� �,ص !���� ��0ت 

� ھو ا���ل ���,��� �	��د�ات ا��ق )� ا��6و�ت و 	��دات ا���,ون 6را�� 

�ر@��cزام ا��cل ا�)�� )��� ھو ا���ه ا��6و�ت ، أ� ا�c=�+��ت ا��� ��ون 

�ت	رو!� ط��� ��وا!د ا���,ون ا�د,� إ0 إذا     ����	رة ������6 ا���� ��	ر

�lر أن 6در إ����  ا�0=�+��ت ا��6و�ت ھو �� ��ق ا��6و�ت، =رد���ط���� ا� و

��ب (�=��، )��,ون ا���ود �	�ل !��ق �=������� <,3  �,A �,=�ذھ�  ا���cريأ� �) 

�ب ,ظر�� ���  .ن ا�0=�+�� ����ر ن ا��kر ا���ه ا�	ر���6�B و أ�� ا���ود ,

 �!���cو�ن ا��رار ا�� ���! �( ����ھم ن ا�	�ر�ن ا�)�ق ا��6و�ت �

�داو0ت ا�����ت ا��� �( ���ل . ���	�ر ��)�ذا ا��رار ����ج إ�? 	�ر

�ون، )� ھذه ���� �ل  ا<!(�ء�� ��� ���6��ھم ���ر ��6و��3 !ن ,ظر�3 �

���� +�,و,�� ذات 	��6B  و��ن. ا�	ر��ت !�دا )��ب، �ل ھ� أ�(� ؤ�� ��ا�	ر

أي  ��!��،ا�رادة اcھ� !,�� �6در  ����ر اcرادة ا��� �,و��، و ��ذه ا�6=�

	�ر��  ت��و,�� اcرادة ا��A���ھ�ن �  .ا�

��ھم +و��، )�ل��ھم ���ول  و <ن ا���طرة !�? ا����� ا���� ���ل ا�

ن ا���طرة !�? ا�	ر��،  ا��6ول !�? !دد ��ف ن ا<6وات 3,� ���م ��ن�

��ھ�ن ا�	رع ��واة ��ن ا�و(A ا��وا!د و ا��0زا�ت �,ظم  ،��Bطر !دم ا�

�ن ��B=��� ، �تإ�,�د �ق ا��6و�ز��دة  ��ث ��ل +وا!د آرة ھ� ا<6ل و 0 �

ا��@,�ءا �و�ب  إ0 )� ��0ت �ددة �و�ب ا���,ون، و و إ,����6 أ!دد ا<6وات 

 ���� ��	ر��  .ا���,ون ا<

���ر ا�	ر��، و        � �( ����ھم ��	�ر��� ا����� �����ظ�ر �ق ا��6و�ت �و

( �( ���ھن ا� 3,�ن أ�ل ا���و�ن ا��رار � ���!� و �و��3 ���6 ا�	ر�
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��ھون ا���ه ���6ا�,ط�ا����� ن  )� ھذه .����ق ا�ر�5ا�	ر��  � أن ��دد ا�

�ذا !���ت إ!�دة �,ظ�م ا�	ر�� ��دف إ�? ا�=وز  .0ن �����6 ��ود !���م ���=��دة

!�? )وا�د ���� �ل ��دف إ�? ا��6ول )	راء ا���م 0 ��دف )� ھذه ا�����  ،�����ط�

�ن أ��ر !دد إ�? ا��6ول !�?ن ا<6وات  .    

���  و��ت ��ق ا��6و�ت، ����رlم �ل ا0,���دات ا���  ��ا��زة ا<

��ھم، )�ن �وا�ط�3 �����ھم و دا�,� ا�	ر�� أو���ز ��ا�  .ا<��ر ن ا�

�6�B رادةd� A��	Bص �,وي، �� ���زة ���م ا��و  و ا�	ر��,ون !ن 

��ھ�ن و ��,ز�ت  ، ا�=رد�� �م�=وق إرادا�إرادة ا��و���ر !ن ھذه اcرادة �وا�ط� 

�ن ن )رض رأ���  ��Bق )� �ظم ا<���ن، )+�,و,�� �� ����lن �مو أ�ق  �ول�� 

��ھم ا�ذي  أي أن . إ�? ��ط� )رض اcرادة)ردي �ق  ا��6و�ت نو��� ,ظر ا�

��5�6 ���طر !�?  �5�6 ھ� و��� ,ظر ا�	ر��، تا��6و�ك أ����l ��وق �(  

����ھم داBل  �ز�د ن �ق ا��6و�ت أن )=� ھذه ا����� ,رى ��ف ،ا�	رر��� ا�

����,ت ��ط�3 داBل ا�	ر�� أ��ر ،ا�	ر  �����ھم !دد أ6وات أ��ر ��ن � ��ـ�(. 

� 3�ن ��و���ط� و ������� ��� ������ل )�5�6 )�5�6 �ق ا��6و�ت ا��زة ا<��

  .رھ�,� ����ط�

+�,ون ا�	ر��ت، �6ر ���ش  )� ��سا<��رة ا�ھ�ذا �ق ا��6و�ت ا�ذي ����ر 

  : وذ�ك �����ن   1ا��طور ا����رض ����,ون ا��Bص

�ت، ����ق ��ل أ+��م ا���دئ ا<PB+�� ا��� ���ز ��� +�,ون ا�	ر�  :أو�

�� )� +�,ون ا���ود �دأ ��ن ا�,�� �ل !�? ذ�ك، ھو@و ا�ا���,ون، ��  .و دوره ا<

                                                           
1
 R.Kaddouch, th. Prec., p.643 
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���������، 0 ,�دھ� إ0 )�   : ��+ 3�,ا�ظ�ھر ذا��� ��ق ا��6و�ت ا��� �

+�,ون ا�	ر��ت، �ل �ل ا���وق ا�	��6B ھ� ����� �ل ��و�م ���، و�و ��,ت 

�=��B  .و اzداب ا���� ��PBق  

  ....ه ���رات ���ر(�)��,ون  ا�	ر��ت �وا�د )� +�ب  ا��و��،  و����ز

��ھ� �6�B إن �د إ���3 )� �ا���,ون ا��زا�ري !�� و )�� �Bص +وا!د 	ر�� ا�

��  .ا���,ون ا�=ر,

�  ،(�ف )� ا���,ون ا��زا�ريا�,���ص و ,��ط ا�ھذه ا�درا�� ��دو ن  �(

� !�? ا�=�+��ت ،�Bص �ق ا��6و�ت�@P �م �,ص �( ���ن  ا��6و�ت ا��ر

��ھ، أ� ا��(�ء ا��زا�ري )�و 	���l 3ب، )� ��ل ا���وق ا���6�� ن�ا�

��ھ�ن���.  

                        

          

  

  

 

 

 

  

  :قـائـمة المـراجـع                              

 :أو� 4���ر#�4  
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  :ا��ؤ�2ـــــ�ت

�، ���ر��، ا��زء ا�@�ن، ,	ورات ا��إ���س ,��6ف ، و�و!� ا�	ر��ت ا��� - 1

2004. 

ا������، 	رح ا���,ون ا����ري،  )� ا�	ر��ت ا����ر�� ،ا��زء ا�را�A،  !ز�ز- 2
�ن ! ،Aر و ا��وز�	دار ا�@��)� ��, ����1998.   

�ن، ا�,ظر�ـ� ا���ـ� ���Pـزام )� ا���,ون ا�د,ـ� ا��زا�ـري،  - 3��� ��! ��!
 �,�1998�6در ا��0ـزام ، د�ـوان ا�ط�و!�ت ا��ـ��ـ�� ، ط��� .  

4 - ����د !�ر ����ر، ا���وق ا<���ھم ر���� د��وراه ا���ھرة�� �.  

ود ��Bر ا��ر�ري، ا�	��6B ا��,و�� ��	ر�� ا����ر��  - 5����� دار ا�@��)� ، 
�ن! ،Aر و ا��وز�	,��.  

19826ط=? ط3،ا���,ون ا����ري ،ا�دار ا����� ��ط��!� و ا�,	ر، ��روت  - 6.   

  :ا�$وا��ن

  ون ا�د,ـ� ا��زا�ريا���,ـ - 1

  ا���,ون ا����ري ا��زا�ري - 2

  ا���,ون ا�	ر��ت ا�6ري  - 3
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 :��7ص

��ھم 	�رك )� ��و�ن رأس �ل ا�	ر��، )����,ون ا��وا!د ا��� ���م إ�,�د  �ق ا��6و�ت وا(��، وذ�ك <ن ا�
���( 3���ھ ���, �=!�)��� و ��  ،������� �( ��	�ر��� ��,�3 ا��ق )� ����ر ا�	ر�.  

�ن ��cع، إ�=�+��ت �6و�ت، !�د ا��	م )� ا����وا!د �ل ھذه ا<@�ـ� ھ� إ��@,�ءات !ن ا�... �ق ا��Pkل ، أ
(� وھو�l 3,! ����cؤا0 ���? ا���رة ��ق ا��6و�ت، وا��� �ؤدي إ�? طرح رة ا�zا :  

��ھ� ,واة ا����6 ا���� ��	ر�� ؟  ھل 0 �زال �ق ا��6و�ت )� 	ر�� ا�

�ت ا�=��ح ���دأ �,��ب ا<6وات ، إ���� �ق ا��6و�ت ، إ�=�+��ت ا��6و�ت: .  

Résumé : 

Les règles qui gouvernent l’attribution du droit de vote sont bien lisibles en ce que 

l’actionnaire a financièrement contribué à la constitution de la société et pour 

protéger et multiplier le taux de ses participations, la loi lui confère le pouvoir de gérer 

la société et de prendre part à ses assemblées. 

Usufruit, copropriété convention de vote, fiducie etc… Tous ces exemples dérogatoires 

aux principes règlementant impérativement le droit de vote, laissent en suspens une 

question qui dorénavant va s’imposer :  

Le droit de vote dans la société anonyme est-il toujours le noyau de l’ordre public 

sociétaire ?      

Mots clés : le principe de la proportionnalité, le transfert du droit de vote, les 

conventions de vote.     

 

summary : 

The rules which control the attribution of the voting rights are quite readable in what 

the shareholder financially contributed to the formation of the company and to 

protect and multiply the rate of his participation, the law confers the capacity to him 

to manage the company and to take part in its assemblies. 

Usufruct, joint ownership convention of vote, trust etc… All these derogatory examples 

with the principles regulating the voting rights imperatively, leave outstanding a 

question which henceforth will be essential: 
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Are the voting rights in the limited company always the core of the law and order 

member?  

Key words: the principle of proportionality, the transfer of the voting rights, vote 

conventions. 


