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 المقدمة العامة: 
حجم الديون المشكوك في تحصيلها    وازدياد في ظل  تفاقم أزمة المديونية الخارجية للدول النامية،            

بالإضافة إلى انعكاسات عدد من المتغيرات المصرفية والمالية   التي منحتها البنوك العالمية لهذه الدول،
المصرفي العمل  على  الحديثة  ت  ،الدولية  ظل  حدة  وفي  بعض صاعد  وإفلاس  المصرفية،  المخاطر  تلك 

كبر البنوك  أحد  أ  Franklin – National Bankاني و البنك الألم  Hersttat Bank  كبريات البنوك مثل
ة مثل هالأمريكية في سبعينات القرن الماضي، بدأت الدول الصناعية التفكير في البحث عن آليات لمواج

دول العالم المختلفة للتنسيق بين السلطات الرقابية  ن البنوك المركزية في  ، وإيجاد فكر مشترك بي هذه الأزمات 
هم محاور  أ باتت من  . خاصة وأن إدارة المخاطر  ليل من المخاطر التي تتعرض لها البنوك للدول بغية التق

ن  لدراسات المالية الحديثة، في خضم ما تعرفه الهندسة المالية من تطور كبير، مفروض على الأكاديميي ا
مي وجب التحكم في  كراهات واقع مالي عال إمجاراة إيقاعه المتسم بالديناميكية والتغير السريعين، باعتبارها  

 مفرداته فهمًا فتنظيرًا فتطويرا. 
نهاية           في  بازل  لجنة  تأسست  الاتجاه  هذا  في  خطوة  أول  الدول   1974وفي  مجموعة  من  بمبادرة 

صدار مقرراتها المشكلة للإطار العام للقواعد الاحترازية  إعملت على    يلتوا،  Group of Tenالصناعية العشر  
 .النظام المصرفي العالمي استقرارقبل البنوك لضمان  الواجب اتباعها من

اللجنة توصيَّاتها الأولى بشأن كفاية رأس المال سنة   والاجتماعات وبعد سلسلة من الجهود           قدَّمت 
بقسمة رأس   %8حيث تم تحديد معدل كفاية رأس المال بـ  ،  *تجاوزا   Iبازل  باتفاقية   ت والتي عرف  1988

دون غيرها من    الائتمانيةاللجنة بإدراج المخاطر    اكتفت مجموع الأصول المرجحة بمخاطرها، و المال على  
دخلت عليها عدة تعديلات  ا حتى أُ غير أن هذه المقترحات لم تلبث مليً   بسط المعدل،  احتساب المخاطر في  

كفاية    لهي: معد و الدعامات الثلاثة    اعتمدت ، و الذي بموجبه  IIإطار جديد وهو بازل    اعتماد ضت إلى  أف
غير أن محدداته من بسط ومقام عرفت تعديلات جوهرية كالأخذ    %8على نسبة    ىبقأ  إنرأس المال والذي و 

 الأساليب   باعتماد   بعين الاعتبار لمخاطر السوق والمخاطر التشغيلية فضلا عن المخاطر الائتمانية،
 

جنة بازل هي مقترحات وليست اتفاقيات ملزمة لكونها تفتقد الإطار القانوني والتعاقدي الذي يفرض  مخرجات ل  * 
إلزاميتها، وتكمن قوة هذه اللَّجنة في كون جميع الدول تسعى الى ان تتوافق أنظمتها المصرفية ومتطلباتها،  

يرغب في التعامل معها من هذه الدول على من    نظرًا لأن الهيئات والمؤسسات المالية والنقدية الدولية تشترط
 حدًا معينا من التوافق مع هذه المتطلبات.   
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الحرية للبنوك التي بإمكانها قياس المخاطر و ترجيحها  كبر من  أالمعيارية أو الأساسية وكذا إعطاء هامش  
السوق،   انضباطإضافة إلى الدعامتين الثانية والثالثة المتمثلتين في  الرقابة الإشرافية و  ة،  بأساليبها الداخلي

عق قصورها  ظهر  التعديلات  هذه  أن  لسنة  غير  المالية  الازمة  ألمت    2008- 2007ب   بالاقتصاد التي 
 III  صطلح عليه ببازلأُ ما    واقتراحتعديل ما سبق تعديله    استدعىرة إلى باقي العالم، ما  الأمريكي منتش

والذي يعتبر الإطار الأحدث للقواعد الاحترازية للبنوك، والذي بمقتضاه تم مراجعة معدل كفاية رأس المال  
 . المالي للبنوك الرفع بالإضافة إلىاج متطلبات معدل السيولة القصيرة والطويلة الأجل كذا تم إدر 

القيم    وقد         بتحليل  تسمح  التي  التقنية  هذه  المخاطر  لإدارة  أساسية  كتقنية  الضغط  اختبارات  أقرت 
نشاط البنوك والتي    الكبيرة علىالمتطرفة، وتركز على الأحداث الاستثنائية )الممكنة الحدوث( ذات الآثار  

تكون    لأن هاالضغط التي تؤهل  لاختبارات بالخضوع    قد تؤدي إلى إفلاسها في حال لم تستبق هذه الأحداث 
المستخدمة للكشف عن نقاط  في ظل عجز النماذج  .  أكثر إدراكاً لما يمكن أن يحدث من صدمات كبيرة

  في التعامل مع احتمالات دوديتها  ظهرت مح  التي  VaRالمعرضة للمخاطر    البنوك، كالقيمة الضعف في  
الواق توزيععالخسائر  منحنى  ذيل  في  أي    ة  ال المخاطر،  الاحتمالات  ذات  الآثار   ضعيفةالخسائر  وذات 

 .  2008  -2007 زمةأعلى غرار ما حدث في حال وقوعها   كارثيةال
ى تحمل البنوك والنظام تقييم المخاطر وقياس مد   بديلًا ملائمًا مهمته  الضغط  وبذلك تكون اختبارات          

  و أ  حد المتغيرات الاقتصادية الكليةأحاد في  التغير  الناجمة عن  شديدة، ال  لصدمات اقتصاديةل  لمصرفيا
  لكنها ممكنة الحدوث. استثنائية حداثٍ كسيناريوهاتٍ لأ هاو مجموعة منأ المالية للبنوك

 سيناريوهات لتصميم ال  لبنوك المركزية،اكرفة على العمل المصرفي  لمشا  سلطات البنوك والما دفع          
سواء بالعودة الى البيانات التاريخية أو الاعتماد على خبرة العنصر البشري    لمثل هذه الأحداث المناسبة  

 قتصادية المتغيرات الاعدد من  تمثل حالات شديدة التطرف للتغير في    ،لديها في التنبؤ بسناريوهات افتراضية
 .  (Bank Specifics)للبنوك  المتغيرات المالية وأ (Macroeconomic Variables) الكلية

عوامل مخاطر   المحافظ أو  علىتلك السيناريوهات  أثر  ليصبح بذلك دور اختبارات الضغط هو قياس         
ببنك واحد أو   خاصةمؤشرات مالية  معينة كالمخاطر الائتمانية والسوقية والتشغيلية معبرًا عنها بنسب أو  

  لصلابة/الهشاشة المالية لمجمل النظام المصرفي كمقياس ل،  المصرفيالقطاع  مجمل  ب  البنوك أو  مجموعة من
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و أبنوك كوحدات  والقدرة المالية لل  تحملالتقنية تقيس مدى  ك  ت هذه الاختبارا  حيث تصنف  و للبنوك منفردةأ
 .ماليةالو أالكلية  سواءٌ الاقتصاديةلصدمات على مجابهة ا  نظام المصرفي في مجملهلل

  ذيوال  IIIالجديد المعروف ببازل    هاتعديلوتعتبر اختبارات الضغط من أهم ما اقترحته لجنة بازل في       
 ، على حدٍ سواء  البنوكق هذه الاختبارات من قبل السلطات الاشرافية و يعلى ضرورة تطب  بموجبه  شددت 
 الاختبارات تطبيقهما لهذه  ب كانا سباقين    ن  ي  ذ  لَّ ال  على غرار ما قام به الصندوق النقد الدولي والبنك العالميوذلك  

المالي   القطاع  تقييم  الدول الأعضاء ضمن برنامج   Financial Sector Assessmentعلى مجمل 
Program (FSAP)  في محاولة منهما لتعزيز الاستقرار المالي العالمي من خلال تعزيز    ،1999بداية من

 حل الاختبار. استقرار الأنظمة المصرفية للدول م
الضغط كأداة من أهم أدوات تسيير المخاطر، على لجنة بازل   ت ولم تقتصر محاولات إدراج اختبارا         

 الضغط كل من: لجنة  ت الى ركبهم في تطبيق اختبارا  مضنالبنك العالمي فقط، بل  وصندوق النقد الدولي وا
حيث بدأت ،  EBAطة المصرفية الاوربية  لسلبا  حاليًا   المعروفةو   CEBSالاوربية  المشرفين على البنوك  

الفدرالي الأمريكي    الاحتياطي، لتتبعها الاختبارات التي باشرها  2009  سنةالضغط    ت أولى سلسلة اختبارا
FED   في إطار قانون  2010بداية منDodd Frank Act.      

مالية الإسلامية  عن المجلس الخدمات ال  2012في مارس    13السياق صدر المعياروفي نفس          
IFSB الضغط في البنوك   لاختبارات طارا إرشاديا لتطبيق سليم إ، كثمرة تعاون بينه وبين لجنة بازل، ليمثل

بارها من  المستمد من القواعد الشرعية الحاكمة لها، باعت  الإسلامية بما يتوافق والطبيعة الخاصة لنشاطها
مكانة تتعاظم أهميتها بمرور الزمن، خاصة بعد أزمة أهم مكونات التمويل الإسلامي الذي ما فتئ يحتل  

التي أظهر فيها هذا النوع من التمويل صلابة مالية بعدم تأثره النسبي بأزمة الرهن العقاري   2008- 2007
بداية من الولايات المتحدة مصدر الأزمة    التي كادت أن تطيح بالأنظمة المصرفية للدول الكبرى في العالم

الدول   غاية  المنتقإلى  العدوى  عن طريق  بأوربا  والإفريقية مرورا  التي  الآسيوية  المالية،  الأسواق  لة عبر 
أصبحت معولمة في ظل نظام مالي عالمي عابر للحدود والأقاليم، باعتماده تكنولوجيا الاتصال والإعلام  

 .Fintechوالتكنولوجيا المالية 
التمويل          أن  والداني  للقاصي  معلومًا  بات  الإسلامية،  وقد  )المصرفية  مكوناته  بمختلف  الإسلامي 

 مين التكافلي، الصكوك الإسلامية، صناديق الاستثمار الإسلامية، أموال الوقف، صناديق الزكاة( أضحى  التأ
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الكثير من الأطراف حيث لم يعد يقتصر الأمر على الدول الإسلامية والجاليات التابعة لها في    اهتماممحط  
أموال  لاستقطاب بل تسعى الكثير من الدول غير المسلمة إلى توطين التمويل الإسلامي  ،من الدولغيرها 

ليار دولار سنة  م  2.44، ليصل مجموع أصوله إلى  واستثماراتهمالباحثين عن ملاجئ شرعية لمدخراتهم  
نة  بالنسبة للبنوك الإسلامية التي عرفت قفزة نوعية مقار  %12.7و  %11.4بمعدل نمو سنوي بلغ  2019

الصادر عن مجلس    2020المالي لسنة    الاستقرارحسب تقرير    %0.9أين سجلت نموًا قدره    2018بـ  
    .IFSBالخدمات المالية الإسلامية 

ومع هذا التطور الذي عرفته الصيرفة الإسلامية فقد صارت ملزمةً بمواكبة إكراهات النظام المالي          
  كونها   التقليديةن البنوك  أ شفي ذلك  نها  أش  لبات بازلعها وفق متطتسوية أوضا   العالمي، والتي من أهمها

ال  اجزءً  المنظومة  هذه    اختلفت ن  إو   مصرفيةمن  عن  من  م  الأخيرة،طبيعتها  يجعل  للقواعد  ا  خضوعها 
  2008-2007جراء لا مفر منه، خاصة بعد ازمة الرهن العقاري  إالضغط    اختبارات الاحترازية بما فيها  

دارة المخاطر  إدوات  أمن    أساسيةً   داةً أ  كونهاالضغط في البنوك تزايدا كبيرا،    باختبارات   الاهتمام عرف    حيث 
   وتسييرها.
أداة احترازية كلية تأخذ ، كونها  IIIهم ما نصت عليه بازل  أ ضغط السيولة من    اختبارات   وبما أن        

ستوى المؤسسات المالية  واء على ممشتركة س  على صدمات بعين الاعتبار السيناريوهات المختلفة والمشتملة  
ها   أنَّ على الرغم من أن هذه الاختبارات ليست في الأساس أنظمة إنذار مبكر، إلا و و النظام المالي ككل.  أ

المنتظمة على مستوى   الرقابة يمكن أن تكشف عن مصادر المخاطر النظامية ومواطن الضعف من خلال 
نها تعزز أالمنضوية تحت بند تسيير المخاطر، كما    لعمليات دوات واوهي بذلك تتكامل وباقي الأ  ،النظام

د من السيناريوهات التي تولدها  ، وقد يستفاالمالي للبنوك نظاما ومؤسسات   الاستقرارالتواصل حول مخاطر  
الضغط في إدارة الأزمات حال وقوعها، من خلال الحلول والإجراءات العلاجية   ت اختبارامختلف نماذج  

 .حاكاة هذه السيناريوهات المقترحة خلال م
  المستقر نسبة صافي التمويل  بالإضافة إلى    LCR  نسبة تغطية السيولةقد أدرجت لجنة بازل  و            

NSFR  ،خر تعديل المسمى بازل  آفي    هاضمن مقترحاتلقياس مخاطر السيولة،  مؤشرين  كIII  ، حيث تعبر
ما يعكس مدى يومًا،    30ط وذلك خلال فترة  عن نسبة السيولة في حالة الضغ  LCRنسبة تغطية السيولة  

 أهمية إجراء اختبارات الضغط على هذه النسبة. 
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البنوك الإسلامية معنية بتوفيق أوضاعها ومقترحات لجنة بازل من جهة، وبما أن   وبما أن            
ن ى الدراسات الكمية   تُع    باختبارات دما يتعلق الأمر  بالبنوك الإسلامية هي قليلة وتصل حد الندرة عن  التي 

فإن أخرى،  جهةٍ  من  جديرٌ   الضغط  تعتبر  بالدراسة    الموضوع  نتيجة  حيث  إضإيتوصل  قد  كل  افة  ليها 
 . لمصرفية الإسلاميةثري تجربة ان تُ أبها   يُ ر  ح   ومساهمةً 
يزيا من خلال محاولة تطبيق هذه الاختبارات على البنوك الإسلامية في مال  دفعنا إلىمر الذي  الأ            

 طرح الإشكالية التالية: 
والاقتصادية الكلية على نسبة تغطية   المتغيرات الماليةما هو أثر السيناريوهات مختلفة الشدة لبعض 

 ؟ IIIللقطاع المصرفي الإسلامي في ماليزيا في ظل بازل  LCRالسيولة 
 والتي تتفرع عنها الأسئلة التالية:

تغطية السيولة للقطاع المصرفي الإسلامي  ة والاقتصادية الكلية على نسبة  ما هو أثر بعض المتغيرات المالي -
 في ماليزيا في ظل السيناريو الأساسي )معتدل(؟ 

المصرفي الإسلامي    ما هو أثر بعض المتغيرات المالية والاقتصادية الكلية على نسبة تغطية السيولة للقطاع -
 في ماليزيا في ظل السيناريو السيء؟

المالية والاقتصادية الكلية على نسبة تغطية السيولة للقطاع المصرفي الإسلامي  ض المتغيرات  ما هو أثر بع -
 ؟)شديد السوء( في ماليزيا في ظل السيناريو المتشائم

ها في شكل فرضيات تمثل إجابات أولية نحاول  لنا صياغتضفقد ف  وللإجابة على هذه الأسئلة                 
 حقق من مدى صحتها، وقد جاءت كالتالي:من خلال هذه الدراسة الت

 الدراسة:  فرضيات -
 الفرضية الأولى: -

نسبة تغطية السيولة للقطاع المصرفي الإسلامي في ماليزيا تفوق    يفي ظل السيناريو الأساس                 
 ؛III بازلالمعدل المنصوص عليه في 

 الفرضية الثانية:   -
نوك الإسلامية في ماليزيا الى ما  فض نسبة تغطية السيولة للبفي ظل السيناريو السيئ تنخ             

 ؛IIIدون المعدل المطلوب حسب بازل 
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 الفرضية الثالثة:  -
تعاني البنوك الإسلامية في ماليزيا في ظل السيناريو المتشائم من انخفاض حاد في نسبة تغطية             

 . IIIالسيولة الى اقل من المعدل المطلوب حسب بازل 
 هدف الدراسة:أ 
قياس المتانة والاستقرار الماليين للبنوك الإسلامية الماليزية في حال تعرضها لظروف اقتصادية سيئة   -

 ات مفترضة مختلفة الشدة.ضمن سيناريوه
هذه الدراسة محاولة متواضعة للإسهام في سد العجز الكبير الذي تعرفه الدراسات الكمية للمخاطر   كما تعتبر  -

 لإسلامية مقارنة بالتطور الحاصل في نظيرتها التقليدية.في البنوك ا
 أهمية الدراسة: 

  تبارها البنوك باع المفروضة على    الاحترازية الذي تحظى به الإجراءات    الاهتمام ترجع أهمية البحث إلى   -
 ،  2008-2007خاصة بعد ازمة   نهم مرتكزات الرقابة والإشراف المصرفييأ من 

أداةً تحليليةً لقياس الاستقرار  كونها  البنوك أهمية كبيرة في السنوات الأخيرة    يالضغط ف  اختبارات تكتسي  كما   -
المالية،  والمتانة الماليين، وتحتل مكانة بارزة كونها صارت جزءًا لا يتجزأ من جميع برامج تقييم الهشاشة  

  الدوليين؛ لجنة ك  نقد والبنصندوق ال  الدولية مثلوالهيئات التنظيمية والإشرافية    ؛تطبقها البنوك المركزية  التي
إلى غيرهم  EBA  السلطة المصرفية الأوربية؛  FEDالأمريكي    الفيدرالي  الاحتياطي؛  لالرقابة المصرفية باز 

 من المؤسسات؛ 
 ؛ همية كبرى أ  IIIولتها مقترحات بازل أهم التقنيات في تسيير المخاطر حيث أ الضغط من   اختبارات تعتبر  -
حجر الزاوية في تقييم    الإجهاد في حالات  ة وخاصة السيولة قصيرة الأجل  كما تعتبر إدارة مخاطر السيول -

بالبنوك الإسلامية التي تعاني   اقترانها في حال همية مضاعفة أ كتسي  وتالصلابة/ الهشاشة المالية للبنوك، 
 ة. ا في الدراسات الكميشحً   ادبياتها

 المنهج المتبع في الدراسة:  
لفة مراعاةً لطبيعة كل محور وتماشيًا والمتطلبات المنهجية التي  بحث مختمناهج    الدراسة  اعتمدت          

 المناهج التالية: اعتمدناتفرض منهجًا معينًا عند معالجة بعض عناصر البحث حيث 
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 التاريخي: المنهج أولًا: 
ينات في ثمانور لها  من خلال التتبع الكرونولوجي لاختبارات الضغط في البنوك بداية من أول ظه           

التقنيات المعتمدة في بعض البنوك الدولية، لنعرض أهم التطورات التي عرفتها الاختبارات    الماضي كأحد القرن  
 بعد ذلك في تسلسل تاريخي يسرد أهم الادبيات النظرية والتطبيقات التجريبية التي تعرضت للموضوع؛

 : المنهج الوصفيثانيًا: 
كثير من أجزاء الأطروحة، وذلك عند التطرق للجوانب النظرية خاصةً في    منهج فيالهذا    اعتمد           

الفصل الأول، كما وظف هذا المنهج في الفصل الثاني عند التطرق للدراسات التطبيقية، من خلال عرض  
 ملخصات عنها وتحليليها ومناقشة اهم ما جاء فيها بهدف التوصل إلى الفجوة البحثية. 

الإطار المكاني للدراسة وطبيعة محيطه من خلال وصف العينة  ت الدراسة إلى وصف  كما تعرض             
 والبيانات الممثلة لها من خلال وصف متغيرات الدراسة في جزء الأول من الفصل الثالث.

    المنهج التجريبي: :ثالثًأ
بأدوات   الاستعانةمن خلال  حور التطبيقي وذلك  فيما يتعلق بالم  التجريبيالمنهج    باستعمالينتهي البحث        

 .  في الجزء المتبقي من الفصل الثالث  لمعالجة الحالة محل الدراسة الاقتصاديالقياس 
المتطلبات المنهجية للإحاطة بالدراسة من مختلف النواحي فقد تم تقسيمها إلى    استيفاءومن أجل               

 ثلاثة فصول:   
 وقد قسم هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث:  للدراسة،النظري  الإطار الأول:الفصل  
 والذي يشمل الفروع التالية:  مفهوم اختبارات الضغط في البنوك المبحث الأوّل: 

التا            البنوك  ت لاختباراريخي  السياق  في  البنوك  اختبارات تعريف  ؛  الضغط  في  أهداف ؛  الضغط 
رات الضغط في البنوك وموقعها في تسيير  ختباور ا؛ د أهمية اختبارات الضغط في البنوك؛  اختبارات الضغط

 . نواع اختبارات الضغط؛ أالضغط في البنوك ت اختباراعناصر ؛ المخاطر وإدارة الازمات 
 ويندرج تحته كل من:  الضغط في البنوك ت لاختباراالمراجعة الأدبية  الثاني:المبحث 

حسب صندوق النقد الدولي والبنك    الضغط  ت ؛ اختباراالضغط حسب مقترحات لجنة بازل  ت اختبارا            
اختبارات الدولي الإسلامية  ؛  البنوك  في  المتحدة  ؛  الضغط  الولايات  في  الضغط  لاختبارات  فرانك  دود  قانون 

DFAST ؛ الضغط في البنوك الاوربية ؛ اختبارات 
 



  المقدمة العامة  

 ح 
 

 ى: ويشتمل عل البنوك الإسلامية الضغط في اختبارات جراء الأمثل لإ رالإطا الثالث:المبحث 
  ت اختبارا الأساليب المتبعة في  ؛  ضغط فعالة في البنوك الإسلامية  ت لاختباراالإطار الإجرائي               

الإسلامية البنوك  في  الإسلامية؛  الضغط  البنوك  في  الاختبارات  المخاطر؛  سيناريوهات  المختبرة    عوامل 
الإجراءات التعديلية بعد  ؛  وك الإسلاميةالضغط في البن  اختبارات حوكمة  ؛  وخصوصياتها في البنوك الإسلامية

 ؛  الضغط. الإسلامية اختبارات محدودية ؛ remedial process تبارات الاخ
 تقسيمه إلى ثلاثة مباحث كالتالي:  ارتأينا، فقد الدراسات التطبيقية السابقة: الفصل الثاني

 ضغط   ت والمشتمل على اختبارا  ةالضغط في البنوك الإسلامي  ت لاختباراالدراسات التطبيقية    المبحث الأول:
 الإسلامية.في البنوك  والائتمانالملاءة  ضغط ت ة؛ اختباراالبنوك الإسلامي السيولة في

التقليدية؛  البنوك    السيولة في  ضغط  ويتضمن اختبارات الضغط في البنوك التقليدية    ت اختبارا  المبحث الثاني:
 التقليدية.خرى في البنوك أبارات ضغط ية؛ اختالتقليد في البنوك  والائتمانالملاءة  ضغط ت اختبارا

 تحليل ومناقشة الدراسات السابقة.  المبحث الثالث:
 فقد قسمناه كمايلي:التطبيقي للدراسة  الإطار : والموسوم بـ:الفصل الثالث

الأول: اختيارها  المبحث  وأسباب  الدراسة  خبيئة  الإسلامي  ؛  الماليزي   الاقتصاد صائص  ؛  المصرفي  القطاع 
الإ؛  اليزي الم للبنوك  التشريعي  ماليزياالإطار  في  الماليزية؛  سلامية  الاحترازية  للقواعد  التنظيمي  ؛ الإطار 

 .الضغط في ماليزيا  اختبارات 
الماليزية  ت لاختباراالقياسية    ةالدراس  الثاني:  المبحث البنوك الإسلامية  وأسباب ؛  السيولة في  البحثية  الفجوة 
العينة ؛  ضغط السيولة للحالة موضوع الدراسة  ات لاختبار اليب والمنهجية المتبعة  سالأ ؛  الدراسة التطبيقية  اختيار

جودة   ؛ اختبارالنموذج القياسي للدراسة؛  ةالدراسالسلاسل الزمنية لبيانات    ؛ استقراريةوبيانات متغيرات الدراسة
 . LCRأثر السيناريوهات المختلفة على نسبة تغطية السيولة ؛ النموذج

 . نتائج الدراسة ومناقشتها ث:المبحث الثال
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 مقدمة الفصل الأول 
التنظيمية والاشرافية لدعم الاستقرار المالي للبنوك   رغم الجهود المبذولة من قبل الهيئات والسلطات              

(. Macroprudential and Microprudential rules)  من خلال تطويرها للقواعد الاحترازية الكلية والجزئية
تعتمد في كل مرة تعدل فيها هذه القواعد، فان هذا الامر لم يمنع من وقوع الازمات ورغم الصرامة المتزايدة التي  

، الامر الذي حذا بهذه الهيئات ان تبحث عن 2008- 2007المالية وخير دليل على ذلك ازمة الرهن العقاري  
ك، هذه التقنيات  لإدارة المخاطر البنكية، وذلك بفرض تطبيق تقنيات اختبارات الضغط على كل البنو إطار اشمل  

للوثيقة الارشادية التي ضمنتها اهم المبادئ التي   2009التي اخذت بعدا جديدا مع اصدار لجنة بازل في ماي  
 الجديدة. الاحترازيةعد كأحد اهم القوا  يجب الاخذ بها عند تطبيق هذه الاختبارات من قبل البنوك

ك استشراف مختلف السيناريوهات للظروف الاقتصادية  لتشكل اطارا حديثا من خلاله تستطيع البنو             
بها من    يتنبأالضاغطة والمؤثرة على مختلف المتغيرات المالية وعناصر المخاطر، ضمن تصورات مستقبلية  

وليدها عن  ئع التاريخية او من خلال سيناريوهات افتراضية يتم تخلال النماذج المعتمدة على البيانات والوقا
المح نماذج  لطبيعة    و أ اكاة،  طريق  وادراكهم  حدسهم  على  بالاعتماد  المتمرسين  الخبراء  قبل  من  تصميمها 

المخاطر التي تتعرض لها البنوك، ضمن البيئة الداخلية والخارجية التي تعمل فيها هذه الاخيرة، وذلك من اجل 
 قوف على مدى المتانة والاستقرار الماليين لـ:الو 
من بنود الميزانية او المحافظ المالية التي تحوزها للتغيرات    أكثرية بند او  البنوك بصفة جزئية باختبار حساس -

الجزئي   الاحتراز  اطار  في  الشدة  مختلفة  عتبات  عند  الاقتصادية  او  المالية  المتغيرات  على  تطرأ  التي 
Microprudential ؛ 

تذبذبات المتغيرات الاقتصادية الكلية ضمن سيناريوهات تحاكي    أثرفي بعده الكلي بقياس    النظام المصرفي -
 .    ءسو الأأوضاع اقتصادية ضاغطة يراعى فيها التدرج من السيء الى 

وخصوصيات  الضغط في البنوك بصفة عامة    ت ومن اجل الإحاطة بكل الجوانب النظرية لاختبارا          
 النظري وفق التقسيم التالي:   الإطاران نفرد هذا الفصل الأول لهذا  ارتأينا الإسلامية فقد في البنوك  قهاتطبي

 الضغط في البنوك؛ ت اختبارامفهوم المبحث الأوّل: 

 الضغط في البنوك؛ ت المراجعة الأدبية لاختباراالمبحث الثاني: 
 ي البنوك الإسلامية. عالة فضغط ف  ت اختباراالإطار الأمثل لإجراء : الثالثالمبحث 
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 الضغط في البنوك  اختباراتمفهوم   المبحث الأوّل:
التعرض    اارتأيننته الأدبية والتاريخية، فقد  ا الضغط ووضعه في سياق  ت اختبارالغرض إدراك أبعاد مفهوم         

التي لابد منها، كالتعريف   المرجوة من تطبيقه  بالاختبارات إلى بعض الأساسيات  ا، وكذا أهميتها  والأهداف 
ه ضمن خارطة تسيير المخاطر وإدارة الازمات، بالإضافة الى أهم أنواعها  أ وط بها والموقع الذي تتبو والدور المن

 ومختلف التصنيفات التي تندرج تحتها.   
 البنوك: الضغط في  تالسياق التاريخي لاختبارا -1

كأداة بسيطة    استخدامها  اقتصرالماضي حيث    لى ثمانينات القرن إ  الاختبارات يعود تاريخ ظهوره هذه         
من  نسبيا العديد  قامت  حيث  فقط،  المعزولة  الفردية  المخاطر  على  كبير  حد  إلى  تطبق  المخاطر،  لإدارة 

 (Kapinos P. S., 2018)  شرافية بإجراء اختبارات ضغط أسعار الفائدة.لإوالسلطات االمؤسسات الخاصة  

 1992أداة جديدة من أدوات تسيير المخاطر في المؤسسات المالية، طلب الكونغرس سنة    وباعتبارها       
الفيدرالية   ختبارات الضغط كجزء من إطار رأس المال ا  استخداممن مكتب الإشراف على مشاريع الإسكان 

الحكومة، كما   ترعاها  التي  للشركات  تُ نَّ أالتنظيمي  داخليًا،  ها كانت  الداخلية  طبوتجرى  النماذج  إطار  ق في 
الدولي    المستوى  على  تنشط  التي  والبنوك  المالية  المؤسسات  قبل  من  المخاطر   ,Blaschke)لتسيير 

.حيث كانت تجرى وفقًا لخطوط الأعمال الفردية، وقل ما كانت تجرى هذه الاختبارات في إطار شامل، (2001
ادات ومخصصات الخسارة وخسائر التداول على أساس افاق زمنية معينة ودورية على  ير لإ من حيث تقدير ا

 . (Wall, 2014, p. 1) مستوى المؤسسة المالية، فغالبًا ما كانت تعتبرها الإدارة مجرد تمارين للامتثال
العالمي  أكما            النقد الدولي والبنك  تقييم القطاع المالي  ن  ومن صندوق   Financialخلال برنامج 

Sector Assessment Program (FSAP)    في بدآه  اختبارات 1999الذي  اعتماد  في  سباقين  كانا   ،
الضغط كأداة لقياس الاستقرار المالي للأنظمة البنكية للبلدان الأعضاء فقد أجرى الصندوق اختبارات الضغط  

ض استقرار  يالضعف في  المؤسسات التي يمكن أن تكون سببا في تقو   اطنقعلى مجمل هذه البلدان لتحديد  
المالية مع    FSAPأصبح برنامج    ، حيث المالية  أنظمتها  عنصراً أساسياً في مشاركة الصندوق في القضايا 

من خلال نشره لعدد متعلقة بها  الادبيات ال. كما ساهم في اثراء  (Moretti, 2008, p. 3)  البلدان الأعضاء
ل ت  للجوانب النظرية والتطبيقية لكيفية اجراء هذه الاختبارات.  كبير من الدراسات والمقالات واوراق العمل، أصَّ
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في المؤسسات المالية تقتصر على البنوك  الضغط  كانت الممارسات التنظيمية المتعلقة باختبارات    وقد           
، وكجزء  IIخلي لتقييم متطلبات رأس المال لمخاطر الائتمان بموجب اتفاقية بازل  لتقييم الداتمد نماذج االتي تع 

اختبار نماذج لمتطلبات رأس المال في بازل. حيث طُلب من البنوك    1995من تعديل مخاطر السوق لعام  
لسوق أو ظروف السيولة التقييم الداخلي وفقًا لسيناريوهات مختلفة مثل الانكماش الاقتصادي أو أحداث مخاطر ا

(Xoual  ،2013)  . من اعداد فرقة عمل أنشأتها لجنة النظام المالي    اتقرير اصدرت اللجنة    2001في افريل  و
( الكبرى"  CGFSالعالمي  المالية  المؤسسات  في  الحالية  والممارسة  الضغط  لاختبارات  "مسح  عنوانه   )

(System., 2001).  ، اختبارات الضغط في البنوك  تطبيق فان  2009- 2008غير انه بعد الازمة المالية
، والتي جاءت تحت عنوان "مبادئ  2009اخذ بعدا اخر بعد اصدار لجنة بازل للوثيقة الارشادية في ماي  

  ت اختبارا   عدة وثائق كاطار لتطبيق  ، ليتوالى بعد ذلك اصدارالممارسات السليمة لاختبارات الضغط والإشراف "
والتي سناتي على تفصيلها في المبحث   IIIالضغط في البنوك باعتبارها من اهم ما جاء في مقترحات بازل  

 الثاني من هذا الفصل. 
اسهامات لتضاف          الجهود  هذه  الأمريكي    إلى  الفدرالي  قانون   FEDالاحتياطي  إطار  -Doddفي 

Frank Act    بثق عنه الإطار المرجعي لكيفية اجراء اختبارات الضغط المتمثل  والذي ان  2010الصادر في
  2018الصادرة في جوان    "Supervisory Stress Tests Methodology and Results" في الوثيقة

التحليل برنامج  الى  المال    بالإضافة  لراس  الشاملين   CCAR Comprehencive Capitalوالمراجعة 
Analysis and Review     ت  ع  ب  ت  أُ ، والتي    2009التي أجرتها الهيئات التنظيمية المالية الأمريكية في عام  

 . (Glasserman P. K., 2015, p. 3) 2011و  2010بالتقييم الشامل والمراجعة لراس المال عامي  
والتي حلت محلها فيما بعد السلطة المصرفية    CEBSقامت لجنة المشرفين على البنوك الاوربية    وقد          

، لتليها عدة برامج لاختبارات الضغط  2009بأول اختبارات ضغط على البنوك الأوروبية سنة    EBA   الاوربية
  CEBS، كما أصدرت لجنة المشرفين على البنوك الاوربية 2018الى غاية   2010من قبل هذه الأخيرة من 

ثم    2009ديسمبر    14اول دليل ارشادي لاختبارات الضغط     EBAالاوربية    و من بعدها السلطة المصرفية
  2016و    2014نشرت توجيهاتها  فيما يخص اختبارات الضغط لتليها وثائق أخرى في    2010في اوت  

 لتشكل الاطار النظري للممارسات السليمة فيما يتعلق بهذه الاختبارات.
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 رات الضغط في البنوك االسياق التاريخي لاختب  (:1-1الشكل رقم )
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المجلس أ            بان  التنويه  يجدر  فانه  الإسلامية  البنوك  في  الضغط  اختبارات  بتطبيق  يتعلق  فيما  ما 
وافق على تشكيل مجموعة    2009نوفمبر   23الأعلى للخدمات المالية الإسلامية بماليزيا وفي اجتماعه في  

لية إسلامية في قطاع داد المبادئ الارشادية لاختبارات الضغط للمؤسسات التي تقدم خدمات ماعمل مكلفة بإع
من السلطات الاشرافية    16من مؤسسات الخدمات المالية و  115في سبتمبر شمل    استبيانالبنوك والتي اجرت  

 دولة. 15لـ 
المجموعة        عمل  باكورة  صدور  المعيار    والمتمثلليعقبه  مارس    IFSB-13في  في    2012الصادر 
الجماعي  » الاستثمار  وبرامج  التكافل  مؤسسات  )عدا  للمؤسسات  الضغط  لاختبارات  الارشادية  المبادئ 

ختبارات الضغط للمؤسسات لا  2اصدار "الملاحظة الفنية رقم    ثم  إسلامية،الإسلامي( التي تقدم خدمات مالية  
لتطبيق اختبارات الضغط في    ايً اجرائ  اإطارً تعتبر    يلتوا  2016التي تقدم خدمات مالية إسلامية “في ديسمبر  

 البنوك الإسلامية. 
تعددت    اختبارات تناول  و          بل  فقط،  المالية  والهيئات  المؤسسات  على  يقتصر  لم  الدراسات  الضغط 

الفصل  أهمها في هذا الفصل و تي على  أ سنو ن تطور من هذه التقنيات  أ النظرية والتطبيقية التي حاولت    والأبحاث 
 . التطبيقي لاحقا

 تعريف اختبارات الضغط في البنوك   -2
اختبارات الضغط(؛ مصطلحات: )  تجدر الإشارة الى انالضغط في البنوك    ت باختباراقبل التعريف           

)اختبارات الأوضاع الضاغطة(   )اختبارات التحمل(؛ )اختبارات سلامة الوضع المصرفي(؛ (؛الاجهاد )اختبارات  
المهي كلها مص نفس  الى  الترجمة من    الاصطلاح منشأهالاختلاف في  فهوم، وهذا  طلحات تشير  اختلاف 

المصطلح    ، غير انتعريب المصطلحات الأجنبية إلى اللغة العربية  نلمسها عند   إشكاليةمرجع الى اخر، وهي  
 .(2019)القرشي،  مفهوم واضح ومتفق عليه بين هؤلاء الباحثين والمصرفيينفان   معروفة،باعتباره تقنية 

المعتمدة من قبل اهم الهيئات والمؤسسات القائمة على    من التعاريفمن خلال اطلاعنا على كثير  و         
اختبارات  اهم ما جاء في الادبيات التي تناولت موضوع  بالإضافة الى  التنظيم والاشراف على النشاط المصرفي،

إذ  أنَّ الامر يتعلق بتقنية    البنوك، اختبارات الضغط في  اختلاف في تعريف   كبيريس هناك  الضغط، لمسنا انه ل
التناول، ومن هذه التعاريف   االفكرية او زاوي  ات ختلاف المرجعيبا ختلف في تعريفها  مفاهيم او ظواهر قد يُ لا ب

 تي: الآ  اخترنا
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 : وليات الدالتسويلجنة النظام المالي العالمي التابعة لبنك تعريف   2-1
عرفت اللجنة اختبارات الضغط في وثيقتها المعنونة بـ "مسح لاختبارات الضغط والممارسة الحالية            

في المؤسسات المالية الكبرى" على ان اختبارات الضغط مصطلح عام يصف مختلف الأساليب التي تستخدمها  
 .System., 2001, p)  ولكن المعقولة  ،نائيةستث الااث  الشركات المالية لقياس مدى تعرضها المحتمل للأحد 

7). 
 لجنة بازل:  تعريف  2-2

ولكنه ممكن    ،حاد تعرفها على انها اختبارات تسعى الى تقييم الوضع المالي للبنك في ظل سيناريو           
ث لا يقتصر استخدام مصطلح "اختبار  ، للمساعدة في صنع القرار داخل البنك، حي(plausible)الحدوث  
على آليات تطبيق اختبارات فردية محددة فقط، ولكن يشمل أيضًا البيئة الأوسع نطاقًا التي يتم فيها    الضغط"

 .(Basel, 2009, p. 01)تطوير الاختبارات وتقييمها واستخدامها في عملية صنع هذا القرار 
 ف صندوق النقد الدولي:ريتع  2-3

استجابةً           المالية  المحافظ  قيمة  تغير  كيفية  حول  بتقديرات  التقليدية  النماذج  الإجهاد  اختبارات  تُكمل 
المالية  ، الاستثنائيةللتغييرات   المؤسسات  في  الأساسية  المخاطر  لعوامل  المعقولة   ,paul hilbers)  ولكن 

2004, p. 01) . 
 Mario Quagliariello:  تعريف  2-4

الضغط هي أدوات كمية تستعمل من طرف المشرفين على البنوك والبنوك المركزية لتقييم    اختبارات        
 متانة النظام المالي في ظل الاحداث الشديدة التي تعتبر صدمات ممكنة الحدوث )اختبارات الضغط الكلية 

macroeconomic stress testsوفر للمؤسسات  (، كما انها أداة تسيير مهمة بالنسبة للبنوك من حيث انها ت
الضغط  )اختبارات  المخاطر  لقياس  المصممة  الداخلية  الأنظمة  في  الثقة  درجة  عن  جيدة  مؤشرات  المالية 

   (Quagliariello ،0092) الاحترازية الكلية او اختبارات الضغط الجزئية(.

 Čihák Mertonتعريف    2-5
الضغط هو مصطلح عام يشمل تقنيات مختلفة لتقييم القدرة على تحمل الأحداث المتطرفة.   اختبارات         

حيث تنطوي على اختبارات تتجاوز القدرة    .تُستخدم اختبارات الضغط لقياس استقرار ثبات نظام أو كيان معين
   ت من الأحيان إلى نقطة الانهيار، وذلك من اجل مراقبة النتائج. وفي الأدبيا التشغيلية العادية، تصل في كثير  
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المالية، عادة ما تطبق اختبارات الضغط على أصول المحافظ، ولكن في الآونة الأخيرة تم تطبيقها في البنوك، 
 (Čihák M. , 2007, p. 04) صرفية.والأنظمة الم

 : LI LIAN ONGتعريف آخر له مع ي وف 
حساسية محفظة أو مؤسسة أو   حيث تقيس «.What If ماذا لونوع »اختبارات الضغط هي تمارين من      

 .  (Ong, 2014, p. 2) ولكن معقولة ،استثنائيةلصدمات  نظام مالي
 بقة في التعريف التالي:جمال ما جاء في مختلف التعريفات الساإويمكن 

الضغط هي تقنيات تقيم المتانة المالية للمؤسسات من خلال قياس اثار الصدمات الاقتصادية    اختبارات         
او على المستوى الكلي  ،  microprudential)والمالية على المستوى الجزئي لمحفظة مالية او كيان مالي )

الاحتمالات )تقع  . باعتماد سيناريوهات متشائمة ضعيفة  (macroprudentialلقطاع او نظام مالي بأكمله )
 .  (plausible)في ذيل التوزيع الاحتمالي( لكنها ممكنة الحدوث 

 هداف اختبارات الضغط:  أ -3
على المستوى الجزئي؛    ضمان الاستقرار والمتانة الماليان لكل من: البنوك ضمن متطلبات تسيير المخاطر -

 خلال اكتشاف مواطن الضعف مبكرا؛شرافية على المستوى الكلي، وذلك من وللنظام البنكي كمتطلبات ا
بعد اكتشاف مواطن الضعف فان كلا من البنوك والسلطات الاشرافية تسعى الى اتخاذ إجراءات علاجية   -

 وتعديلات في إطار مقاربة شاملة لتسيير المخاطر؛ 
يعتبر  التخفيف من اثار الاحداث الكارثية    كما ان اعداد خطط وإجراءات استباقية لاجتناب او على الأقل -

 من بين أبرز اهداف اجراء اختبارات الضغط؛
كما تهدف هذه الاختبارات من خلال الإفصاح عن كيفيات اجراء الاختبارات ونتائجها الى إضفاء الشفافية   -

 اللازمة باعتبارها عنصر مهم من عناصر الحوكمة، الامر الذي يعزز الثقة في البنوك.   
الضغط الإشرافي بشكل أساسي من قبل السلطات الإشرافية لمراجعة عملية  م استخدام نتائج اختبارات  ت ي -

 .Supervision B)( والسيولة الخاصة بالبنوك والتحقق منها  ICAAPتقييم كفاية رأس المال الداخلي )
C., 2017, p. 7) . 
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 في البنوك: أهمية اختبارات الضغط -4
تبوأت اختبارات الضغط أهمية كبيرة كأداة لقياس مواطن الضعف   2008- 2007بعد ازمة الرهن العقاري   -

والصلابة المالية في القطاع المصرفي والمالي على المستوى الدولي، حيث تعتبر امن اهم ما جاء في 
 ؛ IIIمقترحات بازل 

وك وأداة اساسية للمشرفين على البنوك خاطر في البنتعتبر اختبارات الضغط عنصرا حاسما في إدارة الم -
 ؛(Banking., 2018, p. 5)والسلطات الاحترازية الكلية  

الصناعة   - في  لو"  ماذا  "سيناريو  لـ  المعقول  التأثير  لفهم  ممتازة  أدوات  تزال  ولا  الضغط  اختبارات  كانت 
 (Chattha J. A., 2015, p. 61) المصرفية.

أظهرت التجربة جدوى اختبارات الإجهاد الموثوقة في استعادة ثقة السوق في النظام المالي، كما يوضحه   -
، Jobst  ،2013)( الذي تقوم به الولايات المتحدة  SCAPذلك نجاح برنامج تقييم رأس المال الإشرافي )

 ؛(4حة  صف
أصبحت اختبارات الضغط جانبا أساسيا في المراقبة المالية للنظم المالية الوطنية والنظام المالي الدولي  -

( التابع لصندوق النقد الدولي كما  FSAPبرمته، باعتبارها مكونا رئيسا في برنامج تقييم القطاع المالي )
الع المالي  تقرير الاستقرار  ،  Jobst)الصادر عن هذا الأخير  (  GFSRالمي )أصبحت جزءًا هامًا من 

 ؛ (4، صفحة  2013
تكمن أهمية اختبارات الضغط في كونها تقوم على تصورات افتراضية توفر لكل من السلطات الاشرافية   -

( كلي  احترازي  مستوى  جزئي  macroprudentialعلى  احترازي  مستوى  على  البنوك  او  (؛ 
(microprudential)    إطارا اشمل لإدراك مخاطر كامنة لا تعكسها البيانات التاريخية، ما يساعد على

التغلب على قيود النماذج والبيانات التاريخية، خاصة عندما يتعلق الامر بإدارة مخاطر لمنتجات جديدة 
 ليس لها بينات تاريخية؛ 

مكن البنوك من تحديد  ييمها بحيث تاختبارات الضغط مهمة جدا وبشكل خاص في رصد المخاطر وتق -
التأثيرات المحتملة للصدمات، مما يساعد على ترتيب المخاطر حسب أهميتها ما يسمح لعمليتي التقييم  

 والمراقبة بأن تكونا أكثر تركيزا؛
تقيس قدرة البنوك الإسلامية على تحمل مختلف المخاطر عند عتبات مختلفة الشدة، ما يسهم في دعم   -

 .وتعزيز قدرتها على امتصاص الصدمات المستقبليةالمالي استقرارها 
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 المخاطر وإدارة الازمات.  خارطة تسييرك وموقعها ضمن دور اختبارات الضغط في البنو   -5
اختبارات الضغط مكملة لأدوات تقييم المخاطر المعتمدة على البيانات التاريخية، من خلال تحديد تعتبر     -

ات، بفضل نماذجها الخاصة في تقدير الخسائر في ظل ضعف البيانات  التوقع  الخسائر الواقعة في ذيل منحنى
 ؛(negara, 2017, p. 6) التاريخية

أن تؤثر    التي يمكنالصدمات السلبية    السوء اوتُستخدم اختبارات الضغط لتقييم تأثير السيناريوهات شديدة    -
لل المالية  الحالة  المؤسسعلى  مرونة  وكذا  المصرفي  مجموعات  نظام  أو  كوحدات  المالية   Bank for)ات 

International Settlements, 2020, p. 3)؛ 
)الإسلامية.    الضاغطةالمساعدة على التخطيط لرأس المال والسيولة للتخفيف من المخاطر ضمن الظروف    -

 ؛(02، صفحة 2012م.، 
تعتبر مؤشر انذار مبكر يساهم في التنبؤ بمواطن الضعف ما يسمح بتقييم الاستقرار والمتانة الماليتين للبنوك    -

يمكن السلطات الاشرافية  ومدى قدرتها على تحمل الاثار السلبية للصدمات الاقتصادية كوحدات او كنظام ما  
 بة لتجنب الفشل المالي؛ من وضع الاليات المناس 

يمكن الاستعانة باختبارات الضغط في إدارة الازمات من خلال تقديم تصورات لكيفية التخفيف من اثار   -
 الصدمات الاقتصادية وما ينبغي ان يتم من إجراءات حال وقوعها.

 الضغط في البنوك   تاختباراعناصر  -6
الضغط بصفة مختصرة، على ان نفصل في    ت تباراخا للضرورة المنهجية سنكتفي بذكر عناصر              

في التكرار، وقد قسمنا هذه العناصر كما هو    علا نق شرحها بما يقتضيه الحال في المباحث اللاحقة حتى  
 ( أدناه. 1- 2موضح في الشكل رقم )

 .Approaches: المقاربات 6-1
 وهما: عليهما  متعارف (Approaches) مقاربتينالضغط وفق  ت اختباراتجرى 

 ؛    (Top Down Approach) التنازليةالمقاربة  -
 .(Bottom-Up Approach)المقاربة التصاعدية   -
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 السيناريوهات وعناصر المخاطر المختبرة: 6-2
والمالية التي    (Macroeconomic variables)  السيناريوهات هي المتغيرات الاقتصادية الكلية            

وهي المتغيرات و الصدمات التي تتعرض لها عناصر المخاطر المختلفة  تمثل الأوضاع الاقتصادية الضاغطة ا
 المستقلة. 

كمخاطر الائتمان أو مخاطر الملاءة السيولة    أما عناصر المخاطر المختبرة فهي موضوع الاختبار          
ة  ندود الميزانيأو أكثر من ب  ،بند أو  ،أي متغير ماليأو  ،أكثرأو  ،مالية، كما يمكن أن تكون محفظة خ.... ال

 أو خارج الميزانية أو نسبا مالية وهي بمثابة المتغيرات التابعة؛  
 المتبعة:   توطرق قياس الاختبارا المنهجيات 6-3
 وهي:  (Methodologies)تجرى اختبارات الضغط في البنوك وفق منهجيات      

  ؛(Scenario Analysis Methodology)منهجية تحليل السيناريو   -
 ؛(Sensibility Analysis Methodology) يل الحساسيةمنهجية تحل   -
 Simulation methodologyمنهجية المحاكاة  -

أما طرق قياس الاختبارات فهي عديدة ومختلفة باختلاف الاهداف ونوعية البيانات، فهناك               
زمنية حيث يعتمد  تعتمد على تحليل السلاسل الطرق تعتمد على الميزانية كطريقة الخطوة خطوة، وطرق  

الاقتص المحاكاةعلى  على  تعتمد  وطرق  القياسي،  البيانات   اد  على  او  كارلو،  مونتي  محاكاة  كطريقة 
 .  (Deep Learning)ومعالجتها عن طريق الذكاء الاصطناعي كالتعلم العميق  Big Dataالضخمة 

 :تالمدى الزمني وتكرارية الاختبارا 6-4
ارات الضغط اذ تتراوح بين السنة والثلاث سنوات،  صر المهمة لاختبالزمني من العنا المدى            

على ان تراعى فيها التغذية الراجعة كما هو مشار اليه في العنصر التالي، وكذا تكرارية هذه الاختبارات 
الت المخاطر  بعض  اكتشاف  في  مهما  دورا  يلعب  المسطر  الزمني  المدى  بتكرار خلال  إلا  تدرك  لا  ي 

 الاختبارات؛ 
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عناصر اختبارات الضغط في البنوك  (:1-2)رقم الشكل 

 
 : من اعداد الطالب المصدر
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 (:التغ ية الراجعة والإجراءات التصحيحية )العلاجية 6-5
الضغط وتحليليها تقوم السلطات الاشرافية او المؤسسات البنكية    ت اختبارابعد الحصول على نتائج               

ذا الضعف في اليات اجراء الاختبارات، ليقوم القائمون عليها بما يسمى  باستخلاص مواطن الضعف المالي وك
بالبيانات او إعادة ضبط    ت الاختباراإعادة النظر في مدخلات هذه    الراجعة، أيبالتغذية   سواء تعلق الامر 

واطن  المسببة للهشاشة المالية وم  للاختلالات تصحيحية    بإجراءات ايرة الطرق المستعملة، ومن ثم القيام  ومع
 الاختبارات.  الضعف التي اسفرت عنها 

 الضغط تاختباراحوكمة  6-6
في مقترحات لجنة    ءما جاوفي اختبارات الضغط من اهم    في الصناعة المصرفية  إن الحوكمة              

، على أهمية الإفصاح عن المخاطر المعيارية  والركيزة الثالثةلرأس المال    2في اتفاقية بازل  حيث اكدت  ،  بازل
 .(Supervision Basel Committee on Banking, 2006)في البنوك لتعزيز انضباط السوق 

 أنواع اختبارات الضغط:  -7
نصنفها  في هذه الدراسة ان    ارتأيناالادبيات المختلفة، وقد    الضغط حسب   ت لاختبارا  انواع  هناك عدة           

 التالية: وفق المعايير  ادناه نخلص للتصنيفلل تناو او زاوية ال بحسب البعد 
 ؛حسب البعد الاحترازي  -
 المقاربات المتبعة؛  حسب  -
 حسب المنهجية المتبعة؛  -
 المخاطر المختبرة؛ حسب عناصر  -
 . Revers stress testsاختبارات الضغط العكسية:   -
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. أنواع اختبارات الضغط(:  1-3الشكل رقم )

 
 من إعداد الطالب.  :المصدر

 

 

                                      
                               

 Macroprudential stress tests.ختبارات الضغط الاحترازية الكلية                              إ

 Microprudential tests.ختبارات الضغط الاحترازية الجزئية إ                                  
        

 

 

 

 

 

 Top down approachالمقاربة التنازلية                                  

 .Bottom up approachالمقاربة التصاعدية                                

                                     

 

 .sensitivity analysis methodologyحليل الحساسية ت                                  

 .scenario anlysis methodologyتحليل السيناريو                                      

 .Monte Carlo Simulation   المحاكاة محاكاة مونتي كارلو                                  

 

 
                                    

 credit stress tests: الائتمان اختبارات ضغط                                     

 Solvency stress tests اختبارات ضغط الملاءة:                                    

 liquidity stress tests اختبارات ضغط السيولة:                                    

اختبارات ضغط م شرات الأداء                                     

           

 أنواع اختبارات الضغط
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 البعد الاحترازي: ب حس 7-1
و أالضغط فان هذه الأخيرة قد تطبق على بنك واحد    ت اختبارا دبيات التي تطرقت لموضوع  حسب الأ         

قياس أداء المحافظ الفردية ومدى استقرار  ل  اختبارات الضغط  الامر استخدمت في بداية   ،من البنوك  ةمجموع
عات المؤسسات المالية والتي  التقنية لاختبار استقرار مجمو   وفي مرحلة تالية اعتمد على هذه  المؤسسات الفردية

 . (Borio, 2012, p. 2)ر على الاقتصاد ككل ضمن ما يسمى اختبارات الضغط الكلية يمكن أن تأث
ات  ن اختبار نوعين م   ، حيث يصبح هناكالضغط تصنف حسب نطاق التطبيق  ت اختبارافان    ووفق هذا المعيار

 :الضغط
   ؛Microprudential stress tetsاختبارات الضغط الجزئية   -
 .Macroprudential stress tetsالضغط الكلية  ت اختبارا -

  Macroprudential stress tests ختبارات الضغط الاحترازية الكلية:ا 7-1-1
لاختبارات كل القطاع البنكي او  هي اختبارات تجريها الهيئات الاشرافية على البنوك، حيث تشمل ا            

يمثل مجموعة من البنوك، ويمكن ان تعتمد احدى المقاربتين التنازلية او التصاعدية اللتين سناتي جزء منه  
على ذكرهما لاحقا، كما تأخذ هذه الاختبارات البعد الكلي من خلال طبيعة متغيرات السيناريوهات، حيث تكون  

مؤشرات  عن  عبارة  المتغيرات  الاقت  هذه  النشاط  قياس  تشمل  كلية،  المحلي  اقتصادية  الناتج  نمو   ( صادي 
الفائدة ، سعر   ) معدل  الرئيسية  النقدية والأسعار  الظروف  والبطالة(، ومؤشرات   ، الناتج  ، فجوة  الإجمالي 

 الصرف ، التدفق الداخلي ، نمو النقود، التضخم، وأسعار العقارات،...الخ(. 
لضائقة المالية حتى لا تنتشر وتنتقل الى التي تسببها اهو منع او الحد من الاثار  والهدف من هذه الاختبارات  

    (Glasserman P. &., 2015, p. 2)الاقتصاد الحقيقي 
  Microprudential testsالضغط الاحترازية الجزئية  اختبارات 7-1-2

من أدوات النظام الداخلي لتسيير المخاطر  لبنوك على مستواها وتعتبر  هذه الاختبارات تقوم بها ا             
المخاطر   عوامل  من  مجموعة  او  المحافظ؛  من  مجموعة  او  مالية؛  محفظة  البنوك  تعرض  حيث  البنكية، 

تذبذبات او تغيرات  لسيناريوهات متفاوتة الشدة لقياس متانتها المالية، وقدرة تحملها لأوضاع ضاغطة جراء  
لب اوحادة  الاقتصادية  المؤشرات  الخاصة    عض  المخاطر  لتقييم  الجزئي  الضغط  اختبارات  تُستخدم  المالية. 

بالبنك، وحساب كفاية رأس المال مع مراعاة مخاطر الائتمان، والمخاطر التشغيلية، ومخاطر السوق، ومخاطر 
العملية، حيث يخضع تصميم    تترك البنوك لوحدها في هذهالسيولة، ومخاطر العدوى بين البنوك. ومع ذلك، لا  
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من قبل السلطات الاشرافية كجزء من   أطر اختبارات الضغط لدى البنوك إلى جانب نتائجها إلى رقابة صارمة
    III. (Taskinsoy J. , 2019, p. 2)و IIعملية المراجعة الإشرافية بموجب بازل 

 Approachs تبعة:لما )الأساليب(  حسب المقاربات 7-2
سلطة إشرافية إلى   الضغط منفي اختبارات  والممارسات  المنهجيات  تختلف المقاربات الأساليب              

 ( أو ESRB،  ESMAأوروبية )  ....( أوIMFصندوق النقد الدولي    بازل؛)لجنة    ، سواء كانت دوليةأخرى 
 Haut conseil  لاستقرار الماليلأعلى الفرنسي لوطنية )المجلس اأو    FED  الاحتياطي الأمريكيفدرالية مثل  

de stabilité financière (HCSF)،    .)تتحكم بها   وغالبًا ماعليها    مجمعٍ   المنهجيات غيرهذه  تظل  و إلخ
للنظم المالية    المؤسسية  الحوكمة  باختلافية في الواقع، حيث تختلف التصنيفات  لتجريبالإكراهات والمتطلبات ا

أنواع  ؛  مواصفات الفنية )السيناريوهات ، حيث تختلف الالاختبارتحتها المؤسسات محل    وي تنضالتي    والبنكية
 ( ...إلخالتوصيات   ؛)النشر  هذه الاختبارات   نتائج   استخدامكذا الهدف من  ( و خالبيانات؛ النماذج.... إل  ؛المخاطر

(GRILLET-AUBERTL, 2018, p. 5)ي ذلك  ومع  ر .  نوعان  منبرز  لإجراء  ن(  اسلوبي )  المقاربات   ئيسيان 
على الجهة التي تصمم السيناريوهات وتحدد المتغيرات المراد    الضغط، حيث يعتمد هذا التصنيف  اختبارات 

المقاربة  مصطلح  ان  هنا  الإشارة  وتجدر  الاختبارات،  هذه  قياس  في  المستخدمة  النماذج  وكذا  اختبارها 
(approach  المصطلح هو  ج(  في  على  المستعمل  للدلالة  استثناء  دون  والتطبيقية  النظرية  الادبيات  ميع 

  جراء هذه الاختبارات، وتجرى الاختبارات وفق مقاربتين هما:الأسلوب المتبع لإ
 Top down approachالمقاربة التنازلية  7-2-1

للهيئات الاشرافية والبنوك    وفق هذه المقاربة ينحصر دور البنوك في رفع بيانات المحافظ المالية             
باعتماد نماذج خاصة بها للاختبارات الضغط على عوامل ختبارات الضغط  المركزية، والتي بدورها تقوم بإجراء ا

الخطر المتعلقة بالمحافظ المالية التي تم تجميعها من البنوك، في ظل سيناريوهات لمتغيرات اقتصادية كلية  
المركزية والسلطات الاشرافية بتصميم السيناريوهات وتحديد المتغيرات المالية    محددة وموحدة ، حيث تقوم البنوك

راد اختبارها بالإضافة الى نماذج القياس حيث تكتفي البنوك فقط بالتطبيق وتزويد البنوك المركزية بالنتائج  الم
 .لتقوم هذه الاخيرة بعملية التجميع
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 . Bottom up approachالمقاربة التصاعدية  7-2-2
على    حسب               بتطبيقها  الضغط  اختبارات  لإجراء  الداخلية  نماذجها  البنوك  تستعمل  المقاربة  هذه 

ومن ثم تقوم برفع النتائج للهيئات الاشرافية التي تكتفي بتحديد   محافظها المالية باستخدام نماذجها الداخلية،
وتجريها عادة البنوك الكبيرة بصفة   ئج الاختبارات.السيناريوهات والمتغيرات المالية المراد اختبارها وتجميع نتا 

ومن خلال المقارنة   فردية لأغراض إدارة المخاطر الداخلية وفق منهجي تحليل الحساسية وتحليل السيناريو.
 نستنتج ما يظهره الجدول الموالي:  Top downالتنازلية و  Bottom Upالتصاعدية بين المقاربتين 

 . Top downالتنازلية   Bottom Up  المقاربتين التصاعديةبين  المقارنة (:1-1جدول رقم )
 Bottom                             جه         

Up 
                         Top down 

 البنوك المركزية  /الإشرافيةمن قبل السلطات  نفسها البنوك من قبل  ؟           ج            

    ه؟                        
مع القيود  الشركة،افتراضات أو سيناريوهات 

 المحتملة من قبل السلطات

الافتراضات أو السيناريوهات العامة أو النظامية 
  المشرفين)التحوطية الكلية( المصممة من قبل 

 ذات الصلة البنوكعلى جميع 

                              ؟
والمستوى  لبنوكالبيانات الخاصة بااستنادًا إلى 

العالي من دقة البيانات )الاستخدام المحتمل  
 للبيانات الخارجية( 

لإجمالية ومعلومات البنوك ااستنادًا إلى بيانات 
 أقل تفصيلً 

 ؟                               
قد تختلف القابلية للمقارنة بين المنهجيات  

 بشكل كبي 
 نوك اختبارات الضغط بين الب تقييم مقارن لتأثي 

 ,Open risk manual, (2016) ، Bottom-Up versus Top-Down Stress Testالمصدر: 

https://www.openriskmanual.org/wiki/Bottom-Up_versus_Top-Down_Stress_Test, (manual., 2016) 
 

، اعتمد المشرفون على البنوك إلى  2009- 2008المالية في الفترة  في الفترة التي سبقت الأزمة               
حد كبير المقاربة التصاعدية في إطار تقييم هذه الأخيرة كتطبيق للقواعد الاحترازية، حيث أجريت العديد من 

ن  لتي استخدمتها السلطات الاشرافية على البنوك بعد الأزمة، والتي كانت عبارة ع اختبارات "الجيل الأول" ا
القليل من المشرفين من اهتم بتطبيق   تمرينات من أسفل إلى أعلى مركزين على مخاطر الملاءة، غير ان 

 (BCBS, 2015) اختبارات ضغط السيولة وفق هذه المقاربة قبل الازمة.
 
 

https://www.openriskmanual.org/wiki/Bottom-Up_versus_Top-Down_Stress_Test
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 methodology حسب المنهجية المتبعة: 7-3
منهجيات               ثلاث  نميز  أن  بمكن  المعيار  هذا  خلال  الحساسية  وهي:    أساسية.من  تحليل 

sensitivity analysisالسيناريو   ؛ تحليلscenario anlysis  ؛ والمحاكاة مثل محاكاة مونتي كارلو 
 sensitivity analysisحليل الحساسية ت 7-3-1

لكنها معقولة متعلقة    هو قياس              الذي تسببه صدمات استثنائية  للبنك  المالي  المركز  التغير في 
، لتحديد المخاطر  (single – Factor Shocks) اي السيناريوهات ذات المتغير الواحدبالمخاطر الفردية  

خر  ضمن  الأولوية  حسب  لمواجهتها  الخسائر،  في  وتسببا  تأثيرا  الأكثر  المخاالفردية  تسيير  طر  ائط 
cartographie des risques . 

  scenario anlysisتحليل السيناريو  7-3-2
عادةً ما يكون بمثابة المرحلة الأولى في  و   الضغط،تصميم السيناريو جانبًا مهمًا من اختبارات    د  ع  يُ              

 ,Dent, 2016)اسين المتمثلين في  العملية الإجرائية لهذه الاختبارات والتي تشتمل على العنصرين الأس  إطار
p. 134) : 

 ؛  ات الاختيار لأنواع المخاطر التي سيتم استكشافها بواسطة الاختبار   -
 المعايرة لشدة الصدمات. -

  لضغط رات ااختباكما يعتبر اختيار السيناريوهات وتطوير كيفية تصميمها جزءًا مهمًا في إدارة              
المسؤولين في تطوير مجموعة من السيناريوهات وتوظيف معايير   مشاركة كباروتحديد منهاجياتها، من خلال  

 من بينها.  صارمة( للاختيارأكثر وضوحًا )وإن لم تكن  
السلطات  الر   الاعتبارات            تقيس  لا  والمعقولية.  والخطورة  الملاءمة  هي  السيناريو  تصميم  في  ئيسية 

 ولكن في سياق الأزمات التاريخية والمخاطر الحالية البارزة.  إحصائية،مًا شدة السيناريو بطريقة عمو 
مصرفي   نظام  من  كبير  بشكل  الإشرافي  الضغط  اختبارات  في  المدرجة  السيناريوهات  عدد  لآخر ويختلف 

 . (Supervision. B. C., 2017, p. 28) ويستخدم أكثر من سيناريو
 Multi-Factor حيث تعتمد هذه المنهجية على ما يسمى بالسيناريوهات ذات المتغيرات المتعددة          

Scenarios  ،  متغيرات مالية او اقتصادية خاصة الكلية  وذلك من خلال قياس أثر التغير المتزامن في عدة
او القطاع المصرفي برمته، وفق سيناريوهات مختلفة  منها على متغير مالي سواء تعلق الامر بمحفظة او بنك  

 . الشدة
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الضغط، حيث تتدرج من السيناريو الأساسي    ت اختبارا  إطارعادة ما يتم تصميم ثلاث سيناريوهات في          
الس الى  شدة  السيناريو  الأقل  فنجد  الترجمة،  باختلاف  التسميات  تختلف  وقد  سوءً،  الأكثر  المتشائم  يناريو 

 المتطرف؛ السيناريو السيء؛ السيناريو الأشد سوءً، السيناريو المعاكس؛ السيناريو الكارثي؛ السيناريو    الأساسي؛
 لي: التا. وقد اعتمدنا في هذه الدراسة الترتيب خ.... الالسيناريو الأكثر تطرفا

 السيناريو الأساسي؛  -1
 السيناريو السيء؛ -2
 . (شديد السوءالمتشائم )السيناريو  -3

 طر المختبرة:حسب عناصر المخا 7-4
هي العناصر موضوع الاختبار المراد قياس أثر السيناريوهات المختلفة عليها، أي تعتبر بمثابة المتغير           

يكون    يكمن انويعبر عن نوع من أنواع المخاطر يمثلها هذا المتغير كما يمكن أن    القياس،التابع في نموذج  
 أو خارجها. ود الميزانية مؤشرًا ماليًا مؤشرا أو بندًا ماليًا من بن

 credit stress tests الائتمان:ضغط  اختبارات 7-4-1
الأ  ت الاختباراتقيس هذه             وفاء  الناتجة عن عدم  المالية  الصدمات  تحمل  البنوك على  طراف  قدرة 

الكلي أو   تجاه البنك، سواء بالتخلف عن مواعيد السداد، أو عدم قدرة البنك على التحصيل  لالتزاماتهاالمقابلة  
عادة  المعروفة، والتي    تمانئالا طر  الجزئي للقروض الممنوحة، أو تدهور قيمة الضمانات إلى غيرها من مخا

    Non Loan Performance.  (Foglia, 2009) (NLP)التعثر  احتماليةيعبر عنها بالمتغير المتمثل في  ما
 Solvency stress testsضغط الملاءة:  اختبارات 7-4-2

من خلال هذه الاختبارات تستطيع البنوك تقييم قدرة راس مالها على امتصاص الخسائر، في ظل            
للمؤشرات الاقتصادية الكلية على معدلات متغيرات اقتصادية مختلفة، وذلك بقياس أثر التغيرات المختلفة الشدة  

 راس المال.
  liquidity stress testsضغط السيولة:  اختبارات 7-4-3

المتعاملين في ظل ظروف ضاغطة، حيث  ت          تمويل  السحوبات وكذا  البنوك على مقابلة  قيس قدرة 
 III  (Supervisionاعتمدتهما لجنة بازليمكن الاسترشاد بمعدلات السيولة في المديين القصير والطويل الذين  

B. ،2013) . 
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 رات الأداءم ش ضغط اختبارات 7-4-4
تقيس هذه الاختبارات أثر السيناريوهات الشديدة الحدة على مؤشرات الأداء خاصة مؤشرات الربحية            

 . ROA، أو الربحية على عائد الأصول ROE مثل الربحية على عائد الملكية

 Revers stress tests العكسية:الضغط  اختبارات 7-5
، أي التي تؤدي الى تدهور في قيم المتغيرات الماليةن تتنبأ بالسيناريوهات  تحاول هذه الاختبارات ا          

السيناريوهات على المتغيرات المالية، حيث تهدف   أثرالضغط الاصلية التي تبحث عن    ت أنَّها عكس اختبارا
معينة وعند    هذه الاختبارات العكسية الى تحديد طبيعة السيناريوهات التي تؤدي الى تدهور قيم متغيرات مالية

 عتبات معينة.   
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 الضغط في البنوك  تالمبحث الثاني: المراجعة الأدبية لاختبارا
إن التوطئة النظرية لاي دراسة هي بمثابة البنية التحتية والركيزة الأساسية التي يقوم عليها البحث،          

ة بجميع جوانبه، من خلال استعراض اهم مرتكزاته ومراجعة  ولا يتأتى هذا إلاا بفهم متغيرات هذا الأخير والاحاط
 مختلف ادبياته.   

 بازل: الضغط حسب مقترحات لجنة  تاختبارا -1
على البنوك التي    ةً قتصر في القرن الماضي م  الضغط  باختبارات   كانت الممارسات التنظيمية المتعلقة          

، وكجزء من  IIتمان بموجب اتفاقية بازل  مال لمخاطر الائ متطلبات رأس ال  لقياستعتمد نماذج التقييم الداخلي 
نماذج التقييم    اختبارحيث طُلب من البنوك  لمتطلبات رأس المال في بازل.    1995تعديل مخاطر السوق لعام  

وفقًا لسيناريوهات مختلفة مثل   السيولة   الاقتصادي  الانكماشالداخلي  السوق أو ظروف  أو أحداث مخاطر 
(Xoual ،2013). 

الفترة أداة من أدوات    وباعتبار          لتقييم  ر التي  إدارة المخاطاختبارات الضغط في تلك   آثار  تستخدم 
  مُ مَّ ص  حيث تُ   ،  المالية  فظا على قيم المحالاحداث أو الحركة المعاكسة الشديدة لمجموعة من المتغيرات المالية 

٪ عادةً ( المستخدمة في  99ة ) تتجاوز عتبو توزيع ائر الواقعة في ذيل منحنى الخسال لاستكشاف هذه الأحداث 
القيمة المعرضة    نظريةب من المؤسسات المالية التي تستخدم  طُل  ، فقد  (VaRتحليل القيمة المعرضة للمخاطر )

VaR    تقييم كفاية  دف  وذلك به  1997إجراء اختبارات الضغط بدايةً من  ،  رللمخاطفي نماذجها للتقييم الداخلي
، (Basle, 1996) والمعنونة "     1996جانفي    04لهذه المؤسسات بموجب الوثيقة الصادرة في    رأس المال

المتعلقة  كونها   للقرارات  مدخلات  المح  العتبات؛  ضعو   ؛  التحوطبتوفر  وكفاتخصيصات  رأس  فظ  اية 
  . (Alexander, 2008, p. 2220)المال

لاختبارا          بازل  لجنة  ت ع ر ض   سنة    ت إنَّ  من  ابتداء  بالنشر  عدة   2001الضغط  في  وبالإشارة  تارة، 
مناسبات قبلها كما ن وَّهنا أعلاه تارة أخرى، وبنشر أوراق عمل ومقالات لعدة باحثين تكون قد وفرت إطارًا نظريًا  

ا. ومن هذا المنطلق فمن خلال هذه الأ قد حاولنا جمع دبيات التي لا يمكن لبحث  في الموضوع بحالٍ أن ي ت ن كَّب ه 
الحصول عليه من هذه الوثائق والمقالات لنوفر على الدارسين من بعدنا مُؤنة وعناء   استطعناوإدراج جميع ما 

الضغط، أو أوراق    ت باختبارايما يختص  البحث عن ما قدمته لجنة بازل في الوثائق والتقارير الصادرة عنها ف
من خلال المراجعات الفصلية التي يصدرها المتعلقة بذات    وأ BISينشرها البنك الدولي للتسويات   العمل التي
 الموضوع.
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عداد فرقة عمل أنشأتها لجنة النظام المالي العالمي  إ من    تقريرصدرت اللجنة  أ  2001افريل  ففي             
(CGFSعنوانه "م )ت الضغط والممارسة الحالية في المؤسسات المالية الكبرى"  سح لاختبارا(System., 

شمل    (2001 مسحا    43والذي  تقديم  البنوك  من  وطُلب  بلدان،  عشرة  من  واستثمارية(  تجارية  )بنوك  بنكا 
 31مادية، وذلك ابتداء من    اطرمخ  تنطوي علىالضغط على مستوى المؤسسات التي    لاختبارات ا  يً حصائ  إ

  .2000ماي 
ت           ص   المال، رأس  معدل كفاية  بين اختبارات الضغط و   وأكدت على الربط المباشر  II  بازل  اتفاقية كما أًو 

ال اختبار  نتائج  لتغطية  كافٍ  مال  رأس  لديه  أن  من  التأكد  البنك  على  "يجب  بهأي  الخاص    ضغط 
(Supervision. B. C., 2006, p. 218) . 

لـ:    2004وفي ديسمبر               ر  الصادرة عن البنك    165أوراق العمل رقم  في     Marco Sorgeنُش 
"  عامة على المنهجيات الحالية : نظرة  لاختبارات الضغطالأنظمة المالية  ورقة بعنوان :"     BISالدولي للتسويات 

“Stress-testing financial systems: an overview of current methodologies”     (Sorge, 
، والتي ب يَّن فيها مدى التقدم المحرز الكلي  ات الضغط  أحدث منهجيات اختبار   من خلالها  استعرض     (2004

الماليةفي كل من    القياسي لمؤشرات السلامة  المعرضة محاكاوفي    ؛التحليل الاقتصادي  القيمة  ة مقاييس 
لا يزال هناك عدد من  ولكن رغم من هذا التقدم    .المالي  لتقييم نقاط الضعف على مستوى النظام  VaR  للخطر

بمرور الوقت وعبر   الائتمانمخاطر  بين مخاطر السوق و   بالارتباطالمتعلقة:  ، خاصة تلك  التحديات المنهجية
ار المحتمل لتقديرات المعلمات ذات الشكل المصغر  تحليل وعدم الاستقر الزمني المحدود لل  والأفق؛  المؤسسات 

خدام تقنيات  الأبحاث الإضافية في هذا المجال أيضًا على كيفية است  ت ركز   راجعة. كمابسبب تأثيرات التغذية ال
سياسة  الب  ة المتعلق  ات المالي في صنع القرار   الاستقرار  متطلبات الكلي كأداة تشغيلية لدمج  ضغط  ال  اختبارات 

 . النقدية
صدار لجنة بإ  ا جديدًا دً ع  خذ تطبيق اختبارات الضغط في البنوك بُ أ  2009- 2008زمة المالية  بعد الأ          

التي جاءت تحت عنوان "مبادئ الممارسات السليمة لاختبارات الضغط   الارشاديةللوثيقة    2009بازل في ماي  
(  1-1ملخصة في الجدول رقم )  ادئ للسلطات الاشرافيةمب  06بندا للبنوك و   15والإشراف "حيث ضمنتها  

 . (Basel, 2009)ادناه 
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ديسمبر             لـ:    2009وفي  مقالة  إطار Mathias Drehmannو  Rodrigo Alfaroصدرت    في 
اختبارات الإجهاد   "  بعنوان BIS Quarterly Reviewالمراجعة الفصلية الصادرة عن بنك التسويات الدولية  

  ”?Macro stress tests and crises: what can we learn“"  الكلي والأزمات: ماذا يمكننا أن نتعلم؟
(Alfaro, 2009)    ف الأداء من خلال مقارنة نتائج اختبارات الضغط البسيطة بالأحداث عتبحث في أسباب ض

الهيكلية التي تقوم عليها    الافتراضات أن  وخلصت إلى  الأزمات المصرفية التاريخية.    الفعلية لعينة كبيرة من
 العديد من الأزمات.في لا تتطابق مع نمو الناتج ضغط  نماذج اختبار ال

 أغلب الأزمة، فإن  ظهور  قبل  متردية بالفعل  الكلية    الاقتصادية الظروف  تكن  ما لم  إضافة إلى أنه           
، ما  ديدة بما يكفين تكون شعلى البيانات التاريخية ل  الضغط والتي تعتمد   مة لاختبارات مصمال  سيناريوهات ال

 الأزمات.  غير ذات جدوى في فترات  العلاقات الإحصائية  ويجعل من  الضغط    اختبارات نماذج  يؤثر على كفاءة  
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 Basel Committee on Banking Supervision. (2009). Principles for sound stress testing المصدر:

practices and supervision. https://www.bis.org/publ/bcbs155.pdf 
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لتنفيذ السلطات الإشرافية لمبادئ النظراء    مراجعة "  :2012  افريلالصادر في    تقريراللى  إبالإضافة           
الضغط  Peer review of supervisory authorities’ implementation of stress“"  اختبار 

testing principles”    الباحثو ص  خ ا ل  يُ والذي م بها  ت ق دَّ التي  يتعلق  أهم المقترحات    باختبارات ن النظراء فيما 
إطار   في  لعام  الضغط،  اللجنة  لمبادئ  الإشرافية  السلطات  تنفيذ  كيفية  حول  بازل  الخاصة    2009لجنة 

  . وذلك عن طريق (Supervision B. C., 2012)   الضغط والإشراف    السليمة لإجراء اختبارات ممارسات  الب
إجراء تحليل للردود من قبل مجموعة    تمَّ ،  2011لدول الأعضاء في اللجنة في سبتمبر  عه على اتم توزي  استبيان

  بشكل أساسي على   الاستبيان  ز  ركَّ   الموضوع، حيث عمل من ممثلي السلطات الإشرافية من ذوي الخبرة في  
 المعتمدة،   ئللمباد   الأخيرةهذه    احترام مدى  وثائق توضح  خلال    الضغط من   ت لاختبارا  لمشرفين اتنفيذ  كيفية  
 بلد.من طرف كل تقييم ومقارنة التقدم المحرز بهدف 

في    Claudio Borio, Mathias Drehmann and Kostas Tsatsaronis من:كما قدم كل            
رقى إلى تالكلي: هل    الضغط  ضمن أوراق العمل لبنك التسويات الدولية ورقةً بعنوان: "اختبارات   2012جانفي  

  ”?Stress-testing macro stress testing: does it live up to expectations“"  توقعات؟مستوى ال
(Borio, 2012)  تها يم نقاط قو يقتالضغط الكلي، و يفيات التي تجرى بها اختبارات  تقترح مراجعة نقدية للك  

نظمة  الكلية ليست مناسبة كأ   الضغط  اختبارات ة فإن  ضوء التكنولوجيا الحالي ها، وتقرر الورقة أنه في  وضعف
جراءات الإ  لبدء  كما أنها لا تصلح كمحدد  ،  المستقرةخلال الأوقات    المالية  الهشاشةقياس  كأدوات ل  ولا  إنذار مبكر
في   .التصحيحية تمَّ    لكنها  تمامًا  بشكل صحيحها  تصميمحال  فعالة  تكون  أن  أدوات    يمكن  من  إدارة كأداة 

 من فعالية هذه الاختبارات. حسن أن تممكن من القًا  رُ طُ  تقترح الورقةلمساعدة على حلها، حيث او الأزمات 
شمولًا  مقاييس أكثر    من بناءئد التي يمكن أن تتحقق  واالف  استكشاف  وبهدف  2013أكتوبر    30وفي             

  ضغط   المسماة »اختبارات يقة  نشرت اللجنة الوث  الضغط.ات  تقنيات اختبار   استخدامعن طريق  لكفاية السيولة  
 Liquidity stress testing: a  نظري والتجريبي والصناعة الحالية والممارسات الإشرافيةالمسح الالسيولة: 

survey of theory, empirics and current industry and supervisory practices  (BCBS 
B. C., 2013)  البنوك الاوربية الامريكية اليابانية والبرازيلية، وقد تعرضت    سح عدد كبير من. حيث شمل الم

المتبعة في اختبارات الضغط لمخاطر   طرق ؛ والمراجعة الأدبيات للعوامل المتعلقة بضغوط السيولةالورقة إلى  
   المقاربتين:السيولة من طرف السلطات الإشرافية. والتي تعتمد 
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، Top-down liquidity stress-testing methods  من أعلى إلى أسفللتنازلية  المقاربة ا              
، وكيفية دمج المقاربتين  liquidity stress testing – bottom-up approaches  التصاعدية  والمقاربة

اختبارات  قياس  ومنهجيات  السيولة  معًا.  إلى    ضغط  بالإضافة  بعين    أخرى   اعتبارات المختلفة،  أخذها  يجب 
 والمتمثلة في: ضغط السيولة ات اختبار  عند إجراء  ارعتبالا

 ؛ التعامل مع الوسطاء الماليين غير المصرفيين -
 ؛ العدوى  ات ضغطتكامل رأس المال والسيولة واختبار  -
 ؛ض اقر لاذ أخير للإدور البنك المركزي كم -
 ؛ ضغط السيولة ات المالية الكلية في اختبار القضايا  -
 لأثر الاختبارات.  رات الجولة الثانيةالشبكة والتغذية الراجعة وتأثي  -

في              اللَّ   فقد   2014أما  اختبار وافقت  شبكة  إنشاء  على  )ات  جنة  أصبحت  حيث    (،STNالضغط 
الخاصة  المنوط بها الإصدارات    مجموعةهي المنذ ذلك الحين    (WGSTالضغط )العمل لاختبارات    مجموعة

 الضغط. باختبارات 
بعنوان "صدر عن    2015ر  نوفمب  24وفي              أكثر  اللجنة ورقة  جعل اختبارات الضغط الإشرافية 

النظامية والمخاطر  والملاءة  السيولة  تفاعلات  في  النظر  الكلي:  المستوى  على   Making" احترازية 
supervisory stress tests more macroprudential: Considering liquidity and solvency 

interactions and systemic risk  (BCBS B. C., 2015)   .الورقة عدة مناهج لدمج    قدمت هذه 
تقدم الورقة مساهمات في و تأثيرات السيولة وتفاعلها مع الملاءة التي تختلف في مستوى الشمولية والتطور.  

 : ثلاث مجالات رئيسية
الصدمات ومحاولة   التي يمكن من خلالها نقل  من خلال النظر في القنوات الضغط  ر اختبارات  يتوف  -

 ؛ليةتقييم تفاعلات السيولة والملاءة الما
المالية،   - كل من التدابير التنظيمية    باستخدامتحليل التفاعلات المقدرة بين مخاطر السيولة والملاءة 

بحيث  ة. الضغط للبنوك الفردي ات القائمة على السوق، على المستوى الجزئي في تحسين نماذج اختبار 
من خلال  تكون السلطات أكثر قدرة على تقييم صحة بنك فردي في ظل سيناريوهات مخاطر بديلة  

 ؛تحديد نقاط الضعف
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الضغط، حيث تأخذ هذه    اختبارات توسيع نطاق    الوكيل فيتحليل الشبكة والنماذج المستندة إلى  ة  فائد  -
 ؛ ك والسلوك الداخلي للبنوكين البنو النماذج بعين الاعتبار الانكشاف المشترك وعلاقات التمويل ب

يقدم تحليل الشبكة والنماذج المستندة إلى الوكيل رؤى حول طرق تفاعل البنوك )ووكلاء النظام المالي  -
 . الآخرين( والطرق التي يمكن أن تنتشر بها الصدمات في النظام المالي

للبنوك    ات الضغطاختبار ى: "تحت مسم  (WGST)  إعداد المجموعةمن    بازل وثيقةأصدرت لجنة           
 Supervisory and bank stress testing: range of"  : مجموعة من الممارسات الإشرافيةوللسلطات  
practices   (Supervisory., 2017)  ات تغطية ممارسات اختبار   منهادف  اله  ،2017ديسمبر    20. في  

 :، مع التركيز على قضايا مثلالاشرافية والسلطات البنوك  بالنسبة لكل من الضغط
 ؛الحوكمة  -
 الضغط؛ ت اختبارا استخدامأغراض  -
 ات المستخدمة. والمنهجي  -

  عتبر اطارا والتي ت  2017الوثيقة الاستشارية لديسمبر   (WGST)كما صدر عن ذات المجموعة             
رت   قد و   الضغط في البنوك،سليم لاختبارات  التطبيق  لل  مهماً   إرشاديا للتعليق عليها    2018مارس    23في    نُش 

بهدف تطبيقها على البنوك الكبيرة النشطة دوليًا والسلطات الإشرافية وغيرها من  ،  من طرف مختلف الفاعلين
ومع ذلك يمكن للبنوك والسلطات الأصغر أن    .الأعضاء في لجنة بازل  للدولالسلطات المالية ذات الصلة  

أساس    تُطبقها على  على أن  ،الضغط  ات لو لم تكن تستخدم إطارًا رسميًا لاختبار تى  ، حهذه الوثيقة  منتستفيد  
 BCBS, Stress)التي تتعرض لها والبيئة التي تنشط فيها  مخاطردرجة التعقيد المتعلق بالو  هاحجم اسب ن  يُ 

testing principles., 2018, p. 6)،   تحت عنوان "مبادئ    2018في أكتوبر  النهائية  تصدر في صورتها  ل
  Stress testing principles"  (BCBS, Stress testing principles., 2018)" اختبارات الضغط"
 والتي نصت على:

 ؛أهداف محددة بوضوح ومعتمدة شفهيًا ات الضغطأن يكون لأطر اختبار   -
 ؛هيكل حوكمة فعال لضغطا ات أن تتضمن أطر اختبار   -
 ؛كأداة لإدارة المخاطر ولإبلاغ قرارات العمل  ات الضغطاستخدام اختبار   -
 ؛ المخاطر المادية ذات الصلة وتطبق ضغوط شديدة بما فيه الكفاية ات الضغطأن تلتقط أطر اختبار   -
 ؛الضغط ات أن تكون الموارد والهياكل التنظيمية كافية لتلبية أهداف إطار اختبار   -
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مدعومة ببيانات دقيقة ومفصلة بما فيه الكفاية وأنظمة تكنولوجيا معلومات   ات الضغط أن تكون اختبار   -
 ؛قوية

 الاختبارات؛  أن تكون النماذج والمنهجيات لتقييم تأثيرات السيناريوهات والحساسيات مناسبة لغرض   -
 ؛ لمراجعة المنتظمةلوالأطر  الضغط والنتائجات أن تخضع نماذج اختبار   -
 ؛الضغط ونتائجهاات عن ممارسات اختبار   الافصاحب جي -
 .مقارنة بين المبادئ الحالية والمبادئ الجديدة المقترحة -

المجموعة الاستشارية لمديري الاستقرار    قامت بها دراسة  GWST مجموعة  قدمت    2020فيفري    04في          
،  نك جمهورية كولومبيا من ب كاردوزو  اميلاها بت( وترأس BIS( التابعة لبنك التسويات الدولية )CGDFSالمالي )

،  والمنهجيات   (المقاربات ) في أمريكا اللاتينية: مقارنة بين الأساليب   بعنوان "اختبارات الضغط  تقرير  في شكل  
(Stress testing in Latin America: A comparison of approaches and methodologies), 

(BIS, 2020)  ،سبع دول ات الضغط في  جوانب مختلفة من ممارسات اختبار   حيث ت ع رَّض هذا التقرير الى
 :التالي إلىويخلص  فيما بينها الشبهأوجه ليقف على  في أمريكا اللاتينية،

  شارك في كما أنها تت،  الضغطماثلة عند إجراء اختبارات  تتسعى لتحقيق أهداف م  البلدان السبعةأن   -
  الائتمان على مخاطر  : كالتركيز  جية العامةتفق في بعض الخصائص المنهوت  ،ماثلةتم   أطر مؤسسية

 ها؛نتائجالاختبارات عليها وطرق الإبلاغ عن  وتطبيق
وفق المقاربة الملاءة ات ضغط اختبار  يالنوع الرئيسي من الاختبارات التي تجريها البنوك المركزية ه  -

 ؛ من أعلى إلى أسفل Top-Downالتنازلية 
 ؛المخاطر الرئيسية التي يتم تقييمها، عادة على مدى عامين أو ثلاثة والسوق هي الائتمانمخاطر  -
ا - السيناريوهات  تصميم  للمتغير لضاغطة  يتضمن  الصدمات  وديناميكيات  واتجاه  حجم   ات تحديد 

 ة. الرئيسي ةالاقتصادي الكلي
كما  القوية،  نظمة تكنولوجيا المعلومات  جميع البنوك المركزية على بيانات عالية الجودة، أو أتعتمد  لا    -

من أجل تكوين    الضغط  من اصحاب الخبرة في اختبارات اللازمة    أنها لا تتوفر على العناصر البشرية
واحد    خبير  ، حيث لوحظ أنه في كثيرٍ من الأحيان يكون ت الاختباراف ر ق لغرض تصميم وتطبيق هذه  

  (BIS, 2020, p. 21) الضغط.و المسؤول عن إجراء اختبارات فقط ه
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سواء تعلق الأمر    إصدارات ما أتينا على ذكره وحصرناه فيما تقدم من  مجموع    إن  :وأخيرًا يمكن القول          
تقارير أو  أو منشورات  إ  ،بوثائق  ولمجموع  نظريا    اطارً يشكل  الإشرافية  والسلطات  الهيئات  لمختلف  وإرشاديًا 

   .IIIلباز تحتها في إطار مقترحات لجنة بازل وخاصة الإصلاحات الأخيرة    المنضويةنوك الب
 أهم ما صدر عن لجنة بازل فيما يتعلق باختبارات الضغط  (:1-3الجدول رقم )

                                    

        1995                      ج       1995
                                       ً                        

                                 ظ           

1996 

          "                 "                   
                                               

 "     Supervisory Framework for 
the use of 'backtesting' in 

conjunction with the internal 
models approach to market risk 

capital requirements 

                          
     VaR              

                         
                      به    1997           نه                         ج    

      2001 
                                              

   .2000     31     ،    ك           
تج               (          )      43

           
                أته                                               

(       CGFS ) 

      2004 

Marco Sorge   
   BIS   ك            يا   165                 

                                               :     
  "      Stress-testing financial 

systems: an overview of current 
methodologies 

 

                                          ض                          

2009 

                                                    
         

Principles for sound stress testing 

practices and supervision 

15              06        
                 

                                              
 

      2009 

Alfaro   Mathias Drehmann 
 BIS    يا                       ك       ج           

Quarterly Review 
"            ج                 :      يم             ؟" 

 Macro stress tests and crises: what 
can we learn”? 

       
    ب                                                       

                                                     

 2012ج     

Borio et al 
                ك      يا           
           :                          ؟"          

 Stress-testing macro stress testing: 
does it live up to expectations”? 

 

  له ئ                  
           ،                         تج   به                       ج  

    ط   ته         

      2012 
"   ج                                                

 "     “Peer review of supervisory 
                              

             2011تم      ه                                           
                            ،                     
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authorities’ implementation of stress 

testing principles ” 

30         
2013 

                    :                    بي          
                           

Liquidity stress testing: a survey of 

theory, empirics and current industry 

and supervisory practices 

                                   
                     

 

     س      شم ً                               يم        ح           
                                               

2014 
                                            

(STN ،) 
 -- 

                             ك      (WGST)    ح   لمج    
               

24        
2015 

                                 ج                  
                                    :         

 "         
Making supervisory stress tests more 

macroprudential: Considering 

liquidity and solvency interactions 

and systemic risk 

       
                                          ه                       تأ

 تخ                             

20  
     2017 

                                                  :
         " 

 Supervisory and bank stress testing: 

range of practices 

         مم                         ته                         

23      2018  
" 

                                        
Consultative Document Stress testing 

principles  

            ً                        
          

                                                   

       2018       "               "Stress testing 

principles 
                         ته          ً              ج                                  

04       
2020 

         ج                     :                    
           

Stress testing in Latin America: A 

comparison of approaches and 

methodologies 

                           
                      مم             ج                  ض           

          ه  جه                          ،

 من إعداد الطالب.  المصدر:
 حسب صندوق النقد الدولي والبنك الدولي:  الضغط تاختبارا -2
سباقين في اعتماد اختبارات الضغط كأداة لقياس  صندوق النقد الدولي والبنك الدولي    كانلقد              

عضاء فقد أجرى الصندوق اختبارات الضغط على مجمل هذه  الاستقرار المالي للأنظمة البنكية للبلدان الأ
المالية.   أنظمتها في المؤسسات التي يمكن أن تكون سببا في تقوض استقرار البلدان لتحديد نقاط الضعف 

  الية مع البلدان الأعضاء عنصراً أساسياً في مشاركة الصندوق في القضايا الم  FSAPوقد أصبح برنامج  
(Moretti, 2008, p. 3)  بها من خلال نشره لعدد كبير من  ثراء الادبيات  إ. كما ساهم في المتعلقة 

ل ت  للجوانب النظرية والتطبيقية لكيفية اجراء    البرنامج،في إطار ذات    الدراسات والمقالات واوراق العمل أصَّ
 يلي:  الزمني كما، والتي نعرض أهمها حسب التسلسل ختبارات هذه الا

برنامج تقييم    ورقة عمل في إطار  (Blaschke, 2001)  2001وآخرون في     Blaschkeقدم                  
المنهجيات وخبرات  للأنظمة المالية: نظرة عامة على القضايا و ات الضغط  اختبار بعنوان "  FSAP  القطاع المالي
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 ,Stress testing of financial systems: an overview of issues ".اليبرنامج تقييم القطاع الم
methodologies, and FSAP experiences. : 

لمحة عامة عن  و   الضغط،  ات المفاهيم والتقنيات الأساسية لاختبار   هذه الورقة لبعض عرضت             
وتعتبر  لى المستوى المجمع للأنظمة المالية.  ة التي ينطوي عليها تقييم المخاطر عبعض القضايا المفاهيمي 

ستعرض الورقة بعض حيث    .الضغطدوات لإجراء اختبارات  من الأمجموعة  يقدم  الدراسة إطارًا أساسيًا  هذه  
تقييماختبارات الضغط  تجارب   برنامج  المالي )  التي أجريت في سياق  ة  منهجي( وتقترح  FSAPالقطاع 

 للتعامل مع المواقف التي تكون فيها كمية ونوعية البيانات أقل من مثالية. طةً مبس
ورقة عمل ضمن منشورات صندوق    (Jones, 2004)   وآخرون  Jonesنشر    2004وفي            

 tress»”  ؟  يتصل الحاكمالمالية: ماذا تفعل عندما    ةنظمضغط الأ   اختبارات عنوان »النقد الدولي تحت  
testing financial systems: What to Do When the Governor Calls?”  خلالها  ، حاول من

  الاختبارات   بداية بمناقشة.  تبارات الضغطن اخ على بعض الأسئلة الأساسية التي قد تنشأ كجزء م  الإجابة
  المالية   للأنظمة  الضغطن اختبارات  في سياق النظام المالي، مع تسليط الضوء على بعض الاختلافات بي

 الضغط من خلال: ت عمليات اختباراالورقة نظرة عامة على  ، كما قدمتوالمحافظ الفردية
 ؛تحديد نقاط الضعف -
 ؛السيناريوهات بناء  -
 . تفسير النتائج -
تمت مناقشة تجربة صندوق النقد الدولي في إجراء اختبار الضغط كجزء من برنامج تقييم القطاع   وقد  -

 (. FSAPمالي )ال
المقيدة  البيئات  في  الضغط  لتحمل  تطبيقات  الكلي:  الاقتصاد  وصدمات  المحفظة  ائتمان  مخاطر 

  بالبيانات 
    Pablo Padillaو  2006نشر في ديسمبر    س مخاطر ائتمان المحفظةبهدف تحسين قياو              

(Basurto  ،2006)  "  تطبيقات  المالية  ظة  محفال  ائتمانمخاطر الكلي:  الاقتصاد    ات ر ابلاخت وصدمات 
 :Portfolio credit risk and macroeconomic shocks" "  في البيئات المقيدة بالبيانات   الضغط

Applications to stress testing under data-restricted environments،»    اقترحا حيث 
 :منهجيتين جديدتين
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للتعثر    الاحتمالمنهجية     -  conditional probability of default methodologyالمشروط 
(CoPoD)  من الحصول    الائتمان، وتمكنمخاطر  على  تأثيرات صدمات الاقتصاد الكلي  تقيس    والتي

 ؛قروض للعند وجود سلاسل زمنية قصيرة  على معلمات معنوية
المتسقة"منهجية   - للمعلومات  المتعددة  المتغيرات  كثافة   consistent  (CIMDO)  "تحسين 

information multivariate density optimizing methodologyمن الحصول على    ، تمكن
مخاطر   قياس  عليها  يعتمد  )التي  المتغيرات  متعددة  المحفظة    ( المالية   المحفظة  ائتمانتوزيعات 

منها في    ةالاستفاد ، حيث أمكن  جزئية عن المقترضين  معلومات   تتوفرفي حال  ،  طورةبمواصفات م
 إطار برنامج تقييم القطاع المالي الدنماركي. الضغط في ت اختبارا

أعمال                 تعتبر  الأساسية ضغطال  ات اختبار"  Martin Čihák كما  المفاهيم  مراجعة   :  "

“Stress testing: A review of key concepts”  (Čihák M. , 2004)"ات  اختبارتصميم  ، و

التشيكي الإجهاد   المصرفي   Designing Stress Tests for the Czech Banking“"   للنظام 

System”  (Čihák M. , 2004)    حيث توصف في  الضغط    باختبارات من الإعمال الرائدة فيما يتعلق
 يخلو مرجع أو دراسة في الموضوع حيث لا  الضغط  ت الأدبيات النظرية المختلفة بالجيل الأول لاختبارا

خاصة ورقة العمل الصادرة عن صندوق النقد الدولي في   Čihák Martinمن الإشارة إلى مجمل أعمال 
   Introduction to Applied Stress Testing: "مدخل إلى اختبارات الضغط التطبيقية"   2007مارس  

(Čihák M. , 2007) : 
وتوضيح نقاط  الضغط    باختبارات حيث يعتبر هذا العمل إطارًا نظريًا مهمًا يساعد على التعريف             

مع بيانات    Excel  باستعمالنموذجيًا لاختبارات الضغط    برنامج  Čihák، وقد صمم  القوة والضعف فيها
حدً  على  مؤسسة  فيها،  اكل  ومخ  اختبارات   تطرق  الائتمان  لمخاطر  وسعر الضغط  الفائدة  أسعار    اطر 

 الاختبارات. سيناريوهات لهذهتصميم   مع الصرف ومخاطر السيولة ومخاطر العدوى،
مثل مؤشرات السلامة المالية   الأخرى،الضغط والأدوات التحليلية    ات الروابط بين اختبار كما يحدد العمل  

المبكر الإشرافية. علاوة   المطبقة في اختبارات رسات  مالمتضمنه لمسح لمختلف اعلى    وأنظمة الإنذار 
 .الضغط في البنوك المركزية وصندوق النقد الدولي

 Mark Swinburne و  Marina Moretti, Stéphanie Stolzل لـ:  ورقة العمكما ر كَّز ت               

 Stress Testing at the IMF”  (Moretti“   "في صندوق النقد الدولي   الضغطالمعنونة بـ: "اختبارات  
M. S., 2008)     الضغط في برنامج تقييم القطاع    في مجال اختبارات على تجربة صندوق النقد الدولي
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الضغط الكلية ضمن هذا    اختبارات ودور    FSAPعن طبيعة   نظرية  خلفية، موفرةً بذلك  (FSAPالمالي )
الأساليب  ضمن هذا الإطار وما هي أهم     البرنامج، بوصف تطور اختبارات الضغط ومنهجياتها المتبعة

الضغط الكلية    اختبارات نقاط القوة والتحديات الرئيسية للتطوير  كما ناقشت    ، حينه  إلىوالمتبعة    الشائعة
  FSAPبرنامج تقييم القطاع الماليالضغط ضمن   ت اختبارا ات نظرة عامة على ممارسمستقبلًا، مع تقديم  

    ا.أوروبفي 
 Martin Melecky  and  Ancaلـ    فقد صدر عن البنك الدولي  2010  في سبتمبر أما                   

Maria Podpiera    الكلي للبنوك المركزية في وسط    الاحترازي ات الضغط  ممارسات اختبار عنوانها »ورقة
 Macroprudential Stress-Testing Practices“"  التحديات المقبلةو وجنوب شرق أوروبا نظرة عامة  

of Central Banks in Central and South-Eastern Europe An Overview and 

Challenges Ahead”  (Melecky, 2010)    
للبنوك المركزية في وسط وجنوب شرق أوروبا    الضغط    اختبارات   ممارسات هذه الورقة    ت عرض            

(CSEECBs)  وكذا في المستقبلالتي تواجهها اختبارات الضغط   جال  التحديات في م  ت أهمحدد ، وقد ،
لاختبارات  الرئيسية    العناصرمع التركيز على    CSEECBsوالأساليب المطبقة من قبل    السليمة  الممارسات  

ال  ،ةالنموذجي  ة الكلي  ةالتحوطي الضغط   تصميم  من  والسيناريوهات  سيناريوهات  بدءً  الأساسي  )السيناريو 
وحساب   ؛الجزئي لعوامل الخطر  الاقتصاد   ومؤشرات   ة؛ الكلي  الاقتصاديةالأوضاع  هات  سيناريو و   ة(،غطاالض

 . وتقدير مؤشرات النتائج لتوجيه السياسة الاحترازية الكلية ؛تلفةالتعرض لمؤشرات المخاطر المخ
 : CSEECBsالتحديات الرئيسية التي تواجهها  ت شملكما               

 ؛موثوقية البيانات  كيفية تحسين  -
 ؛ الكلية الاحترازية الضغطالنظر في المؤشرات الكمية التحوطية الكلية في اختبارات  -
 ؛إضفاء الطابع المؤسسي على استجابات السياسة الاحترازية الكلية -
، وكذا وفق المقاربة Top-Down  من أعلى إلى أسفل  الضغط وفق المقاربة التنازلية   ات اختبار   استخدام -

بين السلطات   التواصل. الإمر الذي من شأنه أن يضمن  Bottom-Up  لىمن أسفل إلى أعالتصاعدية  
 ؛الإشراف التحوطي الكلي والجزئييتعلق ب  فيماالتعاون الإشرافية والبنوك كما يضمن 

 .تبادل المعلومات لتحسين الإشراف عبر الحدود على المجموعات المصرفية الدولية -
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اختبارات    الثاني الجيل  "  Christian Schmiederنشر    2011  افريلوفي                ضغط  من 
هذه   ت دم، ق Next generation balance sheet stress testing"(Schmieder, 2011)" "ميزانيةال

  ة التطبيقيالضغط  اختبارات  توسيع نطاق  هدفها  الملاءة "من الجيل الثاني"    ضغط  ا لاختبارات الورقة إطارً 
من حيث الحساسية  الضغط    ، عن طريق تطوير أطر إجراء اختبارات (Čihák M. , 2007)على    ماد بالاعت

 ،  للمخاطر مع إبقائها مرنة وشفافة وسهلة الاستخدام
المرجحة بالمخاطر  زيادة حساسية المخاطر لاختبار الإجهاد من خلال التقاط التغييرات في الأصول   -

(RWAs  )  التصنيف الداخلي  التي لا تعتمد  في ذلك البنوك    الضغط بماتحتIRB    من خلال وذلك
 ؛ IRBنهج شبه 

الضغط  تزويد   - اختبارات  على  شاملة  القائمين  الساتلية  لاستخدام بمنصة  مختلف    النماذج  ولتحديد 
 الافتراضات والسيناريوهات؛ 

خمس سنوات( ددة السنوات )تصل إلى  بتشغيل سيناريوهات متعغط  لقائمين على اختبارات الضالسماح ل -
 Excel  برنامج  باستخدام   الإطار بيانات الميزانية   حيث يستخدم،  البيانات   بحسب توافرلمئات البنوك  

 .مع توجيهات ووثائق مفصلة 
جانفي                في  صدر  الثاني    2012وقد  السيولة  لاختبار"الجيل  النظا ع  ضغط  مستوى  "  م لى 

“Next Generation System-Wide Liquidity Stress Testing”   (Schmieder C. H., 
السيولة على مستوى النظام، والمستندة   ضغطلإجراء اختبارات    عملٍ   الورقة إطارهذه    ح . وتقتر   (2012

 يشتمل إطار السيولة على ثلاثة عناصر:   الميزانية.إلى بيانات 
 ؛إدارة البنوكمن طرف  يوهات وحدة لمحاكاة تأثير سينار  -

ومخاطر    - الاستحقاق  تحويل  عن  الناشئة  المخاطر  لتقييم  بطريقة    التجديد،نموذج  إما  تنفيذها  ويتم 
 مبسطة أو كنهج متكامل قائم على التدفق النقدي؛

والملاءة المالية. يسمح إطار العمل أيضًا بمحاكاة كيفية تعامل  إطار عمل للربط بين مخاطر السيولة   -
ويستوعب الاختلافات في توافر البيانات. تُظهر    (،IIIبنوك مع التغييرات التنظيمية القادمة )بازل  ال

 " على البنوك ذات الأسلوب المعتمد. Lehmanدراسة حالة تأثير حدث من نوع " 

  Andreas A. Jobst, Li Lian Ong, Christian Schmiederنشر    فقد   2013  مارس أما في       

تقييم  لاختبارات ضغط ال  إطار عمل» بعنوانورقة   البنك الاحترازي الكلي: التطبيق على برنامج  ملاءة 
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المالي   العشرين   S-25الأداء  مجموعة  ببلدان  الخاصة  المالي  القطاع  تقييم  برامج  من   A“"  وغيره 

Framework for Macroprudential Bank Solvency Stress Testing: Application to 

S-25 and Other G-20 Country FSAPs”  (Jobst M. A., 2013) 

توضح هذه الورقة إطار اختبار ضغط الملاءة الذي يتم تطبيقه في مراقبة صندوق النقد الدولي             
لمالي في وتناقش أمثلة على تنفيذها الفعلي في برامج تقييم الأداء ا  الأعضاء،للأنظمة المصرفية للبلدان  

"(   S -25لنظامية )"ا أكثر أهمية من الناحية انظامًا ماليً   25دولة تقع في المجموعة التي تضم    18
تقدم الورقة أيضًا إرشادات مفيدة للقراء    بذلك،بالإضافة إلى دول مجموعة العشرين الأخرى. عند القيام  

الدولة التي تستعد لبرامج تقييم القطاع  الذين يسعون إلى تطوير أطر اختبار الإجهاد الخاصة بهم وسلطات  
( التي تقارن بين معلمات اختبار الإجهاد  STeMصيلية )المالي. يتم توفير مصفوفة اختبار الإجهاد التف

 جنبًا إلى جنب مع قوالب مخرجات اختبار الإجهاد. ،FSAPsالمطبقة في كل من هذه البلدان الرئيسية 
لدى    الضغط   ات ونماذج اختبار   منهجيات دليل ل  2014  الدولي في كما صدر عن صندوق النقد            

 .A Guide to IMF Stress Testing Methods and Models  (Ong M صندوق النقد الدولي

L., 2014)      تحت رئاسة تحريرLi Lian Ong  مقالات لأهم الباحثين    34ي يتضمن  ذصدر هذا الدليل ال
الاساسية المحاسبية والتي    الأول: المقاربةأقسام: القسم  وضوع، حيث قسمت هذه المقالات إلى ثلاثة  في الم

منهجية إلى  ومنهجي  تنقسم  التسعير    ة   الميزانية  على  المعتمدة  المقاربة  الثاني:  القسم  الشبكات.  تحليل 
إلى منهجية مؤشرات  القص   السوقي وتنقسم  القيم  الملكية؛ منهجية نظرية  المطلوبات   وى حقوق  ومنهجية 

 القسم الثالث: المقاربة المعتمدة التمويل الجزئي )الوحدوي(.  المستحقة
 Dimitri G. Demekasنشر  أوراق العمل لصندوق النقد الدوليوضمن  2015جوان في            

راهنة والأفق  "التطور الحاصل حتى اللحظة ال  الفعالة:الكلية    الاحترازيةالضغط  صميم اختبارات  "ت  ورقته:
 Designing Effective Macroprudential Stress Tests: Progress So Farالمستقبلي"،"

and the Way Forward"   (Demekas, 2015)ماهية اختبارات الضغط الاحترازية  .  والتي تعرضت ل
عن طريق توظيف بعد التوازن العام   ، وذلكى الآنهم التطورات التي عرفتها حتوأ الكلية وكيفية إجرائها،  

 هذه الاختبارات.بالإضافة إلى الأفق المستقبلي لكيفيات إجراء ،  النظام المالي مرونة مجملبالتركيز على 
 Andreas (Andy)وضمن أوراق العمل لصندوق النقد الدولي نشر كل من:    2017وفي ماي           

Jobst, Li Lian Ong, Christian Schmieder  ضغط السيولة الاحترازية الكلية في برامج   اختبارات  
المالي الاستقرار  النظامية  FSAP  تقييم  الناحية  من  المهمة  المالية   Macroprudential،  للأنظمة 
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Liquidity Stress Testing in FSAPs for Systemically Important Financial Systems   
(Jobst A. O., 2017)  ضغط السيولة   ات نظرة عامة مفاهيمية عن مناهج اختبار . حيث تقدم هذه الورقة

( FSAPللبنوك وتناقش تنفيذها من قبل موظفي صندوق النقد الدولي في برنامج تقييم القطاع المالي )
 .   ماضيةللبلدان التي لديها قطاعات مالية مهمة على مستوى النظام خلال السنوات الست ال

اختبارات  عنوان:    مقالًا تحت   17ضمن منشورات صندوق النقد الدولي    2020وقد صدر في           
المبادئضغطال والأطر،  :   Stress tests : principles, Concepts, andالعامة.    المفاهيم، 

frameworks   (Ong L. L., 2020)  من  . تحت رئاسة تحرير كلAndreas A. Jobst, Li Lian 
Ong,   شملت:تعرضت كما يدل على ذلك العنوان لمختلف الجوانب النظرية لاختبارات الضغط والتي  
 ، والأطر العامة.المفاهيم، المبادئ

 Rama Cont, Artur Kotlicki, and Laura  فقد صدر عن كل من  2020أما في جوان              

Valderrama  خطر: اختبار المعرضة للالسيولة  عنوانها: "قد الدولي ورقة  مل لصندوق النضمن أوراق الع
 Liquidity at Risk: Joint Stress Testing of Solvency"،  الضغط المشترك للملاءة والسيولة

and Liquidity (Cont R. K., 2020) 
الآليات    استغلالمن خلال    للملاءة والسيولةبار الضغط المشترك  إطارًا هيكليًا لاختالورقة  قترح  ت         

نمذجة  ، ومن ثم  بين صدمات الملاءة وصدمات السيولة  قةالعلا  اشتقاقالكامنة بين السيولة والملاءة بهدف  
  متسق.مخاطر السيولة والملاءة المالية في إطارٍ 

 ليين بخصوص اختبارات الضغطما صدر عن صندوق النقد والبنك الدو  م أه  (:1-4الجدول رقم )
                                          خ 

2001 
                            

            FSAP 
 

Blaschke, W., Jones, 
M. T., Majnoni, G., & 
Martinez Peria, M. S . 

      :                "                لأ     
                             يا             

 ."     
Stress testing of financial 

systems: an overview of issues, 
methodologies, and FSAP 

experiences 

            ه          ض     
                            

              ض      يا       ،
                                

                   لمج    لأ     
       

2004 
                            

WP/04/127 
Jones     آ  

"                           :                 
 stress testing»”           ؟ 

financial systems: What to Do 
When the Governor Calls”? 

      ض     له    ج          
   ئ                     أ      

        بم          .             
            ،                  

                     ض 
                           
  لأ                          ، 
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        2006 
                            

WP/06/283 
Pablo Padilla 

(Basurto 

     "                                    
            ئ                   :         

 " "              Portfolio credit 
risk and macroeconomic 

shocks: Applications to stress 
testing under data-restricted 

environments " 

                  به       
        ج     :              

             ط                  -
   س تأ                

                        
 ،        

-                   "       
 "                         

     2007 
                             

              
WP/07/59 

 Čihák mertan 
        " :                          "

Introduction to Applied Stress 
Testing 

                   ً     يًا   ً   
                           

                ط       
         ،           Čihák  

                  جً         ً 
        Excel              

            ،  ً           
                              

                               
     ،                          

                       له ه      

2008 
                         

             
WP/08/206 

Marina Moretti, 
Stéphanie Stolz    

Mark Swinburne 

"                                   "
 Stress Testing at the IMF ” 

                    تج      ض 
                              

                        
(FSAP       ك     ً     ،)

               FSAP       
                               

        

      2010 

                ح   
         

     ك                 
              آ          

                          ص 
       

WPS5434 

Martin Melecky and 
Anca Maria Podpiera 

                     "مم                     
 ب                                     ج 

 Macroprudential      "       ح يا 
Stress-Testing Practices of 

Central Banks in Central and 
South-Eastern Europe An 
Overview and Challenges 

Ahead ” 
 

                       مم     
               ج  ب           

(CSEECBs          ،)
             ج            ح يا 

                       ،       
                           

              CSEECBs    
                             

         ح                     
       ج   

      2011 
                           

WP 11/83 
Christian Schmieder 

"         ني                         "  
"Next generation balance sheet 

stress testing " 

                 ه            ً  
          "            ني"  

                          
                             

(Čihák M. , 2007،)     
                          ج    

           ث                 
                             

         

 2012ج      
                           

      
         WP 17/102 

 
                           "         ني 

   "            Next Generation 
          ج                  

          ج                
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System-Wide Liquidity Stress 
Testing 

                   ،            
         

            2013    
                                

WP/13/68 
 

Andreas A. Jobst, Li 
Lian Ong, Christian 

Schmieder 

              ك          »         
                         :                     
     S-25                              غ ه 

  "                          A 
Framework for 

Macroprudential Bank 
Solvency Stress Testing: 

Application to S-25 and Other 
G-20 Country FSAPs ” 

              ض              
             ه                  

             لأ              
     ش                   ،        

                                    
            لمج       18       
   ً      ً         هم    25        

                    "(S -25  )" 

2014                           
    س       

Li Lian Ong 

                                       
                  A Guide to IMF 

Stress Testing Methods and 
Models 

          ض                 34
                            

:        
 ؛                  -
 ؛                     -
-                      
(.)       

 2015ج    
                                

WP/15/146 
Dimitri G. Demekas 

               ج            
 :           

         تى  لآ                   
Designing Effective 

Macroprudential 
Stress Tests : 

Progress So Far and the Way 
Forward 

                               
        ج     ،                  

                     تى  لآ ؟     
       ظ                      

                                  
                         

          ج              
 

    2017 
                                 

No. 17/102 

Andreas (Andy) 
Jobst, Li Lian Ong, 

Christian Schmieder 

                                             
                    FSAP              لأ 

                           ،
Macroprudential Liquidity 
Stress Testing in FSAPs for 

Systemically Important 
Financial Systems 

                             
                             
                 ظ           

                                
(            FSAP          )

                                
                         

 

2020                           
    س    ح   

Li Lian Ong and 
Andreas Jobst 

 ،       :               :         ،       
       .      Stress tests: 

principles, Concepts, and 
frameworks 

 

17  ً     
                            

 شم  :                    
              ،        ،       

 

 2020ج    
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Kotlicki, and Laura 

Valderrama 
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               " 

 Liquidity at Risk: Joint Stress 
Testing of Solvency and 

Liquidity 
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 . الضغط في البنوك الإسلامية اختباراتأهم أدبيات  -3
فقد تم الإشارة لاختبارات الضغط   ما فيما يتعلق بتطبيق اختبارات الضغط في البنوك الإسلاميةأ         

 : لمبادئ الإرشاديةل  1معيار رقم  في الالمجلس الأعلى للخدمات المالية الإسلامية بماليزيا  ل   لأول مرة من قب
" الصادرة  مؤسسات التأمين( التي تقتصر على تقديم خدمات مالية إسلامية  لإدارة المخاطر للمؤسسات )عدا"

ء من بين إجراءات  ام اختبارات الضغط كإجراعلى وجوب استخد   31الفقرة  حيث نصت   ،  2005ديسمبر  في  
 ة مؤسسات الخدمات المالي  من قبلية  وتحليل الحساس  VaRللمخاطر  ةالمعرض  ةالقيم  ةدراسثل  أخرى م

 . (15، صفحة  2005)الإسلامية،،  معها    طراف المتعاملتقييم الأالإسلامية )البنوك الإسلامية( في إطار  
ال              أنَّ  ديسمبر    ،2معيار  كما  في  صدر  "  2005والذي  عنوان  المال  تحت  رأس  كفاية  معيار 

تقديم خدمات مالية إسلامية تقتصر على  التي  التأمين(  إلى اختبارات  للمؤسسات )عدا مؤسسات  " قد أشار 
الفقرة   ا.،    .54الضغط في  يلا، حيث أكد  (20، صفحة  2005)الإسلامية.  خضع  معيار على ضرورة أن 

لموافقة صريحة من    استخدام المالية الإسلامية  الخدمات  قبل مؤسسات  المطبق من  الداخلية  النماذج  منهج 
تسيير  نظام  ضمن  السوق  مخاطر  عوامل  مواصفات  وتحديد  النوعية،  بالمعايير  والوفاء  الإشرافية    السلطة 

والمعايير المؤسسات،  تلك  و   المخاطر في  اختبار ر بالكمية،  التحقق من   ات نامج  يجب  الشامل، كما  الضغط 
 . النماذج من قبل المراجعين الخارجيين و/أو السلطات الإشرافية

الذي حمل    5المعيار رقم    IFSB  مجلس الخدمات المالية الإسلاميةصدر عن    2007ديسمبر  وفي            
فية للمؤسسات التي تقتصر على تقديم قابة الإشراإجراءات الر الإرشادات المتعلقة بالعناصر الرئيسة في  عنوان: "

)التكافل(، وصناديق الاستثمار الإسلامية( التأمين الإسلامي  " والذي خدمات مالية إسلامية )عدا مؤسسات 
  اختبارات   اعتماد يجب على السلطة الإشرافية أن تطلب من مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية  نص على أنه  

حدد الأحداث أو التغييرات المحتملة في ظروف السوق التي يمكن أن تؤثر سلبًا  ي ت لت ا  ستشرافيةالا  الضغط
 .  (2007)الاسلامية.،   على الأداء المالي للمؤسسة

في              للصكوك،  "  7المعيار  وضمن    2009جانفي  أما  المال  رأس  كفاية  والتصكيك، متطلبات 
الضغط ضمن متطلبات تسيير المخاطر العقارية    ت اختبارا  اعتماد " تم التطرق لضرورة  قاريةوالاستثمارات الع

المشاركة في أنشطة الاستثمار العقاري. من أجل ضمان    التي تسعى الى  مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية ل
الاستثمار   أنشطة  دعم  المؤسسات على  تلك  أرادت  ف  العقاري،قدرة  أمواي حال  بين  اتحالدمج  وأموال  اد  لها 

 . (2009)الاسلامية،  المستثمرين
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وافق المجلس الأعلى للخدمات المالية الإسلامية بماليزيا على    2009نوفمبر  23وفي اجتماعه في          
ات مالية  لاختبارات الضغط للمؤسسات التي تقدم خدمتشكيل مجموعة عمل مكلفة بإعداد المبادئ الارشادية  

من مؤسسات الخدمات المالية   115شمل    2010اجرت استبيان في سبتمبرإسلامية في قطاع البنوك والتي  
لامية. م.،  )الإس  ، كدراسة تمهيدية حيث خلصت الى النتائج التاليةدولة  15من السلطات الاشرافية لـ    16و

 :(10- 9- 8، الصفحات 2012
تقوم   - الاستبيان  التي شملها  الدول  المالية الإسلامية في  الخدمات  اختبارات    بإجراءمعظم مؤسسات 

الضغط، وتجري مراقبتها من قبل السلطات الاشرافية، غير انه ليس هناك توجيهات رقابية محددة ولا  
 تصورات معقولة مقدمة من طرف هذه الأخيرة؛ 

ات الخدمات المالية  الحساسية الأكثر استعمالا من طرف مؤسستعتبر منهجية تحليل السيناريو وتحليل   -
القصوى اختبارات الضغط   ةالقيم  ةالقصوى نظري  ةسلوب الخسار مال أالإسلامية، في ظل قلة استع

 ة؛العكسي
معظم مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية عند اجرائها لاختبارات الضغط تأخذ بعين الاعتبار كل   -

 السيولة.؛ مخاطر المخاطر السوقية مخاطر الائتمان؛ من:
خدمات المالية الإسلامية ضعيفة للغاية، كما  الإفصاح فيما يتعلق باختبارات الضغط في مؤسسات ال  -

المخاطر لا تزال في    ت الاختباراان سيناريوهات هذه   تقييم عوامل  المستعملة من اجل  والمنهجيات 
 مراحلها الأولية؛ 

محاولة زيادة الوعي باستخدامها، وليس باعتبارها    ال يندرج تحت الضغط لا يز   ت اختباراالغرض من   -
 التخطيط الاستراتيجي للمؤسسات المالية الإسلامية؛  إطارتدخل في  كما لاأداة لتخفيف المخاطر، 

 ت تطبيقها لاختبارا   إطارالتحديات التي تواجهها مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية، في    أكبرمن   -
كل من النماذج والبيانات؛ عدم كفاية التوجيه من قبل السلطات    ى الخبراء؛ عدم توفرالضغط: افتقارها ال

 .    ت الاختباراهذه   بإجراءالاشرافية فيما يتعلق  
أشارت            الإرشادية رقم  كما  ديسمبرالصادرة    2المبادئ  الخدمات الصادرة عن    2010  في  مجلس 

الإرشادات المتعلقة بإدارة ة الموسومة بـ: " من هذه الوثيق  17رة  بارات الضغط في الفقلاخت  المالية الإسلامية
ن تكون اختبارات الضغط ". مؤكدةً ضرورة أالمخاطر ومعيار كفاية رأس المال: معاملات المرابحة في السلع
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المحتملة التي قد   على )معاملات المرابحة في السلع( شاملةً بما يكفي للنظر في جميع أنواع السيناريوهات 
 .(8، صفحة  2010)الاسلامية. م.،  ر السوق" النظاميةؤدي إلى "مخاطر تأثيت

معيار  ال  والمتمثل في  2012باكورة عمل المجموعة في مارس  صدرت    2010سبتمبر    استبيان بعد           
IFSB-13    :مار  مؤسسات التكافل وبرامج الاستث  لاختبارات الضغط للمؤسسات )عدا"المبادئ الارشادية  المسمى

هذا المعيار على ضوء ما جاء في مقررات    دَّ ع  أُ الجماعي الإسلامي( التي تقدم خدمات مالية إسلامية" وقد  
مبادئ   8و(  الاسلامية  منها خاص بمؤسسات الخدمات الإسلامية )البنوك  22مبدأ    29لجنة بازل متضمنا  

 وقد جاء وفق التقسيم التالي:  شرافيةارشادية لاختبارات الضغط للسلطات الا
 : القسم الثالث ة،  اختبارات الضغط الفعال  لأنظمة   ةالشروط اللازم  :القسم الثاني  الموضوع،  ةخلفي  الأول:القسم  

ختبارات الضغط للسلطات  لاختبار الا  ةالمبادئ الارشادي  :الرابع  الضغط، القسملاختبارات    ةالمبادئ الارشادي
 ة: الاشرافي

 أناه: المعيار على  أكد وقد 
يجب أن تتكامل إدارة مخاطر السيولة والأصول والخصوم مع أنظمة إدارة مخاطر المؤسسة وأطر  -

 ،اختبارات الضغط الشاملة
جب أن تتضمن مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية أدوات كافية لتحديد وقياس ومراقبة والإبلاغ  ي -

يتوافق   بما  فيها  والتحكم  السيولة  قواعد ومبادئ  عن مخاطر  لتلبية    الشريعة،مع  ذلك خطة  بما في 
العتبات   التمويل للطوارئ وتحديد  منهجية    باستخدامخلال اختبارات ضغط قوية    الدنيا منمتطلبات 

 . (25- 5، الصفحات  2012)الإسلامية. م.،  تحليل السيناريو
»الأهمي  Jamshaid Anwar Chatthaكتب    2013في             لإجراء    ة مقاله:  الرئيسية  والتحديات 

 Significance and Key Challenges in Conducting " " اختبارات الضغط للبنوك التجارية الإسلامية
Stress Testing for Islamic Commercial Banks"(Chattha J. A., 2013)  . 

السلطات التنظيمية    ، تعتمدهاالضغط كأداة لإدارة المخاطر  اختباروأهمية    على دوري ركز فيه  والذ          
البيئة التي تعمل فيها  والإشرافية ضمن تحليل الاستقرار المالي.   ورغم أن البنوك الإسلامية تعمل في نفس 

التقليدية حيث   الضغط.  ت لاختباراختلفة  معالجة ممنها  تطلب  ت   ميزانيتهاالطبيعة الخاصة ل، إلا أن  مثيلاتها 
تؤخذ بعين الاعتبار عند تطوير نظام مناسب  التي يجب أن  تحديات  الضايا و تسلط الورقة الضوء على أهم الق

 في البنوك الإسلامية. الضغطلإجراء اختبارات 
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ديسمبر            الفنية رقم    2016كما صدرت في  للمؤسس  لاختبارات   2الملاحظة  تقدم  الضغط  التي  ات 
الضغط في البنوك   اختبارات لتطبيق    اجرائيً إ  اطارً إوالتي تعتبر    ،(2016).الإسلامية.،  سلامية  خدمات مالية إ

 الإسلامية.  
 أهم أدبيات اختبارات الضغط في البنوك الإسلامية (:1-5)رقم  الجدول 
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2013 Jamshaid Anwar 
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 " "       Significance and 
Key Challenges in 
Conducting Stress 
Testing for Islamic 
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 من إعداد الطالب  المصدر:
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 الامريكية: اختبارات الضغط في الولايات المتحدة  -4
من مكتب الإشراف على مشاريع الإسكان الفيدرالية استخدام اختبارات   1992طلب الكونغرس سنة           

ا، الضغط كجزء من إطار رأس المال التنظيمي للشركات التي ترعاها الحكومة، كما انها كانت تجرى داخليً 
مؤسسات المالية والبنوك التي تنشط على المستوى  وتطبق في إطار النماذج الداخلية لتسيير المخاطر من قبل ال

الفردية، وقل ما كانت تجرى هذه  (Blaschke, 2001)الدولي    .حيث كانت تجرى وفقًا لخطوط الأعمال 
تقدير الإيرادات ومخصصات الخسارة وخسائر التداول على أساس افاق  الاختبارات في إطار شامل، من حيث  

 ,Wall)  عتبرها الإدارة مجرد تمارين للامتثالمنية معينة ودورية على مستوى المؤسسة المالية، فغالبًا ما كانت تز 
2014, p. 1) . 

كادت تعصف   والتي 2008-2007زمة الرهن العقاري أتها ثار الكارثية التي خلفعقاب الآ أ في و          
 " Dodd Frank Act  قر مجلس الشيوخ قانون"نظام المالي كله، أفي الأمريكي إن لم نقل البالنظام المصر 

 كإطار  للإصلاحات المالية لمواجهة الأزمة.
   DFAST :في الولايات المتحدة الضغط لاختباراتود فرانك و قانون د 4-1

ن المساءلة  خلال تحسي   المالي من  الاستقرارتعزيز    الهدف منه  وكان  2010جويلية    21في  صدر              
جل حماية  أ" من   Too Big To Failوالشفافية ضمن النظام المالي لوضع حد لما يسمى 'أكبر من ان يفشل''"

عمليات الإنقاذ المالي، لحماية المستهلك من الممارسات المتعسفة للخدمات    باستكمالدافع الضرائب الأمريكي  
 قانونين أساسيين: اعتمد ، حيث (United, 2010)المالية 
 CCAR :Comprehencive Capital Analysis Andالتحليل والمراجعة الشاملين لراس المال  4-1-1

Review 
والذي بموجبه يقوم الاحتياطي الفدرالي الأمريكي بإعادة تقييم كفاية راس المال للشركات القابضة             

مقترحات  بمليار دولار اخذا    50يفوق راس مالها المجمع    والتي  (Holding Bank Companies HBCs)  للبنوك
 ؛IIIبازل 
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 DFAST: Dodd Frank Act Supervisory Stressقانون دود فرانك لاختبارات الضغط  4-1-2

Testing 
عن  والذي تخضع له فقط البنوك الصغيرة والشركات القابضة للبنوك التي يزيد راس مالها المجمع             

تبارات الضغط في  مليار دولار، ويعتبر هذا القانون هو المنظم لعمليات اخ  50مليار دولار ولا يتجاوز    10
التحليل    اختبارات المستخدمة في    المنهجية الدقيقةتجرى هذه الاختبارات، غير أن  البنوك الامريكية، وفي اطاره  

   (Malik, 2018, p. 4) الحالية تظل سرية CCAR س المالأوالمراجعة الشاملين لر 
عن السيناريوهات المتعلقة بالبنوك والهيئات الاشرافية  أعلن الاحتياطي الأمريكي    2019فيفري    05في           

لتقييم راس المال  الخاصة بكل من برنامج   وقانون دود فرانك لاختبارات الضغط    CCARالمراجعة الشاملة 
DFAST ،2023الى الربع الأول من   2019لتي تمتد من  وا ، 

 متغيرات سيناريوهات الضغط: 4-2
متغيرا كما يلي    28خذ بعين الاعتبار  أسيناريو    كلسيء،  والثاني    اسيأسسيناريوهان الأول    اعتمدت         

(Board., 2019): 
 والأسعار: م شرات تقيس النشاط الاقتصادي  4-2-1

 الحقيقي؛  GDP لمئوية للتغير السنوي في الناتج الداخلي الخامبة االنس -
 الاسمي؛  GDPالنسبة المئوية للتغير السنوي في الناتج الداخلي الخام  -
 سنة؛  16معدل التغير في بطالة الأشخاص غير التابعين للمؤسسات الدين تتجاوز أعمارهم   -
 تاح؛  النسبة المئوية للتغير السنوي في الدخل الحقيقي الم -
 النسبة المئوية للتغير السنوي في الدخل الاسمي المتاح؛  -
 . CPIلنسبة المئوي للتغير السنوي لمؤشر أسعار الاستهلاك ا  -

 مجمعات تقيس اسعار الأصول والأوضاع المالية: 4-2-2
 ؛مؤشر أسعار المنازل -
 ؛ أسعار العقارات التجارية -
 ؛تذبذبات الأسواق المالية الأسهم -
 . أسعار حقوق الملكية -
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 تقيس معدلات أسعار الفائدة: 4-2-3
 ؛(T-bills)الخزينة لثلاثة أشهرمعدل الفائدة على اذونات  -
 ؛ (T-notes 5 years)خمس سنوات ذات استحقاق  العائد على سندات الخزينة الأميركية -
 ؛(T-notes 10years) ذات استحقاق عشر سنوات  العائد على سندات الخزينة الأميركية -
 ؛BBB التصنيف المالية للشركات ذات العائد على الأوراق  -
 للرهن العقاري الثابت لثلاثين سنة؛ معدل الفائدة المتعلق  -
 معدل العلاوات.   -

 م شرات السوق المالي:  4-2-4
  ؛ مؤشر داوجونز الإجمالي لسوق الأسهم -
 ؛مؤشر أسعار المنازل -
 ؛أسعار العقارات التجارية ؤشرم -
 . مؤشر تذبذب السوق  -

 : الدوليةمتغيرات الأوضاع الاقتصادية  4-2-5
 مناطق بالشكل التالي: متغيرات اقتصادية كلية لأربع  3وتشمل 

 المتغيرات الاقتصادية الدولية: -أ
 الحقيقي؛  GDPالنسبة المئوية للتغير السنوي في الناتج الداخلي الخام  -
 او ما يعادلها محليا؛  CPIالنسبة المئوي للتغير السنوي لمؤشر أسعار الاستهلاك   -
 . معنية مقابل الدولارسعر الصرف للدولة ال -
 الجغرافية والاقتصادية: المناطق متغيرات  - ب

نقدية؛  19      النامية  أ  المملكة المتحدة؛  دولة من دول الاتحاد الاوربي التي تبنت الأورو كوحدة  سيا 
كونغ،   هونغ  الجنوبية،  كوريا  الهند،  الصين،  من:  لكل  الخام  الداخلي  للناتج  بالأوزان  المرجح  )المجمع 

 اليابان.  (؛تايوان
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 الاختبارات الامريكية: سيناريوهات  4-3
 وفق الشروط التالية:  سيءوالثاني  أساسيالقانون السالف ذكره سيناريوهين الأول  اعتمد         

 :السيناريو الأساسي )المعتدل( 4-3-1
 لاختبارات الضغط يفترض:  السيناريو الأساسي

بحلول    %2وينتقل إلى    2020دل سنوي لسنة معك  %1نسبته  الحقيقيداخلي ناتج الا للإجماليً   انموً   -
 ؛ 2022يظل عند هذا المستوى في عام ل  2021سنة 

أوائل   في  %4 ، ثم يرتفع إلى حوالي 2020بحلول نهاية عام    %3يرتفع معدل البطالة إلى حوالي    -
 ؛، ويظل عند هذا المستوى لبقية فترة السيناريو2022 سنة

بمعدل   الثلاثة عشر ربعًالمستهلكين ثابتًا نسبيًا خلال فترة  يعتبر التضخم الفصلي لمؤشر أسعار ا  -
 ؛ %2سنوي 

نهاية    %1ن تنخفض أسعار الخزانة قصيرة الأجل مبدئيًا إلى أقل قليلًا من  كما يفترض السيناريو أ -
فترة    بنهاية  %1لى  لترتفع إ،  2021، وتظل بالقرب من هذا المستوى حتى نهاية عام  2020  سنة

 الضغط؛ ت اختبارا
بما يتفق مع بعض الانحدار في منحنى    الوقت،عوائد الخزانة طويلة الأمد ترتفع بشكل طفيف بمرور    -

إلى    2020ئل عام  في أوا  %11سنوات تدريجياً من    10العائد. ترتفع عوائد سندات الخزانة لأجل  
 ؛في نهاية فترة السيناريو  2%

يرة الأجل، في حين ترتفع عوائد سندات يتحرك السعر الأساسي بما يتماشى مع معدلات الخزانة قص  -
 ؛ الرهن العقاري بما يتماشى مع عوائد الخزانة طويلة الأجلالشركات ومعدلات 

 ؛ ت الاختباراالمعدل خلال باقي فترة لتستمر بهذا  2020في عام  %4ترتفع أسعار الأسهم بنسبة    -
جة مئوية في أوائل  در   22من    تدريجياً   ،VIXرتفع تقلبات سوق الأسهم، كما تم التقاطها بواسطة  ت  -

 ؛درجة مئوية بنهاية فترة السيناريو 26إلى   2020عام  
  %3ونحو    ،2021و  2020في المائة في عامي    %2.25ترتفع الأسعار الاسمية للمنازل بنسبة    -

 ؛ 2022سنة 
  %2و   2021و  2020خلال سنتي    %  5  حوالي  التجارية  العقارات   أسعار  نمو  معدلويبلغ متوسط    -

 .(system., 2020, pp. 3-4) 2022سنة 
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 2023 لإلى الربع الأو  2020للمتغيرات المحلية من الربع الأول  الأساسيسيناريو ال (:1-6ل رقم )والجد
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Q1 :2020 1.6 3.7 2.2 4.1 3.6 2.2 1.6 1.7 1.8 3.3 3.6 4.8 33.381 213 319 22.8 
Q2:2020 1.9 4.0 2.0 3.8 3.6 2.1 1.5 1.7 1.9 3.4 3.6 4.7 33.754 214 323 24.5 
Q3:2020 1.8 3.9 1.9 3.6 3.6 2.0 1.5 1.7 1.9 3.5 3.6 4.7 34.123 216 327 25.3 
Q4:2020 1.9 4.0 2.1 3.7 3.7 1.9 1.4 1.8 2.0 3.6 3.5 4.6 34.508 217 331 25.8 
Q1 :2021 1.9 4.0 2.2 4.0 3.7 2.1 1.4 1.8 2.0 3.7 3.6 4.6 34.895 218 335 25.9 
Q2:2021 1.9 4.1 2.0 3.8 3.7 2.1 1.4 1.9 2.1 3.8 3.6 4.6 36.292 220 339 26.1 
Q3:2021 1.9 4.1 2.0 3.8 3.8 2.1 1.5 2.0 2.1 3.8 3.7 4.6 36.694 221 344 26.3 
Q4:2021 2.0 4.2 2.0 3.8 3.8 2.1 1.5 2.0 2.2 3.9 3.7 4.6 36.107 222 348 26.3 
Q1 :2022 2.0 4.2 2.0 3.9 3.9 2.3 1.6 2.1 2.2 4.0 3.8 4.7 36.526 224 351 26.3 
Q2:2022 2.0 4.1 2.0 3.9 3.9 2.2 1.6 2.1 2.4 4.2 3.9 4.7 36.947 226 353 26.4 
Q3:2022 2.0 4.1 2.0 3.9 3.9 2.2 1.7 2.1 2.5 4.2 4.0 4.8 37.373 228 356 26.4 
Q4:2022 2.0 4.1 2.0 3.9 3.9 2.2 1.7 2.2 2.6 4.3 4.1 4.8 37.804 229 359 26.5 
Q1 :2023 2.0 4.1 2.0 3.9 3.9 2.2 1.8 2.2 2.7 4.3 4.1 4.8 38.240 230 361 26.5 

 Board of Governors of the federal reserve system. (2020) ,2020 Supervisory Scenarios for Annual Stress  المصدر:

Tests Required under the Dodd-Frank Act Stress Testing Rules and the Capital Plan  

https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20200206a1.pdf, P13. 

 
عبر الكتل    متباينةثابت نسبيًا في النشاط الاقتصادي الدولي، وإن كان بوتيرة    بنموتميز السيناريو الأساسي  ي

 :مناطق حيث المكونة من أربع 
 السيناريوسنويًا خلال فترة    %5.75غ متوسط نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي في آسيا النامية  بلي  -

 ؛ الأساسي
 ؛%1.25متوسطًا قدره لناتج المحلي الحقيقي في منطقة اليورو لجمالي الإ نمو يبلغ ال  -
 ؛ %0.75حوالي   جمالي الناتج المحلي الحقيقي في اليابانالإنمو الويبلغ متوسط   -
خلال   %1 الـ  الحقيقي في المملكة المتحدةلناتج المحلي  لجمالي  الإنمو  المتوسط  قليلًا    يتجاوزيرًا  خأو  -

 . (system., 2020, p. 4)الأساسي  فترة السيناريو
 
 

https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20200206a1.pdf
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 2023ع الأول: الرب   - 2020للمتغيرات الدولية من الربع الأول:  يالأساس سيناريو ال (:1-7الجدول رقم )
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Q1 :2020 1.1 1.3 1.127 5.3 3.0   98.3 0.8 0.6 108.5 1.1 1.7 1.330 
Q2:2020 1.1 1.3 1.32 5.3 2.7 98.6 0.7 0.7 108.4 1.2 1.8 1.333 
Q3:2020 1.1 1.4 1.36 5.3 2.4 98.8 0.7 0.7 108.2 1.2 1.8 1.336 
Q4:2020 1.2 1.4 1.14 5.3 2.4 99.1 0.7 0.7 108.1 1.3 1.8 1.339 
Q1 :2021 1.3 1.4 1.149 5.4 2.5 99.0 0.7 0.7 108.0 1.3 1.8 1.346 
Q2:2021 1.3 1.4 1.57 5.4 2.7 99.0 0.6 0.8 107.9 1.3 1.8 1.353 
Q3:2021 1.3 1.5 1.65 5.4 2.8 98.9 0.6 0.8 107.8 1.4 1.9 1.360 
Q4:2021 1.3 1.5 1.173 5.4 2.9 98.9 0.6 0.8 107.7 1.4 1.9 1.366 
Q1 :2022 1.3 1.6 1.173 5.4 3.0 98.9 0.6 0.8 107.7 1.4 1.9 1.366 
Q2:2022 1.2 1.6 1.173 5.3 3.0 98.9 0.6 0.9 107.7 1.4 1.9 1.366 
Q3:2022 1.2 1.6 1.173 5.3 3.1 98.9 0.6 0.9 107.7 1.4 1.9 1.366 
Q4:2022 1.2 1.7 1.173 5.3 3.1 98.9 0.6 0.9 107.7 1.4 1.9 1.366 
Q1 :2023 1.2 1.7 1.173 5.3 3.1 98.9 0.6 0.9 107.7 1.4 1.9 1.366 

 Board of Governors of the federal reserve system. (2020) ,2020 Supervisory Scenarios for Annual Stress  المصدر:

Tests Required under the Dodd-Frank Act Stress Testing Rules and the Capital Plan  

https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20200206a1.pdf, P13. 

 

 ائم(:السيناريو السيئ )المتش 4-3-2
قوة المتانة المالية و مصمم لتقييم    ،افتراضي)شديد السوء( هو سيناريو    السيناريو المتشائمهذا             

ولا يمثل توقعات   ،الاقتصادية غير المواتيةالمؤسسات المصرفية وقدرتها على الصمود في ظل الظروف  
   :يتسم، حيث  الاحتياطي الفيدرالي

العقارات التجارية وأسواق ديون   أسعار  من الضغوط المتزايدة في  بركود عالمي حاد مصحوب بفترة -
 ؛ الشركات 

عام  في المائة في الربع الثالث من    10ارتفع معدل البطالة في الولايات المتحدة إلى ذروته بنسبة   -
بيان سياسة مجلس الإدارة بشأن إطار    ، وتتوافق2021 البطالة مع  الكبيرة في معدل  الزيادة  هذه 

 ؛ات الضغطيناريو لاختبار تصميم الس

https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20200206a1.pdf
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 ذروة   من  %8بحوالي    الحقيقي  المحلي  الناتج  إجماليالبطالة، ينخفض  معدل    تماشياً مع الزيادة فيو   -
 ؛ 2021  سنة من  الثالث  الربع في مستوى  أدنى إلى ليصل الركود، قبل ما

  ينخفض   والذي  المستهلك،  أسعار  لمؤشر  أقل   رئيسي  تضخم  معدل  النشاط  في  الانخفاض   ويرافق  -
أن يرتفع تدريجياً إلى متوسط    ، قبل2020  سنة  من  الأول  الربع  بعد   %1  حوالي  يبلغ  سنوي   معدل  إلى

 ؛2022  سنة %1.75قدره حوالي  
  الخزانة   سندات   على  الفائدة  سعر في    انخفاض الحاد في النشاط الحقيقي،    الانخفاض   كما يرافق هذا -

 السيناريو؛  نهاية  حتى المستوى  هذا عند   يظل  حيث تقترب من الصفر الفور على أشهر 3 لمدة
  سنة خلال الربع الأول من    %0.75  سنوات على الفور إلى  10  لأجل  الخزانة  سندات   عائد   ينخفض   -

 ؛ اختبارات الضغطفترة  بنهاية %2.25ثم يرتفع تدريجياً بعد ذلك إلى  2020
 ات الضغط؛بار اخت منحنى العائد خلال معظم فترة  ا حدر تدريجيً ين لذلك ونتيجة  -
الفارق    اتسع، حيث  رض الظروف المالية في أسواق إقراض الشركات والعقارات لضغوط شديدةتتع  -

والعائدات على سندات الخزينة طويلة الأجل إلى    الاستثماريةبين عوائد سندات الشركات ذات الدرجة  
ية مقارنة بالربع الرابع  نقاط مئو   4، بزيادة قدرها  2020  سنةنقاط مئوية بحلول الربع الثالث من    5

 ؛ 2019  سنةمن 
نقاط مئوية خلال    3سنوات يصل إلى    10الفرق بين معدلات الرهن العقاري وعوائد الخزانة لمدة    -

 ؛ نفس الفترة
في    50تنخفض أسعار الأسهم بنسبة    ، حيث أسعار الأصول تنخفض بشكل حاد في هذا السيناريو  -

 نقطة؛  70في مؤشر فيكس الذي يصل إلى ذروة  فاعبارت ، مصحوبة  2020المائة حتى نهاية عام 
  %35و   %28رية انخفاضًا إجماليًا كبيرًا بلغ حوالي  كما شهدت أسعار المنازل وأسعار العقارات التجا  -

 ,.system)  المتشائم  سيناريوأرباع المشكلة لل  تسعةال  الأولى من  أرباعالخمسة  التوالي خلال    على
2020, p. 4) . 
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 2023إلى الربع الأول:  2020السيئ للمتغيرات المحلية من الربع الأول:  و السيناري (:1-8لجدول رقم )ا
 .   كلم            ئ          
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Q1 :2020 -5.3 -3.8 -5.5 -4.2 4.5 1.7 0.1 0.5 0.7 5.2 3.9 3.4 22.363 205 308 69.1 
Q2:2020 -9.9 -8.7 -7.3 -6.6 6.1 1.1 0.1 0.6 0.9 6.1 4.2 3.4 18.623 198 299 70.0 
Q3:2020 -7.6 -6.5 -5.0 -4.4 7.4 1.0 0.1 0.6 1.0 6.5 4.4 3.3 16.910 191 288 66.0 
Q4:2020 -5.3 -4.1 -3.4 -2.7 8.4 1.1 0.1 0.7 1.1 6.6 4.4 3.3 16.518 182 272 60.3 
Q1 :2021 -4.1 -2.9 -2.7 -1.8 9.2 1.3 0.1 0.8 1.2 6.2 4.4 3.3 17.151 174 255 51.2 
Q2:2021 -1.6 -0.3 -1.5 -0.4 9.7 1.4 0.1 0.9 1.3 5.9 4.3 3.3 18.193 166 239 44.9 
Q3:2021 -0.4 1.1 -0.7 0.4 10.0 1.5 0.1 1.0 1.4 5.6 4.2 3.3 19.440 158 222 40.1 
Q4:2021 2.9 4.4 1.0 2.4 9.9 1.7 0.1 1.0 1.5 5.2 4.1 3.4 20.915 154 211 36.2 
Q1 :2022 3.7 5.2 1.7 3.2 9.7 1.8 0.1 1.1 1.6 4.9 4.0 3.4 20.662 153 205 32.7 
Q2:2022 4.2 5.6 1.9 3.3 9.5 1.8 0.1 1.2 1.8 4.6 4.0 3.4 24.497 154 205 29.4 
Q3:2022 4.5 5.9 2.0 3.5 9.2 1.8 0.1 1.3 1.9 4.4 3.9 3.4 26.589 156 206 26.2 
Q4:2022 4.7 6.1 2.1 3.6 8.8 1.8 0.1 1.4 2.1 4.1 3.9 3.4 28.905 158 208 23.0 
Q1 :2023 4.7 6.1 2.1 3.5 8.5 1.7 0.1 1.5 2.2 3.7 3.8 3.4 31.454 161 211 20.0 

 Board of Governors of the federal reserve system. (2020) ,2020 Supervisory Scenarios for Annual Stress  المصدر:

Tests Required under the Dodd-Frank Act Stress Testing Rules and the Capital Plan  

https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20200206a1.pdf, P14. 

 
تميز المكون الدولي لهذا السيناريو ركود حاد في منطقة اليورو والمملكة المتحدة واليابان وتباطؤ  كما ي  -

 ؛ الحاد في النشاط الاقتصادي الانكماش يجةنت   ،واضح في النشاط في آسيا النامية
 وآسيا النامية   واليابان،منطقة اليورو،    -شهد ثلاثة من الاقتصادات الأجنبية المدرجة في السيناريو  ت -

 ؛ حادة في معدلات التضخم انخفاضات 
شكل متواضع  لكنه ينخفض ب  النامية،يرتفع الدولار الأمريكي مقابل اليورو والجنيه الإسترليني وعملات آسيا    -

 .(system., 2020, p. 5)الباحثة عن الأمان ابل الين بسبب تدفقات رأس المال مق
 
 
 
 
 

https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20200206a1.pdf
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 2023إلى الربع الأول:  2020السيئ للمتغيرات المحلية من الربع الأول:  و السيناري (:1-9)الجدول رقم  
 .   كلم            ئ          

 خ       

          
      
  جم   
       
      
       

       
      

       

    
      
         

          
              
      (
 /       
)     

          
        
      
  جم   
         

 آ   

         
آ    
         

    
    
        
           
آ    
         

          
      

  جم   
       
       

    
       
   

         
        

   (        
/       

)       
 

        
      
  جم   
         
       
    ح   

         
       
    ح   

          
                  
          ح    
  /            (
 ج  ه      ني( 

Q1 :2020 -6.9 1.2 1.019 -1.5 3.7 104.1 -4.5 -0.1 107.5 -5.1 1.3 1.246 
Q2:2020 -8.0 0.7 0.989 -1.2 2.4 107.9 -7.2 -0.7 106.2 -6.2 0.7 1.199 
Q3:2020 -5.9 0.4 0.997 0.9 0.9 109.3 -8.3 -1.5 106.4 -5.0 0.1 1.194 
Q4:2020 -4.0 -0.2 1.008 2.4 -1.6 109.7 -8.8 -2.4 105.0 -3.6 0.0 1.188 
Q1 :2021 -1.9 -0.6 1.020 4.7 -2.2 107.9 -3.3 -2.6 107.3 -1.7 -0.1 1.198 
Q2:2021 -0.3 -0.8 1.033 5.7 -2.3 106.4 -1.5 -2.4 107.1 -0.2 -0.1 1.207 
Q3:2021 0.8 -0.7 1.045 6.1 -2.0 104.9 -0.6 -2.1 107.1 0.8 0.1 1.216 
Q4:2021 1.5 -0.4 1.059 6.2 -1.5 103.7 0.0 -1.5 107.2 1.6 0.4 1.224 
Q1 :2022 1.8 -0.1 1.065 6.1 -0.9 102.6 0.5 -1.2 107.4 2.1 0.6 1.225 
Q2:2022 2.0 0.1 1.072 6.1 -0.4 101.8 0.8 -0.8 107.5 2.3 0.8 1.227 
Q3:2022 2.0 0.3 1.078 6.1 0.1 101.1 1.0 -0.6 107.7 2.4 1.0 1.230 
Q4:2022 1.9 0.5 1.085 6.2 0.6 100.5 1.1 -0.4 107.7 2.4 1.2 1.233 
Q1 :2023 1.8 0.7 1.091 6.3 0.9 100.0 1.0 -0.2 107.6 2.4 1.3 1.237 

 Board of Governors of the federal reserve system. (2020) ,2020 Supervisory Scenarios for Annual Stress  المصدر:

Tests Required under the Dodd-Frank Act Stress Testing Rules and the Capital Plan  

https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20200206a1.pdf, P14.. 

 الضغط في البنوك الاوربية:  اختبارات -5
هي وكالة  الإتحاد الأوربي،  الضغط فيتطبيق اختبارات   ( علىEBAالهيئة المصرفية الأوروبية )تشرف 

   بها:التي تضطلع  سؤوليات من بين المو د ا ة تابعة للاتحامستقل
 ضمان الأداء المنتظم ونزاهة الأسواق المالية؛  -
 واستقرار النظام المالي في الاتحاد الأوروبي.   -

بمراقبة وتقييم تطورات السوق وكذلك تحديد الاتجاهات والمخاطر   EBAتم تكليف  الغاية،ولتحقيق هذه       
 الضعف الناشئة عن المستوى الاحترازي الجزئي. المحتملة ونقاط
إحدى أدوات الإشراف الأساسية لإجراء مثل هذا التحليل هي اختبارات الضغط على مستوى  إنَّ                 

لائحة   تمنح  حيث  الأوروبي،  مستوى  ال  EBAالاتحاد  على  الضغط  اختبارات  وتنسيق  بدء  صلاحيات  هيئة 
 (. ESRBس المخاطر النظامية الأوروبي )ن مع مجلبالتعاو  الأوروبي،الاتحاد 

https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20200206a1.pdf
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 الهدف من اختبارات الضغط الاوربية:  5-1
 تقييم مرونة المؤسسات المالية في مواجهة التطورات السلبية في السوق؛   -
 بالإضافة إلى المساهمة في التقييم الشامل للمخاطر النظامية في النظام المالي للاتحاد الأوروبي.   -
 الاوربية:  ضغطال اختباراتتاريخ  5-2

، حيث أُن يط ت  2009الضغط في البنوك على مستوى الاتحاد الأوروبي منذ    اختبارات   تطبيق  أبد               
    EBAخلفها السلطة البنكية الاوربية ت  الأمر ل   باد ئ CEBSنوك الأوروبية هذه المهمة بلجنة المشرفين على الب

  بذلك إجراء مواصلة  الضغط منذ هذا التاريخ    اختبارات من  جرت عدة سلاسل  أوالتي    ،2011جانفي    01في  
المالي وحماية النزاهة والكفاءة    الاستقرار، بهدف المساهمة في  لى يومنا هذاإونشر نتائجها    ت الاختباراهذه  

 . (authority, 2019) والأداء المنتظم للقطاع المصرفي في الاتحاد الأوروبي 
 The Committee of Europeanوضعت لجنة المشرفين على البنوك الأوروبية    2008ففي نهاية          

Banking Supervisors (CEBS)    حتى    وامتدت   2009خطة لإجراء اختبارات الضغط، بدأت في ماي
لتخلفها لاحقا كما  2010 الأوروبية  أسلفنا،  المصرفية  ، 2011جانفي    01تأسست في    التي EBAالسلطة 

اختبارات الضغط بالتعاون   ويتم تنفيذ  الضغط على مستوى الأنظمة البنكية الاوربية. ت اختبارا بإجراءضطلع  لت
والمفوضية الأوروبية    (،ESRBوالمجلس الأوروبي للمخاطر النظامية )  (،ECBالبنك المركزي الأوروبي )مع  

(EC حيث ،) ضغط. لايجري البنك المركزي الأوروبي عدة أنواع من اختبارات 
 الضغط الاوربية:  تاختباراأنواع  5-3

هناك عدة اختبارات ضغط تطبق على المستوى الأوربي، مختلفة الأهداف وتجريها هيئات وسلطات         
 مختلفة وتتمثل فيما يلي: 

 :الضغط السنوية اختبارات 5-3-1
الاختبارات           تجريها    هي  )التي  الأوروبية  المصرفية  ا  (،EBAالهيئة  مستوى  الأو على  روبي  لاتحاد 

  البنك المركزي الأوروبي في إطار عملية المراجعة والتقييم الإشرافي   ايجريه  الضغط التيات  باختبار   تستكملو 
(SREP؛) 
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 الموضوعية: الضغط اختبارات 5-3-2
يتألف من   النطاق،  للبنوك واسعتعتبر هذه الاختبار جزء من التقييمات الشاملة )فحص المتانة المالية          

مما يساعد على ضمان امتلاك البنوك لرأس المال الكافي لتحمل   الأصول،جودة    الضغط ومراجعةاختبارات  
 الخسائر(؛

 الضغط للأغراض الاحترازية الكلية:  اختبارات 5-3-3
 ستقرار المالي والتأثيرات على مستوى النظام بدلًا من البنوك الفردية؛ تركز على الا      

 نوك: الضغط الفردية للب اختبارات 5-3-4
 لزم الأمر. إذاحيث يسمح للبنوك كوحدات إجراء اختبارات ضغط محددة بصفة فردية أو كمجموعات      

 :الضغط السنوية اختبارات 5-3-5
اختبارات الضغط مرة واحدة على   إجراء  ،لإشرافهيفرض البنك المركزي الأوروبي على البنوك الخاضعة       

ملية المراجعة والتقييم الإشرافي  لضغط السنوية مدخلات مهمة لع، حيث توفر نتائج اختبارات اسنةالأقل كل  
SREP. 

أن البنوك مطالبة    ، أيBottom-Upالمقاربة التصاعدية  الضغط على    ت اختبارافي اجراء     EBAوتعتمد       
فقا  برصد تأثير السيناريوهات المحددة من قبل السلطة البنكية والتي تخضعها لقيود صارمة ولمراجعة شاملة، و 

 وتحليل الحساسية باعتماد سيناريو أساسي يعكس التوقعات وسيناريو ضاغط .   تحليل السيناريولمنهجيتي 
 : 2009الضغط  اختبارات 5-4

 The Committee of Europeanضعت لجنة المشرفين على البنوك الأوروبية  و   2008في نهاية          
Banking Supervisors (CEBS)  2010  حتى  واستمرت   2009ماي  منذ  ضغط،  خطة لإجراء اختبارات ال ، 

يكن  حيث   تقييم  لم  الاختبارات  هذه  هد   احتياجات هدف  ولكن  فردية،  بصفة  للبنوك  الرسملة  هذه   فإعادة 
صانعي    كان  الاختبارات  عند  الاوربي  المالي  النظام  متانة  بتقييم  المتعلقة  البيانات  تجميع  مستوى  تحسين 

العينة البنكية في اوروبا تمثل  كبأ  من  91  السياسات، وقد شملت  المجموعات  الكلي    %60ر  المجموع  من 
 . (CEBS., 2009, p. 2) ةللأصول البنكية الاوربي
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 .2010-2008في اختبارات الضغط الأوربية  السيناريوهات المعتمدة (: 1-10)رقم   الجدول
       

2008           2009 
                 

2009           2010 
                     

2009            2010 
     27 

                     
        

0.7%                 -4.8% 
7.6%                  8.9% 

-4.0%                   -0.1% 
9.4%                  10.9% 

-5.2%                  -2.7% 
9.6%                  12.0% 

              
                     

        
0.9%                   -4.7% 
8.2%                   9.4% 

-4%                       -0.1% 
9.9%                  11.5% 

-5.2%                   -2.7% 
10.0%                 12.5% 

        يا     ح         
                     

        
1.1%                    -3.6% 
7.2%                     9.5% 

-2.9%                  0.9% 
8.9%                   10.2%   

-3.7%                  -3.7% 
9.2%                   11.2% 

       
                         
                        

  --                           -- 
  --                           -- 

-13%                   -6%    
-8%                      -5% 

-17%                      -13% 
-14%                      -15% 

     يا     ح            
                         

                        
  --                           - 
  --                           -- 

-15%                    -10% 
-15%                     -10% 

-25%                       -20% 
-25%                      -20% 

 Commite European banking supervisors CEBS. (2009) CEBS’S press release on the results of the EU-wide المصدر:

stress testing exercise, https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/15977/01df9de6-acc8-

4b8f-ac72-849d96087795/CEBS-2009-180-Annex-2-%28Press-release-from-CEBS%29.pdf?retry=1 (Commite 

European banking supervisors, 2009, p. 3) 
 
 :2011ضغط  اختبارات 5-5

( في  2010المصرفي للاتحاد الأوروبي لعام    الضغط  اختبارات رين  اتممن  إجراء المرحلة الثانية )  مَّ ت          
منهجية   ، حيث تنطوي 2011جويلية  جولة الثالثة مع نشر النتائج في  ال  ذلك تنفيذ ، ليليها بعد  2010  جويلية 
من    %60والتي شملت مجموعة من البنوك الاوربية تمثل    مارس   18في    EBAالضغط التي نشرتها    اختبار 

 الأوربي.أصول النظام البنكي 
اختبارات الضغط  أكثر حدة من    كانالذي صممه البنك المركزي الأوروبي،    المتشائم )السيئ(  السيناريو         

ة  ات الأساسي عن التوقع  الانحرافمن حيث    2010في    CEBSالأوروبية  لجنة مشرفي البنوك  التي أجرتها  
 .Bank., 2011, pp)  تصاد الكلي الرئيسية شمل تدهورًا ملحوظًا في متغيرات الاقتو   .واحتمالية أن تتحقق

1-2) : 
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 . لمفوضية الأوروبية ا  حسب توقعاتمتشائم  السيناريو ال  (:1-11الجدول رقم )
               GDP                       

 2011                2012 2011                   2012 2011                    2012 

                -0.5                     -0.2 1.3                       0.6     10.3                     10.8 

 10.1                       9.0 0.0                       1.9   2.6                      2.0  غ                  

 10.5                     10.0 0.5                       1.5    0.0                     0.4-            بي    

 :European central Bank,(2011), Macroeconomic Adverse Scenario For The 2011 EU-Wide Stress-Testالمصدر: 

Specification And Results, 
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/15932/1491d286-acb5-4d1c-bd3a-

071408e18b3e/EBA-ST-2011-004-Annex-2-_General-features-of-the-adverse-scenario.pdf, P7. 

تحاد الأوروبي  يتمثل المكون الرئيسي الأول للسيناريو في تفاقم مفترض لأزمة الديون السيادية الحالية في الا -
 ؛ مما يؤثر سلبًا على عدد من أسعار الأصول ،2011 اعتبارًا من أوائل عام

صدمة  في المتوسط في منطقة اليورو، مما أدى إلى    %15فترض أن تنخفض أسعار الأسهم بنسبة  ي  ،انيًاث -
تمت معايرة صدمات الدول وفقًا للتقلبات    ، وقد في المتوسط بالنسبة للاتحاد الأوروبي ككل  %14بنسبة  

 ؛ الأخيرة في أسعار البورصة الوطنية
 (. 2)الأسهم  وأسعار (،  1)الحكومية  حجم الصدمات التي تعرضت لها عائدات السندات    (:1-12)رقم  الجدول 

  يا                ط      .   ً         نح             (1)
   نح           يا          .    ً              ئ        (2)

 
       

2011-2012 
                                                                                            

                         75.0                                          -15.0 

                              36.4                                          -12.2 

 14.3-                                          65.8                       بي 

 :European central Bank,(2011), Macroeconomic Adverse Scenario For The 2011 EU-Wide Stress-Test المصدر:

Specification And Results, 

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/15932/1491d286-acb5-4d1c-

.scenario.pdf, P8-adverse-the-of-features-_General-2-Annex-004-2011-ST-071408e18b3e/EBA-d3ab 

  دائمة خاصةً ،  سعار المساكن في معظم دول الاتحاد الأوروبي لصدمات خارجيةتخضع    يُفترض أن  ،ثالثًا -
الخارجي في أسعار المساكن   الانخفاض هذا    ،وتستقر في نهاية العام  2011  سنةبكل بلد، بدءًا من أوائل  

فاقم  ي   يفترض أن  الذيمر  البلدان. الأ  أحد المتفاوت عبر البلدان، يتعلق في الغالب بانخفاض الثقة في  
 . تعكس الصدمة أيضًا في بعض الحالات علامات المبالغة في التقييمكما  تحاد الأوروبي.  لأزمة ديون الإا

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/15932/1491d286-acb5-4d1c-bd3a-071408e18b3e/EBA-ST-2011-004-Annex-2-_General-features-of-the-adverse-scenario.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/15932/1491d286-acb5-4d1c-bd3a-071408e18b3e/EBA-ST-2011-004-Annex-2-_General-features-of-the-adverse-scenario.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/15932/1491d286-acb5-4d1c-bd3a-071408e18b3e/EBA-ST-2011-004-Annex-2-_General-features-of-the-adverse-scenario.pdf,%20P8.
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/15932/1491d286-acb5-4d1c-bd3a-071408e18b3e/EBA-ST-2011-004-Annex-2-_General-features-of-the-adverse-scenario.pdf,%20P8.
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توترات متجددة    حدوث المفترض    الأوروبي، منالمستمرة في الاتحاد  تماشياً مع أزمة الديون السيادية  و   ،ابعًار  -
نقطة    125ر  في زيادة أسعار الفائدة قصيرة الأجل بين البنوك بمقدافي أسواق المال الأوروبية، مما يساهم  

 .أساس
   (.عن خط الأساس الانحرافات )الإجمالية على أسعار المساكن في الاتحاد الأوروبي تالتأثيرا  (: 1-13)رقم  الجدول 
        2011                                                      2012 

              - 2.7                                                                     -9.7 

                   -7.4                                                                        -17 

 11.6-                                                                      3.8-            بي 

-European central Bank,(2011), Macroeconomic Adverse Scenario For The 2011 EU-Wide Stress المصدر:

Test: Specification And Results, 

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/15932/1491d286-acb5-4d1c-bd3a-

071408e18b3e/EBA-ST-2011-004-Annex-2-_General-features-of-the-adverse-scenario.pdf, P9. 

 
تأثير الصدمات المذكورة أعلاه على الطلب المحلي تكمله صدمة سلبية خارجية تؤثر على    أخيراً، - فإن 

أقوى بالنسبة لمنطقة اليورو مقارنة ببقية دول الاتحاد   الصدمة،الاستهلاك والاستثمار تدريجياً. إن حجم  
بلغت صدمة    اليورو،منطقة    هو أمر شائع في البلدان التي تنتمي إلى إحدى المجموعتين. في  الأوروبي،

  الأوروبي، بينما بالنسبة لبقية دول الاتحاد    ،%4.5الصدمة المماثلة للاستثمار إلى    ٪؛1.4الاستهلاك  
. نظرًا لتفاقم أزمة الديون السيادية التي تؤثر نسبيًا على منطقة  %2.5و  %0.8فإن الحجم المناسب هو  

أسرع في منطقة اليورو )من الربع الأول من    سد بشكليُفترض علاوة على ذلك أن الصدمات تتج  اليورو،
 ( مقارنة ببقية دول الاتحاد الأوروبي المتأثرة مع تأخر ستة أشهر. 2012إلى الثاني من عام  2011عام 

 : 2016لسنة الاتحاد الأوروبي  الضغط في اختبارات 5-6
اختبارات الضغط على مستوى  ج  نتائ   2016جويلية    29( يوم  EBAنشرت الهيئة المصرفية الأوروبية )        

دولة في الاتحاد الأوروبي والمنطقة الاقتصادية الأوروبية    15بنكًا من    51لـ    2016الاتحاد الأوروبي لعام  
تزويد    هذه الاختبارات هو  الهدف منكان  تحاد الأوروبي.  لإ ٪ من الأصول المصرفية في ا  70تغطي حوالي  

السوق بإطار تحليلي مشترك لمقارنة وتقييم مرونة البنوك الكبيرة في    فيالمشرفين والبنوك والمشاركين الآخرين  
  16000كثر من  لأ  بيانات   EBAتقدم  ، حيث  تجاه التطورات الاقتصادية السلبية  منتظمالاتحاد الأوروبي بشكل  

 د. احتالسوق في الإ   انضباطتعزيز  بهدف  ،  الاختبارموضوع  بنوك الاتحاد الأوروبي  من    نقطة بيانات لكل بنك

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/15932/1491d286-acb5-4d1c-bd3a-071408e18b3e/EBA-ST-2011-004-Annex-2-_General-features-of-the-adverse-scenario.pdf,%20P9
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/15932/1491d286-acb5-4d1c-bd3a-071408e18b3e/EBA-ST-2011-004-Annex-2-_General-features-of-the-adverse-scenario.pdf,%20P9
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لقد عزز القطاع المصرفي في الاتحاد الأوروبي بشكل كبير قاعدة رأس ماله في السنوات الأخيرة            
  سنة في نهاية    %13.2بنسبة  اختبارات الضغط  لعينة    CET1 لرأس المال  انطلاقمما أدى إلى وضع نقطة  

نقطة أساس مما كان عليه في    400  بـ:  وأعلى   2014نقطة أساس من العينة في    200  بـ:  أعلى ي  وه،  2015
 .  2011عام  

  أساس، نقطة    380قدره  بشكل سلبي    CET1على نسبة رأس المال  المتشائم   الافتراضيالسيناريو    يؤثر         
ملة  تالمح   CET1. وتنخفض نسبة  2018في نهاية عام    %9.4لينخفض في ظل هذه الأوضاع الضاغطة إلى  

تحت    %4.2إلى   %5.2الرافعة المالية الإجمالية من   نخفض نسبة ، بينما ت%9.2إلى   %12.6بالكامل من  
 . السيناريوتأثير هذا 

 : 2018الضغط  اختبارات 5-7
من الأصول   %70مثل  أي ما ي  تحاد الأوروبي،بنكًا على مستوى الإ   48الضغط  ات  اختبار   ت شمل         

لهذه  وتعتبر الميزة الأساسية    ،يبنكا تنشط تحت إشراف البنك المركزي الأوروب   33منها  لاتحاد  لالمصرفية  
قدمت البنوك نقطة البداية وفقًا للأرقام    ، حيث 9هي تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية    الاختبارات 

 . 9للمعيار الدولي للتقارير المالية  والأرقام المعدلة  2017الفعلية في نهاية عام 
 لـ: اختبارات الضغط على    نتائج   2018نوفمبر    02( يوم  EBAنشرت الهيئة المصرفية الأوروبية )  وقد       

مغطيةً كما ذكرنا تحاد الأوروبي والمنطقة الاقتصادية الأوروبية،  دول الإ  التي شملت   دولة  15مصرفاً من    48
 لقطاع المصرفي في الاتحاد الأوروبي. من إجمالي أصول ا %70أعلاه 

نقطة أساس نقطة أساس    410بـ:    انخفضت   حيث   CET1مال  نسبة رأس ال  المتشائم على  السيناريووقد أثر  
المحتمل لهذا السيناريو    التأثير، ليستمر  )على أساس انتقالي(  2018سنة  ي نهاية  ف   %  10.3نسبة    ليصل إلى

 %10.1نسبة    ليصل إلىنقطة أساس    395:  بـ  CET1، حيث تنخفض نسبة رأس المال  2020إلى غاية نهاية  
 السنة. ي نهاية ف

الهدف من هذه الاختبارات هو إجراء تقييم متسق لمرونة البنوك في مواجهة مجموعة مشتركة  كان           
الصدمات  لتشكل  من  وتعزيز  ،  الإشرافي  القرار  صنع  عملية  في  مدخلات  أن السوق   انضباطالنتائج  كما   ،

ذلك فإن  م من  الرغ، وبالفشل  أوللنجاح    امعينً   احدً لا تفترض    2018  الملاحظ أن اختبارات الضغط لسنة  
تعتبر الركيزة  الاختبارات  لتقييم  ي  2  أداة إشرافية مهمة ومدخل  بازل، ما  لسلطات ساعد امن مقترحات لجنة 

المطبقة في    الاحترازيةمتطلبات  لل  كاستجابة  من خلال نتائج المحصل عليها،  المختصة في تقييم قدرة البنوك
 .لفرديةالسلطات الإشرافية والبنوك ان للمناقشة بي أرضية صلبة المتشائم مشكلة بذلك سيناريو الظل 
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 . البنوك الإسلامية فيالضغط جراء اختبارات الأمثل لإ رالثالث: الإطاالمبحث 
اختبارات الضغط في البنوك الإسلامية، يجب ان   لإجراءطار الذي يضمن ممارسات سليمة  ن الإإ         

  13المنصوص عليها في المعيار رقم  ى تلك  بازل بالإضافة الالصادرة عن لجنة  يتسق مع القواعد الاحترازية 
عن مجلس الخدمات   2012الضغط" الصادر في مارس    ت لاختباراالمضمن في وثيقة "المبادئ الارشادية  

 أهمها:  عامة أساسيةيتضمن نقاط   الإطارالأول. هذا المالية الإسلامية المشار اليها في المبحث 
المخاطر الشاملة للبنوك الإسلامية باعتمادها ضمن    ضغط جزء من ثقافة إدارةيجب أن تكون اختبارات ال  -

تعتبر مشاركة مجلس الإدارة والإدارة العليا في برنامج اختبارات الضغط  اذ    ،استراتيجية شاملة لإدارة المخاطر
 أمرًا أساسيًا حتى تكون أكثر فاعلية؛  

و الهيئات العليا للبنوك، بحيث  من طرف مجالس الإدارة ايجب ان تتكون اهداف الاختبارات موثقة ومعتمدة    -
،  (Banking., 2018, p. 02)تتوافق والإطار المحدد لتسيير المخاطر في البنك وكذا هيكله العام للحوكمة 

 ط ذات موثوقية؛ وذلك بتوفر نظم معلومات تصدر بيانات ذات جودة وكفاية تسمح بإجراء اختبارات ضغ
ضرورة اعتماد المقاربتين المتنازلة والمتصاعدة معا، لإمكانية عدم الكشف عن المخاطر الخاصة بعض    -

 ؛ (Kapinos P. &., 2016, p. 02) البنوك في حال كانت نتائج الاختبارات الكلية جيدة
حقيق اهداف موثقة ومعتمدة  اختبارات الضغط بطريقة تسمح لها بتيجب ان تصمم الاطر التي تجري فيها    -

من طرف مجالس الإدارة او الهيئات العليا للبنوك، حيث تكون هذه الأهداف أساسا لتحديد المتطلبات والتوقعات  
ام  الاختبارات التي بدورها يجب ان تتوافق والإطار المحدد لتسيير المخاطر في البنك وكذا هيكله الع من هذه  
     (Banking., 2018, p. 6) للحوكمة

وبين البنوك يجب توفر النماذج الملائمة لطبيعة نشاط وعمليات البنوك الإسلامية ومراعاة الاختلافات بينها      -
الصرامة   اعي البنوكيجب ان تر  ، كماالتقليدية واجراء التغيرات اللازمة عند اعتماد نماذج اختبارات خاصة بها

 اللازمة في تحديد شدة الصدمات عند تصميمها لاختبارات الضغط؛  
دة وكفاية يجب ان تتوفر البنوك الإسلامية على نظم معلومات تمكنها من الحصول على بيانات ذات جو   -

 تسمح بإجراء اختبارات ضغط ذات موثوقية؛ 
يجب الاخذ بعين الاعتبار للمتطلبات  ،  تبارات الضغطيجب مراعاة حجم وتعقيدات البنك عند تطبيق الاخ  -

 .الاشرافية والتنظيمية لبيئة نشاط البنك خاصة بالنسبة للبنوك التي تتواجد مقارها الام في الخارج
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 : ضغط فعالة في البنوك الإسلامية  تلاختباراالإطار الإجرائي  -1
لبنوك الإسلامية  بالاطار الاجرائي الذي ل تطبيق فعال لاختبارات الضغط يجب ان تتقيد اأجمن           

ه لجنة بازل مع مراعاة خصوصية وطبيعة العمل المصرفي الإسلامي سواء تعلق بطبيعة التعاقدات بين  حددت
و ما ينجر عن ذلك من التزامات من الطرفين او من حيث الهيكل المالي للبنوك   البنوك الإسلامية وعملائها

ى بنود الميزانية والمراكز المالية لهذه الأخيرة الامر الذي يستدعي معالجة خاصة  الإسلامية وما له من اثر عل 
الخدمات المالية   لمجلس  13هو مطبق في البنوك التقليدية الامر الذي اخذه المعيار  للبيانات تختلف عن ما  

 :   لتاليكل االش فيالموضحة ا للمبادئ الارشادية الصادرة عن لجنة بازل و دائمً  ااستنادً الإسلامية  
 الضغط  لاختباراتالخطوات العامة   (:1-4الشكل رقم )

 
 .Bank for International Settlements, Consultative Group of Directors of Financial Stability المصدر:

(2020). Stress testing in Latin America : A comparison of approaches and methodologies, 

https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap108.pdf, p3. 
تبدء              والتي  الضغط،  اختبارات  لإجراء  مناسبًا  إطارًا  تمثل  أن  الخطوة خطوة  لمنهجية  يمكن  كما 

  تي تخدم هذه الأهداف، ومن ث م الحصول على البيانات ل اعوامل المخاطر  الاختبارات، ثم تحديد  ف  اهد بتحديد الأ 
  وباستخدام مناسبة،    تكرارية، بالسيناريو او السيناريوهات الضاغطة )الصدمات(  خلالها يصمم، التي من  المطلوبة

 مخرجات منهجيات تراعي طبيعة كل من العوامل المختبرة والسيناريوهات وكذا البيانات، بهدف الحصول على 
لك الإفصاح عن ما  اللازمة، ليتم بعد ذ   ت إجراء التصحيحاطبيق هذه الاختبارات من  ئمين على تتمكن القا

 توصلوا له كإطار لحوكمة هذه الأخيرة، كما يوضحه الجدول التالي:
 

https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap108.pdf
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 منهجية الخطوة خطوة.  - اختبارات الضغطمصفوفة  (: 1-14الجدول رقم )
                                    

 التنبؤ )أي طويلة الأجل أو قصية الأجل(؟ ما هو الهدف من إجراء اختبار الإجهاد وفترة                      1      
الملءة مع فترة توقع لمدة عام    ضغطاختبار 

 واحد. 

      2                      
يي  ما هي عوامل الخطر التي سيتم أخذها في الاعتبار عند اختبار الضغط )أي تحديد معا

  التشغيل،أو مخاطر  السوق، أو مخاطر  الائتمان،مثل مخاطر  عليها،المخاطر التي يجب التأكيد 
 أو الملءة المالية(؟  السيولة،أو  البديلة،أو المخاطر التجارية 

CAR  مع الضغط على ألفا 
 )مستويات مختلفة من ألفا(. 

      3 
                

 
والتي تعتبر بالغة الأهمية في ضمان نجاح محاكاة   العالية،ت الجودة  • ما إذا كانت البيانات ذا

 متاحة أم أن البيانات البديلة تحتاج إلى النظر فيها؟  ونتائجه،اختبار الإجهاد 

إجهاد الملءة  • البيانات المتعلقة باختبار 
متاحة ويتم وضع الافتراضات المناسبة في  

 حالة عدم توفر البيانات. 
 

      4 
                   

                 غ    
 )       ( 

 سواء كانت تاريخية   - • ما هي السيناريوهات التي سيتم النظر فيها 
السيناريوهات الافتراضية )مثل السيناريوهات  السيناريوهات )أي السيناريوهات الخلفية( أو  

 المستقبلية(. 
 العالمية(؟ • ما هو نطاق السيناريوهات )مثل المحلية والإقليمية و 

 • ما هي المستويات المختلفة لصدمة الإجهاد )أي خفيفة ومتوسطة وشديدة(؟ 

• الجمع بين كل من التاريخ والتطلع إلى  
 الأمام مع حكم الخبراء. 

 نظر المحلية والإقليمية. • وجهات ال 
• ثلث صدمات إجهاد: العمل كالمعتاد  

(BAU ) - ،أسوأ حالة   معتدل،  خفيف
 )شديدة( 

      5                    
• كم مرة ينبغي إجراء اختبار الإجهاد )أي تكرار إجراء اختبار الإجهاد على عوامل الخطر  

نصف سنويًا    ، أوربع سنوياً أو  ،شهرياً أو  ،أسبوعيًا على سبيل المثال  (،2المحددة في )الخطوة 
 أو على أساس مخصص؟ 

 • على أساس سنوي و / أو مخصص. 

      6         

أو   السيناريو،)أي تحليل الحساسية و / أو تحليل  ات الضغط • ما هي منهجية إجراء اختبار 
من خلل النماذج الحتمية و / أو العشوائية )أو الاحتمالية(   العكسي، ات الضغط اختبار 

 المناسبة؟ 
( أو من أسفل إلى أعلى  TD• ما هو النهج الذي سيتم اتباعه إما من أعلى إلى أسفل )

(BU؟) 

• الجمع بين تحليل السيناريو والحساسية مع  
النموذج الحتمي )باستخدام صيغة  

IFSB-15 CAR .) 
 التصاعدي • النهج 

      7 
    ج      ج       

     ح ح   

ما الناتج الذي تم إنشاؤه؟ • هل توجد أي آليات مناسبة   ،6إلى  2باستخدام الخطوات من 
الإجهاد إلى إجراءات لدعم مجموعة من القرارات المناسبة  وذات مغزى لترجمة نتائج اختبار 

ومراجعة كفاية السيولة وتخصيص    المراكز، /يكلة المحفظة  لغرض اختبار الضغط )مثل إعادة ه
 وحدود المخاطر(؟  المال، رأس 

هل هناك   الممكنة،• بعد مراجعة نتائج اختبار التحمل والنظر في بعض الإجراءات العلجية 
 ات الإجهاد مع بعض التعديلت. جراء مزيد من اختبار أي حاجة لإ 

المخرجات توضح النقص في رأس المال  
 تلبية المتطلبات التنظيمية وصعوبة  

      8         
إفصاحات كافية عن نتائج اختبار الضغط لمجلس الإدارة والإدارة العليا   ICB• هل قدمت 

 والسلطة الإشرافية؟ 
 النوعية والكمية عن نتائج اختبار الإجهاد؟ المعلومات   الإعلن عن ICB• هل تتطلب 

• في الوقت الحالي فقط لمجلس الإدارة  
 والإدارة العليا. 

 :Jamshaid Anwar Chattha Simon Archer, (2016),"Solvency stress testing of Islamic commercial banks لمصدر:ا

assessing the stability and resilience", Journal of Islamic Accounting and Business Research, Vol. 7 Iss 2, PP11-

12,(Chattha J. A., 2016) 
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 الضغط في البنوك الإسلامية:  تالأفق الزمني لاختبارا 1-1
الضغط،    ت اختبارامخاطر أمرًا مهمًا من حيث تصميم  الزمني للفق  ر الأيعد اختيا  المراقبة،  لغرض              
ات لاختبار   زمني أطول  فباعتماد أفق  ة السياسات والقرارات الواجب اتخاذها،معلومات قيمة لمناقش  باعتباره يوفر

 :التالية للأسباب يستفاد من الكثير من المزايا ويرجع هذا  الضغط
د لعدة  قد تمتآثار    ،السيئةالكلية    ةقتصادي الاالضاغطة او السيناريوهات    يكون للأحداث عادة ما   -

 ؛  لا سيما في حالة مخاطر الائتمانالمتغيرات المالية،  سنوات على
 فأثرها لا يظهر الا بعد مدة زمنية طويلة قد تستغرق عدة سنوات. إصلاحات  حتى في حال اجراء    -

 :  ضغط فعالة في البنوك الإسلامية تلإجراء اختبارا نوعية البيانات المطلوبة 1-2
الضغط موثوقة، يجب أن تكون البيانات  تى تكون نتائج اختبارات  من أجل تحديد المخاطر وح -

 بدون فجوات ولفترات مناسبة؛  المستخدمة دقيقة وكاملة
 المناسب؛ان تتوفر في الوقت و  يجب أن تتوافق دقة البيانات مع أهداف اختبار الضغط  -
تردد المنخفض  متاحة فقط على أساس ال   للمؤسسات الماليةات  نظراً إلى أن معلومات الميزاني -

غالباً مع تأخر كبير فقد كانت هناك جهود متزايدة مؤخراً لقياس سلامة النظام المالي  نسبياً، و 
 .(Muhamed, 2017, p. 6) استناداً إلى المعلومات الواردة من الأسواق المالية

 سلامية: الضغط في البنوك الإ تالأساليب المتبعة في اختبارا  -2
الأكثر شيوعا   الأسلوبينتعتمد البنوك الإسلامية عند إجرائها لاختبارات الضغط على المقاربتين أو            

والأكثر إتباعًا من قبل البنوك والسلطات الإشرافية المصرفية، والمنصوص عليهما في كل الأدبيات النظرية  
والمعيار   بازل،  لجنة  مقترحات  ذلك  في  بما  البنوك    باختبارات الخاص    2012لسنة   13تقريبا  في  الضغط 

والمقاربة    Bottom Upالمقاربة التصاعدية  ما  الإسلامية الصادر عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية، وه
 على شرحهما في المطالب السابقة.   أتينا اللتينو ، Top downالتنازلية 
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 لتصاعدية والتنازلية الإجراءات العملية للمقاربتين ا:  ( 1-5)الشكل رقم 

 
 Çağatay BAŞARIR. Cengiz TORAMAN, (2014), Financial Stability Analysis in(TORAMAN., 2014)المصدر: 

Banking Sector: A Stress Test Method, The Journal of Accounting and Finance, issue 62 volume 2, pp129-144, 

p137.    
 : سيناريوهات الاختبارات في البنوك الإسلامية -3

يجب على البنوك الإسلامية ان تأخذ بعين الاعتبار بعض المتغيرات عند تصميم اختبارات الضغط         
ومن بينها: عوامل الاقتصاد الكلي )اسعار صرف العملات الأجنبية، التضخم، ونمو الناتج المحلي الإجمالي،  

ولكنها على سبيل الاسترشاد،    ،حصريةسعار الموجودات وأسعار النفط(. وهذه المتغيرات ليست  معدل البطالة وأ
)مجلس،   فيها  تنشط  التي  الاقتصادية  البيئة  يناسب  ما  المتغيرات  من  اختيار  في  الحرية  ، 2012وللبنوك 

 تكون: يجب مراعاة تصميم سيناريوهات مختلفة الشدة التي عادة ما  ا(. كم37- 36الصفحات 
 سيناريو أساسي؛ -
 سيناريو سيء؛   -
 ء(. سيناريو المتشائم )شديد السو  -
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 الضغط  اختبارات شدة سيناريوهات :  ( 1-6)رقم الشكل 

 
 من اعداد الطالب. المصدر:

 السيناريو الأساسي: -أ
ة على  المتوقع والمتنبئ به من خلال النماذج القياسية ويعتمد فيه عاد   هو السيناريوإن هذا السيناريو          

وي احتمالا  الأكثر  السيناريو  ويعتبر  التاريخية،  العاديةالبيانات  الظروف  الى    عكس  البعض  يلجأ   اعتماد وقد 
 ,Breuer)عن ذلك دراسة    مثال  الأساسيالسيناريو    باعتبارهاالمتوسطات لمختلف المتغيرات المكونة للسيناريو  

 ب الأحيان معتدلا.يناريو في اغليكون هذا الس ا، لذ (2012
 السيناريو السيئ: - ب
تكون التغيرات السلبية في العوامل المحددة لهذا السيناريو أكثر شدة من سابقه، حيث يعبر هذا السيناريو        

عن صدمات احتماليتها اقل من السيناريو الأساسي غير انها أكبر تأثيرا، وقد يعتمد على البيانات التاريخية او  
 يم هذا السيناريو.       يانات افتراضية كما يمكن اللجوء الى آراء الخبراء في تصمب
 :المتشائمالسيناريو  -ج

هو سيناريو متطرف شديد السوء احتمالات وقوعه جد ضعيفة غير ان نتائجه كارثية يمكنها احداث          
ات السلبية الأكثر حدة في العوامل المؤثرة خسائر معتبرة قد تهدد إمكانية استمرار البنوك، كما يعكس التغير 

 لمالي موضوع الاختبار،  على المتغير ا
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  النماذج المالية الكلية المستخدمة لمعايرة الصدمات وإنتاج سيناريو 3-1
سيناريوهات  إ  بهدف           يمكن    لاختبارات نتاج  منهاعدة    اعتماد الضغط  النظرة    طرق  على  يعتمد  ما 

افتراضية يكون فيها للخبرة والممارسة دور مهم في الى الاحداث التاريخية، او سيناريوهات    التاريخية بالعودة
الضغط. بالإضافة الى السيناريوهات المولدة   ت اختبارا  لإجراء  كإطارتحديد السيناريوهات السيئة ممكنة الحدوث  

 Bigالبيانات الضخمة  ليل  وتح   Machine Learningعن طريق المحاكاة بالاستعانة بتقنيات تعليم الالة  
Data Analysis .الخ... 

ن  ي ن الأساسيي العنصر أن    الضغط، كماات  اختبار عملية اجراء  المرحلة الأولى في    ويعتبر تصميم السيناريو 
 الخطوة هما: لهذه

 أنواع المخاطر التي سيتم استكشافها بواسطة الاختبار؛   اختيار -
 معايرة شدة الصدمات. -
 مخطط لمراحل إجراءات توليد السيناريوهات  :( 1-7) الشكل رقم  

 
 Jérôme Henry, Christoffer Kok. (2013). A macro-stress testing Framework for assessing المصدر:

systemic risks in the banking sector, occasional paper series, http://www.ecb.europa.eu, p16. 

 السيناريوهات:أنواع  3-2
نماذج             باستخدام  تصميمها  يمكن  التي  الأساليب،  من  عدد  خلال  من  السيناريوهات  تطوير  يمكن 

عن سيناريو خط الأساس.    خلال الانحرافات وذلك من    الكلية،الاقتصاد الكلي، الذي يولد توقعات للمتغيرات  
( 1998سواق الناشئة عام  يوهات إلى أحداث تاريخية )على سبيل المثال أزمة الأكما يمكن أن تستند هذه السينار 

حيث تعتمد الصدمات على المحاكاة    احتمالية،أو على سيناريوهات افتراضية او سيناريوهات مولدة بطريقة  
 . (Van den End, 2006, p. 2)العشوائية للمتغيرات الكلية 

http://www.ecb.europa.eu/
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 :Historical Scenarioريوهات التاريخية  ناسي 3-2-1
إما في سياق نهج تاريخي بحت أو نهج افتراضي    -يمكن أن يساعد الرجوع إلى الخبرة التاريخية           

تاريخي واحد    الى حدث في تحقيق سيناريو معقول. حيث يمكن أن يستند النهج    - يعتمد على موازٍ تاريخي  
ن تكييف التجربة التاريخية ذات اريخي واحد أو أكثر في كلتا الحالتين: يمك تمت ملاحظته أو حدث له مثيل ت

 ولكنه مقبول. ،مناسب الصلة أو دمجها لاستنباط سيناريو متطرف 
يمكن أن يساعد استخدام الأحداث السوقية التاريخية كأساس لتحديد الصدمات لعوامل الخطر    كما              

الفورية مثل الأسعار  النالأساسية  استخدام  وكذا  الآجلة...الخ،  والعقود  أي ،  إجراء  ماذج الإحصائية لضمان 
بشكل   بطريقة صارمة ومتسقة  التاريخية  البيانات  بناء مجموعة من    مناسب منتعديلات على سلسلة  أجل 

سيناريوهات الصدمة التي تستند إلى أحداث تاريخية ضاغطة، ويمكن للسلطات الاشرافية المضي في ثلاث 
 ت:  خطوا
أو بناء سيناريو افتراضي    السوق،تحديد حدث تاريخي يمكن أن يكون بمثابة الأساس لسيناريو صدمة    -

   التاريخية؛قائم على التجربة 
يجب ان يتضمن السيناريو التاريخي عاملًا واحدًا أو أكثر من عوامل الخطر الأساسية التي تعتبرها   -

ربما باستخدام واحدة    شدة، على العوامل الأقل  لات  السلطات شديدة بشكل كاف، فقد يتم إجراء تعدي
 من عدد من الأساليب الإحصائية البديلة؛  

من المهم أن تقوم السلطات بتقييم ما إذا كانت الضغوط على جميع عوامل  التعديلات،بمجرد إجراء   -
 ,infrastructures, 2017)  .الأساسية التي يتم النظر فيها معًا تحترم شروط المعقولية  المخاطر
p. 24) 

يمكن معايرة حجم الصدمات دون اللجوء الى نمذجة هذه الصدمات او حتى إيجاد التوزيع التاريخي   -
لعوامل المخاطر، حيث يعتمد مصمم السيناريوهات على الملاحظة لحركة المتغيرات الاقتصادية أو  

الأز  فترات  خلال  الصلة  ذات  كإالمالية  المناسب  السيناريو  تصميم  من  ليتمكن  الماضية،  طار  مات 
 لاختبارات الضغط؛   

ويمكن معايرة حجم الصدمة استنادًا إلى توزيعات تاريخية دون استخدام نماذج، حيث يمكن أن تكون   -
التوزيعات التاريخية بمثابة دليل لمعايرة حجم الصدمة او الصدمات سواء كانت صدمات، تمس متغيرات  

حادة لمتغيرات مالية او سوقية، مثلا    ادية كلية او صدمات تشمل سيناريوهات تتضمن اختلالات اقتص
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  %1  يمكن استعمال توزيعات تاريخية لبيانات اسعار أسهم لقياس القيمة المعرضة للمخاطر بنسبة
 لمجموعة جزئية أو كاملة من الأسواق. 

لل - الاعتبار  بعين  بالأخذ  الصدمة  حجم  معايرة  يمكن  الصلة  كما  ذات  للبيانات  التاريخية  توزيعات 
ناء نموذج ديناميكي، تنتج النماذج الملائمة حيث يمكن تفسير البواقي اي جزء التباين  بالصدمات، لب

في متغيرات النموذج التي لا يمكن للنموذج تفسيرها على أنها صدمات يمكن أن تكون هذه الصدمات  
 .(Henry, 2013, pp. 15-16) ج المقابلمعايرة باستخدام حجم وتوزيع بواقي النموذ 

   Hypothytical Scenario سيناريوهات الافتراضية 3-2-2
فضلًا    المحتملة،تتمتع السيناريوهات الافتراضية بميزة أنها يمكن أن تسمح بصياغة أكثر مرونة للأحداث        

وهات الافتراضية عن  ا أكثر تطلعاً للمستقبل. يمكن بناء السيناريعن تشجيع مديري المخاطر على أن يكونو 
طريق صدمة عوامل السوق أو التقلبات أو الارتباطات. يساعد هذا النهج في تحديد حساسية المحفظة لعوامل 

ة لتوقع أحداث معينة قد تكون المحفظة أكثر  الخطر المختلفة. يمكن أيضًا استخدام السيناريوهات الافتراضي
يمكن تطبيق تقنيات المحاكاة على محفظة معينة للبحث عن    أخيرًا،مثل الرحلة إلى الجودة.    طر،اخمللرضة  ع

السيناريوهات التي قد تسبب أكبر الخسائر. العيب الرئيسي في السيناريوهات الافتراضية هو صعوبة تحديد 
احلأ   الحدث،احتمالية وقوع   تحديد  تنطبق صعوبة  الخبرة.  نطاق  أيضًا على  نه خارج  ما  تمالية وقوع حدث 
المعلومات وبالتالي بعض    ملاحظتها،لكن السيناريوهات التاريخية لها ميزة أنه تمت    التاريخية،السيناريوهات  

 . (Blaschke, 2001, p. 6) الاحتمالية النسبية حول
   Monte Carlo Simulation Scenario (:محاكاة مونت كارلو) تحليل المحاكاة سيناريو 3-2-3

يعتبر تحليل المحاكاة من أقوى وأفضل الأساليب المستخدمة في معالجة المشكلات الإدارية في               
الوقت الراهن، وخاصة مع التطور الهائل في الحواسيب الالكترونية وقد ا رتها الهائلة على معالجة كميات كبيرة  

اة العصرية لحل الكثير من المسائل  تعادتها. ويمكن القول بأن المحاكاة أصبحت الأد من البيانات وتخزينها واس
المعقدة، حيث يتطلب وضع نموذج لمحاكاة ظاهرة معينة أو نظام ما أن يتم وضع فرضيات دقيقة لعمل النظام 

من ثم تحديد وصياغتها باستخدام تعابير رياضية أو منطقية تربط عناصر ومكونات النظام ببعضها البعض، و 
وصياغة هذه الأهداف بصورة مؤشرات كمية و/أو نوعية، بعد ذلك يتم    الأهداف التي من المرغوب تحقيقها،

قياس   إلى  ذلك  بعد  ليصار  الزمن،  من  ولفترة  المحددة  الفرضيات  وفق  المحاكاة  نموذج  تشغيل  أو  تطبيق 
عديلات اللازمة عليها إذا اقتضت الضرورة المؤشرات المستخرجة ومقارنتها مع الأهداف المطلوبة لإجراء الت
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.في ظل التطور التكنولوجي الكبير تصبح هذه المنهجية مفيدة  (102-101، الصفحات  2014)الحي،  ذلك  
الية لقياس  جدا كونها تعتمد على توليد عدد ضخم جدا من السيناريوهات العشوائية لمتغيرات اقتصادية كلية وم

وتتميز هذه المنهجية بالمرونة الكبيرة اذ يمكن تطبيقها على أي توزيع    أثرها على المتغير موضوع الاختبار.
 (E. Apergis, 2019, p. 19)مفترض لعائدات عوامل الخطر 

 في البنوك الإسلامية:  المختبرة وخصوصياتها عوامل المخاطر -4
فتحصر في قائمة، فكل ما يذكر    لاختبارات ليس هناك عوامل محددة للمخاطر التي تعرض                 

،  ر من طرف الهيئات الاشرافية والرقابية من عوامل هي فقط على سبيل الاسترشاد وليست على سبيل الحص
أكثر تأثيرا يرون انها    حيث تبقى البنوك او البنوك المركزية والمشرفين أقدر على تحديد عوامل الخطر التي

 محل الاختبار.  على نشاط البنك او البنوك
ويراعى عند تحديد عوامل المخاطر عدة اعتبارات كالبيئة التي تعمل فيها هذه البنوك؛ التعرضات الكبرى        

كه من  يجعل البنوك والسلطات الاشرافية بما تمل  ماالتي تنكشف لها، احجامها، طبيعة نشاطاتها وتعقيداتها.  
 ات عن هذه التفاصيل أكثر قدرة من غيرها على تحديد عوامل المخاطر المناسبة لاختبارات الضغط معلوم

بها خصوصية عوامل   ،الخاصة  يجب مراعاة  حيث  الإسلامية،  البنوك  على  ينطبق  الذي  نفسه  الأمر  وهو 
 المخاطر بها والتي تختلف عن تلك المعروفة بالنسبة للبنوك التقليدية.

 : في البنوك الاسلاميةوالمتغيرات المالية المختبرة   عوامل المخاطرية خصوص 4-1
بعض  إن                مع  تتشابه  الإسلامية،  البنوك  في  الضغط  لاختبارات  تُع رَّض  التي  المخاطر  عوامل 

  الإسلامية خاصة بالبنوك  ال مخاطر  خصوصية للالمخاطر التي تتعرض لها البنوك التقليدية، غير ان هناك  
حيث    بصفة عامة،  نشاط المصرفي الإسلاميراجع الى الطبيعة المختلفة لمنتجاتها وصيغها التمويلية وللذا  وه

تحكمه الشريعة الإسلامية التي تحرم    التقليدية إذ المرجعي لهذا الأخير عن ذلكم الخاص بالبنوك    طاريختلف الإ
قاعدتي الغنم بالغرم والضمان بالخراج، ما    قوم عل كما ت  ،خسارةالمشاركة في الربح وال  أالربا والغرر وتعتمد مبد 

يجعل طبيعة المخاطر التي يتعرض لها البنك الإسلامي تختلف في كثير من جوانبها عن تلك التي يتعرض  
 .لها البنك التقليدي

ي على سبيل  هللمخاطر فكل ما يذكر من طرف الهيئات الاشرافية والرقابية من عوامل كما أن               
  و    (negara, 2017, p. 07)  الصادرتين عن المركزي الماليزي  استنادا لما جاء في الوثيقتينالاسترشاد و 

(Banking., 2018, p. 06)  :فان اهم المخاطر هي 
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مخاطر  - الائتمان،  السيولة،مخاطر  مخاطر  مخاطر  لا السوق،  تشمل  والتي  التشغيلية  المخاطر  ملاءة، 
الاستئمان، المخاطر التجارية المنقولة ومخاطر معدل العائد. ركزت الوثيقة، على أهمية مراعاة المخاطر الناشئة  

 عن عقود وأنشطة الشريعة الإسلامية بالنسبة للمصارف الاسلامية. 
ذات              تقريبا  عليها   وهي  نص  التي  الخالمخاطر  لمجلس  الأول  الإسلامية  المعيار  المالية  دمات 

(IFSB  ،،2005)،    أن نعتمد التقسيم الذي جاء به هذا المعيار،    ارتأينا للمخاطر في البنوك الإسلامية، وقد
مية فقط وليس  فئات رئيسية للمخاطر، بالإضافة الى أنواع فرعية خاصة بالبنوك الإسلا  06والتي جمعها في  

الضغط    اختبارات لها نظير في البنوك التقليدية، كما انه وجب  إدراج بعض المخاطر التي تعتبر من متطلبات  
ت عليها الكثير من الادبيات وخاصة لجنة بازل، وبذلك تكون عوامل المخاطر المعرضة في البنوك، والتي نص

 لاختبارات الضغط في البنوك الإسلامية كالتالي: 
    الست الرئيسة للمخاطر في البنوك الإسلامية:   ئات الف
  مخاطر الائتمان: 4-1-1

طراف بالتزاماته وفقاً للشروط المتفق  المخاطر الناشئة عن احتمال عدم وفاء أحد الأوهي                    
م المدينة  عليها. ويسري هذا التعريف على مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية التي تدير مخاطر تمويل الذم

 .المال(والإيجارات )على سبيل المثال، المرابحة والمشاركة المتناقصة والإجارة( وعمليات/مشاريع تمويل رأس  
العامل )على سبيل المثال، الاستصناع أو المضاربة الإسلامية إدارة مخاطر   1وعلى مؤسسات الخدمات المالية  

ومحافظها الاستثمارية فيما يتعلق بالعجز عن السداد، والتدني   الائتمان المتأصلة في طبيعة تسهيلاتها التمويلية
خاطر الائتمان المخاطر التي تنشأ في سياق عمليات والتركيز على الائتمان. وتشمل م  الائتماني،في التصنيف  

 ؛تشمل التمويل المتعثر، الأطراف المقابلة ذات التمويل الكبيرة وقيم الضمانات كما   .التسوية والمقاصة
 ر الاستثمار في رؤوس الأموال. اطمخ 4-1-2

ي تمويل محدد عن الدخول في شراكة بغرض القيام بتمويل أو المشاركة فشؤ  نتمخاطر  هي                 
أو نشاط عام على النحو المبين في العقد، والتي يشارك فيها مقدم التمويل في تحمل مخاطر الأعمال مع  

  .الطرف الآخر
)المرابحة والاجارة(؛ محافظ تمويل شراء العقارات مقابل الرهن العقاري  يل للإفراد  محافظ التمو              

المتناقصة(؛ معاملات المرابحة في السلع؛ المضاربة والمشاركة، كما يجب  )عقود المرابحة والاجارة والمشاركة
 اخذ بعين الاعتبار للعلاقات المتبادلة بين المخاطر.
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 المخاطر السوقية:   4-1-3
الآثار المحتملة على القيمة الاقتصادية لموجود ما نتيجة للتقلبات السلبية في الأسعار  وتعتبر               

الأسعار القياسية المقارنة، وأسعار صرف العملات الأجنبية، وأسعار الأسهم، وأسعار السلع. وقد يحدث مثل  
 .التعرض لمخاطر السوق في بعض الأوقات أو طيلة مدة العقد 

 يولة مخاطر الس 4-1-4
وفاء  ي تعرض مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية لخسارة محتملة تنشأ عن عدم قدرتها على اله               

 .بالتزاماتها أو تمويل الزيادة في الموجودات عند استحقاقها دون أن تتكبد تكاليف أو خسائر غير مقبولة
 مخاطر معدل العائد:  4-1-5

اطر معدل العائد في سياق المخاطر الإجمالية  المالية الإسلامية لمختتعرض مؤسسات الخدمات                 
ارتفاع في المعدلات القياسية المقارنة قد يؤدي إلى توقع أصحاب حسابات  داخل قوائم مراكزها المالية. وأي  

ت  الاستثمار لمعدل عائد أعلى. وتختلف مخاطر معدل العائد عن مخاطر سعر الفائدة من حيث إن تلك المؤسسا
 . قا بشكل دقيقتهتم بنتائج أنشطتها الاستثمارية في نهاية فترة حيازة الاستثمار، ولا يمكن تحديد تلك النتائج مسبً 

 المخاطر التجارية المنقولة:  4-1-6
العائد. وقد تضطر                   المنقولة إحدى تبعات مخاطر معدل  التجارية  يمكن أن تكون المخاطر 

المالية الإ العائد الذي تم اكتسابه على  مؤسسات الخدمات  سلامية تحت ضغط السوق إلى دفع عائد يفوق 
يمولها   التي  مقارنة  الموجودات  المستوى  دون  الموجودات  على  العائد  كان  إذا  الاستثمار  حسابات  أصحاب 

 .بمعدلات المنافسين
 المخاطر التشغيلية: 4-1-7

تراعي               أن  الإسلامية  المالية  الخدمات  مؤسسات  ذات على  التشغيل  لمخاطر  الكاملة  المجموعة 
ارة الناتجة عن عدم كفاية أو إخفاق الإجراءات تي تؤثر على عملياتها، بما في ذلك مخاطر الخسالأهمية ال

الداخلية، والأشخاص، والنظم، أو الناتجة من أحداث خارجية. وتأخذ تلك المؤسسات في الاعتبار الأسباب 
 .عدم الالتزام بالشريعة، وإخفاقها في الوفاء بمسئولياتها الاستئمانيةالمحتملة للخسارة الناتجة عن 

 الشريعة الإسلامية:  بأحكاممخاطر عدم الالتزام  4-1-8

تنشأ نتيجة عدم التزام مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية بالشريعة التي تحددها الهيئات الشرعية            
   .لتلك المؤسسات في البلد الذي تعمل فيه
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 اطر الاستئمان:خم 4-1-9
تنشأ    هي                معايير  ع مخاطر  وفق  أدائها  في  الإسلامية  المالية  الخدمات  مؤسسات  إخفاق  ن 

صريحة وضمنية قابلة للتطبيق على مسئولياتها الاستئمانية. ونتيجة للخسائر في الاستثمارات، يمكن أن تصبح  
 . بالتزاماتهاء الوفاتلك المؤسسات معسرة بما يجعلها غير قادرة على 

   خصوصية ميزانية البنوك الإسلامية 4-2
  إلا أن ،  لتلك التي تعمل فيها البنوك التقليدية  على الرغم من أن البنوك الإسلامية تعمل في بيئة مالية مماثلة 

   (Chattha J. A., 2016, p. 61)الضغط  اختبارتكوين ميزانيتها يتطلب معاملة مختلفة في 
 في البنوك الإسلامية:  الضغط حوكمة اختبارات -5

إلى التنظيم والإشراف بشكل صحيح    فقط،وليس البنوك التجارية    المالية،تحتاج جميع المؤسسات                
  حيث يجب ،  (Chapra, 2009, p. 37)  حتى تظل في صحة جيدة ولا تصبح مصدرًا للمخاطر النظامية.

 : يما يلمن خلال  هيكل حوكمة فعال واضح وشامل وموثق  الضغط علىأطر اختبارات  تشتملأن 
لإطار    - المستمر  التشغيل  عن  والمسؤولين  الرقابة  وهيئات  العليا  الإدارة  ومسؤوليات  أدوار  تحدد  أن 

 اختبارات الضغط؛
قين للإجراءات المتخذة في المراحل المختلفة أن يضمن إطار الحوكمة هذا إشرافًا ورصدًا كاملين ومتس  -

 ختبارات الضغط؛من عملية ا
 تحديد الأدوار والمسؤوليات لجميع الأطراف المؤطرة لاختبارات الضغط والتي تشمل:   -
 تطوير السيناريو والموافقة عليه؛   -
 .تطوير النموذج والتحقق منه  -
الثاني  لذ الداخلي التحديد أدوار كل من إدارة المخاطر والامتثال؛ والتدقيق   - ين يعتبران خطي الدفاع 

 والثالث؛
وتحديثها    بوضوح،والإجراءات جميع جوانب اختبارات الضغط، وأن يتم توثيقها  أن تغطي السياسات   -

 وموافقة مجلس الإدارة و / أو الإدارة العليا عليها؛ 
صل المناسب مع  أن يضمن إطار اختبارات الضغط تعاون جميع أصحاب المصلحة الضروريين والتوا  -

 والنتائج.  ،والسيناريوهات  ،والمنهجيات  ،الضغطأصحاب المصلحة حول افتراضات اختبارات 
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الضغط تقييما مستمرا ومعالجة الثغرات    ت اختبارايجب تقييم أداء وفاعلية الأطر التي من خلالها تجرى   -
 . (Banking., 2018, p. 7)التي يحددها أصحاب المصلحة الرئيسيين 

 remedial process بعد الاختبارات الإجراءات التعديلية -6
الهدف من اختبارات الضغط هو الوقوف على نقاط الضعف ومواطن الهشاشة المالية في البنوك كخطوة        

 ت ختبارالااالتي أبانت عنها هذه    الاختلالات أولى لغرض إدخال التعديلات والإجراءات التصحيحية لعلاج  
   : يما يلوالتي من أهمها 

 مراجعة الرغبة في المخاطرة أو الحدود واستراتيجيات العمل؛   -
 ؛بعض التعرضات أو التحوط من  ،إزالةأو  ، تصفيةأو   ،هيكلةإعادة    -
التماس ضمان إضافي أو شراء حماية ائتمانية أو تقليل التعرض للمخاطر في قطاعات وبلدان ومناطق    -

 محددة؛ 
 تشديد معايير الاكتتاب؛  -
 تعديل تكوين الأصول والخصوم؛   -
 بناء مخازن إضافية لرؤوس الأموال أو السيولة؛  -
 الطوارئ؛   الاسترداد أوتنفيذ خطط  -
المالية ومؤسسات التمويل عند الحاجة مع مراعاة الضوابط الشرعية لتجنب مخاطر  اللجوء إلى    - الأسواق 

 بهذه الضوابط.  ما الالتز السمعة ومخاطر عدم 
  :الضغط اختباراتمحدودية  -7

تظهر محدودية اختبارات الضغط في كونها تُق د ار الأثار الناجمة عن التعرض لأحداث معينة،   -
 ولا تقيس احتمالات وقوع هذه الاحداث؛

تعتمد على تقدير وخبرة مدراء المخاطر. وبالتالي لا يوجد ضمان أن يختار مدير المخاطر   -
 ت "الصحيحة" أو يفسر النتائج بفعالية؛السيناريوها

تفرض اختبارات الإجهاد أيضًا تكلفة حسابية عالية، لا سيما في جمع البيانات من وحدات    -
 المراكز المعقدة القائمة على الخيارات. الأعمال المختلفة ومن الحاجة إلى إعادة تقييم 
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لل - يمكن  لا  الحالي،  الوقت  في  أنه  في  يتمثل  آخر  قيد  السوق  وهناك  مخاطر  دمج  شركات 
رات الإجهاد، على الرغم من أن بعض الشركات التي تمت  والائتمان بطريقة منهجية في اختبا 

 مقابلتها تشارك في الجهود المبذولة في هذا الاتجاه 
 الضغط في البنوك من أهم العقبات التي يواجهها الباحثون في الموضوع،   ت اختبارا  ةيشفاف   عدم -

بل تقدمها   ،تفصيليةوبيانات    معلومات لا توفر    ت الاختبارارفة على هذه  شمالهيئات ال  إنحيث  
 ، (Apergis, 2019, p. 53)البلدان  ، وهذا الأمر جارٍ عبر مختلفعلى أساس إجمالي
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 خاتمة الفصل الاول 
البنو            في  الضغط  اختبارات  تطبيق  تسيير  بدأ  الداخلية في  نماذج  تعتمد  التي  ليتوالى ك    المخاطر، 

العقاري    الاختبارات بهذه    الاهتمام الرهن  أزمة  بعد  قبل    2008خاصة  دوليالو ات  هيئالمن  وكذا  منظمات  ة 
بازل؛   لجنة  الدوليين؛  والبنك  النقد  صندوق  رأسها  وعلى  المحلية،  الإشرافية  الفدرالي    الاحتياطيالسلطات 

ة بإجراء طة المصرفية الأوربية بالإضافة الى البنوك المركزية. حيث أصبحت كل الدول مطالبلسل؛ االأمريكي
-Bottomالتصاعدية    والمقاربة Top-Downالضغط وفق المقاربتين المعروفتين: المقاربة التنازلية    اختبارات 

Up   التاريخية    باعتماد نظرة مستقبلية    والافتراضية السيناريوهات  إطار  المحتملة في ظل    أتتنبفي  بالخسائر 
 ضاغطة يعبر عنها بتغير شديد في المؤشرات الاقتصادية الكلية.  اقتصاديةأوضاع 

البنوك الإسلامية جزء من النظام المصرفي لعدة دول وتحتل مواقع متفاوتة حسب كل بلد،   وباعتبار         
  لية، خاصة اتجاه ما تنص عليه مقترحات لجنة أيضا ملزمةً بتوفيق أوضاعها ومتطلبات الهيئات الدو   وباعتبارها

، فإن هذه البنوك يجب عليها إجراء IIIالضغط في أخر تعديلات والمتعلقة ببازل    ت بازل والتي أقرت اختبارا
 .ت الاختبارامثل هذه 
ة،  إن إجراء اختبارات الضغط في البنوك الإسلامية وإن تشابهت مع تلك المطبقة في البنوك التقليدي         

كطبيعة النشاط وخصائص بنود الميزانية، الأمر الذي يحتم على    ات اختلافكونها تقنيات مالية إلا أن هناك  
الصادر عن    13، وهذا ما يقرره المعيار  ت الاختباراالبنوك الإسلامية إجراء تعديلات على كيفية إجراء هذه  

   م لاختبارات الضغط في البنوك الإسلامية.  مجلس الخدمات المالية الإسلامية الذي يعد الإطار النظري الأه
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 مقدمة الفصل الثاني 
  التي نحاول   بصددها، والمساهمةجل تحديد الفجوة البحثية وإبراز مدى جديدية الدراسة التي نحن  أمن            

ت ن نطلع على مختلف الدراسات التطبيقية ذاأالتخصص، وجب علينا    الأخيرة في  ن نقدمها من خلال هذهأ
 العلاقة بموضوع الاطروحة والتي تناولته من زوايا مختلفة.

مكن منها، وقد لمسنا  أظهار ما يميز دراستنا عن باقي الدراسات السابقة فقد حاولنا جمع ما  إولغرض           
الضغط في البنوك الإسلامية، على عكس نظيراتها في البنوك    لاختبارات رضت  ندرة كبيرة في الأبحاث التي تع

 دراج الدراسات التي طبقت على كلا النوعين من البنوك وذلك لسببين موضوعيين:إ الى اضطرنالتقليدية. ما ا
بضع    لا تتعد   سلفنا والتيأ الضغط في البنوك الإسلامية كما    باختبارات   اهتمت لندرة الدراسات التي    أولًا: نظرا
 دراسات؛

تطبيقها سواء في   كبيرا فين هناك تشابها  إالضغط تقنيات مالية تعتمد أساليب كمية، ف  ت كون اختبارا:  ثانيًا
مر بين النوعين من البنوك في طبيعة بنود ميزانيتهما، الأ  الاختلافالبنوك الإسلامية او التقليدية، حيث يكمن  

 خذه بعين الاعتبار.أالذي يجب 
 كالتالي: تقسيم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث  ارتأيناد وق 

 الدراسات التطبيقية السابقة لاختبارات الضغط في البنوك الإسلامية؛ المبحث الأول: 
 الدراسات التطبيقية السابقة لاختبارات الضغط في البنوك التقليدية؛  المبحث الثاني: 
     يقية السابقة.مناقشة تحليل ونقد الدراسات التطبالمبحث الثالث: 
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 .الأول: الدراسات التطبيقية السابقة لاختبارات الضغط في البنوك الإسلاميةالمبحث 
ا قليلة  تعتبر الدراسات الكمية القياسية في مجال البنوك الإسلامية خاصة والتمويل الإسلامي عمومً          

لطبيعة المشتغلين  وانب النظرية والتحليلية، ويرجع هذا  إذا ما قورنت بالدراسات الكيفية التي تعتمد على الج
المالية   للمنتجات  شرعي  تأصيل  من  الشرعية  بالجوانب  يهتم  منهم  فكثير  الموضوعات،  هذه  في  والباحثين 

مر مطلوب ويجب الاهتمام به، لكنه غير كاف  أو استحداث منتجات جديدة توافق الشرع، وهذا  أالإسلامية  
 الية الإسلامية الناشئة.للنهوض بالصناعة الم

لتفت بشكل أكبر للدراسات الكمية والقياسية المتعلقة بالتمويل الإسلامي  ن يُ أصار بالأهمية بما كان  فلقد        
منتجاته منتجات مالية بالدرجة الأولى، حيث يجري عليها ما يجري على المنتجات المالية التقليدية،    باعتبار

المالية الإسلامية على  من تسعير؛ وقياس لمؤشرات الأ المالية لمختلف فروع الصناعة  داء؛ وأثر المتغيرات 
لى غير  إالمتعلق بالإدارة الكمية للمخاطر    ؛ إضافة الى الشقالمتغيرات المالية والاقتصادية الجزئية منها والكلية

 ذلك من الدراسات الكمية.
على قدرٍ من اسة كمية في التمويل الإسلامي  ر د مواضيع، يجعل من أي  فالنقص الفادح في هكذا               

ال  كما هو الحلبنوك التقليدية  عندما يتعلق الأمر بموضوع جديدٍ حتى على اهذه الصعوبة    الصعوبة، وتزداد 
 الضغط.  بالنسبة لاختبارات 

رقت التي تط  التطبيقية  الدراسات ن نعرض كلما ما وقع تحت أيدينا من  أ ولقد عملنا جاهدين على            
بالرغم من  ، و حد الندرةالتي للأسف الشديد هي قليلة جدا  و   الإسلامية،وع اختبارات الضغط في البنوك  لموض

ن التقنيات هي ذاتها  أ  باعتبارالبنوك التقليدية،  في  الدراسات ذات الصلة  ن نعوض هذه الفجوة بأ حاولنا  هذا فقد  
  والقوائم ية بعض البنود في الميزانية  يجب مراعاة خصوص   و التقليدية، فقطأمر بالبنوك الإسلامية  سواء تعلق الأ

 . المالية للبنوك الإسلامية
منَّا على أن يك                  ون عرض هذه الدراسات متوازنً فقد أفردنا المبحث  وفي ظل هذه الندرة وحرصًا  

المبحث الثاني فقد حاولنا من  التطبيقية السابقة لاختبارات الضغط في البنوك الإسلامية، أما    الأول للدراسات 
 تبارات الضغط في البنوك التقليدية.   خلاله عرض الدراسات التطبيقية لاخ 

البنوك                    في  السيولة  التي تعرضت لاختبارات ضغط  التطبيقية  الدراسات  تقديم  أننا فضلنا  كما 
تتناول هذا النوع من  الي  لحالة المقترحة في الفصل المو ما سيكون، إذ  أ نَّ دراسة ا  باعتبار  أولاالإسلامية وإدراجها  
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في البنوك الإسلامية في المطلب الذي يليها:   والائتمانلملاءة  الاختبارات. وبعد ذلك نعرج على اختبارات ضغط ا
 الإسلامية أو التقليدية.   الأمر بالبنوكمن أهم اختبارات الضغط سواء تعلق  باعتبارها

 ضغط السيولة في البنوك الإسلامية.  تختباراالدراسات التطبيقية لا -1
مَّن ا هذا المطلب دراسات لم يكن موضوعها الوحيد هو  لقد                   ،  ضغط السيولة فقط  اختبارات ض 

إلى قلة الدراسات كما أسلفنا وهو ما أفقدنا رفاهية التقيد بمدلولات العنوان الحرفية، حيث يعزى هذا الأمر  و 
التي يمكن    الاختبارات من  ضغط السيولة أنواعًا أخرى    اختبارات وإن تناولت إلى جانب    -دراسة  أن كل    اعتبرنا

 ضغط سيولة وإدراجها في هذا القسم.  اختبارات هي بالأساس  -أن تكون موضوع المطالب الموالية 
، Kurniadi) ضغط بسيط على الصناعة المصرفية الإسلامية الإندونيسية اختبار 1-1

2018). 
Kurniadi, D., Mongid, A., & Hidayat, S. E . (2018). Simple Stress Test on Indonesian 

Islamic Banking Industry. 

قام أصحاب الدراسة بإجراء اختبارات الضغط البنوك الإسلامية الصناعية في اندونيسيا من اجل تقييم           
المستقبل، باستعمال بيانات للفترة الممتدة ص المخاطر القصوى الممكنة الحدوث في  قدرة الصناعة على امتصا 

، وباعتماد البيانات الاقتصاد الكلية التالية: معدل التضخم الصادر عن  2014الى سبتمبر    2008من افريل  
على الميزانية    ومؤشر بيع التجزئة. تعتمد الدراسة  (IPI)(، مؤشر الإنتاج الصناعي  BI-rateالبنك المركزي )

اختبارات   إجراء  القيمة  ضغط الفي  تقنية  باستعمال  وذلك  السيولة  وكذا  المال  رأس  ووضعية  الربحية  على 
 .(VaR) المعرضة للخطر

   ضغط الربحية: ختبارا -أ
  :التالية  من اجل تقدير تأثير جودة القروض على ربحية البنك استعملت الدراسة الصيغ

Ep = EI-EX……...…………… (1) 
EI=PA X PD X ra……………... (2) 

Ex = TL X rl………….……… (3) 
احتمال التعثر؛  PDنسبة عائد الأصول؛    raالتكاليف المتوقعة؛    Exالإيرادات المتوقعة؛    EIالربحية المتوقعة؛    Ep  حيث:
PA  قيمة الأصول؛rl  تكلفة التمويل؛TL   .مجموع الخصوم 
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نتيجة للإيرادات المتوقعة مطروحًا منها التكلفة المتوقعة، حيث تفترض الصيغ أن الربحية هي             
 باستخدام الصيغة المختصرة للإيرادات والمصروفات المتوقعة. لافتراض ان معدلات النفقات والدخل ثابتة. 

من اجل قياس أثر جودة القروض على ربحية البنوك اعتمدت الدراسة على حساب الفرق بين المداخيل  
مضروبة في قيمة الأصول وفي احتمالية    %  7.9عنها بـ )بنسبة عائد الأصول والمقدرة بـ    المتوقعة والمعبر

( باعتبار الأصول تتأثر بالقروض المتعثرة( والخسائر المتوقعة والمعبر عنها بـ )تكلفة التمويل PDالتعثر)
ر باحتمالية التعثر(،  المضروبة في الخصوم فقط باعتبارها التزامات على البنك لا تتأث   %7.2والمقدرة بـ  

(  على ربحية البنوك لاستنتاج القيم التي تؤثر تأثيرا كبيرا على   PDومن ثم حساب اثر احتمالية التعثر )
 الربحية كاختبار ضغط. 

   ضغط راس المال: اختبارات - ب
ها  قررتجل التبسيط كما ذكرت الدراسة فقد اعتمد على قياس أثر مخاطر الائتمان فقط، كما  أمن          

 وفق المعادلة التالية: جنة بازل في مقترحاتها فيما يتعلق بكيفية حساب مخاطر الائتمانل
EL = PD x LGD x EAD……….…… (4) 

الخسارة الافتراضية    : LGDاحتمالية التعثر كمتغير يعبر عن القروض المتعثرة؛    : PDالخسائر المتوقعة؛  :   EL حيث:
 : التعرض للتعثر. EADحيث تعتبرها الدراسة ثابتة؛  %40كزي الإندونيسي بـ المعطاة والمقدرة من طرف البنك المر 

( قام الباحثون بحساب راس المال عند مستويات مختلفة لـ EAD( و )LGDوبتثبيت كل من )           
للوقوف على القيم التي تؤثر تأثيرا سلبيا على راس المال  ( وأثرها على راس المال  PDاحتمالية التعثر )

 كمتطلب من متطلبات اختبارات الضغط.
 ضغط السيولة: اختبارات -ج

)القيمة المعرضة   VaR الضغط على العينة استخدمت الدراسة طريقة الـ اختبارات جراء إجل أمن         
   وفق الصيغة التالية:  Excelللمخاطر( وقدرتها بواسطة برنامج 

VaR=µ-SD*2.58……………… (5) 
  :   µ؛  price of Asset سعر الأصول المنتجة  و  price of fundالتمويل  تكلفة    من:عياري لكل  الانحراف الم  :SD  حيث:

 .المتوسط
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 . الأصول المنتجة سعر  التمويل و تكلفة  (:2-1الجدول رقم )

 
 ing Kurniadi, D., Mongid, A., & Hidayat, S. E. (2018). A simple stress test on Indonesian islamic bankالمصدر:

161. P153.-(1), 14822 ,Jurnal Keuangan dan Perbankan industry. 
إندونيسيا، من حيث الربحية، محصنة من الخسائر  ظهر نتائج هذه الدراسة أن البنوك الإسلامية في  تُ            

  . وتمكنت الصناعة من تحسين %8.5إذا كان معدل التخلف عن السداد )القروض غير العاملة( أقل من  
ومة أعلى. اما فيما يخص وضعية رأس المال فانه بافتراض أن الخسارة الافتراضية  هامش الربح، فستكون المقا

( أقل من  PD، فإن الصناعة لن تفلس إذا كان احتمال التخلف عن السداد )%40( ثابتة عند  LGDالمعطاة )
ما فيما أمن رأس المال المتوفر.  ، فإن إجمالي الخسارة المتوقعة أكبر  %9أكثر من    PD. اما إذا كان  9%

، فان الدراسة خلصت الى أن  %  99( بنسبة ثقة  VaRيخص السيولة وباستخدام القيمة المعرضة للخطر )
مليون دولار امريكي(، وفي    700تريليون روبية اندونيسية )حوالي مليار    26الودائع المحتملة لن تتجاوز  هجرة  

مليون دولار امريكي( كأصول سائلة، فإنه لا يوجد   900)حوالي مليار وتريليون روبية إندونيسية    28ظل توفر  
ن الظروف الخطرة التي يمكن ان تواجهها  تهديد سيولة للبنوك الإسلامية في إندونيسيا. كما تكشف النتائج ع

 ، فإن رأس المال %14( هي في المتوسط CARالبنوك الإسلامية على الرغم من أن نسبة كفاية رأس المال )
 فقط.  %5.4( يبلغ ETAبالأسهم إلى إجمالي الأصول )  الحقيقي المقاس

 (Yandiev, 2015)مثال نموذجي   الضغط في البنوك الإسلامية: اختبارات 1-2
Yandiev, M, (2015). Stress Test of Islamic Banks: A Model Example 

قيا                  الدراسة  علىحاولت  الصدمات  أثر  إسلامي    س  بنك  خلال   افتراضيسيولة  من  وذلك 
 الخطوات التالية:

رأس المال المصرح به )الأسهم    الخصوم:  الميزانية في البنك الإسلامي:حدد الباحث بنود  أولًا:             
 ع الادخاريةدائالو   ؛ L4 الودائع تحت الطلب   ؛L3 تمويل الديون )الصكوك(  ؛L2؛ أرباح غير موزعة  L1 العادية(

L4الودائع الاستثمارية  ؛ L5  الأصول المادية )المرابحة(    الأصول:؛A1لمصرح الاستثمارات في رأس المال ا  ؛
للشركات الأخرى  المضاربة(  ؛A2 به  )المشاركة،  )الصكوك(  ؛A3 تمويل مشترك  الديون  عقود   ؛A4تمويل 

.ثم قسم البنود الى درجات استحقاق حسب A7ة  قديالن  ؛A6الايداعات في البنك المركزي   ؛A5الايجار )الإجارة(
   :الآجال بالنسبة للخصوم وبحسب درجة السيولة بالنسبة للأصول كالتالي
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 ,L4) الاجل القصير:  ; (L3, L6) (؛ الاجل المتوسطة:(L1, L2 الاجل طويل:  الخصوم حسب الآجال:
L5).    :منخفضة السيولة:الأصول حسب درجة السيولة(А1, А2, А3, А5, А6)  :؛ سائلة(A4)  ؛ عالية

 . ليقوم في مرحلة لاحقة بحساب نسب السيولة التالية كخطوة اولى:(А7) السيولة:
 C1=A7/(L4+L5) .تمثل نسبة الأصول العالية السيولة الى الخصوم قصيرة الاجل : 

C2=A4/(L1+L6) .نسبة الأصول السائلة الى الخصوم متوسطة الاجل : 
C3= (А1+ А2+ А3+ А5+ А6) /(L1+L2)    ؛ وهي نسبة الأصول منخفضة السيولة الى الخصوم طويلة

 ،C1 ( ،)50%، C2( ،)120%،  %15(الاجل. حيث ان القيم المفروضة في روسيا الفدرالية لكل نسبة:  
C3.) 

 ثم استعرض الباحث قائمة الصدمات المحددة في الاحداث التالية: 
 S1- :  ارتفاع في معدل التضخم؛S2- رات السكنية؛ العقا ض أسعار: انخفاS3-   انخفاض في الودائع؛ :

S4- انخفاض في مؤشر السوق؛ :S5-   انخفاض في عوائد سوق السندات التقليدية؛ : 
S6- ارتفاع في معدلات المؤشرات الأساسية للنظام المالي؛ :S7-   ارتفاع في معدل سوق الإقراض ما بين :

 البنوك.
وزانا نسبية لكل صدمة على كل بند من بنود الميزانية المختلفة  أ  عطىأ ل التالي  ومن خلال الجدو               

 ثم أدرج أثر هذه الصدمات مجتمعة على كل بند على حداً باستعمال المتوسط الهندسي:
 .  أثر الصدمات المجمعة على بنود ميزانية بنك إسلامي:  ( 2-2)رقم  جدولال 

A7 A6 A5 A4 A3 A2 A1 L6 L5 L4 L3 L2 L1 Shok  
0.99 1 1 0.99 1 1 1 1 0.99 0.99 1.02 1.01 1.01 S1 1 
0.98 1 1 0.99 1 1 1 1 0.98 0.99 0.96 0.95 0.98 S2 2 
0.99 0.98 0.97 1 1 1 0.94 0.99 0.99 0.99 0.995 1 0.99 S3 3 
0.97 0.99 1 1 1 1 1 1 0.995 1 1 1 1 S4 4 
1.03 0.99 0.99 0.99 1 1 1 1 0.95 0.99 0.99 1 1 S5 5 
1.02 1 0.98 0.99 0.99 1 1 1 0.99 0.99 1 0.99 1 S6 6 
1.01 1 1 1 1 1 0.99 1 1 1 0.954 1 1 S7 7 

0.988 0.96 0.941 0.96 0.99 1 0.93 099 0.898 0.95 0.954 0.949 0.997 Total  

  p03Available at SSRN 2695386. Example., M. (2015). Stress Test of Islamic Banks: A Model Yandiev.:المصدر
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 قام الباحث بقياس أثر الصدمات الموصوفة أعلاه ضمن مرحلتين:  قياس اختبارات الضغط:
 ت الأربع التالية: افترض ان الأصول ثابتة بينما تكون قيم الخصوم ضمن الحالا المرحلة الأولى:

 يكون فيها راس المال المصرح به المصدر الأكبر لإجمالي راس مال البنك الإسلامي. :1الحالة 
 يكون فيها التمويل بالدين المصدر الأكبر لإجمالي راس مال البنك الإسلامي.: 2الحالة 
 راس مال البنك. يها ودائع الاستثمار والادخار هي المصدر الأكبر لإجمالي تكون ف: 3الحالة 
   تكون كل بنود الخصوم في الميزانية متساوية الميزانية. :4الحالة

 نسب السيولة قبل وبعد الصدمة.: ( 2-3رقم ) جدولال
 4الحالة  3الحالة  2الحالة  1الحالة  الخصوم  القيمة  الأصول 

A1 30 L1 70 10 10 15 
A2 5 L2 10 5 5 5 
A3 4 L3 5 70 5 20 
A4 30 L4 5 5 5 20 
A5 20 L5 5 5 40 20 
A6 5 L6 5 5 35 20 
A7 6  

بعد  الحالية  نسبة السيولة    
 الصدمة 

بعد  الحالية 
 الصدمة 

بعد  الحالية 
 الصدمة 

بعد  الحالية 
 الصدمة 

  C1 0.6 0.587 0.6 0.587 0.133 0.129 0.150 0.147 
  C2 3.00 2.927 0.4 0.395 0.750 0.724 0.750 0.732 

  C3 0.711 0.679 0.711 0.699 1.164 1.120 1.067 1.033 

 ( Yandiev ،2015)من اعداد الطالب بالاعتماد على دراسة   المصدر:

 ؛ الاستثماري الرئيسي للبنكالمعاملات التجارية هي النمط افتراض ان  :1الحالة 
 ؛يسي للبنكالنمط الاستثماري الرئ بصيغ المشاركةالتمويل : 2الحالة 
 ؛ التمويل بالديون كنمط استثمار رئيسي3الحالة 
 ؛ التأجير كنمط الاستثمار الرئيسي :4الحالة 
 ؛ النقد باعتباره نمط الاستثمار الرئيسي :5الحالة 
 حجم. جميع الأصول متساوية ال :6الحالة 
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 فرضيات الاختبارات ونتائجها مختصرة وموضحة في الجدول التالي:
 . ونتائجها الاختبارات: فرضيات  ( 2-4) جدول رقم

 6الحالة  5الحالة  4الحالة  3الحالة  2الحالة  1الحالة  الأصول   الخصوم

L1 70 A1 70 5 5 5 5 15 
L2 5 A2 5 25 5 5 5 15 
L3 5 A3 5 50 5 5 5 15 
L4 5 A4 5 5 70 5 5 15 
L5 5 A5 5 5 5 70 5 15 
L6 5 A6 5 5 5 5 5 10 
  A7 5 5 5 5 70 15 

نسبة   
 السيولة 

بعد  الحالية 
 الصدمة 

بعد  الحالية 
 الصدمة 

بعد  الحالية 
 الصدمة 

بعد  الحالية 
 الصدمة 

بعد  الحالية 
 الصدمة 

بعد  الحالية 
 الصدمة 

  C1 0.5 0.489 0.5 0.489 0.5 0.489 0.5 0.489 7.00 6.851 1.5 1.468 

  C2 0.5 0.488 0.5 0.488 7.0 0.683 0.5 0.488 0.5 0.488 1.5 1.464 

  C3 1.00 0.977 1.00 0.958 0.278 0.266 1.00 0.918 0.278 0.266 0.778 0.744 

 ( Yandiev ،2015)من اعداد الطالب بالاعتماد على دراسة   المصدر:
 صت لها الدراسة:لالنتائج التي خ
 من الحدود الموصي بها. يكون هيكل المطلوبات مرضيًا: كل النسب تقع ض قبل الصدمة:

 . % 7.3تتغير نسبة السيولة الحالية لتتدنى إلى حد اقصى يقدر  بعد الصدمة:  
 .%  3.1وتتحسن نسبة السيولة طويلة الأجل، على الرغم من تأثير الصدمة السلبية، بـ 

 . % 1.3بنسبة حيث تدهورت  التغيرات الفورية في السيولة ليست مهمة  
تقنيات الهندسة المالية في إدارة  استخدام(، 2014) ،الحيمحمد عبد الحميد عبد  1-3

 ( 2014)الحي،   المخاطر في المصارف الإسلامية:
تناولت الدراسة إمكانية اجراء اختبارات الضغط على البيانات المالية لمصرف سورية الدولي الإسلامي، حيث  

باعتماد    2012في الحادي والثلاثين من ديسمبر    لسنة المالية المنتهيةطبقت اختبار الضغط على البيانات ل
 : ةأسلوب تحليل السيناريو الذي تضمنت عوامل المخاطر التالي

 .ضغط السيولة؛ مخاطر انتقال العدوى ؛ مخاطر سعر الصرف؛ معدل العائد ؛ مخاطر الائتمان -
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  اعتمدت المنهجية التي سبق ذكرها، حيث    رات ابالسيولة للاعت وسنركز في هذا المطلب على اختبارات        
الدراسة في اختبارات ضغط السيولة على تقدير عدد الأيام التي تكون فيها المصارف غير قادرة على الوفاء 

   عتمد الدراسة مدخلين:دون اللجوء إلى أطراف خارجية بسبب ضغط السحوبات. حيث ت بالتزاماتها
 :سيولةضغط ال لاختباراتالمدخل البسيط   -أ

حسب الآجال في ظل فرضيات تتعلق بحجم السيولة  السحوبات من الودائع الجارية والاستثمارية  تقدر        
عملات او مختلف ال  العملة المحليةالمحتملة لمختلف الودائع سواء ب  أو   العاديةالسحوبات    عنها بنسبة المعبر  
كما  أيام  5  لمدةالقابلة للتسييل يوميًا وذلك    والأصوللنسبة المئوية للأصول السائلة،  ، بالإضافة إلى االأجنبية

 هو موضح ادناه: 
 ؛ 42,095,646,806  اليوم الأول: صافي التدفقات النقدية -
 ؛ 40,131,468,617  اليوم الثاني: صافي التدفقات النقدية -
 ؛ 36,393,322,881  اليوم الثالث: صافي التدفقات النقدية -
 ؛ 32,948,970,668 النقدية اليوم الرابع: صافي التدفقات  -
 . 29,860,539,892 اليوم الخامس: صافي التدفقات النقدية -

لة في حال سحوبات " لا يعاني من مخطر السيو مصرف سورية الدولي الإسلاميويستنتج من هذا أن بنك "     
 ية.  أيام دون اللجوء إلى جهات خارج 5 الضغط لمدةكبيرة، حيث يحوز على سيولة كافية في خالة 

 عدوى السيولة انتقالضغط السيولة القائم على  اختباراتمدخل  
ومن  ،  من البنوك الصغيرة  يبدئتعتمد نمذجة هذا النوع من الاختبارات على فرضية أن نقص السيولة         

 العدوى إلى البنوك الكبيرة، وذلك وفق الطريقتين التاليتين:  وانتقالثمَّ اختبار كيفية تثير ذلك 
 مة. قبل الصد  البنكمؤشرات الأداء تقييم أو  تصنيف؛ الأصول اليإجم -

بلغ إجمالي الأصول قبل الصدمة         مان  ، حيث أعتمد المؤشر الأقصى للأ88,041,750,671  وقد 
تحديد  المطلوب للأمان  المؤشر  باعتبارهالمطلوب   ثمَّ  الطلب والودائع  ، ومن  الودائع تحت    الاستثمارية حجم 
الم والعملابالعملة  تضمنتها  حلية  التي  والدنيا  القصوى  الحدود  وفق  اليومية  السحوبات  وكميات  الأجنبية،  ت 

 الفرضيات الخاصة بمخاطر السيولة للأصول السائلة وغير السائلة. 
ها  ليتم بعد ذلك حساب التدفقات النقدية الداخلة والخارجة للوصول إلى صافي التدفقات بالطريقة ذات        
أيام. حيث   5ب في المدخل البسيط أعلاه ودائ مًا ضمن نفس الإطار الزمني المقدر بـ  وفقها الحسا  التي تمَّ 

 : ييل عماأسفرت النتائج 
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 ؛ 38,135,579,915  اليوم الأول: صافي التدفقات النقدية -
 ؛ 33,057,819,515  اليوم الثاني: صافي التدفقات النقدية -
 ؛ 26,885,483,490  قديةالثالث: صافي التدفقات الناليوم  -
 ؛ 21,552,118,836 اليوم الرابع: صافي التدفقات النقدية -
 . 17,012,494,305 اليوم الخامس: صافي التدفقات النقدية -

مواجهة           على  بقدرة  يتمتع  الإسلامي"  الدولي  سورية  "مصرف  بنك  أن  مفادها  بنتيجة  الدراسة  لتخرج 
جية سواء من العملة المحلية أو من العملات ون الحاجة إلى مصادر خار من الطلب على السيولة د   تهالتزاما

 الأجنبية.  
 في البنوك الإسلامية.  والائتمانضغط الملاءة  تالدراسات التطبيقية لاختبارا -2

تعتبر اختبارات الملاءة خاصة من خلال حساب معدل كفاية رأس المال المنصوص عليه في               
، بالإضافة إلى اختبارات ضغط  IIIإلى بازل  Iوفق مختلف التعديلات التي عرفها من بازل  مقترحات لجنة بازل  

 الأكبر منها.  الملاءة من أهم الاختبارات التي تركز عليها مختلف الدراسات، حيث تستحوذ على النسبة 
  

موذج  باستخدام ن ضغط الملاءة للبنوك الإسلامية (، اختبارات2020)ع، ا. برمان، م. بوثلجة،  2-1
ARDL  ،.( 2020)الناصر 

قياس    هدفت                 الى  اختبارات    الاستقرارالدراسة  اجراء  خلال  من  الإسلامية  للبنوك  المالي 
ربع سنوية من الربع الأول لسنة   على بيانات   القطاع المصرفي الإسلامي بماليزيا على  stress testsالضغط
ومنهجية تحليل السيناريو    top-downباعتماد المقاربة التنازلية  ،  2019ة الربع الثاني لسنة  إلى غاي  2008

scenario analysis  بعض المتغيرات الكلية على معدل كفاية راس المال كمرحلة  وذلك من خلال قياس أثر
   أولى وذلك وفق المعادلة:

CAR=GDP+UNEMP+FXusd+HPI+FDI 
النمو الداخلي الإجمالي؛  :GDP  مال؛  معدل كفاية راس  :CAR  حيث:  معدل البطالة؛  :UNEMP  معدل 

FXusd: مام الدولار؛أ سعر صرف العملة المحلية HPI:  مؤشر أسعار العقارات السكنية؛ 
 FDI:   .صافي الاستثمار الأجنبي المباشر 
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 قدرت المعادلة كالتالي: ARDLوباستخدام نموذج 

 
سيناريوهات: سيناريو أساسي، سيناريو سيئ، وسيناريو    أثر ثلاث مثلت في قياس  ما المرحلة الثانية فتأ       

 متشائم على كفاية راس المال، وقد جاءت النتائج كما هو موضح في الجدول اسفله: 
 . الإسلامية الماليزية للبنوك  CAR: أثر السيناريوهات المختلفة على معدل كفاية راس المال ( 2-5رقم ) جدولال

 GDP UNEMP FXusd HPI FDI CAR 

 15.19% 10000 6 4 3.2% %5 السيناريو الأساسي

 10.70% 3000 11 3 4.5 1.5 السيناريو السيء

 6.37% 1000 15 2.5 6 1.5- المتشائم  السيناريو

،  ARDLباستخدام نموذج  ضغط الملاءة للبنوك الإسلامية الناصر، اختبارات برمان محمد، بوثلجة عبد   المصدر:
 . 1019، ص1024-1007، صفحات 1 العدد  23الاقتصادية، المجلد هد العلوممجلة مع

الدراسة: في    نتائج  الإسلامية  البنوك  أظهرت  ملاءةفقد  أي    ماليزيا  الأساسية  السيناريوهات  طل  في  جيدة 
 الظروف الاقتصادية العادية وكذا السيئة، غير انها أبدت قدرة ضعيفة على مواجهة الظروف الاقتصادية شديدة 

 احترازية للتحوط لها. ازائها إجراءات السوء والتي يجب اتخاذ 

 .(Fadwa, 2020) تعرض لمخاطر الائتمان في البنوك الإسلاميةاختبارات ضغط ال 2-2
Fadwa, A, Mohammed. Ibrahim, A, Onour. (2020). Stress Testing for Credit Risk 

Exposure in Islamic Banks  

  الاقتصادية متغيرات  كلٍ من البين القروض المتعثرة و العلاقة    الباحثان إيجاد حاول  في هذه الدراسة              
القيام  ، ثم  الائتمانتعرض البنوك الإسلامية لمخاطر    ، لقياس مدى كنو الخاصة بالب المالية  والمتغيرات    ةالكلي

مواجهة ، وقدرته على  النظام المصرفي  على مرونةوقوف  لاختبارات الضغط من أجل السيناريوهات  بتصميم  
 . ات الصدم

 



 دراسات التطبيقية السابقة   الفصل الثاني                                                            ال

86 
 

  33معدلات التخلف عن السداد من القروض المتعثرة من مجموعة من  تم الحصول على    عينة الدراسة:  -
 لسودان. مصرفاً إسلامياً تعمل في ا

 على أساس سنوي.  2015إلى   2011تغطي البيانات الفترة من فترة الدراسة:  -
تغير تابع بالإضافة  كم  تستخدم الدراسة معدلات التخلف عن السداد من القروض المتعثرة  ت الدراسة:يرامتغ -

 لمتغيرات مالية خاصة بالبنوك. الكلية وبيانات الاقتصادية مؤشرات ل بيانات على متغيرات مستقلة تعبر عنها  
التغير في عرض ؛  (EXR) ر الصرف  علاوة سع؛  (GDPنمو الناتج المحلي )المتغيرات الاقتصادية الكلية:    -

 . (M2النقود )
إجمالي القروض ؛  (TDsإجمالي الودائع )؛  (TAsإجمالي الأصول. ):  كو المتغيرات المالية الخاصة بالبن  -
(TLs.) 
 الأدوات والمنهجيات وطرق التحليل المستعملة:   -

، وذلك من واللوغاريتمي  الاحتمالي  ارللانحد الاختيار الثنائي    البانل، نماذجنماذج  الورقة    استخدمت          
التعرض لمخاطر التخلف عن السداد للنظام المصرفي الإسلامي في السودان.  مقدار  و   احتماليةأجل تقدير مدى  

  نتائج الدراسة: -
يتأثر بشكل أساسي    ،في السودان  الائتمانأن تعرض البنوك الإسلامية لمخاطر    من نتائج الدراسة:           

بالبنالمالية  ات  بالمتغير  وإ  وكالخاصة  الأصول  إجمالي  في  التغيرات  تشمل  وإجمالي والتي  الودائع  جمالي 
 القروض المتعثرة.  ظهور  احتمالية على    هذه المتغيرات يؤثر سلبا وبشكلٍ بالغٍ   منواحد    أنَّ كلبحيث    القروض.

نمو الناتج المحلي، والتغير    ي تشمل، والتةالكلي  يةمتغيرات الاقتصاد الالدراسة إلى أن    أشارت كما            
ولكنها غير مهمة على    ،إيجابية لتغير في عرض النقود، لها آثار  إلى ا  الصرف، بالإضافةفي علاوة سعر  

 مخاطر القروض المتعثرة. 
الناجمة عن   لمخاطرلالمصرفي الإسلامي في السودان أكثر عرضة  النظاملتخلص الدراسة إلى أنَّ           

 .ةالكلي يةالاقتصاد  عن المؤشرات منها عن تلك الناجمة  ك و الخاصة بالبنية المال تغيرات الم
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 ,.Chattha J. A) اختبارات ضغط ملاءة البنوك التجارية الإسلامية: تقييم الاستقرار والمرونة. 2-3
2016) 

Jamshaid Anwar Chattha Simon Archer، (2016)  ، "Solvency stress testing of 
Islamic commercial banks : assessing the stability And resilience" 

تهدف الدراسة الى إرساء منهجية لتطبيق اختبارات ضغط الملاءة في البنوك الإسلامية، باعتماد               
ذلك  لس الخدمات الإسلامية، و مجل  IFSB-15معيار  المقاربة المعيارية لحساب معدل كفاية راس المال وفق ال 

خلال   ظل  من  في  للبنوك،  المالية  والمتغيرات  الكلية  الاقتصادية  المتغيرات  بين  تربط  التي  العلاقات  إيجاد 
 سيناريوهات مختلفة وقد قسمت الدراسة الى مرحلتين: 

مات  صيغة مجلس الخد   ة المعيارية وفق يتم فيها حساب معدل كفاية راس المال باعتماد المقارب  المرحلة الأولى:
المعيار   في  الإسلامية  والخسارة  IFSB-15المالية  الربح  مشاركة  حسابات  معالجة  كيفية  على  اعتمادًا   ،

 مثل ما يحددها الإطار التشريعي والتنظيمي؛  PSIA)حسابات الاستثمار( 
ة )اختبار العامل باستعمال تحليل الحساسيتطبيق اختبارات ضغط الملاءة على العينة    المرحلة الثانية:  -

د(، وتحليل السيناريو )اختبار العوامل المتعددة( الضغط والصدمات عن طريق استخدام مصفوفة اختبار  الواح
 الضغط )منهج الخطوة خطوة(.

بية  شملت عينة الدراسة أربع بنوك خليجية وهي: مجموعة بنك دبي الإسلامي )الإمارات العر عينة الدراسة:    -
ة السعودية(؛ مجموعة بيت المال الكويتي )الكويت( وأخيرا مجموعة  لراجحي )المملكة العربيالمتحدة(؛ مجموعة ا

 .2012الى  2007دله البركة )البحرين(، وكانت الدراسة ممتدة من 
مان ترتفع  الائت-حيث يفترض السيناريو المعتدل ان الأصول المرجحة بأوزان المخاطر المتعلقة بـ:            

 .%20، وينخفض راس المال بـ %30، العمليات تنخفض بـ %15ترتفع بـ   ق و ، الس%20بـ: 
الائتمان ترتفع بـ: -ويفترض السيناريو الضاغط ان الأصول المرجحة بأوزان المخاطر المتعلقة بـ:            

 .%30المال بـ ، وينخفض راس %40العمليات تنخفض بـ -، %40السوق ترتفع بـ -، 40%
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 لها الدراسة: لتي خلصت النتائج ا -
ألفا ونسبة حسابات الاستثمار    CARمعدل كفاية راس المال    - بالتغييرات في قيم  يتأثر  للبنوك الإسلامية 

 المطلقة على جانب التمويل. 
ن  أ ه عند تعرض البنوك محل الدراسة للصدمات المتفاوتة الشدة من الممكن  نَّ أ  الضغط    اختبارات ظهرت  أو   - 

للمتطلبات الاحترازية حيث انخفض معدل  دنى  لى مستويات أدني من الحد الأإة راس المال  ينخفض معدل كفاي
بعد الصدمة الشديدة    %6.24بعد الصدمة المعتدلة ليصل الى    %9.85الى    %15.18كفاية راس المال من  

 ما يستلزم اتخاذ إجراءات تصحيحية مناسبة. 
 ة والتقليدية التركية: تحليل مقارن لاختباراتيشاركتإدارة المخاطر وكفاية رأس المال في بنوك ال 2-4

 (Hassan ،2016)الضغط 
Hassan, M. K., Unsal, O., & Tamer, H. E. (2016). Risk management and capital 
adequacy in Turkish participation and conventional banks: A comparative stress 

testing analysis 

بين              مقارنة  ر دراسة  كفاية  معدل  تأثر  والتشاركية  أكيفية  التقليدية  البنوك  من  كل  في  المال  س 
بنوك تشاركية )اسلامية(،   4بنك تركي تقليدي و   44)الإسلامية( في ظل سيناريوهات ضاغطة على عينة شملت  

 . 2016الى أكتوبر   2006ابتداء من جانفي  
المال بالصدمات على قياس تأثر كل من مخاطر    الدراسة في قياس تأثر معدل كفاية راس  تمدت عا            

 ضغط وفق السيناريوهات التالية:  كاختبارات الائتمان والمخاطر السوقية ثم المخاطر التشغيلية 
ات دون تغيير  نهاية الشهر مع الإبقاء على المؤون  %80الديون المتعثرة بنسبة    رتفاعا  المخاطر الائتمانية:

. مقابل الدولار، في 2.50الى    2.20افترضت الدراسة ارتفاع سعر الصرف لليرة من    ولزيادة شدة السيناريو
 من قيمتها السوقية؛  %20ظل انخفاض في قيمة ضمانات الرهن العقاري بنسبة  

السوقية بحي :  المخاطر  الأجنبي:  الصرف  سعر  بواقزيادة  التركية  الليرة  صرف  سعر  يكون    USD 1ع  ث 
=2.50TRL  ليرة تركية جديدة )يتم تطبيقه على المركز المفتوح للبنية الهيكلية(؛ 
 من راس المال.   %1خسارة المخاطر التشغيلية لـ  :المخاطر التشغيلية 
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 وجاءت النتائج كالتالي: 
الى   %16.64من  أي   %6.95معدل كفاية راس المال في البنوك التقليدية بنسبة    انخفاض               

 . %13.61الى  %14.87أي من   %9.24ما في البنوك الإسلامية فانخفض بنسبة  أ 14.39%
ن معدل كفاية راس المال للبنوك ينخفض بصفة جوهرية متأثرا بالصدمات أكما خلصت الدراسة الى        

ن معدل كفاية راس  أا  بنوك الإسلامية أكثر تأثرا من البنوك التقليدية بهذه الصدمات، كمن ال أالاقتصادية، و 
المال في البنوك الإسلامية أكثر حساسية للتغيرات المفاجئة في سعر الصرف وزيادة القروض المتعثرة 

 حسب الدراسة.مقارنة بالبنوك التقليدية ويرجع هذا الى ان هذه البنوك أكثر عرضة للمخاطر الائتمانية 
ام اختبار سيناريو الحساسية: شواهد من  اختبارات الضغط للبنوك الإسلامية والتقليدية باستخد 2-5

 (Elsayed Elsiefy, 2012) في القطري القطاع المصر 
Elsayed Elsiefy, (2012).  Stress test for islamic and conventional Banking sensitivity 

scenario test: Evidence from Qatari Banking Sector 

الهدف من هذه الورقة هو تقييم مرونة القطاع المصرفي في قطر أمام الصدمات المفترضة لثلاثة             
أنواع من المخاطر، وهي مخاطر الائتمان ومخاطر أسعار الفائدة ومخاطر صرف العملات الأجنبية. قسمت  

إسلامية( محاولة    بنوك  3بنوك تقليدية، و   5الدراسة البنوك في العينة إلى مجموعتين حسب نموذج العمل )
تحديد تأثير هذه الصدمات على كل مجموعة من البنوك. مطبقة نفس الإجراءات اعلى المجموعتين وهي نفس  

  الإجراءات لمتبعة في كامل القطاع المصرفي. 
 (:CARوذلك من خلال دراسة الآثار المحتملة على نسبة كفاية رأس المال للبنوك )

 خصصاتها لمواجهة تدهور جودة القروض )مخطر ائتمان(؛ في حال قيام البنوك بزيادة م -
 مخطر سعر فائدة(؛ ) %  1.5سعر الفائدة قصير الأجل بنسبة  ارتفعفي حال  -
؛ مقابل كل من اليورو؛ الجنيه الإسترليني؛  %3؛  %4؛  %5في حال انخفاض قيمة الريال القطري بـ    -

 )مخطر سعر صرف(. الصافية المفتوحة ومجموعة من العملات الأخرى على التوالي على المراكز 
ليست هناك مخاطر في    اليس من بين هذه العملات الدولار لان الريال القطري مرتبط به، لذ   ملاحظة:     

 المراكز الصافية المفتوحة بالدولار.    
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تحقق بصفة  تطبق الاختبارات وفق منهجية تحليل الحساسية وذلك بافتراض ان التغيرات الثلاث ت             
-Bottom. باستخدام المقاربة التصاعدية  2010إلى    2006مستقلة رغم انها متزامنة على امتداد الفترة من  

up   ثير الصدمات على محافظ  التي تم بموجبها استعمال بيانات البنوك الفردية في العينة. ومن ثم تجميع تأ
 ذي تمثله العينة. البنوك الفردية ليتم قياس التأثير على القطاع المصرفي ال

حيث يحدد أثر الصدمات من خلال الفرق بين نسبة كفاية رأس المال بعد الصدمة )رأس المال من             
ر   1الفئة   ونسبة  المخاطر(  من  المرجحة  بالموجودات  اأمقارنة  قبل  المال  السيناريو  س  تعتبر  التي  لصدمة 

المخاطر الثلاث على نسبة كفاية رأس المال. ليتم مقارنة    الأساسي، ومن ثم التمييز بين تأثير كل نوع من انواع
او بذلك   %10نسبة راس المال بعد الصدمة بالحد الأدنى المطلوب سواء من البنك المركزي القطري المحدد بـ  

، ومن خلال هذه المقارنة يتم تحديد قيمة راس المال الواجب توفيرها  %8دد بـ  المح  IIالمطلوب من لجنة بازل  
تقتضيه متطلبات  من ط ما  الذكر كإجراء علاجي وفق  الانفة  الصدمات  لمواجهة  الدراسة  البنوك محل  رف 

 اختبارات الضغط السليمة.  
كما قامت الدراسة بحساب تأثير السيناريو الضاغط على عدد من النسب المصرفية بما فيها                 

Z-score    البنوك المشكلة للعينة من خلال مقارنة النسب لمجمل القطاع المصرفي ولكل بنك من مجموعتي
 : (2-5) موضحةً في الجدول رقمالمحسوبة بعد الصدمة بتلك المحسوبة قبل الصدمة. حيث جاءت النتائج 
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 ( رقم  اختبارا  (: 2-6الجدول  نتائج  من    ت ملخص  القطري  البنكي  للقطاع  . 2010إلى    2006الضغط 

 
 st for islamic and conventional banks using sensitivity scenario test: Evidence Elsiefy, E. (2012). Stress teالمصدر:

P54. 63.-(12), 441 ,journal of economics and management sciencesInternational  from Qatari banking sector. 

 نتائج الدراسة:
طاع المصرفي ككل والقطاع المصرفي التقليدي  تكشف الورقة أن إجمالي المخاطر التي يتعرض لها الق      

لفردية لم يتغير  قد انخفض بينما زاد بالنسبة للقطاع المصرفي الإسلامي. كما وجدت أن وزن نوع المخاطر ا
في الفترة قيد التحليل. فيما يتعلق بالتأثير الكلي على نسبة كفاية رأس المال، في حين أن مخاطر الائتمان لا  

أثير مقارنة بتأثير أسعار الفائدة وأسعار الصرف، من خلال زيادة في أسعار الفائدة قصيرة  يزال لها أكبر ت
 مقابل العملات الأجنبية بخلاف الدولار الأمريكي.  أو انخفاض سعر الصرف  %  1.5الأجل بنسبة  

بالبنوك التقليدية    بالإضافة إلى ذلك، يبدو أن البنوك الإسلامية أكثر عرضة لمخاطر الائتمان مقارنة           
 مقارنة بما قبل الأزمة.   2008حيث تحملت هذه الأخيرة مخاطر ائتمانية أعلى بعد الأزمة العالمية في عام  

س مال جيدة أن كلتا المجموعتين من البنوك حافظت على نسبة كفاية ر ألى  إخلصت الدراسة    كما            
في هذه النسبة في البنوك التقليدية تختلف عن تلك المسجلة  ن نسبة التغير  أ في سيناريو ما بعد الصدمة غير  

  .في البنوك الإسلامية
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 الضغط في البنوك التقليدية  تارالاختبالمبحث الثاني الدراسات التطبيقية 
أن    ارتأينافي ظل محدودية الدراسات التطبيقية لاختبارات الضغط في البنوك الإسلامية فقد                   

ارات الضغط في البنوك التقليدية لهذا المبحث كدراسات تطبيقية ذات صلة بموضوع الاطروحة وقد نضم اختب
 سبق وأن شرحنا الأسباب والمبررات التي تجعل من إدراج هذه الدراسات أمرًا مقبولًا منهجيًا. 

 : ضغط السيولة في البنوك التقليدية تلاختباراالدراسات التطبيقية   1
ر اختبارات ضغط السيولة في البنوك التقليدية على جانب كبيرٍ من الأهمية على غرار  تعتب                

 المالي للمؤسسات البنكية.  والاستقرارالبنوك الإسلامية، لما لها من دورٍ محورياٍ في قياس السلامة 
 (Fragkou, 2020) : دور تمويل مخاطر السيولةIIIالكلية وفق بازل  الاحترازيةالضغط  اختبارات 1-1

Fragkou, S. (2020). Macroprudential stress tests under Basel III: The role of 
funding liquidity risk 

مخاطر السيولة في النظام المصرفي في جنوب   الذي تلعبه  دورالدراسة الضوء على الهذه  سلط  ت              
  استخدام . عن طريق  وإسبانيا  ،والبرتغال  ،وإيطاليا  ،واليونانفي قبرص  كًا تجاريًا  بن   30، والمتمثلة في  أوروبا

تقدير  على    بالاعتماد هذه البنوك،  الوضع التمويلي لالكلية، وذلك من خلال دراسة    الاحترازيةاختبارات الضغط  
 مشترك متعدد المتغيرات. 

بيئة               تأثيرات  وتقدير  بتقييم  النموذج  المستقر    قتصاد الايقوم  التمويل  نسبة  صافي  على  الكلي 
(NSFR  ،للبنوك بازل  (  قبل  من  المطور  المنهجي  الإطار  تضمنه  ما  بإتباع    IIIوفق  الضغط،  لاختبارات 

 المنهجية التالية: 
   :المتبعةالمنهجية -

 الثلاث: نقص السيولة في ظل السيناريوهات   احتماليةب احسيتم       
 ؛ السيناريو السيئ؛ السيناريو الجيد. ساسيالأ السيناريو  -        

لـ  يتم حساب            المشترك  التوزيع  الهامشية من  الرئيسية  NSFRالتأثيرات  الكلي    ومتغيرات الاقتصاد 
 التالية:  سبعةال

  الاستثمار  المدفوعات؛  ميزانالعجز في   المديونية؛ ؛التضخم ؛البطالةمعدل    ؛لناتج المحلي الإجماليا  -
 شهرًا.  12لـ  يوريبورالفائدة  المباشر؛ معدلي الأجنب

سنة  البنك المركزي الأوروبي  أصدره  إلى التقرير الذي    استناداوقد ت مَّ الحصول على هذه المتغيرات            
 يوفر المؤشرات الاحترازية الكلية الرئيسية.  ، والذي2016
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هي  المدفوعات ميزان  في    والعجز  ؛المحلي الإجمالي  ومعدل نمو الناتج  البطالة،تظهر النتائج أن              
معظم الحالات بنسبة    في  NSFRصافي نسبة التمويل المستقر    ينخفض ،  المحركات الرئيسية لمخاطر السيولة

  NSFRالبنوك تعديل المستويات المختلفة من    علىالسيناريوهات الضاغطة، حيث يتوجب  ٪ في ظل    60
 ( لأغراض التخطيط للطوارئ.NPLsلمتعثرة )والقروض ا وكذا ئعومستوى الودا

     (Cont, 2020) السيولة المعرضة للخطر: اختبارات الضغط المشتركة للملاءة والسيولة 1-2
Cont, R., Kotlicki, A., & Valderrama, L. (2020) Liquidity at risk: Joint stress testing 

of solvency and liquidity 

الدراسة              هيكليًا  تعتبر  خلال   لاختبارات إطارًا  من  وذلك  والسيولة،  للملاءة  المشتركة  الضغط 
العلاقات بين صدمات الملاءة وصدمات    لاشتقاقالميكانزمات التي تربط بين الملاءة والسيولة،    استغلال
الملاءة المالية في إطار متسق وذلك  ثم تُستخدم هذه العلاقات لنمذجة مخاطر السيولة و ومن    السيولة.

 حسب الشكل ادناه، 
 والملاءة قنوات انتقال مخاطر السيولة  (:2-1الشكل رقم )       

 
 Cont, R., Kotlicki, A., & Valderrama, L. (2020). Liquidity at risk : Joint stress testing of solvency and المصدر:

liquidity. Journal of Banking & Finance, 118, 105871., 
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 السيولة الداخلية الناشئة عن صدمات الملاءةالخارجية للملاءة وصدمات  كما أنَّ الصدمات             
السيولة  حجمالدراسة مفهوم "السيولة المعرضة للخطر"، الذي يحدد  استخدمت ، حيث الاعتبارتؤخذ بعين 

 وفق المعادلة:   اريوهات الضغطالمطلوب لمؤسسة مالية تواجه سين 
الالتزامات المستحقة + صافي التدفقات الخارجة المجدولة + صافي التدفق الخارج + التدفقات   =                      

 النقدية الخارجة المحتملة للئتمان 

الأهمية النظامية    الدراسة على البيانات المتاحة للجمهور لمجموعة البنوك العالمية ذات   استندت وقد          
G-SIBs    سنةالأوروبية كما2017  لنهاية  للبنوك،   شملت   ،  السنوي  التقرير  العامة  البيانات  مصادر 
 بيانات فيتش.  لبازل وقاعدة IIIالدعامة  إفصاحات 

 نتائج الدراسة:
  داخلية من ة  صدمات سيول  السيولة محدثةصدمات الملاءة المالية على    الدراسة إلى أنَّ   انتهت                 

التدفقات   قدرة الشركة على جمع التمويل قصير الأجل؛  متطلبات لجنة بازل؛قيود هامش السيولة حسب    خلال:
 . الخارجة الحساسة لمخاطر الائتمان

المبيعات   تكلفة التمويل الجديد الناتج عن نقص السيولة؛  في المقابل يتفاقم ضغط الملاءة المالية من خلال: 
 .الحارقة

 الفشل:حيث ميزت الدراسة بين نوعين من   الامر الذي يؤدي الى الفشل المالي             
ما في حالة الصدمات الشديدة أ  و العكس؛أ تسجل المؤسسات المالية عجز في السيولة محافظة على ملائتها    -

النموذج    نأكما    فان هذه المؤسسات لا تحافظ على ملاءة جيدة تسجل في نفس الوقت عجزا في السيولة.
المقترح يوضح خطورة التقليل من مخاطر الائتمان من خلال النماذج التي لا تأخذ في الحسبان العلاقة بين  

 الملاءة والسيولة.  
وأخيرًا تظهر الدراسة أن تفاعل السيولة والملاءة المالية قد يؤدي إلى تضخيم خسائر حقوق الملكية     

 ة. ياجات السيولاحت بسبب تكاليف التمويل التي تنشأ عن 
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 (Olena, 2018)موذج لاختبارات الضغط لمخاطر السيولة البنكية في أوكرانيا ن 1-3
Kryklii, O. A., & Luchko, I. (2018). Model of Stress-testing of Banks’ Liquidity Risk in 

Ukraine 

على مجموعة من البنوك الأوكرانية التي تمتلك   هو موضح أدناه  وفق مراحل كما  النموذج  اختبار تم          
ال الثلاث  حكومة  فيها  وهي  التاليةحصصًا   JSCو"  JSC "Oschadbankو"  JSB "Ukrgasbank) :  بنوك 

"Ukreximbank  "وPJSC "PrivatBank")،    العد  توالتي الأ  تأثير ذات  على  ه النظامي  المصرفي م  النظام 
 .  2016إلى عام  2012سنة تمتد من  ى بيانات عل بالاعتماد لأوكراني،  ا

 يتم حساب مخزون السيولة الأولي لأصول البنك من خلال الصيغة: :الأولىالخطوة 

𝐿𝐵0 =  ∑ 𝐿𝐵𝑖

4

𝑖=1

 

  يعادله؛   النقد وما  المواد التي تتكون من احتياطيات السيولة الأولية والثانوية وهي:   :L  البنك المعين؛  : B؛  رقم البنك  :i:  حيث
 الأوراق المالية المتداولة.  حسابات في بنوك أخرى؛ الاحتياطيات الإلزامية للبنك في البنك المركزي الأوكراني؛

محسوبًا   السيولة،ؤشر عجز  م  Rالتحقق من مخزون السيولة الأولي عند الحد الأدنى    يتم  الخطوة الثانية: 
 : التاليةوفق الصيغة 

 
  : c  : الأصول المالية الأخرى؛C  : معدل نمو محفظة القروض؛P  : محفظة قروض البنك؛L  ؛: مؤشر عجز السيولةR  حيث: 

 : معدل السحب. r؛ الودائع :D نصيب القروض المتأخرة؛
 . الأوكرانية الثلاث  ك و الضغط لسيولة البن لاختبارات مخطط  :( 2-2)رقم الشكل 

 
 testing of Banks’ Liquidity -klii, O. A., & Luchko, I. (2018). Model of StressKry (Kryklii, 2018)المصدر:

Risk in Ukraine. Financial Markets, Institutions and Risks (2) 2, pp123-131, p127. 
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نه  وفق الشرط الذي تتضم  LB0بمخزن السيولة الأولي    Rتتمثل في مقارنة حجم فجوة السيولة    الخطوة الأخيرة:
 : التاليةالصيغة 

 
تم                   الجولة الأولى من الصدمات، البنك    الشرط فإنهذا    استيفاءإذا  قادرًا على تحمل  يكون 
الثانية  بالانتقاليسمح له    الأمرا،  السيولة من الأصول كافيً ويكون مخزون     عملية ترجيح لتتم    إلى المرحلة 

 :هامش السيولة بعوامل المخاطر وفق الصيغة

 
                                      

                                                نسبة المخاطرة لمجموعة الأصول  ℎ0:حيث
 النتائج التي تم الحصول عليها:

"  JSB "Ukrgasbank كلًا من بنكي:  نَّ أالضغط ظهر    من اختبارات المرحلة    هذه   خلال  المرحلة الأولى:
" فقط  JSC "Oschadbankبنك  ما  ، أمستوى كافٍ من السيولة الوقائيةيحوزان    JSC "Ukreximbankو

 عدم توفر بنك. كما تم تسجيل  2016في    وفشل2015و   2012قط ما بين سنتي  تأثير الصدمة ف  اجتاز
PrivatBank" PJSC    خلال سنتي   0.72و  0.87معدل عجز السيولة    حيث بلغ،  كافٍ   سيولة  احتياطيعلى  

 .2016و  2013
الثانية: البنوك موضوع   المرحلة  للغاية، حيث فقدت  الثانية عالية  الجولة  لتأثير  البنوك  كانت حساسية هذه 

٪ من الهوامش الوقائية للسيولة، مما يشير إلى افتقار أصول هذه البنوك إلى  100ما يقرب من    ت الاختبارا
من   المصرفية  المؤسسات  هذه  تتمكن  لم  حيث  المطلوبة،  الإضافية  الجودة  الزيادات  متطلبات  تغطية  في 

 احتياطيات السيولة. 
وجود قدر كافٍ من هامش السيولة الوقائية للأصول    في ظل  أنَّه: حتىا خلصت الدراسة إلى  وأخيرً              

ضة  منخف فالثانوية    الاحتياطيات جودة   ، أمانوعًا ما  ةٌ منخفضة هذه الهوامش  في البنوك المملوكة للدولة، تظل جود 
الذي يستوجب    للغاية. البنوك    ضرورةالأمر  المجموعة من  لهذه  السيولة  إدارة  الحد من  جل  لأتحسين نظام 

 مخاطر السيولة النظامية. 
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 ,Adam)ثار الجولة الثانية: تطبيق على النظام المصرفي التشيكي آالسيولة مع   اختبارات ضغط 1-4
2016) 

Adam, Gersel. Zlatuše, Komarkova. Luboš, Komarek. (2016) Liquidity Stress Testing 
with Second-Round Effects: Application to the Czech Banking Sector, Finance a uvěr-

Czech Journal of Economics and Finance 

في فترة  البنوك وتمويل مخاطر السيولة    لسوق ة  الضغط الكلي  لاختبارات   انموذجً   تقدم هذه الدراسة              
إجهاد تقدر بشهر واحد، حيث تشمل هذه الاختبارات مجمل النظام المصرفي التشيكي، وفق المقاربة التنازلية  

Top-Down   ،و أ الميزانية    من بنود   كلٍ المتعلقة ب  2013سنة  بيانات نهاية    باعتماد ومنهجية تحليل السيناريو  
  23لبنوك الـ  التشيكي بها، لالبنك المركزي    )خطوط الائتمان الملتزم بها( التي تم إبلاغ  خارج الميزانية    ود البن
في  الم الأجنبية(عتمدة  البنوك  فروع  )باستثناء  تحديد  ،  التشيك  أجل  النموذجية  من  الأثر  المعايرات  ولقياس 

 .المترتب عن تطبيق هذه الاختبارات على هذه العينة من البنوك
ك و الخاصة بالبنالمتعلقة بالمتغيرات المالية  تأثير كل من السيناريوهات    الاعتبار  بعينالنموذج    يأخذ             

بوالسيناريوهات   الى  السوق،  الخاصة  الصدمات   الثانية الجولةتأثيرات  بالإضافة    ، Second Round  من 
 النموذج من ثلاث مراحل: ويتكون 
 وذلك وفق المعادلة:من الصدمات( )الجولة الأولى  الميزانيةالسيولة في عجز تشكل  -1

𝑅1 = 𝐶 ∗ 𝑐 + 𝐷 ∗ 𝑟 + 𝐸 ∗ 𝑔 
 حيث:

: R1  عجز السيولة؛c :  سحب على هذه الخطوط؛ معدل الD : الودائع المستحقة بعد شهر واحد؛ R :  متوسط معدل الفائدة على سحب
 لمحفظة القروض.  النمو الشهري : معدل g إجمالي محفظة القروض؛: E الودائع؛
 وفق المعادلة: نوك على الأسواق الماليةرد فعل الب -2

 
𝐿𝑏𝑖

𝐼𝑏𝑖؛  السيولةعجز لسيولة الوقائي المستخدمة لتمويل المكونة لهامش االأصول الخمسة : 
تخفيضات : 𝑏1𝑖: أصول أخرى؛ 

 .%100-%0 محصورتين بين صول الفرديةدرجة تصفية الأ:  𝑝𝑖  𝑞𝑖؛ على الأصول الفردية التي يمكن للبنوك أن تتفاعل معها
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التغذية -3 الثانية من الصدمات(  أو  للصدمات   الراجعة  تأثيرات  المرتدة للصدمات )الجولة  وفق    الآثار 
 المعادلة: 

𝐹𝑖𝜖〈0,1〉        مع 
  

البنوك   السيولة وفحص ما إذا كانت   احتياطيالتحقق من  إعادة  مراحل يتم  ن الم  خلال كل مرحلة              
 تجنب العجز في السيولة في ميزانيتها.من ها تمكني لتاالأصول السائلة بحجمٍ كافٍ من تحتفظ 

 نتائج الدراسة:
صدمات  ي مرونة وصلابة ماليةً في مواجهة  أظهرت النتائج أن النظام المصرفي التشيكي ككل يبد          

، نتيجة للجولة  مخازن السيولة الأوليةلن البنوك  عدد م  انفقد   من رصد لدراسة  تمكنت اومع ذلك فقد    ،السيولة
تجانس  ال عدم  ، فإنَّ سيولة كافيةيتمتع في مجمله بحتى في قطاع مصرفي  ما يثبت أنه    .الثانية من الصدمات 

تأثيرات صدمات السيولة عبر النظام من خلال  انتشار احتمالفي جودة الأصول السائلة قد يعزز  بين البنوك
 الراجعة.  التغذية

      (van den End, 2009)مختبِر ضغط السيولة: نموذج لاختبارات ضغط مخاطر السيولة للبنوك: 1-5

Van den End, J. W. (2009). Liquidity stress-tester: a model for stress-testing banks’ 
liquidity risk 

آثار الجولة الأولى  ، والذي يقيم  ضغط لمخاطر السيولة للبنوك  ارات لاختبتقدم هذه الورقة نموذج              
محاكاة  تطبيق  يتم    حيث   الناجمة عن ردود فعل البنوك غير المتجانسة وتأثيرات السمعة.و والثانية للصدمات،  

ا  العاملة في هولندا بم   82عجز في السيولة لجميع البنوك الـ:  حدوث    واحتمالات يولة  الس هامش  التأثير على  
السيولة   نطلاقًا من هامشا: مونت كارلو منهجية محاكاةمن خلال  2007  جويليةبيانات  فيها الأجنبية، على

 وفق مايلي: 𝐵0المعبر عنه بـ:   في حالة خط الأساس )ظروف السوق العادية(
 

 
)بنود مخزون الأصول   د غير المجدولةللبنو الأصول المتاحة   : حجم𝐼𝑛𝑜𝑛−𝑐𝑎𝑙 ,𝑖؛  بنك فردي :bالسيولة؛  هامش B حيث:

 . السائلة(
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 خلال:( للسيناريو من E1يتم تحديد تأثير الجولة الأولى )
 

 
 المجدولة وغير المجدولة( في بنود الأصول والخصوم. ) الكلية : السيولة  𝐼𝑖: حيث

 
 للصدمات:هامش السيولة بعد أثر الجولة الأولى  

 
 .بعد أثر الجولة الأولى للصدمات هامش السيولة: 𝐵1حيث: 

  استخدامها المرجح  من    الأدوات   من  جموعةبم يتم التعبير عن حجم المعاملات التي يجريها البنك              
لإعادة الشراء مع البنوك المركزية، أو السحب من خطوط السيولة    القابلةالأوراق المالية  مثل    في سيناريو معين.

ات الحكومية أو الأوراق المالية المدعومة مثل السند   القابلة للتسييل  يع الأوراق الماليةمن البنوك الأخرى، أو ب
 المالية. على التمويل غير المضمون في الأسواق  الاعتماد بالأصول، أو 

  الأدوات من خلال القواعد الداخلية أو خطط تمويل الطوارئ التي في بعض الأحيان   اختيار قد يتم  و          

يتم التعبير عن حجم المعاملات التي يجريها البنك    ،ات مختلفة من التدابير لسيناريوهات مختلفة على مجموع
𝑅𝐼𝑖بـ    iأداة معينة باستخدام 

𝑏    :كما يلي 
 

 
 

المنظمون    كما        تمويل  بربطها  الإجهاد    اختبارات يعزز  الإضافي  ل  الطوارئ،بخطط  التأثير  تحديد  يتم 
 :𝐸𝟐 لثانية )النظامية والخاصة( على البنوك بواسطةلتأثيرات الجولة ا

 

 
 للبنك الوطني الهولندي؛ سيولة اللتقرير الأوزان المحاكاة  W_sim :حيث
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 :𝐵3بـ   آثار الجولة الثانيةالسيولة بعد يقدر هامش   
 

 
 نتائج الدراسة:
الثانيةإ               الجولة  تأثيرات  ال  ن  ت  وهات سيناريلصدمات  الجولة  الضاغطة  تأثيرات  من  أكبر  كون 

، بدليل أن البنوك الهولندية لجأت ظاميةنخاطر  يجعلها مهددة بم  ميع أنواع البنوك، ما، كما أنها تمس جالأولى
 إدارة مخاطر السيولة.في ضمن إطار تعزيز هوامش السيولة لدى البنوك إلى إجراءات وسياسات تهدف إلى 

 
 : في البنوك التقليديةوالائتمان ضغط الملاءة  تلاختباراالدراسات التطبيقية   -2

 (Taskinsoy j. , 2018) ماليزياإطار لاختبارات الضغط لقياس الاستقرار المالي: شواهد من  2-1
Taskinsoy, J. (2018). A macro stress testing framework for assessing financial 

stability: Evidence from Malaysia 

الماليزية  هو  الدراسة  هذه  هدف              البنوك  المالية لإجمالي  المتانة  بكامله  أ قياس  البنكي  القطاع  ي 
لقياس الملاءة البنكية   Top-Down ةالمقاربة التنازلي  باعتماد مؤسسة بنكية تقبل الودائع،    56والمتمثل في  

فق زمني يمتد من  أسي والسيناريو السيئ والسيناريو المتشائم، في  للقطاع، في ظل كل من السيناريو الأسا
 .  2015الى  2013

ر   اعتمدت              كفاية  معدل  قياس  الأولى  أالدراسة  التنظيمية  والشريحة  المال    كمتغيرين   Tier1له  س 
من   كنسبة  الماليزي  الاقتصاد  يتحملها  التي  التكلفة  قياس  الى  الدراسة  هدفت  كما  الإجمالي  تابعين،  الناتج 

 لاقتصادية الضاغطة. الداخلي، جراء التعرض لأوضاع ا
 كمتغيرات هي كما يلي: اختبارات الضغط لاث نسب رأس مال مهمة تستخدم في ث

CET1 Ratio = CET1 Capital / RWAs = 4.5%  (1..................... ).  
 ل المرجح بالمخاطرو الأصمجموع  RWAs؛ الأسهم العادية من المستوى الأول لرأس المال  :CET1 حيث:

Tier 1 Capital Ratio = Total Tier 1 Capital / RWAs = 6%...............(2) 
Total Capital Ratio = (Tier 1 Capital + Tier 2 Capital) / RWAs = 8%.............(3) 
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 ى النحو التالي:متغير رئيسي ويتم حسابها علك CARنسبة كفاية رأس المال  استخداميتم 

CAR = RC / (CRWA + MRWA + ORWA) = p (i.e., 10.5%) 
 سيناريوهات الاختبارات:

  على   اعتمد لا تعتمد على التنبؤ، بينما    افتراضيةالسيناريوهات السيئة المقترحة هي سيناريوهات               
 اريو الأساسي،  السينفي تصميم  صندوق النقد الدولي المتعلق بالاقتصاد الماليزي  تنبؤ

 نتائج الدراسة:   
نسب رأس المال، حيث  ا قد طرأ على  بسيطً   االنتائج الرئيسية للسيناريو الأساسي تشير إلى تغيرً              

،  %1.38بنسبة    Tier 1  انخفض   بينما  %1.64الضغط بـ    اختبارات معدل كفاية رأس المال بعد    انخفض 
المال في ظل كل من السيناريوهات السيئة والمتشائمة  ى نسب رأس  جميع الصدمات الأساسية علبينما أثر  

يث بلغ إجمالي العجز في رأس المال المتمثل في الراس المال المطلوب ضخه )أي التكلفة التي  ح   ،اكان كبيرً 
 التالي:تتحملها الحكومة عن البنوك الفاشلة في اجتياز الاختبارات( ك

    %1.55تمثل    والتي  دولارمليار    4.59لوبة لإنقاذ البنوك  رسملة المطفي ظل السيناريو السيء: ال         
 ؛ مليار دولار 296.22بـ:  2015الذي قدر سنة من الناتج المحلي الإجمالي  

٪ من الناتج    3.55مليار دولار أي    10.52السيناريو شديد السوء الرسملة المطلوبة    ظلفي  أما           
 .2015بسنة    المحلي الإجمالي

و  أ لتصفية    احتمالنه لا  أالضغط، أي    اختبارات   اجتيازنه لم يسجل فشل أي بنك في  والخلاصة أ         
 .تجميد نشاط أي بنك مرخص له

-Abad) بنوك الاتحاد الأوربي: نموذج يستند لاختبارات الضغطمحددات الملاءة المالية في  2-2
González, 2018). 

Abad-González, J., Gutiérrez-López, C., & Salvador, A. (2018). Banking solvency 
determinants in the EU: a model based on stress tests 

س المال المقدرة في أفي معدل كفاية ر   tier 1يجاد محددات الشريحة الأولى  إالدراسة    استهدفت              
المطبقة على    اختبارات  في  بنك    85الضغط  الاوربية  البنوك  )السيناريو    2011من  سيناريوهين  خلال  من 

لمتغيرات المستقلة، ، بإدراج ثلاث مجموعات من ابانلذج انحدار  االأساسي والسيناريو السيء(، باستعمال نم
 ثلاث فرضيات التالية:  الوالتي تتناول 
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 يلي:  كما CAMELذج و يمكن تحديد الملاءة في البنوك وفق نم الفرضية الأولى:
 مستوى رأس المال له تأثير إيجابي على مستوى الملاءة؛ ارتفاع -
 المالية؛ نسبة القروض الاستثمارية الى مجموع الاصول ترتبط عكسيا بالملاءة  -
 الإدارة غير الفعالة لها تأثير سلبي على الملاءة؛ -
 ترتبط الربحية إيجابا مع مستوى الملاءة؛ -
 على الملاءة. درجة عالية من السيولة تؤثر إيجابا   -

 التعرض للديون السيادية له أثر سلبي على الملاءة. ارتفاع الفرضية الثانية:
كليا )سعر الصرف، معدل الفائدة، أسعار العقارات،   اقتصاديا مؤشرا    12تستخدم الدراسة    الفرضية الثالثة:

لتحديد  (EBA) لأوروبيةالتضخم، نسبة نمو الناتج الداخلي الخام، معدل البطالة( طرف الهيئة المصرفية ا
في هذه الاختبارات،  السيناريوهين )الأساسي والسيء( لاختبارات الضغط وتتوقع نفس الإشارات المتحصل عليها  

 أي ان التغيرات الحادة في المؤشرات الاقتصادية يؤثر سلبا على الملاءة. 
 :نتائج الدراسة

ءة المصرفية يمكن تفسيرها عن طريق  دعم النماذج المقدرة للفرضية الاولى القائلة بأن الملا -
 ؛ CAMELنسب المحاسبة وفقا لنموذج  

ن عامل الديون السيادية له أثر سلبي كما توقعت الفرضية؛ وذو إفيما يتعلق بالفرضية الثانية ف -
بأن التعرض للديون السيادية يؤدي ، مما يدعم الرأي القائل  %  1دلالة إحصائية عند مستوى  

 ملاءة المصرفية؛لى تدهور مستويات الإ
فيما يتعلق بالفرضية الثالثة فان النتائج جاءت مختلفة تماما، ويفترض هذا بسبب الارتباط   -

 .المتعدد العالي بين البيانات الاصلية للمتغيرات الاقتصادية الكلية للسيناريو
أسعار ؛  ر أسعار الفائدةتطو   ؛)خاصة النمو الاقتصادي  ةالكلي  الاقتصاديةاريوهات  وأخيرًا فإنَّ للسين          

 تقوية قاعدة رأس المال بنكية، كما أكدت أنه لابد من  على الملاءة ال  تأثيرًا مؤكدًا  أسعار العقارات(؛ و الصرف
 .والديون السيادية الائتماننتائج إيجابية، والسيطرة على مخاطر من خلال دعم الربحية وتحقيق 
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نموذج   الأوروبي:خمسة عشر دولة من دول لاتحاد ل تابعة لبنوك الائتمانضغط مخاطر  اختبارات 2-3
 (Papadopoulos, 2016)  لمنهج تجميعي

Papadopoulos, G., Papadopoulos, S., & Sager, T. (2016). Credit risk stress testing for 
EU15 banks: a model combination approach 

الورقة منهجية بديلة لنمذجة مخاطر الائتمان وتطبيق السيناريو الأساسي والسيناريوهات    حت اقتر               
، حيث حاولت الربط بين معدل Satellite Models  النماذج التابعة  باستخدامالسيئة في إطار اختبارات الضغط  

مان في ظل الظروف ئتنمو القروض المتعثرة بمتغيرات الاقتصاد الكلي، قصد التعرف على سلوك مخاطر الا
وأزمة الديون    2008، والتي شملت الأزمة المالية لعام  2013  –   2006الاقتصادية المتدهورة خلال الفترة  

 على العينة التالية:   2010السيادية لعام 
دول    دولة منبنكًا تجاريا تابعا لخمس عشرة    91على عينة مكونة من    الاختبارات طبقت  ة:  عينة الدراس  -

 وفق الشروط التالية:  Bankscopeلأوروبي، وقد جمعت بيانات القروض المتعثرة من قاعدة بيانات الاتحاد ا
 ؛ 2010 سنةمن  اعتبارامليار يورو  2ن يتجاوز جانب الأصول في ميزانياتها  إالبنوك المعنية بالدراسة يجب 

>نسبة القروض   %1  ؛%130>معدل نمو القروض المتعثرة > %60  مليار يورو؛  0.2القروض المتعثرة<  
 يحتفظ فقط بالبنوك الفردية التي لديها أربع مشاهدات على الأقل بعد تطبيق المعايير اعلاه.   %.40المتعثرة > 

وتغطي جزءًا كبيرًا من نشاط    (،Eurostatجمع متغيرات الاقتصاد الكلي من يوروستات )  مَّ ت    وقد           
المحلي الإجمالي الناتج  ذلك  بما في  بالألف )الأمم    (،INFوالتضخم )  (،GDP)  الاقتصاد  المقاسة  والبطالة 

الدخل المتاح  ، صافي  (HHCE)(، والإنفاق الاستهلاكي للأسر  ULTومعدل البطالة طويل الأجل )  (،المتحدة
(NDI( تعويضات الموظفين ،)CE( والدين الحكومي إلى الناتج المحلي الإجمالي )GDEBT  لكل واحد من )

 وبي الخمسة عشر. دول الاتحاد الأور 
بل يكون تقريبيا في    ،صحيحان يكون  أعلى نموذج واحد لا يمكن    الاعتماد ن  أ   تفترض الدراسة           

همال بعض المتغيرات المستقلة ما يمثل سوء تقدير للمخاطر،  إ ن نتائجه تكون متحيزة بسبب  حسن الأحوال، لإ أ
تنبؤ، من خلال تحديد أوزان أكبر أو أصغر لتنبؤات وعليه يجب دمج عدة نماذج للحصول على نتائج جيدة لل

د تفضي إلى تنبؤ أفضل تجميع التنبؤات المجمعة لعدة نماذج ق  يفترض أنالنماذج الفردية وفقًا لأدائها، حيث  
 من أي نموذج منفرد على حدة.
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المتعثرة، ويعود المتغير التابع المستخدم لنمذجة مخاطر الائتمان هو معدل نمو رصيد القروض              
التخلف   احتمالات مثل    الائتمانهذا المتغير بدلًا عن المتغيرات المستخدمة عادة كتعبير عن مخاطر    اختيار

 ( أو نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض لسببين أساسيين:PDsعن السداد )
 غير متوفرة؛ PDsالأول: غالبًا ما تكون المعلومات حول 

اختبارات الضغط، وذلك من خلال نمذجة بسط نسبة القروض    في إطارأكثر مرونة  الثاني: للسماح ب 
بين    المتعثرة، القروض بشكل منفصل وتطبيق عدة سيناريوهات عليها والجمع  حيث يمكن صياغة 

 النتائج لتشكيل النسبة المعنية.
 نتائج الدراسة:

الدخل المتاح والدين الحكومي    نسبي صافي  أظهرت الدراسة أن المتغيرات المتمثلة في كلٍ من             
إلى الناتج المحلي الإجمالي، يمكن أن تمثل مؤشرات قويةً للتنبؤ بنمو القروض المتعثرة لبنوك الاتحاد الأوروبي  

التنبؤية على الرغم من وجود   استخدامالخمسة عشر، كما يمكن   القدرة  هذه المتغيرات بشكل فعال لتحسين 
 علاقة خطية متعددة.

  الضغط للشركات القابضة الامريكية: مقاربة انحدار تجزيئي لبيانات مقطعية زمنية اختبارات 2-4
(Covas F. B., 2014) 

Covas et al. (2014). Stress-testing US bank holding companies: A dynamic panel 
quantile regression approach. 

الدراسة إطارًا قياسيًا لتقدير العجز في رأس مال الشركات القابضة للبنوك الامريكية    اقترحت               
HBCs  ،الديناميكيات غير الخطية لخسائر   لاستيعاب   في ظل سيناريوهات الاقتصاد الكلي المحددة مسبقا

ذاتيًا كم  استخدمت وعائدات البنوك خلال فترات الضغط المالي، فقد   ثابتًا  ( مع  FE-QARيًا )نموذجًا 
المتغيرات الاقتصادية الكلية الخارجية المشتركة، وهو نهج يوفر أداءً متميزًا في التنبؤ خارج العينة وفقًا  

( والتقارير RY-9Cانات المالية الموحدة لشركات البنوك القابضة )نموذج لتوقعات خارج العينة، التي البي
للبنوك التجارية المعلن عنها من قبل الاحتياطي   FFIEC 031/041الموحدة للحالة والدخل على نموذج 

ة من  مركزًا رئيسيًا كبيرًا في الولايات المتحدة تغطي الفتر   15الفيدرالي، وذلك لغرض إنشاء بانل متوازنة لـ  
، كما يشترط أن تكون المؤسسة قد أفصحت  2011إلى غاية الربع الرابع من سنة   1997الربع الأول لـ:  
باستخدام  مليار دولار أو أكثر في نهاية فترة الدراسة،    50ز إجمالي أصول مجمعة بقيمة  عن كونها تحو 

الكلي   الضغط  في    للاقتصاد سيناريو  المستخدم  توقعات  ال  اعتمدت ،  CCAR 2012الكلي  على  دراسة 
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الناتجة عن نموذج   الشركات   FE-QARالكثافة  المال لمجموعة من  النقص في رأس  لمحاكاة حالات 
-FEذات المراكز التجارية الكبيرة، بالنسبة لجميع المؤسسات في العينة تقريبًا، حيث يولد نموذج    الكبيرة
QAR   عجزًا في رأس المال أعلى بكثير من ذلك الذي  ينطوي عليه النظير الخطي، الأمر الذي يؤكد

 لي.نقاط الضعف التي تعتري النظام الما اكتشافعلى أن هذه المنهجية لديها القدرة على 
الثابتة ) الانحدارنموذج    وباعتماد                 للتأثيرات  ذات   بانل(؛ ونموذج  FE-QARالتلقائي الكمي 

تنبؤ  بهدف ال   Top-Downفي المقاربة التنازلية    استخدامهما(، المتعارف على  FE-OLSالتأثيرات الثابتة )
ادات قبل تخصيص المؤونات، حيث تعتبر  بصافي التخفيضات لمحافظ القروض والمكونات الهامة لصافي الإير 

لنسبة رأس المال التنظيمي المشتركة من     الاحتماليةفة  هذه التوقعات مدخلات مهمة لازمة لتوليد دوال الكثا
الأول،   السيناريوهات   باعتبارهاالمستوى  إطار  في  الفردية  للبنوك  المال  رأس  كفاية  لتقييم  تستخدم  مركبات 

التأثيرات الثابتة التالية من أجل تقدير    الاعتبارالضغط الكلية بعين    اختبارات تأخذ  الاقتصادية الكلية، حيث  
 علمات العشوائية الديناميكية: الم

 

 
معدل الخصم )الصافي( لفئة    ىتشير إليمكن أن    𝑌𝑖,𝑡؛  سلسلة من المتغيرات العشوائية الموحدة القياسية:   𝑈𝑖𝑡حيث:  

مئوية  كنسبة   ، أو أحد مكونات أرباح البنك مثل صافي دخل الفائدة المعبر عنهtفي الفترة    i  معينة من القروض في البنك
للمتغيرات   1xm): متجه او شعاع ) 𝑍𝑡؛   ( لخصائص بنك محددة مسبقًاl × 1)أو متجه    عشعا  : 𝑋𝑖,𝑡؛  من أصول البنك

 الكلية المشكلة للسيناريو.  الاقتصادية

 نتائج الدراسة:  
الناتج عن النموذج    1تُظهر النتائج أن تنبؤات الكثافة لرأس المال المشترك من المستوى              

الحصول  توقعات الكثافة التي تم  مقارنة ب  ،قيمًا أعلى للخسائر في ذيل المنحنىالكمي الديناميكي تُظهر  
  .ازليةالمعتمد على المقاربة التن باستخدام النموذج الخطي المتعارف عليهعليها  

إنذار مؤشرات    باعتبارهابدورٍ أهم    تضطلعلأن    ةالديناميكيالأمر الذي يؤهل النماذج الكمية            
 النظام المالي مقارنة بنظيراتها الخطية. التي تعتري نقاط الضعف للتنبؤ بمبكر 



 دراسات التطبيقية السابقة   الفصل الثاني                                                            ال

106 
 

  التنازلية   المقاربة  التي تعتمد  تنبؤات الكثافة الناتجة عن النماذج  استخداميمكن أن يساعد  كما          
Top-Down تقييم حساسية حجم  ، ويرجع هذا إلى السهولة النسبية في  تصميم سيناريوهات الضغط  في

 . الكليةعجز رأس المال لشدة الظروف الاقتصادية 
،  Vazquez) القطاع المصرفي البرازيلينموذج اختبارات الضغط الكلية للمخاطر الائتمانية في  2-5

2012) 
Vazquez, F., Tabak, B. M., & Souto, M. (2012). A macro stress test model of credit 

risk for the Brazilian banking sector. 

هذه الورقة نموذجًا لإجراء اختبار الضغط الكلي لمخاطر الائتمان للقطاع المصرفي    اقترحت                 
ولية لقاعدة بيانات تتعقب تطور القروض المتعثرة لـ أتوظيف سلسلة بيانات ، و لسيناريوتحليل اعلى    بالاعتماد 

  إلى   الائتمان البنكية  على مستوى البنك تقسم محافظ2009-2001فئة ائتمانية في الفترة    21بنكًا فرديًا و  78
 فئة تغطي القروض المنزلية والشركات.   21
لمخاطر الائتمان للقطاع المصرفي   ةالضغط الكلي  اختبارات وذجًا لإجراء  كما تعتمد هذه الورقة نم              

حيث يشتمل الإطار المقترح على ثلاث وحدات مستقلة لكنها متكاملة يتم ،  البرازيلي بناءً على تحليل السيناريو
 دمجها بالتسلسل: 

 :  الوحدة الأولى
ع الأول  لمعطيات ربع سنوية، من الرب   VAR  نيةتستخدم نموذج الانحدار الذاتي للسلاسل الزم               

الربع الأول من عام    2001من عام   للناتج    2009إلى  النمو  المتغيرات المتمثلة في  بين  العلاقات  لتقدير 
 GDPبالفرق الأول للوغاريتم الطبيعي لنمو الناتج الإجمالي المحلي )  ( معبرا عنه(GDPالإجمالي المحلي  

growth ( القروض  نمو   ،)credit growth)   القروض لنمو  الطبيعي  للوغاريتم  الأول  بالفرق  عنه  والمعبر 
(credit growth( المحلي  العائد  بين معدل DomesticYield curve(، وميل منحنى  بالفرق  (، محسوبا 

 و سعر الفائدة طويل الاجل.   (SELIC)الفائدة المرجعي البرازيلي )السياسة النقدية( و المسمى 
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  (؛DomesticYield curveوميل منحنى العائد المحلي ) :Yc اللوغاريتم الطبيعي؛ :Ln الفرق الأول؛  :Dحيث: 

 : Credit نمو ( القروضCredit growth )؛ GDP :  ( النمو للناتج الإجمالي المحليGDP growth.) 
أوضاعا  و              تمثل  مرحلة  الفترة  مدار  اقتصاديةتشمل  على  تمتد  والتي  - 2002عامين    ضاغطة 

نخفض سعر الصرف يفي المئة و   26.5نقاط مئوية إلى    10رتفع سعر الفائدة المرجعي بنحو  ي، عندما  2003
 (.USD( لكل دولار أمريكي )BRLريال برازيلي ) 4إلى ما يقرب من   2.3من 

 :الوحدة الثانية
لنمو الناتج المحلي الإجمالي، (  NPLsلتقدير حساسية القروض المتعثرة )  نماذج بانل  تستخدم              

ويستخدم النتائج لمحاكاة تطور نوعية الائتمان للبنوك الفردية وأنواع الائتمان في ظل السيناريوهات المتعثرة.  
- 2001في الفترة  فئة ائتمانية    21بنكًا فرديًا و  78باستخدام قاعدة بيانات تتعقب تطور القروض المتعثرة لـ  

2009 . 

 
NPL؛ متعثرة: القروض الGDP: .لنمو الناتج المحلي الإجمالي 

 :الوحدة الثالثة
البنوك من    احتياجات جل تقدير  أمن    للقروض    VaRتستخدم طريقة القيمة المعرضة للمخاطر               

السيناريوهات الضاغطة، باستخدام النتائج س المال لتغطية خسائر القروض الواقعة في ذيل المنحنى في ظل  أر 
الائتمانية  السابقة القيمة  المتوقعة(  ،لحساب  )غير  الائتمانية  البنوك  لخسائر  تقدير  إلى  ظل    ،والتوصل  في 

لكل بنك    NLPضاغطة، حيث يستعمل النموذج المقترح محاكاة توزيع  القروض  المتعثرة  اقتصاديةظروف  
(، ثم الجمع بين  PDsد )عبر عن محاكاة لتوزيع  احتمالات التخلف عن السداونوع القرض كمتغيرات بديلة  ت

وذلك    ، القروض(  )لإجمالي  المصرفي  الائتمان  وتركيز  التعرضات  عن  المتوفرة  والبيانات  المعلومات  هذه 
 .  2009لكل بنك اعتبارًا من مارس ، (Products ،1997)باستخدام مقاربة مخاطر الائتمان حسب صيغة 
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لإجمالي   G (z)أن الاحتمالات الافتراضية عشوائية، يمكن كتابة دالة توليد الاحتمالات    وبافتراض             
 : (Avesani, 2006) وفق البرنامج الذي طوره الخسائر المتوقعة الطبيعية لمحفظة من أنواع الائتمان

 
 

𝛼𝑘، حيث    gamma،𝛽𝑘)  ∝𝑘,(  Γيفترض توزيع المعدلات الافتراضية وفقًا لتوزيع  :حيث  = 𝜇𝑘
2/𝜎𝑘

𝛽𝜅،و   2 = 𝜎𝜅
2/𝜇𝜅 

𝜇𝜅بالمقابل  و  = 𝜀𝜅/𝜈𝜅  حيث𝜀𝜅   الخسارة المتوقعة و𝜈𝜅 .التعرض لنوع الائتمان 

  السيناريو الأساسي:
اليتم أخذ هذا                  إلى  للنشاط الاقتصادي السيناريو كمرجع ويهدف  المتوقع  التطور  تعرف على 

- إلى    2008في المائة في عام    5.1بدون صدمات نظامية. حيث ينخفض نمو الناتج المحلي الإجمالي من  
 في المائة في العامين التاليين. 3، يليه استئناف إلى أكثر من 2009في المائة في عام   0.6

 : ولو الأ السيناري
نقطة مئوية في منحنى العائد في الربع    11.6لمحاكاة تأثير زيادة قدرها    VARائج  يستخدم نت               

 . 2009- 2001. الصدمة أقرب إلى متوسط الميل خلال الانحرافات المعيارية للفترة  2009الثاني من عام  
  :الثاني السيناريو

نقطة مئوية في    2.4ن تساوي  آثار صدمة سلبية على نمو الائتما   البانل لمحاكاةيستخدم نتائج             
ناقص    09- 2001. الصدمة هي مماثلة لنمو الائتمان الفصلي المتوسط خلال  2009الربع الثاني من عام  

 انحرافين معياريين. 
 الثالث: السيناريو 

ة السلبية لنمو الناتج المحلي  آثار الصدم لمحاكاة VaRالقيمة المعرضة للمخاطر يستخدم نتائج              
نمو الناتج  . الصدمة تشبه متوسط  2009نقطة مئوية في الربع الثاني من عام    1.9جمالي التي تساوي  الإ

 ناقص انحرافين معياريين.   09- 2001المحلي الإجمالي الفصلي خلال 
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 نتائح الدراسة:
محلي الإجمالي  القروض في البرازيل أكثر حساسية لنمو الناتج ال  أن جودةخلصت الدراسة إلى                  

كما تسبب    .  المنسوجات ة؛  الثروة الحيواني؛  الكحول؛  السكر ؛  للزراعة  الائتمان؛  للقروض الاستهلاكية الصغيرة
والإلكترونية مستوى مرتفعًا من القروض المتعثرة في  راء السيارات والمعدات الكهربائية  الموجه إلى ش  الائتمان

الأ سيناريوهات  يجعل    .الضاغطة  ةالكلي  الاقتصاديةوضاع  ظل  ال  احتمالات ما  لهذه   بنوكتعرض  الممولة 
 .ةالكلي  الاقتصادية تراجع المؤشرات ظل  خاصة فيأكبر  ائتمانيةلخسائر و أعلى نسبيًا  القطاعات لمخاطر

 (Wong, 2006) مخاطر الائتمان للبنوك في هونغ كونغلضغط الكلي لاختبارات الإطار عمل  2-6
Wong, J., Choi, K. F., & Fong, T. (2006). A framework for macro stress testing 

the credit risk of banks in Hong Kong 

تعرض الائتماني لبنوك التجزئة  ات الضغط للتطوير إطار عمل لاختبار تعمل هذه الدراسة على                 
عن السداد    التعثرلتحليل إلى وجود علاقة مهمة بين معدلات  في هونغ كونغ لصدمات الاقتصاد الكلي. يشير ا

ار بما في ذلك الناتج المحلي الإجمالي لهونغ كونغ وأسع  الرئيسية،للقروض المصرفية وعوامل الاقتصاد الكلي  
 للصين. الرئيسي البر  الفائدة وأسعار العقارات والناتج المحلي الإجمالي في

للتعرض الائتماني لبنوك التجزئة في هونغ كونغ لصدمات    اختبارات الضغط  تم تطوير إطار عمل             
من  الربع الأول    إلى  1994  الربع الرابع  باستخدام بيانات بنوك التجزئة التي تغطي الفترة من  الاقتصاد الكلي

2006. 
دراسات:    اعتمادا           حيث    (Boss  ،2002)؛  (Virolainen  ،2004)؛  (Wilson., 2007)على 

 طار من: الإيتكون 
  ؛تجريبي بنظام المعادلات حول مخاطر الائتمان وديناميكيات الاقتصاد الكلينموذج أولًا: 

 
 𝑦𝑗.𝑡ستخدم قيمته المحولة لوجيتًا  ت  ،tد في الفترة  المشاه  jمتوسط معدل التخلف عن السداد في القطاع    𝑝𝑗.𝑡حيث:  

 . على أنها الانحدار
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ثم           والمتأخرة  تنمذج ومن  الحالية  القيم  وعلى  تأخيراته  على  خطي  بشكل  يعتمد  أنه  على  ه 
 المعادلة: وفق  Mلمتغيرات الاقتصاد الكلي 

 
؛ (gHKنمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لهونغ كونغ )  المتمثلة في:متغيرات الاقتصاد الكلي  شعاع      Mx1حيث:  

أسعار   كونغ؛أسعار الفائدة الحقيقية في هونغ  ؛  (gCNالبر الرئيسي للصين )نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في  
 .شعاع القاطع )الثابت( jx1 هي m كونغ؛العقارات في هونغ 

 (. الائتمان )خسائر عن السداد المحتملة   التعثرعدلات محاكاة مونت كارلو لتوليد توزيع لم ثانيًا:
 نتائج الدراسة:  

ستستمر    ،%90عند مستوى ثقة    VaR  تظهر النتائج أنه حتى بالنسبة للقيمة المعرضة للخطر                
حالات في ال  ،البنوك في جني الأرباح في، مما يشير إلى أن مخاطر الائتمان الحالية للقطاع المصرفي معتدلة

  مادية ومع بد بعض البنوك خسائر  قد تتك  ،%99المعرضة للمخاطر عند مستوى ثقة يبلغ    للعواملالقصوى  
 .احتمال وقوع مثل هذه الأحداث منخفض للغاية  ذلك فإن
 : البنوك التقليدية الضغط في تلاختبارادراسات تطبيقية أخرى  -3

تجريبية لاختبارات الضغط أثر اختبارات الضغط على الأسهم السوقية للبنوك: شواهد  3-1
 (ZARBO., 2018) 2016الاوربية  

NICOLÓ ZARBO, (2018). Stress test impact on banks' stock market: empirical evidence 
on 2016 EU stress test. 

لضغط التي أجرتها الهيئة المصرفية  اختبارات ا ت الهدف من هذه الرسالة هو التحقق مما إذا كان             
كان لها أثر على عوائد الأسهم للبنوك المشاركة في الاختبارات خلال الأحداث   2016الأوروبية في عام  

في:   تتمثل  والتي  الاختبار،   - 1الرئيسية  موضوع  البنوك  قائمة  عن  المنهجية    - 2الإعلان  عن  الافصاح 
 ر النتائج.نش  -3والسيناريوهات المعتمدة،

أي قياس أثر إعلان قائمة البنوك موضع الاختبار على قيمة أسهمها في السوق المالي، ثم قياس               
هذا الأثر عند الإفصاح عن المنهجية والسيناريوهات المعتمدة، وأخيرا قياس أثر اعلان نتائج اختبارات الضغط  

مؤسسة خضعت    51بنكا من أصل    34  ى عينة شملت على القيمة السوقية لهذه البنوك، والتي طبقت عل
لعام    لاختبارات  الأوروبي  الاتحاد  مستوى  على  من  2016الضغط  البيانات  جمع  تم  حيث   .Eikon 

Datastream  المتوفرة على قاعدة بياناتThompson Reuters . 
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ر التقنية  (، وتعتبEvent study techniqueالدراسة تقنية تدعى "تقنية دراسة الاحداث" )  اعتمدت           
المالية تأثير الاحداث على قيمة الشركة أو على أداء سوق الأوراق  تقديم هذه    .الأكثر استخدامًا لقياس  تم 

 .(MacKinlay ،1997)ثم أعيدت مراجعتها من طرف  (Fama ،1969) المنهجية لأول مرة من قبل 
ال وأداء قسمت  المخاطرة،  الربحية،  الرسملة،  البنك،  فئات حسب خمس معايير: حجم  الى  العيينة  بنوك في 
 الاختبار. 

 نتائج الدراسة 
عن                 الدراسة  نتائج  للبنأظهرت  سلبية  صدمة  ذ و وجود  حقوق  واك  على  المنخفض  العائد  ت 

 البنوك ذات الربحية المرتفعة. المساهمين، بينما لم تتأثر 
 CDSثر اختبارات الضغط النظامية على أداء حقوق الملكية ومبادلات القروض المتعثرة  أ 3-2

(Ahnert, 2018) 
Ahnert, L., Vogt, P., Vonhoff, V., & Weigert, F. (2018). The Impact of Regulatory 

Stress Testing on Bank's Equity and CDS Performance 

تعرضت هذه الدراسة لأثر اختبارات الضغط والافصاح عنها، على عوائد البنوك من حقوق                   
، على عينة تتكون من البنوك   CDSالملكية ومن المشتقات المالية المتمثلة في مبادلات القروض المتعثرة  

 USاطار)    وك الامريكية في  الضغط المطبقة على البن  اختبارات والمجموعات البنكية التي كانت موضوع  
CCAR    ؛ وكذا الاختبارات المطبقة  2017الى    2012للسنوات من    المراجعة الشاملة لتقييم راس المال( برنامج

الاوربية   البنكية  السلطة  طرف  )  (EBA)من  نموذج  2016،2014،2011،2010لسنوات  باستعمال   ،)
تضم: البنوك التي اجتازت اختبارات    ي انحدار( الأولىالانحدار المتعدد المستويات ) كل سنة اختبار بمعادلت

 الضغط و الثانية البنوك التي أخفقت في اجتياز هذه الاختبارات.
النتائج                   ن أثر الافصاح عن اختبارات الضغط على العوائد غير العادية على  أ وقد أظهرت 

نقطة أساس، بينما    59ث ارتفعت بـ  كان إيجابيا، حي  حقوق الملكية، للبنوك التي نجحت في اجتياز الاختبارات 
نقطة أساس، بينما البنوك التي    85بـ    (spread CDS)انخفضت العلاوة على مبادلات القروض المتعثر  

نقطة أساس    206فشلت في اجتياز اختبارات الضغط فقد كانت عوائدها من حقوق الملكية سلبية بانخفاض بـ 
 نقطة أساس.  172بـ   (spread CDS)وض المتعثر على مبادلات القر بينما توسع هامش العلاوة 
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وبأخذ النتائج الاجمالية لكل من البنوك التي اجتازت الاختبارات وتلك التي فشلت مجتمعة فان التأثير         
مبا على  العلاوة  وهامش  الملكية  عوائد  من  كل  على  نتائجها  عن  بالإعلان  الضغط  لاختبارات  دلات الكلي 

نقطة    36جاء إيجابيا الى حد كبير حيث ارتفعت الأولى لتصل إلى    (Spread CDS)عثر  القروض المت
 نقطة أساس.   72أساس ولينخفض الثاني الى 

الضغط، سواء المطبقة   باختبارات وأخيرًا وبهدف تسهيل الإحاطة بمجل الدراسات التطبيقية المتعلقة             
لبنوك التقليدية، والتي شملت كلًا من: اختبارات ضغط السيولة؛ اختبارات ضغط  على البنوك الإسلامية أو ا

 تـلخيصها في جدولٍ على النحو التالي:    ارتأيناوالملاءة؛ بالإضافة إلى اختبارات أخرى. فقد  الائتمان
 طبيقية السابقة. ملخص مجموع الدراسات الت (:2-7)رقم  الجدول 

                                                                ،                  ؛تا  خ       
                                    

01 
Kurniadi, D., Mongid, A., & Hidayat, S. E. (2018). 

Simple Stress Test on Indonesian Islamic Banking 

Industry 

البنوك الإسلمية 
 الصناعية في اندونيسيا 

الى   2008 فريلامن 
 2014سبتمبر 

 السيولة              :
التمويل وسعر الأصول   ةتكلف         :        

 المنتجة
 (. VaRالقيمة المعرضة للخطر ) تقنية :       

لا يوجد تهديد سيولة للبنوك الإسلمية في 
 إندونيسيا

02 Yandiev, M, (2015). Stress Test of Islamic Banks: A 

Model Example 
 افتراضية عينة 

 . مختلفة بترجيحات    ض                : -1
على كل بند من          :                   -2

 الميزانية.بنود 
مجتمعة على كل بند على  :                  -3

 . حداً باستعمال المتوسط الهندسي

  التغيات الفورية في السيولة ليست مهمة
 %.  1.3 ـتدهورت بحيث 

  ن      هن               (،  2014 ح   عب    ح    عب    ح ، ) 03
         ف     رة      طر ف     ص رف  لإ     

البيانات المالية للسنة  
2012 
 الدوليلمصرف سورية 
 الإسلمي 

 .     ب               الدراسة  انتهجت
 من خلل المدخلين: 

 ؛                                  -
-                                    . 

 في الظروف الضاغطة   صافي التدفقات النقديةلحساب  

"مصرف سورية الدولي الإسلمي" لا يعاني  
من مخطر السيولة في حال سحوبات كبية،  

الضغط حيث يحوز على سيولة كافية في خالة  
 أيام دون اللجوء إلى جهات خارجية.   5  لمدة

                                              

الناصر   04 عبد  محمد،  الملاءة    اختبارات(،  2020)بوثلجة  برمان  ضغط 

 ARDLباستخدام نموذج  للبنوك الإسلامية

القطاع المصرفي  
 الإسلمي 
  2008من الربع الأول 
 2019إلى الربع الثاني 

 Top-Downالدراسة المقاربة التنازلية  اعتمدت
  تحليلمنهجية اء اختبارات الضغط وفق لإجر 

 ARDLنماذج  باستخدامالسيناريو 

 معدل كفاية رأس المال.  :             
معد النمو الداخلي، معدل   :               

الخارجي،  الاستثمارالبطالة، سعر الصرف، صافي 
 مؤشر أسعار العقارات السكنية. 

ءة جيدة  الماليزية تتمتع بمل البنوك الإسلمية
بينما   في ظل السيناريوين الأساسي والسيء،

 ينخفض
في ظل معدل كفاية راس المال لهذه البنوك 

ما دون المعدل إلى المتشائم،  السناريو
 IIIالمطلوب حسب بازل 

05 
Fadwa, A, Mohammed. Ibrahim, A, Onour. (2020). 

Stress Testing for Credit Risk Exposure in Islamic 

Banks 

مصرفاً إسلمياً  33
 . تعمل في السودان 

تغطي البيانات الفترة من 
  2015إلى  2011

 على أساس سنوي 

معدلات التخلف عن السداد من               :
 ؛القروض المتعثرة

                : 
                         : 
علوة سعر الصرف  (؛GDPنمو الناتج المحلي )

(EXR؛)  التغي( في عرض النقودM2 .) 
 :                            

إجمالي الودائع  (؛TAsإجمالي الأصول. )-
(TDs؛) ( إجمالي القروضTLs .) 

 .             :طرق التحليل

النظام المصرفي الإسلمي في السودان أكثر 
المتعلقة بالمتغيات   وتأثراً بالمخاطرعرضة  

بالمخاطر الناتجة   المالية الخاصة بالبنوك منها
 . ةالكلي تصاديةالاقؤشرات عن الم

06 
Jamshaid Anwar Chattha Simon Archer، (2016)  

،"Solvency stress testing of Islamic commercial 

banks : assessing the stability And resilience" 

 

أربع بنوك خليجية وهي: 
مجموعة بنك دبي 

 الإسلمي 

المقاربة المعيارية لحساب معدل كفاية راس المال وفق 
من خلل إيجاد العلقات التي   IFSB-15المعيار 

ينخفض معدل كفاية راس المال إلى  
مستويات أدني من الحد الأدنى للمتطلبات  

ازية حيث انخفض معدل كفاية راس  الاحتر 
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مجموعة الراجحي  
لسعودية؛ مجموعة بيت ا

المال الكويتي مجموعة دله  
 البركة )البحرين(، 

الى   2007من 
2012 . 

تربط بين المتغيات الاقتصادية الكلية والمتغيات المالية 
 مختلفة للبنوك، في ظل سيناريوهات 

% بعد  9.85% الى 15.18المال من 
% بعد 6.24الصدمة المعتدلة ليصل الى 

 الصدمة الشديدة

07 

Hassan, M. K., Unsal, O., & Tamer, H. E. (2016). 

Risk management and capital adequacy in Turkish 

participation and conventional banks: A 

comparative stress testing analysis 

 

بنك تركي تقليدي  44
بنوك تشاركية   4و

)اسلمية(، ابتداء من 
الى   2006جانفي 

 . 2016أكتوبر 
 

قياس تأثر معدل كفاية راس المال بالصدمات على 
من مخاطر الائتمان والمخاطر السوقية  قياس تأثر كل 

ضغط وفق   كاختباراتثم المخاطر التشغيلية  
 : سيناريوهات ال

ارتفاع الديون المتعثرة بنسبة                   :
80% . 

من  سعر الصرف الأجنبي ة: زياد              
 لية/دولار.  2.5لية/دولار إلى  2.2
 1تشغيلية لـ المخاطر ال ةخسار           :       

 . من راس المال%

معدل كفاية راس المال في البنوك  انخفاض
أي من   % 6.95التقليدية بنسبة 

أما في البنوك  %14.39% الى 16.64
% أي من  9.24الإسلمية فانخفض بنسبة 

 %. 13.61% الى 14.87
البنوك الإسلمية أكثر تأثرا من أي أن 

 . لصدماتباالبنوك التقليدية 

08 
Elsayed Elsiefy, (2012).  Stress test for islamic and 

conventional Banking sensitivity scenario test: 

Evidence from Qatari Banking Sector 

  3بنوك تقليدية، و 5
 قطرية.  إسلميةبنوك 

إلى  2006الفترة من 
2010 

-Bottomالمقاربة التصاعدية  الدراسة  اعتمدت
up  ساسية. وفق منهجية تحليل الح 
 للبنوك، كفاية رأس المال   نسبة       :      

 :                
سعر  ؛سعر الفائدة قصي الأجل ت؛خصصا الم

 الصرف. 
 

عرضة  يبدو أن البنوك الإسلمية أكثر 
لمخاطر الائتمان مقارنة بالبنوك التقليدية  
حيث تحملت هذه الأخية مخاطر ائتمانية  

  2008في عام  أعلى بعد الأزمة العالمية
 مقارنة بما قبل الأزمة. 

                                                      
                                                            

09 
Fragkou, S. (2020). Macroprudential stress tests 

under Basel III: The role of funding liquidity risk 

 

في بنكًا تجاريًا  30
قبرص واليونان وإيطاليا 

 وإسبانيا  والبرتغال
المتغيات المدرجة في 

أصدره  التقرير الذي 
البنك المركزي الأوروبي 

 2016سنة 
 

التأثيات الهامشية من التوزيع المشترك لـ حساب 
NSFR  ومتغيات الاقتصاد الكلي الرئيسية 

المستقر   صافي نسبة التمويل             :
(NSFR ) 
معدل   ؛لناتج المحلي الإجمالي ا                :

  ميزان العجز في  المديونية؛ ؛التضخم  ؛البطالة
الفائدة   المباشر؛ معدلالأجنبي  الاستثمار المدفوعات؛

 شهراً.  12لـ  يوريبور
 

  ؛ومعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي البطالة،
ركات  هي المح المدفوعات ميزان في  والعجز

صافي   ينخفض، الرئيسية لمخاطر السيولة
معظم  في NSFRنسبة التمويل المستقر 
٪ في ظل  60الحالات بنسبة 

السيناريوهات الضاغطة، حيث يتوجب  
البنوك تعديل المستويات المختلفة من   على

NSFR والقروض   وكذا ومستوى الودائع
لأغراض التخطيط  (NPLsالمتعثرة )

 للطوارئ. 
 

10 
Cont, R., Kotlicki, A., & Valderrama, L. (2020) 

Liquidity at risk: Joint stress testing of solvency 

and liquidity 

 

مجموعة البنوك العالمية  
ذات الأهمية النظامية  

G-SIBs   الأوروبية
 2017 لنهاية سنة

الدراسة مفهوم "السيولة المعرضة للخطر"،  استخدمت
لمطلوب لمؤسسة مالية  السيولة ا حجمالذي يحدد 

 . الضغطتواجه سيناريوهات 
          رالسيولة المعرضة للمخاط             : 

لالتزامات المستحقة + صافي التدفقات  ا        :
الخارجة المجدولة + صافي التدفق الخارج + التدفقات  

 النقدية الخارجة المحتملة للئتمان 
 

د يؤدي إلى تفاعل السيولة والملءة المالية ق
تضخيم خسائر حقوق الملكية بسبب 

تنشأ عن احتياجات   تكاليف التمويل التي
 ة السيول

11 
Kryklii, O. A., & Luchko, I. (2018). Model of 

Stress-testing of Banks’ Liquidity Risk in Ukraine 

 

 تأثيذات البنوك  3
م على  هالنظامي الأ

لأوكراني، االنظام المصرفي 
  على بيانات تمادبالاع

إلى   2012سنة تمتد من 
 2016عام 

 مخزون السيولة الأولي التحقق من  -1
             Rؤشر عجز السيولة: م . 

               : Lمحفظة قروض البنك؛ :  P  :
: الأصول المالية  C معدل نمو محفظة القروض؛

؛  الودائع :D نصيب القروض المتأخرة؛ :c الأخرى؛
r .معدل السحب : 

بمخزن  Rمقارنة حجم فجوة السيولة   -2
 LB0السيولة الأولي 

 

وجود قدر كافٍ من هامش   في ظل حتى
السيولة الوقائية للأصول في البنوك المملوكة 

  ة  منخفضة هذه الهوامش للدولة، تظل جود
الثانوية  الاحتياطيات ةأما جود، نوعًا ما

 منخفضة للغاية. ف
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12 

Adam, GERŠL. Zlatuše, KOMÁRKOVÁ. Luboš, 

KOMÁREK. (2016) Liquidity Stress Testing with 

Second-Round Effects: Application to the Czech 

Banking Sector, Finance a uvěr-

Czech Journal of Economics and Finance 

 

 

 

)الجولة  السيولة في الميزانيةعجز تشكل  -1
 ( الأولى من الصدمات

             : R1  السيولة. عجز 
:                 c :سحب على هذه معدل ال

:  R : الودائع المستحقة بعد شهر واحد؛Dالخطوط؛ 
:  E متوسط معدل الفائدة على سحب الودائع؛

النمو الشهري : معدل g إجمالي محفظة القروض؛
 لمحفظة القروض 

 رد فعل البنوك على الأسواق المالية  -2
 R1السيولة  زعج       :      

الخمسة المكونة لهامش   لالأصو         :        
درجة   علىأصول أخرى؛ تخفيضات  ي؛السيولة الوقائ

 تصفية الأصول الفردية 

أظهرت النتائج أن النظام المصرفي التشيكي 
ككل يبدي مرونة وصلبة ماليةً في مواجهة  

ذلك فقد تمكنت  السيولة، ومعصدمات 
نوك فقدان عدد من الب من رصدالدراسة 

لمخازن السيولة الأولية، نتيجة للجولة الثانية 
 . من الصدمات 

13 
Van den End, J. W. (2009). Liquidity stress-tester: 

a model for stress-testing banks’ liquidity risk 

 

  82جميع البنوك الـ: 
العاملة في هولندا بما فيها 
الأجنبية، على بيانات 

 .2007جويلية 

  واحتمالاتاكاة التأثي على هامش السيولة تطبيق مح
حدوث عجز في السيولة من خلل منهجية محاكاة 

 مونت كارلو 
 

تأثيات الجولة الثانية لصدمات  
السيناريوهات الضاغطة تكون أكبر من 
تأثيات الجولة الأولى، كما أنها تمس جميع 
أنواع البنوك، ما يجعلها مهددة بمخاطر 

 .نظامية

                                                                   

14 
 

Taskinsoy, J. (2018). A macro stress testing 

framework for assessing financial stability: 

Evidence from Malaysia 

 

مؤسسة بنكية تقبل  56
 الودائع

فق زمني يمتد من أفي 
 2015الى  2013

 

لقياس الملءة   Top-Down ةزليالمقاربة التنا
 . البنكية للقطاع

س المال والشريحة  أمعدل كفاية ر  :               
 .Tier1له التنظيمية الأولى 

  :               GDP  ؛ البطالة؛ التضخم؛
؛ أسعار  الاستثمار؛ الصادرات؛ الواردات؛ الاستهلك 

مؤشر  ؛ عر الصرف؛ أسعار الفائدة؛ س العقارات 
 للقطاعات المقيمة الأخرى الأسهم الائتمان ر أسعا

 

 بلغ إجمالي العجز في رأس المال 
مليار   4.59 السيء ظل السيناريوفي 

 . GDPمن    %1.55تمثل  دولار والتي
  10.52ظل السيناريو شديد السوء وفي 

 . GDPمن  % 3.55مليار دولار أي 
 

15 
 

Abad-González, J., Gutiérrez-López, C., & 

Salvador, A. (2018). Banking solvency 

determinants in the EU: a model based on stress 

tests 

 

بنك من البنوك  85
 2011الاوربية في 

 CAMELتحديد الملءة في البنوك وفق نمذج 
             : 

مؤشرا   12تستخدم الدراسة                 :
 . كليا  اقتصاديا

)خاصة   ةالكلي ديةالاقتصاللسيناريوهات 
؛  تطور أسعار الفائدة ؛النمو الاقتصادي

تأثياً   أسعار العقارات(؛ و أسعار الصرف
 بنكية. على الملءة ال مؤكدًا

16 
Papadopoulos, G., Papadopoulos, S., & Sager, T. 

(2016). Credit risk stress testing for EU15 banks: a 

model combination approach 

 

بنكًا تجاريا تابعا  91
  دولة منلخمس عشرة 

 . دول الاتحاد الأوروبي
  – 2006خلل الفترة 

2013 
 
 

 النماذج التابعة  الدراسة استخدمت
Satellite Models . 

 .معدل نمو القروض المتعثرة            : 
؛  التضخم؛ المحلي الإجمالي  جالنات        :        
الإنفاق  ؛ الأجل معدل البطالة طويل  ؛البطالة

تعويضات   ؛صافي الدخل المتاح ؛الاستهلكي للأسر 
والدين الحكومي إلى الناتج المحلي الإجمالي   ؛الموظفين

 لكل واحد من دول الاتحاد الأوروبي الخمسة عشر 

  نسبي صافيالمتغيات المتمثلة في كلٍ من 
الدخل المتاح والدين الحكومي إلى الناتج 

أن تمثل مؤشرات قويةً  المحلي الإجمالي، يمكن 
للتنبؤ بنمو القروض المتعثرة لبنوك الاتحاد 

 بي الخمسة عشر الأورو 

17 
Covas et al. (2014). Stress-testing US bank holding 

companies: A dynamic panel quantile regression 

approach 

قابضة للبنوك  ةشرك 15
 HBCsالامريكية 

الفترة من الربع الأول  في 
إلى غاية   1997لـ: 

الربع الرابع من سنة 
2011 

 نماذج البانل
صافي التخفيضات لمحافظ                    :

 صافي الإيرادات قبل تخصيص المؤونات ؛  القروض
               GDPأسعار   مؤشر ة؛ البطال

معاملت المجلس الوطني لأمناء  أسعار المنازل مؤشر
عائد الخزينة ؛ التجارية  الاستثمار العقاري للعقارات

 10أشهر؛ عائد سندات الخزانة لمدة  3لمدة 
سندات الشركات   سنوات على 10 سنوات؛ عائد

بورصة خيارات مجلس  مؤشر  ؛BBBالمصنفة 
( الضمنية لتقلب مؤشر CBOEشيكاغو ) 

 S&P 500خيار

تظُهر النتائج أن تنبؤات الكثافة لرأس المال 
كمي  عن النموذج ال ةالمشترك الناتج

قيمًا أعلى للخسائر في الديناميكي تظُهر 
توقعات الكثافة التي تم مقارنة ب ،ذيل المنحنى

باستخدام النموذج الخطي  الحصول عليها 
 المعتمد على المقاربة التنازلية المتعارف عليه

18 
Vazquez, F., Tabak, B. M., & Souto, M. (2012). A 

macro stress test model of credit risk for the 

Brazilian banking sector. 

 

فئة   21بنكًا فرديًا و 78
ائتمانية في الفترة  

2001-2009 

لتقدير   VAR نموذج الانحدار الذاتي للسلسل الزمنية
نمو  ؛((GDP :العلقات بين المتغيات المتمثلة في 

وميل منحنى العائد المحلي  القروض؛
(DomesticYield curve محسوبا بالفر ،)  ق

القروض في البرازيل أكثر حساسية  جودة 
 لنمو الناتج المحلي الإجمالي للقروض

؛ للزراعة  الائتمان ؛ الاستهلكية الصغية 
ة؛ الثروة الحيواني؛ الكحول؛ السكر
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بين معدل الفائدة المرجعي البرازيلي )السياسة النقدية(  
الاجل.  الفائدة طويل  وسعر (SELIC) والمسمى

بانل لتقدير حساسية القروض  نماذج ال تستخدم كما
 لنمو الناتج المحلي الإجمالي  (NPLsالمتعثرة )

 

المجه إلى  الائتمان كما تسبب   . المنسوجات
راء السيارات والمعدات الكهربائية ش

والإلكترونية مستوى مرتفعًا من القروض  
وضاع  ة في ظل سيناريوهات الأالمتعثر 

 ة الضاغطة الكلي الاقتصادية

19 
Wong, J., Choi, K. F., & Fong, T. (2006). A 

framework for macro stress testing the credit risk 

of banks in Hong Kong 

 

بنوك التجزئة في هونغ  
 كونغ

 الربع الرابع الفترة من
الربع الأول   إلى 1994

 . 2006من 
 

نموذج تجريبي بنظام المعادلات حول مخاطر الائتمان 
 . اد الكلي وديناميكيات الاقتص

 عن السداد المحتملة  التعثرمعدلات             : 
و الناتج المحلي الإجمالي  نم                 :
نمو الناتج المحلي ؛ ( gHKالحقيقي لهونغ كونغ ) 

 (؛gCNالحقيقي في البر الرئيسي للصين )الإجمالي 
أسعار  كونغ؛أسعار الفائدة الحقيقية في هونغ  

 كونغ العقارات في هونغ  

عند   VaR بالنسبة للقيمة المعرضة للخطر
ستستمر البنوك في  ،%90مستوى ثقة 

جني الأرباح في، مما يشي إلى أن مخاطر  
في   ،الائتمان الحالية للقطاع المصرفي معتدلة

المعرضة للمخاطر  للعواملالحالات القصوى 
قد تتكبد  ،%99عند مستوى ثقة يبلغ 
  ك فإن ذل مادية ومعبعض البنوك خسائر 

احتمال وقوع مثل هذه الأحداث منخفض  
 . للغاية 

                                                         

20 
NICOLÓ ZARBO, (2018). Stress test impact on 

banks' stock market: empirical evidence on 2016 

EU stress test. 

 

  51بنكا من أصل  34
مؤسسة خضعت  

ات الضغط على  لاختبار 
مستوى الاتحاد الأوروبي  

 2016لعام 

 Eventتقنية تدعى "تقنية دراسة الاحداث" 

study technique   قياس أثر اعلن بهدف
لبنوك نتائج اختبارات الضغط على القيمة السوقية 

 العينة. 

ت العائد واك ذو وجود صدمة سلبية للبن
المنخفض على حقوق المساهمين، بينما لم  

 نوك ذات الربحية المرتفعة. تتأثر الب

21 
Ahnert, L., Vogt, P., Vonhoff, V., & Weigert, F. 

(2018). The Impact of Regulatory Stress Testing on 

Bank's Equity and CDS Performance 

 

البنوك والمجموعات  
البنكية التي كانت 

 اختباراتموضوع 
الضغط المطبقة على 

ار  في إط البنوك الامريكية 
(US CCAR ) 

لأثر اختبارات الضغط والافصاح عنها، على عوائد 
البنوك من حقوق الملكية ومن المشتقات المالية المتمثلة 

 CDSفي مبادلات القروض المتعثرة 

التأثي الكلي لاختبارات الضغط بالإعلن 
عن نتائجها على كل من عوائد الملكية  
وهامش العلوة على مبادلات القروض  

جاء إيجابيا الى  (Spread CDS) المتعثر
حد كبي حيث ارتفعت الأولى لتصل إلى 

  72نقطة أساس ولينخفض الثاني الى 36
 نقطة أساس 

 من إعداد الطالب.  المصدر:
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 المبحث الثالث: تحليل ومناقشة الدراسات التطبيقية السابقة: 
أهم الدراسات   استعراض وللإطار التطبيقي من خلال    من خلال المسح الأدبي للإطار النظري،                  

التطبيقية ذات الصلة بموضوع الأطروحة والمتمثل في اختبارات ضغط السيولة في البنوك الإسلامية،   خلصنا  
ختبارات، وأنها تتميز بتنوعٍ شديدٍ؛ وتعقيدٍ الضغط طيٌف واسعٌ من أنواع الا  ت إلى أنه يقع تحت مظلة اختبارا

ق دٍ مع أُطُرٍ عديدةٍ، تتعلق بتسيير المخاطر؛ وإدارة الأزمات؛ وتصميم نُظُم  الإنذار المبكر،  كبيرٍ؛ وت شابكٍ مُع 
م ة  هدفٍ موحدٍ، يت د  مثل في ضمن رؤيةٍ إستراتيجيةٍ شاملةٍ تتكاملُ فيها الأهدافُ المتعددة لكلٍ منها، في سبيل  خ 

 صرفية.والمتانة الماليين للمؤسسات الم الاستقرارضمان 
بعدها                    بالبنوك في  الأمر  تعلق  اختبارات شاملةٍ، سواء  وتنفيذ  تصميم  فإنَّ محاولة  وبالتالي 

بعدها    كمحافظ)الجزئي   في  أو  منفردة(؛  مصرفية  مؤسسات  أو  عدة    كقطاع)الكُليا   بنكية،  يشمل  مصرفي 
المصرف النظام  مجمل  ليشمل  يتسع  أن  يمكن  حيث  مصرفية،  سوى  مؤسسات  تنفيذه  تستطيع  لا  أمرٌ  ي(، 

افة  المؤسسات البنكية العالمية الكبرى، لما يتطلبه من كفاءات وخبرات في عدد من التخصصات المختلفة، إض
الهائلة، التي يستحيل على المؤسسات البنكية الصغيرة ناهيك عن الافراد    واللوجستيةإلى الإمكانيات المادية  

 حيازتها. 
ه إلى جميع الدراسات التطبيقية السابقة  بما فيها دراستنا    الانتقاد ا فإنا  ل ذ                  الأول الذي يمكن أن يُو جَّ

ت ت ع رَّضُ إلاَّ لجوانب  محدودةٍ من   التي سنأتي عليها في الفصل مُنُ في كونها دراساتٍ جزئيةً لا  ي ك  الموالي، 
ت رضُ أن تتوافر بشكلٍ   اختبارات الضغط، خاصةً في ظل شح المعلومات والبيانات  الخاصة بالبنوك، والتي يُف 

حصول عليها حتى من العاملين  كبيرٍ وبترددات عاليةٍ بشكلٍ محيَّنٍ، يصعب بل يستحيل في كثيرٍ من الأحيان ال
بها، بل وحتى من بعض من يتبوؤون مناصب عُل ي ا بهذه المؤسسات، وقد لمسنا هذا جليًّا  في شكوى الكثير  

ص هذه المعضلة ، ليضاف إلى ذلك ضعف الإفصاح في البنوك عمومًا مقارنة بباقي المؤسسات منهم بخصو 
 المالية.   

خلال ما اطلاعنا عليه من دراسات سواء تلك التي أدرجناها في هذه الأطروحة  ولقد لاحظنا من                 
الفصل   هذا  مستهل  في  ذكرها  سبق  لأسباب  ندرجها  لم  التي  أنا    واكتفيناأو  من ظالع  ةلبياالغبقراءتها،  مى 

، وربما يرجع هذا إلى Bottom-Upدون المقاربة التصاعدية    Top-Downالدراسات تعتمد المقاربة التنازلية  
طبيعة البيانات المطلوبة في كلا الأسلوبين ، فالمقاربة التنازلية تعتمد على بيانات مجمعة عادةٍ ما تكون متوفرة  

ا المقاربة التصاعدية التي تعتمد على بيانات خاصة بالبنوك والتي لا تتوفر دائما كما ومفتوحةٍ للجمهور، أم
 ذكرنا أعلاه.     
كما أن منهجية تحليل السيناريو هي المنهجية الغالبة في معظم الدراسات مقارنةً بمنهجية تحليل           

بيعة هي عرضة لأثر تداخل عدة الحساسية، ومرد هذا أن المؤسسات والتي من ضمنها البنوك في الط
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ى مقارنة  عوامل من المخاطر وليس لكل عامل على حدًا، حيث يتغير تأثيره إذا تفاعل مع عوامل أخر 
كتفينا بمعالجته بمفرده. وقد يكون لأثر السيناريوهات سلبيات تتمثل في أن  ابالأثر الذي يحدثه في حال  

عند تطبيق اختبارات    نبالمنهجيتيبمفرده لذا وجب الأخذ  تفاعل العوامل المتعددة قد يخفي تأثير العامل
 الضغط. 

وكما سبق ذكره فإن اختبارات الضغط على جانب كبير من التعدد فهناك دراسات تعرضت               
 .Kurniadi, D., Mongid, A., & Hidayat, S. Eالقيمة المعرضة للمخاطر مثل    VaR الـلـ:  

الزمنية  الذاتي للفجوات    والانحداركنماذج بانل    الاقتصاديدت على القياس  عتما ، وهناك دراسات  2018)
  ،   Fadwa, A, Mohammed. Ibrahim, A, Onour. (2020)  مثل: ARDL الموزعة   

تعتمد على الميزانية وهو حال الكثير من    طرقًا  استخدمت وأخرى  ( ،  2020) ا.    برمان، م. بوثلجة، ع،
 ،(  2014) ،د عبد الحيمحمد عبد الحمي الدراسات مثل:

 : في البنوك الإسلاميةالسيولة  ضغط  تلاختباراالدراسات التطبيقية تحليل ومناقشة  -1
على معدلات كفاية رأس المال المحسوب من قبل الهيئات    اعتمدت هناك عدة دراسات                 

غرار   على  أن  ،  Jamshaid Anwar Chattha Simon Archer، (2016)الإشرافية  إلا 
فيالباحثين   المال    قاما  رأس  كفاية  معدلات  بحساب  الدراسة  المعيار  هذه  لمجلس    IFSB-15وفق 

، الذي يعتبر الأكثر ملائمة لطبيعة البنوك الإسلامية من جهة كما يسمح بمقارنة  الخدمات الإسلامية
 لمتوصل اليها   أكثر موضوعية لرأس المال بين مختلف بلدان العينة من جهة أخرى ما يعزز قوة النتائج ا

بالكامل من خلال وضع هياكل مختلفة الترجيحات لبنود ميزانية البنك    افتراضيةمعطيات    استعملت  
إسلامي وكان بالإمكان تطبيق هذه الدراسة على معطيات حقيقة، حيث تمثل دراسة مقارنة بين البنوك  

أن نستنتج    فة ومن ثم نستطيعتمويلية معينة وفق أوزان مختل نشاطها صيغالإسلامية التي تطغى على 
 .Yandiev, M, (2015)  هيكل الميزانية على اختبارات الضغط  اختلافمدى أثر 

الحميد عبد الحيأمَّا دراسة          نمذجة اختبارات ضغط   (، ، فقد إ2014)  ،محمد عبد  عتمدت 
من البنوك    يبدئلة  نقص السيو   : بتحليل يقوم على فرضية أنعدوى السيولة  انتقالالسيولة القائم على  

ثمَّ اختبار كيفية تثير ذلك  ،  الصغيرة الكبيرة، غير أن أزمة     وانتقالومن  البنوك    2007العدوى إلى 
كما أن       (Too big to fail)“أظهرت  أن بداية الازمة بدء من  البنوك الكبيرة، حيث ظهر مفهوم  

 systemicبالبنوك ذات المخاطر النظامية  الأدبيات المتعلقة بالمخاطر البنكية تسمي البنوك الكبيرة  
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risk bank    تحدة ركزت على رسملة البنوك  مخطط الإنقاذ التي تبنتها الولايات ال، بالإضافة إلى أن
 بؤرة الازمة وليست البنوك الصغيرة.   باعتبارهاالكبيرة  

 الإسلامية  ضغط الملاءة والائتمان في البنوك تلاختباراالدراسات التطبيقية قشة تحليل ومنا -2
ضغط الملاءة في البنوك الإسلامية    اختبرت فقد    (2020)  ا.  برمان، م. بوثلجة، ع،دراسة:             

به عادة أو على الأقل يكون   أُ بَّ ن  ت  الذي يُ ، بما في ذلك السيناريو الأساسي  افتراضيةفي ظل سيناريوهات  
ر إلى الأساس الذي ب ن ت  عليه السيناريو    الدراسة  إنمتوسطًا لسلاسل الزمنية لبيانات الدراسة، حيث   لم تُش 

    الأقل.على   الأساسي
دراستي كل    التقليدية فإنأما فيما يتعلق بالدراسات المقارنة بين البنوك الإسلامية والبنوك              

 ,Elsayed Elsiefyو  .Hassan, M. K., Unsal, O., & Tamer, H. E. (2016)من: 
ى الرأي القائل بأن المخاطر في البنوك الإسلامية أعلى منها في البنوك التقليدية،  إل  انضمتا  (2012)
 إجماع على المسألة.   انعدامفي ظل 

  :.Hassan, M. K., Unsal, O., & Tamer, H. E. (2016)دراسة    ذهبت   بينما            
رات المفاجئة في سعر الصرف  معدل كفاية راس المال في البنوك الإسلامية أكثر حساسية للتغي أن    إلى

وزيادة القروض المتعثرة مقارنة بالبنوك التقليدية ويرجع هذا الى ان هذه البنوك أكثر عرضة للمخاطر 
المخاطر التي يتعرض لها القطاع المصرفي ككل والقطاع  إجمالي  ، كما أن  الائتمانية حسب الدراسة

 .اع المصرفي الإسلاميالمصرفي التقليدي قد انخفض بينما زاد بالنسبة للقط
الإسلامية أكثر    أن البنوكذهب هو الآخر إلى    Elsayed Elsiefy, (2012)  كما أن           

عرضة لمخاطر الائتمان مقارنة بالبنوك التقليدية حيث تحملت هذه الأخيرة مخاطر ائتمانية أعلى بعد  
 مقارنة بما قبل الأزمة. 2008الأزمة العالمية في عام  

  
على             التمويلية  صيغها  من  كثيرٍ  في  تعتمد  الإسلامية  البنوك  لكون  هذا  تفسير  يعود  وقد 
أن  مارالاستث  على  التنويه  يجب  كما  التقليدية.  لنظيراتها  المتاحة  التحوط  أدوات  من  حرمانها  مع   ،

تطلبات اختبارات  السيناريوهات المقترحة في الدراسة تعتبر سيناريوهات عالية الشدة، الأمر الذي يتوافق وم
 الضغط.
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 . ضغط السيولة في البنوك التقليدية تلاختباراتحليل ومناقشة الدراسات التطبيقية  -3
تقييم وتقدير  قائمٍ على  نموذج    باعتماد   Fragkou, S. (2020)تعرضت دراسة                    

بيئة   )  الاقتصاد تأثيرات  المستقر  التمويل  نسبة  للبنو NSFRالكلي على صافي  ما تضمنه  ك،  (  وفق 
لاختبارات الضغط، حيث يعتبر هذا الموضوع من المواضيع    IIIالإطار المنهجي المطور من قبل بازل  

من متطلبات السيولة التي نصت عليها  (  NSFRصافي نسبة التمويل المستقر )  أن  باعتبارالجديدة  
لدراسة التطبيقية في الفصل  الذي سنتطرق له في ا  LCRبالإضافة إلى نسبة تغطية السيولة    ،IIIبازل  

    الموالي.
من    Cont, R., Kotlicki, A., & Valderrama, L. (2020)دراسة                تعتبر 

، وهو أمرٌ  الضغط المشتركة للملاءة والسيولة  لاختبارات   هيكليٍ   الدراسات القليلة التي حاولت إيجاد إطارٍ 
في ظل الأوضاع الاقتصادية والمالية الضاغطة، وهذا   هامٌ لتداخل أثر مخاطر الملاءة والسيولة خاصةٍ 

تفاعل السيولة والملاءة المالية قد يؤدي إلى  ما تؤكده الدراسة من خلال نتائجها التي توصلت إلى أنَّ  
 ة.بسبب تكاليف التمويل التي تنشأ عن احتياجات السيول تضخيم خسائر حقوق الملكية

على خطورة الموجة الثانية من    .Kryklii, O. A., & Luchko, I. (2018)ركزت دراسة           
فقدت   أينلتأثير الجولة الثانية عالية للغاية،  موضوع الدراسة  لبنوك  احساسية    حيث كانت الصدمات  

 . ٪ من الهوامش الوقائية للسيولة100ما يقرب من   ت الاختباراالبنوك موضوع 
التي صدرت بعد زمن ليس بطويل    Van den End, J. W. (2009)تميزت دراسة              

ة لكونها تطرقت إلى أثر الموجتين الأولى ثم الثانية من  مإلاَّ أنها تعتبر دراسة مه  2008بعد أزمة  
  وهذا أمر تهمله الكثير من الدراسات   ية وحتى الأجنبية منهاالصدمات على مجمل البنوك العاملة الهولند 

على كل النظام المصرفي الهولندي محترمةً    Top-Downية  ، وبذلك تكون قد طبقت المقاربة التنازل
متطلبات لجنة بازل فيما يختص بالمقاربات المعتمدة في اختبارات الضغط، مستعملةً منهجية محاكاة  

دود فعل البنوك ر الضغط، مع مراعاة    اختبارات مونتي كارلو وهي من أقوى المنهجيات المستعملة في  
  الاعتبار المالية مع الاخذ بعين    بالأسواقبط السيناريوهات  ، وكذا ر سمعةوتأثيرات ال  غير المتجانسة

 لخطط تمويل الطوارئ،.
الامر الذي يجعل هذه الدراسة من أقوى الدراسات، خاصةً وأنَّها جاءت مباشرة على أعقاب           

، وقد  مبهما اليو الضغط قد أخذت البعد والاهمية اللذ ي ن  تتمتع    ت لم تكن اختبارا  ، حيث 2008أزمة  
 : كون أكبر من  الضاغطة ت سيناريوهات لصدمات ال تأثيرات الجولة الثانيةخلصت هذه الدراسة إلى أنَّ
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، بدليل أن  ظاميةن خاطر  يجعلها مهددة بم  ميع أنواع البنوك، ما، كما أنها تمس جتأثيرات الجولة الأولى
في ضمن  لسيولة لدى البنوك  يز هوامش اتعز البنوك الهولندية لجأت إلى إجراءات وسياسات تهدف إلى  

    إدارة مخاطر السيولةإطار 
 ضغط الملاءة والائتمان في البنوك التقليدية  تلاختباراالدراسات التطبيقية تحليل ومناقشة  -4

 .Abad-González, J., Gutiérrez-López, C., & Salvador, A دراسة              
س المال والشريحة التنظيمية  أالدراسة قياس معدل كفاية ر   مدت اعتتطرقت هذه الدراسة على  (،  2018)

معدل كفاية راس المال للبنوك الإسلامية    احتساب عند    الاعتبارغير أنَّها لم تـأخذ بعين    ،Tier1له  الأولى  
  IFSB-15المعيار  خصوصية البنوك الإسلامية، حيث تعتمد الكثير من الدراسات عند حسابه على  

 Jamshaidدراسة    اعتمدته. وهو الأمر الذي  2013الصادر في ديسمبر    لإسلاميةلمجلس الخدمات ا
Anwar Chattha Simon Archer, (2016)،  .كما هو مذكورٌ أعلاه 

، ما جعل كل البنوك تجتاز اختبارات الضغط شديدةً نسبيًا لم تكن    أنَّ السيناريوهات ا  كم               
نه لا أالضغط، أي  اختبارات  اجتيازنه لم يسجل فشل أي بنك في أ لتخلص الدراسة إلى نتيجةٍ مفادها:

 . و تجميد نشاط أي بنك مرخص لهألتصفية  احتمال
 .Papadopoulos, G., Papadopoulos, S., & Sager, T  دراسةتعتبر                      

نماذج بانل وهذا   اماستخد من خلال    الاقتصادي، وذلكعلى القياس    اعتمدت من الدراسات التي   .(2016)
طيفًا واسعًا من المتغيرات يشمل    استعملت ، كما أنها  CAMELالنوع من الدراسات، من خلال إدراج نموذج

، إذ  أن أزمة  2011مثل الديون السيادية: والتي تعتبر مناسبة لفترة الدراسة    اقتصاديةمتغيرات مالية وأخرى  
مع ظهور الازمة اليونانية للديون السيادية، لتلتحق    2010ية  دات منذ بأالديون السيادية لمنطقة الأورو قد بد 

والبرتغال وإسبانيا فيما بعد وقد مست هذه الأزمة الكثير من الدول الاوربية المنضوية تحت   اأيرلند بها كل من  
ج  منطقة الأورو. حيث أكدت الدراسة على ضرورة تقوية قاعدة رأس المال من خلال دعم الربحية وتحقيق نتائ 

 والديون السيادية. الائتمانإيجابية، والسيطرة على مخاطر 
كفاية  ير معيارية من أجل تقييم  غ طريقة    .Covas et al. (2014)دراسة    لقد استخدمت              

هذا   اعتباررأس المال للبنوك الفردية، حيث لم تعتمد الدراسة على مقترحات بازل في هذا الشأن، ويمكن  
على النماذج الداخلية، اين يمكن للبنوك تطويرها بما يتوافق وخصوصياتها سواء تعلق    د الاعتمامن قبيل  

الكبرى في الولايات المتحدة الامريكية،  الأمر بالحجم او درجة التعقيد خاصة عندما يتعلق الامر بالبنوك  
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أن تكون قد  اوهذا ما قامت به هذه الدراسة كونها تناولت عينة من البنوك   تُر ط    أفصحت عن كونها تحوز  ش 
وهو شروط تتوافق ومتطلبات  مليار دولار أو أكثر في نهاية فترة الدراسة،    50إجمالي أصول مجمعة بقيمة  

 . 2010لسنة  Dodd-Frankط  المنصوص عليها في قانون غالض اختبارات 
  .Vazquez, F., Tabak, B. M., & Souto, M. (2012)دراسة    استخدمت   كما           

  البرازيلية، في البنوك    الائتمانسيناريوهات مختلفة على مخاطر    أثرنماذج قياسية من أجل تقدير  عدة  
 كلًا من:  استخدمت حيث 

- VAR نقطة مئوية في منحنى العائد؛ 11.6الذاتي لمحاكاة تأثير زيادة قدرها   الانحدارنماذج 
 الإجمالي؛   ( لنمو الناتج المحليNPLsنل لتقدير حساسية القروض المتعثرة )االب -
البنوك من رأس    احتياجات من أجل تقدير    للقروض   VaRتستخدم طريقة القيمة المعرضة للمخاطر -

 المال لتغطية خسائر القروض الواقعة في ذيل المنحنى في ظل السيناريوهات الضاغطة، 
ند البنوك  ع  الائتمانسمح لها برصد التباين في حساسية    ما أكسب الدراسة تنوعًا في الطرق والمناهج 

ولخسائر    القطاع،بحسب   نسبيًا  أعلى  لمخاطر  البنوك  ل ت  قطاعات معينة    ائتمانيةحيث  م وَّ إذا  أكبر 
 الكلية.  الاقتصادية تراجع المؤشرات خاصةً في ظل  
والتي      Wong, J., Choi, K. F., & Fong, T. (2006)لقد قمنا بإدراج دراسة                  

، وقبل أن  2008يًا حتى نقف على طبيعة الدراسات التي ظهرت قبل أزمة  تعتبر دراسة  قديمة نسب 
مقترحاتها بشأن اختبارات الضغط، والتي يمكن إدراجها تحت الدراسات التي تحاول   IIIتصدر لجنة بازل  

غيرات الاقتصادية الكلية على  الكلية،  أي قنوات تأثير المت الاقتصاديةأثر الازمات  انتقالتحديد قنوات 
، كمرحلة أولى، ثم تطبيق محاكاة مونت كارلو  الائتمانلمتغيرات المالية في البنوك والمتمثلة في مخاطر  ا

لتوليد توزيع لمعدلات التعثر عن السداد المحتملة كمرحلة ثانية، حيث أظهرت نتائج الدراسة أنه   في  
للمخاط المعرضة  للعوامل  القصوى  يبلغ  الحالات  ثقة  قد   %99ر عند مستوى  البنوك   ،  تتكبد بعض 

 ذلك  فإن احتمال وقوع مثل هذه الأحداث منخفض للغاية.  مادية ومعخسائر 
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 البنوك التقليدية:  الضغط في تلاختباراتحليل ومناقشة دراسات تطبيقية أخرى  -5
إدراج كل من                 تعمدنا   ,.NICOLÓ ZARBO, (2018). Ahnert, L دراستي:لقد 

Vogt, P., Vonhoff, V., & Weigert, F.   (2018).    الضغط    اختبارات بالرغم من أنهما لم يعالجا
الضغط ، بل    اختبارات ، أي أنهما لم يقوما بتطبيق  (Orthodoxie)  الأرثودوكسيفي البنوك بالمعنى  

نوك المختبرة، وتعتبر هاتين الدراستين مهمتين،  الضغط، على الب  ت اختباراحاولتا دراسة أثر إعلان نتائج  
الضغط بصفة خاصة،    اختبارات بصفة عامة    الاحترازيةبالنظر إلى الجدل القائم حول جدوى الإجراءات  

  الاحترازية يرى في كل القواعد    مناوئ المالي للبنوك، ورأيٍ    الاستقرار  بين مؤيدٍ يرى فيها قواعد تعزز
المالي    الرفع  حدود  وكذا  السيولة  او  المال  راس  كفاية  متطلبات  مجرد    ختبارات واالمتعلقة  الضغط، 

معوقات تحد من تنافسية البنوك في مقاب باقي المؤسسات المالية وخاصةٍ قطاع التأمينات التي تعمل  
مر الذي يحد من الصناعة  التي ترزح تحتها البنوك، الأ  الاحترازيةنعتاق من قيود القواعد  افي مناخٍ اكثر  

أدوارٍ   مما أدوره المتمثل في الوساطة المالية،    من خلال  للاقتصاد المصرفية ويهدد مستقبلها كمحركٍ  
 لى غيرها من الهيئات والمؤسسات.إومؤسسات التأمين    ر،  ستثماوصناديق الا،  متناميةٍ للأسواق المالية

 ولقد أسفرت نتائج الدراستين عن الآتي:   
نخفض على  ذوات العائد الم الضغط للبنوك اختبارات عن وجود صدمة سلبية عند الإعلان عن نتائج  -

 بالنسبة للدراسة الأولى. حقوق المساهمين، بينما لم تتأثر البنوك ذات الربحية المرتفعة،
نتائجها على كل من عوائد الملكية وهامش العلاوة على التأثير الكلي لاختبارات الضغط بالإعلان عن   -

الأولى لتصل  ( جاء إيجابيا الى حد كبير حيث ارتفعت  Spread CDSمبادلات القروض المتعثر ) 
 نقطة أساس.  72نقطة أساس ولينخفض الثاني الى   36إلى 

مستقبل وما ستحدده  يين رهين الأ ليبقى الجدل قائما حتى على مستوى الدراستين، ليبقى الفصل بين الر 
 .الاقتصادية الأحداث والوقائع 

لا  د دراسات جزئية  الضغط هي مجر   لاختبارات خيرًا تبقى كل الدراسات التي تعرضت  أو                 
والتكامل،    عتستطي الشمولية  إلى  ترقى  التعقيدات،أن  من  الكثير  تعتريها  العمل ونظرًا    حيث    لطبيعة 

أو التقنيات    ة  ر  ك  ت  ب  والمُ   ة  دَّ ت ج  س  والتطور السريع سواء تعلق الأمر بالمنتجات المُ   ة بالديناميكيالمصرفي المتسم  
 . ة  ر  و  ح  ت  والمُ  ة  ر  و  ط  ت  المُ 
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 اتمة الفصل الثاني خ
خلال            من  البحثية  الفجوة  تحديد  أجل  بموضوع   استعراض من  الصلة  ذات  الدراسات  أهم 
بقلة الأعمال الأكاديمية التي تعرضت لاختبارات الضغط في البنوك الإسلامية،   اصطدمنا  ،الاطروحة

بقة على البنوك التقليدية للتشابه  وبصفة أخص تلك المتعلقة بالسيولة. ما دفعنا إلى إدراج الدراسات المط
تقنيات يمكن تكي البنوك، كون اختبارات الضغط  النوعين من  التطبيقات في كلا  يفها  الكبير بين هذه 

 والمتطلبات المحاسبية للبنوك التقليدية. 
لخصوصيات بنود الميزانية في البنوك الإسلامية وخصوصية ما    الاعتبار فبعد الأخذ بعين           

الميزانية  تعبر   تختلف مواقعها ضمن هيكل  تمويلية،  القائمة عليها،   لاختلافعنه من صيغ  الفلسفة 
 عنها مقارنة بمثيلاتها في البنوك التقليدية.   وبذلك تختلف معالجة المخاطر الناجمة

تطبيقيٍ            إطارٍ  إيجاد  أجل  من  الإشكاليات  هذه  تخطي  من  البعض  محاولات  من  وبالرغم 
الضغط في البنوك الإسلامية، إلاَّ أن التجربة يشوبها الكثير من القصور، ليس فقط بسبب ما  لاختبارات  

تتطلب إمكانياتٍ    جداختبارات الضغط، كونها اختبارات معقدةٍ  سبق من معطياتٍ، ولكن بسبب طبيعة ا
كية الكبرى، ومن ث مَّ ماديةً وبشريةً ولوجستيةً ووفرةٍ للبيانات الدقيقة التي لا تحوزها سوى المؤسسات البن

إلى إلقاء الضوء على    ستضطرفإن أي دراسةٍ لن يكون بمقدورها الإحاطة بكل جوانب الاختبارات، بل 
 سير منها، والأمر ينسحب أيضًا على ما سنقوم به من دراسةٍ تطبيقيةٍ.  جزءٍ ي
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 الثالثمقدمة الفصل 
عنصرا حاسما من عناصر إدارة المخاطر البنكية، باعتبارها من أهم ما  الضغط    اختبارات   تعتبر             

بازل   بازل او ما يطلق عليها  لمقترحات لجنة  التعديلات الأخيرة  به  المعيار  IIIجاءت  للمجلس    13، وكذا 
غير    كما أسلفنا، الأمر   ات تتسم بالدقة والوفرةيتطلب بيان. غير ان تطبيقها  IFSBالخدمات المالية الإسلامية  

وقد   المتاح دائما، وهو بمثابة التحدي والعقبة الكؤود التي تحول دون وصول الباحث الى مبتغاه من الدراسة،
البيانات    الباحثين من شح  للدراسات التطبيقية السابقة للموضوع من خلال شكوى   استعراضناعند    لمسنا هذا

 نوك.التي توفرها الب 
و تكون غير متوازنة  أ  أو تشكوا من فجوات   لهذه البيانات غير كافالسلاسل الزمنية    طولفقد يكون        

و شهري  أو ذات طبيعة مختلفة كأن تتوافر بعض البيانات بشكل يومي  أحيث لا تغطي فترات زمنية موحدة،  
و ربع سنوي ألا في شكل سنوي  إتتوفر    بعض البيانات لا  المالية، بينماو سنوي مثل بعض البيانات  أ  يأو فصل

 سن الحالات كالبيانات المتعلقة بالمؤشرات الاقتصادية الكلية.حأفي 
راج المتغيرات الأكثر ملائمة وكذا النماذج والطرق ما يجعل الخيارات أمام البحث محدودة فيما يختص بإد    

ا على  ودية البيانات المحصل عليها مجبرً راهات محد إكوالمنهجيات التي يرغب في تطبيقها، فيجد نفسه تحت  
ويزداد   .التي تقوم عليها هذه الأخيرةونماذج تفرضها المتطلبات التقنية والفرضيات   تبني منهجيات وأساليب 

 هذا راجع:و محل الدراسة والتطبيق  البنوك الإسلاميةتكون عندما وصعوبة   مر تعقيداالأ
البنوك الإسلامية، ما يجعل من السلاسل الزمنية    نشأةة وحداثة  أولا: لسبب موضوعي المتمثل في قصر التجرب

ا بعض  حجام صغيرة، قد لا تستوفي الشروط والفرضيات التي تقوم عليهأللبيانات المالية لهذه الاخيرة ذات  
الآ قياس  خلالها  من  يمكننا  التي  النماذج  تحتها  تندرج  التي  القياسية  والمقاربات  التنبؤ  أ ثار  المنهجيات  و 

 مستهدفات الدراسة.ب
بنوك في ال، ما يجعل الدراسات الكمية  لأخرى عن البيانات والذي يختلف من دولة    الضعيف  للإفصاحثانيا:  

تفرضها وفرة البيانات وليس الخيار   قد   عينة  لاختيارالباحث  ر  طيض، و الإسلامية تقتصر على بعض الدول 
 .الشخصي

 ؛ ااختيارهبيئة الدراسة وأسباب المبحث الأول:  
 ؛ السيولة في البنوك الإسلامية الماليزية ت لاختباراالدراسة القياسية المبحث الثاني  
 .نتائج الدراسة ومناقشتهاالمبحث الثالث:  
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  .اختيارهاالمبحث الأول: بيئة الدراسة وأسباب 
الدراسات التي  من خلال الفصل السابق المتعلق بالدراسات التطبيقية فقد لاحظنا أن هناك ندرة في            

تناولت اختبارات الضغط في البنوك الإسلامية كما أسلفنا، على العكس مما هو عليه الحال بالنسبة للبنوك 
، الأمر الذي دفعنا الى محاولة الإسهام في  ت الاختباراتعرف وفرة نسبية للدراسات المتعلقة بهذه    التقليدية التي

لبنوك الإسلامية الماليزية  لتوفر البينات المناسبة  لال اختيارنا لسد ولو جزء بسيط من هذه الفجوة، وذلك من خ
الضغط عليها، بما يتوافق والقواعد الاحترازية المنصوص عليها في مقترحات    ت اختباراجراء  بشكل كاف نسبيا لإ 

ضيات  المتطلبات والفر كذا  و   ،الماليزي   IFSB  للمجلس الخدمات المالية الإسلامية  13في المعيار  و  IIIبازل  
الإسلامية الجزائرية،    البنوك  نطبقها علىن  أتمنينا    التي  جراء الدراسة القياسية لهذه الاختبارات.النظرية اللازمة لإ

 وإن وجد ،  عنها في البنوك الجزائريةولكن للأسف لم تسعفنا البيانات التي تعاني من شح كبير لعدم الإفصاح  
 .قياسية مستوفية الشروط دراسةها لأن تكون محل بعضها فحجمها لا يؤهل

 .الماليزي  الاقتصادخصائص  -1
نجحت ماليزيا في تنويع اقتصادها من اقتصاد يعتمد    1957عام  منذ حصولها على الاستقلال في              

البداية على الزراعة   ما دفع    يستضيف قطاعي التصنيع والخدمات   اقتصاد ، إلى  وتصدير المواد الأوليةفي 
 الأجزاء والمكونات الإلكترونية. و  رًا رائدًا للأجهزة الكهربائيةدا  ص  ح مُ البلاد إلى أن تصب 

  إلى  التجارة  نسبةفي العالم حيث بلغ متوسط  نموًا وانفتاحا الاقتصادات د ماليزيا واحدة من أسرع ع  تُ و           
  عاملاً   الاستثمارو   التجارة  على  الانفتاح  وكان.  2010  عام  منذ   %130  من  أكثر  الإجمالي  المحلي  الناتج

 اليزيا بالتصدير.  م في الوظائف من ٪40 حوالي  يرتبط حيث  الدخل، ونمو العمل فرص  خلق في أساسيًا
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 االيزي لم الكلية  الاقتصاديةات  ر هم المؤشأ (: 3-1الجدول رقم )
2019 2018 2017 2016 2015 

 

32.8 32.4 32.0 31.6 31.2 )     (        
                                جم   9,724 9,578 9,952 11,072 11,091

          (                 جم   )  303 303 319 359 364
               جم   %(                              ) 5.1 4.4 5.8 4.8 4.3
 

8.0 6.9 5.9 6.0          )%             ( 
-2.1 1.4 6.1 2.6 3.6  )%             (          
2.3 3.1 4.4 4.1 2.5 )%             (                
3.3 3.3 3.3 3.5 3.1               
                  جم  ( %            بي ) 3.2- 3.1- 2.9- 3.7- 3.4-
                  جم  (  %            ) 53.6 51.9 50.1 51.2 52.5
                       ئ   (        ) 3.3 3.2 5.1 8.9 3.5
1.0 0.2 3.5 1.7 2.7 (            CPI،              )   ئ            
0.7 1.0 3.8 2.1 2.1 (            CPI،  )   ئ                       
                       ئ   (        ،       )            7.5- 1.1- 6.7 1.1- 1.4-
3.00 3.25 3.00 3.00 3.25 (             % ) 
                   )                      ئ   (    1.3- 6.4- 0.2 11.8 9.9-
4.09 4.13 4.05 4.49 4.29 )                    (           
4.14 4.04 4.30 4.14 3.91               (          )        
                  جم  (  %    ب       )  3.0 2.4 2.8 2.2 3.4
          ب       )                 (    9.1 7.2 8.9 8.0 12.3
33.2 30.7 23.0 21.2 23.2 )          (                
238 249 218 190 199   )          (          
205 218 195 168 176  )          (          
     ئ   (          )                    14.9- 4.9- 14.8 14.3 4.2-
          )                       ئ   (   15.7- 4.4- 15.6 12.0 5.9-
104 101 102 94.5 95.3  )    (                    
                  جم  (  %    ج  )       64.3 67.3 68.6 62.3 63.5

 Focus Economics,(2020), Malaysia Economic Outlook, Malaysia (Focus Economics, 2020) المصدر:

Economy Data, https://www.focus-economics.com/countries/malaysia. November 17, 2020. 
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  بلغ متوسط   ا، فقد تصاعديً   امسارً   انتحىالماليزي    الاقتصاد   1998- 1997بعد الأزمة المالية الآسيوية            
  اقتصاد   إلى   الأعلى  المتوسط  الدخل  اقتصاد   من   انتقاله   يحقق  أن  المتوقع  ومن   ،2010  عام   منذ   ٪5.4  النمو

  %4.3و   %4.8و   2017سنة    %5.8حيث بلغ النمو    .(bank., 2020)    2024  عام  بحلول  المرتفع  الدخل
 الي. التو بالترتيب على  2019و  2018في كل من سنة  

 أهم موارد الاقتصاد الماليزي: 1-1
البترول( جزءًا كبيرًا من الناتج    استخراجويمثل التعدين )بما في ذلك    بالموارد المعدنيةيا غنية  ماليز           

الإجمالي أن هذ المحلي  نسبة    ، رغم  يمتص سوى  لا  المجال  المعدنية  ا  الخامات  العاملة.  القوة  ضئيلة من 
و  القصدير  هي  الخامات  الرئيسية  من  مجموعة  والحديد.  والنحاس  )الألومنيوم(  الموجودة البوكسيت  الصغيرة 

طول  على  الغرينية  الرواسب  في  كبير  بشكل  القصدير  يوجد  والذهب.  والزئبق  المنغنيز  تشمل  البلاد  داخل 
جزيرة   شبه  في  الرئيسية  للسلسلة  الغربية  الشرقي    ماليزيا،المنحدرات  الساحل  أصغر على  رواسب  لشبه  مع 

لبلاد في منتصف القرن العشرين. يتركز إنتاج البوكسيت  شكل إنتاجها إحدى ركائز التنمية الاقتصادية ل  الجزيرة؛
بينما يأتي النحاس في البلاد من غرب   الجزيرة،في ماليزيا بالقرب من جوهور في الطرف الجنوبي من شبه  

 صباح. 
شكل كبير في  حيث يساهم ب  الوطني،  الاقتصاديللنمو  عد قطاع التصنيع في ماليزيا المحرك الرئيسي  ي    

  لمختلف مستويات مهارات الفئات العاملة   (، وخلق فرص العمل GDPالمحلي الإجمالي )  هناتجو   لد البصادرات  
(Ngu, 2020, p. 2)ف المحلي الإجمالي  %22.1التصنيع    قطاع  مثل   2019في عام  ،  الناتج  يليه    من 

 .%6.6والزراعة   %7.1بنسبة  التعدين
  سنة ي  فر لزيت النخيل في العالم من حيث الحجم بعد إندونيسيا. فتعد ماليزيا ثاني أكبر مصدا  كما            

وهو  ماليزي    ت رينجيمليار    39حوالي  أي  مليون طن متري من زيت النخيل    17.43صدرت حوالي    2019
 المحلي.  خمسة أضعاف الاستهلاك لما يعاد 
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 الدخل الفردي للمواطن الماليزي:   1-2
  11091.00دولار و  11072.00الى كل من    2017دولار سنة    9952.00من    ارتفع أما الدخل فقد           

دولارًا والتي تمثل خروجًا   12055العتبة السحرية البالغة  على الترتيب ليقترب من    2019و   2018دولار سنتي  
       .(Malaysia. W. B., 2018, p. 9)  بة فخبمثا  الكثيرون  يراه  الذيوسط من وضع الدخل المت

  من   عززما    ،على المستوى الكلي  تصاد أداء الاق  وتحسين   التصدير   منتجات   ويعود هذا إلى تنويع          
الخارجية  الاقتصاد   مرونة الصدمات  مواجهة  في  وقد ماليزي  الخمحد   ،  الخطة  للبلد ادت  عشرة  الحادية  سية 

هدفًا  2020- 2016) في  (  ب  التحاقيتمثل  المرتفع  ماليزيا  الدخل  ذات  عام  وذلك  الدول    . 2020بحلول 
(OECD., 2019, p. 13) 

 الكلية: الاقتصادية بعض المتغيرات  1-3
مؤشر يعبر عن النمو السنوي لزيادة مؤشر الأسعار، وعادة ما  معدل التضخم هو المعدل السنوي ل             

  ، 2019  عام  إلى  1985  عام  من  ماليزيا   في  التضخم  معدل  ( تطور3- 1رقم )الشكل  ظهر  ، ويُ أسعار المستهلك
 .2019 سنة %0.66و  2018سنة   %0.97ا حيث بلغ منخفضوالذي يعد  .2025 به حتى سنة  التنبؤ مع

 . 2025إلى   1985من  ماليزيافي التضخم   معدل (:3-1الشكل رقم )

 
 Negara ،www.bnm.gov.myالموقع الإلكتروني الرسمي للبنك المركزي الماليزي   المصدر:

 

http://www.bnm.gov.my/
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 القطاع المصرفي الإسلامي الماليزي   -2
بالنسبة للبلدان النامية،  وخاصة  لي  هو عنصر أساسي في النظام المافي أي بلد    نظام المصرفيال            

  الائتمان ويرجع ذلك إلى الطبيعة الخاصة للبنوك كوسطاء ماليين يقدمون    هذا الأخير، في  لأنه المكون المهيمن  
القرار  ركز صناع  حيث ي  لسياسة النقدية،التي تمر من خلالها ا  البنوك هي قناة  كما أن،  ويديرون نظام الدفع

  والاقتصادية الأزمات المالية  إحداث دوليون على الصناعة المصرفية كعامل رئيسي في والالمحليون  والباحثون 
 . (Oladimeji, 2014, p. 94)والوقاية منها في ذات الوقت 

 الهيكل المصرفي الإسلامي في ماليزيا: 2-1
أتاح قانون الصيرفة  حيث    سنة،  37أكثر من  قائمة منذ  صناعة التمويل الإسلامي في ماليزيا              

لعام   البلاد،    1983الإسلامية  في  إسلامي  بنك  أول  إنشاء  ل ي ل ي   إنشاء  من  ذلك  المالية  العديد  المؤسسات 
   بنكًا إسلاميًا. 16ليبلغ عددها حاليًا  تحرير النظام المالي الإسلامي بعد   الإسلامية

 ملة في ماليزيا. البنوك الإسلامية العا (:3-2جدول رقم )
 البنك  اسم الرقم

1 Affin Islamic Bank Berhad 

2 Al Rajhi Banking & Investment Corporation (Malaysia) Berhad 

3 Alliance Islamic Bank Berhad 

4 AmIslamic Bank Berhad 

5 Bank Islam Malaysia Berhad 

6 Bank Muamalat Malaysia Berhad 

7 CIMB Islamic Bank Berhad 

8 Hong Leong Islamic Bank Berhad 

9 HSBC Amanah Malaysia Berhad 

10 Kuwait Finance House (Malaysia) Berhad 

11 Maybank Islamic Berhad 

12 MBSB Bank Berhad 

13 OCBC Al-Amin Bank Berhad 

14 Public Islamic Bank Berhad 

15 RHB Islamic Bank Berhad 

16 Standard Chartered Saadiq Berhad 

 .NEGARAعلى الموقع الرسمي للبنك المركزي الماليزي  بالاعتمادمن إعداد الطالب  المصدر:
https://www.bnm.gov.my/-/msb-11-2020 
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 أصول المصرفية الإسلامية في ماليزيا: 2-2
الماليزي               البنكي  للنظام  الأصول  أي   2948718614115.00مجموع  ماليزي  رنجيت 

رينجيت ماليزي أي    864553600777.00دولار أمريكي وتمثل أصول البنوك الإسلامية   728348831023.20
من مجموع أصول النظام البنكي الماليزي حيث تستحوذ    %23دولار أمريكي أي ما يعادل    213549235070,64

 منه.    %77البنوك التقليدية على 
 بة أصول البنوك الإسلامية إلى مجمل أصول النظام البنكي الماليزي نس   (:3-2الشكل رقم )

 
على البيانات المنشورة على الموقع الرسمي للبنك المركزي الماليزي   بالاعتمادمن إعداد الطالب  المصدر: 

https://www.bnm.gov.my/-/msb-11-2020 
 ر التشريعي للبنوك الإسلامية في ماليزيا الإطا -3
تأسس في نوفمبر    الذي  Tabong hadjiبعد التجربة الناجحة التي عرفها مشروع تمويل الحج              

  1981خبير مصرفي سنة    20، شكلت الحكومة هيئة عامة مكونة من 1963وبدء العمل رسميا في    1962
يل  افر   07في    IBAوتوج ذلك بإصدار قانون البنوك الإسلامية  لدراسة مشروع إطلاق المصارف الإسلامية  

 ,Muhammad, 2013)  الإشراف عليها وتنظيمها  صلاحية   Negaraلتكون للبنك المركزي الماليزي   1983
p. 11) . 

سنة              أ  1993وفي  مزدوج  مصرفي  لنظام  الماليزي  المركزي  البنك  "نظام  أسس  اسم  عليه  طلق 
ونظام الفروع الإسلامية للبنوك التقليدية من أجـل   IBS islamic Banking    Schemeالمصرفية الإسلامية  

، صفحة  2017)خوني.،    تسريع نشر المنتجات المصرفية الإسلامية للعملاء المحليين في أقصر فترة ممكنة
344) . 

77%

                
        

23%
                   

ن ب  أصول   بنوك  لإ      لأصول   نظ     بنك        زي 

https://www.bnm.gov.my/-/msb-11-2020
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للخدمات المصرفية الإسـلامية فـي ماليزيـا، ، وتغير البيئة الحاضنة  1997وبعد الأزمة المالية لعام             
لتسريع التقدم في    1999سـمحت الحكومة بإنشاء بنك إسلامي ثاني، وهو بنك "معاملات ماليزيا" في عام  

، وبدأ البنك 2001تقديمه في عام    الصـناعة المصـرفية الإسلامية، متبوعا بمخطط القطاع المالي الذي تم
 ,Shahrul)  لفـروع الإسلامية وتشجيعها للتحول إلى كيانات مصرفية إسلامية كاملةالمركزي الماليزي بإغلاق ا

2014). 
لاسلامية  تطورا مهما في تعزيز الإطار التنظيمي والرقابي للصناعة المالية ا  2013وعرفت سنة             

 Islamic Financial Services Act 2013  IFSAمية  فـي ماليزيـا باعتماد قانون الخدمات المالية الإسلا
التنفيذ في   لينظم   2013جوان    30الذي دخل حيز  قانون جاء  ديباجته ما نصه : "هو  الذي جاء في  ، و 

نات الأخرى ذات الصلة؛ والإشراف ويشرف على عمل  المؤسسات المالية  الإسلامية؛ وأنظمة الدفع والكيا
ق الصرف الأجنبي الإسلامي لتعزيز الاستقرار المالي والامتثال لأحكام الشريعة  على سوق النقد الإسلامي وسو 

   (Government of malysia, 2013, p. 1)  الإسلامية، وما يتصل بذلك من قضايا ظرفية او عرضية"
الشرعي المتكامل لعمل المؤسسات المالية    للامتثال الهـدف مـن هـذا القانون تمهيد الطريق لوضع إطار  .كان  

الإسلامية في ماليزيا، ومع بـدء تطبيق هذا القانون، ألغيت عدة تشريعات منفصلة أخرى وهي قانون البنوك  
  ، 1953وقانون الرقابة على النقد    2003دفع  وقانون أنظمة ال  ،1983وقـانون التكافـل    ،1983الإسلامية لعـام  

ومن بين السمات البارزة لهذا القانون الشامل هـو فرض الامتثال لأحكام الشريعة الإسلامية، على المؤسسات 
المالية الإسلامية لضمان أن تكون أهدافها وأنشطتها متوافقة مع مبادئ الشريعة الإسلامية كجزء من الحوكمة 

 . (negara C. B., 2013, p. 1) ماليزيا الإسلامي فيمالي الشرعية للنظام ال
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 الإطار التنظيمي للقواعد الاحترازية الماليزية:  -4
الاحترازية )بما في ذلك    القواعد معايير بشأن  التحديد    صلاحيةNEGARA لمركزي الماليزي  للبنك ا           

مال( التي يجب أن تمتثل لها المؤسسات المالية لتعزيز الوضع المالي السليم للمؤسسة،  السيولة وكفاية رأس ال
 . ات الماليةوالنزاهة والكفاءة المهنية والخبرة في إدارة أعمال وشؤون وأنشطة المؤسس

 : رأس المال للم سسات المصرفية الإسلاميةكفاية  4-1
عن    2012نوفمبر    28الوثيقة             الالصادر  والتكافلدائرة  الإسلامية  المرجع    صيرفة  تحت 

BNM/RH/GL 007-21    الأصول المرجحة بالمخاطر()الإسلامية  إطار كفاية رأس المال للمصارف  Capital 
Adequacy Framework for Islamic Banks (Risk-Weighted Assets)   (negara c. b., 

2012). 
مخاطر( )الإطار(  بال  المرجحةاية رأس المال للمؤسسات المصرفية الإسلامية )الأصول  يحدد إطار كف         

الأصول   حساب  لغرض  القياس  )منهجيات  بالمخاطر  السوق RWAالمرجحة  ومخاطر  الائتمان  لمخاطر   )
 (negara c. b., 2012, p. 1) والمخاطر التشغيلية على النحو التالي:

 أنواع المخاطر والمناهج المتبعة في قياسها (:3-3الجدول رقم )
                           

 منهج معياري  ▪              
 (* IRBمنهج التصنيف الداخلي ) ▪

 منهج معياري  ▪            
 (* IMAمنهج النماذج الداخلية ) ▪

 (* BIAنهج المؤشر الأساسي ) ▪              
 ( *TSAالمنهج معياري ) ▪
 (* ASAالمنهج المعياري البديل ) ▪

 2010       1                        ـ                 Negara Malaysia*تخ            يح       ك        

-Negara, central bank of malaysia. (2012). Capital Adequacy Framework for Islamic Banks (Risk المصدر:

Weighted Assets), Islamic Banking and Takaful Department, BNM/RH/GL 007-21, P01.   
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إطار كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية )مكونات  كما صدرت وثيقتان تحملان نفس العنوان "           
  ”Capital” Adequacy Framework for Islamic Banks (Capital Components) "رأس المال(
 ,Negara)   2020ديسمبر    09والثانية في    (Negara c. b., 2018)  2018فيفري    02الأولى في  

واللتان  (2020 ومكونات  تاحدد ،  التنظيمي  المال  رأس  بكفاية  المتعلقة  العامة  للبنوك المتطلبات  بالنسبة  ه 
كما   القانونية ووثائق    تاوضحالإسلامية،  والأدوات  بالمخاطر  المرجحة  الأصول  متطلبات حساب  بالتفصيل 

 .المركزي الماليزي  ذات الصلة التي أصدرها البنك ات السياس
 ولة في ماليزيا:  القواعد الاحترازية لمعدلات السي 4-2

، ويتوافق  الاحترازيةعد للسيولة في ضمن متطلبات القوا  نسبتين Negaraيعتمد البنك الماليزي                
  من:هذا مع متطلبات لجنة بازل في تعديلاتها الأخيرة، ويتعلق الأمر بكل 

 . LCRنسبة تغطية السيولة   4-2-1
أوت ( في  LCRنسبة تغطية السيولة )ل  إطارًاالماليزي  البنك المركزي    NEGARAبنك  أصدر                  

على أن المؤسسات المصرفية يجب أن تحتفظ بمخزون كافٍ من    ينص   ، والذيIIIوفقًا لمتطلبات بازل    2016
على مستوى    ،يومًا  30لتحمل سيناريو ضغط السيولة الحادة لمدة    ،(HQLAالأصول السائلة عالية الجودة )

 أوت   25دخل حيز التنفيذ في  يالذي    LCR:  الجديد للـ  طارهذا الإيحل  ل  .ةموحد وحدة البنكية وفق معايير  ال
،  1998  جويليةوإطار السيولة الصادر في    2015مارس    31الصادرة في    LCRرشادات  حل إم  ،2016

  HQLAينص على أن المؤسسات المصرفية يجب أن تحتفظ في جميع الأوقات بمخزون كاف من  الذي  و 
  لتصل   2016  جانفي  والتي تم تحقيقها بحلول  المائة،في    70بنسبة    LCRبحيث تحافظ على الحد الأدنى من  

 .       (rodney, 2020, p. 346) وما بعده 2019  جانفي بحلول %100  نسبةإلى 
  .Net Stable Funding Ratio :(NSFR) المستقرنسبة صافي التمويل  4-2-2

من المؤسسات المصرفية   الأدنى المطلوب ( هي الحد  NSFRنسبة صافي التمويل المستقر )              
مكنها من الحفاظ على مصادر تمويل ثابتة تدعم أصولها وأنشطتها سواء تعلق الأمر ببنود الميزانية أو  الذي ي

 البنود خارج الميزانية. 
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التآكل الشديد لمركز السيولة للمؤسسة   احتمالات وتكتسي هذه النسبة أهميةً بالغةً حيث تقلل من              
  الائتمانية تؤثر على مصادر تمويلها العادية. ما يقلل من جدارتها    ، في حال تعرضها لصدمات ماليةالمصرفية

هيكلية تهدد   لاختلالات الضاغطة،    الاقتصادية  الظروف  استمرارويعرضها لمخاطر قد تؤدي بها في حال  
 وجود هذه البنوك.

للسيولة المتمثل   الاحترازيةلة لإطار القواعد  (، مكمNSFRوتعتبر نسبة صافي التمويل المستقر )             
المؤسسات يومًا( لمخاطر السيولة في    30(، التي تشجع المرونة قصيرة الأجل )LCRفي نسبة تغطية السيولة )

إلى تقليل مخاطر التمويل على مدى فترة زمنية   NSFRتهدف نسبة صافي التمويل المستقر    المصرفية، بينما
 (. Bank Negara Malaysia, 2019, p. 01تقدر بسنة كاملة )

 .Liquidity Covered Ratio (LCR)في البنوك الإسلامية:  معدل تغطية السيولة 4-2-3
 2016اوت    25  الصادرة عن البنك المركزي الماليزي في  BNM/RH/PD 029-13  الوثيقةجاء في         

لمتعلقة بالأحكام القانونية من الفصل  ا  3في المادة  ،  (negara B. c., 2016)بعنوان " معدل تغطية السيولة"  
من قانون الخدمات   143و   47الأول ما نصه "المتطلبات الواردة في وثيقة السياسة هذه محددة وفقًا للفقرات  

(" IFSA)  2013من قانون الخدمات المالية الإسلامية    155و    57والمادتين   (FSA) 2013  لسنةالمالية  
رشادي لحساب طار الإخصوصيات البنوك الإسلامية عند تحديد الإ  عتبارالاذت بعين  أخن هذه الوثيقة  أأي  

 .الاحترازيةقواعد يتعلق بالفيما   3هم متطلبات بازل أ معدل تغطية السيولة الذي يعتبر من 
 ماليزيا: في الضغطاختبارات  -5
الكلية  اختبارات   استخدامتم               فيلأول    الضغط  الماماليزيا    مرة  الأزمة  في  خلال  الآسيوية  لية 

ستراتيجية حل شاملة لمعالجة الأزمة. من خلال  إلتشكيل الأساس للقرارات المتعلقة بصياغة    1997/1998
توقع التدهور المحتمل في جودة الأصول وضعف القدرة على توليد الإيرادات للبنوك عبر النظام المالي، سهلت 

وارد المالية المطلوبة للترتيبات المؤسسية التي تم وضعها  تمل والنطاق والمالضغط تقييم النطاق المح اختبارات 
كانت المعلومات التي تم الحصول عليها من خلال اختبارات الضغط حول الخسائر المحتملة   ،في ذلك الوقت

ذ ذلك منو   ذلك.  ت  ل  الأصول التي ت    واقتطاعونقص رأس المال حاسمة في تشكيل استراتيجيات إعادة الرسملة  
ك وتستخدم لتقييم الإجراءات  و سمة منتظمة لتقييم الاستقرار المالي للبن  ةت اختبارات الضغط الكليالحين أصبح

 .negara c)  قبل وقت طويل من تدهور الظروفالمتوقعة  ك لمعالجة المخاطر  و تخذها البنتالوقائية التي  
b., 2012, p. 53) . 
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كما صدر ما يعتبر الإطار النظري لاختبارات الضغط عن البنك المركزي الماليزي في                        
بـ:"  2017 المعنونة  الوثيقة  الضغط    والمتمثل في  "ورقة  اختبارات   Stress Testing Policyالسياسات" 
Paper   "(negara m. B., 2017)     تصميم  و بالحوكمة    ةتعلقالم  ساسية والإرشادات الأ  المفاهيموالتي تحدد

 . بما في ذلك الخاصة بالبنوك الإسلامية  الضغط امج اختبارات وتغطية المخاطر وتنفيذ بر 
 :الضغط الكلية اختبارات 5-1

، كونها من أهم متطلبات المالية  والهيئات   قبل المؤسسات   اختبارات الضغط مطلبًا أساسيًا من  كانت             
 ، باعتبار Top-Downذلك ضمن الأسلوب المعتمد على المقاربة التنازلية  ، و 1998  سنةمنذ    لاحترازيةاالقواعد  
  المركزي ما   من السيناريوهات ومعايير الصدمات التي حددها البنك  على مجموعةالمؤسسات المالية    اعتماد 
وإن كانت عامةً    –ذ نظرة  ، وكذا أخالضغط  تمكنها من إجراء اختبارات   بناء قدرات داخلية  فرصةلها  أتاح  
ية والتي كانت  نهجه المهذ   استبدالتم  وقد    الضعف المحتملة للمؤسسات الفردية تجاه المخاط.    لنقاط  - نسبيًا

تها في قدر الذي عرفته هذه المؤسسات    لكبيرا  نسبعد التحدقة  أكثر  بمنهجية كمية    2007سنة  ة  وصفينهجية  م
البنية  إلى    جهة، بالإضافةي صارت تتمتع بها مع مرور الوقت من  من خلال التجربة الت  إدارة المخاطر  على

 (negara c. b., 2012, p. 54) .واللوجستيكية التي وفرتها التحتية
 الضغط الجزئية:   اختبارات 5-2

-Topلمقاربة التنازلية  تعتمد دائمًا على امن قبل المشرفين،    ةضغط جزئي  اختبارات يتم إجراء              
Down     تقييم نقاط الضعف وقدرة المؤسسات المالية الفردية على تحمل  الأحيان، وذلك من أجل      معظمفي
دورًا    متزايدة، وتلعب أهمية  تتمتع ب   الاختبارات هذه  المحصل عليها من  معلومات  ، حيث أصبحت الالمخاطر

 .حديد المخاطر ومعالجتها في الوقت المناسب لى تمهمًا في تحديد السياسات الإشرافية الهادفة إ
الضغط، حول الطرق الفعالة من  اختبارات  نتائج  والبنوك لالمنتظمة بين المشرفين  ات  مناقشتدور ال             

، وبناءً  الاقتضاءالمركزي عند    للبنكتتيح    المخاطر، والتيتخفيف من  للستراتيجيات  إ خطط طوارئ و أجل إرساء  
تجريها    ، من خلال تعديلات الاحتياطيةزيادة رأس المال والسيولة  البنوك  ، أن يطلب من  اطات الارتبعلى هذه  

 الأرباح أو عن طريق كبح خطط التوسع.هذه الأخيرة على توزيع 
تتكامل                  الجزئي  الضغط  اختبارات  أن  الكلي،    واختبارات كما  نفيس    باعتبارالضغط  لهما  أن 
 :الإشرافي دورًا مهمًا بشكل خاص في  الضغط الجزئيتبارات اخلعب الأهداف، كما ت

 د المفرط على النماذج المعقدة والمكثفة حسابيًا؛تقليل مخاطر الاعتما  -
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التي قد يتم حجبها في البيانات    البنوكالمشتركة بين    والارتباطات تحديد نقاط الضعف الخاصة بالمؤسسة    -
   المجمعة والتقديرات على مستوى النظام؛

داخلية والحفاظ على  الضغط ال  اختبارات على مراعاة درجة مناسبة من الحكمة في إجراء    البنوكتشجيع    -
 . (negara c. b., 2012, p. 55)التركيز الكافي على المخاطر 

 .عن اختبارات الضغط في البنوك الماليزية الإفصاحقواعد  5-3
لل         الماليزي  بالنسبة  المركزي  ماليزيا  NEGARAبنك  العاملة في  البنوك  يأتي  يلزم   ,negara)  بما 

2017, pp. 15-16) : 
الأقل أفقًا    المصرفية علىالمؤسسة  قبل    الضغط منيجب أن يغطي الإبلاغ عن نتائج اختبارات              

 :دًا إلى السيناريوهات التاليةاستنا  18مدته ثلاث سنوات 
 السيناريو الأساسي؛  -
  ؛معقولسيناريو استثنائي لكن  -
 .(ءالأسو المتشائم ) السيناريو -
 :بناءً على الجدول الزمني التالي   ةالعكسيالضغط    ات ونتائج اختبار   الضغط   ات تقدم المؤسسة المصرفية اختبار   
 بار التحمل؛ ديسمبر من كل عام لاخت 31يونيو و  30بحلول   -
 .كانون الأول )ديسمبر( من كل عام لإجراء اختبار الضغط العكسي 31بحلول   -

يجب ألا تزيد التواريخ المرجعية لاختبار الإجهاد واختبار الضغط العكسي عن ستة أشهر قبل              
 . تاريخ التقديم

سة مصرفية تقديم اختبار الإجهاد ونتائج  ما ذكر أعلاه، قد يطلب البنك من مؤسبالإضافة إلى كل              
 اختبارات الإجهاد العكسية في أي جدول زمني أو فواصل زمنية أخرى حسبما يراه البنك مناسبًا. 
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 . السيولة في البنوك الإسلامية الماليزية تلاختباراالدراسة القياسية  :المبحث الثاني
    .قيةالدراسة التطبي اختيارالفجوة البحثية وأسباب  -1

طبق  ان ن  اخترنافقد    IIIفي تعديلات لجنة بازل    ءما جامن أهم    معدل تغطية السيولةنظرًا لأن               
 استقرار مدى أهمية دور مخاطر السيولة في ضمان  أظهرت  الأزمة المالية العالمية  لأن    الضغط  ت اختباراعليه  

ء على مستوى البنوك الفردية أو على مستوى سوا  عدد من أوجه القصورالذي أبان عن    المصرفي،النظام  
ل  تطويرها من اج العمل على  أدوات جديدة و   استحداث من الضروري    أصبحالتنظيم والرقابة المصرفية. حيث  

 ,Olena)اختبارات ضغط السيولة    والتي يأتي على رأسهامن الآثار السلبية لمخاطر السيولة،    النظامهذا  حماية  
2018, p. 123)  للمجلس الخدمات المالية الإسلامية. كما ان  IFSB    م مؤسسات  ي تقيقد ركز على ضرورة

المالي عوامل  ةواسع  ةمجموعل  ة الاسلامية  الخدمات  السيول  من  الضغط مخاطر  لاختبارات  اجرائها  عند  ة 
 ( 14، صفحة 2012)الإسلامية. م.،  

بازل         التأكيد من طرف لجنة  الرغم من هذا  المالية الإسلاميةو  وعلى  الخدمات  على    IFSB  مجلس 
ضغط    ت باختباراختبارات ضغط السيولة، إلا ان السلطات الاشرافية لا تزال تهتم بشكل كبير  ا  ضرورة اجراء

السلطات  ، عند سؤالها  BCBS  بازل  مخاطر الائتمان والمخاطر السوقية. فقد أظهرت نتائج مسح قامت به لجنة
الضغط، حيث    ت اختباراالتي تحرص على ادراج سيناريوهاتها ضمن    المخاطر الاشرافية على البنوك عن نوع  

 جاءت النتائج كما هو مبين في الشكل ادناه:
 النسبة المئوية للجهات الاشرافية وفق المخاطر المعتمدة في اختبارات الضغط.   (:3-3) الشكل رقم 

 
 Basel Committee on BankingSupervision. (2017), Supervisory and bank stress testing : range ofر: المصد

practices, https://www.bis.org/bcbs/publ/d427.htm. (Banking. S. C., 2017, p. 29) 
 

https://www.bis.org/bcbs/publ/d427.htm
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غير انها لا تحض    أهميتهاضغط السيولة رغم    ت اختبارامن خلال نتائج هذا المسح نستنتج ان               
من الجهات الاشرافية على البنوك تهتم    %59بالعناية اللازمة والمؤكد عليها من طرف لجنة بازل حيث ان  

لمخاطر السوق. وهذا ما يجعل من دراسة   %90لائتمانية وللمخاطر ا  %97مقابل    ت الاختباراهذه    بإجراء
ضغط السيولة في المؤسسات المالية قليلة نسبة الى باقي عوامل المخاطر، الأمر الذي يستدعي من    ت اختبارا

تطبيق   ترسيخ  اتجاه  في  الجهود  من  المزيد  بذل  متطلبات   ت اختباراالجميع  اهم  كأحد  البنوك،  في  السيولة 
 ضغط فعالة، تأخذ بعين الاعتبار جميع أنواع المخاطر.  ت بارايمة لإجراء اختالممارسات السل

 من المستجيبين(  %الضغط )  اختبارات  ف: أهدا ( 3-4الشكل رقم )
                 

1 2 3 4 

 %4 %4 %13 %77 تقييم كفاية رأس المال 

 %4 %15 %51 %13 تقييم كفاية السيولة 

 %23 %21 %5 %11 التدقيق المطلوب

 %17 %28 %9 %9 القدرة على تحمل المخاطرتحديد 

 %15 %17 %12 %6 تعريف المخاطر

 %6 %8 %4 %6 استكشاف المخاطر

 %19 %13 %4 %4 تخطيط الاسترداد 

 11 %9 %0 %2 تقييم الإستراتيجية 

 ,Basel Committee on BankingSupervision. (2017), Supervisory and bank stress testing: range of practices المصدر:

https://www.bis.org/bcbs/publ/d427.htm. P40.   

( أن الهيئات الاشرافية والبنوك تستهدف  3-4الجدول رقم )  موضح فيإن المسح أظهر كما هو              
والرامي إلى رصد    ،%77ر المحددة لتطبيق اختبارات الضغط بنسبة  يم رأس المال في الأطبشكل أساسي تقي

  ت الضغط المتوخاة من قبل مختلف هذه الهيئات والبنوك، حيث يبقى التركيز على اختبارا  ت أهداف اختبارا
وبما أننا قد تطرقنا إلى اختبارات الملاءة من خلال   من جهة. هذا  %51ضغط السيولة في مرتبة أقل بنسبة  

مقالنا    الماليزي فير المتغيرات الاقتصادية الكلية على كفاية رأس المال للقطاع المصرفي الإسلامي  قياس أث
الدراسات   (2020)الناصر.،   ندرة  ظل  وفي  أعلاه  ذكرها  الآنف  الأسباب  إلى  بالإضافة  أخرى.  جهة  من 

السيولة على وجه الخصوص    ت وباختباراالإسلامية عمومًا  الضغط في البنوك    ت باختباراالمتعلقة    ةالتطبيقي 
ح لنا ذلك في الفصل السابق، فقد آثرنا أن نتطرق في هذه الأطروحة لاختبارااكما  السيولة في   ض غط ت تَّض 

 البنوك الإسلامية في ماليزيا. 

https://www.bis.org/bcbs/publ/d427.htm
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 :ضغط السيولة للحالة موضوع الدراسة اتلاختبار الأساليب والمنهجية المتبعة  -2
التنازلية    اعتمدنا                       المقاربة  على  التطبيقية  دراستنا  ،  Top-Down Approachفي 

-macroضمن متطلبات قواعد الاحتراز الكلية   ،scenario analysisباستخدام منهجية تحليل السيناريو  
prudential  الأخيرة المسماة بازل  في تعديلاتها  لجنة بازل    قواعد الاحترازية لمقترحات ال، وفق ما جاءت به

III ( والتي قامت بتطوير نسبة السيولة قصيرة الأجل ،LCRبهدف تعزيز )    المرونة على المدى القصير لمخاطر
الجودة عالية  سائلة  أصول  تحوز  البنوك  ان  من  التأكد  خلال  من  البنوك،  لدى   HQLA, High) السيولة 

Quality Liquid Assets) يومًا تقويميًا    30ة خطيرة تستمر  ، تمكنها من التغلب على أزم(bancaire., 
2013, p. 4) . 

لمجلس الخدمات المالية الإسلامية الذي ركز على مخاطر السيولة باعتبارها    13المعيار  كما أنَّ               
)الإسلامية. م.،  ط  غالض  ت ختباراامن اهم عوامل المخاطر الواجب على البنوك الإسلامية ان تدرجها ضمن  

 .(38-37، الصفحات 2012
  " NEGARA"عن البنك المركزي الماليزي   2017جوان    15لوثيقة الصادرة في  على ا  اعتمدنالقد                

طر التي يجب ان تطبق عليها  ان اهم المخا والتي نصت على  والمعنونة بـ “اختبارات الضغط “وثيقة السياسات 
 معدل العائد في الدفتر البنكي؛مخاطر  اختبارات الضغط هي كالاتي: مخاطر الائتمان؛ مخاطر السوق؛  

عدم الالتزام بالشريعة   مخاطر السيولة؛ المخاطر الناشئة عن النشاط في التوريق؛ المخاطر التشغيلية ومخاطر
 . الإسلامية
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 رات الدراسة.وبيانات متغي العينة -3
 عينة الدراسة:  3-1

شملت العينة مجمل القطاع المصرفي الإسلامي الماليزي، من خلال قياس أثر السيناريوهات المتعددة            
للقطاع المصرفي الإسلامي في ماليزيا والمصرح بها على موقع البنك المركزي   LCRعلى نسبة تغطية السيولة  

 . Negara : http://www.bnm.gov.myالماليزي 

 بيانات الدراسة:  3-2
الممتدة من    NEGARA  البنك المركزي الماليزي الشهرية المتوفرة على موقع  مستخرجة من التقارير           

 NEGARA الصادرة عن البنك المركزي الماليزي  2020 لسنة  فيفري  شهر  الى غاية 2016لسنة  شهر جانفي 
الالكترونيالمنش موقعه  على  وذلك  لمتغيرات    http://www.bnm.gov.my  ورة  الجدول  الدراسة،  حسب 

 ( أدناه.  3- 5)
 متغيرات الدراسة:  3-3

 المتغير التابع: وصف  3-3-1
السيولة                 اللجنة هو    LCRيعد معدل تغطية  اللذين قدمتهما  السيولة  نسبة تغطية  أحد معياري 
 تطلب ، توالتي تعزز المرونة قصيرة الأجل ضد اضطرابات السيولة المحتملة  (،LCRيومًا )  30السيولة لمدة  
  يكون لديها ما يكفي من الأصول السائلة عالية الجودة لتحمل سيناريو   البنوك أنمن    LCRالسيولة  نسبة تغطية  

 يومًا محددًا من قبل المشرفين.   30لمدة ضاغط 
  ( HQLAs)من مخزون من الأصول السائلة غير المرتبط بها وعالية الجودة    LCRيتكون بسط              

لمقام على التدفقات النقدية الخارجة مطروحًا  التي يجب أن تكون متاحة لتغطية أي تدفق صافٍ، بينما يشتمل ا
ن المتوقع حدوثه في سيناريو  من التدفقات الخارجة( م  %75منها التدفقات النقدية الداخلة )تخضع لسقف عند  

  01ودخلت حيز التنفيذ في    2013  جانفي  بازل في  من قبل لجنة   LCRتمت مراجعة  ، ولقد  الضغط الشديد 
نسبة    2019جانفي  من    اعتبارات ليبلغ    2018في    %90عند    لحد الأدنىتم تعيين احيث  .  2015جانفي  

مرحلة100% نهاية  يمثل  ما  وهو  السيولة  المالأدنى  للحد    التنفيذ   ،  تغطية  لنسبة    . LCRطلوب 
(Supervision., Basel III Monitoring Report., 2020, p. 85) . 

 
 

http://www.bnm.gov.my/
http://www.bnm.gov.my/
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 المتغيرات المستقلة: وصف  3-3-2
على المراجعة الأدبية للموضوع، وخاصة على ما أصدرته    بالاعتماد المتغيرات التابعة    اختيار  لقد تم          

الصادر عن مجلس الخدمات المالية    13؛ وما جاء في المعيار  Negaraبازل؛ والبنك المركزي الماليزي  لجنة  
لسنة    باختبارات   الخاص   IFSBالإسلامية   الإسلامية  البنوك  في  الدراسات  2012الضغط  إلى  بالإضافة   ،

  (:3-5في الجدول ) اختيارها بب المتغيرات المستقلة التي ت مَّ وصفها وس اختيارالتطبيقية السابقة. وعليه تمَّ 
 دراسة. المستقلة لل  متغيراتالوصف  (:3-5رقم ) جدولال

                                      

IPI 

                     Industrial Production Index.    
ط الاقتصادي، ، يلعب دوراً أساسيًا في قياس النشا(macro economic variable)متغي اقتصادي كلي  

الماليزي كما هو موضح في المبحث الاول من هذا   للقتصادوبما أن النشاط الصناعي يعتبر القاطرة المحركة والقائدة  
 الفصل، فإن إدراجه كأحد المتغيات المؤثرة في السيولة يتناسب وطبيعة الاقتصاد الماليزي كما أسلفنا؛ 

UNEMP 

             Unemployement Rate  
اقتصادي   الاقتصادي من جهة،  جدا   مهم   (macro economic variable) كليمتغي  النشاط  يقيس   ،

ها، الأمر الذي يجعل هذا باعتبار العمل يشكل مصدر مداخيل المتعاملين معويعتبر من أهم المؤشرات لدى البنوك  
 ؛ صة على السيولةالمعدل ذو أهمية واثر كبيين على مختلف المتغيات المالية للبنوك وبصفة خا 

IIBR 

                             Islamic Interbank Rate 
لمتوسط عوائد صيغ التمويل   رجعي المسعر  ال  ، وهو (macro economic variable)متغي اقتصادي كلي  

ثل الأهمية التي يضطلع ، وأهميته بالنسبة لها تمايماثل سعر الفائدة في البنوك التقليديةالإسلمي المختلفة، وهو بذلك  
بها معدل الفائدة في هذه الأخية، وبذلك تظهر أهمية هذا المعدل وأثره على مختلف المتغيات المالية للبنوك الإسلمية  

 السيولة؛ وخاصة 

FXusd 

 

:                                 
اقتصادي كلي   الاقتص  تجلت  (macro economic variable)متغي  الصرف حساسية  لسعر  الماليزي  اد 

مفتوح يعتمد بصفة أساسية على التصدير،    اقتصاد ، كون الاقتصاد الماليزي  1997خلل ازمة جنوب شرق اسيا  
 الصرف وخاصة لسعر الصرف العملة المحلية )رينجيت( أمام الدولار الأمريكي؛  لأسعار الامر الذي يجعله حساس جدًا  

NCF 

 

                   Net Cash Flow    
، ويمثل الفرق بين التدفقات النقدية الداخلة  البنوكهم المتغيات المالية المؤثرة على السيولة في  أمتغي مالي ويعتبر من  

 والتدفقات النقدية الخارجة؛ 

 . الطالبمن اعداد  المصدر: 
 



                                          للدراسة يقيالفصل الثالث                                                              الإطار التطب  

143 
 

 الدراسة: السلاسل الزمنية لبيانات استقرارية -4
الدر   اعتمدنا                 باستخدامفي هذه  الكمي  المنهج  أ  القياس الاقتصاد،  اسة  ثر سيناريوهات  لقياس 

الشدة   السيولة  نسبةعلى  مختلفة  هذه   للقطاع  LCR  تغطية  تمثل  حيث  ماليزيا،  في  الإسلامي  المصرفي 
 Industrial Productionالصناعي    الإنتاجمؤشر  السيناريوهات بالمتغيرات الاقتصادية والمالية التالية:  

Index  البطالة؛ الاسلامية    نبي ما  الربح   معدل ؛unemployement Rate معدل   Islamicالبنوك 

Interbank Rate ؛ سعر صرف العملة المحلية )رنجيت( مقابل الدولار Exchange Rate ؛ صافي التدفق
 :التاليةوفق المعادلة   Net Cash-Flow النقدي

 
𝑳𝑪𝑹 =  𝛼 𝑰𝑷𝑰 +  𝛽 𝑼𝑵𝑬𝑴𝑷 +  𝛾 𝑰𝑰𝑩𝑹 +  𝛿 𝑭𝑿𝑼𝑺𝑫 +  𝜃 𝑵𝑪𝑭 

 

السيولة   :LCR  حيث:   تغطية   Industrialالصناعي    الإنتاجمؤشر    :IPI؛  liquidity Coverage ratio معدل 

production index  ؛UNEMP:  البطالة بيمعدل   :IIBR  ؛unemployement rate معدل  الاسلامية   نما  البنوك 
islamic Interbank rate  ؛FXusd:  ة المحلية )رنجيت( مقابل الدولارسعر صرف العمل exchange rat  ؛NCF:    صافي

 .net cash-flow التدفق النقدي

 الزمنية:السلاسل  استقرارية فرضيات 4-1
هم الفروض النظرية عند استخدام بيانات السلاسل الزمنية أن هذه السلاسل يجب ان تكون  أ من                

ستخدام بيانات سلاسل زمنية غير مستقرة  إنه في حال  ، لأ(Stationary time seriesمستقرة أو ساكنة )  
ول من أشار  أ yule حيث يعتبر  (spurious regressionيفضي ذلك  الى الحصول على  انحدار زائف )

 ,C.W.J.Granger.P.Newbold)قرنجر ونيوبولد  ، وكذا(Yule, 1926)الى هكذا نوع من الانحدارات  
معامل التحديد    2Rرتفاع كبير في قيمة  إ  ويؤشر على ذلك،  (Phillips P. C., 1986)  وفيليبس   ،(1974 

و مركبة أ  Trendحتمال  وجود مركبة متجه  إمرد ذلك الى  . و Durbin-Watson  بالتزامن مع تدني في قيمة
قتصادية معينة كفترات الرواج او الكساد والركود  إو ظروف  أحداث  أقد يكون سببها    seasonalityموسمية  

 بالتزايد معا او التناقص معا او في اتجاه معاكس. حيث تتاثر المتغيرات سواء 
التباين تكون  و            السلسلة الزمنية مستقرة  إذا كان متوسطها وتباينها ثابتًا  مع مرور الزمن  وقيمة 

شترك بين فترتين زمنيتين تعتمد فقط على الفجوة الزمنية بين الفترتين ولا ترتبط بالزمن الفعلي الذي يتم فيه  الم
 . (Damodar Gujarati, 2011, p. 216) ساب التغايرح
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 الخصائص الإحصائية لإستقرارية السلاسل الزمنية:  4-2
 ثبات المتوسط مع الزمن:  -

 
 ثبات التباين مع الزمن: -

 
الزمنية بين القيمتين، وليس  أن يكون التباين المشترك بين أي قيمتين لنفس المتغير معتمدا على الفجوة   -

،  2011)محمد،    على القيمة الفعلية للزمن الذي يحسب عند التغاير، أي على الفرق بين فترتين زمنيتين
 .(201صفحة  

 

 
استقرارية السلاسل الزمنية    المناسبة لدراستنا يجب اولا دراسة جل تحديد النماذج القياسية  أومن                 

 لمتغيرات الدراسة. ولهذا الغرض نقوم: 
فإذا لاحظنا  ،  هاتاستقراريفكره اولية عن مدى    لأخذ باستعراض الرسم البياني الممثل لتوزيع هذه السلاسل   -1

للسلسلة  عد )أو تنازل( في الاتجاه العام للسلسلة تكون متوسطات مختلف العينات الجزئية  بوضوح تصا 
 مختلفة، وهذا يعني عدم إمكانية تعميم الملاحظات على سيرورة مستقرة؛ 

التباين الذاتي والارتباط  باعتبار    (،Pacf)الذاتي  الجزئي    ( والارتباطAcf)الذاتي  دالتي الارتباط    بدراسة -2
اذ   ،.(Walter Enders, 2014, p. 60)وات مفيدة لتحديد وتقدير نماذج السلاسل الزمنية   الذاتي أد 

شاهدات بين أزواج من المفكرة عن الارتباط الخطي    correlogram يعطي المخطط البياني للارتباط الذاتي
وجود ارتباط في المدى الطويل او   البطيء إلى  اقص التن  يشير  ، حيث زمنيةالفترات  مختلفة لل  بطاءات لا

 (Dürre, 2015, p. 205)  .ية للسلاسلالاستقرار عدم 
 هذه المشاهدات دالة الارتباط الذاتي هي مقياس للارتباط بين مشاهدات لسلسلة زمنية، حيث يفصل بين 
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 وفق المعادلة التالية: 𝑦𝑡−𝑘و  𝑦𝑡لارتباط بين  بمعنى انها تقيس ا .kفجوة زمنية  

 
   

هو الارتباط    kمن الرتبة  الذاتي  فإن الارتباط    الزمنية،بالنسبة للسلسلة  الجزئي    الذاتيالارتباط  بينما دالة  
 أي 𝑦𝑡−1  ،...، 𝑦𝑡−𝑘+1، الشرطي على 𝑦𝑡−𝑘مع  𝑦𝑡ـ الجزئي ل

 

 
بطاءات لفترات  إالتي تقيس ارتباط السلسلة مع نفسها ب  ρk( هي الدالة المشار إليها  FACالذاتي )  دالة الارتباط

k،   كما هو موضح 
لمتغيرات موضوع الدراسة لغرض تحديد درجة استقرارية    الزمنيةالبحث عن جذر الوحدة لمختلف السلاسل   -3

 لمتغيرات المستقلة(.السلاسل الزمنية لمختلف بيانات المتغيرات )المتغير التابع وا
جذر  ومن أجل اختبار جذر الوحدة لمختلف السلاسل هناك عدة اختبارات، ولكننا نعتمد اختبارات            

 ADF Augmented Dickyألا وهو اختبار ديكي فولر الموسع التطبيقي  المجال الوحدة الأكثر شيوعًا في
Fuller (Dickey, 1979) (Dickey D. ،1981) ، (Geda, 2015, p. 35) 

 ADFالموسع:   ديكي فولر اختبار 4-2-1
 تقدر كالتالي:  فولر والتيديكي الصيغة البسيطة ل الاختباريعتمد هذا 

𝑦𝑡 = ∅𝑦𝑡−1 + 𝜀 
 ويتضمن الثلاثة نماذج: 

𝑦𝑡 :د ثابت وبدون مركبة اتجاهبدون حنموذج   = ∅1𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 
𝑦𝑡  ثابت:نموذج مع حد   = ∅1𝑦𝑡−1 + 𝛽 + 𝜀𝑡 

𝑦𝑡  :عام اتجاهمع مركبة نموذج  = ∅1𝑦𝑡−1 + 𝑏𝑡 + 𝜀𝑡 
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 وفق الفرضيتين التاليتين: 
1𝐻0 ∶ 𝜙1 = ؛العدمية الفرضية      
 1 𝐻1 ∶ 𝜙1 < لفرضية البديلةمقابل ا.   

 في أحد النماذج الثلاثة فإن السلسلة غير مستقرة.  𝐻0على أنه في حال قبول الفرضية   الاختبارحيث ينص 
 ADFالموسع:   ديكي فولر اختبار 4-2-2

التغيير في المتغير  إبطاءات أكبر ب طريق إضافة    البسيطة عن  الصياغة  تعميمعلى    ADF  اختباريعمل          
يقوم على مبدأ توسيع   الاختبارالتسلسلي بين الأخطاء، فهذا  الارتباط مشكلة  الاعتباربعين يأخذ   التابع، حيث 

التا  pبإضافة عدد من الفروق ذات الفجوة الزمنية    وذلكالمعاملات الثلاثة السابقة   وفق ثلاث    yبعللمتغير 
  .(Damodar Gujarati, 2011)يلي:نماذج كما 

 

𝑦𝑡−1∆  بدون حد ثابت وبدون مركبة اتجاه:وذج نم = ρ𝑦𝑡−1 − ∑ ϕ∆𝑦𝑡−𝑗+1 + 𝜀𝑡
𝑝
𝑗=2 

    

𝑦𝑡−1∆                ثابت:  نموذج مع حد  = ρ𝑦𝑡−1 − ∑ ϕ∆𝑦𝑡−𝑗+1 + 𝑐 + 𝜀𝑡 
  

𝑦𝑡−1∆:    عام  اتجاهمع مركبة نموذج  = ρ𝑦𝑡−1 − ∑ ϕ∆𝑦𝑡−𝑗+1 + 𝑐 + 𝑏𝑡 + 𝜀𝑡 
   النموذج:اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات  4-3

من خلال   الاستقراريةجميع الخطوات الاجرائية لاختبارات    سنعرض   LCRبالنسبة للمتغير التابع            
ي  عرض الجداول والاشكال ذات الصلة، حتى يتسنى للمطلع على الدراسة إدراك تفاصيل المنهجية المتبعة والت 

جذر الوحدة بواسطة البرنامج المطور من   ت بعرض نتائج اختبارا سنطبقها على باقي السلاسل، حيث سنكتفي
والذي يلخص جميع مراحل اختبار جذر الوحدة      Eviews 10المثبت على برنامج  *طرف عماد الدين المصبح 

 لجميع السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة في جدول واحد. 
 
 

 
بمعهد  الأستاذلدكتور عماد الدين المصبح  ه ار يطوبإمكانه اختبار جذر الوحدة لألف سلسلة زمنية في نفس الوقت. قام بت برنامج* 

 .يةالاعمال والاقتصاد بجامعة القصيم بالمملكة العربية السعود
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ة لمختلف السلاسل الزمنية الاصلية  لال الرؤية بالعين المجرد لمختلف المنحنيات البيانية الممثل من خ        
يجب اللجوء الى استعمال كل من   االشكل ادناه، لا يمكن ان نحكم على استقراريتها. لذ   النموذج فيلمتغيرات  

نتمكن من الحكم على استقرارية هذه تى  حدالتي الارتباط والارتباط الجزئي بالإضافة الى اختبار جذر الوحدة  
 السلاسل الزمنية من عدمها.

 المنحنيات البيانية الممثلة لمختلف السلاسل الزمنية الاصلية لمتغيرات النموذج.   (:3-5الشكل رقم )
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 .Eviews10مخرجات المصدر: 

 : LCRيولة استقرارية السلسلة الزمنية لمعدل تغطية الس اختبار 4-4
نلاحظ ان المنحنى الممثل للسلسلة الزمنية لمعدل تغطية السيولة للقطاع    اعلاه  (3- 6من خلال الشكل )      

 ان السلسلة الزمنية بها مركبة اتجاه.  مع الزمن أينحو التصاعد    يتجه LCRالمصرفي الإسلامي الماليزي 
ية  ومن اجل التأكد من ذلك ومعرفة درجة استقرار ومنه يمكن ان نتوقع ان السلسة غير مستقرة عند المستوى  

 السلسلة نلجأ الى استخدام كل من:
 ؛(correlogram)تمثيل دالتي الارتباط والارتباط الجزئي  -
 .Augumented Dicky Fullerباستخدام اختبار ديكي فولر المعمم   Unit rootالوحدة اختبار جذر  -
 عند المستوى:  LCRل تغطية السيولة استقرارية السلسلة الزمنية لمعد  اختبار 4-4-1
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 عند المستوى.  LCRلسلسة   Correlogram مخطط دالتي الارتباط والارتباط الجزئي (: 3-6)رقم  الشكل   

 
 . Eviewsمخرجات  المصدر:

نلاحظ ان قيم دالة الارتباط    LCRلسلسة    Correlogram  مخطط دالتي الارتباط والارتباط الجزئي  من خلال
Autocorrelation   خارج مجالات الثقة وكلها معنوية وتتناقص بوتيرة ضعيفة ما يجعلنا نقول انها السلسة    هي

 غير مستقرة عند المستوى،  
فترة الابطاء المثلى  من اجل التأكد من استقرارية السلسلة نقوم باختبار جذر الوحدة، وذلك اولا بتحديد       

سها ومن ثم نستطيع تحديد فترة الابطاء المثلى بواسطة  ى نف بانحدار السلسلة عل  VARباستخدام نموذج  للسلسلة  
 حيث تظهر النتائج في الشكل التالي: ،Eviews10برنامج 

 . LCRفترة الابطاء المثلى للسلسلة الزمنية   (:3-6الجدول رقم )
 

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:
تقابل    والتي  2ع جميع المعايير هي  ( نلاحظ أن فترة الإبطاء المثلى حسب إجما 3-6من خلال الشكل )       

    7.496543،  34.80980،  6.387578،  6.508022،  6.432478أقل قيمة لكل معيار حيث بلغت  

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.874 0.874 39.809 0.000

2 0.829 0.275 76.379 0.000

3 0.771 0.022 108.67 0.000

4 0.721 0.007 137.56 0.000

5 0.634 -0.182 160.36 0.000

6 0.583 0.018 180.09 0.000

7 0.502 -0.105 195.10 0.000

8 0.458 0.060 207.87 0.000

9 0.399 -0.001 217.82 0.000

10 0.317 -0.187 224.24 0.000

11 0.241 -0.081 228.05 0.000

12 0.223 0.176 231.40 0.000

13 0.152 -0.096 233.00 0.000

14 0.093 -0.074 233.62 0.000

15 0.069 0.114 233.97 0.000

16 0.048 0.035 234.14 0.000

17 0.005 -0.077 234.15 0.000

18 -0.020 -0.041 234.18 0.000

19 -0.056 -0.017 234.44 0.000

20 -0.091 -0.089 235.16 0.000

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -181.8755 NA  198.3297  8.127801  8.167949  8.142767

1 -144.7365  70.97676  39.79750  6.521623  6.601919  6.551556

2 -140.7205   7.496543*   34.80980*   6.387578*   6.508022*   6.432478*

3 -140.4025  0.579541  35.89079  6.417887  6.578479  6.477754

4 -140.0420  0.640780  36.94227  6.446312  6.647052  6.521146
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 LCRثم نقوم بالبحث عن جذر الوحدة لسلسلة    ومن  FPE  ،LR،  أكايك  AICشوارتز،    HQ  ،SCلكل من  
ه( وثابت )قاطع(  طول أي مع مركبة اتجاه)متجبأخذ النموذج الأ  2باستخدام اختبار ديكي فولر عند فترة ابطاء  

 لنحصل على الشكل التالي: 
 .  ADFعند المستوى مع مركبة اتجاه وثابت باستخدام  LCRجذر الوحدة للسلسلة    ختبار(: ا 3-7)رقم  الجدول 

 

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

      ( جدول  خلال  من  للسلسلة  يتضح  الوحدة  جذر  المستوى   LCRاختبار  وثابت     عند  اتجاه  مركبة  مع 
إلا ان القيمة الحرجة    0.0020تساوي    Prob( أن  مركبة المتجه معنوية حيث قيمة   ADFباستخدام اختبار

  %1غير معنوية عند مجال ثقة    (Augmented Dickey-Fuller test static)ديكي فولر الموسع    لاختبار
إحص0.0236تساوي    Probحيث   قيمة  أن  كما  ستودنت  ،  من          -3.82551  (t-static)ائية  اكبر  وهي 

التي تنص على عدم وجود جذر    𝐻0نرفض فرضية العدم    فإنناوبذلك    %1عند حدود ثقة     4.161144-
البديلة   بالفرضية  السلسلة    𝐻1وحدة ونقبل  تفترض وجود جذر وحدة، أي ان  غير مستقرة عند    LCRالتي 

ولكن هذه المرة بإدراج    LCRلننتقل الى اختبار جذر الوحدة للسلسلة  المستوى مع وجود مركب اتجاه وقاطع.  
 قاطع فقط لنحصل على الجدول التالي: 

 .     ADFعند المستوى مع ثابت باستخدام اختبار LCRجذر الوحدة للسلسلة    ختبار(: ا 3-8)رقم  الجدول 

 

 
 Eviews 10مخرجات  المصدر:
عند المستوى مع مركبة    LCRجذر الوحدة للسلسلة  لخاص باختبار  بإتباع نفس التحليل السابق وا          
  0.1655، نستنتج ان مركبة القاطع او الثابت غير معنوية إذ تبلغ قيمتها ADFاختبار وثابت باستخداماتجاه 

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.825511  0.0236

Test critical values: 1% level -4.161144

5% level -3.506374

10% level -3.183002

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LCR(-1) -0.513884 0.134331 -3.825511 0.0004

C 58.93601 15.07013 3.910784 0.0003

@TREND("1") 0.475362 0.144540 3.288783 0.0020

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.273644  0.6341

Test critical values: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LCR(-1) -0.072869 0.057213 -1.273644 0.2095

D(LCR(-1)) -0.408693 0.134495 -3.038721 0.0040

C 11.02767 7.820288 1.410136 0.1655
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  1.273644-تساوي    ADFديكي فولر الموسع    لاختبارإحصائية ستودنت للقيم الحرجة     t-statisticكما أن
وبذلك تكون غير معنوية حيث تبلغ    %10وحتى    %5،  %1ن القيم الحرجة عند مستويات الثقة  وهي اقل م

. وبذلك نكون مجبرين على رفض الفرضية العدمية 0.05او حتى    0.01من    أكبروهي    Prob  0.6341قيمة  
ة الزمنية لبيانات  أي وجود جذر وحدة ومنه عدم استقرار السلسل  𝐻1ونقبل الفرضية البديلة    𝐻0او الصفرية  

لننتقل الى اختبار جذر الوحدة لهذه عند المستوى مع قاطع.    LCRمعدل تغطية السيولة للبنوك الإسلامية  
ولكن هذه المرة بدون مركبة اتجاه وبدون قاطع، وقد جاءت النتائج موضحة في الجدول   ،المستوى السلسلة عند  

 التالي:  
 عند المستوى بدون مركبة اتجاه وبدون ثابت.   LCRلوحدة للسلسلة جذر ا  ختبار(: ا3-9)رقم الجدول      

 

 
 Eviews 10مخرجات  المصدر:
تساوي    ADFديكي فولر الموسع    لاختبار إحصائية ستودنت للقيم الحرجة     t-statisticأن  باعتبار        

الثقة   1.196285 مجالات  عند  المسجلة  تلك  من  اكبر  ال  %10؛  %5؛   %1وهي  على  توالي  وهي 
  0.10؛  0.05؛  0.01اكبر من     Prob، وبالتالي جاءت    -1.612408؛  -1.947975؛  -2.615093
ونقبل الفرضية البديلة    𝐻0. الأمر الذي يجعلنا نرفض الفرضية العدمية او الصفرية    0.9385مسجلة قيمة  

𝐻1    تغطية السيولة للبنوك الإسلامية  معدل  ، أي وجود جذر وحدة ومنه عدم استقرار السلسلة الزمنية لبيانات
LCR.عند المستوى بدون مركبة اتجاه )متجه( وبدون قاطع. 
عند المستوى نختبر    LCRبعد أن تبين ان السلسلة الزمنية لبيانات معدل تغطية السيولة للبنوك الإسلامية       

 استقراريتها عند الفرق الأول وذلك من خلال:
 ؛D(LCR)لسلسة عند الفرق الأول أي  Correlogram ط الجزئيدالتي الارتباط والارتبا مخطط  -
 اختبار جذر الوحدة للسلسة عند الفرق الأول. -

 
 

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.196285  0.9385

Test critical values: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LCR(-1) 0.007352 0.006146 1.196285 0.2379

D(LCR(-1)) -0.437663 0.134369 -3.257176 0.0021
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 عند الفرق الاول:  LCRاستقرارية السلسلة الزمنية لمعدل تغطية السيولة  اختبار 4-4-2
 D(LCR)لسلسة   Correlogram  مخطط دالتي الارتباط والارتباط الجزئي(: 3-7الشكل رقم )

 
 Eviewsمخرجات  مصدر:ال  

يتضح لنا أن قيم    LCRلسلسة    Correlogram  مخطط دالتي الارتباط والارتباط الجزئيبملاحظة          
داخل مجالات الثقة قيمها تتغير بطريقة جيبية، وبذلك يمكننا القول    تقع   Autocorrelationدالة الارتباط  

 مستقرة عند الفرق الأول، ومن   LCRالسيولة للبنوك الإسلامية  مبدئيًا بأن  السلسة الزمنية لبيانات معدل تغطية  
وات المتبعة  الخط بإجراء نفسجذر الوحدة للسلسلة عند الفرق الأول وذلك  باختبارات أجل التأكد من ذلك نقوم 

   أعلاه.بالنسبة لبيانات السلسلة الأصلية )عند المستوى( والمفصلة 
بإدراج متجه وقاطع أي وفق أطول نموذج، حيث نحصل   D(LCR)لة  للسلسجذر الوحدة    باختبارنقوم         

  على النتائج من خلال الجدول التالي:
 عند الفرق الاول مع مركبة اتجاه وثابت.   LCRجذر الوحدة للسلسلة  ختبار(: ا 3-10)رقم  الجدول 

 

 
 Eviews 10مخرجات  المصدر:

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.434 -0.434 9.6301 0.002

2 0.076 -0.139 9.9290 0.007

3 -0.079 -0.128 10.258 0.016

4 0.125 0.057 11.114 0.025

5 -0.198 -0.150 13.301 0.021

6 0.145 -0.001 14.509 0.024

7 -0.247 -0.249 18.067 0.012

8 0.165 -0.079 19.702 0.012

9 0.006 0.059 19.704 0.020

10 0.035 0.045 19.781 0.031

11 -0.201 -0.174 22.398 0.021

12 0.177 -0.072 24.483 0.017

13 0.038 0.134 24.584 0.026

14 -0.188 -0.198 27.067 0.019

15 0.074 -0.051 27.467 0.025

16 0.154 0.191 29.248 0.022

17 -0.099 0.058 30.000 0.026

18 0.040 -0.018 30.130 0.036

19 -0.037 -0.017 30.241 0.049

20 -0.001 0.067 30.241 0.066

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.69048  0.0000

Test critical values: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LCR(-1)) -1.441024 0.134795 -10.69048 0.0000

C 1.880040 1.762220 1.066859 0.2919

@TREND("1") -0.030126 0.061628 -0.488837 0.6274
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قي          والتي  الاتجاه  أن مركبة  النتائج  ان نحكم ان    0.6274متها  تُظهر  نستطيع  وبذلك  غير معنوية، 
إحصائية ستودنت للقيم     t-statistic  والقاطع، حتى في ظل معنوية غير مستقرة بوجود المتجه  LCRالسلسلة  
- 4.165756أصغر بكثير من    والتي هي  -10.69048المقدرة بـ:   ADFديكي فولر الموسع    لاختبارالحرجة  

على التوالي،   %10؛  %5؛  %1أي القيم الحرجة الخاصة بمستويات الثقة    -3.184230؛  -3.508508  ؛
للمرحلة التالية والمتمثلة في    للانتقالالمساوية للصفر. ما يضطرنا    Probويظهر هذا أيضا من خلال قيمة  

ن هذه المرة بإدراج قاطع فقط لنحصل على مخرجات ولك  ،الأولعند الفرق   LCRاختبار جذر الوحدة للسلسة 
 لجدول التالي:ا

 عند الفرق الأول مع ثابت.   LCRجذر الوحدة للسلسلة  ختبار(: ا 3-11)رقم  الجدول 

 

 
 Eviews 10مخرجات  المصدر:

والمشابهة لتلك المتحصل عنها في المرحلة    Eviews10وبالنظر الى النتائج المستخرجة من برنامج        
تعاني    LCRمنية لبيانات معدل تغطية السيولة للبنوك الإسلامية  السلسة الز   نفس التحليل، فإن  وباعتماد السابقة  

هذا القاطع غير معنوي بتسجيله لـ:   باعتبارمن وجود جذر وحدة عند الفرق الأول  في حال إدراج قاطع،  
Prob    وذلك بالرغم من أن  0.1860تساوي ،  t-statistic     ديكي    لاختبارإحصائية ستودنت للقيم الحرجة

؛ - 3.577723وهي أصغر كثيرًا من:  من  -10.77094معنوية، حيث كانت قيمتها   ADF فولر الموسع
على التوالي.    %10؛  %5؛  %1بمستويات الثقة  أي القيم الحرجة الخاصة    -2.600658؛  -2.925169

عند الفرق الأول بدون مركبة اتجاه وبدون ثابت من    LCRلننتقل الى اختبار جذر الوحدة للسلسلة الزمنية  
 لال الجدول الموالي: خ
 
 
 
 

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.77094  0.0000

Test critical values: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LCR(-1)) -1.437641 0.133474 -10.77094 0.0000

C 1.123799 0.836723 1.343096 0.1860
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 عند الفرق الأول بدون مركبة اتجاه وبدون ثابت.  LCRاختبار جذر الوحدة للسلسلة الزمنية   (: 3-12الجدول رقم )

 

 
 Eviews 10مخرجات  المصدر:

إحصائية ستودنت     t-statisticبالنظر الى النتائج المحصل عليها من الجدول والمتمثلة في معنوية             
أصغر بكثير من  وهي    -10.59717. حيث كانت قيمتها  ADFديكي فولر ا لموسع    لاختبارللقيم الحرجة  
  %10؛  %5؛  %1أي القيم الحرجة الخاصة بمستويات الثقة    -1.612408؛  -1.947975؛  -2.615093

 𝐻1ية البديلة  والتي تنص على وجود جذر وحدة، ونقبل الفرض  𝐻0على التوالي، وبذلك نرفض الفرضية العدمية 
لبيانات م بالنسبة للسلسلة الزمنية  عدل تغطية السيولة للبنوك الإسلامية  التي تفترض عدم وجود جذر وحدة 

LCR   .عند الفرق الأول بدون مركبة اتجاه وبدون قاطع 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.59717  0.0000

Test critical values: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LCR(-1)) -1.411478 0.133194 -10.59717 0.0000
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 نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات المستقلة:   4-5
 المصبح. اختبار جذر الوحدة لجميع السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة بواسطة برنامج عماد (: 3-13)رقم  الجدول 

 
 . Eviews10برنامج   مخرجاتالمصدر: 

UNIT ROOT TEST TABLE (PP)

At Level

LCR IPI UNEMP IIBR FXUSD NCF

With Cons... t-Statistic -1.6343 -3.2972 -2.1992 -1.5126 -2.3628 -0.9967

Prob.  0.4576  0.0205  0.2092  0.5188  0.1575  0.7473

n0 ** n0 n0 n0 n0

With Cons... t-Statistic -3.8877 -8.3199 -4.8683 -1.4997 -2.3316 -2.8936

Prob.  0.0202  0.0000  0.0014  0.8160  0.4095  0.1736

** *** *** n0 n0 n0

Without C... t-Statistic  1.9869  0.9475 -1.4354 -0.8409 -0.4840  1.6564

Prob.  0.9877  0.9063  0.1392  0.3464  0.5010  0.9747

n0 n0 n0 n0 n0 n0

At First Difference

d(LCR) d(IPI) d(UNEMP) d(IIBR) d(FXUSD) d(NCF)

With Cons... t-Statistic -11.5956 -23.9224 -15.6091 -4.9036 -4.5788 -9.1327

Prob.  0.0000  0.0001  0.0000  0.0002  0.0006  0.0000

*** *** *** *** *** ***

With Cons... t-Statistic -12.0548 -24.1644 -21.2325 -4.8543 -4.5168 -9.3358

Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0015  0.0039  0.0000

*** *** *** *** *** ***

Without C... t-Statistic -10.6677 -17.8079 -10.7888 -4.8839 -4.6391 -8.4546

Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000

*** *** *** *** *** ***

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)

At Level

LCR IPI UNEMP IIBR FXUSD NCF

With Cons... t-Statistic -1.2736 -2.1184 -2.1992 -1.2191 -2.4087 -1.2952

Prob.  0.6341  0.2386  0.2092  0.6588  0.1449  0.6244

n0 n0 n0 n0 n0 n0

With Cons... t-Statistic -3.8255 -8.4372 -4.9392 -1.2025 -2.5053 -2.9184

Prob.  0.0236  0.0000  0.0011  0.8986  0.3243  0.1661

** *** *** n0 n0 n0

Without C... t-Statistic  1.1963  1.4958 -1.0837 -0.9610 -0.1295  0.7464

Prob.  0.9385  0.9649  0.2481  0.2960  0.6338  0.8723

n0 n0 n0 n0 n0 n0

At First Difference

d(LCR) d(IPI) d(UNEMP) d(IIBR) d(FXUSD) d(NCF)

With Cons... t-Statistic -10.7709 -8.4276 -7.7713 -4.9036 -4.6552 -8.1762

Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0002  0.0004  0.0000

*** *** *** *** *** ***

With Cons... t-Statistic -10.6905 -8.3490 -7.7190 -4.8543 -4.5478 -8.0996

Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0015  0.0035  0.0000

*** *** *** *** *** ***

Without C... t-Statistic -10.5972 -8.1485 -7.6971 -4.8839 -4.7115 -8.0761

Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000

*** *** *** *** *** ***

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

This Result is The Out-Put of Program Has Developed By:

Dr. Imadeddin AlMosabbeh 

College of Business and Economics

Qassim University-KSA
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نفس التحليل المتبع في اختبار استقرارية السلسلة    وباستعمال( أعلاه  3- 13من خلال الجدول رقم )           
يمكن أن نلخص النتائج المتحصل عليها     LCRالبنوك الإسلامية  الزمنية لبيانات معدل تغطية السيولة في  

 في الجدول التالي:
 ملخص استقرارية السلاسل الزمنية لبيانات متغيرات الدراسة.  (: 3-14رقم ) جدول

    .Eviews10 برنامجبالاعتماد على مخرجات    الطالبمن اعداد  المصدر: 
 

 للدراسة.النموذج القياسي  -5
في                 الملخصة  الدراسة  متغيرات  لبيانات  الزمنية  السلاسل  استقرارية  دراسة  أعلاه،   الجدولبعد 

نماذج  المستقلة، لا نستطيع أن نطبق  التابع والمتغيرات  المتغير  بين  العلاقة  تقدير  انه من أجل  لنا  يتضح 
متغيرات الدراسة عند المستوى، كما لا يمكن تطبيق كل  جميع السلاسل ل  استقرارالمتعدد التي تفترض    الانحدار

للكشف عن التكامل    Johansen   (Johansen, 1991)، أو اختبار  VARالذاتي    الانحدارمن نماذج  
ت ر ط أن   ن جميع  أالمتغيرات من نفس درجة التكامل، أي  كل السلاسل الزمنية لبيانات  تكون  المشترك، حيث يُش 

تكاملة ، أو جميعها مستقرة عند الفرق الأول أي مI(0)مستقرة عند المستوى أي متكاملة من الدرجة  السلاسل  
التي تختبر التكامل المشترك و   Engle & Granger ت اختبارا. كما أننا لا نستطيع استخدام   I(1)من الدرجة

سلسلة البواقي لمعادلة الانحدار البسيط   استقرارية   على دراسة، حيث تعتمد  متغير مستقل واحد ل  لمتغير تابع
 . (Engle, 1987) فقط للمتغيرين

نموذج الانحدار ومنه فإن النموذج الأنسب لتقدير العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة، هو             
الموزعة   الفجوات  ذو  اختصارا  Auto- Regressive Distributed Lag Model)الذاتي  والمعروف   )

يعود    ،(ARDL)بـ: لهذ   لاستيفاءوهذا  النظرية  للشروط  البينات  كل هذه  تكون  ان  في  والمتمثلة  النموذج.    ا 
، أو كلها مستقرة عن الفرق الأول أي I(0)الدرجة  مستقرة عند المستوى أي من    لمتغيرات لالسلاسل الزمنية  

خر الاثنين أي  بعض السلاسل يكون مستقر عند المستوى والبعض الآ  و مزيج منأ  ،I (1)  متكاملة من الدرجة

 LCR IPI UNUMP IIBR FXusd NCF السلسة

 I (1) I (0) I (0) I (1) I (1) I (1) درجة الاستقرار 

   ه         
            

       ه              ه              ه              ه              ه       
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 ,Pesaran M. H., 2001)  كون المتغير التابع مستقر عند الفرق الاولان ي  الأول، بشرطمستقر عند الفرق  
pp. 289-290) . 

في المدى القصير  تقدير الديناميكيات  التي تسمح ب  عائلة النماذج الديناميكيةمن    ARDLيعتبر نموذج        
جل الحصول أمن ملة أو المتكاملة من درجاتً مختلفة كما سبق ذكره،  المتكاوالتأثيرات طويلة المدى للسلسلة 

على العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة في المدى الطويل، وذلك بعد تحديد العلاقة في المدى  
نموذج تصح المتغيرات، وكذا  بين هذه  الخطاء  القصير  تحديد سرعة عودة   والذي    VECMيح  يمكننا من 

  1997سنة      Pesaranالحدود المطورة من قبل  اختبارعلى مقاربة    بالاعتماد ،  يرات الى حالة التوازن المتغ
(Pesaran M. H., 1998) ، 

  F-statisticو إحصائية فيشر  أ  Wald حصائية  إالحدود على    اختبارفي    Pesaran  اعتمد وقد          
خر للمتغيرات المعنية، أو التأبطاء  معنوية مستويات الإ   لاختبارلمعمم المستعمل  ديكي فولر ا  انحدارضمن  

التوازن   تصحيح  نموذج  )  المشروطضمن  المقيد  لكلا  ،  (ECMغير  المقاربة  التوزيعات  أن  يتضح  كما 
ا ظل  في  معيارية  غير  الصفرية)  الإحصائيتين  بين  :H0لفرضية  البعيد  المدى  في  توازنية  علاقة  توجد  لا 

 .Pesaran M)  (علاقة توازنية في المدى البعيد بين المتغيرات   : توجد   H1والفرضية البديلة)  تغيرات(  الم
H., 2001, p. 290) . 

 وتحديد فترات الابطاء المثلى: ARDLكتابة المعادلة الأساسية نموذج  5-1
 كالتالي:  ARDLالذاتي للفجوات الزمنية الموزعة  الانحدار نموذج  المعادلة تتمثل الخطوة الأولى في تقدير

 

 
   

 Unrestricted error correction modelكنموذج تصحيح خطاء غير مقيد  ARDL  يكتب نموذج       
(UECM)    لنسبة تغطية السيولة كمتغير تابع وباقي المتغيرات المستقلة التي سبق ذكرها وشرح طبيعتها وفق

 ة:المعادلة التالي
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∆𝐿𝐶𝑅 =  𝛼0 + ∑ 𝛼𝑡−𝑖

𝑘

𝑖=1

 𝐿𝐶𝑅𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

 𝐼𝑃𝐼𝑡−𝑖 + ∑ 𝛾𝑡−𝑖

𝑞

𝑖=0

𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃𝑡−𝑖

+ ∑ 𝛿𝑡−𝑖

𝑚

𝑖=0

𝐼𝐼𝐵𝑅𝑡−𝑖 + ∑ 𝐹𝑋𝑢𝑠𝑑𝑡−𝑖

𝑛

𝑖=0

+ ∑ 𝜎𝑡−𝑖

𝑠

𝑖=0

𝑁𝐶𝐹 + 𝜋1𝐼𝑃𝐼𝑖−1

+ 𝜋2𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃𝑖−1 + 𝜋3𝐼𝐼𝐵𝑅𝑖−1 + 𝜋4𝐹𝑋𝑢𝑠𝑑𝑖−1 + 𝜋5𝑁𝐶𝐹𝑖−1 
 
 تحديد فترات الإبطاء المثلى: 5-2

؛ Akaike (AIC)مثل: معايير  استخداملابد من  موذج ديناميكيبالنسبة لأي نهو الحال  كما               
فترة الإبطاء المثلى والتي توافق الحد   يد ، لتحد Quinn (HQ)و   Hananمعايير    ؛Schwarz (SIC)معايير  

 :  (Kuma, 2018, p. 7) على النحو التالي قيم بعضها حساب . والتي يتم راالأدنى لقيمة المعي
  

 
  𝛴

 لمتغيرات المستقلة. اعدد : n: الإبطاء المقدر للنموذج؛ Pالمشاهدات؛ عدد  :Tن البواقي؛ تبايالمقدرة لمصفوفة ال :∧

باستخراج  ، نقوم  الحصول على أفضل التقديرات للنموذجتحديد فترات الإبطاء المثلى بغية  جل  أ  منو         
الإبطاء    تصاعديا لفترات والذي يمدنا بعدة نماذج مرتبة ترتيبا    Eviews 10بواسطة برمجية    Akaikeمعيار

 :يلمختلف المتغيرات، كما يوضحه الشكل التال
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 لتحديد فترات الابطاء المثلى لمتغيرات الدراسةAkaike قيم معيار : ( 3-8رقم ) شكلال
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 
 . Eviews10مخرجات  المصدر:
هي تلك التي تعطينا أصغر قيمة  ن فترات الابطاء المثلى لسلاسل المتغيرات إف  الشكل أعلاهمن خلال          
 (. 4.4.1.3.4.4والتي توافق فترات الابطاء )  5.415رة بـ  والمقد  Akaikeلمعيار 

 ARDLتقدير معادلة  5-3
معادلة           تقدير  الموزعة    الانحداريتم  الزمنية  للفجوات  الإبطاء ARDLالذاتي  فترات  وفق   ،

 كما هو موضح في الجدول التالي:  Eviews 10والتي يتم إدراجها آليا من طرف برمجية  (4.4.1.3.4.4)
 للنموذج.  ARDLتقدير معادلة (: 3-15)رقم  ول الجد

 
 . Eviews10مخرجات برنامج  المصدر:

Dependent Variable: LCR

Method: ARDL

Date: 12/18/20   Time: 21:09

Sample (adjusted): 5 49

Included observations: 45 after adjustments

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection)

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Dynamic regressors (4 lags, automatic): IPI UNEMP IIBR FXUSD NCF  

Fixed regressors: C

Number of models evalulated: 12500

Selected Model: ARDL(4, 4, 1, 3, 4, 4)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

LCR(-1) 0.170620 0.174821 0.975968 0.3413

LCR(-2) -0.031135 0.203731 -0.152824 0.8801

LCR(-3) -0.092875 0.209563 -0.443185 0.6626

LCR(-4) 0.463474 0.179782 2.577978 0.0184

IPI -0.217441 0.254464 -0.854505 0.4035

IPI(-1) -0.041981 0.205822 -0.203966 0.8405

IPI(-2) 0.608890 0.248465 2.450612 0.0241

IPI(-3) 0.649591 0.246207 2.638397 0.0162

IPI(-4) 0.787913 0.213992 3.681973 0.0016

UNEMP 0.746266 14.14891 0.052744 0.9585

UNEMP(-1) -46.11251 14.13666 -3.261910 0.0041

IIBR -27.75220 16.09540 -1.724232 0.1009

IIBR(-1) 9.324676 22.61381 0.412344 0.6847

IIBR(-2) 23.82529 22.92606 1.039223 0.3117

IIBR(-3) 17.58723 14.72260 1.194574 0.2470

FXUSD 27.16749 16.80682 1.616457 0.1225

FXUSD(-1) -20.42816 20.72867 -0.985503 0.3368

FXUSD(-2) -13.88343 18.36979 -0.755775 0.4591

FXUSD(-3) -9.496626 18.80992 -0.504873 0.6195

FXUSD(-4) 34.77532 12.81844 2.712914 0.0138

NCF -0.001273 0.000141 -9.057752 0.0000

NCF(-1) 0.000611 0.000216 2.824697 0.0108

NCF(-2) -0.000306 0.000261 -1.173543 0.2551

NCF(-3) -2.84E-05 0.000300 -0.094723 0.9255

NCF(-4) 0.000485 0.000250 1.939075 0.0675

C -69.20596 76.26141 -0.907483 0.3755

R-squared 0.978163     Mean dependent var 138.0667

Adjusted R-squared 0.949429     S.D. dependent var 13.92904

S.E. of regression 3.132351     Akaike info criterion 5.414777

Sum squared resid 186.4208     Schwarz criterion 6.458626

Log likelihood -95.83248     Hannan-Quinn criter. 5.803913

F-statistic 34.04281     Durbin-Watson stat 2.174473

Prob(F-statistic) 0.000000
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 Bounds tests (Pesaran  ،2001) الحدود:اختبارات  التكامل المشترك باستخدام اختبار 5-4
 : Pesaranوفق التكامل المشترك  لاختباراختبارات الحدود طبيق عند تتباعهما  إاك خطوتان يجب هن   

 ة الإبطاء المثلى كما سبق والإشارة لذلك؛فتر تحديد  -

 : فيشر للتحقق من الفرضيات  اختبار استخدام -

𝜆1 :        وجود علاقة تكامل مشترك = 𝜆2 = 0  𝐻0    

𝜆1 :    وجود علاقة تكامل مشتركعدم  ≠ 𝜆2 ≠ 0  𝐻1     

بالمحاكاة لعدة ويتم هذا من خلال مقارنة إحصائية فيشر المحسوبة            بالقيم الحرجة للحدود المولدة 
مشترك بين  الشف عن التكامل  لكل   I (0)والدنيا    I (1)مقارنتها بالقيم العظمى حالات وعند عتبات مختلفة. أي  

 علاقة توازنية في المدى الطويل وفق الفرضيات التالية: وجود  أي المتغيرات 

Fstatistic > 𝐼 (1) ة في المدى الطويل بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة.علاقة توازني   هناك 

Fstatistic < 𝐼 (0) .ليس هناك علاقة في المدى الطويل بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة 

 (𝐼 (0) < Fstatistic < 𝐼 (1)  .ليس هناك قرار 

 Bounds testsحدود الخطاء  اختبار  : (3-16رقم ) جدولال

 

 Eviews10مخرجات برنامج  لمصدر:ا

( عند مجال ثقة  3.38( وهي أكبر من القيمة الحرجة العليا )7.679553تساوي )  Fstatisticنلاحظ ان قيمة  
  LCRنسبة تغطية السيولة  علاقة توازن في المدى الطويل بين  الأمر الذي يمكننا من الحكم بأن هناك    .5%

بإمكاننا أ   رات المستقلةمتغيمتغيرًا تابعًا وباقي ال  باعتباره ن نطبق  المندرجة ضمن نموذج الدراسة ومنه فإنه 
 تصحيح حد الخطأ. منهجية

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000

F-statistic  7.679553 10%  2.08 3

k 5 5%  2.39 3.38

2.5%  2.7 3.73

1%  3.06 4.15

Actual Sample Size 45 Finite Sample: n=45

10%  2.276 3.297

5%  2.694 3.829

1%  3.674 5.019
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 تقدير نموذج تصحيح الخطأ: 5-5
 :التي تكتب وفق المعادلة التاليةعليه من خلال تقدير معادلة تصحيح الخطأ و ونحصل 

∆𝑳𝑪𝑹𝒕 = 𝛼0 + ∑ 𝛼𝑡

𝑘

𝑖=1

∆𝐿𝐶𝑅𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽𝑡∆𝐼𝑃𝐼𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

+  ∑ 𝛾𝑡

𝑞

𝑖=0

∆𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿𝑡

𝑚

𝑖=0

∆𝐼𝐼𝐵𝑅𝑡−𝑖

+ ∑ 𝜃𝑡

𝑛

𝑖=0

∆𝐹𝑋𝑢𝑠𝑑𝑡−𝑖 + ∑ 𝜎𝑡

𝑠

𝑖=0

∆𝑁𝐶𝐹𝑡−𝑖 

       + 𝝍𝑬𝑪𝑻𝒕−𝟏 + 𝜀𝑡 

  معلمة حد تصحيح الخطأ 𝛙: حيث 

ويظهر هذا الحد نسبة مة حد الخطأ سالبة كما يشترط أن تكون معنويةً إحصائيًا،  معل  كون تويشترط أن          
و العودة بها أ )نسبة تغطية السيولة للبنوك الإسلامية في ماليزيا( التي يمكن تصحيحه    للحد التابع  الاختلال

 إلى حالة التوازن من فترة زمنية على فترة زمنية أخرى.

 . ج تصحيح حد الخطأ تقدير نموذ: (3-17رقم ) جدولال

 

 Eviews 10برنامج   مخرجاتالمصدر: 

ARDL Error Correction Regression

Dependent Variable: D(LCR)

Selected Model: ARDL(4, 4, 1, 3, 4, 4)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 12/18/20   Time: 21:18

Sample: 1 49

Included observations: 45

ECM Regression

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LCR(-1)) -0.339464 0.127073 -2.671419 0.0151

D(LCR(-2)) -0.370599 0.133963 -2.766425 0.0123

D(LCR(-3)) -0.463474 0.138012 -3.358207 0.0033

D(IPI) -0.217441 0.173018 -1.256752 0.2241

D(IPI(-1)) -2.046395 0.289372 -7.071838 0.0000

D(IPI(-2)) -1.437505 0.247414 -5.810125 0.0000

D(IPI(-3)) -0.787913 0.161729 -4.871827 0.0001

D(UNEMP) 0.746266 8.985190 0.083055 0.9347

D(IIBR) -27.75220 11.38620 -2.437354 0.0248

D(IIBR(-1)) -41.41252 13.24531 -3.126580 0.0056

D(IIBR(-2)) -17.58723 10.61344 -1.657071 0.1139

D(FXUSD) 27.16749 10.16456 2.672767 0.0150

D(FXUSD(-1)) -11.39526 9.327452 -1.221691 0.2368

D(FXUSD(-2)) -25.27870 9.739427 -2.595501 0.0178

D(FXUSD(-3)) -34.77532 9.440658 -3.683570 0.0016

D(NCF) -0.001273 0.000113 -11.26224 0.0000

D(NCF(-1)) -0.000150 0.000146 -1.032759 0.3147

D(NCF(-2)) -0.000457 0.000164 -2.782532 0.0119

D(NCF(-3)) -0.000485 0.000192 -2.526965 0.0205

CointEq(-1)* -0.489916 0.058252 -8.410275 0.0000

R-squared 0.894749     Mean dependent var 0.800000

Adjusted R-squared 0.814758     S.D. dependent var 6.344647

S.E. of regression 2.730720     Akaike info criterion 5.148110

Sum squared resid 186.4208     Schwarz criterion 5.951071

Log likelihood -95.83248     Hannan-Quinn criter. 5.447446

Durbin-Watson stat 2.174473
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الخطأ   تصحيح  إ-0.489916)يساوي  معامل  كما(  سالبة  م  شارته  حيث  ا  توقعً كان  معنوي  أنه  كما 
prob=0.000   للعودة   جل القصير يتم تصحيحهامن أخطاء الأ  %49، ويفسر هذا بإن حوالي  وهو معنوي

 الى التوازن في الأجل الطويل.

 العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة:  تقدير 5-6
  Eviews 10خلال برنامج    ، منARDLالذاتي ذو الفترات الموزعة    الانحداريسمح لنا نموذج             

المتغير التابع والمتمثل في حالة    الطويل، بينبتقدير كل من العلاقة في المدى القصير والعلاقة في المدى  
(  3- 18وباقي المتغيرات المستقلة، من خلال الجدولين )  LCRأيدينا بنسبة تغطية السيولة    الدراسة التي بين

 (. كما هو موضح أدناه.  3-19والجدول )
 تقدير العلاقة في المدى القصير بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة:  5-6-1

ى القصير بين المتغير التابع  بالعلاقة في المد   الاهتمامربما لا يكون    ARDLنموذج  في إطار             
 والمتغيرات المستقلة أساسيًا، كون النموذج يعالج بشكل رئيسي العلاقة في المدى الطويل.   

 القصير. تقدير العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة للدراسة في المدى  (: 3-18الجدول رقم )

 
          .Eviews10مخرجات برنامج  المصدر:

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -69.20596 76.26141 -0.907483 0.3755

LCR(-1)* -0.489916 0.122121 -4.011728 0.0007

IPI(-1) 1.786974 0.536333 3.331837 0.0035

UNEMP(-1) -45.36625 16.91790 -2.681553 0.0148

IIBR(-1) 22.98499 6.408469 3.586658 0.0020

FXUSD(-1) 18.13460 6.043849 3.000504 0.0074

NCF(-1) -0.000511 0.000176 -2.911391 0.0090

D(LCR(-1)) -0.339464 0.162817 -2.084943 0.0508

D(LCR(-2)) -0.370599 0.174286 -2.126380 0.0468

D(LCR(-3)) -0.463474 0.179782 -2.577978 0.0184

D(IPI) -0.217441 0.254464 -0.854505 0.4035

D(IPI(-1)) -2.046395 0.465705 -4.394189 0.0003

D(IPI(-2)) -1.437505 0.377842 -3.804509 0.0012

D(IPI(-3)) -0.787913 0.213992 -3.681973 0.0016

D(UNEMP) 0.746266 14.14891 0.052744 0.9585

D(IIBR) -27.75220 16.09540 -1.724232 0.1009

D(IIBR(-1)) -41.41252 16.64441 -2.488073 0.0223

D(IIBR(-2)) -17.58723 14.72260 -1.194574 0.2470

D(FXUSD) 27.16749 16.80682 1.616457 0.1225

D(FXUSD(-1)) -11.39526 11.13839 -1.023062 0.3191

D(FXUSD(-2)) -25.27870 11.71848 -2.157166 0.0440

D(FXUSD(-3)) -34.77532 12.81844 -2.712914 0.0138

D(NCF) -0.001273 0.000141 -9.057752 0.0000

D(NCF(-1)) -0.000150 0.000213 -0.705607 0.4890

D(NCF(-2)) -0.000457 0.000210 -2.180039 0.0420

D(NCF(-3)) -0.000485 0.000250 -1.939075 0.0675
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 ير العلاقة في المدى الطويل بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة:  تقد 5-6-2
أن هناك  المدى الطويل بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة:  بعد تقدير العلاقة في    يتبين لنا         

د هذا معنوية  المتغير التابع وهذه المتغيرات المستقلة للنموذج، ويؤكبين    امشتركً   وتكاملًا   ةتوازنيعلاقة  
 (  3- 19كما يوضحه الجدول ) %5ظل مجال ثقة يقدر بـ:  الأخيرة فيجميع معلمات هذه 

 . العلاقة في المدى الطويل بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة: (3-19)رقم  جدول ال

 

تقدير            في  وبعد  المستقلةالعلاقة  والمتغيرات  التابع  المتغير  بين  الطويل  معنوية    المدى  من  والتأكد 
الصناعي    الإنتاجمعلمات هذه الأخيرة كما أسلفنا يمكن كتابة المعادلة المقدرة التي تبين أثر كل من: مؤشر  

Industrial Production Index؛ معدل البطالة unemployement Rateالبنوك   نما بيالربح   معدل ؛
 Exchange لمحلية )رنجيت( مقابل الدولار؛ سعر صرف العملة اIslamic Interbank Rateالاسلامية  

Rate ؛ صافي التدفق النقدي Net Cash-Flow  تغطية السيولة  نسبة  على  LCR  المصرفي الإسلامي    للقطاع
 حسب المعادلة التالية:

𝑳𝑪𝑹 = −141,2609 + 3,647511 𝑰𝑷𝑰 − 92,60006 𝑼𝑵𝑬𝑴𝑷 
(158,4742)     (0,699259)                 (33,12786) 

+46,91619 𝑰𝑰𝑩𝑹 + 37,01573 𝑭𝑿𝒖𝒔𝒅 − 0,001044 𝑵𝑪𝑭 
                (16,19200)                   (15,61340)                     (0,000359) 

 

 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

IPI 3.647511 0.699259 5.216248 0.0000

UNEMP -92.60006 33.12786 -2.795232 0.0115

IIBR 46.91619 16.19200 2.897492 0.0092

FXUSD 37.01573 15.61340 2.370767 0.0285

NCF -0.001044 0.000359 -2.903484 0.0091

C -141.2609 158.4742 -0.891381 0.3839

EC = LCR - (3.6475*IPI  -92.6001*UNEMP + 46.9162*IIBR + 37.0157*FXUSD  

        -0.0010*NCF  -141.2609 )
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 جودة النموذج:  اختبارات -6
  التسلسلي للأخطاء الارتباطاختبار  6-1

 Breusch-Godfreyاختبار  طأ نقوم بإجراء  تسلسلي بين حدود الخ  ارتباطوجود    اختبارمن أجل           

Serial Correlation LM Test :والقائم على ان فرضية العدم تنص على ،H0تسلسلي    رتباطا  د يوج  : لا
 .للأخطاء

الفرضية الصفرية في حال كانت            بهذه  نقبل  يقدر    0.05من    أكبر  Probحيث  ثقة  ضمن مجال 
 تسلسلي للأخطاء. ارتباط من يلا يعانح ان النموذج ( يتض 3-20ومن خلال الجدول ) ،%5بـ:
 

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test  التسلسلي للأخطاء  الارتباطاختبار    (: 3-20الجدول رقم )
 

 
 Eviewsمخرجات برنامج  المصدر:

 تجانس تباين الأخطاءاختبار  6-2
اختبار                       الأخطاء  باختبار الخاص    Breusch-Pagan-Godfreyيقوم  تباين   تجانس 

Heteroskedasticity Test    :القائلة الصفرية  الفرضية  تباين    :H0على  تجانس  عدم  لمشكل  وجود  لا 
 الأخطاء. 

أي أنه يتم قبول هذه الفرضية، في    0.05أكبر من     Prob( نلاحظ أن3- 21ومن خلال الجدول )        
 من مشكل عدم تجانس تباين الأخطاء.  يلا يعان النموذج أن  استنتاج، وبذلك يمكن %5مجال ثقة  

 الذاتي.  الارتباط اختبار (: 3-21الجدول رقم )

 
 Eviews10: مخرجات المصدر

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.435507     Prob. F(2,17) 0.2654

Obs*R-squared 6.501712     Prob. Chi-Square(2) 0.0387

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.373328     Prob. F(25,19) 0.9889

Obs*R-squared 14.82340     Prob. Chi-Square(25) 0.9454

Scaled explained SS 3.060456     Prob. Chi-Square(25) 1.0000
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 توزيع بواقي النموذج: اختبار 6-3
الممثلة لتوزيع بواقي النموذج لا يمكن أن نحكم بشكلٍ    التكرارية  ةالأعمد (  3-10)الشكل  من خلال              

لتوزيع البواقي حيث    Jarque-beraر ختبااب  الاستعانةنها تتبع توزيعًا طبيعيًا، الامر الذي يدفعنا على  قاطع أ
فرضية العدم القائلة  بيجعلنا نقبل    ما ،  %5وهي غير معنوية عند درجة ثقة    J-B=3.544058تظهر قيمة  

 . بواقي النموذج تتبع التوزيع الطبيعين  أب

 . النموذج توزيع بواقي  (:3-9الشكل رقم )

0
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4

5

6

7

8

9

-3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6

Series: Residuals

Sample 5 49

Observations 45

Mean       1.44e-14

Median   0.006455

Maximum  6.141724

Minimum -3.404767

Std. Dev.   2.058358

Skewness   0.668982

Kurtosis   3.316254

Jarque-Bera  3.544058

Probability  0.169988 

 

 Eviews 10مخرجات برنامج المصدر: 

 التغيرات الهيكلية للنموذج:  اختبار 6-4
، وكذا  CUSUM)للبواقي )المجموع التراكمي  بما يسمى ب   بالاستعانةقمنا    جودة النموذجللتحقق من             

( البواقي  لمربعات  التراكمي  و (squares CUSUMالمجموع  التأكد من  ،  بهدف  النموذجذلك  أي   خُلُوا   من 
هيكلية النموذ تغيرات  أن  أي  ا  ج،  في  المقدرة  والمعلمات  الأجلالتوازنية    لعلاقةمستقر  مع    طويلة  منسجمةٌ 

 جل.المعلمات المقدرة في العلاقة قصيرة الأ 
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. التغيرات الهيكلية للنموذج   اختبار :( 3-10رقم ) شكلال

 

 Eviews 10مخرجات برنامج  لمصدر:ا

يظهر في شكل خط غير منتظم( يقع   والذي) CUSUMالنموذج  المجموع التراكمي لبواقي وبما أنَّ           
بـ:   تقدر  ثقة  مجال  في  الحرجة  المنطقة  حدود  أنَّ  %5ضمن  وبما  البواقي  ،  لمربعات  التراكمي  المجموع 

(Squares CUSUM)  ند نفس مجال الثقة والمقدر بـ:  اتها ولا يخرج عنها ع ذ هو الآخر ضمن الحدود    يقع
 وبذلك الحكم بأنه مستقر وصالح للتنبؤ. النموذج لا يعاني من تغيرات هيكلية. فإنه يمكننا القول بأن  5%

 .LCRالمختلفة على نسبة تغطية السيولة  لسيناريوهات أثر ا  -7
  السيولة في لى نسبة تغطية  ع  الافتراضيةبعد اختبار جودة النموذج نستطيع حساب أثر السيناريوهات           

تأكد لدينا وجود علاقة في المدى الطويل بين هذه الأخيرة كونها متغير    ،LCRالبنوك الإسلامية في ماليزيا  
؛ معدل UNEMP؛ معدل البطالة  IPIمؤشر الإنتاج الصناعي    في:تابع وباقي المتغيرات المستقلة المتمثلة  

؛  FXusdملة الماليزية المحلية )رينجيت( مقابل الدولار الأمريكي  ؛ سعر صرف العIIBRبين البنوك الإسلامية  
 المعادلة التالية: صافي التدفق النقدي للبنوك الإسلامية في ماليزيا. حيث تحصلنا على

𝑳𝑪𝑹 = −141,2609 + 3,647511 𝑰𝑷𝑰 − 92,60006 𝑼𝑵𝑬𝑴𝑷 
(158,4742)     (0,699259)                 (33,12786) 

+46,91619 𝑰𝑰𝑩𝑹 + 37,01573 𝑭𝑿𝒖𝒔𝒅 − 0,001044 𝑵𝑪𝑭 
                (16,19200)                   (15,61340)                     (0,000359) 
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 الضغط: لاختبارات  الافتراضيةالسيناريوهات  7-1
ا                        على  المستقلة  للمتغيرات  الشدة  عتبات  مختلف  أثر  قياس  أجل  التابع  من  لمتغير 

قيمة   نحصل على  ومنه  أعلاه،  المعادلة  في  القيم  هذه  بتعويض  نقوم  مفترضة،  مقابل   LCRكسيناريوهات 
 السيناريوهات التالية: 

 السيناريو الأساسي:  7-1-1
مصمم من خلال أخذ معدلات البيانات للسلاسل الزمنية للمتغيرات    افتراضيوهو سيناريو                    

بدورها صممت  التي   (Breuer, 2012)وقد تم اختيار هذا السيناريو بالاعتماد على دراسة   ،اسةللدر المستقلة  
تحصلنا  وقد  :  لمتغيرات المستقلةلالبيانات    مشاهدات لمختلف  لمتوسط الحسابي  السيناريو المعتدل باحتساب ا

 على النتائج التالية:  

 ؛Industrial Production Index  =110,0475: (IPI) الصناعي الإنتاجمؤشر  -
 ؛unemployement Rate  =3,371429: (UNEMP)معدل البطالة   -
 ؛ Islamic Interbank Rate   =3,07225: (IIBR)البنوك الإسلامية  نما بي الربح  معدل -
 ؛ Exchange Rate  =4,153318:  (FXusd) الدولارسعر صرف العملة المحلية )رنجيت( مقابل    -
 . Net Cash-Flow  =97181,67: (NCF) النقديفي التدفق صا  -

 :  السيناريو السيء 7-1-2
على السيناريو الأساسي، حيث تمثل متغيرات هذا السيناريو    بالاعتماد صمم هذا السيناريو                   

 عن السيناريو الأساسي أين حصلنا على النتائج التالية:    %7نحرافًا بـ:ا
 ؛Industrial Production Index  =102,3442: (IPI) الصناعي الإنتاجمؤشر  -
 ؛unemployement Rate  =3,607429: (UNEMP)معدل البطالة   -
 ؛ Islamic Interbank Rate   =2,857192: (IIBR)البنوك الإسلامية  نما بي الربح  معدل -
 ؛ Exchange Rate  =3,862586:  (FXusd) الدولارسعر صرف العملة المحلية )رنجيت( مقابل    -
  . Net Cash-Flow  =103984,4: (NCF) النقديصافي التدفق   -
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 :السيناريو شديد السوء 7-1-3
 ؛Industrial Production Index  =96,84183: (IPI) الصناعي الإنتاجمؤشر   -
 ؛unemployement Rate  =3,776: (UNEMP)معدل البطالة   -
 ؛ Islamic Interbank Rate   =2,70358: (IIBR)البنوك الإسلامية  نما بي الربح  معدل -
 ؛ Exchange Rate  =3,65492: (FXusd) الدولارسعر صرف العملة المحلية )رنجيت( مقابل   -
 . Net Cash-Flow  =108843,5: (NCF) النقديصافي التدفق   -

 الثلاث في المعادلة:  الافتراضيةوبعد تعويض قيم المتغيرات المستقلة المعبرة عن السيناريوهات 

𝑳𝑪𝑹 = −141,2609 + 3,647511 𝑰𝑷𝑰 − 92,60006 𝑼𝑵𝑬𝑴𝑷 
+46,91619 𝑰𝑰𝑩𝑹 + 37,01573 𝑭𝑿𝒖𝒔𝒅 − 0,001044 𝑵𝑪𝑭 

السيولة             تغطية  نسبة  ضغط  لاختبارات  الممثلة  النتائج  على  الإسلامية    LCRلنتحصل  البنوك  في 
 ( كما يلي:  3-21والملخصة في الجدول )

 في البنوك الإسلامية الماليزية.  LCRالثلاث على نسبة تغطية السيولة   أثر السيناريوهات  (: 3-22الجدول رقم )

 IPI UNEMP IIBR FXusd NCF LCR السيناريوهات

 144,36% 97181,67 4,153318 3,07225 3,371429 110,0475 السيناريو الأساسي

 66,45% 103984,4 3,862586 2,857192 3,607429 102,3442 %7السيناريو السيء 

 10,81% 108843,5 3,65492 2,70358 3,776 96,84183 %12شديد السوء ناريوالسي

 من إعداد الطالب.  المصدر:
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 المبحث الثالث: نتائج الدراسة ومناقشتها  

 نتائج الدراسة: -1
، نلاحظ أن معلمات كل من الإبطاء  %5  ( وعند مجال ثقة مقداره بـ:3- 18من خلال الجدول )              

لمت أيالأول  معنوية،  الدراسة  علاقة  أن  غيرات  التابع    هناك  المتغير  بين  القصير  المدى  وباقي    LCRفي 
 المتغيرات المستقلة للدراسة، أي أنها تتأثر بقيم الفترة السابقة لهذه المتغيرات.

ـ: كل من: فترة الإبطاء الأولى ل  وبين  LCRبين  طردية في المدى القصير  وقد تبين أن العلاقة             
IPI:  الصناعي  الإنتاجمؤشرIndustrial production index   +( ؛ وبينها وبين  1.786974بمعامل قدره)

لـ:   الأولى  الإبطاء  بي معدل   :IIBRفترة  الاسلامية    نما  قدره   islamic Interbank rateالبنوك  بمعاملٍ 
ملة المحلية )رنجيت( مقابل سعر صرف الع  :FXusd(؛ وبينها وبين فترة الإبطاء الأولى لـ:  22.98499)+
 (.18.13460بمعامل قدره )+exchange rat ولارالد 

( على أن هناك علاقة عكسية في المدى القصير بين نسبة  3-18وأسفرت النتائج في نفس الجدول )        
السيولة   المتمثلة    LCRتغطية  المستقلة  للمتغيرات  الأولى  الإبطاء  البطالة  UNEMP  في:وفترة   معدل 

unemployement rate،  NCF:  صافي التدفق النقدي net cash-flow  معامل التأثير بين    إن، حيث
LCR    وفترة الإبطاء الأولى لمعدل البطالةUNEMP  ( ؛ أما بين 45.36625-يساوي)LCR    وفترة الإبطاء

 (.0.000511-فكان المعامل ) NCFالأولى 
 

الحدود              اختبار  خلال  من  لنا  تبين  علاقة    ،(Pesaran 2001)لـ:   Bound Test  وقد  وجود 
لنا أن   اتضحوالمتغيرات المستقلة، وبعد تقدير هذه العلاقة    LCRتوازنية في المدى الطويل بين المتغير التابع  

 . %5كل معلمات النموذج معنوية عند مجال الثقة 
بمعلمة    IPIكل من:  الإسلامية وبين    وأن هذه العلاقة طردية بين نسبة تغطية السيولة في البنوك            

(؛ أما بينها  46.91619البنوك الاسلامية )+   نما بيمعدل  و    LCR؛ وبين(3.647511مقدرة قيمتها )+ 
 (. 37.01573فقد قدرت المعلمة بـ: )+  FXusdسعر الصرف للعملة المحلية مقابل الدولار وبين 
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،  NCFوصافي التدفقات النقدية    UNEMPعدل البطالة  من م  وكلٍ    LCRأما العلاقة بين                      
حيث   الأخيرين،  المتغيرين  وهذين  الأول  المتغير  بين  عكسية  علاقة  وجود  عن  أسفرت  معلمة  فقد  قدرت 

UNEMP ( :أما معلمة 92.60006- بـ ،)NCF ( :0.001044-فقد قدرت بـ ) 

 في ظل كلً من:  LCRالبنوك الإسلامية  كما أن نتائج اختبارات ضغط نسبة تغطية السيولة في            

 السيناريو الأساسي )المعتدل(:  -
الذي يعبر عن معدلات البيانات للمتغيرات المستقلة خلال فترة الدراسة، وقد سجلت نسبة             

 في ظل هذا السيناريو. %144,36قدرها: قيمة  LCRفي البنوك الإسلامية الماليزية   تغطية السيولة
 السيء: السيناريو -

الماليزية            الإسلامية  البنوك  في  السيولة  تغطية  نسبة  بـ:    LCRقدرت  السيناريو  هذا  في 
لقيم المتغيرات المستقلة عن تلك المسجلة    %7نحراف بـ:  ا، حيث يعتبر هذا السيناريو بمثابة  66,45%

 في السيناريو الأساسي. 
 السيناريو المتشائم )شديد السوء(: -

 تجاه الضاغط، الأساسي في الا  و السيناري  عن   %14حراف قدره  انيعتبر هذا السيناريو بمثابة                   
تدهورًا ملحوظًا، حيث بلغت    LCRوالذي عرفت في ظله نسبة تغطية السيولة في البنوك الإسلامية الماليزية  

%10,81 . 
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 تحليل وتفسير نتائج الدراسة:

وباقي المتغيرات    LCRخلال ملاحظة العلاقة في المدى القصير بين المتغير التابع  لقد رصدنا من              
 بطاءات الإبالمستقلة للدراسة، أنَّ هذا الأخير لا يتأثر بالمشاهدات الحالية للمتغيرات المستقلة في حين أنَّهُ يتأثر  

بل    ،آنيًامؤسسات ليس  يرات المالية للثرها على المتغ أ   ةية الكليالمتغيرات الاقتصاد الأولى لها، ومرد هذا لأن  
 . (Valipour ،2017)يتطلب وقتا وهذا ما أبرزه 

بين               بالعلاقة  يتعلق  فيما  نقول أن    LCRأما  فيمكن أن  المدى الطويل  المستقلة في  والمتغيرات 
، فقد لاحظنا أن هناك علاقة إيجابية بين  الاقتصاديين  النتائج المحصل عليها جاءت متوافقة والنظرية والمنطق 

LCR     الصناعي    الإنتاجومؤشر(IPI)  ويعود هذا إلى أن القطاع الصناعي في ماليزيا يعتبر القاطرة الرئيسية ،
من إجمالي الصادرات السلعية  بقيمة    %18فبعد أن كانت الصادرات الماليزية من الصناعة تقدر بـ:    لاقتصاد ل

  ضعفًا   60مليار دولار ما يمثل    147.61بقيمة     %67.86لتبلغ    ارتفعت ،  1980ليار دولار سنة  م  2.43
ذو أثر إيجابي على    (IPI)، الأمر الذي يجعل من مؤشر الإنتاج الصناعي  (404، صفحة 2020)موسى.،  

في الإنتاج الصناعي وبذلك زيادة في الصادرات أي زيادة المؤشر يدل على تعا  ارتفاعالسيولة في البنوك، لأن  
ن البنوك أ   باعتبار، ما يحسن من موقع المستثمرين والبنوك الإسلامية على حدٍ سواء  والاستثمارفي التشغيل  

الإسلامية قائمة على صيغ تمويلية تعتمد على المشاركة والمضاربة والإستصناع، فيكون من أثر ذلك تقليل 
 ، وبالتالي تتحسن جودة الأصول المصرفية وتقل مخاطر السيولة بالتبعية.      ستثمارالامخاطر 
، هي علاقة طردية وهذا أمر (IIBR)البنوك الإسلامية  نما بيومعدل    LCRكما أن العلاقة بين             

لان البنوك  هذا الأخير دليل ومؤشر على معدلات ربحية البنوك كونه مؤشر عن الربح    ارتفاعمنطقي، لأن  
في صيغ التمويل الإسلامي، ذات عوائد مجدية   الاستثمارالإسلامية لا تتعامل بالفائدة المحرمة، ما يجعل  

وبالتالي لا تضطر البنوك الإسلامية إلى التقليل من أرباحها لصالح عملائها، لتجاري بذلك أسعار الفائدة في  
طرق له في الفصل الأول فيما يعرف بمخاطر معدل العائد  البنوك التقليدية حتى لا تفقدهم، وهذا ما سبق الت 

 مخاطرها.   احتمالات لبنوك الإسلامية، وبالتالي تتحسن نسب السيولة لديها وتقل الذي تتعرض له ا
بالنسبة                ماليزيا    نسبةلعلاقة  أما  البنوك الإسلامية في  في  السيولة  بسعر صرف    LCRتغطية 

   ارتفعت    FXusd  ارتفع، فهي أيضا علاقة طردية أي كلما  (FXusd)( مقابل الدولار  العملة المحلية )رنجيت 
LCR  قيمة العملة    انخفاض ، ويرجع هذا لكون ماليزيا تعتمد على الصادرات. فعند زيادة سعر الصرف )أي

صادرات ترتفع،  المحلية(، فإن سعر السلع الماليزية سيصبح أكثر تنافسية بالنسبة للمستورد الأجنبي، ما يجعل ال
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  الاستثمار منتجات الماليزية، ومن ثمَّ يتحسن قطاع  كونها مرنة لسعر الصرف نظرًا للجودة التي تتمتع بها ال
،  الاستثمار صيغها التمويلية تعتمد على    باعتبارالذي له أثر كبير على المؤشرات المالية للبنوك الإسلامية  

كما سبق ووضحنا بالنسبة لمؤشر الإنتاج الصناعي    LCRسيولة  الأمر الذي ينعكس إيجابًا على معدل تغطية ال
IPI  .أعلاه     

السيولة                تغطية  نسبة  بين  العلاقة  والمتغير    LCRوبخصوص  الماليزية،  الإسلامية  البنوك  في 
سبب أن  ، فإن العلاقة التوازنية في المدى الطويل عكسية، وهذا كان متوقعا بUNEMPالمستقل معدل البطالة  

وهي مؤشرات أزمة، حيث أن البنوك بصفة    رأس المال وإعاقة خلق السيولة  انخفاض إلى  تؤدي    المتزايدة  البطالة
مع  تتوافق هذه النتيجة  و   الاقتصاديةعامة والبنوك بصفة خاصة تعاني عجزًا في السيولة في أوقات الأزمات  

(R. Horváth, 2014)   لمصادر السيولة التي يمكن    لافتقادهازداد الأمر حدةً بالنسبة للبنوك الإسلامية،  ، وي
للبنوك التقليدية أن تستفيد منها ، كالأسوق النقدية وما توفره من أدوات، ومن البنوك المركزية بوصفها ملجأً  

 سلامية. ها الإأسعار الفائدة المحرمة على نظيرات مد تتعأخيرًا للإقراض، كون هذه المصادر 
السيناريوهات ضغط السيولة للبنوك الإسلامية ومن خلال قياس أثر    باختبارات وأخيرًا وفيما يتعلق              

في البنوك الإسلامية الماليزية، فقد لاحظنا أن البنوك الإسلامية    LCRالشدة على نسبة تغطية السيولة    مختلفة
الظرو  في  عالية  سيولة  تغطية  بنسبة  العاتتمتع  نسبة  ف  سجلت  حيث  الأساسي  السيناريو  يمثلها  والتي  دية 

 وهي اعلى من الحد الأدنى الذي فرضته لجنة بازل في تعديلها الأخير.  %144,36
بأصول سائلة إستراتيجية تنتهجها البنوك الإسلامية نظرًا لحساسيتها، لمخاطر السيولة    الاحتفاظيعتبر            

لمصادر السيولة التي تتمتع بها البنوك التقليدية، كما يرجع هذا لطبيعة    رهاافتقاويرجع هذا كما أسلفنا إلى  
ي يحرمها من السيولة لإن كالمشاركات والمضاربات، الأمر الذ  الاستثمارصيغها التمويلية التي تعتمد على  

الإسلامية فيما    لا تظهر إلا في المدى الطويل، بالإضافة إلى السياسة التي تنتهجها البنوك  الاستثمارات عوائد  
يتعلق بالعوائد التي يتحصل عليها عملاؤها، والتي تعمل على أن تكون منافسة لما تقدمه نظيراتها من البنوك  

عدل العائد  بادئ الامر لتتحول إلى مخاطر سيولة، ويتفاقم الوضع في ظل  التقليدية، ما يعرضها لمخاطر م
نسبة   أين سجلت  السيئة  السيناريوهات    حسب   66,45%السيناريوهات  الأمر سوءً في ظل  ويزداد  الدراسة، 

إلى   تتدنى لتصل  تتخذ إجراءاتٍ  10,81% المتشائمة بنسبة  لم  إذا  الكارثة  البنوك على حدود  ف ت ق فُ بذلك   .
 تصحيحية تعيد لها التوازن المالي.
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 الخاتمة:      

يفرض عليه تحديات تجعله    ة،خير الأ  ةالثلاثلعقود  سلامي خلال ان التطور الذي عرفه التمويل الإإ            
بمواكب  العالمي  ةمطالبا  المالي  النظام  يعرفها  التي  ما    ،المستجدات  المالي بفي ظل  بالتكنولوجيا  يعرف    ة ات 

FinTech  في ظل  زمات  الأ  ةدار إساليب التحوط و أتسيير المخاطر و لتقنيات  ما تشمله من  و   ة المالي  ةوالهندس
  والالتزام جديدة وجب على المؤسسات المالية الإسلامية عمومًا والبنوك بشكلٍ خاصٍ الت ق ي د  بها    احترازيةقواعد  

 بمتطلباتها.

الجديدة، كونها أداة    الاحترازيةاختبارات الضغط في البنوك بمكانة مميزة ضمن هذه القواعد    وتحظى         
بدورٍ مهمٍ في إدارة الأزمات، بالإضافة إلى إمكانية    عمكملة لباقي حزم أدوات تسيير المخاطر، كما أنها تضطل 

جزءً من أنظمة الإنذار المبكر، بما توفره من سيناريوهات ذات متغير واحد أو عدة متغيرات، ممكنة    اعتبارها
، والتي تختبر مختلف المحافظ  الافتراضيةعلى البيانات التاريخية أو    بالاعتماد الوقوع تحاكي فيها المستقبل،  

متغيرات المالية للبنوك سواءٌ كوحدات أو كقطاع من البنوك أو مجمل النظام البنكي، ومن خلال المقاربتين  لوا
      .  Bottom-Upوالتصاعدية   Top-Downالأساسيتين المعتمدتين التنازلية 

الضغط،    ت على اختبارا  IIIبازل    باسموقد نصت مقررات لجنة بازل في آخر تعديلاتها والمعروفة            
. والامر ينطبق  1999منذ    FSAPصندوق النقد الدولي ضمن برنامج تقييم الاستقرار المالي    اعتمدهاكما  

خلال ، وذلك من 2009بداية من   ت ةً من هذه الاختبارالأيضًا على كل من: الإتحاد الأوربي الذي دشن سلس
الأوروبية  لجنة البنوك  خلفتها    CEBS  مشرفي  الأوروبية  المصرفي  السلطةوالتي  .  2011سنة    EBAة 

   ، في إطار قانون ت الاختبارابدء  هو الآخر سلسلة مماثلةً من هذه  الذي FEDالفدرالي الأمريكي  والاحتياطي
. SCAPشرافي  برنامج تقييم رأس المال الإ:  اسم، وضمن برنامج أطلق عليه  Dodd Frank Actدوود فرنك  

  2012لسنة    13الذي أصدر معياره رقم    IFSBسلامية بماليزيا  ليأتي الدور على مجلس الخدمات المالية الإ
المصرفية في    باختبارات والخاص   الإشرافية  والسلطات  الهيئات  كل  أن  كما  الإسلامية.  البنوك  في  الضغط 

الاختبارات وتحرص على تطبيقها على الأنظمة المصرفية الواقعة تحت  كبيرة لهذهمختلف البلدان تولي أهمية 
     ولايتها. 
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من النظام المصرفي وتحتل مكانةً مهمة في كثير من الدول    يتجزأالبنوك الإسلامية جزء لا    وباعتبار          
على  الضغط  اختبارات  تطبيق  الدراسة  هذه  خلال  من  حاولنا  فإننا  ماليزيا،  رأسها  المصرفي    وعلى  القطاع 

لهذ  المالية  المتانة  مدى  على  للوقوف  الماليزي،  في  الإشكالية  الإسلامي  عن  الإجابة  خلال  من  القطاع،  ا 
والاقتصادية الكلية على نسبة تغطية    المتغيرات الماليةأثر السيناريوهات مختلفة الشدة لبعض    وما ه  :المطروحة

فرضيات حاولنا الإجابة    اقترحنا؟ وقد  IIIيزيا في ظل بازل  للقطاع المصرفي الإسلامي في مال  LCRالسيولة  
 راسة القياسية حيث جاءت النتائج كالتالي:عليها من خلال الد 

 الفرضية الأولى:

نتائج              أثبتت  القياسيةلقد  مفادها:    الدراسة  والتي  الأولى،  الفرضية  في صدقية  السيناريو    أنه  ظل 
المصرفي الإسلامي في ماليزيا تفوق المعدل المنصوص عليه في بازل   للقطاعالأساسي نسبة تغطية السيولة  

III  .  100لجنة بازل والمتمثلة في    اقتراحات % وهي نسبة تفوق ما هو مطلوب ضمن  144,36حيث بلغت ،%
عن مخاطر السيولة في ظل السيناريو    نأىمالأر الذي يجعل من القطاع المصرفي الإسلامي في ماليزيا في  

 الأساسي والذي يعتبر سيناريو معتدل.

 الفرضية الثانية: 

الن             أثبتت  القائلة:  كما  الفرضية  صدقية  القياسية  الدراسة  في  عليها  المحصل  فيتائج  ظل    أنه 
ى ما دون المعدل المطلوب حسب  السيناريو السيئ تنخفض نسبة تغطية السيولة للبنوك الإسلامية في ماليزيا ال

 بالنسبة للفرضية الأولى. هما ذكرنا% والتي ينطبق عليها 66,45، والتي بلغت نسبة  IIIبازل 

 لفرضية الثالثة: ا

البنوك              أن  مؤداها  والتي  لها،  المتوصل  النتائج  خلال  من  صدقيتها  أيضًا  الفرضية  هذه  أثبتت 
حاد في نسبة تغطية السيولة الى أقل من   انخفاض ظل السيناريو المتشائم من الإسلامية في ماليزيا تعاني في 

 %.10,81اسة القياسية بـ:. والذي قدرته الدر IIIالمعدل المطلوب حسب بازل 
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من هذه النتائج المتحصل عليها يظهر جليًا أن البنوك الإسلامية شديدة الحساسية لمخاطر السيولة،              
المالي    استقرارهاوفي ظل الظروف الاقتصادية السيئة يمكن أن تصل نسب السيولة إلى حدود خطيرة يهدد  

أثر الدومينو، الذي بإمكانه أن    عدوى السيولة وظهر  انتشرت ي حال  كوحدات، وقد يهدد النظام المصرفي ف
 يؤثر على النظام المالي برمته؛ 

 التوصيات: 

الضغط متكونة من مختصين وخبراء ضمن أقسام خاصة    ت لاختباراعلى البنوك الإسلامية إنشاء فرقٍ   - 
 تسيير المخاطر،  إلى أقسام ت الاختبارابإسناد مهمة إجراء  الاكتفاءوعدم  بالاختبارات 

الضغط بشكل دوري ضمن خطط تغطي فترات زمنية تتوافق وطبيعة    اختبارات كما عليها أن تطبق   - 
 الخطط؛صيغها التمويلية، على أن تراعى المرونة عند إعداد هذه 

  الاقتصادية لمواكبة مختلف التطورات    الاستطاعةتحيين السيناريوهات وفق جداول زمنية متقاربة قدر   - 
أو الجزئي للمؤسسات، مع إمكانية إجراء تحيينات طارئة    للاقتصاد مالية الحاصلة سواء على الصعيد الكلي  وال

 ؛  والاقتصاديةحال حدوث أزمات أو تدهور مفاجئٍ في المتغيرات المالية 

الذكاء   -  السيناريوهات    الاصطناعيإدراج  إعداد  في  العميق  والتعلم  الكبيرة  البيانات  تحليل  وطرق 
الضغط، ما يسمح للمؤسسات المالية والهيئات الإشرافية    اختبارات والنماذج القياسية المدرجة في    تراضيةالاف

بقياس المتانة المالية للمؤسسات والأنظمة البنكية، في ظل التطور الكبير والمتسارع الذي تعرفه التكنولوجيا 
 والهندسة الماليتين؛    

 آفاق الدراسة:

المخاطر التي تتعرض لها المحافظ    الضغط بالضخامة والتعقيد كونها تعالج كل   ت تبارااختتسم               
  اقتصادية لظروف    افتراضيةالبنكية أو البنوك كوحدات أو النظام المصرفي في مجمله، في ظل سيناريوهات  

أي معالجةٍ فردية أو أوضاع مالية لا محدودة، ما يجعل من تطبيقه أمرًا منوطًا بمؤسسات لا بأفراد، ويجعل من  
 قاصرةٍ على الإحاطة  بكثيرٍ من الجوانب. 
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خلالها                  من  حاولنا  التي  الدراسة   هذه  في  حالنا  هذه  إوهذا  من  مهمً  جانبٍ  على  الضوء  لقاء 
أن الوقت والإمكانيات لم يسعفونا ان نتطرق لكثيرٍ من الأمور التي وددنا أن نتعرض لها،   ، غيرالاختبارات 

صةً فيما يتعلق بالمنهجيات وطرق القياس المعتمدة على المحاكاة أو تحليل البيانات الكبيرة، بالإضافة إلى  خا
بتخصص   تكتفي  التي  الحديثة  الطرق  من  ذلك  غير  إلى  الصناعي  من  بل    ،واحد الذكاء  العديد  تشرك 

 . التخصصات 
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 :لملاحقا
 .  بيانات الدراسة (: 01الملحق رقم )

Years Month Lcr Ipi Unemp Iibr FXusd NCF 

2016 1 110 104,295 3,4 3,199032 4,336135 87548 

 2 116 94,622 3,4 3,193333 4,175805 84693 

 3 112 104,334 3,5 3,193 4,069191 90524 

 4 114 99,753 3,5 3,195333 3,897335 88876 

 5 110 103,579 3,4 3,193448 4,036589 96907 

 6 114 106,324 3,4 3,199643 4,077597 93311 

 7 116 104,226 3,5 3,033571 4,012712 93395 

 8 117 103,123 3,5 2,947419 4,024041 88304 

 9 118 104,628 3,5 2,943 4,109 93802 

 10 115 109,167 3,5 2,939 4,171337 96377 

 11 114 106,4 3,4 2,945333 4,330558 95954 

 12 125 108,941 3,5 2,969677 4,456133 85169 

2017 1 115 108,235 3,5 2,988387 4,45955 90028 

 2 128 99,509 3,5 2,985 4,446028 86711 

 3 126 109,109 3,4 2,98 4,439348 85536 

 4 132 103,843 3,4 2,990667 4,407237 87810 

 5 134 107,879 3,4 2,99 4,313786 87154 

 6 137 109,539 3,4 2,983 4,2765 83081 

 7 133 110,315 3,5 2,992903 4,29031 88212 

 8 133 110,241 3,4 2,985484 4,284341 88122 

 9 131 109,521 3,4 2,978667 4,208861 95142 

 10 130 112,85 3,4 2,981935 4,228857 100573 

 11 143 111,864 3,3 2,989667 4,1725 89660 

 12 149 112,055 3,3 2,992581 4,077974 86045 

2018 1 139 113,755 3,4 3,019677 3,957786 91492 

 2 142 102,007 3,3 3,191071 3,912306 91891 

 3 154 112,085 3,3 3,187419 3,903091 91568 

 4 147 108,148 3,3 3,169 3,886214 95969 

 5 144 111,538 3,3 3,195806 3,963697 97424 

 6 141 111,03 3,4 3,195806 3,99985 94472 

 7 138 113,442 3,4 3,204 4,049295 99333 

 8 144 112,514 3,4 3,194516 4,091667 97877 

 9 140 112,135 3,3 3,206 4,139618 101274 

 10 141 117,395 3,3 3,227742 4,158413 101736 

 11 143 114,208 3,3 3,231333 4,186725 102349 

 12 151 115,92 3,3 3,238065 4,1729 106515 

2019 1 143 117,4 3,3 3,231935 4,116071 111012 

 2 146 103,8 3,3 3,2175 4,074588 115565 

 3 146 115,6 3,4 3,210968 4,079048 116553 
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 www.bnm.gov.my الماليزي  المركزي   البنك  NEGARAلبنك الرسمي  : الموقعالمصدر
 

 عند المستوى.  LCRلسلسة   Correlogram مخطط دالتي الارتباط والارتباط الجزئي (: 2)رقم الملحق     

 

 Eviews10مخرجات  المصدر:
 
 
 
 

 4 160 112,4 3,4 3,203 4,114045 104998 

 5 151 116 3,3 3,025161 4,17085 105971 

 6 162 115,3 3,3 2,95 4,161694 102157 

 7 159 114,8 3,3 2,955806 4,124432 103310 

 8 154 114,5 3,3 2,961613 4,188095 106082 

 9 152 114,1 3,3 2,963 4,185472 108907 

 10 149 117,8 3,2 2,951613 4,187852 111174 

 11 144 116,6 3,2 2,979667 4,158964 114409 

 12 153 117,4 3,3 2,946129 4,148524 112537 

2020 1 150 118,1 3,2 2,893333 4,079655 114393 
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 . LCRفترة الابطاء المثلى للسلسلة الزمنية  (:3الملحق رقم )

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: LCR 

Exogenous variables: C 

Date: 12/10/20   Time: 13:18

Sample: 1 49

Included observations: 45

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -181.8755 NA  198.3297  8.127801  8.167949  8.142767

1 -144.7365  70.97676  39.79750  6.521623  6.601919  6.551556

2 -140.7205   7.496543*   34.80980*   6.387578*   6.508022*   6.432478*

3 -140.4025  0.579541  35.89079  6.417887  6.578479  6.477754

4 -140.0420  0.640780  36.94227  6.446312  6.647052  6.521146

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion
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  .عند المستوى مع مركبة اتجاه وثابت LCRر الوحدة للسلسلة  اختبار جذ(: 4)رقم   الملحق 

 

 Eviews10مخرجات  المصدر:                 
 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: LCR has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.825511  0.0236

Test critical values: 1% level -4.161144

5% level -3.506374

10% level -3.183002

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LCR)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 13:21

Sample (adjusted): 2 49

Included observations: 48 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LCR(-1) -0.513884 0.134331 -3.825511 0.0004

C 58.93601 15.07013 3.910784 0.0003

@TREND("1") 0.475362 0.144540 3.288783 0.0020

R-squared 0.249315     Mean dependent var 0.833333

Adjusted R-squared 0.215951     S.D. dependent var 6.227370

S.E. of regression 5.514121     Akaike info criterion 6.312963

Sum squared resid 1368.249     Schwarz criterion 6.429913

Log likelihood -148.5111     Hannan-Quinn criter. 6.357159

F-statistic 7.472615     Durbin-Watson stat 2.187853

Prob(F-statistic) 0.001577
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 عند المستوى مع ثابت.   LCRاختبار جذر الوحدة للسلسلة (:  5) رقم  الملحق                 

 

 Eviews 10مخرجات  المصدر:                 
 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: LCR has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.273644  0.6341

Test critical values: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LCR)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 13:26

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LCR(-1) -0.072869 0.057213 -1.273644 0.2095

D(LCR(-1)) -0.408693 0.134495 -3.038721 0.0040

C 11.02767 7.820288 1.410136 0.1655

R-squared 0.221537     Mean dependent var 0.723404

Adjusted R-squared 0.186153     S.D. dependent var 6.247442

S.E. of regression 5.636036     Akaike info criterion 6.357940

Sum squared resid 1397.655     Schwarz criterion 6.476035

Log likelihood -146.4116     Hannan-Quinn criter. 6.402380

F-statistic 6.260823     Durbin-Watson stat 2.076739

Prob(F-statistic) 0.004048
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 عند المستوى بدون مركبة اتجاه وبدون ثابت.   LCRاختبار جذر الوحدة للسلسلة  (: 6)رقم  الملحق 

 

 Eviews 10مخرجات  المصدر:                  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: LCR has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.196285  0.9385

Test critical values: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LCR)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 13:31

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LCR(-1) 0.007352 0.006146 1.196285 0.2379

D(LCR(-1)) -0.437663 0.134369 -3.257176 0.0021

R-squared 0.186356     Mean dependent var 0.723404

Adjusted R-squared 0.168275     S.D. dependent var 6.247442

S.E. of regression 5.697601     Akaike info criterion 6.359589

Sum squared resid 1460.819     Schwarz criterion 6.438318

Log likelihood -147.4503     Hannan-Quinn criter. 6.389215

Durbin-Watson stat 2.093199
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 عند الفرق الاول مع مركبة اتجاه وثابت.  LCRاختبار جذر الوحدة للسلسلة  (: 7)رقم  الملحق 

 

 Eviews 10مخرجات  المصدر:                  
 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(LCR) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.69048  0.0000

Test critical values: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LCR,2)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 13:48

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LCR(-1)) -1.441024 0.134795 -10.69048 0.0000

C 1.880040 1.762220 1.066859 0.2919

@TREND("1") -0.030126 0.061628 -0.488837 0.6274

R-squared 0.722029     Mean dependent var -0.191489

Adjusted R-squared 0.709394     S.D. dependent var 10.61713

S.E. of regression 5.723468     Akaike info criterion 6.388728

Sum squared resid 1441.356     Schwarz criterion 6.506823

Log likelihood -147.1351     Hannan-Quinn criter. 6.433168

F-statistic 57.14500     Durbin-Watson stat 2.101159

Prob(F-statistic) 0.000000



 الملاحق 

 

 

 

 

 

 عند الفرق الاول مع ثابت.  LCRاختبار جذر الوحدة للسلسلة  (: 8)رقم  الملحق 

   

 Eviews 10مخرجات  المصدر:
 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(LCR) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.77094  0.0000

Test critical values: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LCR,2)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 13:50

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LCR(-1)) -1.437641 0.133474 -10.77094 0.0000

C 1.123799 0.836723 1.343096 0.1860

R-squared 0.720520     Mean dependent var -0.191489

Adjusted R-squared 0.714309     S.D. dependent var 10.61713

S.E. of regression 5.674864     Akaike info criterion 6.351591

Sum squared resid 1449.183     Schwarz criterion 6.430321

Log likelihood -147.2624     Hannan-Quinn criter. 6.381218

F-statistic 116.0130     Durbin-Watson stat 2.095429

Prob(F-statistic) 0.000000
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 عند الفرق الاول بدون مركبة اتجاه وبدون ثابت.  LCRاختبار جذر الوحدة للسلسلة  (: 9)رقم  الملحق 

 

 Eviews 10مخرجات  المصدر:
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(LCR) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.59717  0.0000

Test critical values: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LCR,2)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 13:53

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LCR(-1)) -1.411478 0.133194 -10.59717 0.0000

R-squared 0.709316     Mean dependent var -0.191489

Adjusted R-squared 0.709316     S.D. dependent var 10.61713

S.E. of regression 5.724237     Akaike info criterion 6.348342

Sum squared resid 1507.277     Schwarz criterion 6.387707

Log likelihood -148.1860     Hannan-Quinn criter. 6.363156

Durbin-Watson stat 2.059970
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 عند المستوى.  IPIلسلسة   Correlogram  مخطط دالتي الارتباط والارتباط الجزئي (: 10ملحق رقم )ال

 

 Eviews 10مخرجات  المصدر:
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Date: 12/10/20   Time: 16:16

Sample: 1 49

Included observations: 49

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.559 0.559 16.270 0.000

2 0.611 0.434 36.126 0.000

3 0.503 0.119 49.854 0.000

4 0.367 -0.137 57.319 0.000

5 0.433 0.157 67.955 0.000

6 0.369 0.117 75.848 0.000

7 0.371 0.041 84.033 0.000

8 0.212 -0.278 86.782 0.000

9 0.255 0.057 90.833 0.000

10 0.297 0.325 96.495 0.000

11 0.148 -0.195 97.932 0.000

12 0.475 0.399 113.17 0.000

13 0.159 -0.366 114.91 0.000

14 0.172 -0.224 117.02 0.000

15 0.085 -0.128 117.55 0.000

16 -0.017 0.055 117.57 0.000

17 0.000 -0.096 117.57 0.000

18 -0.053 -0.050 117.80 0.000

19 -0.038 -0.057 117.93 0.000

20 -0.156 0.125 120.02 0.000
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 IPIفترة الابطاء المثلى للسلسلة الزمنية  (:11رقم )   لحق                  

 

 Eviews 10مخرجات  المصدر:
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: IPI 

Exogenous variables: C 

Date: 12/10/20   Time: 16:19

Sample: 1 49

Included observations: 45

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -133.9857 NA  23.60581  5.999363  6.039511  6.014330

1 -126.3182  14.65341  17.55277  5.703030  5.783326  5.732964

2 -118.8520   13.93681*  13.17033  5.415646  5.536090  5.460546

3 -116.7620  3.808586   12.55089*   5.367198*   5.527790*   5.427065*

4 -116.7157  0.082223  13.10025  5.409587  5.610327  5.484421

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion



 الملاحق 

 

 

 

 

 عند المستوى مع مركبة اتجاه وثابت.  IPIاختبار جذر الوحدة للسلسلة  (:  12الملحق رقم)

 

 Eviews 10مخرجات  المصدر:
 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: IPI has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.437171  0.0000

Test critical values: 1% level -4.161144

5% level -3.506374

10% level -3.183002

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(IPI)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 14:14

Sample (adjusted): 2 49

Included observations: 48 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

IPI(-1) -1.222010 0.144836 -8.437171 0.0000

C 125.0269 14.83178 8.429660 0.0000

@TREND("1") 0.389180 0.056267 6.916706 0.0000

R-squared 0.612802     Mean dependent var 0.287604

Adjusted R-squared 0.595594     S.D. dependent var 5.016168

S.E. of regression 3.189930     Akaike info criterion 5.218336

Sum squared resid 457.9043     Schwarz criterion 5.335286

Log likelihood -122.2401     Hannan-Quinn criter. 5.262532

F-statistic 35.60986     Durbin-Watson stat 1.740541

Prob(F-statistic) 0.000000



 الملاحق 

 

 

 

 

 

 عند المستوى. iibrلسلسلة  Correlogram مخطط دالتي الارتباط والارتباط الجزئي  (:13)رقم الملحق  

 

 Eviews 10مخرجات  المصدر:
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Date: 12/10/20   Time: 14:42

Sample: 1 49

Included observations: 49

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.880 0.880 40.330 0.000

2 0.726 -0.216 68.349 0.000

3 0.585 -0.009 86.929 0.000

4 0.424 -0.199 96.926 0.000

5 0.267 -0.067 100.97 0.000

6 0.117 -0.111 101.76 0.000

7 0.010 0.085 101.77 0.000

8 -0.097 -0.177 102.34 0.000

9 -0.195 -0.037 104.71 0.000

10 -0.244 0.047 108.53 0.000

11 -0.299 -0.166 114.43 0.000

12 -0.356 -0.091 123.00 0.000

13 -0.400 -0.079 134.12 0.000

14 -0.451 -0.181 148.61 0.000

15 -0.509 -0.182 167.67 0.000

16 -0.521 0.131 188.22 0.000

17 -0.508 -0.135 208.35 0.000

18 -0.489 -0.072 227.66 0.000

19 -0.443 0.035 243.98 0.000

20 -0.351 0.059 254.60 0.000



 الملاحق 

 

 

 
 

 iibr للسلسلةالابطاء المثلى فترات (: 14الملحق رقم )

 

 Eviews10مخرجات  المصدر:
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: IIBR 

Exogenous variables: C 

Date: 12/10/20   Time: 14:47

Sample: 1 49

Included observations: 45

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0  33.35686 NA  0.013899 -1.438083 -1.397935 -1.423116

1  72.49796  74.80299  0.002552 -3.133243 -3.052947 -3.103309

2  75.35952   5.341583*   0.002349*  -3.215979*  -3.095535*  -3.171078*

3  75.43681  0.140830  0.002448 -3.174969 -3.014377 -3.115102

4  76.31529  1.561749  0.002463 -3.169569 -2.968828 -3.094735

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion



 الملاحق 

 

 

 

 

 

 

 عند المستوى مع مركبة اتجاه وثابت  iibrلسلسلة الزمنية لبيانات ل  الوحدة تبار جذر خ ا(: 15رقم )   لحق 

 

 Eviews10مخرجات  المصدر:
 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: IIBR has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.735509  0.7195

Test critical values: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(IIBR)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 16:30

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

IIBR(-1) -0.105554 0.060820 -1.735509 0.0898

D(IIBR(-1)) 0.346860 0.145721 2.380310 0.0218

C 0.322109 0.186892 1.723505 0.0920

@TREND("1") -8.88E-05 0.000502 -0.177087 0.8603

R-squared 0.145720     Mean dependent var -0.006383

Adjusted R-squared 0.086119     S.D. dependent var 0.048714

S.E. of regression 0.046569     Akaike info criterion -3.214509

Sum squared resid 0.093252     Schwarz criterion -3.057050

Log likelihood 79.54097     Hannan-Quinn criter. -3.155256

F-statistic 2.444925     Durbin-Watson stat 1.932199

Prob(F-statistic) 0.076860



 الملاحق 

 

 

 

 

 

 عند المستوى مع ثابت.  iibrلبيانات لسلسلة الزمنية ل  الوحدة تبار جذر خ ا(: 16رقم )   لحق 

 

 Eviews10مخرجات  المصدر:
 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: IIBR has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.768615  0.3911

Test critical values: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(IIBR)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 16:31

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

IIBR(-1) -0.106191 0.060042 -1.768615 0.0839

D(IIBR(-1)) 0.347319 0.144085 2.410518 0.0202

C 0.321848 0.184817 1.741436 0.0886

R-squared 0.145097     Mean dependent var -0.006383

Adjusted R-squared 0.106238     S.D. dependent var 0.048714

S.E. of regression 0.046053     Akaike info criterion -3.256333

Sum squared resid 0.093320     Schwarz criterion -3.138239

Log likelihood 79.52383     Hannan-Quinn criter. -3.211894

F-statistic 3.733908     Durbin-Watson stat 1.930532

Prob(F-statistic) 0.031781



 الملاحق 

 

 

 

 

 

 عند المستوى بدون مركبة اتجاه وبدون ثابت  iibrلسلسلة الزمنية لبيانات ل  الوحدة تبار جذر خ ا(: 17رقم )   لحق 

 

 Eviews10مخرجات  المصدر:
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: IIBR has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.757989  0.3826

Test critical values: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(IIBR)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 16:32

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

IIBR(-1) -0.001702 0.002245 -0.757989 0.4524

D(IIBR(-1)) 0.293213 0.143838 2.038498 0.0474

R-squared 0.086175     Mean dependent var -0.006383

Adjusted R-squared 0.065867     S.D. dependent var 0.048714

S.E. of regression 0.047082     Akaike info criterion -3.232235

Sum squared resid 0.099752     Schwarz criterion -3.153506

Log likelihood 77.95753     Hannan-Quinn criter. -3.202609

Durbin-Watson stat 1.909678



 الملاحق 

 

 

 

 

 

 

 عند الفرق الاول مع مركبة اتجاه وثابت.  iibrة لبيانات لسلسلة الزمنيل  الوحدة تبار جذر خ ا(: 18رقم )   لحق 

 

 Eviews10مخرجات  المصدر:
 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(IIBR) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.854334  0.0015

Test critical values: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(IIBR,2)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 16:02

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(IIBR(-1)) -0.706861 0.145614 -4.854334 0.0000

C -0.001298 0.014583 -0.088996 0.9295

@TREND("1") -0.000140 0.000512 -0.273995 0.7854

R-squared 0.349363     Mean dependent var -0.001002

Adjusted R-squared 0.319789     S.D. dependent var 0.057741

S.E. of regression 0.047622     Akaike info criterion -3.189360

Sum squared resid 0.099784     Schwarz criterion -3.071266

Log likelihood 77.94997     Hannan-Quinn criter. -3.144921

F-statistic 11.81302     Durbin-Watson stat 1.912158

Prob(F-statistic) 0.000078



 الملاحق 

 

 

 

 

 

 عند الفرق الاول مع ثابت.  iibrلسلسلة الزمنية لبيانات ل  الوحدة تبار جذر خ ا(: 19رقم )   لحق 

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(IIBR) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.903590  0.0002

Test critical values: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(IIBR,2)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 16:37

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(IIBR(-1)) -0.706647 0.144108 -4.903590 0.0000

C -0.004804 0.006918 -0.694472 0.4910

R-squared 0.348253     Mean dependent var -0.001002

Adjusted R-squared 0.333770     S.D. dependent var 0.057741

S.E. of regression 0.047130     Akaike info criterion -3.230209

Sum squared resid 0.099954     Schwarz criterion -3.151479

Log likelihood 77.90991     Hannan-Quinn criter. -3.200582

F-statistic 24.04520     Durbin-Watson stat 1.909386

Prob(F-statistic) 0.000013



 الملاحق 

 

 

 

 

 

عند الفرق الاول بدون مركبة اتجاه وبدون   iibrمنية لبيانات لسلسلة الز ل  الوحدة تبار جذر خ ا(: 20رقم )   لحق 
 ثابت. 

 

 Eviews10مخرجات  المصدر:
 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(IIBR) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.883913  0.0000

Test critical values: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(IIBR,2)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 16:38

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(IIBR(-1)) -0.695429 0.142392 -4.883913 0.0000

R-squared 0.341268     Mean dependent var -0.001002

Adjusted R-squared 0.341268     S.D. dependent var 0.057741

S.E. of regression 0.046864     Akaike info criterion -3.262102

Sum squared resid 0.101025     Schwarz criterion -3.222737

Log likelihood 77.65939     Hannan-Quinn criter. -3.247288

Durbin-Watson stat 1.908497



 الملاحق 

 

 

 

 

 

 المستوى.  عند  FXusdلسلسة    Correlogram  مخطط دالتي الارتباط والارتباط الجزئي  (: 21)رقم  الملحق 

 

 Eviews10مخرجات  المصدر:
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Date: 12/10/20   Time: 16:43

Sample: 1 49

Included observations: 49

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.872 0.872 39.570 0.000

2 0.691 -0.288 64.959 0.000

3 0.498 -0.122 78.435 0.000

4 0.332 0.004 84.555 0.000

5 0.138 -0.300 85.630 0.000

6 -0.035 -0.022 85.703 0.000

7 -0.177 -0.043 87.573 0.000

8 -0.275 -0.061 92.188 0.000

9 -0.322 0.086 98.655 0.000

10 -0.330 -0.036 105.65 0.000

11 -0.349 -0.213 113.64 0.000

12 -0.386 -0.168 123.70 0.000

13 -0.394 0.018 134.47 0.000

14 -0.382 -0.105 144.89 0.000

15 -0.352 0.006 154.02 0.000

16 -0.296 0.124 160.65 0.000

17 -0.188 0.130 163.41 0.000

18 -0.085 -0.090 163.99 0.000

19 0.007 -0.044 163.99 0.000

20 0.084 -0.065 164.61 0.000



 الملاحق 

 

 

 

 

 

 FXusd الابطاء المثلى للسلسلةفترات ديد تح(: 22الملحق رقم )

 

 Eviews10مخرجات  المصدر:
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: FXUSD 

Exogenous variables: C 

Date: 12/10/20   Time: 16:46

Sample: 1 49

Included observations: 45

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0  23.45060 NA  0.021587 -0.997804 -0.957656 -0.982838

1  64.90150  79.21729  0.003576 -2.795622 -2.715326 -2.765689

2  68.62711   6.954463*   0.003169*  -2.916760*  -2.796316*  -2.871860*

3  68.64882  0.039565  0.003310 -2.873281 -2.712689 -2.813414

4  69.33144  1.213550  0.003359 -2.859175 -2.658435 -2.784341

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion



 الملاحق 

 

 

 

 

 

 عند المستوى مع مركبة اتجاه وثابت.  FXusdلسلسلة الزمنية لبيانات ل  الوحدة تبار جذرخا (: 23الملحق رقم )

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: FXUSD has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.505342  0.3243

Test critical values: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(FXUSD)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 16:56

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

FXUSD(-1) -0.149673 0.059741 -2.505342 0.0161

D(FXUSD(-1)) 0.473842 0.126387 3.749136 0.0005

C 0.634945 0.251065 2.529010 0.0152

@TREND("1") -0.000552 0.000631 -0.874718 0.3866

R-squared 0.284839     Mean dependent var -0.002046

Adjusted R-squared 0.234944     S.D. dependent var 0.066085

S.E. of regression 0.057803     Akaike info criterion -2.782281

Sum squared resid 0.143672     Schwarz criterion -2.624822

Log likelihood 69.38360     Hannan-Quinn criter. -2.723028

F-statistic 5.708763     Durbin-Watson stat 2.187249

Prob(F-statistic) 0.002216



 الملاحق 

 

 

 
 
 

 عند المستوى مع ثابت.  FXusdلة الزمنية لبيانات لسلسل  الوحدة تبار جذرخا (: 24الملحق رقم )

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: FXUSD has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.408701  0.1449

Test critical values: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(FXUSD)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 16:59

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

FXUSD(-1) -0.141931 0.058924 -2.408701 0.0203

D(FXUSD(-1)) 0.460078 0.125069 3.678609 0.0006

C 0.588946 0.244840 2.405438 0.0204

R-squared 0.272113     Mean dependent var -0.002046

Adjusted R-squared 0.239027     S.D. dependent var 0.066085

S.E. of regression 0.057649     Akaike info criterion -2.807197

Sum squared resid 0.146228     Schwarz criterion -2.689102

Log likelihood 68.96913     Hannan-Quinn criter. -2.762757

F-statistic 8.224481     Durbin-Watson stat 2.133358

Prob(F-statistic) 0.000923



 الملاحق 

 

 

 
 
 

 عند المستوى بدون مركبة وبدون ثابت  FXusdلسلسلة الزمنية لبيانات ل  الوحدة تبار جذرخا (: 25الملحق رقم )

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: FXUSD has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.129499  0.6338

Test critical values: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(FXUSD)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 17:02

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

FXUSD(-1) -0.000276 0.002132 -0.129499 0.8975

D(FXUSD(-1)) 0.399390 0.128847 3.099721 0.0033

R-squared 0.176394     Mean dependent var -0.002046

Adjusted R-squared 0.158092     S.D. dependent var 0.066085

S.E. of regression 0.060637     Akaike info criterion -2.726203

Sum squared resid 0.165458     Schwarz criterion -2.647474

Log likelihood 66.06578     Hannan-Quinn criter. -2.696577

Durbin-Watson stat 2.032944



 الملاحق 

 

 

 
 
 

 الفرق الاول.  عند  FXusdلسلسة    Correlogram  الارتباط الجزئي الارتباط و مخطط دالتي  (: 26الملحق رقم )

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الملاحق 

 

 

 
 

 .عند الفرق الاول مع مركبة اتجاه وثابت  FXusdلسلسلة الزمنية لبيانات ل  الوحدة  تبار جذرخا(: 27الملحق رقم )

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(FXUSD) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.547817  0.0035

Test critical values: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(FXUSD,2)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 17:07

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(FXUSD(-1)) -0.594105 0.130635 -4.547817 0.0000

C 0.007523 0.018828 0.399593 0.6914

@TREND("1") -0.000318 0.000661 -0.481143 0.6328

R-squared 0.328578     Mean dependent var 0.001946

Adjusted R-squared 0.298059     S.D. dependent var 0.073012

S.E. of regression 0.061171     Akaike info criterion -2.688582

Sum squared resid 0.164644     Schwarz criterion -2.570488

Log likelihood 66.18168     Hannan-Quinn criter. -2.644142

F-statistic 10.76627     Durbin-Watson stat 2.056671

Prob(F-statistic) 0.000156



 الملاحق 

 

 

 
 

 عند الفرق الاول مع ثابت.  FXusdلسلسلة الزمنية لبيانات ل  الوحدة ر جذرتباخا (: 28الملحق رقم )

 
 Eviewsمخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(FXUSD) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.655227  0.0004

Test critical values: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(FXUSD,2)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 17:11

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(FXUSD(-1)) -0.600138 0.128917 -4.655227 0.0000

C -0.000450 0.008861 -0.050739 0.9598

R-squared 0.325045     Mean dependent var 0.001946

Adjusted R-squared 0.310046     S.D. dependent var 0.073012

S.E. of regression 0.060647     Akaike info criterion -2.725888

Sum squared resid 0.165510     Schwarz criterion -2.647158

Log likelihood 66.05836     Hannan-Quinn criter. -2.696261

F-statistic 21.67114     Durbin-Watson stat 2.033809

Prob(F-statistic) 0.000029



 الملاحق 

 

 

 
 

 عند الفرق الأول بدون مركبة وبدون ثابت.  FXusdلسلسلة الزمنية لبيانات ل الوحدة  تبار جذرخا(: 29الملحق رقم )

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(FXUSD) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.711505  0.0000

Test critical values: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(FXUSD,2)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 17:14

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(FXUSD(-1)) -0.599758 0.127297 -4.711505 0.0000

R-squared 0.325007     Mean dependent var 0.001946

Adjusted R-squared 0.325007     S.D. dependent var 0.073012

S.E. of regression 0.059985     Akaike info criterion -2.768384

Sum squared resid 0.165519     Schwarz criterion -2.729019

Log likelihood 66.05702     Hannan-Quinn criter. -2.753571

Durbin-Watson stat 2.034455



 الملاحق 

 

 

 
 
 

 المستوى.  عند NCFلسلسة   Correlogram  خطط دالتي الارتباط والارتباط الجزئي م (: 30الملحق رقم )

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Date: 12/10/20   Time: 17:33

Sample: 1 49

Included observations: 49

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.844 0.844 37.103 0.000

2 0.727 0.049 65.193 0.000

3 0.623 -0.009 86.246 0.000

4 0.553 0.066 103.20 0.000

5 0.515 0.097 118.29 0.000

6 0.512 0.132 133.53 0.000

7 0.461 -0.119 146.16 0.000

8 0.451 0.128 158.55 0.000

9 0.413 -0.045 169.19 0.000

10 0.406 0.098 179.75 0.000

11 0.338 -0.204 187.25 0.000

12 0.238 -0.199 191.08 0.000

13 0.124 -0.130 192.15 0.000

14 0.058 -0.008 192.39 0.000

15 0.031 0.084 192.46 0.000

16 0.021 -0.075 192.49 0.000

17 -0.038 -0.158 192.60 0.000

18 -0.125 -0.213 193.87 0.000

19 -0.210 -0.043 197.53 0.000

20 -0.258 0.008 203.25 0.000



 الملاحق 

 

 

 
 
 

 .NCF السلسلة الزمنية لبيانات تحديد فترات الابطاء المثلى (: 31لملحق رقم )ا

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: NCF 

Exogenous variables: C 

Date: 12/10/20   Time: 17:42

Sample: 1 49

Included observations: 45

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -474.9910 NA  90177161  21.15516  21.19530  21.17012

1 -440.8665   65.21569*   20689533*   19.68296*   19.76325*   19.71289*

2 -440.5618  0.568878  21341790  19.71386  19.83430  19.75876

3 -440.5026  0.107912  22259123  19.75567  19.91626  19.81554

4 -440.0701  0.768853  22838003  19.78089  19.98163  19.85573

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion



 الملاحق 

 

 

 
 
 

 عند المستوى مع مركبة اتجاه وثابت.  NCFلسلسلة الزمنية لبيانات ل  دةالوح  تبار جذرخا (: 32الملحق رقم )

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: NCF has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.918355  0.1661

Test critical values: 1% level -4.161144

5% level -3.506374

10% level -3.183002

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(NCF)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 20:40

Sample (adjusted): 2 49

Included observations: 48 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

NCF(-1) -0.321300 0.110096 -2.918355 0.0055

C 27035.48 9321.489 2.900339 0.0057

@TREND("1") 189.1051 72.29174 2.615860 0.0121

R-squared 0.162533     Mean dependent var 559.2708

Adjusted R-squared 0.125312     S.D. dependent var 4443.195

S.E. of regression 4155.486     Akaike info criterion 19.56271

Sum squared resid 7.77E+08     Schwarz criterion 19.67966

Log likelihood -466.5050     Hannan-Quinn criter. 19.60690

F-statistic 4.366735     Durbin-Watson stat 2.035278

Prob(F-statistic) 0.018483



 الملاحق 

 

 

 
 
 

 عند المستوى الاول مع ثابت.  NCFلسلسلة الزمنية لبيانات ل  الوحدة تبار جذرخا (: 33)  الملحق رقم

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: NCF has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.295243  0.6244

Test critical values: 1% level -3.574446

5% level -2.923780

10% level -2.599925

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(NCF)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 20:42

Sample (adjusted): 2 49

Included observations: 48 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

NCF(-1) -0.090666 0.069999 -1.295243 0.2017

C 9337.853 6807.400 1.371721 0.1768

R-squared 0.035187     Mean dependent var 559.2708

Adjusted R-squared 0.014213     S.D. dependent var 4443.195

S.E. of regression 4411.506     Akaike info criterion 19.66259

Sum squared resid 8.95E+08     Schwarz criterion 19.74056

Log likelihood -469.9022     Hannan-Quinn criter. 19.69206

F-statistic 1.677655     Durbin-Watson stat 2.236940

Prob(F-statistic) 0.201699



 الملاحق 

 

 

 
 
 
 

 عند المستوى بدون مركبة وبدون ثابت  NCFلسلسلة الزمنية لبيانات ل  لوحدةا تبار جذرخا (: 34الملحق رقم )

  
 Eviews10مخرجات  المصدر:                  

 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: NCF has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.746355  0.8723

Test critical values: 1% level -2.614029

5% level -1.947816

10% level -1.612492

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(NCF)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 20:46

Sample (adjusted): 2 49

Included observations: 48 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

NCF(-1) 0.004932 0.006609 0.746355 0.4592

R-squared -0.004278     Mean dependent var 559.2708

Adjusted R-squared -0.004278     S.D. dependent var 4443.195

S.E. of regression 4452.689     Akaike info criterion 19.66102

Sum squared resid 9.32E+08     Schwarz criterion 19.70000

Log likelihood -470.8644     Hannan-Quinn criter. 19.67575

Durbin-Watson stat 2.366360



 الملاحق 

 

 

 
 
 

 الاول.  ق عند الفر NCF لسلسة   Correlogram  مخطط دالتي الارتباط والارتباط الجزئي ( : 35الملحق رقم)

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Date: 12/10/20   Time: 21:07

Sample: 1 49

Included observations: 48

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.190 -0.190 1.8351 0.176

2 -0.049 -0.088 1.9610 0.375

3 -0.130 -0.164 2.8588 0.414

4 -0.035 -0.108 2.9239 0.571

5 -0.150 -0.224 4.1879 0.523

6 0.266 0.162 8.2364 0.221

7 -0.233 -0.231 11.406 0.122

8 0.105 0.010 12.069 0.148

9 -0.107 -0.130 12.770 0.173

10 0.047 -0.040 12.912 0.229

11 0.030 0.053 12.972 0.295

12 0.182 0.085 15.175 0.232

13 -0.183 -0.042 17.478 0.178

14 -0.133 -0.271 18.720 0.176

15 -0.058 -0.062 18.967 0.215

16 0.214 0.132 22.394 0.131

17 0.139 0.213 23.879 0.123

18 -0.001 -0.024 23.879 0.159

19 -0.089 -0.009 24.528 0.177

20 -0.070 -0.025 24.952 0.203



 الملاحق 

 

 

 
 
 
 . عند الفرق الأول مع مركبة اتجاه وثابت NCF السلسلة الزمنية لبياناتجذر الوحدة  راختبا (: 36ملحق رقم )ال

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(NCF) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.099635  0.0000

Test critical values: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(NCF,2)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 20:52

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(NCF(-1)) -1.192397 0.147216 -8.099635 0.0000

C 348.4510 1368.307 0.254658 0.8002

@TREND("1") 15.43030 48.17698 0.320284 0.7503

R-squared 0.598610     Mean dependent var 100.2340

Adjusted R-squared 0.580365     S.D. dependent var 6905.785

S.E. of regression 4473.516     Akaike info criterion 19.71144

Sum squared resid 8.81E+08     Schwarz criterion 19.82953

Log likelihood -460.2188     Hannan-Quinn criter. 19.75588

F-statistic 32.80950     Durbin-Watson stat 1.973774

Prob(F-statistic) 0.000000



 الملاحق 

 

 

 
 
 

 عند الفرق الاول مع ثابت.  NCFلسلسلة الزمنية لبيانات ل  الوحدة تبار جذرخا (: 37الملحق رقم )

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(NCF) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.176159  0.0000

Test critical values: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(NCF,2)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 20:55

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(NCF(-1)) -1.189822 0.145523 -8.176159 0.0000

C 732.8397 650.6071 1.126394 0.2660

R-squared 0.597674     Mean dependent var 100.2340

Adjusted R-squared 0.588733     S.D. dependent var 6905.785

S.E. of regression 4428.685     Akaike info criterion 19.67121

Sum squared resid 8.83E+08     Schwarz criterion 19.74994

Log likelihood -460.2735     Hannan-Quinn criter. 19.70084

F-statistic 66.84958     Durbin-Watson stat 1.973606

Prob(F-statistic) 0.000000



 الملاحق 

 

 

 
 
 

 عند الفرق الأول بدون مركبة وبدون ثابت. NCFلسلسلة الزمنية لبيانات ل الوحدة  تبار جذرخا(: 38الملحق رقم )

 
 Eviews10مخرجات  المصدر:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(NCF) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.076126  0.0000

Test critical values: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(NCF,2)

Method: Least Squares

Date: 12/10/20   Time: 20:56

Sample (adjusted): 3 49

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(NCF(-1)) -1.170329 0.144912 -8.076126 0.0000

R-squared 0.586330     Mean dependent var 100.2340

Adjusted R-squared 0.586330     S.D. dependent var 6905.785

S.E. of regression 4441.604     Akaike info criterion 19.65647

Sum squared resid 9.07E+08     Schwarz criterion 19.69583

Log likelihood -460.9269     Hannan-Quinn criter. 19.67128

Durbin-Watson stat 1.954156



 الملاحق 

 

 

 

 ARDLنموذج تصحيح الخطأ لنموذج  (: 39الملحق رقم )

 

 Eviews 10مخرجات  المصدر:

ARDL Error Correction Regression

Dependent Variable: D(LCR)

Selected Model: ARDL(4, 4, 1, 3, 4, 4)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 12/18/20   Time: 20:43

Sample: 1 49

Included observations: 45

ECM Regression

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LCR(-1)) -0.339464 0.127073 -2.671419 0.0151

D(LCR(-2)) -0.370599 0.133963 -2.766425 0.0123

D(LCR(-3)) -0.463474 0.138012 -3.358207 0.0033

D(IPI) -0.217441 0.173018 -1.256752 0.2241

D(IPI(-1)) -2.046395 0.289372 -7.071838 0.0000

D(IPI(-2)) -1.437505 0.247414 -5.810125 0.0000

D(IPI(-3)) -0.787913 0.161729 -4.871827 0.0001

D(UNEMP) 0.746266 8.985190 0.083055 0.9347

D(IIBR) -27.75220 11.38620 -2.437354 0.0248

D(IIBR(-1)) -41.41252 13.24531 -3.126580 0.0056

D(IIBR(-2)) -17.58723 10.61344 -1.657071 0.1139

D(FXUSD) 27.16749 10.16456 2.672767 0.0150

D(FXUSD(-1)) -11.39526 9.327452 -1.221691 0.2368

D(FXUSD(-2)) -25.27870 9.739427 -2.595501 0.0178

D(FXUSD(-3)) -34.77532 9.440658 -3.683570 0.0016

D(NCF) -0.001273 0.000113 -11.26224 0.0000

D(NCF(-1)) -0.000150 0.000146 -1.032759 0.3147

D(NCF(-2)) -0.000457 0.000164 -2.782532 0.0119

D(NCF(-3)) -0.000485 0.000192 -2.526965 0.0205

CointEq(-1)* -0.489916 0.058252 -8.410275 0.0000

R-squared 0.894749     Mean dependent var 0.800000

Adjusted R-squared 0.814758     S.D. dependent var 6.344647

S.E. of regression 2.730720     Akaike info criterion 5.148110

Sum squared resid 186.4208     Schwarz criterion 5.951071

Log likelihood -95.83248     Hannan-Quinn criter. 5.447446

Durbin-Watson stat 2.174473

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

F-statistic  7.679553 10%  2.08 3

k 5 5%  2.39 3.38

2.5%  2.7 3.73

1%  3.06 4.15



 الملاحق 

 

 

 

 ARDLطأ لنموذج العلاقة في المدى الطويل وحدود الخ (: 40)  الملحق رقم

 

 Eviews 10مخرجات  المصدر:

 

 

ARDL Long Run Form and Bounds Test

Dependent Variable: D(LCR)

Selected Model: ARDL(4, 4, 1, 3, 4, 4)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 12/18/20   Time: 20:52

Sample: 1 49

Included observations: 45

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -69.20596 76.26141 -0.907483 0.3755

LCR(-1)* -0.489916 0.122121 -4.011728 0.0007

IPI(-1) 1.786974 0.536333 3.331837 0.0035

UNEMP(-1) -45.36625 16.91790 -2.681553 0.0148

IIBR(-1) 22.98499 6.408469 3.586658 0.0020

FXUSD(-1) 18.13460 6.043849 3.000504 0.0074

NCF(-1) -0.000511 0.000176 -2.911391 0.0090

D(LCR(-1)) -0.339464 0.162817 -2.084943 0.0508

D(LCR(-2)) -0.370599 0.174286 -2.126380 0.0468

D(LCR(-3)) -0.463474 0.179782 -2.577978 0.0184

D(IPI) -0.217441 0.254464 -0.854505 0.4035

D(IPI(-1)) -2.046395 0.465705 -4.394189 0.0003

D(IPI(-2)) -1.437505 0.377842 -3.804509 0.0012

D(IPI(-3)) -0.787913 0.213992 -3.681973 0.0016

D(UNEMP) 0.746266 14.14891 0.052744 0.9585

D(IIBR) -27.75220 16.09540 -1.724232 0.1009

D(IIBR(-1)) -41.41252 16.64441 -2.488073 0.0223

D(IIBR(-2)) -17.58723 14.72260 -1.194574 0.2470

D(FXUSD) 27.16749 16.80682 1.616457 0.1225

D(FXUSD(-1)) -11.39526 11.13839 -1.023062 0.3191

D(FXUSD(-2)) -25.27870 11.71848 -2.157166 0.0440

D(FXUSD(-3)) -34.77532 12.81844 -2.712914 0.0138

D(NCF) -0.001273 0.000141 -9.057752 0.0000

D(NCF(-1)) -0.000150 0.000213 -0.705607 0.4890

D(NCF(-2)) -0.000457 0.000210 -2.180039 0.0420

D(NCF(-3)) -0.000485 0.000250 -1.939075 0.0675

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

IPI 3.647511 0.699259 5.216248 0.0000

UNEMP -92.60006 33.12786 -2.795232 0.0115

IIBR 46.91619 16.19200 2.897492 0.0092

FXUSD 37.01573 15.61340 2.370767 0.0285

NCF -0.001044 0.000359 -2.903484 0.0091

C -141.2609 158.4742 -0.891381 0.3839

EC = LCR - (3.6475*IPI  -92.6001*UNEMP + 46.9162*IIBR + 37.0157*FXUSD  

        -0.0010*NCF  -141.2609 )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000

F-statistic  7.679553 10%  2.08 3

k 5 5%  2.39 3.38

2.5%  2.7 3.73

1%  3.06 4.15

Actual Sample Size 45 Finite Sample: n=45

10%  2.276 3.297

5%  2.694 3.829

1%  3.674 5.019
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 Breusch Godfrey LM testالتسلسلي الارتباط اختبار (: 41الملحق رقم )

 

 Eviews 10مخرجات     ص ر:

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.435507     Prob. F(2,17) 0.2654

Obs*R-squared 6.501712     Prob. Chi-Square(2) 0.0387

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: ARDL

Date: 03/07/21   Time: 16:56

Sample: 5 49

Included observations: 45

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LCR(-1) 0.103665 0.222775 0.465336 0.6476

LCR(-2) 0.130927 0.235117 0.556861 0.5849

LCR(-3) -0.160849 0.226588 -0.709875 0.4874

LCR(-4) -0.016607 0.176108 -0.094298 0.9260

IPI -0.025311 0.250167 -0.101175 0.9206

IPI(-1) 0.060297 0.205254 0.293770 0.7725

IPI(-2) 0.104441 0.250655 0.416673 0.6821

IPI(-3) -0.059745 0.245063 -0.243797 0.8103

IPI(-4) -0.114616 0.221813 -0.516723 0.6120

UNEMP 7.535619 14.63058 0.515059 0.6131

UNEMP(-1) 1.084533 13.84176 0.078352 0.9385

IIBR 9.887605 16.79704 0.588652 0.5638

IIBR(-1) -8.141057 22.62890 -0.359764 0.7235

IIBR(-2) 1.861574 22.48290 0.082800 0.9350

IIBR(-3) -3.617881 14.55387 -0.248586 0.8067

FXUSD 5.517528 17.02246 0.324132 0.7498

FXUSD(-1) -0.166443 20.77847 -0.008010 0.9937

FXUSD(-2) -3.971238 18.30730 -0.216921 0.8309

FXUSD(-3) -2.218309 18.47136 -0.120095 0.9058

FXUSD(-4) 2.488594 12.62297 0.197148 0.8460

NCF 2.07E-06 0.000138 0.015008 0.9882

NCF(-1) 4.78E-05 0.000248 0.192687 0.8495

NCF(-2) 0.000158 0.000299 0.529800 0.6031

NCF(-3) -0.000201 0.000317 -0.636550 0.5329

NCF(-4) 2.41E-05 0.000245 0.098231 0.9229

C -43.20667 78.84366 -0.548004 0.5908

RESID(-1) -0.266381 0.327742 -0.812776 0.4276

RESID(-2) -0.538192 0.342108 -1.573163 0.1341

R-squared 0.144482     Mean dependent var 1.39E-13

Adjusted R-squared -1.214281     S.D. dependent var 2.058358

S.E. of regression 3.062931     Akaike info criterion 5.347617

Sum squared resid 159.4863     Schwarz criterion 6.471762

Log likelihood -92.32138     Hannan-Quinn criter. 5.766687

F-statistic 0.106334     Durbin-Watson stat 2.241196

Prob(F-statistic) 1.000000



 

 

 

 الملخص

إلى قياس مدى قدرة البنوك الإسلامية في ماليزيا على مجابهة مخاطر السيولة من خلال تطبيق   لدراسة اتهدف هذه          
شهريةٍ . على بيانات  IIIكأحد أهم متطلبات بازل    LCRنسبة تغطية السيولة  المتغير التابع المتمثل في  الضغط على    اختبارات

-Topالأسلوب التنازلي    باعتمادالمصرفي الإسلامي،  لقطاع  لعينة شملت كل ا   ، 2020إلى جانفي    2016من جانفي    امتدت

Down  افتراضية مختلفة الشدة للمتغيرات المستقلة، المتمثلة في    ومنهجية تحليل السيناريو، التي تضمنت ثلاثة سيناريوهات
البنوك الإسلامية؛ سعر   نالمؤشرات المالية والاقتصادية الكلية التالية: مؤشر الإنتاج الصناعي؛ معدل البطالة؛ معدل ما بي

الذاتي ذو الفجوات الموزعة   . باستخدام نموذج الانحدارصافي التدفق النقدي  ؛صرف العملة المحلية )رنجيت( مقابل الدولار
ARDL    قبل  المطور منPesaran et al. (2001).  بالاعتماد على المتوسط الحسابي لبيانات    ساسيوقد صُم م  السيناريو الأ

ا بـ  لالمتغيرات  للدراسة  المستقلة  المتغيرات  انحرافا لجميع  يمثل  السيئ  السيناريو  الدراسة؛ بينما  في    %7مستقلة خلال فترة 
فهو أكثر شدة من   متشائم )شديد السوء(السيناريو  ؛ أما ال( LCR  نسبة تغطية السيولةالاتجاه الضاغط على المتغير التابع )

؛  144,36%النسب التالية:    LCRاسي. حيث سجلت نسبة تغطية السيولة  عن السيناريو الأس  %12سابقه بانحراف قدره  
أن البنوك الإسلامية في ماليزيا تتمتع بسيولة   إلىلتخلص الدراسة    .وفق كل سيناريو على الترتيب  10,81%؛  %66,45

القابلة للتسييل، لتجنب  في الظروف العادية، ولكنها بحاجة إلى إعادة النظر في أصولهاملائمة تضمن لها الاستقرار المالي 
 .   أزمات السيولة في الظروف الاقتصادية الضاغطة

 ؛ نسبة تغطية السيولة. الاحترازيةالضغط؛ البنوك الإسلامية، القواعد  اختبارات الكلمات المفتاحية: 
  Abstract      

  This study adopted the Top-down approach and the scenario analysis, to assess Malaysian Islamic banks 

financial sounds, by applying liquidity stress tests, as a crucial Basel III requirement, where examines the impact 

of three different adverse hypothetical macroeconomic scenarios on dependent variable represented by the 

liquidity coverage ratio LCR, based on monthly data extended from January 2016 to January 2020. these scenarios 

include five independent specific bank and macroeconomic variables as following: Industrial Production Index; 

Unemployment rate; Inter-bank rate between Islamic banks; The exchange rate of the local currency (ringgit) 

against the dollar; Net cash flow. Using the ARDL model which developed by Pesaran et al (2001). The basic 

scenario designed by taking arithmetic observations average cross study period, while adverse and sever scenarios 

designed as a deviation of 7% and 12% from the basic one, respectively. Where the LCR recorded the following 

ratios: 144.36%; 66.45%; 10.81% according to each scenario .  Results show that Islamic banks in Malaysia enjoy 

sufficient liquidity under the baseline scenario, whereas suffering from a liquidity shortfall under both two stress 

scenarios. 

Key words: stress tests; Islamic banking, prudential rules; Liquidity Coverage Ratio. 

Résumé : 
Dans le but d’évaluer la stabilité financière des banques islamique malaysienne, par le biais des tests de résistance 

(stress tests)  exigés par la commission de Bâle lors de son dernier amendement (Bâle III). Tout en adoptant 

l’approche descendante (Top-Down) et l’analyse des scenarios. L’étude est devisée en deux étapes : la première : 

consiste à construire un model ARDL qui estime la relation entre la variable dépendante LCR (le taux de couverture 

de liquidité) et cinq autre variables macroéconomiques et financières indépendantes représentent les conditions 

économiques (scenarios), basé sur des données mensuelles commencent de janvier 2016 jusqu’au janvier 2020 ; 

la deuxième : le calcul de l’impact de scenario de base(modéré), ainsi de deux scénarios de crise. D’où les résultats 

ont montré la réussite de banques islamiques en Malaisie au premier scenario, et en revanche, elles ont échoué aux 

deux autres scénarios de crise. 

Mots clés : tests de résistance ; Banques islamiques, règles prudentielles ; Ratio de couverture de liquidité . 

 


