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﴾ الشكر و التقدير﴿
الحمد ﵀ عمى نعمو التي لا تعد ك لا تحصى، ك التي كانت خير عكف في إنجاز ىذا العمؿ 

 راجية مف المكلى عز ك جؿ ﴿لَئِنْ شَكَرْتُم لَََزِيدَنَكُمْ﴾،:الذم ىك بيف أيديكـ ، لقكلو تعالى 
أف يككف عمما نافعا، ك لا يخمك الذكر مف دكف الصلاة ك السلاـ عمى سيدنا محمد معمـ 

من سمك طريقا :البشرية، ك حديثو عف جزاء طمب العمـ، في قكلو صمى ا﵀ عميو ك سمـ
. يبتغي فيو عمما سيل ا﵀ لو طريقا إلى الجنة 

بداية أتقدـ بخالص الشكر لكطني الجزائر، بمد المميكف ك النصؼ مميكف شييد رحميـ ا﵀، 
كالقائمكف عمى جامعة أبك بكر بمقايد تممساف، بالأخص كمية العمكـ الاقتصادية ك التجارية ك 
التسيير ك إلى كافة مكظفييا مف إدارة ك ىيئة تدريسية، ك إلى جميع أساتذتي الذيف دعمكني 

بف خالدم نكاؿ، لما قدمتو لي . في إنجاز الدراسة ك عمى رأسيـ المشرفة عمى الأطركحة د
مف نصائح ك تكجييات طكاؿ فترة البحث، فجزاىـ ا﵀ خيرا ك لكـ مني كؿ الاحتراـ ك 

. التقدير

كما أتقدـ بالشكر إلى أعضاء ىيئة المناقشة الكراـ عمى قراءة رسالتي المتكاضعة، ك إثرائيا 
. بملاحظاتيـ ك مقترحاتيـ القيمة

. شكرا جزيلا لكؿ مف ساىـ في إنجاز ىذا البحث
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  ب

 

المتزايد، لا سيوما  الحديثة، التي حظيت بالاىتماـ الاتجاىات يعتبر مكضكع كفاية رأس الماؿ البنؾ أحد
في العقكد الأخيرة التي عرفت تطكرات اقتصادية كبيرة ناتجة عف العكلمة، الأمر الذم مكف البنكؾ مف 
الاستفادة مف حجـ التطكرات السريعة المسجمة عمى المستكل القطاع دكليا مف تحرير مالي ك ابتكارات 
تكنكلكجية في المقابؿ ظيرت تحديات مف شأنيا التقميؿ مف حجـ المكسب ك الفرص المتاحة، نخص 

 بالذكر التجارب القاسية التي ىزت الاستقرار المالي ك البنكي، ك ىددت بنشكب فكضى اقتصادية عارمة
كأزمة المكسيؾ ككذلؾ الأزمة النقدية ك المالية في دكؿ جنكب ك شرؽ آسيا التي كاف ليا الأثر الأكبر 

عمى النظاـ البنكي الدكلي، الأمر الذم تطمب تكفير أنظمة كآليات سميمة لمرقابة في ظؿ تصاعد 
التحديات التي تكاجييا البنكؾ التجارية، حيث كاف لابد مف ظيكر فكر مشترؾ بيف البنكؾ المركزية في 
دكؿ العالـ المختمفة، مف أجؿ طرح آليات المحافظة عمى استقرار القطاع الذم يقكـ عمى التنسيؽ بيف 
السمطات الرقابية مف أجؿ الحد مف المخاطر التي تتعرض ليا البنكؾ باعتبارىا حجر الزاكية في أم 

 .اقتصاد

ك كأكؿ خطكة تـ اتخاذىا مف أجؿ التكصؿ إلى قطاع مصرفي مرف ك مستقر، تشكمت لجنة في بادئ  
الأمر تحت اسـ لجنة التنظيمات ك الإشراؼ ك الرقابة المصرفية عمى الممارسات العممية أك لجنة الأنظمة 
ك الرقابة المصرفية، مف مجمكعة الدكؿ الصناعية الكبرل التي أكلت اىتماما كاضحا بمكضكع كفاية رأس 

بمجيكا، كندا، فرنسا، إسبانيا، : الماؿ، تشكمت مف محافظي البنكؾ المركزية لمجمكعة العشرة المتمثمة في 
ألمانيا، إيطاليا، الياباف، ىكلندا، السكيد، سكيسرا، الكلايات المتحدة الأمريكية، إنجمترا، لككسمبكرغ سنة 

، بإشراؼ بنؾ التسكيات الدكلية بمدينة بازؿ السكيسرية في ظؿ تفاقـ أزمة المديكنية الخارجية 1974
لمدكؿ النامية، كازدياد حجـ الديكف المشككؾ في تحصيميا، إذ تـ إعلاف إفلاس العديد مف البنكؾ 

 .الأمريكية ك الأكركبية التي كانت بمنأل عف خطر الإفلاس ك الانييار

 شرعت المجنة في كضع معايير ك قكاعد تحدد عمؿ ك أنشطة البنكؾ ك كيفية الرقابة ك 1988فمنذ سنة 
 1988الإشراؼ عمييا، ك تقدير الجدارة الائتمانية ليا، حيث أصدرت  أكؿ اتفاقية ليا في جكيمية مف سنة 

ليصبح الاتفاؽ عالميا يكصي بكضع حد أدنى لمعدؿ كفاية رأس الماؿ إذ يتعيف عمى البنؾ الالتزاـ بو، 
بحيث تصؿ نسبة رأسماؿ البنكؾ إلى مجمكع أصكليا الخطرة بعد ترجيحيا بأكزاف المخاطرة الائتمانية إلى 

، عهرفت ىذه النسبة باسـ معيار ككؾ نسبة لاسـ 1992عمى أف يبدأ التطبيؽ الفعمي مع بداية 8%
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مقترحيا ، أما فيما يتعمؽ بتقدير الأصكؿ المرجحة بأكزاف المخاطر فقد أقرت الاتفاقية الطريقة المعيارية 
  مف اجؿ تصحيح العيكب التي ميزت 1996البسيطة لقياسيا، تـ إدخاؿ العديد مف التعديلات عمييا سنة 

. معيار كفاية رأس الماؿ  مع الأخذ بعيف الاعتبار المخاطر السكقية 

إلا أف التطبيؽ العممي للاتفاقية الأكلى أفرز العديد مف نقاط الضعؼ الأمر الذم دفع المجنة لإصدار 
 لاقتراح طريقة مختمفة عف سابقتيا  لقياس معيار كفاية رأس الماؿ كالذم 2004اتفاقيتيا الثانية سنة 
 ، مقدمة بذلؾ مناىج جديدة لقياس مخاطر الائتماف، ك Ratio Mc Donoughعرؼ ىذه المرة باسـ 

في : كذلؾ معالجة لنكع جديد مف المخاطر يدعى بمخاطر التشغيؿ، مبنية عمى ثلاثة محاكر متمثمة
متطمبات الحد الأدنى مف رأس الماؿ، الإشراؼ ك المراجعة الرقابية ك انضباط السكؽ عمى أف يبدأ 

. 2010 ظمت سارية المفعكؿ إلى غاية 2007التطبيؽ سنة 

 المعركفة بأزمة الرىف العقارم دفعت 2008إلا أف الأزمة المالية العالمية الأخيرة التي شيدىا العالـ سنة 
لجنة الرقابة المصرفية إلى مراجعة عميقة ك شاممة لمبحث عف مكاطف الضعؼ في أنظمة الرقابة 

كالإشراؼ التي تستطيع احتكاء الآثار الكخيمة التي خمفتيا الأزمة عمى الأنظمة البنكية التقميدية، لتظير 
بعد ذلؾ اتفاقيتيا الثالثة التي اعتمدت عمى إجراء تعديلات جكىرية عمى الدعامات الثلاثة لاتفاقية بازؿ 

، 10.5%إلى %8، ك لعؿ أىـ جانب ليذه الاتفاقية الأخيرة  رفع نسبة كفاية رأس الماؿ إلى مف الثانية
تقييد الرافعة المالية ك استحداث نسب جديدة لمسيكلة عمى المدل القصير ك الطكيؿ، حيث ستجبر القكانيف 
الجديدة البنكؾ عمى الاحتفاظ باحتياطيات أكثر جكدة مف رؤكس أمكاليا مما ىك مفركض عميو في ظؿ 

، بغرض دعـ استقرار 2019 إلى غاية يناير 2013القكاعد الحالية، ليبدأ التطبيؽ تدريجيا مف سنة 
 .النظاـ المالي العالمي

ك بالحديث عف الجزائر ك عمى غرار بقية دكؿ العالـ عممت بعد الاستقلاؿ عمى تأسيس نظاـ بنكي 
برأسماؿ عمكمي  في ظؿ جزائر مستقمة مف خلاؿ التخطيط المركزم، ك مع بركز شعارات مختمفة 
كالعكلمة، الاستثمار الأجنبي ك اقتصاد السكؽ، كجدت البنكؾ الجزائرية نفسيا مجبرة عمى مسايرة 

التطكرات المالية ك الاقتصادية العالمية، مف خلاؿ القياـ بإصلاحات عف طريؽ  تطبيؽ التكصيات 
 مف خلاؿ  ربط رأسماؿ البنؾ بالمخاطر التي يتعرض ليا 1988الصادرة عف لجنة بازؿ الأكلى سنة  
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مف أجؿ تعزيز سلامة النظاـ البنكي كفؽ ما نص عمية بنؾ الجزائر بالنسبة لمبنكؾ العمكمية ك الخاصة، 
. ك الاعتراؼ بأىمية الرقابة الاحترازية ضمف الرقابة عمى البنكؾ

الذم يعتبر نقطة انطلاؽ القطاع البنكي 10-90 إصدار قانكف النقد ك القرض 1990ك عميو تـ سنة 
الجزائرم نحك تكريس مبدأ الرقابة البنكية  كتحقيؽ الاستقرار في القطاع ك تحسيف الأداء المالي الذم 

 خاصة ك أنو سنةأصبح يعد شرطا جكىريا مف أجؿ البقاء ك الاستمرارية ك قياس مدل الإنجاز المحقؽ 
كىنا جدير بالذكر أف الأداء المالي مف أكثر  مف أصكؿ ىذه البنكؾ غير مدرة لعائد،% 65كانت  1990

مياديف الأداء قدما ك استخداما عمى مستكل البنكؾ ككنو يعكس مدل ثبات ك استقرار المنظمات، فيك 
يكفر كابؿ منيمر مف المعمكمات الدقيقة التي ليا دلالة ىامة لكؿ طرؼ مف الأطراؼ  المساىمة ك 

العملاء، فالأداء المتميز يحقؽ ربحية مستدامة تنعكس عمى الاستثمارات المستقبمية ك تجنب البنكؾ  
التمكيؿ الخارجي الذم يزيد مف أعبائيا ك يؤدم في غالب الأحياف إلى العسر المالي أك حتى تصفيتيا 

.  بالكامؿ 

 :طرح الإشكالية.1

: ك بناء عمى ما سبؽ تـ طرح الإشكالية التالية

ما مدى تأثير معيار كفاية رأس المال عمى الَداء المالي لمبنوك التجارية الجزائرية العمومية مقارنة 
بالخاصة ؟ 

 :التساؤلات الفرعية. 2

 :تمييدا للإجابة عمى التساؤؿ الرئيسي قمنا بطرح مجمكعة التساؤلات الفرعية التالية

 ما ىك مكقع الجزائر مف تطبيؽ المعيار الدكلي لكفاية رأس الماؿ؟ .1
ما ىك انعكاس تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ عمى مؤشرات الربحية لمبنكؾ التجارية الجزائرية  .2

 العمكمية ك الخاصة ؟
ما ىك انعكاس تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ عمى مؤشرات السيكلة لمبنكؾ التجارية الجزائرية  .3

 العمكمية ك الخاصة ؟
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 :الفرضيات.3

 :مف أجؿ الإجابة عمى التساؤلات المطركحة تـ كضع الفرضيات التالية
 يؤثر تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ إيجابا عمى الأداء المالي لمبنكؾ التجارية الجزائرية العمكمية؛  .1
يؤثر تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ إيجابا عمى الأداء المالي  لمبنكؾ التجارية الجزائرية الخاصة؛  .2

 :مبررات اختيار الموضوع.4

: كقع اختيارنا عمى مكضكع الدراسة للأسباب التالية 

 ندرة تناكؿ البحث عمى المستكل الكطني، مقارنة بالمستكل الدكلي؛ 
 الاىتماـ الشخصي بالبحث، بناءا عمى معارؼ ك اطلاع مسبؽ بالمكضكع؛ 
  محاكلة إجراء مقارنة بيف البنكؾ الخاصة كالعمكمية مف حيث تقيد كؿ منيا بمعيار كفاية رأس الماؿ ك

 انعكاس ذلؾ عمى أدائيما المالي؛

 :أىداف الدراسة.5

 :  نسعى مف خلاؿ دراستنا إلى تحقيؽ الأىداؼ المكالية
 معرفة مكقع الجزائر مف تطبيؽ المعيار الدكلي لكفاية رأس الماؿ؛ 
 تقييـ الأداء المالي لمبنكؾ التجارية مف خلاؿ مؤشرات الربحية ك السيكلة؛ 
  المقارنة بيف البنكؾ العمكمية ك الخاصة مف حيث مؤشرات الأداء المالي كمدل تأثرىا بتطبيؽ معيار

كفاية رأس الماؿ؛ 

 :أىمية الدراسة.6

مف خلاؿ دراستنا نحاكؿ معرفة الأثر الذم يحدثو تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ بالبنكؾ التجارية 
الجزائرية العمكمية كالخاصة، بصفتو أداة ميمة تعمؿ عمى ضماف الاستمرارية كالديمكمة لمبنكؾ في ظؿ 

. بيئة تنافسية قكية، الأمر الذم ينعكس بالإيجاب عمى أدائيا المالي

 :حدود الدراسة.7

: الحدكد الخاصة بدراستنا ىي
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 ك تضـ عينة مختارة مف البنكؾ التجارية الجزائرية، ك ىي مقسمة إلى:  الحدكد المكانية: 

 البنكؾ التجارية الجزائرية العمكمية:أكلا 

 ؛(BEA)البنؾ الخارجي الجزائرم  .1
 ؛(BNA)البنؾ الكطني الجزائرم  .2
 ؛(CPA)القرض الشعبي الجزائرم  .3
 ؛(BADR)بنؾ الفلاحة ك التنمية الريفية  .4
 ؛(BDL)بنؾ التنمية المحمية  .5

 البنكؾ التجارية الخاصة: ثانيا
  ؛(SGA)المؤسسة العامة الجزائر  .1
 ؛EL DAZAIR)  (BNP PARIBASبنبي باريباس الجزاير .2
 ؛(AGB) بنؾ الخميج .3
  ؛(ABC BANK) بنؾ العرب .4
  ؛(AL BARALKA)بنؾ البركة    .5
 2015الى 2004امتدت فترة دراستنا مف سنة : الحدكد الزمنية. 

بنكؾ تجارية 5 أكبر بنكؾ عمكمية ك 5حيث كقع اختيارنا عمى عشرة بنكؾ تجارية جزائرية، منيا أىـ 
عشرة سنة ، الأمر الذم يمكننا مف انجاز بحثنا ك الإجابة عمى 12خاصة ، خلاؿ فترة دراسة ممتدة عمى 

 مشاىدة كىي مقبكلة إحصائيا، كما أف اختيارنا كاف مقيدا بالبيانات 60إشكالية الدراسة، بحيث تكفر لدينا 
. نظرا لصعكبة تكفرىا (2015- 2004 )المتكفرة لدينا خلاؿ الفترة

: منيجية الدراسة.8

لتحقيؽ أىداؼ البحث تـ اعتماد المنيج الكصفي لدراسة الجكانب النظرية المختمفة لممكضكع محؿ 
الكتب ،المقالات ،المؤتمرات ،الرسائؿ ك المكاقع الالكتركنية، : الدراسة، مف خلاؿ استخداـ مجمكعة مف

. مف أجؿ الإلماـ بجكانب البحث المختمفة بخصكص دراستنا
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فيما تـ اعتماد الأسمكب الكصفي التحميمي لمجانب التطبيقي، مف خلاؿ إسقاط المفاىيـ النظرية عمى عينة 
. مف البنكؾ التجارية 

بحساب ك ضبط متغيرات الدراسة الخاصة بنسب كفاية رأس  أما مف ناحية الأدكات المستخدمة فقد قمنا
، مف اجؿ (Microsoft Office Excel 2007) برنامجالماؿ ك الأداء المالي  ثـ تنظيميا  باستخداـ

 مف أجؿ (Eviews10) الحصكؿ عمى قاعدة بيانات خاصة بكؿ بنؾ ك كضعيا في البرنامج الإحصائي
.  استخداـ نماذج السلاسؿ الزمنية المقطعية الساكنة 

: صعوبات الدراسة.9

تظير صعكبة البحث ك تتجمى في الحصكؿ عمى البيانات الخاصة بالدراسة مف قكائـ مالية ك جداكؿ 
 .حسابات النتائج

 :ىيكل الدراسة.10

لكفاية رأس الماؿ ك  تـ تخصيص الفصؿ الأكؿ للإطار النظرمقسمنا الدراسة إلى ثلاثة فصكؿ، بحيث 
 المبحث الأكؿ الإطار العاـ لكفاية كالذم قسـ بدكره إلى ثلاثة مباحث، حيث تناكؿ  الأداء المالي لمبنكؾ،

 الأداء المالي لمبنكؾ، في حيف تناكؿقياس رأس الماؿ ، أما بالنسبة لممبحث الثاني فقد تضمف مؤشرات 
 .  محددات الأداء المالي في البنكؾالمبحث الثالث 

 سابقة  تناكلت مكضكع دراستنا حكؿ أثر كفاية رأس الماؿ لدراسات تـ تخصيصوأما الفصؿ الثاني فقد  
عمى الأداء المالي البنكي ك عرضيا بإيجاز، كالذم قمنا بتجزئتو إلى ثلاثة مباحث، الأكؿ يضـ الدراسات 

التي كاف مفادىا كجكد اثر إيجابي لكفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي، أما المبحث الثاني فيك 
مخصص لمدراسات التي كاف مفادىا كجكد تأثير سمبي لكفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي، بينما 

. مخصص لمعرفة مكقع الدراسة الحالية بالنسبة لمدراسات السابقةالمبحث الثالث 

 الأداء تقييـ مؤشرات عمى الماؿ رأس كفاية معيار تطبيؽ انعكاساتكما شمؿ  الفصؿ الثالث المعنكف ب
 ثلاثة مباحث، بحيث خصص المبحث الأكؿ لإعطاء لمحة   كذلؾالجزائرية التجارية البنكؾ في المالي

النظاـ البنكي الجزائرم، أما المبحث في عف النظاـ البنكي الجزائرم، كالثاني تطرؽ لكاقع كفاية رأس الماؿ 



 :المقدمة العامة

  ح

 

الثالث فقد تـ تخصيصو لإجراء دراسة مقارنة لأثر تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ عمى مؤشرات الأداء 
. المالي 

  



 

 

 

 

 

: ل الَولالفصـ

الإطار النظري لكفاية رأس المال 
  المالي لمبنوكالَداءو 

 



  الإطار النظري لكفاية رأس المال و الَداء المالي لمبنوك:الَولالفصل 

2 

 

 :مقدمة الفصل

في ظؿ العكلمة كالتطكرات التي تطرأ عمى الصناعة المصرفية دكليا، أصبح مكضكع كفاية رأس الماؿ مف 
أىـ أسس تطكير القطاع البنكي ك مف الحتميات الاقتصادية خاصة بالنسبة لدكؿ العالـ الثالث، في ظؿ 

الاتجاىات الحديثة لإدارة البنكؾ التي تسعى نحك تدعيـ مراكزىا المالية بشكؿ كاضح في ربع القرف 
الماضي، بعد أف عصفت الأزمات بالساحة المصرفية العالمية  ك كاف ليا الأثر الأكبر في الخسائر التي 
عرفتيا المينة  المصرفية ، الأمر الذم دفع البنكؾ المركزية لمدكؿ الصناعية العشرة لتأسيس لجنة لمرقابة 

 ك ىك  متعمؽ 1988جنة أكؿ مقرراتيا سنة ؿالمصرفية في إطار بنؾ التسكيات الدكلية، أصدرت ىذه اؿ
فالالتزاـ بالمعيار الدكلي  . آنذاؾ%8: بكفاية رأس الماؿ تـ بمقتضاه كضع حد أدنى لرأس الماؿ قدر بػ

لكفاية رأس الماؿ يعتبر مف أرقى معايير الإدارة المصرفية الحديثة،التي تعزز مف  قدرة  البنؾ عمى 
استيعاب أم مخاطر محتممة  في مجاؿ العمؿ المصرفي في ظؿ منافسة عادلة، تضمف الأداء المالي 
المتميز لمبنؾ مف خلاؿ  العمؿ عمى تحقيؽ غاياتو المنشكدة أىميا الربحية ك في ىذا الإطار  يبقى 

الاستمرارية ك بنؾ  ، حيث أف التفكؽ في الميداف المالي يضمف لؿالبنكؾالأداء المالي المحدد الأكؿ لنجاح 
مف خلاؿ القدرة  عمى تحقيؽ  ربحية مستدامة، تدعـ المركز المالي لمبنؾ ك تعمؿ عمى  البقاء ك النمك،

 . خمؽ ربحية مستقبمية

 لكفاية رأس الماؿ كفقا لاتفاقيات لجنة الرقابة الإطار النظرم خصص الفصؿ الأكؿ لدراسة ك عميو 
كالذم قسـ إلى ثلاثة  المصرفية، ك الإحاطة بمفيكـ  الأداء المالي ك محدداتو الداخمية ك الخارجية ،

المبحث الأكؿ الإطار العاـ لكفاية رأس الماؿ مف خلاؿ تخصيص المطمب الأكؿ  مباحث، حيث تناكؿ 
، المطمب الثاني لتحديد كفاية رأس الماؿ في  لتحديد كفاية رأس الماؿ في البنكؾ كفقا لاتفاقية بازؿ الأكلى

البنكؾ  كفقا لاتفاقية بازؿ الثانية ك المطمب الثالث لتحديد كفاية رأس الماؿ في البنكؾ  كفقا لاتفاقية بازؿ 
 مف خلاؿ تخصيص  الأداء المالي لمبنكؾياسالثالثة، أما بالنسبة المبحث الثاني فقد تضمف مؤشرات ؽ

المطمب الثاني تناكؿ مؤشرات قياس الأداء  لمحديث عف عمكميات حكؿ الأداء المالي ك  المطمب الأكؿ
محددات الأداء المالي في البنكؾ، حيث ضـ المبحث الثالث لتناكؿ المالي لمبنكؾ، في حيف خصص 

المحددات الخارجية للأداء المالي  المحددات الداخمية للأداء المالي البنكي كالمطمب الثاني المطمب الأكؿ
  .  البنكي
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 المال رأس لكفاية العام الإطار: الَول المبحث

معا، نظرا لمدكر الذم يمعبو  حظي مكضكع كفاية رأس الماؿ باىتماـ السمطات الرقابية ك إدارات البنكؾ
في تعزيز مصداقية النظاـ المالي ، فالغرض مف ىذا المعيار ىك  التأكد مف التزاـ البنؾ بحد أدنى مف 

ك عميو نجد أف  مركزه المالي ك تجنيبو الفشؿ، ميف صلابةأأمكالو لمكاجية المخاطر المحتممة ، بيدؼ ت
اتفاقيات عمدت  مف   أكلت اىتماما كاضحا بالمكضكع مف خلاؿ إقرار ثلاثلجنة بازؿ لمرقابة المصرفية

خلاليا المحافظة عمى سلامة العمؿ المصرفي، بإصدار حزمة مف التكجييات أىميا الاحتفاظ بحد أدنى 
 . مف متطمبات رأس الماؿ

 الَولى بازل لاتفاقية وفقا البنوك في المال رأس كفاية تحديد: الَول المطمب

تمثؿ ىذه الاتفاقية المبنة الأساسية التي أكجدت معيار كفاية رأس الماؿ بشكؿ رسمي عمى مستكل الساحة 
 .، ك جعمتو أكثر كاقعية، مف خلاؿ جعمو احد أىـ معايير السلامة المصرفيةبنكيةاؿ

نشأة لجنة بازل لمرقابة المصرفية  : الفرع الَول

خصكصا مع ظيكر   الدكلية،بنكية أصبحت مسألة ميمة ك ممحة في السكؽ اؿبنكيإف سلامة العمؿ اؿ
البنكؾ الدكلية النشاط، بدأ التفكير في البحث عف آليات جديدة بيدؼ التكصؿ لإيجاد فكر مشترؾ بيف 

البنكؾ المركزية عمى المستكل العالمي،ك كأكؿ خطكة في ىذا الاتجاه تأسست لجنة بازؿ لمرقابة المصرفية 
، تحت إشراؼ بنؾ التسكيات الدكلية بمدينة بازؿ 1975مف مجمكعة الدكؿ الصناعية العشر سنة 

فالمجنة مؤلفة مف كبار ممثمي سمطات الرقابة المصرفية ك البنكؾ المركزية لعدد مف الدكؿ ،1السكيسرية
الكلايات  بريطانيا، لككسمبكرج، فرنسا، سكيسرا، السكيد، بمجيكا، ألمانيا ،إيطاليا إسبانيا،)الصناعية الكبرل 
 .(كندا الياباف، المتحدة الأمريكية،

أنشأت ىذه الأخيرة   2،تجتمع المجنة أربع مرات سنكيا ك لا تتمتع قراراتيا أك تكصياتيا بأم صفة قانكنية
إثر أزمة المديكنية الخارجية لدكؿ العالـ الثالث ك ازدياد حجـ الديكف المشككؾ في تحصيميا التي منحتيا 

                                                             

. 251:ص، 2013 الإسكندرية، مصر، عبد الحميد عبد المطمب، الإصلاح المصرفي، الدار الجامعية، الطبعة الأكلى،1
، 2011أحمد شعباف، الأزمات ك المتغيرات الاقتصادية ك دكر القطاع المصرفي، مكتبة الكفاء القانكنية، الطبعة الأكلى، الإسكندرية، 2

 .181:ص
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البنكؾ العالمية ك تعثر بعض ىذه البنكؾ عف السداد ،إضافة لممنافسة القكية مف جانب البنكؾ اليابانية 
لمبنكؾ الأمريكية ك الأكركبية بسبب نقص رؤكس أمكاؿ ىذه البنكؾ، بالإضافة لانتشار فركعيا خارج 

الدكلة الأـ في ظؿ العكلمة،  حيث تأسست المجنة مف أجؿ تحسيف مستكل الرقابة المصرفية بيف البنكؾ، 
: التالية ك تحقيؽ الأىداؼ

 فتح مجاؿ الحكار بيف البنكؾ المركزية لمتعامؿ مع مشكلات الرقابة المصرفية؛ 
  التنسيؽ بيف السمطات النقدية الرقابية المختمفة ك مشاركة تمؾ السمطات مسؤكلية التنظيـ ك مراقبة  

 بما يحقؽ كفاءة ك فعالية الرقابة المصرفية؛ المعاملات مع المؤسسات المالية الأجنبية ،
 ك ،إنشاء نظاـ رقابي معيارم  يحقؽ الأماف لجميع المتعامميف مع البنؾ مف مكدعيف ك مستثمريف 

 1الجياز البنكي ككؿ الأمر الذم  يحقؽ الاستقرار في الأسكاؽ المالية العالمية؛
 تقرير حدكد دنيا لكفاية رأس ماؿ البنكؾ؛ 
 تحسيف الأساليب الفنية لمرقابة عمى أعماؿ البنكؾ ؛ 

 أقر القائمكف عمى السمطة النقدية مف محافظي البنكؾ المركزية لمجمكع الدكؿ 10/12/1987ك بتاريخ 
 كتـ الاتفاؽ عمى تكجييو لمنشر ك التكزيع عمى الدكؿ الأعضاء في المجمكعة، ك في دكؿ ،العشر تقرير

أخرل لدراستو خلاؿ مدة ستة أشير لمتعرؼ عمى الآراء المختمفة بشأف التكصيات المطركحة، تـ طرح 
 ك 1988 لجنة بازؿ للإشراؼ المصرفي في يكنيك أقرتالتقرير النيائي بعد دراسة ما كردىا مف آراء، ك

 ، في Basel Accord"2"بمكافقة مف قبؿ مجمس المحافظيف  اتفاقيتيا الأكلى تحت مسمى اتفاؽ بازؿ 
لدكؿ الأعضاء في المجنة شرط ؿرأس ماؿ البنكؾ ؿشكؿ حزمة مف المبادئ التكجييية لتحديد الحد الأدنى 

 1993.3 الفعمي سنة  التطبيؽ يكتمؿ ك1989 تنفيذ الخطكط التكجييية عاـ

                                                             

بريش عبد القادر، أنيسة سدرة، فرص ك تحديات العمؿ المصرفي في ظؿ مستجدات مقررات لجنة بازؿ دراسة حالة البنكؾ الجزائرية، 1
 .13-12:ص ،06،2017،  العدد03مجمة المؤسسة،  جامعة الجزائر

.253-252:، مرجع سابؽ، صعبد الحميد عبد المطمب 2  
3George Sheldon capital adequacy rules and the risk-seeking behavior of banks: a firm-level 
analysis, Swiss journal of economics and statistics, vol. 132(4/2), p: 709. 
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درجة عالية مف ب  تتميز الدكلي في إطار منافسة عادلةبنكيبغية تعزيز سلامة ك استقرار النظاـ اؿ
  1. النشاطالاتساؽ مف أجؿ تقميص التفاكت التنافسي بيف البنكؾ الدكلية

  1988 اتفاقية بازل مقررات : الفرع الثاني

 خاصة بتحديد معيار لكفاية رأس 1988تعد مف أىـ منجزات المجنة المصرفية التكصؿ إلى اتفاقية سنة 
الماؿ، حيث  ىدفت ىذه الاتفاقية إلى كقؼ اليبكط المستمر لرأس ماؿ البنكؾ العالمية الذم لكحظ في 
معظـ فترات القرف العشريف، ك كذا تسكية الأكضاع بيف البنكؾ العاممة عمى المستكل الدكلي في سبيؿ 

 2.تحقيؽ المنافسة العادلة بينيا

بشكؿ عاـ يعرؼ رأس الماؿ بأنو الفرؽ بيف الأصكؿ كالخصكـ لأم منشأة، حيث  يعتبر حماية لحقكؽ "
دائني أم مؤسسة في حالة عدـ كجكد مخصصات لمقابمة أم خسائر تحدث في المستقبؿ، كذلؾ بالنسبة 
لمبنكؾ يعتبر رأس الماؿ الخط الدفاعي الأكؿ لمكاجية أية خسائر محتممة، نتيجة انخفاض قيمة أم بند 

فرأس الماؿ ىك مؤشر ميـ لمحالة "3،"مف بنكد الأصكؿ كعدـ كجكد مخصص يستكعب ىذا الانخفاض
بالتالي نجد أف معيار كفاية رأس  ،4"العامة لمبنؾ، بالنسبة للأسكاؽ المالية كالمكدعيف كمنظمي البنكؾ

 أك نسبة رأس ماؿ البنؾ إلى الأصكؿ ، مقياس لملاءة البنؾ كمركنتو ، كمدل قدرة البنكؾ عمى الماؿ
، كعميو يتـ احتساب ىذه النسبة كفقا لتكصيات لجنة الرقابة المصرفية 5التعامؿ مع الخسائر غير المتكقعة

 : حيث تعرؼ ىذه النسبة بمعيار ككؾ أيضا بالشكؿ التالي،1988سنة 

                                                             

1International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards (July 1988, Updated To 
April 1998), Basle Capital Accord, p: 01. 

بريش عبد القادر، حبػار عبد الرزاؽ،  تأثير التزاـ الجياز المصرفي بمتطمبات لجنة بازؿ لمرقابة المصرفية عمى القكاعد التمكيمية 2
– سياسات التمكيؿ كأثرىا عمى الاقتصاديات كالمؤسسات  : مداخمة مقدمة في إطار المشاركة في الممتقى الدكليلمبنكؾ الجزائرية، 

. 01: صدراسة حالة الجزائر كالدكؿ النامية،
إشارة إلى الأزمة الاقتصادية )فائزة لعراؼ، مدل تكييؼ النظاـ المصرفي الجزائرم مع معايير لجنة بازؿ ك أىـ انعكاسات العكلمة 3

 .81:، ص2013، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، (2008العالمية لسنة 
4Morton Glantz, Johnath Mun, Credit Engineering for Bankers : a practical guide for bank  lending, 
second edition , Acadimic press,  Elsevier,2011,p : 311 
5 http://wdi.worldbank.org/table/5.5 consultée le : 21/01/2021. 

http://wdi.worldbank.org/table/5.5
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الاحتفاظ بحد ) كحدات نقدية كاحتياط 8تعني ىذه المعادلة بكؿ بساطة أنو يتكجب عمى البنؾ أف يضع 
فقد أكدت المجنة  أف النسبة المستيدفة 1 كحدة نقدية يتـ إقراضيا،100مقابؿ كؿ  (أدنى مف رأس الماؿ

 رأس ماؿ %4منيا ما لا يقؿ عف  ،%8بمقدار  (مكزكنة بالمخاطر)ىي نسبة رأس الماؿ إلى المكجكدات 
ك يتـ احتساب ىذه النسبة مع الأخذ بعيف الاعتبار الجكانب الأساسية كفقا لما قررتو لجنة الرقابة  أساسي،

 :بإتباع الإجراءات التالية   بكضع أىـ الخطكط التكجييية الرئيسية، المصرفية العالمية،

  البنكوضع مكونات لكفاية رأس مال: 
الَولى  الاتفاقية مقررات حسب المال رأس مكونات:01-01الجدول

 (رأس المال المساند ):الشريحة الثانية  ( رأس المال الَساسي ):الشريحة الَولى

 الاحتياطات غير المعمنة رأس الماؿ المدفكع

 احتياطات إعادة تقييـ الأصكؿ الأرباح المحتجزة

 احتياطات عامة الاحتياطات المعمنة

 أدكات رأسمالية 

 الأجؿ طكيمة ك متكسطة المساندة القركض 

Source: International Convergence  of Capital Measurement and Capital Standards 
(July1988, Updated To April 1998), Basle Capital Accord, P:14 

                                                             

 ك تسيير المخاطر المصرفية في البنكؾ الجزائرية،  مداخمة مقدمة في إطار المشاركة في 2عبد العزيز طيبة، محمد مرايمي،  بازؿ 1
في ظؿ التطكرات العالمية الراىنة، الجمعية الكطنية  إصلاح النظاـ المصرفي الجزائرم :الممتقى العممي الدكلي الثاني حكؿ

 .11:،  ص2008 مارس،12-11:كرقمة، الجزائر، أياـ – للاقتصادييف الجزائرييف،  جامعة  قاصدم مرباح 
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: إلى شريحتيف كفؽ ما يمي رأس الماؿ حسب مقررات الاتفاقية الأكلى تـ تقسيـ
  :الشريحة الَولى.1

تتككف مف حقكؽ المساىميف التي تتضمف الأسيـ العادية  رأس الماؿ الأساسي، الشريحة الأكلى أك
كفقا لتحفظات معينة بالإضافة إلى الاحتياطات  المصدرة ك المدفكعة بالكامؿ ك كذلؾ الأسيـ الممتازة ،

 2:في حيف تـ استبعاد العناصر التالية مف رأس الماؿ الأساسي1، المعمنة ك الأرباح المحتجزة

 شيرة المحؿ؛  
 تظير حساباتيا الختامية  الاستثمارات في المؤسسات المصرفية ك المالية التابعة غير المندمجة التي لا

مف أجؿ تكحيد الشركات التابعة بغرض تقييـ كفاية رأس الماؿ  ضمف حسابات المركز الرئيسي،
  لممجمكعات المصرفية؛

 المساىمات في رؤكس أمكاؿ البنكؾ الأخرل؛ 
 :الثانيةالشريحة .2

: مكونات الشريحة الثانية 1.2
 3:تككف مف العناصر التاليةمأك التكميمي،  نجد أف الشريحة الثانية أك رأس الماؿ المساند

 الاحتياطات غير المعمنة:  
يمكف تككيف الاحتياطيات غير المنشكرة أك المخفية بطرؽ شتى كفقنا للأنظمة القانكنية كالمحاسبية 

المختمفة في البمداف الأعضاء، تحت ىذا البند يتـ تضميف الاحتياطيات التي تـ تمريرىا  فقط مف خلاؿ 
حساب الربح كالخسارة كالتي تـ قبكليا مف قبؿ السمطات الرقابية، دكف أف تظير عند نشر البيانات 

الختامية لمبنؾ في الصحؼ ،عمى الرغـ مف أنيا غير منشكرة، قد تككف في جكىرىا مف نفس الجكدة 

                                                             

 .82: فائزة لعراؼ، مرجع سابؽ، ص 1
2 International Convergence of Capital Measurement and Capital Standard, Basle Committee on 
Banking Supervision, July 1988, P: 18.  
3International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards (July 1988, Updated To 
April 1998) OP.CIT, P: 04 06- . 
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الجكىرية للأرباح المحتجزة المنشكرة ، كلكف في سياؽ الحد الأدنى مف المعايير المتفؽ عمييا دكلينا، إلا 
 .أف العديد مف البمداف لا تعترؼ بالاحتياطيات غير المعمنة أنيا تفتقر إلى الشفافية ، إلى جانب حقيقة

 احتياطات إعادة تقييـ الأصكؿ:  
 تنشأ ىذه الاحتياطات نتيجة تقييـ المكجكدات لإظيار قيمتيا الجارية أك الحالية بدلا مف تكمفتيا الدفترية،

 خضكع ىذا  لاحتماؿ%55ك تخصـ بنسبة  شرط أف يككف التقييـ يعكس احتماؿ تذبذب أسعار أصكليا،
 .الفرؽ لمضريبة عند بيع المكجكدات 

  (الاحتياطات العامة لمديكف المشككؾ في تحصيميا)المخصصات العامة: 
ك ىي الاحتياطيات المحتفظ بيا مقابؿ الخسائر المستقبمية التي  المخصصات أك خسائر القركض العامة،

،حيث أف (خسائر غير محددة  في الكقت الحالي ك التي قد تتجسد لاحقنا ىي (لـ يتـ تحديدىا بعد
 .الخطرةكحد أقصى مف الأصكؿ % 1.25الاحتياطيات المؤىمة للإدراج سكؼ تككف محدكدة بنسبة 

 أدكات رأسمالية: 
ىي الأدكات التي تجمع بيف خصائص حقكؽ المساىميف ك القركض مف ىؤلاء المساىميف، حيث تتسـ 

 .بالمشاركة في تحمؿ خسائر البنؾ في حاؿ تحققيا، كما أنيا غير قابمة للاستيلاؾ
 القركض المساندة متكسطة ك طكيمة الأجؿ: 

ىذا النكع مف القركض يطرح في شكؿ سندات ذات أجؿ محدد لكي تككف ضمف عناصر رأس الماؿ 
% 20 سنكات عمى أف يخصـ 5التكميمي، ك يشترط في ىذا النكع مف القركض أف لا تزيد آجاليا عف 

مف قيمتيا كؿ سنة مف السنكات الخمس الأخيرة عف أجميا، في إطار السعي نحك تخفيض الاعتماد عمى 
مف خصائصيا أف ترتيب سدادىا  ىذه القركض كأحد مككنات الشريحة الثانية كمما اقترب أجؿ استحقاقيا،

 1.يرد بعد سداد حقكؽ المكدعيف بالبنؾ ك قبؿ سداد ما قد يستحؽ لممساىميف في حالة إفلاس البنؾ

 :الثانيةالقيود المفروضة عمى الشريحة  2.2

                                                             

  .259:عبد الحميد عبد المطمب، مرجع سابؽ، ص1
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نجد أف ىناؾ قيكد مكضكعة مف طرؼ المجنة عمى رأس الماؿ المساند أك التكميمي، ك التي تتمخص في 
 1:النقاط المكالية

 كحد أقصى مف إجمالي عناصر رأس الماؿ 100 رأس الماؿ المساند عف ألا يتعدل إجمالي ٪
 الأساسي؛

  مف عناصر رأس الماؿ الأساسي؛50أف يككف الحد الأقصى لمقركض المساندة ٪ 
  أك بشكؿ  %1.25سيقتصر مبمغ المخصصات العامة أك الاحتياطيات العامة كحد أقصى قدره ،

 مف الأصكؿ الخطرة؛ % 2استثنائي كمؤقت يصؿ إلى
  مف قيمتيا ؛55احتياطيات إعادة تقييـ تخضع لخصـ بنسبة ٪ 
 التركيز عمى مخاطر الائتمان:  

فشؿ الطرؼ الآخر، أيف يتـ حساب الحدكد الدنيا المطمكبة ك اللازمة لمكاجية مخاطر  ك ىي مخاطر
الائتماف التي قد تكاجو البنؾ  سكاء كانت داخؿ الميزانية أك خارجيا أك كانت ثابتة أك متداكلة مع مراعاة 

 2 .مخاطر الدكؿ

 تقسيم دول العالم من حيث أوزان المخاطر الائتمانية :
 ك الدكؿ ذات الترتيبات الإقتراضية OCDE  مجمكعة دكؿ منظمة التعاكف ك التنمية  الاقتصادية .1

 :الخاصة مع صندكؽ النقد الدكلي

 أنو في حالة ما إذا زادت الإيداعات لدل بنككيا ، أكثر مف سنة ك ىي مجمكعة الدكؿ التي رأت المجنة،
بالتالي ينظر إلى ىذه الدكؿ عمى أنيا ذات  فإف كزف المخاطر يقؿ عف الكزف المخصص لباقي الدكؿ،

 يضاؼ إلى OCDE ك تضـ ىذه المجمكعة الدكؿ كاممة العضكية في  مخاطر أقؿ مف باقي دكؿ العالـ،
ك الدكؿ التي يربطيا بصندكؽ النقد الدكلي  ،سكيسرا ك المممكة العربية السعكدية: ذلؾ دكلتاف ىما 

إذا ما قامت بإعادة جدكلة دينيا بشرط استبعاد أم دكلة مف ىذه المجمكعة  ترتيبات إقتراضية خاصة،
 أك انخفاض عدد إرتفاعفي السنكات الخمس السابقة ، ك معنى ذلؾ أف ىذا الشرط يسمح ب العاـ الخارجي

                                                             

1 International Convergence of Capital Measurement and Capital Standard, OP:CIT,P :17   
 .14:، مرجع سابؽ، صبريش عبد القادر، أنيسة سدرة2
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 السكيد، ىكلندا، لككسمبكرج، الياباف، إيطاليا، ألمانيا،  فرنسا،،كندا ،ابمجيؾ: مف ىذه الدكؿ التي تتككف
 البرتغاؿ، ،أستراليا، إسبانيا ايرلندا، أيسمندا، الكلايات المتحدة الأمريكية، المممكة المتحدة، سكيسرا،
. 1اليكناف

 :العالـمجمكعة الدكؿ الأخرل في .2

ك نتيجة لما  الدكؿ ذات المخاطر العالية ك تضـ كؿ دكؿ العالـ بما فييا الأقطار العربية ماعدا السعكدية،
تتعرض لو البنكؾ العاممة في ىذه المجمكعة مف مخاطر تكصي المجنة بضركرة زيادة رؤكس أمكاليا ك 

 2.عمى أقؿ تقدير% 15ك %12إلى  %8رفع معدلات كفايتيا مف 

 وضع أوزان ترجيحية مختمفة لدرجة مخاطر الَصول : 

حيث المديف، الكزف الترجيحي يختمؼ باختلاؼ الأصؿ مف جية ك كذلؾ باختلاؼ الممتزـ بالأصؿ أم 
 :عند حساب معيار كفاية رأس الماؿ ضمف خمسة أكزاف الأصكؿ تندرج

حيث نجد أف المجنة تركت الحرية لمسمطات النقدية المحمية % 100،  %50،  %20،  %10صفر، 
لأف تختار تحديد بعض أكزاف المخاطر، بالتالي إحداث أسمكب ترجيحي لمتفرقة بيف أصؿ ك آخر حسب 

 3.درجة المخاطرة بعد تككيف المخصصات اللازمة

 

 

 

 

                                                             

  .256:عبد الحميد عبد المطمب، مرجع سابؽ، ص1
، 30 رأس الماؿ دراسة لبعض المصارؼ العربية، مجمة تنمية الرافديف، مجمد حكؿ كفاية2ك بازؿ 1سجى فتحي محمد، متطمبات بازؿ2

. 265-266:، ص 2008، 91العدد 
، 2012شبيب، إدارة البنكؾ المعاصرة، دار المسيرة لمنشر كالتكزيع ك الطباعة، الطبعة الأكلى،عماف، الأردف، دريد كامؿ آؿ3

. 311:ص
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 الَوزان الترجيحية لمعناصر داخل الميزانية حسب تقرير الاتفاقية الَولى:02-01الجدول

 طبيعة الَصول %معامل الترجيح 

: النقدية% 0
 خاصة؛ خزائف في بيا المحتفظ الذىبية السبائؾ( الكطني التقدير حسب )تشمؿ 
 ؛ المحمية بالعممة  المركزم البنؾ ك الحككمة مف المطمكبات 
 المطمكبات لاسيما المركزية، بنككيا ك الاقتصادم التعاكف منظمة دكؿ مف المطمكبات 

 المركزية؛ حككماتيا قبؿ مف مالية أكراؽ بضمانات ك طرفيا مف نقدية بضمانات المعززة

 أك20، ،10، 0
 تقدير حسب% 50

 . النقدية السمطات

 ك ( اقتصاديا نشاطيا تمارس التي) المحمية العاـ القطاع مؤسسات مف مطمكبات 
. المركزية الحككمة باستثناء قبميا مف المضمكنة القركض

 

 

 

 

 

20 %

 

 الاستثمار بنؾ الإفريقي، التنمية بنؾ الدكلي، البنؾ )الدكلية التنمية بنكؾ مف مطمكبات 
 البنكؾ؛ ىذه عف صادرة مالية بأكراؽ المغطاة أك المضمكنة المطمكبات كذلؾ ك( الأكركبي

 القركض أك التنمية ك الاقتصادم التعاكف منظمة دكؿ في مرخصة بنكؾ مف مطمكبات 
 قبميا؛ مف المضمكنة

 أك التنمية ك الاقتصادم التعاكف منظمة لحككمات العاـ القطاع مؤسسات مف مطمكبات 
  قبميا؛ مف مضمكنة قركض

 ك التنمية ك الاقتصادم التعاكف منظمة  خارج بنكؾ مف مضمكنة قركض أك مطمكبات، 
 ؛ كاحدة سنة مف أقؿ استحقاقيا مف تبقى
  نقدية جارم تحصيميا؛ 

. التأجير ك السكف لأغراض عقارات عمى برىف بالكامؿ مضمكنة قركض% 50
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100 % مطمكبات مف القطاع الخاص؛ 
 استحقاقيا عمى بقي ك التنمية ك الاقتصادم التعاكف منظمة خارج بنكؾ مف مطمكبات 

 سنة؛ مف أكثر
 ما )التنمية ك الاقتصادم التعاكف منظمة خارج لدكؿ المركزية الحككمات مف مطمكبات 
لة ك الكطنية بالعممة مقكمة تكف لـ  بيا؛ ممكى
 العاـ؛ لمقطاع مممككة تجارية شركات عمى مطمكبات 
 ؛ المعدات ك الآلات ك كالمباني الثابتة الأصكؿ 
 العقارات ك الاستثمارات الأخرل؛ 
 الماؿ؛ رأس مف مطركحة تكف لـ ما أخرل بنكؾ قبؿ مف الصادرة الرأسمالية الأدكات 
 جميع الأصكؿ الأخرل؛ 

Source: International Convergence Of Capital Measurement And Capital Standards, (July 
1988 Updated To April 1998), Basel Capital Accord, P:  17 -18. 

  وضع معاملات تحويل الالتزامات العرضية: 

الاتفاقية ترل ضركرة أف ينظر إلى الالتزامات العرضية التقميدية عمى أنيا ائتماف غير مباشر لا يترتب 
ك قد تـ تسكية ىذه   أم أنو أقؿ مف مخاطر الائتماف المباشر،،عميو انتقاؿ أمكاؿ مف البنكؾ إلى الغير

 :يمي ك في ىذا الإطار يتـ ما إلى ائتماف مباشر في المستقبؿ،ؤكؿ الالتزامات التي قد ت

 إلى ائتماف مباشر باستخداـ معامؿ التحكيؿ الذم يحدد درجة المخاطر كفقا لطبيعة بنكيتحكيؿ الالتزاـ اؿ
  .ثـ  يتـ  تحكيؿ الائتماف المباشر إلى أصؿ خطر مرجحا باستخداـ الكزف الترجيحي لممديف1 ذاتو، الالتزاـ

فإذا كاف الالتزاـ الناشئ في ىذه الاعتمادات  % 20المستندم  معامؿ تحكيؿ الاعتماد:فعمى سبيؿ المثاؿ 
: عمى عميؿ مف عملاء القطاع الخاص فإف

                                                             

.257-256:عبد الحميد عبد المطمب، مرجع سابؽ، ص  1 
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بالتالي درجة المخاطرة التي تحتسب لرصيد الاعتماد القائـ في الالتزامات %  100كزف مخاطره يككف 
 ، ك إذا كاف الالتزاـ بالعممة المحمية عمى الحككمة تصبح القيمة %100 % × 20:ىيالعرضية 

تحسب مف خلاؿ الكزف الترجيحي الخاص  حيث أف قيمة الالتزامات العرضية ،%0%=0 %×20
 1.بالأصكؿ المقابمة في داخؿ الميزانية

 معاملات تحويل الالتزامات العرضية : 03-01جدول

 الالتزامات العرضية% المعامل 

 100 % خطابات ذلؾ في بما لمقركض العامة الضمانات المثاؿ سبيؿ عمى)المباشر، الائتماف بدائؿ 
  ؛(المالية الأكراؽ ك لمقركض كضمانات الطمب تحت الإعتمادات

 ؛(الطابع ىذا يأخذ الذم التظيير ذلؾ في بما )المصرفي القبكؿ 

50 % ك العطاءات تأمينات ك الأداء حسف سندات مثؿ العارضة بالبنكد المتعمقة العمميات بعض 
  معينة؛ بعمميات المتعمقة المستندية الإعتمادات خطابات ك الكفالات

20 % (الأكلكية ذات لمشحنات المستندم الاعتماد مثؿ )الذاتية التصفية ذات الأجؿ قصيرة الالتزامات  

100 % بمخاطر يتعمؽ فيما البنؾ إلى الرجكع حؽ مع الأصكؿ بيع ك الشراء إعادة ك البيع اتفاقيات 
 ؛ الائتماف

100 % الأسيـ ك المالية، الأكراؽ ك مستقبمية، كدائع عف الالتزامات ك للأصكؿ، المستقبمية المشتريات 
 معيف؛ سحب عند التزامات تمثؿ التي ك جزئيا المدفكعة

50 % ؛ المتجددة الاكتتاب تسييلات ك المالية الأكراؽ إصدار تسييلات 

50 % أصمي استحقاؽ مع( ائتماف كخطكط الرسمية الاحتياطية التسييلات مثؿ )أخرل التزامات 

                                                             

 .89:فائزة لعراؼ، مرجع سابؽ، ص1
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 كاحدة؛ سنة يتجاكز

 أم في شرط أك قيد دكف إلغاؤىا يمكف ك سنة،  مف أقؿ أصمي استحقاؽ التزامات مماثمة ذات% 0
 كقت؛

Source: International Convergence of Capital Measurement and Capital  Standards 
(July1988 Updated To April 1998) ,Basel Capital Accord, P: 19 

 1988التعديلات التي أجريت عمى معيار كفاية رأس المال لسنة :الفرع الثالث

 1:ما يمي تـ إجراء العديد مف التعديلات عمى معيار كفاية رأس الماؿ يمكف تمخيصيا في

 إدخاؿ بعض التعديلات عمى  أسمكب حساب معيار  كفاية رأس الماؿ ك ذلؾ  اقتراح تـ 1993 سنة.1
البريطاني مف نفس السنة ، " بيرنجر"  خاص بعد إفلاس بنؾبنكؾبعد  تزايد التحديات التي تكاجييا اؿ
ثـ إضافة شريحة ثالثة إلى  إلى جانب تغطية  المخاطر الائتمانية ،*2 ليغطي رأس الماؿ مخاطر السكؽ

رأس الماؿ مكممة لمشريحتيف السابقتيف تتمثؿ في القركض المساندة لأجؿ سنتيف عمى أف تستخدـ لتغطية 
 ك ىي عبارة عف سندات يطرحيا البنؾ في اكتتاب عاـ بعائد أعمى مف سعر السكؽ، مخاطر السكؽ فقط،

حيث تقترب في طبيعتيا في حالة تحقؽ الخسائر  نظرا لاحتماؿ تعرض حائزييا لمخسائر التي قد يكاجييا،
 مف حقكؽ المساىميف في ىذا الأخير؛

 المجنة عمى السماح لمبنؾ باستخداـ الأساليب الداخمية الخاصة لقياس مخاطر  كافقت1995سنة . 2
السكؽ، اليدؼ مف ىذا التعديؿ ىك تكفير ضمانات رأسمالية صريحة ك محددة ضد مخاطر الأسعار 

 ؛ (السكؽ)

                                                             

 90: فائزة لعراؼ مرجع سابؽ، ص1
ىي مخاطر التعرض لمخسائر بالنسبة لمبنكد المتعمقة بالميزانية أك خارجيا نتيجة لمتحركات في أسعار السكؽ، : مخاطر السكؽ2*

 .كأىميا مخاطر أسعار الفائدة كأسعار الصرؼ كأسعار الأسيـ كأسعار السمع
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تقريرا خاصا باحتساب كفاية رأس الماؿ لمكاجية المخاطر السكقية، أم   أصدرت الاتفاقية1996سنة .3
 يتـ إيجاد صمة رقمية بيف مخاطر الائتماف ك مخاطر بنؾعند حساب نسبة رأس الماؿ الإجمالية لؿ

 : لتصبح المعادلة12.5السكؽ، عف طريؽ ضرب مقياس المخاطرة السكقية في 

، 1988اتفاقية  نشرت اقتراحات أكلية لإطار جديد لقياس كفاية رأس الماؿ يحؿ محؿ 1999سنة .4
 ؛2004ليصدر الاتفاؽ الثاني سنة  لتشمؿ النسبة مخاطر التشغيؿ إضافة لممخاطر السابقة،

أىم الخصائص المميزة للاتفاقية الَولى    :الفرع الرابع

 1 :تتمخص مزايا الاتفاقية في النقاط التالية

  جعؿ الرقابة عمى معايير رأس الماؿ أكثر كاقعية، مف خلاؿ الإسياـ في تقكية كاستقرار النظاـ
 إلى% 9.3المصرفي العالمي، حيث ارتفعت نسبة كفاية رأس الماؿ في الدكؿ العشرة الصناعية مف

 ؛1996خلاؿ سنة 11.3%
  أدل كجكب زيادة رأس الماؿ في البنكؾ بزيادة أصكليا الخطرة إلى مضاعفة مسؤكلية الجمعيات العامة

 في اختيار مجالس إدارات البنكؾ ؛
  خلاؿ أسمكب متفؽ عمى مككناتو ك عناصره  مف سيكلة تككيف فكرة عف سلامة المؤسسات المالية 

 مسبقا؛
  تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ يجعؿ البنكؾ أكثر اتجاىا إلى الأصكؿ ذات المعامؿ الأقؿ مف حيث

 درجة المخاطرة؛

 تحديد كفاية رأس المال وفقا للاتفاقية الثانية  : الثانيالمطمب

                                                             

 .15:ص عبد القادر بريش،  أنيسة سدرة،  مرجع سابؽ1
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 كآخر أجؿ لتطبيقيا، بعد سمسمة 2007 تـ إصدار الاتفاقية الثانية ك تحديد بداية سنة 2004خلاؿ سنة 
طكيمة مف الاقتراحات ك الاستشارات مف السمطات الكصية لمدكؿ الأعضاء كالمنشآت المصرفية، فالاتفاؽ 
الجديد ليس مجرد إعادة النظر في الاتفاؽ السابؽ، بقدر ما ىك تبني لنظرة جديدة لمتعامؿ مع المخاطر ك 

تغيير في أساليب إدارة البنكؾ ك الرقابة عمييا، فضلا عف التغيير في البيئة  ما يستكجبو ذلؾ مف
 .الاقتصادية التي تعمؿ فييا 

  الثانية الاتفاقية لمعايير بازل لجنة إعداد أسباب :الَول الفرع

التي لـ تأخذ بعيف  بالرغـ مف المزايا العديدة التي حممتيا الاتفاقية الأكلى  إلا أف ىناؾ بعض الثغرات،
: الاعتبار، تتمخص في  النقاط التالية

  الاتفاقية أكلت اىتماما كاضحا ك كضعا مميزا لمخاطر دكؿ ك بنكؾ منظمة التعاكف ك التنمية
 الاقتصادية عمى حساب باقي دكؿ العالـ؛

  اشتداد درجة المنافسة التي تكاجييا البنكؾ مف المؤسسات غير البنكية التي دخمت العمؿ المصرفي
 دكف الخضكع لمتطمبات معيار كفاية رأس الماؿ ؛

 ،لـ تأخذ مقررات المجنة عند تحديدىا لمعيار كفاية رأس الماؿ كضع الأنظمة البنكية في الدكؿ النامية 
 1التي تتميز بصغر حجـ بنككيا كضآلة أمكاليا؛

  محاكلة البنكؾ التيرب مف الالتزاـ بالاتجاه إلى بدائؿ الائتماف التي تندرج خارج الميزانية مع إغفاؿ
 2رقابية؛تضمينيا لمقاـ النسبة، الأمر الذم ينبغي متابعتو مف جانب سمطات 

  أصبحت الاتفاقية غير مناسبة عمى الأقؿ بالنسبة لمبنكؾ الكبيرة بعد تغير مفيكـ رأس الماؿ استجابة
 ك تغير مفيكـ الأصكؿ أيضا؛ لابتكار أدكات مالية جديدة،

  تركيز الاتفاقية عمى مخاطر الائتماف فقط،  رغـ أف ىناؾ مخاطر أخرل لا تقؿ تأثيرا عمى كضعية
مف ناحية التقدـ التكنكلكجي في  ك عدـ مراعاتيا لمتطكرات الكاقعة عمى مستكل الساحة المصرفية ،3البنكؾ

                                                             

 .15:ص عبد القادر بريش، أنيسة سدرة، مرجع سابؽ،1
.317:دريد كامؿ آؿ شبيب، مرجع سابؽ، ص 2  

 في المصارؼ الجزائرية، المجمة الجزائرية للاقتصاد 03نكر الديف بربار، محمد ىشاـ قمميف، تحديات إرساء مقررات لجنة بازؿ 3
  .237:، ص2014كالمالية، العدد الأكؿ،  افريؿ
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فضلا عف الأزمات المالية منيا  الاتصالات ك تقدـ الفف المصرفي ك تحميؿ المخاطرة مف ناحية أخرل ،
 ؛ الأزمة الآسيكية التي أكدت عمى ضركرة استقرار القطاع المصرفي ككؿ ك ليس كؿ بنؾ عمى حدة

  ترجيحا لممخاطر في القركض % 100مثلا تحديد )تحديد القركض بمستكل كاحد مف الترجيح
في حيف نجد أف القركض تختمؼ عف بعضيا البعض، بالتالي نستنتج أف معامؿ رأس الماؿ لا  (التجارية

 1 يقدـ معمكمات دقيقة حكؿ كفاية رأس الماؿ البؾ في علاقتو بالمخاطرة؛

كفاية رأس المال وفق الاتفاقية الثانية  : الفرع الثاني

: مقررات الاتفاقية الثانية .1

 تفرؽ الاتفاقية  فمـ 2،متطمبات رأس الماؿ كفؽ الاتفاقية الثانية تستند إلى جكدة الأصكؿ بدلان مف نكعيا
 بيف البنكؾ كتعاممت معيا بنفس الطريقة بغض النظر عف حجميا، كتعقد عممياتيا كدرجة التقدـ لدييا
حيث أنصب اىتماـ المجنة عمى اقتراح إطار جديد لكفاية رأس الماؿ ك الذم يعتبر أكثر تعقيدا لتعزيز 

فالأمر  سلامة أمف النظاـ المصرفي، يمكنيو مف مجابية مختمؼ الأخطار المصرفية ميما كانت طبيعتيا،
ليس مجرد ضماف حد أدنى لمستمزمات رأس الماؿ بؿ ىناؾ ضركرة  لنظرة أكسع تتجاكز مجرد مخاطر 

الائتماف لإدخاؿ مظاىر أخرل لممخاطر خاصة مخاطر التشغيؿ، فضلا عمى أف التعامؿ مع المخاطر لا 
يقتصر فقط عمى مجرد تكفير حد أدنى مف رأس الماؿ بؿ يتطمب منظكمة كاممة مف المبادئ السميمة 

 4 : ك العمؿ عمى إيجاد آليات تسمح بػ 3،لمبنؾ ك التحقؽ مف الالتزاـ بيا

 إدارة المخاطر المصرفية؛ تطكير طريقة قياس ك 
 تكفير رأس ماؿ إضافي لتغطية مخاطر التشغيؿ؛ 
 ؛بنؾاؿ التكافؽ بيف حجـ رأس الماؿ كحجـ المخاطر التي يتعرض ليا 

                                                             

، 2007عبد المطمب عبد الحميد، اقتصاديات النقكد ك البنكؾ الأساسيات ك المستحدثات، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، 1
  382:ص

2 Frank Heid, The cyclical effects of the Basel II capital requirement ,science direct , Journal of 
Banking & Finance, 31 (2007),p : 3886. 

. 19:، ص 2004 كالدكؿ النامية، أبك ظبي،  2تقرير لصندكؽ النقد العربي،  الملامح الأساسية لاتفاؽ بازؿ 3
 .237:نكر الديف بربار، محمد ىشاـ قمميف،مرجع سابؽ، ص4
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  ؛ %150 إلى % 100زيادة الحد الأدنى لأكزاف المخاطر مف 
 :ك فؽ الشكؿ المكالي  عمى ثلاثة دعائـ رئيسية ، حيث ارتكزت الاتفاقية

مضمون الاتفاقية الثانية  ممخص :01-01الشكل

 
Source: Hennie Van Greuning, Sonja Brajovic Bratanovic: Analyzing Banking Risk, Third 
Edition,the International Bank For Reconstruction And Development, Washington, 2009, 
P.12 

متطمبات الحد الَدنى لرأس المال  :  الدعامة الَولى1.1

 بتغييرات ك يحدٌدي في ىذا الجزء الحد الأدنى لرأس الماؿ لمكاجية مخاطر الائتماف كمخاطر السكؽ،
 في  يتـ قياسيامع تغطية شاممة لمخاطر التشغيؿ التي لـ ىذه المخاطر، طريقة معالجة جكىرية في

 .الاتفاقية السابقة

حافظت عمى البنكد نفسيا التي تدخؿ في احتساب بسط المعادلة الخاصة   الاتفاقيةيمكف القكؿ أف 
لكنيا غيرت مف طريقة احتساب  ، %8 ك كذلؾ حافظت عمى النسبة نفسيا - 1-بالملاءة المالية لبازؿ
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"  كبالتالي تصبح نسبة الملاءة ىي نسبة1،المعادلة، إذ اقترحت ثلاثة فئات مف المخاطر المقاـ في ىذه
Mac Donough "2:بالشكؿ التالي 

                        

 
RWA (Risk weighted Assets)  :  الأصكؿ المرجحة بالمخاطر ك المحسكبة لمخاطر الائتماف 

Cmr: رأس الماؿ اللازـ لتغطية مخاطر السكؽ 

Cor: رأس الماؿ اللازـ لتغطية مخاطر التشغيؿ 

 أنيا أصبحت أكثر حساسية لتقديرات ،إف الفكرة الرئيسية لمفيكـ المخاطر مف منظكر الاتفاقية الثانية
فالبنكؾ مف خلاؿ تعامميا المستمر في الأسكاؽ أقدر عمى تحديد ىذه المخاطر ك ذلؾ بالمقارنة  السكؽ،

الثاني ىك اقتراح منيجيف للاتفاؽ ك مف ىنا فإف الاتجاه العاـ  بالتقدير الجزافي الذم تضعو المجنة،
ك العمؿ أكثر نحك  ،(الداخمي ) ك الأسمكب المعقد (المعيارم)الأسمكب البسيط :لمتعامؿ مع المخاطر ىما 

 في البسيطتحفيز كضع النظـ الداخمية لتقدير المخاطر كفقا لنظرة السكؽ، لكف مع الاحتفاظ بالأسمكب 

                                                             

سمير آيت عكػاش،  ياسيف الطيب، تكييؼ النظاـ المصرفي الجزائرم كفؽ معايير لجنة بازؿ الجديدة، مجمة اقتصاد الجديد،العدد 1
 .111:، ص2012، سبتمبر 07

 . 105:فائزة لعراؼ، مرجع سابؽ، ص2
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بيدؼ مساعدة البنكؾ الصغيرة ك المتكسطة ك خاصة في  تقدير المخاطر فيما يتعمؽ بالمنيج المعيارم،
 1.لنظرا لإمكانياتيا المحدكدة البنكؾ النامية،

: سنكضح بالتفصيؿ أكثر طريقة قياس المخاطر التي أقرتيا المجنة  كأنظمة التصنيؼ

 :مخاطر الائتمان1.1.1

المصرفية، باعتبار أف مكجكدات البنؾ  مف المسببات الرئيسية للأزمات تعتبر مخاطر القرض أك الائتماف
التعثر، ك  أكثر عرضة ليذا النكع مف المخاطر بنسبة كبيرة جدا، فكمما زادت مخاطر الائتماف زاد احتماؿ

أيف تقترح المجنة إعطاء 2".مخاطر التخمؼ عف السداد"  أك"مخاطر فشؿ الطرؼ الآخر"تدعى كذلؾ 
 : البنكؾ الخيار بيف طريقتيف رئيسيتيف لحساب متطمبات رأس الماؿ فيما يتعمؽ بمخاطر الائتماف

الأكؿ ىك تقييـ المخاطر كفقنا لمقاربة مكحدة، بناءنا عمى تقييمات الائتماف الخارجية التي تعترؼ سمطات 
الرقابة الكطنية باختصاصيا في حساب رأس الماؿ، الثاني سيسمح لمبنكؾ باستخداـ نظـ التصنيؼ 

 3.  شرط المكافقة الصريحة مف سمطتيا الإشرافيةبيا،الداخمي الخاصة 

بالتالي ستككف السمطات الرقابية قادرة عمى الاختيار مف بيف عدة طرؽ، فالبنكؾ التي تككف عممياتيا أكثر 
تعقيدنا مؤىمة لاستخداـ النكع الثاني أم نظـ التصنيؼ الداخمي، مف خلاؿ تحديد الجدارة الائتمانية 

 :التاليةعميو يتـ تقييـ مخاطر الائتماف كفؽ المداخؿ ك4لممدينيف،

   :المدخل المعياري.أ

 حيث أف حساب مخاطر الائتماف يعتمد عمى الخصائص الاتفاقية الأكلىىذا النيج ىك الأقرب إلى 
 أيف يتـ تحديد معاملات الترجيح كفقنا لكؿ فئة  أك الضمانات المقدمة،/ الكاضحة لمطرؼ المقابؿ 

                                                             

.  21:تقرير صندكؽ النقد العربي، مرجع سابؽ، ص 1
2  Hennie Van Greuning, Sonja Brajovic Bratanovic: Analyzing Banking Risk, Third Edition, The 
international Bank for Reconstruction and Development, Washington, 2009, P.132 
3  Comite de Bâle sur le contrôle bancaire, Nouvel accord de Bâle sur les fonds propre, BIS, Avril 
2003, p : 07.  
4 Frank Heid , OP. CIT, p: 3886. 
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  المقدمة مف طرؼ مؤسسات التقييـ الخارجية  شرط الاعتماد عمى التصنيفات الائتمانية.احترازية
1**Moody’s2 ,***Fitch IBCA،*Standard & Poor’s3   في تحديد الأكزاف المستخدمة  لقياس

لـ تعد دكؿ منظمة حيث  مف أجؿ تكحيد طرؽ الحساب ك جعميا أكثر عدالة، حساسية ىذا الخطر
التعاكف الاقتصادم كالتنمية تستفيد مف المعاممة الخاصة التي سمحت ليا بتخصيص معدؿ ترجيح صفرم 

 ك ىنا يظير دكر البنؾ المركزم في اعتماد 4،(الدكؿ ك بنككيا المركزية)بالنسبة لممقترضيف السيادييف 
 5 .ىذه المؤسسات ك إقرارىا

 6:كيحتسب الحد الأدنى مف رأس الماؿ المطمكب كفؽ الصيغة التالية

RC =RWA *0.08 

RWA= RW i* A i 

 :         حيث

RWA : الأصكؿ المرجحة بالمخاطر ك المحسكبة لمخاطر الائتماف

RC :     رأس الماؿ القانكني

 Ai :الأصكؿ       

                                                             

 استخبارات سكقية عالية الجكدة في شكؿ تصنيفات ائتمانية كأبحاث كقيادة فكرية، تنشر تقارير عف التحميؿ المالي لمقيـ المنقكلة 1*
.  دكلة حكؿ العالـ26تنتشر في « S&p 500 » الأسيـ ك السندات، كتعرؼ في السكؽ المالي الأمريكي مف خلاؿ مؤشر البكرصة

 ككالة تعمؿ عمى تحقيؽ الشفافية كالخبرة كالثقة في معاملات السندات، لمساعدة المنظمات عمى تقييـ المخاطر المتنكعة كاتخاذ ** 2
.  قرارات بشأف التعامؿ مع الآخريف

 . تأسست الككالة بنيكيكرؾ ك ىي مؤسسة تقييـ مختمطة أمريكية بريطانية3***
4 Sylvie Taccola-Lapierre  ,le dispositif prudentiel Bale II, autoévaluation et contrôle interne : une 
application au cas français, Thèse pour le doctorat en sciences de gestion présentée et soutenue 
publiquement le 27 novembre 2008, université du sud Toulon-var, faculté des sciences 
économiques et de gestion, France ,p : 112 

 .284: صمرجع سابؽ، عبد الحميد عبد المطمب، 5
 .110-109:فائزة لعراؼ، مرجع سابؽ، ص6
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  RWi :كزف الخطر للأصؿ .

الَوزان الترجيحية لمختمف أصناف الائتمان :04-01الجدول

 مطالبات عمى 

 

AAA 
TO 

AA- 

A+TO 
A- 

 

BBB+ 
TO 

BBB- 

BB+TO 
B- 

أقل من 
B- 

 

غير 
مص
نف 

% 50 %20 %0 الحككمات ك البنكؾ المركزية 

 

100% 150 %

 

100
 %

مطالبات مف ىيئات عامة خارج 
الحككمة  المركزية  

لكزف المطالبات عمى قطاعيا العاـ، لدل السمطات الإشرافية الكطنية 
.  فيما يتعمؽ بالمطالبات عمى البنكؾ2 أك 1خياريف 

 يعني عدـ استخداـ معاممة تفضيمية عمى 2في حالة اختيار الخيار 
. المستحقات قصيرة الأجؿ

عمكمان تحديد الأكزاف لممطالبات عمى بنكؾ التنمية بناءن عمى تقييمات مطالبات بنكؾ التنمية الدكلية  
 لممطالبات 2الائتماف الخارجية المماثمة لتمؾ الكاردة في الخيار 

 .المتعمقة بالديكف

كلكف مف دكف المعاممة التفضيمية الممنكحة لممستحقات قصيرة 
. الأجؿ

100% 150% 100% 100% 50% 20  (الخيار الأكؿ )مطالبات عمى البنكؾ 
 %

50% 150% 100% 50% 50% 20 (الخيار الثاني )مطالبات عمى البنكؾ 
 %



  الإطار النظري لكفاية رأس المال و الَداء المالي لمبنوك:الَولالفصل 

23 

 

 (الخيار الثاني )مطالبات عمى البنكؾ

ترجيح الديكف قصيرة الأجؿ  

20 %20 %20 %50 %150 %20
 %

يمكف معاممة المبالغ المستحقة القبض مف الشركات الاستثمارية مطالبات عمى  شركات الأكراؽ المالية 
كمستحقات عمى البنكؾ شريطة أف تخضع ىذه المؤسسات لرقابة 
شراؼ مماثمة لتمؾ المنصكص عمييا في الاتفاقية الجديدة، بدكف  كا 

.  خضكعيا لمقكاعد التي تخضع ليا الشركات

مطالبات عمى 

AAA 
TO 

AA- 

A+TO 
A- 

 

BBB+ 
TO 

BBB- 

BB+TO 
BB - 

أقؿ مف  

BB - 

غير 
مص
نؼ 

شركات 
20 %50 %

100 %
150 %100

 %

المطالبات المدرجة في المحافظ 
القانكنية لمعملاء الصغار 

لممطالبات التي تدخؿ ضمف ىذه المحفظة % 75حددت المجنة كزف 

لمقركض المضمكنة كميا  برىانات عقارية % 35حددت المجنة كزف مطالبات مضمكنة بعقارات سكنية  
. ،سكاء كاف المقترض الذم يشغمو أك كاف مؤجرا

يجب عمى السمطات الإشرافية الكطنية تحديد ما إذا كانت ىذه الأكزاف 
التفضيمية مناسبة بحيث يمكنيـ أف يطمبكا مف البنكؾ رفعيا تبعان لذلؾ 
. إذا اعتبركا أف ىذه المعايير غير مستكفاة، فيجب عمييـ زيادة الكزف

% 100القركض مضمكنة بالعقارات التجارية 

تدرؾ المجنة أنو في حالات استثنائية ، في الأسكاؽ المتطكرة ، فإف 
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المباني التجارية / المباني التجارية / الرىانات العقارية عمى المكاتب 
متعددة الاستخدامات ذات المستأجريف المتعدديف قد تدعي ترجيحان 

٪ مف 50: مف القرض الذم لا يتجاكز القيـ الدنيا التالية% 50قدره 
. ٪ مف قيمة الرىف للأصؿ الذم يضمف القرض60القيمة السكقية أك 

القركض التي مضى مكعد إستحقاقيا 

 (القركض المستحقة السداد)

 مف ٪20 مف أقؿ تمثؿ محددة مخصصات حالة في ٪150 معامؿ
 .لمقرض المستحؽ المبمغ
 مف ٪20 عف المحددة المخصصات تقؿ لا عندما ٪100 معامؿ
 .القائـ القرض
 مف ٪50 عف تقؿ لا المحددة المخصصات كانت إذا ٪100 معامؿ
 ىذا بتخفيض الإشرافية السمطة قياـ إمكانية مع كلكف القائـ، القرض
. ٪50 إلى المعامؿ

% 100أصكؿ أخرل 

Source : Comite de Bâle sur le contrôle bancaire, source : Nouvel accord de Bâle sur les 

fonds propre, BIS, Avril 2003, p :  13-08 . 

باستخداـ معاملات تحكيؿ  المكحد، أما بالنسبة لمبنكد خارج الميزانية العمكمية يتـ تقييميا بمكجب النيج 
كالتي تشبو تمؾ المحددة  الالتزامات العرضية مف اجؿ الحصكؿ عمى معادلات التعرض لمخاطر الائتماف،

 1.بمكجب الاتفاقية الأكلى

  :مدخل التصنيف الداخمي.ب 

يعكس ىذا المدخؿ منيجية البنؾ كممارساتو في إدارة المخاطر التي يتعرض ليا، مف خلاؿ تقييـ مقدرة 
: بتكزيع المتعرضيف لممخاطر إلى فئات ك ىي المقتػرض،

                                                             

1Hennie Van Greuning, Sonja Brajovic Bratanovic ,OP.CIT , P .135:  
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قركض التجزئة المصرفية ك حقكؽ الممكية،حيث نجد فئة الشركات تضـ خمس  بنكؾ، الشركات،حككمات،
شرط حصكؿ 1،فئات فرعية لمتمكيؿ المتخصص، ك تشمؿ فئة عملاء قركض التجزئة ثلاثة فئات فرعية

البنؾ عمى مكافقة مف السمطة الرقابية لتطبيؽ ىذا المدخؿ مف خلاؿ استيفائو لمجمكعة مف الشركط، 
بالتالي يصبح البنؾ مؤىلا لاعتماد تقديراتو الذاتية لقياس مككنات المخاطر الائتمانية لحساب متطمبات 

 يتـ احتساب ىذه المتطمبات كفؽ معادلات رياضية صاغتيا أيفرأس الماؿ اللازمة لمكاجية ىذه الأخيرة،
ك أسمكب التصنيؼ   ،أسمكب التصنيؼ الداخمي الأساسي أك البسيط  :مف خلاؿ أسمكبيف ىما  المجنة،

 03 يكجد    حيث أنو بالنسبة لكؿ فئة مف فئات الأصكؿ التي يغطييا المدخؿ الداخمي.الداخمي المتقدـ 
 2:عناصر رئيسية ىي

 النحك الآتيعناصر عمى  4 ك تشمؿ الائتماف،ىي محددات لمخاطر : المخاطر مكونات: 
بانتظاـ   يجب أف تقارف البنكؾ"ىي  احتمالية تخمؼ العميؿ عف الدفع أك السداد، : احتمالات التعثر .1

معدلات التخمؼ عف السداد المسجمة بالتقديرات الخاصة لكؿ فئة تصنيؼ كأف تككف قادرة عمى إثبات أف 
 3؛ "ىذه المعدلات تبقى ضمف الحدكد المتكقعة

 الخسائر المتكقعة في ظؿ تخمؼ العميؿ عف الدفع؛: قيمة المديكنية عند التعثر .2
 ؛ حجـ الديكف عند تخمؼ العميؿ عف الدفع: قيمة الخسارة عند التعثر .3
 4مكعد استحقاؽ العممية؛ :أجؿ الاستحقاؽ .4

في ظؿ التصنيؼ الداخمي الأساسي أك البسيط ، يتعيف عمى البنكؾ تقدير احتمالات التعثر بناءا عمى 
بيانات تاريخية متكفرة لدييـ، حيث يتـ تحديد قيمة باقي المككنات الأخرل المذككرة سابقا مف قبؿ السمطة 
الرقابية، بينما في ظؿ التصنيؼ الداخمي المتقدـ، يتعيف عمى البنكؾ تقدير قيمة كافة مككنات المخاطر 

                                                             

1 Sylvie Taccola-LAPIERRE, OP.CIT p : 116 
صكرية عاشكرم،  مييدم ذكادم، أثر الربحية عمى كفاية رأس الماؿ في البنكؾ التجارية، دراسة حالة البنكؾ الخاصة الجزائرية،  2

  .97:، ص 01مجمة  البشائر الاقتصادية، المجمد الخامس، العدد
3 Sylvie Taccola-Lapierre, OP.CIT ,p : 117 

 .98:ص  صكرية عاشكرم،  مييدم ذكادم، مرجع سابؽ، 4
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مع الاعتماد عمى دكاؿ أكزاف المخاطرة المقدمة مف طرؼ المجنة   شرط الاستيفاء لحد أدنى مف المعايير،
 1.لحساب متطمبات رأس الماؿ في كمتا الأسمكبيف

 ىي الكسيمة التي يتـ مف خلاليا تحكيؿ مككنات المخاطر إلى أصكؿ مرجحة :دوال أوزان المخاطر 
 .بالمخاطر كعميو تحديد متطمبات رأس الماؿ اللازـ

 ىي المعايير التي يجب استيفاؤىا حتى يستطيع البنؾ أف يستخدـ مدخؿ التصنيؼ :المتطمبات الدنيا 
 2.الداخمي كعميو يتـ حساب متطمبات رأس الماؿ

 لقياس مخاطر الائتماف التصنيؼ الداخمياستخداـ أحد أساليب : "جد مفيكـ  شائع خاطئ مفاده أفيكىنا 
ا فالمقاييس في إطار "مف شأنو أف يؤدم إلى انخفاض تكمفة  رأس الماؿ التصنيؼ ، ىذا ليس صحيحن

 تككف أكثر دقة، كمنحنى كزف المخاطر يككف أكثر حدة بالنسبة ليذا النيج مقارنة بالنيج السابؽ، الداخمي
نتيجة لذلؾ فإف محفظة القركض ذات الجكدة الرديئة ستنتج متطمبنا مرتفعنا لرأس الماؿ عند استخداـ ىذا  ك

 3.المدخؿ

 :مخاطر السوق 2.1.1

 حيث 4، 1998لقد تـ إدخاؿ مخاطر السكؽ ضمف متطمبات معايير لجنة بازؿ رسميا ك ذلؾ في سنة 
تتعمؽ ىذه المخاطر بدرجات ك ظركؼ عدـ التأكد عند حساب العكائد ك المكاسب الناشئة مف تغيرات 

كتقمٌبات   التغيرات في السيكلة،  تقمبات أسعار الصرؼ،  أسعار الفائدة ،السكؽ المرتبطة بأسعار الأصكؿ
كتعرؼ المجنة ىذا النكع مف المخاطر بأنيا مخاطر الخسارة   ،5العكائد عند التفاعؿ في المشتقات المالية

ك تضع منيجيف لغرض قياس 6سكاء داخؿ أك خارج الميزانية الناجمة عف التغير في أسعار السكؽ،
 .مخاطر السكؽ كىما المنيج المعيارم، كمنيج النماذج الداخمية

                                                             

1 Comite de Bâle sur le contrôle bancaire, OP.CIT, p :  42  
 .98:ص  صكرية عاشكرم،  مييدم ذكادم، مرجع سابؽ، 2

3 Hennie Van Greuning, Sonja Brajovic Bratanovic, OP.CIT, P .136:  
 .114:سمير آيت عكػاش،  ياسيف الطيب، مرجع سابؽ،  ص4
 .268:ص  عبد الحميد عبد المطمب، مرجع سابؽ،5

6 Hennie Van Greuning, Sonja Brajovic Bratanovic, OP.CIT, P .138:  
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 :المدخل المعياري.أ

يقكـ عمى تحميؿ الخطر الخاص المتعمؽ بكؿ سند ديف في محفظة البنؾ، ك الخطر العاـ الذم تتحممو 
المحفظة ككؿ، حيث ينتج الخطر الخاص عف تغير غير مناسب في سعر السند لسبب يعكد عمى مصدره 

 .الخاص

: مدخل النماذج الداخمية.ب

ىي نماذج إحصائية متطكرة تستخدميا البنكؾ لتقدير مخاطر السكؽ يكميا كفي ظؿ الظركؼ العادية 
،إلا أف  VAR (Value At Risk )لمسكؽ، حيث يعتمد ىذا المدخؿ عمى مفيكـ القيمة المعرضة لمخطر

تطبيؽ أنظمة القياس الداخمية يبقى مرىكنا باستيفاء بعض الشركط ، حيث تتكلى الييئات الرقابية المحمية  
 1 .تقييـ أنظمة القياس الداخمية لمبنكؾ ك مدل كفاءتيا ك مقدرتيا عمى ضبط استخداـ ىذه النماذج

  :، تعتمد عمى كجية نظر المستثمر، بقكلوVARإف الصيغة الرياضية لمفيكـ 

بحيث المتغير   مف الأياـ القادمة،(N) في كحدة نقدية(D) أننا لف نخسر أكثر مف) %C (نحف نؤكد بنسبة
(D)عنصر القيمة المعرضة لممخاطر، يعد دالة لمعممتيف المدة الزمنية(N)للأفؽ ك مستكل الثقة C) (  .

 فتقدير القيمة المعرضة لممخاطر ىك تقدير لحجـ الخسارة المتكقعة في القيمة السكقية  للأداة المالية،
 تعمؿ عمى نمذجة المقدار الإجمالي لمخاطر السكؽ، "VAR "تقنية حيث 2،( N)ضمف مدة زمنية محددة 

أيف  يتـ تقدير المبمغ الذم قد يخسره البنؾ إذا ما احتفظ بأصكؿ معينة  ضمف مستكل احتمالية معيف،
 3.(أياـ 10 لمدة99%المجنة تحدد مستكل الثقة بنسبة) لمدة محددة

 :المخاطر التشغيمية3.1.1

، نجد أف البنكؾ كانت عمى إطلاع بكجكد ىذا النكع "الخطر التشغيمي"تقدـ الاتفاقية الثانية عنصرنا جديدنا 

                                                             

صلاحات بازؿ 2زبير عياش،  سناء العايب،  تسيير مخاطر السكؽ بيف مقررات بازؿ 1 ، العدد 6، مجمة دراسات اقتصادية،المجمد3 كا 
 .95-89:-، ص2019، ديسمبر 2
تقدير القيمة المعرضة لممخاطر لأسكاؽ الأكراؽ العربية المالية باستخداـ الشبكات  حسف صبحي حسف، سرمد كككب الجميؿ،2

  .124:، ص2008،(30)89مجمة تنمية الرافديف  العصبية الاصطناعية، 
3 Hennie Van Greuning, Sonja Brajovic Bratanovic, OP.CIT, P 242:  
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، بينما في ظؿ الإصلاحات تومف المخاطر لكف لـ تكف مطالبة بكضع جزء مف أمكاليا الخاصة لتغطي
 كبيرا بالنسبة لمبنكؾ، لذلؾ أقرت المجنة بضركرة مصيرا مالياالجديدة تشكؿ المخاطر التشغيمية اليكـ 

 1.تخصيص جزء مف الأمكاؿ الخاصة لتغطيتيا

 مخاطر الخسائر الناجمة عف أكجو القصكر أك الفشؿ المتعمقة  ":عرفت المجنة مخاطر التشغيؿ بأنيا 
يشمؿ التعريؼ المخاطر القانكنية ، لكنو  )بالإجراءات الداخمية كالمكظفيف كالأنظمة أك الأحداث الخارجية،

حيث تظير مخاطر التشغيؿ كنتيجة عف احتمالية عدـ 2"، (يستبعد المخاطر الإستراتيجية كخطر السمعة
ككارث طبيعية جميعيا تؤدم إلى  الاختلاس، مخالفػة أنظمة الرقابة، فشؿ تقنػي،، كفاية أنظمة المعمكمات
 4:بحيث يتـ تصنيؼ ىذه المخاطر ك ترتيبيا حسب درجة الخطكرة بالترتيب التالي3خسائر غير متكقعة،

؛ الاحتياؿ الداخمي -

 الاحتياؿ الخارجي؛-

 ممارسات العمؿ ك الأماف في مكاف العمؿ؛-

  الممارسات المتعمقة بالعملاء ك المنتجات ك الأعماؿ؛-

 الأضرار في المكجكدات المادية ؛- 

 تكقؼ العمؿ ك الخمؿ في الأنظمة بما في ذلؾ أنظمة الكمبيكتر؛-

  التنفيذ ك إدارة المعاملات؛- 

حيث يكجد ثلاث طرؽ لحساب متطمبات الأمكاؿ الخاصة فيما يتعمؽ بالمخاطر التشغيمية ، بترتيب متزايد 
 أيف  نيج المؤشر الأساسي ، النيج المعيارم  كنيج القياس المتقدـ،: مف الحساسية لممخاطر ك التعقيد

تقكـ البنكؾ  بالانتقاؿ مف أبسط نيج إلى أكثرىا تعقيدان، فالبنكؾ ذات البعد الدكلي أك المعرضة لمخاطر 
                                                             

1 Sylvie taccola – Lapierre, OP.CIT, p:128. 
2 Comite de Bâle sur le contrôle bancaire, OP.CIT, p :  108  

أحلاـ بكعبدلي، ثريا سعيد، إدارة المخاطر التشغيمية في البنكؾ التجارية دراسة حالة لعينة مف البنكؾ التجارية في الجزائر، المجمة 3
 .119:، ص2015،  الجزائر،  ديسمبر03الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، عدد 

  114- 113:سمير آيت عكػاش،  ياسيف الطيب، مرجع سابؽ،  ص 4
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تجد نفسيا مجبرة عمى اعتماد الأساليب الأكثر حداثة، شريطة استيفاء الحد الأدنى مف  تشغيمية كبيرة،
دكف مكافقة السمطة الإشرافية  المعايير المفركضة مف قبؿ السمطات الرقابية ، فلا  يجكز لأم بنؾ أف يقدًـ

  بالإضافة إلى ذلؾ تحدد السمطة،عمى اعتماد نيج أبسط بعد السماح لو باستخداـ نيج أكثر تفصيلان 
قد يطمب منو العكدة إلى نيج أبسط  ،الرقابية أف البنؾ الذم لـ يعد يستكفي المعايير المكافقة عمى نيج ما

بالتالي تعتمد البنكؾ عمى 1لبعض أك كؿ الأنشطة، حتى تستكفي الشركط التي كضعتيا السمطة الإشرافية،
 :الطرؽ التالية 

 : أسموب  المؤشر الَساسي.أ

عمى البنكؾ التي تعتمد ىذا الأسمكب  الاحتفاظ برأس ماؿ لممخاطر التشغيمية يعادؿ نسػبة مئكيػة ثابتة 
كيمكف التعبير عف  مف متكسط إجمالي الدخؿ خلاؿ السنكات الثلاث الماضية، "alpha" α :يرمز ليا بػ

 2:العممية بالمعادلة التالية 

GI *α KBIA= 

KBIA : متطمبات رأس الماؿ اللازـ لمقابمة مخاطر التشغيؿ كفقا لأسمكب المؤشر الأساسي.  

GI: الماضيةعمى مدل السنكات الثلاث إجمالي الدخؿ السنكم  متكسط. 

α: 15 كفقا لما قررتو يساكم %. 

صافي الإيراد مف الفكائد مضافا إليو  بأنو  إجمالي الدخؿ، كفقا لما قررتو لجنة الرقابة المصرفية يعرؼ 
صافي الإيراد مف  غير الفكائد  كيستبعد أم أرباح أك خسائر محققة مف بيع أكراؽ مالية في البنؾ 

ككذلؾ أم دخؿ ناتج مف التأميف،أيف تجدر الإشارة أف  ،(غير نظامية )كتستبعد أم بنكد غير عادية 
السنة التي يككف فييا إجمالي دخؿ البنؾ صفرا أك خسارة تستثنى  ك يتـ احتساب متكسط سنتيف فقط ، 
ذا حقؽ البنؾ خسارة لسنتيف أك أكثر مف السنكات الثلاثة الأخيرة ، يطبؽ الركف الثاني مف الاتفاؽ أيف  كا 

يحؽ لسمطة الرقابة المصرفية أف تحدد متطمبات رأس الماؿ الكاجب الاحتفاظ بو لتغطية المخاطر 

                                                             

1 Comite de Bâle sur le contrôle bancaire, OP.CIT, p :  108  
2 Comite de Bâle sur le contrôle bancaire, OP.CIT, p :  108  
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 1. التشغيمية

 :الَسموب المعياري.ب

ك  ك فؽ الجدكؿ أدناه "Business Lines " انشطة أساسية8الأسمكب إلى تقسيـ أنشطة البنؾ إلى  يستند
يتـ تحديد إجمالي الدخؿ مف ىذه الأنشطة عمى مدار ثلاث سنكات، ثـ إيجاد المتكسط لكؿ نشاط ك 

 حسب طبيعة كؿ نشاط لمكصكؿ إلى حجـ أنماط %18إلى %12التي تتراكح بيف  (بيتا)βضربو في نسبة
 2.التشغيؿ 

متطمبات رأس الماؿ الخاصة بمخاطر التشغيؿ كفقا للأسمكب المعيارم، كفؽ المعادلة  كيتـ حساب
 3:التالية

KTSA=∑ (G|1-8*β1-8) 

KTSA :متطمبات رأس الماؿ الخاصة بمخاطر التشغيؿ كفقا للأسمكب المعيارم. 

G|1-8 :الثمانية إجمالي الدخؿ لثلاثة سنكات ماضية لخطكط الأعماؿ متكسط. 

Β1-8 :مئكية ثابتة تحددىا المجنة تمثؿ العلاقة بيف مستكل رأس الماؿ المطمكب كالناتج الإجمالي نسبة 
 :أدناهمكضحة في الجدكؿ  لكؿ فئة مف الفئات الثمانية،

  المحددة لخطوط الَعمال الثمانيةβنسب معاملات:05-01الجدول 

 βمعامل " Business Lines " خطوط الَعمال 
 1β %18تمكيؿ الشركات                               
 2β %18التجارة ك المبيعات                            
 3β %12أعماؿ التجزئة المصرفية                      
 4β %15الأعماؿ التجارية المصرفية                    

                                                             

  .120:أحلاـ بكعبدلي، ثريا سعيد، مرجع سابؽ، ص 1
 285: عبد الحميد عبد المطمب، مرجع سابؽ، ص2

3 Comite de Bâle sur le contrôle bancaire, OP.CIT, p :  110  
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 5β  %18السداد ك التسكيات                           
 6β %15خدمات الككالة                               
 7β %12إدارة الأصكؿ                                
 8β %12أعماؿ السمسرة بالتجزئة                     

Source : Comite de Bâle sur le contrôle bancaire, Nouvel accord de Bâle sur les fonds 
propre, BIS, Avril 2003, p :  110 

 :الَسموب القياسي المتقدم.ج 

 1 :يقكـ أسمكب القياس المتقدـ عمى

 تقسيـ أنشطة البنؾ حسب خطكط الأعماؿ السابقة الذكر؛ 
  تحديد مؤشرات التعرض لممخاطر(EI) Exposure Indicator لكؿ خط أعماؿ مف قبؿ السمطة

العامميف،  الأصكؿ، عدد إجمالي الدخؿ، إجمالي:الرقابية، حيث مؤشرات التعرض لخسائر التشغيؿ ىي
 المادية؛ الدفترية للأصكؿ الحسابات، القيمة العمميات، عدد ، قيمةالعمميات المكافئات، عدد إجمالي

 (التصنيفات السابقة الذكر )أحداث الخسائر التشغيمية تجميع البيانات عف Loss Event؛  
 خسائر الحدث احتماؿ يتـ احتسابProbability of Loss Event (PE) ك الخسائر الناتجة عف 

، بالتالي بنؾمف خلاؿ البيانات التاريخية المتكفرة لدل اؿ Loss Given Event( LGE)حدكث الحدث 
 : مف حاصؿ ضربELتحدد الخسائر المتكقعة

ELij= EIij *PEij* LGEij     

: حيث

 i : خط العمؿ

j:  الحدث المسبب لمخطر

                                                             

 .136-135: فائزة لعراؼ، مرجع سابؽ، ص1
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 ،مف خلاؿ ضرب الخسائر المتكقعة يتـ تحديد متطمبات رأس الماؿ لكؿ خط أعماؿ عمى حدةEL في 
 معامؿ محدد مف قبؿ السمطات الرقابية؛

  متطمبات رأس الماؿ لمكاجية خسائر التشغيؿ تتمثؿ في إجمالي متطمبات رأس الماؿ لكافة خطكط
 :بالطريقة المكضحة في المعادلة التالية العمؿ،

KAMA=∑   ELij , j=1……8,I=I……7 

المراجعة الإشرافية  : الدعامة الثانية2.1

تكفير  يقتصر عمى مجرد ضماف حد أدنى لمتطمبات رأس الماؿ بؿ يقتضي الأمر التعامؿ مع المخاطر لا
مف ىنا كاف 1،منظكمة  متكاممة مف المبادئ السميمة التي يعمؿ البنؾ كفقيا ك التحقؽ مف الالتزاـ بيا

 الغرض منيا  التأكد مف .لإشرافيةعمى المجنة  إضافة الدعامة الثانية  المتعمقة بعممية المراجعة امفركضا 
متماشية مع بنية ك إستراتيجية المخاطر الإجمالية التي يتحمميا، ك ىذا  أف كضعية كفاية رأس الماؿ البنؾ

السمطات الرقابية الكطنية بيذه الميمة لمتأكد مف أف كؿ بنؾ يستخدـ نظاـ مراقبة داخمي  مف خلاؿ تكميؼ
الخاصة القانكنية في مستكل معيف يتماشى مع تطكرات ك نشاط البنؾ  بالتالي  يسمح بجعؿ الأمكاؿ

 2. الركيزة الثانية جاءت لمتأكد مف شمكلية مفيكـ المخاطر

بؿ تضمنت مبادئ الغرض  بصفة عامة الدعامة الثانية لـ تحمؿ نفس الصيغ الكمية المحددة كسابقتيا،
عف طريؽ كضع الخطكط الرئيسية لمعمؿ مانحة بذلؾ حرية اختيار  منيا رسـ اتجاه عاـ للاسترشاد بو،

: كلعؿ أىـ  المبادئ الأساسية لمدعامة الثانية ىي أسمكب  التطبيؽ بحسب ظركؼ كؿ بنؾ ك أكضاعو ،

 الأمر  يتكقع المنظمكف أف تعمؿ البنكؾ فكؽ الحد الأدنى مف نسب رأس الماؿ التنظيمي بحيث يتطمب
 منيا الاحتفاظ برأس ماؿ يزيد عف الحد الأدنى؛

 فيما يتعمؽ ببياف  (أنظمة داخمية سميمة )يجب أف يككف لدل البنكؾ عمميات لتقييـ كفاية رأس الماؿ 
 المخاطر الخاصة بيا، بالإضافة إلى استراتيجيات لمحفاظ عمى مستكل رأس الماؿ المطمكب ؛

                                                             

  .19:تقرير صندكؽ النقد العربي، مرجع سابؽ، ص1
  .116:سمير آيت عكػاش،  ياسيف  الطيب، مرجع سابؽ، ص 2
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 التزامو    يجب عمى المشرفيف مراجعة كتقييـ إستراتيجية كفاية رأس الماؿ الداخمي لمبنؾ، فضلان عف
 بنسب رأس الماؿ التنظيمي؛

  يجب أف يسعى المشرفكف إلى التدخؿ في مرحمة مبكرة لمنع رأس الماؿ البنؾ مف اليبكط ك منعو مف
 1 التدني عف المستكل المطمكب؛

 انضباط السوق :  الدعامة الثالثة3.1

  . تـ كضع ىذه الركيزة مف قبؿ المجنة، تعزيز درجة الشفافية ك الإفصاحبيدؼ ضبط سمككيات السكؽ ك
كمدل تعرضيا  ممزمة بمكجبيا بنشر البيانات الخاصة كالطرؽ المتَّبعة لتحديد حجـ الخطر، فالبنكؾ

ستقدـ "للأخطار، حتى يككف العملاء عمى عمـ بمدل كفاءة البنؾ ك سلامة مركزه المالي، بصيغة أخرل 
ا لقدرة البنؾ عمى امتصاص الخسائر ا أنظؼ كأكثر كضكحن كحسب ما أكردتو 2".متطمبات الإفصاح عرضن
بحيث ىناؾ إفصاح  المجنة يككف الإفصاح مطابقا لممعايير المحاسبية المعمكؿ بيا عمى مستكل كؿ دكلة،

 :أساسي ك إفصاح مكمؿ لجعؿ انضباط السكؽ أكثر فعالية فالإفصاح يشمؿ أربعة نكاحي

 نطاؽ التطبيؽ ؛ 
  الماؿ؛تككيف رأس 
 عمميات تقييـ ك إدارة المخاطر؛  
 3كفاية رأس الماؿ؛ 

المقترحات التي عممت الاتفاقية عمى إرسائيا  : الفرع الثالث

مناسب لمقياـ بالأنشطة  خمؽ جك  ك التمكف مف،كؿ المقترحات كاف اليدؼ منيا خمؽ إدارة فعالة لممخاطر
مف خلاؿ الاستقرار عمى الخطكط الرئيسية  . كالحفاظ عمى استقرار النظاـ المصرفيالمصرفية المختمفة

 :التالية

 

                                                             

1Morton Glantz, Johnath Mun, OP.CIT , p:327 
2 Morton Glantz, Johnath Mun, OP.CIT ,p :330 

  .18:تقرير لصندكؽ النقد العربي، مرجع سابؽ، ص3
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 نظرة متكاممة لممخاطر: 

لـ يقتصر الأمر عمى مجرد ضماف حد أدنى مف رأس الماؿ، بؿ يجب تككيف نظرة أكسع لممخاطر 
بغية تككيف منظكمة متكاممة مف مبادئ الإدارة السميمة مبنية عمى  الائتماف،تتجاكز مجرد مخاطر 

 1.الانضباط ك الشفافية ك التحقؽ مف الالتزاـ بيما

 حساسية اكبر لمسوق في تقدير المخاطر : 

 مف خلاؿ تعامميا المستمر في الأسكاؽ ليا القدرة عمى تحديد المخاطر التي تتعرض ليا بالمقارنة بنكؾفاؿ
 .مع التقدير الجزافي الذم تضعو المجنة

  إلغاء التمييز مع زيادة المرونة: 
 عف طريؽ ضماف تشريعات  بيدؼ خمؽ منافسة عادلة بيف البنكؾ، تـ إلغاء التقسيـ المعمكؿ بو سابقا  

الاتفاؽ الجديد يستند إلى اعتماد السكؽ في تقدير درجة المخاطر، ك المركنة ؼ .أنظمة ذات كفاءة عالية
 2  . إدارة المخاطرتطكر أساليبمف حيث اعتماد عدة أساليب في قياس المخاطر حسب درجة 

 تحديد كفاية رأس المال وفقا لاتفاقية بازل الثالثة: المطمب الثالث

  الثالثة  الاتفاقية لمعايير بازل لجنة إعداد أسباب :الَول الفرع

 كمف المحتمؿ أف تصبح الاتفاقية 2010سبتمبر  12تـ إصدار النصكص النيائية للاتفاقية الجديدة في 
الحالية ككسيمة لمحد مف الأزمات المالية مستقبلا،عمى أف يتـ الشركع في تطبيقيا تدريجيا ابتداء مف مطمع 

.  2019  إلى غاية سنة2013سنة 

حيث تعرضت المجنة   جعؿ الاتفاقية الثانية مكضع قمؽ،2008إف حدكث الأزمة المالية العالمية سنة 
عمى إثرىا لعدة انتقادات خصكصا أنيا تعمؿ عمى حماية البنكؾ مف الأزمات  المالية كتعزيز صلابة 
الأداء المالي، فالاتفاقية الثانية كانت غير كافية لدرء المخاطر، ك لعؿ أىـ الفجكات التي شكمت نقاط 

 :ضعؼ ىذه الأخيرة ىي

                                                             

  .193:أحمد شعباف، مرجع سابؽ، ص1
  .23:تقرير صندكؽ النقد العربي، مرجع سابؽ، ص2
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 لبعض الممارسات المصرفية، الأمر الذم يضاعؼ مف أعباء التمكيؿ لدل  غياب التصنيؼ الائتماني
 البنؾ، مع إىماؿ المخاطر النظامية كمخاطر السيكلة؛

 المساىميف في   باحتجاز نسب أكبر مف أرباحيا لتككيف مخصصات يؤثر بالسمب عمىبنكؾاؿ إف التزاـ
  ؛بنؾاؿ
 ؛ عدـ مراعاة الحالات الخاصة لبعض البنكؾ كمنيا الإسلامية 
  غير ممزمة التطبيؽ الأمر الذم جعؿ المسؤكليات تقع عمى عاتؽ البنكؾ المركزية،مف حيث عدـ التقيد

 1  بقكاعد الإفصاح ك الشفافية ك تعمد إخفاء الإخفاقات المالية لمبنكؾ؛
 الأمر الذم أدل إلى تضارب في المصالح ،تفكيض تقييـ مخاطر الائتماف إلى ككالات التصنيؼ 

حيت تقكـ ىذه الأخيرة بمنح تنقيط عالي للأصكؿ المكرقة أكثر بكثير مف قيمتيا لتضمف بيعيا كىذا في 
 إطار مصالح شخصية بيف المصدريف لتمؾ الأكراؽ ككالات التصنيؼ؛

 تسجيؿ ضعؼ النماذج الداخمية لقياس المخاطر كالتنبؤ كىك  الأمر الذم أكدتو الأزمة؛ 
   إىماؿ الركيزتيف الثانية ك الثالثة، بحكـ أنيما يعتمداف عمى الإفصاح كالشفافية حكؿ مككنات رأس

 2 ككذا إظيار المخاطر التي تككف البنكؾ عرضة ليا كمحاكلة فيميا؛،الماؿ
  مخصصة لمبنكؾ ذات رأس الماؿ الضخـ كالتي لدييا مف الخبرات كالتقنيات ما يمكنيا مف تطبيؽ

التكصيات،الأمر الذم يشكؿ تحد كبير لدل البنكؾ الصغيرة كحتى البنكؾ عالمية النشاط في ظؿ أنظمة 
رقابية غير متطكرة عمى سبيؿ الذكر بنكؾ الدكؿ النامية ،الأمر الذم يؤدم إلى زيادة احتماؿ  مصرفية 

حيث تجد نفسيا ممزمة عمى استخداـ الأساليب المعيارية عكضا عف استخداـ  ، تعرضيا  للازمات المالية
 3 الأساليب المتطكرة ؛

                                                             

  240:نكر الديف بربار، محمد ىشاـ قمميف، مرجع سابؽ،  ص1
، مجمة الدراسات 3طلاؿ عباسي، عبد الرحماف أكلاد زاكم، كاقع صلابة كسلامة الجياز المصرفي الجزائرم في ظؿ اتفاقية بازؿ 2

  .467:، ص2019، ديسمبر 03، العدد06المالية كالمحاسبية ك الإدارية، المجمد 
 ك دكره في تعزيز آليات الرقابة المصرفية ك تحقيؽ السلامة  المصرفية العالمية، مجمة 3 كمتكـ حميدم، الإطار الجديد لاتفاؽ بازؿ3

 14:، ص2019، جانفي 01،العدد13البحكث كالدراسات  العممية، مجمد 



  الإطار النظري لكفاية رأس المال و الَداء المالي لمبنوك:الَولالفصل 

36 

 

 1الاتفاؽ الثاني كاف أكثر مسايرة لمتقمبات الدكرية الاقتصادية؛ 

 لثةكفاية رأس المال وفق الاتفاقية الثا: الفرع الثاني

مف خلاؿ الاتفاؽ الجديد تتـ مكاصمة الإصلاحات السابقة  بالبناء عمى الركائز الثلاثة لإطار الاتفاقية  
 2 :تتمخص مقررات التكصيات الجديدة عمى صعيديف  إذ كفؽ ترتيبات معينة، الثانية،

I.الأمر الذم يزيد مف مركنة ىذه ةترسيخ القكاعد الاحترازية الخاص بالبنكؾ كؿ عمى حد: صعيد جزئي ،
 .خلاؿ فترات الضغط الأخيرة

II.المخاطر المالية التي تؤدم إلى عدـ الاستقرار، " كىيبنكيتقييـ المخاطر النظامية لمجياز اؿ: صعيد كمي 
لدرجة إعاقة عمؿ النظاـ المالي ككؿ  إلى حد ينخفض فيو النمك الاقتصادم، باعتبارىا مخاطر 

 بمركر الكقت قد تتفاقـ إلى حد نقؿ عدكل  الاختلاؿ لكافة البنكؾ العاممة في القطاع، ،3"مترابطة
 .التقمبات الدكرية الاقتصادية فالاتفاقية تعمؿ عمى جعؿ القطاع الاقتصادم قادرا عمى الصمكد أماـ

 :نجد أف مضمكف الاتفاقية الثالثة يتجسد  في إصلاحات اليدؼ منيا الرفع مف مركنة القطاع مف خلاؿ

 :عف طريؽ جممة مف الإجراءات، ك ىي: بنكال مال رأس تدعيم.1

 :الرأسمالية القاعدة وشفافية جودة زيادة1.1

4: يتككف إجمالي رأس الماؿ التنظيمي مف مجمكع العناصر التالية  

 
 

                                                             

1 Bank for International Settlements, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks 
and banking systems , December 2010 (rev June 2011) , p :05 
2 Bank for International Settlements, OP.CIT ,p :02  
3 Marianne Ojo, Extending the scope of prudential supervision: Regulatory developments during and 
beyond the “effective” periods of the Post BCCI and the Capital Requirements directives Center for 
European Law and Politics, University of Bremen, Oxford Brookes University , Munich Personal 
RePEc Archive , January 2010,P :10 
4Bank for International Settlements, OP.CIT ,p : 17-13   
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 مكونات رأس المال التنظيمي: 06-01الجدول 
 : الثانية الشريحة:  الشريحة الَولى

 المساند المال رأس 
 حذف الشريحة الثالثة

 / الأسيـ العادية  : الفئة الأكلى

  إضافي ماؿ رأس: الثانية الفئة

Source: Bank For International Settlements, Basel Iii: A Global Regulatory Framework For 
More Resilient Banks And Banking Systems, December 2010 (Rev June 2011), P: 12 

 :مفنجد أف رأس الماؿ التنظيمي يتككف  ( 06- 01 )فمف خلاؿ الجدكؿ
 :ك تضـ العناصر المكالية: الشريحة الَولى

الأرباح + الإصدار  (خصـ)علاكة + الأسيـ العادية = رأس الماؿ الأساسي للأسيـ العادية  :الفئة الَولى
الأرباح + الاحتياطيات المعمنة + الفترة مطركحان منيا التكزيعات  (خسائر)المحتجزة بما فييا أرباح 

 .حقكؽ الأقمية+ مف خلاؿ الدخؿ الشامؿ  (الخسائر)
 : رأس الماؿ الأساسي الإضافي كيتككف مف  :الفئة الثانية

 أدكات مصدرة مف البنؾ كتستكفي معايير الإدراج تحت رأس الماؿ الأساسي الإضافي؛• 
  عف إصدار أدكات رأس الماؿ الأساسي الإضافي؛(الخصـ)علاكة الإصدار • 
 الأدكات المصدرة مف الشركات التابعة كتستكفي معايير الإدراج تحت رأس الماؿ الأساسي الإضافي؛• 

 : يتككف مف ك  الماؿ المساند رأس:الثانيةالشريحة 
 ؛(كغير مندرجة ضمف الشريحة الأكلى)الأدكات المصدرة مف البنؾ كتحمؿ صفات رأس الماؿ المساند • 
 الناتجة عف إصدار الأدكات المدرجة ضمف رأس الماؿ المساند؛ (الخصـ)علاكة الإصدار • 
 الأدكات المصدرة مف الشركات التابعة كتستكفي شركط رأس الماؿ المساند؛• 
 ؛ احتياطي المخاطر المصرفية العامة• 
 :بحيث جميع العناصر المذككرة سابقا تخضع لمقيكد التالية  
  مف الأصكؿ المرجحة بالمخاطر ؛4.5الأسيـ العادية عمى الأقؿ ٪ 
  عمى الأقؿ مف الأصكؿ المرجحة بالمخاطر؛6رأس الماؿ مف المستكل الأكؿ ٪ 
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  مف الأصكؿ المرجحة بالمخاطر؛8إجمالي رأس الماؿ عمى الأقؿ ٪ 

 :تعزيز تغطية المخاطر 2.1

 مخاطر الجيات المقترضة المقابمة كالناشئة عف العمميات في المشتقات كتمكيؿ سندات الديف مف تقييـ"
خلاؿ فرض رؤكس أمكاؿ إضافية لممخاطر المذككرة،ككذلؾ لتغطية الخسائر الناتجة عف إعادة تقييـ 

 1 ".الأصكؿ المالية عمة إثر تقمبات أسعارىا في السكؽ

 :الرافعةاعتمادا اثر 3.1

 (فكائد ثابتة)الرافعة المالية أك التمكيمية ىي تكظيؼ الأمكاؿ التي يتـ الحصكؿ عمييا مقابؿ تكاليؼ ثابتة  
عمى أمؿ زيادة العائد لممالكيف، أم استعماؿ الديكف في ىيكؿ التمكيؿ بغرض زيادة العائد عمى حقكؽ 

كضعت  المجنة حدا أدنى لمرافعة المالية  ،البنكي كبيدؼ تقييد تراكـ نسبة الاستدانة في القطاع 2الممكية،
 ،2017 يناير 1 إلى 2013 يناير 1٪، خلاؿ فترة تشغيؿ مكازم ممتدة مف 3مف الشريحة الأكلى بنسبة 

 2015.3 يناير 1 يبدأ الإفصاح عف نسبة الرافعة المالية كمككناتيا في حيث 

 
 :النظاميةمعالجة المخاطر ووضع دعائم الصد لمحد من مسايرة دورات الَعمال  4.1

إلى %4 كفاية رأس الماؿ حسب الاتفاقية الثالثة، زادت نسبة رأس الماؿ الأساسي مف متطمبات
، %4.5إلى  % 2بحيث تـ رفع نسبة الحد الأدنى مف متطمبات حقكؽ الممكية للأسيـ العادية مف 4،6%

باحتياطي "أك ما يسمى " رأس الماؿ التحكُّطي: "بػ بالإضافة إلى ذلؾ سيتطمب الأمر مف البنكؾ الاحتفاظ

                                                             

نكاؿ آيت سي معمر، محمد بزارية،  الاتجاىات الحديثة لمرقابة عمى الائتماف في إطار تحقيؽ السلامة المصرفية كمدل التزاـ البنكؾ  1
 119:، ص2020، مارس 01،العدد16التجارية الجزائرية بيا، مجمة اقتصاديات شماؿ إفريقيا، مجمد 

، 21، العدد4محمكد فيد عبد العمي، أثر الرافعة المالية في كمفة التمكيؿ ك معدؿ العائد عمى حؽ الممكية، المجمة العراقية،المجمد 2
  .240-241:ص

3 Bank for International Settlements, OP.CIT, p: 61-63. 
4 Bank for International Settlement, OP.CIT, p: 12. 
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لمكاجية فترات % 2.5بنسبة   Capital Conservation Buffer (CCB)" لمحفاظ عمى رأس الماؿ
بذلؾ تصبح  رأس الماؿ، الضغط المستقبمية ك استيعاب الخسائر، تعتبر ىذه النسبة نكعا جديدا مف

أنو في  حاؿ أخؿ أحد البنكؾ   بنكد  الاتفاقيةتقربالتالي  ،%7متطمبات حقكؽ الممكية للأسيـ العادية 
،  (%7)أم اقتراب نسبة رأس الماؿ التنظيمية مف متطمبات الحد الأدنى الاحتياطية لديو  بيذه القكاعد،

  .سيحؽ لمسمطات المالية فرض قيكد عمى تكزيع الأرباح 
:  ضمف مجاؿCounter cyclical Buffer(CB)سيتـ تطبيؽ العازلة الدكرية  بالإضافة

 رأسماؿ آخر قادر عمى استيعاب الخسارة  أم أك،مف حقكؽ الممكية للأسيـ العادية [%2.5%- 0  ]
بحكاجز رأس الماؿ "إف اليدؼ مف كضع ىامش الحماية مف التقمبات الدكرية أك ما يعرؼ 1بشكؿ كامؿ،

فترات  )ىك تقكية مستكيات رأس الماؿ كالتحكـ فييا خلاؿ تقمبات دكرات الأعماؿ" ضد  التأثير الحمقي
  2(.الانكماش ك الركاج

مقابؿ % 8.5تصبح % 2.5نجد أف متطمبات رأس الماؿ لمشريحة الأكلى بعد إضافة احتياطي الحفاظ 
: ك ىك ما يكضحو الجدكؿ التالي %.10.5ك يصبح الحد الأدنى لرأس الماؿ  ،6%

 (%الوحدة النسبة المئوية )متطمبات رأس المال  :07-01الجدول رقم

 رأس المال الإجمالي  الشريحة الَولى  حقوق الممكية لمشريحة الَولى  

 8 6 4.5 الحد الأدنى

 CCB 2.5إحتياطي الحفاظ 

 CCB 7 8.5 10.5 +    الحد الأدنى 

 CB 0 - 2.5العازلة الدكرية 

                                                             

  327:عبد الحميد عبد المطمب، مرجع سابؽ، ص1
 .21:حميدم، مرجع سابؽ، ص  كمتكـ2
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Source: Bank For International Settlements, Basel III: A Global Regulatory Framework For 
More Resilient Banks And Banking Systems, December 2010 (Rev June 2011), P: 64 

 :الماؿفإف الصيغة الجديدة لنسبة كفاية رأس سبؽ، بناءا عمى ما 

 
: وضع معايير دولية في مجال تقييم مخاطر السيولة.2

التي تنبع "كذلؾ مف الأمكر التي تـ إدراجيا في لائحة الإصلاحات التي شممتيا الاتفاقية مخاطر السيكلة 
بالتالي البنكؾ يجب أف يككف لدييا  1،"مف احتماؿ عدـ قدرة المنظمة عمى الكفاء بالتزاماتيا عند استحقاقيا

  مف خلاؿ تقديـ نسبتيف  كحد أدنىالناتجة عف الأزمات المالية دائمنا تغطية سيكلة لسيناريكىات الضغط 
: لتمكيؿ السيكلة

: Liquidity Coverage Ratio ( LCR)   نسبة تغطية السيولة
 بيا لمكاجية التدفقات النقدية لديو بنؾتخص المدل القصير، الأصكؿ ذات السيكلة العالية التي يحتفظ اؿ

 :كذلؾ لغرض تمبية احتياجاتو مف السيكلة اليكمية ، ك تحسب كفؽ المعادلة التالية   يكما ،30خلاؿ 

 
: Net Stable Funding Ratio (NSFR)معدل صافي التمويل المستقر 

 تخص المدل المتكسط كالطكيؿ، كاليدؼ منيا تكفير مكارد سيكلة مستقرة لمبنؾ بغرض تحقيؽ تكازف 
 2:، ك تحسب كفؽ المعادلة التالية  .أفضؿ بيف المطمكبات كالمكجكدات

                                                             

1 Morton Glantz, Johnath Mun, OP.CIT, 2011,p :313 
  .241:نكر الديف بربار، محمد ىشاـ قمميف، مرجع سابؽ، ص2
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 :انتقاليةالترتيبات 3.

  :حيث يتـ تطبيؽ الإجراءات السابقة الذكر عمى مراحؿ يمكف تمخيصيا في الجدكؿ التالي 

 الترتيبات الانتقالية لتنفيذ توصيات الاتفاقية الثالثة: 08-01قمرالجدول 

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 
 

2011 

 

 

الدمج  
في 

الدعامة 
1 

 مكازم تشغيؿ

  ،يبدأ2017 يناير 1 إلى 2013 يناير 1مف 
 2015 يناير 1 في الإفصاح

 ة الماليةالرافع المراقبة الإشرافية

 متطمبات مف الأدنى الحد نسبة   3,5 4% 4,5% %4,5 %4,5 %4,5 %4,5
 الممكية حقكؽ

2.50
% 

1.875
% 

1.25
% 

0.62
5% 

 رأس عمى لمحفاظ احتياطي     
 الماؿ

7.0% 6.375
% 

5.75
% 

 

5.12
5% 

 متطمبات مف الأدنى الحد نسبة   3.5% 4.0% 4.5%
 + العادية للأسيـ الممكية حقكؽ

 رأس عمى لمحفاظ احتياطي
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 الماؿ

100
% 

 مككنات مف التحقؽ ك الكشؼ    20% 40% 60% 80% 100%
 1 الشريحة مف العادية الأسيـ

 الماؿ رأس مف الأدنى الحد   4.5% 5.5% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0%
 1 الشريحة

 رأس إجمالي مف الأدنى الحد   8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0%
 الماؿ

10.5
% 

9.875
% 

9.25
% 

8.62
5% 

 رأس إجمالي مف الأدنى الحد   8.0% 8.0% 8.0%
 احتياطي إلى بالإضافة الماؿ
 الماؿ رأس عمى لمحفاظ

 تعد لـ التي الماؿ رأس أدكات 2013 مف ابتداء سنكات 10 مدل عمى تدريجينا منيا التخمص يتـ
 أك الأساسي الماؿ لرأس مؤىمة

 التكميمي

إدخاؿ     
معيار 
الحد 
 الأدنى

بداية    
عممية 
الملاح
 ظة

( LCR) نسبة تغطية السيكلة
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Source: Bank for International Settlements, Basel III: A global regulatory framework for 
more resilient banks and banking systems, December 2010 (rev June 2011), p69 

 تقييم الاتفاقية الثالثة : الفرع الثالث

يسعى لحماية البنكؾ مف الأزمات المستقبمية مف خلاؿ  الرفع مف رأس ماليا  إف الاتفاؽ  كما ذكرنا سابقا،
إلا أف تطبيؽ التكصيات الأخيرة ينجر عنو مجمكعة مف ك العمؿ عمى إقرار الشفافية كتطبيؽ الحككمة، 

 1:النتائج السمبية نكعا ما ، يمكف تمخيصيا في النقاط التالية 

  عالية السيكلةالتزاـ البنكؾ بمعايير السيكلة الجديدة يجعميا تحتفظ بمخزكف إضافي مف الأصكؿ ،
 تتجو أكثر إلى البنكؾكما أف التخكؼ مف أزمات السيكلة يجعؿ  الأمر الذم يعكد بالسمب عمى تكظيفاتيا،

 الاستثمارات القصيرة الأجؿ كالمضمكنة العائد ذات التنقيط الائتماني الجيد؛ 
  التقيد  بالرافعة المالية المفركضة سيؤدم إلى زيادة تكمفة الإقراض ك خفض نسبة الأرباح؛  
 فرض ضغكط عمى البنكؾ الضعيفة التي تكاجو عدة تحديات في رفع مف  رأسماليا ؛ 
  كميا عكامؿ  ، إدراج مخاطر جديدة رفع ترجيح بعض أنكاع المخاطر ك تطبيؽ رأس الماؿ الجديد ،إف

تجعؿ  البنكؾ في بحث دائـ  عف مصادر جديدة لرأس الماؿ، عف طريؽ الاقتطاع مف الأرباح، أك عدـ 
تكزيعيا أصلا، كبالتالي تنخفض ربحية السيـ  الأمر الذم ينعكس عمى قيمة أسيـ البنؾ في الأسكاؽ 

 المالية؛

 

 
                                                             

 .120:نكاؿ آيت سي معمر،  محمد بزارية، مرجع سابؽ،ص 1

إدخاؿ  
معيار 
الحد 
 الأدنى

بداية       
عممية 
الملاح
 ظة

 المستقر التمكيؿ صافي معدؿ
(NSFR )
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 مؤشرات تقييم الَداء المالي لمبنوك: المبحث الثاني

يعد تقييـ الأداء المالي لمبنكؾ عممية ميمة ك ضركرية، اليدؼ منيا معرفة مدل تحقيؽ البنؾ لخططو ك 
أىدافو، ك ركنا ميما لمعممية الرقابية، بحيث تنبع أىمية تقييـ الأداء المالي لمبنكؾ مف عدة نكاحي أبرزىا 

أنو يشكؿ أساسا لقياس كفاءة البنؾ ك سعيو لمتابعة نشاطاتو، كما يكفر نظاـ معمكمات لأغراض الرقابة ك 
 .   1التخطيط، ك اتخاذ القرارات المستقبمية بناء عمى ذلؾ

عموميات حول الَداء المالي :المطمب الَول

مف أكثر الجكانب التي تعكس مدل نجاح المؤسسة ىك تفكقيا عمى المستكل المالي بالدرجة الأكلى، 
 .دليؿ عمى استقرار المؤسسة ك تكجييا نحك المسار الصحيحبصفتو 

  ماىية الَداء المالي:الفرع الَول

 :مفيوم الَداء المالي.1
قدرة المؤسسة عمى الاستمرارية ك البقاء محققة التكازف بيف رضا " ىك"P.DRUKER"الأداء حسب 

أما الأداء مف منطمؽ المعالجة الشمكلية لممؤسسة يربط الباحثكف الأداء بمدل بمكغ "2 "المساىميف ك العماؿ
 3"أحيانا، ك أحيانا أخرل بمدل الاقتصاد في استخداـ مكاردىا المتميزة بالندرة النسبية ىذه الأخيرة أىدافيا 

 Vincent"الفعالية ك الكفاءة كالذم يعرفيما :حيث نجد أف  مصطمح الأداء يتككف مف عنصريف ىما 
planuchet "الفعالية مف خلاؿ القدرة عمى تحقيؽ النشاط المرتقب ك الكصكؿ إلى النتائج " :يمي  كفؽ ما

كالنشاط الكؼء ىك النشاط   ك الكفاءة مف خلاؿ القياـ بالعمؿ المطمكب بقميؿ مف الإمكانيات، المتكقعة،
 4".الأقؿ تكمفة 

                                                             

دراسة تطبيقية عمى البنكؾ التجارية : فكزاف عبد القادر القيسي، تحميؿ العكامؿ المؤثرة عمى أداء البنكؾ التجارية باستخداـ نمكذج 1
. 465:، ص4،2017،العدد13، المجمة  الأردنية في إدارة الأعماؿ، المجمد 2014-2009الأردنية خلاؿ الفترة  

 221: ، ص 2010- 2009، 07الداكم الشيخ، تحميؿ الأسس النظرية لمفيكـ الأداء، مجمة الباحث، العدد2
 87: ، ص2001عبد المميؾ مزىكدة، الأداء بيف الكفاءة ك الفعالية مفيكـ ك تقييـ، مجمة العمكـ الإنسانية، العدد الأكؿ، 3
عبد الباقي بضياؼ، بكبكر شماخي، عائشة بخالد، تحميؿ العكامؿ المؤثرة عمى الأداء المالي لمبنكؾ التجارية دراسة قياسية عمى 4

 551:، ص2018، 01،العدد18، مجمة الباحث،المجمد2016- 2009البنكؾ التجارية الجزائرية 
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بحيث يشير إلى المفيكـ الضيؽ  للأداء في  بينما يرتبط ميداف الأداء المالي بالجانب المالي فقط،
بصفتو يركز عمى استخداـ  منظمات الأعماؿ،لأنو ييتـ بالمخرجات المتحققة مف الأىداؼ المالية،

ك يساىـ في إتاحة المكارد المالية ك تزكيد المؤسسة بفرص   لقياس مدل إنجاز الأىداؼ،كميةمؤشرات 
قياس الأداء ىك فف إلا أف البعض يرل أف  1 .استثمارية تساعد عمى تمبية احتياجات أصحاب المصالح

أكثر بكثير مف ككنو عمـ ، كيتطمب استخداـ الخياؿ كالحكـ بدلا مف الاعتماد عمى مجمكعة معينة مف 
ك ىذا ما يظير جميا مف  القكاعد بحيث لا يكجد مقياس كاحد للأداء مف شأنو أف يكفر لنا إجابات مباشرة،

 2.خلاؿ كجكد مفاىيـ مختمفة للأداء تختمؼ باختلاؼ المعايير ك المقاييس المستخدمة 

يتكقؼ عمى الاستغلاؿ الأمثؿ لمكارد المؤسسة ك تحقيؽ :"أف الأداء المالي "ميمتكف فريدماف "حيث يرل 
. 3"أقصى عائد ممكف

ىك مدل مساىمة الأنشطة في خمؽ القيمة أك الفعالية في : "نجد تعريؼ آخر مضمكنو أف الأداء المالي
  4".استخداـ المكارد المالية المتاحة مف خلاؿ بمكغ الأىداؼ المالية بأقؿ التكاليؼ المالية

مدل قدرة المؤسسات عمى الاستغلاؿ الأمثؿ لمكاردىا ك مصادرىا في الاستخدامات : "ك بمعنى آخر 
 5".الطكيمة أك القصيرة الأجؿ مف أجؿ خمؽ الثركة

 6 :كما يعرؼ الأداء المالي مف خلاؿ تسميط الضكء عمى العكامؿ التالية

 العكامؿ المؤثرة في المردكدية المالية ؛- 

                                                             

، الأداء المالي ك أثره عمى عكائد أسيـ الشركات المساىمة، الطبعة الأكلى، دار الحامد، عماف، الأردف، محمد محمكد الخطيب1
  .45:ص ،2009

2Cash Flow Forecasting Essential Capital Markets, chapter 3-factors impacting financial performance 
,2006 ,edited by :Andrew fight,elsevier2006,p:50 

عبد الكىاب دادف، رشيد حفصي، تحميؿ الأداء المالي لممؤسسات الصغيرة ك المتكسطة الجزائرية باستخداـ طريقة التحميؿ العاممي 3
 24:، ص2014، 02،العدد7، مجمة الكاحات لمبحكث ك الدراسات، مجمد2011-2006التمييزم خلاؿ الفترة 

 24:عبد الكىاب دادف،  ر شيد حفصي، مرجع سابؽ، ص 4
تقييـ الأداء المالي لمبنكؾ التجارية  دراسة حالة بنؾ المؤسسة العربية المصرفية خلاؿ الفترة  سراج مكصك، محصكؿ ، نعماف5

 123:، ص2019، ديسمبر 2،العدد 3مجمة نماء الاقتصاد كالتجارة، المجمد ، 2013-2018
. 42-41:، ص2006، 04عبد الغني دادف ، قراءة في الأداء المالي ك القيمة في المؤسسات الاقتصادية، مجمة الباحث، العدد 6
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 أثر السياسات المالية المتبعة مف طرؼ المسير عمى مردكدية الأمكاؿ الخاصة ؛- 

 مدل مساىمة معدؿ نمك المؤسسة في إنجاح السياسة المالية ك تحقيؽ فكائض ك أرباح ؛- 

 مدل تغطية مستكل النشاط لممصاريؼ العامة ؛- 

نجد أف أغمب المفاىيـ المذككرة سابقا حكؿ الأداء المالي تجتمع حكؿ فكرة مدل نجاح المؤسسة في 
 .تكمفة تحقيؽ الأىداؼ المكضكعة مسبقا، بأقؿ

يعد الأداء المالي مف أكثر مياديف الأداء استخداما ،لأنو يمتاز  لمبنوكأما بصفة خاصة بالنسبة 
انعكاس لممركز  باعتباره بالاستقرار ك الثبات ك يسيـ في تكجيو البنكؾ نحك المسار الأفضؿ ك الصحيح،

المالي لمبنؾ المتمثؿ بفقرات كؿ مف الميزانية العمكمية ك حساب الأرباح ك الخسائر فضلا عف قائمة 
 1. لفترة زمنية معينةالبنؾ يصكر حالة حقيقية عف أعماؿ ككنوالتدفقات النقدية ،

يخدـ مصمحة الأطراؼ المستفيديف فعمى سبيؿ  نجد أف الرؤل تختمؼ فيما يخص الأداء المالي الجيد بما
الذكر، العملاء ييتمكف بقدرة البنؾ عمى رعاية مدخراتيـ ككيؼ تيحمى مصالحيـ مف قبؿ السمطات 

 عمى تكليد أرباح أم ضماف عائد بنؾالإشرافية، مف ناحية أخرل  يركز أصحاب الأسيـ عمى قدرة اؿ
 2.فينظركف إلى مدل قدرة البنؾ عمى سداد التزاماتو  أما أصحاب الديكف المستقبمي لممتمكاتيـ الحالية،

 :أسباب تباين مفاىيم الَداء المالي. 2
 3:ىناؾ عدة أسباب تقؼ كراء تعدد المفاىيـ المقترحة للأداء المالي، يرجع بعضيا إلى

  اختلاف رؤى الباحثين حول تحديد مفيوم الوظيفة المالية: 
نجد أف بعض المفاىيـ المقترحة تسند الكظيفة المالية إلى القرارات المالية المتخذة فقط، كالكاقع أف ىذه 

المفاىيـ لا تستطيع الإلماـ بكافة جكانب الكظيفة المالية لمشركة الأمر  الذم يجعميا غامضة ك يرجع ىذا 
الغمكض إلى عدـ الشمكؿ مف جية كعدـ التكحيد مف جية أخرل،  فيناؾ الجماعة النقدية التي تعتبر 

                                                             

مجمة العمكـ الإنسانية ك الاجتماعية، المجمد  ،402نجكل فيلالي، تقييـ الأداء المالي لممصارؼ دراسة تطبيقية في بنؾ البركة فرع 11
 .54:، ص2020، ديسمبر 02،العدد 6

2 European Central Bank, Beyond Roe-How To Measure Bank Performance ,Appendix To The 
Report on Eu Banking Structures,September2010,P:10 

  .43-42:عبد الغني دادف ، مرجع سابؽ، ص 3
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يحددىا الإجابة عمى   في حيف ك جية النظر التشغيمية  الكظيفة المالية كؿ عممية تتخذ الشكؿ النقدم،
ىؿ تنشأ الكظيفة المالية لمكاجية ك تخطي المصاعب المالية ؟ أـ أنيا تتعمؽ بمجمؿ :التالي التساؤؿ 

 التصرفات الخاصة بكيفية التحصؿ عمى الأمكاؿ ك حسف استغلاليا ؟
 تطور النظرية المالية الكلاسيكية إلى نظرية مالية معاصرة: 

خلاؿ عشرينيات ك ثلاثينات القرف الماضي كانت الكظيفة المالية الكلاسيكية تمعب دكر المزكد بالأمكاؿ 
في المؤسسة، فكفؽ المنظكر الكلاسيكي ىدؼ الكظيفة المالية مضاعفة الربح في ظؿ مستقبؿ مؤكد 

لكف سرعاف ما انيار ىذا المفيكـ في ظؿ الظركؼ التي أتسمت بحالات عدـ التأكد ك  الحدكث،
،إلى جانب انفصاؿ الممكية عف الإدارة ك بركز اليدؼ المالي التقميدم  التعقيدات ك التظميؿ المعمكماتي

، ألا  ك ىك تعظيـ القيمة السكقية لمشركة الأمر الذم  أدل إلى بزكغ النظرية  المدعـ مف طرؼ الملاؾ
المالية شبو التقميدية ك ميلاد نظرية تكمفة الأمكاؿ بعد ذلؾ ، التي كانت مساعييا تعظيـ التدفؽ النقدم 

 .المنتظر مف الاستثمارات بالبحث عف اقؿ تكمفة تمكيؿ 

بزكغ النظرية المالية المعاصرة التي تعد نمكذجا 1960 إلى 1950كما شيدت الفترة المكالية الممتدة مف 
. ك ذلؾ بالفصؿ بيف رأس الماؿ الاقتصادم ك المالي خارجيا لمشركة خاضعا لقكانيف سكؽ الأصكؿ،

  تطور المؤشرات المحاسبية إلى مؤشرات مالية و اقتصادية :

 اتسمت نكعية المؤشرات بالطابع المحاسبي ك المالي مف خلاؿ بناء صمة مباشرة 1985إلى غاية سنة
أيف قامت  النظرية المالية  1995ك ظمت ىذه النظرة رائجة إلى غاية سنة  بقياس العكائد ك الأرباح،

مف  الحديثة بالمزج  بيف البعد المحاسبي دكف إىماؿ لمبعد المستقبمي كأسمكب لقياس الأداء كقياس القيمة،
خلاؿ اعتماد المؤشرات المحاسبية ذات صمة بالمردكدية سكاء تعمؽ الأمر  بالأمكاؿ الخاصة أك بالأصكؿ 

ك في نفس السياؽ نجد أف  النظرية تداركت أىمية  المؤشرات  الاقتصادية أك بتدفؽ عكائد الاستثمارات،
، لما تمتمكو مف قكة ك تفسير لمبيئة الاقتصادية ذات التأثير  الاقتصادية بالمكازاة مع المؤشرات السكقية

 . بالمكازاة مع المؤشرات السكقية الفعاؿ عمى  المركز الداخمي لمشركة

 :أىمية الَداء المالي. 3
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تزداد أىمية الأداء المالي باعتباره المحدد الرئيسي لمصحة المالية لممنشأة،فمف خلالو تستطيع ىذه الأخيرة 
ك استخداـ البيانات التي يكفرىا في معالجة مكاطف الضعؼ، ك اتخاذ  معرفة نقاط ضعفيا ك قكتيا،

ك ترشيد القرارات الاستثمارية بما يخدـ مصمحة المؤسسة مف اجؿ البقاء ك  الإجراءات الملائمة لمعالجتيا،
 لاتخاذ القرار ك  التحميؿفي الأداء المالي يعمؿ عمى تكفير معمكمات تستخدـ  الاستمرارية ، حيث أف

كبناءا عمى ذلؾ  يتـ  اختيار السيـ الأفضؿ مف خلاؿ تقييـ سيكلة ك ربحية المؤسسة ك تطكر نشاطيا،
حيث أف اليدؼ مف تقييـ الربحية ك تحسينيا ىك  اعتماد مؤشرات تكفر أساليب تحميؿ الأداء المالي،

تعظيـ الثركة ، ك تقييـ السيكلة بغرض تحسيف قدرة المؤسسة عمى الالتزاـ بديكنيا ،أما تقييـ النشاط 
فالغرض منو معرفة طريقة تخصيص المؤسسة لمصادرىا المالية ك استثماراتيا ،أما لمعرفة مدل اعتماد 

 الغرض مف تقييـ حجـ المنشاة يزكدىا في حيفالمؤسسة عمى الديكف الخارجية يتـ تقييـ الرفع المالي،
 1 .بمجمكعة مف الميزات ذات أبعاد اقتصادية

ماىية تقييم الَداء المالي  : الفرع الثاني

 :مفيوم تقييم الَداء المالي. 1

 بعض الباحثيف ينظر إلى عممية تقييـ الأداء عمى أنيا مرحمة أك جزء مف عممية المراقبة، باعتبارىا
ماذا تحقؽ :تنصب بشكؿ كبير عمى الإنجازات المحققة في المؤسسة، فيي تطبؽ مف اجؿ الإجابة عمى

فالإجابة عميو تعتبر مرحمة أخرل  ؟ مما يجب أف يتحقؽ ؟ أما لماذا لـ يتحقؽ الذم كاف يجب أف يتحقؽ
مف مراحؿ الرقابة ك لا يدخؿ في إطار تقييـ الأداء ،أم أف عممية تقييـ الأداء تتكقؼ عند مقارنة النتائج 

ك في ىذا الصدد فإف تقييـ الأداء  ثـ إصدار حكـ بشأف أداء المؤسسة، الفعمية مع المؤشرات المرجعية،
باستعماؿ مؤشرات أغمبيا كمية ليصبح لدل  المالي ىك عممية قياس انجازات المؤسسة المحققة فعلا،

المسير،إضافة لممعمكمات المعيارية معمكمات حقيقية تعبر عف النتائج الفعمية لممؤسسة ،الأمر الذم يسمح 
 2.بشأف أدائيا بإصدار أحكاـ تقييمية

                                                             

 .48:محمد محمكد الخطيب، مرجع سابؽ، ص1
  .96-95: مرجع سابؽ، ص ، عبد المميؾ مزىكدة2
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الحكـ عمى مدل فعالية القرارات المالية التي تـ " فيكالبنوك  تقييـ الأداء المالي عمى مستكلعف أما 
ك تقييـ مدل كفاءة كفاعمية الأنشطة ك   المالي ،قمركزقدرة البنؾ ك مف حيث تأثيرىا عمى  اتخاذىا،

 كالاستفادة مف ذلؾ ك تأثيرىا عمى ربحية البنؾ ك مركزه التنافسي،ق السياسات المختمفة المتبعة مف طرؼ
  1"بكضع خطط للأداء المالي المستقبمي لمبنؾ

 :أىداف تقييم الَداء المالي.2

 2:نمخصيا في النقاط التالية  لتقييـ الأداء المالي أىداؼ عديدة ،

 طرأ عمى نشاط البنؾ،ك إجراء تحميؿ شامؿ ليا ك بياف ت قد تيكشؼ نقاط الخمؿ ك الضعؼ اؿ
نظرا لأىميتو التي  ك تجنب الكقكع في الأخطاء مستقبلا، مسبباتيا، بيدؼ كضع اقتراحات ك حمكؿ لذلؾ ،

تظير جمية عمى المستكل المالي، مف خلاؿ التأكد مف تكفر السيكلة ك قياس مستكل الربحية في ظؿ 
 ؛ قرارات الاستثمار ك التمكيؿ ك ما يصاحبيا مف مخاطر

 إلى اك يتـ ذلؾ استناد البنؾ المحددة كمنا ك نكعنا ضمف الخطة المكضكعة مسبقا، متابعة تنفيذ أىداؼ 
 مقدمة عف سير الأداء، الأمر الذم يسمح بتقديـ صكرة كاضحة ك شاممة لمختمؼ معمكماتبيانات ك 

 المستكيات الإدارية عف كضع البنؾ؛
  يساعد تقييـ الأداء المالي في الكشؼ عف التطكر الذم حققو البنؾ في مسيرتو، عف طريؽ مقارنة

ك مكانيا مف خلاؿ مقارنة النتائج المحققة مع البنكؾ  مف فترة إلى أخرل، زمنيا نتائج الأداء الفعمي
 الأخرل؛

 :خطوات تقييم الَداء المالي.3

 3:التالية تمر عممية التقييـ المالي، بالمراحؿ

  ؛ الحصكؿ عمى مجمكعة مف القكائـ المالية السنكية لمبنؾ  

                                                             

 .123:، صمحصكؿ نعماف، سراج مكصك، مرجع سابؽ 1
. 57:نجكل فيلالي، مرجع سابؽ،  ص 2
 .51:عبد الباقي بضياؼ ك آخركف، مرجع سابؽ، ص 3
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 المالي، ك تتـ بإعداد  ، منيا نسب الربحية، السيكلة، الرفعمحساب مختمؼ مؤشرات تقييـ الأداء الماؿ
 ك اختيار الأدكات المالية التي تستخدـ في عممية تقييـ الأداء المالي؛

 ،لمعرفة الإختلالات ك مكاطف الضعؼ بالأداء المالي الفعمي مقارنة مع ما كاف  دراسة ك تقييـ النسب
  متكقع أك إجراء مقارنة مع المؤسسات الناشطة في نفس القطاع؛

 عمى عممية تقييـ الأداء بعد تحديد الفركؽ ك  لحمكؿ بناءا كضع تكصيات ملائمة كمحاكلة التكصؿ
 ك أثرىا عمى المؤسسة؛ معرفة أسبابيا،

 مؤشرات قياس الَداء المالي : المطمب الثاني

إف مؤشرات قياس الأداء المالي، تسعى لإعطاء كصؼ دقيؽ لكضعية المؤسسة في الكقت الراىف، كما 
تعتبر أساس ميـ لبناء التكقعات المستقبمية، ك عميو شيدت ىذه المقاييس تطكرا كاضحا بيف الماضي ك 

 .الحاضر

الَسموب التقميدي لقياس الَداء المالي :الفرع الَول

عتبر الربح لفترة طكيمة اليدؼ الرئيسي الذم تسعى المنظمة إلى تحقيقو، ك ىذا مف منطمؽ أف المؤسسة ا
ذات الأرباح المرتفعة ىي التي تتمتع بأداء جيد، ك عميو كفقا ليذا التصكر كاف أداء المؤسسة يقاس مف 

. داء المنشأة عمى تحميؿ النسب الماليةلأ قيعتمد في قياس الذم خلاؿ النمكذج المحاسبي،

 النسب المالية. 1

بحيث  تعبر عف العلاقات  تعد النسب المالية مف الأدكات التقميدية الكمية المستخدمة في التحميؿ المالي،
أداء نشاط ما عند نقطة  بيف القيـ المحاسبية الكاردة في الكشكؼ المالية منظمة ك مرتبة لتككف دالة تعكس

المالي لمشركة يتكقؼ عمى مدل قدرتيا عمى إنشاء  تجدر الإشارة إلى أف  الأداء ك ىنا1،محددةزمنية 
 في دلالة كىك الأمر الذم يمكف تحديده مف خلاؿ النسب المالية ، ك لا تككف ىذه الأخيرة ذات القيمة،

                                                             

، 2002عدناف تايو النعيمي، ارشد فؤاد التميمي،التحميؿ ك التخطيط المالي اتجاىات معاصرة، دار اليازكرم العممية لمنشر ك التكزيع، 1
  .65:ص
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ك  تـ مقارنتيا  بالنسب المرجعية ليا، أك، إلا إذا تـ متابعة تطكرىا عمى مدار سنكات سابقة  التحميؿ،
  :تنقسـ النسب المالية حسب مصدرىا إلى ثلاثة مجمكعات

 نسب مالية خاصة بتحميؿ حسابات النتائج؛ 
 النسب المالية المتعمقة بتحميؿ المركز المالي ؛ 
 نسب مالية مشتركة؛ 

كما نجد أف النسب المالية تنقسـ إلى مجمكعات بحيث تعبر كؿ مجمكعة عف بعد محدد مف أبعاد نشاط 
 1 :الربحية، الرفع المالي ك السيكلة:المؤسسة منيا

 :مؤشرات الربحية 1.1

الربحية ىي أحد المحددات الحاسمة لمجدارة الائتمانية، حيث أف البنكؾ التي تحقؽ ىكامش ربح عالية 
مف أجؿ الحصكؿ عمى تحميؿ أكثر شمكلان للأداء سيككف لدييا قدرة أقكل عمى تكليد رأس الماؿ، ك عميو 

، فنسب الربحية تقيس كفاءة إدارة البنؾ في استغلاؿ المكارد المتاحة 2نحتاج إلى تكسيع تحميمنا لمربحية
  لذا نجد أنيا مكضع 3أفضؿ استغلاؿ لتحقيؽ الأرباح، ك مؤشر جيد  لتحسف الأداء المالي عمى مستكاه ،
كفي نفس الكقت تعتبر  اىتماـ المساىميف باعتبارىا تمثؿ العائد عمى أمكاليـ المستثمرة عمى مستكل البنؾ،

 :لذلؾ تندرج ضمف مؤشرات الربحية نسب عديدة أىميا  مصدر ثقة لممكدعيف،

 :(ROA)معدل العائد عمى إجمالي الموجودات . أ

 كما يعرؼ بمعدؿ العائد عمى الأصكؿ، تقيس ىذه النسبة قدرة البنكؾ التجارية عمى تحقيؽ الربح نتيجة
عمى  بحيث تفيد المعدلات المرتفعة مف ىذا المؤشر كتكظيؼ أصكليا في نشاطيا الأساسي، لاستخداـ

 4 :يمي ك يتـ حساب النسبة كفؽ ما تحقيؽ الربحية،

                                                             

  .25:عبد الكىاب دادف ، رشيد حفصي، مرجع سابؽ، ص1
2 Cash Flow Forecasting Essential Capital Markets, OP.CIT,  P : 50-51  

 59: ص مرجع سابؽ، محمد محمكد الخطيب،3
دراسة تطبيقية عمى عينة مف البنكؾ التجارية العاممة :تيتاف مكارد، شركقي زيف الديف، العكامؿ المؤثرة عمى ربحية البنكؾ التجارية 4

 .34:،ص2014 ،01،المجمة الجزائرية للاقتصاد ك المالية،العدد2011-2005في الجزائر خلاؿ الفترة 
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إجمالي المكجكدات / النتيجة الصافية السنكية= معدل العائد عمى إجمالي الموجودات
قدرة إدارة البنؾ عمى جني  عمى الرغـ مف انو يعكس بالدرجة الأكلى نجد أف مؤشر العائد عمى الأصكؿ

 ،1 الأمر الذم يخمؽ تحيزا في تقييـ  أداء البنؾ.الأرباح مف الأصكؿ إلا انو يستبعد البنكد خارج الميزانية
فما الغرض مف تعظيـ ىذا   لا يخدـ مصمحة حاممي الأسيـ، كما أف إىمالو لجانب تكمفة رأس الماؿ

اعتماد ىذا المؤشر عمى قاعدة قبكؿ المشاريع التي تحقؽ  المؤشر دكف تغطيتو لياتو الكمفة ،إلى جانب 
الاستثمارات التي تحقؽ عكائد ميمة عمى المدل البعيد،إضافة  تجعمو ييمؿ مردكدية معتبرة في كقت قريب

لما سبؽ نجد أف المؤشر يسعى لخدمة الأطراؼ الداخمية لممنشاة مف خلاؿ اعتماده عمى المعمكمات التي 
 2.يعكسيا المديريف ك رؤساء الأقساـ

  (ROE) : معدل العائد عمى حقوق الممكية.ب

نظرا لككنو يقيس الكفاءة التي  مف أكثر مقاييس الأداء المالي شيرة ىك معدؿ العائد عمى حقكؽ الممكية،
فالنسب العالية مف ىذا المعدؿ  دليؿ عمى المخاطرة 3، (المساىميف )يكظؼ بيا البنؾ رأس ماؿ مالكيو

 5 :كيتـ حساب المعدؿ كفؽ النسبة التالية4 العالية الناتجة عف زيادة الرافعة المالية،

حقكؽ الممكية / النتيجة الصافية السنكية = معدل العائد عمى حقوق الممكية
يخدـ مصمحة حاممي الأسيـ ػبحيث يعتمدكف عميو  (ROA)ك جدير بالذكر أف ىذا المؤشر عكس سابقو 

فيك يغطي كمفة رأس الماؿ عمى  لتشكيؿ محفظة الأسيـ مف خلاؿ اختيار الأسيـ ذات المردكد المالي ،

                                                             

1 Athanasoglou Panayiotis, Brissimis Sophocles and Delis Matthaios Bank-specific, industry-specific 
and macroeconomic determinants of bank profitability  ,working paper, bank of 
Greece.no25,2005,P:13  

عمر الفاركؽ زرقكف، محمد زرقكف، فاعمية مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة في قياس الأداء المالي لممؤسسات الاقتصادية مقارنة 2
، دراسات العدد الاقتصادم، 2012-2009 لمفترة (ENSP)بالمؤشرات التقميدية دراسة حالة مجمع المؤسسة الكطنية لخدمة الآبار

 . 32:، ص2014، جكاف 2،العدد5المجمد 
3  Cash Flow Forecasting Essential Capital Markets, OP.CIT, P: 50. 

  .242:محمكد فيد عبد العمي،مرجع سابؽ، ص4
5 Michela arnaboldi, giovanni azzone, marco giorgino, performance measurement and management 
for engineers, acadimic press, elsevier, 2015, p: 43. 
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لمتخذم  الأقؿ كأساس لممقارنة ك ىذا لا يعني انو يأخذ بعيف الاعتبار تكمفة رأس الماؿ ، بالتالي يمكف 
  1.القرار معرفة التغيرات التي تطرأ عمى الييكؿ المالي لمبنؾ

: (NIM)ىامش الفائدة الصافية .ج

 التي تيدؼ إلى إيضاح السياسة التسعيرية  ىامش الفائدة الصافيةكذلؾ مف بيف مقاييس الربحية نجد نسبة
 ك يعبر عنيا بصيغة النسبة المئكية بحساب الفرؽ بيف دخؿ الفائدة ك مصاريفيا 2،لمبنؾ  ك مدل نجاحيا

أم الفرؽ بيف الإيرادات مف الفكائد المقبكضة ك تكاليؼ الفكائد المدفكعة قسمة الأصكؿ المكلدة لمدخؿ 
 3: بحيث تتضمف ىذه الأخيرة كؿ القركض ك الاستثمارات ، يتـ احتسابيا كفؽ المعادلة التالية 

الأصكؿ المكلدة لممكاسب /  دخؿ الفائدة الصافي= (NIM)ىامش الفائدة الصافية

نسب السيولة  :2.1

الأمر الذم  السيكلة تمثؿ مقدرة البنؾ عمى الكفاء بالتزاماتو قصيرة الأجؿ عند حمكؿ تاريخ استحقاقيا،
يعكس كفاءة البنكؾ في استخداـ أصكليا دكف تحقيؽ خسائر، ك الاىتماـ بنسب السيكلة يساعد عمى 

تجنب خطر الكقكع في العسر المالي، الذم يؤدم إلى اختفاء الشركات مف سكؽ الأعماؿ، فالسيكلة تمعب 
دكر المدافع عف تأميف بقاء ك استمرار الشركات ، ك مؤشر جيد لمحكـ عمى مقدرة الشركات عمى  البقاء 

:     ك نظرا لأىمية مسألة السيكلة نجد نسب متعددة لقياسيا ، ك مف بينيا4،في المدل الطكيؿ

  :التداول نسبة.أ
تكضح النسبة عدد المرات التي تغطي فييا الأصكؿ المتداكلة لممطمكبات المتداكلة مع كجكد ىامش آماف 

  :يمي حيث ارتفاع النسبة مؤشر جيد لسيكلة البنؾ، ك يتـ حساب النسبة كفؽ ما في المدل القصير،

 الخصكـ المتداكلة  /الأصكؿ المتداكلة=  التداولةنسب

                                                             

 .33:ص عمر الفاركؽ زرقكف، محمد زرقكف، مرجع سابؽ،1
  .59:نجكل فيلالي،مرجع سابؽ، ص2
مركج طاىر ىذاؿ المرسكمي، عباس كاظـ جاسـ الدعمي، قياس اثر كفاية رأس الماؿ في تقكيـ الأداء المالي المصرفي، المجمة 3

  .40: ،  ص53،العدد13العراقية لمعمكـ الإدارية، المجمد 
 .63-62:محمد محمكد الخطيب، مرجع سابؽ، ص4
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 :نسبة السيولة السريعة.ب

ك تعرؼ أيضا بالاختبار القاطع، كىي تكضح مقدرة البنؾ عمى مكاجية الخصكـ المتداكلة بالأصكؿ 
حيث  تكضح النسبة عدد مرات تغطية المطمكبات  ،(ماعدا المخزكف ك المدفكعات مقدما)المتداكلة 

ك تعتبر مؤشر  (النقد ،الأكراؽ المالية القصيرة الأجؿ ،الذمـ المدينة) المتداكلة بالمكجكدات الأكثر سيكلة
 1 :يمي  ك يتـ حساب النسبة كفؽ ماجيد لقدرة البنكؾ عمى الاستمرارية ،

 الخصكـ المتداكلة(/ المخزكف-الأصكؿ المتداكلة)=  السيولة السريعة ةنسب

 : " Du PONT "نموذج.2

 مف خلاؿ مضاعؼ حؽ (ROA) بالعائد عمى الأصكؿ(ROE)رتبط معدؿ العائد عمى حؽ الممكية م
، حيث أف ىذا الأخير ىك حاصؿ "تحميؿ دك بكنت"  ك ىك ما يسمىEquity Multiplier(EM)الممكية 

 :قسمة إجمالي الأصكؿ إلى حقكؽ الممكية

إجمالي حقكؽ /إجمالي الأصكؿ )×  (إجمالي الأصكؿ / صافي الدخؿ  =) العائد عمى حق الممكية
 (الممكية

                       :                     بحيث

ROE= ROA×  EM 

 . الرفع المالي ×بالعائد عمى الأصكؿ = العائد عمى حقوق الممكية
مضاعؼ حقكؽ الممكية يقكـ بمقارنة الأصكؿ مع حقكؽ الممكية، فالقيمة الأكبر مف ىذا المضاعؼ تشير 

 EMإلى درجة أكبر مف التمكيؿ الخارجي مقارنة بحقكؽ الممكية، كىكذا فإف مضاعؼ حقكؽ الممكية 
 .يقيس الرفع المالي كما يعتبر مقياسا لمربح ك المخاطرة

 ىامش الربح ومنفعة الَصول: 

                                                             

. 71-70:عدناف تايو النعيمي، ارشد فؤاد التميمي، مرجع سابؽ، ص1
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الأصكؿ كفؽ المعادلة  إلى ىامش الربح لمنتج البنؾ كمنفعة (ROA)يمكف تحميؿ العائد عمى الأصكؿ
: التالية

 إجمالي الإيرادات/ صافي الدخؿ=   (PM)ىامش الربح 

بحيث يعكس ىامش الربح صافي الدخؿ المحقؽ لكؿ كحدة نقدية مف إجمالي الإيرادات، بينما تمثؿ منفعة 
 1:الأصكؿ أك معدؿ دكراف الأصكؿ نسبة الإيراد الكمي لكؿ كحدة نقدية مف الأصكؿ، كفؽ المعادلة التالية

 إجمالي الأصكؿ/ إجمالي الإيرادات= (AU)الَصولمنفعة 

 :كفؽ المعادلة التالية  يمكف حساب العائد عمى حقكؽ الممكية ، ك بناءا عمى ماسبؽ ،

 مضاعؼ حؽ الممكية× ىامش الربح × الأصكؿ منفعة  =معدل العائد عمى حقوق الممكية

ROE    = AU× PM ×EM 

فإذا حقؽ البنؾ عائد عمى حقكؽ الممكية مرتفع أك  فيذه المعادلة تعكس الأداء المالي لمبنؾ بشكؿ أفضؿ،
فيذه  يمكف تفسير ذلؾ مف خلاؿ التحقؽ مف العائد عمى الأصكؿ أك الرافعة المالية أك كمييما، منخفض،

الصيغة تمتاز بدرجة عالية مف المركنة بحيث يمكف تحميؿ كؿ مؤشر إلى مؤشرات جزئية تعكس مجالات 
 2.القرار بشكؿ تفصيمي

:  CAMELSنموذج .3

، مف أىـ أنظمة التصنيؼ المستخدمة مف قبؿ الييئات الرقابية لقياس أداء CAMELSيعتبر نمكذج 
 عندما استخدمو لأكؿ مرة المجمس الاتحادم 1979البنكؾ ك تقييـ سلامتيا، ك يعكد تاريخ إنشائو إلى سنة

                                                             

الجزء الثالث،  "-قضايا معاصرة"تحميؿ العائد ك المخاطرة،  سمسمة البنكؾ الجارية :طارؽ عبد العاؿ حماد، تقييـ أداء البنكؾ التجارية1
. 82:، ص2001الدار الجامعية بالإسكندرية،مصر، 

دراسة تطبيقية في بنؾ الفلاحة ك التنمية الريفية الجزائرم، مجمة الحقيقية،العدد :مقيمح صبرم،محددات الربحية في البنكؾ التجارية 2
  390:، ص31
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 مف الحركؼ الأكلى لممؤشرات CAMELSالأمريكي لفحص المؤسسات المالية ، بحيث تتككف الكممة 
 :نمخصيا في النقاط المكالية 1المككنة ليذا النمكذج ك ىي ستة،

 عمى التصدميعكس ىذا المؤشر الصلابة ك القكة المالية لمبنؾ، مف خلاؿ قدرتو : كفاية رأس المال 
ك يتـ حساب نسبة كفاية رأس الماؿ مف خلاؿ قسمة رأس الماؿ 2بنكد الميزانية،  لممخاطر التي قد تكاجو

 .التنظيمي إلى إجمالي الأصكؿ المرجحة بأكزاف مخاطرىا
 ك خاصة القركض التي  جكدة الأصكؿ تأخذ في الاعتبار أداء مكجكدات البنؾ ، :جودة الَصول

ك مف أكثر المقاييس المستخدمة لقياس جكدة الأصكؿ نسبة القركض غير العاممة إلى إجمالي 3يقدميا،
بالتالي يعكس ىذا مؤشر مدل تعرض البنؾ لمخاطر الائتماف، التي تزيد بزيادة الأصكؿ 4القركض البنكية،

 .الرديئة 
 يجب أف تتمتع الممارسات الإدارية بدرجة عالية مف النزاىة ك الكفاءة المينية ك جكدة  :كفاءة الإدارة

القدرة عمى مكاجية البيئة المتغيرة ك القيادة  الإدارية الجيدة  الخدمة، مف خلاؿ الالتزاـ بالمعايير المحددة،
نسبة تكاليؼ الفائدة  إلى إجمالي القركض ، نسبة تكاليؼ : لمبنؾ، كيعبر عنيا باستخداـ النسب التالية 

 5. التشغيؿ إلى إجمالي الأصكؿ ، نسبة تكاليؼ التشغيؿ إلى النتيجة الصافية 
 تحقيؽ الربحية مف أىـ أىداؼ كمحددات أداء البنكؾ، كذلؾ أف الأرباح تعتبر المصدر  :الربحية

الأساسي لتحقيؽ العكائد المناسبة لملاؾ البنؾ ك تقكية رأس مالو، ك تعزيز ثقة المكدعيف لديو، ك نجد أف 
 . صافي ىامش الفائدة: ىناؾ عدة مقاييس لمربحية منيا

                                                             

. 466:فكزاف عبد القادر القيسي، مرجع سابؽ، ص1
  58: صنجكل فيلالي، مرجع سابؽ، 2
  دراسة تطبيقية عمى البنكؾ التجارية CAMELSفاطمة بف شنة، العكامؿ المؤثرة عمى ربحية البنكؾ التجارية باستخداـ نمكذج 3

 539:، ص2018، 01، العدد18،مجمة الباحث، المجمد2014-2005الجزائرية خلاؿ الفترة 
 58:نجكل فيلالي، مرجع سابؽ، ص4
 539:صفاطمة بف شنة، مرجع سابؽ،  5
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  تعبر  السيكلة البنكية عف مدل قدرة البنؾ عمى تسيد التزاماتو اتجاه الدائنيف  في المدل :السيولة 
القصير ، ك كؿ زيادة عمى مستكاىا تزيد مف ثقة المكدعيف،  ك نجد أف ىناؾ عدة نسب لقياس لمسيكلة 

 1  .نسبة الأصكؿ السائمة إلى إجمالي الأصكؿ :البنكية  أىميا
 تعتبر مخاطر السكؽ مخاطر الخسائر التي تطاؿ المحفظة السائمة  :الحساسية لمخاطر السوق 

مخاطر  الناتجة عف التحركات في أسعار السكؽ ك التي تتككف مف مخاطر أسعار الفائدة ، العممة ،
تعتبر عممية   حيثVAR ،2أسعار الأسيـ ك السمع ك يتـ تقيميا بكاسطة طرؽ إحصائية معقدة أىميا 

 3. 1997تحميؿ الحساسية إلى السكؽ حديثة نسبيا مقارنة مع باقي المؤشرات، ك يعكد ظيكرىا إلى سنة 

 بترتيب البنكؾ حسب كؿ مؤشر ، عف طريؽ كضع تقدير يتراكح  CAMELSبحيث يقكـ نظاـ التصنيؼ 
 2أك  1، بحيث إذا حظي البنؾ بالتقدير 5ك ىك الأفضؿ ك  التقدير الأدنى رقـ  1مابيف التقدير رقـ 

 دليؿ عمى أف البنؾ يعاني مف بعض نقاط الضعؼ التي يجب أخدىا 3دليؿ عمى سلامة البنؾ ، أما 
 4.دليؿ عمى حكدث أزمات داخؿ البنؾ  5  ك4أما التقديرات  بعيف الاعتبار،

:   لقياس الَداء الماليةالَساليب الحديث: الفرع الثاني

 التكقيت كالاعتماد عمى البيانات التاريخية السابقة في قياس إف محدكدية الأساليب التقميدية مف حيث
التي لا تعكس بالضركرة صكرة متكاممة عف أداء الشركة بمختمؼ 5الربحية عمى المدل القصير فقط،

ك عميو تـ استحداث نماذج مبتكرة  جكانبو، فتح باب البحث عف سبؿ بديمة لتدارؾ النقائص السابقة،
 .نذكر منيا نمكذج القيمة الاقتصادية المضافة كبطاقة الأداء المتكازف لقياس الأداء،

  نموذج القيمة الاقتصادية المضافة1

 مفيوم القيمة الاقتصادية المضافة 1.1

                                                             

 467:فكزاف عبد القادر القيسي، مرجع سابؽ، ص1
.540صفاطمة بف شنة، مرجع سابؽ،   2  

 .58: صنجكل فيلالي، مرجع سابؽ، 3
 .104:طارؽ عبد العاؿ حماد، مرجع سابؽ، ص4

5 Michela arnaboldi,giovanni azzone,marco giorgino, OP.CIT ,p :46 
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مف  EVA (Economic Value Added )"القيمة الاقتصادية المضافة"تـ تطكير نمكذج قياس الأداء 
بحيث يتـ قياس الأداء ك النجاعة المالية الفعمية  Co Stern Stewart"،1&"قبؿ شركة الاستشارات

بيدؼ معرفة ما إذا كانت الشركة تكلد " 2،لأرباح الشركة مع استبعاد الأعباء ك تكمفة رأس الماؿ المستثمر
 فالشركة 3،"معدؿ عائد اقتصادم أعمى مف تكمفة رأس الماؿ المستثمر مف أجؿ زيادة القيمة السكقية ليا 

     4. تحقؽ الربح الاقتصادم فقط عند الحد الذم تتجاكز فيو أرباحيا العكائد التي تحققيا استثماراتيا

فإف الربحية عمى رأس الماؿ المستثمر تككف أكبر مف  EVA>0ك مف ىنا يمكف القكؿ أنو عند تحقيؽ 
تكمفة رأس الماؿ، بالتالي المؤسسة ىنا يككف ليا القدرة عمى خمؽ ثركة لممساىميف، مما يعني تحقيؽ أداء 

  .يفكؽ تكقعات السكؽ

كما تعرؼ بالفرؽ بيف العائد المحقؽ مف خلاؿ الدكرة ك العائد المنتظر مع الأخذ بعيف الاعتبار الخطر 
المصاحب لو، فالعائد المحقؽ يعكس النتيجة قبؿ الفكائد ك بعد الضريبة، ك العائد المنتظر فيي مكافأة 

 6 : بحيث يتـ حساب ىذه القيمة سنكيا، كفؽ المعادلتيف المكاليتيف5 أصحاب الأمكاؿ ،

تكمفة رأس ) –صافي الأرباح الناتجة عف عمميات التشغيؿ بعد الضريبة =القيمة الاقتصادية المضافة
 (رأس الماؿ المستثمر ×الماؿ

رأس )×(معدؿ تكمفة رأس الماؿ -معدؿ العائد عمى رأس الماؿ المستثمر=)القيمة الاقتصادية المضافة
 (الماؿ المستثمر 

 :مزايا استخدام مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة 2.1

                                                             

1Ralph C.Kimball, Economic Profit  and Performance Measurement in Banking, New England 
Economic Review, Federal Reserve Bank of Boston, 1998, p :37. 

  .43:دادف عبد الغني، مرجع سابؽ،ص 2
3 European Central Bank, OP.CIT, P:09. 
4 Ralph C.Kimball, OP.CIT , p :3 .6  

 في تحديد القيمة السكقية لممؤسسات الاقتصادية المسعرة EVA عبد الكريـ خيرم، مدل مساىمة مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة5
 .308:، ص2021، 01،عدد7في البكرصة دراسة حالة مجمع صيداؿ، مجمة إدارة الأعماؿ كالدراسات الاقتصادية،مجمد

  .25: مرجع سابؽ، ص عبد الكىاب دادف، رشيد حفصي،6
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 البعض تسميط الضكء عمى ىناؾ العديدة مف الجكانب المميزة لنمكذج القيمة الاقتصادية المضافة، نحاكؿ 
 1: منيا في النقاط المكالية

  يعتمد ىذا المؤشر بالدرجة الأكلى عمى تكمفة رأس الماؿ، بالتالي نجد أف الربح المتبقي ىك العائد
 الحقيقي لحممة الأسيـ؛

 القيمة الاقتصادية المضافة كمؤشر مالي يؤدم إلى تقمص التناقضات الناشئة عف  إف استخداـ
 استخداـ عدة مؤشرات لمربحية؛

 يكفر مؤشر EVA،ك  المصداقية مف خلاؿ الاعتراؼ بالعامميف كفئة مشاركة ك مسؤكلة عف خمؽ الثركة
اليدؼ المالي الأكؿ ىك تعظيـ ثركة المساىميف ك فائدة  ":في قكلو أف "G B.Stewart" ىك ما يمخصو 

 2."ذلؾ لا تعكد عمى المساىميف ك حسب بؿ عمى المؤسسة ككؿ

 :المضافةالانتقادات الموجية لمؤشر القيمة الاقتصادية  3.1

،إلا أنو كاجو العديد مف الانتقادات،تـ تمخيصيا في النقاط EVA  بالرغـ مف المزايا العديدة لنمكذج
 3:التالية

  تقيس الربحية في الأجؿ القصير، لذا يجب تدعيميا بمؤشرات أخرل تقيس درجة مركنة العمميات
الإنتاجية، مستكل الجكدة، كفاءة عمميات التشغيؿ سرعة الاستجابة لرغبات العملاء ك درجة رضا 

 العامميف؛
  الاعتماد عمى البيانات التاريخية في قياس كفاءة الأداء دكف كجكد دكر بارز في رصد النتائج

المستقبمية المتكقعة، بحيث يتـ قياس رأس الماؿ عمى أساس التكمفة التاريخية، الأمر الذم يفسر إحجاـ 
بالنظر لضآلة صافي  الشركات الناشئة عف اكتساب القيمة الاقتصادية المضافة تخكفا مف النتائج السمبية،

 الربح في بداية نشاط الشركة مقارنة بحجـ التدفقات النقدية الخارجية؛ 

                                                             

دراسة لنمكذج القيمة الاقتصادية المضافة كأداة مكممة لأدكات تقكيـ الشركات الصناعية ك التعديلات المقترحة مقبؿ عمي احمد عمي، 1
 .13:، ص2010، 11، العدد5دراسة تطبيقية، مجمة دراسات محاسبية ك مالية، مجمد:لاحتسابيا

أسماء أيمف، عبد الغني دادف،  اختبار قدرة المؤشرات التقميدية ك الحديثة عمى تفسير القيمة السكقية المضافة دراسة حالة المؤسسات 2
  .261: ، ص2021(/01)8،المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية 2017-2002 الاقتصادية المسعرة في بكرصة الجزائر خلاؿ الفترة

. 311:ص عبد الكريـ خيرم مرجع سابؽ، 3
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 حساب مف أجؿ EVA يتطمب الأمر إجراء العديد مف التسكيات عمى صافي الدخؿ المحاسبي مف 
الأمر الذم يعمؿ عمى تقميؿ مصداقيتيا نظرا لإمكانية خضكع ىذه التسكيات لتقديرات  العمميات،
 تعديلا محتملا ؛ 160 أكثر مف "Stern Stewart"حيث حدد  شخصية،

  يتـ حساب قيمةEVA استنادا لمعيار البيع عمى أساس المبيعات مطركحا منيا تكمفة الخدمات ك 
السمع المستخدمة في الإنتاج المباع، بالتالي ىناؾ إغفاؿ لقيمة التغير في المخزكف سكاء بالزيادة أك 

 النقصاف في قياس التدفؽ المضاؼ لمخزكف الثركة في بداية مرحمة القياس؛

: BSC المتوازننموذج بطاقة الَداء .2

 مفيوم بطاقة الَداء المتوازن1.2

 مف أشير الاتجاىات الحديثة في الإدارة، التي BSC (Balanced Scored )الأداء المتكازفتعد بطاقة 
تقكـ بترجمة الرؤية المستقبمية كالإستراتيجية لممؤسسة إلى مجمكعة مف المؤشرات المالية ك غير المالية، 

نمكذج يمثؿ إطارا متعدد " أف بطاقة الأداء المتكازف ىي "Kaplan & Norton" فحسب كصؼ كؿ مف
دارة إستراتيجية الشركة في كؿ المستكيات الإدارية عف طريؽ ربط الأكلكيات ك  الجكانب لكصؼ ك تنفيذ كا 

 1." الأىداؼ ك المقاييس بيذه الإستراتيجية 

  إلا أف مصدرىا الأساسي ىك الذم كضعو كؿ مف الأداء المتكازفبطاقة رغـ تتعدد المفاىيـ المقترحة ؿؼ

" Kaplan & Norton" مقاييس بطاقة الأداء المتكازف التي " بعنكاف 1992 في مقالة تـ نشرىا سنة
  أكثر مف مجرد أداة قياس بؿ عبارة عف نظاـ الأداء المتكازفطاقة ك الذم يؤكد عمى أف ب"تحرؾ الأداء

إدارة، يعمؿ عمى كضع خارطة طريؽ شاممة تترجـ الأىداؼ الإستراتيجية لمشركة إلى مجمكعة متماسكة 
مف المقاييس يعمؿ كفقيا المكظفكف، كذلؾ مف خلاؿ جعؿ القياس جزء أساسي مف إستراتيجية العمؿ 

حيث تتميز بطاقة الأداء المتكازف عف المقاييس المالية التقميدية التي تقدـ  بغرض تحقيؽ أداء أفضؿ،
تقريرا عما حدث في فترة سابقة أنيا تساعد عمى تحقيؽ الرؤية الإستراتيجية مع الإشارة إلى كيؼ يمكف 

                                                             

 عبد الغني دادف، مساىمة بطاقة الأداء المتكازف في تقييـ الأداء الاستراتيجي بمؤسسات صناعة مكاد البناء في الجزائر حسيف ذيب،1
، 2021 ،01،عدد07مجمد مجمة إدارة الأعماؿ ك الدراسات الاقتصادية، ،(كرقمة، باتنة):دراسة عمى عينة مف المؤسسات في كلايتي 

 772-771:ص
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لذا نجد أف الجدكل مف استعماؿ بطاقة الداء المتكازف 1،لممديريف تحسيف الأداء في الفترات المستقبمية
 2 :تتمخص في النقاط التالية

 التركيز عمى التنظيـ كمؿ؛ 
 تعمؿ عمى مساعدة تكامؿ البرامج المختمفة لممنشأة؛ 
  تحدد المقاييس الإستراتيجية نحك المستكيات الأقؿ مثؿ كحدة العامميف، كما يمكف لممكظفيف تحديد

 المساىمة في تحديد المطالب المتعمقة بتحقيؽ أداء إجمالي أفضؿ؛

 BSC الَداء المتوازن أبعاد بطاقة2.2

الأداء المتكازف تضـ عدة جكانب لقياس الأداء بالإضافة إلى  الجانب المالي، بطاقة مما سبؽ يتضح أف 
:  ك تقسـ إلى أربعة أبعاد 

  :البعد المالي:أولا

يعكس البعد المالي متطمبات مالكي الشركات، ك يركز عمى تعظيـ الربحية مف خلاؿ حزمة مف الأىداؼ  
المالية ك المؤشرات لقياس الأداء المالي، بحيث يعد ىذا المنظكر المحصمة النيائية لكؿ مقاييس الأبعاد 
الثلاثة الأخرل التي تسعى جميعيا لتحقيؽ الأىداؼ المالية، فمف خلاؿ ىذا البعد تحاكؿ الشركة الإجابة 

لكي نتمكف مف تحقيؽ ىذا المنظكر،كيؼ يمكف لمشركة أف تظير أماـ مساىمييا؟،  :عمى التساؤؿ المكالي
 3 : مف خلاؿ اقتراح استراتيجييف للإجابة عمى التساؤؿ"Kaplan & Norton "كىك الأمر الذم أكضحو

 برنامج نمك الإيرادات لمشركة ؛ 
 برنامج الإنتاجية مف خلاؿ كفاءة استخداـ مكارد الشركة ك خفض التكاليؼ؛  

:  بعد العملاء:ثانيا 

                                                             

1Robert S.kaplan ,David P.Norton, Putting the balanced Scored to work ,Harvard business review, 
1993,P: 316-315  

 .224: ، ص مرجع سابؽالداكم الشيخ، 2
  .773:، صمرجع سابؽ عبد الغني دادف، حسيف ذيب،3
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يشخص منظكر العملاء كيؼ يمكف لمشركات أف تتميز عف منافسييا مف خلاؿ جذب العملاء كالاحتفاظ 
 بيـ، حيث أصبحت الشركات تحرص عمى كضع رغبات ك متطمبات الزبائف في قمب إستراتيجيتيا،

فالأداء المنخفض لبعد العملاء دليؿ لمتراجع المحقؽ مف طرؼ الشركة حتى ك لك بدت الصكرة المالية 
لذا نجد أف التكجيات الاقتصادية الحديثة تنظر لمزبكف انو سبب كجكد المنظمات كأساس  الحالية جيدة،

إجمالي السكؽ  الحصة السكقية مف العملاء،:بقاءىا، ك مف المؤشرات الخاصة بمنظكر العملاء نجد
رضا العملاء بالإضافة إلى العديد مف  العلامة التجارية، المتاحة، إجمالي السكؽ الممكف الكصكؿ إلييا،

 1.المقاييس الأخرل التي تعكس علاقة الزبكف بالشركة 

 : (التشغيمية)بعد العمميات الداخمية :ثالثا 

يركز ىذا المنظكر عمى العمميات الداخمية التي تمكف الشركة مف تحقيؽ القيمة ك التميز الذم يتكقعو 
التي تزيد مف  العملاء منيا، بالإضافة إلى تحقيؽ تكقعات المساىميف ك إرضائيـ مف خلاؿ النتائج المالية

 :ثركتيـ، ك لتحقيؽ ىذا المزيج يجب تكفر العناصر التالية

 الابتكار ك التجديد؛ 
 ؛(الإنتاج، التسكيؽ)عمميات التشغيؿ 
 عمميات خدمة ما بعد البيع؛ 

حيث نجد أف بطاقة الأداء المتكازف تعمؿ عمى  تحسيف العمميات  الداخمية مف خلاؿ العمؿ عمى ربطو 
 :كىك الأمر المكضح الشكؿ المكالي  بالبعديف السابقيف،

 

 

 

 

                                                             

 .148:، ص2014 اليادم برام،  بطاقة الأداء المتكازف كعلاقتيا بأنشطة التسكيؽ البنكي،مجمة الاقتصاد ك التنمية، العدد الثاني،1
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 مقاييس بعد العملاء و ارتباطيا بالبعد المالي و بعد العمميات الداخمية :02-01الشكل 

 
 اليادم برام، بطاقة الأداء المتكازف ك علاقتيا بأنشطة التسكيؽ البنكي،مجمة الاقتصاد ك التنمية العدد الثاني، :المصدر
 150:ص ،2014

 :بعد  التعمم الابتكار و النمو : رابعا 

القدرات الفكرية لممكظفيف ك مستكياتيـ ك :يعكس ىذا المنظكر مدل تركيز كاىتماـ  الشركة بتقييـ كؿ مف
كمحاكلة تكييؼ ىذه العناصر مع متطمبات  نظـ المعمكمات ك الإجراءات الإدارية المطبقة ، مياراتيـ،

  1.البعيدبغرض تحقيؽ الأىداؼ المسطرة عمى المدل  البيئة المحيطة المتميزة بالتغير المستمر،

 مينجية بناء بطاقة الَداء المتوازن 3.2

إف عممية تصميـ بطاقة الأداء المتكازف ىي عممية مستمرة مبنية عمى خطكات متسمسمة يجب مراعاتيا 
 . الباحثكف حكؿ منيجية تصميـ البطاقة ك مرجعوالمجاؿ يختمؼك في ىذا  بغية بناء نظاـ فعاؿ،

الحجـ ك الثقافة ك غيرىا  النشاط ، بالأساس اختلاؼ المؤسسات عف بعضيا البعض مف حيث اليدؼ،

                                                             

  .152:اليادم برام،  مرجع سابؽ، ص1
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ك  مف العكامؿ تجعؿ لكؿ مؤسسة نمكذج بطاقة أداء متكازف محدد مبني كفؽ خصائصيا ك متطمباتيا،
 :كفؽ الشكؿ المكالي  خطكات محددة لبناء ىذا النمكذج،"  Kaplan & Norton "عميو يقترح الباحثاف 

 بطاقة الَداء المتوازن خطوات محددة لبناء :03-01الشكل

ديسمبر  ،34بطاقة الأداء المتكازف ك أىميتيا في تقكيـ أداء المؤسسة،مجمة العمكـ الإنسانية،عدد  مراد ككاشي،:المصدر
 199:،ص2010

مف الشكؿ السابؽ يظير أف ىناؾ تسمسؿ ك ترابط ك تدرج منطقي في تصميـ بطاقة الأداء المتكازف، بدءا 
ثـ إعطاء  مف تحديد الرؤية المستقبمية ك رسـ المسار الإستراتيجي الشمكلي الذم تسير المؤسسة كفقو،

الأكلكية لمعكامؿ التي تساىـ بشكؿ كاضح في تحقيؽ اليدؼ المنشكد ك صياغة المؤشرات الكمية  
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تحديد ك يمييا بعد ذلؾ  لممنظكرات الأربعة السابقة الذكر مف خلاؿ رسـ الخريطة الإستراتيجية لمشركة،
 الأفعاؿ التنفيذية ضبط الجدكؿ الزمني لتنفيذ الخطكات السابقة، ك العمؿ عمى ترتيبتطكير خطة العمؿ ك

.  عماؿ المنجزة بصكر منتظمةلأبغية تجسيد خطة العمؿ عمى أرض الكاقع، أخيرا تقييـ ا

 :صعوبات تطبيق بطاقة الَداء المتوازن 4.2

ىناؾ العديد مف العبقات التي تكاكب تصميـ بطاقة الأداء المتكازف، لذا مف الأمكر الكاجب الحذر منيا، 
 1:حتى لا تصبح البطاقة عبء عمى أداء الشركة النقاط التالية

 ،خاصة الإدارة   يتطمب تصميـ البطاقة التزاما فعميا مف جميع الأفراد العاممة عمى مستكل الشركة
   العميا؛
  يجب أف تمتمؾ الشركة القدرة عمى إحداث التغيير ك التجدد مف اجؿ تحقيؽ النجاح؛ 
  عمى المؤسسة امتلاؾ طاقـ إدارم خبير مكمؼ بتصميـ البطاقة لو القدرة عمى مكاجية الصعكبات ك

 تخطييا؛ 
 الكضكح؛الكمي، فأساس تصميـ البطاقة البساطة ك  عدـ استخداـ مؤشرات صعبة لمتحديد 
 كجكد تناسؽ ك تناغـ بيف أىداؼ  ك مؤشرات منظكرات البطاقة ؛ 
  التركيز الجيد عمى الأىداؼ المراد تحقيقيا لعدـ الكقكع في فخ التشتت كصعكبة تحديد أىـ المؤشرات

 ؛ الكاجب الأخذ بيا
  عدـ جعؿ بطاقة الأداء المتكازف أداة كاممة لممكافآت، حيث تصبح البطاقة مطيةن لمتستر عمى الفشؿ

 الكاقع؛

 

                                                             

سامي ىباش، مساىمة في تحسيف كظيفة مراقبة التسيير في البنكؾ الجزائرية باستخداـ بطاقة الأداء المتكازف،أطركحة مقدمة لنيؿ 1
 115-116: ،  ص2017شيادة الدكتكراه، تخصص عمكـ التسيير، جامعة محمد بكضياؼ، مسيمة، 
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محددات الَداء المالي في البنوك : المبحث الثالث

دفاعي ضد  خط  يتحدد مف خلاؿ قدرتو عمى تحقيؽ  ربحية مستدامة، باعتبارىالمبنؾإف الأداء المالي 
الخسائر غير المتكقعة، فيي تعمؿ عمى تعزيز المركز المالي لمبنؾ كما تعمؿ عمى خمؽ ربحية مستقبمية 

ك مف ىذا المنطمؽ المنشأة التي تتكبد خسائر مستمرة سكؼ تستنفد  ، مف خلاؿ استثمار الأرباح المحتجزة
في النياية قاعدة رأس ماليا،الأمر الذم يعرض حاممي الأسيـ لخطر خسارة أمكاليـ،عكس ما كانكا 

ىدفيـ الأكؿ ك الأخير ىك الحفاظ عمى ثركتيـ ك تعزيزىا، كمف اجؿ تحقيؽ ىذا  حيث أف ينتظركنو،
حيث 1، يجب عمى البنؾ الأخذ بعيف الاعتبار مجمكعة مف المحددات التي يجب التعامؿ معيا،اليدؼ
تقسـ محددات الأداء المالي لمبنكؾ التجارية إلى فئتيف محددات  داخمية كأخرل   الأدبيات السابقة نجد أف
 .خارجية

 المحددات الداخمية:المطمب الَول

تتعمؽ المحددات الداخمية لأداء البنكؾ بشكؿ رئيسي بقرارات إدارة البنؾ ك سياستو المتبعة، فالبعض يرل 
  ك التي بدكرىا تنقسـ إلى 2،أف العكامؿ الإدارية تفسر بنسبة كبيرة التغيرات التي تطرأ عمى ربحية البنؾ

. متغيرات مالية ك غير مالية 

  المالية البيانات متغيرات :الَول الفرع

تشمؿ متغيرات البيانات المالية بنكد الميزانية ك جدكؿ حساب النتائج ،حيث تظير  بنكد الميزانية المركز 
المالي لمبنؾ ك تعكس قراراتو في تخصيص المكارد المكجكدة تحت تصرفو مف قبؿ المساىميف ك 

في حيف يقيس جدكؿ حساب النتائج نجاح العمميات المصرفية في فترة  المكدعيف بيدؼ تعظيـ العكائد،
فالنسب المتحصؿ عمييا مف ىذا الأخير تعرؼ أيضا باسـ نسب العمميات،لأنيا تيتـ  زمنية محددة ،

ك مف المحددات التي  بقياس كفاءة البنؾ في تحقيؽ الإيرادات ك في نفس الكقت التحكـ في التكمفة،

                                                             

1 European Central Bank, OP.CIT  ,P:08 
2 Imad Zeyad Ramadan, Quais Kilani, Thair Kaddumi, Determinants Of Bank Profitability: Evidance 
From Jordan International Journal Of Academic Research Vol. 3, No. 4, July, 2011, p:180 
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ك  1، الخصكـ ك الناتج ك بتككيف كؿ منيا،تحظى بقدر كبير مف الاىتماـ ىي التي تعنى بحجـ الأصكؿ 
 :ىي 

 كفاية رأس المال و الَداء المالي لمبنك:  

يسعى الباحثكف في ىذا المجاؿ لإيجاد العلاقة المباشرة بيف كفاية رأس الماؿ ك الأداء المالي، بدراسة 
تأثيرات اتفاقيات بازؿ التي تكصي البنكؾ بالحفاظ عمى حد أدنى مف رأس الماؿ بيدؼ مكاجية أم خسارة 

حيث يعكس  معدؿ كفاية رأس الماؿ القكة يكاجييا البنؾ تجنبو الكقكع في خطر التعسر أك  الإفلاس،
المالية لمبنؾ ك كؿ زيادة عمى مستكاه تزيد مف القدرة التمكيمية لمبنؾ ك تعزز ثقة المدعيف بو ،الأمر الذم 

ك مف ىنا تختمؼ الرؤل حكؿ النسبة المحددة إذا ما كاف ليا اثر 2،ينعكس بالإيجاب عمى ربحية البنؾ
 .الذم يعبر عنو غالبا بمؤشرات الربحية التقميدية  إيجابي أك سمبي عمى الأداء المالي،

مجاؿ دراسة ك شرح العلاقة بيف رأس ماؿ البنكؾ ك  الرائديف فيكؿ فبناءا عمى الدراسات السابقة نجد أف 
أف قكة رأس الماؿ ىي المحدد الرئيسي للأرباح، معتبريف أف البنكؾ صاحبة رأس الماؿ  يؤكدكف ربحيتيا،

الناتج عف  إجراءات الرفع المالي التي تتطمب التضحية بتكزيع 3الجيد تكاجو تكاليؼ أقؿ لمتمكيؿ الخارجي،
أكثر ربحية مف البنكؾ ذات رأس الماؿ المنخفض، "بالتالي ىي 4الأرباح ك ضميا لرأس الماؿ لفترة أطكؿ،

                                                             

مفركـ بركدم، محددات الأداء المالي لمبنكؾ التجارية في الجزائر باستخداـ تحميؿ حزـ البيانات المقطعية الزمنية، مجمة التكامؿ 1
  307:، ص01،2021،العدد9الاقتصادم، المجمد 

2 Ali Bendob  ,Profitability of public and private commercial banks in Algeria panal data analysis 
during 1997-2012,european journal of business and management ,vol.7,no.20,2015,P:120 
3 Kosmidou .k,Tanna.s,  pasiouras.F,determinants of profitability of domestic UK  banks panel 
evidence from the period1995-2002, economics finance and accounting applied research working 
paper series no. PR08-04, Coventry: Coventry University, 2008. 

الياـ الطباخ، اثر كفاية رأس الماؿ عمى معدؿ العائد عمى حقكؽ الممكية في البنكؾ الإسلامية دراسة حالة عينة مف البنكؾ الإسلامية 4
 .267:، ص2019، (02)06 ، المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، المجمد2016-2010خلاؿ الفترة الزمنية



  الإطار النظري لكفاية رأس المال و الَداء المالي لمبنوك:الَولالفصل 

68 

 

في حيف ترل العديد مف الدراسات أف المستكيات المرتفعة مف رأس الماؿ تعمؿ عمى خفض نسب الربحية 
. لا تدعـ  استمرار النتيجة السابقة  مع مركر الكقت  ك عميو 1،"

 السيولة و الَداء المالي لمبنك: 
فزيادة السيكلة مفادىا أف البنؾ  العمؿ البنكي يتطمب المكازنة بيف متطمبات السيكلة ك متطمبات الربحية،

يضحي بأرباح كاف مف الممكف تحقيقيا،أما انخفاض السيكلة يؤدم إلى عجز البنؾ عف سداد ديكنو، ك 
عميو البنؾ مطالب بالاحتفاظ بجزء مف أصكلو بأشكاؿ سائمة أك شبو سائمة، بما يتناسب مع احتياجات 

تحتؿ السيكلة أىمية خاصة في تقييـ الملاءة المالية، نظرا لككنيا تعكس قدرة إذ  2،عملائو ك التزاماتو
نجد أف الدراسات التجريبية في ىذا المجاؿ  ك عف أثر السيكلة عمى الأداء المالي، 3،البنؾ عمى السداد

أف خمؽ السيكلة يؤثر سمبا ك بشكؿ كبير عمى ربحية البنكؾ، فنقص السيكلة المرتفعة يدؿ عمى  ترل 
خمؽ المزيد مف حيث خمؽ السيكلة التي تزيد مف مخاطر التخمؼ عف السداد ك تقمؿ مف أداء البنؾ،

ك يتـ قياس جكدة 5 فالأصكؿ السائمة تككف مرتبطة بمعدلات عائد اقؿ،4،السيكلة يكمؼ البنؾ ربحيتو
نسبة الأصكؿ السائمة إلى إجمالي الكدائع، نسبة إجمالي :السيكلة البنكية  باستخداـ النسب التالية 

كما يتـ تستخدـ نسبة إجمالي  6،القركض إلى إجمالي الكدائع، نسبة الأصكؿ السائمة إلى مجمكع الأصكؿ
إجمالي القركض المصرفية إلى إجمالي الأصكؿ بشكؿ أساسي لقياس السيكلة المصرفية أك كبديؿ 

 7.لمخاطر الائتماف عندما لا تسمح البيانات بحساب مخصصات خسائر القركض

                                                             

1Muhammad Haris , Yong Tan  , Ali Malik, Qurat Ul Ain, a Study on the Impact of Capitalization on 
the Profitability of Banks in Emerging Markets: A Case of Pakistan, journal of risk and financial 
management ,vol.13,no.217,2020, p:01 

. 141: ، ص2005محمد سعيد أنكر سمطاف، إدارة البنكؾ، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، 2
 .467 :فكزاف عبد القادر القيسي،مرجع سابؽ، ص 3 

4 Inka yusgiantoro, Bank Capital, Liquidity creation, Profitability, and financial stability: Evidence 
across Countries, Indonesia financial services, December 2019. 
5 Kosmidou .k,Tanna.s, pasiouras.F, OP.CIT , p:10. 

 539:فاطمة بف شنة، مرجع سابؽ،  ص6
7Samy Ben Naceur, Magda Kandil,the impact of capital requirements on bank’s cost of  
intermediation and performance: the case of Egypt, journal of economics and business, 61 (2009),  
p : .79  
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 جودة الَصول و الَداء المالي لمبنك: 
جكدة  إذ تتعمؽ  ك خاصة القركض المقدمة مف طرؼ البنؾ،المكجكداتتقيس جكدة الأصكؿ أداء 

جكدة الضمانات ك  نمك محافظ القركض، مدة ك حجـ القركض، ،عياالأصكؿ بالدرجة الأكلى بمدل تنك
القكة المالية لمبنكؾ ، مف خلاؿ تظير   تكضح مستكل مخاطر الأصكؿ فيي  إلى أنيابالإضافة غيرىا،

مخاطر التخمؼ عف  تعكستحديد تركيبة الأصكؿ المتعثرة كنسبة مئكية مف إجمالي الأصكؿ، نظرا لككنيا 
كىنا جدير بالذكر أف ىناؾ   1 ،السداد فالمزيد مف القركض المتعثرة يظير مدل تدىكر جكدة أصكؿ البنؾ
فارتفاع نسبة القركض مقارنة  فرضيات عدة في المجاؿ تشرح العلاقة بيف حجـ المخاطرة ك الربحية ،

 بالتالي الحصكؿ عمى ىكامش ربح اقؿ، أك الحصكؿ ،بالأصكؿ يزيد مف تعرض البنؾ إما لمخاطر التعثر
عمى ىكامش فائدة مرتفعة تؤدم إلى زيادة دخؿ البنؾ نظرا لاف القركض مف أكثر أنكاع الأصكؿ خطكرة 

نسبة القركض غير :  أما النسبة الكمية المستخدمة لتحديد جكدة الأصكؿ نجد.بالتالي النكع الأعمى عائد 
 كما يتـ استخداـ نسبة مخصصات خسائر القركض إلى إجمالي 2العاممة إلى إجمالي قركض البنؾ،

 3في حالة غياب البيانات القركض

 المالية غير البيانات متغيرات: الثاني الفرع

، بنؾتعكس متغيرات البيانات غير المالية مجمكعة العكامؿ التي ليس ليا علاقة مباشرة بالقكائـ المالية لؿ
يمكف إدراج عدد الفركع ك المكقع ضمف المحددات  حيث .نذكر منيا المكقع ك عدد الفركع ك حجـ البنؾ

الداخمية طالما يمكف لإدارة البنؾ التحكـ فييا، كما تعتبر محددات خارجية إذا كاف قرار إنشاء فركع أك 
 إف المقصكد 4،خدمات جديدة مقيد بأنظمة ك لكائح معينة ،أما فيما يخص حجـ البنؾ فيعتبر محدد داخمي

بناءا عمى عدة مقاييس  متكسطة أك كبيرة ،  صغيرة ،بنكيةالمقصكد بحجـ البنؾ تصنيفو إلى مؤسسة 
إذ نجد أف  أحد 5إجمالي الكدائع، إجمالي القيمة المضافة، إجمالي المبيعات، إجمالي المكجكدات،:منيا

                                                             

 539 :مرجع سابؽ،  ص بف شنة، فاطمة  1
2 Samy Ben Naceur, Mohamed Omran,The effect of bank regulations competition, and financial 
reforms on bank’s performance ,emerging markets review, 12(2011),P:10 

 .539 : بف شنة، مرجع سابؽ، صفاطمة   3
 .311:ص مفركـ بركدم، مرجع سابؽ، 4
  552:عبد الباقي بضياؼ ك آخركف، مرجع سابؽ،  ص 5
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 أىـ الأسئمة التي تقكـ عمييا السياسة المصرفية لمبنكؾ ىك ماىك الحجـ الذم يعزز مف  ربحيتيا ؟،
فبشكؿ عاـ ثبت أف تأثير الحجـ المتزايد لو اثر إيجابي عمى ربحية البنؾ،  ك ذلؾ بالنسبة لمبنكؾ الكبيرة 

 1.كما يمكف أف يشكؿ الحجـ عائقا أماـ أدائيا بسبب البيركقراطية لمغاية،
ك السبب الكجيو الذم يدفع الباحثكف بالاعتقاد أف ىناؾ تأثير مباشر لمحجـ عمى ربحية البنؾ، أنو مف 

 ك مع ذلؾ .خلاؿ أسعار الفائدة المنخفضة المفركضة عمى المقترضيف البنكؾ الكبيرة تحقؽ أرباحا أقؿ
فاف البنكؾ الكبرل إذا كانت تسيطر عمى حصة كبيرة مف السكؽ في ظؿ بيئة غير تنافسية قد تقكـ 

  2. بفرض معدؿ إقراض مرتفع مقابؿ معدؿ إيداع منخفض
أكاقتصاديات النطاؽ التي  كما نجد أف  الحجـ الكبير لمبنؾ يؤدم  إلى كفكرات الحجـ بتكاليؼ منخفضة،

    3.بالتالي الكلكج إلى أسكاؽ لا يمكف لمبنكؾ الصغيرة الدخكؿ إلييا تؤدم إلى تنكيع القركض ك المنتجات

المحددات الخارجية  :المطمب الثاني

المحددات الخارجية ىي عبارة عف متغيرات لا تتعمؽ بإدارة البنؾ ك لكنيا تعكس البيئة الاقتصادية ك 
 4.القانكنية التي تؤثر عمى أداء المؤسسات المالية

 :التركيز و الَداء المالي لمبنك:الفرع الَول

أىـ المحددات التي ليا علاقة مباشرة مع الصناعة المصرفية المحمية التي تميز كؿ التركيز المصرفي مف 
بمد، ك يتـ حساب مدل التركيز البنكي  بقياس حجـ أصكؿ البنؾ في اكبر ثلاثة بنكؾ إلى إجمالي 

زادت قكة الاحتكار في النظاـ المصرفي، مما يمكف البنؾ مف زيادة  الأصكؿ، فكمما ارتفعت نسبة التركز،
إلا  أف الأدبيات السابقة المتعمقة بالمكضكع تحتكم عمى 5تكمفة الكساطة كتحقيؽ المزيد مف الأرباح،
حيث تدعي فرضية الأداء الييكمي، أف القطاع المصرفي  مكقفيف مختمفيف بشأف تركيز البنؾ ك أدائو،

                                                             

1 Athanasoglou Panayiotis and Others , OP.CIT , P: 15 
2 Imad Zeyad Ramadan and Others , OP.CIT , p:182 
3 Kosmidou .k  and Others ,OP.CIT, p:11 
4AthanasoglouPanayiotis  and Others ,OP.CIT, P: 06 
5Samy Ben Naceur, Magda Kandil, OP.CIT ,p :80 
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بينما تجادؿ فرضية الييكؿ الفعاؿ بأف التركيز المصرفي  الأكثر تركيزا سكؼ يتصرؼ كفؽ احتكار القمة،
 1 .يؤدم إلى كفاءة أفضؿ حيث تقكـ البنكؾ الأكثر كفاءة بشراء البنكؾ الأقؿ كفاءة

 التضخم و الناتج المحمي الإجمالي و الَداء المالي:الفرع الثاني

بشكؿ عاـ يككف لمعدلات التضخـ أثر إيجابي عمى ربحية البنكؾ ، ذلؾ أف البنؾ يدمج علاكة معدؿ 
التضخـ في سعر الفائدة المطمكب ، بحيث يتـ الأخذ بعيف الاعتبار معدؿ التضخـ عمى المدل الطكيؿ، 
في حيف يككف لو الأثر السمبي عمى أداء البنكؾ  ك ربحيتيا في حالة عدـ القدرة عمى التنبؤ بمستكيات 

 2.التضخـ ،الأمر الذم يفقد البنكؾ فرصة الاستفادة مف البيئة الاقتصادية المحيطة 

عمى عكائد البنكؾ، في حالة نمك الناتج المحمي الإجمالي بشكؿ  المحمي الإجمالي  أما عف أثر الناتج
 إيجابي كشيدت الظركؼ الاقتصادية تحسنا ممحكظا، بالإضافة إلى زيادة  قدرة المقترضيف عمى السداد،

العكس تماما في حالة فإف الطمب عمى الائتماف سكؼ يشيد تحسنا يكلد عكائد معتبرة لمبنكؾ، ك عمى 
المحمي، فإف الطمب عمى الائتماف سكؼ يشيد عزكفا، نتيجة الرككد الاقتصادم   الناتج الإجماليانخفاض

 3.كىك الأمر الذم ينعكس بالسمب عمى عكائد المصارؼ 

 

 

 

 

 

                                                             

1 Samy Ben Naceur, Mohamed Omran, OP.CIT,P:10 
2 Ali Bendob, OP.CIT ,P:120 

 311:ص مرجع سابؽ،مفركـ بركدم،  3
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 :خاتمة الفصل

ىذا الفصؿ حاكلنا الإلماـ بكافة الجكانب المحيطة بمكضكع الدراسة مف اجؿ معرفة أثر كفاية  مف خلاؿ
 داخمية ك خارجية  ك محدداتىذا الأخير ىك دالة لعدة متغيرات رأس الماؿ عمى الأداء المالي، تبيف أف

 تؤثر عميو بشكؿ مباشر أك غير مباشر، الأمر الذم ينعكس عمى ربحية البنؾ بالسمب أك بالإيجاب،
. فالبنكؾ التي تستطيع مكاكبة ىذه المتغيرات ك التأقمـ معيا تحقؽ أداء مالي جيد ك العكس صحيح

أىـ ىذه المحددات ، التي يككف ليا أثر مباشر ك بنسبة كبيرة عمى  مكضكع دراستنا كفاية رأس الماؿؼ
إذ تعمؿ ىذه النسبة عمى تقكية رأس ماؿ البنؾ ك حافز لمراقبة علاقتو  ربحية البنؾ ك أدائو ،

لكافة المخاطر التي   استيعابيا كما تقمؿ مف احتمالية التخمؼ عف السداد، مف خلاؿ بالمقترضيف،
كتعزز مف مركزه المالي، فالبنكؾ ذات رأس الماؿ الجيد ىي أكثر ربحية مف البنكؾ  يتعرض ليا البنؾ 

ككف في غالب مأف الرسممة تخفض مف فرص  التعسر المالي الذم  باعتبار ذات رأس الماؿ المنخفض،
 .كما تخفض مف متطمبات التمكيؿ الخارجي الذم قد يكمؼ البنؾ ربحيتو  الأحياف نتيجتو الإفلاس،

حيث تجد البنكؾ نفسيا مجبرة عمى التزاـ بمعايير السلامة المصرفية، التي قد تككف صارمة بغية تحصيف 
ك مف ىنا تتجو الرؤل حكؿ قياس  ك تحقيؽ أفضؿ عائد، نفسيا ضد الصدمات ك الأزمات المستقبمية،

كجكد   ، بحيث يتطمب الأمر  مجمكعة معينة مف القكاعد نظرا  لعدـ الأداء المالي لتقييـ العائد المحقؽ
لأداء المالي لقياس ا للأداء مف شأنو أف يكفر لنا إجابات مباشرة، إلا أف اليدؼ الرئيسي مكحدمقياس 

 في تحقيؽ البنؾحكؿ فكرة مدل نجاح فكميا تجتمع يبقى نفسو ميما تعددت المؤشرات ك المقاييس،
. الأىداؼ المكضكعة مسبقا، بأقؿ تكمفة
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 :مقدمة الفصل

فمف خلاليا يستطيع الباحث رسـ  الدراسات السابقة تعتبر المبنة الأساسية التي يقكـ عمييا البحث العممي،
 الأبحاث مف متغيرات،عينة الدراسة ك أىـ امعالـ دراستو عف طريؽ  تحديد أىـ الأسس التي تبنى عميو

ما ، مع  نتائج مف ك مقارنة ما تـ التكصؿ إليو مسبقا التقنيات المستخدمة لمعالجة البيانات المتكفرة لديو،
ك تجنب الكقكع في الأخطاء التي كقع فييا ، يريد الباحث التكصؿ إليو بغرض تحقيؽ القيمة المضافة

 .غيره

ك عميو سنحاكؿ مف خلاؿ ىذا الفصؿ الكقكؼ عمى دراسات سابقة  تناكلت مكضكع دراستنا حكؿ أثر 
كفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي البنكي ك عرضيا بإيجاز، بحيث تـ تقسيـ الشؽ الثاني مف بحثنا إلى 

 لكفاية رأس الماؿ عمى الأداء اثر سمبي التي كاف مفادىا كجكد ثلاثة مباحث، الأكؿ يضـ الدراسات
 لكفاية رأس الماؿ إيجابي التي كاف مفادىا كجكد تأثير لمدراسات ، أما المبحث الثاني فيك مخصصالمالي

 في حيف محميةاؿسابقة اؿدراسات ، ك بدكرىما قهسما إلى مطمبيف أحدىما خصص لؿعمى الأداء المالي
مخصص لمعرفة مكقع الدراسة الحالية  ، بينما المبحث الثالث  دراسات سابقة دكليةالمطمب الثاني تناكؿ

بالنسبة لمدراسات السابقة، حيث سنحاكؿ مف خلاؿ المطمب الأكؿ تحميؿ الدراسات السابقة، بينما المطمب 
 .الثاني يتناكؿ مميزات دراستنا الحالية، مف أجؿ بناء دراستنا التطبيقية
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الدراسات التي كان مفادىا وجود تأثير سمبي لكفاية رأس المال عمى الَداء المالي  :المبحث الَول

سنحاكؿ مف خلاؿ ىذا المبحث التطرؽ إلى الدراسات التي تناكلت أثر كفاية رأس الماؿ عمى الأداء 
المالي البنكي ك عرضيا بإيجاز، مع تسميط الضكء عمى الدراسات التي خمصت بكجكد أثر سمبي لكفاية 

 .  رأس الماؿ عمى الأداء المالي فقط 

  محمية دراسات سابقة: الَولالمطمب 

لكفاية رأس الماؿ عمى الأداء سمبي  مفادىا كجكد تأثير تطرقنا في ىذا المطمب إلى دراسات سابقة كطنية
، مع تسميط الضكء بصفة خاصة عمى النتائج المتكصؿ إلييا ، ك ذلؾ بيدؼ أخد نظرة شاممة عف المالي 

  .آخر المستجدات الطارئة عمى مستكل الساحة البنكية الجزائرية

 1:( Ali BENDOB ،2015): دراسة .1

 دراسة العلاقة بيف ربحية البنؾ  عف طريؽالجزائرية،التجارية تقييـ أداء البنكؾ إلى الكرقة البحثية تيدؼ 
 بنكؾ جزائرية 10بحيث تككف مجتمع ك عينة الدراسة مف  ،المحيطة ك العكامؿ الداخمية ك الخارجية 

ك بيدؼ الكصكؿ للإجابة عمى  ،2012-1997خاصة خلاؿ فترة دراسة ممتدة مف أخرل كعمكمية 
 المؤشرات المالية  لنيج  استخداـتـ  السؤاؿ المطركح حكؿ إشكالية أداء البنكؾ التجارية الجزائرية،

CAMEL كمحددات لمربحية، مف خلاؿ دراسة أثر المتغيرات المستقمة  ك التي قسمت إلى عكامؿ خاصة 
جكدة الأصكؿ، كفاءة الإدارة ،السيكلة ، أما العكامؿ خارجية    كفاية رأس الماؿ، :بنؾبالبيئة الداخمية لؿ

في حيف المتغير التابع  فيي مؤشرات الاقتصاد الكمي مقاسة بالناتج المحمي الإجمالي ك معدؿ التضخـ،
 متكسط  العائد :الربحية تـ قياسو في ىذه الدراسة بثلاثة نسب مالية تتعمؽ بالبيئة الداخمية لمبنؾ ك ىي

تـ الحصكؿ عمى بيانات ، متكسط العائد عمى الأصكؿ كىامش صافي الدخؿ عمى  حقكؽ الممكية ،
 الميزانيات العمكمية ك بيانات الدخؿ ك النسب  ك ىي عبارة عف،BankScopeالدراسة مف قاعدة بيانات 

المالية لمبنكؾ محؿ الدراسة ،أما متغيرات الاقتصاد الكمي فتـ الحصكؿ عمييا مف الإحصاءات المالية 

                                                             

1Ali Bendob  ,  Profitability of public and private commercial banks in Algeria panel data analysis 
during 1997-2012,european journal of business and management,vol.7,no.20,2015. 
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التكصؿ إلى أف ،حيث تـ نمكذج البيانات الزمنية المقطعية  تمت الدراسة باستخداـ لصندكؽ النقد الدكلي،
في حيف يرتبط مؤشر كفاية رأس الماؿ ارتباطا سمبيا  كفاءة الإدارة ك السيكلة تأثر إيجابا عمى الربحية،: 

جكدة الأصكؿ ،الناتج المحمي الإجمالي ك معدؿ التضخـ :ػبينما ليس ىناؾ تأثير كبير ؿ بيذه الأخيرة،
  .عمى الربحية  خلاؿ فترة الدراسة 

 1(:2018،، عائشة بخالدشماخي عبد الباقي بضياف، بوبكر): دراسة .2

معرفة ما مدل تأثير العكامؿ ك الظركؼ المحيطة بالبنكؾ التجارية الجزائرية عمى إلى تيدؼ الدراسة 
  دراسة ممتدة مف بنكؾ تجارية جزائرية خلاؿ فترة 4تككٍف مجتمع ك عينة الدراسة مف   بحيثأدائيا المالي،

بناء نمكذج لقياس العلاقة بيف المتغير التابع الأداء المالي  مقاسا بالعائد عمى أيف تـ ، 2009-2016
نماذج باستخداـ  (سعر الصرؼ السيكلة النقدية، كفاية رأس الماؿ،)ك المتغيرات المستقمة  حقكؽ الممكية ،

 بيف كفاية رأس الماؿ ك الأداء المالي، (علاقة عكسية)حيث تـ التكصؿ إلى كجكد تأثير سمبي ،البانؿ
 في 1.65بمقدار فزيادة رأس الماؿ بكحدة كاحدة يصاحبيا تغير في معدؿ العائد عمى حقكؽ الممكية 

، كذلؾ تـ  الناتج عف زيادة الرفع المالي عمى مستكل البنكؾ محؿ الدراسة الأمرالاتجاه المعاكس ك ىك 
 كجكد علاقة  كعدـ كجكد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف السيكلة النقدية ك الأداء المالي،التكصؿ إلى 

مف 50%الدراسة أف المتغيرات المستقمة تفسر  خمصت عكسية بيف سعر الصرؼ ك الأداء المالي،إذ
.  (العائد عمى حقكؽ الممكية)التغيرات التي تطرأ عمى الأداء المالي

 2(:2018شنة، فاطمة بن ): دراسة .3

حيث تككف  عمى ربحية البنكؾ التجارية الجزائرية،CAMELS تيدؼ الدراسة إلى معرفة أثر عكامؿ نمكذج
 ،2014الى2005 ممتدة مف  دراسةكالخاص خلاؿ فترةمنيا العمكمي بنكا 12مجتمع ك عينة الدراسة مف

ك بيدؼ  ،DATA STREAMك Bank Scope تـ الحصكؿ عمى بيانات الدراسة مف قاعدة بياناتأيف 

                                                             

عبد الباقي بضياؼ، بكبكر شماخي، عائشة بخالد، تحميؿ العكامؿ المؤثرة عمى الأداء المالي لمبنكؾ التجارية دراسة قياسية عمى 1
 . 2018، 01، العدد18، مجمة الباحث،المجمد2016-2009البنكؾ التجارية الجزائرية 

دراسة تطبيقية عمى البنكؾ التجارية الجزائرية  CAMELSالعكامؿ المؤثرة عمى ربحية البنكؾ التجارية باستخداـ نمكذج فاطمة بف شنة،2
. 2018، 01،العدد18، مجمة الباحث،  مجمد2014-2005خلاؿ الفترة 
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 نسبة كفاية رأس الماؿ،:  التي شممت CAMELSالتكصؿ لمعرفة أثر المتغيرات المستقمة كفؽ نمكذج
تكاليؼ الفائدة  إلى إجمالي القركض، تكاليؼ الفائدة   نسبة مخصصات القركض إلى إجمالي القركض،

محفظة الأكراؽ المالية إلى إجمالي الأصكؿ  إلى إجمالي الكدائع ،إجمالي القركض إلى إجمالي الكدائع،
  المتغير التابع الربحية المقاس بمعدؿ العائد عمى الأمكاؿ الخاصة ك معدؿ العائد عمى الأصكؿ ، عمى

 أف نسبة كفاية رأس  إلىتكصمت الدراسة،حيث  (Panel Data)تـ اعتماد البيانات الزمنية المقطعية
نسبة جكدة الأصكؿ ك نسبة جكدة الإدارة تساىـ في تفسير التغيرات التي تطرأ عمى معدؿ العائد  الماؿ،

 تشير  ك عميو ،%79.40ك عمى العائد عمى الأصكؿ بنسبة، %58.53عمى الأمكاؿ الخاصة بنسبة 
نسبة كفاية رأس الماؿ ك الربحية ك تـ تفسير ذلؾ : نتائج الدراسة إلى كجكد علاقة عكسية بيف كؿ مف 

 بينما العلاقة العكسية بيف كؿ انو راجع لإجراءات الرفع المالي التي تقكـ بيا البنكؾ العمكمية الجزائرية ،
ارتفاع حجـ القركض المتعثرة ، كما تـ الإشارة إلى يرجع  سببيا إلى نسبة جكدة الأصكؿ ك الربحية مف 

علاقة ذات أم عدـ كجكد تـ التكصؿ ؿكجكد  علاقة طردية بيف نسبة جكدة الإدارة ك الربحية، في حيف 
 .دلالة إحصائية بيف نسبة جكدة الأرباح ،جكدة السيكلة ك نسبة حساسية السكؽ ك الربحية

دراسات سابقة دولية : الثانيالمطمب 

 كجكد تأثير سمبي لكفاية حاكلنا مف خلاؿ المطمب الذم يتناكؿ الدراسات السابقة الأجنبية التي مفادىا
م ، تسميط الضكء بصفة خاصة عمى النتائج المتكصؿ إلييا ، ك بيدؼ أخد رأس الماؿ عمى الأداء الماؿ

  .نظرة شاممة عف آخر المستجدات الطارئة عمى مستكل الساحة البنكية الدكلية 

 1:(Ahmed Aref Almazari ،2013): دراسة.1

جمع البيانات الخاصة أيف تـ الكرقة البحثية تسعى لدراسة العلاقة بيف كفاية رأس الماؿ ك الربحية ،
بنكا مدرجا في البكصة السعكدية خلاؿ 11 بنكؾ تجارية سعكدية مف أصؿ 9ػبمجتمع ك عينة الدراسة ؿ

 ، ك ذلؾ بغرض استخداميا لحساب النسب المالية الرئيسية لمبنكؾ محؿ 2011-2007فترة دراسة ممتدة 

                                                             

1 AHMED Aref ALMAZARI،Capital adequacy, COST Income and the Performance of Saudi Banks 
2007-2011, international journal of academic reasearch in accounting finance and management 
sciences vol. 3, no.4, October 2013.  
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الدراسة بغية تقييـ أدائيا المالي،  الدراسة تبنت النيج الكصفي التحميمي باعتمادىا عمى التحميؿ المالي 
 البنكؾ كالأدكات الإحصائية لفحص ك مقارنة تأثير المتغيرات المستقمة الرئيسية التي تؤثر عمى ربحية

بالإضافة إلى  حجـ البنؾ ، نسبة التكمفة إلى الدخؿ ، إجمالي حقكؽ الممكية إلى إجمالي الأصكؿ، :كىي 
إلى إجمالي الأصكؿ، إجمالي رأس الماؿ إلى إجمالي  الأصكؿ، نسبة رأس  نسبة رأس الماؿ الأساسي

الماؿ الأساسي إلى الأصكؿ المرجحة بالمخاطر، إجمالي رأس الماؿ إلى نسبة الأصكؿ المرجحة 
المتغير  التابع فقد شمؿ   أما حقكؽ الممكية،إلى نسبة الديف  نسبة الأصكؿ إلى المطمكبات، بالمخاطر ،

تـ  بحيث ،ء البنؾ أداك تقييـربحية اؿ لتحديدالعائد عمى حقكؽ الممكية ك العائد عمى الأصكؿ : كؿ مف 
 ، في اختبار الفركض ك قياس الفركؽ ك التشابيات بيف بنكؾ العينة(ANOVA)استخداـ تحميؿ التبايف 

% 5كما تـ استخداـ معامؿ الارتباط بيرسكف لمتحقؽ مف الارتباط بيف المتغيرات المدركسة بمستكل ثقة 
، تكصمت الكرقة البحثية أف نسبة كفاية رأس الماؿ تؤثر بشكؿ SPSSكفقا لبرنامج الحزمة الإحصائية 

ذات رأس الماؿ الجيد تشيد تراجع في العكائد ،عكس الكاقع البنكؾ مما يعني أف ، سمبي عمى الربحية
ك ترجع الدراسة  المصرفي لأف الدراسات المتقدمة تشيد بأف جكىر كفاية رأس الماؿ ىك تعزيز الربحية،
لينعكس سمبا عمى  ذلؾ إلى ضعؼ الأداء التشغيمي للأصكؿ مما أدل انخفاض معدؿ استغلاؿ المكارد،

نسبة العائد عمى : حيث أف نسبة العائد عمى الأصكؿ مرتبطة بشكؿ إيجابي بػ درجة كفاية رأس الماؿ،
نسبة الديف عمى حقكؽ الممكية، حجـ البنؾ،في حيف  حقكؽ الممكية ، نسبة الأصكؿ إلى المطمكبات،

إجمالي حقكؽ الممكية إلى إجمالي الأصكؿ، نسبة رأس ، سمبي بيف نسبة العائد عمى الأصكؿارتباطكجكد 
. الماؿ الأساسي  إلى الأصكؿ المرجحة

 1 :( Dimitris Gavalas and  Theodore  Syriopoulos ,2014):دراسة.2

ستؤدم إلى معدلات إقراض  ،الغرض مف ىذه الكرقة ىك تقدير ما إذا كانت متطمبات رأس الماؿ المرتفعة
حيث  تككف مجتمع ك عينة الدراسة مف البنكؾ التجارية لمدكؿ  أعمى كنمك ائتماني أبطأ ك إلى أم مدل،

                                                             

1 Dimitris Gavalas and  Theodore  Syriopoulos, Basel III and its Effects on Banking Performance: 
Investigating Lending Rates and Loan Quantity,  Journal of finance and bank management, 
vol.2,No.3 & 4,December 2014  
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أيف تـ فحص مجمكعتيف   :2010 إلى  2003 سنةخلاؿ فترة دراسة ممتدة مف الأكركبية المتقدمة ،
 دكؿ بنكؾك   ،2010ك  2007  الفترة دكؿ شيدت الأزمة المصرفية خلاؿبنكؾ)مختمفتيف مف  البنكؾ 

، الدراسة تمت عمى مرحمتيف باستخداـ طريقة  العزكـ المعممة ( نفس الفترةلـ تشيد أزمة مصرفية خلاؿ
(GMM :)

الماؿ الأنسب ك يتـ تحديده نسبة إلى  حيازات رأس:المرحمة الأكلى مف الانحدار يعتبر  المتغير التابع 
كالمصاريؼ غير المتعمقة بالفائدة، بناءا عمى  (مدفكعات الفكائد)مصاريؼ الفائدة  تغييرات في رأس الماؿ،

المتغير : فرضية أف ىناؾ علاقة سمبية بيف رأس ماؿ البنؾ ككؿ مف ىذه العكامؿ ،أما المرحمة الثانية 
التابع معدؿ الإقراض كيتـ تحديده مف حيث حيازات رأس ماؿ البنؾ الأنسب التي تـ  التنبؤ بيا في 
بناءا  انحدار المرحمة الأكلى ككذلؾ مصاريؼ الفكائد كغير المتعمقة بالفكائد كمستكل النشاط الاقتصادم،

عمى فرضية أف الزيادة في التكمفة الحدية المستقبمية لمقركض تؤدم  إلى قياـ البنؾ بإصدار قركض أقؿ 
٪ في معدؿ 0.05متكسط زيادة قدره أف بحيث تتلاشى الحاجة إلى حقكؽ الممكية ، تكصمت الدراسة 

الأصكؿ، بالنسبة لمبنكؾ في البمداف   إجمالي ٪ في حقكؽ الممكية إلى 1 تيا زيادة نسب يفرضالإقراض
٪في بنكؾ البمداف التي لـ تشيد الأزمة 0.02التي شيدت الأزمة المصرفية ، كبمتكسط زيادة بنسبة 

 ، 3٪ في نسبة حقكؽ الممكية إلى الأصكؿ لتمبية متطمبات بازؿ 1.3بالتالي افتراض زيادة  المصرفية،
٪ 4.97حسب التقديرات الخاصة بكؿ بمد عمى حدا تعني انخفاضا في حجـ القركض الممنكحة، بمتكسط 

 البمداف التي لـ تعاني مف بنكؾ٪ ؿ18.67عمى المدل الطكيؿ لمصارؼ الدكؿ التي شيدت أزمة، كبنسبة 
الاختلاؼ الكبير لمنتائج يعكس مركنة الطمب عمى القركض فيما يتعمؽ بمعدؿ فائدة القركض  أزمة،

. كصافي تكمفة البنؾ لزيادة حقكؽ الممكية

 1 (:2018،رافد كاظم ونصيف العبيدي): دراسة.3

المصرؼ الكطني الإسلامي ك :  متمثمة فيالبنكؾلعينة مف البنكي الدراسة عبارة عف مقارنة بيف الأداء 
لإجابة عمى التساؤؿ ؿ،حيث تيدؼ كرقة البحث 2015-2011مصرؼ التجارة العراقي لمفترة الممتدة بيف 

                                                             

أثرىا عمى الأداء المصرفي دراسة تطبيقية في مصرفي الكطني الإسلامي ك التجارة 2رافد كاظـ نصيؼ العبيدم، اتفاقية بازؿ 1
. 2018، 3، العدد 10كالمالية، المجمد  كالإدارية  الاقتصادية لمدراسات كالاقتصاد الإدارة كمية العراقي، مجمة
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ىؿ التغير في نسب كفاية رأس الماؿ بالارتفاع ك الانخفاض ينعكس بالأثر عمى الأداء المالي :التالي
ف ثـ التحميؿ الإحصائي البنكي تـ استخداـ النسب المالية لتقييـ الأداء المالي أيف عينة الدراسة؟، لمبنكؾ 

متغيرات الدراسة شممت المتغير  ،البنكيفبناء عمى البيانات التي تـ جمعيا مف القكائـ المالية لدراسة 
العائد عمى :الأداء المالي مقاس بمؤشرات الربحية  المتغير التابع  ككفاية رأس الماؿ :المستقؿ

الاحتياطي  الرصيد النقدم،: مؤشرات السيكلة ك الممكية، العائد عمى الكدائع، المكجكدات، العائد عمى حؽ
لمعرفة الأثر R²مف أجؿ اختبار الفركض تـ استخداـ  نمكذج معامؿ  التحديدك. التكظيؼ القانكني،
 ىناؾ تأثير لنسبة كفاية رأس نجد أف الدراسة تكصمت أف لتبياف المعنكية،)  (F-P-valueكاختبارم 

البنؾ يمكف لكفاية رأس الماؿ أف تؤثر عمى ربحية بالتالي  ،بنكيفالماؿ عمى الربحية كالسيكلة في كلا اؿ
 الثانية، إذ أف ارتفاع النسبة اكبر مف الاتفاقيةمف خلاؿ مستكل الأمكاؿ المخصصة للإيفاء بمتطمبات 

المستكل المفركض مف قبؿ البنؾ المركزم العراقي يخمؽ أرصدة نقدية غير عاممة الأمر الذم ينعكس 
حيث أف ارتفاع حجـ  رأس  ،لبنكية كفاية رأس الماؿ عمى السيكلة انسبة تؤثر البنؾ، كما  يةعمى ربح

 .الماؿ ينتج عنو سيكلة مكدسة ك غير عاممة 

 1:(2019، إليام الطباخ) : دراسة.4

ك بالأخص معدؿ العائد عمى حقكؽ  معرفة أثر كفاية رأس الماؿ عمى ربحية البنؾ،إلى  الدراسة سعت
بحيث تككف مجتمع كعينة الدراسة مف خمس بنكؾ ماليزية خلاؿ  الممكية عمى مستكل البنكؾ الإسلامية ،

تـ الحصكؿ عمى البيانات المالية  بناءا عمى التقارير السنكية  أيف ،2016-2010فترة دراسة ممتدة مف
ثلاثة مؤشرات مستقمة ت الدراسة  ، اعتمد العينة المدركسةالمنشكرة عمى مستكل المكاقع الإلكتركنية لبنكؾ

 ،الأصكؿإجمالي  إلى إجمالي الكدائع،حقكؽ الممكيةإلى  حقكؽ الممكية : كىي لقياس كفاية رأس الماؿ
 مت الدراسةاستخد  معدؿ العائد عمى حقكؽ الممكية،اعتمادنسبة كفاية رأس الماؿ،أما لقياس الربحية تـ 

Panel Data،معدؿ العائد بيف كجكد علاقة عكسية :  بحيث تـ التكصؿ لمنتائج التالية   نماذج البانؿ
  حقكؽ الممكية إلى إجمالي الأصكؿ ك : المقاسة بكؿ مف نسب كفاية رأس الماؿ ك عمى حقكؽ الممكية

                                                             

إلياـ الطباخ، أثر كفاية رأس الماؿ عمى معدؿ العائد عمى حقكؽ الممكية في البنكؾ الإسلامية دراسة حالة عينة مف البنكؾ الإسلامية 1
. 2019، 02، العدد06، المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، المجمد 2016-2010خلاؿ الفترة الزمنية 
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عمى مؤشر % 30.6بحيث تؤثر ىذه النسب المستقمة بشكؿ سمبي  بنسبة  نسبة كفاية رأس الماؿ ،
. الربحية

 1:(Inka Yusgiantoro ،2019 ):دراسة.5

الدراسة ىي عبارة عف فحص شامؿ عبر الدكؿ لمعلاقات المتبادلة بيف رأس الماؿ التنظيمي كخمؽ السيكلة 
 كالسيكلة قد يؤدم البنؾكربحية البنكؾ كالاستقرار المالي، فالكرقة تركز عمى ما إذا كاف تعزيز رأس ماؿ 

مف خلاؿ    ك الدكلة ،المتعقمة بالبنؾ إلى أداء أعمى مفيد للاستقرار المالي مع مراعاة تأثير العكامؿ 
،  يتأثر بدرجة رأس ماؿ البنؾ كالسيكلةبنكيإبراز ما إذا كاف الارتباط بيف الأداء كالاستقرار في العمؿ اؿ

 بنكا تجاريا خلاؿ الفترة الزمنية 558متككنة مف   منيا دكلة تـ أخذ عينة84 مجتمع الدراسةشمؿ 
رأس الماؿ التنظيمي ، السيكلة ، الربحية ، الاستقرار : حيث كانت متغيرات الدراسة ،2011-2017

كأخرل  متعمقة بالدكلة، تـ فرز البيانات حسب حجـ البنؾ بنؾ المالي ، بالإضافة لمتغيرات خاصة باؿ
تكصمت الكرقة البحثية لمجمكعة مف النتائج ، GMMباستخداـ نمكذج  ك كالنظاـ المالي كتصنيؼ البمد ، 

أىميا  كجكد علاقة عكسية بيف رأس الماؿ التنظيمي كخمؽ السيكلة،كفي الكقت نفسو، فإف الارتباط 
. السمبي الناتج بيف خمؽ السيكلة كربحية البنكؾ يؤكد فرضية تكمفة الإفلاس

كجكد  بالإضافة إلى  تيظير النتائج أيضا أف تككيف السيكلة يؤدم إلى تأثير سمبي عمى الاستقرار المالي
ارتباط إيجابي بيف رأس الماؿ كربحية البنكؾ خصكصا بالنسبة لمبنكؾ ذات رأس الماؿ المنخفض، إلا أنو 

النتائج أظيرت مفاضمة بيف زيادة رأس الماؿ ، ؼعند مستكل عاؿ معيف مف رأس الماؿ ستنخفض الربحية
التنظيمي كخمؽ السيكلة،  حيث ارتفاع مستكل رأس الماؿ كفؽ تكصيات الاتفاقية الثالثة  قد يقمؿ مف خمؽ 

عمى العكس   كالسيكلة ، مما قد يؤدم فيما بعد إلى تباطؤ اقتصادم مف خلاؿ  انخفاض التمكيؿ المتكفر ،
 إلى الإفلاس بسبب بنؾإذا احتفظ البنؾ بسيكلة مرتفعة  فإف رأس الماؿ التنظيمي سينخفض كيؤدم باؿ

. عدـ قدرتو عمى تحقيؽ متطمبات كفاية رأس الماؿ كفؽ التكصيات الصادرة

                                                             

1Inka yusgiantoro, Bank Capital, Liquidity creation,  Profitability, and financial stability: Evidence 
Across Countries, Indonesia financial services ,December 2019 
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 1(:2021،بن باير حبيب  غلامي حكيمة،):  لـالدراسة.6

الكرقة البحثية لدراسة أثر تطبيؽ متطمبات كفاية رأس الماؿ  عمى أداء البنكؾ التجارية ىدفت ىذه 
بحيث تككف مجتمع  كعينة الدراسة مف مجمكعة البنكؾ الأردنية المدرجة في سكؽ عماف المالي  الأردنية،

:  مرحمتيفكالتي قسمت إلى ، 2011الى 2002خلاؿ فترة دراسة ممتدة مف  بنكا،13ك البالغ عددىا 

-2007  ممتدة مفك الفترة الثانية  قبؿ  تطبيؽ الاتفاقية  الثانية ،2006-2002ممتدة مف الفترة الأكلى 
 تـ الحصكؿ عمى بيانات الدراسة مف  التقارير المالية السنكية لمبنكؾ،  بعد تطبيؽ الاتفاقية الثانية،2011

كما تـ الاعتماد عمى قكاعد  ك المكقع الإلكتركني لسكؽ عماف ، المكقع الإلكتركني لمبنؾ المركزم،
مف أجؿ تحديد العلاقة بيف المتغيرات المستقمة نسبة  كفاية رأس الماؿ ك  المتغير ، ك البيانات العالمية

 العائد عمى الأصكؿ ،العائد عمى حقكؽ الممكية ك ىامش صافي الفائدة،: مقاسا بػالتابع الأداء المالي
كما تـ  ،OLSباستخداـ طريقة المربعات الصغرل طبقت الدراسة نمكذج الانحدار الخطي المتعدد،

أف التعميمات إلى في عممية التحميؿ ك اختبار الفرضيات ،أيف تـ التكصؿ  SPSS برنامج استخداـ
الجديدة للاتفاقية الثانية ك الخاصة بكفاية رأس الماؿ لـ يكف ليا تأثير أك علاقة ارتباط مع تطكر الأداء 
مقاسا بالعائد عمى الأصكؿ كىامش صافي الربح، في حيف تـ التكصؿ لكجكد علاقة سالبة  بيف نسبة 

نتيجة انخفاض متطمبات كفاية رأس  كفاية رأس الماؿ ك الأداء المالي مقاسا بالعائد عمى حقكؽ الممكية ،
تكاجو تكاليؼ أكبر الأمر ضخـ الماؿ لدل البنكؾ بعد تطبيؽ الاتفاقية الثانية،فالبنكؾ التي لدييا رأس ماؿ 

  .الذم ينتج عنو انخفاض في العائد 

 

 

  المالي الَداء عمى المال رأس لكفاية إيجابي اثر وجود مفادىا كان التي الدراسات:الثاني المبحث

                                                             

غلامي حكيمة، بف باير حبيب، أثر تطبيؽ متطمبات كفاية رأس الماؿ حسب اتفاقية بازؿ عمى أداء البنكؾ دراسة حالة البنكؾ 1
. 2021، 01، العدد10التجارية الأردنية، مجمة التنظيـ ك العمؿ،  مجمد 
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سنحاكؿ مف خلاؿ ىذا المبحث الإلماـ بالدراسات التي تناكلت مكضكع بحثنا حكؿ أثر كفاية رأس الماؿ 
عمى الأداء المالي البنكي ك عرضيا بإيجاز، مع تسميط الضكء عمى الدراسات التي خمصت بكجكد أثر 

 .  إيجابي لكفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي فقط 

 محمية دراسات سابقة : الَولالمطمب 

لكفاية رأس الماؿ عمى الأداء إيجابي  مفادىا كجكد تأثير تطرقنا في ىذا المطمب إلى دراسات سابقة كطنية
، مع تسميط الضكء بصفة خاصة عمى النتائج المتكصؿ إلييا ، ك أخد نظرة شاممة عف آخر المالي

 .المستجدات الطارئة عمى مستكل الساحة البنكية الجزائرية

 1(:2014شروقي زين الدين ،   تيتان موارد،):دراسة .1

تيدؼ الدراسة إلى تحميؿ أثر العكامؿ الداخمية الخاصة بالبنؾ عمى ربحيتو،أيف تككف مجتمع ك عينة 
بنكيف عمكمييف ك ثلاثة بنكؾ خاصة ، خلاؿ :الدراسة مف خمسة بنكؾ تجارية عاممة في الجزائر منيا 

بيانات الدراسة مف القكائـ المالية المستخرجة مف المكاقع تـ الحصكؿ عمى ، 2011-2005الفترة 
النسب  العكامؿ الداخمية التي تعتبر متغيرات مستقمة شممت الدراسة الالكتركنية الرسمية لبنكؾ العينة،

نسبة القركض إلى إجمالي الأصكؿ، نسبة السيكلة، نسبة المديكنية، نسبة حقكؽ الممكية إلى :التالية 
إجمالي الأصكؿ، حجـ البنؾ، نسبة مصاريؼ الاستغلاؿ العامة إلى إجمالي الأصكؿ ، أما  لقياس 

اذج ـ نـااستخدتـ المتغير التابع الربحية تـ اعتماد معدؿ العائد عمى الأصكؿ، ك لتحقيؽ أىداؼ الدراسة 
،  خمصت الدراسة بجممة مف النتائج أىميا أف البنكؾ الخاصة حققت معدؿ عائد عمى الأصكؿ البانؿ

أعمى مف  نظيرتيا العمكمية ك ىك ما يعكس خبرة  ك كفاءة ىذه  البنكؾ عمى التحكـ في نشاطيا مقابؿ 
عدـ تعرضيا لمخاطر كثيرة ،كما تكصمت الدراسة لعدـ كجكد علاقة ارتباط معنكية بيف معدؿ العائد عمى 

في حيف كاف لنسبة القركض .نسبة حقكؽ الممكية إلى إجمالي الأصكؿ، حجـ البنؾ: ك كؿ مف الأصكؿ 
نسبة السيكلة، نسبة المديكنية علاقة ارتباط معنكية إحصائيا مع ربحية البنكؾ، كما  إلى إجمالي الأصكؿ،

                                                             

دراسة تطبيقية عمى عينة مف البنكؾ التجارية العاممة :تيتاف مكارد، شركقي زيف الديف، العكامؿ المؤثرة عمى ربحية البنكؾ التجارية 1
 .2014،أفريؿ01،المجمة الجزائرية للاقتصاد ك المالية،العدد2011-2005في الجزائر خلاؿ الفترة 
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تـ التكصؿ لكجكد ارتباط عكسي بيف نسبة مصاريؼ الاستغلاؿ العامة إلى إجمالي الأصكؿ ك معدؿ 
  .العائد عمى الأصكؿ 

دراسات سابقة دولية :الثانيالمطمب 

لكفاية إيجابي  كجكد تأثير حاكلنا مف خلاؿ المطمب الذم يتناكؿ الدراسات السابقة الأجنبية التي مفادىا
م، تسميط الضكء بصفة خاصة عمى النتائج المتكصؿ إلييا ، ك أخد نظرة رأس الماؿ عمى الأداء الماؿ

 .شاممة عف آخر المستجدات الطارئة عمى مستكل الساحة البنكية الدكلية 

 :دراسة .1
(Athanasoglou Panayiotis, Brissimis Sophocles, Delis Matthaios,  2005 ) 
:  1  

تيدؼ الدراسة إلى فحص تأثيرات المحددات الداخمية الخاصة بالبنؾ ك الخارجية  المتعمقة بالاقتصاد 
، حيث تـ جمع البيانات الخاصة بعينة مف البنكؾ التجارية البنؾالكمي  ك الصناعة المصرفية عمى ربحية 

تـ اعتماد  ك لإتماـ مجريات البحث  ،2001-1985اليكنانية مف القطاع المصرفي اليكناني خلاؿ  الفترة 
أما  ،العائد عمى الأصكؿ ك العائد عمى حقكؽ الممكية: المتغير التابع الربحية حيث شمؿ ، GMMنمكذج 

رأس الماؿ مقاسا بنسبة  حقكؽ الممكية إلى :الداخمية لمبنؾ شممت المتغيرات المستقمة الممثمة بػالمحددات 
 نمك الإنتاجية أماباستخداـ نسبة مخصصات القركض إلى نسبة القركض ،مقاسا الأصكؿ، خطر القرض 

إدارة المصركفات مف خلاؿ الاعتماد عمى  بنسبة إجمالي الإيرادات الحقيقية إلى عدد المكظفيف،تـ قياسيا 
حجـ البنؾ ، أما محددات الربحية  تكاليؼ التشغيؿ كعنصر مرتبط بإدارة البنؾ إلى إجمالي الأصكؿ،

 عمكميا المتغير إذا ما كاف البنؾ خاص أك ذالممكية بحيث يعكس ق: الخاصة بالصناعة المصرفية  نجد
مف خلاؿ دراسة حصتو السكقية ،التركيز المصرفي بحيث تتميز الصناعة المصرفية اليكنانية بأنيا 

أما فيما يخص المحددات الخارجية لمربحية تـ الأخذ بعيف الاعتبار نسبة التضخـ ك الدكرات  احتكار قمة،
أف رأس الماؿ ، نمك الإنتاجية تساىـ بنسبة كبيرة : الاقتصادية ، تكصمت الدراسة  لمجمكعة مف النتائج

                                                             

1 Athanasoglou Panayiotis, Brissimis Sophocles and Delis Matthaios, Bank-specific, industry-specific 
and macroeconomic determinants of bank profitability ,working paper, bank of Greece,no.25,2005 
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في حيف تعمؿ مخاطر الائتماف ك نفقات  في شرح التغيرات الطارئة عمى ربحية البنكؾ ك بشكؿ إيجابي،
كما أف التأثير  عمى التقميؿ مف فرص الربح ، الأمر الذم ينعكس بالسمب عمى أداء البنؾ، التشغيؿ

المقدر لحجـ البنؾ ،الممكية ك تركيز الصناعة المصرفية  كميا متغيرات لـ يكف ليا اثر عمى ربحية البنؾ 
 . أما بالنسبة لممحددات الخارجية فكاف ليا اثر كاضح عمى أداء القطاع المصرفي

 :(Kosmidou ,k.,Tanna,s.and Pasiouras,F,2008)دراسة.2
:

1 

بنكا تجاريا مممككا مف طرؼ المممكة 32 الكرقة البحثية لدراسة محددات الربحية لعينة مككنة مف تىدؼ
يعتمد البحث عمى دراسة أثر عكامؿ البيئة الداخمية . 2002-1995 فترة دراسة ممتدة مف المتحدة خلاؿ

نسبة التكمفة إلى الدخؿ، نسبة الأصكؿ السائمة إلى العملاء ك التمكيؿ : لمبنؾ المحددة للأداء مقاسة بػ
نسبة احتياطات خسائر القركض إلى إجمالي القركض، نسبة حقكؽ الممكية إلى إجمالي  قصير الأجؿ،

في حيف تقاس محددات البيئة الخارجية بمؤشراف للاقتصاد الكمي ىما معدؿ  الأصكؿ ،حجـ البنؾ ،
التضخـ ، كالناتج الإجمالي المحمي أما التركيز في الصناعة المصرفية ك رسممة سكؽ الأكراؽ المالية 

يقيساف ىيكؿ السكؽ المالي، في حيف كاف المتغير التابع الربحية مقاس بمتكسط العائد عمى الأصكؿ ك 
بينما تـ الحصكؿ  ،Bankscopeىامش صافي الفائدة ، تـ الحصكؿ عمى البيانات المالية لمبنكؾ مف 

 Euromonitor Internationalعمى مؤشرات الاقتصاد الكمي كسكؽ الأكراؽ المالية مف قاعدة بيانات 
Databasالتكصؿ إلى أف قكة رأس الماؿ ىي المحدد تـ  البانؿ ، حيث ذج ا،استخدمت الدراسة نـ

 لأف البنكؾ صاحبة رأس الماؿ الجيد تكاجو تكاليؼ أقؿ لمتمكيؿ ،الرئيسي لأرباح البنكؾ البريطانية
كما أف نسبة التكمفة إلى الدخؿ كحجـ البنؾ  الخارجي ،الأمر الذم يعزز أرباحيا  ك يقمؿ مف  تكاليفيا ،

يؤثراف سمبا عمى الربحية في حيف تأثير السيكلة كاف سمبي عمى ىامش صافي الفائدة  كايجابي عمى 
 .أما  العكامؿ الخارجية كاف ليا تأثير ضئيؿ  عمى القكة التفسيرية للانحدار متكسط العائد عمى الأصكؿ،

 1:(Samy Ben Naceur, Magda Kandil,2009 ):دراسة.3

                                                             

1Kosmidou ,k, Tanna,s  and  Pasiouras,  F ,(2008)Determinants of profitability of domestic UK  
commercial banks :panel evidence from the period 1995-2002. (Economics finance and accounting 
applied research working paper series no. RP 08- 4). Coventry: Coventry University. 
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 الكساطة  كالأداء الماليكؿ مف البحث سعى لدراسة تحميؿ تنظيـ نسبة كفاية رأس الماؿ كأثرىا عمى 
كفاية رأس الماؿ المناسب الذم تستطيع البنكؾ مف خلالو التطكر كخدمة بيدؼ التكصؿ لمعرفة معيار 

، 2004-1989 ممتدة مف دراسةبنكا مصريا خلاؿ فترة  28الاقتصاد، تككف مجتمع كعينة الدراسة مف
الخصائص الفردية :  متغير بيف  المتغيرات المستقمة18الدراسة شممت ،(GMM)تبنت الدراسة نمكذج 

 ،الييكؿ الاقتصادم الكمي ،أما المتغيرات  التابعة تمخصت في الأداء المالي  (لبنؾ ا رأس الماؿ)لمبنكؾ 
 bureau VanDijkتـ الحصكؿ عمى البيانات الفردية مف مكتب  تكمفة الكساطة كالربحية،مقاسا بكاسطة 

 ثلاثة دكاؿ لحساب تأثير رأس الماؿ عمى الربحية كاعتمدت الدراسة عمى ،  ك الكمية مف البنؾ الدكلي
 المدل القصير ، تأثير  الماؿ عمى تأثير كفاية رأس المرجح بالمخاطر، تأثير كفاية رأس ،تكمفة الكساطة 

عمى الزيادة مف تعمؿ البنكؾ  أف حيث تشير النتائج المتحصؿ عمييا كفاية رأس عمى  المدل الطكيؿ،
بدءا مف بداية التطبيؽ التدريجي لنسبة  بالتالي ربحية اكبر ، تكمفة الكساطة الأمر الذم يدر عائد أعمى،

مع أف الأدلة المجمعة لا تدعـ  استمرار ىذه النتيجة مع مركر  ،البنكؾلكفاية رأس الماؿ مف طرؼ 
 .تـ ترجيح ىذه النتيجة أف البنكؾ الصغيرة تضحي بربحيتيا في سبيؿ النمك الكقت ،

كفاية رأس الماؿ ،خفض التكمفة :منيا لبنكؾ لقد ساىـ عدد مف العكامؿ المدركسة في زيادة ربحية اؼ
، بنكؾ بالمقارنة مع  فترة ما قبؿ اعتماد كفاية رأس الماؿ مف طرؼ اؿ الضمنية ك زيادة كفاءة الإدارة،

كالاستقرار المالي لمدكلة،كاف البنكؾ فبشكؿ عاـ الدراسة أكدت عمى أىمية نسبة كفاية رأس الماؿ في أداء 
 .أداء البنكؾ حالة الاقتصاد عامؿ رئيسي يحدد 

  (IMAD ZEYAD RAMADAN, QUAIS KILANI, THAIR KADDU, 2011) 2:دراسة.4
  

                                                                                                                                                                                              

1Samy Ben Naceur, Magda Kandil,the impact of capital requirements on banks’ cost of  
intermediation and performance: the case of Egypt, journal of economics and business, 61 (2009). 
2
 Imad Zeyad Ramadan, Quais Kilani, Thair Kaddumi, determinants of Bank profitability: evidance from Jordan 

international journal of academic research vol. 3, no. 4, july2011 
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 ، ليا الدراسة لمتحقؽ مف طبيعة العلاقة بيف ربحية البنكؾ ك خصائص العكامؿ الداخمية ك الخارجيةتىدؼ
تـ الحصكؿ عمى  ،2010-2001 أردنية خلاؿ فترة ممتدة مف بنكؾ 10شممت عينة الدراسة حيث 

بينما تـ الحصكؿ عمى متغيرات الاقتصاد الكمي مف  البيانات الخاصة بالبنكؾ التجارية مف بكرصة عماف،
كفاية رأس )البنؾ المركزم الأردني ، شممت الدراسة المتغيرات المستقمة المتعمقة بالبيئة الداخمية لمبنؾ

 متغيراتك، (حجـ البنؾ نسبة القركض إلى إجمالي الأصكؿ ، خطر القرض، تكاليؼ الإدارة ، الماؿ،
ك مؤشرات الاقتصاد الكمي  (حجـ القطاع المصرفي التركز المصرفي،)متعمقة بالبيئة الخارجية لمبنؾ 

العائد في حيف المتغير التابع الربحية تـ قياسو مف خلاؿ نسبة  ،(التضخـ ، كالناتج الإجمالي المحمي)
 تحميؿ الانحدار لمبيانات المجمعة استخداـ   أيف تـ   الممكية،كؽ نسبة العائد عمى حؽ كعمى المكجكدات

GLS،  ترتبط ربحية البنكؾ برأس الماؿ الجيد ك أنشطة الإقراض : لمنتائج التالية ت الدراسةتكصؿحيث
لذا يجب عمى البنكؾ تحسيف كفاءة إدارة التكاليؼ،حيث أف مقدار   المنخفضة،الائتمافالمرتفعة ك مخاطر 

 .تأثير المحددات الخاصة بالبنؾ عمى الربحية تختمؼ  مف بنؾ لآخر حسب ميزاتو

 1:(Sami Ben Naceur ,Mohamed Omra,2011)دراسة.5

الكرقة البحثية تيدؼ لدراسة أثر التنظيـ المصرفي ك التركيز ك التطكير المالي المؤسسي عمى ربحية 
دكؿ في منطقة الشرؽ الأكسط ك دكؿ شماؿ 10 مفبنؾ 137البنكؾ التجارية ، ضمٌت عينة الدراسة

تـ الحصكؿ عمى البيانات المالية أيف . 2005-1988خلاؿ فترة دراسة ممتدة مف إفريقيا،
 قاعدة بيانات الدليؿ مفالإحصاءات المالية الدكلية  كمؤشرات التنمية العالميةبينما  BankScopeمف

 لإتماـ مجريات البحث، كدراسة أثر GMMتـ  اعتماد نمكذج الفركؽ العامة  الدكلي لممخاطر القطرية،
 ،حجـ البنؾ:   الأكؿ متعمؽ بخصائص البنؾ: كىي أقساـ6 المتغيرات المستقمة  التي قسمت إلى 

 الاقتصادخطر القرض ،الثاني مؤشرات  ، (نسبة حقكؽ الممكية إلى إجمالي الأصكؿ)حقكؽ الممكية 
الخامس  الرابع التركيز ك الكثافة البنكية، القسـ الثالث متعمؽ بمؤشرات التنمية المالية، أما الكمي،

بينما المتغير التابع الأداء يعبر عنو  السياسات التنظيمية ك الأخير القيكد المؤسسية عمى المنافسة ،

                                                             

1 Samy Ben Naceur, Mohamed Omran,The effect of bank regulations competition, and financial 
reforms on bank’s performance ,Emerrging markets review, vol.12,No.01,2011. 
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بتكمفة الكساطة المقاسة بنسبة صافي ىامش الفائدة ،الأداء التشغيمي كلقياسو استخدمت الدراسة  نسبة 
تكاليؼ التشغيؿ الإجمالية إلى مجمكع الأصكؿ ك إجمالي الكدائع  كأخيرا ربحية البنؾ التي تـ قياسيا 

كاف  لخصائص البنؾ لاسيما الرسممة كخطر أيف : تـ التكصؿ لمنتائج التالية  بالعائد عمى الأصكؿ،
 الكمي ك مؤشرات التنمية المالية ليس الاقتصادالقرض تأثير إيجابي عمى الأداء المصرفي ،أما مؤشرات 

في حيف الكثافة البنكية ،السياسات  ليا ذلؾ الأثر الكبير عمى تكمفة الكساطة باستثناء التضخـ ،
 .التنظيمية  كالقيكد المؤسسية ليا تأثير كبير عمى الأداء

  (Berger, A.N., Bouwman, C.H.S,2013): 1 :دراسة .6

احتمالية البقاء : الكرقة عبارة  عف دراسة تجريبية لتأثيرات رأس ماؿ البنؾ عمى بعديف مف أداء البنؾ ىما 
كحصة السكؽ ، خلاؿ فترات مختمفة، لمحاكلة فيـ ما إذا كاف رأس الماؿ المرتفع لو تأثير كبير عمى 

 ك حدة الأزمة، بنؾاحتمالية بقاء البنؾ ك حصتو السكقية، ككيؼ يختمؼ ىذا التأثير، بالنظر لحجـ اؿ
. حيث تـ قياس رأس الماؿ قبؿ حدكث أزمة ك دراسة تأثيره عمى  الأداء المصرفي أثناء حدكث الأزمة

تككف مجتمع ك عينة الدراسة مف  البنكؾ العاممة في  الكلايات المتحدة الأمريكية، مف خلاؿ الفترة الممتدة 
( . OLS) تبنت الدراسة طريقة المربعات الصغرل العادية  أيف،2010إلى 1984مف 

  لمبنكؾ ك الحصص السكقية البنؾرأس الماؿ يساعد عمى تعزيز احتماؿ بقاء أف الدراسة تكصمت 
بغض النظر عما  (أثناء الأزمات المصرفية ،أزمات السكؽ كالأكقات العادية)الصغيرة في جميع الأكقات 

كما يساعد رأس الماؿ البنكؾ المتكسطة كالكبيرة في  إذا كانت الأزمات مجمعة أك مدركسة بطريقة فردية،
في حيف أف الدراسات المستقبمية  المتعمقة بالدكر الاقتصادم لرأس  المقاـ الأكؿ خلاؿ الأزمات المصرفية،

ماؿ البنؾ ، كالآثار  التنظيمية الناجمة عنو ، يجب أف تأخذ بعيف الاعتبار حجـ البنؾ كاختلاؼ الحكافز 
، ككذلؾ الفترة الزمنية التي يتـ خلاليا يفحص فييا لبنؾالمصرفية الناتجة عف عدـ التجانس مع حجـ ا

. دكر رأس الماؿ

                                                             

1 Berger, A.N., Bouwman, C.H.S, How does capital affect bank performance during financial 
crises?,Journal of Financial EconomicsVol.109,No.01, July 2013 
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  1:(Torki M.Al-Fawwaz, Ghazi A.Alrgaibat,2015) :دراسة.7

 الأردني، ليس فقط لتكفير تغطية كافية لرأس بنكيالدراسة تسعى إلى تحديد كفاية رأس الماؿ لمنظاـ اؿ
مكاجية أم مخاطر محتممة ك لكف أيضا لتطكير إستراتيجية  تسعى لمحفاظ عمى ىذه بيدؼ الماؿ 

، حيث التغطية لمتأكد مف أف رأس الماؿ البنؾ أعمى مف رأس الماؿ الثابت لتجنب تدخؿ السمطات النقدية 
البنؾ المركزم الأردني  عمى بيانات تـ الحصكؿ عمييا مف سكؽ عماف للأكراؽ المالية ،اعتمدت الدراسة 

تككنت عينة الدراسة مف قطاع البنكؾ التجارية المدرجة في المؤشر العاـ  أيف كزارة المالية الأردنية، ك
أسمكب تحميؿ الانحدار ك باستخداـ ، (2013 - 2000)لسكؽ عماف المالي كؿ عاـ مف الفترة الممتدة مف

 المتغيرات التابعةأما  ، أثر المتغيرات باعتبار كفاية رأس الماؿ المتغير المستقؿراسةد  تـ الخطي المتعدد
 . مخاطر رأس الماؿ كمخاطر الائتمافالسيكلة،  فقد شممت

ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بيف كفاية رأس الماؿ ك السيكلة ،  علاقة ذات : تكصمت الدراسة أف
دلالة إحصائية بيف كفاية رأس الماؿ ك مخاطر الائتماف، علاقة ذات دلالة إحصائية بيف كفاية رأس 
الماؿ كمخاطر رأس الماؿ، علاقة ذات دلالة إحصائية بيف كفاية رأس الماؿ كالاستثمارات في محفظة 

الأكراؽ المالية ،أخيرا يكصي الباحث البنكؾ التجارية بزيادة التخطيط الإستراتيجي ك الإدارة ك القدرة عمى 
الاستفادة مف أم زيادة في رأس الماؿ لزيادة الأرباح، تطكير أساليب تقييـ مخاطر السكؽ ك التشغيؿ مف 

 . التجارية بنكؾؿؿأجؿ إدراجيا في حساب نسبة كفاية رأس الماؿ  

 : دراسة.8

(David Umoru, Joy O. Osemwegie,2016):2  

                                                             

1 Torki M.AL-FAWWAZ, Ghazi A.ALRGAIBAT Capital Adequacy of the Jordanian Banking sector for 
the Period 2000-2013 ; International Journal of Academic Research in Accounting, Finance and 
Management Sciences ; Vol. 5, No.1, January 2015 
2David Umoru, Joy O. Osemwegie, Capital Adequacy and Financial Performance of Banks in 
Nigeria: Empirical Evidence Based on the Fgls Estimator , European Scientific Journal ,vol.12,No.25, 
september2016. 
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بناءا  الكرقة تبحث  في درجة أىمية نسبة كفاية رأس الماؿ كأثرىا عمى الأعماؿ المالية لمبنكؾ النيجيرية،
مجتمع تككف حيث  فرضية أنو لا يكجد تأثير كبير لكفاية رأس الماؿ عمى أداء البنكؾ النيجيرية،عمى 

تـ   ،2015 حتى عاـ 2007مف عاـ ، في حيف امتدت فترة الدراسة بنكؾ نيجيرية 8:كعينة الدراسة مف 
الحصكؿ عمى بيانات البحث مف التقارير الشيرية كالبيانات المالية لمبنكؾ مكضكع الدراسة كتمؾ الخاصة 

. بالبنؾ المركزم النيجيرم

حقيقة أف البنكؾ المختارة تشكؿ البنكؾ الأبرز في الآكنة الأخيرة خاصة عندما نجت ىذه البنكؾ مف 
طريقة المربعات )GLS الدراسة تبنت نمكذج نجد أف  الانييار الاقتصادم العالمي كالصدمة المالية ،

 لتقدير النمكذج المجمع بعد تصحيحو مف أجؿ التبايف كالترابط التسمسمي لدراسة ) الصغرل المعممة
 جكدة أصكؿ البنكؾ، السيكلة ،كفاءة إدارة البنكؾ كفاية رأس الماؿ، : متغيرات مستقمةاؿ: المتغيرات التالية

 .ةالعائد عمى الأصكؿ، صافي الربح بعد الضريب:الأداء المالي  متغير التابعفي حيف شممت اؿ كالتضخـ،

بشكؿ إيجابي بصافي الربح بعد  نسبة كفاية رأس الماؿ ترتبط أف : ك لعؿ أبرز النتائج المتكصؿ إلييا
الضريبة ككذلؾ العائد عمى الأصكؿ بينما ترتبط كفاءة الإدارة كالتضخـ ارتباطنا سمبينا بالعائد عمى 

يشير إلى  ٪30حيث أف تأثير نسبة كفاية رأس الماؿ المقدرة أقؿ مف  الأصكؿ كالأرباح بعد الضرائب ،
أف بنكؾ الكدائع المالية قد لا تككف قادرة عمى الكفاء بالالتزامات كالتصدم لممخاطر، بالتالي يجب عمى 

 مف أجؿ الرفع مف البنكؾالبنؾ المركزم في نيجيريا إعادة تقييـ الحد الأدنى لرأس الماؿ المطمكب مف 
ك  ٪،2.17٪ في كفاية رأس الماؿ تعزز مف أداء البنكؾ بنسبة 16أداءىا  المالي، بالتالي الزيادة بنسبة 

 ٪ في كفاءة 16٪ ،أما الزيادة بنسبة 4٪  يعزز مف أنشطة البنكؾ بنسبة 16ارتفاع حجـ السيكلة بنسبة  
كما تكصمت  في الكاقع يدؿ عمى أف إدارة البنؾ غير فعالة لمغاية،. ٪14.8البنؾ يقمؿ أداء البنكؾ بنسبة 

 كىناؾ البنكؾالدراسة أنو كاف لمعامؿ جكدة الأصكؿ ، عمى الرغـ مف أىميتو ، تأثير سمبي عمى أداء 
حاجة لتنفيذ سياسة اقتصاد الكمي منخفضة التضخـ الأمر الذم مف شأنو أف يعزز بيئة اقتصادية كمية 

                      .مكاتية للأداء المالي عمى مستكل البلاد
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 1 (:2017، فوزان عبد القادر القيسي):دراسة.9

مف خلاؿ استخداـ   الدراسة لتحديد العكامؿ الأكثر تأثيرا عمى أداء البنكؾ التجارية الأردنية،تىدؼ
، بحيث تككف مجتمع  كعينة الدراسة مف مجمكعة البنكؾ الأردنية المدرجة في سكؽ CAMELSنمكذج

بنكا، أيف تـ الحصكؿ عمى بيانات الدراسة بالاعتماد عمى دليؿ الشركات 13عماف المالي ك البالغ عددىا 
-2009بالإضافة إلى التقارير السنكية لمبنكؾ محؿ الدراسة خلاؿ الفترة  الصادر عف بكرصة عماف ،

معدؿ العائد عمى الأصكؿ ك معدؿ :تضمنت الدراسة المتغيريف التابعيف لقياس أداء البنؾ ىما  ،2014
 جكدة الأصكؿ ،كفاءة الإدارة، كفاية رأس الماؿ ،:بينما شممت المتغيرات المستقمة  العائد عمى الممكية ،

بالإضافة لمتغيرات الاقتصاد الكمي ك التي ضمت معدؿ  الربحية ،السيكلة ،الحساسية لمخاطر السكؽ ،
، أيف أسفرت GLSالنمك الاقتصادم ك معدؿ التضخـ ، تـ استخداـ أسمكب تحميؿ الانحدار المشترؾ 

ارتفاع  كفاية رأس الماؿ ك كفاءة الإدارة ك الربحية  سيساعد عمى تحسيف أداء :الدراسة عف النتائج التالية 
 تعتبر ىذه المتغيرات مف أىـ العكامؿ تأثيرا الأداء إذبينما كاف لجكدة الأصكؿ الأثر السالب عمى  البنؾ ،

 . ملبنؾعمى الأداء المالي ا

2(:2017،عباس كاظم جاسم الدعمي، مروج طاىر ىذال المرسومي ):دراسة.10
 

 بنكؾمؤشرات الأداء المالي لمجمكعة مف اؿعمى كفاية رأس الماؿ أثر معرفة ىدفت الدراسة إلى محاكلة 
الأىمية البنكؾ مجمكعة مف ، حيث تككف مجتمع البحث مف  تياالأىمية العراقية مف اجؿ تطكير  إدار

بنكا  14متككنة مف  تـ اختيار عينة الدراسة ، أيفالعراقية المسجمة في سكؽ العراؽ للأكراؽ المالية
تـ  الحصكؿ عمى البيانات الضركرية  ،2014-2005 سنكات مف 10كلسمسمة زمنية مختارة لمدة 

نسبة )مؤشرات كفاية رأس الماؿكبيدؼ التكصؿ لدراسة اثر  مكقع سكؽ بغداد للأكراؽ المالية، لمدراسة مف
رأس الماؿ إلى الكدائع ، نسبة رأس الماؿ إلى إجمالي المكجكدات ، نسبة رأس الماؿ إلى الاستثمارات ، 

معدؿ العائد عمى المكجكدات ، معدؿ )بنكي مؤشرات  أداء المالي اؿ عمى (نسبة رأس الماؿ إلى القركض
                                                             

تحميؿ العكامؿ المؤثرة عمى أداء البنكؾ التجارية باستخداـ  نمكذج دراسة تطبيقية عمى البنكؾ التجارية فكزاف عبد القادر القيسي، 1
 .2017، 04،العدد13،المجمة الأردنية في إدارة الأعماؿ، المجمد 2014-2009الأردنية خلاؿ الفترة 

كفاية رأس  الماؿ في تقكيـ الأداء المالي المصرفي، المجمة  قياس أثر عباس كاظـ جاسـ الدعمي، مركج طاىر ىذاؿ المرسكمي، 2
 .2017، 53،العدد13العراقية لمعمكـ الإدارية،المجمد 
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برنامج  ، اعتمدت الدراسة عمى(صافي ىامش الفائدة العائد عمى حؽ الممكية ، معدؿ العائد عمى الكدائع،
 .باعتماد أسمكب تحميؿ  الانحدار الخطي المتعدد SPSSالحزمة الإحصائية

ارتفاع مؤشر رأس الماؿ إلى القركض أمر يدؿ عمى حالتيف الأكلى حالة الدراسة إلى أف ك عميو تكصمت 
المدركسة في مجاؿ البنكؾ كفي نفس الكقت دليؿ عمى ضعؼ استثمار   ضد المخاطر،ضماف لمبنؾ 

يزيد مف ثقة المكدعيف أمر في نسبة رأس الماؿ إلى إجمالي المكجكدات البنكؾ تفاكت ، كما أف الإقراض
في حاؿ ارتفاع قيمة ىذه النسبة ك في نفس الكقت دليؿ عمى  عدـ المخاطرة ك بالتالي الحد مف البنؾ في 

أف النمكذج القياسي المستخدـ اظير كجكد علاقة تأثير كارتباط بيف ، بالإضافة إلى الربحية لممساىميف 
حيث أف المتغيرات التابعة  العائد عمى حؽ الممكية ك صافي ىامش الفائدة  متغيرات مكضكع الدراسة ،

 أف المتغيرات المستقمة نسبة رأس الماؿ إلى إجمالي الكدائع كما  ،الأكثر تأثرا مف بيف المتغيرات التابعة
 .كانت الأشد تأثيرا ك نسبة رأس الماؿ إلى إجمالي المكجكدات

 :دراسة.11
1(Muhammad Haris , Yong Tan , Ali Malik  and Qurat Ul Ain,2020)  

حيث تككف   الباكستانية،بنكؾالماؿ عمى ربحية اؿالكرقة البحثية تحاكؿ إيجاد الصيغة التي يؤثر بيا رأس 
 البنكؾ التجارية منيا بنكنا عاملان في  باكستاف، 34 بنكنا محمينا مف إجمالي 29الدراسة مف مجتمع كعينة 

 باستخداـ  المالية عمى التقارير تـ الحصكؿ أيف،(المممككة لمحككمة)كالمتخصصة (الخاصة كالحككمية)
كقاعدة بيانات البنؾ المركزم ، كما تـ استخداـ قاعدة بيانات البنؾ الدكلي  المكاقع الإلكتركنية لكؿ بنؾ ،

الكرقة البحثية ،2018-2007لمحصكؿ عمى بيانات حكؿ مؤشرات الاقتصاد الكمي خلاؿ الفترة الممتدة مف
نسبة رأس :لمرسممة شممت الدراسة المتغيرات المستقمة  بحيث،(GMM)المعممة الفركؽ تبنت نمكذج 

  المقاسة( :CAR)حقكؽ الممكية إلى مجمكع الأصكؿ،نسبة كفاية رأس الماؿ  المقاس بنسبة( : CR)الماؿ 
رأس الماؿ التنظيمي إلى إجمالي الأصكؿ المرجحة بالمخاطر، متطمبات الحد الأدنى لرأس الماؿ بنسبة 

                                                             

1 Muhammad Haris , Yong Tan  , Ali Malik, Qurat Ul Ain, a Study on the Impact of Capitalization on 
the Profitability of Banks in Emerging Markets: A Case of Pakistan, journal of risk and financial 
management ,vol.13,no.217,2020. 
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(MCR)،   الربحية تـ قياسو بالعائد عمى متكسط  الأصكؿ، العائد عمى متكسط  المتغير التابعفي حيف
تكصمت الدراسة . ىامش الربح  ىامش صافي الفائدة،ىامش الربح ىامش صافي الفائدة، ك حقكؽ الممكية

كما .  لجميع البنكؾ لتعزيز جكانب الملاءة كالربحيةMCR البنؾ المركزم أف يراقب بدقة  عمىبأنو يجب
.  كنسب الربحيةCAR ك CR بيف Uأكضحت النتائج التجريبية كجكد علاقة معككسة عمى شكؿ حرؼ 

 كلكف إلى مستكل معيف فقط، كبعد ذلؾ أم زيادة CAR ك CRيشير ىذا إلى أف الربحية تزداد مع زيادة 
 تشيد ربحية MCRبالتالي  البنكؾ التي تحقؽ معدؿ   يقمؿ الربحية ،CAR ك CR أخرل في كؿ مف

فنسبة حقكؽ الممكية يجب أف لا  أعمى مف الناحية الإحصائية مقارنة بالبنكؾ التي لا تحقؽ ىذه النسبة ،
 لبنكؾك عميو تكصمت الدراسة أف  الحد الأقصى لمرسممة في ا ،لبنؾتتجاكز الحد الذم يعيؽ ربحية ا

  .CAR٪مف  19.9ك   ،CR٪ مف 12.7مكضكع الدراسة ىك 

  1 (:2021، راضي سيد عبد الجواد ):دراسة.12

ىدفت الدراسة لاختبار تأثير كفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي لمقطاع المصرفي، بحيث تككف مجتمع 
تمت ،2018-2004 بنكا مسجلا في سكؽ الأسيـ المصرية خلاؿ فترة ممتدة مف 11ك عينة الدراسة مف
 (Panel Error Correction Model) عمى نمكذج تصحيح الخطأ لبيانات مقطعية الدراسة بالاعتماد 

PECM، أف تككف البيانات غير مستقرة ك أف تككف بيف :بعد التحقؽ مف تكفر شرطيف أساسييف ىما  ؼ
 ،كفاية رأس الماؿ:لؾ لدراسة اثر المتغيرات المستقمة المتمثمة في ذك  المتغيرات علاقة تكامؿ مشترؾ ،

 قمعدؿ نمك الأصكؿ ك حجـ البنؾ عمى المتغير التابع  الأداء المالي لمقطاع المصرفي المصرم معبرا عف
معدؿ العائد عمى حقكؽ الممكية ك نصيب السيـ مف  معدؿ العائد عمى الأصكؿ، :بالمقاييس التالية 
ك منشكرات   ، التقارير السنكية لمبنكؾ بيانات مف القكائـ المالية ك  اؿ تـ الحصكؿ عمى فأم صافي الربح ،

أفادت الدراسة عف كجكد اثر  ، BankScope Data Baseالبنؾ المركزم المصرم ك قاعدة بيانات 
إيجابي  لكفاية رأس الماؿ عمى البنكؾ محؿ الدراسة  خاصة عمى المدل الطكيؿ ،كذلؾ ىك الأمر لكؿ 

. مف معدؿ نمك الأصكؿ ك حجـ البنؾ عمى الربحية 

                                                             

راضي سيد عبد الجكاد،  تأثير كفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي لمقطاع المصرفي في مصر، مجمة كمية السياسة ك الاقتصاد  1
  .2021،  يناير 09جامعة دمنيكر،العدد 
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 موقع الدراسة الحالية بالنسبة لمدراسات السابقة : المبحث الثالث

سنحاكؿ مف خلاؿ ىذا المبحث تحميؿ الدراسات السابقة الدكلية ك المحمية، بالتركيز أكثر عمى نقاط 
التشابو الأساسية ك المشتركة بيف دراستنا ك ما سبقيا مف دراسات، إلى جانب تناكؿ أىـ مميزات الدراسة 

 .الحالية

 تحميل الدراسات السابقة :الَولالمطمب 

 : مف خلاؿ إطلاعنا عمى الدراسات السابقة التي تناكلت نفس مكضكع دراستنا الحالية، لاحظنا ما يمي

  مجمؿ الدراسات ترمي لمعرفة الآثار المترتبة  عف التزاـ البنكؾ بمعيار كفاية رأس الماؿ ك أثره عمى
الأداء المالي، مف خلاؿ عدة نسب تعكس  قكة رأس الماؿ، لكف أغمب الدراسات اعتمدت نسبة حقكؽ 
الممكية إلى إجمالي الأصكؿ ، أما بالنسبة للأداء المالي نجد أف جميع الدراسات اعتمدت المؤشرات 

العائد عمى الأصكؿ ك العائد عمى حقكؽ :التقميدية لمربحية لقياسو، كلعؿ أبرز مؤشريف تـ اعتمادىما  
 الممكية ، كما نجد أف ىناؾ مف اكتفى بمؤشر كاحد ليقيسو كىناؾ مف استخدـ أكثر مف مؤشر؛

  أما بالنسبة لحجـ العينة بعض الدراسات كاف حجـ عينتيا ضخـ ك لفترات دراسة طكيمة ، ك أخرل
العكس بسبب صعكبة الحصكؿ عمى البيانات أحيانا كعدـ تكفرىا، ك ذلؾ بالنسبة لمبيانات المتعمقة 

، في حيف متغيرات الاقتصاد الكمي كاف  (الميزانيات، جداكؿ حسابات النتائج)بالخصائص الفردية لمبنكؾ 
 مصدرىا مشترؾ يتـ الحصكؿ عمييا مف خلاؿ قاعدة بيانات البنؾ الدكلي؛

  اشتركت جميع الدراسات في اعتمادىا أدكات الاقتصاد القياسي لإتماـ مجريات الدراسة، لكف أغمب
 الدراسات تمت باستخداـ نماذج البانؿ ؛

 كاف مفادىا كجكد أما بالنسبة لمنتائج المتكصؿ إلييا نجد ىناؾ تبايف ، حيث نجد أف بعض الدراسات 
كجكد تأثير سمبي لكفاية رأس ، ك دراسات خمصت إلى اثر إيجابي لكفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي

 ، ك ىناؾ مف رأل أف التأثير يختمؼ باختلاؼ الفترة بحيث التأثير يككف سمبي الماؿ عمى الأداء المالي
عمى المدل البعيد أك العكس ، كذلؾ ىناؾ مف كضع شركط ك عكامؿ ينبغي ضبطيا مف اجؿ الحصكؿ 

 عمى نتائج إيجابية ؛

 مميزات الدراسة الحالية :  الثانيالمطمب 
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استنتجنا مف خلاؿ اطلاعنا عمى دراسات سابقة تتناكؿ مكضكع دراستنا،أف ىناؾ نقاط تشابو كاختلاؼ 
 :بيف دراستنا ك ما سبقيا مف دراسات ، سكؼ يتـ التطرؽ إلييا في ما يمي

 نقاط التشابو: 
دراستنا تتشابو مع معظـ الدراسات مف حيث الأسمكب المستخدـ ، فقد قمنا باعتماد نمكذج السلاسؿ  .1

 الزمنية المقطعية الساكنة لإتماـ مجريات بحثنا؛
مف بيف أىداؼ دراستنا معرفة الأثر الذم يحدثو تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي  .2

 لمبنكؾ؛
 اعتماد دراستنا عمى مؤشر الربحية التقميدم العائد عمى الأصكؿ لقياس الأداء المالي البنكي ؛ .3
 نقاط الاختلاف: 
رغـ الأىمية الكبيرة التي يشيدىا مكضكع كفاية رأس الماؿ كأثره عمى أداء البنكؾ عمى مستكل الساحة  .1

 المصرفية الدكلية، لاحظنا ندرتيا عمى المستكل المحمي؛
اعتماد دراستنا بالإضافة لمؤشر الربحية التقميدم لقياس الأداء المالي العائد عمى الأصكؿ، فقد قمنا  .2

باستخداـ مؤشر السيكلة لقياس الأداء، بالتالي دراستنا مدعمة بمؤشريف لمعرفة الأثر الذم يحدثو تطبيؽ 
 معيار كفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي لمبنكؾ؛

 قمنا باعتماد أسمكب المقارنة بيف بنكؾ العينة المدركسة، مف حيث ممكيتيا إلى خاصة كعمكمية؛ .3
مف بيف أىداؼ دراستنا ليس فقط معرفة الأثر الذم يحدثو تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ عمى الأداء  .4

المالي لمبنكؾ، بؿ التطرؽ إلى الاختلافات الكامنة كراء تطبيؽ ىذا المعيار بيف البنكؾ العمكمية 
 كالخاصة؛

 كما تختمؼ دراستنا عف باقي الدراسات مف حيث العينة المختارة كفترة الدراسة؛ .5
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 :خاتمة الفصل

مف خلاؿ ىذا الفصؿ حاكلنا التطرؽ إلى الدراسات السابقة المحمية كالدكلية، بيدؼ أخذ نظرة شاممة  عمى 
آخر المستجدات  ك التطكرات التي شيدتيا الساحة المصرفية في مجاؿ تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ 

كأثره عمى الأداء المالي لمبنكؾ، بالإضافة إلى الاطلاع عمى مصادر الحصكؿ عمى البيانات كمعالجتيا  
بنماذج كأدكات مختمفة ،  كما قمنا بالكقكؼ عمى أىـ النتائج التي تكصؿ إلييا الباحثكف كىذا في المبحث 

 .الأكؿ كالثاني 

أما المبحث الثالث  فحاكلنا مف خلالو تمخيص أىـ النقاط الأساسية التي اشتممتيا الدراسات السابقة  مف 
الأىداؼ التي تسعى الدراسات لتحقيقيا كالنسب المستخدمة لقياس متغيرات الدراسة المستقمة : حيث

كالتابعة، بالإضافة إلى  الأسمكب ك المنيج المستخدـ لمعالجة البيانات كمصدر الحصكؿ عمى ىذه 
الأخيرة ، كذلؾ عينة الدراسة ك النتائج  المتكصؿ إلييا، كما حاكلنا إبراز  نقاط التشابو ك الاختلاؼ بيف 
دراستنا ك ما سبقيا مف دراسات بيدؼ معرفة نقاط التميز لدراستنا كالتي تمخصت في أسمكب المقارنة بيف 

بنكؾ  العينة مف حيث تقسيميا إلى عمكمية كخاصة، بالإضافة إلى اعتماد دراستنا عمى أربعة نماذج 
 .لمعرفة الأثر الذم يحدثو تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي لمبنكؾ 

انعكاسات تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ عمى  إلى ، التطرؽك عميو سنحاكؿ مف خلاؿ الفصؿ المكالي
 .كالتطبيقيةمؤشرات تقييـ الأداء المالي في البنكؾ التجارية الجزائرية مف الناحية النظرية 
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 :مقدمة الفصل 

 منذ بداية التسعينات مع ظيكر قانكف بنككياتطكير الأداء المالي ؿكلا تزاؿ  تتطمع نحك  سعت الجزائر 
 ك إيجاد  فمسفة حديثة السكؽكفؽ اقتصاد  النقد ك القرض في محاكلة لإعادة ىيكمة الاقتصاد الكطني

 نحك السعي لمكاكبة أبرز المعايير ،فيذا القانكف غير مف مسار النظاـ البنكي الجزائرم يبني عمييا أسسو،
الجزائر تطبيؽ التكصيات الصادرة  عف لجنة بازؿ ك عمى الدكلية ك كنتيجة ليذا الإصلاح كاف لزاما 

، فلا 1999 إلا أف التطبيؽ الفعمي لمقررات المجنة تأخر إلى غاية سنة ،الالتزاـ معيار كفاية رأس الماؿ
بنؾ الجزائر يحاكؿ تييئة أرضية ملائمة لتطبيؽ الاتفاقية الثالثة، بيدؼ تدارؾ التأخر الذم شيده يزاؿ 

تطبيؽ الاتفاقيتيف الأكلى ك الثانية إلى يكمنا ىذا، ك لعؿ أىـ بكادر ىذه الخطكة تتجسد في مجمكعة 
الإجراءات المتخذة، قصد مكاكبة  التطكرات الكاقعة عمى الصعيد العالمي، ك لاسيما عمى إثر  تداعيات  

. أزمة الرىف العقارم التي أكدت عمى ضركرة التسيير الحذر ك الشفاؼ لمقطاع البنكي

ك عميو مف أجؿ التعرؼ عمى ملامح النظاـ البنكي الجزائرم ك مدل مكاكبتو لتكصيات لجنة بازؿ كأثر 
الفصؿ إلى ثلاثة مباحث، بحيث خصص ىذا ، قمنا بتقسيـ الأداء المالي لمبنكؾ ذلؾ عمى مؤشرات 

 لأىـ الأكؿالمطمب  م الجزائرم مف خلاؿ التطرؽ فيبنؾلمحة عف النظاـ اؿ المبحث الأكؿ لإعطاء
كالثاني  يتضمف ىيكمة ك خصكصيات القطاع البنكي ىذا الأخير المحطات الرئيسية التي مر بيا 

 تضمف الذمك  النظاـ البنكي الجزائرمفي المبحث الثاني كاقع كفاية رأس الماؿ   تناكؿالجزائرم، في حيف
 أىـ التحديات التي النظاـ البنكي الجزائرم كفؽ اتفاقيات بازؿ ك الثاني تضمفبدكره مطمبيف أكليما بعنكاف 

تكاجو القطاع البنكي الجزائرم للالتزاـ بمعيار كفاية رأس الماؿ، أما المبحث الثالث تـ تخصيصو مف أجؿ 
إجراء دراسة مقارنة لأثر تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ عمى مؤشرات الأداء المالي مف خلاؿ أكلا  تقييـ 

، ك ثانيا دراسة قياسية مقارنة لأثر كفاية رأس الماؿ عمى عينة مف لمقطاع ككؿ  المالي الأداءمؤشرات 
 .البنكؾ التجارية العمكمية ك الخاصة 

 

 الجزائريالبنكي لمحة عن النظام : المبحث الَول
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 في ظؿ الجزائر المستقمة، حيث مر ىذا الأخير بنكي قامت السمطات الجزائرية مباشرة بتأسيس نظاـ 
إصلاحات  محاكلة إدخاؿ  مف خلاؿ  ، تتماشى مع تطكرات الصناعة المصرفية محطات رئيسية بعدة

إثر تعثر النظاـ الاقتصادم القائـ عمى التخطيط المركزم كالعمؿ عمى أكثر عمى التكجو  عمى عميقة،
 .نحك اقتصاد السكؽ

 أىم المحطات الرئيسية التي مر بيا النظام البنكي الجزائري : المطمب الَول

تجسدت ىذه المحطات الرئيسية في حزمة مف النصكص التشريعية كالتنظيمية كصكلا إلى النظاـ البنكي 
الجزائرم الحديث، الذم فتح المجاؿ أماـ المبادرة الخاصة كالأجنبية، كالذم يعتمد أكثر عمى قكاعد 

 .السكؽ

بوادر التوجو نحو اقتصاد السوق : الفرع الَول

 المتعمق بنظام القروض والبنوك12-86رقم  القانون .1

المتعمؽ بنظاـ القركض كالبنكؾ تـ إدخاؿ إصلاحات 1986-08-19المؤرخ في12-86بمكجب القانكف 
جكىرية عمى الكظيفة المصرفية ،اليدؼ منيا تكحيد الإطار القانكني الذم يهسير النشاط الخاص بكؿ 

كيظير ذلؾ جميا مف خلاؿ النقاط التالية التي تناكليا  ميما كانت طبيعتيا القانكنية، المؤسسات المالية،
 1:القانكف

ف كانت  مف خلاؿ القياـ بالمياـ التقميدية لمبنكؾ المركزية، استعاد البنؾ المركزم دكره كبنؾ لمبنكؾ،-  كا 
 في بعض الأحياف مقيدة؛

مف خلاؿ كضع نظاـ  الفصؿ بيف البنؾ المركزم كآخر ممجأ للإقراض كبيف نشاطات البنكؾ التجارية،-
 بنكي مبني عمى مستكييف ؛

  مف خلاؿ ىذا القانكف استعادة مؤسسات التمكيؿ دكرىا بتعبئة الادخار كتكزيع القركض في إطار
 المخطط الكطني لمقرض؛

                                                             

 .194:، ص2011-2010  الجزائر،،السابعة  الطبعة،الجامعية المطبكعات  ديكاف،البنكؾ لطرش، تقنيات الطاىر 1
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  بمكجب ىذا القانكف أصبح بإمكاف البنكؾ أف تستمـ الكدائع ميما كانت مدتيا ك شكميا، بالإضافة إلى
 كما أصبح بإمكاف البنكؾ حؽ متابعة القرض ك رده؛ عممية منح الائتماف دكف تحديد مدتيا أك نكعيا،

 ، بالإضافة إلى ىيئات استشارية أخرل؛ إنشاء ىيئات رقابة عمى النظاـ البنكي 
 العمؿ عمى تقميؿ دكر الخزينة في نظاـ التمكيؿ؛ 
 :  المتعمق باستقلالية المؤسسات01- 88القانون رقم .2

ك المتضمف القانكف التكجييي لممؤسسات  1988 -01-12 في 01- 88تـ إصدار القانكف رقـ 
الاقتصادية العامة ،المعدؿ ك المتمـ لمقانكف السابؽ المتعمؽ بنظاـ القركض كالبنكؾ، في سياؽ تدعيـ 

الإصلاحات الاقتصادية ك مكاصمة السعي نحك جعؿ النظاـ البنكي أكثر تماشيا مع خصكصيات المرحمة 
مف خلاؿ إبعاد الدكلة عف إدارة ك تكجيو المؤسسات العامة ك العمؿ  الاقتصادية الجديدة المقبؿ عمييا،

فحسب ىذا القانكف البنكؾ . عمى جعؿ المؤسسة المحرؾ الرئيسي لمتنمية مف خلاؿ منحيا الاستقلالية
التجارية الجزائرية تتخذ شكميا القانكني كمؤسسة اقتصادية عامة ليا رأس ماؿ اجتماعي مكتتب ك محرر 

ك بناءا عميو يمكف تمخيص أىـ ما 1 أك مف طرؼ مؤسسات اقتصادية أخرل مساىمة،،مف طرؼ الدكلة
 2: جاء بو القانكف في النقاط التالية

 ،بحيث  يتـ اعتبار البنؾ شخصية معنكية تجارية تخضع لمبدأ الاستقلالية المالية ك التكازف المحاسبي
 ؛ كفؽ قكاعد التجارة مف خلاؿ العمؿ بمبد أ الربحية ك المردكدية يكيؼ البنؾ نشاطو 

 ،مف خلاؿ الحصكؿ عمى أسيـ  يمكف لممؤسسات المالية غير البنكية أف تقكـ بعمميات التكظيؼ المالي
 ك سندات صادرة عف مؤسسات تعمؿ داخؿ الكطف أك خارجو ؛

  يمكف لمؤسسات القرض المجكء إلى الجميكر مف أجؿ الاقتراض عمى المدل البعيد،كما يمكنيا
 الحصكؿ عمى تمكيؿ خارجي؛

 ،الاستقلالية؛مف خلاؿ منحو المزيد مف  تعزيز دكر البنؾ المركزم في تسيير السياسة النقدية 

                                                             

فائزة لعراؼ، مدل تكييؼ النظاـ المصرفي الجزائرم مع معايير لجنة بازؿ ك أىـ انعكاسات العكلمة،  دار الجامعة الجديدة 1
 .153:، ص2013لمنشر،الإسكندرية، 

.195:الطاىر لطرش، مرجع سابؽ، ص 2  
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: المتعمق بالنقد و القرض 10-90القانون رقم .3

  :مضمون قانون النقد و القرض1.3

ميدت لمفصؿ  جاء بمجمكعة مف المبادئ، 1990-04-14 الصادر في (10-90) قانكف النقد كالقرض
بغرض  بالإضافة إلى الفصؿ بيف الدائرة  النقدية ك الخزينة العامة، كذلؾ بيف الدائرة النقدية ك الحقيقية،

تنشيط كظيفة الكساطة المالية ك تفعيؿ دكر السياسة النقدية، كالعمؿ عمى جعؿ الاقتصاد الكطني يقكـ 
بحيث حمؿ سيلا مف الأفكار الجديدة تغير مف النمط التسييرم  عمى قكاعد السكؽ ك حرية المنافسة،

بيدؼ ضماف الانتقاؿ  تعمؿ كفؽ أسس الربحية ك قكاعد السكؽ ،بنكؾ ك جعؿ اؿ المعمكؿ بو آنذاؾ،
بالتالي ألغى كؿ القكانيف الصادرة قبمو  ،الحرالسمس مف الاقتصاد الاشتراكي نحك تبني مبادئ الاقتصاد 

فمـ يعرؼ النظاـ البنكي الجزائرم تغييرا 1بصفتو القانكف الكحيد الذم ينظـ الكظيفة البنكية في الجزائر،
الذم كاف الغرض منو إنشاء بنكؾ تجارية تعمؿ كفؽ  ، 10-90إصدار القانكف رقـ  حقيقيا إلا بعد 

 كانت لا تدر 1990 سنة مف أصكؿ البنكؾ التجارية العمكمية %65خصكصا أف  ،آليات اقتصاد السكؽ
 2.فيذا القانكف غير مف مسار النظاـ البنكي الجزائرم عائدا، 

 10-90الجديدة في إطار القانون رقم  الَجيزة التنظيمية و الرقابية 2.3

ك منحيا السمطة لضماف تطبيؽ  الجديدة،عكؼ قانكف النقد ك القرض عمى إنشاء مجمكعة مف الييئات 
 :نجد الأىداؼ التي يعمؿ عمى إرسائيا مف بيف ىذه الييئات

كؿ عف السمطة النقدية في البلاد، ؤكالمسر،مجمس النقد كالقرض الذم يعتبر مجمس إدارة بنؾ الجزائ
مكمفة بمراقبة حسف تطبيػؽ  لجنة مصرفية بالنظر إلى السمطات الكاسعة الممنكحة لو، كما تـ إنشاء

 لما  نص المثبتة كفقاالقكانيف كالأنظمة التي تخضع ليا البنكؾ كالمؤسسات المالية كبمعاقبة المخالفات 

                                                             

  .156:فائزة لعراؼ، مرجع سابؽ، ص 1
2  Ali Bendob, Profitability of Public and Private Commercial Banks in Algeria: Panel data analysis 
during 1997-2012,European Journal of Business and Management ,Vol .7,No.20,2015, p: 117 
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كما تـ بمكجب ىذا القانكف إنشاء مركزية الأخطار مف   143،1عميو قانكف النقد كالقرض في مادتو رقـ 
 ضمف ىياكؿ بنؾ الجزائر اليدؼ منيا التعرؼ عمى الأخطار المصرفية كتفاصيؿ عمميات منح القركض،

كما نص القانكف عمى   ،2الأخيرةبحيث لا يمكف لأم بنؾ أك مؤسسة مالية منح ائتماف دكف استشارة ىذه 
  استرداد القرضأكاستحداث مركزية عكارض الدفع بغية التعرؼ عمى كافة المشاكؿ المرتبطة بعممية منح 

إنشاء جياز مكافحة  بالإضافة إلى3ك تبميغ جميع الكسطاء المالييف بعكائؽ الدفع ك ما يترتب عنيا دكريا،
إصدار الشيكات بدكف رصيد لمنع ك مكافحة إصدار الشيكات المعدكمة،ك العمؿ عمى  نشر قكائـ العملاء 

 .المتخمفيف عف السداد عمى جميع الكسطاء المالييف 

 :10-90أىداف القانون رقم .3.3

4  :ك تتمخص أىـ الأىداؼ التي عمؿ عمى تحقيقيا في النقاط المكالية  
 الذم أصبح يحمؿ اسـ بنؾ الجزائر ابتداء مف ىذا التاريخ عف  إعادة الاعتبار لدكر البنؾ المركزم

طريؽ حمايتو مف التعرض لمضغكط السياسية، ك العمؿ عمى كضع حد نيائي لمتدخؿ الإدارم في القطاع 
 البنكي ؛

 لة عف صياغة سياسة الائتماف؛ؤكإنشاء مجمس النقد ك القرض ك جعمو السمطة النقدية المس 
  تشجيع الاستثمارات الخارجية، ك إرساء مبدأ تكحيد المعاملات بيف المؤسسات العامة ك الخاصة، مف

 ناحية الحصكؿ عمى التمكيؿ؛ 
 بجعؿ البنؾ المركزم مصدر لمنقكد ك الممجأ الأخير للإقراض، : إقامة نظاـ بنكي يعمؿ كفؽ مستكييف

 ك البنكؾ الأخرل مانحة لمقركض؛
 إلغاء مبدأ التخصص بالنسبة لمبنكؾ؛ 

                                                             

.201-200:الطاىر لطرش، مرجع سابؽ، ص ص 1  
 يتضمف تنظيـ مركزية الأخطار ك عمميا، بنؾ 1992مارس سنة 22المكافؽ 1412رمضاف عاـ17مؤرخ في 01-92نظاـ رقـ 2

 .1992الجزائر، أنظمة عاـ 
 يتضمف تنظيـ مركزية الأخطار ك عمميا، بنؾ 1992مارس سنة 22المكافؽ 1412رمضاف عاـ17مؤرخ في 02-92نظاـ رقـ  3

 .1992الجزائر،أنظمة عاـ 
 157: فائزة لعراؼ، مرجع سابؽ، ص 4
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 :1998-1994من الإصلاحات.4

تبني سياسة جديدة اليدؼ منيا إعادة ىيكمة  لجأت الجزائر للاتفاؽ مع صندكؽ النقد الدكلي بغرض
ككنتيجة لمضغكطات التي باتت تمارسيا مؤسسات النقد الدكلية ك زيادة حجـ الديف الاقتصاد الجزائرم ، 

 نفسو  مجبرا عمى إحداث عدة تعديلات بغرض محاكلة المكازنة  الجزائرم الخارجي ، كجد النظاـ البنكي
 خلاؿ ىذه الفترة تبنت السمطات النقديةؼبيف بناء اقتصاد مستقؿ ك بيف الالتزامات الدكلية التي عمى عاتقو،

 1: برنامج التعديؿ الييكمي الذم امتد عمى مرحمتيف

 :1995الى 1994ك شممت برنامج التثبيت الييكمي ك تمتد مف سنة  : المرحمة الأكلى.أ 

 تطبيقا %40تخفيض قيمة الدينار بنسبة تفكؽ  سعت خلاليا السمطات إلى الحد مف تكسع الكتمة النقدية، 
 بيف السكؽ النظامية ك قلنمكذج التخفيض المرف لسعر الصرؼ لمقضاء عمى الفارؽ الكبير في أسعار

ك بغرض تحقيؽ المنافسة عمى مستكل تعبئة المدخرات سعت السمطات إلى تحرير معدلات  المكازية،
كما قاـ  . بيدؼ استعماليا في تمكيؿ الاستثمار،الفائدة المدينة ك رفع معدلات الفائدة الدائنة عمى الادخار

بالإضافة  ،%20بنؾ الجزائر خلاؿ ىذه المرحمة عمى جعؿ معدؿ تدخمو في السكؽ النقدية عند مستكل 
  . إلى دعـ القيمة الخارجية لمعممة

 :1998الى 1995تضمنت برنامج التعديؿ الييكمي ك تمتد مف سنة : المرحمة الثانية.ب 

 سعت السمطات إلى تحقيؽ معدؿ نمك اقتصادم خارج قطاع المحركقات بنسبة خلاؿ ىذه المرحمة 
،العمؿ عمى إنشاء سكؽ بيف البنكؾ ك فتح مكاتب لمصرؼ،الاعتماد عمى الاحتياطي النقدم ك 5%

العمؿ عمى تنمية السكؽ النقدم مف خلاؿ كضع نظاـ مزايدة لديكف البنؾ المركزم ك  السكؽ المفتكحة،
إنشاء لجنة تنظيـ ك مراقبة البكرصة تحضيرا لإنشاء سكؽ للأكراؽ المالية،فتح أبكاب  سندات الخزينة،

 .الاستثمار أماـ البنكؾ الأجنبية 

                                                             

ىباش، مساىمة في تحسيف كظيفة مراقبة التسيير في البنكؾ الجزائرية باستخداـ بطاقة  الأداء المتكازف،أطركحة دكتكراه،قسـ سامي  1
  153-152:، ص ص2017عمكـ التسيير، تخصص عمكـ التسيير، جامعة محمد بكضياؼ، المسيمة،
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أىم التعديلات التي طرأت عمى قانون النقد و القرض  :الفرع الثاني 

 :2001 التعديلات التي طرأت عمى قانون النقد و القرض سنة .1

مف خلاؿ  ، أكؿ تعديؿ مس قانكف النقد ك القرض،2001-02- 27 الصادر في 01-01يعتبر الأمر
القياـ بالفصؿ بيف مجمس النقد ك القرض ك مجمس إدارة بنؾ الجزائر مع إبقاء الأحكاـ الأخرل مف القانكف 

  1. السابؽ عمى حاليا

 :2003 التعديلات التي طرأت عمى قانون النقد و القرض سنة .2

الذم حمؿ جممة مف الإصلاحات نتيجة 2003 أكت سنة 26 في المؤرخ 11-03إصدار الأمر تـ 
  الخاصةبنكؾك اؿلمجياز البنكي ككؿ الضبابية ك الغمكض التي كانت عمييا الييئات ك الأجيزة الرقابية 

ك  2ك الرقابة عمييا ، ، حيث لـ تقـ الأجيزة السابقة الذكر بدكرىا في ضبط العمميات المصرفيةتحديدا 
تتألؼ مف مراقبيف إضافييف عمى مستكل  مف قبؿ رئيس الجميكرية عميو تـ التأكيد عمى تعييف ىيئة مراقبة

يقكماف بحراسة جميع مصالح بنؾ الجزائر،كما يتكلياف مياـ حراسة مركزية  مجمس النقد ك القرض،
فقد شمؿ ىذا الأمر في مكاده طرؽ تسيير بنؾ الجزائر ك الرقابة عميو،  الأخطار ك مركزية عكارض الدفع،

 عمى السمطة النقدية  لمدكلة ك المسؤكؿمف خلاؿ التأكيد عمى استقلالية مجمس النقد ك القرض بصفتو 
يضع شركط اعتماد البنكؾ  أيف يقكـ بتسيير غرؼ المقاصة ك كسائؿ الدفع،كذلؾ. الإشراؼ عمييا

بالإضافة  كما يحدد النسب ك المقاييس التي تعمؿ كفقيا ىذه الأخيرة، كالمؤسسات المالية كمكاتب التمثيؿ،
. إلى كافة الشركط القانكنية ك التقنية التي يعمؿ كفقيا النظاـ البنكي الجزائرم ك التي  يجب الامتثاؿ إلييا

تتكلى ميمة مراقبة مدل احتراـ المؤسسات المالية ك التي  المصرفية المجنةكما تـ التأكيد عمى إنشاء 
، ك مف ثـ اتخاذ التدابير اللازمة ك التي قد تصؿ إلى حد فرض البنكؾ للأحكاـ التشريعية المعمكؿ بيا

                                                             

  153: ىباش، مرجع سابؽ، صسامي  1
2 Ali Bendob, OP. CIT,P:118 
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 بالتالي ىدؼ 1،بيدؼ تكفير الأماف ك الحماية لمبنكؾ ك الجميكر ، عقكبات عمى المخالفيف مف البنكؾ
 :ىذا التعديؿ لإعادة ضبط  ىيكمة مجمس النقد ك القرض ك المجنة المصرفية كفؽ ما يمي 

ىيكمة مجمس النقد و القرض: 1-3الشكل

 
 غشت 26 المكافؽ1424 جمادل الثانية عاـ27مؤرخ في 11-03مر رقـ مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى الأ:المصدر

 ، يتعمؽ بالنقد ك القرض، بنؾ الجزائر2003سنة

  ىيكمة المجنة المصرفية:2-3الشكل

 غشت 26 المكافؽ1424 جمادل الثانية عاـ27مؤرخ في11-03مر رقـ مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى الا:المصدر
 ، يتعمؽ بالنقد ك القرض، بنؾ الجزائر2003سنة

: 2010 سنة  التعديلات التي طرأت عمى قانون النقد و القرض.3
                                                             

 ، يتعمؽ بالنقد ك القرض، بنؾ الجزائر 2003 غشت سنة26 المكافؽ1424 جمادل الثانية عاـ27مؤرخ في11-03أمر رقـ  1
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 الذم يؤكد عمى استقلالية بنؾ الجزائر،11-03 بيدؼ تعديؿ ك تكممة الأمر رقـ04-10تـ إصدار الأمر
مف خلاؿ منحو صلاحيات تشمؿ تشغيؿ ك مراقبة أنظمة الدفع ك السير عمى تسيير مركزية المخاطر 

كمركزية عكارض الدفع ، ك دكره الميـ في الحفاظ عمى استقرار النظاـ البنكي ك سلامتو، ك لعؿ أبرز ما 
 1:تطرؽ إليو التعديؿ يمخص في الشركط التالية

 مف رأس ماؿ البنكؾ ك المؤسسات المالية  التي تقكـ عمى %51: تحديد نسبة المساىمة الكطنية بػ
شراكة كطنية أجنبية، بالإضافة لامتلاؾ الدكلة لأسيـ نكعية في رأسماؿ البنكؾ ك المؤسسات المالية ذات 

 رؤكس الأمكاؿ الخاصة ؛
  امتلاؾ الدكلة لحؽ الشفعة عمى كؿ تنازؿ مف أسيـ ك سندات لكؿ بنؾ أك مؤسسة مالية،ك التنازؿ

بالتالي ليا الأكلكية  لمقكانيف يتـ بترخيص مسبؽ مف المحافظ ك عمى مستكل التراب الكطني طبقا يجب أف
 ؛ في الحصكؿ عمى ىذه الأسيـ ك السندات

 التأكيد عمى تككيف جياز رقابة داخمي لكؿ بنؾ ك مؤسسة مالية؛ 

ىيكمة و خصوصيات القطاع البنكي الجزائري :المطمب الثاني 

فتح باب المبادرة لظيكر مؤسسات نقدية جديدة  إف النظاـ البنكي الجديد  في إطار قانكف النقد ك القرض،
أجنبية ك خاصة أك مختمطة ، لتتسارع بعد ذلؾ كتيرة نمك البنكؾ أكاخر تسعينيات القرف الماضي إلى 

  . ، ك تناكؿ أىـ الخصكصيات التي تميز القطاع البنكي الجزائرم يكمنا ىذا، كعميو سنحاكؿ عرض ىيكمتو

 

 

 

 

                                                             

مؤرخ 11 المؤرخ في 11-03، يعدؿ ك يتمـ الأمر رقـ2010غشت سنة 26المكافؽ 1431رمضاف عاـ 16مؤرخ في  04-10 أمرقـ1
 .، يتعمؽ بالنقد ك القرض، بنؾ الجزائر2003 غشت سنة26 المكافؽ1424 جمادل الثانية عاـ27في
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 ىيكمة القطاع البنكي الجزائري:الفرع الَول 

 كميا  مؤسسات مالية8بالإضافة إلى  بنكا20 ، بمغ عدد البنكؾ العاممة في الجزائر2018في نياية سنة
ك 1،تعمؿ تحت إشراؼ سمطة بنؾ الجزائر بصفتو بنؾ البنكؾ، يقع مقرىا الاجتماعي في الجزائر العاصمة

 2 :يمي ىي مكزعة كفؽ ما

 6 بنكؾ عمكمية؛ 
 14 ؛ بنكا خاصا منيا بنؾ كاحد برأس ماؿ مختمط 
 مؤسستيف ماليتيف عمكميتيف؛ 
 5 عمكمية؛3مؤسسات متخصصة في الإيجار المالي، مف بينيا 
 تعاضدية لمتأميف الفلاحي؛ 

المكالي،إعطاء صكرة عف ىيكمة القطاع البنكي الجزائرم ك (3-3)ك عميو سنحاكؿ مف خلاؿ الشكؿ 
: مككناتو

                                                             

1www.bank-of-algeria.dz/consultlée le : 11/19/2021 
  .75:، ص2019،  بنؾ الجزائر، ديسمبر ر عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائ2018التقرير السنكم لسنة  2

https://www.bank-of-algeria.dz/consultl�e
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2019ىيكمة القطاع البنكي الجزائري سنة : 3-3لشكل ا

 
Source : 

 Guide des banques et de l’établissement financiers en Alegie, édition Kpmg Algérie, 
SPA, 2012 p : 32.  
 www.bank-of-algeria.dz/consultlée le : 2021/11/19  

خصوصيات القطاع البنكي الجزائري : الفرع الثاني 

  ىيمنة البنوك العمومية عمى نشاط القطاع: 

https://www.bank-of-algeria.dz/consultl�e
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الحصة  نشاط القطاع ك تشكؿعمى لمبنكؾ العمكمية الجزائرم ىيمنة كاضحة  البنكي يشيد النشاطمحميا 
 2018 لسنة فحسب إحصائيات بنؾ الجزائر ،1مف إجمالي الأصكؿ المصرفية% 87.2منو، بنسبة الأكبر

مميار دينار  9419عمى نحك، استحكذت ىذه الأخيرة ( 1-3)ك الجدكؿ  ( 4-3 )المكضحة كفؽ الشكؿ
مميار دينار جزائرم ،أم بما يعادؿ  10922.7 التي تبمغ قيمتيا لمكارد المجمعةلي ااإجـمف جزائرم 
 ك يرجع  الخاصة مميار دج  لنظيرتيا1503الإجمالي، مقابؿ حصة سكقية بمغت  مف المبمغ% 86.24

الأمر بالدرجة الأكلى إلى كدائع قطاع المحركقات، ك ثقة الجميكر في البنكؾ العمكمية أكثر مف البنكؾ 
حيث  ،البنكؾ الخاصةالذم تشيده   تظير البيانات المتعمقة بعمميات منح الائتماف التأخركما ،الخاصة

الحككمية الممتزمة بتمكيؿ المشاريع الكبرل لممؤسسات العمكمية البنكؾ تبقى القركض المكزعة مف طرؼ 
مقابؿ نسبة مساىمة بمغت  ، مميار دج 9974: المقدرة بػالسكقية الحصةإجمالي مف %86.59بنحك

البنكؾ كيرجع الأمر لأسباب عديدة منيا الانتشار الجغرافي الكبير لشبكة  الخاصة، بنكؾ لؿ13.41%
البنكؾ في حيف بمغ عدد فركع  ،كافة أنحاء التراب الكطنيمكزعة عمى  ككالة 1151 العمكمية التي تمتمؾ

 2 .فقط ككالة 373الخاصة 

-2014تطور أىم مؤشرات الوساطة المصرفية لمقطاع البنكي الجزائري خلال السنوات  :1-3الجدول
2018 

 2018 2017 2016 2015 2014 السنة

 مميار )المجمعة الموارد مجموع
 (دج

9117,5 9200,8 9079,9 10232,2 10922,7 

 86,24 85,81 87,06 88,30 87,74% حصة البنكؾ العمكمية 

 13,76 14,19 12,94 11,70 12,26% حصة البنكؾ الخاصة 

                                                             

 .93:، ص2016عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ الجزائر، نكفمبر 2015التقرير السنكم لسنة  1
. 82-80:، ص ص2019 عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ الجزائر، ديسمبر 2018التقرير السنكم لسنة  2



انعكاسات تطبيق معيار كفاية رأس المال عمى مؤشرات تقييم الَداء المالي : الفصل الثالث
 في البنوك التجارية الجزائرية

110 

 

 الممنوحة القروض مجموع
 (دج مميار)

6502,9 7275,6 7907,8 8877,9 9974 

 86,59 86,78 86,58 87,51 87,84% حصة البنكؾ العمكمية 

 13,41 13,22 12,42 12,49 12,16% حصة البنكؾ الخاصة 

، ص 2019 عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ الجزائر، ديسمبر 2018التقرير السنكم لسنة :المصدر
 82-77:ص

 2018-2014أىم مؤشرات الوساطة المصرفية لمقطاع البنكي الجزائري خلال السنوات : 4-3الشكل 

 
 1-3مف إعداد الباحثة ، بالاعتماد عمى الجدكؿ:المصدر 

  التركز البنكي: 
يدير  ،2015 فحسب تقرير بنؾ الجزائر لسنة أف القطاع البنكي الجزائرم يتميز بنسبة تركز عالية، نجد

فيما تمثؿ البنكؾ الخاصة الثلاثة الكبرل   مف إجمالي أصكؿ القطاع،% 50.6بنكيف عمكمييف فقط نسبة 
 بالتاليالخاصة مف إجمالي مكجكدات البنكؾ  %44.9ك نسبة   مف مجمكع أصكؿ القطاع،%5.7نسبة 

 1.القطاع البنكي الخاص يشيد نمكا بطيئا عمى مستكل الساحة المصرفية الجزائرية يزاؿ نشاط لا
 

                                                             

. 93:عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، مرجع سابؽ، ص2015التقرير السنكم لسنة  1
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 مشكمة القروض المتعثرة: 

لعؿ ابرز المشاىد التي تميز النشاط البنكي الجزائرم مشكمة القركض المتعثرة، إذ سجؿ بنؾ الجزائر كتيرة 
 لكافة البنكؾ العاممة في القطاع نسبة 2015نمك تصاعدية لممستحقات غير الناجعة ابتداء مف سنة 

العمكمية   تصنيؼ البنكؾإلى، كيرجع الأمر 2020سنة  %16,3لإجمالي القركض، إذ بمغت نسبتيا 
تاريخ  دعـ التشغيؿ الحككمية ، ك التي بمغ ميزانيتيا لمقركض الممنكحة في إطار برامج مف% 56لحكالي 

كىك 2018.1مف إجمالي القركض المتعثرة سنة  %60كساىمت بمعدؿ  استحقاقيا ك لـ تسترد مبالغيا،
في ظؿ غياب ىيئة تنقيط محمية لتقييـ الجدارة  الأمر الذم يؤثر سمبا عمى تطكر الاقتصاد الكطني ككؿ،

،إذ  نجد أف  (5-3 )أدناه كالشكؿ(2-3)حيث يظير ذلؾ جميا مف خلاؿ الجدكؿ الائتمانية لمعملاء،
. البنكؾ تخصص معدؿ مؤكنة مرتفع تحسبا لممستحقات غير الناجعة، ك التي ىي في كتيرة تصاعدية

 لمقطاع البنكي الجزائري )%(المستحقات غير المحصمة و معدلات المؤونات المخصصة : 2-3الجدول
 2020-2014خلال السنوات 

 النسبة 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 المستحقات غير 9,88 9,77 12,09 12,96 13,13 14,8 16,3
مجمكع /محصمة

 %المستحقات

معدؿ  المؤكنات  62,13 59,93 54,62 52,28 49,96 46,7 45,4
المخصصة لممستحقات 

 %غير المحصمة

:المصدر  
  85:ص ،2019 عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ الجزائر، ديسمبر 2018التقرير السنكم لسنة. 

                                                             

. 87: عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، مرجع سابؽ، ص2018 التقرير السنكم لسنة 1
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 04 consultation-presses Release; and Staff report; and statement by the Executive 
Director for Algeria, IMF country No.21/253, December 2021, p: 35 

 لمقطاع البنكي )%(تطور المستحقات غير المحصمة و معدلات المؤونات المخصصة : 5-3الشكل
 2020-2014الجزائري خلال السنوات 

 

2-3مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى الجدكؿ: لمصدر ا  

  صغر حجم البنوك و تخمف السوق المالي الجزائري : 

في آخر المطاؼ تبقى البنكؾ العمكمية رغـ سيطرتيا عمى الساحة المصرفية الجزائرية محمية النشاط 
نتيجة صغر حجميا ك ضعؼ إمكانياتيا، ك بهعدىا عف نمط البنكؾ الشاممة لمحدكدية منتجاتيا ك قمة 

 .تعامميا مع المنتجات المالية المبتكرة كالمشتقات ك التكريؽ

إلا أف ىذا ، فباختصار يبقى النظاـ البنكي الجزائرم غير جاذب لممكارد الأجنبية لتخمؼ سكقو المالي
لا نجد أثرا  لمبنكؾ الجزائرية في أىـ  حيث بمنأل عف الأزمات المالية العالمية، الانغلاؽ جعؿ الجزائر 

إلا أنو  أما إقميميا تحتؿ بعض البنكؾ العمكمية مراتب مقبكلة، الترتيبات التي تقكـ بيا الييئات الدكلية ،
فيك لا  في العمكـ  يشيد القطاع البنكي الجزائرم ك السكؽ المالي كمؿ تراجعا في مستكيات التنافسية،

 1.يزاؿ يعمؿ عمى مكاكبة التطكرات الكاقعة عمى مستكل الساحة المصرفية الدكلية

                                                             

كىيبة خركبي ، أحمد علاش ، دكر الرقابة المصرفية في تعزيز السلامة المصرفية لممصارؼ الجزائرية كفؽ مقررات لجنة بازؿ، مجمة 1
 78:، ص2015، جكاف 12الأبحاث الاقتصادية ، العدد 
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 النظام البنكي فيواقع كفاية رأس المال : المبحث الثاني

 الاقتصاديةمر النظاـ البنكي الجزائرم بعدة محطات إصلاح رئيسية ، تكاكب التطكرات  كما ذكرنا سابقا
 ىذا فعمى ضكء ، كذلؾ بصػدكر قانكف النقد كالقرض1990لكف أىميا كاف سنة  ،ك المالية العالمية

إدخاؿ تعديلات في ىيكؿ مف خلاؿ لمقطاع ككؿ   تترجـ صكرة مستقبميةأسس جديدةكضع تـ  القانكف
نجد أف الجزائر تعمؿ عمى مكاكبة أبرز المعايير المطركحة عمى مستكل  ، عميو النظاـ البنكي الجزائرم

 .الساحة المصرفية الدكلية

النظام البنكي الجزائري وفق اتفاقيات بازل   :المطمب الَول 

عمى كاف لزاما ذلؾ كنتيجة ؿيسعى بنؾ الجزائر لتعزيز سلامة العمؿ المصرفي ك ضماف تطكره، ك 
 .الجزائر تطبيؽ المقررات الصادرة  عف لجنة بازؿ بخصكص معيار كفاية رأس الماؿ

 النظام البنكي الجزائري وفق اتفاقية بازل الَولى  :الفرع الَول

 بوادر تبني قواعد الحيطة  الحذر في تسيير البنوك و المؤسسات المالية. 1

 01-90، بصدكر النظاـ رقـ 1990تعد أكؿ محاكلة لمجزائر بيدؼ مسايرة اتفاقية بازؿ الأكلى سنة 
ك المتعمؽ بالحد الأدنى لرأسماؿ المصارؼ ك المؤسسات المالية العاممة في  1990جكيمية  04بتاريخ 
  مف رأس الماؿ،%8حيث أقر في مادتو الرابعة بأف معدؿ تغطية المخاطر لا يجب أف يقؿ عف الجزائر،

الجزائر دكف  مميكف دينار جزائرم بالنسبة لمبنكؾ500: بنؾ الجزائر الحد الأدنى لرأس الماؿ بػ حيث حدد
 مميكف دينار جزائرم بالنسبة لممؤسسات 100 مف حجـ الأمكاؿ الخاصة ، ك%33أف يقؿ المبمغ عف 

ك في نفس 1مف حجـ الأمكاؿ الخاصة،50 %المالية مف طرؼ بنؾ الجزائر دكف أف يقؿ المبمغ عف 

                                                             

1 Règlement n°90-01 du4 juillet1990 relatif au capital minimum des banques et établissements 
financiers exerçant en Algérie, Bank d’Algérie  
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معمنا عف بكادر تبني قكاعد الحذر 1991أكت14بتاريخ  09-91الإطار أصدر بنؾ الجزائر النظاـ رقـ 
 1.في تسيير البنكؾ ك المؤسسات المالية 

 تعتبر البداية الفعمية لتجسيد اتفاقية بازؿ 1994 نكفمبر 29 المصدرة بتاريخ 74-94إلا أف التعميمة رقـ 
فقد فرضت عمى البنكؾ الالتزاـ  الأكلى عمى أرض الكاقع مف خلاؿ تحديد المتطمبات الدنيا لرأس الماؿ،

 أدناه(3-3)المكضحة بالجدكؿك التي سيتـ تطبيقيا تدريجيا كفؽ المراحؿ %8بنسبة ملاءة أكبر أك تساكم
الصافية في البنكؾ الجزائرية ك التي تنقسـ إلى الأمكاؿ  بالإضافة إلى تحديد مككنات الأمكاؿ الخاصة

نماذج الحساب الخاصة القاعدية ك الأمكاؿ الخاصة التكميمية، مطركحا منيا عناصر الخصـ ، مع تقديـ 
 مستحقات عمى 0%:ك التي حددت بػ ، الميزانيةلمعناصر داخؿ النسبة ب المخاطرترجيح ك ككضع أكزاف 

  البنكؾ كالمؤسسات المالية في 20% البنكؾ كالمؤسسات المالية المتكاجدة داخؿ الكطف ،5% الدكلة ،
 فقد تـ كضع أربعة خارج الميزانيةلمعناصر  النسبة ، أما ب القركض الممنكحة لمزبائف100% الخارج ، ك 

 .ضعيؼ، متكاضع، متكسط، مرتفع: أصناؼ مف المخاطر مكزعة إلى 

ك في نفس الصدد أقرت التعميمة أنو يجب ألا تتجاكز نسبة مجمكع المخاطر لعمميات البنكؾ ك 
. بيدؼ تقسيـ المخاطر مف مبمغ الأمكاؿ الخاصة الصافية%25المؤسسات المالية مع نفس المستفيد نسبة

أما بالنسبة لمخطر الإجمالي الذم يتعرض لو البنؾ مف تعاملاتو مع مستفيديف تحصؿ كؿ كاحد منيـ 
 مرات الأمكاؿ 10 مف الأمكاؿ الخاصة الصافية، لا يجب أف تفكؽ% 15عمى قركض تجاكزت مخاطرىا

 2.الخاصة الصافية لمبنؾ أك المؤسسة المالية

                                                             

،  يحدد قكاعد الحذر في تسيير المصارؼ ك المؤسسات 1991غشت 14  المكافؽ1412 صفر عاـ 4مؤرخ في 09-91النظاـ رقـ 1
 .المالية

2 Instruction n°74-94 du28  novembre1994 relative a la fixation des règles prudentielles de gestion 
des banques et établissements financiers, Bank d’Algérie 
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 متعمقة بكضع القكاعد الاحترازية لإدارة البنكؾ ك المؤسسات 07-09إصدار التعميمة رقـ  تـ بعد ذلؾ
لبعض  % 50اعتماد الكزف الترجيحي ك أىـ ما شممتو  المالية، مكممة كمتممة لما شممتو التعميمة السابقة،

 1.عناصر الميزانية

 رزنامة التطبيق التدريجي لمحد الَدنى لمعدل كفاية رأس المال: 3-3الجدول 

 آخر أجؿ لمتطبيؽ %النسبة 

 1995 سنة مف جكاف شير نياية 4%

 1996 سنة مف ديسمبر شير نياية 5%

 1997 سنة مف ديسمبر شير نياية 6%

 1998سنة مف ديسمبر شير نياية 7%

 1999سنة مف ديسمبر شير نياية 8%

Source : article 3, instruction n°74-94 du28  novembre1994 relative a la fixation des règles 
prudentielles de gestion des banques et établissements financiers, Bank d’Algérie 

، بينما 1999 سنكات إلى غاية سنة 5اءا عمى ما سبؽ تستنج أف التطبيؽ الفعمي لمتعميمة سيمتد عمىبف
، بذلؾ نجد أف بنؾ الجزائر تأخر 1993حددت لجنة الرقابة المصرفية آخر أجؿ لتنفيذ تكصياتيا سنة 

 ،أيف كاف الاتجاه الدكلي يتطمع إلى 2000 سنة، لتدخؿ التكصيات حيز التنفيذ مطمع سنة11حكالي 
حيث أف التأخر في التطبيؽ يرجع .ضركرة إقرار اتفاؽ ثاف، لمنقائص ك الثغرات التي أفرزىا الاتفاؽ الأكؿ

                                                             

1 Instruction n°09-2007 du 25 octobre2007modifiant et complétant l’instruction n° 74-94 du28  
novembre1994 relative a la fixation des règles prudentielles de gestion des banques et 
établissements financiers, Bank d’Algérie 
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إلى الفترة الانتقالية التي مر بيا الاقتصاد الجزائرم  في تمؾ الفترة بيدؼ التكجو نحك اقتصاد السكؽ 
  1.الحر

 إقرار نظام المراقبة الداخمية .2

 ك المتضمف المراقبة الداخمية لممصارؼ ك المؤسسات 03-02بعد ذلؾ أصدر بنؾ الجزائر النظاـ رقـ 
مف خلاؿ إصداره لنظاـ الرقابة الداخمية، يجبر البنكؾ ك المؤسسات المالية عمى تأسيس نظـ مراقبة 

داخمية يتـ مف خلاليا التعرؼ عمى المخاطر التي تعترض النشاط المصرفي، ك الغرض الرئيسي مف ىذا 
مف أجؿ تمكينيا مف تسديد التزاماتيا  النص ىك معالجة المعمكمات التي تتكفر عمييا مؤسسات القطاع ،

 : ك الذم يتناكؿ في مضمكنو النقاط المكالية2.القانكنية ك التنظيمية 

 : تعريؼ المخاطر الرئيسية التي تأخذىا البنكؾ بعيف الاعتبار.1

خطر معدؿ  خطر الاعتماد ك ىك الخطر الناشئ في حالة عجز الطرؼ أك الأطراؼ المقابمة عف السداد،
خطر السكؽ ك الذم تـ تعريفو بخطر  الفائدة الإجمالي، خطر التسكية الناشئ ضمف عمميات الصرؼ،

، الخطر العممياتي ك الذم شمؿ تعريفو الأحداث ك العمميات (دكف تكضيح لطبيعة ىذا المعدؿ)معدؿ 
إلى عدـ احتساب المخاطر العممياتية ك السكقية إلى  مع الإشارة3الداخمية لمبنؾ فقط ك الخطر القانكني،

. جانب مخاطر القركض ضمف نسبة كفاية رأس الماؿ 

 4:مف خلاؿ قياـ البنكؾ ك المؤسسات المالية بإنشاء ما يمي  التأكيد عمى أىمية المراقبة الداخمية،. 2

                                                             

فضيمة بكطكرة، نكفؿ سمايمي ، مكاكبة بنؾ الجزائر لمقررات لجنة بازؿ مف خلاؿ تشريعات أنظمة الرقابة الداخمية تعزيزا لمحككمة  1
 337-336:، ص ص2019، ديسمبر 02،العدد 05المصرفية، مجمة ميلاؼ لمبحكث ك الدراسات، المجمد 

2 Guide des banques et de l’établissement financiers en Algérie, édition Kpmg Algérie, SPA, 2012, 
p : 69 

، يتضمف المراقبة الداخمية لمبنكؾ ك 2002 نكفمبر سنة14المكافؽ 1423رمضاف عاـ 9 مؤرخ في 03-02القانكف النظاـ رقـ  3
 المؤسسات المالية، بنؾ الجزائر 

 80:، مرجع سابؽ، ص خركبي ، أحمد علاش كىيبة 4
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 بيدؼ ضماف أحسف الظركؼ الأمنية  ك المصداقية ك  :نظام مراقبة العمميات و الإجراءات الداخمية
الشمكلية ك مراقبة العمميات ك الإجراءات الداخمية الخاصة، ك التأكد مف تطابقيا مع الأحكاـ التشريعية 

 المعمكؿ بيا ؛
 بيدؼ التأكد مف مدل مطابقة الأعماؿ المحاسبية في البنؾ ك :تنظيم محاسبي و معالجة المعمومات 

   مع المعايير المحاسبية المعمكؿ بيا؛ المؤسسة المالية،
  يجب أف تقيـ البنكؾ ك  :"مف القانكف22كما جاء في نص المادة :أنظمة تقييم المخاطر و النتائج

المؤسسات المالية أنظمة خاصة بتقدير ك تحميؿ المخاطر ك تكييؼ ىذه الأخيرة مع طبيعة ك حجـ 
في انتظار صدكر القكانيف التنظيمية التي تحدد طرؽ  ،"عممياتيا بغرض تكخي المخاطر التي تتعرض ليا

 حسابيا ؛
 ك ىي أنظمة يتـ بناؤىا داخؿ البنؾ أك المؤسسة المالية بيدؼ رصد أخطار :أنظمة الرقابة و التحكم

 القركض ك معدؿ الفائدة ك الصرؼ ك ذلؾ مف خلاؿ تقديرىا ك كضع حدكد دنيا ليا؛
 مف أجؿ رصد نتائج الرقابة الداخمية ك الإفصاح عنيا لمختمؼ الأطراؼ :نظام التوثيق و الإعلام

 المعنية بالأمر؛

النظام البنكي الجزائري وفق اتفاقية بازل الثانية : الفرع الثاني 

 الحد الَدنى لمتطمبات رأس المال وفق النظام البنكي الجزائري .1

سعي الجزائر لربط رأس ماؿ البنؾ بالمخاطر التي يمكف أف يتعرض ليا، ك بالنظر إلى ضعؼ في إطار 
مف خلاؿ قياـ بنؾ الجزائر  بالرفع مف  تـ تعزيز صلابة القطاع البنكي رؤكس أمكاؿ المؤسسات البنكية،

، الذم اقر في مادتو الثانية  01-04القاعدة المالية لمنظاـ البنكي، بإصداره في بادئ الأمر  النظاـ رقـ 
مميكف دينار جزائرم، أما المؤسسات المالية فقد تـ 500برفع الحد الأدنى لرأسماؿ البنكؾ إلى ممياريف ك

المصدر عمى  إثر  تداعيات 04- 08يميو النظاـ رقـ 1 مميكف دينار جزائرم،500:تحديد رأسماليا  بػ

                                                             

، يتعمؽ بالحد الأدنى لرأسماؿ 2004 مارس مف سنة4المكافؽ 1425محرـ عاـ 12مؤرخ في 01-04 النظاـ رقـ، 02المادة رقـ 1
 .البنكؾ ك المؤسسات المالية العاممة في الجزائر، بنؾ الجزائر
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 ملايير دينار جزائرم 10، الذم رفع مف قيمة الحد الأدنى لرأسماؿ البنكؾ إلى 2008الأزمة العالمية لسنة
 كما نص القانكف في مادتو الثالثة  مميكف دينار جزائرم بالنسبة لممؤسسات المالية ،500 ملايير ك 3ك

البنكؾ الخاصة التي يتكاجد مقرىا الرئيسي في الخارج ، يجب أف تقكـ بتخصيص مبمغ يساكم  أف عمى
  1. عمى الأقؿ الحد الأدنى لرأسماؿ  المطمكب لتأسيس البنكؾ ك المؤسسات المالية  الناشطة في الجزائر

  النظام البنكي الجزائريعممية المراجعة الرقابية وفق .2

-03 بيدؼ تعديؿ ك تكممة الأمر رقـ04-10تـ إصدار الأمر كفي إطار تحقيؽ نظاـ الرقابة الداخمية،
يتكلى ىذا  ك الذم أكد عمى ضركرة التزاـ البنكؾ ك المؤسسات المالية  بكضع جياز رقابة داخمي، ،11

يتناكؿ التقرير طرؽ قياس ك  الأخير إعداد تقرير سنكم عمى الأقؿ يتـ إرسالو إلى المجنة المصرفية،
 2:بيدؼ مراقبة المخاطر التي تتعرض ليا المنشأة المالية، عمى كجو الخصكص المخاطر الائتمانية

  جرد التحقيقات التي تـ إجراؤىا ك الدركس الرئيسية المستفاد منيا، ك التطرؽ لأكجو القصكر ك التدابير
 التصحيحية المتخذة ؛ 

 كصؼ التغيرات اليامة التي تطرأ في مجاؿ الرقابة الداخمية ؛ 
  التأكد مف سلامة  تطبيؽ الشركط ك الإجراءات المكضكعة للأنشطة الجديدة ؛  

لممفتشية  تقاـ التحاليؿ الاحترازية الكمية عمى مستكل مصالح المديرية العامة فعمى صعيد الرقابة العامة،
العامة التابعة  لبنؾ الجزائر،حيث تقكـ بإعداد تقارير فصمية عف مؤشرات الصلابة المالية لمنظاـ 

المصرفي لصالح المجنة المصرفية ك ذلؾ لكشؼ مكاطف الضعؼ ك الخمؿ الخاصة بالجانب المالي ك 
بالتالي المشرفكف عمى البنكؾ ك المؤسسات المالية،مطالبكف بإعطاء تقييـ حكؿ الييئة  الاحترازم ،

الخاضعة لمرقابة سكاء عمى مستكل مكثكقية حساباتيا، ك نكعية تسيير مخاطرىا ك جكدة التصريحات ك 
بالإضافة إلى  التقارير الدكرية التي يتـ إرساليا مف طرؼ الييئات الخاضعة لمرقابة إلى المجنة المصرفية ،

                                                             

، يتعمؽ بالحد الأدنى لرأسماؿ البنكؾ ك 2008ديسمبر سنة 23 المكافؽ 1429 ذم الحجة عاـ 25 مؤرخ في 04- 08النظاـ رقـ 1
 المؤسسات المالية العمؿ في الجزائر، بنؾ الجزائر

2 Guide des banques et de l’établissement financiers en Algérie, OP. CIT, p :  70  
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تقييـ التدابير المتخذة لضماف أمف أنظمة الدفع ك نكعية رقابتيا، إلى جانب ضماف تطبيؽ النصكص 
 :ك لممارسة مياميا تضـ المفتشية العامة مديريتيف ىما  التنظيمية ك القانكنية،

  أيف تمر عممية الرقابة مف خلاليا، عبر الركيزتيف الرئيسيتيف لجياز  :مديرية المفتشية الخارجية
 1 :الإشراؼ مف خلاؿ

 : المستندات أساس عمى الرقابة.أ

بالإضافة إلى مراقبة معززة  رقابة فردية عمى الييكؿ المالي لممنشأة المالية، عممية التي تتـ استنادا إلى
عمى مستكل النظاـ ككؿ مف خلاؿ استغلاؿ ك تحميؿ المعمكمات المحاسبية الخاضعة لمرقابة،حيث تتناكؿ 

نسب التعرض  التقارير الصادرة عنيا الكضعيات المحاسبية الشيرية، نسب الملاءة ك تقسيـ المخاطر،
لمخاطر سعر الصرؼ، معامؿ الأمكاؿ الخاصة ك المكارد الدائمة ك معمكمات عف الالتزامات المتعمقة 

 2.بالتجارة الخارجية
، سمح استغلاؿ التقارير المحاسبية ك الاحترازية،2018فخلاؿ سنة  بمعاينة حالات خرؽ المعايير  

:أدناه (4-3)ك الذم يتـ تكضيحو كفؽ الجدكؿ المنظمة لممينة،  

 2018 مجمل حالات خرق المعايير الاحترازية المسجمة خلال سنة :4-3الجدول

التصريحوتيرة  المعيار عدد المنشآت  
 المالية

مجموع 
 المخالفات

 0 0 ثلاثي  معامؿ الملاءة 

 0 0 ثلاثي  معامؿ الأمكاؿ الخاصة القاعدية 

بنؾ  01 ثلاثي  كسادة الأماف   03 

                                                             

  138-134:،  ص ص2011عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ الجزائر، جكيمية 2010التقرير السنكم لسنة1
  144،  ص2012عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ الجزائر، أكتكبر 2011التقرير السنكم لسنة2
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مف الأمكاؿ الخاصة القانكنية 25% بنكؾ  03 ثلاثي   12 

مرات الأمكاؿ الخاصة القانكنية 8  0 0 ثلاثي  

 البنؾ فييا يممؾ مؤسسات عمى ممنكحة قركض
  مساىمات

 0 0 كؿ شيريف 

 0 0 شيرم  التزامات خارجية بالتكقيع 

 إجمالي عمى الخاصة الأمكاؿ مف10%
الصعبة العملات  

بنؾ  01 شيرم   4 

 إجمالي عمى الخاصة الأمكاؿ  مف30%
  الصعبة العملات

 0 0 شيرم 

الدائمة المكارد ك الخاصة الأمكاؿ معامؿ  02 بنكيف  سنكم  

بنكؾ  08 ثلاثي  معامؿ السيكلة   18 

مؤسسة  02 شيرم  صافي الأصكؿ 
 مالية 

23 

منشأة  11  المجمكع   62 

 120:ص ،2019 عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ الجزائر، ديسمبر 2018التقرير السنكم لسنة  :المصدر

 
 حالة مخالفة 62كشفت مديرية الرقابة عمى أساس المستندات، عف تسجيؿ مف خلاؿ الجدكؿ السابؽ،

تـ تبميغ المجنة المصرفية بيا، حيث التزمت جميع المنشآت  منشأة مالية تابعة ليا ،11عمى مستكل 
في حيف سجؿ بنؾ كاحد نقص  ك معامؿ الأمكاؿ الخاصة القاعدية، المالية  فيما يخص معامؿ الملاءة

في تشكيؿ كسادة الأماف، أما  فيما يخص نسبة تقسيـ المخاطر نجد أف الخرؽ تـ عمى مستكل ثلاثة 
بالتالي أصبحت دكف الحد  مخالفة  في ما يخص معامؿ السيكلة، 18  بنكؾ08بينما سجمت  بنكؾ،
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أما بالنسبة لمعامؿ الأمكاؿ الخاصة ك المكارد الدائمة لـ يمتزـ  ،%100:بػ الأدنى المطمكب ك المقدر
. كما لـ تمتزـ مؤسستيف ماليتيف لشركط صافي الأصكؿ بنكيف بو،

:  الرقابة بعين المكان. ب
بحيث يتـ تأدية ميمات متضمنة الرقابة الشاممة ك الرقابة عمى العمميات الجارية مع الخارج ك تقييـ 
محفظة القرض بالإضافة إلى بعثات تحقيقات خاصة، عمى مستكل بعض الييئات الخاضعة لبنؾ 

فالغاية مف الرقابة بعيف المكاف ىي الحصكؿ عمى تقييـ لتسيير البنكؾ ك المؤسسات المالية، كما  الجزائر،
ييدؼ إلى التأكد مف صحة ك مكثكقية المعمكمات المرسمة إلى بنؾ الجزائر، ك التعمؽ في تحميؿ المخاطر 

 2:حيث تسمح الرقابة بعيف المكاف مف 1.الممكف التعرض ليا
 التحقؽ مف صحة المعمكمات المقدمة إلى المجنة المصرفية ك مديرية الرقابة عمى أساس المستندات ؛ 
 تقييـ جكانب مف إدارة المؤسسات ك التي لا يمكف الحصكؿ عمييا مف الرقابة عمى أساس المستندات؛ 
 تحسيف تحميؿ المخاطر؛  
  التحقؽ مف التنفيذ الفعمي للإجراءات التصحيحية ، لمثغرات التي تـ اكتشافيا مف طرؼ البعثات

  السابقة؛
 ،منح علامة تقييمية لكؿ خطر، ك علامة تقييمية شاممة تعكس مستكل المخاطر الإجمالية لممؤسسة 

 بالتنسيؽ مع ىيئة الرقابة عمى أساس عمى أساس المستندات؛
 ك تعتبر ميمتيا مراجعة ك مراقبة كؿ أنشطة ك عمميات ىياكؿ بنؾ :مديرية المفتشية الداخمية

 3:مف خلاؿ  الجزائر،
 ضماف مراقبة التنظيـ الجيد لكؿ ىياكؿ البنؾ؛  
 التقييـ الدكرم لحجـ ك نكعية نتائج العمميات المحققة مف قبؿ البنؾ ؛ 
 ضماف امف العمميات المرتبطة بالتسيير المباشر لمبنؾ ؛ 

                                                             

 144:عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، مرجع سابؽ، ص2011التقرير السنكم لسنة1
124:، ص2016عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ الجزائر، نكفمبر 2015التقرير السنكم لسنة 2 

 76: كىيبة خركبي ، أحمد علاش ، مرجع سابؽ، ص3
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  النظام البنكي الجزائريانضباط السوق وفق.3

في ىذا الصدد تمزـ المجنة المصرفية البنكؾ ك المؤسسات المالية القياـ بالإفصاح عف مختمؼ البيانات 
المتعمقة بنشاطيا بشكؿ دقيؽ ك في الكقت المناسب، حيث تمتزـ  ىذه الأخيرة بالإعلاف عف معدؿ الملاءة 

كما يجب عمى البنكؾ ك المؤسسات المالية إعداد تقريريف سنكييف أحدىما 1الخاص بيا كؿ ثلاثة أشير،
آخر يتناكؿ تقرير خاص بتقدير ك مراقبة المخاطر التي تتعرض ليا  يتعمؽ بشركط المراقبة الداخمية، ك

بالإضافة لأىـ الاستنتاجات التي يمكف أف تنجـ عف تقدير المخاطر،كما يضـ التقرير مخاطر القرض 
ك تبمغ  تحميؿ مردكدية عمميات القرض، كمف ثـ  إرساليما لييئة التداكؿ ك عند الاقتضاء لييئة التدقيؽ،

 2.بيما المجنة المصرفية ، ك يكضعاف تحت تصرؼ مندكبي الحسابات 

النظام البنكي الجزائري نحو تطبيق اتفاقية بازل الثالثة :الفرع الثالث 

 تعزيز صلابة القطاع البنكي الجزائري وفق اتفاقية بازل الثالثة.1
 متطمبات أعمى من رأس المال و جودة أفضل 1.1

مع تكصيات  شيد الإطار الرقابي لمجياز المصرفي إصلاحات جكىرية تـ إدراجيا لتتكافؽ أحكامو تدريجيا
 مميار دينار 20: لجنة بازؿ الثالثة، أيف قاـ بنؾ الجزائر  برفع الحد الأدنى لرأسماؿ ك الذم حدد مبمغو  بػ

، كىك الأمر 3مميكف دينار جزائرم بالنسبة لممؤسسات المالية500ك  ملايير 6جزائرم بالنسبة لمبنكؾ، ك 
 .الذم يسمح بتقكية القاعد الرأسمالية لمنظاـ البنكي، كذلؾ باعتبار الاقتصاد الجزائرم مصرفي

مف   %9.5احتراـ معامؿ أدنى لمملاءة قدره عمى كما ألزـ بنؾ الجزائر البنكؾ ك المؤسسات المالية
مجمكع أمكاليا الخاصة القانكنية ك التي تنقسـ إلى أمكاؿ خاصة قاعدية ك الأمكاؿ الخاصة التكميمية ، 

بحيث تغطي الأمكاؿ  لتغطية مجمكع مخاطر القرض ك المخاطر العممياتية ك مخاطر السكؽ المرجحة ،

                                                             

339:فضيمة بكطكرة، نكفؿ سمايمي ،  مرجع سابؽ، ص  1  
، يتضمف المراقبة 2002 نكفمبر سنة14المكافؽ 1423رمضاف عاـ 9 مؤرخ في 03-02 مف القانكف رقـ 46 ك45المكاد رقـ 2

 الداخمية لمبنكؾ ك المؤسسات المالية، بنؾ الجزائر
، يتعمؽ بالحد الأدنى لرأسماؿ 2018 نكفمبر سنة4المكافؽ1440 صفر عاـ 26مكرخ في03-18 مف النظاـ رقـ 03 ك02المكاد رقـ 3

 البنكؾ ك المؤسسات المالية العاممة في الجزائر، بنؾ الجزائر 
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كما تـ إدخاؿ متطمبات إضافية مف الأمكاؿ الخاصة  عمى الأقؿ مف المخاطر،%7الخاصة القاعدية نسبة 
مف المخاطر المرجحة ك إدراجيا ضمف %2.5مف خلاؿ  اعتماد البنكؾ عمى  كسادة أماف تغطي 

ذات  كما ك يمكف لمجنة المصرفية أف تفرض عمى البنكؾ ك المؤسسات المالية متطمبات رأس الماؿ،
-3)ك يظير ذلؾ جميا مف خلاؿ الجدكؿ1الأىمية النظامية معايير ملاءة أعمى مف تمؾ النصكص عمييا،

 :نسبة الملاءة الكمية ك القاعدية لمقطاع المصرفي  الذم يعكس،( 5
-2011 لمقطاع البنكي الجزائري خلال السنوات %() نسبة الملاءة الكمية و القاعدية  :5-3الجدول

2020 

 :المصدر
  85:ص ،2019 عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ الجزائر، ديسمبر 2018التقرير السنكم لسنة .
 167:، ص2016 عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ الجزائر، نكفمبر2015التقرير لتقرير السنكم لسنة. 

                                                             

، يتضمف نسب الملاءة المطبقة عمى البنكؾ ك 2014 فبراير سنة 16 المكافؽ1435ربيع الثاني عاـ 16 مؤرخ في 01-14النظاـ رقـ1
  المؤسسات المالية، بنؾ الجزائر

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنة

نسبة 
الملاءة 
% الكمية

23,77 23,62 21,50 15,79 18,40 18,75 19,38 19,06 18,0 18,8 

نسبة 
الملاءة  
% القاعدية

17,00 17,48 15,51 13,18 15,76 16,25 14,97 14,99 14,3 15,10 
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 Article 04 consultation-presses Release; and Staff report; and statement by the Executive 
Director for Algeria, IMF country No.21/253, December 2021, p: 35 

-2011 لمقطاع البنكي الجزائري خلال السنوات %() نسبة الملاءة الكمية و القاعدية  :6-3الشكل
2020 

 
 5-3الجدكؿ مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى :المصدر

ك نسبة الملاءة القاعدية   لمقطاع البنكي خلاؿ  نجد أف معدؿ الملاءة   السابؽ،(6-3 )مف خلاؿ الشكؿ
، أعمى مف المعدلات المفركضة مف طرؼ بنؾ الجزائر ك لجنة 2020الى 2011السنكات الممتدة مف 

بازؿ، أيف تشكؿ الأمكاؿ الخاصة القاعدية النسبة الأكبر مف  الأمكاؿ الخاصة القانكنية ، مما يدؿ عمى 
صلابة القاعدة الرأسمالية لمبنكؾ التجارية الجزائرية ،إلا أف النسب المدركسة شيدت أدنى معدلات ليا 

. ، لكف تبقى ضمف الحدكد المكصى بيا2014سنة 

 إدخال تعديلات عمى طريقة حساب نسبة كفاية رأس المال 2.1

أما فيما يتعمؽ بكيفية حساب نسبة كفاية رأس الماؿ، نجد أنو تـ الاحتفاظ بالطريقة الجزافية  التي تعتمد 
في تقييميا لمخطر عمى نسب الترجيح  التي تقدميا ككالات التصنيؼ الائتمانية العالمية، نظرا لعدـ تكفر 

مناىج قياس المخاطر المعقدة ك المتطكرة  القائمة عمى نظـ التقييـ الداخمي، ك التي تشكؿ الإضافة 
المخاطر التي اقرىا  بنؾ الجزائر  قياس بالتفصيؿ طرؽ  الأساسية للاتفاقية الثانية، ك عميو سنكضح

 :التصنيؼ كأنظمة

0
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 :قياس خطر القرض 1.2.1

حسب النصكص القانكنية لبنؾ الجزائر، تعتمد البنكؾ ك المؤسسات المالية في ترجيحاتيا لخطر القرض 
 "ستاندار أند بكرز "التنقيط الممنكح مف طرؼ ىيئة التقييـ الدكلية حسب طبيعتو ك نكعيتو، يتـ اعتماد

، ك المحددة مف قبؿ المجنة المصرفية، أك يتـ استعماؿ الترجيح الجزافي الذم ينصص (7-3)كفؽ الجدكؿ
حيث يتـ   أدناه،(8-3)  في حالة غياب ترجيح الييئة الخارجية  كفؽ الجدكؿ01-14عميو النظاـ رقـ

 فيما تـ تحديد معاملات تحكيؿ اختيار الترجيح المناسب للأصؿ كفؽ شركط معينة يحددىا بنؾ الجزائر،
  1 .خاصة بالعناصر خارجية الميزانية ،نفسيا المطبقة كفؽ اتفاقية بازؿ الأكلى

  التنقيط الخارجي لمقرض:6-3الجدول 

 AAA التنقيط الخارجي لمقرض 
إلى 

 AA- 

 

A+  

إلى  

 A- 

 

BBB+ 
 إلى

BBB-  

BB+  

إلى 

 BB-  

B+  

  إلى

B- 

 

 اقؿ مف
B- 

لا يكجد 
تنقيط 

%0مستحقات عمى الدكلة ك بنؾ الجزائر    

مستحقات عمى الدكؿ الأخرل ك 
بنككيا 

0 %20 %50 %100 %%100 150 %100 %

%50 %20الييئات العمكمية   50%  100%  100%  150%  50%  

                                                             

، مرجع سابؽ01-14النظاـ رقـ 1  
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مستحقات عمى البنكؾ ك المؤسسات 
المالية  المقيمة بالخارج يفكؽ اجميا 

أشير 3

20% 50%  50%  100%  100%  150%  50%  

مستحقات عمى البنكؾ ك المؤسسات 
المالية المقيمة بالخارج يقؿ تاريخ 

أشير 3استحقاقيا أك يساكم 

20 %20%  20%  50%  50%  150 %20 %

مستحقات عمى البنكؾ ك المؤسسات 
المالية المقيمة بالجزائر  

20 %

مستحقات عمى المؤسسات الكبيرة ك  

المتكسطة  

20% 50%  100%  100%  150%  150%  100 %

، يتضمف نسب الملاءة 2014 فبراير سنة 16 المكافؽ1435ربيع الثاني عاـ 16 مؤرخ في 01-14 النظاـ رقـ:المصدر
 المطبقة عمى البنكؾ ك المؤسسات المالية، بنؾ الجزائر

 التنقيط الجزافي لمقرض:7-3الجدول

%20% 0   التنقيط الجزافي لمقرض    35%  50%  75%  100%  150 %

 × ×     مستحقات عمى بنؾ التجزئة  

   × × ×  القركض العقارية للاستعماؿ السكني 

   × ×   القركض العقارية للاستعماؿ التجارم 

×  ×  × ×  المستحقات المصنفة  
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  ×    ×× أصكؿ أخرل  

، يتضمف نسب الملاءة 2014 فبراير سنة 16 المكافؽ1435ربيع الثاني عاـ 16 مؤرخ في 01-14النظاـ رقـ :المصدر
 المطبقة عمى البنكؾ ك المؤسسات المالية، بنؾ الجزائر

 : قياس الخطر العممياتي2.2.1

بأنو خطر الخسارة الناتجة عف نقائص  :"20يعرؼ الخطر العممياتي كفؽ التشريع الجزائرم في المادة رقـ 
أك اختلالات متعمقة بالإجراءات ك المستخدميف ك الأنظمة الداخمية لمبنكؾ ك المؤسسات المالية أك متعمقة 

، ك تـ ضمو لحساب متطمبات كفاية  رأس الماؿ باعتماد أسمكب المؤشر الأساسي "بأحداث خارجية
المنصكص عميو في اتفاقية بازؿ الثانية، بحيث أف متطمبات الأمكاؿ الخاصة لتغطية الخطر العممياتي  

 1.مف متكسط صافي النكاتج البنكية الإيجابية لمسنكات الثلاث السابقة% 15تعادؿ نسبة  

 :قياس خطر السوق 3.2.1

تغطي متطمبات الأمكاؿ الخاصة، بمكجب خطر السكؽ، خطر "01-14رقـمف النظاـ  22كفؽ المادة  
مف خلاؿ  ، حيث يتـ اعتماد الأسمكب المعيارم لتقييمو،"الكضعية عمى محفظة التداكؿ ك خطر الصرؼ

ك الخطر العاـ الذم تتحممو المحفظة كمؿ  تحميؿ الخطر الخاص المتعمؽ بكؿ سند ديف في محفظة البنؾ،
 أيف حدد بنؾ الجزائر أف الخطر العاـ المرتبط بالتطكر 2كفقا لما تنصو عميو الاتفاقية الأكلى ك الثانية ،

في حيف سندات  (9-3)الشامؿ للأسكاؽ ك الذم يقدر كفؽ آجاؿ الاستحقاؽ كما ىك مكضح في الجدكؿ 
، ك الخطر الخاص  المرتبط بالكضعية الخاصة لممصدر، يتـ تقديره مف  %2الممكية يقدر بصفة جزافية 

، أما متطمبات تغطية خطر سعر الصرؼ  (10-3)خلاؿ تنقيط ىذا الأخير كما ىك مكضح في الجدكؿ

                                                             

  .، مرجع سابؽ01-14النظاـ رقـ 1
صلاحات بازؿ 2زبير عياش،  سناء العايب،  تسيير مخاطر السكؽ بيف مقررات بازؿ 2 ، العدد 6، مجمة دراسات اقتصادية،المجمد3 كا 
 .89: ، ص2019، ديسمبر 2
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مف الرصيد بيف مجمكع صافي الكضعيات القصيرة ك الكضعيات الطكيمة بالعممة %10قدر بنسبة 
 1.الصعبة

 ترجيح الخطر العام لمحفظة التداول:8-3الجدول 

آجال الاستحقاق % الترجيح 

سنة (1)أقؿ مف % 0.5

خمس سنكات  (5)سنة إلى(1)مف % 1

خمس سنكات  (5)تفكؽ % 2

، يتضمف نسب الملاءة 2014 فبراير سنة 16 المكافؽ1435ربيع الثاني عاـ 16 مؤرخ في 01-14النظاـ رقـ :المصدر
المطبقة عمى البنكؾ ك المؤسسات المالية، بنؾ الجزائر 

ترجيح الخطر الخاص لمحفظة التداول  : 9-3الجدول 

الترجيح المصدرين 

% 0 مخاطر عمى الدكلة الجزائرية ك تجزئتيا

% A+ 0.5 إلى AAAالمنقطيف مفالمصدريف 

BB- إلىA1 مف المصدريف المنقطيف مف %

% BB- 2المصدريف المنقطيف أقؿ مف 

، يتضمف نسب الملاءة 2014 فبراير سنة 16 المكافؽ1435ربيع الثاني عاـ 16 مؤرخ في 01-14 النظاـ رقـ:المصدر
 المطبقة عمى البنكؾ ك المؤسسات المالية، بنؾ الجزائر

                                                             

 ، مرجع سابؽ01-14النظاـ رقـ  1
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 1:ك عميو يتـ حساب معدؿ الملاءة كفؽ المعادلة التالية

 
 :الماليةاعتماد نسبة الرافعة 3.1

حيث تـ  تعتبر نسبة الرافعة المالية مف بيف الإضافات التي شممتيا تكصيات الاتفاقية الثالثة لمجنة بازؿ،
 عمى الأقؿ ، ك التي تعتبر حاصؿ قسمة الشريحة الأكلى لرأس الماؿ إلى إجمالي %3:تحديد نسبتيا  بػ

المكجكدات داخؿ ك خارج الميزانية، بيدؼ تقييد نسبة المديكنية داخؿ القطاع البنكي،فمف خلاؿ 
نجد أف القطاع البنكي الجزائرم حقؽ نسبة رافعة مالية أعمى مف المستكل المطمكب،  ( 11-3الجدكؿ)

  . بذلؾ يمكف اعتبار البنكؾ التجارية الجزائرية مرسممة بشكؿ جيد
 2018-2014خلال السنوات  لمقطاع البنكي الجزائري % نسبة الرافعة المالية :10-3الجدول  

 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 9 9 10 11 12% نسبة الرافعة المالية

 .87:ص،2019 عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ الجزائر، ديسمبر 2018التقرير السنكم لسنة  :المصدر

 نظام تسيير و قياس خطر السيولة  4.1

حدد مجمس النقد ك القرض استنادا إلى تكصيات لجنة بازؿ، ضركرة حيازة البنكؾ ك المؤسسات المالية 
كبناءا عميو 2عمى مخزكف مف الأصكؿ السائمة الكافية ك القادرة عمى مكاجية الاستحقاقات قصيرة الأجؿ، 

 عدـ عف أك الالتزامات مكاجية  عمى القدرة عدـ عف ناتج خطر بأنو :"السيكلة خطر الجزائر بنؾ عرهؼ
 أيلزمت حيث، "معقكلة بتكمفة ك محددة أجؿ في ذلؾ ك السكؽ، لحالة نظرا كضعية تعكيض فؾ قدرة

                                                             

 ، مرجع سابؽ01-14 النظاـ رقـ1
  136: ، ص2012عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ الجزائر، اكتكبر2011التقرير السنكم لسنة2
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 ك لمسيكلة الأدنى المعامؿ تحقيؽ ضركرة عمى البنؾ نص أيف السيكلة، خطر رقابة ك قياس عمى البنكؾ
القصير، ك يمثؿ نسبة بيف مجمكع الأصكؿ المتكفرة ك  الأجؿ في%  100 الأقؿ عمى يساكم الذم

الممكف تحقيقيا عمى المدل القصير ك التزامات التمكيؿ المستممة مف البنكؾ مف جية، ك مف جية أخرل 
مجمكع الاستحقاقات تحت الطمب القصيرة الأجؿ ك الالتزامات المقدمة، حيث  يغطي ىذا المعامؿ فترة 

 21 مف ابتدءا ثلاثي كؿ نياية النسبة ىذه عف بالتبميغ ممزمة البنكؾ أف شير كامؿ مف الالتزامات ، كما
 السيكلة نسبة حساب طريقة مفصؿ بشكؿ يكضح الذم 04-11 رقـ لمقانكف كفقا 2012 ديسمبر

 المتابعة ضماف بيدؼ ، "الخزينة تكقعات جدكؿ "بإعداد المالية المؤسسات ك البنكؾ تقكـ المحددة، أيف
 المتعمؽ الآخر بالمعيار الجزائر بنؾ يأخذ لـ حيث1.بيا الخاصة السيكلة لكضعية الأقؿ عمى الأسبكعية
. الأجؿ طكيمة بالسيكلة

الخصكـ / الأصكؿ السائمة"أدناه ، نلاحظ أف نسبة (7-3)ك الشكؿ ( 12-3) الجدكؿفمف خلاؿ الجدكؿ
 حيث أصبحت السيكلة المصرفية تغطي 2013قد شيدت تراجع ممحكظ ، ابتداء مف سنة " قصيرة الأجؿ

نخفاض الأصكؿ السائمة،أف ىناؾ ، ك تـ ترجيح السبب بالإضافة لا مف الخصكـ قصيرة الأجؿ% 93,5
في  2،(+4.1%): بػارتفعت بمقدار  2018  فخلاؿ سنة ارتفاع  في معدلات الخصكـ قصيرة الأجؿ،

، (-20,5% ) بمقدار2015حيف الشكؿ يظير أف التراجع الحقيقي لمنسبة شيد أقصى انخفاض لو سنة 
% 31,4أصبحت السيكلة المصرفية تغطي 2020لتكاصؿ النسبة بعدىا كتيرة النمك التنازلية ، فخلاؿ سنة

  .مف حجـ الخصكـ القصيرة الأجؿ فقط

 

 

                                                             

،يتضمف تعريؼ كقياس ك تسيير ك رقابة 2011 مايك سنة 24 المكافؽ 1432 جماد الثانية غاـ 21في  مؤرخ 04-11أنظر النظاـ 1
 خطر السيكلة، بنؾ الجزائر 

.86: عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، مرجع سابؽ، ص2018التقرير السنكم لسنة  2  
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-2011 تطور معدل الَصول السائمة نسبة إلى الخصوم قصيرة الَجل خلال السنوات :11-3الجدول
2020 

 
Source: Article 04 consultation-presses Release; and Staff report; and statement by the 
Executive Director for Algeria, IMF country No.21/253, December 2021, p: 35 

-2011تطور معدل الَصول السائمة نسبة إلى الخصوم قصيرة الَجل خلال السنوات :7-3الشكل
2020 

 
 11-3الجدكؿمف إعداد الباحثة، بالاعتماد عمى :المصدر
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تحديث وظيفة الإشراف و الرقابة عمى النظام البنكي الجزائري  .2

ك في إطار سعي بنؾ الجزائر لتعزيز ك تطكير كظيفة الإشراؼ ، ك محاكاة الأحكاـ الصادرة عف لجنة 
الرقابة المصرفية ، قاـ بعصرنة أدكات إشرافو عمى القطاع البنكي الكطني، مف خلاؿ اعتماد  نيج الرقابة 

 2013.1الجديد القائـ عمى المخاطر، ك الذم دخؿ حيز التنفيذ ابتداء مف سنة 

 " SYNOBA"اعتماد مشروع تكنولوجيا المعمومات 2.1

 SYNOBA"مشروع تكنولوجيا المعمومات ماىية  1.2.1

بمساعدة الخزينة  ىذا المشركع بيدؼ إنشاء نظاـ تنقيط مصرفي جزائرم مطكر داخميا، تمت إقامة
يرمز SYSTEME DE NOTATION ALGERIEN : الأمريكية ك صندكؽ النقد الدكلي تحت اسـ 

 ىذا النمكذج عمى نظاـ تقييـ عمى أساس المستندات ك بعيف مبادئترتكز   ، حيثSNB "2"لو باختصار
" CAMELS "المكاف ، لمكضعية المالية ك الاحترازية لمبنكؾ ك المؤسسات المالية  مستكحى مف نمكذج

 بيدؼ رقمنة كؿ التقارير المحاسبية ك الاحترازية، ك ىك الأمر الذم يسمح بمراقبة البنكؾ ك 3،الشيير
المؤسسات المالية بطريقة آلية، لمتأكد مف تناسؽ مختمؼ البيانات ك تعميميا كفقا لمتطمبات ىيئة 

الإشراؼ، فبفضؿ طابعو التنبؤم لممخاطر، سكؼ يسمح لمجنة المصرفية  بمعرفة البنكؾ التي تكاجو 
صعكبات ك أخذ التدابير التصحيحية الملائمة  بطريقة أسرع، بالتالي  تخفيض تكمفة الإشراؼ مف خلاؿ 

 4.تقييـ أحسف لمخاطر كؿ مؤسسة باستخداـ أفضؿ لممكارد 

، إلى غاية سنة  2012لكف المشركع لا يزاؿ في إطار التطكير منذ تجربتو أكؿ مرة عمى بنكيف سنة
 التي شيدت الشركع في تطبيؽ الشؽ الثاني مف النمكذج ، حيث عممت خمية الإعلاـ الآلي التابعة 2018

لممديرية العامة  لممفتشية العامة، ك التي تعاكنت مع فريؽ  مديرية الرقابة عمى أساس المستندات، بيدؼ 
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دمج  الإشراؼ عمى أساس المستندات ضمف إطار المشركع كمؿ بيدؼ تحقيؽ التنقيط المعمكؿ بو  في 
 1.إطار تحقيؽ الرقابة الشاممة في ظؿ  الرقابة الميدانية

 " SYNOBA"نتائج ميمات الرقابة الشاممة في إطار .2.2.1

كما ذكرنا سابقا أف نمكذج التنقيط المصرفي المطكر، يعتبر طريقة إشراؼ مكحدة، ترتكز عمى نفس أسس 
، تـ برمجة  ميمات رقابة شاممة في إطار الرقابة بعيف المكاف 2018، فخلاؿ سنة "CAMELSطريقة 

البنكؾ ك المؤسسات المالية ، ك كانت ، ك ذلؾ عمى مستكل بعض "SNB"التي أصبحت تستخدـ نظاـ
 :النتائج كفؽ الجدكؿ المكالي 

 2018سنة " SYNOBA"نتائج ميمات الرقابة الشاممة في إطار : 12-3الجدول

 النتائج المؤشر

 .مستكيات عالية مف الأمكاؿ الخاصة ك فكؽ المتطمبات التنظيمية الأمكاؿ الخاصة 

بعض المؤسسات التي تمت مراقبتيا، تـ اكتشاؼ نقائص تخص مراقبة خطر  جكدة الأصكؿ 
القرض ، الاستخداـ المتكرر لمقركض غير المرخصة ، منح قركض لشركات حالتيا 

المادية سيئة، غياب  نظاـ التصنيؼ الداخمي، شغكر مناصب في مديريات 
 .  الالتزامات، سكء إدارة محفظة القرض

يستند ىذا المعيار عمى تقدير الإستراتيجية العامة لممؤسسة، ك مدل رقابتيا الداخمية  الإدارة 
ك جكدة أمف معمكماتيا، بحيث اتضح غياب المخطط الاستراتيجي عمى مستكل 
إحدل المؤسسات ،غياب المسؤكؿ عف الرقابة الشاممة عمى مستكل مؤسستيف، 

 . غياب أجيزة الإنذار، نقص الكفاءات البشرية 
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 سجمت مؤسسة كاحدة فقط نمكا تصاعديا في مردكديتيا  المردكدية 

في العمكـ تـ تسجيؿ معدلات سيكلة مرتفعة، أعمى مف النسب المطمكبة، كما أف  السيكلة 
 .الأصكؿ الثابتة تتناسب مع المكارد الطكيمة ك المتكسطة الأجؿ

 عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، بنؾ 2018لتقرير السنكم لسنة مف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى ا :المصدر
 127-122:صص ، 2019الجزائر، ديسمبر 

السابؽ ، نلاحظ أف البنكؾ ك المؤسسات المالية الخاضعة لمتقييـ، حققت نسب (13-3)مف خلاؿ الجدكؿ 
ملاءة ك سيكلة أعمى مف تمؾ المنصكص عمييا مف طرؼ بنؾ الجزائر ، في حيف معيار جكدة الأصكؿ 
ك الإدارة ك المردكدية سجمت ملاحظات غير مرضية، يحتـ إعادة ضبطيا، كما نستنتج مما سبؽ غياب 

 .مؤشر حساسية السكؽ عمى مستكل التقييـ

 :إقامة برنامج اختبارات القدرة عمى تحمل الضغط .3

في حالة  لتقييـ ىشاشة محفظة القركض، قياـ بمحاكاة الأزمة، اؿالبنكؾ عمى  01-14أجبر النظاـ رقـ
حيث أصبح لزاما عمى البنكؾ ك المؤسسات 1 ،تدىكر نكعية الأطراؼ المقابمة أك تقمب الأكضاع مستقبلا

أزمة الرىف العقارم لسنة  المالية العمؿ عمى تعزيز قدرتيا لمقاكمة سيناريكىات الأزمات، ك التي تعد
أبرزىا، فاليدؼ مف اختبارات القدرة عمى تحمؿ الضغط ىك كسب تصكر كقائي مسبؽ للإجراءات 2008

الكاجب اتخاذىا مف طرؼ البنكؾ ك السمطات الرقابية عمى حد سكاء، نجد أف الجزائر في إطار مكاكبتيا 
،عممت عمى كضع نمكذج متكامؿ ك ديناميكي لقياس القدرة عمى تحمؿ فترات 3لتدابير لجنة بازؿ

،  FPM " Financial Projection Model :"تـ تطكيره بالتعاكف مع البنؾ الدكلي يدعى الإجياد،
لصدمات مالية شديدة ك لكف محتممة كمتكقعة،  يتمثؿ ىذا النمكذج في تطبيؽ آلي إلى نظاـ إسقاط مالي،

بغية التكصؿ إلى تحديد ك قياس نقاط الضعؼ ك القدرة عمى مقاكمة الأزمات  لكؿ منشأة مالية عمى حدا 
تتعمؽ بتقييـ معايير المخاطر كاحتماؿ التخمؼ عف السداد ،   مف أجؿ اختبار ىشاشتيا مف زكايا مختمفة
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تحاكي ىذه الاختبارات ظركؼ غير مكاتية لمنشاط مطبقة عمى جميع  1أما عمى مستكل القطاع ككؿ،
تدىكر نكعية : المنشآت المالية التي تشكؿ النظاـ ، مف خلاؿ تفصيميا إلى سيناريكىات فرعية تخص مثلا

إلى تداعيات تنتشر مف خلاؿ الركابط بيف  ك التي قد تؤدم ، المحفظات ك الضمانات ،ىركب الكدائع
البنكؾ، ك التي قد تنشأ نتيجة قصكر متعامؿ أك أكثر في السكؽ البينية البنكية، أك نتيجة تدىكر الكضع 

 2.الاقتصادم الكمي
 لتحقيؽ أكؿ تماريف اختبار القدرة عمى تحمؿ الضغط، بيدؼ كشؼ نقاط 2016حيث خصصت سنة 

سيناريك قاعدم ك سيناريك متقدـ، مف  :الضعؼ المتعمقة بمخاطر السيكلة ك الملاءة، كفقا لسيناريكىيف
الذم تـ إجراؤه عمى مستكل مصرفيف عمى امتداد ثلاثة سنكات " نمكذج التكقعات المالية "خلاؿ تطبيؽ 
لكف يبقى دخكؿ النمكذج حيز الإنتاج بصفة كاممة مرىكنا بتصميـ سيناريكىات كمية  بصفة فردية،

 3.لاختبار القدرة عمى تحمؿ الضغط

أىم التحديات التي تواجو القطاع البنكي الجزائري للالتزام بمعيار كفاية رأس المال  :المطمب الثاني 

مف خلاؿ تقييـ تجربة الجزائر في إطار العمؿ عمى تجسيد الاتفاقيات الثلاثة لمجنة الرقابة المصرفية، نجد 
أف السمطات الإشرافية لمبلاد عممت عمى  تدارؾ التأخر ك القصكر الذم شيده تطبيؽ الاتفاقية الأكلى ك 

، ك تييئ أرضية الثانية مف خلاؿ العمؿ عمى تعزيز الأطر القانكنية ك التشريعية التي تنظـ العمؿ البنكي
 :  ، لكف نجد أف ىناؾ العديد مف النقاط يجب العمؿ عمى تحقيقيا أكلا ،منيا ملائمة لتفعيؿ الاتفاقية الثالثة

 تبني إستراتيجية واضحة لمبنوك 
إف الخاصية الميمة ك التي تميز البنكؾ التجارية الجزائرية،ىي عدـ كضكح الإستراتيجية التي تعمؿ 
كفقيا، فالبنكؾ الجزائرية تجد نفسيا مجبرة  عمى تمكيؿ الاقتصاد الكطني ك المؤسسات العامة بشكؿ 
أساسي ، حتى دكف تحقيؽ مشاريعيا الممكلة لأدنى الشركط الأساسية  ك التي تتميز بدرجة مخاطر 

مرتفعة في ظؿ ضعؼ العممية الإنتاجية ك التسكيقية ك سكء إدارتيا ، بالإضافة إلى غياب السكؽ المالي 
                                                             

 119: عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، مرجع سابؽ، ص2015لتقرير السنكم لسنةتقرير  1
 116:  عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، مرجع سابؽ، ص2018التقرير السنكم لسنة 2
  111:  عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، مرجع سابؽ، ص2016التقرير السنكم لسنة 3



انعكاسات تطبيق معيار كفاية رأس المال عمى مؤشرات تقييم الَداء المالي : الفصل الثالث
 في البنوك التجارية الجزائرية

136 

 

فالتقيد بمتطمبات بازؿ يفرض عمى البنكؾ  الذم يمكنو التخفيؼ مف حدة الضغكط التمكيمية عمى البنكؾ ،
 1.إعداد إستراتيجيات جديدة تعتمد عمى تقديرات السكؽ  لتقييـ حجـ النشاط ك المخاطر

 التوجو نحو استخدام أنظمة القياس الداخمية: 
إف البنكؾ الجزائرية تعتمد في تقييميا لممخاطر عمى الطرؽ الجزافية لممخاطر المحتممة، ك التي تستند في 
تقييميا لمخطر عمى نسب الترجيح المقدمة مف قبؿ ككالات التصنيؼ الائتمانية العالمية، في ظؿ غياب 

لممقترضيف، كارتفاع الخطر الكامف الذم قد ينجر عف ارتفاع المستحقات  مؤسسات تقييـ الجدارة الائتمانية
 .غير الناجعة المسجمة عمى مستكل القطاع 

  توفير الكفاءات و الخبرات اللازمة لتبني المعايير و المقررات الجديدة: 

إف مبادئ لجنة الرقابة المصرفية مبنية عمى أنشطة ذات كثافة عالية تعتمد عمى تكنكلكجيا متطكرة،  
تتطمب تكفير كفاءات بشرية تمتمؾ القدرات التقنية ك الفنية التي تمكف السمطات الرقابية مف قياس 

 .المخاطر

  رقابة صارمة عمى البنوك: 

يسعى بنؾ الجزائر في ىذا الإطار إلى التكجو نحك رقمنة التصريحات ك التقارير الصادرة عف البنكؾ ك 
المؤسسات المالية ، بالمكازاة عرفت الرقابة عمى أساس المستندات ك الرقابة الميدانية تغيرات تتماشى مع 

التطكرات العالمية المنظمة لممينة المصرفية ، إلا أنيا لا زالت تكشؼ عف ثغرات عديدة  مف خلاؿ 
التقارير  المسجمة عمى مستكل المديرية العامة لممفتشية العامة ، الأمر الذم يؤكد عمى ضركرة تشديد 

الرقابة عمى المنشآت المالية، مف خلاؿ التأكد مف تطابؽ البيانات الصادرة مع الأنظمة التشريعية ك التأكد 
 .مف مكثكقيتيا ك صحتيا، ك التأكيد عمى استقلالية المجنة المصرفية 

  الشفافيةالإفصاح و: 
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مف الضركرم معرفة أف معظـ أحكاـ الدعامة الثالثة، المتعمقة بانضباط السكؽ ترتبط بالدكؿ التي تعتمد 
 في تقدير مخاطرىا عمى مناىج القياس الداخمية المتقدمة، ك ىي قائمة عمى قضية الإفصاح العاـ

حيث نجد أف البنكؾ 1بالمخاطر الكمية، ك مستكل رأس الماؿ المتكافؽ مع المخاطر المعرضة ليا ،
الجزائرية لا زاؿ يشكبيا الغمكض، ك لا تتمتع بمستكل الشفافية الكاممة الذم تسمح ليا بالإفصاح عف 

. مراكزىا المالية
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دراسة مقارنة لَثر تطبيق معيار كفاية رأس المال عمى مؤشرات الَداء المالي   :المبحث الثالث

إف اليدؼ الأكؿ الذم تسعى إليو السمطات الرقابية مف خلاؿ إلزاـ البنكؾ عمى احتراـ معيار كفاية رأس 
الماؿ ىك ضماف سلامتيا ضد المخاطر الممكف التعرض ليا،في ظؿ محاكلة تحقيؽ المعادلة الصعبة 
لممكازنة بيف رأس الماؿ الذم يعتبر الخط الدفاعي الأكؿ ك مصدر أماف ك ثقة المكدعيف ػك لرفع  مف 

 . ربحيتيا في نفس الكقت 

تقييم مؤشرات صلابة القطاع  البنكي الجزائري  :المطمب الَول

نستطيع مف خلالو الحكـ عمى الأداء المالي لمبنكؾ  إف تقييـ مؤشرات صلابة القطاع  البنكي الجزائرم،
  .التجارية الجزائرية، ك مدل نجاح الإستراتيجيات المتبعة مف قبؿ ىذه الأخيرة في تسيير نشاطيا 

تقييم كفاية رأس المال و مؤشرات صلابة البنوك التجارية الجزائرية  :الفرع الَول

 :تقييم تطور  كفاية رأس المال و مؤشرات ربحية القطاع البنكي .1
، يتضح أف القطاع البنكي الجزائرم حقؽ معدلات مرتفعة مف  معدؿ العائد (8 -3 )مف خلاؿ الشكؿ

، حيث يعكس ىذا المؤشر  مقدار الربح الذم تحققو كؿ كحدة نقدية مف (ROE) عمى الأمكاؿ الخاصة
حقكؽ المساىميف أك حقكؽ الممكية بالنسبة إلى صافي الربح المحقؽ، بالتالي ىك يخدـ مصمحة حاممي 

ك الذم تـ تقييمو في بنؾ الجزائر  باعتباره حاصؿ قسمة متكسط  الأسيـ ك الملاؾ بالدرجة الأكلى ،
الناتج  الصافي إلى متكسط رأس الماؿ الخاص، يظير تطكرا عكسيا مع تطكر نسبة الملاءة القاعدية 

فعند تسجيؿ أدنى معدؿ ملاءة قاعدية  لمقطاع المقاسة بقسمة رأس الماؿ القاعدم إلى مجمكع المخاطر،
، بذلؾ نجد أف ارتفاع %23,75 : ارتفاع ممحكظ قدر بػROE ، سجؿ %13,18 : قدرت بػ 2014سنة 

معدؿ الملاءة الكمية ك التي تشكؿ الأمكاؿ الخاصة القاعدية النسبة الأكبر منو ، ينعكس بالسمب عمى 
المسجمة تشير إلى أف القطاع  تطكر معدؿ العائد عمى الأمكاؿ الخاصة ، لكف في العمكـ  نجد  النتائج 

، بالتالي يعتبر ىذا الأمر مؤشر جيد عمى أف البنكؾ تمكنت مف ROEالمصرفي حقؽ نسب مرتفعة مف 
 عرفت النسبة أدنى مؤشر ليا لتصؿ إلى 2019ك2020تعظيـ ثركة حاممي الأسيـ ، إلا أنو خلاؿ سنتي 

، %15,10 ك الملاءة القاعدية %18,8 في حيف كاف معدؿ الملاءة عند مستكل مقبكؿ2020 نياية 9%
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فنتيجة لأزمة القركض المتعثرة  نجد أف بنؾ الجزائر قاـ برفع رأسماؿ البنكؾ ، مف أجؿ مجابية المخاطر 
، في حيف نجد أف معدؿ العائد عمى  الائتمانية، الأمر الذم انعكس بالسمب عمى صافي الدخؿ لمقطاع 

 الذم يظير  قدرة البنؾ عمى تحقيؽ الربح بناءا عمى استخداـ المكجكدات في  النشاط (ROA)الأصكؿ 
ك الذم تـ  قياسو بقسمة الناتج الصافي إلى متكسط الأصكؿ، أيف تدؿ النتائج المحققة عمى  الأساسي لو،

أف القطاع استطاع المحافظة عمى التطكر المستقر نسبيا ك الجيد ليذا المؤشر، حيث تـ تسجيؿ أعمى 
، بالمكازاة مع تحقيؽ القطاع المصرفي لمعدؿ ملاءة مرتفع بمغ %2,4 بمعدؿ 2018قيمة لو سنة  

معدؿ  (ROA) ، بمغ %23,67سنة ، في حيف عند تسجيؿ معدؿ الملاءة لذركتو بنسبة % 19,06
ك ىي السنة نفسيا التي عرفت %1,5 بمعدؿ 2020، لكف شيدت النسبة أدنى مستكل ليا سنة 2,10%
، بالتالي نجد أف السنتيف الأخيرتيف سجمتا ضعؼ جكدة الأصكؿ ، في إطار السعي إلى (ROE)أدنى 

  .رفع القاعدية الرأسمالية لمقطاع 

، مف أجؿ الحصكؿ عمى مضاعؼ حقكؽ الممكية Model “Dupont ”ثـ قمنا باستخداـ نمكذج
(EM)الذم يقكـ بمقارنة الأصكؿ مع حقكؽ الممكية ، ك يعتبر حاصؿ قسمة (ROE) إلى(ROA) فمف ،

 بنسبة 2014نجد أف مضاعؼ الممكية شيد تطكر مستقر نسبيا بمغ ذركتو سنة  (14-3 )خلاؿ الجدكؿ
 إلى استخداـ الرفع  معدؿ مرتفع ، الأمر الذم يشير ROE ، ك ىي السنة التي سجؿ فييا%11,9

، بالتكازم مع ارتفاع درجة المخاطر، لتشيد النسبة أدنى مستكياتيا  المالي مف أجؿ تعظيـ المؤشر السابؽ
، كتيرة 2020 إلى 2019عرؼ خلاؿ السنكات  أف القطاع البنكي، ك ذلؾ %6 بنسبة 2020 سنة

المستحقات غير الناجعة محصمة مف المؤكنات  إلى رأس الماؿ الخاص  معدؿ  تصاعدية مفاجئة في
خصصت لتغطية المخاطر   كىي نسبة مرتفعة جدا%59,9 نسبة2020 حيث بمغت سنة القانكني

 .المحافظة عمى صلابة القاعدة الرأسمالية لمقطاع  الائتمانية بدؿ الاستثمار، مف أجؿ 
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 خلال %()تطور نسب الملاءة الكمية و القاعدية ومؤشرات ربحية القطاع المصرفي:13-3 الجدول
 2020-2011السنوات 

NPLs net of provisions/CAR*:رأس الماؿ  / غير ناجعة محصمة مف المؤكنات  المستحقات
 القانكنيالخاص 

Source: Article 04 consultation-presses Release; and Staff report; and statement by the 

Executive Director for Algeria, IMF country No.21/253, December 2021, p: 35. 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنة

نسبة الملاءة 
%الكمية  

23,77 23,62 21,50 15,79 18,40 18,75 19,38 19,06 18,0 18,8 

نسبة الملاءة  
%القاعدية  

17,00 17,48 15,51 13,18 15,76 16,25 14,97 15,00 14,3 15,10 

 %EM 11,65 11,74 11,37 11,9 11,18 9,77 9,19 9,32 9,13 6 

%ROA 2,10 1,93 1,67 1,99 1,92 1,83 2,05 2,4 1,5 1,5 

%ROE 24,48 22,67 19,00 23,75 21,48 17,89 18,84 22,38 13,7 9,0 

NPLs net of 
provisions/

CAR* 

19,4 16,1 17,1 24,8 26,5 35,00 36,4 39,3 52,6 59,9 
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 خلال %()المصرفيمؤشرات ربحية القطاع وتطور نسب الملاءة الكمية و القاعدية : 8 -3الشكل
 2020 - 2011السنوات

 
13-3 مف إعداد الباحثة ، بالاعتماد عمى الجدكؿ:المصدر   

 :تقييم تطور نسبة كفاية رأس المال والسيولة المصرفية.2

إف الطبيعة السائمة للاقتصاد الجزائرم، تجبر البنكؾ عمى الاحتفاظ بنسب عالية مف الأرصدة السائمة مف 
الذم يمثؿ  نسبة سيكلة القطاع البنكي  ( 9-3)أجؿ منح المزيد مف الثقة لممكدعيف، فمف خلاؿ الشكؿ

 نجد أف ىناؾ 1.الجزائرم، المحسكبة حسب دليؿ إعداد مؤشرات السلامة المالية لصندكؽ النقد الدكلي
/ الأصكؿ السائمة" عرفت نسبة 2015مف سنة  تراجع ممحكظ في معدلات السيكلة المصرفية، فابتداء

، لترتفع معدلات  نمك النسبة بعد ذلؾ ( % -10.9)أقصى معدؿ انخفاض ليا قدره  "إجمالي الأصكؿ
الملاءة القاعدة خلاؿ نفس السنة سجؿ ارتفاع ممحكظ خلاؿ السنكات المكالية ، بالمكازاة نجد أف معدؿ 

                                                             

 .87: عف التطكر الاقتصادم ك النقدم لمجزائر، مرجع سابؽ، ص2018التقرير السنكم لسنة  1
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أيف تـ تسجيؿ أدنى معدؿ ملاءة خلاؿ 2014 خلاؿ سنة  %15,79 مقابؿ %18,40بنسبة بمغت
حيث عرفت تراجعا  ،"إجمالي الأصكؿ/ الأصكؿ السائمة" ، لترتفع بعد ذلؾ نسبةالسنكات المدركسة

 ،2020، لتكاصؿ النسبة تطكرىا عمى نحك تنازلي إلى غاية  2016خلاؿ سنة  فقط (-3.6 %)بمعدؿ
عرفت السيكلة المصرفية انخفاضا بسبب نسبة القركض المتكسطة ك الطكيمة الأجؿ، حيث لا في العمكـ ؼ

، في حيف حافظ معدؿ الملاءة عمى تزاؿ ىناؾ إرتيابات كاضحة فيما يخص تطكرات سيكلة المصارؼ
 .استقرار تطكره بمعدلات متقاربة 

 2020-2011تطور نسبة كفاية رأس المال والسيولة المصرفية خلال السنوات   :  14 -3الجدول

Source: Article 04 consultation-presses Release; and Staff report; and statement by the 
Executive Director for Algeria, IMF country No.21/253, December 2021, p: 35 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنة

 18,8 18,0 19,06 19,38 18,75 18,40 15,79 21,50 23,62 23,77% نسبة الملاءة الكمية

نسبة الملاءة  
% القاعدية

17,00 17,48 15,51 13,18 15,76 16,25 14,97 15,00 14,3 15,10 

/ الأصكؿ السائمة
% إجمالي الأصكؿ

50,2 45,9 40,5 38,0 27,1 23,5 23,5 19,8 16,0 13,1 

 الأصكؿ نسبة نمك معدؿ
 إجمالي/ السائمة
 2,9- 3,8- 3,7- 0 3,6- 10,9- 2,5- 5,4- 4,3- / %الأصكؿ
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2020-2011 تطور نسبة كفاية رأس المال والسيولة المصرفية خلال السنوات  :9- 3الشكل  

 
14 -3مف إعداد الباحثة، بالاعتماد عمى الجدكؿ:المصدر  

تقييم كفاية رأس المال و مؤشرات صلابة القطاع البنكي العمومي :الفرع الثاني

 العمومي تقييم تطور  كفاية رأس المال و مؤشرات ربحية القطاع البنكي .1

، نجد أف القطاع المصرفي العمكمي يحقؽ معدؿ ملاءة كمية ك قاعدية ،  (16-3 )مف خلاؿ الجدكؿ
أعمى مف النسب المنصكص عمييا مف قبؿ بنؾ الجزائر ك لجنة بازؿ، حيث تأخذ النسب كتيرة نمك 

، لتبمغ %14,71أيف حققت البنكؾ العمكمية نسبة ملاءة كمية بمغت 2014تصاعدية ابتداء مف سنة 
 ، نجد أف معدؿ 2020ك 2019لكف خلاؿ السنتيف الأخيرتيف % 19,58 بنسبة 2017ذركتيا سنة 

 الخاصة حقؽ أعمى قيمة لو سنة الأمكاؿالملاءة شيد انخفاض ممحكظ ،  في حيف نجد معدؿ العائد عمى 
، أيف تتخذ النسبة شكؿ تطكر عكسي لمعدؿ الملاءة الكمية حيث خلاؿ %25,22، بنسبة بمغت 2014
  سجؿ 2020سنة  في، ؼ2019، لتنخفض بشكؿ مفاجئ  ابتداء مف سنة %19,99 بمغت 2017سنة 
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المستحقات غير ناجعة محصمة مف  ارتفاع نسبة إلىلؾ ذ، ك السبب يرجع في ROE 8,5% معدؿ
، بذلؾ نجد أف البنكؾ تقكـ برفع رأس ماليا لمحفاظ عمى القاعدة رأس الماؿ الخاص القانكني/ المؤكنات 

 . المخاطر الائتمانية المرتفعة الرأسمالية كتغطية

أما بالنسبة لمعدؿ العائد عمى الأصكؿ ، نجد أف النسب كانت تأخذ كتيرة نمك تصاعدية بمغت أقصى 
 مما يعني أف البنكؾ استثمرت أصكليا بطريقة جيدة، لتنخفض %2,27 بمعدؿ 2018قيمة ليا سنة

، ك يرجح الأمر إلى ضعؼ جكدة %1,2النسبة بعدىا بشكؿ مفاجئ في السنة المكالية أيف بمغت 
الأصكؿ، ك قياـ البنكؾ بالإحجاـ عف الاستثمار لتغطية المستحقات غير الناجعة، بالتالي  نجد أف  

 .البنكؾ حافظت عمى معدؿ ملاءة مرتفع في ظؿ انخفاض العكائد المحققة 

 تطور نسب الملاءة الكمية و القاعدية ومؤشرات ربحية القطاع المصرفي العمومي :15-3 الجدول
2020-2014 خلال السنوات %()  

 Source: Article 04 consultation-presses Release; and Staff report; and statement by the 
Executive Director for Algeria, IMF country No.21/253, December 2021, p: 35 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنة

 18,5 17,8 19,26 19,58 18,37 17,75 14,71 نسبة الملاءة الكمية

 14,2 13,3 14,44 14,33 15,42 14,64 11,65 نسبة الملاءة القاعدية

ROE 25,22 23,37 18,69 19,99 22,68 11,9 8,5 

ROA 1,77 1,76 1,68 1,97 2,27 1,2 1,4 

NPLs net of 
provisions/CAR* 28,1 29,6 40 40,8 44,9 60,7 69,5 
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 %() تطور نسب الملاءة الكمية و القاعدية ومؤشرات ربحية القطاع المصرفي العمومي:10-3الشكل 
 2020-2014خلال السنوات 

 
 16-3الجدكؿ مف إعداد الباحثة، بالاعتماد عمى :المصدر

 :القطاع المصرفي العموميتقييم تطور نسبة كفاية رأس المال وسيولة .2

أدناه ، نجد أف نسبة الأصكؿ السائمة إلى إجمالي الأصكؿ، ىي في كتيرة تنازلية (11-3)مف خلاؿ الشكؿ
بالتزامف  %( -11,2 )، بنسبة2015خلاؿ سنكات الدراسة ،حيث شيدت أقصى معدؿ انخفاض ليا سنة 

مع الارتفاع في معدؿ نسب الملاءة المسجمة، حيث شيدت النسبة بعدىا معدلات نمك سالبة ك متقاربة 
ك ىي السنة التي تـ تسجيؿ خلاليا أقصى معدؿ  -%(0,8) سجمت انخفاض قدره2018سنة  ماعدا

، في حيف حافظت 2020سنة %10,3لتكاصؿ النسبة الانخفاض حيث بمغت ، 19,58%ملاءة بنسبة 
 . البنكؾ عمى معدؿ ملاءة مرتفع في ظؿ انخفاض سيكلة القطاع
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 خلال السنوات %()تطور نسبة كفاية رأس المال وسيولة القطاع المصرفي العمومي: 16-3الجدول 
2014-2020 

Source: Article 04 consultation-presses Release; and Staff report; and statement by the 
Executive Director for Algeria, IMF country No.21/253, December 2021, p: 35 

 خلال السنوات %()تطور نسبة كفاية رأس المال وسيولة القطاع المصرفي العمومي :11-3الشكل
2014-2020 

 
 17-3مف إعداد الباحثة، بالاعتماد عمى الجدكؿ :المصدر
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 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنة

 18,5 17,8 19,26 19,58 18,37 17,75 14,71% نسبة الملاءة الكمية

 14,2 13,3 14,44 14,33 15,42 14,64 11,65% نسبة الملاءة القاعدية 

إجمالي / الأصكؿ السائمة
% الأصكؿ

37 25,8 22,7 21,9 18,4 14,2 10,3 

 الأصكؿ نسبة نمك معدؿ
 3,9- 4,2- 3,5- -0,8 -3,1 -11,2 / %الأصكؿ إجمالي/ السائمة
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تقييم كفاية رأس المال و مؤشرات صلابة القطاع المصرفي الخاص  :الفرع الثالث

 تقييم تطور  كفاية رأس المال و مؤشرات ربحية القطاع المصرفي الخاص .1
نجد أف البنكؾ التجارية الخاصة تحقؽ معدلات مرتفعة مف الملاءة الكمية، ( 18-3) مف خلاؿ الجدكؿ

أف معدؿ الملاءة القاعدية  (12-3)، كما يتضح مف الشكؿ2015سنة % 21حيث تـ تسجيؿ أعمى نسبة
يشكؿ النسبة الكبرل مف معدؿ الملاءة الكمية المحققة، أما فيما يخص معدؿ العائد  عمى الأمكاؿ الخاصة 

 ،لتشيد %22,4 بنسبة 2019يتضح انو عرؼ تذبذب في النسب المسجمة التي بمغت أقصاىا سنة 
مف الملاحظ أف تطكر النسبة كاف يتخذ شكؿ  ،%11,9النسبة ىبكط مفاجئ في السنة المكالية أيف بمغت 

رأس الماؿ الخاص القانكني، إلى  /المستحقات غير ناجعة محصمة مف المؤكنات  عكسي لتطكر معدؿ
أيف ارتفع معدؿ المستحقات إلا أف البنكؾ الخاصة حققت أعمى معدؿ عائد مف الأمكاؿ  2019غاية سنة 

الخاصة، ك ىي السنكات التي شيدت انخفاض نسبي في معدؿ الملاءة، لكف في العمكـ البنكؾ الخاصة 
لا تعاني مف مشكمة المستحقات غير الناجعة عكس بنكؾ القطاع العمكمي، بالتالي ىي أكثر كفاءة في 

استخداـ أصكليا بالنظر لمعدؿ العائد عمى الأصكؿ المحقؽ، فقد شيدت النسبة ذركتيا مرتيف الاكلى سنة 
التي شيدت أدنى  ك ىي السنة نفسيا% 3,4سنة بمعدؿ  2018،  ك الثانية سنة% 3,4  بمعدؿ 2014

. المستحقات غير ناجعة محصمة مف المؤكنات إلى رأس الماؿ الخاص القانكنيمعدؿ مف 
 %()تطور نسب الملاءة الكمية و القاعدية ومؤشرات ربحية القطاع المصرفي الخاص  :17-3 الجدول

 2020-2014خلال السنوات 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنة

 20,3 18,9 18,20 18,9 20,32 21 20,40% نسبة الملاءة الكمية

 19,5 18,2 17,43 18,1 19,64 20,3 19,68% نسبة الملاءة  القاعدية

%ROE 20 16,10 15,3 14,7 21,21 22,4 11,9 
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Source: Article 04 consultation-presses Release; and Staff report; and statement by the 
Executive Director for Algeria, IMF country No.21/253, December 2021, p: 35 

 %()تطور نسب الملاءة الكمية و القاعدية ومؤشرات ربحية القطاع المصرفي الخاص  :12-3الشكل
 2020-2014خلال السنوات 

 
 17-3مف إعداد الباحثة، بالاعتماد عمى الجدكؿ :المصدر

 تقييم تطور نسبة كفاية رأس المال وسيولة القطاع المصرفي الخاص .2
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أدناه ، نجد أف نسبة الأصكؿ السائمة إلى إجمالي الأصكؿ، ىي في كتيرة  (13-3 )مف خلاؿ الشكؿ
 -8,1)، بنسبة2015حيث شيدت أقصى معدؿ انخفاض ليا سنة  تنازلية  عمكما خلاؿ سنكات الدراسة،

، حيث شيدت النسبة  %21، بالتزامف مع تحقيؽ أقصى ارتفاع في معدؿ نسب الملاءة المسجمة%(
، ثـ انخفضت سنة (+%4 ) ارتفعت  النسبة بمعدؿ2017بعدىا معدلات نمك  متذبذبة ، فخلاؿ سنة 

 +%(.3) بمعدؿ قدره2020، لترتفع سنة 2019 ك 2018

 خلال السنوات %()تطور نسبة كفاية رأس المال وسيولة القطاع المصرفي الخاص: 18-3 الجدول
2014-2020 

Source: Article 04 consultation-presses Release; and Staff report; and statement by the 
Executive Director for Algeria, IMF country No.21/253, December 2021, p: 35 

 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنة

%نسبة الملاءة الكمية  20,40 21 20,32 18,9 18,20 18,9 20,3 

%نسبة الملاءة  القاعدية  19,68 20,3 19,64 18,1 17,43 18,2 19,5 

إجمالي / الأصكؿ السائمة
%الأصكؿ  

44 35,9 29,1 33,1 28,5 27,3 30,3 

/ السائمة الأصكؿ نسبة نمك معدؿ
 %الأصكؿ إجمالي

/ 8,1- 6,8- 4 -4,6 -1,2 3 
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 خلال السنوات %()تطور نسبة كفاية رأس المال وسيولة القطاع المصرفي الخاص :13-3لالشك
2014-2020 

 
 18-3مف إعداد الباحثة، بالاعتماد عمى الجدكؿ :المصدر

دراسة قياسية مقارنة لَثر كفاية رأس المال عمى عينة من البنوك التجارية العمومية و : المطمب الثاني
الخاصة  

 رأس يتناكؿ ىذا المطمب عرض الجانب التطبيقي لمبحث ، مف خلاؿ دراسة أثر المتغير المستقؿ كفاية
الماؿ عمى المتغير التابع الأداء المالي لعينة مختارة مف البنكؾ التجارية الجزائرية العمكمية ك الخاصة ، 

بالتالي سنحاكؿ الإجابة عمى الإشكالية المطركحة ، ك اختبار الفرضيات الخاصة بدراستنا، ك مف ثـ 
 .تحميؿ النتائج المتكصؿ إلييا ك تفسيرىا

الخطوات المتبعة في الدراسة  : الفرع الَول

 :عرض مجتمع وعينة الدراسة .1

أجؿ استكماؿ مجريات البحث بشكؿ تطبيقي ، تككف مجتمع البحث مف البنكؾ التجارية الجزائرية، إذ مف 
 بنكؾ 5:  بنكا منيا20بنكؾ تجارية جزائرية مف إجمالي (10)قمنا باختيار عينة متككنة مف عشرة 

ك ذلؾ بناءا عمى ما تكفر لدينا  (2015-2004) بنكؾ خاصة، خلاؿ فترة دراسة ممتدة مف 5عمكمية ك 
: تمثمت عينة الدراسة في البنكؾ التالية ذكرىا.  مف بيانات
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 البنكؾ التجارية الجزائرية العمكمية:أكلا 

 ؛(BEA)البنؾ الخارجي الجزائرم  .1
 ؛(BNA)البنؾ الكطني الجزائرم  .2
 ؛(CPA)القرض الشعبي الجزائرم  .3
 ؛ (BADR)بنؾ الفلاحة ك التنمية الريفية  .4
 ؛ (BDL)بنؾ التنمية المحمية  .5

 البنكؾ التجارية الخاصة: ثانيا
 ؛ (SGA)المؤسسة العامة الجزائر  .6
 ؛ (BNP PARIBAS EL DAZAIR)الجزاير المحمية  بنبي باريباس .7
 ؛(AGB) بنؾ الخميج .8
 ؛ (ABC BANK) بنؾ العرب .9

 ؛ (AL BARALKA) بنؾ البركة   .01
 :طريقة جمع البيانات و الَدوات المستخدمة.2

 :طريقة جمع البيانات 2.1
البيانات التي قمنا بجمعيا بغرض إنجاز الدراسة التطبيقية، تمثمت في القكائـ المالية لبنكؾ عينة الدراسة 

، ك ىي عبارة عف الميزانية المالية كجدكؿ حسابات النتائج الخاصيف (2015-2004)لمفترة الممتدة مف 
تحصمنا عمييا مف المكاقع الإلكتركنية الخاصة بالبنكؾ محؿ الدراسة كالتي تتمثؿ في  ك التي بكؿ بنؾ ،

.  الخصائص الفردية لمبنكؾ
أما بالنسبة لمتغيرات الدراسة المتعمقة بخصائص الاقتصاد الكمي تحصمنا عمييا مف المكقع الالكتركني 

 .  (2015-2004)لمفترة الممتدة مف  لمبنؾ الدكلي
 :الَدوات المستخدمة 2.2

قمنا بحساب ك ضبط متغيرات الدراسة الخاصة بنسب كفاية رأس الماؿ ك الأداء المالي  ثـ تنظيميا  
، مف اجؿ الحصكؿ عمى قاعدة بيانات خاصة (Microsoft Office Excel 2007) برنامجباستخداـ



انعكاسات تطبيق معيار كفاية رأس المال عمى مؤشرات تقييم الَداء المالي : الفصل الثالث
 في البنوك التجارية الجزائرية

152 

 

 ثـ قمنا بتقسيـ عينة البنكؾ المختارة إلى عمكمية كخاصة كفؽ ممكيتيا، ك كضعيا في البرنامج ، بكؿ بنؾ
، لمتكصؿ إلى معرفة الأثر الذم يحدثو  تطبيؽ نسب كفاية رأس الماؿ عمى الأداء Eviews10الإحصائي

،حيث اعتمدت (2015-2004)خلاؿ الفترة الممتدة مف  المالي لمبنكؾ العمكمية كالخاصة كؿ عمى حده،
بصفتيا   الساكنة أك ما يسمى بنماذج البانؿ  الساكنة دراستنا عمى نماذج السلاسؿ الزمنية المقطعية

يتـ تعريفيا عمى أنيا مجمكعة البيانات التي تجمع بيف خصائص كؿ ك  النماذج التي تتناسب مع دراستنا،
سمكؾ عدد مف المفردات أك ؿمف البيانات المقطعية ك السلاسؿ الزمنية ، ك التي تصؼ البيانات المقطعية 

الكحدات المقطعية عند فترة زمنية كاحدة ، بينما تصؼ بيانات السمسمة الزمنية سمكؾ مفردة كاحدة خلاؿ 
أثر دينامكية الزمف  كما أنيا تأخذ بعيف الاعتبار تتميز نماذج البانؿ بدقة التنبؤ،حيث  1،فترة زمنية معينة 

كفؽ المراحؿ  بحيث سكؼ نقكـ ببناء نماذج السلاسؿ الزمنية المقطعية ك تغير الاختلاؼ بيف المفردات،
: المكالية

 :تقدير نماذج السلاسل الزمنية المقطعية .1

 :ك نجد أف النماذج الأساسية لتحميؿ بيانات البانؿ تقكـ عمى

 النموذج التجميعي: (PRM )  Pooled regression Model 

 ثابتة في جميع  jβ,iαكىك مف أبسط نماذج السلاسؿ الزمنية المقطعية، حيث تككف فيو جميع المعاملات  
الفترات الزمنية،أم نيمؿ تأثير الزمف، ك يتـ تقدير النمكذج باستخداـ طريقة المربعات الصغرل 

 Ordinary Least Squares (OLS). 2العادية

  الثابتالنموذج :(FEM) Fixed effects Model 

                                                             

دراسة حالة عينة مف المؤسسات البتركلية "نفيسة حجاج،أثر الاستثمار في تكنكلكجيا المعمكمات ك الاتصاؿ عمى الأداء المالي 1
،أطركحة مقدمة لاستكماؿ متطمبات شيادة دكتكراه قسـ عمكـ التسيير،  تخصص مالية "(2014-2010)الجزائرية خلاؿ الفترة 

 .44:، ص2017كمحاسبة، جامعة قاصدم مرباح كرقمة،  الجزائر،
 في تحديد أىـ عكامؿ النمك الاقتصادم ( Panel Data)نماذج السلاسؿ الزمنية المقطعية  عماد الديف إبراىيـ عمي عمي، استخداـ  2

    .101:،ص2023 تحت النشر، جكيمية 2،عدد43في الدكؿ العربية، المجمة العربية للإدارة،  مجمد 
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مف خلاؿ حدة، بالنسبة ليذا النمكذج فإنو يعمؿ عمى دراسة سمكؾ كؿ مجمكعة بيانات مقطعية  عمى 
 jβمختمفة مف مجمكعة إلى أخرل، مع الاستمرار في افتراض أف معاملات الميؿ  α إبقاء معممة القطع

 1.ثابتة لكؿ مجمكعة بيانات مقطعية 
 الزمف ك خلاؿ  لكؿ مجمكعة بيانات مقطعية لا تتغيرα ك يقصد بمصطمح التأثيرات الثابتة باف المعممة 

 نما يككف التغير في مجاميع  البيانات مقطعية، بحيث يتـ تقدير النمكذج بكاسطة طريقة المربعاتإ
 Least Squares Dummy Variable (LSDV.2)لممتغيرات الكىمية الصغرل

 النموذج العشوائي(REM): Random Effects Model 
يتعامؿ نمكذج الآثار العشكائية مع الآثار المقطعية ك الزمنية عمى أنيا معالـ عشكائية ك ليست ثابتة ، "

 ك جعؿ الآثار المقطعية ك الزمنية متغيرات عشكائية مستقمة بكسط يساكم الصفر ك اعتباربحيث يتـ 
بحيث يتـ تقدير النمكذج   3، " تبايف محدد، ك تضاؼ كمككنات عشكائية في حد الخطأ العشكائي لمنمكذج

 GLS.4 (Generalized Least Squares)بكاسطة طريقة المربعات الصغرل المعممة 
 :اختيار النموذج المناسب.2

: كتتـ ىذه المرحمة بكاسطة مجمكعة مف الاختبارات الإحصائية
 : اختبار فيشر المقيد .1

كنمكذج التأثيرات (PRM)  لممفاضمة بيف نمكذج الانحدار التجميعي(F-test) نستعمؿ اختبار فيشر 
 5:ك ذلؾ بيدؼ اختيار الأسمكب الملائـ باستخداـ المعادلة التالية ،(FEM) الثابتة

                                                             

  45:نفيسة حجاج، مرجع سابؽ، ص1
    .103:ص مرجع سابؽ، ،عماد الديف إبراىيـ عمي عمي 2
  45:نفيسة حجاج، مرجع سابؽ، ص3
    .103:ص مرجع سابؽ، ،عماد الديف إبراىيـ عمي عمي4
دراسة تطبيقية عمى عينة مف البنكؾ التجارية العاممة :تيتاف مكارد، شركقي زيف الديف، العكامؿ المؤثرة عمى ربحية البنكؾ التجارية 5

 40:، ص2014،أفريؿ01،المجمة الجزائرية للاقتصاد ك المالية،العدد2011-2005في الجزائر خلاؿ الفترة 
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 :حيث 

 K:عدد المعممات المقدرة. 

N :عدد المقاطع. 

T:الفترة الزمنية .  

𝑅FEM
 (FEM)الثابتة نمكذج التأثيرات  معامؿ التحديد عند استخداـ: 2

RPRM
 (PRM) معامؿ التحديد عند استخداـ نمكذج الانحدار التجميعي: 2

 :ك يرتكز عمى الفرضيات المكالية 

0H :نمكذج الانحدار التجميعي (PRM) ىك النمكذج الملائـ. 
H1 :نمكذج التأثيرات الثابتة (FEM) ىك النمكذج الملائـ. 

أقؿ مف مستكل المعنكية المحدد فانو سيتـ رفض الفرضية العدـ ( P-Value) قيمة الاحتمالية إذا كانت-
(H0 )قبكؿ فرضية البديمة ك(H1) . 

 مف مستكل المعنكية المحدد فانو سيتـ رفض فرضية كبرأ( P-Value) قيمة الاحتمالية إذا كانت-
 (. H0)كقبكؿ الفرضية العدـ ( H1)البديمة 

  Lagrange Multiplierاختبار .2

 بكاسطة (REM)كنمكذج التأثيرات العشكائية (PRM) نقكـ بالمفاضمة بيف نمكذج الانحدار التجميعي
 1: الفرضيات التالية، الذم يرتكز عمى(Breusch-Pagan 1980 )اختبار

                                                             

عبد الباقي بضياؼ،  بكبكر شماخي، عائشة بخالد، تحميؿ العكامؿ المؤثرة عمى الأداء المالي لمبنكؾ التجارية دراسة قياسية عمى 1
 553:، ص2018، 01، العدد18، مجمة الباحث،المجمد2016-2009البنكؾ التجارية الجزائرية 
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0H: نمكذج الانحدار التجميعي (PRM) ىك النمكذج الملائـ. 
H1 :نمكذج التأثيرات العشكائية (REM) ىك النمكذج الملائـ. 

ك ( H0) نرفض فرضية العدـ أقؿ مف مستكل المعنكية المحدد( P-Value)إذا كانت قيمة الاحتمالية -
(. H1)بديمةيتـ قبكؿ الفرضية اؿ

( H1) بديمةنرفض الفرضية اؿ أكبر مف مستكل المعنكية المحدد( P-Value)إذا كانت قيمة الاحتمالية -
(. H0) ك يتـ قبكؿ فرضية العدـ

: Hausmanاختبار .3

 لمعرفػة أم مػف التػأثيرات تعتػبر أكثػر ملائمػة لتقػدير النمػكذج (Hausman 1978)يتـ اسػتخداـ اختبػار 
كعمػى ىػذا الأساس يرتكز عمى المفاضمة بيف النمكذج  سػكاء كانػت نمػاذج التػأثيرات الثابتػة أك العشػكائية،

كما ( H) بحيث يتـ حساب احتمالية الاختبار،(REM)كنمكذج التأثيرات العشكائية(FEM) التأثيرات الثابتة
 1:يمي

 
  : الفرضيات التاليةعمىاختبار ىكسماف  ك يرتكز 

H0:  نمكذج التأثيرات العشكائية ىك الملائـ 

H1: الثابتة ىك الملائـ نمكذج التأثيرات 

 :حيث

 Var βFEM:نمكذج التأثيرات الثابتة متجو التبايف لمعممات (FEM).  
Var βREM: نمكذج التأثيرات العشكائية متجو التبايف لمعممات (REM). 

                                                             

    .104:ص مرجع سابؽ، ،عماد الديف إبراىيـ عمي عمي1
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كيتـ ( H0)يتـ رفض فرضية العدـ، K بدرجات حرية x2أكبر مف القيمة الجدكلية لػ( H)إذا كانت قيمة -
 .، ك العكس صحيح( H1)بديمةقبكؿ فرضية اؿ

: تقديم متغيرات و نموذج الدراسة: الفرع الثاني

 تقديم متغيرات. 1
بدراستنا لمكضكع كفاية رأس الماؿ ك أثرىا عمى الأداء المالي لمبنكؾ التجارية ، يتضح لنا ظيكر 

  :المتغيرات التالية
  وصف و تحديد لمتغيرات الدراسة:19-3الجدول

 لمبنك المالي الَداء:التابع المتغير

 الربحية.1

 التفسير المتغيرات الرمز

ROA إجمالي الأصكؿ/النتيجة الصافية العائد عمى الأصكؿ 

 السيولة.2

 التفسير المتغيرات الرمز

LIQUID إجمالي الكدائع/إجمالي القركض السيكلة 

 المتغيرات المستقمة

 كفاية رأس المال البنك.1

 التفسير المتغيرات الرمز

ETL إجمالي القركض/ حقكؽ الممكية القركض إجمالي إلى الممكية حقكؽ 



انعكاسات تطبيق معيار كفاية رأس المال عمى مؤشرات تقييم الَداء المالي : الفصل الثالث
 في البنوك التجارية الجزائرية

157 

 

 حجم البنك.2

 التفسير المتغيرات الرمز

LNTA المكغاريتـ الطبيعي لإجمالي الأصكؿ حجـ البنؾ 

 المتغيرات الاقتصادية الكمية.3

 التفسير المتغيرات الرمز

LNGDP المحمي الناتج لحجـ الطبيعي المكغاريتـ الناتج المحمي الإجمالي 
 السنكم الإجمالي

INF معدؿ التضخـ السنكم التضخـ 

  مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى الدراسات السابقة: المصدر 

 :نماذج الدراسة وعرض النتائج. 2
تكصمنا إلى  ، الساكنةالزمنية المقطعية السلاسؿمف خلاؿ معالجة بيانات الدراسة باستخداـ طريقة 

مجمكعة مف النماذج سيتـ المفاضمة بينيا، ك اختيار أفضؿ نمكذج يقيس العلاقة بيف كفاية رأس 
بالنسبة لمبنكؾ  (نسبة الربحية كنسبة السيكلة)  ك الأداء المالي(إجمالي القركض/ حقكؽ الممكية)الماؿ

:   كمف ثـ عرض النتائج المتكصؿ إليياالعمكمية ثـ الخاصة كؿ عمى حده،
 : النتائج الخاصة بالبنوك التجارية الجزائرية العموميةعرض1.2

لمبنكؾ مف خلاؿ مؤشر الربحية معدؿ العائد عمى الأصكؿ كالذم يعتبر حاصؿ  قمنا بقياس الأداء المالي
ك التي تعتبر حاصؿ  (LIQUID)السيكلة نسبة ، ك(ROA)قسمة النتيجة الصافية إلى إجمالي الأصكؿ 

 : بحيث تحصمنا عمى النماذج التاليةالكدائع،إجمالي القركض إلى إجمالي 

 :النتائج الخاصة بأثر كفاية رأس المال عمى ربحية البنوك التجارية الجزائرية العمومية1.1.2
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عمى  (ETL)نقكـ بعرض النتائج الخاصة بالنمكذج التجميعي لأثر حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض-1
 ، كفؽ Eviews10 المتحصؿ عمييا مف مخرجات البرنامج الإحصائي(ROA)العائد عمى الأصكؿ 

: الجدكؿ المكالي

 نموذج التجميعي لَثر كفاية رأس المال عمى العائد عمى الَصولال نتائج :20-3الجدول

 
 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر

 (ETL)نقكـ بعرض النتائج الخاصة بنمكذج التأثيرات الثابتة لأثر حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض -2
،  (Eviews10) الإحصائي المتحصؿ عمييا مف مخرجات البرنامج (ROA)العائد عمى الأصكؿ  عمى

 :كفؽ الجدكؿ المكالي

لَثر كفاية رأس المال عمى العائد عمى الَصول   نتائج نموذج التأثيرات الثابتة:21-3الجدول

 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 
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 نقكـ بعرض النتائج الخاصة بنمكذج التأثيرات العشكائية لأثر حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض-3
(ETL) عمى العائد عمى الأصكؿ (ROA)المتحصؿ عمييا مف مخرجات البرنامج الإحصائي  

Eviews10 كفؽ الجدكؿ المكالي ،: 

  نتائج نموذج التأثيرات العشوائية لَثر كفاية رأس المال عمى العائد عمى الَصول:22-3الجدول

 
 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 

الاختبارات الإحصائية لاختيار النمكذج الأفضؿ الذم يظير العلاقة بيف المتغيريف مف بيف النماذج -4
 :السابقة

 اختبار فيشر المقيد 4-1
الذم  يد،مؽنستعمؿ اختبار فيشر اؿ كنمكذج التأثيرات الثابتة لممفاضمة بيف نمكذج الانحدار التجميعي

  :يرتكز عمى الفرضيات التالية
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H0:نمكذج الانحدار التجميعي ىك الملائـ . 

H1 :نمكذج التأثيرات الثابتة ىك الملائـ .

 : فيشراختبار المكالي يكضحالجدكؿ 

 اختبار فيشر المقيد:23-3 الجدول

 
 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 

 ، ك عميو نرفض فرضية العدـ ك نقبؿ0,05أقؿ مف مف خلاؿ الجدكؿ السابؽ، نجد أف احتماؿ الخطأ 
 .الفرضية البديمة ، ك بذلؾ النمكذج الثابت ىك الملائـ

  :اختبار مضاعف لاغرانج 4-2

 بكاسطة (REM)كنمكذج التأثيرات العشكائية (PRM) نقكـ بالمفاضمة بيف نمكذج الانحدار التجميعي
 : الفرضيات التالية، الذم يرتكز عمى(LM)اختبار

H0 :نمكذج الانحدار التجميعي (PRM) ىك النمكذج الملائـ. 
H1 : نمكذج التأثيرات العشكائية(REM)ىك النمكذج الملائـ . 
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 اختبار مضاعف لاغرانج : 24-3الجدول

   مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 

، كعميو فإننا 0,05 أقؿ مف (Breusch –Pagan) مف خلاؿ الجدكؿ السابؽ، نجد أف احتماؿ الخطأ لػ
. فرضية العدـ ك نقبؿ الفرضية البديمة ، ك بذلؾ النمكذج العشكائي ىك الملائـ نرفض 

 :ىوسمان اختبار 4-3
لممفاضمة ما بيف النمكذج الثابت ك العشكائي، حيث إذا Hausman يتـ الاعتماد عمى اختبار ىكسماف

، يككف نمكذج التأثيرات الثابتة  أفضؿ مف نمكذج الأثر العشكائي ، ك تأخذ %(α5≥)كانت قيمة 
 :الشكؿ المكالي  Hausman testفرضيات 

H0 :العشكائينمكذج قبكؿ اؿيتـ  .

H1 :قبكؿ النمكذج الثابتيتـ . 

  اختبار ىوسمان :25-3الجدول

 
 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر
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ك ىي ( 0,9994 ) بمغتHausmanمف خلاؿ الجدكؿ أعلاه يتضح لنا أف قيمة الاحتمالية لاختبار 
 العشكائي الذم يعتبر أكثر معنكية في تحميؿ نمكذجيتـ قبكؿ اؿ  عمى ذلؾ، بناءا0.05اكبر مف قيمة 

 .بيانات الدراسة

 :النتائج الخاصة بأثر كفاية رأس المال عمى سيولة البنوك التجارية الجزائرية العمومية2.1.2

 (ETL) نقكـ بعرض النتائج الخاصة بالنمكذج التجميعي لأثر حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض-1
، المتحصؿ عمييا مف مخرجات البرنامج (LIQUID)الكدائع عمى نسبة إجمالي القركض عمى إجمالي 

:  ، كفؽ الجدكؿ المكالي(Eviews 10) الإحصائي

 نموذج التجميعي لَثر كفاية رأس المال عمى السيولةالنتائج : 26-3الجدول

 
 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر

نقكـ بعرض النتائج الخاصة بنمكذج التأثيرات الثابتة لأثر حقكؽ الممكية إلى إجمالي -2
، المتحصؿ عمييا مف (LIQUID) عمى نسبة إجمالي القركض عمى إجمالي الكدائع(ETL)القركض

 :، كفؽ الجدكؿ المكالي(Eviews10) مخرجات البرنامج الإحصائي
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 نتائج نموذج التأثيرات الثابتة لَثر كفاية رأس المال عمى السيولة: 27-3الجدول 

 
 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 

 نقكـ بعرض النتائج الخاصة بنمكذج التأثيرات العشكائية لأثر حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض-3
(ETL)عمى نسبة إجمالي القركض عمى إجمالي الكدائع (LIQUID) المتحصؿ عمييا مف مخرجات ،

 : ، كفؽ الجدكؿ المكالي(Eviews10)البرنامج الإحصائي

 نتائج نموذج التأثيرات العشوائية لَثر كفاية رأس المال عمى السيولة :28-3الجدول

 
 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 
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الاختبارات الإحصائية لاختيار النمكذج الأفضؿ الذم يظير العلاقة بيف المتغيريف مف بيف النماذج -4
 :السابقة

 : المقيد اختبار فيشر1-4
نستعمؿ اختبار فيشر ، الذم يرتكز  لممفاضمة بيف نمكذج الانحدار التجميعي كنمكذج التأثيرات الثابتة

  :عمى الفرضيات التالية

H0 : الملائـنمكذج الانحدار التجميعي ىك. 

H1:نمكذج التأثيرات الثابتة ىك الملائـ  .

  :اختبار فيشر المكالي يكضحالجدكؿ 

 اختبار فيشر: 29-3الجدول

  
 10Eviews  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 

، ك عميو نرفض فرضية العدـ ك نقبؿ 0,05أقؿ مف مف خلاؿ الجدكؿ السابؽ، نجد أف احتماؿ الخطأ 
 .الفرضية البديمة ، ك بذلؾ النمكذج الثابت ىك الملائـ

  : اختبار مضاعف لاغرانج4-2

 بكاسطة (REM)كنمكذج التأثيرات العشكائية (PRM) نقكـ بالمفاضمة بيف نمكذج الانحدار التجميعي
 : الفرضيات التالية، الذم يرتكز عمى(LM)اختبار

0H:التجميعي الانحدار  نمكذج (PRM) الملائـ النمكذج ىك. 
H1 :العشكائية التأثيرات نمكذج (REM) الملائـ النمكذج ىك. 
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 اختبار مضاعف لاغرانج: 30-3الجدول 

 
 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 

، كعميو فإننا 0,05، أقؿ مف (Breusch –Pagan) مف خلاؿ الجدكؿ السابؽ، نجد أف احتماؿ الخطأ لػ
 .فرضية العدـ ك نقبؿ الفرضية البديمة ، ك بذلؾ النمكذج العشكائي ىك الملائـ نرفض 

 :   اختبار ىوسمان4-3
لممفاضمة ما بيف النمكذج الثابت ك العشكائي،  Hausman  ىكسماف يتـ ذلؾ بالاعتماد عمى اختبار

حيث  ، يككف نمكذج التأثيرات الثابتة  أفضؿ مف نمكذج الأثر العشكائي ،%(α5≥)حيث إذا كانت قيمة 
 :الشكؿ المكالي  Hausman testتأخذ فرضيات 

: H0العشكائينمكذجيتـ قبكؿ اؿ  .

: H1يتـ قبكؿ النمكذج الثابت  . 

  اختبار ىوسمان :31-3الجدول

 
 10Eviews  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 
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ك ىي قيمة ( 0.000 ) بمغتHausmanمف خلاؿ الجدكؿ أعلاه يتضح لنا أف قيمة الاحتمالية لاختبار 
الثابت الذم يعتبر أكثر معنكية في تحميؿ بيانات  نمكذجيتـ قبكؿ اؿ  عمى ذلؾ، بناء0.05أصغر مف 

 .الدراسة

 : النتائج الخاصة بالبنوك التجارية الجزائرية الخاصةعرض 2.2

 :النتائج الخاصة بأثر كفاية رأس المال عمى ربحية البنوك التجارية الجزائرية الخاصة1.2.2

قمنا بقياس الأداء المالي لمبنكؾ مف خلاؿ مؤشر الربحية معدؿ العائد عمى الأصكؿ كالذم يعتبر حاصؿ 
 ك التي تعتبر حاصؿ (LIQUID)السيكلة نسبة ، ك(ROA)قسمة النتيجة الصافية إلى إجمالي الأصكؿ 

 :إجمالي القركض إلى إجمالي الكدائع ، بحيث تحصمنا عمى النماذج التالية

 :النتائج الخاصة بأثر كفاية رأس المال عمى ربحية البنوك التجارية الجزائرية الخاصة1.2.2

 عمى ((ETLنقكـ بعرض النتائج الخاصة بالنمكذج التجميعي لأثر حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض-1
، كفؽ Eviews)10) المتحصؿ عمييا مف مخرجات البرنامج الإحصائي( ROA)العائد عمى الأصكؿ 

 :الجدكؿ المكالي

  التجميعي لَثر كفاية رأس المال عمى العائد عمى الَصولالنموذجنتائج : 32-3الجدول

 
 10Eviews  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 
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( (ETLنقكـ بعرض النتائج الخاصة بنمكذج التأثيرات الثابتة لأثر حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض -2
، Eviews)10)  المتحصؿ عمييا مف مخرجات البرنامج الإحصائي(ROA) العائد عمى الأصكؿ عمى

 :كفؽ الجدكؿ المكالي

 نتائج نموذج التأثيرات الثابتة لَثر كفاية رأس المال عمى العائد عمى الَصول :33-3الجدول

 
 10Eviews  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 

نقكـ بعرض النتائج الخاصة بنمكذج التأثيرات العشكائية لأثر حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض -3
(ETL)  عمى العائد عمى الأصكؿ(ROA)المتحصؿ عمييا مف مخرجات البرنامج الإحصائي  

Eviews10 كفؽ الجدكؿ المكالي ،: 

 نتائج نموذج التأثيرات العشوائية لَثر كفاية رأس المال عمى العائد عمى الَصول :34-3الجدول

 
 10Eviews  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 
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الاختبارات الإحصائية لاختيار النمكذج الأفضؿ الذم يظير العلاقة بيف المتغيريف مف بيف النماذج -4
 :السابقة

 : اختبار فيشر المقيد1-4
، الذم  يدمؽنستعمؿ اختبار فيشر اؿ لممفاضمة بيف نمكذج الانحدار التجميعي كنمكذج التأثيرات الثابتة

  :يرتكز عمى الفرضيات التالية

H0 : الملائـنمكذج الانحدار التجميعي ىك. 

H1:نمكذج التأثيرات الثابتة ىك الملائـ  .

: اختبار فيشر الجدكؿ المكالي يكضح

 اختبار فيشر المقيد: 35-3الجدول

 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 
، ك عميو نقبؿ فرضية  0,05مف خلاؿ الجدكؿ السابؽ، نجد أف قيمة احتمالية الخطأ لفيشر أكبر مف
 .العدـ ك نرفض الفرضية البديمة ، ك بذلؾ النمكذج التجميعي ىك الملائـ

 :لاغرانجاختبار مضاعف 4-2

 بكاسطة (REM)كنمكذج التأثيرات العشكائية (PRM) نقكـ بالمفاضمة بيف نمكذج الانحدار التجميعي
 : الفرضيات التالية، الذم يرتكز عمى(LM)اختبار

0H :نمكذج الانحدار التجميعي (PRM) ىك النمكذج الملائـ. 
H1 :نمكذج التأثيرات العشكائية (REM)ىك النمكذج الملائـ  .
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 اختبار مضاعف لاغرانج: 36-3الجدول 

 
 10Eviews  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 

، كعميو فإننا 0,05أكبر مف  (Breusch –Pagan) مف خلاؿ الجدكؿ السابؽ، نجد أف احتماؿ الخطأ لػ
 .الفرضية البديمة ك نقبؿ فرضية العدـ ، ك بذلؾ النمكذج التجميعي ىك الملائـ نرفض 

 :النتائج الخاصة بأثر كفاية رأس المال عمى سيولة البنوك التجارية الجزائرية الخاصة2.2.2

عمى (ETL) نقكـ بعرض النتائج الخاصة بالنمكذج التجميعي لأثر حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض-1
، المتحصؿ عمييا مف مخرجات البرنامج (LIQUID)الكدائع نسبة إجمالي القركض عمى إجمالي 

 :، كفؽ الجدكؿ المكاليEviews10 الإحصائي

  التجميعي لَثر كفاية رأس المال عمى السيولةالنموذجنتائج : 37-3الجدول

 
 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 
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 (ETL) نقكـ بعرض النتائج الخاصة بنمكذج التأثيرات الثابتة لأثر حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض-2
، المتحصؿ عمييا مف مخرجات البرنامج (LIQUID)  نسبة إجمالي القركض عمى إجمالي الكدائععمى

: ، كفؽ الجدكؿ المكاليEviews10 الإحصائي

  نتائج نموذج التأثيرات الثابتة لَثر كفاية رأس المال عمى السيولة:38-3الجدول

 
 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر

 نقكـ بعرض النتائج الخاصة بنمكذج التأثيرات العشكائية لأثر حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض-3
(ETL)عمى نسبة إجمالي القركض عمى إجمالي الكدائع (LIQUID) المتحصؿ عمييا مف مخرجات ،

 :، كفؽ الجدكؿ المكاليEviews10 البرنامج الإحصائي

 نتائج نموذج التأثيرات العشوائية لَثر كفاية رأس المال عمى السيولة :39-3الجدول

 
 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي:المصدر 
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الاختبارات الإحصائية لاختيار النمكذج الأفضؿ الذم يظير العلاقة بيف المتغيريف مف بيف النماذج -4
 :السابقة

  :اختبار فيشر المقيد1-4
نستعمؿ اختبار فيشر ، الذم يرتكز  لممفاضمة بيف نمكذج الانحدار التجميعي كنمكذج التأثيرات الثابتة

  :عمى الفرضيات التالية

H0 : الملائـنمكذج الانحدار التجميعي ىك. 

H1:نمكذج التأثيرات الثابتة ىك الملائـ  .

: الجدكؿ أدناه يكضح اختبار فيشر

 اختبار فيشر: 40-3الجدول

 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي: المصدر 

، ك عميو نقبؿ فرضية العدـ ك 0,05 أكبر مف فيشر مف خلاؿ الجدكؿ السابؽ، نجد أف قيمة احتمالية
 .نرفض الفرضية البديمة ، ك بذلؾ النمكذج التجميعي ىك الملائـ

 اختبار مضاعف لاغرانج 4-2

 بكاسطة (REM)كنمكذج التأثيرات العشكائية (PRM) نقكـ بالمفاضمة بيف نمكذج الانحدار التجميعي
 : الفرضيات التالية، الذم يرتكز عمى(LM)اختبار

: H0:نمكذج الانحدار التجميعي (PRM )ىك النمكذج الملائـ. 
H1 :نمكذج التأثيرات العشكائية(REM)ىك النمكذج الملائـ . 
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 اختبار مضاعف لاغرانج: 41-3الجدول 

 
 Eviews10  مخرجات البرنامج الإحصائي: :المصدر 

 كعميو فإننا 0,05، اكبر مف (Breusch –Pagan)  مف خلاؿ الجدكؿ السابؽ، نجد أف احتماؿ الخطأ لػ
  . ىك الملائـالتجميعيفرضية العدـ ، ك بذلؾ النمكذج نرفض نقبؿ الفرضية البديمة ك 

 التحميل والتفسير والمقارنة المالية لنتائج الدراسة : لفرع الثالثا

 نتائج نماذج دراسة تحميل .1

: البنوك التجارية الجزائرية العموميةنتائج نماذج دراسة  تحميل 1.1

 :لنتائج الخاصة بأثر كفاية رأس المال عمى ربحية البنوك التجارية الجزائرية العموميةتحميل ا 1.1.1

 :أنو باعتباره أفضؿ نمكذج مقترح لتفسير العلاقة بيف المتغيرات 22-3الجدكؿمف خلاؿ 
عمى العائد عمى  (ETL)حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض لتأثير (T)قيمة :(T)بالنسبة لاختبار - 

ك ىي أصغر مف النسبة المعنكية  (0,0000)بدلالة إحصائية  (32,27432) تساكم (ROA)الأصكؿ 
، أم أف ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية معنكية بيف المتغيريف، ك طبيعة العلاقة المكجكدة بينيما 0,05

، بالتالي العلاقة بينيما إيجابية ك قكية ، (0,023076)التي تساكم( β)يمكف معرفتيا مف خلاؿ قيمة 
يزيد مف معدؿ العائد عمى الأصكؿ ، كذلؾ نجد حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض بذلؾ  الرفع مف نسبة 

تساكم  (ROA)عمى العائد عمى الأصكؿ(GDP)إجمالي الناتج المحمي لتأثير (T)أف قيمة أف قيمة
، أم أف ىناؾ 0,05ك ىي أصغر مف النسبة المعنكية ( 10,000)بدلالة إحصائية ( 4,132292)

علاقة ذات دلالة إحصائية معنكية بيف المتغيريف، ك طبيعة العلاقة المكجكدة بينيما يمكف معرفتيا مف 
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 ، بالتالي العلاقة بينيما إيجابية ك قكية ، بذلؾ  الرفع مف نسبة(0,589010)التي تساكم( β)خلاؿ قيمة 
 .يزيد مف معدؿ العائد عمى الأصكؿ (GDP)إجمالي الناتج المحمي 

 ، (ROA)بمعدؿ العائد عمى الأصكؿ  (INF) ك التضخـ (  LNTA) أما بالنسبة لعلاقة حجـ البنؾ-
المستقميف ك المتغير   لـ تكف ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية معنكية بيف المتغيريف(T)اختبارفمف خلاؿ 

.  التابع 
الخاص بمعامؿ تحديد النماذج يدؿ إلى أف المتغيرات  المستقمة تفسر نسبة   R2أما بالنسبة لاختبار - 

. (ROA)لعائد عمى الأصكؿ امف التغير الذم يطرأ عمى المتغير التابع   % 96,08
حقكؽ الممكية إلى إجمالي لمنمكذج الخاص لتأثير ( (F أف قيمة نلاحظ: ) (Fأما بالنسبة لاختبار- 

( 0,0000)بدلالة إحصائية (319,3358) يساكم (ROA)عمى العائد عمى الأصكؿ  (ETL) ضالقرك
 . النسبة المعنكية ، أم أف النمكذج لو دلالة إحصائية معنكية ك ىي أصغر مف

     مف خلاؿ النتائج المتكصؿ إلييا يمكننا القكؿ أنو تكجد علاقة إيجابية بيف كؿ المتغيريف المستقميف 
ك المتغير التابع العائد  (GDP)إجمالي الناتج المحمي  ، (ETL)حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركضنسبة 

بكحدة كاحدة يزيد مف معدؿ   (GDP) ك (ETL)  حيث الزيادة في كؿ مف ،(ROA)عمى الأصكؿ 
(ROA)   عمى الترتيب، بالتالي يؤثر معيار كفاية رأس  ( 0,589010)ك  (0,023076)يساكمبمقدار

 .ماؿ إيجابا عمى ربحية البنكؾ التجارية الجزائرية العمكمية 

:  الخاصة بأثر كفاية رأس المال عمى سيولة البنوك التجارية الجزائرية العموميةتحميل النتائج2.1.1

 :أنو باعتباره أفضؿ نمكذج مقترح لتفسير العلاقة بيف المتغيرات 27-3الجدكؿ نلاحظ مف خلاؿ 
  عمى السيكلة  (ETL)حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض لتأثير (T) قيمة:(T)بالنسبة لاختبار - 

(LIQUID) كما بمغت قيمة ،(0,0543)بدلالة إحصائية  (-1,977021)تساكم(T)  لتأثير حجـ البنؾ
(LNTA)  عمى(LIQUID) أما بالنسبة لتأثير (0,5156)بدلالة إحصائية ( -0,655358 ) السيكلة ،
، ك بما أف (0,0776) بدلالة إحصائية (1,807130 )(T)عمى السيكلة  بمغت قيمة (INF) التضخـ

، أم ليس ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية 0,05أكبر مف النسبة المعنكية  (T) الدلالة الإحصائية لػ
إجمالي الناتج المحمي  لتأثير (T)في حيف بمغت  معنكية بيف المتغيرات المستقمة  ك المتغير التابع ،
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(GDP) عمى السيكلة  (LIQUID)ك ىي أصغر مف  (0,000)بدلالة إحصائية ( 5,306348)  قيمة
، أم أف ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية معنكية بيف المتغيريف، ك طبيعة العلاقة 0,05النسبة المعنكية 

، بالتالي العلاقة بينيما (23,36096)التي تساكم( β)المكجكدة بينيما يمكف معرفتيا مف خلاؿ قيمة 
  .يزيد مف سيكلة البنؾ (GDP) إجمالي الناتج المحمي إيجابية ك قكية ، بذلؾ  الرفع مف نسبة

الخاص بمعامؿ تحديد النماذج يدؿ إلى أف المتغيرات  المستقمة تفسر نسبة   R2بالنسبة لاختبار -
  .(LIQUID) السيكلة مف التغير الذم يطرأ عمى المتغير التابع  % 80,85

حقكؽ الممكية إلى إجمالي لمنمكذج الخاص لتأثير نسبة  (F) أف قيمة نلاحظ: (F)أما بالنسبة لاختبار- 
 ك ىي (0,0000 )بدلالة إحصائية( 23,23348)مساكت  (LIQUID)عمى السيكلة (ETL)القركض

 .أصغر مف النسبة المعنكية ، أم أف النمكذج لو دلالة إحصائية معنكية
   مف خلاؿ النتائج المتكصؿ إلييا يمكننا القكؿ أنو لا تكجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف كؿ مف 

  . المتغيرات المستقمة ك السيكلة ، بالتالي الرفع مف مستكل كفاية رأس الماؿ لا يؤثر عمى سيكلة البنؾ

: البنوك التجارية الجزائرية الخاصةتحميل نتائج نماذج دراسة  2.1

: لنتائج الخاصة بأثر كفاية رأس المال عمى ربحية البنوك التجارية الجزائرية الخاصةتحميل ا2.2.1

:  باعتباره أفضؿ نمكذج مقترح لتفسير العلاقة بيف المتغيرات أنو32-3الجدكؿنلاحظ مف خلاؿ 
عمى العائد عمى  (ETL)حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض لتأثير (T) قيمة:(T)بالنسبة لاختبار - 

 ك ىي أصغر مف النسبة المعنكية (0,0002)بدلالة إحصائية  (-7,648887) تساكم (ROA)الأصكؿ 
، أم أف ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية معنكية بيف المتغيريف ، ك طبيعة العلاقة المكجكدة بينيما 0,05

، بالتالي العلاقة بينيما عكسية ، بذلؾ  (-0,013190)التي تساكم( β)يمكف معرفتيا مف خلاؿ قيمة 
يخفض مف معدؿ العائد عمى الأصكؿ ، كذلؾ نجد حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض الرفع مف نسبة 
 تساكم  (ROA) عمى العائد عمى الأصكؿ(GDP)إجمالي الناتج المحمي  لتأثير (T)أف قيمة أف قيمة

، أم أف ىناؾ 0,05ك ىي أصغر مف النسبة المعنكية  )0,000(1بدلالة إحصائية  (4,359549)
علاقة ذات دلالة إحصائية معنكية بيف المتغيريف، ك طبيعة العلاقة المكجكدة بينيما يمكف معرفتيا مف 
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 إجمالي ، بالتالي العلاقة بينيما إيجابية ، بذلؾ  الرفع مف نسبة(2,3039)التي تساكم( β)خلاؿ قيمة 
 .(ROA)يزيد مف معدؿ العائد عمى الأصكؿ( (GDPالناتج المحمي 

 التي بمغت (T)، فمف خلاؿ قيمة (ROA)بمعدؿ العائد عمى الأصكؿ  (INF) بالنسبة لعلاقة التضخـ -
، أم أف ىناؾ علاقة 0,05ك ىي أصغر مف النسبة المعنكية  (0,0168)بدلالة إحصائية (2,4668)

ذات دلالة إحصائية معنكية بيف المتغيريف، ك طبيعة العلاقة المكجكدة بينيما يمكف معرفتيا مف خلاؿ 
، بالتالي العلاقة بينيما إيجابية ك قكية ، بذلؾ  الزيادة في معدؿ (0,2939)التي تساكم( β)قيمة 

. (ROA)تزيد مف معدؿ العائد عمى الأصكؿ  (INF)التضخـ
 (T)، فمف خلاؿ قيمة (ROA) بمعدؿ العائد عمى الأصكؿ )  (LNTAأما بالنسبة لعلاقة حجـ البنؾ- 

، أم أف 0,05 ك ىي أصغر مف النسبة المعنكية (30,000)بدلالة إحصائية  -(3,8965)التي بمغت 
ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية معنكية بيف المتغيريف،  ك طبيعة العلاقة المكجكدة بينيما يمكف معرفتيا 

، بالتالي العلاقة بينيما عكسية ، ك بذلؾ  زيادة حجـ البنؾ (-0,9320)التي تساكم( β)مف خلاؿ قيمة 
. (ROA)يقابميا انخفاض في معدؿ العائد عمى الأصكؿ

الخاص بمعامؿ تحديد النماذج يدؿ إلى أف المتغيرات  المستقمة تفسر نسبة   R2أما بالنسبة لاختبار - 
. (ROA)لعائد عمى الأصكؿ امف التغير الذم يطرأ عمى المتغير التابع   % 58
حقكؽ الممكية إلى إجمالي لمنمكذج الخاص لتأثير  (F)نلاحظ أف قيمة : (F) لاختباربالنسبة - 

ك ىي  (0,0000) بدلالة إحصائية (19,02) يساكم (ROA)عمى العائد عمى الأصكؿ  (ETL)القركض
 .أصغر مف النسبة المعنكية ، أم أف النمكذج لو دلالة إحصائية معنكية

 مف خلاؿ النتائج المتكصؿ إلييا يمكننا القكؿ أنو تكجد علاقة  قكية بيف كؿ  المتغيرات المستقمة نسبة  
ك حجـ  (INF) ك التضخـ (GDP)إجمالي الناتج المحمي  (ETL)حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض

  ك  ( (GDP  حيث الزيادة في كؿ مف،(ROA) ك المتغير التابع العائد عمى الأصكؿ LNTA) ) البنؾ
(INF)  بكحدة كاحدة يزيد مف معدؿ(ROA)   الترتيب،  عمى ( 0,2939)ك  (2,3039)يساكمبمقدار

 (ROA)بكحدة كاحدة يخفض مف معدؿ    (LNTA)ك(ETL) حيث الزيادة في كؿ مففي حيف 
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بالتالي يؤثر معيار كفاية رأس ماؿ سمبا عمى ربحية ، عمى الترتيب (0,9320)ك (0,0131)بمقدار
 .البنكؾ التجارية الجزائرية الخاصة

 : البنوك التجارية الجزائرية الخاصةسيولةلنتائج الخاصة بأثر كفاية رأس المال عمى تحميل ا2.2.2

:  باعتباره أفضؿ نمكذج مقترح لتفسير العلاقة بيف المتغيرات أنو37-3الجدكؿنلاحظ مف خلاؿ 
 عمى (ETL)حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض لتأثير (T)أف قيمة:(T)بالنسبة لاختبار - 

ك ىي أصغر مف النسبة المعنكية  (0,0001)بدلالة إحصائية -( 5,6558) تساكم (LIQUID)السيكلة
، أم أف ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية معنكية بيف المتغيريف ، ك طبيعة العلاقة المكجكدة بينيما 0,05

، بالتالي العلاقة بينيما عكسية قكية ، -(0,854169)التي تساكم( β)يمكف معرفتيا مف خلاؿ قيمة 
نسبة السيكلة ، كذلؾ نجد أف قيمة  يخفض مفحقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض بذلؾ  الرفع مف نسبة 

( 5,048626)تساكم   (LIQUID)السيكلة  عمى(GDP)إجمالي الناتج المحمي  لتأثير (T)أف قيمة
، أم أف ىناؾ علاقة ذات دلالة 0,05ك ىي أصغر مف النسبة المعنكية ( 0,000)بدلالة إحصائية 

التي ( β)إحصائية معنكية بيف المتغيريف، ك طبيعة العلاقة المكجكدة بينيما يمكف معرفتيا مف خلاؿ قيمة 
 إجمالي الناتج نسبة ، بالتالي العلاقة بينيما إيجابية ك قكية ، ك بذلؾ  الرفع مف(43,94593)تساكم

 .(LIQUID)السيكلة  يزيد مف معدؿ (GDP)المحمي 
 التي بمغت (T) ، فمف خلاؿ قيمة (LIQUID)بمعدؿ السيكلة  (INF) بالنسبة لعلاقة التضخـ-
، أم أف ليس ىناؾ 0,05 ك ىي أكبر مف النسبة المعنكية (0,0528)بدلالة إحصائية( 1,988702)

 .علاقة ذات دلالة إحصائية بيف المتغيريف
 التي بمغت (T) ، فمف خلاؿ قيمة (LIQUID) بمعدؿ السيكلة  (LNTA)أما بالنسبة لعلاقة حجـ البنؾ- 
، أم أف ىناؾ علاقة 0,05ك ىي أصغر مف النسبة المعنكية  ((0,000 بدلالة إحصائية(-5,5756)

ذات دلالة إحصائية معنكية بيف المتغيريف،  ك طبيعة العلاقة المكجكدة بينيما يمكف معرفتيا مف خلاؿ 
، بالتالي العلاقة بينيما عكسية ، بذلؾ  زيادة حجـ البنؾ يقابميا -(24,4586 )التي تساكم( β)قيمة 

. انخفاض في معدؿ السيكلة
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الخاص بمعامؿ تحديد النماذج يدؿ إلى أف المتغيرات  المستقمة تفسر نسبة   R2أما بالنسبة لاختبار - 
. السيكلةمف التغير الذم يطرأ عمى المتغير التابع % 45,85

حقكؽ الممكية إلى إجمالي لمنمكذج الخاص لتأثير  Fنلاحظ أف قيمة ( : (Fأما بالنسبة لاختبار- 
ك ىي أصغر مف ( 0,00001)بدلالة إحصائية( 9,528366)تساكم عمى السيكلة  (ETL)القركض

 .النسبة المعنكية ، أم أف النمكذج لو دلالة إحصائية معنكية
  مف خلاؿ النتائج المتكصؿ إلييا يمكننا القكؿ أنو تكجد علاقة  قكية بيف كؿ  المتغيرات المستقمة  :

، ك حجـ  (GDP)إجمالي الناتج المحمي  ، (ETL)حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركضنسبة 
ك بكحدة كاحدة يزيد مف  (GDP) حيث الزيادة في ، (LIQUID)ك المتغير التابع السيكلة  (LNTA)البنؾ
 (LNTA)ك  (ETL) حيث الزيادة في كؿ مف، في حيف ( 43,9459)يساكم   بمقدار (LIQUID)معدؿ 

 اما ،عمى الترتيب (24,4586)ك (0,85416)  بمقدار(LIQUID)بكحدة كاحدة يخفض مف معدؿ  
ليس ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بيف  ، (LIQUID)بمعدؿ السيكلة   (INF)بالنسبة لعلاقة التضخـ

البنكؾ التجارية الجزائرية  (LIQUID) بالتالي يؤثر معيار كفاية رأس ماؿ سمبا عمى السيكلة .المتغيريف
 ..الخاصة

 :التفسير والمقارنة المالية لنتائج الدراسة  .2

 مف  الإشرافية في البلاد،ف اليدؼ الأكؿ الذم تسعى إليو السمطاتأمف خلاؿ الأدبيات المتناكلة نجد 
خلاؿ إلزاـ البنكؾ عمى احتراـ معيار كفاية رأس الماؿ ىك ضماف سلامتيا ضد المخاطر الممكف التعرض 

ك في ظؿ محاكلة تحقيؽ المعادلة الصعبة لممكازنة بيف رأس الماؿ الذم يعتبر الخط الدفاعي الأكؿ  ليا،
يعكس أداء مالي  ، الأمر الذم نفس الكقتك تكفير سيكلة كافية لمكاجية التزاماتيا فيالرفع  مف ربحيتيا 

ة، ك عميو ك انطلاقا تكمؼ في تحقيؽ الأىداؼ المكضكعة مسبقا، بأقؿلبنؾ مدل نجاح اك يدؿ عمى   جيد،
، نجد أف البنكؾ التجارية العمكمية  (2015-2004)مف ىذا المبدأ ك خلاؿ فترة دراسة ممتدة مف 

 الالتزاـ بالمعايير المفركضة مف قبؿ بنؾ الجزائر ك تمكنت مف الالتزاـ بمعيار كفاية رأس استطاعت
ىي المحدد الرئيسي كانت قكة رأس الماؿ بالتالي  الماؿ، ك حققت نتائج إيجابية فيما يخص الربحية ، 

 التي تتطمب التضحية بتكزيع ،تمكيؿ الخارجياؿتكاجو تكاليؼ كلـ صاحبة رأس ماؿ جيد فيي للأرباح ، 
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 ، الأمر الذم عزز مف نشاطيا الائتماني ك ذلؾ ما يعكسو حجـ الأرباح ك ضميا لرأس الماؿ لفترة أطكؿ
أصكليا ، بالتالي حجميا لـ يشكؿ عائقا أماـ ربحيتيا نظرا لييمنتيا عمى القطاع ، ك نجد أف الأمر 

بالبنكؾ  ، مقارنةنسبيا ك بالنظر لحجميا الصغير ذلؾ الخاصة،يختمؼ تماما عمى مستكل البنكؾ التجارية 
تضحي بأرباحيا  بالتالي عممت عمى ضخ المزيد مف الأمكاؿ بيدؼ التكسع كالنمك،التجارية العمكمية، 

 تعزيز ثقة عملائيا ك العمؿ عمى الالتزاـ بالمكائح التنظيمية ك بيدؼ ىا،لمرفع مف نسبة كفاية رأس ماؿ
، الأمر الذم يجعميا  الحصكؿ عمى تمكيؿ خارجيإلىالتشريعية التي يفرضيا بنؾ الجزائر، ك قد تضطر 

بالتالي فيما . أكثر حذر فيما يخص النشاط الإقراضي بالنسبة  لمبنكؾ العمكمية، ك  يضعؼ مف ربحيتيا
يخص الربحية، البنكؾ العمكمية كاف أكثر فعالية في تسيير إدارة أصكليا، ك عميو مف ناحية الأداء 

محدد الداخمي الثاني المعتمد لقياس  أما فيما يخص اؿ.التشغيمي كانت البنكؾ الخاصة ىي الأضعؼ
 فالطبيعة السائمة للاقتصاد الجزائرم، تجبر البنكؾ الأداء المالي لمبنؾ في دراستنا المتمثؿ في السيكلة، 

عمى الاحتفاظ بنسب عالية مف الأرصدة السائمة مف أجؿ منح المزيد مف الثقة لممكدعيف، كىك الأمر الذم 
 فيي تتكفر عمى سيكلة كافية ك قادرة عمى مكاجية السحكبات ،تـ العمؿ بو عمى مستكل البنكؾ العمكمية 

أثر معيار كفاية رأس الماؿ سمبا عمى سيكلة البنكؾ التجارية الخاصة ، ك يرجع سبب  المفاجئة، في حيف
بالتالي يؤدم  ، السيكلةذلؾ أف البنكؾ الخاصة تقكـ بالمحافظة عمى رأس ماليا مرتفع مقابؿ خفض نسبة

ا، في ظؿ سعييا لمتكسع ك النمك ، فتقكـ بالتضحية بالأصكؿ عف سداد ديكنوالبنكؾ عجز ىذا الأمر إلى 
أف السائمة  في سبيؿ الاستثمار، مقابؿ إنشاء فركع بنكية جديدة لمجاراة نظيرتيا العمكمية ، حيث تعتبر 
البنكؾ الحديثة العيد ليست مربحة في السنكات الأكلى مف عمميا ك تركز بالدرجة الأكلى عمى زيادة 

التقارير الصادرة عف بنؾ ، ك عميو البنكؾ العمكمية تتفكؽ مف ناحية السيكلة، فكفؽ 1حصتيا السكقية
 ك يرجع الأمر إلى كدائع قطاع لمكارد المجمعةلي ااإجـعمى  البنكؾ العمكمية  استحكاذ يتضح جمياجزائر

المحركقات، الأمر الذم يعزز  مف ثقة الجميكر بيا أكثر مف البنكؾ الخاصة، حيث شيدت ىذه الأخيرة 
                                                             

1 Athanasoglou Panayiotis, Brissimis Sophocles and Delis Matthaios Bank-specific, industry-specific 
and macroeconomic determinants of bank profitability ,working paper, bank of 
Greece.no25,2005,P:23 
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كتيرة نمك تصاعدية فيما يخص إنشاء فركع ليا عمى مستكل الكطف، الأمر الذم ساىـ في ترقية المنافسة 
فيما يتعمؽ بجمع المكارد، لكف تبقى مساىمتيا  فيما يتعمؽ بتكزيع القركض ك عرض الخدمات البنكية 

 1 .الأساسية لمزبائف ضعيفة 

كذلؾ ىناؾ العديد مف العكامؿ الخارجية التي تؤثر عمى الأداء المالي،  استيدفت دراستنا بالدرجة الأكلى 
الناتج المحمي الإجمالي ك التضخـ بناءا عمى ما سبؽ مف دراسات ، حيث أف التضخـ لـ يؤثر عمى 

 يرجع الأداء المالي لمبنكؾ العمكمية ، بينما أثر إيجابا عمى ربحية البنكؾ الخاصة خلاؿ فترة الدراسة، 
 يتـ الأخذ بعيف أيف سعر الفائدة المطمكب ، ضمفدمج علاكة معدؿ التضخـ ذلؾ أف ىذه الأخيرة قامت ب

 الاقتصادية تحسنا  الظركؼكما شيدت مف خلاؿ التنبؤ، الاعتبار معدؿ التضخـ عمى المدل الطكيؿ
كىك الأمر الذم تـ معرفتو مف خلاؿ انتعاش إجمالي الناتج المحمي، الذم انعكس إيجابا  عمى  ممحكظا

 المقترضيف زيادة قدرة، الأمر يؤدم إلى لمبنكؾ التجارية العمكمية ك الخاصة عمى حد سكاءالأداء المالي 
 .حيث يشيد الطمب عمى الائتماف تحسنا يكلد عكائد معتبرة لمبنكؾ عمى السداد،

فمقارنتنا سعت لمعرفة الأثر الذم يحدثو تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي لمبنكؾ 
العمكمية ك الخاصة، نجد أف البنكؾ العمكمية عرفت تفكقا ممحكظا عمى مستكل الأداء بالنظر لكبر 

حجميا ك ىيمنتيا عمى القطاع مف حيث حجـ أصكليا ك سمعتيا الجيدة  المكتسبة  مف ضخامة رأس 
ماليا، في حيف لا تزاؿ البنكؾ الخاصة في الجزائر حديثة العيد ك تسعى لكضع أسس مستقبمية، تيدؼ 
مف خلاليا لمنافسة البنكؾ العمكمية، بالتالي يؤثر معيار كفاية رأس الماؿ إيجابا عمى البنكؾ الكبيرة 

الحجـ لكثافة عممياتيا المصرفية ، ك ضخامة استثماراتيا ، بينما نجد العكس إذا ما التزمت بو البنكؾ 
 .الصغيرة الحجـ ، في ظؿ نفس الظركؼ الاقتصادية لمبلاد

 

                                                             

 112:مرجع سابؽ، ص لمجزائر، النقدم ك الاقتصادم التطكر عف 2012 لسنة السنكم التقرير 1
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 :الفصلخاتمة 
مف خلاؿ ىذا الفصؿ سعينا لمعرفة مكقع كمكقؼ الجزائر مف تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ مف الناحية 
القانكنية، عف طريؽ الاطلاع عمى النصكص التشريعية التي ترسـ خارطة طريؽ تكضح مف خلاليا منيج 

 إذ نجد أف النظاـ البنكي الجزائرم الجديد  في إطار قانكف النقد ك القرض تطبيؽ ىذا المعيار العالمي،
فتح باب المبادرة  لانفتاح الجزائر عمى الساحة البنكية الدكلية ك ضكابطيا ، حيث سعى بنؾ الجزائر 
لتطبيؽ الاتفاقية الأكلى كالثانية لمجنة الرقابة المصرفية  كيتطمع نحك تطبيؽ اتفاقيتيا الثالثة، فالجزائر 
مجبرة عمى التقيد بمعيار كفاية  رأس الماؿ في ظؿ مشكمة القركض المتعثرة التي تشكؿ العائؽ الأكبر 

 . لاسيما العمكمية منيا ، ك التي تؤثر عمى أدائيا المالي بالسمب أماـ البنكؾ التجارية

كما حاكلنا  التطرؽ لأىـ التحديات التي تكاجو القطاع البنكي الجزائرم للالتزاـ بمعيار كفاية رأس الماؿ 
، بالإضافة لصعكبة التكجو نحك استخداـ أنظمة القياس  أىميا غياب إستراتيجية كاضحة تتبعيا البنكؾ

في ظؿ غياب الكفاءات البشرية المؤىمة تكنكلكجيا متطكرة،    تعتمد كبكثافة عالية التي تتميز  الداخمية
 . التي تمتمؾ القدرات التقنية ك الفنية

تطبيقيا عمى مجمكعة  كما قمنا بتطبيؽ المفاىيـ النظرية المتناكلة في الفصؿ الأكؿ ك الثاني ك إسقاطيا
مف البنكؾ التجارية الجزائرية مف خلاؿ تقييـ مؤشرات صلابة القطاع البنكي الجزائرم ك المقارنة بيف 

بنكؾ 5 بنكؾ عمكمية ك5ك أخرل قياسية شممت ، القطاع العمكمي ك الخاص مف خلاؿ دراسة تحميمية 
 :أيف تكصمنا لمنتائج التالية (2015-2004)خاصة ، خلاؿ فترة دراسة ممتدة مف 

؛ أس الماؿ عمى ربحية البنكؾ العمكمية التجارية الجزائرية  ر أثر ايجابي لكفايةكجكد- 

 ؛العمكمية التجارية الجزائرية ربحية البنكؾ ك   حجـ البنؾعدـ كجكد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف 
 البنكؾ العمكمية التجارية ك ربحيةبيف التضخـ  علاقة ذات دلالة إحصائية معنكية عدـ كجكد 

 ؛الجزائرية
  العمكمية التجارية  البنكؾكسيكلةكفاية رأس الماؿ عدـ كجكد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف 

 الجزائرية؛
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 البنكؾ العمكمية التجارية الجزائرية ؛ سيكلةعدـ كجكد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف حجـ البنؾ ك 
 البنكؾ العمكمية التجارية الجزائرية؛ سيكلة ك عدـ كجكد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف التضخـ 
  العمكمية؛لمبنكؾ التجارية لإجمالي الناتج المحمي عمى الأداء المالي يجابي إثر اكجكد 
 ؛  ربحية البنكؾ التجارية الجزائرية الخاصةك معيار كفاية رأس الماؿ بيف علاقة عكسية كجكد
  ؛  الايجابي لمعدؿ التضخـ عمى ربحية البنكؾ التجارية الخاصةكجكد أثر
  ؛لبنكؾ التجارية الخاصةا ربحية  عمى أثير سمبي لحجـ البنؾتكجكد  
  لمعيار كفاية رأس الماؿ سمبا سيكلة البنكؾ التجارية الخاصة ؛سمبي كجكد تأثير 
  ؛   البنكؾ التجارية الخاصةسيكلة ك التضخـ  بيف معدؿ عدـ كجكد علاقة ذات دلالة إحصائية
 ؛ البنكؾ التجارية الخاصة   معدؿ سيكلةعمى حجـ البنؾ تأثير سمبي ؿكجكد
  ؛ ةالخاصلمبنكؾ التجارية لإجمالي الناتج المحمي عمى الأداء المالي أثر إيجابي كجكد 
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 :الخاتمة العامة

إف التطكرات السريعة التي تشيدىا الساحة المصرفية الدكلية، تجعؿ المؤسسات البنكية عرضة لممخاطر 
ك الأزمات المالية التي تجد نفسيا مجبرة عمى إدارتيا ك تسييرىا ك التعامؿ معيا، ك في نفس الكقت 
البنكؾ مطالبة برفع مستكل التحدم ك مكاكبة المنافسة العالمية  بيدؼ تحقيؽ استقرار القطاع البنكي 
المحمي ك الدكلي، كمف ىذا المنطمؽ ك قصد تحقيؽ المنافسة العادلة ظيرت لجنة الرقابة ك الإشراؼ 

 .المصرفي المعركفة باسـ لجنة بازؿ

، 1988جاءت لجنة بازؿ بجممة مف التكصيات التي مف شأنيا تفعيؿ معيار مكحد لكفاية رأس الماؿ سنة 
ك لكف عمى  إثر جكانب النقص التي مست اتفاقيتيا الأكلى، سعت لكضع أسس جديدة لاتفاقية ثانية سنة 

 ك التي كانت أشمؿ مف سابقتيا، مف خلاؿ السعي لتغطية أكسع لممخاطر ك العمؿ عمى إرساء 2004
طرؽ قياس جديدة أكثر تطكرا تستعمؿ لحساب معيار كفاية رأس الماؿ، مع المحافظة عمى نفس النسبة 

، بالإضافة لكضع ركيزتيف إضافيتيف تتعمقاف بعمميات الرقابة ك المراجعة الإشرافية % 8:السابقة المقدرة بػ
، بعد أزمة الرىف العقارم 2010ك انضباط السكؽ، تمييا بعد ذلؾ الاتفاقية الثالثة التي أعمف عنيا سنة 

التي عصفت بالقطاع البنكي الأمريكي ك العالمي ككؿ ، مما أكد عمى ضركرة إعادة النظر في نسبة 
، بالإضافة إلى حتمية تغطية مخاطر السيكلة عمى المدل القصير %10,5:كفاية رأس ماؿ جديدة قدرت بػ

 .ك الطكيؿ 

مما سبؽ  نستنتج أف المعيار المكحد لكفاية رأس الماؿ ىدفو الأكؿ ك الأخير حماية المركز المالي لمبنؾ 
ضد التقمبات التي تشيدىا الساحة المصرفية عمى المستكل المحمي ك الدكلي، ذلؾ أف رأس الماؿ يعتبر 
الخط الدفاعي الأكؿ لمبنؾ ضد الخسائر المحتممة ، كىنا يقع عمى عاتؽ المؤسسة البنكية تحقيؽ التكازف 

بيف رأس ماليا ك فؽ التكصيات المقترحة  ك ربحيتيا ، التي تظير مف خلاؿ نجاح أدائيا المالي حيث أف 
  تحقيؽ عمى  ةقدراؿ خلاؿ مف ، الاستمرارية ك البقاء ك النمكلبنكؾ ميداف المالي يضمف ؿاؿفي التفكؽ 
 . مستقبلاربحية  فرصخمؽ عمى تعمؿ ك لمبنؾ المالي المركز تدعـ مستدامة، ربحية

إصدار القانكف يعرؼ النظاـ البنكي الجزائرم تغيرا حقيقيا إلا بعد ك بالحديث عمى المستكل المحمي فمـ 
 في إطار قانكف الذم كاف الغرض منو إنشاء بنكؾ تجارية تعمؿ كفؽ آليات اقتصاد السكؽ ،10-90رقـ 

أجنبية ك خاصة أك مختمطة، فتح باب المبادرة لظيكر مؤسسات بنكية جديدة الذم  النقد ك القرض،
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 فيذا القانكف غير مف ،لتتسارع بعد ذلؾ كتيرة نمك البنكؾ أكاخر تسعينيات القرف الماضي إلى يكمنا 
 لمكاكبة أبرز المعايير الدكلية ك كنتيجة ليذا الإصلاح كاف التطمع نحك ،مسار النظاـ البنكي الجزائرم 

إلا أف  ، بمعيار كفاية رأس الماؿلتقيد الجزائر تطبيؽ التكصيات الصادرة  عف لجنة بازؿ ك اعمى لزاما 
،أيف كاف الاتجاه الدكلي يتطمع إلى ضركرة 1999التطبيؽ الفعمي لمقررات المجنة تأخر إلى غاية سنة 

 إلى الفترة الانتقالية التي مر إقرار اتفاؽ ثاف لمنقائص ك الثغرات التي أفرزىا الاتفاؽ الأكؿ، ك يرجع الأمر
 .بيا الاقتصاد الجزائرم  في تمؾ الفترة بيدؼ التكجو نحك اقتصاد السكؽ الحر

 في إطار العمؿ عمى تجسيد الاتفاقيات الثلاثة لمجنة الرقابة  نظريامف خلاؿ تقييـ تجربة الجزائرؼ
، نجد أف السمطات الإشرافية لمبلاد عممت عمى  تدارؾ  مف ناحية النصكص القانكنية الممزمة المصرفية

مف ك تييئ أرضية ملائمة لتفعيؿ الاتفاقية الثالثة، القصكر الذم شيده تطبيؽ الاتفاقية الأكلى ك الثانية 
 حيث نجد أف النسب المحققة عمى  التشريعية التي تنظـ العمؿ البنكي ،  الأطرخلاؿ العمؿ عمى تعزيز

أعمى مف المعدلات المفركضة مف مستكل الساحة البنكية الجزائرية بخصكص معيار كفاية رأس الماؿ 
طرؼ بنؾ الجزائر ك لجنة بازؿ، أيف تشكؿ الأمكاؿ الخاصة القاعدية النسبة الأكبر مف  الأمكاؿ الخاصة 

لتعزيز الجزائر   ، كما يسعى بنؾ يدؿ عمى صلابة القاعدة الرأسمالية لمبنكؾ التجارية الأمر الذمالقانكنية،
 مف خلاؿ عصرنةالمصرفية ك تطكير كظيفة الإشراؼ، ك محاكاة الأحكاـ الصادرة عف لجنة الرقابة 

 . اعتماد  نيج الرقابة الجديد القائـ عمى المخاطر ك عمى القطاع البنكي الكطني، إشرافوأدكات

 التي تشيدىا البنكؾ التجارية الجزائرية ، ك بالأخص العمكمية منيا ك مشكمة القركض المتعثرة ففي ظؿ 
التي لا تضعؼ الأداء المالي لمقطاع البنكي فحسب باعتبارىا تممؾ الحصة الأكبر مف الأصكؿ البنكية 

ؿ أمر  حتمي بمتطمبات بازالتقيد  ، ىك الأمر الذم يجعؿ الكطنية بؿ تنعكس عمى الاقتصاد الكطني ككؿ
عتمد عمى تقديرات السكؽ  لتقييـ م جديد ك لا مماطمة فيو ، أيف يجب عمى بنؾ الجزائر فرض اعتماد نيج

 رقمنة التصريحات ك التقارير ، ك التكجو نحك استخداـ أنظمة القياس الداخمية كحجـ النشاط ك المخاطر
البنكؾ الجزائرية لا زاؿ يشكبيا الغمكض، ك لا تتمتع بمستكل ، ؼالصادرة عف البنكؾ ك المؤسسات المالية

، أضؼ إلى ذلؾ غياب إستراتيجية كاضحة سمح ليا بالإفصاح عف مراكزىا الماليةمالشفافية الكاممة الذم 
تعمؿ كفقيا البنكؾ التجارية الجزائرية العمكمية تحديدا، الأمر الذم يضعؼ مستكل أدائيا المالي أماـ 
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البنكؾ الخاصة التي تككف أكثر حذرا  مف حيث نشاطيا الائتماني، ك أكثر انفتاحا عمى العمؿ كفؽ 
 .المعايير البنكية  العالمية ، بحيث تعتبر الأمر امتدادا طبيعيا لمبنكؾ الأـ التابعة ليا 

أما عمى المستكل التطبيقي ، فقد حاكلنا إسقاط الإطار النظرم لدراستنا عمى عينة مف البنكؾ التجارية 
، بيدؼ الإجابة عمى الإشكالية (2015-2004)الجزائرية منيا العمكمية ك الخاصة خلاؿ الفترة 

المطركحة ك اختبار الفرضيات المقترحة تجريبيا، كفي الأخير تكصمنا لمجمكعة مف النتائج ، ك تمكنا مف 
 :طرح تكصيات للاستفادة منيا مستقبلا ، ك عميو نعرض في ما يمي النقاط التالية

 : النتائج المتوصل إلييا و اختبار الفرضيات 

 :النتائج التجريبية المتكصؿ إلييا، أظيرت ما يمي 

 أس الماؿ عمى ربحية البنكؾ العمكمية التجارية الجزائرية؛ ر أثر ايجابي لكفايةكجكد  - 

  العمكمية التجارية الجزائرية؛ البنكؾك سيكلةكفاية رأس الماؿ عدـ كجكد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف 
 :ك عميو
  يؤثر تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ  إيجابا عمى الأداء المالي :نقبؿ الفرضية الأكلى التي مفادىا

 .لمبنكؾ التجارية الجزائرية العمكمية 
 ؛  ربحية البنكؾ التجارية الجزائرية الخاصةك معيار كفاية رأس الماؿ بيف تأثير سمبي  كجكد
  لمعيار كفاية رأس الماؿ عمى سيكلة البنكؾ التجارية الخاصة ؛تأثير سمبي  كجكد 

 :ك عميو

  يؤثر تطبيؽ معيار كفاية رأس الماؿ  إيجابا عمى الأداء المالي :ننفي الفرضية الثانية التي مفادىا
 .لمبنكؾ التجارية الجزائرية الخاصة 

 :التوصيات
 :عمى ضكء ما سبؽ ، نكصي بما يمي 

  يجب العمؿ عؿ إدراج  البنكؾ التجارية الجزائرية  العاممة في الجزائر في سكؽ الأكراؽ المالية ، ك ىك
 الأمر الذم مف خلالو تستطيع البنكؾ تنكيع محفظة قركضيا؛
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  ،لابد عمى البنكؾ التجارية الجزائرية، لاسيما العمكمية أف تككف أكثر حذرا في عمميات منح الائتماف
مف خلاؿ دراسة ممفات الزبائف الراغبيف في الاقتراض، ك الحصكؿ عمى الضمانات الملائمة لمحد مف 

 أزمة القركض المتعثرة؛
 يجب عمى البنكؾ التجارية الخاصة، العمؿ أكثر عمى زيادة نشاطيا الائتماني، بغية تعظيـ أرباحيا؛ 
 يجب العمؿ عمى رقمنة القطاع البنكي الجزائرم بشكؿ كامؿ؛ 
  إف العمؿ عمى مكاكبة التطكرات الكاقعة عمى المستكل العالمي، يستمزـ مف البنكؾ الجزائرية المزيد مف

 الشفافية في المعاملات البنكية ؛  
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 .2011الطبعة الأكلى، الإسكندرية، 
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 في ( Panel Data)نماذج السلاسؿ الزمنية المقطعية عماد الديف إبراىيـ عمي عمي، استخداـ  .32
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 :الممخص

تيدؼ الدراسة إلى معرفة أثر كفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي لمبنكؾ التجارية الجزائرية، مف خلاؿ 
اعتماد نسبة حقكؽ الممكية إلى إجمالي القركض لقياس المتغير المستقؿ كفاية رأس الماؿ، أما المتغير 
التابع الأداء المالي تـ اعتماد معدؿ العائد عمى الأصكؿ ك نسبة إجمالي الكدائع إلى إجمالي القركض 

حيث تـ إسقاط المفاىيـ النظرية عمى عينة مف البنكؾ التجارية العمكمية ك الخاصة خلاؿ الفترة . لقياسو
، بيدؼ إجراء دراسة قياسية مقارنة ك التي تمت باعتماد نماذج السلاسؿ الزمنية (2004-2015)

المقطعية، أيف تكصمت الدراسة إلى كجكد تأثير إيجابي لكفاية رأس الماؿ عمى الأداء المالي لمبنكؾ 
التجارية العمكمية ، في حيف كاف أثر كفاية رأس الماؿ سمبي عمى الأداء المالي لمبنكؾ التجارية  

 .الخاصة
  :الكممات المفتاحية

 . كفاية رأس الماؿ؛ الأداء المالي؛ الربحية؛ السيكلة؛ البنكؾ التجارية الجزائرية

Abstract: 

Our study aims to know the impact of capital adequacy on the financial 
performance of Algerian commercial banks, by adopting the ratio of equity to 
total loans to measure it, while the financial performance was measured by the 
rate of return on assets, and the ratio of total deposits to total loans. Where we 
have projected the theoretical concepts that we touched on a sample of public 
and private commercial banks during the period (2004-2015) with the aim of 
conducting a comparative study that was carried out by adopting panel data 
analysis models ،Where we found a positive impact of capital adequacy on the 
financial performance for public commercial banks, while the impact of capital 
adequacy was negative on the financial performance of private banks.   

Keywords: capital adequacy; the financial performance; profitability; liquidity; 
Algerian commercial banks. 

 


