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(1974-2016للجزائر للفترة ) سعر الصرف الموازي(: تطور 5.4شكل رقم )  

 Eviews10المصدر : من إعداد الباحثة باستخدام 
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1 Carmen Reinhart, Kenneth Rogoff (2004), The Modern History of Exchange Rate Arrangements: A Reinterpretation, 

The Quarterly Journal of Economics, 2004. 
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𝛥𝑌𝑡 = 𝜆1𝑌𝑡−1 + 𝜆2𝑋𝑡−1 + ∑𝑎𝑖

𝑝

𝑖=1

∆𝑌𝑡−1 + ∑𝑏𝑗

𝑞

𝑗=0

∆𝑋𝑡−1 + 𝜀𝑡 …(1.4)

𝜆1𝜆2𝑎𝑖𝑏𝑗

Δ

 εt

 𝜆1 𝜆2

𝜆1≠𝜆2
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. 
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𝑅𝐸𝑅 = 𝑒 (
𝑃∗

𝑃
)

*

                                                             
1 http://perspective.usherbrooke.ca/bilan/statistiques/ 
2 Nodir Bakhromov(2011), «  The Exchange Rate Volatility and the Trade Balance: Case of Uzbekistan », Journal of 

Applied Economics and Business ResearchJAEBR, 1(3): 149- 161 (2011), 
3 Carmen M. Reinhart, Minos A. Zombanakis Professor of the International Financial System John F. Kennedy School 

of Government Harvard University,79 JFK Street Cambridge, MA. 
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http://www.carmenreinhart.com/ 
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𝑙𝑛𝑇𝐵𝑡 = 𝛽0+ 𝛽1𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝛽2𝑙𝑛𝑂𝐼𝐿𝑃𝑡+𝛽4𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝐿𝑡 + 𝛽5𝑙𝑛RER𝑡 + 𝜀𝑡 

𝑋

𝑀
𝐺𝐷𝑃𝑂𝐼𝐿𝑃𝐼𝑁𝐹𝐿

RER εt 

∆𝐿𝑇𝐵𝑡 = C + β1LTBt−1 + β2 LGDPt−1 + β3 LOILPt−1  + β4 LINFLt−1 + β5 LRERt−1 

+∑a1i∆LTBt−i + ∑ a2i∆LGDPt−i + ∑a3i∆LOILPt−i + ∑a4i∆LINFLt−i + ∑a5i∆LRERt−i + εt

q4

i=0

q3

i=0

q2

i=0

q1

i=0

p

i=1

. (3.4)

 Phillips&Perron   و Augmented Dickey-Fuller  الوحدة لـ جذر (: نتائج اختبارات3.4الجدول )
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 Eviews10المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

 ( 1995ياماموتو) -اختبار سببية تودا (: نتائج4.4جدول )

χχ

χχ

 Eviews10المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 
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Breakpoint

 Quandt Andrews Breakpoint Test (: اختبار5.4الجدول )

(1986) 

 Eviews10المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 



159 
 

 ARDL (1.0.1.0.0.0)تقدير نموذج  نتائج(:6.4)الجدول رقم 

 Eviews10المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 
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 Bound Testالحدود  اختبار منهجية باستخدام المشترك التكامل اختبار( 7.4جدول )

 Eviews 10  المصدر: من إعداد الباحثة باستعمال برنامج

  

 Eviews10المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

 CUSUMSQ: اختبار (7.4)الشكل رقم  QUSUM: اختبار (6.4)الشكل رقم
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 المتغير التابع ( LTBالطويل ) الأجل معلمات ( : مقدرات8.4الجدول رقم )

 Eviews 10  المصدر: من إعداد الباحثة باستعمال برنامج

 هو المتغير التابعECM (LTB )تقدير نموذج تصحيح الخطـأ  نتائج (:9.4الجدول رقم )

 Eviews 10 برنامجالمصدر: من إعداد الباحثة باستعمال 
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- 

- 
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- 

- 

- 
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- 
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∆𝐿INFL𝑡 = C + β1LINFLT−1  + β2LMSt−1 + β3LEXPENt−1  + β4LRERt−1  + β5 LESCt−1  

+∑a1i∆LINFLt−i + ∑a2i∆LMSt−i + ∑ a3i∆LEXPENt−i + ∑a4i∆LRERt−i + ∑a5i∆LESCt−i

q4

i=0

q3

i=0

q2

i=0

q1

i=0

p

i=1

+ 𝜀𝑡

𝐼𝑁𝐹𝐿 RER𝑀𝑆 

Ɛ

 الوحدة جذر (: نتائج اختبار10.4الجدول )
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 Eviews10المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

 ARDL (1.1.1.1.0.1)تقدير نموذج  نتائج (:11.4الجدول رقم )



169 
 

 Eviews10المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

- 

- 

- 

 Bound Testالحدود  اختبار منهجية باستخدام المشترك التكامل اختبار (:12.4الجدول رقم )
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 Eviews 10 برنامجالمصدر: من إعداد الباحثة باستعمال 

 المتغير التابع ( LINFLالطويل ) الأجل معلمات ( : مقدرات13.4الجدول رقم )

 Eviews 10 برنامجالمصدر: من إعداد الباحثة باستعمال 

 هو المتغير التابعECM (LINFL )تقدير نموذج تصحيح الخطـأ  نتائج (:14.4الجدول رقم )
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 Eviews 10 برنامجالمصدر: من إعداد الباحثة باستعمال 
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1 Siddiki, J. (2000),“Black market exchange rates in India: an empirical Analysis”, Empirical Economics,Vol. 25, No 2. 
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. 



174 
 

                                                             
 244بزاوية محمد، مرجع سبق ذكره، ص  1
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ćć

                                                             
1 Khan, M.A., & Sajjid, M.Z. (2005). The exchange rate and monetary dynamics in Pakistan: An autoregressive 

distributed lag model (ARDL) approach. The Lahore Journal of Economics. 
2 Maravić, J., & Palić, M. (2005). Econometric analysis of money demand in Serbia, Belgrade: National Bank of Serbia 

Research Department 
3 Valadkhani, A. (2008). Long- and short-run determinants of the demand for money in the Asian-Pacific countries: an 

empirical panel investigation. Annals of Economics and Finance 
4 Kjosevski, J. (2013). The determinants and stability of money demand in Republic of Macedonia. Zbornik Radova 

Ekonomskog Fakulteta u Rijeci. 
5 Ambler S. and McKinnon R., “U.S. Monetary Policy and the Exchange Rate: Comment”, American Economic 

Review, 75, 557-559, 1985. 
6 McKinnon R. and al., “International In‡uences on the U.S. Economy: Summary of an Exchange”, American 

Economic Review, 74, 1132-1134, 1984 
7 Mundell A.R., “Capital Mobility and Stabilization Policy under Fixed and Flexible Exchange Rates, Canadian Journal 

of Economics and Political Science, 29, 475-485. 1963 
8 Arango S. and Nadiri M.I., (1981), « Demand for money in open Economics », Journal of Monetary Economics, 7, 69-

83. 
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1 Bahmani-Oskooee M. and Pourheydarian M., “Exchange Rate Sensitivity of Demand for Money and Effectiveness of 

Fiscal and Monetary Policies”, Applied Economics, 225, 917-925, 1990 
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𝜀𝑡βββββ

𝜀𝑡

 الوحدة جذر (: نتائج اختبار15.4الجدول )

 Eviews10المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 
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 ARDL (1.1.0.0.1.0تقدير نموذج  نتائج (:16.4الجدول رقم )

 Eviews10المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 
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 Bound Testالحدود  اختبار منهجية باستخدام المشترك التكامل اختبار (:17.4الجدول رقم )

 Eviews 10 برنامجالمصدر: من إعداد الباحثة باستعمال 

 التابع(المتغير  LMSالطويل ) الأجل معلمات مقدرات (:18.4الجدول رقم )

 Eviews 10 برنامجالمصدر: من إعداد الباحثة باستعمال 

 هو المتغير التابعECM (LMS )تقدير نموذج تصحيح الخطـأ  نتائج (:19.4الجدول رقم )
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برنامجالمصدر: من إعداد الباحثة باستعمال 
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(Simultaneous equation models)

 

 

 

                                                             
  .641 ، ص2011محاضرات وتطبيقات"، دار الحامد للنشر، الطبعة الأولى، -شيخي محمد، "طرق الاقتصاد القياسي  1
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β(xit+yit) 

𝑇𝐵𝑡 = 𝛽0+ 𝛽1𝑅𝐸𝑅𝑡 + 𝛽2𝑂𝐼𝐿𝑃𝑡 + 𝛽3𝐼𝑁𝐹𝐿𝑡 + 𝛽4𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜀1𝑡

       𝐼𝑁𝐹𝐿𝑡 = 𝛽5 + 𝛽6𝑅𝐸𝑅𝑡 + 𝛽7𝑀𝑆𝑡 + 𝛽8𝐸𝑋𝑃𝐸𝑁𝑡 + +𝛽9𝐸𝑆𝐶𝑡 + 𝜀2𝑡

𝑀𝑆𝑡 = 𝛽10 + 𝛽11𝑅𝐸𝑅𝑡 + 𝛽12𝐺𝐷𝑃𝑡+𝛽13𝐼𝑁𝐹𝐿𝑡 + 𝛽14ESC𝑡 + 𝜀3𝑡
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 (RER)باستخدام  3SLS(: نتائج تقدير نموذج المعادلات الآنية بطريقة 20.4الجدول رقم )
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 STATA14من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

- 

- 

- 
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- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 



188 
 

- 

 (PER)باستخدام  3SLS(: نتائج تقدير نموذج المعادلات الآنية بطريقة 21.4الجدول رقم )
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 STATA14من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

- 

- 

- 
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- 

- 

- 

- 

- 

- 



191 
 

𝑌𝑡 = 𝜃0 + ∅1𝑌𝑡−1 + ∅2𝑌𝑡−2 + ⋯+ ∅𝑝𝑌𝑡−𝑝 + 𝜀𝑡 ; 𝑡 = 1,… . , 𝑇

𝑋(𝑚,1)𝑡 =

[
 
 
 
𝑌1𝑡

𝑌2𝑡......

𝑌𝑚𝑡]
 
 
 

𝜃(𝑚,1)

[
 
 
 
 
𝜃1

0

𝜃2.....

0

𝜃𝑛
0]
 
 
 
 

∅𝑃  

[
 
 
 
 
𝑎1𝑝

1 𝑎1𝑝
2    .  .  . . 𝑎1𝑝

𝑚

𝑎2𝑝
....

1    .   … . 𝑎2𝑝
𝑚

𝑎𝑚𝑝
1 𝑎𝑚𝑝

2  … . 𝑎𝑚𝑝
𝑚 ]

 
 
 
 

 𝜀𝑃(𝑚+1)
=

[
 
 
 
 
𝜀1𝑡

𝜀2𝑡........
𝜀𝑚𝑡]

 
 
 
 

  𝜃0∅𝑖

∑ = 𝐸(𝜀𝑡, 𝜀𝑡
′

𝜀 )

. 
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𝐴𝑦𝑡 = 𝐴1𝑦𝑡−1 + ⋯ + 𝐴𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 𝐵0𝑥𝑡 + 𝐵1𝑥𝑡−1 + … .+𝐵𝑞𝑥𝑡−𝑞 + 𝐷𝑑𝑡

+ 𝜀𝑡 …… …(4.4)

ƐƐƐƐ

ΩΩ

|𝐴 − 𝐴1𝜆 − 𝐴2𝜆
2 − ⋯ − 𝐴𝑝𝜆𝑝|
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𝐴(𝐿)𝑦𝑡 = 𝐵(𝐿)𝑥𝑡 + 𝐷𝑑𝑡 + 𝜀𝑡

A(L) = 𝐴 − 𝐴1𝐿 − ⋯ − 𝐴𝑝𝐿𝑝; 𝐵(𝐿) = 𝐵0 + 𝐵1𝐿 + ⋯ + 𝐵𝑞𝐿
𝑞

 𝐴(1)−1𝐵(1) = (A − ∑ Ai

P

i=1

)

−1

∑ Bi

q

i=0

𝐴(1)−1

𝑦𝑡 = 𝛿 + ∑∅𝑖𝑦𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

+ ∑𝛩𝑖
∗𝑥𝑡−𝑖 + Ɛ𝑡

𝑠

𝑖=0

 ∶ 𝛩𝑖
∗ 
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𝑦t =  δ + ∅1yt−1 + θ0
∗xt + εt

yt = (y1t,y2t,y3t)’    xt = (x1t,x2t)’ 

𝑌t = θ0 + ∅1Yt−1 + ⋯+ ∅pYt−p + Θ0Xt + Θ1Xt−1 + ⋯+ ΘsXt−s + εt

Ф𝑌t−iΘ𝑖

𝑋t−i

∅0𝑋𝑡 = ∅1𝑋𝑡−1 + ⋯+ ∅P𝑋𝑡−𝑃 + β0𝑋𝑡 + β1𝑋𝑡−1 + ⋯+ βs𝑋1−𝑠 + 𝑊𝑡 ; 𝑡 ∈ Z

∶ 𝛽𝑗 , ∅𝑖    

𝑊t

𝑊t
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𝑌𝑡 = 𝜃0 + 𝜃𝑋𝑡 + 𝜀𝑡

𝑌𝑡 = [

𝑌1𝑡

𝑌2𝑡

𝑌3𝑡

𝑌4𝑡

] 𝜃0 = [

𝛼1

𝛼2

𝛼3
𝛼4

] ; 𝛩  

[
 
 
 
𝛽1,1𝛽1,2𝛽1,3𝛽1,4𝛽1,5

𝛽2,1𝛽2,2𝛽2,3𝛽2,4𝛽2,5

𝛽3,1𝛽3,2𝛽3,3𝛽3,4𝛽3,5

𝛽4,1𝛽4,2𝛽4,3𝛽4,4𝛽4,5 ]
 
 
 

 𝑋𝑡 = [

𝑋1𝑡

𝑋2𝑡

𝑋3𝑡

𝑋4𝑡

] ;  𝜀𝑡 = [

𝜀1𝑡

𝜀2𝑡

𝜀3𝑡
𝜀4𝑡

]

 VARX (1,1) اختبار التكامل المشترك لنموذج (:22.4جدول رقم )
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 Microfit5المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 
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 Microfit5المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

 (A3=-1(: العلاقة الهيكلية طويلة المدى القيد )24.4جدول رقم )

 Microfit5المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

 (A1=1) (: العلاقة الهيكلية طويلة المدى القيد23.4جدول رقم )
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P- value

P-value
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 Microfit5المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 
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 Microfit5المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

                                                             
المصفوفة شبه القطرية لمصفوفة تباين الصدمات، لا تختلف استجابة النبضات بشكل كبير عن بعضها البعض في كلا الحالتين نظرًا لطبيعة  1

(Generalized,Orthogonalized) 

ي ف(: الاستجابة الدفعية المتعامدة لصدمة واحدة 9.4الشكل )

 INFLمعادلة 

 

ة لصدمة واحدة في معادل (GIRF)(: الاستجابة الدفعية المعممة 8.4الشكل )

INFL 
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 Microfit5المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

 Microfit5المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

لصدمة  (GIRF)(: الاستجابة الدفعية المعممة 10.4الشكل )

 MS واحدة في معادلة 

 

ي ف(: الاستجابة الدفعية المتعامدة لصدمة واحدة 11.4الشكل )

 MSمعادلة 

 

 ( : الاستجابة الدفعية المعممة12.4الشكل )

(GIRF) لصدمة واحدة في معادلة TB 

 

ي (: الاستجابة الدفعية المتعامدة لصدمة واحدة ف13.4الشكل )

 TBمعادلة 
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 Microfit5المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

(: الاستجابة الدفعية المعممة 14.4الشكل )

(GIRF) لصدمة واحدة في معادلة RER 

 

ي ف(: الاستجابة الدفعية المتعامدة لصدمة واحدة 15.4الشكل )

  RERمعادلة 
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‐

                                                             
1 Taylor, J. (2000). “Low inflation, pass‐through and the pricing power of firms”.European Economic Review, 
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‐

. 

𝑃𝐶𝑃𝐼 = 𝑃𝐻
∅𝑃𝑇

1−∅

                                                             
1 Marazzi, M. et al. (2005). “Exchange rate pass‐through to US import prices: some new evidence”. Board of Governors 

of the Federal Reserve System, International Finance Discussion Paper, nº 832. 
2 Choudhri, E. and Hakura, D. (2006). “Exchange rate pass‐through to domestic prices: does the inflationary 

environment matter?” Journal of International Money and Finance, 25, pp. 614‐639. 
3 Gagnon, J. and Ihrig, J. (2004). “Monetary policy and exchange rate pass‐through”.International Journal of Finance 

and Economics, 9. pp. 315‐338 
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∅

𝜋 = ∅𝜋𝐻 + (1 − ∅)𝜋𝑇 … . ..

𝜋(𝐻)𝑡
= 𝛿𝜋(𝐻)𝑡−1 + 𝜑∆𝑦𝑡 …… . (8.4)

𝜋(𝑇)𝑡 = 𝛿𝜋(𝑇)𝑡−1 + 𝛽∆𝑐𝑡
∗ + 𝑘𝑦𝑡 + [𝛼 + 𝜔(𝑍)]∆𝑒𝑡 … . . . (9.4)

𝜋𝑡 = ∅[𝛿𝜋(𝐻)𝑡−1 + 𝜑∆𝑦𝑡] + (1 − ∅){𝛿𝜋(𝑇)𝑡−1 + 𝛽∆𝑐𝑡
∗ + 𝑘∆𝑦𝑡 + [𝛼 + 𝜔(𝑍)]∆𝑒𝑡}… (10.4)

𝜋𝑡 = 𝛿𝜋𝑡−1 + [(1 − ∅)𝑘 + ∅𝜑]∆𝑦𝑡 + (1 − ∅)𝛽∆𝑐𝑡
∗ + (1 − ∅)[𝛼 + 𝜔(𝑍)]∆𝑒𝑡 …

                                                             
1 McAdam, P. and Willman, A. (2004). “Supply, Factor Shares and Inflation Persistence: Re‐examining Euro‐area 

New‐Keynesian Phillips Curves.” Oxford Bulletin of Economics & Statistics, 66, pp. 637‐670 
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(STR) Smooth Transition Regression Model

𝐼𝑁𝐹𝐿t = ∅′Zt + θ′ZtG(γ, c, st) + ut, 𝑢𝑡~𝑖𝑖𝑑(0, 𝜎2), 𝑡 = 1…T

γ

γ‐

                                                             
1 van Dijk, D. Terasvirta, T. and Franses, P. H. (2002). “Smooth transition autoregressive models – a survey of recent 

developments”. Econometrics Reviews, 21. pp. 1‐47. 
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𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑡) = 1 + 𝑒𝑥𝑝{−𝛾(𝑠𝑡 − 𝑐)}−1  𝛾 > 0

𝑍𝑡 = ( 𝑤′
𝑡 , 𝑥

′
𝑡)

𝜔𝑡 = (1, 𝑦𝑡−1, … . , 𝑦𝑡−𝑝)
′
, 𝑥𝑡 = (𝑥1𝑡,…,𝑥𝑘𝑡)′

∅ = (∅0, ∅1, …… , ∅n)′

𝜃 = (θ0, θ1, …… , θm)′

𝑢2𝑡 ≈ 𝑖𝑖𝑑(0. 𝜎2)

𝑆t  → −∞,G(γ, c, st) → 0                St → +∞,G(γ, c, st) → 0

γ

𝐺(𝑠𝑡, 𝛾, 𝑐) = (1 − 𝑒𝑥𝑝{−𝛾𝑠𝑡−1 − 𝑐)2}

ó ‐
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 Exponential Smooth Transition   Autoregressive 

(ESTAR) 

 Kapetanios و Shin (2003)و Shell   

Dickey-Fuller  c .

 Kapetanios and al.(2003)

.  KSS  ESTAR 

∆𝑦𝑡 = 𝛾𝑦𝑡−1[1 − exp (−𝜃𝑦𝑡−1
2 ] + 𝜀𝑡               (𝜃 ≥ 0)             (1) 

  ∶  γ  ε ~𝑖𝑖𝑑(0, 𝜎2)  

[1 − exp (−𝜃𝑦𝑡−1
2 )] . 

 𝐻0: 𝜃 = 0  

𝐻1 : 𝜃 > 0 

 y  ESTAR 
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   𝐻0: 𝜃 = 0  KSS 1

Taylor1

∆𝑦𝑡 = 𝛿𝑦𝑡−1
3 + 𝜀𝑡        (2) 

 

22 

 

∆𝑦𝑡 = ∑𝜌𝑗∆𝑦𝑡−𝑗 + 𝛿𝑦𝑡−1
3 + 𝜀𝑡

𝑝

𝑗=1

       (3)

𝜌the lag .(AR)  

23 0H 1H

KapetaniostNL  : 

  𝛿OLS     

 tNL 

(KSS)Unit Root Test Results  

(26.4) :KSSUnit Root Test Results 

 KSS

5% 

I(d)

INFL 7.42 2.220.0000 I(1) 

MS8.082.220.0000I(1)

NER2.382.220.0222I(0)
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OILP 7.282.220.0000I(1)

OUTPUTGAP -3.522.220.0160I(1)

Eviews 
 .1تكرار )T=50000و ) )T=1000(عبر محاكاة عشوائية مع  المذكورة في الجدول tNL القيم الحرجة المقاربة لإحصاءات الحصول علىتم *

26.45%: 

t 2.05t2.22

INFL

(MS)NER(OILP)

OUTPUTGAP 19

                                                             
1 George Kapetanios, Yongcheol Shin; Andy Snell(2003), « Testingfor a unit root in the nonlinear STAR framework », 

Journal of Econometrics 112, P359 – 379. 
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𝐻0: 𝜃 = 0

ä

 STR (Testing linearity against STR)(: اختبار الخطية ضد 27.4الجدول رقم )

 JMulTi4المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

                                                             
1 Terasvirta, T. (1998). “Modelling economic relationships with smooth transition regressions”. In Handbook of 

Applied Economics Statistics ; Marcel Dekker (ed.): New York. pp. 507‐552 
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𝐼𝑁𝐹𝐿𝑡 = (𝛼1 + 𝛽1𝐼𝑁𝐹𝐿𝑡−1 + 𝑏𝑀𝑆1𝑀𝑆𝑡 + 𝑏𝑁𝐸𝑅1𝑁𝐸𝑅𝑡 + 𝑏𝑜𝑢𝑡𝑔𝑎𝑝1𝑂𝑈𝑇𝐺𝐴𝑃𝑡 +

𝑏𝑜𝑖𝑙𝑝1𝑂𝐼𝐿𝑃𝑡) + (𝛼2 + 𝛽2𝐼𝑁𝐹𝐿𝑡−1 + 𝑏𝑀𝑆2𝑀𝑆𝑡 + 𝑏𝑁𝐸𝑅2𝑁𝐸𝑅𝑡 + 𝑏𝑜𝑢𝑡𝑔𝑎𝑝2𝑂𝑈𝑇𝐺𝐴𝑃𝑡 +

𝑏𝑜𝑖𝑙𝑝2𝑂𝐼𝐿𝑃𝑡) ∗ 𝛾, 𝑐, 𝐼𝑁𝐹𝐿𝑡−1) + 𝜀𝑡 … . (

γ

                                                             
 1 Kamel Si Mohammed, Ali Bendob, « Exchange Rate Pass - Through in Algeria », Mediterranean Journal of Social 

Sciences · March 2015, P198 
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 LSTR1(: نتائج تقدير نموذج 28.4الجدول رقم )

 JMulTi4المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

- 
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- 

Reginaldo P. Nogueira Júnior(2007) 

- 

- 

bNER2 > 𝑏𝑁𝐸𝑅1

𝛽1 + 𝛽2 = 0.591

(bNER2 + 𝑏𝑁𝐸𝑅1 = 0.0912)

Reginaldo P. Nogueira Júnior(2007).

- 

- 

                                                             
1 Marazzi, M. et al. (2005). “Exchange rate pass‐through to US import prices: some new evidence”. Board of Governors 

of the Federal Reserve System, International Finance Discussion Paper, nº 832 
أما إذا تجاوزت التغيرات في سعر الصرف   .فيمكن استيعاب تغيير بسيط في قيمة العملة ضمن هامش الربح التكلفة،إذا كانت التغيرات في السعر باهظة   2

 Correa and Minellaالأسعار بسرعة أكبر ) تغيير ىإل الشركاتحداً معينًا، فستكون تكاليف عدم تعديل الأسعار أعلى، مما يدفع 

(2006))،(Reginaldo P. Nogueira Júnior and al. 2007  ) 
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bMS1 > 𝑏𝑀𝑆2

𝛽2 > 𝛽1

bMS2 < 𝑏𝑀𝑆1    
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Transition Function Versus Time

Δ

Δ
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 PERو NERباستخدام  LSTR(: تقدير نموذج 29.4الجدول رقم )

 JMuLTi4المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 
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1 Bahmani-Oskooee, M., and Fariditavana, H. (2016). Nonlinear ARDL Approach and the J-Curve Phenomenon. Open 

Economies Review, 27(1), 51-70 
2 Iyke, B. N., & Ho, S. Y. (2017). The Real Exchange Rate, the Ghanaian Trade Balance, and the J-curve. Journal of 

African Business, 18(3), 380-392 
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. 

∆𝐿TB𝑡 = C + β1LTBt−1 + β2 LGDPt−1 + β3 LOILPt−1  + β4 LINFLt−1  + β5 L𝑅𝐸𝐸𝑅t−1 

+∑a1i∆LTBt−i + ∑ a2i∆LGDPt−i + ∑a3i∆LOILPt−i + ∑a4i∆LINFLt−i + ∑a5i∆LREERt−i + εt

q4

i=0

q3

i=0

q2

i=0

q1

i=0

p

i=1

                                                             
1 Federal Reserve Bank of ST.LOUIS, https://fred.stlouisfed.org/tags/series?t=cpi%3Bquarterly 
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(LTB) (
X

M
)𝐿𝐺𝐷𝑃𝐿𝑂𝐼𝐿𝑃𝐿𝐼𝑁𝐹𝐿

LREER εt 

β5

𝑃𝑂𝑆 = 𝐿𝑅𝐸𝐸𝑅𝑡
+ = ∑∆𝐿𝑅𝐸𝐸𝑅𝑗

+

𝑡

𝑗=1

= ∑ max (∆𝐿𝑅𝐸𝐸𝑅𝑗

𝑡

𝑗=1
, 0)

𝑁𝐸𝐺 = 𝐿𝑅𝐸𝐸𝑅𝑡
− = ∑∆𝐿𝑅𝐸𝐸𝑅𝑗

−

𝑡

𝑗=1

= ∑ min (∆𝐿𝑅𝐸𝐸𝑅𝑗

𝑡

𝑗=1
, 0)

∆𝑇𝐵𝑡 = C + 𝜆1TBt−1 + λ2 GDPt−1 + λ3 OILPt−1  + λ4 INFLt−1  + λ5 POSt−1 + λ6NEGt−1

+∑a1i∆TBt−i + ∑a2i∆GDPt−i

q1

i=0

p

i=1

+ ∑ a3i∆OILPt−i + ∑a4i∆INFLt−i + ∑a5i∆𝑃𝑂𝑆t−i 

q4

i=0

+ ∑a6i∆𝑁𝐸𝐺t−i 

q5

i=0

q3

i=0

q2

i=0

+ εt. . (14.4)

                                                             
1 Bahmani-Oskooee, M., and Fariditavana, H. (2015). Nonlinear ARDL Approach, Asymmetric Effects and the J-curve. 

Journal of Economic Studies, 42(3): 519-530. 
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λ5λ6

λ5λ6

. 

ARDL

Phillips&Perro   و Augmented Dickey-Fuller لـالوحدة  جذر (: نتائج اختبارات30.4الجدول )
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 Eviews10المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 
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(KSS)Unit Root Test Results  

 Unit Root Test Results ( KSS)نتائج اختبار جذر الوحدة  (31.4) جدول

 KSS السلسلة

 

مستوى 
 المعنوية

5% 

درجة  الاحتمالية
 التكامل

I(d) 

TB 8.52 -2.22 0.0000 I(1) 

OILP 10.40 -2.22 0.0000 I(1) 

CPI 3.97 -2.22 0.0001 I(1) 

REER -2.80 -2.22 0.0059 I(0) 

GDP 4.77 -2.22 0.0000 I(1) 

 Eviewsالمصدر: من إعداد الباحثة ببرنامج 
 1تكرار )T=50000و ) )T=1000(عبر محاكاة عشوائية مع  المذكورة في الجدول tNL القيم الحرجة المقاربة لإحصاءات الحصول علىتم *

                                                             
1 George Kapetanios, Yongcheol Shin; Andy Snell(2003), Opt.cité. 
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 NARDL (0,4 ,5 ,0 ,1 ,5) ونموذج ARDL (5, 1, 5, 0,4) (: نتائج تقدير نموذج32.4جدول رقم )

Δ

Δ

Δ

Δ

Δ

Δ

Δ

Δ

Δ

Δ

Δ
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 Eviews10المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

 

 

Testing the presence of asymmetry:
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 Wald-Testنتائج تقدير اختبار (: 33.4الجدول رقم )

 Eviews10المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 



230 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



231 
 

 

 

 

 

 

 

 



232 
 

 

Reginaldo P. Nogueira Júnior(2007)

 Reginaldo P. Nogueira 

Júnior(2007)
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Reginaldo P. Nogueira Júnior(2007)

 Reginaldo 

P. Nogueira Júnior(2007)
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