u‘dﬂ\‘_\a.d\\guild\eﬁa.d\ 'BIBY
LAEL S 5 Arala

oisedil) o gl g Ay jladll g Apabai®y) a glal) 4,18

)LJ\&O\J).\SJ\ oJ\.@_ud.\.dMJsAd\.wJ
4\_15).3 4\.\3\.4 UMAJ
10 s

B> 30 dles ddlate dold) amadid) G gladll ubiee Joul et SO

o1 ald ¥ il Jleakul I (v duilkd g ddbar | Aol dulyd
VAR 21801 1 deis¥! glad zilag

Lz

A58 dana acld ; ullall das) (4
LAGBL) diad
Obal’ daala (Alad) adail) i dana Gl jgs G

Obcal’ daals (Alad) adail) i Aty o

Obal’ daala | ualaa A Cadll g8 jBlia  gisal)
SSeza daala | ualaa i Juah (g i ) giSall
Bl daala | ualaa i S gl gisal)

alad) S sl | ualaa i Oyl Gliaa | gisal)

Cuidh gal (e

2015-2014 Asalad) )







GRs g Gl

ste 5SS JalS sl " e ! ) sl )
4aadll

ALy o olal) S BN aaan KA1 O 58 Y
el JalS e aglh el agilae e luali deala,
Ol

<) S

028 il (8 (5 sac b (Al BLLYT aaan ) Sl pail
G Maall e jee " AAGY) KA wdl 3 KA
"dasa (L) s
NSO M G " e sl

Jae" N

) " ."S S\
O s Y ;
Al pall 81 ey <




;'-\.AA:}’\

A s 831 8 530 G 0B 138 i lsalia sl )

(b diad ALY 5 bl ladla Jasf (s Al o g o cual
( Saliall dite

Jaill &) us (1619 ALY

sthaal cuall e 23l g 83all 5 (S5 dll aeall
sagll gl el ) aal giadl Jaall 128 saa]
(ol Qall g Calaall ey )
LS 5 all Las yee 8 JUal 5 ) Lega ST il ol Y
; Al
P OSAL Gl s sBaall s oY) JS
c?.us ¢l ad Lmaw
2aal au
é}ﬂ\ )Nuuﬂ\ :o\JJSSJj\ :L».uJJ.A 428 é\
" il ‘gall
2010-2008




gl



D AU Ahasdt Akl g 2l HBYI: JoY1 ol

L Ladie

B | Al alea)) aibare iy s 1.1

D | Ul alas) 2kl a0l el 2.1

5 labor mobilityadta) Jas 2,~1.2.1

B Degree of Openess ki) ax,32.2.
1] Product diversification sy ¢35 3.2.
13 Price and wage flexibility ,=Y15 w1 54,0 4.2.1
5] ... Similarity of Production Structure ! |sts 4l23 5.2.1
16| ......... Similarity of Inflation Rates szt o¥oss o125 6.2.
20| Financial Market integration aJW 3591 7Ls7.2.1
23 | Fiscal Integration  g,al -l 8.2
28 | Political integration ..l zLu¥1 9.2.1
2 | Ll akea)) daked syl & i3]
B0 | 3pad) dled) 2l pue 1.3.1
B0 | adllally Lastd) JSles 2.3
B Ol e oM 3l 3.3.1
B | A dlesd) tabedl 2 sl ) 4.3.1
B | aJEl) adkailly gaadl sEY Wiy L ISS 4.
37 | 3l aleal) dilone 1) pleaiVl Wlgsy el 1.4,
AO | i) alenl) dilate ) laai¥l 52,4,




A3 € 0y ol 26 meld) Ogladl) e o sad) akedd) fa 5.1
AT | éls
Ogladl s Jgud Aol ALY Aot A2l pylas (ol goodiis W1 Joadl!
: &_,’:,:.313-\
A | dedie
A0 | Jadl 4> Jele 1.11
A | leal Jaudl 3> 1.1.11
S P JW M,y Jaw a~ 2,111
67 ................................................................ CL:.@}I\ 3\7,'_)3 2II
4 P WY @ g 3.1
B8 | S Ve et w0 411
00 | WY JSta ales 5.11
O | ezl o¥des e 6,11
O U 3o eSS 711
D | el oS 811
L7 | el sy 9.11
L OO PRN aéls
o GCCUs sstadl Cyladt 5 JSTaI e IS alid dutys: EIW1 fuadl!
D S bl Oelas iy b SO
DL | Radiie
DS Lef 11
118




L U PR RTU PSR RPUURRPOPRN G LU Gy s 1.2, T
L USROSV P PUPUPUPURIPIS S Bl Jial 2.2, 111
L USRS UUUUUUUTRRRRS Gl bl oLl 3.2, 11T
122 ardey G LLEYI e eIl ellast 31T
L sV A e 0 LU st 13101
126 LY e JeT 13, e 0 DL Y1 sy . 2.3, 1T
129 | S0 LY Al 8T =3 3.3, 1
132 k) Ogladl 2 o) 2l sl el B 5 3des 4T
L £ JSs wes5 111
L3 L it By o6, 111
130 i J st 41,6, T
LA el Slgtee llas12.6. 111
L0 | s
Ao Y! 448 ¢ (3laBY oSl g oyl sue pe SRl @ Jeadll
VAR g\t jlud¥ glad ddyb S (0GCC Joud laiial)
L0 | Felie
L4 | il mgie . 1.IV
165 | il gl Ly 1.1 IV
165 | o BLSey dgadl Al G s 2.1 IV
171 sl xég 5 aud) iad) Lol 3.1 IV




175 | G LY Mles dygims Sl 41 IV
179 Unit Root tests a9 jddl wllasl 215 1.1V
188 | sdadl Gl 232 TV
188 | o VAR zised Bald) 2elall 1.2.1V
101 | VAR 35 pazy ad 2.2 1V
Lo S Ll 32 TV
[ R Causality a1 4 .2 .1V
197 | e Jlgsy wletall £ 5 .2 IV
200 | oW W 6 .2 1V
203 | Al o) ald LY .3 IV
203 | il olbes. 1.3 IV
204 it JB U St 2ol Sl 4 TV
204 | iV ik ollesi1.4.1V
200 | o ded) B olE) JLex12.4, TV
206 | o VAR 31 lud¥ gl olles.3.4.1V
208 | o o e Sz 4.4 TV
209 | Bl Jlgs olles.5.4. 1V
2101 ezt Ssias Aol ol ¥1L5. IV
200 | as-Y ikl ol 1.5 1V
212 A S wllest.2.5.1V
216 | ) s Sl .3.5.1V




217 | Y Jlos ol 4.5 1V

218 | iy Sltal) BlwnY ol)les1.6. TV
218 | iV ik ol 1.6.1V
210 | L) Jlgs ol )les1.2.6. 1V
2 | FU{EN




Joli! g8

irdal) Jgd) Olgee o3
51 ( GCC( 1975 Ja abolal wlg oIS i jshas 01-02
51 2001 2d gee Jad dbaladl adly Q) ds joas 02-02
52 2008 2. GCC Jgd st alg O sy ghos 03-02
52 2010 2 GCCU g sl sty O s 04-02
53 GCC Jgs g 3ot plally o) pladll o 873 i V) abalal) ) it 05-02
61 GCCU5 palt gl [ S5 06-02
62 GCC s 5=V plaald 2008 aed 2l bl Sousi 07-02
63 GCC % 2008 Jgs g s 25,dly ails) 08-02
63 GCC (%) 2008 Js dix Y1 ol gsedly o 1Szald 09-02
64 9> g 3o wloglly ULl (a2 L (nedll jebg el Jo 209 dll 50l Jgir 10-02

.GCC 2007
65 (Fot¥oll i) GCC Jgs 515 Slsmaaly LoVl Slhee 11-02
66 Jso¥ dla] e 20 311 22>) GCC Jod alezeaV) JgoV) alaae ) g 12-02
(s &
06 | o W 31,6V aax) GCCUgld =Y alysh il wliand sy lazza¥) JsoV) alais 13-02
(Les Jlt JooW Lo
68 (2007 — 1980) sl GCCJsd iV drys jskas 14-02
69 ($ cudbe) 2004 bt Osladl k2 S5 2l ) 15-02
70 (%) agxdlls jhall cum 0 GCC Jaill 3yt 4 16-02
72 :(2007-2003) 55l gcC Jo an) 3)lndl Gz 17-02
79 (DB, pllad o)l (olig 2 gl wa) Uyl J&) Sl o8 sl 18-02
81 (GCC (05 - 13 J abaidh pslall pllas slas 19-02
82 (13— 05) 3l Jaidh sl oo Jgl Lsls 20-02
91| (2005-1990) spall GCC Jsd Jlayl &1 il §5a2 0 SV olis G 21-02
926 ) I L) g 22-02




Joli! g8

101 :(gcc(2010 Js adoidh o ysliall ol 23-02
140 2008-1981 bt 0glad b2 Jold LW ) 5l DLy Y oMales 01-03
142 1984-1981 it Ggladl ket Jod JlaV) J21 alld DL,V oales 02-03
143 1988-1985 bl Gslasht it Jod LVl 1 i) DL,V oMales 03-03
143 1992-1989 sttt tgladt 2 Jod QW) J21 wsll) Bl V1 oMsles 04-03
144 1996-1993 it Sglaaht s Jod Jla¥) bl i) Ll Y oMales 05-03
144 2000-1997 bt 0glad b2 Jold QW) ) 5l DLV oMalas 06-03
145 2004-2001 st 0l k2 Jold LW ) 5l Bl Y1 oMalas 07-03
145 2008-2005 i 0l b2 Jotd LW ) 5l Bl Y oMalas 08-03
147 2008-1981 it Ogladl [t Jod L) J&1 5l b5V oMalas jos 09-03
153 2008-1981 ikt 0glad ol Jgl psvadl) szl L3V Salas 10-03
154 1984-1981 bt Oglaaht ke Jod oot Dbk LLEYI ©Males 11-03
154 1988-1985 et 0gladll 2 Jod wieiadl Slgzad Ll VI @Males 12-03
155 1992-1989 st 0gladhl 2 Jod wieiadl Dbzl Ll VI eMales 13-03
155 1996-1993 ettt Sglad) 2 Jgd oot Sbgand LL3YI oMalaal 14-03
156 2000-1997 ikt 0glad ol J9l wsvzad) szl L3V Salas 15-03
156 2004-2001 et 0glad ok Jod pieiadl Sbgzad Ll VI eMales 16-03
157 2008-2005 et 0glad ok Jod pieiadl Dbzl Ll VI cMales 17-03
159 Bl k) Ogladl el S vzl Sbsmd LUV oNlan ol mos Jodr 18-03
2008-1981
205 i saill aylae Nl s 01-04
211 (CPI) ezl V) ol il 02-04
212 (Yl aognad) ccgsS ) dsgamadd bl Lol ol Las-| 03-04
212 (ks Olas (opodl) asgamall ol Lol Lz | 04-04
218 Oil price; World Real GDP . U 1,501 wils 05-04




il O gal o3
61 :GCC Js gl plad JUe W) S5 | 01-02
62 : GCC Jp 30l pllad) ilsy S5 | 02-02
75 GCC Jgs 62 piad) igasll wlS3all 5051 )1 5030 22> | 03-02
75 GCC g )l diled) wlivnad asledd) o250 [ 04-02
80| (%) GCCJsd (2013-2004-1980) 35l akeidh pe wlpplall jshas | 05-02
84 LBy, 2 - spib (3 ol plhdl) ablew 2s | 06-02
86 Yooy 21 oyl pllad 52 (3 wlaled) Lawge | 07-02
87 (%0) 2010 Joll Ly PIB g 502 o (s5las¥) bladl (e PIB | 08-02
94 gCC Jol O sldw is soall jLawsl o4 | 09-02
95 GCC Jsd 1 oo 38U eV drsg e G al) jlead wilpsles | 10-02
96 : 2009 2001 550 gt S5 el olase | 11-02
98 A W) gl n i) Ogladl 2 Jgs Lailyy | 12-02

100 ) 2010 1970( sl baadt jlenl | 13-02
102 (2010 = 1980) i & L5V smally Lidl pllas o Jol fsba | 14-02
103 (2010-1980) B! ¢ oty 2o Joll wlwsle | 15-02
105]-1980) Jaidt pall LoV jomally 2hoid) AsleGCC Joo 0 S pls | 16-02
2010
106 (2010-1980) Lidl e J& Ul séy gyl gy | 17-02
133 .GCC Jyd Jay A sl (3 ae) ) des 01-03
134 .GCC Jyu Ja Sl (3 aslial) e 02-03




134 . GCC Jp Jlay) ) sl 3 olad) e~ | 03-03
139 - Oglad) k2 Jol Q) JS Wl ks | 04-03
151 : (2008 1981 )suzali sal) bl Oglad it Jgd wieiad) o¥udasyglas | 05-03
166 tole o) 4S7e et Biey Aludid (glime amie | 01-04
167 iut*se AS1e yenat Ae) dwked (S)las smte | 02-04
168 g3 RS enat ey Aedid S)lme e | 03-04
169 Agne ) Aludodl (3 Alptall Olpadl ny sie | 04-04




dalal) Aadiall



Sl Loses 3,3 Ol I gyl ol ad) adadl obslasY) cougs 1
gl Sl it SloladN Ll 5 folsl) AotV Lene el 351 oda, sl
Gbls Gabas a1 @3 e a5 3)ld ST s coligad) 5 SN e bls sus s

Gt 5T dles Jolts g e 28NS 380 1 555V oda sge 3l o L)

oy Logd shat g gl g 2kl odd )l OV Robert Mundell 1961
Nga e aly S Ll e Kenen 1969, Mc kinnon 1963 . S 15 ..
dmys g (Sl FiV) )y (Y Jelge Ja5 3yl daball okt o cLasY Ll
o2 A8 e Lasl 3 un  olakal) BUE ae slaeYl Joall (53l )l
Bpie 3l el sl b U3 e WY Lasgn i) ailed) o3 alaal) (oglonss
Il g ulald Gl LS i g 33> ST abl,y 3l g sl adie 3ol ool

yadad)

sl J»L(.:}L; slow A o nnlindl g il Lol 2 plaaa¥l e ST sl d)
W2 lle dles 5929 550 o8 220 55V lgndl (3 29)0¥1 SEY) (3 Lol els

A gamoll Al Bty ¢ L (3 Lt Bl leall 3blie dd Jl (3 doyy

o AT B Bt 8 L) 1) s O 3 gaps Y SEVL 55T g A S

5 Redite Vo3 0z W Olly dly asgast Lo s> ol luld) aolyy sl O b
2 Jos ieeamt Opm Lo adlis dles dibis cLis] ) alall Joll oda u ope. Bl (5 5
L ) sl sl Jgs i s gl GCC ndd 0glad

IS0 sl a2l LY ge G smnd) gl Al abcOlas Aol sSNe o)
o Y & o Joll Sl 3ol dt )l Olaall s (ool g siad) LS s
ety 1981 e ot ) Jod Ogladl D3I Ll o nad g ey Loy 23

i



dsla)l deall

e (.AT 5 S0 b el e GCClss of (ECB) L}JJJ% S Sl sl
Las ) S A dey L) S W Ea b e J (3 o

G wlad) 5 olasY) Ol Al iyl e (20 e ) s L) callh s 2l
W malgdl plazaW) 13 il L g gl 1 OF Y] slae¥) Jouhh o 5,3 2531 (3 33
Ogladl it J9d sl dlaal) dilaie cLid) oo S OL ladgd) J) s o s
Bory> ot i) 8Ll Gtnn wdp Adlarl) S Lo Jgl) Bl Lo Bhens O3St
3ile § AT el azs JI1 s 22 Lo duslasl Sl Se L W) Al
aplid twld) o AdSSA oMoy 3 el GMU aibail) od 2BY 5500 1y
2% b Byl IS e cladl ¢ GCC o 1JW1 Bl jobs 5 Zlatile el
OF iz Lo . bl |15 adsull g a8 jlaizeV) OBl im0 s 5305 dad) o leall
e ooty o 03 sLiaeV) Joll OF Jlasl 53902 ikl 515 3usge dhes slid] 2SS
5 093 BNas 2o el b o 330 g Buadl SST aslasY) Blele Calisd
Allaas dbgye Bo el Relail b (3 il e dlsb 858 LB

Vol GCC Jg) 80g0 2abae 2a3Y 35451 LIS 815d) el Mis il ilS lgen
LY ol ga L) slasl Jodl oda e el LA OY L ST Bl )5 Vigh

.sub-j.ﬂ dalie

o S B oAl el A e i Jg jgmeanie EUB JUy Lizwlys Clual
ol sk Rutledge 2004 csse st Oglaal) s Ol omy of s
35 ool ¥l 8345 (3 eSS ol Oglad) k2 Sl B g Alas dibaie o)

BT e L) ol oS sumsl) dhasll, adla] Bblam) dlas aniy a5 g 32l paliad

Jod Ogpsall 5 dmldl ) (3 — 0" ) e i) sl Slad, Ruddl a5l 0L



dsla)l deall

eV INE 31356 00 oL I 2006 sy 3 dindl el Oglad) e
5 oo SULS sV B 3 b sug 09y a¥ Waie 3 2 a5 O g solasY)
Wl e L] s sasgll b (3 6Us O e p sV b e Sl ST 3T 6l Oaat
o A Slbdl pgae B b a el e b)Y sda llald KoY 38
FMI d}.&.\au JALM.S\ C-Lx.“ ﬂ.ﬂ.\ Cj«p Eo L}}’U\ ) d}w SLJA L@_wB
Solad) ket Jg3 Saa LS Sty ey Sl wzdll Boi'0lR odrigo de Rato
5sliS 50050 coedY) LS s 6ile e N1 OF sty (i 34 sLasy e
sLatVl 3 bVl 8305 addl Ogladl ol Lo sgmie &) W1l 5iaig 51l jaed
A
ISy -1
UJM‘UAS'-J)J o EJo-j.A @wwwwﬁw s)jjﬁ'wj .A.;..;J V-“J‘ J>TU.A
Fag) e adles Wl el
JAJ}T@IQSJ}y@UAMM‘ﬂJQ@LA—\ dj\.xﬂ\u,.l;‘)j.ﬂ WL\UAJA
WSS o 5T ) Ogladl 2 Jgd el Bammge Bilate ] ploasV) Wilh OsSar
e OIS ) 85 Y1 el s WL ) Bl LnJ Kl ol ablYy
Ly 2ol L 2dl i 3l (gy9l e by € alie dhes diboie oLl (S6 20 o
€ oYl odn BBY Joll a2l n Bdse Bhes
Oaladl [l Jod (o3basV) o)lad) 5 JISGh) wlad) s (e IS 2 (ST
¢ ole 2l @u-\ Qj&ﬂ\ wlﬁ st Zubdwul Zﬁg')b Jg.lb oA Lﬁj Q&u—\



ol Jol el als dles il | Si5 glid g wlipagd) 9 o dll sl o
Qfa;.u-\ O gl

) Sl b =2

S abdl Sl dl e @iy mb bl dble g bl el pgae e 1LY Ak

el 3 E lax g 8L Gl Ledlas

Bl 9\-5:1“& e > Ha J"-:J «) P e Z‘ift‘-d‘ QL"“J‘U‘ : k.;ﬁiﬂ‘ ?\,,.o).d\

Jsos) g Bms B3 ol A g ¥ &b g Ll 3 bl ol el a4

3-35\.’&4 dos w Z‘T.&le\ 3.39.4:.“ b}rﬁ\ o~ N .L>~b (s LJ.& ;L&.:Sm‘},) L@..«,Si

) PG g oolasV) oy ladl domys JSA) wladl e S-S0 0 &) diep (400
QT JLJ\'.CL: @Uﬁ EJ\}-j,e ios daboe ;L.;'uy @QU-\ ujo;J\ Ust'- J).U \Ujﬁo P g."JLAJ..,aU
OB & g WY1 Ol B3leY 3 Ol golar Jol) diaee 3551 ods | Sis

s e sie ST s aomsbl B Alel) ey Bdedl g ) clii)
Ayt Ap1 =3

Slslasyl Bugs @ ayddl olpadl an Logas dle 280 Lan)s paose ez
Soolsia Lrlads) Lgns e gls.dhsal) 15l Logaas 3,531 bl I35 25
o Jlzeby 1961 Mundell o eyl Bhas o ol OF a w21 e, Sbslasdl
I mlse g ules Godd 3 gl Alsall Sl35e 0TV Vb ey Sy s
P IR ER TN ol o ade O iy 2l ST dns akael T U] BLOYL

G s 6 LSTe gl s 2ol SV Jof (3 altf sl ade o e 8T 2l



J2 52 peoshl e ) 1Ls] 2006 (oL ) 2 Al 3" e gogandl AU 2
or o BB U e 81 slas] 55 dab (Bel g edize o ) Ags 81 e 7T alazal
e Y ods LSKa5 4 U Logas Al a5 188 (p g S Osheny 5 0521l oa
G B3Ljekd) OVl a2 Lad Brall LSS e cLadlSTZ LT g Wl e Ja
S 23l I Blen) sy g Zlatsleailad) 51 gl 5 2 Y1 ol L)
o2l b 3 LYl e W oy ) Jl Bl ljshedl b (3 Logas ).
Lbled )

il Oluai —4

£ Al osad! arg HLEY) me (gdadl SEY) wlaliasY i ga Al ol e 2 )l
F oda ol & page B Aasl) Biate pnl B8 ol gl B3LaBYl 4 bl s
Alae Aot oLid] OSGL 09 o Bme 5 i) Ogladl (2 o> e & Jad)

o Ja Baad 5 eVl Sledal) e LUTc o)l bl Jals S wnw G dr b
alee o] e 830 wld) (3 mddl Oalad) k2 g5 cOlST13] Lee U RACH B
Al olebud) ja% L wSlad) s U] Blo). Sri

syl aBlgs =5

9wl elog) (3 Logwas anY 1 dnsne 5 sdde ool b )las) adlgs cols il
: uuﬁxaxvﬁ\umdgwgw

T Lo 3Gl alaal) blis 2ol adubdl 5 2 bl Slahll)l JI2 & aulyy Goos 5 day

J L;l \.@.Lfd)bdw"v \.@.«Q 3.&:-‘5.,0 daboie Zu\.é}! LAjLa.;&LA\ g,o-bj\ .b)j&j\ P L..;M Jo~ 643' é

%bﬁw}“ e 9 CL»SJL«AIEY\ ;.))\.5.:5‘ sﬂﬂ)u;.u L} Mj).ll\ ﬁ\.’.&.\ Jjbf sjjﬂ L;" L



b i Ogladl 2 g3 gl st eSS ) Lixelps 3 WD g (Sl
- onbad)
adlail) Jgs wdly b b AUt aleall 2l 2 Bl ulall oSS IV e M5 ) L)

wy‘ 9 3.3.5}.,0\ QJL«A&';Y\ QL&::L\ g,O.L;- e 5 jI.U C)@LA}-}“ 9 CJL:L:.J‘ J.>-T be- o

i Jo¥) LD Laylis) die £ e madd) Oaladl kst Jo3 4] cloogs L 3 as
Aol domys e Lladl (3 aakel) Gy aolasl) Blele asld s Lo g lds g 1) 1981
ailadl) 2] g g pi b ol Ldas BLs e ) g Jall pgas o 835l SDYY

REYR-RIERIC

G35 g Bl Wilas] llas) ol x )
iyl Z3g8 -6

Jloazal a3 21l (3 3 W) domgl) gados WG ) slad sus o Leguge aulps o2
dldodl GUS A & Legogk dalad) & od) eplal) g jolal) S75 0 B e ddo ) 43 b))
Lol ol ool Laclicnl IS e il Jgs Bags 3l olshdl |87 4) & bdl sas
slaxY 3 b Jlaaial LoV cpalys IV e ST B b)) cllorzanl 1ds dwy . 203

Bl bl slamY) Ol szl B g S DLV oMalas S5 8) e
f;g;.\ Ooladl 2 g5 e ol GV Alie g (ool )adl g e ST

VAR 30 jadyl slas ol Jlaazal



AL Oyt =7

Jos LS| suls jLas b euls S BB Sl e et Wi Legoge SIS 0

e Jo Y ST g meldl fos e ST G e dlas dilate el Ogladl W2
1O e (3 sl gl Sl a5l

13 b dydmd g V) pds 2% L @ ( Laabs and Limam 2002) .
Shlasb Ll Al dibine | Sad 43187 jailaz (35 amddl Oglad) dibaie oIS
3oy Sy dlage Sl lanl OF ) lskogs g a81,000 58l e ol e G
daboe LUY daghl julall Cali duhay S5 dm LB Gl i 3 SIra) 3
g Y IS aplasc gl i il Jolee AlaVl aomysr elld 3 adls
Jl BLole iyl Slalodl LSS am s ool o¥das alisc o LYl
Ales dilais 2BY faga Alse Aol Dy 2l) s JSTAT ] lsealsg Gl Ll
b O 89,20 sm ¥ Ahs by b o Lps 0l s OF hs) 3 b el
U5 35es b gV sV A b i) sam gl e Bats o kel
5 USLA 3 oyl am s e ol 5 Y oda 1SCas ST s o)) ) L3 by i)
Ml ST aalas) Olyes gl dasde ) Blo) aalasY) olull

Jlesl e analys 3 daxel (Khalfan Mohammed al Barwani2006)
plis, aJs dhes dilate 2BY bl Ogladl 2 g3 slaial ey 384 15180
gzl sl Joll 515 ppal) )l 5 BslaBV) Sljgdl el (se Ay
& 3Rl o 6 g e Ogladl l# Jgo OF RJU) dledl) ailaid 20lE s 2 e
i) Alb Lgay L b o e Jals s Blad (3 rlry cslbanal
3 8 e 3 el W L A 852 et Bt e ) e (el
ool el Al L w55 § G Bid) 3)lnd) el el e se 25

D)



dsla)l deall

il pde Sl sLael) Jolll ar cogrly L3 e 35dle. Blags ool 2U3
35 g S byl Je U addl Ol Ve I5 Y e 3 8S

Legzalys 3 LB e ( Davide Furceri, Geogics Karras 2007) .
A sLasVl o e s Alas 2kl sleaiV foglun g milis e[S L L
iyl I 4SS Obylae (65T 3)bs MY day 36 dorgs Logas &l Lams
5 alasY) el l5 e IS 0% Lad yladl e adle dmys oY 55 Y
et st

Al e dnlydy Y1 Vs o6 :(Alturki Fahd Mohammed 2007) .
S i) Ogladl 2 g e 2 il ahead) ailad 2unid) 25 sy )
alaic AeiV) Bmysr ag Aans ol a Db B Cdgzal Jadll o Of Gl
i) DLl otz Blsn ) JalSTeaieadl oVaan alis Y s
S &g ey AW mste i) B e S S Loy wlecd) ZloasI ] 3L
M) 52 b (3 Dlsme e By Wagliiad o d g A Julsall oY1
b s

Ly, 349 e azul,s cmzgl: (Bacha Obiyathulla Ismath2008 ) .
G S gl sy Al s (@) 5 ol Ooladl ol g3 psae g 20
Jlamss bze U1 A (BLY1 am3) Y1 ol f Loty (sutid) glladll
BtV g3 g L) o o IS Sl el U3 ) BLo|. aad) ¢lad)
iegastl 0> Lty L apaleasN) bl g ane 93 136 s o 6l Sladall
b gs OB als wle gassastt oo aidl pladll LSS a5y e JUL 5
i) a3 S e L e i AlSTas |85 ) i) Ogladl



dsla)l deall

61 bugiwl)s M= o Lzl (Abu- Qarn .A ,Abu Bader .S 2008) .
5 &edls Bage Alas dilaie Ll o clasV) ol B3l o Rigias @5 Ay Y
slael Jos o =215 &@s alaall Vs sl (6,2 janal U3 e KPS V[PV

(Pl plad)) daen 5 Load) e Laslexs | lod) ndd) Ogladd) st

s 06 0f 3l ey pU aul ) ods 3 (Wissam Harake2010) .
plas Ay b adsian] ¢ o ondd) 0ol 2 53 pgand J2) ga 2JE kil
cdlll g oAl e ST lida) Bl W) BAS S sl jlaeST Gl Y]
o S L Bl ks Gt Lo 9l e OF ilS Lgdle Lamil) Bl

sgastl slael asand 282 Oles tbles B ol ey (k) /o 4 oleka)
Ayl 39> -8

s ) gy gl lasheall U1 S g Lanlys 2 58 o gaosll o U]l
(asSI () el i) Ogladl 2 Jod S L) (sle dad s Ll
B> ok e JS7 L BL] (3ol ppall LYy pogned) Gy al) UL lascOles dilal
Sloshall 3gd> 3 &3 3 Joll psas b o ladall Bz V) 24y (s3Las) )l
L5 835

iyl Sa -9

Ayl Jo Wb e i il el g e b sl AJKaY) e e 1Y)
@:L‘A-\ djoIM u.is‘- J}J 5)43 (Sdn ﬁ Lo CJYEM‘ S dale dedig Z\BM Jj—@-ﬁ
o Bl g Ol e aullll 69008 g b S 00 ) BLo] 3t dles dilais cLi) o

alaall 3 by lan Lo S5 aulald (g adl JUW) 4) sV Ledll 3 Gbdl ¢ . B pke



el (3. 5,51 0l Eoglus g el ud BLi| WBlye o g Lsyglaty WBLas e 2JUL)
£l s o ol Ogladl g Jgd UL dalaned) B0l ol BRIt
Jol) JSKAI aledl e o JS7 A0l Labi W) adll (3 Lol dy o3 4 L Laglaens)
b aldsaal G35 slaed) Jolll op salasY) yla) e ) BLo| Oledl s

Joll cm qstidly ) (o3l Sl (s dulyy Liod 1 Y g ol Ladll 3

s g Lkl g ol Sl e IS0 8V 0din ezl 20487 ) BLS) sLiasY)

- (VAR) G Yl slas 2y b slaswal,



Jo¥) Suadll



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)

" 3

T dadRe

sy bl dae oy Sy Ul dlead) 2l 53021 el sue w13
BT ool e Lo aad) pos ot el odd i Sliadss s 0¥y Jud L5V
ekl Gl i ) Glan Ladl) e 3 (Bpolas ) i p Yy 0B pulas
Spolall 8 ladly du el $U5 (3 2l aakedll 3 ey aASCall

ooyl T Al alaadl a5 e sl 0B Willett 2001 el ) el Ls
Kenen 1969, Mc kinnon 19635 Mundell 1961 - | aJsd wlal,l da
oo U st oy e Al aleadl glas Jo= sde a1 Jlesl sl @3 amy
&) Tower 5 Willett .~ ISy Ishiyama 1975 «Cordon 1972 Grubel 1970
sl Wibie ] pleW) wilioy LSS o IS ey dd Lehld (3 508 22T o
il

SEY aibie p8S J) Blo) AW oY) sae ssbyy RAi oY) sl
S 35 lsall Jsm oy ol Jably A LTy snsl) 1n 2T e 5l 3069
) USS asgammal) s3gil) eV 588 b (il (3 55V el azaly sl ¢ @ls
el e o 5Vl ods LSS 065 ol s WA vz gly. (Bl L) ikl
) e Gy S by bl B! g AWy Baid) Sluled) 2eld 5 4l O
Lo 2hall of3 Ji) Slaled) p pn 8 Sl 5 Jlgedl Lo ot s 22l e ol
By A Ol e IS G 1) g B and Jgwo )l Al Le

odn g ilacs) gt ples s AJEl dlee)) dabd Lulad) & bdl cosus
& el ¢ ey e By ¢ lndl BV By ¢ Wleal) Ja) B JulaS 5 Y
LY 5 AW Gl eSS ¢z ST alss ¢ ol o¥aee 3 aladl ¢ Yl
73585 S LVl alea)) 2l 23L5Y) AV bl Jan dls Flo ool
35ad) oo G2 a,al) (3 Soudl ¢ aiosl) aleal LUL A5 e ST 2w ey L oleda)) LU
e BT e QW JLaal adey algsdl 8ol ¢ alaadl Jlazal ¢ adially o)lad
Shebdl Coliay Jlp ¥ g gl Jadly s e S b ol agasy saas
Shsladle YY) G e a2l Loty e gl AUl dleall dilad dapudl  dadd

1



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)

S 2ogdll 5 aal gl ae (3 Losas (W@ wsUW adall olelally oY
RRTS M@Mj@bt}@wﬁ:ﬂ;d@usww.w



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)
AU dleal) Ao Cag i 1.1

Sy 2856 2 (1961) Mundell b e 2 el 2l alaal) 2l 3, 5 0]
Alaall Jolts Ji2 o JSOTI] 2T sad by Wil 32 Lo dly OLST13) Lo Bbjak mand
O3] Lo dsme Jldbg st el Jlsd & ool el Lgw ] olllll subs Jley
Mundell Jue —b izl SEW1 ) 3 e of ot o aw pllss 55 Lke iy
lly s9dod) 385 ad Mls 05K U Al dugs V= gy 8 busss SN s
Ghla i 3 SN O] Ll dge sl b (3 Joadl s GbU S A0 e
Slidall Gl (a2 lap hdadl b bl st ] e ST sl AW als
ab Blaall Jllly A0 i OF sl STl L J5 W JLaa) e Blidly Gt
G 3blze il Sldall Ggd= pgez dbill WIS W Ble e dle bl
il oo e ol o oF Al Al poles (8 8 oda LS s
3b samge Ales aibie s 0F (1963) Mc Kinnon ! 51 b agry o0
Al LU Al ol 2 BT e Lgbyn Sy Blolad) ~kil 2rps JU5 e Ligas
gl el ddms 2SSl LS 0B 2yl ol Sl e 3 L W alB el
Clessdy Jaidl wlonall pe 14U A8 Sandl iy 8)e Gl B Al Chas
Slalow 3509w Bge e b 3 &l Laf diee Mc Kinnon ol &3 ) sl

L osle Gy Ol B0 ad 6la 0 0 s o e ] Bl Aoy Bl

L Quynh-Van Tran, « La Théorie Des Zones Monétaires Optimales Et Les Composantes Dans La Stabilisation Du
Taux de Change : Une Application a I'union Européenne. », p :10, Département de Science Economiques,
Université De Montréal Mars 2001.

2. Ronald, Mc Kinnon, « Optimum Currency Areas »,the American Economic Review, vol 53, N° 4(1963) .p717.

3



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)

LUl ] BLo| colegall Ol Ojly sl Wlaall o LULI 2y Lo Lad dejlize 0555
DS s La) e

el B o BJUL Al dibts Cacas sl George Talvas (1993) 155
(S Bl jlanl ST (Cpall el Sz ag VT Al gblie e JCT an)l o
s e dam b Gl el S Lk Led L i SV sl 0 LYl
Marge de ) il uls sers o 6 o3 ] @lo| jucl JG e oot
L dbgpn sLas¥ Joll o il wluld) 05 Y sl s 3 (fluctuation
Sl B ey & LIV gy 35 e 1B aladl s o S e il e Le
gV ossy 3= e BB 05T ol il B plls ol e aied n Gl 2
@il LVl ek L Wl Likeo dhar )& aSradl muadl ol gu b)Yl
ooy ) s agdne gl of QAR raleg plad] LG e el O ol 3 ez
9 S~ 2 k) (Convertibilité irréversible) s ae, ¥ 20l 2L
Bdge Bl Awlew ) 8L JIgeY)

sge Alas JM o oSN (i) LoD oy 3032 gag (i) SEY) Y1 8
e (550 Sl

(el el LaaYl e B (3 Jall 3 e b gbl e JISKEY) sl 0]
s g 25 85y b By pls 1 (3 ST &) &Vl JIpaV) gy 35
aylall ) Blo] colegall O Oley IV 6l o i U5 dulw dolss OB

gl 03y e

1. George S.Talvas, « The New Theory of Optimum Currency Areas », the word Economy , Vol 16 (1993).p 665.

4



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)
eyl Jo Ly oS0 Al Gble pgeall o i ZLead aa Y1 JKEY) o O

Aol GbUL il el 2R Bamglly i) ZLsW) Loy YT s Y1 3

i)

Al dleadt Aol duid) polall 2

: labor mobility dus! Jis 4> 1.2.1

Of bty sl &= ((1961)Robert Mundell Ll Vs suss o Jof jem
o Bl By pes a3 S e B b 055 OF Bls e Aled) g Bidee
AeaeBY) Aol ibte s 3 e ST paie L JU ) ol Al ol el il B 2
055 Of e slaeW g il Oall Jlanl 055 ol 8Y U8 0 Mundell a3
Ja5 e s OF Yol o3 e Mundell gley i Jgs 3 ol &0 5,59 ol
SV St ) Pl ga ds a5 slasW) Sl e deges Gy Al
oS Vg, Ay Wlie d>ge ddbie Wl Sk Y bl s cbgral 0oty 4y (sl
Gy el OF (opdl) e dleal) 85> 4> O Jlael raal d> 5V ol IS
Zaaad ZY) b el 3 Sl cod SV e ekl e Al Wlad) olbyis
By 05T 2> ol s W Akl aibie Jo- Mundell s gy 5850 3 ods
Vool - Jole Led 0S5 g L e iy Laddil 3iae 05T 0T (ot Wb 2
sy e sgad Lol e andl ods Mundell sy o) e 357 42 Crasy

LY L el @ (sl O3V 3 delis dlaa S ods K8 B

! _Mundell. Robert A , « A Theory of Optimum Currency », The American Economic Review, vol 51, N° 4, sept
1961.

? - Khalfan Mohamed EI- Barwani, «An Inquiry Into The Gulf Cooperation Council Feasibility and readiress to
Form A Union ». university clarement California 2006, p 14.

5



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)
e Al e el ) e O 6, (2003 )Ronald Mc kinnon

syt OF el &l G LYl ods 3 Bl e 8" J Y (1961) and Jube

asll [l Bol2 s lg Lo Bpanall LU (3 Lo 06K S &slasY) Sl
Mc Kinnon Ciczag Less S 53,800 UL G e el ST 00 LT LayLaels
B Ol el Uis i 3 Mundell of aid> e mb il s of S
oda Jo ot &5 e Yy &7 ) Mc kinnon Lsls s, apdd) oy ) Ly
e el @ s Vel dnes e e Fladl (598 (o B LSCaS ) ks ) b
L o> ) Olslaze 0L olda 0187 0l .1()55; JEERN R o daeld) alll aels L
32 ol e Mundell e Loy Ul alad) 332 35S0 s (3 Ol LT Y]
Jad) B e dle Byl Chat Gl Spke At Bl s 4 bk 00 A dibis

p
C5pSl adbil) g gl By e B3linad B aakd) 5 3 2l U M kinnon
ol e aally 1961 e Mundell bl gl bl 2y OF mak 01 4gbl 0 S
oo e sf Rl g lll alds 3 edsll e ae ol I Alea 2dkil usly s
e @ Y e goe G AEBN Ol jaad les¥l e Y a2
S0 A asl) aheddl Y ald S g g W1 gkl 0 551 OF (2003)
1o OF Jo iy Lo 329 cieslndl 3508 Gy oY1 10 32 518" Sligaws 3929 Ciimy
sl Wall 555 (3 5 8oL wls e lin OV ade oglid) Jmxadd e ol JW) alee

s seb OF el ades. w1 Blud) Wl Ay o4 W ad Ay (Tl )

! - Khalfan Mohamed EI- Barwani, pl5.o0p.cit.



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)

342 01 41 (2003) Mundell gealy . odlaall oda 4] ard) jud s BUT (s
2ot (Se Y wily AU Al Y] can (3 Ladly e Bty Aoy b $AE S
G (3 pandy o Woly ST ol bnd 8l Sl3 e a3l L bl JalSH) 8515 09
5 58 oA e e G (OBes W 5 el o) Vel sdae Ui U
3 ¢ s oy cadl (S Vel sbl s of Ble e gy J o
S AW s Sl ods AW ad Flas slela duas SV e gl L en R4S
o2~ <wigs (Ronald Mc Kinnons Robert Mundell) . 5 bls
Lol

kLs gy Mc Kinnons Mundell .- |77 of Je (2003 Willet) sls
s> pses o et 8 ] MW slas¥l 3 oLVl 3> Jsos 0L 2y 3 Arthur
imgria Slolasl Ko e OV fows BT jlacbe Ll o bl i (1A dL
CR e IS s sl 3 it 5SK e Oy Bl Juol) e
I L B W) 2l Jo oY s 0 203 S 2003 Willet =24
AL sl 58 pllas Lgalasiaa) me i Bpane Sbsliasl 5,V oda jlasl Ladglos LY 0
s OF o U2 S 0555 OF Ct pymall e 3Ll AL ' OF 1
Sslis) sae Ll ey & V) ol lgdt 118 1) W dgiaa) 129 LU Mundell
Mundell & Je 1963 Mc Kinnon < 5,531 sde 5k (3 cubley codsl

o925 LaS) Al adl UL o i) Jele crend () demdyy il Lole o 5 (1961)

ook i g 3L3: Ronald Mc Kinnon, « Optimum Currency Area and Key Currencies :Mundell/
Versus Mundell 2 » Stamford University , November 2003.(Revised).

% - Willet Tomas, « OCA and Political Economy Approach to XR Regimes :Toward and Analytical Synthesis. »
Clarermont Graduate University, Aug 2004.



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)
sms M KINNON jem G sl o 0] lebeall oy Jad) ooy (085 (3 koo

o 05 ol (8 3ee Bols dslis dibie SO OT jlasl )ablll cy s5edl Jule o @l
5 g o ok sy Ul (3 elial) sgebly AN Badl (5 eed) nal
g nsks "B aikd) 0L o713 L "B sl e G galen ¢ "B aikad
S 055 ) bl Cp e B ) B U 06 ST b ade ol o) AT ikl
aibdl) e il fole OU'A " dikial) ol gl "B adbid) S 13 Lo Al 3 W
aalaioll sl (s (plaE) oot Ltadl) 31507 pdsany OF oS "A " i) () "B
Jadl > 350 Je Mc Kinnons Mundell o S sls o0 o2 Je. "B
bl A Blo] bl olery @ kst LT V] sl dlea e L) bl folsS”
1.was drp> JelaS"e dm sl i)y nsked MC KINNON s sl gl Loyl
:(Degree of Openess) &Y éxys 2.2.1

imys e aST l ((1963)Mc Kinnon s» 2l aleall 3k 3 el ol sl
S Bl Byl o) s BT e sy 875 0dn L2538 el lnaS” Az
re 3 Ll O LS i grie sl ol LS al el o 7,0 AL )
Aoy s 055 Lis &l oa I3 (3 ) L A ode (33606 STV &1 Jlasl 0,0 2p0
AL U OF S0 abla) den b aldl el OF 2dleest 01 slas¥) 3 AsYl e 3le

L. Tanja Broz, « The Theory of Optimum Currency Areas : A Literature Review », The Institute of Economics,
Zagreb, Ekonomiska Revue, pp56. (104/2005).
ol Y Giersch 1970 s Whitman (1967)  ¢sual s ¢l aa @l (=¥ jlee e ST 63 am 5l Mc Kinnon e Y -2
ol 13¢d (a5, YV ey Mc Kinnon



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)

whey Ol e sty i a8l o2 s43e 0B LWLy (lllusion money)
Sl (3 ol OF gm U Sl oda (3 OVl (it B2l a3 Sadl OB
QWL 5 apedd 2T Lajlael 50506 sy (gl ol ¥une i 3 3:liS™ 3T 5 O3
J e e Ul i Alead 8T ol ) plea¥) mgzin gt sLasy Ll o b
2l ) bl adl e e ety e B olslaBY) @ olegall Ol [STan
e ST s OF et ololasY) o J) (1963)Mc Kinnon i N Al
YRl e 3 perd) DT e AW ALl JU e e 3L ol
e Gompoly ety ol oAl (206 e sladll 0b add) )l e rkd O e
ale 3 lme axly Lo ald Jle cloe] IV 0 cUd b adly L (oolaBY) wa e
pedt s el 35l Ayl abdl jland w5 OF (ot ) 1 s ol e ()L
A2 DVl Wl ALl 2s) (3 oMl oat OF wls e AT s L aglaze il
) 1 e g
Lol s oz sl e aege2 ~kaY) 2,0 2002 Mongnelli o~
dam clae¥) Joll oy (el ) W e Al olslally Slslgll das) ()l
JH ¢Sl A (3 gl W AL el flie U ALl wleadly <L)
ot Of cpmn sLasY Kol s U3 s JIss81 et adsall S 5 slsl gk
e olslally @l ds oLl Ly o (3 dylnd) bl o 858" dua> fadll

adle o (Glnd) AaiY) Ayl wlals OF 2id> 2o MC Kinnon elasl ) U

59 = cusdi (3ilaal) ga all -

xﬂﬁct\.\‘\}a:\;‘)\a.“ 3 lall @L\)}JY\ EJSU\)SS‘)@J&J@J CU;&LAJS:\:\J‘\ C):\S.A}):\Mjbaﬁymbdw‘):\c OS5 L Llle 2
D i o A8 i L3 R (555 e ol 5 500 Lol L pae o5 551 g o0 . L Tl 5 3000 L i 31 ol
s 8 n e e Y B 0 s el s Syl ol L TSR0 5 ) i JaY) ) eal

9



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)

3L e Slal ALl (e o o Ui Al 5 Lotls o Y ggb sl s ey
vaQS\,MQQWM\opcwsws\y@op%ﬂyﬁ:ﬂ@dmwsf
Mc Kinnon ses alSTida e 3l LW sl slsy 20 2hU abodl o el i
S ) (gstenell Al 83U (i Wglitl) Wl el gyl (3 3L 0F (1963)
& Aagladd 35 oda L WLl b e dlST I B n Lie o 5 SCgrd
po o Al b mig dglize il aldl jlanl 0B WLy L ae V) e e Yoy olidua
Ayl Al Sl

oS S mgthe sLadl b 3 6l MC KInnon jalsel dndd odd wllae) S5 0
sbasy el Coall aw plla jlasl Wl o bl w5 £ e 9 2pall e
(N
R

o it ALY e OF Y1 e ol (Ll agrie sl ST & Joill S
e o Sz ”(2000) Hallwood s Mac Donald - LRIt RTRURF (T
e moglilly wsad) sl Leall 7t OF pidll p 066 ool sl Slslasl W Se
zre Y el OF e g Lo A8 Beo ) OB L B5lall SbslagW) (3 5B Yl
I Ol I e Ly S el anisd asvad) Y
Bl B sl pad) 3 G S sl W AL ) sl O) -1
By Shage 055 O K ezl Jo dlaall j2id 10T L) BLoYL Bl obslas)
035 oo bl (3 gl Olagzal e 58 el Wgliie il bt pllas OGL 055G

a1 (3 asesly B3l

! _Khalfan Mohamed EI- Barwani, op cit, p 18.
% _ Paul Hallwood and Ronald Mac Donald, « International Money and Finance », p 29-32, Economic working
papers, University of Connecticut. (January 2008).

10



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)

BIGL Lo ailall wlslasy) el s of wU) (1963)Mc Kinnon Jsl> -2
Sl me G O g bl 3 Ayl ol (S e ae 3Y L Sy plasan)
& Js o Of Vet 3 el G A Raad) Ayl sles Wby gl 5 st
N o al 05T el g 3 W Bmgrie BLsladl jun e o L) s (L
Lly s 208 Sy ] ploeait WS las Jig Y S Gomply Bgiie Sloliadl 252y o0
W oda 355w daple (551 by, sluinal 4

A S« (2008 Benbouziane and all) 46 L oMl S Y 3 -3
2kl (3 At ESilie 0SS O Q) JB U @ gl Al e Bl e et
DS il 3 0 G ae e slaasW s jag oo (3 AU

:(Kenen 1969 Product diversification ) zlw¥! ¢453.2.1

£55 5 gl gmg Ul aikall Ak 3 cpald) A cJ(Kenen 1969) e
Syimr o S g o Ginas ) GbUL OF #8) o 33 Y1 oda G pla jlaeS” sy
Aaidue §45 By peS ) A e B sl e Blil) 55 ST 0S5 sy
Ol dizay O G 2,\& b SLLLoV) o ale Gy wasun ) ods Of Lzl
dapy Al boi s al g gl U el ea Bl dbey Wl JU) bs 544
B sy ) pleiVIS) ol Bpo plas gLl L slasl e (ol 3] Lottt JLnaS
ZBY @ gl s O Je Mc Kinnon usT e 000 Opo pllas ks o (3
STl et ST 065 domge (i sl Sz Joll o G902 e ol e AL 2l

1S Flal s e G e Yl el g Hlad) 185 L e olkal) i 3 Ao

1. Benbouziane, M, Benhabib, A Benamar, A, « Could GCC Countries achieve an optimum currency Area ? ».
2. Benbouziane, M, Benhabib, A Benamar, A, « Could GCC Countries a chiéve an optimum currency Area ? ».

11



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)

w26 g iz Yl Sls O D LEaN Oles 3 Z5Y) g8 Jele Jar

Simr e Bk Ll ods i 13 (Ll opban pody 5 JUE L Jo sl Lrgtie
o5 @ oPUEY) Ma, sl ) ald) s (3 olpslall olisle feaze Y s olpsle
e olpsle e Cdlbll Gans OV O G e M5 0 a6 gl 0dd JLasY)
Aheal oda 2ad 3 PN Ggdm & ey Y s dlee (b e i sl el
-y JSOT et wlalall ded (3 5345 ) o (535 Do dlanll B3 & 2L Vs
Bl Aaal) dagd e oliky OSTLE el Aad ol Mo Lapdal o Gses Bl Bhes 0
M plaseal (Se Y ol Crw ew alay jean sLes¥) O3] LT akeal) 403 plad) |3
o e 3 ) St e AN () Y s Lat Sy fdedl @ pp K
"l oYVaee gl W (3 sl eV
Sl olias dr K gy sl Of Kenen 1969 -1 656 et ) 0
ol 055 pus Ll 5 dada) o sr wlalall ol L pllad JSTO6 JWLy L as s
ST ke e (Se bl plad (3 dorse Bados O Lgin Lad Bhad e pd Slaka)
Yl 3084 daad olslall ] e sl s s 2lleasl @ ey 21 plad (3 2Jles
Gagdey (JIseYl egs) 9 bW Al ol ez 357 sgn Bl 359 8y9,0 a0 ) JSU)
plad Sl IS slas cblho¥l jam S0 0 IS slasYl o Lo 13 JU
S S ot o aaiall olazel e WL ods (3 mppdl Aslay o) Cog g alS 00

B)lie JSS 5ndl Jo Byl olpady 18T Sl Y i Ahar gge by sl 1 JG

! -Kenen, P, « The theory of optimum currency Areas : An Electric view ». in Mundell and Swobada, P 49.
Monetary in the international Economy, University of Chicago Press. 1969
2 -Tauja Broz, P :06. Op. cit.

12



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)

bod U Se gl o adle ampty anes g ol OB QWL g 25Y) ool gby sLasil

1

d-ge dlas 1) Laloaily 2t Lgtlas o L2 e ezt diilel) 5L

G LSNL e ) g psenll e 35S Slslag) de gl SLslas) 0,55 L sale
2450 Wylzel b Loy Camd (5l plbk ol @ oy Spial) Slsladl) [ Se Jo
L pro s Jo 0 W )l e 3 @l OB alas S ol 5 Sl e e Bl L LS13
OF als™ i gzl (K6 dWLy el e 52 b Olepm oy sl
o Bl shal das bl ST 0585 of g legs 5T » J) spaal) Slslasy)
B1slo 5,5l dded dro des e Jsad) Lol ) W) e 5 lndly 2Ll
Mc Kinnon L Jf Jsf ssbas¥i gl Kenen e of Jsi S 3
A oda (3 (g)lnd) Al

Ji# s ¢ (Kenen 1969) W) b aels s gy J) s ST Ly jat =Y
J9> o @) ZLdW) 0B ¢ desie Sledia) Sumge Bhae Adte (o5 Al (3 8 Vi
RUUNCE, PYURE Ry PV Sy, 'ES R PSP R U E PR W [ ESERNS WL PPV + 1L
bl (lael fu iy w2l

Price and wage flexibility ys>31s yawll &g,04.2.1

G aEL) Jall 51y o e eVl Sl 0SS Leie (2002 Mongelli) e

oy Ly, ol doe d\é\ il Cbdall L 92 olLY) Ojg.; dd=gs dlos dabais ch.&i'

! - Kenen, P, . P50. Op. cit

13



AUl Aot ddlad (g lad) (oY Jo¥V Juadl)

L}l%&\y%w&\ﬁ,1;7&@&@0‘}1@(@/)T)u.¢@m%2&@2

. (1953 Friedman) jaal 355 a0V G all e ¥ame ] csoll
3150 L) ¢ ombe 3LaBYI OB sgad) a psn anes Yl g eI ColTIB AU O3 e
B bl jolany 2l 22ad) Byl o 5 DLt Cpall ae b oo Jeotad)
WSS e oV Opall e 8151 (3 Sl Oluas 0B WLH s (3 JWLy LAl LSS
?.(1987 Kawai) e sl ol

U Sleddl b jlae 3 i) bl Lo s Lage Ual oY1 g a1 G0 