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 لذتوفبق.

 

 

  خيرة اجر الطالبة: 



 

 صــخـــلــالم
فاستخدلم ولذنقدطة دور مهم في للأدشبات للحدطثة ذينمو لا قتصاد ، أتيع  لذسباسات لا قتصادطة لذريبة سولء للماذبة 

إذ  تنكبط لا قتصاد ودفع عجية لذنمو ولذتنمبة،  امنظومة مترامية من أدولت لذسباسة لا قتصادطة ذيدوذة وشرفاءة عاذبة من شأنه
صباغة توذبفة مثيى شين لذسباستين للماذبة ولذنقدطة ذتحقبق لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك خلال هو كان للهدف من هيه لذدرلسة 

مختيف لذنظكطات للمفسكة ذيسباسات لا قتصادطة لذريبة وأثكها عيى لذنمو لستعكلض حبث تيي  منا ، 2017-1986لذفترة 
لستخدلم ذبتم في للأخير ، في للجزلئك لذنمو لا قتصاد و  تحيب  أدلء سباسات لا قتصاد لذريي  مع لا قتصاد  عبر مختيف للمدلرس،

د توصيت لذدرلسة إلى قو  ذقباس أثك لذتفاع  شين لذسباستين للماذبة ولذنقدطة في تحقبق لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك.لذقباسي  للمنهج 
هنا. علاقة طكدطة شين أدولت لذسباسة للماذبة )للإنفاق لذعام( ولذنمو لا قتصاد  في للجزلئك، وأن هنا. علاقة طكدطة شين أدولت أن 

لذسباسة للماذبة أكثك فعاذبة من لذسباسة لذنقدطة في لذتأثير عيى لذنكاط لذسباسة لذنقدطة )لذرتية لذنقدطة( ولذنمو لا قتصاد ، وأن 
 للجزلئك.لا قتصاد  في 

 .لذسلاس  لذزمنبةلذتنسبق، لذنمو لا قتصاد ، لذسباسة لذنقدطة، لذسباسة للماذبة، فتاحية: مالكلمات ال
Résumé 

 La politique macroéconomique (budgétaire et monétaire)  jouent un rôle important dans la 

littérature moderne de la croissance économique. Le but de cette étude est de formuler une 

combinaison optimale entre la politiques budgétaire et monétaire pour réaliser la croissance 

économique en Algérie dans la période 1986-2017, à cet effet il fallu présenter les divers théories 

illustratives des politiques macroéconomiques et leurs impacts sur la croissance économique, entre 

autre, analyser La performance des politiques macroéconomiques et la croissance en Algérie, afin 

d’utiliser l’analyse économétrique pour mesurer l'impact de l'interaction entre les politiques 

budgétaire et monétaires dans la réalisation de la croissance économique en Algérie, finalement 

L'étude a révélé une relation positive entre  les dépenses publiques et la croissance économique et une 

relation positive entre la masse monétaire et la croissance économique, et elle a montré aussi que la 

politique budgétaire est plus efficace que la politique monétaire pour influencer l'activité économique 

en Algérie. 

Mots clés: la croissance économique, La politique monétaire, La politique budgétaire, La 

coordination , Les séries temporelles.  

Abstract  
Macroeconomic policy , whether budgetary or monetary, play an important role in the modern 

literature of economic growth. The purpose of this study is to formulate an optimal combination 

between budgetary and monetary policies to achieve economic growth in Algeria in the period 1986-

2017, It was necessary to present various illustrative theories of macroeconomic policies and their 

impact on economic growth, moreover, analyze the performance of macroeconomic policies and 

economic growth, in order to use the econometric analysis to measure the impact of the interaction 

between budgetary and monetary policies in achieving economic growth in Algeria. Finally, the study 

revealed a positive relation between government spending and economic growth, And a positive 

relation as well  between money supply and economic growth, And it also showed (the study) that 

budgetary policy is more effective than monetary policy in influencing economic activity in Algeria. 

Key Words: Economic Growth, Monetary Policy, Budgetary Policy, The Coordination, Time Series.  
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 المقـدمـة العـامـة

 تمهيد -1
تحقبقه، وأن أ  لختلال إلى طعد لستقكلر لا قتصاد لذريي  من شين للأهدلف للأساسبة لذتي تسعى أ  دوذة 

حدثت  لذتيفبه طؤد  إلى لنعراسات خييرة ما طنجم عنه ظهور أزمات لقتصادطة، ذع  أهمها أزمة لذرساد لذربير 
في ثلاثبنبات لذقكن لذعككطن، ولذتي تعير عيى لذنظكطة لا قتصادطة لذقائمة آنيل.، من تفسير أسباب لا نهبار 

هيل ما أدى إلى ظهور نظكطة مغاطكة  ة من خلال لذسباسات لا قتصادطة،لا قتصاد  للحاد وتقديم حيول مناسب
لمعالجة للأزمة، شتقديمه نموذج لذتولزن لذعام لذي  من شأنه تفسير لذتحدطد للمتزلمن ذيناتج  عيى طد لا قتصاد  كبنز

في للمتغيرلت لا قتصادطة وأسعار لذفائدة ومن ثَم للأسعار وللأجور، لذتي طرون رد فعيها إزلء لذتيورلت لذتي تحدث 
متباطئا، وتم لتباع سباسات ماذبة توسعبة وشكر  أق  سباسات نقدطة توسعبة لأن لا قتصاد يخضع شيببعته إلى 
تقيبات كبيرة وحاا ت دورطة من عدم لا ستقكلر، فإنه من للخيير وضع هدف لذنقد كهدف أساسي  ذيسباسبات 

 لا قتصادطة.
ة ذيمدرسة لذربنزطة تعزز في لذسبعبنبات أطن عكفت أغيببة لذدول للمتقدمة من إا  أن تحد  لذنظكطة لذنقدط 

، ما أدى إلى تكربك في قدرة للحرومة عيى اذككود لذتضخمي تباطؤ لذنمو لا قتصاد  ولذتضخم ولذي  طعكف ش
ن شأنها لذتخفبف لذتدخ  عن طكطق سباساتها للماذبة في تنظبم لذدورة لا قتصادطة، وأن لذسباسة لذنقدطة هي  لذتي م

من حدة للأزمة عن طكطق لذتحرم في للمعكوض لذنقد  ذيتأثير عيى أسعار لذفائدة، وساعدت مبادئ للمدرسة 
لذنقدطة لذوا طات للمتحدة من تخفبض معدا ت لذتضخم في لذسبعبنبات، وكان لها دور أطضا في تنكبط لا قتصاد 

أنه تَم أطضا إلى لذفائدة وزطادة للمعكوض لذنقد ، إضافة شتخفبض أسعار  2009-2008لمعالجة لذككود لذعالمي  
لستخدلم مبادئ لذفرك لذربنز  لذي  شبنت للأزمة قصوره خاصة في جان  لذنظام للمالي، ولذتي أصبحت ضكورة 

 حتمبة طعم  خبرلء لا قتصاد دمج لذقياع للمالي وللحقبقي  في لا قتصاد.
في للأدشبات للحدطثة ذينمو  امهم لولذنقدطة دور أسباسة للماذبة تيع  لذسباسات لا قتصادطة لذريبة سولء لذ

لا قتصاد ، فمن شين أهدلفها تحقبق إنعاش لقتصاد  ولذوصول إلى مستوطات مقبوذة ذينمو لا قتصاد  لذي  من 
للمكاك  اذسباسة لذنقدطة ا  تستيبع بمفكدها ح  شأنه تحسين للمستوى للمعبكي  ذلأفكلد ولذتقيب  من لذفقك، ف

لا قتصادطة فهي  ا  تستيبع لستعادة لذنمو وا  تستيبع أطضا إعادة لذتضخم إلى للمستوطات للمكغوشة شاذقكب من 
للأرقام للمستهدفة، ذيذك دعا صندوق لذنقد لذدولي إلى للمقارشة لذثلاثبة تقوم عيى للجمع شين لذسباسات للماذبة 

ى صباغة مزطج مناس  شين هيه لذسباسات في ك  دوذة ذيتحسين ولذنقدطة وللهبريبة، وهيه للمقارشة تعتمد عي
 ولستدرل. لذعبوب ودعم لذنمو للأسكع.
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ومن هنا طتجيى ذنا ضكورة لستخدلم منظومة مترامية من أدولت لذسباسة لا قتصادطة ذيدوذة وشرفاءة عاذبة 
لذسباسة للماذبة ولذنقدطة وضكورة  من أج  تنكبط لا قتصاد ودفع عجية لذنمو ولذتنمبة، ذع  من شين هيه للأدولت

طنصكف مفهوم لذتنسبق شين لذسباسة للماذبة ولذنقدطة إلى لذتدلشير لذتي تضمن أن لذقكلرلت لذتنسبق شبنهما، حبث 
لذتي طتم أخدها من قب  صانعي  لذقكلرلت في إحدى لذسباستين، ا  طرون لها أتار غير مكغوشة وسيببة عيى 

ك كغيرها من لذبيدلن لذنامبة تأثكت شأزمة لذككود لذتضخمي  ذيدول للمتقدمة شسب  لذسباسات للأخكى، وللجزلئ
لذترلشط لذربير ذتجارتها للخارجبة مع هيه لذدول، وعيبه تسعى للجزلئك جاهدة إلى لذكفع من معدا ت لذنمو 

ج تنموطة شاستخدلم لسترلتبجبة وشكلم لا قتصاد  ومحاوذة لذتقيب  من لذتبعبة لا قتصادطة، شاا عتماد عيى خيط
 إلى تحقبق أهدلفها لا قتصادطة ولا جتماعبة وغيرها.    من خلالها مزطج من لذسباسة للماذبة ولذنقدطة تيمح

 مشكلة البحث  -2

لا قتصادطة شاستخدلمها  لذتنمبة عجية ذدفع للجزلئك تقدمه لذي  ولذتكجبع لا هتمام من لذكغم عيى
ادطة للميبقة، ولذتي هدفت جمبعها تزلمنا مع لا صلاحات لا قتصمجموعة من للأدولت سولء سباسة ماذبة أو نقدطة 

إلى لذكفع من معدا ت لذنمو لا قتصاد ، إا  أنها لم تص  إلى للمستوطات للمييوشة نظكل ذيتعارض لذربير شين تحقبق 
معدا ت مناسبة ذينمو لا قتصاد  وتخفبف في حدة لذضغوطات لذتضخمبة،  وللجزلئك كغيرها من لذدول لذنامبة 

لأخكى ذدعم لذنمو مما أدى إلى غباب شبه تام ذباقي  تعتمد كثيرل عيى سباساتها للإنفاقبة أكثك من لذسباسات ل
ختلاا ت لا لذسباسات لا قتصادطة، بما فبها لذسباسة لذنقدطة ولذدور لذي  لكتسبته مؤخكل في علاج لذعدطد من 

، ومن هنا تبيورت حتمبة وضكورة لذتنسبق شين لذسباستين وليجاد توذبفة مثيى من شأنها تحقبق معدا ت طةلا قتصاد
 يمرننا طكح للإشراذبة لذتاذبة: ة من لذنمو لا قتصاد ، وشاذتالي عاذب

ما مدى إمكانية التنسيق بين السياستين المالية والنقدية لدعم النمو الاقتصاد  في الجزائر خلال 
 ؟2017-1986الفترة 

 لذفكعبة لذتاذبة:ولنيلاقا من لذسؤلل للجوهك  وشغكض للإلمام بموضوع لذدرلسة لرتأطنا تجزئتها إلى للأسئية 

 ما هي  أهدلف وأدولت لذسباستين للماذبة ولذنقدطة؟ -

 ؟في للأدشبات لذنظكطة ما هو دور لذسباستين للماذبة ولذنقدطة في تحقبق لذنمو لا قتصاد  -

 ما هي  لذسباسات للماذبة ولذنقدطة لذتي تضمنتها شكلمج للإصلاحات لا قتصادطة في للجزلئك؟ -

مثيى شين لذسباستين للماذبة ولذنقدطة ذتحقبق لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك خلال كبف يمرن صباغة توذبفة  -
 فترة لذدرلسة؟
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 فرضيات البحث  -3

لإلمام بموضوع لذدرلسة تَم لستخدلم مجموعة من غكض لذلإجاشة عيى للأسئية لذفكعبة وإشراذبة لذبحث، وذ
 لذفكضبات ولذتي نسعى إلى لختبارها وللمتمثية فبما طيي :

 طتحدد لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك شصفة أساسبة من لذعولئد لذنفيبة؛  -

أدى لرتفاع حصبية للجباطة لذبتروذبة إلى غباب شبه كيي  ذيجباطة لذعادطة مع ضعف ملامح لذسباسة   -
 لذضكطببة في للجزلئك؛  

لذسباسة هنا. علاقة طكدطة شين أدولت لذسباسة للماذبة )للإنفاق لذعام( ولذنمو لا قتصاد  في للجزلئك، وأن    -
للماذبة أكثك فعاذبة من لذسباسة لذنقدطة في لذتأثير عيى لذنكاط لا قتصاد  ذيدول لذتي تعتمد عيى مصدر 

  أحاد  لذدخ . 

 هنا. علاقة طكدطة شين مرونات لذسباسة لذنقدطة )لذرتية لذنقدطة( ولذنمو لا قتصاد  في للجزلئك.  -

 أهداف البحث -4
 تسعى لذدرلسة إلى تحقبق للأهدلف لذتاذبة:

لذتقيبدطة  لا قتصادطة للمدلرس شدءل من لا قتصاد ، لستعكلض لذتيورلت لذتي حصيت في نظكطات لذنمو -
 للحدطثة وصوا  ذينماذج لا قتصادطة للمعاصكة؛مكورل شالمدلرس 

 درلسة لذعلاقة شين سباسات لا قتصاد لذريي  ولذنمو ا قتصاد ؛ -

 ؛في للجزلئك تضمنتها شكلمج للإصلاحات لا قتصادطةلذتعكف عيى أهم لذسباسات للماذبة ولذنقدطة لذتي  -

  ؛في للجزلئك ت نمو حقبقبةإيجاد لذسباسات للماذبة ولذنقدطة للمثيى لذتي من شأنها تحقبق معدا  -

قباس أثك فعاذبة لذسباسة للماذبة ولذسباسة لذنقدطة عيى لذنمو لا قتصاد  وفق لذتيورلت للحدطثة وللمعاصكة  -
ذنظكطة لذنمو لا قتصاد ، شعد تحدطد للمتغيرلت لذتي يمرن إدخالها في لذنموذج لذقباسي  بما طتولفق وولقع 

 لا قتصاد للجزلئك ؛

 لقترلح حيول وتوصبات في ظ  لذنتائج للمتوص  إذبها.وفي للأخير  -

  أهمية البحث -5

عيى لذنكاط لا قتصاد  بهدف تحقبق تتجسد أهمبة لذدرلسة من خلال تأثير ك  من لذسباسة للماذبة ولذنقدطة 
 فاذسباسة للماذبة، تيببة للحاجبات لا جتماعبةلستقكلر لا قتصاد لذريي ، وكيل تحقبق نمول لقتصادطا حقبقبا من شأنه 

 من هي  لذيكطق لذتي تنتهجه لذدوذة في تخيبط للإنفاق لذعام وتدشير وسائ  تموطيه، أما لذسباسة لذنقدطة فهي  مجموعة
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طتولفق  لذنقود تحرما أو توسعا بما في لذتأثير عيى عكض لذسيية لذنقدطة بها تقوم لذتي ولذتدلشير ولذوسائ  لذقولعد
تناوذت موضوع لذسباسات لا قتصاد  فنجد لذرثير من لذنظكطات لا قتصادطة لذتيلا قتصاد ،  وولقع لذنكاط

عيى يى لا قتصاد لذوطني ولذبعض للآخك لذريي ، فبعض لذنظكطات أشادت عيى فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في تأثيرها ع
لذسباسات  مختيف ل تكبد شضكورة لذتنسبق شينفعاذبة لذسباسة للماذبة، إلى حين ظهور نظكطات حدطثة أكثك تيور 

 ذزطادة فعاذبتها في تحقبق للأهدلف لا قتصادطة ذيدول. 
تولجه لذدول لذنامبة بما فبهم للجزلئك صعوشات كبيرة في وضع لذسباسات لا قتصادطة للمناسبة وترببفها محيبا 

في للجزلئك خلال لذسنولت ونظكل ذيسباسات للماذبة ولذنقدطة لذتوسعبة للميبقة مع لذتيورلت لذعالمبة لذغير للمستقكة، 
ذتيببة لحتباجات لا قتصاد لذفورطة ذيتموط  ذغكض تموط  لذبرلمج لذتنموطة، جعيتها أمام حتمبة إتباع لذرفاءة للأخيرة 

تبيطك للأمولل لذعامة لذي  سوف طسب  ضغوطات كبيرة عيى لذدوذة مستقبلا، ومن هنا ترمن وللإنتاج، وتجن  
اغة سباسة لقتصادطة فعاذة )ماذبة ونقدطة( تساهم في تموط  للمكارطع لذتنموطة، ولذتي أهمبة هيل لذبحث من أج  صب

أن تساعد عيى زطادة ورفع حجم للإنتاج للإجمالي في للجزلئك، وتفعبيها ذيكفع من معدا ت لذنمو من شأنها أطضا 
 .لا قتصاد 

 المنهج العلمي المتبع وأدوات الدراسة -6
 ذنقدطة في تحقبق لذنمو لا قتصاد أثك لذتفاع  شين لذسباسة للماذبة ولللمدروسة حول "إن لذظاهكة لا قتصادطة 

ذلإجاشة من للمناهج لذعيمبة لستخدلم لذعدطد  مناتيي   "،-2017-1986درلسبة قباسبة خلال لذفترة -في للجزلئك
شاذتيكق لإلمام شالجولن  لذنظكطة ذيموضوع لذوصفي  لأج  ل أولها للمنهجعيى لا شراذبة لذكئبسبة وللأسئية لذفكعبة، 

 للمدلرس،ا عيى لذنمو لا قتصاد  عبر مختيف إلى مختيف لذنظكطات للمفسكة ذيسباسات لا قتصادطة لذريبة وأثكه
ذوضعبة تصاد لذريي  في للجزلئك مع لذتيكق لذتحيبيي  من خلال تحيب  أدلء سباسات لا ق للمنهج تم لستخدلم كما

 صادرة من هبئات لحصائبة جزلئكطة فبها، شاا عتماد عيى معيبات ولحصائبات حدطثةلذنمو لا قتصاد  
 إتباع لذقباسي  لذتجكطبي عن طكطق كاذدطولن لذوطني ذلإحصائبات وشنك للجزلئك، ذبأتي في للأخير لستخدلم للمنهج 
 لذنمو لا قتصاد  للحقبقي ،معدا ت أحد أساذب  لذتقدطك للحدطثة ذقباس أثك لذسباسة للماذبة ولذنقدطة في تحقبق 

  ".Eviewsشاعتماد شكلمج لحصائبة أكثك لستعمال في للجان  لا قتصاد  وللمتمث  في لذبرنامج للإحصائي  "

 حدود الدراسة  -7
وما طنيبق كإطار مراني: تقتصك درلستنا عيى دوذة للجزلئك لأن للأوضاع لا قتصادطة تختيف من دوذة لأخكى 

عيبها قد ا  طنيبق عيى دول أخكى، هيل هو لذسب  لذكئبسي  في لقتصار لذدرلسة عيى دوذة ولحدة وعدم مقارنتها 
، شسب  شدلطة 2017إلى غاطة  1986أما للإطار لذزمني ذيدرلسة لتخينا لذفترة للممتدة من دول، من لذمع أ  

للجزلئك كغيرها من  سارعت حبث، تزلمنا مع للأزمة لذنفيبة آنيل.لا نتقال من لذنظام لا شترلكي  إلى لقتصاد لذسوق 
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لذدول في تنفبي مجموعة من لذتدلشير وللإجكلءلت ولذتعدطلات للهبريبة ذتحقبق لستقكلر لا قتصاد لذريي ، ومن شين 
مع صدور أول قانون في هيل  1986)قانون لذنقد ولذبنك( سنة  هيه لا صلاحات إصلاح لذنظام لذنقد 

 .12-86صوص رقم للخ

 أسباب اختيار الموضوع -8 
 لذدرلسة دون غيره من للمولضبع نيخصها كاذتالي:موضوع  لختبارإلى  دفعتنيإن للأسباب لذتي 

شسب  لذعلاقة لذوطبدة لذتي تكشط شين لذسباسة للماذبة ولذنقدطة، في ظ  لذتزلطد ن للموضوع طرتسي  أهمبة كبيرة إ -
 للمستمك من قب  لذبنك للمككز  من أج  تموط  مكارطعها لذتنموطة؛لحاجة لذدول إلى لذتموط  

إن من شين نتائج للمتوص  إذبها من خلال موضوعي  في للماجستير وللمتمث  في "محددلت لذنمو لا قتصاد  في  -
مو ، أن ذيسباسات لا قتصادطة لذريبة دور كبير في توجبه لذن"2011-1970للجزلئك درلسة قباسبة خلال لذفترة 

لا قتصاد  في للجزلئك، وأن لذنتائج لذغير مولفقة ذينظكطة لا قتصادطة وللمتوقعة فبما يخص تأثير ك  من للإنفاق 
للحرومي  ولذرتية لذنقدطة، إضافة إلى لذتغبيرلت وللأحدلث للمستمكة ذعدم لستقكلر لا قتصاد لذعالمي  مؤخكل، أدى إلى 

 ن خلال هيه للأطكوحة؛ ضكورة لذبحث في للأسباب للمباشكة في ذذك م

إن لا نخفاض للمستمك في أسعار للمحكوقات نتبجة لنخفاض لذيي  لذعالمي  عيبه، شسب  تباطؤ لذنمو لا قتصاد   -
لذي  شهدته لذدول للمتقدمة، وما طنجك عنه من مكاك  كبيرة ا قتصادلت لذتي تعتمد عيى مدلخب  قياع 

دعا إلى أهمبة لذبحث في للأسباب لإيجاد للحيول لذتي من شأنها تخفبض للمحكوقات في توجبه مكارطعها لذتنموطة، ما 
 للمكونة لذربيرة شين لذنمو لا قتصاد  في لذدول لذنامبة وللمتقدمة، وتخفبض من حدة للأزمات.

لذقباسي  شاستخدلم أساذب  كمبة حدطثة في مجال  لا قتصاد درلسات وفي للأخير محاوذة تقديم إضافة في -
 ذريي . لا قتصاد ل

 الدراسات السابقة -9
 ولذتي تَم لستخدلم نتائجها لا قتصادطة، وللأبحاث لذدرلسات من كبير شرم لا قتصادطة للمرتبة لنتعكت

 ذساشقة وذرنكانيلاقة حقبقبة ومتبنة لموضوع لذدرلسة، ولذي  طعتبر ترمية ذيحيقة للمتسيسية من للأبحاث ل
 لذتغبيرلت لذدطنامبربة ذلاقتصاد لذعالمي ، وفبما طيي  سنورد شعضا منها:شأساذب  ومعيبات جدطدة فكضتها 

-1970حول أثك لذسباسة لذنقدطة وللماذبة عيى لذنمو لا قتصاد  حاذة للجزلئك )بلوافي محمد" " ةدرلس . أ

  راذبة لذتاذبة:ولذتي طكحت للإش أطكوحة دكتورله في لذعيوم لا قتصادطة، جامعة تيمسان.(، 2011
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وتَم لستخدلم للمنهج لذوصفي  "ما مدى تأثير السياسة المالية والنقدية في تحقيق النمو الاقتصاد "، 
ذلإلمام شالجولن  لذنظكطة ذيسباستين لذنقدطة وللماذبة ودرلسة لذعلاقة ولذتّأثير للمتبادل شبنهما، إضافة إلى لذنمو 

ور لذسباسة لذنقدطة وللماذبة في للجزلئك خلا فترة وللمنهج لذتحيبيي  من خلال درلسة تيلا قتصاد  ونظكطاته، 
لذدرلسة، وللمنهج لذقباسي  من خلال شناء لذنموذج لذقباسي  لأثك لذسباسة للماذبة ولذنقدطة عيى لذنمو 

أن أثك لذسباسة للماذبة أكبر من أثك لا قتصاد ، شاا عتماد عاى نموذج "سانت ذوطس"، وتم لذتوص  إلى 
 ا تتيي  مدة زمنبة قصيرة ذظهور أثكها عيى لذنكاط لا قتصاد .لذسباسة لذنقدطة لأنه

درلسة –" حول دور لذسباسات للماذبة ولذنقدطة في تحقبق لذنمو لا قتصاد  بهاء الدين طويلة "درلس . ب
وجاءت للإشراذبة   ، أطكوحة دكتورله في لذعيوم لا قتصادطة، جامعة شاتنة.(2010-1990حاذة للجزلئك )

 كالآتي:

ما هو الدور الذ  تلعبه السياسة المالية والنقدية لتحقيق النمو الاقتصاد  في الجزائر خلال الفترة "
ومن أج  ذذك تَم للإتباع للمنهج لذوصفي  من أج  للإحاطة شالجان  لذنظك  ذيدرلسة، ثم "، ؟ 1990-2010

للمنهج لذتحيبيي  من أج  تحيب  ك  من لذسباسة للماذبة ولذنقدطة ولذنمو لا قتصاد  خلال لذفترة مح  لذدرلسة، 
تين في تحقبق لذنمو وأخيرل للمنهج لذقباسي  من خلال لذقبام شدرلسة قباسبة ذتحدطد دور ك  من لذسباس

وجوب لذتنسبق شين لذسباستين لا قتصاد  في للجزلئك، وعيبه ضمت هيه لذدرلسة لذرثير من لذنتائج منها: 
لذنقدطة وللماذبة دون عكقية إحدلهما ذلأخكى أثناء تحقبق للأهدلف للمسيكة لها، كما حظبت لذسباسة للماذبة 

لت من سنة لأخكى، ما طعني لنتهاج للجزلئك ذيمفهوم لذربنز  شتيور ميحوظ تمبزت شارتفاع لذنفقات وللإطكلد
للمتعيق شاذتولزن لذدور  ذيمولزنة ا  لذسنو ، كما توص  إلى هبمنة نفقات لذتسبير عيى نفقات لذتجهبز وطكجع 
ذذك إلى تكلكم للمكارطع لذغير للمنجزة ولستحدلث لستثمارلت جدطدة، لرتفاع نفقات لذقياع لذعام وسوء 

فقد توصيت لذدرلسة إلى أنه تَم لذتحرم  ة، أما فبما يخص نتائج لذسباسة لذنقدطةير وتبيطك للأمولل لذعاملذتسب
في لذضغوطات لذتضخمبة ولقترلبها إلى للأرقام للمستهدفة لها، كما تمبزت لذسباسة لذنقدطة شاذياشع لذتوسعي  

    .طة خاصة لذقكوض للموجهة ذلاقتصادشفع  لرتفاع مقاشلاتها لذنقدلذناتج عن زطادة لذرتية لذنقدطة 

دور لذسباسة لذنقدطة في تفعب  لذنكاط لا قتصاد  ومولجهة للأزمات " حول يسعد عبد الرحمندرلسة " . ت
. حبث شيفأطكوحة دكتورله في لذعيوم لا قتصادطة، جامعة  2013-1990للماذبة: درلسة حاذة للجزلئك في لذفترة 

 عالجت للإشراذبة لذتاذبة:
ومواجهة الأزمات المالية في الفترة   الجزائر في تفعيل النشاط الاقتصاد السياسة النقدية  دورما هو "

"، ومن أج  ذذك تَم إتباع للمنهج لذوصفي  ذككح للمفاهبم لذنظكطة في هيل للجان ، وللمنهج ؟ 1990-2013
لذرفاءة لذنسببة شين فبه قباس  تمَ لذتحيبيي  ذدرلسة تيور للمتغيرلت خلال لذفترة مح  لذدرلسة، وللمنهج لذقباسي  
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شين لذسباسة لذنقدطة  وجود علاقة لذسباسة لذنقدطة وللماذبة شاا عتماد عيى معادذة "سانت ذوطس"، وتوص  إلى
في  لذنكاط لا قتصاد وللماذبة عيى تفعب  لذسباسة لذنقدطة  وللماذبة وهي  علاقة ترام ، وأن هنا. تأثير ك  من

حبث طرمن دور لذسباسة لذنقدطة في للأج  لذقصير شتأثير ليجابي ثم طتلاشى ، للجزلئك خلال فترة لذدرلسة
أما دور لذسباسة للماذبة فقد كان تأثيرها ليجاشبا في للمدى لذيوط  وتوص  أطضا إلى أنه  لشتدلءل من لذسنة لذثاذثة،

 ا  يمرن لستبعاد لثك لذسباسة للماذبة لذتي وج  أن ترون جنبا إلى جن  مع لذسباسة لذنقدطة.

" حول للآثار لذيوطية ولذقصيرة للأج  ذيسباستين لذنقدطة وللمبزلنبة أقاسم قادة، عبان شهرزاددرلسة " . ث
وتَم طكح  .3عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك، للمجية للجزلئكطة ذيعولمة ولذسباسات لا قتصادطة، جامعة للجزلئك 

 للإشراذبة فبها كما طيي : 
في الآجال لطويلة والقصيرة في  ما مدى تأثير السياسات النقدية والميزانية على النمو الاقتصاد "

"، حبث تَم إتباع للمنهج لذوصفي  ذلإلمام شالجولن  لذنظكطة ذيسباستين ؟ 2014-1990الجزائر خلال الفترة 
لذنقدطة وللمبزلنبة إصافة إلى مفهوم لذنمو لا قتصاد ، وللمنهج لذقباسي  لإسقاط لذدرلسة لذنظكطة عن طكطق 

لمعكفة تأثير متغيرلت عكض لذنقود، للإنفاق للحرومي  عيى لذنمو لا قتصاد  في  "ARDL طكطقة " ملستخدل
للأجيين لذقصير ولذيوط ، وتضمنت هيه لذدرلسة نتائج منها: أن لذسباسة لذنقدطة لها تأثير سيبي في للأج  

في للمدى سباسة للمبزلنبة فيها تأثير موج   الذقصير وموج  في للمدى لذيوط  عيى لذنمو ا قتصاد ، أم
 لذقصير وسيبي في للمدى لذيوط . 

" حول ولقع لذتنسبق شين لذسباستين للماذبة ولذنقدطة في ظ  تزلطد عجز للمبزلنبة محمد بلعيد درلسة " . ج
ولذتي تمحورت  ، مجية لذعيوم لا نسانبة، جامعة قسنيبنة.(2011-2001)لذعامة في للجزلئك خلال لذفترة 

 في: اإشراذبته
"كيف يتم التنسيق بين السياستين المالية والنقدية في ظل تزايد العجز المالي بالميزانية العامة خلال 

ذلإلمام شالجان  لذنظك  ذيدرلسة وللمفاهبم للمتعيقة عجز تَم إتباع للمنهج لذوصفي   حبث؟"، 2011-2001الفترة 
إطار تنفبي لذسباستين لذنقدطة وللماذبة ذتحيب   لذتحيبيي  للمبزلنبة، لذتنسبق شين لذسباستين للماذبة ولذنقدطة، وللمنهج

صت لذدرلسة إلى لذنتائج لذتاذبة وللمتمثية في لنفكلد للحرومة شاذقكلرلت يولذعلاقة لذتي تكشط شبنها في للجزلئك، وخ
نها، ولذتي  لذنقدطة ذبنك للجزلئك، وعدم لذقدرة عيى لذتحرم في لذتزلطد لذربير ذينفقات لذعامة خاصة للجارطة م
ضف إلى  كانت من أهم أسباب لذتضخم وأن لذتقيب  منه طؤد  إلى لذتخفبف من لذضغوطات لذتضخمبة.

ذذك تعارض شين أهدلف لذسباسة لذنقدطة وللماذبة أدت إلى فائض غير متحرم فبه في لذيي  لا ستهلاكي  
ة ترون موذدة ذينمو عبر دعمها ومنه ضكورة إحدلث تغبير ذيسباسة للماذب وضعف للجهاز للإنتاجي  لذوطني.

 ذيقياعات للإنتاجبة.
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" حول دور لذسباسات للماذبة ولذنقدطة في لذنمو أوس فخر الدين أيول، أحمد حسين الهيتيدرلسة " . ح
حبث تم طكح للإشراذبة  لا قتصاد  للأردني، مجية جامعة للأنبار ذيعيوم لا قتصادطة وللإدلرطة، جامعة لذعكلق.

 لذتاذبة:
"،  أطن زيادة معدل التضخم في عرض النقود يمكن أن يرفع النمو في الدخل للبلدان النامية ؟هل "

إتباع للمنهج لذوصفي  ذوصف للمفاهبم لذنظكطة بخصوص للحبادطة ولذلاحبادطة ذينقود، وللمنهج لذقباسي  ذقباس 
شاستخدلم نموذج "سانت  ،2010-1966أثك للمتجهات لذنقدطة في لذنمو لا قتصاد  في للأردن خلال لذفترة 

 ذوطس" وتوص  إلى فاعيبة لذسباسة لذنقدطة في للمدى لذقصير وعدم فاعيبة لذسباسة للماذبة.

مقدمة إلى لذبنك لا حتباطي  لذفدطكللي للأمكطري ، حول قباس تأثير لذزطادة في " سانت لويسدرلسة " . خ
،  وعكف لذنموذج 1982-1960لذعكض لذنقد  وللإنفاق للحرومي  عيى لذناتج لذقومي  للإجمالي خلال لذفترة 

رومي  )للإنفاق للحلذقباسي  للخاص شه شاذنموذج للمختصك ولذي  طبين مباشكة أثك ك  من لذسباسة للماذبة 
)ممثية في عكض لذنقود، لذنقدطة لذسباسة و شكقبه، أو لا طكلدلت للحرومبة، أو لذعجز/لذفائض في للمولزنة لذعامة( 

أو لذقاعدة لذنقدطة أو لذتسهبلات للإئتمانبة للممنوحة من قب  لذبنو.، أو لذودلئع تحت ذيي  ذيقياع للخاص( 
تغيرلت للأخكى ولذي  لها أثك عيى لذناتج مببرل شيذك شأن أثكها عيى لذناتج لذقومي  للإجمالي، مع إهمال شاقي  للم

 طدخ  في حد للخيأ.
أن تأثير ك  من لذسباستين يمتد ذيفترة للحاذبةوذفترلت متأخكة زمنبا، وأن ذيسباسة لذنقدطة توصيت لذدرلسة 

 موذج.تأثير موج  عيى لذناتج عرس تأثيرلت لذسباسة للماذبة لذتي تبث عدم معنوطتها في لذن

 . هيكل البحث10

قمنا شتقسبم موضوع لذبحث إلى لذفصول لذتاذبة شعد للمقدمة لذعامة ذلإجاشة عيى للإشراذبة للميكوحة عيى 
 لذنحو لذتالي:

ذيسباسة لذنقدطة وللماذبة  حول مفاهبم أساسبةتًم تسيبط لذضوء في هيل لذفص  عيى  الفصل الأول: -
ولذعلاقة شبنهما من خلال ثلاث أجزلء، تيكقنا في للجزء للأول إلى مفاهبم عامة حول لذسباسة لذنقدطة وك  ما 
طتعيق بها من تعكطف وأدولت وأهدلف، ثم إلى للمفاهبم لذعامة حول لذسباسة للماذبة من خلال تعكطفها وللأدولت 

وفي للأخير توصينا إلى أهمبة لذتنسبق شين لذسباسة لذنقدطة وللماذبة وقمنا شإشكلز ذذك: للخاصة بها ذتحقبق أهدلفها، 
 وتيكقنا إلى للمعنى لا قتصاد  ذيتنسبق، أهمبته وشكوط تيببقه، للآثار لا يجاشبة ذيتفاع  شين لذسباسة لذنقدطة وللماذبة.
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لنيلاقاً من لذنظكطة في للمدرلس لا قتصادطة،  لا قتصاد  لذنمو نظكطات تيور تتبع : تّم فبهالفصل الثاني -
لذرلاسبربة ولذنظكطات للحدطثة بما فبها لذنماذج لذكطاضبة لذنبوكلاسبربة وصوا   إلى نماذج لذنمو للمعاصكة وللمعكوفة 

 شنماذج لذنمو لذدلخيي .

للأهمبة لذنسببة ذيسباسة تتبع مكلح  تيور لذفرك لا قتصاد  من أج  معكفة تيور : تَم فبه الفصل الثالث -
فتيكقنا أوا  إلى تحيب  ك  من لذسباسة لذنقدطة وللماذبة وفق  للماذبة ولذنقدطة حس  للمبادئ ولذتوجهات للمختيفة،

لذنظكطات لا قتصادطة، ثم إلى لذفعاذبة لذنسببة ذرلا لذسباستين في تحقبق لذنمو لا قتصاد ، وفي للأخير دعمنا ذذك 
تين معا ذزطادة فعاذبتهما دلخ  لا قتصاد، ك  ذذك كان مدروس في للحاذة للموضوعبة من خلال دمج لذسباس

 ذلاقتصاد للمغيق ولا قتصاد للمفتوح.

في هيل لذفص  إلى مختيف لذسباسات للماذبة ولذنقدطة لذتي طبقتها للجزلئك، من  تَم لذتيكق :الفصل الرابع -
وصوا  ذيبرلمج لذتنموطة للحدطثة، ثم  أو شاذتعاقد مع للهبئات لذدوذبةلذيلتبة  لا قتصادطةخلال مباشكتها ذلإصلاحات 

ذبتم في ، خلال فترة لذدرلسةأدلء لذنمو لا قتصاد  قمنا شتحيب  ك  من أدولت لذسباسة للماذبة ولذنقدطة وتحيب  
أثك لذتفاع  س إلى قباللأخير تدعبم درلستنا لذتحيبيبة شنموذج قباسي  مصغك ومبسط ذلاقتصاد للجزلئك ، طهدف 

 .2017-1986شين لذسباسة للماذبة ولذنقدطة في تحقبق لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك خلال لذفترة 

وفي للأخير كخلاصة عامة تَم لذتوص  إلى مجموعة من لذنتائج سولء في للجان  لذتحيبيي  أو لذقباسي  
 ذيموضوع مدعمة بمجموعة من لذتوصبات.

 صعوبات البحث. 11
لذصعوشات لذتي ولجهتنا في إعدلد هيه لذدرلسة هو لذتضارب ولا ختلافات للموجودة في إن من شين 

، فباذكغم من صادرة من هبئات لحصائبة جزلئكطةللإحصائبات للمتعيقة شالمؤشكلت لا قتصاد لذريي  في للجزلئك لذ
، وشاذكغم فقط شنك للجزلئكتعددها حاوذنا لا عتماد عيى لا حصائبات للموجودة في لذدطولن لذوطني ذلإحصائبات و 

من وجود لختلافات كثيرة في شعض لا حصائبات إا  أن لا عتماد عيى مصدرطن شدل عدة مصادر يخفف ذنا 
 لذتي من شأنها أن تؤدى إلى مكاك  قباسبة في لذنموذج للمقدر. تجانس للمعيباتحدة عدم 
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ةلسياسة النقدية والسياسة الماليمفاهيم أساسية حول ا    الفصل الأول:

دتمهي

أضحى من للمولضبع للمهمة لذتي ا  إن لهتمام للميله  ولذنظكطات لا قتصادطة ذيسباسات وللأدلء لا قتصاد  
عيبها ولم تحسم ذغاطة للآن، فاذسباسات لا قتصادطة تعتمد عيى لستخدلم أدولت لذسباستين  اطزلل للجدل قائم

 لذنقدطة وللماذبة في تحقبق أهدلف لقتصادطة شدرجة عاذبة من لذتنسبق شبنها شالإضافة إلى سباسات أخكى.

مجموعة من لا جكلءلت ولذعميبات لذتي تقوم بها وهي  من مسؤوذبات ومهام لذبنو. للمككزطة،  فاذسباسة لذنقدطة
لذسييات للمعنبة لإدلرة ك  من عكض لذنقود وسعك لذفائدة وسعك لذصكف ولذكقاشة عيى لا ئتمان ولذتأثير في 

للخصم، عميبات لذسوق للإجكلءلت وللأدولت لذتي تستخدمها لذدوذة وتتمث  في إعادة سعك حجمها عن طكطق 
أمَا لذسباسة للماذبة فهي  ، ذتحقبق أهدلف لقتصادطة معبنة ومكسومة مسبقا. للمفتوحة وكيل نسبة لا حتباطي  لذقانوني

تعبر عن تدخ  لذدوذة شكر  ولسع في للحباة لا قتصادطة، عن طكطق لستخدلم ك  من آذبة لذنفقات ولذضكلئ  
  ستثنائبة ذيتأثير عيى لذنكاط لا قتصاد .ولذقكوض لذعامة في شعض للحاا ت لا 

إن لذتنسبق ولذترام  شين لذسباسة لذنقدطة وللماذبة ذتحقبق أهدلف لذسباسة لا قتصادطة أصبحت حتمبة 
ضكورطة، ترمن أهمبتها في مدى قدرة للحرومات عيى  ضبط كلا لذسباستين بما يخدم ولقع لا قتصاد، من أج  

للمسيكة ذيتأثير في لذيي  لذريي  وتنكبط لا قتصاد. ولهيل سنسيط لذضوء في هيل تحقبق ك  أو شعض من أهدلفها 
لا طار لذنظك  ذيسباسة لذنقدطة وللماذبة ولذعلاقة شبنهما، من خلال ثلاث أجزلء، نتيكق في للجزء  عيىلذفص  

، ثم لذتيكق إلى للأول عن مفاهبم عامة حول لذسباسة لذنقدطة وك  ما طتعيق بها من تعكطف وأدولت وأهدلفها
للمفاهبم لذعامة حول لذسباسة للماذبة من خلال تعكطفها وللأدولت للخاصة بها ذتحقبق أهدلفها، ذبأتي في للأخير 
لذتيكق إلى لذتنسبق شين لذسباسة لذنقدطة وللماذبة من خلال لشكلز: للمعنى لا قتصاد  ذيتنسبق، أهمبته وشكوط 

 ين لذسباسة لذنقدطة وللماذبة.تيببقه، للآثار لا يجاشبة ذيتفاع  ش
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 مفاهيم عامة حول السياسة النقدية  المبحث الأول:
تعتبر لذسباسة لذنقدطة أدلة من أدولت لذسباسة لا قتصادطة، لذتي تيجأ إذبها لذدوذة من أج  تغبير كمبة لذنقود 
أو أسعار لذفائدة لمعالجة لا ختلاا ت لا قتصادطة. وكغيرها من لذسباسات تسعى إلى تحقبق مجموعة من للأهدلف  

مكتفع، لذقضاء عيى لذبياذة وتحقبق لذتولزن في مبزلن للمدفوعات، لا ستقكلر لذنقد   كتحقبق نمو لقتصاد 
، وذذك عن طكطق مجموعة من للأدولت 1ولستقكلر للمستوى لذعام ذلأسعار ذتجن  للأزمات لا قتصادطة ومرافحتها

تيببق سباسة نقدطة  لذتي تتيي  درجة عاذبة من لا نسجام، كبفبة ولمرانبة لذتنسبق شبنها، ك  ذل. من أج 
 رشبدة ذزطادة فعاذبتها ذتحقبق لا ستقكلر لا قتصاد . 

 تعريف السياسة النقدية المطلب الأول:
وهي  بمفهومها  تعد لذسباسة لذنقدطة من أهم للأدولت لذتي تستخدمها لذدوذة ذتحقبق لا ستقكلر لا قتصاد 

لذنقود، وقد لتسع مفهومها وتنوعت لذتعارطف للخاصة بها لذضبق كافة لا جكلءلت ولذتدلشير ذيتحرم وتنظبم عكض 
 شكر  ولسع، وفبما طيي  سبتم لذتيكق إلى أهمها:

عيى أنها: "ما تقوم شه للحرومة من عم  طؤثك شصورة فعاذة في حجم وتككب   G.L Bashعكفها لا قتصاد   -
 .2للموجودلت لذسائية لذتي يحتفظ بها لذقياع غير للمصكفي سولء كانت عمية أو ودلئع أو سندلت حرومبة"

كانت   عيى أنها: "تكم  جمبع لذقكلرلت ولا جكلءلت لذنقدطة شصكف لذنظك عما إذل Einzigعكفها لا قتصاد   -
 .3أهدلفها نقدطة أو غير نقدطة، وكيذك جمبع لا جكلءلت لذغير لذنقدطة لذتي تهدف إلى لذتأثير في لذنظام لذنقد "

عيى أنها "مجموعة من لذتدلشير للمتخية من قب  لذسييات لذنقدطة  George Parienteعكفها لا قتصاد   -
 .4ر لذصكف"قصد لحدلث أثك عيى لا قتصاد من أج  ضمان لستقكلر أسعا

ت لذنقدطة لإدلرة عكض لذنقد وسعك عكفت أطضا شأنها "مجموعة لا جكلءلت للمتعمدة ذيحرومة أو لذسييا -
، وطبين هيل 5لذفائدة، بهدف لذوصول شاا قتصاد لذوطني إلى مكحية لذتكغب  لذرام  وللمحافظة عيبه من لذتضخم"

لذتعكطف عيى لستخدلم عكض لذنقود في تحقبق أهدلفها لا قتصادطة، فإذل كان للهدف زطادة لذيي  لذريي  
                                                           

1
 - Alexis Jacquemin et Autres,  [2006], « Fondement de l’Economie », Edition Page Bleues Internationales, 

Algerie, P.  86 . 
2
 .191. ، صذبنان ،المؤسسة الحديثة للكتاب للأولى، لذيبعة ،«للمدخ  إلى لا قتصاد لذنقد « ،[2011] ، وديع طوروس - 

3
 .29. ص، عمان، للأردن، الأيام للنشر والتوزيعدار  ،«للمدخ  إلى للماذبة لذعامة« ،[2015]خالد أحمد المشهداني، نبيل إبراهيم الطائي،  - 

4
 ،ديوان المطبوعات الجامعيةلذيبعة لذثاذثة، ، «للمدخ  إلى لذسباسات لا قتصادطة لذريبة درلسة تحيبيبة تقببمبة«، [2006]  ،دعبد المجيد ق - 

 .53. ، صللجزلئك
5
عمان،  ،، دار ومكتبة الكند  للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى ،«ولا ساسباتلقتصادطات لذنقود ولذبنو.: للمبادئ « ،[2014] ،حسين بني هاني - 

 .142. ص، ، للأردن
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فاذسييات للمختصة تستخدم سباسة نقدطة توسعبة عن طكطق زطادة عكض لذنقد ذتحقبق لذتكغب  لذرام  
يجأ إلى لستخدلم سباسة ومستوطات عاذبة ذيدخ . أما إذل كان لذعرس تخفبض لذيي  لذريي  لمولجهة لذتضخم ت

 نقدطة لنرماشبة عن طكطق تخفبض عكض لذنقد .

وطتسع مضمون لذسباسة لذنقدطة لجمبع لا جكلءلت ولذتدلشير للمتعيقة شتنظبم عميبات لا صدلر لذنقد ، ولذكقاشة  -
 .   1ة عيى للأسعارعيى لا ئتمان بحبث ا  يمرن لذفص  شين لذنقد ولا ئتمان في لذتأثير لذي  تمارسه لذسباسة لذنقدط

ومن خلال لذتعارطف لذساشقة يمرننا لعياء تعكطف شام  ذيسباسة لذنقدطة لذتي تعتبر من مسؤوذبات ومهام 
لذبنو. للمككزطة، وهي  مجموعة من لا جكلءلت ولذعميبات لذتي تقوم بها لذسييات للمعنبة لإدلرة  ك  من عكض لذنقود 

لا ئتمان ولذتأثير في حجمها، ذتحقبق أهدلف لقتصادطة معبنة ومكسومة  وسعك لذفائدة وسعك لذصكف ولذكقاشة عيى
 مسبقا.

 أهداف السياسة النقدية المطلب الثاني:
بما أن لذسباسة لذنقدطة جزء من لذسباسة لا قتصادطة لذريبة، فهي  تسعى دلئما إلى تحقبق للأهدلف 

إذبها ا حقا، وا  تتحقق هيه للأهدلف للمسيكة وا  لا قتصادطة عن طكطق مجموعة من للأدولت لذتي سبتم لذتيكق 
تستجب  لهيه للأدولت إا  شاا ستخدلم للأمث  لها، حبث قام أحد لذباحثين شإدرلج للأهدلف ضمن لذسباسة 
لذنقدطة وقال شأن "لذسباسة لذنقدطة ا  تكتبط فقط شالإجكلءلت وللأساذب ، وإنما تكتبط أطضا شالأهدلف لذتي تسعى 

حقبقها، أو بمفهوم آخك فالإجكلءلت وللأساذب  ما هي  إا  أدولت ووسائ  ذتحقبق للهدف، وشيذك لذدوذة ذت
 .2ترون لذسباسة لذنقدطة ولحدة من لذسباسة لا قتصادطة، أو هي  جزء من لذسباسات لذتي تباشكها"

ذنقد( كقاعدة إن هدف لذسباسة لذنقدطة طراد ا  طصيح في لستقكلر مستوى لذعام ذلأسعار )لستقكلر قبمة ل
مباشكة من أج  قكلرلت محددة تتخيها لذسباسة لذنقدطة، وذذك شسب  تأخك ردة فع  مستوى للأسعار لإجكلءلت 

أدخيت لدلرة لذبنو. للمككزطة أسيوشا جدطدل وحدطثا ذسباستها لذنقدطة مككزة بما طسمى  لذسباسة لذنقدطة، ذيذك
كلقبتها شكر  جبد هيل من جهة، ولذتي تكتبط أطضا شعلاقة وثبقة شالأهدلف لذوسبيبة ذيسباسة لذنقدطة، ما يمرن م

، وذيوصول إلى للأهدلف لذنهائبة تعتمد لا سترلتبجبة للحدطثة شاذدرجة 3مع للأهدلف لذنهائبة من جهة أخكى
للأولى عيى لستخدلم للأهدلف للأوذبة ولذوسيبة لعتمادل عيى لذوسائ  للملائمة ذيذك. ولذكر  لذتالي طيخص 

 سترلتبجبة للحدطثة ذيسباسة لذنقدطة:ل
                                                           

1
 .125. صمصك، ، لا سرندرطة ،مؤسسة شباب الجامعة ،«لذتضخم للمالي« ،[2000]، غاز  حسين عناية - 

2
لذيبعة للأولى، للمعهد لذعالمي  ذيفرك لا سلامي ،  ،«لذوضعي لذسباسة لذنقدطة شين لذفقه لا سلامي  ولا قتصاد « ،[2011] ،وليد مصطفى شاويش - 

 .157. ، صذبنان ،مكتب التوزيع في العالم العربي بيروتلذوا طات للمتحدة للأمكطربة، 

3
 .263. ، صللمميرة لذعكشبة لذسعودطة ،العبيكان للأولى، لذيبعة ،«لا قتصاد لذبوم كبف طعم ؟« ،[2008] ، هاني صالح - 
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 استراتيجية السياسة النقدية الحديثة (:I.1الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 

ذلأثار  درلسة تحيبيبة :سباسة لذصكف للأجنبي وعلاقتها شاذسباسة لذنقدطة»، [2010]، لحلو موسى بوخار  :المصدر
 شبنان، ص.شيروت،  ،توزيعالنشر و العصرية للطباعة وال مكتبة حسن للأولى،، لذيبعة «لا قتصادطة ذسباسة لذصكف للأجنبي

61. 

II.1-  للسياسة النقدية الأوليةالأهداف 
تعتبر للأهدلف للأوذبة من أوذوطات لذبنك للمككز  يحاول لذتحرم فبها ذيتأثير عيى للأهدلف لذوسبيبة، فهيه 

 :1للأخيرة تعتبر همزة وص  و ممك لأدولت لذسباسة لذنقدطة إلى للأهدلف لذوسبيبة، وهي  تتمث  في

للمتدلوذة ولذتي شدورها تترون من للأورلق لذنقدطة ولذنقود  : وتتضمن لذنقودمجمعات الاحتياطات النقدية -1
للمساعدة ونقود لذودلئع، ولا حتباطات للمصكفبة لذتي تتمث  في ودلئع لذبنو. ذدى لذبنك للمككز  وتضم ك  من 

 لا حتباطات لا جبارطة وللإضافبة ولذنقود للحاضكة في خزلئن لذبنو..

لذبنك  لا حتباطات لذفائضة ذيبنو. ذدى لا حتباطات للحكة وهي  لذفكق شين: وتتمث  في ظروف سوق النقد -2
للمككز  وشين صافي لا قترلض )لا حتباطات لذتي لقترضتها لذبنو. من لذبنك للمككز (، وللأرصدة لذبنربة وأسعار 

أسولق  لذفائدة للأخكى في سوق لذنقد للمكلقبة شكر  قو  من طكف لذبنك للمككز ، وذذك ذصعوشة وخيورة
لا ئتمان لذي  طعني شصورة عامة قدرة للمقترضين ومولقفهم لذسكطعة أو لذبيبئة في معدل نمو لا ئتمان للمكتبية لرتباطا 
وثبقا بمعدا ت لذفائدة )لرتفاعا ولنخفاضا(، شالإضافة إلى شكوط أخكى ذلائتمان. كما لستعميت ظكوف سوق 

                                                           
1
 ، لذقاهكة، مصكدار الفجر للنشر والتوزيعللأولى،  لذيبعة ،«-للمفهوم، للأهدلف وللأدولت-لذنقود ولذسباسة لذنقدطة « ،[2005] مفتاح،صالح  - 

 .125-124 .ص ص

 أهداف السياسة النقدية النهائية:
تحقيق الاستقرار النقد  والتمويلي، 
متمثلا في استقرار المستوى العام ا للأسعار 

 بما يحقق الأهداف الاقتصادية.
     

 :الوسيطية هدافالأ
مستويات العرض النقد  

(M1 ,M2،)  
أو  أسعار الفائدة )قصيرة وطويلة 

 الأجل(. 

 السياسة النقدية: أدوات
 الاحتياطات المطلوبة

 سياسة الخصم
 عمليات السوق المفتوحة

 

 :التشغيلية )الأولية( هدافالأ
  الاحتياطات الكلية

سعر الفائدة )الأرصدة المركزية 
 نة(. ون الخزاذوأ
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ة عيى أذون للخزلنة وللأورلق لذتجارطة وسعك لذفائدة ما شين لذبنو. تتمث  في أسعار لذفائد 1لذنقد لرقاما قباسبة
 ولذي  تفكضه لذبنو. عيى أفض  لذعملاء.

II.2-  للسياسة النقدية الوسيطيةالأهداف 
فإن للأهدلف  ة لذنقدطة وللأهدلف لذوسبيبة لهابما أن للأهدلف للأوذبة أدلة وص  شين أدولت لذسباس

لذوسبيبة أدلة وص  شين هيه للأدولت وللأهدلف لذنهائبة لها، فهي  تسعى شيكطقة غير مباشكة لذتحرم وتحقبق 
لهدلفها لا قتصادطة مكورل شأهدلف وسبيبة تكلها لذسييات لذنقدطة ملائمة وتحاول لذسبيكة عيبها. وتستخدم 

 :2لذسباسة لذنقدطة هيه للأهدلف نظكل ذفولئدها وهي 

يمرن ذيمصارف للمككزطة أن تؤثك في هيه للمتغيرلت وشإمران لذسباسة لذنقدطة أن تؤثك عيى تقيبات للمجمعات  -
 لذنقدطة، عيى سعك لذصكف وعيى معدا ت لذفائدة؛

تعتبر للأهدلف لذوسبيبة بمثاشة إعلان عن لسترلتبجبة ذيسباسة لذنقدطة، فعندما طعين لذبنك للمككز  عن أهدلفه - 
لذوسبيبة فإنه طعيي  ذلأعولن لا قتصادطين إطارل مكجعبا ذتوجبه توقعاتهم، ولا ذتزلم شاذتحك. في حاذة عدم شيوغ هيه 
للأهدلف، كما تكترط أن تعرس هيه للأهدلف للهدف لذنهائي  للمنكود وأن ترون ولضحة وسهية لا ستبعاب 

سعك لذصكف وسعك لذفائدة لذتي سبتم لذتيكق شين للمتعاميين، وتتمث  هيه للأهدلف في ك  من عكض لذنقود و 
 إذبها ك  عيى حدى.

: إن سعك لذفائدة بمعناه لذبسبط ما هو إا  تأجير لذنقود مقاش  لذتخيي  عن لذسبوذة ما طدفعنا معدل الفائدة -1
لذنقدطة،  إلى لذتمببز شين سعك لذفائدة لذنقد  وللحقبقي ، فسعك لذفائدة لذنقد  هو لذسعك للمحدد شولسية لذسييات

أما  سعك لذفائدة للحقبقي  هو لذفارق شين أسعار لذفائدة في لذسوق وشين معدا ت لذتضخم لذسائد وا سبما أن 
هيل لذسعك سبدفع للمدخك عن تخيبه عن قوة شكلئبة حاذبة )قد ترون مستقكة نسببا أو مكتفعة نسببا شاذنسبة 

و أضعف نسببا شسب  لرتفاع للأسعار ولنخفاض لذقبمة ذيمستقب (، قد طستيمها مستقبلا كقوة شكلئبة مأكية أ
للحقبقبة ذينقود ما طييق عيبه لقتصادطا شاذتآك  لذنقد ، وعيبه طتوج  أن طضمن سعك لذفائدة للحقبقي  حد أدنى 

. إن لذيجوء إلى لستهدلف سعك لذفائدة كهدف وسبيي  ذبس شالأمك لذسه  وعيبه طتوج  3من لذتعوطض ذيمدخك
لذنقدطة متاشعة مستوطات أسعار لذفائدة لما لها حساسبة كبيرة شاذنسبة ذيمستثمكطن من جهة تريفة عيى لذسييات 

                                                           
1
 .63 ص.، قشللمكجع لذسا ،[2010] ،لحلو موسى بوخار  - 

2
 .126 ص.، قشللمكجع لذسا ،[2005] صالح مفتاح، - 

3
 ،لا سرندرطةمؤسسة شباب الجامعة، ، «لذسباسات لذنقدطة ولذبعد لذدولي ذيبورو« ،[2000] ،مصطفى، سهير محمد السيد حسنأحمد فريد  - 

 .49. ، صمصك
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لذقكض، فزطادة عكض لذنقود طؤد  إلى تخفبض سعك لذفائدة لذي  شدوره طعم  عيى زطادة حجم لا ستثمار. أما 
 شاذنسبة للمدخكطن أخد تعوطضات عيى توظبف مدخكلتهم. 

تي تخضع لها أسعار لذفائدة ولذتي تؤثك فبها فمعدل لذفائدة عيى للمستوى للمحيي  طتأثك إن تكاشك لذعولم  لذ
شعكض رأس للمال ولذيي  عيبه وشاذسباسة لذنقدطة، أما عيى للمستوى للخارجي  فمعدا ت لذفائدة تتأثك بمعدا ت 

طؤد  إلى نزوح رأس للمال إلى لذفائدة للخارجبة، فإذل كانت مستوطات هيه للأخيرة أعيى من سعك لذفائدة للمحيي  
للخارج ولذعرس لذل لرتفع سعك لذفائدة محيبا طتم جي  للمدخكلت من للخارج. شالإضافة إلى تأثك معدل لذفائدة 

. طتوج  عيى لذسييات لذنقدطة متاشعة مستوطات أسعار لذفائدة وأن تبقي  تغبيرلتها 1شيول أج  لذقكض وقصكه
مستوطات وسبيبة تقاش  لذتولزن في للأسولق، هيل لذتولزن طقود إلى للإعلان  ضمن هولمش غير ولسعة نسببا وحول

عن هكمبة معبنة في أسعار لذفائدة في للأج  لذيوط  أعيى من معدا ت في للأج  لذقصير، وهيه للهكمبة ضكورطة 
 .2ذتروطن ولستقكلر لا دخار وذري  تنتقي  لا ستثمارلت تبعا لإنتاجبتها

أو ما طصع  عيى لذسييات لذنقدطة تحقبق ذذك خاصة في لذدول لذنامبة لذتي تعاني من وهيل شعبدل نوعا ما  
مكرية عدم لذتولزن شين لذتدفقات لذنقدطة وللمتمثية في لذيي  لذريي  لذفعال، وشين لذتدفقات لذسيعبة للمتمث  في 

ييات لذنقدطة تحاول جاهدة عن لذناتج لذقومي  ما طنتج عنه آثارل تضخمبة في لا قتصاد ومن هيل للمنييق نجد لذس
طكطق سعك لذفائدة، لستقياب للمدخكلت للمحيبة ذيمقبمين ولذغير للمقبمين وتعبئة للمولرد لذنقدطة وللماذبة للمتاحة 
وللممرنة، من أج  تموط  لذقياعات للإنتاجبة للهامة لذتي تضمن ذنا زطادة للإنتاج لذقومي  )زطادة عكض لذسيع 

في تخفبف حدة لا ختلال لذدلخيي  وللخارجي  وذذك ذيحد من لا ستيرلد عن طكطق زطادة  وللخدمات( مما طساهم
للإنتاج ولحلاذه مح  لذولردلت، ما يحد من ضغوطات لذتضخم وأثاره لذسيببة عيى لا قتصاد لذقومي . وقد طتحقق 

لذككلئبة من سوق هيل للهدف إذل لستياعت لذسييات لذنقدطة لستخدلم أسعار لذفائدة ا متصاص فائض لذقوى 
لذسيع عن طكطق للأوعبة لا دخارطة للأكثك إغكلء شكفع سعك لذفائدة، مما طساهم في زطادة لا دخارلت لذتي يمرن 
توجبهها نحو تموط  للأنكية للإنتاجبة فقط ويمرن ذذك شاتباع لذسييات سعك لذفائدة لذتمبز  بمعنى تخفبض سعك 

ت للمنتجة ورفعها شاذنسبة ذلأنكية للجارطة ولذقكوض للمخصصة ذلإنفاق لذفائدة لذتمبز  عيى لذقكوض ذلاستثمارل
 .3للجار 

، حبث من شين أهم لذسباسات لا قتصادطة لمعكفة للأوضاع لا قتصادطة ذدوذة ما: تحقيق سعر صرف ملائم -2
 وحتى معدل لذصكفيمحافظة عيى يمرننا لذنظك إلى سباسة لذصكف من أهم سباسات لذنقدطة في لا قتصاد ذ

طرون قكطبا من مستوله ذتعادل لذقدرلت لذككلئبة، ويمرن أن ترون لذسباسة لذنقدطة مساهمة في لذتولزن لا قتصاد  
                                                           

1
 .191 ص.، قشللمكجع لذسا ،[2011]وليد مصطفى شاويش،  - 

2
 .65 ص.، قشللمكجع لذسا، [2010]، لحلو موسى بوخار  - 

3
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عبر تدخيها من لج  رفع معدل صكف لذنقد تجاه لذعملات للأخكى، وقد طرون محارشا ذيتضخم وهو ما يحقق 
كهدف وسبط فإنه طظهك لذعدطد من لذعبوب، لأن للهدف لذنهائي  ذيسباسة لذنقدطة، وعندما طتخي معدل لذصكف  

تتعكض ذتقيبات، ومعدل لذصكف طيع  دورل مهما في معكفة لا سترلتبجبة أسولق لذصكف ذبست منتظمة فهي  
 .1لا قتصادطة وللماذبة لحرومة ما

إن تحقبق مستوى معدل لذصكف لذتولزني يختيف من نظام لآخك ففي  نظام لذصكف لذثاشت طتحدد معدل صكف  
لذعمية شيكطقة إدلرطة عن طكطق رشيها شعلاقة ثاشتة شعمية أجنببة قوطة لذدوا ر مثلا أو شوحدة حقوق لذسح  للخاصة 

عادة عملات أهم لذدول لذتي طتعام  معها لذبيد  )لذوحدة للحساشبة ذصندوق لذنقد لذدولي( أو شسية لذعملات تمث 
للمعني، وفي ظ  هيل لذنظام إذل قامت لذسييات شتتبع سباسة نقدطة توسعبة دلخيبا لإتاحة للمزطد من لذقكوض ذلاقتصاد 

مات فمن للمكجح أن طنعرس ذذك لرتفاع للمستوى لذعام ذلأسعار مما طنعرس عيى لذقدة لذتنافسبة للخارجبة ذيسيع وللخد
للمحيبة، حبث طتدهور للمبزلن لذتجار  شزطادة لذولردلت ولنخفاض لذصادرلت  للأمك لذي  طوذد ضغوطات عيى لذعمية 
للمحيبة حبث طكلهن للمضارشون عيى تخفبض محتم  ذقبمتها من طكف لذسييات لذعمومبة مما طدفعهم إلى شكلء مرثف 

تدخ  لذبنك للمككز  في سوق لذصكف ذدعم لذعمية للمحيبة ضد ذيعمية لذصعبة مقاش  لذعمية للمحيبة، وطتيي  ذذك 
هجمات للمضارشة وحماطتها من لذتدهور مستعملا لحتباطات لذصكف من لذعمية لذصعبة لذتي طتوفك عيبها وطؤد  
لذتدخ  للمستمك ذيبنك للمككز  إلى لستنزلف لحتباطات لذصكف وإلى ظهور أزمة عيى مستوى للمدفوعات للخارجبة 

يد، وطلاحظ في هيل لذنظام عدم لستقلاذبة لذسباسة لذنقدطة في تحقبق لا هدلف لذدلخيبة خاصة إذل لقترن هيل لذنظام ذيب
مع عدم وجود حكطة عيى مستوى حككة رأس للمال، وطصبح تصمبمها مكتبيا إلى حد ما شضكورة لذسهك لذدلئم عيى 

 . 2ضمان لذتولزن للخارجي 
لذصكف لذعائم أو للحك حبث تترف  قولعد لذسوق ذوحدها شتحدطد معدل لذصكف ويختيف للأمك تماما في نظام 

لذي  طعرس مدى كثافة لذتبادل للخارجي  ذيسيع وللخدمات ذيبيد للمعني ومدى كثافة حككة رؤوس للأمولل لذدلخية 
للأزمات للخييرة. وحتى وإن  وللخارجة من وإلى لذبيد، وا  تتدخ  لذبنو. للمككزطة في هيل لذنظام ذدعم لذعمية إا  في حاذة

حدث تدهور في مبزلن للمدفوعات شسب  لذسباسة لذنقدطة للمتبعة دلخيبا أو شسب  هبريي  مث  تدهور لذقدرة لذتنافسبة 
للإنتاجبة للخارجبة ذيبيد فإن عم  سوق لذصكف للحك كفب  شاا نتقال بمعدل لذصكف إلى مستوله لذتولزني دون للحاجة 

ككز ، وطلاحظ أنه في لذدول لذتي تعتمد عيى لذنظام للحك ترون لذسباسة لذنقدطة مستقية طالما أن إلى تدخ  لذبنك للم

                                                           
1
 .128 ص.، قشللمكجع لذسا ،[2005] صالح مفتاح، - 

2
 .148. ، ص للجزلئك ،للجزلئكديوان المطبوعات الجامعية، ، «لا قتصاد لذنقد  ولذبنري « ،[2013] ،الطاهر لطرش - 
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لذتولزن للخارجي  طتحقق من خلال أدولت غير مباشكة تتمث  في قوى لذسوق وهو ما طسمح ذيسييات لذنقدطة شتيببق 
 . 1لذسباسة لذنقدطة لذتي تكلها مناسبة دلخيبا ذتحقبق للأهدلف لذدلخيبة

فمن شين أهدلف لذسباسة لذنقدطة هو تحقبق لا ستقكلر لذنقد  من خلال لذتحرم في نمو عرض النقود:  -3
لذرتية لذنقدطة وجعيه طقترب من معدل نمو لذناتج لذدلخيي  للخام ذتحقبق تولزن في لا قتصاد لذريي ، فزطادة عكض 

د من لذككود أو لذرساد، أما لذتخفبض في عكض لذنقود يمرن أن يخيق موجة من لذكولج إذل كان طعاني لا قتصا
لذنقود من شأنه لذتحرم في موجة لذتضخم لذزلحفة. إن مسأذة تحدطد عكض لذنقود هي  معقدة شسب  تغير سكعة 

  تدلول لذنقود نتبجة حككات رؤوس للأمولل لذكسمبة ولذغير لذكسمبة. 
لذتي تمث  لذسبوذة لذنقدطة من للأورلق  M1وهو عبارة عن  M2 وللمعكوف أن عكض لذنقود بمفهومه لذولسع

وطهدف لذبنك  .لذنقدطة ولذقيع للمعدنبة لذنقدطة وودلئع تحت لذيي  ذدى لذبنو. لذتجارطة زلئد ودلئع لذوقت
للمككز  من خلال لستهدلفه ذيمجامبع لذنقدطة إلى لذتحرم مباشكة في كمبة لذنقود ويمرن لختبار أحد مرونات 

كهدف وسبط عيى مدى لستقكلر سكعة تدلول لذنقود أو عيى للأق  عيى  M3 وحتى  M1  ،M2لذرتية لذنقدطة  
لذقدرة عيى لذتنبؤ بها. لن لختبار أحد للمجامبع لذنقدطة ذبس أمكل سهلا ا عتبارلت هبريبة مكتبية بهبر  لذنظام 

لذنقدطة، طتوقف عيى مدى  للمالي، وشكر  عام فإن دلفع لختبار أحد مرونات لذرتية لذنقدطة من طكف لذسييات
تعبيره شكر  ولقعي  عيى للمستوى لذفعيي  ذييي  لذنقد  لذي  طكغ  للأعولن لا قتصادطين غير للماذبين في 

 . 2لا حتفاظ شه وهو ما طعني تيببة لذسبوذة للمكغوشة من طكف لا قتصاد
كهدف وسبط طكير إلى رغبة لذسييات لذنقدطة لذتأثير شكر  مباشك عيى لذسبوذة بمعناها  M1فاختبار 

لذضبق دون أن طيال تدخيها لذتأثير عيى قدرة لذنظام لذبنري  عيى تيوطك وسائ  لذعم  لذزمنبة )ودلئع للأج  
فائدة عيى للأصول للماذبة أو طتأثك شوسائ  لذتوظبف لذبدطية فارتفاع معدا ت لذ M1مثلا(. إا  أن للمجموع لذنقد  

حتى لرتفاع معدا ت لذفائدة عيى لذودلئع لأج  قد طدفع للأفكلد إلى لذتحول هيه لذتوظبفات مما طضبق من شكيحة 
وطوسع من نياق للمرونات للأخكى ذسبوذة لا قتصاد. شالإضافة أنه طتأثك هيل للمجموع شعولم    M1للمجموع لذنقد  

لذنقدطة أو لذودلئع للجارطة من طكف للأعولن غير للماذبين، وتقيبات معدل لذفائدة لذتي مستقية كتفضب  لذسبوذة 
تؤثك عيى سيو. للأفكلد في لختبار شر  لذتوظبف للمفض  لهم وفي للأخير تفضب  لذبنو. لا حتفاظ شاا حتباطات 

عولم  عيى هيل للمجموع ودرجة لذنقدطة كيها عولم  تخيق صعوشة في لذفص  شين درجة لذتأثير لذي  تمارسه هيه لذ
لذتأثير لذصافي لذي  تمارسه لذسباسة لذنقدطة، وطصبح شاذتالي هيل للمجموع لذنقد  هدفا ذ  فائدة عميبة ضعبفة 

                                                           
1
 .149. ، صللمكجع لذساشق ،[2013] ،الطاهر لطرش - 

   عيى عائد متمث  في فائدة.)للأج ( ا  نحص  ودلئع تحت لذيي  عيى فائدة في حين تحص  لذودلئع لذوقت 
2
ديوان  ،لذثاني للجزء ،«-نقود، شنو.، دورلت لقتصادطة، علاقات لقتصادطة دوذبة-أسس عيم لا قتصاد « ،[2011] ، ضياء مجيد الموسو  - 

 .60. ، صللجزلئك ،المطبوعات الجامعية
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ا  يح  هيه للمكاك  وذرن يخفف من حدتها، لأن هيل للمجموع   M2إن لختبار للمجموع لذنقد   ذيسباسة لذنقدطة.
تمث  لذسبوذة جاهزة  شاعتبارها  M1ثار لذتي تترت  عن للمقارشة لذتبادذبة ذينقود )طرون مستقلا نسببا عن للآ
، كما أن شمولها عيى لذودلئع لأج  لذتي تحص  عيى فولئد قد طرون عاملا طضعف لا ستعمال ذتسوطة للمبادا ت(

لذفولئد غير كبير أمام دولفع للأفكلد ذلانتقال شكر  سكطع شين مختيف لذتوظبفات خاصة إذل كانت فكوقات هيه 
مزلطا لا حتفاظ شودلئع في لذبنو. شدل لذقبام شتوظبفات في للأصول للماذبة. ومع ذذك فإن لستهدلف هيل للمجموع 
من طكف لذسباسة لذنقدطة تجابهه نفس لذعقبات أثناء محاوذة تقدطك لذتأثير لذصافي لهيه لذسباسة لذنقدطة مقاش  

 .1للمستقيةلذتأثير لذي  تمارسه لذعولم  
ومن خلال ك  ذذك تصبح لستهدلف لذسباسة لذنقدطة لأحد للمجامبع لذنقدطة أمكل ا  طتمبز شولقعبة كبيرة  

طالما أنها غير مستقكة وا  تعكف حبنئي شاذضبط ما هو مقدلر للأثك لذي  تمارسه عيى للمجموع للمختار كهدف لها 
لستهدلف لذنقود لذتي تصدرها، أ  لذقاعدة لذنقدطة لأنها  مما طدفع لذسييات لذنقدطة لذتوجه شكر  مباشك نحو

تتحرم فبها تحرما كاملا. وطفترض لستعمال هيه لذقاعدة كهدف وسبط معكفة للمضاعف لذنقد  شين هيه 
لذقاعدة لذنقدطة وأ  مجموع من مجامبع لذرتية لذنقدطة مما طسمح من معكفة للمستوى للمكغوب ذيمجموع لذنقد  

ذل كان لذتحرم في لذقاعدة لذنقدطة طعتبر سهلا إا  أن لستعماذه ا ستهدلف مجموع نقد  معين ا  للمستهدف. وإ
طيغي  للمكاك  لذتي تيكقنا إذبها في حاذة ما إذل كان للهدف لذوسبط للمباشك هو إحدى مرونات لذرتية لذنقدطة، 

ضمني ذيرتية لذنقدطة للمكلد  لأن تحدطد مستوى لذقاعدة لذنقدطة للمستهدف طقوم عيى أساس تحدطد مستوى
 . 2تحقبقه

II.3-  للسياسة النقدية النهائيةالأهداف  
 :3شكر  عام تسعى لذسييات لذنقدطة إلى تحقبق جمية من للأهدلف نيكك منها

معدا ت نمو لذنمو لا قتصاد  وطقي   ، فاا ستقكلر لذنقد  طؤد  إلى لرتفاعالعمل على استقرار قيمة النقود -
لذتفاوت لا قتصاد . أما لا ختلال في قبمة لذنقود طؤد  إلى عدم قبامها شوظائفها شكر  جبد، حبث ا  حدة 

تعتبر في هيه للحاذة كمقباس ذيقبمة ومستودع لها، مما طؤد  إلى تدهور قبمة لذنقود مما يجي  ذلاقتصاد للأزمات  
 .4ذبيدلن للمتخيفة لقتصادطاكاذتضخم ولذرساد وطعكق  عميبة لذتنمبة لا قتصادطة وخصوصا في ل
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ذتجن  للأزمات لا قتصادطة استقرار المستوى العام للأسعار مع التوظف )التخفيف من البطالة(  -
، فإن للهدف ومرافحتها، فتتعكض لذعمية ذتدهور قبمتها في حاذة لذتضخم وتحدث لذبياذة في حاذة لذرساد

مران عيى معدا ت منخفضة ذيتضخم أ  لستقكلر في للأكثك أهمبة ذيسباسة لذنقدطة هو للمحافظة قدر للإ
للمستوطات لذعامة ذلأسعار، فحدطثا أصبح طنظك إذبه كهدف دلئم في للمدى لذيوط  وذبس كهدف قصير للأج  
فالأفكلد ولذكككات تكعك شقيق كبير في حاذة لستمكلر للأثار طوطية للأج  ذيتضخم، ما طؤثك ذذك عيى قكلرلت 

ر ولا دخار حبث طدفع ذذك إلى زطادة عدم لذتأكد شكـأن قكلرلت لا ستثمار ولذكبحبة وحدوث للإنتاج ولا ستثما
تكوهات في لذنظم لذضكطببة ، وفي هيه للحاذة تنعدم فاعيبة للأسعار في مجال لذتخصص لذرفء ذيمولرد. ويمرننا 

ي  ذيسباسة لذنقدطة لذتي تنفد لذقول هنا أن هنا. لتفاق عام عيى أوذوطة وأفضيبة لستقكلر للأسعار كهدف نهائ
لذقبام بمجموعة للإجكلءلت لذلازمة لإحدلث تغبيرلت مكغوشة في قبمة وعكض شولسية لذبنك للمككز  ما تعني 

وتريفة لذنقود في لا قتصاد لذقومي ، شاذكر  ولذتوقبت لذي  طتولفق مع رفع مستوى أدلء للأنكية لا قتصادطة 
 .1ى رأسها تحقبق لستقكلر للأسعار ومحاصكة لذضغوطات لذتضخمبةذيوصول إلى للأهدلف لذنهائبة، وعي

أما فبما يخص هدف لذتوظبف ففي  لذولقع ا  طوجد تعارض شين هدف لستقكلر للأسعار ولذتوظف لذي   
نقصد شه لذتخفبف من لذبياذة وذبس وصولها إلى لذصفك لذتي تعتبر من للمستحبلات، وبمعنى آخك فإن لذتعبير 

منيقبة هو هدف لذوصول إلى أق  مستوى من لذبياذة للممرن للمحافظة عيبها دون زطادة كبيرة في لذتضخم، للأكثك 
فإذل شقبت لذبياذة عند مستوى لذساشق فمن للممرن أن طظ  لذتضخم ثاشت، فمن خلال هيطن للهدفين لذتوظف 

لأج  لذيوط ، وذرن يمرن أن يحدث ولستقكلر للأسعار طبين عدم لمرانبة تعارضهما في لذسباسة لذنقدطة في ل
شبنهما تعارض ظاهك  في للمدى لذقصير وظهور ضغوط تضخمبة أو جزء منها نتبجة لنيلاق لا قتصاد لذقومي  
شعبدل عن لذتوظف لذرام ، وفي حاذة لذعرس تختفي  لذضغوطات لذتضخمبة. فاذسباسة لذنقدطة يمرن وطنبغي  لها 

 .   2تقكلر للأسعار في للأج  لذيوط  ولستقكلر للإنتاج في للأج  لذقصيرأن تتعاطش مع هيل للهدف للمزدوج، لس

في مستوى لا ستخدلم لذرام ، فاذنمو لا قتصاد  طعتبر من أهم  تحقيق معدل نمو اقتصاد  مرتفع -
لذسباسات لا قتصادطة فبعد للحكب لذعالمبة لذثانبة تم لا هتمام شاذسباسة لذنقدطة في تحقبق لذنمو لا قتصاد ، 
وطرمن دورها في تحقبق معدا ت مكتفعة من لا دخار ولذتأثير عيى معدا ت لا ستثمار من خلال لذتوسع 

تماني. فاستخدلم سباسة نقدطة في لذكفع في مستوى لذنمو طرون عن طكطق تخفبض في معدا ت لذفائدة، مما لا ئ

                                                           
1
مصك، ص ، لا سرندرطة ،دار التعليم الجامعي ،«لقتصادطات لذنقود ولذبنو. وللأسولق للماذبة« ،[شدون سنة] ،إسماعيل أحمد الشناوى وآخرون - 

 .310-306. ص
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طكجع للمستثمكطن عيى زطادة لستثمارلتهم وشاذتالي توظبف عماذة أكثك وزطادة لذدخول ورفع مستوى للمعبكة ولذنمو 
 .1لا قتصاد

بما  تتعام  فبها هيه للمؤسسات )لذسوق للمالي ولذنقد ( فالأسولق لذتي تطوير المؤسسات المالية والمصرفية -
يخدم لا قتصاد لذوطني، ويمرننا هنا تحدطد لا تجاهات لذتي تنص  عيبها لذسباسة لذنقدطة لذتي تنحصك في جانبين 

ة لذتي أا  وهما لا دخار ولا ستثمار، ففبما يخص لا دخار تسعى لذسباسة لذنقدطة إلى جمع وتعبئة لا دخارلت للمحيب
للمؤسسات للماذبة للمصكفبة لذقائمة في لذدوذة ورفع معدا ت لا دخار نسبة إلى إجمالي لذدخ   يمرن جمعها شولسية

لذقومي . أما فبما يخص جان  لا ستثمار فإن لذسباسة لذنقدطة تسعى إلى زطادة نسبة لا ستثمارلت إلى إجمالي 
ذناتج لذقومي ، وتقوم أطضا شتوجبه لا ستثمارلت نحو لذدخ  لذقومي  ولذتي تؤد  إلى زطادة حجم لذدخ  ول

لذقياعات لذتي طتوج  تيوطكها وزطادة معدا ت نموها وذذك ذزطادة لذساهمة لذنسببة لهيه لذقياعات في تروطن 
 .2لذدخ  لذقومي  وفي مقدمة هيه لذقياعات لذقياع لذزرلعي  ولذصناعي 

أدولت لذسباسة لذنقدطة للمستخدمة لمعالجة لختلال مبزلن ، ومن شين تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات -
 .للمدفوعات هو لتباع سباسة نقدطة لنرماشبة ولذعم  عيى تخفبض للمعكوض لذنقد  عن طكطق وفع سعك للخصم

فاذكفع من سعك للخصم من طكف لذبنك للمككز  سبؤد  لذبنو. لذتجارطة ذكفع من معدا ت لذفائدة ذتخفبض حجم 
من تم لذتقيب  من حجم لا ستثمارلت شاذنسبة ذيمستثمكطن، مما طساهم في تخفبض للأسعار شسب  قية لا ئتمان، و 

لذيي  عيى لذسيع للمعكوضة. ولذل لنخفضت للأسعار للمحيبة أدت إلى تكجبع لذصادرلت وتقيب  لذولردلت، لضافة 
ما طساهم في تخفبض لذعجز في مبزلن لذل لرتفع سعك لذفائدة محيبا طتم جي  للمدخكلت من للخارج هيل إلى أنه 

ن شين أهم لذسباسات لا قتصادطة أطضا لذتي تعتمد عيبها لذدوذة في لذتأثير في حجم لذصادرلت وم .3للمدفوعات
وتقيب  لذولردلت، ذيحفاظ عيى تولزن للمبزلن للمدفوعات وتحسين للمبزلن لذتجار ، أا  وهو سعك لذصكف. فإذل كان 

لمدفوعات تيجأ لذدوذة إلى تخفبض قبمة لذعمية أ  رفع سعك لذصكف للأجنبي، هيل ما يجع  هنا. عجز في مبزلن ل
لذسيع للمستوردة أغيى ولذسيع للمصدرة أرخص ذيمستهيك للأجنبي، مما طؤد  إلى زطادة حجم لذصادرلت وتقيبص 

 .4لذولردلت
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للمتاحة أمام لذبنك للمككز   إن للأهدلف لذساشقة تكر  وحدة ولحدة ومترامية من للخبارلت للإيجاشبة 
كسيية نقدطة تسعى إلى تحقبق غاطتها، نظكل ذيترلشط شين مدخلات هيه للأهدلف، ونتبجة ذيذك فإن وجود 
لذتعارض شين هيه للأهدلف يخيق خبارل صعبا أمام لذبنك للمككز  في لختبار للأفض ، مما طكر  عبئا إضافبا عيى 

 .1الذسباسة لذنقدطة وطعبق ضبط متغيرلته

 دوات السياسة النقدية وآليات استخدامهاالمطلب الثالث: أ
تتمث  في مجموعة من للأدولت لذسانحة أمام لذسييات لذنقدطة لذتي تستخدمها ذيوصول لأهدلفها لذنهائبة، 
وتختيف هيه للأدولت من دوذة لأخكى في ضوء تفاوت نظمها سولء لا قتصادطة أو لذسباسبة ولذقانونبة وتنقسم 

ولذتي تعكف شالأدولت لذنوعبة وللأدولت إلى للأدولت لذرمبة، وفي حاا ت كثيرة طتم لستخدلم أدولت ترمبيبة 
 للمباشكة. 

إن مجال تيببق سباسة نقدطة رشبدة من أج  زطادة فعاذبتها، ا  تعتمد شاذدرجة للأولى عيى تيببق ك  
أدولت لذسباسة لذنقدطة ش  عيى كبفبة ولمرانبة لذتنسبق شين هيه للأدولت، وفبما طيي  سبتم لذتيكق إذبها ك  عيى 

 حدى.
III.1- الأدوات الكمية 

تهدف للأدولت لذرمبة إلى لذتأثير عيى حجم لا ئتمان للمصكفي في مجموعة شصكف لذنظك عن توزطعه عيى 
مختيف للأنكية في لا قتصاد. وطتخي هيل لذنوع من للأدولت عن طكطق لذتأثير في حجم لا حتباطات لذنقدطة 

ود قانونبة أو أرصدة دلئنة ذدى لذبنك للمككز ، وما للمتولفكة ذدى لذبنو. سولء ترون هيه لا حتباطات صورة نق
. وترمن أدولت 2طترت  عيى ذذك من لذتأثير شيكطقة غير مباشكة عيى للحجم لذريي  ذقكوض لذبنو. ولستثمارلتها

 لذبنك للمككز  لذرمبة في سعك إعادة للخصم، عميبات لذسوق للمفتوحة ونسبة لا حتباطي  لذنقد  لذقانوني.

طقصد شه لذفائدة لذتي يحص  عيبها لذبنك للمككز  عند إعادة خصم للأورلق لذتجارطة الخصم:  سعر إعادة -1
كتبط تحدطد سعك للخصم شظكوف سوق وط، 1972ذيبنو. لذتجارطة، وتم لستخدلمه لأول مكة في للجزلئك سنة 

لذقكض، فهيه لذسباسة تؤثك في لذقدرة لا قكلضبة ذيبنو. إما شاذزطادة وشاذنقصان. فإذل أرلدت لذتوسع في منح 
لذقكوض فإنها تيجأ إلى تخفبض سعك لعادة للخصم ذيتأثير عيى حجم لذقكوض للمقدم من لذبنو. لذتجارطة 

جم لذقكوض فإنها تيجأ إلى رفع سعك لعادة للخصم ولذتي تقوم شدورها لذبنو. ذعملائها. أما إذل أرلدت تقيبص ح
لذتجارطة شكفع سعك خصمها ذلأورلق لذتجارطة، وكيذك سعك لذفائدة عيى لذقكوض مما تكفع من تريفتها لذي  

                                                           
1
 .111. للأردن، ص، عمان ،دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعةلذيبعة للأولى،  ،«لذنقود ولذبنو.« ،[2002] ،جمال خريس وآخرون - 

2
ذبنان، ص ، شيروت ،منشورات الحلبي الحقوقية ،«أساسبات لا قتصاد لذنقد  وللمصكفي« ،[2003] ،أسامة محمد الفولي ،زينب عوض الله - 

 .151-150. ص
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ه من شالإضافة أن، 1طؤد  إلى لنخفاض لذيي  عيبها من طكف عملائها. ومن تم لذتأثير في حجم عكض لذنقود
لذضكور  أن طرون سعك للخصم أق  شقيب  من سعك لذفائدة ذتتمرن لذبنو. لذتجارطة من تحقبق للأرشاح، لأنه إذل  

ويمرننا تيخبص آذبة عم  لستخدلم سعك إعادة للخصم  .2كان هيطن لذسعكطن متساوطين فين تحقق لذبنو. أرشاح
 :3وتأثيره عيى حجم لا ئتمان للمصكفي كاذتالي

لذبنك للمككز  أن عكض لذنقود قد لرتفع إلى مستوى غير مكغوب فبه نتبجة لذتوسع للمفكط في منح إذل شعك  -
لا ئتمان، وأنه أخي طهدد لستقكلر مستوى لذعام ذلأسعار لذدلخيبة سارع إلى لنتهاج سباسة نقدطة لنرماشبة، 

ة للخصم أ  رفع كيفة لذقكوض أو تهدف إلى تقيبص لذرمبة للإجماذبة ذينقود للمتدلوذة عن طكطق رفع سعك إعاد
لذسبوذة لذتي طقدمها ذيمصارف لذتجارطة مما طؤد  إلى تقيب  لقترلضها من للمصكف للمككز ، وهيل شدوره طؤد  إلى 
عدم توفك لحتباطات نقدطة كافبة ذدى للمصارف لذتجارطة لأغكلض لذتوسع في منح لا ئتمان أو لذقكوض مما طضع 

لذودلئع للجدطدة، ومن ناحبة أخكى ستسارع للمصارف لذتجارطة ذكفع سعك للخصم أ   قبدل عيى مقدرتها في خيق
سعك لذفائدة للمقكرة في لذسوق لذنقدطة عيى لذقكوض لذتي تقدمها ذيقياع غير للمصكفي عن طكطق خصم للأورلق 

ة للخصم ما طعني أن لذتجارطة وللماذبة، وسبرون رفع سعك للخصم شنفس لذنسبة وفي نفس لذوقت ا رتفاع سعك إعاد
للمصارف لذتجارطة تقوم شنق  تريفة لقترلضها من لذبنك للمككز  إلى للأفكلد وللمككوعات عن طكطق سعك لذفائدة 
عيى لا ئتمان لذي  تضعه تحت تصكف عملائها. وهو إجكلء سيبم لأن من غير للمعقول أن تقترض للمصارف 

د لإقكلض ما حصيت عيبه إلى عملائها شسعك منخفض، وقبام لذتجارطة من لذبنك للمككز  شسعك مكتفع ثم تعو 
للمصارف لذتجارطة شكفع كيفة لذقكوض لذتي تقدمها ذعملائها سبؤد  إلى قية إقبالهم عيى لا قترلض،  وتقيب  
لقترلض لذقياع لذغير للمصكفي من للمصارف سبضع حدل ذيتوسع في منح لا ئتمان للمصكفي وشاذتالي في وسائ  لذدفع 

 تاحة في لا قتصاد، وهيل من شأنه أن طقي  من للإنفاق لذنقد  ويخفف من حدة لذضغوط لذتضخمبة.للم

إذل رغ  لذبنك للمككز  في إتباع سباسة نقدطة توسعبة تهدف إلى زطادة عكض لذنقد ذتنكبط لا قتصاد ، طيجأ  -
لذسبوذة من لذبنك للمككز ، عن إلى خفض سعك إعادة للخصم ما طكجع للمصارف لذتجارطة عيى لذي  للمزطد من 

طكطق تحوط  جزء من أصولها للماذبة إلى نقود قانونبة طالما أن تريفة للحصول عيبها منخفضة فتزدلد لحتباطاتها 
لذنقدطة ومقدرتها عيى خيق لذنقود. ومن جهة أخكى فزطادة لحتباطاتها لذنقدطة سبدفعها إلى خفض سعك لذفائدة 

لى لذقياع لذغير للمصكفي، وهنا سبرون لذعائد للمتوقع من لستثمار للمباذغ للمقترضة أعيى عيى لذقكوض لذتي تمنحها إ
من لذتريفة لذتي سبؤدونها إلى للمصكف لذتجار ، فسبزدلد طيبهم عيى لا ئتمان وطزدلد خيق ودلئع جدطدة، مما 
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ثم للإنتاج ولا ستخدلم مما طكفع من طؤد  إلى زطادة عكض لذنقود وهيل شدوره سبقود إلى زطادة للإنفاق لذنقد  ومن 
 مستوى لذنكاط لا قتصاد  شأكميه. 

إن لذرثير من لا قتصادطين طكررون في مدى فعاذبة هيه للأدلة في سباسة لذتوسع ولا نرماش وخاصة في 
ظ  تنوع مصادر لذتموط ، ولذتخيي  عن نظام قاعدة لذيه  وحكطة تدفق للأمولل، ما تتلاشى نجاعتها وتصبح 

 .  1مؤشك أمام لذبنو. لذتجارطة في لتجاه لذسييات لذنقدطة فبما طتعيق شسباسة لا ئتمان سوى

لذبنك للمككز  شعميبة شكلء وشبع لذسندلت للحرومبة في سوق  قبام وطقصد بها عمليات السوق المفتوحة: -2
للمككز  شبرات إلى لذبائعين مقاش  للأورلق للماذبة من أج  لذتأثير في عكض لذنقود. ففي  حاذة لذككلء طدفع لذبنك 

حصوذه منهم عيى لذسندلت للحرومبة، وطتم سح  هيه لذكبرات عيى لذبنك للمككز  ولطدلعها في حساب 
. 2لذبائعين ذدى لذبنو. لذتجارطة، ومن تَم تصبح هيه لذكبرات حقوقا ذيبنو. لذتجارطة عيى لذبنك للمككز 

لذسوق للمفتوحة فعندما طكغ  لذبنك للمككز  في لتباع سباسة توسعبة  وذتوضبح أكثك آذبة عم  ولستخدلم عميبات
طقوم لذبنك للمككز  شككلء لذسندلت للحرومبة من لذسوق، فتزدلد للأرصدة لذنقدطة ذدى لذبنو. لذتجارطة وشاذتالي 

ببع لذسندلت يمرن لها لذتوسع في عكض لذنقود. أما في حاذة إتباع سباسة لنرماشبة فإن لذبنك للمككز  طقوم ش
للحرومبة وشاذتالي تنخفض للأرصدة لذنقدطة في لذبنو. لذتجارطة، مما يحد كثيرل من قدرتها عيى خيق لئتمان ش  قد 

 .3تيجأ إلى تصفبة شعضها لمحافظة عيى نسبة لا حتباطي  لذنقد  لذقانوني
خكى للمتاحة ذيسييات إن عميبات لذسوق للمفتوحة تحت  مرانة متمبزة شين أدولت لذسباسة لذنقدطة للأ 

لذنقدطة، وترمن للأهمبة لذنسببة لها شأهمبة لذتأثير في للأهدلف لذوسبيبة ذيسباسة لذنقدطة كحجم لذعكض لذنقد  
وسعك لذفائدة في للأج  لذقصير ودرجة لذتحرم لذبنك فبها مقارنة شالأدولت للأخكى، فاذسييات لذنقدطة لها 

لذككلء ولذببع ذلأورلق للماذبة للحرومبة وا  تتولفك هيه للمبزة شاذنسبة ذلأدولت  للحكطة  لذتامة في تحدطد حجم عميبات
لذـخكى، شالإضافة إلى سهوذة لستخدلمها فإنه يمرو ملاحظة ذذك شسهوذة وخاصة وأن لذبنك للمككز  طستيبع 

حة يمرن لستخدلمها في لستخدلم هيه للأدلة في أ  وقت، أما درجة للمكونة لذتي توفكها فإن عميبات لذسوق للمفتو 
. فلا شدل من لذتيكير أن للمزلطا لذساشقة لهيه للأدلة 4أ  وقت وشأ  حجم من لذعميبات سولء صغيرة أو كبيرة

طعتمد نجاحها شاذدرجة للأولى عيى مدى تيور سوق للأورلق للماذبة وحجمه، ومدى لحتفاظ لذبنو. لذتجارطة 
ع  هيه للأدلة أكثك فعاذبة في لذدول للمتقدمة وضعبفة للأثك في لذدول بمستوطات مستقكة نسببا من لذسبوذة. ما يج

                                                           
1
 .125. ص، قشللمكجع لذسا ،«لذنقدطةمحاضكلت في لذنظكطات ولذسباسات «، [2004]، بلعزوز بن علي - 

2
، للجزلئك ،ديوان المطبوعات الجامعية ،لذكلشعة لذيبعة ،«-لذتحيب  لا قتصاد  لذريي –لذنظكطة لا قتصادطة « ،[2009] ، ضياء مجيد الموسو  - 

 .224. ص

3
 .351. ص للأردن، ،عمان ،للنشر والتوزيع والطباعةدار المسيرة  ،لذكلشعة لذيبعة ،«مبادئ لا قتصاد لذريي « ،[2014] ، حسام علي داوود - 

4
 .315. ص، قشللمكجع لذسا ،[شدون سنة] ،إسماعيل أحمد الشناوى وآخرون - 
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. عيى أطة حال تختيف سباسة لذسوق للمفتوحة عن سباسة إعادة 1لذنامبة لذتي ا  تتوفك عيى أسولق ماذبة ولسعة
 :2للخصم في نولحي  عدطدة أهمها

مستقك نسببا ذفترة من لذزمن مما طسمح إن سعك إعادة للخصم يحدد رسمبا من قب  لذبنك للمككز  وهو سعك  -
ذيمصارف لذتجارطة شتوقبع تغبيرلت سعك لذبنك، كما ترون هيه للمصارف عيى عيم مسبق شريفة حصولها عيى 
لذسبوذة من لذبنك للمككز ، أما سعك لذسوق للمفتوحة أو سعك تدخ  لذبنك للمككز  في لذسوق لذنقدطة هو متغير 

وطي  لذسبوذة، لهيل تجد للمصارف لذتجارطة صعوشة في معكفة كيفة حصولها عيى شكر  دلئم وفقا لحاذة عكض 
 لحتباطات نقدطة جدطدة من لذبنك للمككز  شكر  مسبق؛

في نياق عميبات إعادة للخصم ترون للمصارف لذتجارطة هي  للمبادرة في طي  لذسبوذة في صورة نقود قانونبة  -
ت لذسوق للمفتوحة لذبنك للمككز  هو لذي  طأخي زمام للمبادرة في عكض أو من لذبنك للمككز ، شبنما في إطار عميبا

طي  لذسبوذة من لذنقود لذقانونبة عن طكطق شكلء أو شبع للأورلق للماذبة مما طعني أن سباسة لذسوق للمفتوحة تمث  
 أدلة مباشكة لإدلرة كمبة لذنقود في لا قتصاد؛

هبز للمصارف لذتجارطة شاا حتباطات لذنقدطة لا زمة لأغكلض منح إن عميبات إعادة للخصم ا  تتضمن سوى تج -
لا ئتمان ذلأفكلد وللمككوعات مقاش  شكلء لذبنك للمككز  ذلأورلق لذتجارطة وللماذبة لذتي تقع في حوزة للمصارف 

كلء للموجودلت لذتجارطة، شبنما في لذسوق للمفتوحة ا  طزود لذبنك للمككز  فقط لذسوق لذنقدطة شاذسبوذة عن طكطق ش
للماذبة، وإنما أطضا طسح  جزء منها خلال شبعه ذلأورلق للماذبة وهيل لذدور لذي  طيعبه لذبنك للمككز  في لذسوق 

 لذنقدطة هو لذي  يجعيه مقكضا ومقترضا مغيطا وممتصا ذيسبوذة من أج  شعث لا ستقكلر في سوق لا ئتمان؛

رف لذتجارطة، في اسة إعادة للخصم لأنها تسك  عيى جمبع للمصاسباسة لذسوق للمفتوحة أشم  في أثكها من سب -
 حين أن سباسة إعادة للخصم ا  تمس للمصارف لذتي تعاني من نقص في سبوذتها أ  لحتباطاتها لذنقدطة.  

في شر  أصول سائية ذد  لذبنك  تحتفظ لذبنو. لذتجارطة بجزء من أصولهانسبة الاحتياطي النقد  القانوني:  -3
للمككز  وطييق عيبها شنسبة لا حتباطي  لذقانوني وتكتبط بهيه لذنسبة وتغيرها نسبة وتغير لذسبوذة. إن للهدف 
للأساسي  من تحدطد نسبة لذسبوذة هو ضمان حقوق للمودعين، لما لذبوم طنظك إذبه شأنه أدلة أساسبة ذيكقاشة عيى 

لذتوسع في لا ئتمان، فإذل أرلد لذبنك للمككز  تخفبض حجم لا ئتمان رفع من نسبة  مقدرة لذبنو. لذتجارطة عيى

                                                           
1
 .91 ص.، قشللمكجع لذسا ،[2006] ، دالمجيد ق عبد - 

2
 .207 .ص، للمكجع لذساشق، [2014]، يسرا السامرائي زكريا الدور ، - 
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. ومعنى 1لا حتباطي  لذقانوني ولذعرس في حاذة ما إذل ما أرلد لذتوسع في لا ئتمان عمد إلى خفض هيه لذنسبة
ى رقاشة حجم لا ئتمان ذذك أن لا حتباطي  لذقانوني ا  طوفك لذسبوذة ذيبنو. ش  إعياء لذبنك للمككز  لذقدرة عي

ولذودلئع للمصكفبة، وعندما طغير لذبنك للمككز  لا حتباطي  لذقانوني فإنه طغير شيذك إجمالي لذودلئع وإطكلد أصول 
لذبنو. لذتي شاستياعة لذبنك دعمها شاا حتباطات لذتي يميرها، ولهيل لذسب  تعتبر لا حتباطات لذقانونبة أدلة عامة 

 . 2ذيسباسة لذنقدطة
وطستخدم لذبنك للمككز  لا حتباطي  لذقانوني كأدلة عامة ذيسباسة لذنقدطة أق  شرثير من عميبات لذسوق 

لأن هيه لذسباسة ا  تستخدم شرثكة في أوقات  3للمفتوحة لذتي تعتبر أكثك دقة وفعاذبة في توجبه لذسباسة لذنقدطة
ذيذك إلى ما طترت  عيى لذتغبير للمستمك في  متقارشة كما هي  للحال في عميبات لذسوق للمفتوحة، وطكجع لذسب 

نسبة لذسبوذة من لضيكلب دلئم وعدم طقين في سير لذبنو. لذتجارطة، وتعتبر هيه لذسباسة فعاذة في حاذة قبض 
لا ئتمان في أوقات لذتضخم ولرتفاع للأسعار ما تجبر لذبنو. لذتجارطة عيى إفناء نقود لذودلئع لذتي ترفيها ذيمجتمع 

 لنخفاضا في حجم لذعكض لذريي  ذينقود ومن تّم للإنفاق لذريي . وتق  فعاذبة هيه لذسباسة عندما مما طعني
تستخدم من أج  شسط لا ئتمان في أوقات لذترلجع ولذرساد ذذك شسب  عدم لذتجاء رجال للأعمال شرثكة إلى 

سط لا ئتمان نتبجة ذسباسة لذبنو. طاذبا ذلائتمان، في هيه للأوقات يجع  من قدرة لذبنو. لذتجارطة عيى ش
لا حتباطي  لذنقد  ولذكصبد لذدلئن مجكد قدرة نظكطة فحس  ذبس من شأنها لذتحول إلى ولقع ماد  ميموس. عيى 
أطة حال فإنه يمرن ذسباسة لذسوق للمفتوحة نفس لذدور لذي  تقوم شه سباسة تغبير نسبة لذسبوذة،  ولذولقع أن 

ذبة من أج  تحقبق لذتغيرلت لذبسبية في حاذة لا ئتمان في حين أن سباسة سباسة لذسوق للمفتوحة هي  أكثك فعا
لا حتباطي  لذنقد  ولذكصبد لذنقد  هي  أكثك فعاذبة من أج  تحقبق لذتغبيرلت لذربيرة وللجيرطة، أما شاذنسبة ذيدول 

 .4يبات لذسوق للمفتوحةلذنامبة ترون سباسة لذتغبير في نسبة لذسبوذة أكثك للأدولت تأثيرل ولستخدلما أكثك من عم
عيى أطة حال تختيف سباسة لذسوق للمفتوحة عن سباسة تغبير نسبة لا حتباطي  لذقانوني في نولحي  عدطدة 

 :5أهمها
إن سباسة لذسوق للمفتوحة تتصف شدرجة عاذبة من للمكونة في لذتيببق في أ  مران وزمان عندما تتهبأ لها  -

ذبة متقدمة ومنظمة وحجم مناس  من لذسندلت للحرومبة وللخاصة، وهي  لذظكوف للملائمة كتوفك سوق نقدطة وما
                                                           

1
 ،عمان ،دار اليازور  العلمية للنشر والتوزيع ،«لذنقود ولذبنو. وللمصارف للمككزطة« ،[2010] ، محمد محمود العجلونيسعيد سامي الحلاق،  - 

 .160. ص للأردن،

2
 ،لا سرندرطة ،الدار الجامعية ،للأولى لذيبعة ،«لقتصادطات لذنقود ولذبنو. وللأسولق للماذبة« ،[2013] ،محمود حامد محمود عبد الرزاق - 

 .302. ص مصك،

3
 .258 ص.، قشللمكجع لذسا ،«لذنقود ولذبنو. وللمصارف للمككزطة« ،[2010]سعيد سامي الحلاق، محمد محمود العجلوني،  - 

4
 .158-157 ص.، قشللمكجع لذسا ،[2003]، أسامة محمد الفولي ،زينب عوض الله - 

5
 .215 .ص، للمكجع لذساشق، [2014]، يسرا السامرائي زكريا الدور ، - 
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بهيل للمعنى يمرن أن تستخدم ذتصحبح لذتغبيرلت قصيرة للأج  )طومبة، أسبوعبة، شهكطة( في مستوى سبوذة 
ونة للمصارف لذتجارطة. وشاذعرس شاذنسبة ذسباسة لذتغبير في نس  لا حتباطي  لذنقد  لذقانوني فلا تميك هيه للمك 

لأن لذتغبيرلت للمستمكة في نسبة لا حتباطي  لذنقد  لذقانوني ولن كان لها أثكل أكبر عيى لحتباطات للمصارف 
 ومقدرتها للإقكلضبة تضع للمصارف لذتجارطة في حاذة عدم طقين شاذنسبة ذعميباتها لا ئتمانبة وللماذبة؛

أكثك فاعيبة وترون مباشكة شدرجة أكبر في  أن سباسة لذتغبير في نس  لا حتباطي  لذنقد  لذقانوني تظهك -
أوقات لذزطادة لذربيرة في سبوذة للمصارف لذتجارطة لذناشئة عن تدفقات رؤوس للأمولل للأجنببة إلى لذقيك، إذ 
طرفي  ذتفكطغ سبوذتها أن طيجأ لذبنك للمككز  إلى رفع هيه لذنسبة لأن مث  هيل للإجكلء طؤد  إلى تجمبد ما 

ول أجنببة، أما سباسة لذسوق للمفتوحة فلا طرون لها مث  هيل للأثك إا  إذل شاع لذبنك للمككز   حصيت عيبه من أص
 كمبات كبيرة من لذسندلت مما طهدد لنخفاض أسعارها ولرتفاع معدا ت لذفائدة عيبها؛

ائج للمتوخاة إذل لستخدمت سباسة لذسوق للمفتوحة كعون ذسباسة لذتغبير في نسبة لا حتباطي  لذقانوني فإن لذنت -
 سترون أفض  أثكل مما ذو لستخدمت سباسة لذسوق للمفتوحة بمفكدها.

وآذبات لستخدلمها عيى لذسباسات لذنقدطة لذتوسعبة  وفبما طيي  سنقوم شتيخبص أدولت لذسباسة لذنقدطة
 ولا نرماشبة في للجدول للآتي:

 البنوك المركزيةالنقدية التي تستخدمها السياسة ملخص لأدوات  (:I.1الجدول رقم )

 السياسة النقدية الانكماشية السياسة النقدية التوسعية سياسة البنك المركز 

 سعر إعادة الخصم

تخفبض سعك إعادة للخصم، 
طكجع لا قترلض من لذبنو. 

للمككزطة، وتيجأ لذبنو. إلى تخفبض 
لحتباطاتها ولذتوسع في منح 

لذقكوض شسب  لنخفاض تريفة 
 لذنقود.لا قترلض وطزدلد عكض 

رفع سعك إعادة للخصم، طؤد  
ذذك إلى عدم تكجبع لا قترلض 
من لذبنو. للمككزطة، وتمنح لذبنو. 
قكوضا أق  وتزطد من لحتباطاتها 
وعيى ذذك ذن تقترض من لذبنك 

 للمككز .

عمليات السوق 
 المفتوحة

شكلء لذسندلت للحرومبة 
وللأورلق للماذبة، وهيل طزطد من 

وطزطد من عكض لذنقود مباشكة 
لحتباطات لذبنو. وطكجعهما 
عيى منح لذقكوض مما طزطد من 

 عكض لذنقود.

شبع لذسندلت للحرومبة وللأورلق 
للماذبة، طؤد  إلى تخفبض ك  من 
لذعكض نقد  ولا حتباطات 
للإضافبة للأمك لذي  طؤد  
شصورة غير مباشكة إلى تخفبض 

 عكض لذنقود.
رفع نسبة لا حتباطي  لذقانوني لأن لا حتباطي  لذقانوني تخفبض نسبة  نسبة الاحتياطي القانوني
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لأن ذذك طتبح ذيبنو. لحتباطات 
إضافبة ويحفزها عيى لذتوسع في 
منح قكوض جدطدة تزطد من 

 عكض لذنقود

ذذك طقي  من لا حتباطات 
للإضافبة ذدى لذبنو. ومن ثم تق  
 لذقكوض وتنخفض كمبة لذنقود.

نشر مكتبة المجتمع العربي لل للأولى،، لذيبعة «مبادئ وتيببقات لا قتصاد لذريي »، [2014]، مصطفى يوسف كافي :المصدر
 .468 ص. للأردن ،عمان ،توزيعالو 

III.2- الأدوات النوعية 
تهدف هيه للأدولت إلى لذتأثير عيى نوع لا ئتمان، أ  عيى لذربفبة لذتي طستخدمه بها وذبس عيى حجم 

لذسباسة لذنقدطة توزطع حجم للمولرد للمصكفبة شين لا ستخدلمات للمختيفة لا ئتمان، ففي  هيل للإطار تستهدف 
، وهنا تقوم هيه لذسباسة شاستخدلم أدولتها لذنوعبة للمقكرة 1دلخ  للحجم لذريي  ذيسبوذة للمقكرة ذينكاط لا قتصاد 

 :2ويمرن حصك أهم تيك للأدولت كالآتي
 تحدطد أسعار فائدة مختيفة حس  نوع لذقكوض؛ -
حصص معبنة ذر  نوع من أنولع لذقكوض كزطادة لذقكوض للموجهة ذيصناعة عيى حساب  تحدطد -

 لذقكوض لا ستهلاكبة ؛
 لذتمببز شين لذقكوض حس  للأص  للمقدم كضمان؛ -
 تحدطد أجال لستحقاق لذقكوض للمختيفة طبقا لأوجه لستخدلم لذقكض؛ -
 للحصول عيى مولفقة لذبنك للمككز  عيى قكوض لذبنو. لذتجارطة لذتي تتجاوز قبمتها مقدلرل معبنا.  -

دولت لذرمبة، ذذك لأنها تؤثك عيى إن لذكقاشة لذنوعبة تجد قبوا  كبيرل من طكف لذبنو. لذتجارطة أكثك من للأ
يى ما تحققه من أرشاح، وذرنها تتيي  لذوجهة لذتي طوجه إذبها نكاط لذبنو. وذبس عيى حجم لذنكاط ومن تَم ع

للمكلقبة ومتاشعة لا ئتمان ذضمان لستخدلم لذقكوض في للأغكلض للممنوحة لها وشالأخص فبما طتعيق شاذقياع للخاص 
 . 3)لأنه ا  طوجد أ  مانع ذيحصول عيى قكض ذغكض ما ثم طستخدم ذغكض آخك(

III.3- الأدوات المباشرة 
طقصد شالأدولت للمباشكة مجموعة لذتدلشير وللأنكية للمباشكة لذتي طتخيها لذبنك للمككز  لتجاه للمؤسسات 
وللأجهزة للماذبة وللمصكفبة بهدف تحقبق لذسباسة لذنقدطة، وتكتبط فعاذبة للأدولت للمباشكة بمرانة لذبنك للمككز  

                                                           
1
دار الكتاب  ،للأولى لذيبعة ،«لذسباسة لذنقدطة في لا قتصاد لا سلامي  ودورها في لذتنمبة لا قتصادطة« ،[2016] ،محمد عبد الله شاهين محمد - 

 .92. ص لا مارلت لذعكشبة للمتحدة وللجمهورطة لذيبنانبة، ،الجامعي

2
 .159 ص.، قشلذساللمكجع  ،[2003]، أسامة محمد الفولي ،زينب عوض الله - 

3
 .353 ص.، قشللمكجع لذسا ،«مبادئ لا قتصاد لذريي « ،[2014]حسام علي داوود،  - 
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هيل طتم  لذيجوء إذبه في أغي  للأحبان شاعتباره . ومع 1ومدى تأثيره للأدبي عيى مؤسسات للجهاز للمصكفي
أسيوب مرم ، شغكض لستدرل. شعض لذعجز ذبيوغ للأهدلف من خلال للأدولت لذرمبة وطعود لذسب  في تقدطك 
لذعلاقة شين لذسييات لذنقدطة وللأطكلف لذفاعية، لذتي غير مجبرة عيى لحترلم ولا ذتزلم شأهدلف لذسباسة لذنقدطة 

ذتي تؤد  إلى تحقبق هيه للأهدلف، وأن لذضاشط لذوحبد ذتصكفات تيك للأطكلف هو للمصيحة ولذتوجبهات ل
للخاصة. وبما أنه طستحب  عيى لذبنك للمككز  تحقبق مكلقبة كامية عيى مختيف للمؤسسات فإنه طتم لذيجوء إلى ما 

 .2طسمى شاذتأثير للأدبي

 مفاهيم عامة حول السياسة المالية  المبحث الثاني:
كغيرها من لذسباسات لا قتصادطة موقع هام في لا قتصاد لذريي ، نظكل لمساهمتها لذفعاذة في إن لذسباسة للماذبة  

تنكبط لا قتصاد، ولذتي تعبر شكر  ولسع عن تدخ  لذدوذة في للمجال لا قتصاد  من خلال ترببف أدولتها من 
أهدلفها لا قتصادطة ولا جتماعبة. ، من أج  تحقبق مستوطات لا نفاق لذعام ولذضكلئ  بما طتلاءم وولقع لا قتصاد

فحس  لذرلاسبك فاذسباسة للماذبة كان دورها جد محدود مقتصكل شتدخ  لذدوذة إا  عيى للأمن ولذدفاع وغباب 
تأثيرها عيى لا قتصاد من خلال حبادطة للماذبة لذعامة ولعتقادهم لذسائد شـ "لذبد للخفبة" في لحدلث لذتولزن. ومني 

م لا قتصاد  كبنز عكفت لذسباسة تيورل كبيرل مفاده لذتدخ  لذكاسع ذيدوذة في لا قتصاد، وعيبه فمن قدو 
لذضكور  لستعكلض ك  ما طتعيق شاذسباسة للماذبة وإدرل. معانبها من خلال جولنبها للمختيفة، ولذتيكق أوا  إلى 

 لذتعارطف للمختيفة لهيه لذسباسة ثم أدولتها وأهدلفها للمختيفة.

 تعريف السياسة المالية وأهدافها المطلب الأول:
ترمــن أهمبــة لذسباســة للماذبــة كونهــا تتعامــ  مــع معيبــات للحبــاة لذبومبــة، فهــي  تــدخ  في آذبــة فــكض لذضــكلئ  
شأنولعهــا، وللإنفــاق للحرــومي  شأنولعــه خاصــة في مجــال لا جتمــاعي  كاذصــحة ولذتعيــبم وغيرهــا، فاذسباســة للماذبــة لذــتي 

للإنفــاق للحرــومي  ولذضــكلئ ، مــا هــي  إا  وســبية ذضــمان لذنمــو لا قتصــاد  بمــا طؤهيهــا جنبــا إلى جنــ  تتعامــ  مــع 
. فــــــاذفرك لا قتصــــــاد  طســــــخك 3ولذسباســــــة لذنقدطــــــة إلى تحقبــــــق معــــــدا ت لذتكــــــغب  ولســــــتقكلر نســــــبي في للأســــــعار

 مونها نيكك منها:بمجموعات كثيرة وعدطدة من لذتعارطف للخاصة شاذسباسة للماذبة لذتي ا  تختيف في مض

                                                           
1
 ،عمان ،، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعةللأولى لذيبعة ،«-لذنظكطة ولذتيببق-للإدلرة للماذبة « ،[2007]  عدنان تايه النعيمي وآخرون، - 

 .61. ص للأردن،

2
. صللأردن، ص ، عمان ،دار المناهج للنشر والتوزيع ،«لذنقد ولذسباسة لذنقدطة في إطار لذفركطن للإسلامي  ولذغكبي« ،[2010] ،رحيم حسين - 

192-193. 
3
 ،، دار وائل للنشرلذساشعة لذيبعة ،«مبادئ لا قتصاد لذريي  شين لذنظكطة ولذتيببق« ،[2005] ،خالد واصف الوزني، أحمد حسبن الرفاعي - 

 .322-321. صللأردن، ص ، عمان
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هي  مجموعـة  لذسباسة للماذبة أن" Jezeحس  لذنظكطة لذتقيبدطة يمرن تعكطف لذسباسة للماذبة وفق ذغاستون جببز  -
لذقولعد لذتي يج  عيى للحرومات وللهبئات لذعامة أن تيبقهـا في تحدطـد لذنفقـات لذعامـة وتـأمين للمـولرد لذلازمـة ذسـد 

 .    1اءها شين للأفكلد"هيه لذنفقات من خلال توزطع أعب

تعــكف لذسباســة للماذبــة أطضــا شأنهــا "تتمثــ  في دور للحرومــة في فــكض لذضــكلئ  للمباشــكة ولذغــير للمباشــكة، وتحصــبيها  -
لإطـــــكلدلت طـــــتم إنفاقهـــــا في مجـــــال للخـــــدمات لذعامـــــة ذلأفـــــكلد وخاصـــــة للإنفـــــاق للحرـــــومي  عيـــــى مجـــــاا ت رأس للمـــــال 

 .2لا جتماعي "

تعــكف أطضـــا شأنهـــا "شكنــامج عمـــ  تخييـــه وتنفــيه لذدوذـــة عـــن عمــد مســـتخدمة فبـــه مصــادرها للإطكلدطـــة وشكلمجهـــا   -
للإنفاقبـــة لإحـــدلث آثـــار مكغوشـــة وتجنـــ  آثـــار غـــير مكغوشـــة عيـــى كافـــة متغـــيرلت لذنكـــاط لا قتصـــاد  ولا جتمـــاعي  

 .   3ولذسباسي  تحقبقا لأهدلف للمجتمع"

لا قتصادطة ولا جتماعبـة شـالأمم للمتحـدة لذسباسـة للماذبـة شأنهـا "تيـك لذتـدخلات للماذبـة لذـتي وتعكطف إدلرة لذكؤون  -
هـي  في طببعتهـا ذبســت قياعبـة شــ  هـي  ذلت لقتصـاد كيــي . فتعتـبر للحرومــة عيـى أنهـا لذوســبط للمـالي لذعظــبم في أ  

للماذبة، ومـن خـلال للإقـكلض  لقتصاد، شقدر ما تستيبع أن تستوع  من خلال فكض لذضكلئ  وجزء من للإطكلدلت
)سح  وفورلت لذقياع للخاص(، لذي  يحول جزء منه إلى لذربانات لذتي تحتاج إلى أمولل لأعـكلض لسـتثمارطة ومـن 
خــلال هــيه لذوســائ  تســتيبع للحرومــة أن تضــمن تحقبــق معــدا ت لذوفــورلت للمنكــودة في للمجــال للمــالي وتوزطــع هــيه 

 .4لذوفورلت شاذيكطقة للمكجوة"

حســـ  عبـــد للمييـــ  عبـــد للحمبـــد لذـــي  لخـــص وأعيـــى تعكطفـــا شـــاملا ذيسباســـة للماذبـــة "شأنهـــا مجموعـــة مـــن و 
لذقولعد وللأساذب  ولذوسائ  للإجكلءلت ولذتـدلشير لذـتي تتخـيها لذدوذـة لإدلرة لذنكـاط للمـالي لهـا شـأكبر كفـاءة ممرنـة، 

لال فـــترة زمنبـــة معبنـــة. بمعـــنى لذيكطـــق لذـــي  ذتحقبـــق مجموعـــة مـــن للأهـــدلف لا قتصـــادطة ولا جتماعبـــة ولذسباســـبة خـــ
تســـعى  ،5تنتهجـــه للحرومـــة في تخيـــبط للإنفـــاق لذعـــام وتـــدشير وســـائ  تموطيـــه كمـــا طظهـــك في للمولزنـــة لذعامـــة ذيدوذـــة"
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لذسباســة للماذبــة وكغيرهــا مــن لذسباســات لا قتصــادطة إلى تحقبــق مجموعــة مــن للأهــدلف وذذــك ذتصــحبح للمســار لذعــام 
 :1ة لذتجاوزلت وللأزمات لذناتجة عن لذدورلت لا قتصادطة. وتتمث  هيه للأهدلف فيذلاقتصاد في حاذ

طتحقق لا ستقكلر لا قتصاد  من خلال تحقيق الاستقرار الاقتصاد  عامة ومستوى العام للأسعار خاصة:  -
لستعمال ك  عولم  للإنتاج أ  لذوصول إلى لذعماذة لذرامية أو لذتوظبف لذرام  مع لذتحرم في لذتضخم، "لذي  
طعتبر سببا رئبسبا في ضعف لذنمو لا قتصاد ، لأن عدم لذتحرم فبه من شأنه أن طؤد  إلى تكوهات في 

إلى أنه طؤد  إلى فقدلن ثقة للأعولن لا قتصادطة للمحيبين منهم أو للأجنببين في   مؤشكلت لا قتصاد لذريي ، شالإضافة
، فعند وجود ضخ متزلطد ذيقوة لذككلئبة لذي  طؤد  2ك  لذتدلشير للمتخية في إطار لذسباسة لا قتصادطة في شيد ما"

د لذنسبي وعدم لكتمال إلى زطادة لذيي  عيى لذسيع وللخدمات، وفي ظ  عدم مكونة لذعكض لذناجم عن للجمو 
لذسوق فإن للأسعار تمب  إلى لا رتفاع، ما تعم  عيى تعزطز طيبات رفع للأجور في لذقياع للمنظم. وتعتبر لذضكلئ  

 .3للمباشكة ولذتصاعدطة للمعززة شضكلئ  عيى لذسيع إحدى لذوسائ  لذفعاذة في مولجهة لذضغوطات لذتضخمبة
هو لذتقيبات لذدورطة لذعالمبة لذتي تعصف شدرجة كبيرة لذدول لذنامبة  إن من شين أسباب عدم لا ستقكلر أطضا

نظكل ا رتباطها لذربير شالأسولق لذدوذبة، حبث تصدر للمولد للأوذبة ذلأسولق لذدوذبة وتستورد لذسيع للمصنعة 
لذتجار  تمب  ذغير  ولذسيع لذكأسماذبة، وعند لنخفاض أسعار للمنتجات للأوذبة في للأسولق لذدوذبة فإن نس  لذتبادل

صالح لذدول لذنامبة، مما طؤد  إلى لنخفاض قبمة عائدلتها من لذعمية للأجنببة ولنخفاض لذقبمة للحقبقبة ذيدخ  
لذقومي . وعندم لرتفاع أسعار هيه للمنتجات في للأسولق لذدوذبة فإن لذبيدلن لذنامبة ا  تستيبع لا ستفادة من 

ات للأوذبة. وذغكض تقيب  أثك لذتقيبات لذدورطة لذعالمبة خلال فترة لذكولج ذذك شسب  تدني مكونة لذعكض ذيمنتج
يمرّن لستخدلم لذضكلئ  عيى لذصادرلت ولذولردلت، وأن نجاح لذسباسة للماذبة طعتمد عيى مدى لستخدلم لذقبود 

 . 4عيى لذولردلت لذرماذبة، وفكض لذضكلئ  ذزطادة لا دخار للمحيي  ولذتروطن لذكأسمالي

حبث مهمة لذسباسة للماذبة ا  تقتصك إا  شإطصال لذناتج لذقومي  إلى تحقيق معدلات نمو اقتصاد  مرتفعة:  -
ناتج لذتكغب  لذرام  وتقيبص لذبياذة ولذتضخم، ش  تتعدى ذذك إلى تحقبق لذنمو لا قتصاد ، لذي  طأتي من 

جي . حبث يمرن أن تؤثك لذسباسة للماذبة عيى مصدرطن رئبسبين أا  وهما نمو للمولرد لا قتصادطة ولذتغير لذترنوذو 
معدل لا دخار من خلال تغبير معدل لذضكطبة وعيى لذكغبة في لا ستثمار من خلال للإعفاءلت لذضكطببة 
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وللإعانات وللمنح لذتي تقدم ذيمستثمكطن بهدف تكجبع لا ستثمار ومن ثّم تنكبط لا قتصاد. إذن فتروطن رأس 
 . 1ذبة لذي  شدوره طؤثك عيى نمو لذناتج لذقومي للمال طتأثك شاذسباسة للما

تهدف لذسباسة للماذبة إلى تحقبق لذتوظف لذرام  ذيياقات للإنتاجبة الوصول إلى مستويات تشغيل مرتفعة:   -
للمتاحة في للمجتمع، وقد لخد هيل للهدف لهتماما كبيرل خاصة شعد أزمة لذرساد في فترة لذثلاثبنات. فإذل كان 

ذقومي  طعاني من مكرية لذبياذة تقوم لذدوذة عن طكطق أدولت لذسباسة للماذبة شزطادة للإنفاق للحرومي  أو لا قتصاد ل
تخفبض لذضكلئ  أو كلاهما معا لمعالجة هيه للمكرية، مما طكفع من مستوى لذيي  لذريي  لذفعال وطزدلد لذيي  

 .2عيى لذعماذة وطكتفع لذدخ  لذقومي  للحقبقي 

أ  تقيب  لذتفاوت شين مستوطات ل بشكل عادل والعمل على رفع رفاهية المجتمع: إعادة توزيع الدخ -
لذدخ  للمختيفة ولذي  طنتج عن توزطع عولئد ومرافآت عناصك للإنتاج من أشناء للمجتمع، فقد أضحى زطادة 

 .3لذدخول ذييبقات لذفقيرة من للأهدلف لذكئبسبة ذيسباسة للماذبة

: إعادة تخصيص الموارد من القطاع الخاص إلى القطاع الحكـوميومن شين أهدلف لذسباسة للماذبة أطضا 
فرمـــا هـــو معـــكوف فـــإن لذنكـــاط لا قتصـــاد  للحرـــومي  طتييـــ  لســـتخدلم جـــزء مـــن مـــولرد للمجتمـــع فتـــأثير لذنكـــاط 

طات للأســعار، فعنــد قبــام للحرــومي  عيــى تخصــبص للمــولرد وتوزطــع لذــدخول ســبؤد  إلى تغبــير حجــم للإنتــاج ومســتو 
للحرومة بمكارطع للمكلفق لذعامة أو شتعببد لذيكق أو شإقامة للأشنبة لذعامة إلخ، فإنها تحتاج إلى مولرد شكـكطة وغيرهـا، ممـا 
كـــان يمرـــن ذيقيـــاع للخـــاص لســـتخدلمها في إنتـــاج ســـيع وخـــدمات لســـتهلاكبة، ذرـــن مـــن للمؤكـــد أن للخـــدمات لذـــتي 

لافــا جوهكطــا عــن تيــك لذــتي كــان يمرــن تقــديمها لذقيــاع للخــاص، مــا طــبرر تحوطــ  خــدمات تقــدمها لذدوذــة تختيــف لخت
. فهنا نجد أن تدخ  لذدوذة في لذنكاط لا قتصاد  طنظك إذبه لذقياع للخـاص مـن 4شعض للمولرد إلى لذقياع للحرومي 

 :5ناحبتين
لا ســـتثمار لذعـــام طرـــون مـــزلحم ذلاســـتثمار للخـــاص نظـــكل لأن لذدوذـــة تنـــافس لذقيـــاع للخـــاص عيـــى للمـــولرد   -

للمتاحــــة، وأنــــه طقــــوم شــــدفع لذضــــكلئ  عيــــى نكــــاطاته لا قتصــــادطة ذيدوذــــة لذــــتي تقــــوم بمزلحمتــــه عيــــى للمــــولرد 
 لا قتصادطة شغكض تموط  مكارطعها.

                                                           
1
 .77للأردن، ص. ، عمان ،، دار زهران للنشر والتوزيعللأولىلذيبعة ، «للماذبة لذعامة« ،[2013] ،علي خليل، سليمان اللوز  - 

2
 .184مصك، ص. ، لا سرندرطة ،، الدار الجامعية«مقدمة في لا قتصاد لذريي  مع لذتيببقات« ،[2004] ،محمد  فوز  أبو السعود - 

3
 .191. ص للأردن، ،عمان ،للنشر والتوزيع والطباعة، دار المسيرة لذثاذثة لذيبعة ،«مبادئ للماذبة لذعامة« ،[2015] ،محمود حسين الواد  - 

4
 .155. ص مصك، ،لا سرندرطة ،، مؤسسة شباب الجامعة«أسس عيم لا قتصاد« ،[2001] ،نعمة الله نجيب ابراهيم - 
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 .157ص. ، شتصكف، للمكجع لذساشق ،«أسس عيم لا قتصاد« ،[2001]نعمة الله نجيب ابراهيم،  - 
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اص فتقـوم هـيه للأخـيرة شتهبئـة للأرض للخصـبة ذـه شقبامهـا تدخّ  لذدوذة طرـون ليجـابي ومرمـ  ذيقيـاع للخـ -
بمكـــارطع ضـــخمة للخاصـــة شـــاذبنى لذتحتبـــة ومكـــارطع للمكلفـــق لذعامـــة إلخ، ممـــا طســـاعد للمســـتثمكطن للخـــولص في 
لذقبــام شعميبــاتهم للإنتاجبــة فاا شــترل. شتموطــ  لذنكــاط للحرــومي  عــن طكطــق دفــع لذضــكلئ  للمســتحقة طعــود 

 ة. عيبهم شفولئد كبير 

 أدوات السياسة المالية المطلب الثاني: 
إذل تَم أخي تعكطف لذسباسة للماذبة شأنها "لسـتخدلم لذسباسـة لذضـكطببة وسباسـة للإنفـاق لذعـام ولذقـكوض لذعامـة، 

،  فاذسباســــة للماذبــــة مــــا هــــي  إا  مجموعــــة مــــن للإجــــكلءلت 1قصــــد لذتــــأثير في لذنكــــاط لا قتصــــاد  شكــــر  مكغــــوب"
تقـوم بهـا لذسـييات للماذبـة مـن أجـ  لذتـدخ  في لذنكـاط لا قتصـاد  ذتحقبـق للأهـدلف سـاذفة لذـيكك  ولذقـكلرلت لذـتي 

تحقبق لستقكلر لقتصاد  وتحقبق لذعدلذـة لا جتماعبـة، عـن طكطـق لسـتخدلم  تحقبق معدا ت نمو لقتصاد  مكتفعة،ك
 ثــلاث أدولت رئبســبة: نــيكك منهــا مجموعــة مــن للأدولت للمــيكورة في لذتعكطــف لذســاشق لذــي  طبــين ذنــا أنهــا تقســم إلى

سباسة لذنفقات لذعامة، سباسة لذضكلئ  بجمبع أنولعهـا، سباسـة لذقـكوض لذعامـة، وفبمـا طيـي  سـبتم لذتيـكق إلى كـ  
 لدلة وأثارها شنوع من لذتفصب .

II.1- النفقات العامة، أنواعها وآثارها الاقتصادية 
طقــوم شإنفاقــه شــخص عــام شقصــد إشــباع حاجــة مــن للحاجــات تعــكف لذنفقــات لذعامــة "شأنهــا مبيــغ مــن لذنقــود 

 :3، وتترون لذنفقة من ثلاث شكوط يج  أن تتوفك فبها 2لذعامة"
:  وهــو لســتخدلم مبيــغ مــن لذنقــود جنــا لمــا تحتاجــه لذدوذــة مــن خــدمات أو مــولد أو الصــفة النقديــة للنفقــة العامــة -

لذصـــفة تمبزهـــا عمـــا كانـــت تتبعـــه لذـــدول قـــديما مـــن لســـتعمال عيرهـــا مـــن لذوظـــائف لذـــتي تقـــوم لذدوذـــة شأدلئهـــا. وهـــيه 
 للمولطنين وإذزلمهم شأدلء خدمات عامة شدون مقاش ؛

: أ  يجـــ  أن طرــون للمبيـــغ لذنقــد  للمســـتخدم في أن تصــدر النفقـــة عــن الدولـــة أو عــن شـــخص معنـــو  عــام -
ص لذقـانون لذعـام وهـم للهبئـات للحصول عيى لذسيع وللخدمات قد خكج من ذمة لذدوذة بموج  أمـك مـن أحـد أشـخا

                                                           
1
، الجزائرية للاقتصاد والماليةجلة الم، «أثك صدمات أدولت لذسباسة للماذبة عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك»[، 2014] ،بن يحي نسيمة - 

 .234، ص. لذثاني لذعددللجزلئك، ، للمدطة جامعة
2

 ،دار الجامعة الجديدة للنشر، «-نظكطة ماذبة لذدوذة، لذسباسات للماذبة ذينظام لذكأسمالي-لا قتصاد للمالي« ،[1999] ،مجد  محمود شهاب -
 .39. ص مصك، ،لا سرندرطة

3
شين لذنظام للمالي للإسلامي  ولذنظام للمالي للمعاصك )درلسة -دور لذسباسة للماذبة في تحقبق لذتنمبة لا جتماعبة « ،[شدون سنة] ،هشام مصطفى الجمل -

 .184-183. ص ص مصك، ،لا سرندرطة ،، دار الفكر الجامعي «-مقارنة(
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للحرومبـــة، أمـــا قبـــام شـــخص شبنـــاء مستكـــفى أو مدرســـة مـــثلا فهـــو ا  طعتـــبر لنفاقـــا عامـــا لأنـــه لم طصـــدر مـــن أحـــد 
 ؛1أشخاص لذقانون لذعام

: يجـــ  أن طرـــون للهـــدف منهـــا هـــو تحقبـــق نفـــع عـــام وهـــو إشـــباع وتيببـــة للحاجـــات لذعامـــة  هـــدف النفقـــة العامـــة -
وللحماطــة مــن لذعــدولن لذــدلخيي  وللخــارجي  وغيرهــا، فــلا شــدل أن تهــدف إلى تحقبــق مصــيحة عامــة كــالأمن ولا ســتقكلر 

"طــتم تموطــ  مصــكوفات  مجــد  محمــود شــهابوا  تصــكف لمنفعــة فــكد شعبنــه أو لأفــكلد معبنــين. وحســ  لذــدكتور 
للأشــخاص لذعامــة مــن لذضــكلئ  ولذكســوم لذــتي تحصــ  مــن للمــولطنين وفقــا لمبــادئ معبنــة طفــترض مكلعاتهــا ذيعدلذــة في 
توزطــع للأعبــاء، ومــن للمحقــق أن هــيه لذعدلذــة ا  تتحقــق إا  إذل حكصــت لذدوذــة إنفــاق أموللهــا عيــى نحــو يحقــق لذصــالح 

ة شتقـديم لذعدطـد مـن للخـدمات لذعامـة للأخـكى لذـتي تحـدد نوعباتهـا وأهمبتهـا بحسـ  لذعام. شالإضافة ذيذك تقـوم لذدوذـ
للمـــيه  لذسباســـي  لذســـائد في كـــ  منهـــا، وكيمـــا لتجهـــت لذدوذـــة إلى لذتـــدخ  شصـــورة متزلطـــدة في للحبـــاة لا قتصـــادطة 

 .2ولا جتماعبة كيما تزلطد حجم هيه للخدمات وتعاظم تأثيرها عيى رفاهبة للمولطنين"

 واع النفقات العامة أن -1
ولكـــ  توســـع نكـــاط لذدوذـــة في للحبـــاة لا قتصـــادطة ولا جتماعبـــة تنـــوع لذنفقـــات لذعامـــة مـــا دعـــت لذضـــكورة إلى 
لذبحث ولذتوسع في معاطير عيمبة ومنيقبـة ذتحدطـد تقسـبماتها، فاذنفقـات لذعامـة تقسـم إلى عـدة تقسـبمات حسـ  

فـق حاجاتهـا ودرجـة تيورهـا، وفبمـا طيـي  سـبتم عـكض تقسـبماتها مجموعة من للمعـاطير لذـتي تختيـف مـن دوذـة لأخـكى و 
 وفق للمعاطير لذتاذبة:

وهنـا نمبـز مـا شـين نفقـات عامـة عادطـة لذـتي تنفـق شكـر  دور  ومنـتظم سـنوطا، دون أن من حيث دورية النفقـة:  -
وللأجــور ونفقــات لذصــبانة طعــني هــيل لا نتظــام ولذترــكلر تبــاث مقــدلر لذنفقــة أو تركلرهــا شــالحجم ذلتــه، مثــ  لذكولتــ  

ولذعدلذة وفولئد لذقكوض لذعامة ونفقات للإدلرة لذعامـة ذيدوذـة. أمـا لذنفقـات لذغـير لذعادطـة هـي  لذـتي ا  تترـكر شانتظـام 
وا  تتمبز شاذدورطة، فهي  تحدث عيى فترلت متباعدة وشصورة غير منتظمة مث  لذنفقـات لذعامـة لا سـتثمارطة ونفقـات 

 .  3ات للحكب ولذنفقات لذعامة لمولجهة لذرولرث لذيببعبة وللمجاعات إلخمرافحة لذبياذة ونفق

لذنفقــات لذعامــة حبــث مقاشيهــا إلى نفقــات حقبقبــة ونفقــات  حبــث يمرــن تقســبممــن حيــث مقابلهــا أو أثارهــا:  -
بـــة أو تحوطيبـــة، وتكـــم  لذنفقـــات للحقبقبـــة كافـــة للمصـــارطف لذـــتي تقـــوم بهـــا لذدوذـــة مقاشـــ  للحصـــول عيـــى أمـــولل إنتاج

لســتهلاكبة، فهــيه لذنفقــات تســتنزف جــزءل مــن للمــولرد للمتاحــة ذلاقتصــاد لذقــومي  لأدلء للخــدمات لذعامــة فهــي  تــؤد  
ذتخصبص شعض هيه للمولرد ذلاستهلا. لذعام مما تزلحم لا سـتهلا. للخـاص عيـى هـيه لمـولرد، وتنقسـم إلى لذنفقـات 

                                                           
1
 .90، ص. للمكجع لذساشق ،[2013]، علي خليل، سليمان اللوز  - 
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للمصارطف لذلازمة ذتسبير للمكلفق لذعامة أ  تيـك لذلازمـة ذتأدطـة  لذتي تكم  جمبع للجارطة أو لذتسبيرطة )نفقات عادطة(
للإدلرلت للحرومبــة للمختيفــة ذوظائفهــا وخــدماتها، وطــدخ  في نياقهــا للمصــارطف للمتعيقــة شــالأجور وللمرافــآت وكــيل 

ير عادطـــة( . أمـــا لذنفقـــات لا ســـتثمارطة )نفقـــات غـــ1أجـــان مســـتيزمات للإنتـــاج مـــن مـــولد أوذبـــة ووســـائ  لذنقـــ  وغيرهـــا
 .  2فبقصد بها لذنفقات لذتي تؤد  إلى زطادة رأس للمال لذقومي  ولذتي تؤثك في تحكطك لذنكاطات لا قتصادطة

وفبمـــا بخـــص لذنفقـــات لذتحوطيبـــة هـــي  لا عتمـــادلت لذـــتي تنفقهـــا لذدوذـــة دون أن طقاشيهـــا خدمـــة، حبـــث تقـــدم 
نقســم إلى نفقــات تحوطيبــة ماذبــة ا زمــة لخدمــة لذــدطن للمســاعدة ذيمحتــاجين وللمنــاطق للمنروشــة وغيرهــا، وهــي  شــدورها ت

لذعام ولستهلاكه وهي  تحـول مـن دلفعـي  لذضـكلئ  إلى حميـة لذسـندلت وطكـترط هنـا أن ترـون لذقـكوض لذـتي حصـيت 
عيبهـــا لذدوذـــة قكوضـــا لســـتهلاكبة وذبســـت لســـتثمارطة، ونفقـــات تحوطيبـــة لجتماعبـــة ولذـــتي تعيـــى ذيمعـــوزطن كاذتـــأمين 

لمكض أو لذعجـز عـن لذعمـ ، ولذتحوطـ  طرـون هنـا مـن دخـ  دلفعـي  لذضـكلئ  إلى للمسـتفبدطن مـن لذصحي  في حاذة ل
هيه لذنفقات، أما لذنفقات لذتحوطيبـة لا قتصـادطة فهـي  لذـتي تقـدم كإعانـة ذيمنتجـين ذتخفـبض أسـعار لذسـيع للمنتجةــ 

وة لذكـكلئبة ذـه، وطرـون لذتحوطـ  هنـا فاذدوذة شيكطقة غير مباشكة تساعد للمستهيك لذنهائي  أطضا وذذك ذيكفع مـن لذقـ
 . 3من للمموذين ذصالح للمستهيرين

وتعتمــد عيـى مبــدأ شمـول للإنفــاق لذـتي تقســم وفقـا ذنيــاق سـكطانها إلى نفقــات عامــة مـن حيــث نطــاق سـريانها:  - 
لذنفقـة فـإذل  مككزطة وأخكى محيبة، وذتمببـز شبنهـا نعتمـد عيـى ثـلاث معـاطير للأول هـو عبـارة عـن مـن هـو للمسـتفبد مـن 

كانت موجهة ذصالح مجتمع لذدوذة شراميه مث  نفقات للأمـن ولذبحـوث لذعيمبـة فعـي  تعتـبر نفقـة عامـة مككزطـة، وإذل  
كانت موجهة ذصالح إقيبم معين أو منيقـة دلخـ  لذدوذـة، فهـي  نفقـة محيبـة، وللمعبـار لذثـاني طتمثـ  في مـن هـو لذـي  

طتحم  للمجتمع عبأها عن طكطـق للمولزنـة لذعامـة، أمـا للمحيبـة طتحمـ  مجتمـع  طتحم  ع ء لذنفقة لذعامة فاذنفقة للمككزطة
للإقيبم عبأها عـن طكطـق للمولزنـة للمحيبـة ذلإقيـبم، ومـا طعبـ  هـيل للمعبـار أن لذرثـير مـن لذنفقـات للمحيبـة تمـول شإعانـات 

 .4همن للمولزنة لذعامة ذيدوذة وأن ع ء لذنفقات لمحيبة طقع عيى عاتق للمجتمع شأكمي
أما شاذنسبة ذيمعبار للأخير للخاص شاذنظك إلى للمولزنة لذتي تكد فبها لذنفقة لذعامـة، فاذنفقـة للمككزطـة أن وردت في  

للمولزنة لذعامة ولذنفقة للمحيبـة إن وردت في مولزنـة للإقيـبم شغـض لذنظـك عـن للمسـتفبد منهـا ومـن طتحمـ  عبأهـا. حبـث 
و طساعد عيى إجكلء للمقارنة في للإنفاق عيـى مسـتوى للأقـاذبم وتحدطـد نصـب  ترمن فائدتها من لذناحبة للإدلرطة فه

                                                           
1
 .59، ص. للمكجع لذساشق ،[1999]، مجد  محمود شهاب - 

2
. ص للأردن، ،عمان ،، دار الفكر للطباعة وللنشر والتوزيع«أسس ومبادئ لا قتصاد لذريي « ،[2000] ،هيثم الزعبي، حسن أبو الزيت - 

200. 
3
 مصك، ،لا سرندرطة ،، دار الجامعية للطباعة والنشر«-لذنفقات ولذقكوض لذعامة-مبادئ لا قتصاد لذعام « ،[2000] المرسي السيد حجاز ، - 

 .91-90. ص ص

4
للأردن، ص ، عمان ،، دار وائل للنشر والتوزيعلذسادسةلذيبعة ، «أسس للماذبة لذعامة« ،[2016] ،شامية خالد شحادة الخطيب، أحمد زهير - 

 .117-116ص. 
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لذفــكد مــن هــيل للإنفــاق في كــ  إقيــبم مــا طســه  عميبــة متاشعــة تيــور للإنفــاق خــلال لذفــترلت للمختيفــة، للأمــك لذــي  
 .  1يمرن لذسيية للمككزطة تحدطد أ  للأقاذبم محتاج ذلإعانات

 آثارها الاقتصادية  -2
إن تدخ  لذدوذة في للحباة لا قتصادطة عن طكطق لستخدلم أدلة لذنفقات لذعامة ذتحقبق أهـدلفها للمختيفـة طنـتج 

 عنه أثارل عدطدة في للمجتمع، حبث سنككز في درلستنا إا  عيى للأثار لا قتصادطة وللممثية في: 

كالإنفاق عيى إنكاء لذيكق   ستثمار إن زطادة للإنفاق لا على الناتج والاستثمار:  تأثير النفقات العامة -
ولذسدود إلخ من شأنه أن طزطد في لذياقة للإنتاجبة ومن ثّم لذزطادة في لا ستهلا. شصورة غير مباشكة، مما طؤد  إلى 
زطادة للإنتاج ما يحفز لا ستثمار للخاص لذي  طزطد من حجم لذعماذة لذتي تعم  عيى لذتوسع في لا ستهلا. 

لا نفاق لا ستهلاكي  لذي  تنفقه لذدوذة عيى لذتعيبم ولذصحة ولذتأمين لا جتماعي  إلى غير ذذك وهريل، أما زطادة 
طؤد  إلى تحسين للمستوى للمعبكي  ذلأفكلد مما طزطد من مستوطات لا ستهلا. ومن تّم زطادة لا ستثمار وللإنتاج. 

ذك طتوقف عيى درجة مكونة للجهاز ونفس لذكر  شاذنسبة ذينفقات للحرومبة للأخكى. وللجدطك شاذيكك أن ك  ذ
 . 2للإنتاجي  فريما كانت هيه للمكونة عاذبة كيما كان للأثك ليجاشبا ولذعرس

زطادة للإنفاق للحرومي  عيى لذتعيبم ولذكعاطة لذصحبة إلخ  إنتأثير النفقات العامة على الادخار والعمالة:  -
هم ومن تّم مقدرتهم عيى لا دخار. إن توسع لذدوذة من طزطد من كفاءة ومقدرة للأفكلد عيى لذعم ، مما طزطد دخي

لذدوذة في للإنفاق من شأنه تحفبز للمستثمكطن ذزطادة إنتاجهم خصوصا إدل كان هيل لذتوسع سبعود لهم شنفع ماد  
مباشك كالإعانات، كيذك لذفكد إذل لطمئن شأن لذدوذة ستمنحه إعانة في حاذة عجزه عن لذعم  أو لذبياذة فإنه 

طد من رغبته في لذعم  وللإقبال عيبه، وا شك أن تأمين للمستقب  عن طكطق لذكولت  لذتقاعدطة ولعانات شياذة سبز 
ولذضمان لا جتماعي  مثلا سبساعد عيى لذعم  ولا دخار. أما إذل كان لذدخ  تاشت وزلد لا ستهلا. فإنه سبؤد  

 .  3إلى لنخفاض لا دخار وشاذتالي لنخفاض لا ستثمار ولا نتاج

من شين أهدلف للمهمة ذيدوذة تحقبق لذعماذة لذرامية مع  إنعلى مستوى الأسعار:  تأثير النفقات العامة -
للمحافظة شاذقدر للممرن عيى لستقكلر وتباث للأسعار، فتضخم للأسعار من شأنه للمساس شاا ستقكلر لا قتصاد  
ولذسباسي  ما دعت لذضكورة إلى للحد منه شككط أن ا  طرون عيى حساب تدهور مستوى لذعماذة، فاذدوذة يج  

                                                           
1
 .125، ص. للمكجع لذساشق ،[2015]، محمود حسين الواد  - 

  ذينفقات لا ستثمارطة عيى للإنتاج لذريي  ا  تحقق إا  عيى للمدى لذيوط ، فإن لذنفقات لا ستثمارطة ا  تؤد  مباشكة في زطادة  إن لذتأثير للإيجابي
  لذدخ  وإنما طتيي  شعض لذوقت حتى تبدأ هيه لذنفقات في إنتاج آثارها.

2
 .234للأردن، ص.، عمان ،دار زهران للنشر والتوزيع، «مبادئ لا قتصاد وللماذبة لذعامة« ،[2009] ،عبد الغفور ابراهيم احمد - 

3
 .235، ص.للمكجع لذساشق ،[2009] ،عبد الغفور ابراهيم احمد - 
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في لذتوسع في للإنفاق ذزطادة لذتكغب  في لذقوى لذعامية وبمجكد لذوصول ذيتوظبف لذرام  تتوقف، لأن  أن تستمك 
ك  زطادة في للإنفاق شعد ذذك طؤد  إلى لرتفاع مستوى للأسعار نظكل لأن زطادة لذيي  لذناجمة عنه ذن تقاشيها 

طتوقف شصورة أساسبة عيى لذوسبية لذتي طتم بها زطادة في للإنتاج. إن تأثير للإنفاق عيى للمستوى لذعام ذلأسعار 
تموطيه فإذل تّم هيل لذتموط  عن طكطق خيق قوة شكلئبة جدطدة فإن للأسعار تكتفع شصورة ولضحة إذل شيغ لا قتصاد 
حاذة لذتكغب  لذرامية ذيقوى للإنتاجبة، أو إذل كان طعاني من عدم مكونة للجهاز للإنتاجي  تجعيه عاجزل عن 

 .1ذيمتغيرلت لا قتصادطة وإشباع لذيي  للمتزلطد لذناتج عن للإنفاق لذعام للإضافي لا ستجاشة
أمّا إذل تّم هيل لذتموط  عن طكطق تحوط  جزء من لذقوة لذككلئبة من للإنفاق للخاص إلى لذعام فإن مستوى لذعام  

ذلأسعار طتأثك شدرجة أق  وقد ا  طتأثك عيى للإطلاق من للإنفاق لذعام للإضافي. شالإضافة أنه طوجد شعض 
فاذزطادة في مستوى  أنظمة لذتأمبنات لا جتماعي ، لذنفقات لذتي تساهم في تثببت مستوى للأسعار كاذنفقات عيى

لذعماذة ولا نفاق لذريي  تساهم في تثببت مستوى للأسعار لأنها تؤد  إلى لدخار جزء من للمولرد وحبسها عن 
لذسوق مما يحد من تزلطد للإنفاق ومن لستمكلر لذضغط عيى للأسعار، وإذل كان لذعرس لرتفاع لذبياذة ولذتقيب  من 

لذريي  فإن دفع للإعانة ذيبياذة طؤد  ذزطادة للإنفاق لذريي  ويمنع من تفاقم للأمور وتكد  للأوضاع للإنفاق 
لا قتصادطة من لذسي ء لأسوأ. وأطضا هنا. حاذة يمرن ذيدوذة لذتدخ  مباشكة في لذسوق ذتثببت أسعار شعض 

 . 2لذسيع عن طكطق دعم أسعار شعض لذسيع لذضّكورطة

تؤثك لذنفقات لذعامة في توزطع لذدخ  لذقومي  عيى جمبع في توزيع الدخل القومي:  تأثير النفقات العامة -
طبقات للمجتمع شأسيوشين، للأول طكلد شه أن لذنفقات لذعامة طستفبد منها أصحاب لذدخول لذربيرة وللمتوسية 

 يتجزئة كخدمات لذدفاعولذصغيرة عيى حد سولء، لأن جمبع أفكلد للمجتمع طتمتعون شالخدمات لذعامة غير لذقاشية ذ
للخارجي  وللأمن لذدلخيي ، عيى لذكغم من أن أصحاب لذدخول لذربيرة طتحميون للجزء للأكبر من لذضكلئ  ذتغيبة 
هيه لذنفقات، وبهيل تعتبر لذنفقات لذعامة وسبية ذنق  جزء من لذدخ  من أصحاب لذدخول لذربيرة ذصالح 

وب لذثاني مفاده أن لذيبقات لذفقيرة تستفبد من شعض للخدمات أصحاب لذدخول للمتوسية ولذصغيرة. أما للأسي
لذعامة أكثك من لستفادة لذيبقات لذغنبة منها نفقات للمعونة لذوطنبة ونفقات دعم للمولد لذتموطنبة وإعانة لذبياذة، 

كة كاذضكطبة عيى ولهيل تعتبر لذنفقات وسبية ذنق  جزء من لذدخ  من للأغنباء إلى لذفقكلء. وتعتبر لذضكلئ  للمباش
لذدخ  وخاصة لذتي تأخي شالأسيوب لذتصاعد  أفض  وسبية ذتحقبق هيل للأثك من لستخدلم لذنفقات لذعامة، 
ذذك لأن نصب  أصحاب لذدخول لذربيرة من حصبية لذضكطبة لذتصاعدطة أكبر من نصب  أصحاب لذدخول 

                                                           
1
 .246 مصك، ص.، لا سرندرطة ،، دار الجامعة الجديدة«أصول لا قتصاد لذعام وللماذبة لذعامة« ،[2011] ،مجد  شهاب - 

2
 .247 للمكجع لذساشق، ص. ،[2011] ،مجد  شهاب - 
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. وبهيل لذصدد أظهكت تجارب 1ن شكي ء منهاللمتوسية ولذصغيرة أما أصحاب لذدخول للمتدنبة جدل فلا طساهمو 
لذدول أن لذنمو للمكتفع في لا قتصاد شدون تدخ  فعال ذيدوذة في للخدمات لا جتماعبة قد ا  يحقق أ  تساو  في 
عميبة لذتنمبة لا جتماعبة، وفي للمقاش  هنا. دول ذلت دخ  منخفض نسببا ذدطها إجكلءلت فعاذة في لذقياع 

 .  2ع لجتماعبة أفض  لأفكلد للمجتمعلا جتماعي  حققت أوضا 

II.2- الضرائب، أنواعها وآثارها الاقتصادية 
تعتبر لذضكلئ  مصدر مهم من شين مصـادر للإطـكلدلت لذعامـة ذيدوذـة لذـتي تسـتند عيبـه لذدوذـة في تموطـ  نفقاتهـا 
لذعامــــة، وتيعــــ  دورل أساســــبا كأحــــد أدولت لذسباســــة للماذبــــة في تحقبــــق للأهــــدلف ســــولء لا قتصــــادطة ولا جتماعبــــة 

ن صـندوق لذنقـد لذـدولي أن لذضـكطبة "هـي  لذصـادر عـ 2001وحس  دذب  لحصائبات ماذبـة حرومبـة ذسـنة  وغيرها.
عبــارة عــن تحــوطلات إجبارطــة طتيقاهــا قيــاع للحرومــة لذعامــة، وتكــم  لذضــكلئ  عيــى لذكســوم لذــتي ا  تتناســ  عيــى 
. 3للإطــلاق شرــ  وضــوح مــع ترــاذبف تقــديم للخدمــة، وذرــن تســتبعد للمســاهمات لا جتماعبــة ولذغكلمــات وللجــزلءلت"

للمال تفكضه لذدوذة عيى للمريفين شـدفعها جـبرل مسـاهمة مـنهم في تغيبـة نفقاتهـا لذعامـة،  وتعكف أطضا شأنها "مبيغ من
وتدفع من قبيهم شصفة نهائبة ودون أن طعود عيبهم نفع خـاص مقاشـ  دفـع هـيل للمبيـغ شاعتبـارهم أعضـاء متضـامنين 

. 4بــة ولا قتصــادطة ولا جتماعبــة"في لذدوذــة، وطرــون فكضــها مكتبيــا شالمقــدرة عيــى لذــدفع ذتحقبــق أهــدلف لذدوذــة للماذ
 وما طوضحه لذتعكطف أن هنا. أركان وعناصك يج  تولفكها في لذضكطبة تتمث  في: 

بمعنى أن للخاضعين لها ا  خبار ذدطهم في لا ذتزلم بها من عدمه، فيبس ذكغبتهم أو لستعدلدهم فريضة جبرية:  -
يية لذتقدطكطة ذيدوذة وهي  شصدد سعبها ذتحقبق ذيدفع دور في فكضها، وتعتبر كفكطضة جبرطة تصدر عن لذس

أهدلف للمجتمع ومصيحته لذعامة. فاذولقع لذعميي  أثبت أن لذدوذة تمارس سييتها لذتقدطكطة في فكض لذضكلئ  
فتحدد وعاءها وسعكها وكبفبة تحصبيها وللمريفون شدفعها، دون أن طتوقف ذذك عيى رضا للمريف أو مولفقته.  

عيى لذدفع ذبست أساسا ا زما ذفكض لذضكطبة، فقد تتجه لذضكطبة ذيحد من زطادة لذسران  كما أن قدرة للممول
 .5شغكض سعك طتصاعد مع لزدطاد عدد أفكلد للأسكة أو شتحدطد حد أقصى ذلإعفاء نظير للأعباء لذعائيبة

                                                           
1
دار وائل للنشر  لذيبعة للأولى،، «-شين لذنظكطة ولذتيببق لذعميي -عيم للماذبة لذعامة ولذتككطع لذضكطبي « ،[2010] ،جهاد سعيد خصاونة - 

 .62-61 للأردن، ص ص.، عمان ،والتوزيع

2
 للأردن، ص.، عمان ،دار اليازور  العلمية للنشر والتوزيع ،«-مقاطضات لذرفاءة ولذعدلذة-للماذبة لذعامة « ،[2016] ،ميثم لعيبي اسماعيل - 

123. 
3
 .21 للأردن، ص.، عمان ،دار جرير للنشر والتوزيع ،لذيبعة للأولى، «درلسات في عيم لذضكلئ « ،[2011] ،عبد المجيد قد  - 

4
 . 82للمكجع لذساشق، ص.  ،[2010] ،جهاد سعيد خصاونة - 

5
مبادئ للإدلرة لا قتصادطة ذينفقات وللإطكلدلت لذعامة ومقومات لذسباسة –للماذبة للحرومبة ولا قتصاد لذعام « ،[سنة دونش] ،وجد  محمود حسين - 

 .86-85 ، جامعة للمنصورة، ص ص.، كتاب دون طبعة«-للماذبة وهبر  لذنظام للمالي
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خدمات عامة دلفعي  لذضكلئ  طستفبدون مما تقدمه لذدوذة من  أن وطعني ذذكفريضة بدون مقابل خاص:  -
تنفق عيبها لذدوذة من إطكلدلت هيه لذضكلئ ، وذرن ما طص  إلى لذفكد من هيه للخدمات ذبس شاذضكورة أنه 
طعادل مقدلر ما دفعة من ضكلئ ، ش  هنا. أفكلد في للمجتمع يحصيون عيى للخدمات ذلتها دون أن طدفعول أطة 

ة وللخدمة للمقدمة من قب  لذدوذة، وا  تتضمن أ  مقاش  ضكطبة. بمعنى آخك ا  طوجد لذتزلم شين لذضكطبة للمدفوع
 . 1مباشك من قب  لذدوذة

لذضكطبة فكطضة ماذبة فهي  لستقياع مالي من ثكوة أو دخ  للأشخاص لذيببعبين أو  شأن طقصدفريضة مالية:  -
 .2شر  نقد  أو عبني للمعنوطين. فإنه ما طتم جباطته من للأفكلد بج  أن طأخي صفة للمال، سولء كان لا قتياع في

فقد كانت لذضكلئ  قديما مجكد وسبية ذلت هدف مالي هو تغيبة لذنفقات الغرض منها تحقيق أهداف عامة:  -
لذعامة، وتتصف أطضا شالحبادطة بمعنى أن ا  طرون لها أثك عيى لذنكاط لا قتصاد  لذي  طنبغي  أن طسير وفقا 

تدخ  لذدوذة إا  في أضبق للحدود لذضكورطة. أما في لذفرك للحدطث لم ذيقكلرلت لذفكدطة نحو لذتولزن لذتيقائي  دون 
تعد أهدلف لذضكطبة قصكل عيى للهدف للمالي ش  تعدى ذذك إلى أهدلف أخكى كحماطة لذصناعة لذوطنبة وتحقبق 

ة وتيوطك لذعدلذة لا جتماعبة شإعادة توزطع لذدخول ولذعم  عيى تكجبع شعض للأنكية للإنتاجبة لذتي تتييبها تنمب
 .  3لا قتصاد لذقومي ، فاذضكطبة في لذوقت للحالي هي  وسبية ذيتأثير عيى للمتغيرلت لا قتصادطة وتحقبق أهدلف للمجتمع

شالإضافة إلى ذذك فهنا. شعض لذقولعد لذعامة وللمبادئ لذتي تحرم لذضكطبة وطتعين عيى للمككع للمالي 
ذتيك لذقولعد عند فكض لذضكطبة أمك حتمي  ا  يحق للخكوج عيبها،  لا سترشاد بها ومكلعاتها، فباتت لحترلم لذدوذة

 :4وتتيخص هيه لذقولعد فبما طيي 
قاعدة لذعدلذة وللمساولة، لذتي تتركز فبها عيى لذتزلم لذدوذة عند فكض لذضكلئ  عيى للمريفين بها مكلعاة  -

ذضكطبة هم كافة للمولطنين للخاضعين تحقبق لذعدلذة وللمساولة في توزطع للأعباء لذعامة شبنهم، فالمريفين شا
ذسبادة لذدوذة أو لذتاشعين لها سباسبا ولقتصادطا وا  طقتصك عيى للمقبمين فقط ش  يمتد ذبيول للمقبمين في 
للخارج لذيطن ذدطهم أملا. دلخ  إقيبم لذدوذة، كما طكم  أطضا للمقبمين للأجان  في إقيبم لذدوذة 

 ة؛لستنادل لمبدأ لذتبعبة لا قتصادط
 قاعدة لذبقين، وطقصد بها أن ترون لذضكطبة محددة شصورة قاطعة دون أ  غموض أو إبهام؛  -

                                                           
1
 .89 ، ص.للنشر والتوزيع والطباعة دار المسيرة، للأولىلذيبعة ، «لقتصادطات للماذبة لذعامة« ،[2007] ،محمد طاقة، هدى العزاو  - 

2
، الجامعة الجديدة للنشردار ، «-لذنفقات لذعامة وللإطكلدلت لذعامة وللمبزلنبة لذعامة–لذوجبز في للماذبة لذعامة « ،[2000] ،سوز  عدلى ناشد - 

 .115 لا سرندرطة، مصك، ص.

3
 .89-88 ، ص ص.لذساشقللمكجع ، [سنة دونش] ،وجد  محمود حسين - 

4
 .130-125 ، ص ص.لذساشق للمكجع ،[2000] ،سوز  عدلى ناشد - 



ةلسياسة النقدية والسياسة الماليمفاهيم أساسية حول ا                                الأولالفصل   

 

43 
 

قاعدة للملاءمة في لذدفع، وطقصد بها ضكورة تنظبم أحرام لذضكطبة شصورة تلائم ظكوف للمريفين بها  -
 وتسبير دفعها وخاصة فبما شتعيق بمبعاد لذتحصب  وطكطقته وإجكلءلته؛

لذنفقات، وطقصد بها أن طتم تحصب  لذضكطبة شأسه  لذيكق لذتي ا  تريف للإدلرة  في قاعدة لا قتصاد -
للماذبة مباذغ كبيرة، خاصة وأن هنا. ما طتيي  إجكلءلت معقدة مما طريف لذدوذة نفقات قد تتجاوز 

ون حصبية لذضكطبة ذلتها. ومكلعاة هيه لذقاعدة طضمن ذيضكطبة فعاذبتها كمورد هام تعتمد عيبه لذدوذة د
 ضباع جزء كبير منه عند تحصبيه.

 أنواع الضرائب -1
 تقسم لذضكلئ  إلى:

طعد نظام لذضكطبة لذولحدة وللمتعددة من أقدم وأهم لذضكلئ  في نياق الضريبة الواحدة والضرائب المتعددة:  -
بة ولحدة عيى مجموع للماذبة لذعامة، فنظام لذضكطبة لذولحدة للممبز ذلأنظمة لذبدلئبة وهو لذي  طقوم عيى فكض ضكط

للإطكلدلت من مختيف للمصادر، وطتمبز شاذسهوذة لأنه طفكض ضكطبة ولحدة عيى مجموع لذدخ  لذي  يحققه للممول 
من مختيف مصادره، ولذي  تحدده للإدلرة لذضكطببة للمختصة، ثم تخضع مجموع لذعميبات للمموذة مكة ولحدة وا  

وا  طتعام  إا  مع عون ضكلئ  ولحد. وطعتبر هيل لذنظام من أعدل  يحاس  عيبها إا  مكة ولحدة شإقكلر ولحد
أنولع لذضكلئ  لأن لها صبغة شخصبة إذ يمرن لذنظك إلى حاا ت للممول لا جتماعبة مكة ولحدة وتتناس  ومقدرة 

وع لذضكطبة . أما لذضكلئ  للمتعددة وهو ما تأخي منه لذنظم لذضكطببة للحدطثة لذي  طقوم عيى تن1للممول عيى لذدفع
وتعدد للأوعبة لذضكطببة، بحبث طضم لذوعاء لذضكطبي ك  أوجه لذنكاط لا قتصاد  كاذضكلئ  عيى دخول للأفكلد 
ولذضكلئ  عيى للأعمال، لذضكلئ  عيى للإنفاق وعيى للإنتاج إلخ، وما يمبز هيل لذنظام هو قكشه إلى تحقبق لذعدلذة 

 .2تستيبع تحقبق للأهدلف للمتعددة ذيسباسة للماذبةمن لذضكطبة لذوحبدة وأن لذضكلئ  للمتعددة 

لذضكطبة لذكخصبة عند لذتقيبدطين شاسم لذضكطبة عيى لذكؤوس  عكفتالضرائب الشخصية والضرائب العينية:  -
أو ضكطبة لذفكدة، أما لذضكطبة لذعبنبة عند لذتقيبدطن فهي  لذتي تسدد عبنا أ  شكي ء عبني مث  جزء من للمحاصب  

شاذنقود  لذزرلعبة، وقد عكفت قديما عندما كان سائد نظام للمقاطضة وللمبادذة في للمجتمع ولم طرتكف شعد لذتعام   
كوسبط ذيتبادل. أما في لذفقه للحدطث فاذضكطبة لذكخصبة هي  لذتي تأخي ظكوف للمموذين لذكخصبة شعين 
لا عتبار عند فكضها أو لا عفاء عنها، فهي  تكلعي  مختيف لذظكوف مث  كبفبة حصول لذفكد عيى لذدخ  وه  ذه 

تعتمد في تحدطدها ذيمقدرة للماذبة ذيمريف  مصدر ولحد أو عدة مصادر، وفبما يخص لذضكطبة لذعبنبة حدطثا فهي 
عيى حجم لذثكوة فقط شغض لذنظك عن ظكوف للممول لذكخصبة أو قدرته عيى لذدفع وا  تهتم أطضا بمصدر 

                                                           
1
 .189-188 ، ص ص.ديوان المطبوعات الجامعية، «للماذبة لذعامة« ،[2005] ،علي زغدود - 

2
 .94 للمكجع لذساشق، ص. ،[2007] ،محمد طاقة، هدى العزاو  - 
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دخيه، ومثالها لذضكطبة للجمككبة لذتي تفكض عيى لذسيعة للمستوردة شغض لذنظك عن للمستفبد أو للمستهيك لهيه 
 .1لذسيعة

تقوم للأنظمة لذضكطببة للحدطثة عيى للجمع شين لذضكلئ  اشرة والضرائب الغير المباشرة: الضرائب المب -
 للمباشكة ولذغير للمباشكة.

وطقصد شاذضكلئ  للمباشكة "تيك لذضكلئ  لذتي تصب  للمال للخاضع ذيضكطبة مباشكة دون وساطة، وتنقسم  
، وأن ما طعببها أن 2زطادة في رأس للمال"إلى ضكلئ  عيى لذدخ  وضكلئ  عيى رأس للمال وضكلئ  عيى لذ

للمريفين بها طكعكون شعبئها وثقيها ما يجعيهم كارهين لها وطتم لذتهكب منها، ولذتي طنتج عنها لنخفاض حصبيتها 
 وشاذتالي تعجز عن تأمين للمولرد ذسد لذنفقات لذعامة. وسوف نتيكق فبما طيي  إلى أنولع لذضكلئ  للمباشكة:

: طعكف لذدخ  عيى أنه ما يحص  عيبه للممول من أمولل أو خدمات يمرن تقويمها دخلالضرائب على ال -
شاذنقود ناتجة عن أص  قاش  ذيبقاء شصفة دورطة وصافبة خلال فترة زمنبة معبنة، وتنقسم ضكلئ  لذدخ  

فكوع  إلى نوعين أساسبين يمث  لذنوع للأول لذضكلئ  لذعامة عيى مجموع لذدخ  لذتي طقصد بها وضع كافة
لذدخ  أطا كان مصدره في وعاء ولحد ثم فكض ضكطبة عيى مجموع هيه لذفكوع، ولذتي تعتبر لنعراسا 
حقبقبا ذوضع للممول للمالي أ  أنه فكصة حقبقبة لمعكفة لذظكوف لذكخصبة ولذعائيبة ذيممول تمهبدل لمنحة 

ذنوعبة عيى فكوع لذدخ  لذتي طتم لا عفاء لذكخصي  أو لذعائيي  للمستحق. أما لذنوع لذثاني فهو لذضكطبة ل
بموجبها فكض معدل ضكطبي عيى ك  فكع من فكوع لذدخ  للمختيفة، وأن للممول طقوم شتقديم إقكلرل ولحد 
ذر  فكع من فكوع لذدخ  للمختيفة إلى إدلرة ضكطببة ذر  فكع عيى حدى، فاذضكطبة عيى إطكلدلت رؤوس 

اح للمهن للحكة ولذتي شدورها تختيف عن لذضكطبة عيى للمكتبات للأمولل للمنقوذة تختيف عن لذضكطبة عيى أرش
 .3وهريل

: تحت  هيه لذضكطبة أهمبة أق  من لذضكطبة عيى لذدخ  لأنها عادة تفكض شسعك الضرائب على رأس المال  -
أق  حتى ا  تؤد  إلى تقيب  رأس للمال ولستنفاذه عبر لذزمن ما طقي  إمرانبة مساهمته في توذبد لذدخ ، 

الضريبة على الدخل الذ  يولده رأس المال وهيه لذضكطبة عيى رأس للمال يمرن أن ترون كما طيي : 
غم أن وعائها هو رأس للمال فهي  تعتبر ضكطبة إضافبة عيى لذدخ  لذي  طتوذد نتبجة رأس للمال وطعتمد ر 

                                                           
1
، شيروت، ذبنان، والطباعة مكتبة زين الحقوقية والأدبية للنشر والتوزيع، لذيبعة للأولى، «للماذبة لذعامة« ،[2015] ،سمير صلاح الدين حمد  - 

 .142-141 ص ص.

2
 .153 ، ص.للنشر والتوزيع ، دار رضوانلذيبعة للأولى، «لقتصادطات لماذبة لذعامة« ،[2013] ،فتحي أحمد ذياب عواد - 

3
، ، مكتبة الوفاء القانونية للنشرلذيبعة للأولى، «-للمفاهبم ولذتحيب  لا قتصاد  ولذتيببق–للماذبة لذعامة « ،[2012] ،أحمد عبد السميع علام - 

 .114-111ص ص. 
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ضريبة على رأس المال بحيث تقتطع جزء منه تسدطدها عيى ما طتحقق ذيممول من دخول رأسماذبة. 
طكلد فكضها  وشاذكر  لذي  طتحقق من خلالها هدفها شتقيبص ميربة وحبازة رأس للمال، وخصوصا عندما

ذلإسهام في تقيب  حدة لذتفاوت في توزطع لذدخول لذناتج عن لذتفاوت في ميربة رأس للمال، وطرون 
 .وتفكض هيه لذضكطبة عيى:1للهدف من هيه لذضكطبة تخفبض لذتفاوت للحاد شين لذدخول

  ،رأس للمال ولذتي طنبغي  عند فكضها مكلعاة عدم تأثيرها سيبا عيى حولفز تروطن  تملك رأس المال
ولذتوسع في عميبة لا ستثمار وخاصة للإنتاجي ، وذذك شعدم عكقية لذتوسع في لذقدرلت للإنتاجبة 
ذزطادة للإنتاج، وخاصة إذل تّم للأخي شعين لا عتبار أن لذضكطبة يمرن أن تحفز عيى تنمبة رأس للمال 

 . 2وزطادته

  لذزطادلت لذتي تيكأ عيى قبمة رأس  ولذتي تفكض عيىلضريبة على الزيادة في قيمة رأس المال، ل
للمال لأسباب خارجة عن إرلدة صاحبه، أ  حدوث زطادة طارئة في رأس للمال أو دخ  للأشخاص 
وتخضع هيه لذزطادة ذيضكطبة لذعادطة للمفكوضة عيى رأس للمال أو لذدخ  ومن أهم هيه لذضكلئ : أوا  

في شعض للأحبان تقع زطادة في قبمة لذعقارلت لذضكلئ  عيى زطادة لذقبمة لذعقارطة للمنقوذة لأنه 
لذزرلعبة أو لذعقارلت للمعدة ذيبناء دون أ  جهد طبيذه صاح  لذعقار، كتنفبي شعض للأعمال لذعامة 
في للمنيقة لذتي طوجد بها لذعقار أو شسب  تزلطد لذسران وغيرها، ومن لذيببعي  أن تكار. لذدوذة 

عيبها نتبجة جهودها ونكاطها. ثانبا ضكلئ  للأرشاح أصحاب لذعقارلت في لذزطادة للمتحص  
لا ستثنائبة لذتي تفكض عيى للأمولل لذتي يحص  عيبها للأفكلد شسب  لذظكوف لا ستثنائبة لذتي تحدث 

، حبث تيجأ لذدوذة لمث  هيه لذضكطبة لإزلذة أثار للحكوب مثلا أو لذرولرث 3في لذبلاد كالحكوب
فكض ضكطبة مكتفعة عيى ثكولت شعض للأفكلد إجبارطا ذزطادة مولرد لذيببعبة ذتعوطض للمتضكرطن فت

لذدوذة ذتغيبة للأضكلر في مث  هيه لذظكوف. ثاذثا ضكلئ  عيى لذتركات وهي  لذضكلئ  لذتي تفكض 
عيى لنتقال رأس للمال شاذوفاة وتفكض عيى جمبع للحقوق وللأمولل للمنقوذة ولذغير للمنقوذة لذتي تؤول إلى 

ق للإرث أو لذوصبة أو للهبة أو شأ  طكطق آخك شلا عوض، وقد أقكت جمبع لذقولنين للحدطثة لذغير شيكط
 .  4فكض لذضكطبة عيى لذتركات نظكل ذيمزلطا لذتي تتصف بها

                                                           
1
للنشر  جدارا للكتاب العالمي، ، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «للماذبة لذعامة« ،[2008] ،فليح حسن خلف - 

 .201-200، للأردن، ص ص. والتوزيع
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أما لذضكلئ  لذغير للمباشكة تعكف عيى أنها "تيك لذضكلئ  لذتي تفكضها للحرومة عيى لذسيع وللخدمات 
، ومن أنولعها ضكلئ  عيى لا ستهلا. أو لا نفاق وضكلئ  للجمككبة 1مباشك" وطتحميها للأفكلد شكر  غير

للإنفاق تفكض عندما طقوم لذكخص لنفاق دخيه عيى شكلء لذسيع شاذكسوم للجمككبة، فاذضكلئ  عيى  وللمعكوفة
في لذضكلئ   وللخدمات، فهو طقوم شدفع قبمة لذسيعة أو للخدمة مضاف إذبه لذضكطبة دون لذكعور بها وشعبئها كما

للمباشكة عيى لذدخ ، ونجد أن لذدوذة هنا تفكض لذضكلئ  عيى لا ستهلا. ذبس ذتحصب  إطكلدلت وإنما ذغاطات 
لقتصادطة ولجتماعبة، فمثلا عندما تكغ  لذدوذة في تكجبع منتجاتها للمحيبة تفكض ضكلئ  عاذبة عيى لذسيع 

هلا. للمحيي  وتقوم أطضا شإعفاء للمنتوج للمحيي  من لذضكلئ  للأجنببة للمستوردة ذتقي  من لا ستيرلد وتكجع لا ست
. وهنا. أطضا ضكلئ  عيى للإنتاج تفكض عيى 2ودفعها ذيتصدطك للخارجي  ذيحصول عيى لذعملات للأجنببة

للمنتجين وذرن طتحميها للمستهيك لذنهائي  وهنا تتدخ  لذدوذة ذغاطات لجتماعبة، فهي  تقوم شفكض ضكلئ  عاذبة 
لذرماذبة وللمقتصكة عيى لذيطن ذدطهم مقدرة ماذبة عاذبة وذذك ذكفع أسعارها، وتعفي  لذضكلئ  عيى  عيى لذسيع

لذسيع لذضكورطة أو تقوم شتقديم إعانات ذيمنتجين بهدف مساعدة أصحاب لذدخول للمحدودة شيكطقة غير مباشكة 
 وللمساهمة في تخفبض أسعارها.

وفبما يخص لذضكلئ  لذتي تيكقنا إذبها ولذتي تمس لذسيع للأجنببة للمستوردة ذتكجبع لا ستهلا. للمحيي  تدعى  
لذكسوم للجمككبة، فهي  لذضكلئ  لذتي تفكض عيى لذصادرلت ولذولردلت مهما كان هدفها فبوجد ما طهدف إلى 

ة كحماطة للمنتوج للمحيي  وهريل. وطتم لا عتماد تحقبق أكبر حصبية ماذبة ومنها ما طكمي  إلى تحقبق أهدلف لقتصادط
عيبها من طكف لذدول للمتخيفة لقتصادطا ذسهوذة جباطتها وذضخامة حصبيتها لذتي يحققها ولتساع نياق سكطانها، 
وقد تختيف هيه لذكسوم للجمككبة من حبث طكطقة وضع تعكطفها فمنها ما تقكره قولنين لذدوذة ومنها ما تقكره 

 .3لذدوذبةلا تفاقبات 

 آثارها الاقتصادية -2
إن ذيضكطبة أثارل عدطدة وفي مختيف للمجاا ت لا قتصادطة ولا جتماعبة، وطـتم تأثيرهـا عيـى للمتغـيرلت لا قتصـادطة 
مـــن خـــلال تخفـــبض لذـــدخول لذنقدطـــة عـــن طكطـــق لذضـــكلئ  للمباشـــكة أومـــن خـــلال رفـــع أســـعار للمنتوجـــات عـــن طكطـــق 

 طيي  سبتم لذتيكق لأثار لذضكلئ  عيى للجان  لا قتصاد  وللممث  في:  لذضكلئ  لذغير للمباشكة، وفبما

تــؤثك لذضــكلئ  عيــى للإنتــاج مــن جولنــ  مختيفــة مــن خــلال تأثيرهــا في للمتغــيرلت آثــار الضــرائب علــى الإنتــاج:  -
أس للمـال(. لا قتصادطة لذريبـة )لا دخـار، لا سـتهلا. ولا سـتثمار( ومـن خـلال تأثيرهـا في عناصـك للإنتـاج )لذعمـ  ور 
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فمن خلال لستخدلمها ذتموط  لذبرلمج وللأنكية لا ستثمارطة من جهـة ولسـتخدلمها شوصـفها أدلة ذتوجبـه لا قتصـاد 
لذقومي  شاتجاه لا ستثمارلت للمكغوشة، ومن خلال للحولفز وللإعفاءلت ولا متبـازلت، ومـن جهـة أخـكى تعمـ  في لتجـاه 

تعمـــ  عيـــى زطـــادة معـــدل لذعائـــد مـــن رأس للمـــال، فتتجـــه رؤوس أمـــولل  زطـــادة للإنتـــاج لذقـــومي  فالإعفـــاءلت لذضـــكطببة
لا ســتثمار إلى لذفــكوع لذــتي تخضــع ذتيــك لا عفــاءلت وطتحــول نمــط لا ســتثمار مــن للأنكــية لا ســتثمارطة لذغــير للمعفــاة 

ى لذسـيع إلى معفاة. كما تعم  لذضـكلئ  عيـى حماطـة للمنتوجـات للمحيبـة مـن خـلال رفـع أسـعار لذضـكلئ  للجمككبـة عيـ
للمستوردة، وشاذتالي زطادة لا ستهلا. من للمنتوجات للمحيبة وشيببعة للحال فإن زطادة لذييـ  طـؤد  إلى زطـادة للإنتـاج. 
أما للأثار لذسيببة ذيضكلئ  هي  أن ضكلئ  لذدخ  للمكتفعة من شأنها لضـعاف حـولفز لذعمـ  وللإنتـاج ذـدى للأفـكلد، 

ى زطــادة لنتــاجهم ذتعـوطض مــا طيحــق دخــولهم مـن نقــض نتبجــة لذضــكطبة،  عرـس لذضــكلئ  للمعتدذــة ذيــدخ  تعمـ  عيــ
كمــا تــؤثك لذضــكطبة في للإنتــاج مــن خــلال تأثيرهــا في لذقــدرة عيــى لذعمــ  لأن لذضــكطبة مــا هــي  إا  لقتيــاع مــالي مــن 
، دخول للأفكلد ما طنقص من لستهلاكهم مـن لذسـيع لذضـكورطة وشاذتـالي نقـص في قـدرتهم عيـى لذعمـ  هـيل مـن جهـة

وأن نقــــص لذــــدخول أطضــــا طــــؤد  إلى نقــــص للمــــدخكلت مــــا طــــؤثك في حجــــم لا ســــتثمار، وشاذتــــالي لنخفــــاض مســــتوى 
 .  1للإنتاج

أثــك لذضــكلئ  عيــى لا ســتهلا. طــكتبط شأثكهــا عيــى  إنآثــار الضــرائب علــى الاســتهلاك والادخــار والاســتثمار:  -
ســـتهلا. طـــنجم عنـــه زطـــادة لا دخـــار وشاذتـــالي لا دخـــار وعيـــى لا ســـتثمار، لأن لذضـــكلئ  لذـــتي تـــؤد  إلى خفـــض لا 

لذقــدرة عيــى لا ســتثمار وزطادتــه لرتباطــا بجانــ  عــكض لا ســتثمار، أمــا مــن جانــ  لذييــ  فــإن أثــك لذضــكلئ  عيــى 
لا ستهلا. طؤد  إلى خفضه ما طنجم عنه لنخفاض لذيي  عيى لذسـيع لا سـتهلاكبة، ومـن تّم لنخفـاض للحـافز عيـى 

مــن إنتاجهــا ولا ســتثمار فبهــا، وذــيذك طنبغــي  عنــد فــكض لذضــكلئ  عيــى لا ســتهلا. أن  إنتــاج هــيه لذســيع مــا طقيــ 
تفـــكض عيـــى لذســـيع لذضـــكورطة شأقـــ  ســـعك وعيـــى لذســـيع لذكـــبه لذضـــكورطة شســـعك معتـــدل، وشســـعك أعيـــى عيـــى لذســـيع 

ارســة لذعمــ  لذرماذبــة حــتى ا  تــؤثك ســيبا عيــى للمســتوى للمعبكــبة ذلأفــكلد وحــتى ا  تضــعف قــدرتها وحولفزهــا عيــى مم
ولذنكـــاط، خاصـــة أن لذضـــكلئ  لذـــتي تحـــد مـــن لســـتهلا. لذســـيع لذرماذبـــة تكفـــع مبـــ  لا دخـــار عنـــد لذفئـــات مكتفعـــة 
لذدخ  وشاذتالي زطادة لا دخار لذي  طزطد شدوره من لا ستثمارلت. وطنبغي  أطضـا عـدم للمسـاهمة في للحـد مـن لا دخـار 

لذدخول للمكتفعة يمرن أن طؤثك شاذسي  عيـى لا دخـار لذـتي  لأن فكض لذضكلئ  شسعك مكتفع وشصورة تصاعدطة عيى
تتحقق من لذدخول للمكتفعة وطقـ  لا سـتثمار نتبجـة ذـيذك، وعيبـه يجـ  فـكض لذضـكلئ  عيـى لذـدخول للمكتفعـة لذـتي 
ا  تتجــه في لســتخدلمهما نحــو لا دخــار ولا ســتثمار ولذــتي طــتم لكتنازهــا أو لذــتي تســتخدم في مجــاا ت لســتهلا. غــير 

 . 2لانبة وتبيطكطةعق
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لذضكلئ  تؤثك عيى للمستوى لذعام ذلأسعار من خلال ما  إنآثار الضرائب على المستوى العام للأسعار:  -
لذريي  في لا قتصاد عن طكطقها ولذي  يمث   طتم لقتياعه من دخول للأفكلد وسح  جزء من للمعكوض لذنقد 

فكضها شأسعار مكتفعة ولا حتفاظ بحصبيتها كاحتباطي  مالي لذيي  لذنقد  فبه، وشيذك فإن لذضكلئ  عندما طتم 
ذيدوذة طتحقق من خلالها خفض للمستوى لذعام ذلأسعار، وهيل عندما طرون لا قتصاد في حاذة تضخم، في حين 
أن لذضكلئ  عندما طتم فكضها شأسعار أق  طنجم عنها لنخفاض تأثيرها عيى للمعكوض لذنقد  وطنخفض معها 

ذيي  لذنقد  لذريي ، وشاذتالي ضعف تأثيرها عيى للمستوى لذعام ذلأسعار كما أنه أطضا طتأثك تأثيرها عيى ل
للمستوى لذعام ذلأسعار كيذك شاذنفقات لذعامة ذيدوذة في إطار ماذبتها لذعامة لذي  طعتبر أحد مرونات للهامة 

لذعام ذلأسعار فقط وإنما يمتد هيل ذييي  لذريي  في لا قتصاد. كما أن أثك لذضكلئ  هيل ا  طقتصك عيى للمستوى 
للأثك ذيضكلئ  بحبث طتحقق عيى للأسعار لذنسببة ذيسيع وللخدمات، حبث أن فكض لذضكلئ  عيى لذسيع 
لذرماذبة شأسعار أعيى طكفع من أسعارها وأن فكض لذضكلئ  عيى لذسيع لذضكورطة شأسعار أق  يخفض أسعارها، 

تي تفكض عيبها شاذقدر لذي  طتاح ذيذك من خلال للإمرانبة ذنق  نظكل لأن سعك لذسيعة طتضمن لذضكطبة لذ
لذع ء لذضكطبي، وأن لنخفاض هيه للإمرانبة يجع  أثك هيه لذضكطبة شدرجة أكبر عيى للمنتج دون للمستهيك، 
شارتفاع تراذبف للمنتج ولنخفاض أرشاحه بحبث طق  أثكها عيى سعك لذسيعة وتبعا ذلإمرانبة هيه في نق  لذع ء 

 .1لذضكطبي

للإقلال من لذتفاوت في توزطع لذدخول هو أحد لذعولم  لذكئبسبة للمؤدطة  إنآثار الضرائب على توزيع الدخل:  -
إلى زطادة للإنفاق ولذيي  لذريي  تبعا ذه وتسعى لذسباسة لذضكطببة إلى توزطع لذدخ  ولذبحث عيى أحسن لذيكق 

ما تسعى لذسباسة لذضكطببة إلى تحقبقه من أهدلف، إذل كانت للمؤدطة ذه، وطعتبر توزطع لذدخ  ملائما في ظ  
للأسعار لذنسببة لذتي يحص  عيبها أصحاب للمولرد للإنتاجبة تعرس صورة صادقة ذنمط توزطع لذدخ  مناسبة 
وكافبة ذتحقبق مستوى لستهلاكي  ولدخار  سيبم. وهنا. نوعين من إعادة توزطع لذدخ  هما: إعادة توزطع لذدخ  

ترون رأسبة، وطقصد بها لذتغير في نسبة لذدخ  لذقومي  لذتي يحص  عيبها للأفكلد في فئات لذدخول عندما 
للمختيفة، وتؤثك لذسباسة لذضكطببة في إعادة توزطع لذدخول لذكأسبة وطرون تأثيرها إما شزطادة لذفولرق لا جتماعبة 

ر  ولذضكلئ  لذعبنبة لذتي ا  تأخي في لتساعا أو لذعرس ومثال عيى ذذك لذضكلئ  عيى سيع لا ستهلا. للجا
حسبانها ظكوف للمريف لذكخصبة، وهنا تزطد هوة لذتفاوت شين للأفكلد في توزطع لذدخ . عيى عرس لذضكلئ  

 .2لذتصاعدطة عيى لذدخول وضكطبة لذتركات تؤد  إلى لذتقيب  من هيل لذتفاوت
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وللمصدر، فباذنسبة لإعادة توزطع لذدخ  أما إعادة توزطع لذدخ  عندما ترون أفقبة بمعنى حس  لذنوع 
حس  نوعه فحس  للأشخاص ذو  لذدخول لذضعبفة فنسبة كبيرة من دخيها تتحص  عيبها من للأجور أما 
للأشخاص ذو  لذدخول للمكتفعة فدخيها طعتمد شصورة أكبر عيى للميربة، ولهيل تعم  لذسباسة لذضكطببة 

عيى دخ  لذعم  )للأجك( وزطادته نسببا عيى لذدخ  لذناجم عن لذتصاعدطة هنا عيى تخفبف لذع ء لذضكطبي 
للميربة كاذكطع ولذفائدة وللأرشاح. أما شاذنسبة لإعادة توزطع لذدخ  تبعا لمصدره فبج  عيى لذسباسة لذضكطببة أن 
ذة توجه ع ء لذضكلئ  لذنسبي عيى لذصناعات وأوجه لذنكاط لا قتصاد  للمختيفة مما قد طؤثك عيى حجم لذعما

ولذدخ . وكما تؤثك أطضا لذسباسة لذضكطببة في توزطع لذدخ  فاذربفبة لذتي طتم إنفاق حصبية لذضكلئ  تيع  دورل 
هاما، فتعم  لذدوذة عيى مساعدة للأفكلد ذو  للمدخول لذضعبف مباشكة عن طكطق منح إعانات نقدطة ذيعاطيين 

لخدمات لذعامة من تعيبم وصحة وغيرها، وهريل طزدلد مثلا وشصورة غير مباشكة عندما تتوسع للحرومة في أدلء ل
 . 1لذدخ  للحقبقي  ذلأفكلد في لذيبقة لذدنبا وتق  لذفولرق في للمجتمع

II.3- القروض العامة، أنواعها وآثارها الاقتصادية 
نفقاتها  تعتبر لذقكوض لذعامة موردل من مولرد لذدوذة إلى جان  لذضكلئ  ولذكسوم ولذدومين تحتاج إذبها ذتغيبة

للمتزلطدة، وفي حاذة لستنفاذ كافة للمولرد للأخكى لذعادطة لها، وتعتبر أطضا أدلة من أدولت لذسباسة للماذبة تعتمد 
عيبها لذدول في كثير من للأحبان ذتموط  لذتنمبة لا قتصادطة ولأغكلض أخكى لقتصادطة وذرن شصورة لستثنائبة، 

ذربر عبئها عيى لا قتصاد. وعادة تيجأ لذدوذة إلى لذقكوض لذعامة في ولذتي طنبغي  لستخدلمها أطضا بحير شدطد 
 : 2حاذتين أساسبتين

في حاذة وصول لذضكلئ  إلى للحجم للأمث ، بمعنى أن للمقدرة لذتريبفبة لذقومبة أ  بمقدرة لذدخ  لذقومي    -
عيى تحم  لذضكلئ ، أو ما تعكف شاذياقة لذضكطببة لذقومبة، قد لستنفيت فلا تستيبع لذدوذة أن تفكض 

للمتمثية في تدهور لذنكاط للمزطد من لذضكلئ ، وإا  تكت  عيى ذذك آثارل لقتصادطة شاذغة للخيورة 
 لا قتصاد  ومستوى للمعبكة؛ 

وفي حاذة عدم وصول لذضكلئ  إلى للحجم للأمث ، أ  قب  لستنفاذ للمقدرة لذتريبفبة لذقومبة، وذرن فكض  -
للمزطد من لذضكلئ  طستتبعه ردود عنبفة، ولستباء عام من جان  للمريفين بها. لذ لذضكلئ  من هيه 

 طببعة لقتصادطة ومن طببعة نفسبة، نضع قبدل عيى قدرة لذدوذة في لا ذتجاء إذبها؛ لذزلوطة لها حدود من
ومعنى ذذك أن لذقكض طكر  وسبية فعاذة في طد لذدوذة ذتجمبع للمدخكلت لذتي ا  تستيبع لذضكطبة   -

 للحصول عيبها، وأنه طكر  وسبية ذتوزطع لذع ء للمالي لذعام شين للمقكضين وللمريفين.
                                                           

1
 .161-160للمكجع لذساشق، ص.  ،[2012] ،حمد عبد السميع علامأ - 

2
، ، منشورات حلبي الحقوقية«-لذنفقات لذعامة وللإطكلدلت لذعامة وللمبزلنبة لذعامة–أساسبات للماذبة لذعامة « ،[2009] ،سوز  عدلى ناشد - 

 .193 شيروت، ذبنان، ص.
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جيى ذنا إعياء تعكطف لذقكوض لذعامة شأنها "مبيغ من للمال تحص  عيبه لذدوذة من للأفكلد ومن هنا طت
لذيببعبين وللمعنوطين سولء كانول مقبمين دلخ  لذدوذة أو خارجها، وفي مقاش  ذذك تيتزم لذدوذة شسدلد أص  

يحدد شاا تفاق في عقد  لذقكض وفقا لما طقتضبه عقد لا تفاق، وكيذك مبيغ إضافي يمث  لذفائدة عيى لذقكض
، ومن خلال لذتعكطف طتضح ذنا أن ذيقكوض لذعامة طببعة قانونبة فهو عبارة عن عقد إدلر  قانوني شين 1لذقكض"

طكفين أحدهما مقكض وللآخك مقترض، شالإضافة أن ذيقكوض لذعامة طببعة لقتصادطة  تتصف بها وطتم لذيجوء إذبها 
 : 2ذلأسباب لذتاذبة

لذتقيبد  لذيجوء إلى لذقكوض إا  في للحاا ت لذضكورطة، كحاذة معالجة للأزمات لا قتصادطة ا  طنصح لذفرك  -
وللماذبة لذتي تمك بها لذدوذة أو بهدف زطادة لذنكاط لا قتصاد ، لأنه لذيجوء إذبها طسب  آثار سبئة عيى 

للحاضك إلى ممولي لا قتصاد وطعتقدون أن دور لذقكوض ذبس إا  عبارة عن نق  لذع ء من ممولي للجب  
جب  للمستقب ، أ  أن لذقكض أشبه شاذضكطبة للمؤجية طتحميها جب  للمستقب  لذي  سبقوم شدفع فولئد 
لذقكض وقبمته من حصبية لذضكلئ  مستقبلا، فاذقكض طعفي  للجب  للحاضك من ع ء لذنفقات لذعامة 

هيه لذنفقات من فولئد دون أن لذتي تمول عادة شاذضكلئ ، وفي نفس لذوقت سبستفبد أطضا مما تعيبه 
 طتحم  دفع لذضكلئ  ش  ع ء لذضكلئ  سبقع عيى للجب  لذقادم؛

طكى لذفرك للحدطث أن لذيجوء ذيقكض ضكورة في شعض لقتصادطات لذدوذة، كحاذة توجبه لستهلاكات   -
قوة لذككلئبة للأفكلد وأموللهم للمعيية لمولجهة لذنفقات لا ستثمارطة لا ستثنائبة وطساعد عيى لمتصاص لذ

لذزلئدة ذدطهم ولذضغط عيى لذيي  لذريي  ومحارشة لذتضخم، وطكون أطضا أن لذيجوء ذيقكض أفض  من 
لستخدلم ضكلئ  للجدطدة ذلت أسعار مكتفعة أو زطادة للأسعار لذضكطببة لذقديمة. كما طكون أن لذقكض 

وأنه وسبية ذيحصول عيى للخارجي  طساعد عيى زطادة لذثكوة لذقومبة وإدخال رؤوس أمولل جدطدة 
لذعملات للأجنببة وتموط  للمكارطع لا قتصادطة ولا جتماعبة، مما طساهم في لذقضاء عيى لذبياذة ورفع 

 مستوى لذدخول ذدى لذيبقات ذلت لذدخ  للمحدود إذل ما أحسن لستخدلمها شيببعة للحال.

 أنواع القروض العامة -1
عدة معاطير، من حبث إرلدة للمقكض إلى لختبارطة ولجبارطة، ومن يمرن تقسبم لذقكوض لذعامة لستنادل إلى 

 حبث مصدر لذقكض إلى قكوض دلخيبة وخارجبةـ، ومن حبث أطضا مدة لذقكض إلى قكوض قصيرة وطوطية للأج .

                                                           
1
 .335 ، لا سرندرطة، مصك، ص.، الدار الجامعية«-مدخ  تحيبيي  معاصك -للماذبة لذعامة « ،[2008] ،سعيد عبد العزيز عتمان - 

2
 .74-73 ، عمان، للأردن، ص ص.، دار الثقافة للنشر والتوزيع لذيبعة لذثامنة، «للماذبة لذعامة ولذتككطع لذضكطبي« ،[2011] ،حمود القيسيأعاد  - 
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للأص  في لذقكض أن طرون لختبارطا، ذدل طرون عنصك لا ختبار القروض الاختيارية والقروض الاجبارية:  -
ساسي  شين لذقكض ولذضكطبة، ولذقكوض لا ختبارطة هي  لذتي تعين لذدوذة عن مقدلرها وشكوط لا كتتاب لذفارق للأ

بها وموعد سدلدها ثم تتر. ذيجمهور حكطة لا قكلض أو عدمه، أما لذقكوض لا جبارطة هي  تيك لذقكوض لذتي 
حقق لا جبار في لذقكض شكر  تستعم  فبها لذدوذة ما لها من سيية في لجبار للجمهور عيى لقكلضها. وقد طت

مباشك حبنما تيزم لذدوذة مولطنبها شاا كتتاب شقكوضها عيى أساس وعد منها شكد تيك لذقكوض، أما لذكر  لذغير 
للمباشك حبنما تعم  لذدوذة عيى فكض رقاشة شدطدة عيى لا ئتمان للخاص، شقصد تقببده وتوجبه للمدخكلت 

ه لذوسبية ناجحة حبنما ترون غاذببة هبئات لا قكلض تاشعة ذيدوذة لذفائضة إلى لذقكوض لذعامة، وترون هي
)كصندوق لذتوفير، لذبنو. للمؤممة..(، وفي هيه للحاذة ا  نرون شصدد لذزلم قانوني مباشك يجبر للأفكلد وللهبئات عيى 

 . 1لا كتتاب، وإنما تقب  تيك للأطكلف عيى للإقكلض ذعدم وجود قكض آخك ا ستغلال مدخكلتهم

طقصد شاذقكوض لذدلخيبة تيك لذتي تحص  عيبها لذدوذة من مولطنبها القروض الداخلية والقروض الخارجيةـ:  -
لذيببعبين ولا عتبارطين دلخ  حدود أرلضبها، وتيجأ لذدوذة إلى مث  هيه لذقكوض عندما تكعك شضائقة ماذبة في 

اوذة توجبهها نحو لا ستثمار، فتصدر لذدوذة إلى لقتصادها لذوطني، أو عندما طوجد فائض من للمدخكلت لذوطنبة ومح
مث  هيه لذقكوض لإغكلء للمقكضين شالمزلطا ولذفولئد للماذبة وتكجبعهم عيى لا كتتاب بهيل لذنوع من لذقكوض. أمّا 
لذقكوض للخارجبة هي  لذتي تحص  عيبها لذدوذة من مؤسسات أو منظمات ماذبة أجنببة أو من حرومات ودول، 

عيى منح لذدوذة للمقترضة مباذغ من للمال أو أمولل عبنبة مقاش  أن تقوم لذدوذة للمقترضة شسدلد قبمة لها لذقدرة 
لذقكض وفولئده ضمن لذفترة لذزمنبة للمحددة، وتيجأ لذدوذة إلى مث  هيه لذقكوض عندما تعاني من عجز في مبزلن 

أو لستهلاكبة ذلاقتصاد لذوطني. إن لمث  هيه  للمدفوعات أو ذدعم نقدها لذوطني، أو للحصول عيى شضائع إنتاجبة
لذقكوض آثارل متعددة خييرة منها تحمب  لا قتصاد لذوطني أعباء نقدطة وعبنبة، كما أنها تجع  لذدوذة للمقترضة في 

 .2حاذة تبعبة لقتصادطة وسباسبة

سائكة أو لذعائمة تعكف لذقكوض قصيرة للأج  شاذقكوض لذقروض قصيرة الأجل ومتوسطة أو طويلة الأجل:  -
أو لذرافبة، وتصدر لذدوذة هيه لذقكوض لمدة ا  تتجاوز سنتين، من أج  لذوفاء شاحتباجاتها للمؤقتة خلال لذسنة 
للماذبة، وتسمى لذسندلت لذتي تصدر بها هيه لذقكوض شأذونات للخزلنة، وغاذبا ما تيجأ لذدوذة إلى لصدلر أذونات 

للمبزلنبة شسب  تأخك للحصول عيى شعض لا طكلدلت للمقكرة في للمبزلنبة خاصة  للخزلنة لمولجهة لذعجز للموسمي  في
لذضكلئ ، فتضيك لذدوذة إلى إصدلر أذونات للخزلنة لمدة عدة أشهك، وتقدمها ذيبنك للمككز  أو لذبنو. لذتجارطة 

طكطق للإصدلر للجدطد   مقاش  للحصول عيى قبمتها مما تؤد  إلى زطادة كمبة لذنقود للميكوحة في لذتدلول إما عن
                                                           

1
 152 للمكجع لذساشق، ص. ،[2007] ،عادل فليح العلي - 

2
 .75 ص.، للمكجع لذساشق ،[2011] ،أعاد حمود القيسي - 
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لذي  طقوم شه لذبنك للمككز  أو عن طكطق توسع لذبنو. لذتجارطة في منح لا ئتمان أ  في خيق للأورلق للماذبة. 
وشالإضافة ذيذك فقد طقدم للجمهور عيى شكلء هيه للأذون لذتي عادة ما ترون قاشية ذيخصم ذدى لذبنو.، وعند 

 .1م لذدوذة شسدلد قبمة هيه للأذون ذيمرتتبين فبهاورود حصبية لا طكلدلت للمنتظكة تقو 
أما لذقكوض متوسية للأج  طترلوح مدتها من سنة إلى خمس سنولت، وطوطية للأج  هي  لذقكوض لذتي تزطد  

مدتها عن خمس سنولت، وقد ترون دلئمة ففي  هده للحاذة ا  تحدد لذدوذة في عقد لا كتتاب فبها مدة 
وض للمتوسية وطوطية للأج  سندلت لذتنمبة حبث قد تعجز لذدول في للحصول عيى لستحقاقها، ومن أمثية لذقك 

للأمولل ذتموط  شكلمج لذتنمبة من خلال لذضكلئ  ولذكسوم وغيرهم فإنها تيجأ إلى لا قترلض لذعام سولء من أفكلد 
 :3لآتي. وتختيف لذقكوض قصيرة للأج  عن للمتوسية وطوطية للأج  في ل2ومؤسسات محيبة أو أجنببة

 طرون سعك لذفائدة منخفض في لذقكوض قصيرة للأج  ومكتفع في لذقكوض متوسية وطوطية للأج ؛  -

إن للمرتتبين شاذقكوض لذقصيرة للأج  هم لذبنو. للمككزطة ولذبنو. لذتجارطة وللمؤسسات للماذبة للأخكى، في   -
ن جهات للمكار إذبها ساشقا حين أن للمرتتبين شاذقكوض للمتوسية وطوطية للأج  هم للجمهور فضلا ع

 وأسباب ذذك لرتفاع مباذغ للأذونات ولنخفاض أسعار فائدتها؛

يحدد تارطخ ولحد ذيوفاء شاذقكوض قصيرة للأج ، ويحدد تاريخان ذيوفاء شاذقكوض للمتوسية وطوطية للأج    -
يمرنها لذتسدطد في أقكبهما، ويج  عيبها لذتسدطد في أقصاهما، وتيجأ لذدوذة إلى ذذك رغبة في لذتخفبف 

ا ظكوفها للماذبة ولن لم من ع ء لذقكض عن طكطق لذقبام شسدلده في لذتارطخ للأقكب، إذل سمحت له
 تسمح فهي  مضيكة شسدلده في لذوقت للمحدد.

 آثارها الاقتصادية  -2
تختيف لا طكلدلت للمتحص  عيبها من لذقكوض عن لا طكلدلت للمتحص  عيبها من لذضكلئ  في طببعتها 

دولت لذسباسة للماذبة في ومصادرها وتأثيرلتها لا قتصادطة ولا جتماعبة، إذ تعتبر لا طكلدلت من لذقكوض أدلة من أ
لذتأثير عيى مستوى لذدخ  لذقومي  ونمط توزطع لذدخ ، كما تعتبر أطضا أدلة ذتحقبق لذترلشط ولذتنسبق شين لذسباسة 
. 4للماذبة ولذسباسة لذنقدطة وهيه للمبزة تعتبر مبزة خاصة تنفكد بها لا طكلدلت من لذقكوض عن لا طكلدلت للأخكى

 ثار هيه لذقكوض لذعامة عيى متغيرلت لا قتصاد لذريي .وفبما طيي  سنتيكق إلى آ
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تؤثك لذقكوض لذعامة عيى لا ستهلا. ولا دخار من خلال ما آثار القروض العامة على الاستهلاك والادخار:  -
تؤد  إذبه من إعادة توزطع لذدخ  لذقومي ، وعادة طرون ذصالح للمب  ذلادخار عيى حساب لا ستهلا.، فاذقكوض 

تمنح لذعدطد من للمزلطا ولذضمانات ولذتسهبلات ذصغار للمدخكطن، من أج  تكجبعهم عيى لا دخار لذعامة 
ولا كتتاب في سندلت لذقكوض لذعامة، حبث طرون توظبف مدخكلتهم في لذسندلت للحرومبة أكثك أمنا وأق  

.. وكما هو معكوف فإن خيكل من توظبفهم في لذسندلت للخاصة، مما طؤد  إلى رفع لا دخار ولنخفاض لا ستهلا
لنخفاض لا ستهلا. في فترة لا نرماش طرون ذو آثار خييرة عيى لا قتصاد إذ طؤد  إلى للمزطد من لذرساد وعدم 
قدرته عيى للخكوج من هيه للأزمة، أما في حاذة لذتضخم فإن لنخفاض لا ستهلا. طترت  عيبه حدوث نوع من 

لذقكوض لا دخارطة ولذتضخمبة فاذقكوض لا دخارطة من شأنها زطادة لذتولزن ولا ستقكلر، بحبث طفكق لذبعض شين 
لا دخار ولذتقيب  من لا ستهلا. لأنها تؤد  إلى سح  قوة شكلئبة من قياع للأعمال غير للمصكفي ولذقياع 
لذعائيي ، أما لذقكوض لذتضخمبة شاذكغم من كونها نوعا من لا دخار لا جبار  لذي  طهدف إلى لمتصاص لذقوة 

كلئبة لذزلئدة عن حاجة لذسوق ذيعودة إلى لا ستقكلر إا  أنها قد تؤد  إلى إضعاف لا دخار عيى للمدى لذيوط  لذك
 .1وتخفبض قبمة لذنقود مما طترت  عنها زطادة في لا ستهلا. لذعام وللخاص

ثمار وفي زطادة ذيقكوض لذعامة أن تساهم في زطادة لا ست يمرنآثار القروض العامة على الاستثمار والانتاج:  -
لذقدرة لا نتاجبة ذلاقتصاد إذل تّم لستخدلم حصبية لذقكوض ذتحقبق ذذك، وشاذيلت في للحاذة لذتي طرون فبها 
لا قتصاد في حاذة لا ستخدلم لذرام  أ  عندما تتوفك لذظكوف لذتي تسمح شاستخدلم للمولرد لذعاطية في زطادة 

ذلاقتصاد من خلال لا ستثمار لذي  طتم تموطيه عن طكطق لذقكوض للإنتاج، وعن طكطق زطادة لذقدرة للإنتاجبة 
. وهنا. أطضا أثك سيبي ذيقكوض لذعامة عيى لا ستثمارلت في حاذة ما تدخ  2لذعامة وخصوصا في لذدول لذنامبة

لذدوذة كمنافس ذيقياع للخاص وذذك عندما ترون مصدر أمولل لذدوذة من لا قترلض هي  مدخكلت للأفكلد لذتي 
مد عيبها لذقياع للخاص في تموط  مككوعاته للخاصة، فإن دخول لذدوذة كمنافس في عميبة لا ستثمار سبؤد  طعت

إلى لرتفاع سعك لذفائدة وشاذتالي لنخفاض حجم لا ستثمار للخاص لأن توقعات للمستثمكطن طؤكد عدم ضمان 
نرمش حجم لا ستثمار للخاص سبؤد  للحصول عيى أرشاح تغيي  قبمة لذقكوض وتحقبق أرشاح للمساهمين، ولما سب
 . 3ذذك إلى لنخفاض حجم لذيي  لذريي  ومن تّم لنخفاض لذدخ  لذقومي 

تقوم لذقكوض لذتي تقدمها لذبنو. إلى لذدوذة شزطادة كمبة لذنقود آثار القروض العامة على زيادة كمية النقود:  -
للميكوحة في لذتدلول، وطترت  عيى ذذك أنه في حاذة وصول لا قتصاد إلى مكحية لذتوظبف لذرام  فإنها تحدث 

                                                           
1
 .316 ص.، للمكجع لذساشق ،[2009] ،سوز  عدلى ناشد - 

2
      .250للمكجع لذساشق، ص.  ،[2008] ،فليح حسن خلف - 

3
 .219-218للمكجع لذساشق، ص ص.  ،[2012] ،حمد عبد السميع علامأ - 
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آثارل تضخمبة شاذغة للخيورة، وطكر  هيل لذنوع من لذقكوض نسبة كبيرة من مجموع لذقكوض لذعامة، فاكتتاب 
لذبنو. في لذقكوض لذعامة طتم عادة عن طكطق خيق كمبة جدطدة من لذنقود وطتم ذذك عيى لذنحو لذتالي: حبث 
حبنما طقوم لذبنك لذتجار  شاا كتتاب في لذقكوض لذعامة فإنه طفع  ذذك عن طكطق لذتعاون مع لذبنك للمككز  في 

ك للمككز  إلى زطادة لذرمبة لذنقدطة، وعادة ما إصدلر نقود جدطدة، وتؤد  إعادة للخصم أذون للخزلنة ذدى لذبن
تقوم لذبنو. لذتجارطة لذتي ترتت  في لذسندلت للحرومبة بخيق ودلئع لئتمانبة جدطدة مقاش  ما طدخ  محفظتها 
للماذبة من هيه لذسندلت، ومعنى ذذك أن لذسندلت للحرومبة خاصة أذون للخزطنة تدخ  في حساشات نسبة 

تي تحدد حجم لذودلئع وتؤد  إلى زطادة لذودلئع لا ئتمانبة، وقد يحدث أن تتر. لذدوذة للمباذغ لذتي لذسبوذة للمصكفبة لذ
لقترضتها من لذبنو. لذتجارطة ذدى هيه لذبنو. عيى سبب  لذودطعة، عيى أن تقوم شاستخدلمها في لذوفاء شاذتزلماتها، 

ض لذعامة شنقود كتاشبة إضافبة. ومن خلال هيل وفي هيه للحاذة طرون لذنظام للمصكفي كر  قد لكتت  في لذقكو 
طتضح أن زطادة كمبة لذنقود عيى لذنحو لذساذف ذككه مع فكض طقاء لذعولم  للأخكى ثاشتة، قد تحول دون ما 

 .1تؤد  إذبه لذقكوض لذعامة عادة من لرتفاع لذفولئد عيى لذقكوض للخاصة وهو ما طضك شاا ستثمار للخاص

مهما كان مصدر لذقكض للخارجي  سولء من حرومات أجنببة من المصادر الخارجية: آثار القروض العامة  -
أو مؤسسات دوذبة لقيبمبة أو أفكلد طببعبين، فإن لذقكوض للخارجبة تضع قوة شكلئبة جدطدة تحت تصكف لذدوذة 

لذقكض في شكلء للمقترضة وللآثار لذناتجة عنها تتوقف عيى طكطقة لستخدلم حصبية لذقكوض، فإن لستخدلم حصبية 
سيع لستهلاكبة ضكورطة لأفكلد للمجتمع كالمولد لذغيلئبة، سوف طترت  عيبه زطادة للمعكوض من هيه لذسيع في 
لذسوق لذدلخيبة ومع تباث لذعولم  للأخكى للمحددة ذييي  ستنخفض أسعار تيك لذسيع أو عيى للأق  طق  

عنه أثارل ليجاشبة مبدئبا فقط وطتحول إلى سيبي ولضح  معدل لرتفاعها، إن لستخدلم لذقكض في هيه للحاذة طنجم
عند لذقبام شسدلد لذدوذة أقساط هيل لذقكض وفولئده، حبث طتعين عيى لذدوذة أن تبحث عن مصادر ذتموط  
سدلد هيل لذقكض لأن مث  هيل لذقكض لم طساهم في زطادة لذياقة لا نتاجبة ذيدوذة، في حين سدلده طستيزم ضكورة 

من لذناتج لذقومي  إلى لذعالم للخارجي  سدلدل لأقساطه وفولئده، ومن تّم طصبح لذقكض عبئا مؤجلا  تحوط  جزء
تتحميه للأجبال للمقبية وذه أثك سيبي صافي عيى للمستوى لذقومي . أما إذل تم لستخدلم حصبية لذقكض للخارجي  في 

لها آثارل إيجاشبة عيى للمستوى لذقومي  وسوف لستيرلد سيع رأسماذبة ا زمة لمككوعات لذتنمبة لا قتصادطة، فسبرون 
تص  هيه للآثار إلى أقصاها عندما طتم لستخدلم حصبية لذقكض في تموط  مككوعات وتصدطك منتوجاتها إلى 
للخارج، أو مككوعات تنتج سيعا شدطية ذيولردلت ما توفك حصبية من لذعملات للأجنببة ترفي  ذسدلد أقساط 

                                                           
1
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ع في هيه للحاذة أن تساهم هيه لذقكوض في معالجة لذعجز في مبزلن للمدفوعات ولذعجز لذقكض وفولئده، ومن للمتوق
 .1في للحساب للجار 

وهريل نكى أن قدرة لذدوذة عيى تسدطد لذقكض طعتمد عيى وجود فائض من لذسيع وللخدمات ذغكض  
اطي  لذيه  ولذعملات لذتصدطك وعيى مكونة لذيي  عيبها، وأن قدرتها تعتمد عيى ما ذدى لذدوذة من لحتب

، وإذل ما عجزت 2لذصعبة ذذك ما طنصح شأن طرون لذتوسع في لذقكوض للخارجبة بحدود لذياقة لا نتاجبة ذلاقتصاد
لذدوذة عن سدلد لذتزلمات لذقكوض فإنها تيجأ شيببعة للحال إلى لا عتماد عيى قكوض خارجبة أخكى ذتسدطد 

ذقكوض عبئا عيى لا قتصاد لذقومي  ما يجعيها تقع في مكرية لذقكوض للمقترضة مسبقا، وهريل سوف تعتبر ل
 للمدطونبة للخارجبة.

 آلية عمل السياسة المالية :المطلب الثالث
تيع  لذدوذة دورل مهما في لذتأثير في لا قتصاد للحدطث لح  لذعدطد من للمكاك  لا قتصادطة شاستخدلم 
أدولت لذسباسة للماذبة ولذنقدطة، ومن أهم هيه لذسباسات أدولت لذسباسة للماذبة لذتي تتخي لتجاهان لمعالجة 

ي  عن طكطق زطادة للإنفاق وخفض لا ختلاا ت لذتي تحص  في لا قتصاد، إحدلهما توسعي  وللآخك لنرماش
 لذضكلئ  أو لذعرس. وسوف نيخصها فبما طيي :  

III.1- الاتجاه التوسعي للسياسة المالية 
إذل كان لا قتصاد طعاني من حاذة لذككود أو لذرساد أ  في حاذة  هيه لذسباسة تسعى لذدوذة إلى لستخدلم 

لذتوظف وتكلجع  في معدل نمو لذناتج، وطكجع ذذك لذفجوة لا نرماشبة، حبث طرون هنا. لنخفاض في مستوى 
إلى قصور لذيي  لذريي . وذيل طتيي  للأمك لتباع سباسة ماذبة توسعبة تهدف إلى زطادة لذيي  لذريي ، وشاذتالي 
زطادة مستوى تكغب  للمولرد لذعاطية ولا رتفاع بمستوى لذتوظف، مما طترت  عيبه زطادة في مستوى للإنتاج ولذدخ  

لي لرتفاع معدل لذنمو، وطتم ذذك من خلال: زطادة للإنفاق للحرومي ، تخفبض لذضكلئ  أو للمزج شين وشاذتا
للأدلتين. وهنا تعم  للحرومة عيى إحدلث عجز مقصود شالمبزلنبة، ويمول هيل لذعجز من خلال لا قترلض من 

ذنقد ، ما طترت  عنه زطادة في معدل للأفكلد أو للجهاز للمصكفي أو لذبنك للمككز  من خلال لذتوسع في لا صدلر ل
، وفبما طيي  سبتم توضبح آذبة لستخدلم لذسباسة لذتوسعبة شاستخدلم للإنفاق للحرومي  كأدلة لها من 3لذتضخم

 خلال لذكر  لذبباني لذتالي:

                                                           
1
 .175-374 ص ص.، للمكجع لذساشق ،[2008] ،سعيد عبد العزيز عتمان - 

2
 .289، ص. للمكجع لذساشق ،[2013]، سليمان اللوز علي خليل،  - 

3
، مؤسسة الرؤية للطباعة والنشر لذيبعة للأولى، «مبادئ لا قتصاد لذريي « ،[2010] ،السيد محمد أحمد السريتي، علي عبد الوهاب نجا - 

 .233-232ص. صلا سرندرطة، مصك، ، والتوزيع
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 السياسة المالية التوسعية (:I.2الشكل رقم )

 

، [1999]رجمة( لجيمس جوارتينى، ريجارداستروب، )ت عبد الفتاح عبد الرحمن، عبد العظيم محمد:: مصدرال
 .301 ، لذكطاض، لذسعودطة، ص.، دار المريخ للنشر«لا قتصاد لذريي : لا ختبار لذعام وللخاص«

لا قتصاد لذي  طعم  لذكر  أعلاه طوضح وجود فجوة لنرماشبة ما طفسك وجود ركود في شعض قياعات 
هنا شأق  طاقته، حبث طقيع منحنى لذيي  لذريي  منحنى لذعكض لذريي  عند نقية أق  من مستوى لذتوظبف 
لذرام  أو ما طعكف شالإنتاج لذرامن، وشناءل عيى ذذك تقوم لذدوذة شزطادة للإنفاق للحرومي  مع )شقاء لذضكلئ  

نى لذيي  لنزلح إلى للأعيى ما أدى إلى لنتقال نقية لذتولزن إلى ثاشتة( ذتكغب  للمولرد لذعاطية، فنلاحظ أن منح
أعيى عند مستوى لذتوظبف لذرام ، فإن زطادة لذيي  لذريي  سوف طزطد من للإنتاج حتى طص  لا قتصاد إلى 

وهريل طتم معالجة لذفجوة ، 2Yإلى 1Yمستوى لذتوظبف لذرام ، ما طنتج عنه زطادة لذدخ  لذريي  من
لا نرماشبة ولذتي تحس  شاذفكق شين منحنى لذيي  لذريي  ومنحنى لذعكض لذريي  عند مستوى لذتوظبف لذرام  

 وللمستوى لذتوظبف لذفعيي .  
يمرن أطضا ذيدوذة لستخدلم أدلة أخكى لمعالجة لذفجوة لا نرماشبة أا  وهي  أدلة لذضكلئ ، فتقوم شتخفبض 

بز لذيي  لذريي  ومولجهة ظكوف لذككود ولذرساد كبدط  لأسيوب زطادة للإنفاق للحرومي . فقد طكى قبمتها ذتحف
صناع لذقكلر أن للمستهيرين أفض  من للحرومة في تحدطد أفض  لذسيع لذتي يمرن إنتاجها في حاذة زطادة للإنتاج، 

ياذة لذتي طعاني منها لا قتصاد ودفعه وحبنئي طرون تخفبض لذضكلئ  عيى لذدخول هو لذوسبية للمناسبة ذعلاج لذب
ذتحقبق لذتوظبف لذرام  لمولرده للمتاحة، وذذك أن تخفبض لذضكلئ  عيى لذدخ  سوف طزطد من لذدخ  للممرن 
لذتصكف فبه ذدى للأفكلد، فاذدخ  شعد لستقياع لذضكطبة طعتبر محدد أساسي  وهام ذلاستهلا. فإن لذزطادة في 

 .1ف تغك  للأفكلد عيى زطادة إنفاقهم لا ستهلاكي  وشاذتالي زطادة لذيي  لذريي لذدخ  للممرن لذتصكف فبه سو 
                                                           

1
 ص. ،للمكجع لذساشق، «: لا ختبار لذعام وللخاصلا قتصاد لذريي «، [1999]عبد الفتاح عبد الرحمن، عبد العظيم محمد،  -

304. 

 

 العرض الكلي

ا
الكليالدخل   

 الطلب الكلي 

  

الكلي الفعلي  الطلب  

  الإنكماشية الفجوة

د    الطلب الكلي الجدي   مستوى التوظيف الكامل  
الطلب الكلي الأولي             
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III.2- الاتجاه الانكماشي للسياسة المالية 
عندما طرون مستوى لذيي  لذريي  أكبر من مستوى لذعكض لذريي  وطرون لا قتصاد في حاذة لذتوظبف 

للمستوى لذعام ذلأسعار نحو للأعيى بمعدا ت تتزلطد لذرام ، عندها طتوذد في لا قتصاد ضغوط تضخمبة تكفع من 
نسبتها كيما لتسعت لذفجوة شين لذيي  لذريي  ولذعكض لذريي  هيل ما طعكف شاذتضخم لا قتصاد ، وتقوم لذدوذة 

 .1بمحاوذة لمتصاص هيه لذضغوطات عبر أدولت لذسباسة للماذبة
وطتيي  في هيه للحاذة لتباع سباسة ماذبة لنرماشبة عن طكطق تخفبض للإنفاق للحرومي  ذتخفبض لذيي   

لذريي ، وطكم  هيل للإنفاق خاصة للمتعيق شالمولد ولذسيع لا ستهلاكبة لذرماذبة، للحد من للإسكلف ولذتبيطك في 
 للمككوعات للحرومبة ومؤسسات لذقياع لذعام للمكلفق للحرومبة وتقيب  للإنفاق لا ستهلاكي ، للحد من لذتبيطك في

وتوجبه للإنفاق لذعام ذنفقات عامة منتجة، وعدم للمساس شأوجه للإنفاق لذتي تهدف إلى زطادة لذياقة للإنتاجبة. 
فاذولقع أن للحد من للإنفاق في مجاا ت للخدمات لذعامة بمكارطعها للمختيفة دون غيرها من لذقياعات للمنتجة 

ة مؤقتة ستزول شعد زولل لذتضخم وعودة لذوضع لا قتصاد  إلى حاذة لذتولزن ولا ستقكلر، وللمقصود سترون حاذ
شالمككوعات للخدمبة مككوعات للهباك  للأساسبة كاذيكقات وللجسور، للمدلرس وللمستكفبات وغيرها، أ  كافة 

آثارها لا قتصادطة ولا جتماعبة ا  للمككوعات لذتنموطة لذتي ا  طتحقق منها عائدل شكر  مباشك وسكطع كما أن 
. وفبما طيي  سنوضّح آذبة لستخدلم لذسباسة 2تنعرس إا  شعد مدة طوطية ومكدودها للمالي يحتاج إلى فترة طوطية

 لا نرماشبة شاستخدلم للإنفاق للحرومي  كأدلة لها من خلال لذكر  لذبباني لذتالي:

 السياسة المالية الانكماشية (:I.3الشكل رقم )

 

                                                           
1

 .164 ، عمان، للأردن، ص.، دار صفاء للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «أساسبات لا قتصاد لذريي « ،[2013] ،إياد عبد الفتاح النسور -

2
، دار المسيرة للنشر والتوزيع لذيبعة للأولى، «ولذنظام للمالي في للإسلام للماذبة لذعامة« ،[2000] ،محمود حسين الواد ، زكريا أحمد عزام -

 .188 ، عمان، للأردن، ص.والطباعة

 

 العرض الكلي

ا 
 الدخل الكلي

 الطلب الكلي 

  

 مستوى التوظيف الكامل

التضخميةالفجوة   

  الفعلي الطلب الكلي  
الجديد الطلب الكلي            
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 للمكجع، «لا قتصاد لذريي : لا ختبار لذعام وللخاص«، [1999]عبد الفتاح عبد الرحمن، عبد العظيم محمد، : مصدرال
 .308 لذساشق، ص.

لذكر  أعلاه طوضح وجود فجوة تضخمبة ما طفسك أن لا قتصاد طعم  عند نقية أعيى من طاقته لذرامية، 
، وللملاحظ في 1فهنا ترون لذقبمة لذنقدطة للموجودة في قياعات لا قتصاد تفوق لذقبمة للحقبقبة ذلإنتاج لذرامن

لذكر  أن منحنى لذيي  لذريي  طقيع منحنى لذعكض لذريي  عند نقية أعيى من مستوى لذتوظبف لذرام  أو ما 
اق للحرومي  مع )شقاء لذضكلئ  ثاشتة( وسحبه طعكف شالإنتاج لذرامن، وشناءل عيى ذذك تقوم لذدوذة بخفض للإنف

من أج  إحدلث تياشق شين لذدخ  لذفعيي  ولذدخ  للممرن عند مستوى لذتوظبف لذرام ، فنلاحظ من خلال 
لذكر  أن منحنى لذيي  لنزلح إلى للأسف  ما أدى إلى لنتقال نقية لذتولزن إلى للأسف  ورجوعها لمستوى 

 وهريل طتم معالجة لذفجوة لذتضخمبة. ، 2Yإلى 1Yخ  لذريي  منلذتوظبف لذرام ، أ  لنخفاض لذد
ومن للأدولت للمستخدمة أطضا في هيه للحاذة زطادة لذضكلئ  حبث أن زطادتها تخفض لا ستهلا. وتخفبضها 

مستوى لذدخ  للممرن لذتصكف طزطد من لا ستهلا.، فإن زطادة لذضكلئ  أو إضافة ضكلئ  جدطدة تخفض من 
 . 2فبه وطنعرس هيل عيى تخفبض لذقوة لذككلئبة ذدى للمستهيرين وشاذتالي تخفبض لا ستهلا.

 التنسيق بين السياستين النقدية والمالية لتحقيق أهداف السياسة الاقتصادية :الثالثالمبحث 
إن وجود لذتنسبق شين لذسباستين طزطد من مصدلقبة سباسة لا قتصاد لذريي  وطعزز ثقة لذوحدلت لا قتصادطة، 
ولهيل سنسيط لذضوء في هيل للمبحث إلى طببعة علاقة لذسباستين شاذسباسة لا قتصادطة ك  عيى حدى، ثم لذتيكق 

للأخير لذتيكق ذلآثار لا يجاشبة ذيتفاع  شين  إلى للمعنى لا قتصاد  ذيتنسبق، أهمبته وشكوط تيببقه، ذبأتي في
 لذسباسة لذنقدطة وللماذبة في معالجة للمكاك  لا قتصادطة.

 علاقة كل من السياسة النقدية والمالية بالسياسة الاقتصادية طبيعة :المطلب الأول
إن لذسباسة لذنقدطة ولذسباسة للماذبة وكغيرهما من لذسباسات لا قتصادطة لذريبة تؤثك في لذنكاط لا قتصاد  
من أج  تحقبق لذتولزنات عيى للمستوى لذريي ، ومعنى ذذك أن هنا. لرتباط وثبق شين هيه لذسباسات لا قتصادطة 

وعيبه سنتيكق أوا  إلى لذعلاقة لذتي تكشط ك  من لإمرانبة زطادة فعاذبتهما ومنه زطادة كفاءة لا قتصاد كر ، 
 لذسباستين شاذنكاط لا قتصاد  عيى حدى.  

 

 
                                                           

1
 .104. ص ،للمكجع لذساشق ،[2000] ،هيثم الزعبي، حسن أبو الزيت - 

2
 .112 ، عمان، للأردن، ص.للنشر والتوزيعدار صفاء  ،لذثانبةلذيبعة ، «مبادئ لا قتصاد لذريي « ،[2001] عبد الحليم كراجة وآخرون، - 
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I.1- بالسياسة الاقتصاديةالسياسة النقدية  علاقة 
طقصد شاذسباسة لا قتصادطة درلسة أفض  لسب  أو لذوسائ  لذتي يمرن أن تعتمدها لذسييات لذعامة شغبة 

ولهيل تتصف لذسباسة لذعامة شأنها  غائبة أ  طعني درلسة أحسن لذيكق ذتحقبق  تحقبق هدف معين أو غاطة معبنة،
أهدلف معبنة إما عن طكطق تك. للحباة لا قتصادطة حكة من دون تدخ  للحرومة أو عن طكطق تدخ  للحرومة 

. بمعنى 1دطةذتحقبق أكبر قسط من إشباع للحاجات للأساسبة ومن ثم لذوصول إلى درجة معبنة من لذكفاهبة لا قتصا
أنه في أ  سباسة لقتصادطة طنبغي  تحقبق أهدلف معبنة مث  محارشة لذتضخم، للمحافظة عيى مستوى نكاط 
لقتصاد  كاف طسمح شانسجام ك  للهباك  لا قتصادطة ولا جتماعبة، كما يج  تحقبق معدل إدماج مقبول 

  تولزن للمدفوعات للخارجبة، لستقكلر معدل ذلاقتصاد لذوطني في للمحبط لذدولي لذي  طظهك في شعض للمؤشكلت مث
 .2لذصكف
إن لذسباسة لذنقدطة وكغيرها من لذسباسات لا قتصادطة لذريبة تؤثك في لذنكاط لا قتصاد  لأن من أهم  

لهدلفها هو تحقبق لذتولزنات للمكغوب فبها في تحقبق لا ستقكلر لا قتصاد  في ظ  لذنمو للمتولزن، ومعنى ذذك أن 
اط وثبق شين لذنكاط لا قتصاد  ولذنكاط لذنقد  وطظهك ذذك من خلال للمكاك  لا قتصادطة للخاصة هنا. لرتب

شاذبياذة ولذتضخم ولنخفاض قبمة لذعمية لذوطنبة وللحيول لذنقدطة، ومن ذذك يمرن ذيسباسة لذنقدطة معالجة 
لملائمة. فاذسباسة لذنقدطة قد للمكاك  ونوع من لا ستقكلر لا قتصاد  إذل تولفكت لها لذظكوف لا قتصادطة ل

تستخدم إحدى أدولتها ا متصاص فائض لذقوى لذككلئبة في سوق لذسيع وللخدمات عن طكطق لستقياب هيل 
لذفائض في صورة أوعبة لدخارطة مغكطة، وتستيبع أطضا لذسباسة لذنقدطة لذتأثير عيى سعك صكف لذعمية لذوطنبة 

ن للمدفوعات وشيذك ترون لذسباسة لذنقدطة إحدى أدولت لذسباسة شاذقدر لذي  طقي  من حدة لذعجز في مبزل
لا قتصادطة لذريبة لذتي تستخدمها لمحاصكة لذتضخم وحماطة لذعمية لذوطنبة من لذتدهور ذتحقبق لذتوسع لا قتصاد  

  ولذتبار لذقائم عيى أساس تموط  للأنكية للإنتاجبة للمختيفة حتى تقضي  لذدوذة عيى لا ختلال شين لذتبار لذنقد
، وعيى مدى مائة سنة من لذتارطخ لذنقد  لتضحت لذعلاقة شصورة جيبة شين كمبة لذنقود ولذدورلت 3لذسيعي 

لا قتصادطة، إذ طنخفض لذنمو لذنقد  قب  وأثناء لا نرماش لا قتصاد  وطكتفع قب  وأثناء لا نتعاش مما طدل عيى 
 . 4لا قتصاد  لذي  طعد أهم أهدلف لذسباسة لذنقدطةوجود لرتباط وثبق شين لذسباسة لذنقدطة ولا ستقكلر 

وتستيبع أطضا لذسباسة لذنقدطة للمساهمة في مجاا ت عدطدة لإنجاح لذسباسة لا قتصادطة، فمثلا هي  تيع  
دورل هاما شاذنسبة ذسباسة لذتصنبع وذذك شاستخدلم لذسباسة لذتمببزطة في منح لذقكوض ذتنكبط لذقياعات 

                                                           
1
 .36 ، عمان، للأردن، ص.دار الحامد للنشر والتوزيع ،للأولى لذيبعة، «تارطخ للأفرار لا قتصادطة« ،[2012] عبد علي كاظم المعمور  ، - 

2
 ص. ، لا سرندرطة، مصك،الدار الجامعية ،للأولى لذيبعة، «لذسباسة لذنقدطة ولستقلاذبة لذبنك للمككز « ،[2013] عبد المطلب عبد الحميد، - 

110. 
3
 .156. ص، للمكجع لذساشق ،[2000] ،أحمد فريد مصطفى، سهير محمد السيد حسن - 

4
 .96 ، عمان، للأردن ، ص.دار آمنة للنشر والتوزيع ،«للجهاز للمصكفي ولا ستقكلر لا قتصاد « ،[2014] أحمد النبهاني، - 
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سبة شاذنسبة ذيتصدطك، ومن ناحبة أخكى فهي  تسمح عن طكطق معدل سعك لذصكف للمكغوب لذدطنامبربة وللأسا
فبه أن تقو  للمككز لذتنافسي  لذعالمي  ذيمككوعات لذوطنبة، وطتحتم أن ترون لذسباسة لذنقدطة متفقة مع سباسة 

ة عن طكطق لذتصنبع خاصة في للأج  لذيوط  شاذقدر لذي  طتحقق شه ضمان زطادة عكض لذسيع لذتنافسب
 .1لستخدلمها أدولتها لذرفبية شإعادة لذتولزن للخارجي  في للأج  لذيوط 

أما شاذنسبة ذدور لذسباسة لذنقدطة في تقببد لا ستهلا. خاصة في مجال تقببد لا قترلض من أج  لستخدلمه  
في لا نفاق للجار  في لذوقت لذي  طتيي  وجود سباسة ماذبة وسباسة للأجور متضامنة مع لذسباسة لذنقدطة في 

ستهلا. وا سبما في لذدول لذنامبة لذتي تحد تحقبق هيل للهدف، ففي  حاذة عجز مبزلن للمدفوعات طرون تقببد لا 
من لستيرلدها ذيسيع لا ستهلاكبة ومن تّم تقببد لذولردلت، وللأكثك من ذذك فإن تعدط  حككة للأمولل للمصحوب 
شتأطبد توجبه للمدخكلت نحو لستثمارلت للمنتجة يمرن أطضا أن طساهم في تخفبض حدة لا ختلال للخارجي . ومن 

ن لذسباسة لذنقدطة يج  أن ترون متولفقة مع لذسباسات لا قتصادطة للأخكى كاذسباسة للماذبة هنا يمرن لذقول أ
مثلا، حبث أن لذسباسة لذنقدطة تؤد  إلى زطادة للإصدلر لذنقد  شاذقدر لذي  يمرن أن طؤثك شاذسي  عيى 

لذتجارطة ذلت لذعائد  للمتغيرلت لا قتصادطة وطساهم إلى ظهور ضغوطات تضخمبة وتتجه للأمولل إلى للأنكية
لذسكطع شدل لتجاهها نحو تموط  للأنكية لا نتاجبة. وهنا طتبيور دور لذسباسة لذنقدطة عن طكطق لستخدلم للأدولت 
للأكثك فاعيبة ذيتأثير عيى مستوى ومسار للإنفاق، وك  ذذك طؤكد ذنا مدى تأثير ولرتباط لذسباسة لذنقدطة 

 .   2شاذسباسة لا قتصادطة لذريبة

I.2- بالسياسة الاقتصادية المالية علاقة السياسة 
كما ذككنا ساشقا فإن لذسباسة للماذبة تمث  كافة للإجكلءلت لذتي تتخيها لذدوذة للخاصة شإطكلدلت لذدوذة 
ونفقاتها من أج  تحقبق للأهدلف للمسيكة، ولذتي من أهمها ضمان لذقبام شاذنكاطات لا قتصادطة وتوسعها بما يحقق 

للإنتاج ولذدخ  وللإنفاق لذقومي  ومروناتهما لذريبة، وفي إطار تحقبق لذتولزن ولا ستقكلر في لا قتصاد  زطادة في
 .3لذريي  شعبدل عن لذتضخم ولذرساد

فمني ثلاثبنبات لذقكن للماضي  أصبحت لقتصادطات لذسوق للحك تتعكض ذتقيبات لقتصادطة شسب  عدم  
اصة، ومن شين للأدولر للمنوطة شالحرومة في لذفرك لذربنز  لذي  وجود تنسبق شين خيط للإنتاج ذيمككوعات للخ

أشاد عيى دور وأهمبة لذقياع للحرومي  في لذنكاط لا قتصاد  لذعم  عيى تحقبق لا ستقكلر لا قتصاد  من خلال 
كير لذسباسات لا قتصادطة للمختيفة ذيمعالجة مكاك  لذتضخم ولذبياذة شالإضافة إلى تحقبق لستقكلر لذنمو. وت

                                                           
1
 .161. ، صللمكجع لذساشق، [2000]، سهير محمد السيد حسنأحمد فريد مصطفى،  - 

2
 .162. ، صللمكجع لذساشق  ،[2000]، أحمد فريد مصطفى، سهير محمد السيد حسن - 

-
3

للنشر  جدارا للكتاب العالمي، ، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «لا قتصاد لذريي « ،[2007] ،حسن خلف فليح 
 .193 لا ردن، ص.، والتوزيع
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ولذي  عاد مكة أخكى في صورة ، 1933-1929شعض لذرتاشات إلى أن لذرساد لذعظبم لذي  لستمك خلال لذفترة 
أهم عولم  لستمكلره أنه لم بجكب فبه لذسباسة للماذبة بجدطة كأحد  من 1938-1937 خلال لذفترةركود حاد 

سوف تظ  مكرية قائمة في للأج  أن لذبياذة ، حبث أوضح كبنز في هيل للخصوص 1لذسباسات لا قتصادطة
لذيوط  مالم تتدخ  حرومة لذدوذة وتقوم شدور كبير في علاج للأزمات لذتي طتعكض لها لا قتصاد لذقومي ، وذذك 

 . 2عن طكطق إتباع سباسات ماذبة ونقدطة مع لهتمامه شاذدور للأساسي  ذيسباسة للماذبة
نكاط لا قتصاد  طكترز عيى أدولتها للمختيفة، فتعد عم  لذسباسة للماذبة وكبفبة تأثيرها في لذ ذبةآإن 

لذضكلئ  من أدولت لذسباسة للماذبة لذتي تهدف إلى زطادة أو تقيب  للإنفاق لذريي  في لا قتصاد، فإن زطادة 
معدا ت لذضكلئ  طؤد  إلى لنخفاض للإنفاق لذريي  في لا قتصاد مما طؤد  إلى لنخفاض مستوى لذدخ  لذقومي ، 

دا ت لذضكلئ  فهو طعتبر حافزل أسكع ذزطادة لذدخ  لأنه سبتم تخفبض قبمة لذضكطبة من دخول أما تخفبض مع
  للأفكلد للأمك لذي  طكفع من لذدخ  للممرن لذتصكف فبه.

أما أدلة للإنفاق للحرومي  شكقبه مكترطات لذسيع وللمدفوعات لذتحوطيبة، فإن لذزطادة لذتي تحدث في لا نفاق 
للخدمات تؤد  إلى زطادة للإنفاق لذريي  في لا قتصاد مما طعم  عيى زطادة مستوى لذدخ  للحرومي  عيى لذسيع و 

لذقومي  ولذعرس. وقد تؤد  لذسباسة للماذبة في شعض للأحبان إلى زطادة للإنفاق للحرومي  بمقدلر طفوق ما تحص  
زنة للحرومة ولضيكلرها إلى عيبه للحرومة من إطكلدلت عن طكطق لذضكلئ ، وطنتج عن ذذك عادة نمو لذعجز في مول

لا قترلض عن طكطق إصدلر للأشرال للمختيفة من لذسندلت للحرومبة أو من خلال أذونات للخزطنة. وطييق عيى 
مث  هيل لذسيو. في إدلرة للأدولت للماذبة )لذعجز في للمولزنة لذعامة( لذسباسة للماذبة لذتوسعبة لذتي تيجأ إذبها 

 .3اد بمكحية لذتدهور ولذرساد مما طترت  عيبه زطادة للإنفاق لذريي للحرومة عندما طرون لا قتص
أما في حاذة مولجهة لا قتصاد ذفترلت لذتضخم فتقوم للحرومة شزطادة لذضكلئ  وتخفبض إنفاقها عيى شكلء  

لذسيع وللخدمات، أ  طتحقق فائض في للمولزنة لذعامة، وطترت  عن ذذك لنخفاض للإنفاق لذريي  في للمجتمع نتبجة 
وعيى هيل فأفض  لذسب  لمولجهة لذفجوة  لنخفاض مكترطات للحرومة ولنخفاض للإنفاق لا ستهلاكي  ذلأفكلد.

لذتضخمبة هو إتباع للحرومة ذسباسة ماذبة لنرماشبة وللملاحظ مؤخكل أنه أصبح لذعجز في للمولزنة أحد لذسمات 
للأساسبة في لقتصادطات لذدول للحدطثة، فهي  لم تعد كأحد عكلقب  لذتنمبة لذتي كانت تولجهها للحرومات ساشقا 

د من للإنفاق، حبث ساد ساشقا أ  قب  كبنز شأن للحرومة عيبها أن تحافظ  دلئما عيى تولزن ما طترت  عيبها للح
                                                           

1
 ، لا سرندرطة، مصك، ص ص.، الدار الجامعيةلذيبعة للأولى، «لتجاهات حدطثة في لذتنمبة« ،[2000] ،عبد القادر محمد عبد القادر عطية - 

127-128. 
2
، ، الدار الجامعيةلذيبعة للأولى، «لنعراسات للمتغيرلت للمعاصكة عيى لذقياع للمصكفي ودور لذبنو. للمككزطة« ،[2007] ،أحمد شعبان محمد علي - 

 .115 لا سرندرطة، مصك، ص.

 
3
، لا سرندرطة، ، مؤسسة شباب  الجامعة للنشرلذثانبةلذيبعة ، «-لذتحيب  للجمعي –أسس عيم لا قتصاد « ،[2010] ،نعمة الله نجيب ابراهيم - 

 .213 مصك، ص ص.
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مبزلنبتها أ  تساو  إنفاقها مع إطكلدلتها هيل ما طعكف بمبدأ للمبزلنبة للمتساوطة، فمثلا في فترلت لذرساد سبنخفض 
ترلت لذكولج ولا نتعاش ستتزلطد للإنفاق تيقائبا شسب  لنخفاض ما تتحص  عيبه من ضكلئ ، ولذعرس في ف

حصبيتها من لذضكلئ  ومن تم طزدلد إنفاقها، وهريل نجد أن للحرومة لذتي تتبع هيه لذسباسة طتقي  إنفاقها مع 
للحاذة لا قتصادطة مثيها مث  لذوحدلت لا قتصادطة للأخكى ما طفقدها إحدى للمبزلت لذكئبسبة لذتي يمرن أن تحققها 

عيى لذتحرم وتوجبه للمسار لا قتصاد  شيكطقة مفبدة، فيما ا  تحاول للحرومة لذعم  عيى للحرومة وهي  لذقدرة 
تحقبق لا ستقكلر لا قتصاد  شاستخدلم مبدأ للمبزلنبة لذغير للمتولزنة؟ لذتي يمرن أن تتزلطد فعاذبة هيه لذسباسة في 

 .1نسبة ذلاقتصاد لذقومي تحقبق لا ستقكلر لا قتصاد  كيما كبر للحجم لذنسبي ذيقياع للحرومي  شاذ
وقد طتوقف أثك عجز للمولزنة عيى لا قتصاد لذقومي  عيى أساذب  لذتموط  )لا قترلض للمحيي  من للأفكلد أو 
للمككوعات أو لا قترلض من لذبنك للمككز (، لذ تقترض للحرومة من للأفكلد أو للمككوعات )للجمهور( من خلال 

نك للمككز  من خلال تقديمها لأذونات للخزلنة. وطسمح فائض للمولزنة شبع لذسندلت للحرومبة أو تقترض من لذب
لذعامة شتسدطد للحرومة لجزء من قكوضها لذتي ح  أجيها وإا  لضيكت إلى لذسدلد من خلال إصدلر  للمزطد من 
طع لذسندلت وأذونات للخزلنة. وطعني قبام للحرومة شتموط  لذعجز من خلال لا قترلض من للجمهور إعادة توز 

لذدخ  لذنقد  )كمبة لذنقود( في للمجتمع شبنها وشين لذقياع للخاص )للأفكلد وللمككوعات(، شبنما طؤد  تموط  
لذعجز شاا قترلض من لذبنك للمككز  إلى زطادة لذدخ  لذنقد  ذدل نجد أن زطادة للإنفاق للحرومي  للممول عن طكطق 

لذريي  )لذيي  لذريي (، فبتأثك حجم للإنتاج ومستوى  لا قترلض من لذبنك للمككز  طؤد  إلى زطادة للإنفاق
للأسعار ومستوى لذتوظبف، أما إذل ثم تموط  هيه لذزطادة في للإنفاق عن طكطق لا قترلض من لذقياع للخاص فإن 
أثك هيه لذزطادة سبرون محدودل ذيغاطة. فقد جت زطادة للإنفاق للحرومي  عيى حساب لنخفاض للإنفاق لذريي  

اص، وعيبه فقد ا  طتأثك للإنفاق لذريي  وشاذتالي ا  طتأثك لذدخ  لذقومي  ومستوى للأسعار ومستوى ذيقياع للخ
 . 2لذتوظبف

 التنسيق بين السياسة النقدية والمالية  ماهية :المطلب الثاني
تعتبر لذسباسات لذنقدطة وللماذبة من أدولت لذسباسة لا قتصادطة لذتي تستخدمها لذدوذة من أج  تحقبق 
أهدلفها لا قتصادطة، حبث أصبحت مؤخكل لمرانبة لذتنسبق وللجمع شبنهما، حتمبة ضكورطة ذتفاد  لذتقيبات 

للأسباب هبة لذتنسبق وشكوطه وإلى أهم لذدورطة لأج  مولجهة لا ختلاا ت لا قتصادطة. وفبما طيي  سنتيكق إلى ما
 لذتي ساهمت وشددت عيى ضكورة تدلخ  وترام  شين لذسباستين.

 
                                                           

1
 .214 للمكجع لذساشق، ص. ،[2010] ،نعمة الله نجيب ابراهيم -

2
 .341-340ص.  ص ، للمكجع لذساشق،[2014] ، حسام علي داوود - 
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II.1- النقدية والماليةبين السياسة  التنسيق مفهوم 
تعد لذسباسات للماذبة ولذنقدطة من أدولت لذسباسة لا قتصادطة لذتي تستخدمها لذدوذة من أج  تحقبق 

ولذتي أصبح مؤخكل لمرانبة لستخدلم مزطج لذسباسات للماذبة ولذنقدطة لمولجهة ما تفكزه أهدلفها لا قتصادطة، 
لذدورلت لذتجارطة من تقيبات في مستوى لذنكاط لا قتصاد ، ففي  حاا ت لذترلجع  لا قتصاد  تستيبع للحرومة 

لجع وتقيب  حجم لذبياذة لذدورطة، أن تيجأ إلى لذسباسات لا قتصادطة )للماذبة ولذنقدطة( لذتوسعبة ذتقصير فترلت لذتر 
أما في حاا ت لذكولج لا قتصاد  فبمرن لن تستخدم للحرومة مزيجا لنرماشبا من لذسباسات للماذبة ولذنقدطة 
ذتهدئة لا قتصاد ولذسبيكة عيى لذتضخم. وكما هو معكوف فإن لذتضخم لا قتصاد  طرون مصاحبا في كثير من 

ولهيل فإن لذتحد  أمام صانعي  لذسباسات لا قتصادطة في كبفبة تنسبق لستخدلم للأحبان ذنمو للإنتاج ولذعماذة، 
للمزطج للمناس  من لذسباستين لذنقدطة وللماذبة لمرافحة لذتضخم وفي نفس لذوقت للمحافظة عيى نمو صحي  ذينكاط 

عدل نمو عكض لا قتصاد . وذسوء للحظ فإنه غاذبا ما ترون هنا. كيفة لقتصادطة لهيه لذسباسات، فتخفبض م
لذنقود ذيسبيكة عيى لذتضخم  قد طكفع أسعار لذفولئد شكر  كبير  مما طؤثك سيبا عيى لا ستثمار ولا ستهلا.، 
للأمك لذي  قد يحول لا قتصاد نحو حاذة من لذككود، وتكر  حاا ت لذككود لذناجمة عن لذسباسات للمصممة 

 . 1صانعي  لذسباساتلمرافحة لذتضخم كيفة لقتصادطة يج  لعتبارها من قب  
ولهيل ونظكل ذيتعارض للمكار إذبه شين تحقبق أهدلف لذسباستين للماذبة ولذنقدطة، ثم تقديم تعكطف مبسط 
وشام  ذيتنسبق شين لذسباستين للماذبة ولذنقدطة هو أن "لذتنسبق ذذك لذتفاهم لذي  ا  شدل أن طرون شين لذقائمين 

للماذبة لذعامة ومسؤولي لذبنو. للمككزطة من أج  تحقبق للأهدلف عيى إدلرة لذدطن لذعام ومستكار  سباسة 
لا قتصادطة، وهيل نظكل ذلاعتماد للمتبادل شين ما طستخدمونه من أدولت مختيفة ذيسباسة. وطنبغي  ذيقائمين عيى 
ك إدلرة لذدطن لذعام إشلاغ لذسييات للمختصة شكؤون للماذبة لذعامة شوجهة نظكهم شكأن لذتراذبف وللمخاط

للمصاحبين ا حتباجات للحرومة لذتموطيبة ومستوطات دطنها، ويج  أن تتبادل سييات إدلرة لذدطن لذعام وسييات 
، 2للماذبة لذعامة ولذسييات لذنقدطة للمعيومات للمتعيقة شاحتباجات للحرومة للحاذبة وللمستقبيبة من لذسبوذة لذنقدطة"

خلالها لذتفاوض شين لذسييتين تتمتع ك  منهما شاستقلالها عن وطعكف لذتنسبق أطضا أنه "للآذبة لذتي طتم من 
للأخكى لذبنك للمككز  وللحرومة، وذذك شغبة تحقبق أفض  لذنتائج للمكجوة من كيبهما وخيق للإطار للملائم ذتفعب  

 . 3أدلء كيتا لذسييتين"

                                                           
1
 .235 ، عمان، للأردن، ص.والتوزيعمعهد الدراسات المصرفية للنشر  ،«مدخ  ذلاقتصاد لذريي « ،[2004] طالب محمد عوض، - 

، «2011-2001ولقع لذتنسبق شين لذسباستين للماذبة ولذنقدطة في ظ  تزلطد عجز للمبزلنبة لذعامة في للجزلئك خلال لذفترة »[، 2012] ،محمد بلعيد  - 2
 .71ص. للجزلئك، ، 1 ، جامعة قسنيبنةلذساشع ولذثلاثون ، لذعددالعلوم الإنسانيةمجلة 

3
 ،«درلسة مقارنة شين لا قتصاد لا سلامي  ولا قتصاد لذوضعي  –لذترام  لذوظبفي  شين لذسباستين لذنقدطة وللماذبة « ،[2007] ،دعاسبن جمال  - 

 .154. صللجزلئك، ، شاتنة، جامعة لا سلامبةدكتورله في لذعيوم  أطكوحة
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II.2- أهمية التنسيق بين السياسة النقدية والمالية 
لذنقدطة وللماذبة هي  وسائ  فعاذة في لذكقاشة لا قتصادطة لذعامة، فإن لذتنسبق وللجمع شبنهما طصبح  إن لذعميبات

أمكل ضكورطا وميحا ذتفاد  لذتعارض مع شعضها شصورة تضعفهما وفي نفس لذوقت تمنع لذسيية للحرومبة من 
دلخ  وترام  شين لذسباستين، تحقبق أهدلفها للمكسومة، ومن شين للأسباب لذتي ساهمت وشددت عيى ضكورة ت

  :1نيكك أهمها
توجبه لا نتقاد لذسباسة لذنقدطة شاذضبط ذيبنو. عندما تباذغ في تموط  نفقات لذقياع لذعام عن طكطق لا قترلض  -

من للجهاز للمصكفي، كما طوجه لذيوم إلى للحرومة عندما تيجأ إلى تموط  نفقاتها من خلال لذنظام لذضكطبي، وهيل 
ه تم توجبه لذيوم إلى لذسباسة لذنقدطة في للحاذة للأولى وإلى لذسباسة للماذبة في للحاذة لذثانبة وهو ما طتيي  طعني أن

 عدم لذتركبز عيى سباسة دون للأخكى؛

يج  لستخدلم لذسباسة لذنقدطة ذيتحرم في لذرتية لذنقدطة للمتدلوذة، وذرنها غير كافبة ذتحقبق ذذك إذ ا  شدل  -
لم لذسباسة للماذبة وسباسة للأجور وللأسعار ولذدخ  طالما أنه طكترط ذفعاذبة لذسباسة لذنقدطة في أن طتم لستخد

إيجاد للمولرد للماذبة لذضكورطة ذلاستثمارلت عن طكطق لا قترلض، أن طرون للأفكلد عيى لستعدلد ذقبول مستوطات 
 وجوب لا عتماد عيى لذسباسة لذنقدطة أسعار لذفائدة للمختيفة ودرجة منافسة لا ستثمار للخاص، وهيل طعني

 ذتكجبع لا ستثمار ولذتحرم في معدل لذصكف وتحقبق لا ستقكلر لا قتصاد ؛

عندما ا  طرون لذعم  ذيسباستين ولحدل وفي نفس لا تجاه فإن لذنتبجة هي  حدوث لضيكلشات لقتصادطة إذل ما  -
قامت لذسباسة للماذبة عيى حدى وسيرت لذسباسة لذنقدطة طكطقا مخاذفا ومستقلا، وهيل يحدث عندما تتعاق  

 مة أخكى؛حرومات متعددة في دوذة ولحدة وتتضاد ك  حرومة شسباسة مخاذفة لحرو 

ا  يمرن ذيسباسة لذنقدطة بمفكدها أن تتحم  للأضكلر ولذصدمات في مرافحة لذتضخم وا  شدل من ترام   -
لذسباسة للماذبة في هيه للأمور إذ طتيي  للأمك لستخدلم أدولت ذيتأثير عيى جان  لذيي ، وطصيح لهيه للمهمة 

تبعاب للأرصدة لذنقدطة لذتي طعجز لذقياع لذعائيي  وقياع بج  تدخ  أدولت لذسباسة للماذبة ا سلذسباسة للماذبة، ف
للأعمال عن لستثمارها عن طكطق أدلة لذتموط  شاذعجز لذتي يج  أن ترون مكنة ذتتولى شسكعة ضبط للمعكوض 

 .2لذنقد  في للأسولق للماذبة

اعبة لذربرى لجأت شبنت لذتجارب لذعميبة أنه عندما سادت حاذة لذرساد في فترة لذسبعبنات في لذدول لذصن
لذسييات لا قتصادطة في هيه لذدول إلى لستخدلم ك  من لذسباستين معا ذيخكوج من هيه للأزمة، كما شبنت 

                                                           
1
 .114-113 لذساشق، ص ص.للمكجع ، «لذسباسة لذنقدطة ولستقلاذبة لذبنك للمككز « ،[2013] عبد المطلب عبد الحميد، - 

 
2
 .351. ص للمكجع لذساشق، ،«-درلسة مقارنة-لذسباسة لذنقدطة في لذنظامين لا سلامي  ولذوضعي « ،[2007] ،دعاسبن جمال  - 
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لذتجارب أطضا أن لذسباسة لذنقدطة لذتوسعبة وحدها يمرن أن تؤد  إلى تحقبق نوع من لنتعاش في لا قتصاد، غير 
خكى وبهيل أدركت للحرومات ضكورة إتباع مزطج من لذسباسات أنها تص  إلى درجة عدم لذقدرة في للحاا ت للأ

لذنقدطة وللماذبة. إن لذتنسبق شين لذسباستين من حبث لا تجاه ولذتوقبت طصبح من للأمور لذضكورطة وا  يمرن ذيدوذة 
، 1أن تهم  ذذك لأن لذتغاضي  عن ذذك طعني تفوطت لذفكصة عيى تيك لذدوذة ذتحقبق ما تنكده من أهدلف

 :2ه بج  مكلعاة مجموعة من لذعولم  في تحدطد للمزطج ولذتنسبق شين لذسباستين نيكك منهاوعيب

خصائص للمكحية لذتي يمك بها لا قتصاد من ركود أو كساد أو لنتعاش ولزدهار، وأهمها لتجاهات لذيي     -
ير مع تغير للحاذة لذريي  وللإنتاج وللأسعار ولذبياذة ومبزلن للمدفوعات للخارجبة، أ  للمزطج يج  أن طتغ

 لا قتصادطة ولذسباسبة؛

لذفترة لذزمنبة لذتي يحتاجها تغبير أو تعدط  ك  من لذسباستين، فقد طتيي  للأمك مثلا تغبير للإنفاق   -
للحرومي  ولذضكلئ  فترة أطول من تغبير كمبة لذنقود في لذتدلول أو أسعار لذفائدة شاذنظك لما يحتاجه من 

 مولفقات تككطعبة.

II.3- التنسيق بين السياسة النقدية والمالية شروط 
إن للهدف للأساسي  من جكلء لذتنسبق شين لذسباسة للماذبة ولذنقدطة هو لذكفع من للأدلء لا قتصاد لذريي  في 
للأج  لذيوط  وذذك عن طكطق تحقبق أهدلف ك  سباسة، فاذسباسة لذنقدطة تهدف إلى تحقبق لستقكلر في مستوى 

لذبنك للمككز  وتحقبق لستقلاذبته، أما لذسباسة للماذبة فهي  تهدف إلى تحقبق تراذبف خدمة لذدطن للأسعار وتقوطة 
لذعام شالإضافة إلى أهدلف لقتصادطة أخكى. وذتحقبق لذتنسبق شين لذسباستين بهدف تحقبق للأهدلف للمكار إذبها 

 :3طكترط توفك
كلا لذسباستين ولضحة وموضوعة شدقة حتى وضوح لذسباسة لذنقدطة وللماذبة، حبث طكترط أن ترون   -

تستيبع كلا من لذسييتين لذنقدطة وللماذبة أن طنساقا شين سباستبهما حتى ا  تعكق  ضعف أ  سباسة مسيرة 
للأخكى، كما أن لذتنسبق لذرفء شين لذسباسة للماذبة ولذنقدطة طكترط فعاذبة لذسباستين وهو شكط ضكور  ذبروَنا 

 تع شاذوصول إلى للمصدلقبة ذريتا لذسباستين؛معا شكنامجا قوطا طتم

                                                           
1
 .114 للمكجع لذساشق، ص.، «لذسباسة لذنقدطة ولستقلاذبة لذبنك للمككز « ،[2013] عبد المطلب عبد الحميد، - 
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الدار العلمية الدولية  ،للأولى لذيبعة، «مبادئ لا قتصاد لذريي  )كبف طعم  لا قتصاد في لذنظكطة ولذتيببق(« ،[2001] ،العيسىنزار سعد الدين  -

 .352 ، عمان، للأردن، ص.ودار الثقافة للنشر والتوزيع

3
دكتورله في لذعيوم  ، أطكوحة(«2004 -1990)حاذة للجزلئك  لذسباسة للماذبة ودورها في تحقبق لذتولزن لا قتصاد »، [2005، ]دراوسي مسعود - 

 .261ص. ، للجزلئك، جامعة لا قتصادطة
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للمكاركة لذرامية في صباغة وتنفبي لذسباسات، حبث طتيي  لذتنسبق شين لذسباستين للمكاركة لذرامية شين  -
لذسيية لذنقدطة وللماذبة في صباغة وتنفبي لذسباسة ولذكقاشة عيى تأثيرلتها، لأن لذتعارض ولذتضارب شين لذسباستين 

ن طنقص من مصدلقبة هيه لذسباسات أمام لذوحدلت لا قتصادطة، وذيذك فعيى لذبنو. للمككزطة أن ا  من شأنه أ
تتخي سباسة نقدطة تعارض لذسباسات للأخكى ويج  أن ترون شنفس لتجاهها، فعيى سبب  للمثال فبج  لذتركبز 

فحة لذتضخم شاا عتماد عيى عيى إعادة تكرب  لذسباسة للماذبة بما طتناس  مع لذسباسات لذنقدطة بهدف مرا
 لذضكطبة للمباشكة ولا نضباط للمالي.   

 علاقة السياسة النقدية بالسياسة المالية  :المطلب الثالث
ذقد أثبتت لذدرلسات لذنظكطة ولذولقع لذعميي  أهمبة لذتنسبق ولذترام  شين لذسباستين للماذبة ولذنقدطة ذتحقبق 

أن لا ستقكلر لذنقد  ا  يمرن ذه أن طتحقق بمفكده مالم تتبنى لذدول لا ستقكلر لا قتصاد ، إذ ذل لذولقع 
ذيسباسات للماذبة لذكشبدة وسباسات لقتصادطة محفزة ذينكاط لا قتصاد  ومكجعة ذيمبادرلت لذفكدطة وجاذشة 

 .1ذلاستثمارلت للمحيبة وللأجنببة عيى حد سولء

III.1- المقارنة بين السياسة النقدية والمالية 
من للمعتاد تمببز لذسباسة لذنقدطة عن لذسباسة للماذبة شكمول ك  ولحدم منهما عن أدولتها للخاصة أصبح 

ولذتي ثم لذتيكق إذبها في للمبحثين للأوذبين، وا  نقصد للمقارنة شبنهما شتفضب  سباسة عن أخكى فرلاهما طعتبرل من 
لذنقدطة لذتي لها علاقة وطبدة شاذسباسة للماذبة  أهم أدولت لذسباسة لا قتصادطة، وذرن هنا. شعض أنولع لذضولشط

 :2ولذبعض للآخك مستق  نسببا ويمرن تمببز ما طيي 

للإجكلءلت لذتي تتخي ذيتأثير في حجم وتريفة للأمولل ولذتي يمرن أن طقدمها لذنظام للمصكفي ذيقياع  -
 للخاص في لا قتصاد؛

للأمولل لذتي تقدم ذتموط  أنولع خاصة من لذنفقات للإجكلءلت لذتي تصمم ذيتأثير في توفير وتريفة  -
 ولذتنظبمات للخاصة شاا ئتمان وتقديم لذتموطلات للخاصة؛

شكلمج لذقكوض لذتي تقوم بها للحرومة ذيتأثير عيى كمبة أو تغبير تريفة لا ئتمان للمتاح ذلأنكية خاصة في  -
 لذقياع للخاص؛
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طتم تنفبيها شولسية لذبنك للمككز  عن طكطق أدولت لذسباسة  إن للإجكلءطن للأوذين من لذضولشط لذنقدطة -
لذنقدطة لذتي تكتبط شبرنامج للحرومة، وطنم تنفبي شكلمج لذقكوض غاذبا شولسية إدلرلت للمؤسسات وذبس شولسية 

 لذبنك ولها علاقة جزئبة شسباسة للمبزلنبة عادة.   

 :1خلال عدة معاطير نيكك منها ويمرن لذتمببز شين لذسباسة لذنقدطة وللماذبة أطضا من
، وحس  هيل للمعبار فإن لذسباسة لذنقدطة تترون من ك  لا جكلءلت لذتي لها علاقة مباشكة معيار السوق -

شاذصفقات للحرومبة للأخكى في سوق لا ئتمان. أما لذسباسة للماذبة فهي  تضم ك  من لا جكلءلت لذتي تكتبط شر  
 هيل للمعبار من لذناحبة لذنظكطة ولضحا ذرن يحتو  عيى عب  ولحد وهو أن لذصفقات للحرومبة للأخكى، وطعتبر

جزءل من للمدفوعات لذتي طتم تحصبيها في مبزلنبة لذسييات للمحيبة سوف تعتبر بمثاشة سباسة نقدطة وذرنها ذبست  
 كيذك؛

للجهاز شاذنسبة ي  طوضع لذسباسة لذنقدطة ذبس هو نفس للجهاز لذ، معيار يتعلق بجهاز واضع السياسة -
ذيسباسة للماذبة، وطقف لذبرلمان كعام  محدد في لذنهاطة فهو لذي  يحدد مبزلنبة لذدوذة ولتجاه نكاط لذدوذة 

 لا قتصاد  ولا جتماعي . 

، حبث تمب  لذعميبات للماذبة إلى أن ترون ولسعة لذنياق من حبث حجمها معيار يتعلق بطبيعة التنفيذ -
متصيبة لأسباب دستورطة وقانونبة عموما وتمب  لا جكلءلت للماذبة إلى أن ترون ذلت ومدلها وأن ترون شيبئة و 

قبمة شصفة خاصة في تكجبع لذتوسع لا قتصاد  وذرنها قد ترون أق  قدرة عيى إطقاف لذتضخم، في حين تتجه 
في وأن لا جكلءلت لذعميبات لذنقدطة إلى أن ترون محدودة لأنها تنحصك شصورة رئبسبة في لذقياع للمالي وللمصك 

لذنقدطة سكطعة ومكنة نسببا ويمرن تغبيرها في وقت قصير جدل من خلال لذتغبيرلت في نس  لا حتباطي  لذقانوني أو 
أسعار لذفائدة أو للخصم وترون أطضا ذلإجكلءلت لذنقدطة أثك ضئب  في تكجبع لذتوسع وشصورة فعاذة في إطقاف 

 .2لا تجاهات لذتضخمبة

ويمرن حصك أوجه لا ختلاف شين لذسباستين من خلا تأثيرلت ك  منهما عيى لذيي  لذريي ، طرون تأثير 
لذسباسة للماذبة عيى لذدخول ثم عيى للإنفاق )لذيي  لذريي ( تأثير مباشك طتحدد من خلال تغير للإنفاق 

اسة لذنقدطة عيى لذدخول طرون للحرومي  للجار  ولا ستثمار  ولذضكلئ  وللإعانات للحرومبة، أما  تأثير لذسب

                                                           
1
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شصورة غير مباشكة  إذ أن  لا جكلءلت ولذتدلشير لذنقدطة ذتي تتخيها لذسييات لذنقدطة ثم في تغبير حجم لا ئتمان 
 .1ستنعرس في لذنهاطة عيى لذنكاط لا قتصاد  ثم عيى مستوى للإنفاق ولذيي  لذريي 

( لذلازم ذتحقبق Time Lag أو لذفجوة لذزمنبة )تتسم لذسباسة للماذبة شوجود ما طعكف شاذفارق لذزمني
فعاذبتها، كما ذككنا ساشقا أن لذسباسة للماذبة تحتاج وقت أطول من لذسباسة لذنقدطة ذتحقبق فعاذبتها، أ  أن 
هنا. فترة طوطية نسببا شين للحاجة لذفعيبة ا تخاذ قكلرلت معبنة )خاصة شاذنسبة ذيتككطعات للمتعيقة شتخفبض أو 

لذضكلئ ( وتأثير تيببق هيه لذقكلرلت عيى لذولقع لذكلهن، إا  أن لذنتائج لذعميبة تظهك عادة في فترة قصيرة  زطادة
 .2شالمقارنة مع نتائج لذسباسة لذنقدطة

وما طهمنا هنا ذبس لذفارق لذزمني في تحقبق فعاذبة كيتا لذسباستين ش  تحدطد لذفترة لذزمنبة للمحصورة شين تدخ  
ذبة ولذنقدطة وشين نتائج هيل لذتدخ  وشصبغة أخكة شين ما يحص  فعلا وما يج  أن يحص ، وأهم لذسييات للما

، أ  لذفترة لذلازمة ذتكخبص الفترة التشخيصيةهيه لذفترلت أو لذفجولت في صباغة لذسباسات للماذبة ولذنقدطة: 
لنرماش لذنكاط للإنتاجي  فبج  لذتأكد للمكرية ولذتأكد منها قب  لتخاذ لذقكلر، فإذل كانت للمكرية هي  ركود أو 

 فترةمن أن لنخفاض للإنتاج  هو فعلا ظاهكة ركودطة وذبست ظاهكة مؤقتة أو عاشكة قب  لتخاد لذقكلر بمعالجتها. 
، هي  لذفترة لذلازمة ا تخاذ لذقكلر للمناس  من قب  لذسييات لذتككطعبة أو لا دلرطة لمعالجة للمكرية ثم اتخاذ القرار

وهي  لذفترة لذتي تتبع لتخاذ لذقكلر وتنفبيه لذفعيي ، لأن للأدولت لذسباسبة سولء كانت نقدطة فترة التأثير، تنفبيه. 
أو ماذبة تحتاج إلى فترة زمنبة ذتحقبق تأثيرلتها شاذرام ، فعيى سبب  للمثال إذل كان لذقكلر شزطادة كمبة لذنقود في 

لا نفاق للحرومي  أو تخفبض لذضكلئ  فإن لذقكلر ا  طأخي مفعوذه  لذتدلول وتخفبض أسعار لذفائدة أو لذقكلر شزطادة
لذرام  إا  شعد فترة زمنبة تختيف من شيد لآخك، فإذل لفترضنا شأن ك  فجوة من لذفجولت لذزمنبة تستغكق ستة 
أشهك عيى سبب  للمثال وأن لذناتج لذقومي  طبدأ شاا نخفاض شعد ستة أشهك للأولى فبنخفض خلال لذفترة 

( ميبار في فترة لتخاذ لذقكلر وتنفبيه، وللملاحظ من 3( ميبار دطنار ثم إلى )5( ميبار دطنار إلى )9كخبصبة من )لذت
ذذك عدم تولفق لذقكلر مع للحاذة لا قتصادطة مع ضباع طاقات إنتاجبة ولرتفاع معدا ت لذبياذة نتبجة ذيذك، وإن 
فترة لذقكلر قد طؤد  إلى نتائج عرسبة عيى لا قتصاد فبدا  من معالجة حاذة لذككود سوف طساهم في زطادة 

ت لذتضخمبة في فترة طرون لا قتصاد متوجها محو لا نتعاش ولا زدهار مكة أخكى. وما طتم لستنتاجه من لذضغوطا
للمثال أنه في ضوء حاذة عدم لذتأكد من صباغة لذسباسات للماذبة ولذنقدطة ووجود عدم تولفق زمني شين ما يحص  

لتخاذ لذقكلرلت لذغير لذسيبمة، كان ا  شدل من فعلا وما يج  أن يحص  نتبجة ذيفجولت لذزمنبة لذتي عادة تحص  في 
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. 1ليجاد أساذب  عيمبة ذيتنبؤ شاا تجاهات لا قتصادطة ولتخاذ لذقكلر للمناس  بمعالجة أ  لختلال قب  حدوثه
ولذكر  لذتالي طوضح للمثال لذساشق لذي  طبين تأثير هيه لذفترلت عيى فاعيبة لذسباسات لا قتصادطة شالأرقام 

 لفترلضبة:
 الفجوات الزمنية للسياسة المالية والنقدية (:I.4لشكل رقم )ا

 

 .354 للمكجع لذساشق، ص. ،[2001] ،نزار سعد الدين العيسى: مصدر

طتضح مما سبق أن تأثيرلت وسائ  لذسباسة للماذبة ولذنقدطة في تحقبق للأهدلف لا قتصادطة تعتمد إلى حد  
كبير عيى حسن توقبت لستخدلم تيك لذوسائ  شصورة فاعية ومترامية. وللجدطك شاذيكك أن لذيجوء إلى لذسباسة 

ة ذتحقبق لا ستخدلم لذرام  في فترلت لذككود لا قتصاد . كيذك للحال لذنقدطة ذوحدها قد ا  ترون سيبمة ومجدط
شاذنسبة ذلاعتماد لذريي  عيى وسائ  لذسباسة للماذبة فإنها قد ا  ترون مجدطة أطضا إذ لم تكلفقها لجكلءلت مرمية 

عض من أج  لها عيى صعبد لذسباسة لذنقدطة ولذتجارطة، أ  ا  شدل أن ترون هيه لذسباسات مرمية ذبعضها لذب
تحقبق أهدلف لذسباسة لا قتصادطة لذولعبة لذتي تحقق أقصى للمنافع شأق  أضكلر ممرنة في ظ  ظكوف ا  تتوفك فبها 

 .         2للمعكفة لذرامية )حاذة عدم لذتأكد(

III.2- التفاعل بين السياستين النقدية والمالية في معالجة المشاكل الاقتصادية 
تؤثك لذسباسة للماذبة ولذسباسة لذنقدطة في حجم للإنفاق لذريي  أو لذيي  لذفعيي ، وشاذتالي تسهم ك  منهما 
في تحقبق لا ستقكلر في لا قتصاد لذقومي  وللمحافظة عيبه. في حين طنصكف تأثير لذسباسة لذنقدطة عيى حجم 

للمتاح وتريفته وشكوطه، فإن أثك لذسباسة للإنفاق لذريي  عن طكطق لذتغبيرلت في عكض لذنقود وحجم لا ئتمان 
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للماذبة في حجم للإنفاق لذريي  طنصكف من خلال لذنفقات لذعامة، مقدلرها وهبريها ومصدر تموطيها، ومن خلال 
للإطكلدلت لذعامة بما فبها لذقكوض لذعامة وللإصدلر للجدطد، مقدلرها ومصدرها، وتأثير ك  منهما عيى مختيف 

. ومنه فرلا لذسباستين للماذبة ولذنقدطة 1فاق للمختيفة ذلأفكلد وللمككوعات لذعامة وللخاصةلذدخول، وأوجه للإن
تهدفان إلى جع  لذيي  لذريي  مساو إلى لذعكض لذريي  دلخ  لا قتصاد لذوطني وإلى لستقكلر للمستوى لذعام 

في حين طؤد  نقص  ذلأسعار، إذ طؤد  وجود فائض لذيي  إلى جكف لا قتصاد نحو هاوطة لذتضخم لذنقد ،
، وفبما طيي  سبتم لذتيكق إلى ك  2لذيي  إلى خيق حاذة شياذة دلخ  لا قتصاد ولنخفاض مستوى لذعام ذلأسعار

 للحاذتين لذتي تولجه لستقكلر لا قتصاد لذقومي  وكبفبة معالجتها شاستخدلم أدولت لذسباستين:
ن  لذعكض لذريي  من لذسيع ولخدمات فإذل كان لا قتصاد طعاني من ضغوط تضخمبة تتمث  في قصور جا

عن لذيي  لذريي  )حجم للإنفاق لذريي ( شسب  شيوغ لا قتصاد مستوى لذتكغب  لذرام  لمولرد بحبث طتعير 
زطادة حجم للإنتاج، تسعى لذدوذة إلى تخفبف حدة لذضغوطات لذتضخمبة من خلال لا جكلءلت ولذتدلشير للموجهة 

ولذعكض لذريي  وتتولى ك  لذسييات للماذبة ولذنقدطة لمعالجة هيه لا ختلاا ت نحو خيق لذتولزن شين لذيي  لذريي  
شاتباع سباسة لنرماشبة، فتقوم لذسييات لذنقدطة شتخفبض حجم لذسبوذة وحجم للمعكوض لذنقد  شولسية لذكقاشة 

ص حجم لا ئتمان لا ئتمانبة لذتي طقوم بها لذبنك للمككز  من خلال لستخدلمه لأدولت لذسباسة لذنقدطة في تقيب
للمصكفي لذي  تقدمه للمصارف لذتجارطة ذلأفكلد مما طؤد  إلى تقيبص حجم للإنفاق أو لذيي  لذريي ، وتقوم أطضا 
تقيبص لذقكوض للحرومبة للموجهة ذلأفكلد بهدف تقيبص حجم لذسبوذة للمحيبة أو للمعكوض لذنقد  مما طؤد  إلى 

. وتقوم لذسييات للماذبة شدورها في معالجة هيل 3  )لذيي  لذريي (تخفبض حجم للإنفاق لا ستهلاكي  ولا ستثمار 
لا ختلال عن طكطق تخفبض حجم للإنفاق شكقبه لا ستثمار  ولا ستهلاكي  وزطادة معدا ت لذضكلئ  لذتي تؤد  
إلى تخفبض لذدخ  ومن ثم لذيي  لذريي  ومن ثم تق  حدة لرتفاع للأسعار، وعيبه كان ا  شدل من لذتنسبق 

ئمة شين لذسباستين بهدف معالجة لا ختلاا ت لذساشقة ذتحقبق لا ستقكلر في مستوطات للأسعار وصوا  إلى وللملا
لذتولزن شين لذعكض لذريي  ولذيي  لذريي ، أما إذل كان لا قتصاد طعاني من لذككود لا قتصاد  ولذبياذة فتتبع لذدوذة 

 شاتخاذ لجكلءلت معاكسة ذيحاذة للأولى.  سباسة توسعبة شاستخدلم كلا من سباستها لذنقدطة وللماذبة
شالإضافة إلى ذذك لستخدلم طكطقة تموط  فائض أو عجز للمولزنة ما طؤكد ضكورة وجود لذتنسبق ما شين 
لذسباستين ذتحقبق للأهدلف وشرفاءة عاذبة ما طستدعي  لستخدلم للمزطج شين لذسباستين، فمثلا في حاذة ما إذل  

أطن تيجأ للحرومة إلى إتباع سباسة ماذبة توسعبة شغكض لذقضاء عيى لذفجوة  كان لا قتصاد في حاذة ركود
لا نرماشبة محاوذة منها تنمبة لذيي  لذريي  فإن هيل قد طصاحبه زطادة في عجز للمولزنة لذعامة. فإذل لجأت 

                                                           
 .340 ص. ، دار زهران للنشر والتوزيع، عمان، الأردن،«لذنقود وللمصارف«، [2015]أحمد زهير شامية،  - 1
2
 .48. صمصك، ، لا سرندرطة ،مؤسسة شباب الجامعة ،«أساسبات في لقتصاد للماذبة لذعامة« ،[2009] ،عبد الله خبابة - 

3
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د ا  ترون في للحرومة إلى تموط  هيل لذعجز شاا قترلض من للجمهور عن طكطق إصدلر سندلت أذون خزلنة فإنها ق
حاجة إلى زطادة لذعكض لذنقد . وذرن مع زطادة للإنفاق للحرومي  طزدلد لذدخ  لذقومي  بمعيومبة للمضاعف، ومع 
زطادة لذدخ  لذقومي  طزدلد لذيي  عيى لذنقود شغكض للمعاملات، فإذل ظ  لذعكض لذنقد  ثاشتا فإن هيل من شأنه 

رماشبا عيى لا ستثمار للخاص ما طسمى شأثك للمزلحمة لذي  طتحدد أن طكفع سعك لذفائدة وشاذتالي يمارس أثكل لن
 .  1بمكونة لا ستثمار شسعك لذفائدة، وهو ما طضعف من أثك لذسباسة للماذبة لذتوسعبة

وذرن من ناحبة أخكى إذل ثم تموط  عجز للمولزنة لذعامة شإصدلر سندلت وشبعها ذيبنك للمككز  لذي  طكترطها 
لذثانوطة ذلأورلق للماذبة، وهيل للأسيوب، لذتموط  شاذعجز طكشط شين لذسباسة للماذبة ولذنقدطة ذذك أن ربما من لذسوق 

لقترلض للحرومة شكر  غير مباشك من لذبنك للمككز  طعني تموط  لذعجز شإصدلر نقد جدطد، وهيل للأسيوب ا  
وللمتاحة ذتموط  لا ستثمار للخاص.  طسب  خيلا في للأرصدة للماذبة ذدى للأشخاص لذكلغبين في شكلء سندلت

وطؤد  لذتوسع لذنقد  من ناحبة أخكى إلى لذضغط لخفض أسعار لذفائدة قصيرة للأج  ومن ثم زطادة دعم 
لا ستثمار للخاص ولذيي  لذريي . فإذل كان هيل لذدعم مكغوشا فبه فإن لذكشط شين لذسباستين لذنقدطة وللماذبة 

 . 2مما يخيقه تموط  عجز لمولزنة لذعامة من خلال لا قترلض من للجمهور لذتوسعبتين يخيق آثارل أشد قوة

III.3- الأثار المتبادلة للسياستين النقدية والمالية 
تيكقنا فبما سبق إلى أهمبة لذتنسبق ولذترام  شين لذسباستين لذنقدطة وللماذبة ذتحقبق لا ستقكلر لا قتصاد  

للميي  ذيتيكق إلى مدى لرتباط لذسباسة للماذبة شاذسباسة لذنقدطة من خلال وعيبه خصصنا لذفكع للأخير من هيل 
 للآثار للمتبادذة شبنهما.

 الأثار النقدية للسياسة المالية -1
ذتوضبح لذعلاقة لذعميبة شين لذسباسة لذنقدطة وللماذبة شكر  من لذتفصب  فإننا يمرن أن ندرس لذعلاقة شين 
عجز للمولزنة ومصادر تموطيه، فالحرومة تستيبع لذتأثير ذبس فقط في حجم للموجودلت للماذبة وللحقبقبة لذتي يحتفظ 

ذذك عن طكطق سباسة لا قترلض للحرومبة وطتوذد عن لت، بها للمجتمع، وإنما أطضا في محتوى وتككب  هيه للموجود
من جهةـ، ومن جهة أخكى عن طكطق لستعمال للحرومة ذينقد للحاص  من فائض لذضكلئ ، فالمدذوا ت لذنقدطة 
ذيسباسة للماذبة تنعرس شصورة خاصة في عكض لذنقد وهي  تنتج في لذغاذ  عن وجود عجز أو فائض في للمبزلنبة 

 .  3ذربفبة لذتي طتم بها تموط  للأول )لذعجز( ولستعمال لذثاني )لذفائض(لذعامة، وعن ل
                                                           

1
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ففي  حاذة وجود عجز في للمبزلنبة لذعامة أ  عدم كفاطة للإطكلدلت ذسد لحتباجات للإنفاق لذعام تقوم 
لذسباسة  للحرومة شاا قترلض، وسباسة لذتموط  لذعجز هيه هي  لذتي تعبر عن للأثك لذنقد  ذيسباسة للماذبة، وأثك

للماذبة في عكض لذنقد وتريفة لا ئتمان طعتمد عيى مصادر لذتموط  لذتي من خلالها تضاف للأمولل إلى لا طكلدلت 
 . ويمرن تموط  هيل لذعجز عن طكطق لقترلض للحرومة من للجهات أو للمصادر لذتاذبة:1لذعامة

قكض لذعام ذيبنك للمككز ( بهدف تموط  عجز فإذل قامت للحرومة شاا قترلض من لذبنك للمككز  )شبع سندلت لذ -
مبزلنبتها لذسنوطة وأنفقت هيه للأمولل، فسبؤد  هيل للإنفاق للحرومي  إلى زطادة دخول للأفكلد ثم زطادة حجم 
لذودلئع ذدى للمصارف لذتجارطة مما طزطد من قدرة للمصارف عيى للإقكلض ومنح لا ئتمان للمصكفي شاذقباس إلى لذفترة 

ت للإنفاق للحرومي  للممول من لذبنك للمككز . وتوسع للمصارف لذتجارطة في منح لا ئتمان سوف طؤد  لذتي سبق
إلى زطادة عكض لذنقد، وهنا تجدر للإشارة إلى عدم وجود فكق جوهك  شين قبام للحرومة شاا قترلض من لذبنك 

شاعتبار أن لذنتائج لا قتصادطة ولذنقدطة للمككز  أو عن طكطق للإصدلر لذنقد  للجدطد لذي  طتوا ه لذبنك للمككز  
للمترتبة عيى كلا للأسيوشين هي  ولحدة تظهك في لذنهاطة شصورة زطادة حجم لذسبوذة للمحيبة للإجماذبة موزعة شين 

 .2للأفكلد وللمصارف مما طؤد  إلى زطادة لذيي  لذريي  بجانببه لا ستهلاكي  ولا ستثمار 

لذبنو. لذتجارطة ذغكض تموط  لذعجز في للمبزلنبة، فهنا. وضعان محتملان إما  وإذل قامت للحرومة شاا قترلض من -
أن ترون لا حتباطي  لذنقد  ذدى لذبنو. في وضع تستيبع فبه تلافي حاجة للحرومة إلى للأمولل دون للحاجة إلى 

ن طتأثك شاذضكورة تقيبص قكوضها إلى لذقياع للخاص، وذذك ذتوفك لحتباطات فائضة ذدطها، فإن لا ستثمار لخاص ذ
شاا قترلض للحرومي ، أما عكض لذنقد فإنه سبزدلد نتبجة ذيذك شسب  لذتوسع في لا ئتمان لذصيرفي ولرتفاع دخول 
للأفكلد. أما إذل لم ترن ذدى لذبنو. لذتجارطة لحتباطات نقدطة فائضة فعندئي يمرن أن تجاوب للحرومة إلى طيبها 

ض متييبات لا حتباطي  لذنقد  لذقانوني ذيبنو. لذتجارطة، أو قبام لذبنك شإحدى لذيكطقتين، إما أن تقوم شتخفب
للمككز  شككلء لذسندلت للحرومبة في لذسوق للمفتوحة مما طزطد من لا حتباطات لذفائضة لذتي تسمح ذيبنو. شاذتوسع 

لأفكلد وللمكارطع، وفي هيه في لا ئتمان، وشاذتالي زطادة عكض لذنقد. وإما تقوم لذبنو. لذتجارطة شتقيبص قكوضها إلى ل
للحاذة ذن طتأثك عكض لذنقد ش  سببقى عيى حاذه لأن لذبنو. ستستبدل لذقكوض لذعامة شاذقكوض للخاصة، إا  أن 

 .3حجم لا ئتمان للخاص سبق  وكيفته ستزدلد نتبجة ذيذك

ذعام ذلأفكلد، وهيه إذل قامت للحرومة لا قترلض من للأفكلد )لذقياع للخاص( من خلال شبع سندلت لذقكض ل -
لذعميبة ا  تؤثك في عكض لذنقد لأنه في للأمد لذقصير سوف طنخفض عكض لذنقد، وعندما تقوم للحرومة شإنفاق 
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مبيغ لذقكض طعود عكض لذنقد إلى ساشق عهده ولا حتباطات لذنقدطة تأخي نفس للمنحنى، أما أسعار لذفائدة 
لخاص لذي  قد تصبح مكارطعه أق  عائدل من سعك لذفائدة للمكتفع فترتفع كون لذقياع لذعام أصبح منافس ذيقياع ل

 .1جكلء منافسة لذقياع للحرومي 

أساذب  لذتموط  للميكورة تضخمبة عيى لذدولم، فقد ترون هنا. لذقدرة عيى لذتموط  دون  ا  يمرن لعتبار 
لذتأثير شاذزطادة في عكض لذنقود ثم للمستوى لذعام ذلأسعار خاصة عند لقترلض للحرومة من للأفكلد وشافترلض شيوغ 

لء لذزطادة في مستوى لذعام ذلأسعار، لا قتصاد مستوى لذتكغب  لذرام  لمولرده فإن لذزطادة في عكض لذنقد سببا ور 
أما إذل كان لذوضع لا قتصاد  عرس للحاذة للأولى فإن قبام للحرومة شتموط  عجز مبزلنبتها عن طكطق لا قترلض 
من للمصارف أو لذبنك للمككز  دون أن طصاح  ذذك ضغوط تضخمبة شاعتبار تولفك مكونة كافبة ذيجهاز 

لذسيعي . إذن ا  تعد كافة أساذب  تموط  لذعجز ذلت أثار تضخمبة عيى لذدولم لا نتاجي  في زطادة حجم للمعكوض 
 . 2إنما طكتبط ذذك شيببعة لذوضع لا قتصاد  من جهة ومصدر تموط  لذعجز من جهة أخكى

في حاذة وجود فائض في للمبزلنبة لذعامة بمعنى أن لا طكلدلت لذعامة أكثك من للإنفاق لذعام وهيل لذفائض ذه أما 
 :3عيى عكض لذنقد ولا ئتمان وللمتمث  في أثك

إذل لستعم  لذفائض ذزطادة نقد للخزطنة ذدى لذبنك للمككز  أو ذدفع دطون للحرومة ذيبنك نفسه فإن عكض لذنقد  -
طنخفض ا نخفاض لا حتباطي  لذنقد  ذدى لذبنو. لذتجارطة لأن زطادة لذضكلئ  أثكت شكر  سيبي عيى دخول 

 للأفكلد ونفقاتهم؛

ذل لستعم  لذفائض ذزطادة لذودلئع للحرومبة ذدى لذبنو. لذتجارطة فإن عكض لذنقد طكتفع كون لا حتباطات إ -
 لذنقدطة لزدلدت ولزدلدت معها لمرانبة لذبنو. لذتجارطة عيى منح لا ئتمان؛

إذل لستعم  لذفائض لإطفاء دطون للحرومة ذبنو. لذتجارطة شولسية شكلء لذسندلت من لذبنو. لذتجارطة فعكض  -
 لذنقد هنا ا  طتأثك كون لا حتباطات لذنقدطة ذيبنو. قد لنخفضت ساشقا عند تموط  لذككلء؛

تم شبعها ذلأفكلد فإن عكض  إذل لستعم  لذفائض لإطفاء دطون للحرومة ذلأفكلد أ  شكلء لذسندلت لذتي سبق أن -
لذنقد طزدلد كون ودلئع للأفكلد في لذبنو. لذتجارطة قد لزدلدت. وتختيف للحاذة هنا عن للحاذة لذساشقة كون عميبة 

 تموط  لذككلء كانت في جزء منها من للمدخكلت خارج لذبنو. لذتجارطة.
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يى لذعكض لذنقد  طتم لستخلاص أنه من ومن هنا وشاذنظك لأثار لذنقدطة ذيسباسة للماذبة ومدى تأثيرها ع
لذضكور  أن طرون هنا. تفاع  وتعاون وثبق شين للخزطنة لذعمومبة ولذبنك للمككز ، ولذتي تظهك مجددل أهمبة لذتنسبق 
شين لذسباسة للماذبة ولذنقدطة ولذي  طتوقف عيى ملاءمة للإجكلءلت للخاصة شر  سباسة، وأن طرون هنا. تولفق 

فإن كثير من  (Daniel Cohen)لأهدلف من خلال أدولتهما. فحس  إحدى لذدرلسات شبنها ذتحقبق ل
حاا ت عدم لذتنسبق شين لذسباستين تفك  ذلتبا في تحقبق لستقكلر لمتغيرلت لا قتصاد لذريي ، وأن وجود لذتنسبق 
شين لذسباستين طزطد من مصدلقبة لذسباسة لا قتصاد لذريي  وطعزز ثقة لذوحدلت لا قتصادطة شبنما طؤثك عدم 

 .1لذسباسة للماذبة في للمستقب  لذتنسبق شين لذسباستين شاذدرجة للأولى عيى فك 

 الأثار المالية للسياسة النقدية  -2
إن للأثار للماذبة ذيسباسة لذنقدطة تعتمد شاذدرجة للأولى عيى إجكلءلت لذسباسة لذنقدطة ولذدور لذي  تيعبه في 

طؤد  إلى لرتفاع تحقبق للأهدلف لا قتصادطة، إذ أن قبام لذسييات شاستخدلم لذسباسة لذنقدطة لمرافحة لذتضخم 
أسعار لذفائدة، وأن لا رتفاع للمستمك لهيه للأسعار يخيق مكاك  ذيحرومة خصوصا فبما طتعيق شاذقكوض لذتي 
تحتاجها من للجمهور، وأ  زطادة في تراذبف لذقكوض طؤثك سيبا عيى لجكلءلت لذسباسة للماذبة وخصوصا عندما 

طع لا قتصادطة للمختيفة، فإن تقيبص للإنفاق شسب  لرتفاع تراذبف طرون لذتوسع للمالي ضكورطا ذلإنفاق عيى للمكار 
لا قترلض سبؤثك سيبا عيى لذيي  لذريي  ومن ثم تكلجع لذنمو لا قتصاد  لذي  تهدف ك  من لذسباستين لذنقدطة 

لذتي  وللماذبة تحقبقه، ووضع حدود عيى لمرانبة لستخدلم لذسباسة للماذبة في مرافحة لذبياذة، فضلا عن للحدود
 .2طضعها ذذك عيى ذذك عيى لمرانبة لستخدلم لا جكلءلت لذنقدطة لمعالجة عدم لستقكلر للأسعار
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 خلاصة الفصل

ذيسباسات لا قتصادطة لذريبة مقتصكة عيى ك  من لذسباستين مفاهبم أساسبة تيكقنا خلال هيل لذفص  إلى 
لستخدلم أدولت لذسباستين لذنقدطة وللماذبة في تحقبق أهدلف فاذسباسات لا قتصادطة تعتمد عيى للماذبة ولذنقدطة، 

 .لقتصادطة شدرجة عاذبة من لذتنسبق شبنها شالإضافة إلى سباسات أخكى

لإدلرة ك  من عكض لذنقود طقوم بها لذبنك للمككز  مجموعة من لا جكلءلت ولذعميبات  هي  فاذسباسة لذنقدطة 
للإجكلءلت وللأدولت ا ئتمان، ومحاوذة لذتأثير في حجمها عن طكطق وسعك لذفائدة وسعك لذصكف ولذكقاشة عيى ل

للمستخدمة سولء للمباشكة أو لذغير للمباشكة في هيل للجان  وللمتمثية في إعادة سعك للخصم، عميبات لذسوق للمفتوحة 
أمَا لذسباسة ا. ذتحقبق أهدلف لقتصادطة معبنة ومكسومة مسبق وغيرهم من للأدولتوكيل نسبة لا حتباطي  لذقانوني 

للماذبة وللمعكوفة شسباسة للمبزلنبة فهي  تعبر عن مدى تدخ  لذدوذة في للحباة لا قتصادطة عن طكطق لستخدلم أدولتها 
بحس  للحاذة  للمعكوفة، وللمتمثية في آذبة لذنفقات ولذضكلئ  ولذقكوض لذعامة ذيتأثير عيى لذنكاط لا قتصاد 

 يمرن تيخبص ما طيي : لا قتصادطة لذسائدة، وكخلاصة فص 

لذسباسات لا قتصادطة تعتمد عيى لستخدلم أدولت لذسباستين لذنقدطة وللماذبة في تحقبق أهدلف لقتصادطة  -
 شدرجة عاذبة من لذتنسبق شبنها شالإضافة إلى سباسات أخكى؛

لا قتصادطة شاستخدلم أدولت تيع  لذدوذة دورل مهما في لذتأثير في لا قتصاد للحدطث لح  لذعدطد من للمكاك   -
لذسباسة للماذبة ولذنقدطة، ومن أهم هيه لذسباسات أدولت لذسباسة للماذبة لذتي تتخي لتجاهان لمعالجة لا ختلاا ت 
لذتي تحص  في لا قتصاد، إحدلهما توسعي  وللآخك لنرماشي  عن طكطق زطادة للإنفاق وخفض لذضكلئ  أو 

تخدم مجموعة من للأدولت للمباشكة ولذغير للمباشكة ذيتأثير عيى لذنكاط ، أما لذسباسة لذنقدطة أطضا تسلذعرس
 لا ختلاا ت للموجودة في لا قتصاد؛لمعالجة لا قتصاد  إنرماشا أو توسعا 

 تؤثكطرون حبث يمرن حصك أوجه لا ختلاف شين لذسباستين من خلا تأثيرلت ك  منهما عيى لذيي  لذريي ،  -
من خلال تغير للإنفاق للحرومي  للجار   ةثم عيى للإنفاق )لذيي  لذريي ( مباشك لذسباسة للماذبة عيى لذدخول 

  ير مباشك لأنلذسباسة لذنقدطة عيى لذدخول طرون غ أثك لذضكلئ  وللإعانات للحرومبة، أماولا ستثمار  و 
لا قتصاد  ثم عيى ستنعرس في لذنهاطة عيى لذنكاط قدطة ذتي تتخيها لذسييات لذنقدطة لا جكلءلت ولذتدلشير لذن

 ؛مستوى للإنفاق ولذيي  لذريي 

ذتحقبق فعاذبتها،  ةشوجود ما طعكف شاذفارق لذزمني أو لذفجوة لذزمنبة لذلازم ولذنقدطة تتسم لذسباسة للماذبة -
اذسباسة للماذبة تحتاج وقت أطول من لذسباسة لذنقدطة ذتحقبق فعاذبتها، أ  أن هنا. فترة طوطية نسببا شين ف
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ذتككطعات للمتعيقة شتخفبض أو زطادة لذضكلئ ( وتأثير تيببق هيه مث  للذفعيبة ا تخاذ قكلرلت معبنة )للحاجة 
 .لذقكلرلت عيى لذولقع لذكلهن، إا  أن لذنتائج لذعميبة تظهك عادة في فترة قصيرة شالمقارنة مع نتائج لذسباسة لذنقدطة

ق للأهدلف لا قتصادطة تعتمد إلى حد كبير عيى حسن ن تأثيرلت وسائ  لذسباسة للماذبة ولذنقدطة في تحقبإ -
اذيجوء إلى لذسباسة لذنقدطة ذوحدها قد ا  ترون سيبمة ف فعاذة ومترامية،توقبت لستخدلم تيك لذوسائ  شصورة 

لم تكلفقها لجكلءلت فين ترون فعاذة ما شاذنسبة ذوسائ  لذسباسة للماذبةكيذك و ، أهدلفها لا قتصادطةذتحقبق  وفعاذة
، أ  ا  شدل أن ترون هيه لذسباسات لذسباسات لا قتصادطة للأخكى كاذسباسة لذنقدطةمرمية لها عيى صعبد 

 أضكلر ممرنة. مرمية ذبعضها لذبعض من أج  تحقبق أهدلف لذسباسة لا قتصادطة لذتي تحقق أقصى للمنافع شأق 

للأدولت للمتاحة وزطادة كفاءتها من أج  للحد من لذتعارض ومن هنا تجيى ذنا ضكورة لستخدلم لذدوذة ك   
شين أهدلفها، ولذي  طنص شاذدرجة للأولى إلى لا ستقلاذبة لذتامة ذيبنو. للمككزطة عن لذدوذة، وعدم تيببق هيه 

لذنمو لذككوط من شأنها تثببط لذنتائج للإيجاشبة للمتوقع لذوصول إذبها وللمتمثية في تنكبط لا قتصاد ودفع عجية 
 لا قتصاد  ولذتنمبة.
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 نظريات ونماذج النمو الاقتصاد     :الثانيالفصل 

 تمهيد

اد ، حبث أن معظم درلسات لذنظكطة لا قتصاد  موقعا هاما في لذفرك لا قتص لذنمويحت  موضوع 
تكجع للأصول للأولى ذينمو لا قتصاد  إلى ة، لا قتصادطولذوقائع تارطخ لذفرك و ، ولذدرلسات لذتيببقبة لا قتصادطة
مني لدم سمبث ورؤطته للمتفائية، لحت  موضوع لذنمو لا قتصاد  تفرير لذرثير من لا قتصادطين، ناعبة، فلذثورة لذص

سباب لذنمو لأكارل ماركس إذ لعتبرول للأولئ  ذيتيكق توماس ماذتوس ودلفبد رطراردو و  عمالوذذك من خلال أ
فاذرتاشات لا قتصادطة للأكاديمبة ا  تختيف كثيرل في تحدطدها لمفهوم لذنمو لا قتصاد ،  وكبفبة تحقبقه، لا قتصاد 

للمدى لذيوط ، وعيبه لستمكلرطته في شاذزطادة لذرمبة ذلإنتاج ولذدخ  لذقومي ، شالإضافة إلى لذتركبز عيى  تعكفَهفهي  
يمرن تعكطف لذنمو لا قتصاد  شأنه عبارة عن ظاهكة كمبّة تتمث  في حدوث لذزطادة في لذناتج للمحيي  أو لذدخ  

 قبقي  خلال فترة زمنبة طوطية.  لذقومي  مما طؤد  إلى تحقبق زطادة في متوسط لذدخ  لذفكد  للح

ر حولها للجدل لمدى فترلت من أكثك للموضوعات لذتي ثا ومعكفة مصادره ن لذتركبز عيى لذنمو طوط  للأج إ 
ا قى لهتماما ولسعا من قب  لا قتصادطين في فترة للخمسبنبات من لذقكن للماضي ، ونلاحظ  ، حبث أنهطوطية زمنبة

وعيبه  ،عكفت عدة تيورلت حس  توجهات للمدلرلس لا قتصادطة لذسائدةللمختيفة لا قتصاد  أن نظكطات لذنمو 
لذنظكطة لذرلاسبربة وصوا  إلى نماذج لذنمو لشتدءل من سنحاول لذتركبز إلى ك  نظكطات لذنمو لا قتصاد ، 

و لا قتصاد  نأخي وكأساس ذينظكطة للحدطثة ذينم، لذنبوكلاسبربةلذربنزطين ولذربنزطين للجدد ثم إلى نظكطة لذنمو 
إلى نماذج لذنمو  ذبأتي في للأخير لذتيكق ، Ramsey.F،Solow.R ،Swan.T :ـذللمكهورة دلئما نماذج لذنمو 

 ،Romer.P ،Lucas.Rو   AKـر  من ـذ معتمدة شيذك عيى نماذج لذنمو ، لذدلخيي  أو ذلتي للمنكأة

Rebelo.S، Barro لذدلخيي ذنظكطات لذنمو لا قتصاد   جبدشكر  ، ولذتي تعبر. 

 أدشبات في ورد وفق ما لا قتصاد  لذنمو نظكطة تارطخ تتبعش لذثاني لذفص  فيسنقوم حال  ك  عيى
 ، ك  هيل سنتيكق إذبه في خضم هيل لذفص . لذربرى لا قتصادطة للمدلرس
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 النظريات التقليدية للنمو الاقتصاد  :الأولالمبحث 
طقصد شاذنمو لا قتصاد  معدل لذزطادة في لذناتج للمحيي  للإجمالي للحقبقي  أو لذدخ  لذقومي  للحقبقي  في 

وطعرس لذتغبيرلت لذرمبة في لذياقة للإنتاجبة وكبفبة لستغلالها، فريما لرتفعت  ،1للمجتمع خلال فترة زمنبة معبنة
هيه لذياقة للإنتاجبة للمتاحة في جمبع لذقياعات لا قتصادطة، زلدت معدا ت لذنمو لا قتصاد   نسبة لستغلال

. وطعكَف أطضا شأنه لذزطادة للمستمكة في متوسط لذدخ  لذفكد  للحقبقي  في فترة زمنبة معبنة، 2ولذعرس صحبح
قط زطادة في نصب  لذفكد من بمعنى نصب  لذفكد من لذدخ  لذريي  في للمجتمع، فاذنمو لا قتصاد  ا  طعني ف

لذدخ  لذريي  فهو طتعدى ذذك ذبعني حدوث تحسن في مستوى معبكة لذفكد ممثلا في زطادة نصببه من لذدخ  
بمعنى أن  3لذريي ، وا  طتحقق ذذك إا  إذل فاقت لذزطادة في معدل نمو لذدخ  لذريي  معدا ت لذزطادة في لذسران

(، وأطضا يج  أن ترون هيه لذزطادة في معدل لذنمو لذسراني –لذناتج للمحيي معدل لذنمو لا قتصاد = معدل نمو )
معدل لذنمو لا قتصاد  للحقبقي = معدل لذزطادة في لذدخ  لذفكد  نصب  لذفكد حقبقبة وذبست نقدطة بمعنى: )

 :5، وشصفة عامة يحس  لذنمو لا قتصاد  شاذعلاقة لذتاذبة4(معدل لذتضخم -لذنقد 
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عام، فإن مختيف لذنظكطات لا قتصادطة لم يختيفول كثيرل في تعكطفهم ذينمو لا قتصاد ، وأرجعوه إلى  وشكر 
لذزطادة لذرمبة ولذنوعبة لمجموعة من للمتغيرلت وللمصادر لذتي من شأنها أن تؤد  إلى زطادة معتبرة في معدا ته، فنجد 

لذعولم  للمحددة في تفسيرهم ذينمو لا قتصاد ، ك  ذذك سبتم تبببنه عند أن ك  لذنظكطات لها مجموعة معبنة من 
تيكقنا إلى تيور هيه لذنظكطات عبر مختيف للمدرلس لا قتصادطة، وذرن شصفة عامة فهم ا  يختيفون كثيرل في 

 تحدطدهم لهيه للمصادر فقد أرجعول لذزطادة في لذنمو لا قتصاد  نتبجة عدة عولم  نكجعها إلى:

طعبر رأس للمال للماد  عن ك  أص  منتج لذي  من شأنه إنتاج سيعا أخكى، كالآا ت : أس المال الماد ر   -
وللمباني وللمعدلت شالإضافة إلى لذتجهبزلت ولذبنبة للأساسبة لذلازمة ذيقبام شاذعميبة للإنتاجبة سولء لذزرلعبة 

                                                           
1

 .223. ، صللأردن عمان،  ،دار المناهج للنشر والتوزيع، «أساسبات لا قتصاد للإسلامي «، [2015] ،محمود حسن صوان -
2

عمان، للأردن،  ،جدلاو  للنشر والتوزيعدار م ،، لذيبعة للأولى«للخيوط لذربرى في لا قتصاد لذوضعي »، [2006] ،رضا صاحب أبو حمد -
 .315. ص

ص. ، للإسرندرطة، مصك، مؤسسة شباب الجامعة ،«للأنظمة لا قتصادطة ودورها في جيب لا ستثمار«، [2017] ،أحمد فوز  الحصر  -3
149. 

 .75ص. ، للإسرندرطة، مصك، الدار الجامعية ،«لذتنمبة لا قتصادطة: درلسات نظكطة وتيببقبة«، [2006] ،محمد عبد العزيز عجمية وآخرون -4
5

، «2014-1970درلسة قباسبة لأثك لذسباسة لذنقدطة عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك خلال لذفترة »، [2017] ،اجر  خيرة، بابا عبد القادر -
 .32، جامعة مستغانم، للجزلئك، ص. لذسادس، لذعدد مجلة المالية والأسواق



 نظريات ونماذج النمو الاقتصاد                                                               الثانيالفصل 
 

80 
 

 رأس مال للمجتمع شـ "تكلكم رأس للمال"، فلا شدل ، حبث طعبر عن مقدر للإضافة لذتي تمت في1ولذصناعبة وللخدماتبة
ذيمجتمع لذتضحبة بجزء من لا ستهلا. للجار  لإنتاج لذسيع لذكأسماذبة بمعنى أن تكلكم رأس للمال طتعيق مباشكة 
بحجم لا دخار، فإذل أرلدت أ  دوذة للإضافة إلى حجم للمترلكم من لذسيع لذكأسماذبة فلا شدل لها لا متناع عن 

، ومن هيل للمنييق فترلكم 2هلا. جزء من للإنتاج للحالي من أج  تحوط  جزء من لذدخ  ذلأغكلض لا ستثمارطةلست
رأس للمال أو لا ستثمار هو من لذعولم  للأساسي  في لذتأثير عيى لذنمو لا قتصاد ، فريما زلد تكلكم رأس للمال  

ال معبار لذتفكقة شين لذدول للمتقدمة ولذنامبة كيما زلد لذنمو لا قتصاد  ولذعرس، حبث طتخي تروطن رأس للم
 .3ولذدول لذفقيرة

)لذسيحبة عيى كمبة ونوعبة للمولرد لذيببعبة متمثية في للأرض  لقتصاد معين طعتمد إنتاجالعوامل الطبيعية:  -
وج  عيى  ولذباطنبة(، فريما تولفكت هيه للمولرد زلد لذنمو لا قتصاد  مع فكضبة  ثبات لذعولم  للأخكى، ذيذك

كما يمرن ذيمجتمع أن طرتكف أو ،  4لا قتصادلت تنمبة ولستغلال للمولرد لذيببعبة حتى طزدلد لذنمو لا قتصاد 
طيور مولرد طببعبة من شأنها زطادة لذنمو لا قتصاد  مستقبلا، وذذك شتحوط  جزء من للمولرد لا قتصادطة للمتاحة  

يذك طضحي  بجزء من لذسيع لا ستهلاكبة في للمدى لذقصير ككأس للمال ولذعم  نحو مجاا ت للأبحاث، فهو ش
 .5ذتمرين لا قتصاد لذوصول إلى مستوى أعيى من لذقدرة للإنتاجبة في للمستقب  شاذتالي زطادة لذنمو لا قتصاد 

تكير معظم لذدرلسات أن حصة لذفكد للحقبقبة من لذدخ  للإجمالي تعود ذيتقدم  التقدم التقني )التكنولوجيا(: -
ذتقني في لذبيدلن للمتقدمة، فحجم للإنتاج ا  طكتفع فقط نتبجة لذزطادة لذرمبة في رأس للمال ولذعم ، ش  هنا. ل

متغير آخك نوعي  طعود إلى لذتقدم لذفني أو لذتقني ذعناصك للإنتاج، فهو طعم  عيى زطادة لنتاجبة هيه لذعولم  
ذبحث للمستمك في تيوطك ولكتكاف مولرد أخكى جدطدة ، وأطضا طتعدى ذذك في ل6لذرمبة شاا ستغلال للأمث  لها

 .7شاذتحسبنات في مستوطات لذتعيبم وللإدلرة ولذتسوطق إلى غير ذذك

: طعتبر رأس للمال لذبكك  أو لا ستثمار فبه من شين أهم لذعولم  لذتي تؤثك إيجاشبا في لذنمو رأس المال البشر  -
ولذتي تهدف دلئما إلى لرتفاع مستوى للإنتاج للحقبقي  وضمان زطادته  لا قتصاد  وشاذتالي في لذتنمبة لا قتصادطة،
                                                           

1
 .468للمكجع لذساشق، ص.  ،[2006] ،الحميد عبد المطلب عبد - 

 .272ص. عمان، للأردن، ، دار وائل للنشر ،لذيبعة للأولى، «مبادئ لا قتصاد )لذتحيب  لذريي («، [2006] ،عريقاتموسى حربي محمد  - 2
3
 .469للمكجع لذساشق، ص.  ،[2006] ،عبد المطلب عبد الحميد - 

4
 .274مصك، ص. ، لا سرندرطة ،، الدار الجامعيةلذيبعة للأولى، «لا قتصاد لذريي : لذنظكطة ولذسباسات« ،[2010] ،عبد المطلب عبد الحميد - 

 .272ص. ، للمكجع لذساشق، [2006] ،عريقاتموسى حربي محمد  -5
، دار هومة للنشر والتوزيع، «وأثكها عيى لذنمو لا قتصاد لذناضبة درلسة إشراذبة لستغلال للمولرد لذيببعبة «، [2014]، أنيسة رمضانبن  - 6

 .88-87. ص ص، للجزلئك
 .358ص. عمان، للأردن، ، البداية للنشر والتوزيعدار  ،لذيبعة للأولى، «مبادئ لا قتصاد لذريي «، [2014] ،عريقاتموسى حربي محمد  - 7
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شكر  مستمك، فنجد أن لذنظكطات لا قتصادطة تكجع دلئما لذزطادة في لذدخ  للحقبقي  إلى لذزطادة في لذعولم  
لرتباطها لذتاذبة: تكلكم رأس للمال؛ لذنمو لذسراني؛ لكتكاف مولرد جدطدة؛ ولذتقدم لذتقني، وطبرز شكر  ولضح 

شكأس للمال لذبكك  حبث أن تكلكم رأس للمال للماد  هو نتبجة لجهود مبيوذة من قب  للأفكلد، وأن للمولرد لذيببعبة 
ترتكف وتتيور وتستخدم من قب  للأفكلد وحاجاته للمتزلطدة عيبها، وأن لذنمو لذسراني هو أساس لذنمو لذرمي  

قني ولذي  هو نتبجة زطادة معارف للأفكلد وقدرلته ومهارلته وجهوده في ذيمولرد لذبككطة، وأطضا شاذنسبة ذيتقدم لذت
لذتقدم لذعيمي  ولذبحث ولذتيوطك، ومن هيل للمنييق طتجيى ذنا أهمبة للمولرد لذبككطة ودورها للحاسم في لذنمو 

 .       1لا قتصاد  ومن تَم لذتنمبة لا قتصادطة

كعولم  سباسبة ولجتماعبة وأخكى ثقافبة ولقتصادطة، فاذنمو إضافة إلى أن هنا. شعض لذعولم  للأخكى  
لا قتصاد  طتيي  توفك مجموعة من لذعولم  مث : وجود قياع مصكفي قادر عيى تموط  متييبات لذنمو، ونظام 
قانوني تككطعي  قادر مثلا تثببت قولعد ذتعام  لذتجار ، وعيى نظام ضكطبي محفز ذلاستثمارلت، ولستقكلر سباسي  

، ك  هيه لذعولم  أو ما تعكف بمصادر لذنمو سوف نتيكق إذبها من خلال مختيف لذنظكطات 2 إلخوأمني
ونستهيها شاذنظكطة لا قتصادطة، حبث نجد أن ك  نظكطة تفض  عولم  محددة في تفسيرها ذينمو لا قتصاد  

ومدى لمرانبة لستمكلرطته  اد لأكثك من قكنين ولا قتصادطون طتساءذون عن كبفبة تحقبق لذنمو لا قتص، فلذتقيبدطة
، حبث لجتهدول عبر فترة طوطية من لذزمن في لذبحث عن أهم لذعولئق لذتي من شأنها عكقية عيى للمدى لذيوط 

لذنمو لا قتصاد  وفي ولذبحث عن كبفبة تحقبقه، وذع  من أهم تيك للأفرار تعود ذيمدرسة لذرلاسبربة، وأن 
 توس ودلفبد رطراردو، إذ لعتبرول لذكولد للحقبقبين لهيل لذتفرير ولذتأم .توماس ماذأهم رولدها هم آدم سمبث و 

ولرترزول في تحيبيهم أن تكلكم رأس للمال هو مفتاح لذتقدم، وأنه كيما لرتفع معدل للأرشاح زلد معدل تروطن 
د لذرلاسبك رأس للمال ولا ستثمار، وأن هيه للأرشاح سوف تترلجع في ظ  مكونة تزلطد لذتنافسبة، حبث لعتق

، وفبما طيي  سنتيكق إلى ك  من هيه لذنظكطات 3بحتمبة لذوصول إلى حاذة لا ستقكلر كنهاطة ذعميبة لذترلكم لذكأسمالي
 من خلال أوجه لذتكاشه ولا ختلاف في تحيبيهم ذينمو لا قتصاد .  

  (1790 -1723)تحليل آدم سميث: : المطلب الأول
لذكهير ذيببعة  تعكضه في كتاشه خلال من لا قتصاد  لذنمو تحيب  في كبيرة مساهمة سمبث آدم ساهم

ومسببات ثكولت للأمم، ولذي  كان ذه تأثير كبير عيى ولضعي  لذسباسات لا قتصادطة، فقد لهتم ضمن كتاشه 
                                                           

1
 .276 ، لا ردن، ص.والتوزيع، عالم الكتب الحديث للنشر لذيبعة للأولى، «مدخ  إلى لا قتصاد« ،[2015] ،حسن خلف فليح -

 .359ص. ، للمكجع لذساشق، «مبادئ لا قتصاد لذريي «، [2014] ،عريقاتموسى حربي محمد  -2
3

الدراسات مجلة  ،«2014-1990محددلت لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك: درلسة قباسبة تحيبيبة ذيفترة «، [2016] ،مليك محمود، يوسف بركان -
 .262. ص، لذساشع، جامعة لذولد ، للجزلئكلذعدد  ،المالية والمحاسبية
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، وذعَ  أهم 1بمكرية لذتنمبة لا قتصادطة وعن كبفبة حدوث لذنمو لا قتصاد  وماهبة أهم لذعولم  لذتي تعوقه
 بادئ لذتي لرترز عيبها في تحيبيه ذينمو لا قتصاد  هي  عيى لذنحو لذتالي:للم

تتمث  عناصك لذنمو وفقاً ذسمبث في ك  من للمنتجين وللمزلرعين وللمستثمكطن ورجال للأعمال، ومن خلال آذبة  -
لذتنمبة لا قتصادطة تستمك حكطة لذتجارة ولذعم  وللمنافسة لذتي تؤد  إلى توسبع للأعمال وزطادة نسبة لذنمو ومعدل 

 ؛2شكر  ثاشت ومستمك

طعتمد سمبث شأن دور لذدوذة أو لذتدخ  للحرومي  في لذنكاط لا قتصاد  يج  أن طرون محدودل، وشيذك فإن  -
لا دخارلت تؤد  إلى زطادة رأس للمال، وأن لذيي  عيى رأس للمال ذغكض لا ستثمار طرون تيقائبا، وأن هنا. قوى 

 ؛3تؤد  إلى حاذة لذتولزنخفبة في لذسوق 

طعتبر لذعم  مصدر أساسي  في نظكطة لذنمو لا قتصاد ، وتقسبم لذعم  هو وسبية ذزطادة لنتاجبة لذعم  وشاذتالي  -
ثكوة للأمة، إذ أن زطادة عولم  للإنتاج ترون نتبجة ظاهكة تقسبم لذعم  ولذتخصص، بحبث تتحقق مزلطا عدطدة 

إلى زطادة إنتاجبة لذعم  لذناتجة عن زطادة مهارلت لذعاميين؛ زطادة للمقدرة من خلال تقسبم لذعم : فهي  تؤد  
 .4عيى لا شترارلت لذناجمة عن لذتخصص؛ تناقص وقت لذعم  لذلازم لإتمام لذعميبة للإنتاجبة

طكى آدم سمبث أن ذيعميبة لذترلكمبة ذيتنمبة لا قتصادطة حدود وقبود، ويحدث ذذك عندما طص  لا قتصاد إلى  -
لا ستخدلم لذرام  ذلأرض للمتوفكة، ومن ثَم حدوث حاذة لذككود إذ أنه أمك حتمي ، فندرة للمولر لذيببعبة من شأنها 
وقف عميبة لذنمو لا قتصاد ، فمع تقدم لا قتصاد من خلال لذترلكم لذكأس مالي ونمو لذسران فإنه تتزلطد صعوشة 

لذتي يحص  عيبها أصحاب رأس للمال إلى غاطة تلاشي  لذتغي  عيي  قبد للمولرد لذيببعبة، وتتناقص لذدخول 
 . 5للمحفزلت ولذوسائ  ذترلكم رأس للمال من جدطد

طتأتى  ولذي  أن نمو للإنتاج ومستوطات للمعبكة طعتمدلن عيى لا ستثمار وتكلكم رأس للمال، سمبث طوضح -
 إذنولذزرلعي  ومن تخصص لذعم ، ولذي  طنجم عن للأرشاح للمتوذدة من لذنكاط لذصناعي   لا دخار، من أساسا

                                                           
1

، الدار الجامعية للنشر «-مفهومها، نظكطاتها، سباساتها –لذتنمبة لا قتصادطة « ،[2003] محمد عبد العزيز عجمية، محمد علي الليثي، -
 .69مصك، ص. ، لا سرندرطة ،والتوزيع

2
، دار وائل للنشر لذثانبةلذيبعة ، «مدخ  إلى عيم لا قتصاد: لذتحيب  للجزئي  ولذريي « ،[2011] ،طاهر فاضل البياتي، خالد توفيق الشمر  - 

 .450 ، عمان، للأردن، ص.والتوزيع

3
 ، لذقاهكة، مصك، ص.، الدار الدولية للاستثمارات الثقافية للنشرللأولىلذيبعة ، «أساسبات عيم لا قتصاد« ،[2000] سالم توفيق النجفي، -

316. 
 .56. ، صلمكجع لذساشقل للأولى، لذيبعة ،«وموضوعات وسباسات نظكطات لا قتصادطة لذتنمبة« ،[2007]،مدحت القريشي -4

5
 .71للمكجع لذساشق، ص.  ،[2003] محمد عبد العزيز عجمية، محمد علي الليثي، - 
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لذعمال سوف تتجه  لذنمو لا قتصاد  يحدث شيكطقة تكلكمبة، فبمجكد أن طبدأ مع إتباع تقسبم لذعم  فإن إنتاجبة
زطادة جدطدة في  إلى لذزطادة، وهيل شدوره سوف طؤد  إلى زطادة في ثكوة للأمم، وشيكطقة تكلكمبة طؤد  هيل إلى

، وهيل ما طعكف بحيقة تقسبم لذعم  ولذنمو 1ة أخكى إلى زطادة للإنتاج ولذدخ حجم لا دخار، مما طؤد  مك 
 لا قتصاد .

، وهيل لذنقص إن أهم لا نتقاضات ذنظكطة لذعم  ذـ "آدم سمبث" هو لمرانبة لستغلال لذعم  من قب  رأس للمال -
 .2ما منع لذوصول إلى صباغة نظكطة كامية ذعم  لا قتصاد لذكأسمالي

 

              
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

̓ 
 

 
 

 ( 1873 -1772) :تحليل دافيد ريكاردو :المطلب الثاني

فرار منها لذكطع رطراردو من أشكز كتاب للمدرسة لذرلاسبربة فقد لرتبط لسمه شاذعدطد من للأ طعتبر دلفبد
 نظكطة ماذتوس ذيسران :هما أساسبتين دعامتين وللأجور وكيل لذتجارة للخارجي ، حبث شنى هيه للأفرار عيى

إلى أن تؤد   وقانون تناقص لذغية، فقد تصور أن إمدلد لذسران شاذيعام طتزلطد شصعوشة مع لستمكلر عميبة لذتنمبة
 سبتم تيخبص أهم ما ورد في تحيبيه عيى لذكر  لذتالي:، ومن هيل للمنييق 3في للأخير إلى توقفها

رطراردو أن توزطع لذدخول لذعام  للحاسم للمحدد ذيببعة لذنمو لا قتصاد ،  ولذي  يحي  عميبة لذنمو من  طبين -
لذزرلعبة،  للأرلضي  )لذزرلعبون( وملا. لذكأسماذبون، لذعمال مجموعات هي ، ثلاث إلى خلال تقسبم للمجتمع

                                                           
 .57-56. ص ص، للمكجع لذساشق ،«وموضوعات وسباسات نظكطات لا قتصادطة لذتنمبة« ،[2007]،مدحت القريشي - 1
2
 .109 ، للجزلئك، ص.، دار الحديث للكتاب«دروس في لا قتصاد لذسباسي « ،[2014] بن حمود سكينة، - 

3
 .72-71للمكجع لذساشق، ص ص.  ،[2003] محمد عبد العزيز عجمية، محمد علي الليثي، -

 حلقة تقسيم العمل والنمو الاقتصاد  (:II.1)رقم الشكل 

 

مقارنة )سيسية  إسلامبةرؤطة  :عدلذة لذتوزطع ولذتنمبة لا قتصادطة»، [2007]، منصور إبراهيمحمد ل المصدر:
 .297 ص. ذبنان، شيروت، ،نشر وتوزيع مركز دراسات الوحدة العربية للأولى،لذيبعة ، «(66 لذدكتورله أطكوحات

 
 

   تراكم رأسمال

  زيادة الادخار

  زيادة الثروة 

العملتقسيم   

   إنتاجية ارتفاع 
العمل   
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اذبون دورهم مهم في عميبة للإنتاج إذ طقومون شتوفير رأس للمال لذثاشت ولذتوسع فبه ذتحقبق أقصى للأرشاح فاذكأسم
وطدفعون أجور لذعمال وطوفكون مستيزمات لذعم ، أما لذعمال لذزرلعين طعتمدون عيى للأجور )ـجك لذرفاف( لأن 

لذرفاف، أما ملا. للأرلضي  فدورهم طتم في  زطادة لذسران ستزطد من عكض لذعم  مما يخفض للأجور إلى مستوى
تحصب  لذدخول عن طكطق لذكطع )لستئجار للأرلضي (، حبث لذزطادة في تعدلد لذسران وتروطن رأس للمال طؤد  
إلى ندرة للأرلضي  للخصبة مما طدفع لستخدلم للأرلضي  للأق  خصوشة، وهنا طنكأ لذكطع أطن طتحول جزء من محصول 

 . 1 لأنهم طييبون جنا مقاش  أرضهم للأكثك خصوشة وهريلللأرلضي  إلى للملاكين

تصكطف لذفائض لذصناعي  وتخفبض أسعار ف ذينمو لا قتصاد  مهمكعام   عيى حكطة لذتجارةرطراردو طككز  -
، من شأنه أن طؤج  عيى للأق  حاذة لذككود حبث شكح كبف أن قبام لذتجارة للخارجبة عيى أسس للمولد لذغيلئبة

  . 2لا ختلافات لذنسببة شين لذدول سوف طتبح لا ستفادة من مبدأ لذتخصبص وتقسبم لذعم قبام 

 لذقياع فاذزرلعة هي  طوضح رطراردو أن حاذة لذككود غير ناتجة عن لذقياع لذصناعي  وإنما عن لذقياع لذزرلعي ، -
ون تناقص لذغية، فإن نوعبة من خلال قانأطن ترون للمكدودطة متناقصة  لا قتصاد ، لذنكاط في للهام لذكئبسي 

ا رتفاع لذنمو لا قتصاد  طتزلطد لرتفاع لذكطع في للأرلضي  ذلت للجودة لذعاذبة، فبتم  للأرلضي  غير متساوطة، ونتبجة
شكفع  لذعمال طياذ  هنا، و في لذزطادة للمكتفعة ذيمولرد لذغيلئبةوطتسب  هيل لستغلال للأرلضي  للأق  جودة 

لذعم ،  عيى لذيي  فبنخفض لا ستثمار، للحافز عيى لذكأسمالي، وطق  ولذترلكم للأرشاح فتنخفض أجورهم،
للحد لذيببعي ، وشاعتبار للأرشاح هي  للمحك. ومصدر تكلكم  إلى تص  مكة أخكى حتى لا نخفاض إلى للأجور وتتجه

لذكشع ذيصفك، وشاذتالي رأس للمال طستمك لذكأسماذبون في عميبة لذترلكم ولذتي تبدأ في لذتناقص حتى تقترب معدا ت 
 .3طسود في نهاطة للمياف حاذة لذككود

 (1834 -1766) :تحليل توماس روبرت مالتوس : المطلب الثالث
حبث  لذنمو للمتزلطد ذيسران، ونظكته للمتكائمة فبما يخص لذسران شنظكطة تكتبط نظكطة توماس ماذتوس

 نصت نظكطته عيى:

وللمصادر لذتي تميرها، ولذتي طرون لها تبيورت نظكطة ماذتوس في تببين لذعلاقة شين حجم لذسران وللمصادر لذتي  -
لرتباط كبير في تحدطد مستقب  لذناتج لذريي  ودخ  لذفكد من لذناتج ومستوى للمعبكة، حبث أن معدل نمو لذسران 

ببعبة وطاقة لذناتج ولذسران طتجهون إلى لذزطادة ك  خمسون في لذعالم طتجه إلى لذزطادة عن معدل نمو للمولرد لذي

                                                           
1

 .58. ، صللمكجع لذساشق ،«وموضوعات وسباسات نظكطات لا قتصادطة لذتنمبة« ،[2007]،مدحت القريشي -

2
 .290 .صمصك،  ،للإسرندرطة ،الدار الجامعية ،«تيور لذفرك لا قتصاد » ،[2003]، عبد الرحمن يسر  أحمد - 
3
 .72 .صللأردن،  ،عمان ،الراية للنشر والتوزيعدار ، لذيبعة للأولى، «تيور لذنظام للمالي ولذنمو لا قتصاد » ،[2013]، أشواق بن قدور - 
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عاما بمعدل ثاشت عيى شر  متتاذبة هندسبة، وشالمقاش  طتزلطد لذناتج من لذغيلء في أفض  حاا ته بمعدل متتاذبة 
حساشبة، وهيه للمعدا ت للمختيفة ذيسران عبر لذزمن تضغط عيى عكض لذغيلء ولذنتبجة في للأخير هي  عدم  

حبث يمثلان هيطن لذعنصكطن "للمتتاذبة للهندسبة ، 1ة للمولرد وشاذتالي طنخفض مستوى للمعبكة وطنتكك لذفقككفاط
؛ وقد أعيى "ماذتوس شعض للحيول لذتي من 2لذسرانبة" و"للمتتاذبة للحساشبة لذغيلئبة" لذقي  لذناشض ذنظكطة ماذتوس

 .3قب  لذزولج ومياذبة لذفئة لذفقيرة شعدم لذزولج أو تأخيرهشأنها للحد من لذنمو لذسراني كالحد من لذنس  ولذعفة 

وجه  في طقف لذي  لذكئبسي  ذه تأثير سيبي عيى لذنمو لا قتصاد ، فالحاجز زطادة لذنمو لذسراني شأن طعتبر -
ذسران ودعا إلى ضكورة زطادة نمو معدل لذناتج للمحيي  عيى معدل نمو ل للمولرد لذيببعبة، ندرة هو لا قتصاد  لذنمو

حتى طرون هنا. معدل نمو إيجابي وحقبقي  وذبس مجكد نمو ظاهك ، وقد دعا شضكورة زطادة رأس للمال للمستثمك في 
لذقياع لذزرلعي  ولذصناعي ، مقترحا شأهمبة لنتهاج أساذب  للإصلاح لذزرلعي  كوسبية ذتحقبق زطادة للإنتاج وتوجبه 

 ؛4للجزء للمتبقي  من رأس للمال ذيقياع لذصناعي 

كما أضاف أنه يمرن أن ترون وفورلت للحجم ذلت طببعة جزئبة فقط، هيل فضلا عيى أن نمو رأس للمال طعد   -
متاحا شصورة يمرن أن طيغي  تأثيرلت قانون تناقص لذغية، وفي ظ  هيه لذفكضبات فإن لذسران سبزدلدون إلى حد 

ن طرون ذه تأثير موج  إذل رلفقه طي  لنخفاض مستوطات للمعبكة، فحس  رأطه أنه يمرن ذيزطادة في لذسران أ
فعال، ذذك شسب  أن لرتفاع لذسران طؤد  إلى لرتفاع في عكض لذعم  مما طؤد  إلى لنخفاض للأجور إلى غاطة 
وصوذه لحد لذرفاف، ولذي  طصبح كحافز مهم ذيمنتجين في تخفبض تراذبفهم ولرتفاع أرشاحهم وطزطد رغبتهم في 

 . 5وشاذتالي طزطد للمعدل لذنمو لا قتصاد  وهريللستثمار للمزطد من للأمولل 

للإنتاج   عام، رولد لذنظكطة لذرلاسبربة طكجعون لذنمو لا قتصاد  إلى لذزطادة في لذعدطد من عولم  وشكر 
و للمولرد لذيببعبة )للأرض(، ولذتقدم لذترنوذوجي ، فاذتغير في لذنمو لا قتصاد  طرون نتبجة  للمال ورأس كاذعم 
هيه لذعولم ، شالإضافة أنهم لعتبرول أن لذقوة لذدلفعة ذينمو لا قتصاد  هو لذتقدم لذفني ذلإنتاج وعميبة  لذتغير في

                                                           
 .146-145 .ص ، صمصك ،لذقاهكة، دار القاهرة للنشر، «(وللمفهوملذنمو لا قتصاد  )لذنظكطة » ،[2001]، محمد ناجى حسن خليفة -1
2

، جامعة قسنيبنة، لذعدد لذعاشك، الاجتماعيمجلة الباحث ، «لذنظكطة لذسرانبة ولنعراساتها عيى  لا قتصاد وللمجتمع»[، 2010، ]لزهير طافر - 
 .71 .صللجزلئك، 

3
 .126 ، للجزلئك، ص.، الدار الأمة للطباعة والنشر والتوزيعلذثانبةلذيبعة ، «لا قتصاد لذسباسي « ،[2016] رفيقة حروش، - 

 .91. للمكجع لذساشق، ص، [2014]، أنيسة رمضانبن  - 4
5
 .318 للمكجع لذساشق، ص. ،[2000] سالم توفيق النجفي، - 
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تروطن رأس للمال وأن للأرشاح هي  للمصدر لذوحبد ذلادخار، ولعتقدول أطضا أن لذنظام لذكأسمالي محروم عيبه شاذككود 
 .  1في للمدى لذيوط 

 والنماذج الحديثة للنمو الاقتصاد النظريات : الثاني المبحث
تبيورت لذنظكطات للحدطثة ذينمو لا قتصاد  خلال وشعد لذثورة لذربنزطة، فقد لختيفت عن لذنظكطة لذتقيبدطة 
من خلال منهج تحيبيها شاعتمادها عيى أسس عيمبة ذلت طاشع كمي  في تفسيرها ذينمو لا قتصاد ، وفبما طيي  

لذتي تناوذت هيل للموضوع شدءل من نظكطة شومببتر وصوا  ذينماذج لذقباسبة للخاصة  سبتم لذتيكق إلى أهم لذنظكطات
 شاذربنزطين للجدد ولذرلاسبربين للجدد أو ما طعكف شاذنظكطة لذنبوكلاسبربة.    

 ( 1950 -1883)نظرية شومبيتر في النمو الاقتصاد :  : المطلب الأول 

لطة لذقكن لذعككطن، بحبث شين أن لذنمو لا قتصاد  عبارة عن وضع لا قتصاد  جوزطف شومببتر نظكطته في شد
ظاهكة تحدث عن طكطق قفزلت غير متناسقة في لذناتج لذقومي  للإجمالي ذيدول، فهي  عبارة عن دورلت لقتصادطة 

لذنمو ، فهو شيذك طؤطد لذنظكطة للماركسبة شأن عميبة 2غير مستقكة قصيرة ومزدهكة وتتبعها دورلت كساد قصيرة أطضا
عميبة متقيبة غير مستقكة وذرن يخاذفه في تفسير ذذك بحبث طكجع ذذك شومببتر إلى عدم لذتأكد وللمخاطكة، 
فعدم لذتأكد من شأنه أن طعكق  قكلرلت لا ستثمار وشاذتالي عميبة لذتنمبة لا قتصادطة، ففي  ظكوف كهيه طتردد 

 . 3إلى حدوث أزمات لنرماشبة دورطةرجال للأعمال لذعادطين في لذقبام شاا ستثمار مما طؤد  
وطعتبر أطضا من لا قتصادطين للأولئ  لذي  قام شتحيب  طببعة ودور لذعولم  لذتنظبمبة ولذفنبة في لذنمو 

وركز عيى لذتنظبم كأهم عناصك لذنمو لا قتصاد ، فالمنظم هو للمبترك وللمجدد، فحسبه فإن للمبترك  لا قتصاد ،
ولذي  هو ذبس إنسان عاد  في قدرلته للإدلرطة ش  هو لذكخص لذي  طقدم شبئا ذبس لذكأسمالي ش  للمنظم 

جدطدل، وطتضمن لا شترار عدة أشباء منها: تقديم منتوج جدطد؛ تقديم طكطقة جدطدة ذلإنتاج؛ لذدخول إلى سوق 
وشاذنسبة  ،4جدطدة؛ للحصول عيى مصادر جدطدة ذيمولد للخام؛ إقامة تنظبم جدطد ذيصناعة يمث  حاذة لشترار

ذيكأسماذبة وللمنافسة فهو طنظك إذبها كعميبة دطنامبربة وذبس كمجموعة من لذككوط لذبنبوطة، وطقول في هيل 
للخصوص أنه "..ا  وجود ذيمجتمع لذكأسمالي من دون تنمبة،...وا  وجود ذيمنظمين شدون لشترار،...وا  وجود 

                                                           
عمان، ، البداية للنشر والتوزيعدار  ،لذيبعة للأولى، «لذتنمبة ولذتخيبط لا قتصاد : مفاهبم وتجارب«، [2014] ،عريقاتموسى حربي محمد  -1

 .118-116. ص صللأردن، 
جليس الزمان دار  ،لذيبعة للأولى، «لذتنمبة لا قتصادطة في لذعالم لذعكبي: لذولقع ولذعولئق وسب  لذنهوض«، [2014] ،علي جدوع الشرفات -2

 .48. صعمان، للأردن، ، للنشر
3
 ، عمان، للأردن، ص.دار اليازور  العلمية للنشر والتوزيع ،للأولى لذيبعة، «مبادئ عيم لا قتصاد« ،[2014] محسن حسن المعمور  ، - 

247. 
 .122ص.  ،للمكجع لذساشق، «لذتنمبة ولذتخيبط لا قتصاد : مفاهبم وتجارب«، [2014] ،عريقاتموسى حربي محمد  -4
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مناخ  -طاقة للمنظمين لذتنظبمبة،...ومناخ لذثورة لذصناعبةذلأرشاح لذكأسماذبة وا  وجود ذيقوة لذدلفعة من دون 
 .1هو لذوحبد لذي  يمرن ذيكأسماذبة أن تحيى فبه" -لذتقدم

ذتموط  لستثمارلت في صورة لشترارلت جدطدة، ومن ثَم تتزلطد للأسعار  للمكبحة لذفكص إيجاد فدور للمنظم هو
وا  طصبح لا قترلض في هيه للحاذة مقتصكل عيى للأنكية  ولذدخول لذنقدطة في جولن  لا قتصاد لذقومي  شراميه،

للمبتركة فقط، ش  تتعدى ذذك حبث طكجع لذتوقعات في لرتفاع للأسعار وتباطؤ لذتراذبف إلى تزلطد دخول رجال 
للأعمال لذعادطين عيى توسبع لستثمارلتهم في ظ  أساذب  للإنتاج لذقائمة، غير أنه وقب  لنقضاء فترة طوطية عيى 

لمنتجات للمبتركة تتوذد شنبة حدطثة ولستثمارلت جدطدة نتبجة لذتجدطد ولا شترار، وتبدأ منتجات جدطدة  في ل
أخد مران للمنتجات وللأساذب  لذقديمة، وقد أطيق شومببتر عيى هيه لذعميبة شـ"عميبة للهدم للخلاق"، فبثور 

للإنتاج ولذدخ ، ومن تَم  في ن خلال زطادةم لا زدهار من جدطدة، فتبدأ موجة تكغب  مصانع فبتم لا قتصاد
هيه للأخيرة  فتغيق للمصانع للجدطدة منافسة عيى غير قادرة لذقديمة أسعار لذسيع، وتصبح للمصانع لنخفاض في

رساد، غير أنه طبقا ذـ "شومببتر" وطتناقص لا ستثمار بمعدل كبير ومن تَم تختفي  فترة لذكولج وتبدأ مكحية لذ أشولبها،
للمسكح معدل من جدطد قصيرة للمد  وطتجه لا قتصاد تيقائبا إلى وضع لذتوظف لذرام  وطصبح و  لذفترة مؤقتةفهيه 

 .  2لموجة من لذتجدطدلت ولا شترارلت وهريل
كانت إضافات شومببتر ذلاقتصاد ولضحة، فإن لذنمو طأتي عن طكطق لذدلفع لذي  طقدمه لا شترار، وذبس 

نظكطته طصع  تيببقها عيى لذدول لذنامبة ولذتي تمتاز شاختلاف نظامها لا قتصاد   عدد لذسران ورأسمال، إا  أن
ولا جتماعي  عن لذدول للمتقدمة، إضافة إلى لذنقص في عنصك للمنظمين، وكيل تجاه  أثك لذرثافة لذسرانبة عيى 

 .3لذتنمبة

 الجدد  كينزيينللنماذج النمو   :المطلب الثاني
لذربنزطة، ولذي  قام شثورة في لذفرك لا قتصاد  من خلال تقديمه مؤسس للمدرسة  كبنز طعتبر جون مبنارد

 ذنموذج لذتولزن لذعام، ولذي  لستياع من خلاذه تفسير أسباب ظهور أزمة لذرساد لذربير لذتي أصاشت لذعالم سنة

أهم قوة دلفعة حبث لعتبر أن لذيي  لذريي  مقبسا بمجموع ما طنفقه للأسك ولذكككات وللحرومة هو  ،1929
ذلاقتصاد، وأن للأسولق للحكة ا  تتولفك لها آذبات لذتولزن لذيلتي لذتي تؤد  إلى لذتوظبف لذرام ، وشكر ذذك أن 

إذ لنص   لذتدخ  للحرومي  من خلال لذسباسات لذعامة هي  لذتي تهدف إلى لذتوظبف لذرام  ولستقكلر للأسعار،

                                                           
1

أفاق لجتماعبة : ككطنلقتصاد لذقكن لذولحد ولذع» ،[2009](. عبد لذوهاب حمبد رشبد ،حسن عبد للله شدر: ، )تكجمةويليام هيليلت، كينث تايلر - 
 . 351 .صذبنان،  ،شيروت، توزيع مركز الدراسات الوحدة العربية ،ذيبعة للأولىل ،«ذعالم متغير

 .96-95للمكجع لذساشق، ص.  ،[2003] الليثي،محمد عبد العزيز عجمية، محمد علي  - 2

. صعمان، للأردن، ، الراية للنشر والتوزيعدار  ،لذيبعة للأولى، «لذتنمبة لا قتصادطة: درلسات ومفهوم شام «، [2015] ،سهيلة فريد نباتي - 3
18. 
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، حبث قال في هيل لذصدد أن للحرومات يج  أن تح  للمكاك  في لهتمامه في تحيبيه من للمنظور للأج  لذقصير
عيى للمدى لذقصير شدا  من لنتظار حيها عن طكطق قوى لذسوق عيى للمدى لذبعبد، لأنه كما كت  مقوذته 
لذكهيرة: عيى للمدى لذيوط  سنرون جمبعا في عدلد للأمولت، وا  طعني ذذك أنه يج  عيى للحرومات تعدط  

  شضعة أشهك ش  هم متأكدون أن للحرومات ا  يمرن أن ترون ذدطهم للمعكفة لذرافبة لإجكلء سباساتهم ك
، ك  هيل وأكثك سنقوم شتحيب  هيه لذنظكطة وك  ما جاء فبها في لذفص  لذثاذث من هيه 1لذتعدطلات شنجاح

 للأطكوحة ذدرلسة فعاذبة لذسباسات لا قتصادطة لذريبة عند كبنز. 
لقتصادطو للمدرسة لذربنزطة وطكم  تحيبيهم ذيظولهك لا قتصادطة في للأج  لذيوط  شدل ذبتوسعول شعد ذذك 

نموذج مكجعي  شاذنسبة ذينظكطة ولذي  طعتبر دومار"  -هارودللأج  لذقصير، فنجد من أهم هيه لذنظكطات نموذج "
ة شين لذنمو ولذبياذة في لذدول للأرشعبنات من لذقكن لذعككطن للماضي ، ذتوضبح لذعلاق في تيوطكه تم و،للحدطثة ذينم

لذكأسماذبة للمتيورة، وذرن هيل لذنموذج قد لستعم  شكر  ولسع في لذبيدلن لذنامبة، ذبساطة تحيبيه في لذنظك شين 
، فبمرن لعتباره أنه نموذج دطنامي  توسعي  ذينموذج لذستاتبري  لذربنز  مستندل عيى تجكشة 2لذنمو ومتييبات

ص  أن ذلاستثمار دور مهم في عميبة لذنمو لا قتصاد ، وقد طكح في هيل لذكأن لذبيدلن للمتقدمة، وقد تو 
لا قتصاد  "هارود" إذل كان لذتغير في لذدخ  يحفز لا ستثمار )للمعج (، فما هو معدل نمو لذدخ  ذري  طتساوى 

ما لا قتصاد  لا دخار ولا ستثمار للمخييين ذري  طتم تأمين لذتولزن للمتحك. في لقتصاد طنمو مع لذزمن؟، أ
 3"دومار" فقد بحث عن لذظكوف لذتي من شأنها أن تجع  لا قتصاد طنمو في حاذة لا ستخدلم لذرام ؟

طتحدد من خلال لذنسبة لذدول أن معدل لذنمو لا قتصاد  في دومار" -لذرام  ذـ "هارودطوضح لذنموذج 
طنوه لذنموذج عيى لا ستثمار كضكورة حبوطة لأ  لقتصاد، مببنا ، حبث للمجتمع من دخيه لذقومي  طيخكهالذتي 

من نموذج دومار شيذك عن لذدور لذي  طيعبه لا دخار في زطادة لا ستثمار، ومن هيل للمنييق سبتم لذتيكق إلى ك  
 دومار". -ونموذج هارود ك  عيى حدى ثم نقوم في للأخير لذتيكق إلى لذنموذج لذرام  "هارود

II.1- (1946) دومار: نموذج 

قام شبناء نموذج نظك  طتفحص فبه لذتأثير للمزدوج ذلاستثمار في توسبع لذيي  لذريي  وطاقة لذعكض لذريي  
وللمتمحور في لذسؤلل لذي  طكحه في  طعتبر دومار أن مكر  لذكأسماذبة طتمث  في أزمة لذبياذةذلاقتصاد، حبث 

                                                           
1
، 51، للمجيد صندوق لذنقد لذدولي ،التمويل والتنميةمجلة  ،«لذعودة إلى للأسس: ما هو لا قتصاد لذربنز ؟» ،[2014]، ثروت جهان وآخرون - 

 .54ص.  ، 3 رقم، لذعدد للأول
  .91. ، صللأردنعمان،  ،للنشر والتوزيع إثراءدار  ،لذيبعة للأولى ،«عيم لقتصاد لذتنمبة»، [2010]، محمد صالح تركي القريشي - 2

 .126ص.  ،للمكجع لذساشق، «لا قتصاد : مفاهبم وتجاربلذتنمبة ولذتخيبط «، [2014] ،عريقاتموسى حربي محمد  - 3
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تثمار ذري  تتساوى زطادة لذدخ  مع زطادة لذياقة لذبحث عن ما هو معدل لذي  يج  أن طنمو فبه لا س
 ، وذلإجاشة عيى هيل لذسؤلل سنقدم أهم ما جاء في نظكطته كاذتالي:1للإنتاجبة؟

 

 2أثر الاستثمار على الدخل )جانب الطلب( -1
ICYعند شكط لذتولزن طرن ذدطنا:  -  ويمرننا كتاشة ذذك KCY  ،لذتغبير في  هو لأن لا ستثمار

 ويمرن تقديمه كاذتالي:رصبد رأس للمال، 
KI . 

هي  عيى لذتوللي للمب  للحد   sو  cلذعيم أن  مع Yطتحدد لذتغير في لا ستثمار عبر للمضاعف لذربنز    -
  هو متغير خارجي : sحبث   ونرت  لذعلاقة كما طيي ذلاستهلا. ولا دخار، 

K
ss

I
c

IY 




















11

1

1 

 نلاحظ أن لذدخ  دلذة عرسبة ذيمعدل للحد  ذلادخار ودلذة مباشكة ذتغيرلت لا ستثمار.

 3(جانب العرضالإنتاجية )أثر الاستثمار على حجم الطاقة  -2
 لا ستثمار يحفز للإنتاج من خلال آذبة للمعج ؛ -

KvYوطرت  كاذتالي: ذه علاقة مباشكة شاذدخ  لذريي   لذكصبد لذريي  ذكأس للمالو  - .                                                :إذن 

K

Y
vKvY




 

:  حيث v            .هي  للإنتاجبة للحدطة ذكأس للمال 

 شدا ذة للأشباء للأخكى:   Yنستخكج  ثم -   
IvKvY ..  
إذن حاص  ضكب للإنتاجبة للحدطة ذكأس للمال  v  في لا ستثمار I  لذياقة للإنتاجبة، أو  في حجمتزطد

ذبتحقق شكط لذتولزن في لذسوق يج  أن طغيي  لذدخ  للجدطد لذناتج عن زطادة لستثمار  ومنهلذسعة للإنتاجبة، 
 للمولد للإضافبة للمنتجة نتبجة زطادة سعة للإنتاج، بمعنى طتساوى أثك لذسيعة مع أثك لذدخ .

                                                           
1
 .199. ، صشيروت، ذبنان ،للنشر المنهل اللبنانيدار  ،لذيبعة للأولى ،«ولذتحيب  لا قتصاد قتصاد لا عيم »، [2010]، بسام الحجار - 

2
- Michelle de Mourgues, [2000], «Macroéconomie Monétaire», ECONOMICA, Paris , France, P. 600. 

3
 .79 .صللمكجع لذساشق،  ،[2013]، أشواق بن قدور - 
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vs
I

I
vI

s

I
..

.





 

 لذككط لذساشق كاذتالي:ويمرننا كتاشة  -

V

s

I

I


 

وذذك لأن: 
vY

K
V

1





 ،حبث  V  هو للمعام  للحد  ذكأس للمال، بمعنى أنه: حتى طتحقق لذنمو

للمتولزن، يج  أن طتساوى تأثير ك  من لذدخ  )لذيي ( مع تأثير سعة للإنتاج )لذعكض(، وطتحقق هيل لذككط إذل 
لرتفع لا ستثمار بمعدل ثاشت 








v

sل:، أ  لذنسبة شين للمب  للحد  ذلادخار معام  رأس للما 

لذيي  Y= لذعكض 
s

I

V

I 
 Y  

I

I

V

s 
 

تحدد معدل  وشعد إدخال توقعات لذنمو في محددلت لا ستثمار، لستخيص دومار في للأخير أن لذعلاقة لذتي
وناذرل ما  لذنمو لا قتصاد  من خلال لذنسبة شين معدل لا دخار ومعام  رأس للمال هو في للأساس غير مستقك

 :1ولذسب  طعود إلىطتحقق، 

أ   سعة للإنتاج حجم من أثكأصغك إذل كان أثك لذدخ   -
s

I

v

I 
  في هيه للحاذة، طؤد  في للمدى

 ؛ذيوقوع لحتماا وهي  للحاذة للأكثك لذيوط  إلى لذككود لا قتصاد  

 سعة للإنتاج حجم من أثكأكبر إذل كان أثك لذدخ   -
s

I

v

I 
 .وطؤد  ذذك إلى لذتضخم 

II.2-  :( 1939)نموذج هارود 

للمستقك في لا قتصاد، فعندما طتعكض لذنمو للمستقك إلى لذعي  شين هارود في نموذجه كبف يمرن تحقبق لذنمو 
وطصبح لا قتصاد في حاذة من عدم لذتولزن، تظهك عندئي عولم  تعم  عيى تثببت عدم لذتولزن، وشاذتالي طتحول 

، وقد لقترح هارود مجموعة من 2لا قتصاد إما إلى حاذة لا نرماش طوط  للأج  أو إلى تضخم طوط  للأج 
 :3ات نيككها كالآتيلذفكضب

                                                           
1

 - Éric Bosserelle, [2004], «Dynamique Economique», GUALINO Éditeur, EJA, Paris, France, P. 106. 
2

 ديوانلذيبعة لذثانبة،  ،للأول للجزء ،«-أسولقميله ، أنظمة، نظكطات لقتصادطة، -أسس عيم لا قتصاد « ،[2013] ، ضياء مجيد الموسو  -
 .93. ص للجزلئك، ،عيهالمطبوعات الجام

3
عمان،  ،دار أسامة للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى،  ،«-نظكطات، نماذج، لسترلتبجبات–لقتصاد لذتنمبة « ،[2012] ، اسماعيل محمد بن قانة -

 .96. ص للأردن،
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لا دخار لذصافي يمث  نسبة من لذدخ ، ولذي  طسمى شاا دخار لذفعيي  ولذي  طعادل لا ستثمار  -
 لذفعيي  عند لذتولزن؛

تتأثك نسبة لذدخ  للمستمك بمعدل لذزطادة في لذناتج خلال لذفترة للماضبة، أ  أن لا ستثمار تاشع  -
 لمعدل لذزطادة في لذدخ ؛

ة ذيدخ ، وطرون لذيي  عيبها تاشع لمعدل لذزطادة في لذدخ ، عند تساو  ترون للمدخكلت تاشع -
 لذعكض ولذيي . 

سيط هارود لذضوء عيى ثلاث معدا ت ذينمو: للمعدل لذنمو لذفعيي  وطكمز ذه شاذكمز  ذقد g ، ومعدل
لذنمو للمكغوب أو للمضمون وشكمز ذه شاذكمز  Wg ،أما للمعدل للأخير وهو معدل لذنمو لذيببعي  ورمزه  ng ،

   :1وفبما طيي  سبتم شكحها شاذتفصب 

 معدل النمو الفعلي للناتج - g  ولذي  طعبر عن نسبة لا دخار ونسبة معام  رأس للمال عيى لذناتج خلال
  فترة زمنبة محددة، وتحدد للمعامية كاذتالي:

C

S

Y

Y
g 


 

يمث  حيث:  Y لذدخ  لذوطني   وY  لذتغير في لذدخ  وعند لذتولزن SI  ، أما C  فتمث  للإضافة
 لذصافبة ذكأس للمال وهي  عبارة عن نسبة لا ستثمار إلى لذزطادة في لذدخ  أ  حاص  قسمة لا دخار عيى لذدخ 










Y

S ، :وشتعوطضها في للمعادذة للأولى نتحص  عيى 

Y

S

Y

I

Y

Y





 
معدل النمو المضمون - Wg   أو للمعدل للمكغوب فبه وللمستخدم عند مستوى لا ستغلال لذرام  ذيياقة، أ

لذي  طضمن لذتولزن شين لا دخار ولا ستثمار وأن لا ستثمار للمكغوب فبه، أ  طتم لستخدلم تجهبزلت رأس للمال 
لذتي قامول بها شاذفع  أ   شرام  طاقتها شكر  يجع  للمنظمون عيى قناعة تامة بحجم لا ستثمارلت







 

Y

Y ،

 ومنه طتحقق لذنمو للمكغوب عند مستوى لذتولزن كاذتالي:

r

W
C

S
g  

                                                           
1

 .94-93. صللمكجع لذساشق،  ،[2013] ، ضياء مجيد الموسو  -
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 تمث حيث:  rC نمو للمكغوب، أ  لذنسبة للمييوشة إلى رأس للمال للمييوب من أج  للحفاظ عيى معدل لذ
من رأس للمال إلى للإنتاج، وهو نفسه 









Y

I  أو C ، وهنا يمرن لذقول أنه إذل أرلد لا قتصاد أن يحافظ عيى

للمعدل للمستقك عند للمستوى  Wg فعيى لذدخ  أن طنمو بمعدل ثاشت عند  










rC

S. 

 1النمو الطبيعيمعدل  - ng   طعكف شأنه مجموع معدل نمو عكض لذعم n  ومعدل لنتاجبة لذعم  ثاشتة فإن
معدل لذنمو لذيببعي  طرون نفسه معدل نمو عكض لذعم  أ   ngn   طعتبر معدل لذنمو ، وفي للمدى لذيوط

  وشكط لذنمو للمتولزن عند لذتكغب  لذرام  هو:لذيببعي  أقصى معدل مكتبط شنم لذسران لذنكبيين، 
ngg n  

 ذينمو خلال لذفترة، وفي لذساشقة للمعدا ت تساو  عند لا قتصاد في تتحقق لا ستقكلر أو للحاذة لذتولزنبة إن -
                     :2لذرام  في للمدى لذيوط  كاذتالي ولذتوظف للمستقك لذنمو شين لا قتصاد يجمع للحاذة هيه

                                         nggg Wn   

حس  دومار فإنه يمرن طرون هنام لختلال في لذتولزن فبنحكف للمعدا ت لذثلاثة عن شعضها لذبعض، وهنا 
ما  طيكح هارودلذثلاثة تبرز ذنا للحاا ت لذدورطة ذيرساد ولذتضخم في لا قتصاد، ومن خلال مقارنة معدا ت لذنمو 

 :  3طيي 
 حاذة لذتضخم؛طؤد  ذلاقتصاد إلى  Wggإذل كان -
 مادلم مستمكة طبقى شكر و  لذرسادطؤد  ذلاقتصاد إلى حاذة  Wgg إذل كان - g لق  من Wg.  
nWللحاذة للأولى - gg  لا قتصاد في حاذة كساد؛ 

 إذل كان -
4

nW gg   معدا ت نمو لذفعيبة  تدفعفإن قوى لذسوق g معدا ت  إلى أخي قبم أكبر من
لذنمو للمكغوب فبه  Wg ،لقترلب معدل لذنمو لذفعيي  من للمعدل لذنمو لذيببعي  عن طكطق لذتضخم ما طؤد  إلى، 

 لا قتصاد في حاذة لذبياذة للهبريبة للمتزلطدة.  مما طوقع 

 

 

                                                           
1

 .132. ص تيمسان، للجزلئك، ،النشر الجامعي الجديد، «رؤوس للأمولل للأجنببة وأثكها عيى لذنمو لا قتصاد « ،[2013] ، سفيان قمومية -
2
-  Michelle de Mourgues, [2000], Op.Cit, P. 601. 

3
 .97. ص للمكجع لذساشق، ،[2012] ، اسماعيل محمد بن قانة  -

4
 - Jean Arrous, [1999], «Les Théories de La Croissance: La Pensée Economique Contemporaine», Editions 

du SEUIL, France, P. 53. 
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II.3- دومار" -جمع النموذجين "هارود 

د كبير ما أدى إلى جمع إن لذنتائج للمتوص  إذبها من قب  لا قتصادطين "هارود" و"دومار" متكابهة إلى ح
 شني لذتي لذفكضبات أهم"، وفبما طيي  سنيخص  دمك -هارودفي نموذج ولحد وأطيق عيبه لسم نموذج " لذنموذجين

 :1عيبها لذنموذج
 لا ستخدلم لذرام ، مع لفترلض أن لا قتصاد مغيق أ  عدم وجود تجارة خارجبة ذتبسبط لذتحيب  فقط؛ -
 للمب  للحد  ذلادخار )وطساو  للمب  للمتوسط ذلادخار(؛ ثبات -

ثبات معدل رأس للمال ذيناتج  -








Y

K؛ 

 .وأسعار لذفائدة ،ذلأسعار لذعام ثبات للمستوى -

: معدل لذنمو طساو أنبما 






 


Y

Y
g ،  ومعادذة لا دخار تساو YsS . ومع فكضبة تولزن لذسوق ،

 في لا قتصاد للمغيق أ  IS  فبصبح ذدطنا  YsI . وشافترلض أن معام  رأس للمال ثاشت ،














Y

K

Y

K
v 2وقد صاغا نتبجة بحثهما في شر  لذعلاقة لذكطاضبة لذتاذبة    : 

.
v

s

Y

Y
g 


 

 وفي حاذة إدخال معدل لذنمو لذسراني طصبح لذنموذج من لذكر  لذتالي:      -
n

v

s

Y

Y


 

 قةعلاو  علاقة طكدطة بمعدل لا دخارومن خلال للمعادذة أعلاه، نستنتج أن معدل لذنمو لا قتصاد  تكشيه 
ه إذل كان معدل لا دخار منخفض ومنه نستنتج أن، لذنمو لذسراني معدلعرسبة شر  من معام  رأس للمال و 

وكان معام  رأس للمال مكتفع 








Y

K  عيى كمبة عولم  لا نتاج شدل كفاءتها طؤد  ذذك إلى أ  لا عتماد كثيرل

، لنخفاض معدا ت لذنمو لا قتصاد ، وكيل إذل لرتفعت كثافة لذسران طؤد  أطضا إلى لنخفاض معدا ت لذنمو
 وللملاحظ أن جمبع هيه للخصائص تمتاز بها لذدول لذنامبة وللمتخيفة.

" دمك -هارود"وذرن نجد أن عولم  لذنمو عند نموذج  nvs تتحدد منعزذة عن شعضها لذبعض، أ   ,,
ولن حدث فإنه يحدث لعتبار أنها متغيرلت خارجبة ثاشتة تتحدد خارج لذنموذج، مما تعكق  لمرانبة لذتولزن وذرن 

إذن ترون هنا. فكصة ضئبية جدل طتحقق فبها لذتولزن، مع لرتفاع لمرانبة عدم لذتولزن أو عدم فقط شاذصدفة، 
                                                           

 .127ص.  ،للمكجع لذساشق، «لذتنمبة ولذتخيبط لا قتصاد : مفاهبم وتجارب«، [2014] ،عريقاتموسى حربي محمد  - 1
2
 - Vincent Drobinski , [2015], «Introduction à l’Economie», ELLIPSES Editions, Paris , France, P. 397. 
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( ولحيها لقترح لقتصادطو للمدرسة Knife Edjeوهيه للمكرية معكوفة شـ "حافة لذسرين" )ا ستقكلر في لذنموذج ل
لذنبوكلاسبربة أن ترون 









Y

K
v فاقترح أن ترون نسبة لا دخار  مكنة وذبست ثاشتة، أما لا قتصاد  كاذدور

، وكان سببا أطضا شظهور نماذج أخكى لإعياء أكثك تفسيرلت بخصوص هيل للموضوع ولذتي تعكف شاسم 1مكنة
 صولن أو نموذج لذنمو لذنبوكلاسبري . -نموذج سوذو

  (1956)سوان"  -نموذج "سولو المطلب الثالث:

وهو ما أكثك تحيبلا في للأج  لذيوط ، أخيت نظكطة لذنمو لا قتصاد  شعدل جدطد للمتمث  في ظهور نموذج 
أو شاسم نموذج "لذنمو خارجي  للمنكأ"، حبث حاول  صولن أو نموذج لذنمو لذنبوكلاسبري  -طعكف شنموذج سوذو

فقد دومار" ومحاوذة تقديم ح  ذيمكرية لذتي صادفتهم،  – "هارود ذـ لذتكاؤمبة لا ستنتاجاتيجب  عيى  أن سوذو
لذزلئد عن للحد،  لذتوظبف وحاذة لذبياذة حاذة شين ذيتقي  لذتي تؤد  لا قتصاد ينلذسر حافة خاصبة أن ا حظ

للمال رأس معام  عن فكضبة ثبات ناتجة ترون قد v
2. 

شاستخدلمه لمجموعة من للمعادا ت تكشط شين للإنتاج ورأس للمال ولذعم ،  حككبة لذنمو للمتولزنودرس لذنموذج 
مكترزل شدلذة للإنتاج لذنبوكلاسبربة لذتي تتمبز شغية حجم متناقصة، وعيبه فإن عام  تكلكم رأس للمال لذفكد  ذن 

قتصاد . فنعيم أن طؤد  إلى دعم لذنمو في للمدى لذيوط ، شسب  تناقص لنتاجبته للحدطة مما يحد من لذنمو لا 
لذنمو لا قتصاد  يحدث إما عن طكطق لذزطادة لذرمبة ذعولم  للإنتاج )لذعم ، رأس للمال( للمستخدمة في لذعميبة 

، ش  طتعدى ذذك للإنتاجبة أو إلى زطادة لنتاجبتهم، وهنا فإن لذنمو ا  طعزى إا  عيى لذزطادة لذرمبة في لذعولم 
اذث في نموذجه وهو لذعام  للمتبقي  أو ما طعكف شاذتقدم لذتقني، ولذي  طرون وعيبه لقترح "سوذو" لدخال عام  ث

 .3نتبجة معيبات خارجبة في لذنكاط لا قتصاد  كالمعكفة لذعيمبة مثلا
ومن هيل للمنييق أصبح ذيتقدم لذتقني دورل هاما في نظكطة لذنمو لا قتصاد  للحدطثة شاذكغم من أن هيل  

 ية كنظكطة "شومببتر" وذرن تقدطكلتها وعكض سيوكها هو لذي  أدى إلى ضعفها.لذعام  لقترح مني فترة طوط

III.1- فرضيات النموذج 
 : 4لعتمد نموذج سوذو عيى لذفكضبات لذتاذبة

                                                           
1

، لذعدد لذثامن، العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير مجلة ،«دور لذسباستين للماذبة ولذنقدطة في تحقبق لذتنمبة لا قتصادطة« ،[2008] ،رضوان سليم -
 .92. صجامعة سيبف، للجزلئك، 

2
، «-حاذة لا قتصاد للجزلئك -قباس أثك لذتيور لذترنوذوجي  عيى لذنمو لا قتصاد « ،[2008] ،البشير عبد الكريم، علي سمير دحمان بوا -

 .3ص. للمغكب، ، للمغارشةمنتدى لا قتصادطين ، النمو الاقتصاد : )الطبيعة، المحددات، المقارنة( ملتقى دولي حول
3
- La Documentation Française, »Dynamique et Régulation la Croissance», Comprendre l’Economie, Vol 1, 

CAHIERS Français , n. 345, PP. 78-79. 
4

- Murat Yıldızoglu, [2011], «Sources de la croissance économique», Université  Bordeaux, France, vol.3.5, 

P. 16. 
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 (؛Yلذدول تنتج وتستهيك سيعة ولحدة متجانسة )للمنتج -

 لذتامة؛طتم للإنتاج في لقتصاد مغيق تسود أسولقه للمنافسة  -

 لذتقدم لذتقني )لذترنوذوجبا( هي  متغير خارجي ؛ -

للإحلال طقدم وطعكف عام  لذتقدم لذتقني شدلذة للإنتاج شدلذة للإنتاج لذنبوكلاسبربة، ولذتي تنص عيى قاعدة  -
شين عناصك للإنتاج: رأسمال K  ولذعم L؛ 

  طأخي شر  دلذة كبنز:لا ستهلا. لذريي   -

  sYYcSYcC  1. 

 بما أن لا قتصاد مغيق فبتحقق لذتولزن عند لذتساو  شين لا دخار ولا ستثمار - SI   لذساشقة فتأخي للمعادذة
 لذكر  لذتالي:

sYIIS  
بمعدل ثاشتنسبة مساهمة لذسران في لذعم  ثاشتة، إذل زلد لذسران  - n لذعم  كض طؤد  شيذك إلى زطادة ع

 L  شنفس لذنسبة n : 

n
L

L

L

dt
dL

dt

Ld




)log(
 

إن دلذة للإنتاج لذنبوكلاسبربة وللمعكوفة شدلذة "كوب دو غلاس" تتمبز شتناقص للإنتاجبة للحدطة، أ  بمعنى أنه  -
إضافتنا ذوحدة ولحدة من عولم  للإنتاج طؤد  ذذك إلى لذزطادة في للإنتاج في فترة وذرنه سكعان ما طبدأ هيل عند 

لذتزلطد طضعف شبئا فكبئا، وذذك لشتدلءل من أقصى حد ذلإنتاجبة للحدطة ذعولم  للإنتاج، ونعبر عنه رطاضبا  
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1
- jean- Olivier Hairault, [2000] , OP.CIT, P. 385.  
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 ،أطضا، إمرانبة للإحلال شين عولم  للإنتاج وأن ترون غية حجمها ثاشتة للإنتاجخصوصبات دلذة شين من  -
Inadaوترون قاشية ذككط 

 أ : 1
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 هيل لذككط طبين أنه إذل كان مخزون رأس للمال ولذتكغب  لذرام  كبير جدل، طرون للإنتاج للحد  ذيعم 
 زون رأس للمال ولذتكغب  لذرام  صغير طؤول إلى لذصفك فإنهورأس للمال صغير جدل، ولذعرس إذل كان مخ

 طرون للإنتاج للحد  ذيعم  ورأس للمال كبير جدل وهريل.

III.2- 2عرض النموذج الرياضي 
دو غلاس شغية حجم ثاشتة  كوب  تتمث  دلذة للإنتاج من نوع -  11   ويمرن كتاشتها رطاضبا ،

 شاذكر  لذتالي:

   .1,0.....,...., 1    etLKLKFY 

ترون لذكككات آخية ذيسعك في سوق للمنافسة لذتامة، وهيل لذسعك هو لذي  يحقق أقصى للأرشاح للممرنة ذدى  -
 لذتراذبف(:–هيه لذكككات )لا طكلدلت 

  .,max , wLrKLKFLK  

: تمث  حيث r معدل لذفائدة للحقبقي  أو ما طعكف شعائد رأس للمال )للأرشاح( و w   هو عائد لذعم
 )أجك لذعم  للحقبقي (، إذن ذتحقبق أقصى للأرشاح سنكتق للمعادذة لذساشقة ونساوطها ذيصفك:
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  مباشكة:شنفس لذيكطقة عند لشتقاق لذدلذة شاذنسبة ذكأسمال فنجد و 





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



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r  ،  شعد تعظبم لذكشح و

 طتساوى للأجك وسعك لذفائدة مع للإنتاجبة للحدطة ذر  من رأسمال ولذعم ، وطصبح ذدطنا:

                                                           
1- Robert J. Barro, Xavier Sala-i-Martin, [2004], «Economic Growth», 2nd Edition, The MIT PRESS, 

Cambridge, London, England, P. 27. 
2
- Murat Yıldızoglu, [2011], OP.CIT, PP. 17-18. 
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YrKwL   
                                                        

وشعد تعكطف ك  من  - k و y  لذييلن يمثلان حصة لذعام  من رأس للمال )نصب  لذفكد لذولحد من رأس
 للمال(، وحصة لذعام  من لذناتج )نصب  لذفكد من لذناتج(، أو ما طسمى بمتوسط لذناتج ومتوسط رأس للمال:

 kf
L

K
F

L

Y
y

L

L
avec

L

K
k 





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 عيى أساس حصة لذفكد من لذعم ، ما طعكف شدلذة للإنتاجومن هنا يمرننا إعادة كتاشة دلذة للإنتاج لذساشقة  -
لذفكدطة كما طيي :
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للمال، حبث يمث  لذفكق شبنه وشين بما أن لا ستثمار تتناقص قبمته مع مكور لذزمن أو ما طعكف شإهتلا. رأس  -
مخصصات لهتلا. رأس مال )بمعدل ثاشت   1طعيى شالمعادذة لذتاذبة شترلكم رأس للمال ولذي ( تدعى: 
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 مع لذعيم أن: -
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 نتحص  عيى للمعادذة للأساسبة ذنموذج "سوذو":ومنه  -
  .. knyskkn

k

sy
k 












 

 :أ 
   knksfk 



 

                                                           
1

- J. Paul  Tsasa, [2010], «Rappel et Recueil D’exercices de Macro-économie de long terme», KINSHASA, P. 

56. 
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حبث أن للجان  للأطسك من للمعادذة أعلاه يمث  لذتغير في حصة لذعام  من رأسمال عبر لذزمن 






 

k   لذي

صة لذعام  من لا ستثمار طتحدد بح ksfو ،  kn  وهو ذذك لا ستثمار لذي  يج  أن طستثمك ذيمحافظة
، وعيبه فإن لذزطادة في حصة لذعام  من رأس 1اذبة من رأس للمال أو نقية تعادل لا ستثمارعيى حصة لذعام  للح

نتبجة زطادة حصة لذعام  من لا ستثمار طرون للمال عبر لذزمن   ksf  .لذعلاقة طكدطة(، وأن زطادة معدل لهتلا(
رأسمال لذفكد  طؤد  إلى لنخفاض حصة لذعام  من رأسمال 






 

k ،)زطادة في لذنمو لذسراني ولذ )لذعلاقة عرسبة

 .طؤد  أطضا إلى لنخفاض حصة لذعام  من رأسمال )لذعلاقة عرسبة(

طرون لا قتصاد في حاذة تولزن في للمدى لذيوط  إذل كان  -

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
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
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00 k
st

dk  أو  knksf .)(   ،

لذي  طبين للحاذة لذتولزنبة عند تقاطع  لذكطاضبة ذنموذج "سوذو" نستعين شاذكر  لذبباني لذتاليوذككح حككبة للمعادذة 
للمنحنين  ksf و  kn : 

 سوان -الحالة المستقرة في نموذج سولو(: II.2الشكل رقم )

 
Sources: Michael Wickens, [2008], «Macroeconomic: Theory A Dynamic General 

Equilibrium Approach», Princeton University Press, USA, P. 43. 

                                                           

، تارطخ للإضيلاع: api.org/ar-http://www.arab/، لذكلشط لا ذرتروني: المعهد العربي للتخطيط، »نموذج سوذو «، أحمد الكواز -1 
29-11-2018. 

 

 

 

 
 

  

 

       ا لاستثمار       
الاجمالي

 

 

 

 

http://www.arab-api.org/ar/
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjWhvennOHfAhUu1eAKHQARDeIQFjAAegQICRAC&url=http%3A%2F%2Fwww.arab-api.org%2Fimages%2Ftraining%2Fprograms%2F1%2F2008%2F20_C34-3.pdf&usg=AOvVaw1jL0jRO0myiVCY2DWMmV1J
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjWhvennOHfAhUu1eAKHQARDeIQFjAAegQICRAC&url=http%3A%2F%2Fwww.arab-api.org%2Fimages%2Ftraining%2Fprograms%2F1%2F2008%2F20_C34-3.pdf&usg=AOvVaw1jL0jRO0myiVCY2DWMmV1J
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjWhvennOHfAhUu1eAKHQARDeIQFjAAegQICRAC&url=http%3A%2F%2Fwww.arab-api.org%2Fimages%2Ftraining%2Fprograms%2F1%2F2008%2F20_C34-3.pdf&usg=AOvVaw1jL0jRO0myiVCY2DWMmV1J
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إن للحاذة لذتولزنبة ذلاقتصاد   knksf .)(    تبين أن لا ستثمار للمحقق شإمرانه تعوطض كيبا لذتأثيرلت
ذينمو لذسراني ومعدل لهتلا. رأس للمال، حبث أنه ا  نلاحظ لنخفاض في نصب  لذفكد من لذناتج حتى  لذسيببة

 . 1وذو لرتفع معدا ت لذنمو لذسراني

فحس  لذكر  أعلاه، نلاحظ أنه عند تكلكم رأس للمال  0k   ترون حصة لذعام  من لا ستثمار ksf 

لا ستثمار لذي  يج  أن طستثمك ذيمحافظة عيى حصة لذعام  للحاذبة من رأس للمال  أكبر من  kn ، ومع
مكور لذزمن سوف طزدلد  0k ذبص  إلى للمستوى لذتولزني 
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k ،  أما لذعرس فإذل كان حصة لذعام  من

لا ستثمار  ksf  أصغك من لا ستثمار لذي  يج  أن طستثمك ذيمحافظة عيى حصة لذعام  للحاذبة من رأس للمال
  kn ،  تكلكم رأس أ  أن لا ستثمار غير كافي لمولجهة لذنمو لذسراني ولا هتلا.، ولهيل يج  أن طتناقص

 2للمال إلى للمستوى لذتولزني
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k وهريل. 

إذن في حاذتي لذلاتولزن أ  حاذة زطادة أو لنخفاض حصة لذعام  من لا ستثمار عن نقية لا ستثمار 
لذضكور ، فان حصة لذعام  من رأسمال تكتفع في حاذة ما طرون 
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 .3لا ستقكلرحين وصولها ذنقية 

من للمعادذة لذساشقة ذدلذة للإنتاج تحصينا عيى دلذة للإنتاج لذفكدطة: -
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ومن هنا يمرننا إدخال دلذة لا نتاج لذنبوكلاسبربة "كوب دو غلاس" من أج  للحصول عيى لذقبمة لذتولزنبة 
ذكأسمال  k و y :ذر  فكد رطاضبا 
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حبث تمث    .مكونة للإنتاج شاذنسبة ذكأس للمال 

 في للأج  لذيوط  طؤول لا قتصاد إلى حاذة لذتولزن أ  عند:  -
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0k  أو  knksf .)(  4، إذن    : 

                                                           
1
- Alexandre Nshue Mbo Mokime, [2011], «Théories de la Croissance et des Fluctuations Economiques»,   

Kinshasa-Lyngwala, P. 19. 
2
 .138. ص للمكجع لذساشق، ،[2013] ، سفيان قمومية - 

3
 -Alexandre Nshue Mbo Mokime, [2011], OP.CIT, P. 20. 

4
- Patrick Fève, Javier Ortega,  [2004], «Macroéconomie: Approche Pratique Contemporaine», DUNOD, 

Paris, France ; P. 23. 
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 عيى لذنحو لذيوط  للأج  في عيى نصب  لذفكد من لذناتج للإنتاج نتحص  دلذة في لذقبمة هيه وشتعوطض -
 :لذتالي

    .
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نستنتج من خلال لذنتبجتين لذساشقتين، أنه في حاذة تغبير نسبة لا دخار مع شقاء لذعولم  للأخكى ثاشتة وتغير 

 :1عن للحاذة لذتولزنبة مع شقاء لذعولم  للأخكى ثاشتة نلاحظ ما طيي  في لذنمو لذسراني

 للإنتاج لذريي  لا قتصاد، مما طزطد في لا ستثمار معدل إلى زطادة شيذك في حاذة زطادة معدا ت لا دخار طؤد  -

 ومن ثَم زطادة معدا ت لذنمو لا قتصاد . ولذدخ ،

في حاذة زطادة معدا ت لذنمو لذسراني، طسب  ذذك ضغوطات عيى تكلكم رأسمال وشاذتالي زطادة عكض لذعم ،  -
 لا قتصاد . لذنمو عيى ولذدخ ، وشاذتالي لذناتج زطادة عيى معدلمما طؤثك سيببا 

III.3- نموذج سولو مع التقدم التقني 
في للمدى لذيوط  ا  طؤد  إلى فبها لذزطادة للجدطدة في رأس  إن وصول لا قتصاد إلى حاذة لذتولزن أو للحاذة للمستقك

للمال إلى لذنمو لا قتصاد ، وذذك نظكل ذفكضبة تناقص لا نتاجبة للحدطة ذعولم  للإنتاج، وحس  نظكطة لذنمو 
خكى خارجي  للمنكأ أنه شالإمران تجاوز للحاذة للمستقكة ولا ستمكلر في لذنمو لا قتصاد  شاا عتماد عيى عولم  أ

، وهريل أضاف 2خارجبة تتمث  في خيق لشترارلت وتقنبات جدطدة من شأنها لذكفع من كفاءة عولم  للإنتاج
"سوذو" في نموذجه عام  ثاذث وهو لذتقدم لذتقني ولعتبره كمتغير خارجي  )محدد من خارج لذنموذج( طكمز ذه شاذكمز 

                                                           
1
، «-حاذة لا قتصاد للجزلئك -قباس أثك لذتيور لذترنوذوجي  عيى لذنمو لا قتصاد « ،[2008] ،البشير عبد الكريم، علي سمير دحمان بوا - 

 .9-8. ص ص، للمكجع لذساشق
د لذعد ،49 للمجيد ،لإدارة العامةل مجلة ،«لذسعود  لذنفيي  غير لذقياع في لا قتصاد  لذنمو محددلت»، [2009] ،الخطيب ممدوح عوض -2

 .5لذثاذث، ص. 
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 A ولذي  طفترض أنه طنمو بمعدل ثاشت 

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


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A
g ،حبث يمث  رمز لذنقية رطاضبا 







 

U بمعدل لذزطادة في 

 U وهو نفسه ،مثلا  1 tt UUU أو 








dt

dU لذتغير عبر لذزمن، أما شاذنسبة ذـ 

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
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U  هو معدا ت لذنمو

 في U وهو نفسه 
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وفبما طيي  سبتم عكض لذفكضبات ومن ثم لذنموذج . 

 :1لذكطاضي 

من خلال لذنموذج لذثاني ذـ "سوذو" طتم لدخال أو دمج للمتغير للخارجي   - A  مع عنصك لذعم ، ولذي  طعتمد
 عيى كفاءة لذعمال، وهنا تأخي دلذة للإنتاج في لا قتصاد لذريي  لذكر  لذكطاضي  لذتالي:

     


1
., ALKALKfY 

تعكطف ك  من سوف نقوم شإعادة  - k و y  لذييلن يمثلان نسبة رأس للمال لذفكد  ذيتقدم لذتقني ونسبة لذناتج
لذفكد  من لذتقدم لذتقني، وذذك شقسمة دلذة للإنتاج لذساشقة مباشكة عيى  AL   : 

 kf
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Y
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K
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لذفكد من لذعم ، ما طعكف شدلذة ومن هيل للمنييق يمرننا إعادة كتاشة دلذة للإنتاج لذساشقة عيى أساس حصة  -
للإنتاج لذفكدطة كما طيي :
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 وبما أن -
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 .;, ngg k. 

                                                           
1
- Alexandre Nshue M. Mokime, [2012], «Modelés de Croissance Economiques»,   Kinshasa, P. 11. 
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 تكلكم رأس للمال ذيفكد كاذتالي:وعيبه يمرننا للحصول عيى معادذة  -
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حبث يمث   ksf صة لذعام  من لا ستثمار للجار  وبح  kng    هو ذذك لا ستثمار لذي  يج
أن طستثمك ذيمحافظة عيى حصة لذعام  للحاذبة من رأس للمال أو نقية تعادل لا ستثمار، وإذل كان 

   kngksf . فإنه تكلكم رأس للمال سبزدلد إلى غاطة وصوذه






 

k  وفي حاذة لذعرس طتناقص تكلكم رأس

    .1للمال مع مكور لذوقت

إذن طتحقق لذتولزن في سوق لذسيع عند  -
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 )(.0)(.0 

وشنفس لذيكطقة لذساشق لذتي تم لا عتماد عيبها ا ستخكلج لذقبم لذتولزنبة ذنصب  لذفكد من لذناتج ومن رأس للمال،  -
طتم هيه للمكة كتاشة مباشكة لذقبمة لذتولزنبة أو للمستقكة ذنسبة رأس للمال لذفكد  ذيتقدم لذتقني ونسبة ناتج لذفكد من 

 لذتقدم لذتقني شدون ذكك كبفبة للحساب: 
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نلاحظ من خلال لذنتائج أعلاه حبادطة لذتقدم لذتقني فإنه إذل كان  0g سوذو" شدون  فهي  نفس نموذج"
لذتقدم لذتقني، وأن نسبة رلس للمال لذفكد  ذيتقدم لذتقني في للمدى لذيوط  ثاشتة نظكل ذثبات جمبع لذعولم  للمحددة 

 لها. 
وعيبه سوف نعبد كتاشة دلذة للإنتاج شاا عتماد عيى شولقي  للإنتاج وللمعكوفة شبولقي  "سوذو" وقد قام شإعياء 

 : 2لذتوضبحات لذتاذبة
     1, LKALKAfY 

                                                           
1
--Alexandre Nshue M. Mokime, [2012], OP.CIT, P. 11. 

2- Bernard Bernier, Yves Simon,  [2006], OP.CIT, P. 523. 
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حبث تتمث   A  للإنتاجبة أو ما طعكف شـ  للإنتاجبة لذريبة ذعولم TFP  وللمقصود بها فعاذبة لستخدلم
عولم  للإنتاج ولذترنوذوجبة للمتعيقة شاذعميبة للإنتاجبة، فالإنتاجبة هي  مقدلر ما تنتجه وحد ولحدة من عولم  
للإنتاج، وهنا دلئما طتم لذتمببز شين للإنتاجبة للجزئبة ولذريبة، فالأولى تعني مقدلر ما طنتجه أحد لذعولم  كاذعم  

ما للإنتاجبة لذريبة فهي  مقدلر ما طنتجه جمية من عولم  للإنتاج مع شعض، وطفض  لستخدلم ورأس للمال، أ
لا نتاجبة لذريبة عيى للجزئبة نظكل ذتأثك هيه للأخيرة شقانون تناقص لا نتاجبة للحدطة ولذتي تنص أن كثافة لستخدلم 

 .   1للإنتاج تؤد  إلى تناقص لنتاجبته مع لذوقت عولم 

ة للإنتاج لذساشقة فإن لذكفع من معدا ت لذنمو لا قتصاد  عيى للمدى لذيوط  طتيي  لذكفع ومن خلال دلذ
 :2ولذتحسين من مستوى للإنتاجبة لذريبة، ولحساب هيل للمتغير نستخدم طكطقة لذتفاض  شاذنس  ذيزمن
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حبث تكير  kAF و lAF ى لذتوللي، وبما أن دلذة للإنتاج للإنتاجبة للحدطة ذكلس للمال ولذعم  عي
للمال ولذعم  مباشكة أو ما طعكف  للمستخدمة هي  من نوع )كوب دو غلاس( فإن للإنتاجبة للحدطة هي  عولئد رأس

شالمكونات للجزئبة وهي    و 1 لذناتج سبوزع إلى معدل لذنمو في للإنتاجبة لذريبة ذعولم  معدل لذنمو ، ومنه
 للإنتاج، و معدل نمو لذعماذة، ومعدل نمو رأسمال:
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 .1.  

 ومن للمعادذة لذساشقة يمرننا حساب معدل نمو لا نتاجبة لذريبة ذعولم  للإنتاج كاذتالي: -
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نمو للإنتاجبة لذريبة ذعولم  للإنتاج من خلال لذفكق للمتبقي  شين معدل نمو لذناتج ومنه يمرننا قباس معدل 
ومعدل لذنمو لذعماذة ورأسمال ولذي  طعكف شبولقي  سوذو، حبث تستعم  هيه لذعلاقة إلى طومنا هيل في حساب 

للمكونات للجزئبة ومن ثَم مصادر لذنمو لا قتصاد ، وذذك شتقدطك أوا  قباسبا دلذة للإنتاج لذنبوكلاسبربة شتقدطك 
حساب معدا ت نمو عولم  للإنتاج وفي للأخير طتم حساب لا نتاجبة لذريبة ذعولم  للإنتاج من خلال أخي لذفكق 

 شين معدا ت نمو لذناتج لذريي  ومعدا ت نمو لذعماذة ورأس للمال.

                                                           
1
 .3 .صللمعهد لذعكبي ذيروطت، لذروطت، ، لذعدد لذولحد ولذستون، جسر التنميةمجلة ، «للإنتاجبة وقباسها»[، 2007، ]مصطفى بابكر - 

 للمجيد ،الإدارية للعلوم المجلة العربية ،«لذسعود  لذنفيي  غير لذقياع في للإنتاج ذعولم  لذريبة للإنتاجبة» ،[2010 [عوض الخطيب، ممدوح - 2
 .4-3 .صلذروطت،   ،لذثاني لذعدد، 17
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ادلت، ويمرن تيخبصها كما إن نموذج "سوذو" وكغيره من لذنماذج لا قتصادطة ا  تخيو من للأخياء ولا نتق
: لهتمامه بمدى لمرانبة إحلال عولم  للإنتاج )نسبة لا حلال شين رأس للمال ولذعم (، ولهماذه لمدى للمساهمة 1طيي 

لذربيرة وللإيجاشبة لذتي يمرن لحدلثها لا ستثمار عيى لذنمو لا قتصاد  في لذدول، إضافة إلى أن إشقاء عام  
رغم أهمبته من أكبر للهفولت لذتي مبزت هيل لذنموذج، وأن أغي  لذفكضبات لذتي شني لذترنوذوجبا خارج لذنموذج 

 عيبها هيل لذنموذج كسبادة لا قتصاد للمغيق وثبات للأسعار وأسعار لذفائدة ، وتجانس لذسيع لذكأسماذبة.  

يببقه عيى من شين أهم لذنتائج لذتي جعيت شعض لا قتصادطين طكررون في صحة نموذجه ومدى لمرانبة ت
أمك لذولقع، هو تباث معدا ت رأسمال ذيعام  في مستوى لذتولزن عيى للمدى لذيوط ، أ  أنه ا  طؤثك لا ستثمار في 
لذنمو لا قتصاد  عيى للمدى لذيوط ، ذذك لأن أ  تغير في لا دخار أو لا ستثمار سوف طعوضه من خلال لذتغير 

في معام  رأس للمال شاذنسبة ذيناتج 








L

K  ولقترح 2لقترلب لذنمو ذيصفك في غباب لذتقدم لذتقنيمما طؤد  إلى ،

"سوذو" ذتجاوز حاذة توقف لذنمو لا قتصاد  ولستمكلره عام  ثاذث إضافة ذعولم  للإنتاج لذساشقة، وهو لذتقدم 
كى معاصكة تكبد لذتقني ولعتبره كعام  خارجي  وهيل من أهم لا نتقادلت لذتي ساهمت في ظهور نظكطات أخ

 شإمرانبة لعتبار لذترنوذوجبا كعام  دلخيي .  

 المعاصرة للنمو الاقتصاد  )النمو الداخلي( الـنماذج :الثالثالمبحث 
عيى  وعدم قدرتها إن للأدلء للمتولضع ذينظكطات لذرلاسبربة للجدطدة في توضبح مصادر لذنمو لا قتصاد ،

، للأمك لذي  أدى إلى عدم لذكضا عن تفسير لذتفاوت للمتزلطد في معدا ت لذنمو شين لذدول للمتقدمة ولذدول لذنامبة
ولذتي أكدت عيى وجود خاصبة في لا قتصادلت للمختيفة تجعيها تنمو ذفترلت طوطية، وفي غباب  هيه لذنظكطة،

ن ك  هيه لا قتصادلت ستص  إلى لذنمو لذصفك ، ما طبين لذصدمات للخارجبة  أو ما تعكف شأثك لذترنوذوجبا فإ
ونظكل ذيذك . 3فك  هيه لذنظكطة في تفسير دقبق ذينمو لذتاريخي  للمستمك في لا قتصادلت للمختيفة في لذعالم

وخصوصا في لذسنولت لذثمانبنات في قي  للأزمة لا قتصادطة  1980  لستأنفت لذدرلسات حول لذنمو
د مكرية في لا قتصاد  وشدأ لا قتصادطون في لذبحث عن للمصدر للأساسي  ذعميبة لذنمو، حبث أشارول إلى وجو 

ومن هنا طأتي لذسؤلل للجوهك  ه  حقا طعتبر لذتقدم لذتقني متغير  لذتحيب  لذنبوكلاسبري  فبما يخص لذتقدم لذتقني،
 خارجي ؟

لذتي تبحث في لذنمو كأنه متغير دلخيي ، وأن طرون فبها  ونتبجة ذيذك ظهك ما طسمى شنظكطة لذنمو للحدطثة و 
وعزز هيل لذتوجه شعض لا قتصادطين "مانربو" لذتقدم لذتقني محفزل شعولم  لقتصادطة تتحدد من دلخ  لذنموذج، 

                                                           
1

 .117. ص للمكجع لذساشق، ،[2012] ، اسماعيل محمد بن قانة -

 .130ص.  ،للمكجع لذساشق، «لذتنمبة ولذتخيبط لا قتصاد : مفاهبم وتجارب«، [2014] ،عريقاتموسى حربي محمد  -2
 .78. ، صلمكجع لذساشقل للأولى، لذيبعة ،«وموضوعات وسباسات نظكطات لا قتصادطة لذتنمبة« ،[2007]،مدحت القريشي -3
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مما دعا و"وط " شدور رأس للمال لذبكك  في لذنمو لا قتصاد  للملاحظ في لذتجكشة للألمانبة شعد للحكب لذعالمبة لذثانبة 
إلى لذتركبز عيى أهمبة رأس للمال لذبكك  شصورة مكابهة ذترلكم رأس للمال للماد ، وقدمت هيه لذنظكطة نماذج 
رطاضبة تَم فبها دمج مفهوم رأس للمال لذبكك  كالمهارلت وللمعارف لذتي تجع  للأفكلد أكثك لنتاجبة ذذك لأن رلس 

 .1بث ا  طتباطأ لذنمو لا قتصاد  عند تكلكم رأس للمال لذبكك للمال لذبكك  طتمبز شتزلطد معدا ت عولئده بح

في لذوا طات للمتحدة للأمكطربة، مع ك  من  أعمال رومك  نظكطة لذنمو لذدلخيي ظهكت  1986  "و"ذوكاس
 1988  "و"شارو 1990 "و"رشبيو 1991  ولذفكضبة 2لذتي تعتبر من لذنماذج للأولى ذينمو لا قتصاد  لذدلخيي ،

للمككزطة لهيه لذنماذج تتمث  في إذغاء تناقص لذغية ذعولم  للإنتاج أ  وجود غية للحجم متزلطدة، ولذسوق تسوده 
 :4، وقد تضمنت فركة لذنمو لذدلخيي  عيى لذنقاط لذتاذبة3للمنافسة لذغير لذرامية

 متغير دلخيي  طتحدد دلخ  لذنموذج؛ لذتقدم لذتقني -

 ؛لذتقدم لذتقني طنتج تأثيرلت خارجبة موجبة لذتي من شأنها توطبد لذنمو لا قتصاد  -

  عولئد عولم  للإنتاج ثاشثة وذبست متناقصة مث  ما جاء شه لذنظكطات لذساشقة. -

إذبها ساشقا في لذنظكطة وشيذك طكتبط لذنمو وفق لذنظكطة لذنمو لذدلخيي  شالإضافة ذيمصادر للمكار 
لذنمو، وهي  ما تعكف شالإنتاجبة لذريبة  ذتحفبز تؤد  جدطدة لذنبوكلاسبربة شعولم  دلخيبة، ولذتي تمث  مصادر

طعكف رأسمال لذبكك  شأنه ك  للمعارف وللمهارلت ولذقدرلت لذفنبة ذلأفكلد ولذتي   ذعولم  للإنتاج  فحس  ذوكاس
أخكى طعتبره شأنه مخزون ذيمعكفة ) للمهارلت وللحاذة لذصحبة..( ولذتي هي  عولم   تكفع كفاءة قوة لذعم ، وشعبارة

 ليجاشبة آثار ذه لذبكك ، وطرون للمال رأس شولسيتها طترلكم لذتي لا قتصادطة شالآذبات إنتاج مستدلمة، بحبث لهتم

من خلال  تكلكم رأسمال للمعكفةأما رومك فقد ركز عيي  ، 5لذبكك  للمال رأس شنظكطة طسمى ما في إطار لذنمو عيى
أما شارو  ، 6لذتيببقو  لذعم  شالممارسة لذتعيم عن طكطق لذتمكن بمعنى إلى  شالإضافة لا ستثمار في لذبحث ولذتيوطك،

 لذدلخيي  لذنمو نظكطات زلذت فقد ركز عيى رأسمال لذعام ولذي  طترلكم من خلال للإنفاق لا ستثمار  لذعام، وا 
 .لذتيوطك قبد

                                                           

 .5للمكجع لذساشق ، ص.  ،[2009] ،الخطيب ممدوح عوض -1
2
-Jean- Paul, [2010], «Rappel et Recueil D’exercices de Macro-économie de long terme», OP.CIT , P. 64.  

3
 - Frédéric Teulon, [2010], «Croissance, Crises, et Développement», 9

e
 Édition, PUF, Paris, P 114.    

4
 - La Documentation Française, »Dynamique et Régulation la Croissance», OP.CIT , P. 79. 

 الأكاديمية للدراسات، «2010 -1964دور رأسمال لذبكك  في لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك درلسة قباسبة في لذفترة »، [2012] ،إبراهيمشريفي  -5

 .34 .، صد لذثامنلذعد ،جامعة شيف، والإنسانيةالاجتماعية 
6

 .95 .صللمكجع لذساشق،  ،[2013]، أشواق بن قدور  -
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  AK (1991)نموذج   المطلب الأول:

 نموذج طعتبر AK  ذلاقتصاد REBELO  من أشسط لذنماذج وأسهيها، ومن خصوصبته هو عدم
تناقص مكدودطة رأسمال، لهتم شاذنمو لذيلتي للمستدلم شاذتركبز عيى تكلكم عولم  للإنتاج، وذذك شاا فترلض لذي  

م  عيى أنه رأسمال ، وقد شكر رشبيو هيل شأخيه عنصك لذعذلإنتاج لذوحبد لذعنصك هو للمال رأس أن حول وضعه
لذبد لذعامية )لذبكك (، شالإضافة إلى رأسمال لذعبني )للآا ت وللمعدلت( وهيل ما أطيق عيبه بمفهوم رأسمال للموسع 

 K1. 

I.1- فرضيات النموذج 
 : 2لذنموذج عيىطكتم  

 دلذة للإنتاج تتمبز شغية حجم ثاشتة - 1"  رشبيو" ولذتي تؤكد أن  -رومك، ولذتي تم تيوطكها فبما شعد من قب
 تأخي دلذة للإنتاج لذكر  للخيي  لذتالي:   إذن للإنتاج طتناس  مع رأسمال،

AKY  
 ؛لذترنوذوجي  للمستوى طعرس موج  ثاشت A رأسمال للموسع، Kيمث  للإنتاج، و Yحبث: 

معدل لا دخار متغير خارجي  - s ورأسمال طهتيك بمعدل ؛ 

عدد لذسران ثاشت  -


















0
L

L
n؛ 

 أ : للإنتاجبة للحدطة موجبة وذرنها ذبست متناقصة )ثاشتة( -

.0,
2

2











K

Y
A

K

Y
 

                                                                                                   

 

 :أ  محققذبس  Inadaشكط  -

 

 
.

0

0













AFLim

AFLim

KK

KK 

 وذدطنا أطضا: -
                                                           

1
- Dominique Guellec, Pierre Ralle, [2003], «Les Nouvelles Théories de la Croissance», 5

e
 édition,  Éditions 

La Découverte, Paris, P. 41. 
2
- Jean-Paul Kimbambu, Tsasa Vangu, [2013], «Modèles Macroéconomiques: Théories de la croissance 

endogène», Laboratoire d’Analyse– Recherche en Économie Quantitative (Lareq), P. 9.  
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 





















YsC

KIK

sYS

IS

1


 

I.2- 1عرض النموذج الرياضي 

 طترلكم رأسمال وفقا ذيمعادذة للمعتادة :    -

KsYK 
 

 نأا بم









L

Y
y  و










L

k
k

 
 طرت  معدل لذنمو عيى لذكر  لذتالي:   

k

k

y

y


 

 وذدطنا أطضا :

L

L

K

K

k

k


 
وشإحلال للمعادذة - 01 في  05 نحص  عيى: 

L

L

K

KsY

k

k






 

وشاذكجوع ذفكضبة ثبات عدد لذسران -


















0
L

L
n و Aky      : نرت  عند لذتولزن 

 




sA
k

k
ksyk 

، لا دخار كمعدل سيوكبة، عيى معيبات طعتمد للمال رأس رصبد نمو معدل أن لذنتبجة هيه وتعني
 .معيبات خارجبة وهي  ،مستق ( لذتقدم لذتقني)تقنبة  ومعيبات

 :    لذتاذبةدلذة لا ستهلا.  إلىوشاذعودة  -
 YsC  1 

                                                           
1

، «-حاذة لا قتصاد للجزلئك -لا قتصاد قباس أثك لذتيور لذترنوذوجي  عيى لذنمو « ،[2008] ،البشير عبد الكريم، علي سمير دحمان بوا  -

 .15-14. ص ص، للمكجع لذساشق
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                                                          رت  معدل لذنمو عند لذتولزن عيى لذكر  لذتالي: ن -

k

k

c

c


 
                                                                                                                                           وفي للأخير فإن لا قتصاد طنمو بمعدل:   -

.  sA 

 عيى نفسه، وطعتمد للمال رأس رصبد نمو بمعدل طنمو للإجمالي للمحيي  لذناتج أن لذنتبجة هيه وتعني
 .وتقنبة سيوكبة خارجبة، معيبات

 لذنمو لذديمغكلفيوطلاحظ أنه إذل أدخينا متغير معدل  - nلأدلء لذنمو  لذفكد كمؤشك دخ  نمو ، فإن معدل
                                                                  :  1سبرون عيى لذكر  لذتالي

                                                        nsA   

في  ف ،لذسران نمو معدل ذذك في بما خارجبة معيبات عيى طعتمد لا قتصاد  لذنمو أن لذنتبجة هيه وتعني
لذتي  مساوطةطتمبز تكلكم رأس للمال بمكدودلت ثاشتة، أ  أن للإنتاجبة للحدطة ذر  وحدة رأس مال  AKنموذج

وذتفسير لذنموذج نقوم شكسم لذكر  ، Aذـ  ةوترون دلئماً مساوطوللمساوطة ذلإنتاجبة للمتوسية قبيها ولذتي شعدها، 
 )أدناه( ولذي  طبين أن منحنى لا دخار لذتالي sA.ومنحنى لا هتلا ،  n مستقيين تماما عن k وأن 

 معدل لذنمو ثاشت ودلئما موج   nsA     بمعدل طنمو للإجمالي للمحيي  لذناتج ، وطعني هيل أن0
نفسه، ولذي  طكتبط بمعدا ت لا دخار ومعدل لذسران، للمال رأس رصبد نمو A و   ولذتي تعتبر معيبات

 تتدخلا طرون لذنمو ذلتي ومستدلم في للمدى لذيوط  شفض ، ولنيلاقا من أن لا دخار متغير خارجي ، 2خارجبة
 .ن عن طكطق لذسباسات لا قتصادطة لذريبةك  لحظة من لذزم  ه فيذيتحرم فبلذلازمة لذوسائ   في إيجادلذدوذة 

 
 
 
 
 
 

                                                           
1
- Patrick Fève, Javier Ortega, [2004], OP.CIT, P. 41.

 
 

2
- Michael Wickens, [2008], «Macroeconomic: Theory A Dynamic General Equilibrium Approach», Princeton 

University Press, USA, P. 51. 
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رشبيو بحبث أشارول أنه إذل كان  -وذقد تم تيوطك لذنموذج من قب  رومك nsA   ،فإن لذنمو ا  طتوقف

)من  وفسكول ذذك شأن لا قتصاد طنمو إلى ما ا  نهاطة شسب  لذتأثيرلت للخارجبة لا يجاشبة وللمتوذدة من مخزون رأسمال
دة مستمكة، وهيل ما طؤد  إلى نمو ولذتي ترون عولئد عام  للإنتاج في زطاخلال لذدورلت لذتعيبمبة ولذتدرطببة(، 

 ذلتي ومستدلم في للمدى لذيوط .

 الخارجية للتقدم التقنيالتأثيرات   المطلب الثاني:
حس  رومك فاذتقدم لذتقني من خلال لذبحث ولذتيوطك، لا شترارلت وللمعكفة للمرتسبة من خلال للممارسة 
هي  لذعولم  لذتي تؤد  إلى تفاد  لتجاه للمكدودطة للمتناقصة من خلال توذبدها ذتأثيرلت خارجبة إيجاشبة، فقد صاغ 

 رومك هيه لذفكضبات من خلال نموذجين: 

II.1- (1986) "رومر" ـالتعلم من خلال الممارسة ل نموذج النمو مع  
 وطكير لذصناعي ، نمو من للجان  للإيجابيتكير غاذبا إلى  لذنمو لذدلخيي  نظكطة في لذتعيم عن طكطق للممارسة

، بحبث 1لذدطنامبربة ذيكككةذيمكونة  لذرفاءلت للأساسبة لذتي تعزز من للخبرة وللمعكفة إلى تكلكم  رأس للمالأطضا 
دلخيبة عن طكطق  أصبحتللمعكفة  أن أ  متزلطدة للإنتاجتجع  دلذة  لذتيخارجبة  تأثيرلتتوذد  شأنها للمعكفةتتمبز 

 إنتاجهالذتي توذدها شككة معبنة عند  لذتأثيرلتتيك  أنهاللخارجبة ذيمعكفة عيى  ، وتعكف لذتأثيرلتلا شترار
لذتي تكفع من رأس مالها للماد  تتعيم في نفس ككة بحبث لذكأخكى ذترنوذوجبا جدطدة و لذتي تستفبد منها شككات 

  كككات أخكى. أطضا لذ تستفبد منها للمعكفة ولذتيأ  ترتس  لذوقت 

                                                           
1-Jati Sengupta, [2011], «Understanding Economic Growth : Modern Theory and Experience», Springer, New 

York, USA , P. 98. 

Sources : Robert J. Barro, Xavier Sala-i-   

Martin, op.cit, P. 64. 

 

 AK: نموذج (II.3)رقم  الشكل
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 تكلكم للمعكفة في للمجتمع إلىطؤد   ما هيل، غير مستبعدةغير محصورة و عكفة غير منافسه و للم إن إلىشاذنظك و 
، ولذي  طؤكد أن 1986لذنموذج تم تيوطكه من قب  رومك عام  هيل للإنتاج.تزلطد طوعيبه خارجبا  تأثيرلوذد تولذتي 

، بحبث طستند عيى فركة أن 1قي  لذنمو لا قتصاد  يحو  عيى ك  من لا دخار و لا ستثمار وتكلكم رأسمال
لذعميبة للإنتاجبة، لذتعيم عن طكطق للممارسة ونكك للمعكفة طسمح شتحسين إنتاجبة لذعمال، وإيجاد سب  ذتحسين 

 تناقص عائد رأسمال.  ، لذتي تقضي  عيىوأن لذتأثيرلت لا يجاشبة للخارجبة تنتج عن طكطق  تكلكم رأسمال للمعكفي

 فرضيات النموذج -1
 :2طكتم  لذنموذج عيى

 إنتاج لذسيع، وترت  دلذة للإنتاج شاذكر  لذتالي: في عولم  للإنتاج تستخدم جمبع -

  .10,
1

 bALKY
bb 

 

رؤوس أمولل، وفي ظ  هيه  أونتاج لذسيع للجدطدة  لذتعيم عن طكطق للممارسة هو نتبجة غير مقصودة لإ -
دلذة لذتقدم لذتقني لذتاذبة حبث ، سبرون ذدطنا لذظكوف 0 و 0 : 

.BKA 

طتغير مخزون رأسمال  ، وأطضاوللخارجي  هو متغير ثاشتمعدل لا دخار وأن  لهتلا.  أنه ا  طوجد أطضا طفترض -
 وفقا ذيمعادذة لذتاذبة:

YsK . 

 لذديمغكلفي )لذقوى لذعامية( هو متغير خارجي  وطساو  نمومعدل  - n     : أ 

nL  

 الرياضي عرض النموذج -2

شاذنظك إلى تعكطف - A :يمرن كتاشة دلذة للإنتاج ذلاقتصاد عيى لذكر  لذتالي ، 

 LKKY bbb  11  

كمدخلات  دور مباشك في عميبة للإنتاج: دورل مزدوجا طيع  رأس للمال للماد  أن هيه للمعادذة توضح
 .لا قتصاد عيى إنتاجبة إيجاشبةشدور غير مباشك ولذي  تنتج أثار خارجبة و  ذيعميبة للإنتاجبة،

                                                           
1
- David  Begg, StanlLey Fischer, Rudiger  Dornbusch, [2002], «Macro économie, (Adaptation Francaise: 

Bernad Bernier, Henri-Luis Védie, DUNOD, Paris, France, P. 301. 
2

- Alexandre Nshue Mbo Mokime, [2011], Op.Cit, P. 32. 
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 وذرن أطضا، للإنتاج فحس  ا  طزطد شصفة مباشكة من في رأس للمال، لذزطادة هيل لذنموذج في، في لذولقع
 للجماعي . كأس للمالذ أكثك إنتاجبة لذعميبة شكمتها للجدطدة لذتي تجع  للأفرار من خلال تيوطك شكر  غير مباشك

 طعيى من خلال للمعادذة لذتاذبة: ربة لمخزون رأس للمال للماد بللمعادذة لذدطنام -
  bbbb LKKK  111  

من دور لذي  طيعبه في  أكبر طيع  دورل رأس للمال لذي  عام  لا قتصاد من خلال تيور طتم لذتحرم في
 تعتمد عيى للمعيمة ذلاقتصاد للمحككةلذقوى  أن خصائص تجدر للإشارة إلى، ومع ذذكنموذج سوذو.   ، حبث

إذل كان 1  لذنمو لذسراني  طكتبط بمعدل لذنمو عيى للمدى لذيوط فإن معدل n وإذل كان ، 1 طوجد 
، ومع للملاحظة مع لذتيببق شتحقبق تسمح ا  لذظهور من للحاذة هيه متفجك نمو 1  متفجك إذل طرون لذنمو

كانت  n  إيجاشبة وطرون لذنمو ثاشت عندما ترون معدومة 0n .  

 في حاذة لذكجوع ذيحاذة للخاصة - 0nو 1  : تصبح ذدطنا دلذة للإنتاج كما طيي 
AKY  

مع  -   11 LBA تكلكم رأس للمال ذيمعادذة لذتاذبة:    يخضع          
sAKK  

وتعني هيه للمعادذة أن  K  طنمو بمعدل ثاشت sA  وبما أن Y طتناس  مع رأسمال فإن لذناتج طنمو شنفس
يرل آخك ذينمو عيى للمدى لذيوط ، ذـ "رومك" ولذي  طقدم تفس AKللمعدل، وتكجع هيه لذكؤطة ذينموذج للمسمى

  معدل لا دخار. وطعتمد عيى دلخيي   وهيل للأخير هو

II.2- (1990)و مع البحث والتطوير لـ "رومر" نموذج النم 

طعتبر رومك من لا قتصادطين للأولئ  للمتحدثين عن لذتقدم لذتقني، من لا شترارلت لذترنوذوجبة لذناتجة عن         
، فباذنسبة ذه لذنمو لا قتصاد  طترلفق مع ظهور لا شترارلت، حبث تأخي هيه 1لا ستثمار في لذبحث ولذتيوطك

 للمعدلت للجدطدة هيه للموجودة شاذفع ، شالإضافة إلى تيك ،جدطدة أدولت ،عميبات جدطدةلا شترارلت شر ، 
 .نمو )لذتأثيرلت للخارجبة(للمصدر للحقبقي  ذي لذي  هو تقسبم لذعم  يمرن أن تحسن

 النموذجفرضيات  -1 
 :2طكتم  لذنموذج عيى

                                                           
1

 - Jean-Olivier Hairault, [2004], «La croissance: Théories et Régularités empiriques», Ed. Economica, P. 73.  
2

-  Alexandre Nshue Mbo Mokime, Op.Cit, PP. 30-31. 
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طفترض أن جزء من مخزون رأسمال - Ka وجزء من لذعماذة لذنكبية  La،  لذبحث ولذتيوطك؛ في قياعتستخدم 

 حصة رصبد رأس للمال -  KaK1   ورصبد كمبة لذعم  LaL1 ؛قياع لذسيع ستخدمة فيللم 

في كلا لذقياعين طتم لستخدلم ك  مخزون رأسمال للمعكفة - A  وذذك شسب  أن لذفركة أو للمعكفة تنتكك شسكعة
مخزون  ذتقسبم حاجة ذيذك ذبس هنا.، في مران آخك لستخدلمهأ  أن للأفرار ا  تبقي  في مران معين دون 

 ؛لذقياعين شين للمعكفة

طتغير مخزون رأسمال  ، وأطضاوللخارجي  هو متغير ثاشتمعدل لا دخار وأن  لهتلا.  أنه ا  طوجد أطضا طفترض -
 وفقا ذيمعادذة لذتاذبة:

sYK  

لذديمغكلفي )لذقوى لذعامية( هو متغير خارجي  وطساو  معدل نمو - n       : أ 

nLL  
                                           غلاس شاذكر  لذتالي:  ترت  دلذة للإنتاج من نوع كوب دو -

      10,1.1
1

 bLaAKaY
b

L

b

K


 

 لذرمبات ضاعفةقمنا بم وطعني أنه إذل، ثاشتة ولذبد لذعامية عيى رأس للمال لذعولئد أن تعني هيه للمعادذة
 للمنتجة من لذسيع.  رمبةلذ مضاعفة طؤد  إلى عولم  للإنتاج سوف

 يمرن لذتعبير عن دلذة إنتاج للمعكفة حس  لذكر  لذتالي: - 

    0,0,0  
BALakaBA LK 

حبث:   للحالي في للمعكفة عيى نجاح لذبحث ولذتيوطك.  هي  أثك رصبد 

 د عيى متغير ولحداعتملا  تمّ نموذج سوذو   - K، في هيل لذنموذج فهنا. متغيرلن أما  K و L، وشاذتالي فإن 
 .مع مكور لذوقت لا قتصاد دطنامبات يحدد للمعيمتين تيور هيه

 1عرض النموذج الرياضي -2
لا نتاج، في دلذة تكلكم وشناءل عيى ذذك تصبح للمعادذة لذتي توضح سيو. لذنظام كاذتالي وذذك شتعوطض دلذة  -

رأسمال للماد  K :نحص  عيى ، 

                                                           
1
- Philippe Aghion, Peter Howitt,  [2009], «The Economics of Growth», The MIT PRESS, Cambridge,     

England, P. 295. 
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     
b

bb

L

b

K ALKaasK



11

11 

 وشقسمة للمعادذة لذساشقة عيى - K1، ومع لفترلض أن     b

L

b

KK aaC



1

، نحص  عيى معدل نمو 11
 مخزون رأسمال في لا قتصاد: 

b

Kk
K

AL
C

K

K
g
















1

 

لذتي تعني أن تيورلت لذنمو Kg تعتمد عيى تيور لذنسبة 








K

ALوأن هيل لذتيور طعيى من خلال ، 

 لذتالي للمجموع KA gng .                                                                                             

وشقسمة دلذة تكلكم رأسمال للمعكفة عيى - Aبحبث ، 

LKA aaBC ..،  نحص  عيى معدل نمو رصبد للمعكفة في
 لا قتصاد:

1


  ALKC
A

A
g AA 

ولذتي تبين أن تيورلت  Agتعتمد عيى ،  AK gng 1 . 

 لذنمو في للحاذة للمستقكة شالخصائص لذتاذبة:وطتمبز سيو. معدا ت  -

   












































ng

gng

gng

gng

A

AK

AK

KA

.
101

0







 

 وطعادل معدل لذنمو في للحاذة للمستقكة: -

ngg Ay   

لذناتج طنمو شنفس معدل نمو رأسمال، أما حصة لذفكد من لذناتج فتنمو بمعدل نستنتج أن  :ومنه Ag.      

معدل لذنمو في للأج  لذيوط  طتصف إذن طعتبر لذنموذج للمتضمن لذبحث ولذتيوطك نموذجا دلخيبا بمعنى أن 
                                                                                                      .لذتقدم لذتقني نمومعدل و  لذنمو لذيببعي  معدل طساو  مجموع بمعدل لا قتصاد لذريي  طنموشاذثبات، حبث 

..nggg AKy   

                                                           
1
 - Alexandre Nshue Mbo Mokime, Op.Cit, P. 31. 
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ا نمو للمعكفة طتحدد من خلال للمعيمات أمّ   لذتقني متغير دلخيي  طتحدد  لذتقدم، لذي  طبين ذنا أن ,,
 دلخ  لذنموذج وذبس متغير خارجي ، بحبث ا  تساهم حصص رأسمال ولذعم  Ka،  La  للمستخدمة في

ولذتيوطك، وا  معدل لا دخارلذبحث  s . في لذنمو طوط  للأج  

 (1988)"لوكاس"  نموذج: والنمو الاقتصاد  رأس المال البشر  تراكم  المطلب الثالث:
، ولذصحة، وللمهارلت للمدمجة ذلأفكلد: للمؤهلاتمخزون للمعكفة  لذبكك  شاعتباره تكلكم رأس للمال طتم تعكطف

 لهتمول ذيذك ونتبجةومصدرل ذينمو في للمدى لذيوط   ، حبث طعتبر عاملا مهما ذيتقدم لا قتصاد  ذيدولولذنظافة
  .لذبكك  للمال كأسش طوطية فترة مني لا قتصادطون

 ذوكاس مع جاءت لذنمو للحدطث نظكطة في خيوة كبيرة إلى للأمام 1988 ،في لا قتصاد ثاني قياع إضافةش 
رأس للمال لذبكك   لذي  طنتجو  H وذرن شصبغة أكثك تعقبد للمنافسة لذراميةعيى   يحافظ هيل لذنموذج، حبث ،

   .عيى للمدى لذيوط ذينمو
 للخاصة ذكأس للمال للإنتاجبة تأثير رأس للمال لذبكك  عن رأسمال للماد ، وذذك من خلال ذوكاسيمبز 

 لذبكك  لذي  طتمبز شاذتأثيرلت للخارجبة للإيجاشبة لذغير للمباشكة، لأن قوة لذعم  للماهكة تزطد من خلال تحسين
 لذتدرط .مستوى لذتعيبم و 

III.1- فرضيات النموذج 
 طرون رأسلذي   لذبحث قياعفي  طعم للآخك و إنتاج لذسيع،  في مجال تعم  أحدهماطفترض أن هنا. قياعين، 

 للمال لذبكك  H
1 . 

III.2- الرياضي عرض النموذج 
 :2طتم تيخبص لذنموذج لذكطاضي  كاذتالي

 نرت  معادذة حصة لذعام  من رأسمال لذبكك  عيى لذكر  لذتالي: -

  ...1 11 



 ttttt hhuBhhh  
حبث تكير






 

th  ـ ـوللمساو  ذ في حصة لذعام  من رأس للمال لذبكك عبر لذزمن لذتغير للحاص  إلى
  1..1  tt hhuB  .  

                                                           
1
 .145. ص للمكجع لذساشق، ،[2013] ، سفيان قمومية - 

2
- Stefan Bergheim, [2008], «Long-Run Growth Forecasting», Springer-Verlag, Germany, P. 17. 
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 غير منتهي تؤد  إلى نمو ذكأس للمال لذبكك  لذتأثيرلت للخارجبة للموجبة لذغير للمباشكة  حس  هيل لذنموذج فإن -
 نصب  لذفكد من لذناتج للمحيي  للإجمالي:ذفي للمدى لذيوط  

 .
1

ˆ 


 Byg tY 

: معدل تجن  للمخاطكة لذتاذبة ومنه نستنتج أن معدل لذنمو طعتمد عيى للخصائص للأساسبة ذلاقتصاد  ،
لذتدرطس  فعاذبة ترنوذوجبا B معدل لهتلا. رأسمال لذبكك ،  ،  ومعدل لذتفضب  لذزمني   لذي  يحدد

للمركسة ذيتدرطس  رأس للمال لذبكك  حصة u.  

 ثاشتمعدل  هو مجكد عيى للمدى لذيوط معدل لذنمو  لأن، سوذو نتائج لذنموذج ا  تختيف عن نموذج
 اذة مستقكة:للح ذنصب  لذفكد فيللمتغيرلت شنفس للمعدل شاذنسبة  جمبعبحبث تنمو  وخارجي 

 .
1ˆˆˆ 


 Bhky ttt 
زطادة في جهد لذبحث  عن طكطقإما  نمو لا قتصاد لذ يمرن تحفبز معدلمن للمعادذة لذساشقة نستنتج أنه 

 ، أو عن طكطق زطادة كفاءة قياع لذبحث ولذتي تزطد في إنتاجبة رأسمال لذبكك . ولذتيوطك

     (1990)نموذج "بارو"  النمو الاقتصاد :و  الحكوميالإنفاق   :الرابعالمطلب 

 عن طكطق تكجبعلا قتصاد   لذنمو يمرن أن تحفزلذتي  لذدوذة تتدخلاش تكبدنماذج لذنمو لذدلخيي  إن 
وذذك  وتحفبزهم ذزطادة جهودهم ذيمبتركطن شالإضافة ذتكجبعها ،لذتقدم لذتقني في أكثك للأفكلد عيى لا ستثمار

 من مكة لأول ام في لذنمو لا قتصاد لذع للمال رأس دور فقد أدخ . للميربة لذفركطة حقوق ماطةشوضع قولنين لح
 إلى هيل لذنموذج عاملا ومصدرل مهم ذينمو لذدلخيي ، وطهدفهو  للإنفاق لذعامشارو، ولذي  طبين أن  طكف
ولستثمار لذبنبة لذتحتبة  أهمبة عيىوشدد ، وذذك ذتببان دور تدخ  لذدوذة في لا قتصاددوذة للحجم للأمث  ذي تحدطد

فاذنمو لا قتصاد  طكتبط مع تيوطك  مؤسسات لذقياع للخاص، وفي لذولقع تحسين إنتاجبة إلى لذدوذة فبها مما طؤد 
عيى للمدى لذيوط  ولذتي طيغي   زطادة لذعائدلت طوذد فاستثمار للحرومة فبها ومحدد مهم، لذبنى لذتحتبة، فهي  عام 

 .1غية ذيكككات للخاصةقانون تناقص لذ

IV.1- فرضيات النموذج 

ادذة حككة رأسمال، طفترض شارو لذزمن، تحت قبد مع عبر دلذة لذكفاهبة لا جتماعبة تعظبم طكم  لذنموذج عيى  -
   :2لحرومة تولزن مبزلنبتها شفكض ضكطبة عيى لذناتج لذريي  بمعدل ثاشتل أن

                                                           
1
-Tasasa Jean- Paul, [2012], «Derivation du Modèle Basique de Barro: Approche par l’optimisation dynamique 

non stochastique», One Pager Laréq, vol. 1, num. 005, PP. 24- 25.  
2

 .98 .صللمكجع لذساشق،  ،[2013]، بن قدورأشواق   -
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YTG . 
طدخك جزء من لذدخ   - s ومنه نرت  دلذة تكلكم رأسمال للماد ، ولذي  طهتيك هيل للأخير بمعدل : 

  .1 KYsK  
 

IV.2- الرياضي عرض النموذج 
 :1طتم تيخبص لذتحيب  لذكطاضي  وتفسيره كاذتالي

شاعتبار ،Cobb-Douglas للإنتاج دلذة عيىلذنموذج  ستندط-  g نحص  عيى  للإنتاج في دلذة مدخ  إضافي
  طيي : ما

  11 GLAKY 

 للإنفاق لذعام إنتاجبة شفض  - G،  إنتاجبة رأس للمال ترون








K

Y ـذ ، تساو : 


















1

1

K

G
AL

K
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ومنه فإذل تيورت  K و G  شنفس للمعدل فإن لذنسبة ترون








K

G تصبح ثاشتة حتى مع إنتاجبة رأسمال








K

Y

. 

بمأن  - Yg .   فإن لذدخ  للمتاح ذيمتعاميين لا قتصادطين طساو  Y.1  ، و شتعوطض G ب Y.  في
   دلذة للإنتاج، نحص  عيى:

..
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 تم نعبد كتاشة دلذة تكلكم رأسمال كاذتالي: -
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 متمثية في للحدعيى لذنمو شيكطقتين؛ لذيكطقة للأولى ومن خلال للمعادذة أعلاه نستنتج إن للحرومة تؤثك 
 1 و للحد ، ولذي  يمث  للأثك لذسيبي ذيضكطبة عيى لذناتج للحد  ذيكأس للمال من لذضكطبة













 






1

يمث   

                                                           
1
- Jean-Didier Lecaillon, Jean-Marie le Page, Christian Ottavj, [2008], «Économie contemporaine: Analyse 

et diagnostics», 3
e
 édition, De Boeck, Paris, France, PP. 243-244. 
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ذينفقات لذعمومبة وشاذتالي طرون معدل لذنمو في للمدى لذيوط  دلخيبا، حبث إذل تيور للأثك للإيجابي  G و K

  :شنفس للمعدل فإن لذناتج سوف طنمو شنفس للمعدل، حبث

  .1. GKY ggg   

مع لفترلض و  L ذزطادة في معدل لذنمو لا قتصاد ، ثاشت، فإن أ  زطادة في معدل لا دخار طؤد  إلى ل
 ولذي  لا قتصاد في لذنفقات في لذبنى لذتحتبة من ثاشت جزء شتثببت ميزمة لذدوذة أن لذنتبجة هيهحبث تبين 
  :1ذيضكطبة عيى لذكر  لذتالي للأمث  للمعدل بمعنى لذنمو طعظم لذي  لذضكطبي للمعدليحس  فبه 

 






 



1
Y

G 

محققة في لذدول لذنامبة،  إن من شين سيببات نظكطة لذنمو لذدلخيي ، لعتمادها عيى عولم  مفسكة غير 
كضعف لذرفاءة؛ ضعف لذبنبة للأساسبة؛ عدم ملائمة للهباك  للمؤسساتبة؛ لنخفاض معدا ت لا دخار وتكلكم 
رأسمال لذبكك ؛ عدم كمال أسولق لذسيع ورأسمال، هيل ما أدى إلى إعاقة نموها لا قتصاد ، وجع  هيه لذنظكطة 

فكيت في توضبح للمعدا ت للمنخفضة يى سبب  للمثال أن هيه لذنظكطة فع، 2صلاحبتها محدودة في لذعالم لذثاذث
ذيقدرة عيى لستغلال عنصك من عناصك للإنتاج في لذدول منخفضة لذدخ  عندما طرون رأس للمال ناذر، وفي 
للحقبقة فإن هباك  للحولفز لذضعبفة ربما ترون أطضا مسؤوذة عن شطء نمو لذدخ  لذقومي  مث  معدا ت للمنخفضة 
ذلإدخار وتكلكم رأس للمال لذبكك ، إن حاا ت عدم لذرفاءة لذتخصصبة شائعة في لا قتصادلت لذتي تمك بمكحية 
تحول من للأسولق لذتقيبدطة إلى للأسولق لذتجارطة للحدطثة، وذرن تأثير ذذك عيى لذنمو قصير أو متوسط للأج   

غي  عيى مقكرلت معدا ت لذنمو في للمدى كان قد أهم  لأن نظكطة لذنمو لذدلخيي  قد أكدت أكثك مما طنب
 . 3لذيوط 

 

 

 

 

                                                           
1

- Tasasa Jean- Paul, [2012], Op.Cit, P.28 
2

، للمميرة لذعكشبة لذسعودطة، ص. دار المريخ للنشر، «لذتنمبة لا قتصادطة»، [2006] ،محمود حامد محمود عبد الرزاق، محمود حسن حسني -
157.   

  .119-118ص.  ، صللمكجع لذساشق، [2010]، محمد صالح تركي القريشي -3
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خلاصة الفصل

 ، وطعتبرلذدرلسات لذنظكطة لذعدطد منذقد تناول لذفرك لا قتصاد  موضوع لذنمو لا قتصاد  من خلال 
م  وتكلكم رأسمال هما لذرلاسبك هم لذسباقون في ذذك من شبنهم "أدم سمبث و"دلفبد رطراردو"، طكون أن لذع

" لذي  طعتبر أن لذنمو لذديمغكلفي توماس روشكت ماذتوسمحككا لذنمو لا قتصاد ، شالإضافة إلى لذنظكة لذتكاؤمبة ذـ "
عيى أما "شومببتر" طككز  لا قتصاد ، لذنمو وجه في ناطقف يلنلذي انلذكئبسب لنللحاجز هما للمولرد لذيببعبة وندرة 
هو لعتماد ، وما طتم لستنتاجه لا شترار لذدلفع لذي  طقدمه طكطق عن لا قتصاد  لذنمو عجية دفع في للمنظم دور

لذنظكطة لذتقيبدطة عيى لذتحيب  لذنظك  ذعولم  لذنمو لا قتصاد ، فهيه لذنظكطة كان لها دور مهم في فهم وتيرة هيه 
ى لذعولم  لذتقيبدطة للمحددة ذينمو لا قتصاد  لذعولم  وتوفير لذوسائ  ذتنظبم للأفرار للمبدئبة، حبث تم لذتركبز عي

 .وللمولرد لذيببعبة ،رأسمال ،ذعم للأج  لذيوط ، ونيكك منها لفي 

وبما أن لذنمو لا قتصاد  ذو طببعة كمبة، تم لا عتماد عيى درلسات قباسبة لقتصادطة من أج  شناء نماذج 
دومار" ومحاوذتهم للجكطئة في هيل للمجال  -"هارود تنبؤطة في تحيب  لذنمو ومختيف مصادره، فرانت لذبدلطة عند

 من قيبية سنولت شعدبحبث تم لذتركبز عيى لا دخار ولا ستثمار كمحددلت رئبسبة ذينمو لا قتصاد ، و 
أكثك أخيت نظكطة لذنمو لا قتصاد  شعدل جدطد للمتمث  في ظهور نموذج نموذج، لذ هيل قدمها لذتي لا ستنتاجات

ولذي  طعكف دومار"،  -"هارودلذتي صادفت نموذج  للمتولزن لذنمو لستقكلر عدم مكريةة لمعالج ، جاءتحيبلا
، شإدخاذه عاملا جدطدل في لذنموذج إضافة ذيعولم  أو نموذج لذنمو لذنبوكلاسبري  "ولنص -شنموذج "سوذو
هيل ما أدى إلى ظهور نظكطة شدطية وللمعكوفة شنظكطة لذنمو لذدلخيي  كمتغير خارجي ،   لذتقدم لذتقنيلذتقيبدطة وهو 

، فقد دلخيي  هو عام لذتقدم لذتقني  شعرس لذنظكطة لذساشقة تعتبر أنلذتي توذد لذنمو و  لذدلخيبةلذتي تهتم شاذعولم  
 لذسباسي  لا ستقكلرللإنتاج؛  ذعولم  لذريبة للإنتاجبة ؛ لذبكك  للمالككأس أخكى  قامت شإضافة متغيرلت 

حبث أقكول عن لذسباسات لا قتصادطة للماذبة ولذنقدطة وللمؤسساتبة، للخارجبة؛  شاذتجارة للمتعيقة ولذكفافبة؛ لذعولم 
إذغاء فكضبة  ؛ لذبحث ولذتيوطك؛ ولذبنبة لذتحتبة، فيلذبكك للمال  رأس في لا ستثمار ذعولئد دور لذتأثيرلت للخارجبة
 .للإنتاجبةمستوى  في تحسن وذدتتناقض لذغية عن طكطق 

لذنمو لا قتصاد  نستخيص أن  ذعولم  لذساشقة لذعناصك ك  تولفكت حتى وذوو  لذعولم ومن جكلء هيه        
لذتنمبة  لا قتصادطة في شيد ما، فمفهوم لذكفاهبة أو لذتنمبةلذنمو ما هو إا  مقباس أساسي  كمي  ذتقببم مستوى 

فة ذتحقبق لذكفاهبة أكثك شموا  ذتكم  مختيف للجولن  للأخكى لذسباسبة لذثقافبة ولا جتماعبة، شالإضاأوسع و 
رد ولذتفرير في للأجبال لذقادمة، ولرتبط شاذبعد لذببئي  وللحفاظ عيى مختيف للمول مؤخكلتعدى مفهومها و ذلأفكلد، 

 .عيبم و لذعدلذةولذبعد لذبكك  من خلال توفير للمتييبات للأساسبة كاذصحة لذت



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

في  النمو الاقتصاد  على أثر السياسة النقدية والماليةالفصل الثالث: 
 ظل النماذج والنظرية الاقتصادية
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والنظرية أثر السياسة النقدية والمالية على النمو الاقتصاد  في ظل النماذج :     الثالثالفصل 
 الاقتصادية

 تمهيد
عند تتبعنا لمكلح  تيور لذفرك لا قتصاد  لمعكفة تيور للأهمبة لذنسببة ذيسباستين للماذبة ولذنقدطة حس  
للمبادئ ولذتوجهات للمختيفة، نجد أن لذسباسة لذنقدطة لمتازت بمبدأ حبادطة لذنقود مفادها عدم تأثيرها في لذنكاط 

أدلة ذيتبادل. وشعد تيور للأحدلث لا قتصادطة ظهكت أهمبة لذسباسة لذنقدطة في لذتأثير لا قتصاد  ولعتبارها مجكد 
وتم فبها لذفص  شين لذسوق لذنقدطة ولذسوق عيى مستوى لذنكاط لا قتصاد  من خلال لذتغير في قبمة لذنقود 

ولذتي أصبحت لذسباسة ، 1929 لذتي أصاشت لذعالم لذغكبي سنة ظهور أزمة لذرساد لذربير إلى حينللحقبقبة، 
لذنقدطة عاجزة عن إعياء حيول. هيل ما أدى إلى ظهور نظكطة مغاطكة عيى طد لا قتصاد  كبنز لذي  أشاد عيى 
سعك لذفائدة وأضاف أن لذتغير في سعك لذفائدة ذبس ذه فعاذبة في تحقبق لذتولزن إذل كان منحنى لذيي  عيى لذنقود 

ودعا شتدخ  لذدوذة عن طكطق أدولت لذسباسة للماذبة في للمكتبة للأولى إلى  ا  نهائي  للمكونة، للأمك لذي  تيي 
جان  لذسباسة لذنقدطة، وتتمث  هيه للأدولت في لذضكلئ  وللإنفاق للحرومي  للممول شالإقكلض لذي  من شأنه 

وضع د. أن يحقق طيبا لضافبا عن طكطق لذزطادة في لا ستثمار ا نعاش لذنكاط لا قتصاد  وقت أزمة لذرسا
لا قتصاد  مبيتون فكطدمان خلال لذنظكطة لذنقدطة للحدطثة شيور لذكك في للأسس للموضوعة من طكف لذنظكطة 
لذربنزطة، أمام عجزها عن ح  مكرية لذككود ولذتضخم للمتزلمنين، وتبنت فركة لذتحرم في لذعكض لذنقد  ذتحقبق 

 .لذسباسة لذنقدطة في لذنكاط لا قتصاد لستقكلر لا قتصاد  لذي  أعيى للأوذوطة مكة أخكى لأثك 
وأمام هيل لذتيور وللجدل للحاص  شين أنصار للمدلرس لذنقدطة وللماذبة ولذتوجهات لذتي تم لذدفاع عيبها، ما  

ساهم في ظهور فكطق آخك شزعامة ولذتر هبيك لذي  طكى "أن لذتعص  ذسباسبة ماذبة أو نقدطة ذبس ذه مبرر لأن 
طغني عن ضكورة لستخدلم للأخكى، فرلاهما أص  وا  تق  أ  منها عن للأخكى في لذعم  لستخدلم لحدلها ا  

من للأزمات لا قتصادطة وتحقبق لا ستقكلر لا قتصاد  وذر  منها فعاذبتها في لذظكوف لا قتصادطة لذسائدة للمناسبة 
 ظ  صعوشة وتناقض ترمن في مدى لذقدرة عيى ضبط كلا لذسباستين معا، فيوأن للأهمبة لذربرى  ،1لها"

لستعمال أدولتهما في نفس لذوقت، ما دعا لا هتمام ولتساع نياق لذنظكطات لذتي تناوذت لذتنسبق شين لذسباستين 
 من أج  تحقبق ج  أو شعض للأهدلف ولذتي تعتمد فعاذبتها شاذدرجة للأولى عيى لذبنبة للهبريبة ذلاقتصاد.

شاذتفصب ، من خلال تتبع تحيب  ك  من لذسباسة لذنقدطة وللماذبة ك  هيل وأكثك سوف نقوم شاذتيكق إذبه 
وفق لذنظكطات لا قتصادطة، ثم لذتيكق إلى فعاذبة كلا لذسباستين ولمرانبة لذتنسبق شبنهما في لا قتصاد للمغيق 

 وللمفتوح.

                                                           
1
 .102ص. ، للمكجع لذساشق، [2005] صالح مفتاح، - 
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 وفق النظريات الاقتصادية تحليل السياسة النقدية  :المبحث الأول
لختيفت للمدلرس لا قتصادطة فبما شبنها عن تحيب  لذدور لذتي تيعبه لذسباسة لذنقدطة ذتأثيرها في لذنكاط 
لا قتصاد  سولء كان هيل لذتأثير مباشك أو غير مباشك،  وذرن لتفقت كيها أن هنا. علاقة طكدطة شين لذسباسة 

ل لذقصيرة وطوطية للأج ، وفبما طيي  سنتيكق إلى لذنقدطة ونمو لذناتج للمحيي  ومستوى لذبياذة ولذتضخم في للآجا
 أهمبة لذسباسة لذنقدطة عيى لذنكاط لا قتصاد  في ك  مدرسة عيى حدى.  

 التحليل الكلاسيكي والسياسة النقدية )النظرية النقدية التقليدية( المطلب الأول:
لذكئبسبة للمحددة لذتي تؤثك عيى وللمعكوفة أطضا شنظكطة كمبة لذنقود فجاءت هيه لذنظكطة ذتوضبح لذعولم  

لذنكاط لا قتصاد ، وظهكت هيه لذنظكطة في لذقكن لذتاسع عكك أطن كان طسبيك "قانون سا " ذلأسولق لذي  
طكى ضكورة أن ك  عكض يخيق لذيي  للخاص شه، فالإنتاج يخيق معه قوته لذككلئبة أ  ك  إنتاج يخيق معه إنفاق 

فاض في لذعكض عن لذيي  سكعان ما طزول بحرم فعاذبة آذبة لذسوق أو جهاز مساوطا ذه، وأن أ  زطادة أو لنخ
، وطؤكد أصحاب هيه لذنظكطة عيى مبدأطن أساسين للمكونة لذتامة ذلأجور وللأسعار ومبدأ للحبادطة لذتامة 1للأسعار

ير كمبة لذنقود وتحدطدل ذينقود، وهيلن للمبدآن لم طتركا أ  تأثيرلت نقدطة شين لذقياعين لذنقد  وللحقبقي  جكلء تغ
في للأج  لذقصير، للأمك لذي  جع  للهدف لذنهائي  ذيسباسة لذنقدطة خلال هيه لذنظكطة طتركز أساسا في تحقبق 
لا ستقكلر لذنقد  من خلال للحكص عيى تولزن لذعكض لذنقد  في لا قتصاد، شاا عتماد عيى آذبة لذسوق للمفتوحة 

 . 2قد  شاذكر  لذي  يحقق لا ستقكلر لا قتصاد  ولذتكغب  لذرام مما طؤد  إلى لذتحرم في لذعكض لذن
وفبما طيي  سنتيكق شكر  من لذتفصب  عن تفسير كبفبة لذتدخ  لذنقود في لذنكاط لا قتصاد  من خلال 
نظكطة كمبة لذنقود ولذتي تهدف إلى شكح ما طيكأ عيى لذقوة لذككلئبة ذوحدة لذنقود من تغيرلت في إطار تغيرلت  

وعكض لذنقود، حبث لعتبرت أن لذقوة لذككلئبة ذوحدة لذنقد تعتمد عيى لذعلاقة شين كمبة لذنقود وشين  كمبة
مقدلر ما يمرن شكلؤه بها من لذسيع وللمتمثية في معادذة لذتبادل ذلت لتجاه ولحد شين كمبة لذنقود وللمستوى لذعام 

ذلأسعار من خلال معادذة فبكك  QPVM ..   محاوا  بها تفسير للمستوى لذعام ذلأسعار شاذعلاقة شين إجمالي كمبة
عكض لذنقود وللمقدلر لذريي  ذلإنفاق عيى لذسيع وللخدمات. ولستخدمت معادذة فبكك شعد ذذك من طكف 
مارشال وغيره ذبتم شولسيتها تحدطد لمفهوم سكعة دورلن لذنقود وهو عبارة عن متوسط عدد مكلت إنفاق ولستخدلم 
وحدة لذنقد ذككلء لذسيع وللخدمات للمنتجة في للمجتمع خلال سنة، وتّم أطضا لا نتقال إلى لستخدلم إجمالي لذناتج 

لذريي  لذنهائي  أو لذدخ  لذريي   Y مؤشكل لمجموع للمبادا ت وذيذك أمرن حساب سكعة دورلن لذنقود   ذبرون

                                                           
1
 .10، ص. للمكجع لذساشق، «محاضكلت في لذنظكطات ولذسباسات لذنقدطة«، [2004]، علي بلعزوز بن - 

2
، دار للأولى لذيبعة، «-نظكطة، تحيبيبة، قباسبة –دور لذسباسة لذنقدطة في لا ستقكلر ولذتنمبة لا قتصادطة «، [2012] محمد ضيف الله القطابر ، - 

 .67 ، عمان، للأدن، ص.غيداء للنشر والتوزيع
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وطتضح من خلال ذذك أن لذرلاسبك طفترضون تباث سكعة دورلن ، 1.

لذنقود  V  وتباث كمبة للمبادا ت أطضا Y هنا. علاقة طكدطة شين كمبة لذنقود  وأن M  ومستوى للأسعار
 P ،مستوى لذعام ذلأسعار هو للمتغير لذتاشع وكمبة لذنقود للمتغير للمستق  لأن زطادة كمبة لذنقود طعني زطادة  وأن

وسائ  لذدفع، للأمك لذد  طؤد  إلى لرتفاع للأسعار لأن كمبة أكبر من لذنقود سوف تتنازع شكلء نفس لذرمبة 
ذتغير في أسعار لذسيع وللخدمات مع لذتغير في كمبة لذثاشتة من لذسيع وللخدمات وفي هيه للحاذة سوف طتناس  ل

 .   2لذنقود
شفض  مساهمات لذرثير من  لذنقود شاستخدلم طي  وعكض لذنقودتمت إعادة صباغة نظكطة كمبة 

لا قتصادطين أمثال مارشال، شبجو وروشكتسون وغيرهم مما كانول طعكفون بمدرسة كمبردج في إنجيترل، وبخلاف مدرسة  
كمبة لذنقود لذتي تنظك إلى لذنقود فقط من خلال لنعراسها للمباشك عيى أسعار لذسيع وللخدمات، فإن مدرسة  

أص  طعيي  منافع متمبزة لحاميبها تتمث  في للأمان ولذسبوذة ولذسهوذة لذتي  كمبردج تنظك إلى لذنقود عيى أنها
طستياع لستخدلمها كوسائ  لذيي  عيى لذنقود، وعبر عن ذذك عن طكطق معادذة شهيرة وللمكتقة من معادذة 

فبكك في نظكطة كمبة لذنقود ونعبر عنها )لذقبمة للأسمبة وللحقبقبة ذينقود( 







 PY

v
M d 1 ، kYM d  ، حبث

 Y يمث  لذدخ  للحقبقي  لذثاشت و k  نسبة لذتفضب  لذنقد  وهي  عبارة عن جزء من دخ  للأفكلد طكغبون
لا حتفاظ شه في شر  نقود حاضكة، و dM 3لذقبمة للحقبقبة ذينقود للمييوشة. 

ولذفكضبة لذكئبسبة هي  أن مستوى للأسعار طتحدد شتفاع  قوى ك  من عكض للأرصدة لذنقدطة للأسمبة  
ولذيي  عيى للأرصدة لذنقدطة للحقبقبة، وتتحدد للأولى )عكض لذنقود أو إجمالي لذنقود للمتاحة ذيتدلول( وفق 

ت وسيو. للأفكلد من غير لذقياع للمصكفي قكلرلت لذسييات لذنقدطة وسيو. لذنظام للمصكفي، أما لذثانبة شاختبارل











d

s

M

M
P  ولذدلفع لذكئبسي  ذلاحتفاظ شاذنقود هو سد لذفجوة شين متحصلات لذدخ  حبث أن للإنفاق قاش ،

لأن طرون دلذة في لذدخ  لذوطني، وأن لذنقود دلذة في مستوى لذدخ  لذوطني أطضا، ولهيل طكشط مفركو كمبردج 
ذنقود بمقدلر للإنفاق للمتوقع عيى لذسيع وللخدمات لذي  يمرن قباسه بمؤشكلت لذدخ  للحقبقي  لذيي  عيى ل

ذيفكد، وطكون أن مستوى ثكوة للأفكلد قد طؤثك أطضا في لذيي  عيى لذنقود، فحبنما تنمو ثكوة للأفكلد فإنهم يحتاجون 
طة تناسببة مع لذدخ  للإسمي ، وخيص لقتصادطو  لخزنها ولا حتفاظ شقدر أكبر من للأصول )لذنقود( وأن لذثكوة لذنقد
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 .12، ص. للمكجع لذساشق، «محاضكلت في لذنظكطات ولذسباسات لذنقدطة«، [2004]، بلعزوز بن علي - 

3
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كمبردج أن لذيي  عيى لذنقود قد طرون تناسببا مع لذدخ  لذنقد  وعبرول عن ذذك بما طكبه معادذة فبكك 
ذيتبادل  PYkM d .  حبث k 1نسبة ثاشتة. 

إن لذتغير لذي  أحدثه مارشال شتعوطض للإنتاج )لذدخ ( مح  حجم للمعاملات وشتعوطض سكعة دورلن لذنقود 
شاذتفضب  لذنقد ، حبث شات لا ختلاف شين معادذة كمبردج ومعادذة فبكك ترمن أساسا  في لستبدلل سكعة 

دورلن لذنقود  V عيى لذنقود )لذتفضب  لذنقد ( لذتي تبحث عن أسباب للإنفاق شاذيي   k  لذي  طبحث عن
أسباب لذيي  عيى لذنقود، وشيذك فإن سكعة دورلن لذنقود ولذتفضب  لذنقد  هما شدا ن عن شعضهما لذبعض، 

ج  . وطتفق لقتصادطو كمبردج مع فبكك عيى أنه في للأ2وأن لذيي  عيى لذنقود هو مقيوب سكعة دورلن لذتدلول
لذيوط  فإن للأسعار فقط وذبس لذدخ  للحقبقي  هي  لذتي تتحدد شرمبة لذنقود، فإن مدخيهم مع ذذك طؤذن 
شإمرانبة قبام للأفكلد شتغبير قكلرلتهم تجاه حجم ما يحتفظون شه من نقود مع تغير لذدخ . وهيل طتضمن إمرانبة 

لرتباط  k  في للأج  لذقصير شاذدخ  ولذثكوة، أ  أن لذسييات لذنقدطة تستيبع أن تؤثك فقط في للأج  لذقصير
عيى ك  من مستوى لذدخ  لذوطني ومستوى للأسعار عن طكطق تحرمها في كمبة لذنقود زطادة أو نقصانا، أما في 

 .3للأج  لذيوط  فين تتغير إا  للأسعار شعبدل عن مستوطاتها لذتولزنبة

 التحليل الكينز  والسياسة النقدية مطلب الثاني:ال
 تأخي لذنقود أهمبة كبيرة في لذتحيب  لذربنز ،  فقد عكض في نظكطته مبررلت حول عدم فعاذبة لذسباسة لم

لذنقدطة في زطادة لذيي  لذريي ، وأقك أنه عند زطادة عكض لذنقود سوف طؤد  إلى رفع أسعار لذفائدة لذتي شدورها 
يي ، ثم تيور شعد ذذك هيل لذتحيب  عيى طد تعكق  لا ستثمارلت وتؤد  إلى تخفبضها ومن ثم طنخفض لذيي  لذر

، وفبما طيي  سبتم لذتيكق إلى ك  نظكطة عيى حدى ويليام بايمولو جيمس توبنمجموعة من لا قتصادطين أشكزهما 
 مع تببين أهمبة ك  من لذسباسة لذنقدطة في للمدرستين:

II.1-  التحليل الكينز 
غير مستقك شعرس لذرلاسبربين فهم طكون أن لذتدخ  طكى أصحاب هيه للمدرسة أن لذنظام لا قتصاد   

للحرومي  ضكورطا، كما أنهم ا  طؤطدون لذرلاسبك شأن لذنقود هي  لذعام  لذكئبسي  للمتسب  في حدوث لذتضخم 
ش  هنا. عولم  أخكى تؤثك في لرتفاع للأسعار، ومن خلال لذعلاقة شين لذقياع لذنقد  وللحقبقي  فهم طكون أنها 

شكة عيى عرس لذنقدطين حبث طتم لا تصال شين لذقياع لذنقد  ولذقياع للحقبقي  من خلال علاقة غير مبا
 أن وذبس معنى ذذك جدول لذرفاطة للحدطة ذلاستثمار لذتي تكجع للإنفاق لا ستثمار  إلى مستوى سعك لذفائدة.
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ذتغيرلت عكض لذنقد  لذنقود غير هامة ذدى لذربنزطين فهي  للمحددة ذيدخ  وذرن طكى كبنز أن للأثك للأساسي 
طرمن في لذنسبة لذتي يحتفظ بها للأفكلد من لذدخ  شكر  سائ  ولذتي تتأثك شعدة عولم  أهمها سعك لذفائدة، حبث 
طقوم للأفكلد شتغبير محفظتهم للماذبة من خلال نظكطة تفضب  لذسبوذة وذيذك تكى لذنظكطة لذربنزطة أن لذسباسة 

لا ستقكلر لذنقد ، وأن لذسباسة للماذبة لذنكية مييوشة ذتحقبق ذذك شسب   لذنقدطة ذبست كافبة ذوحدها ذتحقبق
ومن أهم لا فترلضات لذعامة  .1لذسيو. لذغير للمستقك ذيعولم  غير لذنقدطة ولذتي تعتبر هامة في تحدطد لذيي  لذريي 

 :2لذربنزطة هي 

حاذة لا ستخدلم لذرام  ذبست حاذة دلئمة ومكلفقة ذيوضع لذتولزني، أ  لذوضع لذتولزني للمصاح    -
 ذيتكغب  لذرام  ا  طرون إا  حاذة لستثنائبة من شين سائك للحاا ت لذتولزنبة ذلاقتصاد لذعام؛

متعددة، مما يحدث أن ذينقود دور هام في للحباة لا قتصادطة، حبث طقوم للأفكلد شاا حتفاظ بها لأسباب   -
 تسكشا في للإنفاق وطؤثك عيى لذدورة لا قتصادطة؛

إن عكض لذنقود في لذنظكطة لذربنزطة طتحدد من خلال لذسيية لذنقدطة )لذبنك للمككز (، أ  أن لذسيية   -
 ؛3لذنقدطة هي  لذتي تحدد عكض لذنقد تبعا لما تكله مناسبا لحاجة لا قتصاد وميببا لمتييبات عم  نكاطاته

لذيي  عيى لذنقود عند كبنز "عبارة عن كمبة لذنقود لذتي طقدر للأفكلد أن يحتفظول بها شصورة أصول سائية  إن
دافع المعاملات يمرن إرجاعها إلى ثلاث عولم :  4بمعنى لذتفضب  لذنقد  أو تفضب  لذسبوذة ذعدة دولفع"

اتنا لذبومبة، معنى ذذك أن نحتفظ شقدر ذذك أن لذنقود هي  لذوسبية لذتي نتمرن خلالها شكلء حاج)التبادل(، 
دافع صغير من لذنقود للحاضكة أو في للمصكف ذتغيبة لذفجوة شين للمصارطف لذبومبة ولذبوم للحصول عيى لذكلت . 

إن أكثك لذناس يحتفظول شقدر من لذنقود لمولجهة للأحدلث لذيارئة، وطكى كبنز أن للأرصدة الاحتياط والحذر، 
فقد طكى  دافع المضاربات،ظ بها لذناس شسب  هيطن لذدلفعين تتحدد مبدئبا بمستوى لذدخ . لذنقدطة لذتي يحتف

شعض للأفكلد ورجال للأعمال أن يحتفظول بجزء من ثكوتهم في شر  نقود ذبتمرنول من لقتناص فكصة تغير للأسعار، 
لا حتفاظ شبعض لذنقود حتى وخاصة أسعار لذسندلت وللأسهم وللأصول للماذبة للأخكى، فإن لذناس قد طفضيون 

طتمرنول من لا قتناص لذسكطع ذفكصة تحقق لهم لذكشح لذسكطع، شالإضافة أن لذيي  عيى لذنقود ذغكض للمضارشة طتأثك 
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شكدة شالمستوى للحالي وللمتوقع شأسعار لذفائدة، فعندما ترون أسعار لذفائدة مكتفعة تتعاظم لذفكصة لذبدطية 
 .1كى أسعار لذفائدة للمنخفضة عيى حبازة كمبة أكبرذلاحتفاظ شاذنقود شبنما تغ

ولذولقع أن لذيي  عيى لذنقود من أج  للمضارشة هو لذي  طعيي  أهمبة خاصة ذينظكطة لذنقدطة ولذسباسة 
لذنقدطة، حبث طكى كبنز أنه ذوا  لذيي  عيى لذنقود لما كانت ذسباسة عميبات لذسوق للمفتوحة أ  جدوى، 

حة إنما توثك أساسا عيى لذيي  عيى لذنقود ذيمضارشة، أو عيى لذنقود لذعاطية كيذك فإن فعميبات لذسوق للمفتو 
. وفبما طيي  سبتم توضبح ذذك من خلال للأشرال 2هيل لذيي  عيى لذنقود طكتبط شنظكطة للأصول أكبر لا رتباط

 ذساذفة لذيكك.لذببانبة ولستنتاج دلذة لذيي  لذريبة عيى لذنقود لذتي تعبر عن لذدولفع لذثلاثة ل

 منحنى الطلب الإجمالي على النقود المشتق من منحنيات الطلب (:III.1الشكل رقم )
 على النقود بدافع المعاملة والاحتياط والمضاربة

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 .235-231، ص ص. للمكجع لذساشق، [2004] محمد فرحي،: صدرالم     

إن لذيي  عيى لذنقود شغكض للمعاملات أو للمبادا ت مكتبط شاذدخ  للإجمالي أو لذريي ، ذذك أنه عيى 
مستوى لذوطني تتغير هيه للأرصدة لذنقدطة تبعا لأهمبة لذناتج للإجمالي أو لذدخ  لذقومي  Y  أ  عندما طكتفع ،

لذدخ  لذقومي  فإن كمبة إضافبة من لذنقد تصبح ضكورطة إشباع لذدولفع ذيمعاملات، شالمقاش  فإن لنخفاض لذدخ  
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لذقومي  طفترض توفك كمبة أق  من لذنقد لإشباع لذدولفع للمكار إذبها. إن لذيي  عيى لذنقود ا  طتأثك إا  هامكبا 
عدا ت لذفائدة شريفة لذنقد لذتي تتحدد عيى أساس م r ،لذن هيل لذيي  عيى لذنقود طكتبط شالمتغير لذوحبد Y 

 .1وهيل لذتحيب  طقام في للأج  لذقصير
أما شاذنسبة ذييي  عيى لذنقود ذغكض لا حتباط يختيف عن لذيي  عيى لذنقود ذيمعاملات شوجود عنصك  

عدم لذتأكد، وتنعرس حاذة عدم لذتأكد شصورة خاصة في توقبت لذتدفقات للماذبة أ  عدم تولفق للإطكلدلت مع 
تدفق للإطكلدلت. وإجماا  طكم  لذيي  لذنفقات زمانا، لأن لذنفقات لذيارئة ا  يمرن توقبت حدوثها ذتتلاءم مع 

لأغكلض لا حتباط ولذتبادل من حبث تأثيره شتريفة لذفكصة لذبدطية ذلاحتفاظ شالأرصدة لذنقدطة ولذتي تتمث  شسعك 
لذفائدة من ناحبة ومن ناحبة أخكى شاذدخ  لذريي ، ففي  حاذة لرتفاع لذدخ  في لا قتصاد لذريي  في فترلت 

د فكص لا ستثمار أو لذككلء للمكبحة فبزدلد لذيي  عيى لذنقود لأغكلض لا حتباط ولذعرس للإنعاش لا قتصاد  تزدل
 . 2صحبح، أ  هيطن لذنوعين ذييي  عيى لذنقود طتناسبان طكدطا مع لذدخ  وعرسبا مع سعك لذفائدة

ذنقدطة، أما لذيي  عيى لذنقود من أج  للمضارشة هو لذي  طعيي  أهمبة خاصة ذينظكطة لذنقدطة وذيسباسة ل
فبكير لذكر  أعلاه إلى لذعلاقة لذعرسبة شين كمبة لذنقود لذتي طكغ  للمضارشون لا حتفاظ بها عيى شر  أرصدة 
سائية نقدطة عاطية وأسعار لذفائدة لذسائدة في لذسوق لذنقدطة، فعند أسعار لذفائدة للمتوسية أ  شين أسعار فائدة 

كولتهم ما شين لذنقود ولذسندلت، للأمك لذي  طتحدد وفقا ذتفضب  مكتفعة ومنخفضة فإن للمضارشين سوف طوزعون ث
لذسبوذة لذنقدطة وعولم  عدم لذتبقن شكأن سعك لذفائدة في لذسوق حبث يمب  للأفكلد ذلاحتفاظ شثكولتهم في شر  

 . 3نقد  سائ  كيما لنخفض سعك لذفائدة ولذعرس
لمحتفظ بها ذغكض للمضارشة فتنتق  للموجودلت من أما عند سعك فائدة مكتفع طنخفض حجم للأرصدة لذنقدطة ل

نقود إلى سندلت، ومن ثم طرون لذيي  عيى لذنقود ذغكض للمضارشة في هيل للجزء من للمنحنى عديم للمكونة بحبث  
ك  زطادة تحدث في كمبة لذنقود تتحول إلى سندلت تقتنص فكصة للحصول عيى عائد مكتفع، شالإضافة إلى أنه إذل 

لذعائد   مستقبلا فسوف تكتفع قبمة لذسندلت في هده للحاذة بما طسمح شتحقبق كب  رأسمالي في لنخفض هيل 
حاذة شبعها، وشاذعرس طكتفع حجم للأرصدة لذنقدطة للمحتفظ بها عند سعك فائدة منخفض طفض  لا حتفاظ 

ومن ثم طرون لذيي   شالموجودلت في صورة سائية نظكل ا نخفاض عائد لذسندلت وخيورة تحم  خسارة رأسماذبة،
عيى لذنقود حبنئي ا  نهائي  للمكونة شاذنسبة ذسعك لذفائدة معناه وجود سعك لذفائدة ا  يجد عنده للمضارشين أ  فائدة 

                                                           
1
، والنشر، دار المنهل اللبناني للطباعة للأولى لذيبعة، «-قضاطا نقدطة وماذبة –لذنقود ولذسباسات لذنقدطة لذدلخيبة «، [2000] وسام ملاك، - 

 .286 شيروت، ذبنان، ص.
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 .248 لذساشق، ص. ، للمكجع[2004]، عبد المنعم السيد علي، نزار سعد الدين العيسى - 
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 .104 ، شيروت، ذبنان، ص.، دار المنهل اللبنانيلذثانبة لذيبعة، «لا قتصاد لذنقد  وللمصكفي«، [2009] بسام الحجار، - 
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من لستثمار للأرصدة لذسائية في صورة سندلت، وعنده طزطد تفضب  لذسبوذة عند للمضارشين دون لذتوجه نحو 
 .1عيى هيل لذوضع تعبير مصبدة لذسبوذة أو فخ  لذسبوذةلستثمارها في شكلء لذسندلت وطييق 

وعموما كيما كانت دلذة تفضب  لذسبوذة أكثك لستولء أو لستقامة كيما كانت لذسباسة لذنقدطة أق  فعاذبة في 
 ، حبث طعتبر كبنز أول من أشار إلى هيه2تغبير معدا ت سعك لذفائدة وفي تغبير ولذتأثير في لذناتج لذقومي  للإجمالي

لذظاهكة لا قتصادطة ونادى شعدم جدوى لذسباسة لذنقدطة في ظ  لذرساد، لأن لذزطادة في كمبة لذنقود من قب  
لذسييات لذنقدطة سبحتفظ بها للأفكلد عيى شر  أرصدة نقدطة عاطية، مما طعني لستحاذة زطادة لذناتج لذقومي  عن 

ى لها ا  يمرن تجاوزه للأمك لذي  دعا إذبه كبنز طكطق لذسباسة لذنقدطة عندما تص  أسعار لذفائدة أدنى مستو 
 . 3شضكورة لعتماد لذسباسة للماذبة من أج  زطادة حجم لذناتج لذقومي  ولذتخيص من حاذة لذرساد لا قتصاد 

 : ففي  حاذة دخول لذبنك4فبما طيي  سبتم شكح لذربفبة لذتي تؤثك بها لذسباسة لذنقدطة عيى لا قتصاد لذقومي 
في لذسوق للمفتوحة فهيل طؤد  إلى زطادة ك  من عكض لذنقود ولحتباطات لذبنو. لذتي تؤد  إلى للمككز  مكترطا 

زطادة قدرة لذبنو. عيى منح لا ئتمان، وذري  طغكى لذبنك للمنكآت عيى لا قترلض فسوف يخفض سعك لذفائدة 
 ع في لا ستثمارلت لذقائمة.لذتوس لذي  يمث  حافزل لمنكآ للأعمال عيى لا قترلض ذيقبام شاستثمارلت جدطدة أو

ومن ناحبة أخكى فهيل للخفض في سعك لذفائدة طرون حافزل ذيمستهيرين لخفض لدخارهم وزطادة لنفاقهم، وقد 
عبر كبنز في نموذجه للمبسط وفقا ذنظكطة للمضاعف فإن هيه لذزطادة للإنفاقبة ستؤد  إلى زطادة مضاعفة في لذناتج 

ذزطادة في كمبة لذنقود تؤد  إلى خفض سعك لذفائدة وزطادة لا ستثمار وزطادة لذقومي  لذصافي وذذك من خلال: ل
لا ستهلا. مما طؤد  إلى زطادة لذيي  لذريي  لذي  شدوره طؤد  إلى زطادة مستوى لذناتج لذقومي . أما دخول 

  إلى رفع سعك لذبنك للمككز  شائعا في لذسوق للمفتوحة فعميبة لذببع تؤد  إلى لنخفاض في عكض لذنقود مما طؤد
 لذفائدة لذي  من شأنه خفض لا ستثمار ومن تَم مستوى لذناتج لذقومي  كما هو موضح في لذكر  لذتالي:
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 بيان السياسة النقدية في النموذج الكينز  (:III.2الشكل رقم )
 
 
 
   
 

                                                    
 

 
 

        
لذيبعة ، «-لذنظكطة ولذتيببق –لا قتصاد  لذسباسات لذنقدطة وللماذبة ولا ستقكلر «، [2010] وحيد مهد  عامر،: صدرالم    
 .237، لذدلر للجامعبة، لا سرندرطة، مصك، ص. للأولى

للجزء   A منحنى تفضب  لذسبوذة وعكض لذنقود وأسعار لذفائدة للمحددة من خلال تقاطع ك  من  طبين
منحنى تفضب  لذسبوذة ومنحنى عكض لذنقود، أما للجزء  B  فبمث  منحنى لذرفاطة للحدطة ذلاستثمار حبث طتحد

حجم لا ستثمار في لا قتصاد من خلال تقاطع أسعار لذفائدة مع منحنى لذرفاطة للحدطة، أما للجزء  C   يمث
 وحجم لا ستثمارلت للمولفقة لها.للمستوى لذتولزني ذيدخ  في لا قتصاد عند مستوطات مختيفة من أسعار لذفائدة 

 اتباع سباسة نقدطة توسعبة شزطادةففي  فترة لذككود لا قتصاد  أو لذرساد لذي  طسود لا قتصاد تقوم لذدوذة ش
عكض لذنقود، وحس  لذكر  أعلاه وفي للجزء  A  تزدلد كمبة لذنقود من 0M  إلى 1M  لذي  طؤد  إلى

خفض سعك لذفائدة إلى  1r لذي  شدوره طؤد  إلى زطادة لا ستثمار في لا قتصاد إلى و 1I  من خلال للجزء
 B،  مما طزطد من لذناتج لذقومي  إلى 1Y   وللملاحظ في للجزء للأخير من لذكر(II.2 ،) وهريل تتم معالجة

 للمكاك  ولا ختلاا ت لا قتصادطة كاذبياذة في هيه للحاذة.
أما في فترة لذتضخم تقوم لذدوذة شاتباع سباسة نقدطة لنرماشبة شتخفبض من عكض لذنقود إلى  2M 

طؤد  تخفبض لذنقود إلى رفع سعك لذفائدة إلى وشنفس للأسيوب  2r  مما طنقص من حجم لا ستثمار في لا قتصاد
إلى  2I  ولذي  طؤد  إلى تخفبض لذناتج لذقومي  إلى 2Y . وحس  لذنموذج لذربنز  تعتمد فاعيبة لذسباسة

 :1ذتاذبةلذنقدطة عيى لذعولم  ل

                                                           
1
 .432 لذساشق، ص. ، للمكجع[2004]، الدين العيسىعبد المنعم السيد علي، نزار سعد  - 
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مدى لستجاشة سعك لذفائدة ذيتغيرلت في كمبة لذنقود، فريما كانت هيه لا ستجاشة أكبر كيما لزدلدت    -
 فاعيبة لذسباسة لذنقدطة؛

مكونة لا نفاق لا ستثمار  شاذنسبة ذيتغيرلت للحاصية في سعك لذفائدة، حبث ترون لذسباسة لذنقدطة أكثك   -
فاعيبة عندما ترون لستجاشة لا نفاق لا ستثمار  ذيتغيرلت في سعك لذفائدة أكبر أ  عندما طرون 

 لا نفاق لا ستثمار  أكثك مكونة.

II.2- الكينز ورات الحديثة في التحليل التط 
جيمس ظهكت للأفرار لذربنزطة للجدطدة إثك للحكب لذعالمبة لذثانبة عيى طد مجموعة من لا قتصادطين أشكزهما 

حبث قامول شتيوطك للأفرار لذربنزطة ذسد لذنقص للموجود في هيه لذنظكطة، ووضع تفسير ويليام بايمول، و توبن
ذك إلى لعتبار معدل لذفائدة كعام  هام في لذنظكطة لذنقدطة أكثك دقة ذدولفع لذيي  لذربنزطة عيى لذنقود وطكجع ذ

وتقديم تفسير ولفي ذدور سعك لذفائدة في لذيي  عيى لذنقود. حاول ك  من لا قتصادطين وشكر  مستقك تيوطك 
نظكطات لذيي  عيى لذنقود حبث توصلا إلى أن لذيي  عيى لذنقود شدلفع للمعاملات طتأثك شسعك لذفائدة أطضا 

ا لفترض كبنز شاذدخ  فقط، حبث لستندل في تحيبيهما عيى لذفكض لذقائ  شأن ك  فكد طتسيم دخيه في عرس م
شدلطة ك  فترة معبنة، ثم طقوم شإنفاقه عيى مدلر أطام تيك لذفترة، وقد لفترضول أطضا أن لذنقود ا  تدر عائدل نقد  

ونسبة ذنظكطة  .1يع وللخدمات خلال تيك لذفترةلحائزها لأنه طتم لقتناؤها شغكض إجكلء عميبات لذتبادل في لذس
لذربنزطين للجدد وتحيبيهم ذيعولم  للمحددة ذدلذة لذيي  لذفكد  عيى لذنقود شر  لذدولفع وصوا  ذدلذة لذيي  لذريي  

 عيى لذنقود سنتيكق إلى ك  دلفع عيى حدى فبما شيي :

: أوضح لا قتصادطن "جبمس توشن" و"وطيبام شايمول" أن لذيي  عيى طلب الفرد للنقود بدافع المعاملات -
لذنقود شدلفع للمعاملات حساس ذتغيرلت أسعار لذفائدة، حبث لفترضا أن لذكخص طنفق كام  دخيه عيى مدلر 
لذكهك وذرنه شدلفع لذفائدة يحتفظ بجزء من دخيه نقدل وطستمك للجزء للمتبقي  في أصول عاذبة لذسبوذة كسندلت 

لخزلنة لذتي تحول شسهوذة إلى نقود، إا  أن لذفكد طولجه تراذبف سمسكة تحوطيها إلى نقود وتراذبف لذيهاب إلى ل
لذبنك، وعيبه فهو دلئما طقارن شين لذعائد لذي  يحص  عيبه من لذسندلت وشين تراذبف تحوطيها إلى نقود عند 

زلدت لذفائدة لذتي سبجنبها وشاذتالي تزدلد سكعة دورلن للحاجة، وكيما قي  لذفكد شاا حتفاظ شاذنقود لذسائية كيما 
لذنقود. ومن هيل للمنييق طعتبر هيل لذتحيب  هام ومتقدم لأنه شين أن لذفكد يختار شين للأصول للمختيفة ا ستثمار 

                                                           
1
، دار التعليم لذيبعة للأولى، «لقتصادطات لذنقود ولذبنو. وللأسولق للماذبة«، [2011]، السيد محمد أحمد السريتي، علي عبد الوهاب نجا - 

 .299 ص.لا سرندرطة، مصك،  الجامعي للطباعة والنشر والتوزيع،
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للأصول لذسائية، وأهم ما ركز عيبه أن لذيي  عيى لذنقود ذدلفع للمعاملات حساس ذسعك لذفائدة وأن هنا. 
 .  1قة عرسبة شبنهماعلا

لذيي  عيى لذنقود  تفسير إنَ لذعدطد من لذدرلسات لا قتصادطة حاوذت طلب الفرد للنقود بدافع الاحتياط: -
شدلفع لا حتباط لذربنز ، عيى نفس منهج "جبمس توشن" و"وطيبام شايمول" شافترلض أن لذعائد عيى للأصول 

يحتفظ فبها لذفكد شقبم لذنقود ذدلفع لا حتباط، تمث  لذفائدة من لحتفاظ للماذبة )لذسندلت ولذودلئع للآجية( لذتي 
شاذنقود ذغكض لا حتباط في هيه للأصول، وأن للمنافع من لا حتفاظ شاذنقود في شر  سائ  ذغكض لا حتباط تمث  

ة )للمنافع من( تريفة لا حتفاظ بهيه لذنقود، ومن ثم كيما زلدت لذفائدة )لذعائد عيى للأصول للماذبة( عن تريف
لا حتفاظ بهيه لذنقود لذسائية كيما زلدت لذكغبة ذلاحتفاظ شاذنقود شدلفع لا حتباط في شر  أصول ماذبة، وعيبه 
طص  هيل لذتحيب  شنتبجة مماثية ذتحيب  "جبمس توشن" و"وطيبام شايمول" وهي  أن لذيي  عيى لذنقود شدلفع 

 .2لا حتباط طكتبط عرسبا مع معدل لذفائدة

ذقد كانت مساهمة "جبمس توشن" في لذنظكطة لذربنزطة جد مهمة، فقد  لب الفرد للنقود بدافع المضاربة:ط -
حاول شكشط لذقياع لذنقد  شاذقياع للحقبقي  ذسد شعض ثغكلت لذيي  عيى لذنقود في لذنظكطة لذربنزطة، وحاول 

للمضارشين، وسمبت نظكطته شنظكطة لذتولزن  تفسير هيل لذيي  عيى أساس لختلاف للمولزنة شين لذعولئد وللمخاطك شين
ذعام ذيمحفظة لا ستثمارطة، حبث جاءت نظكطته ككد عيى لفترلض كبنز أن للأفكلد يحتفظون شنقد أو سندلت فقط 
وأكد أنه يمرن ذلأفكلد لا حتفاظ بهما في آن ولحد كما أنهم قد يحتفظون أطضا شاذسيع، وأن لذفكد ا  طهتم شاذعائد 

هتم أطضا شالمخاطك فالأفكلد طسعون دوما شتعظبم لذعائد وفي نفس لذوقت لذتقيب  شالمخاطك، من خلال فقط وإنما ط
لذتنوطع شين لذنقد ولذسندلت ولذسيع وإذل كانت لذتضحبة شاذعولئد مقاش  تخفبض للمخاطك أكبر مما طكغ  شه للأفكلد 

، ومنه طتم لا ستنتاج أنه كيما زلد 3عرس صحبحفسبزطد في هيه للحاذة طيبهم عيى لذسندلت وطق  عيى لذنقود ولذ
لذتنوطع كيما لنخفضت درجة للمخاطكة وكيما زلد لذعائد وهو ما طعني أن لذيي  عيى لذنقود شدلفع للمضارشة طتغير 
عرسبا مع معدل لذفائدة. شالإضافة شأن تحيب  "توشن" فبما يخص لذيي  عيى لذنقود شدلفع للمضارشة فبما يخص 

للأصول للماذبة ذدى للأفكلد أكثك منيقبة من تحيب  كبنز، ذذك لأن مصبدة لذسبوذة عند أدنى مستوى  لذتنوطع في
 .4ذسعك لذفائدة ا  تظهك في هيل لذتحيب  نظكل ذكغبة للأفكلد في تنوطع أصولهم للماذبة
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 .60-59-58، ص ص. للمكجع لذساشق، [2012] القطابر ،محمد ضيف الله  - 
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 .120-119 ص ص.
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 ديث والسياسة النقديةالتحليل النقد  الح  :المطلب الثالث
للحدطثة بمدرسة شبراغو وطتزعمها لا قتصاد  للأمكطري  للمعاصك "مبيتون تعكف لذنظكطة لذنقدطة لذرمبة 

فكطدمان"، حبث تبنى لذتحيب  لذرلاسبري  في نظكطته ذييي  عيى لذنقود وذرن شتمعن وشموذبة أكثك فكضتها 
لذتيورلت لا قتصادطة ولا جتماعبة مني عهد لذرلاسبك وذرنه لم طهم  لذتحيب  لذربنز  وأخي شعضا من 

. عم  فكطدمان عيى تحيب  جان  لذيي  عيى لذنقود شيكطقة أكثك لتساع من لذتحيب  لذرلاسبري ، 1نبهجول
 :2ولرترز لذتحيب  لذنقد  عيى مجموعة من للمبادئ وللأسس يمرن إيجازها في لذنقاط لذتاذبة

طيع  عكض لذنقود دور للمتغير لذوحبد ولذفعال في تحدطد مستوطات لذدخ  ولذناتج لذريي ، أ  أن عكض لذنقود  -
 هو للمتغير للمستق  ولذيي  عيى لذنقود هو للمتغير لذتاشع؛

دة تؤد  لذزطادة في للمعكوض لذنقد  إلى لذزطادة في لذدخ  ولذناتج في للأج  لذقصير، في حين تنصكف هيه لذزطا -
في للأج  لذيوط  إلى زطادة مستوى لذعام ذلأسعار، ويختيف هيل لذتحيب  عن لذتحيب  لذربنز  في أن للأول تحيب  

 لستاتبري  أ  تحيب  طوط  للأج ، وأن لذتحيب  لذثاني دطنامبري  أ  تحيب  في للمدى لذقصير؛

  لذي  طتأذف من متوسط لذدخول طعد لذيي  عيى لذنقود دلذة مستقكة في مستوى لذدخ  لذدلئم، وهو لذدخ -
للمتوقعة مستقبلا، معنى ذذك أن لذتغبيرلت لذتي تحدث في مستوى لذدخ  للجار  هي  دخول ذلت طببعة وقتبة، 
وتنعرس شصورة كبيرة في مستوى لذدخ  لذدلئم وشاذتالي فين طتعكض لذيي  عيى لذنقود ذتغيرلت كبيرة شسب  هيه 

 دخ  للجار ؛لذتغيرلت لذيارئة في مستوطات لذ

لذقاعدة لذثاشتة ذنمو لذنقد ومكونة أسعار لذصكف، حبث لقترح فكطدمان قاعدة نقدطة ثاشتة طنبغي  عيى أنه طفكض  -
لستهدلف معدل نمو لذنقد بحبث طرون مساوطا لمعدل نمو إجمالي لذناتج للمحيي  للحقبقي  تاركا مستوى للأسعار 

أسعار لذفائدة، لذتي تؤثك عيى تريفة لا ئتمان وذذك شدون تغبير. وللهدف من قاعدة نمو لذنقد هو لذسماح بمكونة 
ذتمرين للمقترضين وللمقكضين من مكلعاة لذتضخم للمتوقع وكيذك لذتغبيرلت في أسعار لذفائدة للحقبقة. وطعتقد عدد 
كبير من أتباع للمدرسة لذنقدطة أن للأسولق مستقكة شييعها ما لم تحدث تقيبات كبيرة غير متوقعة في للمعكوض 

ذنقد ، وطعتقد أطضا أن تدخ  للحرومة يمرن أن طؤد  في حاا ت كثيرة إلى زعزعة لا ستقكلر شدا  من ل

                                                           
1
  .120، للمكجع لذساشق، ص. [2008]، أكرم حداد، مشهور هذلول  - 
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 في ظل النماذج والنظرية الاقتصادية أثر السياسة النقدية والمالية على النمو الاقتصاد  الثالثالفصل 
 

132 
 

مساعدته. وطعتقد هؤا ء أطضا أنه ا  توجد مفضلات في للأج  لذيوط  شين لذتضخم ولذبياذة لأن لا قتصاد 
 ؛  1لذرام  ذعماذةطستقك عند لذتولزن في للأج  لذيوط  عند مستوى لذناتج عيى أساس لا ستخدلم 

إضافة متغيرلت جدطدة إلى لذيي  عيى لذنقود، وقد أصدر فكطدمان مفهوم لذثكوة ولذتي تنص عيى أن لذنقود  -
 : 2هي  جزء من لذثكوة، ويمرن لستخلاص مجموعة مهمة في هيل للمجال كما طيي 

 ولذتي تتضافك مع شقبة إن تمثب  لذنقود كوحدة لقتصادطة لنتاجبة تساعد عيى تمث  لذسيعة لذكأسماذبة ،
 عناصك للإنتاج في لنتاج لذسيع وتوزطعها؛

  ،رأس للمال لذبكك  من خلال لذثكوة لذريبة لذتي بحوزة لذوحدلت لا قتصادطة موزعة شأشرالها للمختيفة
 وأذولق وتكتب  للأفضيبات لحائز  لذثكوة؛

 للممنوح عيى لذسندلت،  لذسندلت هي  أصول لذثكوة ولذتي تحقق عائد ذصاحبها في سعك لذفائدة
 وطتوقف هيل لذعائد عيى للمستوى لذعام ذلأسعار ومعدل لذتغير في سعك لذفائدة؛

  للأصول لذيببعبة، ولذتي تمث  رأس للمال ولذي  هي  جزء مهم من مرونات لذثكوة وهيل لذعائد طتوقف
 عيى للمستوى لذعام ومعدل تغيرها.     

 

عيى لذنقود عيى لذنحو لذتالي شافترلض أن للأفكلد طكغبون شرمبة حقبقة من وكانت كتاشة دلذة فكطدمان ذييي   -
 : 3للأرصدة وذبست كمبة لسمبة
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M d  و سمبة عيى مستوى لذعام ذلأسعار،لذيي  عيى لذنقود للحقبقي  شقسمة كمبة لذنقود لا PY 
تمث  لذثكوة،  mr  ،هي  لذعولئد للمتوقعة من لذنقود br للمتوقعة من لذسندلت، و لذعولئد er  لذعولئد للمتوقعة

من للأسهم، و e  معدل لذتضخم للمتوقع عن عائد لا حتفاظ شاذسيع للمعمكة شدطلا عن لذنقود وذيذك عند
لرتفاعه طقي  لذيي  عيى لذنقود ذصالح لذسيع، أما  h لذبككطة.   لذثكوة 

                                                           
1
ما هي  للمدرسة لذنقدطة؟ تككبزها عيى أهمبة لذنقود لكتس  تأطبدل طاغبا في سبعبنات لذقكن »، [2014]ثروت جاهان، كروس باباجورجيو،  - 
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للأخكى وتوص  فكطدمان حس  لذدلذة آنفا أن لذدخ  طؤثك ليجاشبا في دلذة لذيي  عيى لذنقود أما لذعولم  
تؤثك سيبا في لذيي  عيى لذنقود كعولئد لذسندلت وللأسهم ومعدل لذتضخم للمتوقع، مستبعدل منها لذعائد عيى 

لذنقود، أما  h  ،فعلاقته ليجاشبة في لذيي  عيى لذنقود لأن لذثكوة لذبككطة أق  سبوذة من أشرال لذثكوة للأخكى
عيبها أكثك مبلا ذلاحتفاظ شاذنقود تعوطضا عن نقص لذسبوذة، لأن رأس للمال لذبكك  وشاذتالي طرون من طعتمد 

غير قاش  ذيتدلول في لذسوق ش  طستخدمه حائزه ذتوذبد دخ ، أو يمرن لذقول أن لذكخص ا  طستيبع شبع نصف 
 . 1رصبده للمعكفي أو مهارته ذتعوطض لنقياع لذدخ 

عندما طتغير إحدلهما، مع  لذنقودلذيي  عيى و  ر من ضكورة تولزن لذعكضقال للآثاآذبة لنتتنجم حس  فكطدمان  -
لذعيم أن لا ختلال لذوحبد حس  هيه لذنظكطة طنجم عن عكض لذنقود شاعتباره متغير خارجي  خاضع ذسبيكة 
  لذسييات لذنقدطة، وأن تتاشع لنتقال للآثار طتجيى في تحيب  فكطدمان وكأنه ح  توفبقي  شين لذتحيب  لذربنز 

ولذتحيب  لذنبوكلاسبري  لأثك للأرصدة للحقبقبة، فإن آذبة لذعودة إلى لذتولزن خلال هيه لذنظكطة تعود إلى مكحيبتين: 
للمكحية لذربنزطة، لذتي تنص أن لذزطادة في لذرمبة لذنقود تدفع للأشخاص إلى شكلء للأصول للماذبة مما طؤد  إلى 

ل لذعبنبة لذتي شدورها لرتفع أسعارها مما طكجع منتجي  لذتجهبزلت زطادة أسعارها فبتجه هؤا ء إلى شكلء للأصو 
وللأصول لذعبنبة إلى زطادة عكضها، وعيى لذتولز  فإن لنخفاض سعك لذفائدة للمكلفق ذزطادة لذرتية لذنقدطة يحث عيى 

المكحية لذنبوكلاسبربة للمزطد من لا ستثمار ومن ثم طؤد  إلى لرتفاع لذدخول، وهنا تبدأ للمكحية لذثانبة وللمعكوفة ش
فارتفاع لذدخول طؤد  إلى لرتفاع لا ستهلا. فترتفع أسعار لذسيع وللخدمات فنلاحظ أن للأثك للإيجابي وللمتمث  في 
زطادة لذدخول تعقبها مكحية أخكى ممث  في للأثك لذسيبي للخاص شارتفاع للأسعار، وهريل طظهك فكطدمان أن أثك 

للمنيقي  لذي  ا  يمرن تجنبه ذلأثك لذربنز ، وهنا لذسؤلل لذي  تم طكحه هو أ  من للأرصدة للحقبقبة هو للمرم  
للأثكطن أقوى للأثك في لذرمبات للمنتجة أو لذدخ  للحقبقي  أو أثك في للأسعار؟ وهنا مبزت هيه لذنظكطة ضكورة 

 ؛ 2لذتحيب  في للمدى لذقصير ولذيوط 

شاذنسبة ذيسباسة لذنقدطة ومدى فعاذبتها فقد أعبدت مكة أخكى من طكف للمدرسة لذنقدطة، وهمكت لذسباسة  -
للماذبة ولعتبرت أن لها دورل ثانوطة عرس ما جاء شه كبنز، حبث ركز فكطدمان عيى أهمبة هبرية لذسباسة لذنقدطة 

. 3سنوطا %5 إلى %3د  شنسبة تترلوح شين شيكطقة تسمح لها شإحدلث زطادة ثاشتة ومستقكة في للمعكوض لذنق
ولفترض أن عكض لذنقود ومعدل نموه ذه تأثير قو  عيى لذدخ  لذقومي  ومعدل نموه، وإن معدل عكض لذنقد في 
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، ككشلاء، لذعكلق، ، دار الكتب للنشر والتوزيعللأولى لذيبعة، «لا قتصاد لذنقد : وقائع ونظكطات وسباسات«، [2015] أحمد إبريهي علي، - 

 .68 ص.

2
، لذعدد 1، للمجيد مجلة جامعة دمشق، «لذتيورلت للحدطثة ذينظكطة ولذسباسة لذنقدطة مفهوم لذنقد ولذيي  عيبه«، [1999]، موفق السيد حسن - 

 .38للأول، دمكق، سورطا، ص. 
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للمدى لذيوط  سوف طعبر شاذضكورة عن لختلاف معدل لذتغير في للأسعار فقط، وشاذعرس فإن معدل لذتغير في نمو 
. وشاذكغم من لا تفاق صيرة للأج  سوف طغير معدا ت نمو ك  من ولذناتج وللأسعارعكض لذنقود في لذفترة ق

لذربير عيى فعاذبة لذسباسة لذنقدطة عيى مستوى لذنكاط لا قتصاد  إا  أن هنا. مكرية عدم لستجاشة للمتغيرلت 
قتصاد  ما تسمى شـ لا قتصادطة ذيسباسة لذنقدطة شسكعة، وإنما تحتاج ذفترة من لذزمن ذتحقبق لا ستقكلر لا 

، هيل ما تيكق إذبه فكطدمان لح  هيه للمكرية ولقترح أن طرون ذيسييات لذنقدطة دور كبير في 1"لذفجولت لذزمنبة"
تحقبق لا ستقكلر لا قتصاد ، ذو لتبعت قاعدة شسبية تتمث  في جع  لذزطادة في عكض لذنقد تنمو شنسبة تتساوى 

دون لستخدلم لذسباسات للمبنبة عيى لذتوسع ولا نرماش، لأن رشط لذزطادة في مع نسبة نمو لذناتج لذقومي  لذصافي 
عكض لذنقد طنمي  لذناتج لذقومي  لذصافي لذي  طعم  عيى تحقبق لذتوظف لذرام  لذي  سبجن  للمجتمع لذتعكض 

 .  2ذيتقيبات لا قتصادطة

  النقديةالنقد  والسياسة  -كينز  النتائج الفكرية للجدل ال :المطلب الرابع

في خضم للجدل لذدلئك شين للمدرستين لذربنزطة ولذنقدطة بخصوص مجموعة من لذظولهك لا قتصادطة، أدى ذذك 
ذظهور نظكطات جدطدة في تفسير وتحيب  هيه لذظولهك، وإعياء حيول يمرن ذيدوذة أن تتخيها لمعالجة للمكاك  

 ة عيى حدل:لا قتصادطة لذتي تولجهها، وفبما طيي  سنتيكق إلى ك  نظكط

IV.1-  قعات العقلانية والسياسة النقديةنظرية التو 
وهيه إن فكضبة لذتوقعات لذكشبدة من شين أهم إسهامات لذرلاسبربون للجدد في تحيب  لا قتصاد لذريي ، 

 ، وروشكت شارو، وتوماس سارجنت وغيرهم،ذوكاسللمدرسة لذفركطة للجدطدة طأتي عيى قمة مفركطها ك  من روشكت 
، وأن أول من رشط لذتوقعات 1807" سنة ماذتوسحبث أول من قام شإدخال هيل للمصييح هو لا قتصاد  "

  MUTH، حبث عكّف MUTH 1961لذكشبدة شالأمثيبة أو لذكشادة عيى للمستوى لذفكد  هو لا قتصاد  مبوس 

ستقبيبة بحبث تتياشق تماما مع لذتوقعات لذكشبدة "شأنها لذتوقعات لذتي تتعيق شتروطن لذتنبؤلت عن للأحدلث للم
توقعات لذنظكطة لا قتصادطة، أو بمعنى أكثك تحدطد فاذتوقعات لذكشبدة تتجه إلى أن ترون موزعة حول توقعات 

، وتقصد لذتوقعات لذكشبدة أطضا "شأن صانعي  لذقكلرلت طتعيمون 3لذنظكطة لا قتصادطة في ظ  للمعيومات نفسها"
بع للمعيومات للمتاحة لهم ذصباغة وجهة نظكهم عن للمستقب ، وشعبارة أخكى من أحدلث للماضي  وطستخدمون جم

أن هيه لذتوقعات للمنيقبة تفترض أن للأفكلد سوف طقومون شتوضبح ك  ما طتولفك ذدطهم من أدذة، بما في ذذك 
                                                           

   للأمك لذي  طيكح مكرية لذتضارب حول لستخدلم لذسباسة لذنقدطة لمولجهة لختلاا ت لا قتصاد لذناجمة عن ظكوف طارئة من أج  دفع  عجية
 للإنتاج ومعالجة لذبياذة  أو لستخدلمها فقط من أج  للحفاظ عيى تولزن للأسعار في للمدى لذيوط . 

1
 ..249-248، ص ص. للمكجع لذساشق، «لذنقود ولذبنو. وللمصارف للمككزطة«، [2010]ي، سعيد سامي الحلاق، محمد محمود العجلون - 

2
 .368-367 ، للمكجع لذساشق، ص ص.[2011]، طاهر فاضل البياتي، خالد توفيق الشمر  - 

3
 .267 ، عمان، للأردن، ص.والتوزيع، دار الفكر للنشر لذيبعة للأولى، «لقتصادطات لذنقود ولذبنو.«، [2010]، السيد متولي عبد القادر - 
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وقعاتهم عن أحدلث للمعيومات للمتاحة عن للآثار للمحتمية ذيسباسة لا قتصادطة للحاذبة وللمستقبيبة عند صباغة ت
 .1للمستقب "

وما يمبز هيه لذنظكطة عن لذنظكطة لذنقدطة شاذكغم أنها منحدرة منها، هي  لختلافها حول لذقدرة للخارقة 
ذيسباسة لذنقدطة ذيتأثير عيى للأحدلث، ذذك لأن للأفكلد وخاصة رجال للأعمال طتصكفون بحرم توقعاتهم للمتسمة 

طنسقون مع ك  تأثير  لكتسبوه من للخبرة وما يمتيرونه من معيومات وأدولت ذيتنبؤ، فهم ا شـ "لذكشادة"، نتبجة ما 
مزعوم وا  يخضعون ذتأثيرلت لذسباسة لذنقدطة كما طعتقدون ك  من لذربنزطين ولذنقدطين، فهم ا  طكون أن سيو. 

ا ناشعة من توقعات للأفكلد ذلتهم للأفكلد مجكد ردود أفعال ذيسباسات للمنتهجة من قب  لذسييات للمككزطة، ش  أنه
. وتقوم هيه لذنظكطة عيى مجموعة من لذككائز نيككها  2دون مكلعاة هيه لذسباسات خاصة في مجال للأسعار

 :3كاذتالي

 طرون لا قتصاد للخاص مستقكل شسب  مكونة للأجور ولذتصحبح لذيلتي ذلأسعار؛ -

للمتوفكة حول لذنظكطة لا قتصادطة وحول لذتصكفات للمحتمية لستخدلم لذوحدلت لا قتصادطة كافة للمعيومات  -
 ذولضعي  لذسباسات؛

حبادطة لذنقود، وطعود ذذك حول وجهة نظكهم أن لذتغيرلت للمتوقعة ذعكض لذنقود طرون لها أثك عيى للأسعار  -
، حتى تصبح للأحولل فقط، وأن لذتغيرلت غير للمتوقعة يمرن أن طرون لها أثار قصيرة للأج  عيى لذتوظف وللإنتاج

لذنقدطة مفهومة، وحس  ذوكاس فإذل كانت لذتوقعات صحبحة تماما فإن ذيذك أثك عيى لذتولزن في للأج  
لذقصير، وهيل للأثك يجع  للمستوى لذتولزني في للأج  لذقصير عند مستوى أقكب ما طرون من للمستوى لذتولزني في 

اتج في للأج  لذيوط  وطتحقق للحباد لذتام ذينقود، وإذل تحقق حباد للأج  لذيوط ، ومنه طسود للمعدل لذيببعي  ذين
 .4لذنقود ولذتوقعات لذكشبدة في نموذج ما فإن لذسباسة لذنقدطة تصبح عديمة لذفعاذبة في للأج  لذقصير

ت لذسباسة لا قتصادطة للهادفة ذلاستقكلر ترون غير فعاذة، ذذك لأن أصحاب هيه للمدرسة طكون أنه ذو تولفك  -
للمعيومات وللحكطة لا قتصادطة وللمنافسة لذرامية، وأرلدت للحرومة أن تغير عكض لذنقد ذتحقبق هدف معين، فإن 
توقعات للأفكلد أو لذوحدلت لا قتصادطة وتربفهم مع هيه لذسباسة سبجعلان هيل لذتغير طنصكف تأثيره فقط إلى 

                                                           
1
 .464-463 ص ص.، للمكجع لذساشق، «لا قتصاد لذريي «عبد الفتاح عبد الرحمن ، عبد العظيم محمد،   - 

2
 ، عمان، للأردن، ص ص.، دار المناهج للنشر والتوزيع«لذنقد ولذسباسة لذنقدطة في إطار لذفركطن للإسلامي  ولذغكبي«، [2015]، رحيم حسين - 

155-156. 
3
، دون دار «لذنظكطات ولذسباسات: لقتصادطات لذنقود ولذبنو. «، [2007]، محمد محمود عطوة يوسف، عصام الدين البدراو  البرعى - 

 .268-267 ، ص ص.النشر

4
 .269 ، للمكجع لذساشق، ص.[2010]، السيد متولي عبد القادر - 
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للإنتاج ولذتوظبف وللمتغيرلت للحقبقبة للأخكى تظ   للأسعار، أما للأسعار لذنسببة فتظ  كما هي  ومن ثّم خيط
 . 1شعبدة عن تأثير لذنقد

طكى ذوكاس فبما طتعيق شاذسباسة لذنقدطة أن لذتغيرلت في لذعكض لذنقد  طؤد  إلى إحدلث تقيبات دورطة في 
طقي  من فعاذبتها، لا قتصاد، ما طثبط لستجاشة لذتغيرلت في لذناتج لذقومي  ذيتغيرلت في لذسباسة لذنقدطة ما 

وخصوصا عندما يمك وقت كافي وطتعكف للأفكلد عيى لذيكطقة لذتي طتم بموجبها وضع هيه لذسباسة، أ  أن 
لذسباسة لذنقدطة ترون ولضحة ومعينة ذفترلت قادمة ما يمرّن وطساعد للأفكلد من معكفة نتائج قكلرلتهم لا قتصادطة 

اذسباسة لذنقدطة للمكنة ذن ترون ناجحة في تحقبق لا ستقكلر لا قتصاد  وعقلانبة توقعاتهم، وطبقا لهيه لذنظكطة ف
خاصة إذل كانت للأجور وللأسعار مكنة، وإن لفترلضها لذعقلاني لذنقد  يجع  من لذتوقعات لا قتصادطة سباسة 

ساسي  ذيسباسة فعاذة في لذتأثير عيى لذناتج للحقبقي  سولء عيى للمدى لذقصير أم لذيوط ، وشاذتالي فإن لذدور للأ
 . 2لذنقدطة في لستقكلر لذناتج سبرون محدودل، خصوصا وأن صانعي  لذسباسة طتمتعون شنفس للمعيومات ذدى للأفكلد

IV.2- النقدية نظرية اقتصاديات العرض والسياسة 
ظهكت هيه لذنظكطة في أولخك لذسبعبنات من لذقكن لذعككطن، حبث تبين لأنصار هيه لذنظكطة أن أسوب 
لذسباسات لا قتصادطة لمعالجة للمكاك  لا قتصادطة شاتت غير ناجحة، سولء شأسيوب تحكطك لذيي  لذريي  أوعن 
طكطق لجكلءلت لذسييات لذنقدطة للمتكددة، وأكدول عيى ضكورة مولجهة مخاطك لذتضخم ولذبياذة وذرن ذبس عن 

ع وللخدمات كأهم لذعولم  للمحددة ذينمو طكطق لذسباسات لذنقدطة للمتكددة أو خفض لذنفقات، ش  في عكض لذسي
لا قتصاد ، وهي  شيذك تخاذف لذنظكطة لذربنزطة في لعتمادها عيى لذيي  لذريي  حبث يمرن لهيل للأخير أن 
طتعثك، فإذل ما تخيف لذيي  لا ستهلاكي  فإنه يجك لا قتصاد لحاذة لذككود فتتدخ  للحرومة شتقديم حولفز ضكطببة 

نتجين في توفير وليجاد لذسيع وللخدمات ذكفع لذنمو لا قتصاد ، وعيى هيل للأساس فإن ونقدطة ذدعم رغبات للم
، أ  أن لا ئتمان 3لقتصادطي  جان  لذعكض طفضيون لذسباسات لذنقدطة لذتوسعبة وذبس للمتكددة أو لا نرماشبة
لفز لذدلفعة ذلإنتاج للمبسك وذل لذريفة للمنخفضة )أسعار فائدة منخفضة( من شأنه أن طقود إلى زطادة للحو 

وللإنتاجبة، بمعنى أن لنخفاض تريفة لا ئتمان سبؤد  إلى تكجبع لا ستثمار وشاذتالي زطادة للإنتاج ولذعكض لذريي ، 
وهنا طنتق  أثك لذسباسة لذنقدطة إلى لا قتصاد خلال جان  لذعكض لذريي  وذبس لذيي  لذريي ، أ  أن لذككبزة 

 .4درسة تتمث  في سباسة لذنقود لذكخبصة ولا ئتمان للمبسكللأساسبة ذيسباسة لذنقدطة لهيه للم

                                                           
1
 .156 ، للمكجع لذساشق، ص.[2015]، رحيم حسين - 

2
 .34 ، للمكجع لذساشق، ص.[2015]، نزار كاظم الخيكاني، حيدر يونس الموسو  - 

3
 .35 ، للمكجع لذساشق، ص.[2015]، نزار كاظم الخيكاني، حيدر يونس الموسو  - 

4
 .47-46، للمكجع لذساشق، ص ص. [2010]، عباس كاظم الدعمي - 
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وقد أشار أطضا أنصار هيه للمدرسة إلى ضكورة لذعودة إلى نظام قاعدة لذيه  ذيحد من لا نعراسات 
للمحتمية عيى للأسعار، فهي  تحد من قدرلت للجهات للمصدرة ذينقد من لذتوسع في عميبة للإصدلر، بحبث ترون 

ددة شنسبة معبنة من لذيه  وشاذتالي فلاشدل من وجود مخزون ذهبي ورلء ك  عميبة إصدلر، ما قبمة لذعمية مح
طساهم في تحقبق قدر عالي من لا ستقكلر في لذنقد ومن ثَم لستقكلر في مستوى لذعام ذلأسعار، إا  أن رشط لذنقد 

ما أن رشط لذنقد شاذيه  قد ا  شسيعة كاذيه  يجع  لا قتصاد شأكميه قائما عيى سوق هيه لذسيعة لذنادرة، ك
طيبي لحتباجات لذسبوذة لذعالمبة للمتزلطدة شنسبة أكبر من تزلطد لنتاج لذيه ، وا  يمرن أن يحقق نظام لذيه  

 .  1لستقكلر في قبمة لذنقد إا  شوجود نظام نقد  دولي عادل

 تحليل السياسة المالية وفق النظريات الاقتصادية :الثانيالمبحث 
عيم للماذبة تيورل كبيرل في فركته وأهدلفه ووسائيه تبعا ذيتيورلت لذتي تعاقبت عيى للمجتمعات، ذقد شهد 

وتيور دور لذدوذة من لذدوذة للحارسة إلى لذدوذة للمتدخية، حبث هيل لذتيور لم طقتصك أثكه إا  عيى عيم للماذبة ، 
اذبة للمحاطدة إلى لذسباسة للمتدخية، حبث تعتبر ش  لمتد ولنعرس عيى مفهوم لذنظام للمالي ونقيه من لذسباسة للم

، وقد تجيى أحبانا شاذتدخ  للمباشك وأحبانا 2لذسباسة للماذبة للمكآة لذعاكسة ذدور لذدوذة في ك  عصك من لذعصور
أخكى شاذغباب، فاذفرك لذرلاسبري  نادى ذعدم تدخ  لذدوذة أو حبادطة لذدوذة وأعيول أهمبة كبيرة في تحيبيهم 

لذقياع للخاص ومبد أ لذبد للخفبة في لا قتصاد، إلى أن عكف لذتارطخ أزمات لقتصادطة متتاذبة، أثبتت قصور  لحكطة
لذفرك لذرلاسبري  مما دعا إلى تدخ  لذدوذة في للحباة لا قتصادطة من خلال لذسباسة للماذبة وكان أول من نادى 

يور لذسباسة للماذبة عبر مختيف للمدلرس لا قتصادطة، إلى هيل لذتدخ  لا قتصاد  كبنز، وفبما طيي  سنقوم شتتبع ت
لشتدلء من للمدرسة لذرلاسبربة ثم لذربنزطة وصوا  إلى لذنظكطات للحدطثة من شبنها نظكطة لذتوقعات لذكشبدة ونظكطات 

 جان  لذعكض.        

 التحليل الكلاسيكي والسياسة المالية :المطلب الأول
ظهكت هيه لذنظكطة تزلمنا مع لذثورة لذصناعبة ومن أهم رولدها "آدم سمبت" و"دلفبد رطراردو"، ومن أهم 
مبادئها: للحكطة لا قتصادطة للمييقة وللمنافسة لذتامة في للأسولق وسبادة ظكوف لذتوظف لذرام ، وعيى هيل 

لذنكاط لا قتصاد  )ا  في للإنتاج وا  في للأساس نكأت فركة لذدوذة للحارسة لذتي ا  تتدخ  فبها للحرومة في 
لا ستهلا.(، ش  تبقى فقط حارسة ذيمصالح لذعامة للأساسبة لذلازمة ذيمجتمع، لأن هيل لذتدخ  حس  نظكهم 

                                                           
1
، عمان، ، دار المناهج للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «لذفركطن للإسلامي  ولذغكبي لذنقد ولذسباسة لذنقدطة في إطار«، [2006]، رحيم حسين - 

 .160 للأردن، ص.

 .45ص. عمان، للأردن، ، دار أمجد للنشر والتوزيع ،لذيبعة للأولى، «لذتخيبط للمالي ذيتنمبة لا قتصادطة«، [2016]، عماد السخن - 2
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، أ  أن للحكطة لا قتصادطة ذلأفكلد هي  للمحك. ذينكاط 1طؤثك سيببا عيى كفاءة لستخدلم للمولرد في للمجتمع
 :2طرون هناذك أ  دور ذيسباسة للماذبة ، وقد تكت  عيى ذذك عدد من لذنتائجلا قتصاد  وشاذتالي ا  

إن وظبفة لذدوذة هي  لذقبام فقط شأعمال للأمن وللحماطة ولذعدلذة ولذدفاع وللحملات لذعسركطة وإقامة شعض  -
 طعم  بها؛للمكلفق لذعامة، بمعنى أن لذدوذة تبقى حارسة ذينكاط لا قتصاد  دون لذتدخ  في للآذبة لذتي 

إن للمبدأ لذسائد في مجال للماذبة لذعامة ذيدوذة هو مبدأ للحباد للمالي، أ  تحدطد لا طكلدلت لذتي يمرن للحصول  -
 عيبها ذيوفاء شاذتزلمات لذدوذة لأدلء وظبفتها، دون للحصول عيى أكثك من ذذك؛

قط، وتك. لذتولزن لا قتصاد  ولا جتماعي  إن هدف لذسباسة للماذبة ولذنظام للمالي هو إحدلث لذتولزن للمالي ف -
طتحقق من خلال لذبد للخفبة لذتي توفق شين للمصالح لذعامة وللخاصة. ووجوب تولزن للمولزنة لذعامة شتعادل ك  من 
للإطكلدلت لذعامة ولذنفقات لذعامة، حبث عارضو لذرلاسبك أ  فائض أو عجز في للمولزنة لذعامة ولكتفاءهم 

ذعادطة شالإطكلدلت لذعادطة فقط دون لذيجوء إلى لا قترلض للخارجي  أو لذدلخيي ، وكان تبرطكهم شتغيبة لذنفقات ل
ذيذك: أن لذفائض طعني زطادة لذع ء للمالي عيى أفكلد للمجتمع من خلال فكض ضكلئ  مكتفعة تؤد  إلى لقتياع 

مة طدفعها ذتبيطك تيك للمولرد للماذبة جزء كبير من ثكولت لذقياع للخاص، وأن لذفائض في للمولزنة تحت سبيكة للحرو 
ولنفاقها في أوجه أق  كفاءة من لذقياع للخاص، أما فبما طتعيق شوجود لذعجز في للمولزنة لذعامة، فسبتم تغيبته عن 
طكطق لا قترلض وهيل حس  نظكهم إهدلرل ذيمدخكلت لذقومبة، ذذك لأن للمولرد للمقترضة من لذقياع للخاص ما 

معدة ذلاستثمار يمرن لستغلالها من خلال مكارطع لستثمارطة من قب  للأفكلد ومن تم زطادة هي  إا  مدخكلت 
 .   3لذقدرة للإنتاجبة في لا قتصاد

وشبنت لذنظكطة لذرلاسبربة أطضا أن لذتولزن لا قتصاد  طتحقق دلئما عند مستوى لذتوظبف لذرام ، ذذك 
شسب  لذتفاع  لذتيقائي  ذقوى لذسوق )جهاز لذثمن( طترت  عيبه تحقبق لا ستغلال للأمث  ولذرام  ذيمولرد، 

ركة "قانون سا " ذلأسولق، لذي  طنص وشاذتالي طتولزن لا قتصاد دلئما عند مستوى لذتوظف لذرام  تماشبا مع ف
شأن "لذعكض يخيق لذيي " بمعنى أ  زطادة في للإنتاج تقاشيها زطادة في لذدخول، مما طؤد  إلى لذزطادة في لذيي  
عيى لذسيع وللخدمات مما يمتص لذزطادة للمبدئبة لذتي حدثت في للإنتاج، بمعنى أن أ  زطادة في للإنتاج أدت إلى 

لذريي  ولذيي  لذريي  شنفس للمقدلر، مما طيغي  للخي  للمتوقع وللمتمث  في عجز لذيي  لذريي  أو  زطادة في لذعكض
فائض في لذعكض لذريي  مما طضمن تحقبق للمستوى لذتولزني ذيدخ  في لا قتصاد عند مستوى لذتوظف لذرام ، 

                                                           
1
، عمان، ، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعةللأولى ، لذيبعة«مبادئ للماذبة لذعامة«، [2007]، محمود حسين الواد ، زكريا أحمد عزام - 

 .20للأردن، ص. 

2
 .35، لا سرندرطة، مصك، ص. ، الدار الجامعيةللأولى ، لذيبعة«لقتصادطات للماذبة لذعامة«، [2005]، عبد المطلب عبد الحميد - 

3
 .22، للمكجع لذساشق، ص. [2007]، عزاممحمود حسين الواد ، زكريا أحمد  - 
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د لذدخ  عن مستوى لذتوظف سكعان وشاذتالي ا  وجود ذيبياذة في للمجتمع وأ  لختلال في لذتولزن طترت  عنه لشتعا
ما طصحح تيقائبا شدون تدخ  للحرومة في لذنكاط لا قتصاد  ذيتأثير في مستوى لذناتج أو لذدخ  أو مستوى 

 .   1للأسعار

إن لذفرك لذرلاسبري  أو لذتقيبد  طقوم عيى لفترلضات محدودة ومثاذبة شعبد عن لذولقع مما يجع  نظام 
مث  ذيمولرد لا قتصادطة للمتاحة ذيمجتمع من خلال توفك للمنافسة لذتامة )لذرامية( في لذسوق يحقق لا ستخدلم للأ

لذنظام لا قتصاد . وذرن في لذولقع لذنظام لذكأسمالي ا  تسوده للمنافسة لذتامة وشاذتالي لم طتحقق لذعم  لذرفء 
زن لذتيقائي  ولا ستقكلر في لا قتصاد لذي  حال دون لا ستخدلم للأمث  ذيمولرد لا قتصادطة، وعيبه لم طتحقق لذتول

لذقومي  كما كان متوقع، ولهيه للأسباب نجد من لذناحبة لذعميبة أن معظم لا قتصادطات لذكأسماذبة تعكضت 
 . 2ذتقيبات لقتصادطة مستمكة، ولم طتمرن نظام لذسوق من معالجتها شصورة نهائبة

 التحليل الكينز  والسياسة المالية :المطلب الثاني
مك لذفرك للمالي في تيوره بحثا عن للمقصود شاذسباسة للماذبة لذتي مكت بمكحيتين، للأولى عكفت شاذسباسة  ذقد

للماذبة للمحاطدة وفق لذنظكطة لذرلاسبربة وللميكورة ساشقا، أما لذثانبة ولذتي تتعيق شاذتحيب  لذربنز  وللمعكوفة شاذسباسة 
باسة للماذبة كسباسة عامة توجه بها لذدوذة نكاطها للمالي من ولقع لذفرك للماذبة للمتدخية، ومن هنا ظهكت أهمبة لذس

لذربنز ، حبث لعتبرت هيه لذسباسة لذوسبية للأساسبة ذيتأثير عيى مستوى لذدخ  لذقومي  ولا ستقكلر 
يور . ومن شين أهم لذعولم  لذتي أدت إلى تدخ  لذدوذة في لذنكاط لا قتصاد  وت3لا قتصاد  ولذنمو لا قتصاد 

 :4لذسباسة للماذبة من للمحاطدة إلى للمتدخية هي 
ونتج عنه آثار شدطدة هزت  1933إلى  1929للأزمات لا قتصادطة، وا سبما لذرساد لذربير لذي  حدث عام  -

جمبع لذدول لذتي كانت تأخي شالميه  للحك )لذفكد (، فقد شبنت تيك للأزمة أن لذنكاط لذفكد  ذبس قادرل وحده 
 ذتولزن لا قتصاد  ولا جتماعي  وأنه ا شدل من تدخ  لذدوذة ذتحقبق هيل لذتولزن؛عيى ضمان ل

لذتيور لذسباسي  ولا قتصاد  ولا جتماعي ، فقد أدى لذتيور لذي  لحق شالمجتمعات من نمو لذوعي  لذقومي  إلى  -
وتفكي  للمبادئ  تزلطد تدخلات لذدوذة، وتضخم مبزلنبات للحرومات شسب  للحكوب ولنتكار لذكوح لذديمقكلطبة،

لا شترلكبة ومياذبة للأفكلد للحرومة شضكورة لذتدخ  في للمبدلن لا قتصاد  ذكفع مستوطات للمعبكة، إضافة إلى لذقوة 
 لذتي شدأت لذنقاشات لذعماذبة في للحصول عيبها؛

                                                           
1
 .219ص. لا سرندرطة، مصك، ، ، الدار الجامعية«مبادئ لا قتصاد لذريي «، [2008]، السيد محمد أحمد السريتي، علي عبد الوهاب نجا - 

2
 .23 -22، للمكجع لذساشق، ص ص. [2007]، محمود حسين الواد ، زكريا أحمد عزام - 

3
 .287ص. لا سرندرطة، مصك، ، ، الدار الجامعية«لا قتصاد للمالي«، [2011]، محمود عبد الرازق - 

4
 .56ص.  ،للمكجع لذساشق ،[شدون سنة]، هشام مصطفى الجمل -
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للميه  لذتيور لذترنوذوجي ، لذي  أدى شضكورة تدخ  لذدوذة في شعض لذقياعات نظكل ذيتيور لذترنوذوجي   -
لذي  لحق بها ولستيزم شدوره لستثمارلت ضخمة ذتنفبيها، كإنكاء مستكفبات ومدلرس وغيرها، وهي  جد مريفة 

 وا  تدر عائدل مباشكل يمرن أن طغيي  نفقات إنكاءها.

مة لذثورة لذربنزطة، لذتي عكفت من قب  لا قتصاد  لا نجيبز  "جون ماطنارد كبنز" في كتاشه لذكهير "لذنظكطة لذعا -
ذيتوظبف ولذفائدة ولذنقود"، ولذي  أوضح فبه أن فركة لذتوظف لذرام  أصبحت غير ولقعبة وأن تولزن لذدخ  
لذقومي  من للممرن أن طتحقق عند مستوى أق  من مستوى لذتوظف لذرام  وفبها تتحقق لذبياذة، أو طتحقق 

أن هنا. تضخم في لا قتصاد، أو قد  عند مستوى أعيى من مستوى لذتوظف لذرام  وفي هيه للحاذة يمرن لذقول
طتحقق لذتولزن عند نفس مستوى لذتوظف لذرام  كما لعتقد لذرلاسبك، كما لفترض كبنز أطضا أن لذتولزن ا  
يمرن أن يحدث تيقائبا كما لعتقد لذرلاسبك وإنما ا شدل من تدخ  لذدوذة شاستخدلم لذسباسات للمناسبة ذيوصول 

 .   1إلى لذوضع لذتولزني للمكغوب

ووجه كبنز أطضا نقدل شدطدل بخصوص قانون "سا " لذقائ  أن لذعكض يخيق لذيي  للمساو  ذه، وأشار شأن 
لذيي  هو منكأ لذعكض حبث حين طيي  للأفكلد لذسيع طسكع للمنتجون في إنتاجها وطستخدمون لذبد لذعامية 

طسببه من هيل لذنقص من قية للإنتاج وللمولد للأوذبة، وأشار كبنز إلى لحتمال نقص لذيي  عن لذعكض وما 
ولا ستغناء عن عولم  للإنتاج مادطة وشككطة وظهور شياذة، وقد رد كبنز دعوة لذرلاسبك لذقائية شأن جمود للأجور 
هو سب  لذبياذة أ  رفض لذعام  لذعم  شأق  من أجكه للحقبقي ، وطقول بهيل للخصوص أن هنا. شياذة ا  إرلدطة 

مستعدون شاذعم  شأق  من أجك لذسائ  ومع ذذك ا  يجدون عملا، وأن سب  هيه لذبياذة بمعنى أن لذعمال هم 
هو نقص لذيي ، ولما كان لذيي  عيى لا ستهلا. طتمتع شكي ء من للجمود ولا ستقكلر فلا طتوقع أن تحص  زطادة 

 لذقوة لذككلئبة فزطادة في من هيه لذناحبة وذيذك طيزم لذتأكبد عيى زطادة لا ستثمارلت لذعامة وطتبع ذذك زطادة في
 . 2لذيي  لذي  سبجك حتما إلى زطادة في للإنتاج ولا ستخدلم

شاذنسبة ذيسباسة للماذبة طكى كبنز أنها أدلة فعاذة في مرافحة لذبياذة ولذرساد لذناتج من عجز للإنفاق 
دة للمب  ذلاستهلا. لا ستثمار  للخاص ذتدخ  لذدوذة ذترمية لذنقص في حجم لذيي  لذريي ، وتساهم في زطا

وشاذتالي زطادة لذدخ  لذقومي  من خلال عم  للمضاعف، وقد شين في نظكطته لذعامة أن لذرلاسبك غير قادرطن عيى 
ح  مكرية لذبياذة وآثار لذدورلت لا قتصادطة وذذك ا عتقاده شأن حجم لذتوظف في لا قتصاد طتوقف عيى مبدأ 

اق يج  أن تتحدد من خلال لحتباجات لذيي  في لا قتصاد لذقومي  لذيي  لذفعال، وأن سباسة لذضكلئ  وللإنف

                                                           
1
 .176ص. لا سرندرطة، مصك، ، الدار الجامعية ،«مقدمة في لا قتصاد لذريي  مع )لذتيببقات(«، [2014]، محمد فوز  أبو السعود - 

2
 .43 ، للمكجع لذساشق، ص.[2013]، ذياب عوادفتحي أحمد  -
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، فاذسباسة 1وذبس لذكغبة في تحقبق للمساولة شين للإطكلدلت ولذنفقات، وأن ترون لذسباسة للماذبة أدلة ذلاستقكلر
للماذبة من وجهة نظكهم هي  وسبية ذتحقبق هدف لقتصاد  عام وذبست غاطة بحد ذلتها، حبث يمرن لستخدلم 
للإنفاق لذعام ولذضكلئ  ولذقكوض لذعامة  ذتحقبق للأهدلف لا قتصادطة للمكجوة ذيخكوج شاا قتصاد من حاا ت 
طعانبها إلى حاا ت أفض ، كما طكى لذربنزطون أنه يمرن لا عتماد عيى للإصدلر لذنقد  في حاا ت نقص 

لر إلى لذتضخم وا سبما في لذدول لذقكوض أو عدم للإقبال عيبها من قب  للأفكلد، حتى وذو أدى ذذك للإصد
 . 2لذنامبة

وفبما يخص آذبة عم  لذسباسة للماذبة وكبفبة تأثيرها في لذنكاط لا قتصاد ، فهيل لذتوجه أو لذفرك للجدطد 
طوج  عيى للحرومة في حاذة ظهور شولدر لذتضخم أن تسارع شاستخدلم أدولت لذسباسة للماذبة ذتؤثك عيى 

ا طؤد  إلى لنخفاض منحنى لذيي  لذريي  إلى غاطة نقية لذتولزن لذفعيي  ذلاقتصاد مرونات لذيي  لذفعال، مم
 لذقومي ، فالمعكوف أن منحنى لذيي  لذريي  هو لذي  يحدد نقية لذتولزن ويحس  لذدخ  لذقومي  كاذتالي:

 للمخزون.  لذولردلت( + لذتغير في –لذدخ  لذقومي = لا ستهلا. + لا ستثمار + للإنفاق للحرومي  + )لذصادرلت 

أما في حاا ت ظهور لذككود أو لذرساد فعيى للحرومة أن تسارع شاستخدلم لذسباسات للماذبة لذتي تؤثك عيى 
مرونات لذيي  لذفعال لذساشقة فبزدلد لذيي  لذريي  وطؤد  ذذك إلى رفع منحنى لذيي  لذريي  إلى أعيى، فقد 

للماذبة عيى أساس للماذبة لذتعوطضبة وللماذبة لذوظبفبة، شنى عيماء لا قتصاد لذيطن طؤطدون نظكطة كبنز سباستهم 
ولستخدمول كافة أدولت لذسباسة للماذبة ذيتأثير بها مباشكة عيى لذيي  لذريي  فقط صعودل وهبوطا وفقا لمتييبات 

 .3للحاذة لا قتصادطة سولء لنرماش أو تضخم
لذوظبفبة، كما أوضحها ذيرنك أسس للماذبة لذتعوطضبة أو ( Musgrave)وقد حدد مسجكطف 

(Lerener في شر  قولعد عيى لذنحو لذتالي: فاذقاعدة للأولى تخص لذسباسة للماذبة لذتعوطضبة لذتي تعتبر )
نتبجة طببعبة ذيتحيب  لذربنز ، وطتمث  فبها مبدأ لذعم  للمالي لذتعوطضي  شأنه عند إعدلد للإنفاق للحرومي  

ام أساسا شالموقف لا قتصاد  ولا تجاهات للموجودة، ولهيل طستخدم تبارلت ولذسباسات لذضكطببة طتعين لا هتم
، فحس  هيه لذقاعدة هي  أن تجع  للحرومة من 4للإطكلدلت ولذنفقات لذعامة ذيتأثير عيى لذنكاط لا قتصاد 

جبه أج  معالجة ك  من لذتضخم ولذرساد معدل للإنفاق لذريي  في للمجتمع طتساوى مع للمعدل لذي  يمرن بمو 
                                                           

-68ص ص. عمان، للأردن، ، دار آمنة للنشر والتوزيع ،«دور لذسباسة للماذبة ولذنقدطة في معالجة لذتضخم لذككود «، [2013]، رجاء الربيعي -1

69. 
عمان، للأردن، ، دار الأيام للنشر والتوزيع ،لذيبعة للأولى، «لذتنمبة لذسباحبة ولذسباسات للماذبة ولذنقدطة«، [2015]،  محمد دياب وآخرون -2

 .37ص. 
مكتبة  ،لذيبعة للأولى، «-درلسة تحيبيبة مقارنة–لذسباسة للماذبة ولذنقدطة في ظ  لا قتصاد لا سلامي  «، [1997]، عوف محمود الكفراو  - 3

 .157-156ص ص. لا سرندرطة، مصك، ، الإشعاع للطباعة والنشر والتوزيع
 .64ص. للمكجع لذساشق، ، [2016]، عماد السخن - 4



 في ظل النماذج والنظرية الاقتصادية أثر السياسة النقدية والمالية على النمو الاقتصاد  الثالثالفصل 
 

142 
 

شكلء ك  لذسيع لذتي يمرن إنتاجها، وتستيبع للحرومة تخفبض إجمالي للإنفاق عن طكطق تخفبض لذنفقات لذعامة 
أو زطادة لذضكلئ  بحبث طنخفض معدل إنفاق دلفعي  لذضكلئ  أو شاذوسبيتين معا، وبهيه لذوسائ  يمرن إشقاء 

 .1لذسيع لذتي يمرن إنتاجهاإجمالي لإنفاق عند للمستوى للمييوب بحبث طرون كافبا ذككلء 
أما لذقاعدة لذثانبة أن تقترض للحرومة ذتخفبض كمبة لذنقود وزطادة كمبة لذسندلت للحرومبة، وشعبارة أخكى 
تقترض للحرومة من أج  تخفبض درجة لذسبوذة وإذل لم ترن تكغ  في ذذك فبمرنها تموط  نفقاتها شيبع للمزطد 

ول شأن للماذبة لذوظبفبة تناد  شإشقاء للإنفاق للإجمالي في لا قتصاد لذقومي  من أورلق لذنقد، وشاختصار يمرن لذق
عند مستوى عال شدرجة تمنع خيك لذرساد وفي لذوقت نفسه عند مستوى منخفض شدرجة تمنع لذتضخم، وأن 

يدوذة في لذفرك إحدلث عجز أو فائض في للمولزنة لذعامة ذيدوذة هو لذبدط  لمبدأ لذتولزن للحسابي ذيمولزنة لذعامة ذ
 :  2لذتقيبد . ويمرن تيخبص أدولت ووسائ  هيه لذسباسة للماذبة فبما طيي 

تبدذت لذنظكة إلى لذضكلئ  ولذقكوض وأصبحت تتخي في كثير من للأحبان وسبية ا  لمجكد للحصول عيى   -
 إطكلد مالي ذيمولزنة لذعامة ذيدوذة فقط، ش  ذتحقبق غاطات وأهدلف لقتصادطة ولجتماعبة؛

زطادة للإنفاق لذعام مع لتساع دلئكة للخدمات لذعامة، فازدلد للإنفاق لذعام وتعددت أهدلفه وآثاره   -
 لا قتصادطة وتغير هبريه؛

تدخيت لذدوذة في كثير من للمبادطن لا قتصادطة وأصبحت لذدوذة منتجة في شعض للأحولل وتميك شعض   -
 أدولت للإنتاج أو تسبيك عيبها؛

لذعامة ذيدوذة طاشعا وظبفبا فيم تعد هدف إلى مجكد إيجاد تولزن حسابي شين جانبي لتخيت للمولزنة   -
 للإطكلدلت ولذنفقات، ش  أصبحت تهدف إلى تحقبق لذتولزن لا قتصاد ؛

لذتأثير عيى درجة لذسبوذة لذنقدطة بخفض كمبة لذنقود شولسية لا قترلض من للجمهور وإصدلر لذسندلت   -
 لذنقود شالإصدلر لذنقد .        للحرومبة أو شزطادة كمبة 

وعيبه يمرن لذقول أن لذسباسة للماذبة لذوظبفبة ا  ترون إا  شغكض علاج للخي  للمؤقت أو لذيارئ، لذتي 
تقتصك مهمتها عيى إعياء للحقنة ذلاقتصاد حتى طتمرن من لذنهوض ولذسير بمفكده شفع  قوته للمحككة لذيلتبة، وهي  

شبة فقط وتعم  عيى ضخ للمباذغ من للمال من أج  لنعاش لا قتصاد، في حين تقتصك عيى للحاذة لا نرما

                                                           
 .157ص. للمكجع لذساشق، ، [1997]، عوف محمود الكفراو  - 1
لا سرندرطة، مصك، ، مؤسسة الثقافة الجامعية للنشر ،«بحوث في لا قتصاد للإسلامي  ونظامه للمالي«، [2007]، عوف محمود الكفراو  - 2 - 2

 .400ص. 
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ك  هيل طؤكد عيى أن لذسباسة للماذبة لم   1تستخدم لذسباسة للماذبة لذتعوطضبة في للمكحية لا نرماشبة ولذتضخمبة.
بجة ذتيور دور تعد محاطدة ش  عيى عرس هيل فقد لتخيت مفهوما وظبفبا وأصبحت أدلة هامة في لا قتصاد، ونت

لذدوذة ولتساع وظائفها فقد زلدت لذنفقات لذنقدطة للحرومبة شازدطاد نكاط لذدوذة وخاصة شعد أن أصبحت 
مسؤوذة عن تحقبق لذتولزن ولا ستقكلر لا قتصاد  ولا جتماعي ، فضلا عن مسؤوذبتها عن إصلاح سوء توزطع 

 .2اذبةلذدخ  ولذثكوة ما أدى إلى زطادة أهمبة ودور لذسباسة للم

 التحليل النقد  الحديث والسياسة المالية  :المطلب الثالث
كانت للمدرسة لذربنزطة هي  للمسبيكة في لذكشع للأول من لذقكن شعد للحكب لذعالمبة لذثانبة، إا  أن تحد  

لذتضخم لذنظكطة لذنقدطة ذينظكطة لذربنزطة تعزز في عقد لذسبعبنبات لذي  تمبز بمستوطات مكتفعة ومتزلطدة من 
ولذبياذة وتباطؤ لذنمو لا قتصاد ، ولم ترن ذينظكطة لذربنزطة  لستجاشات مناسبة عيى مستوى لذسباسات، شبنما 
طكح فكطدمان وأتباعه من للمدرسة لذنقدطة أرلء مقنعة حول معدا ت لذتضخم للمكتفعة ولذتي تعزى إلى لذزطادلت 

، ولستبعدول لذسباسة 3للمعكوض لذنقد  أساس لذسباسة للجبدة لذسكطعة في للمعكوض لذنقد ، مما يجع  لذسبيكة عيى
للماذبة ذعدم تأثيرها عيى مستوى للأسعار وا  عيى لذنكاط لا قتصاد  عيى للأق  في للأج  لذقصير، كما طعتقد 
. لذنقدطون أن لا قتصاد لذسوقي  ذدطه عولم  من شأنها أن معالجة عدم لا ستقكلر لا قتصاد  فالإنفاق لا ستهلا

يمث  أحد عولم  لا ستقكلر، حبث أن لا ستهلا. للجار  طعتمد إلى حد كبير عيى لذدخ  لذكخصي  للمتوقع في 
للمستقب ، فإن للإنفاق لا ستهلاكي  طرون مستقك نسببا خلال لذدورة لا قتصادطة مما طعني أن لستقكلر لذنفقات 

رولج لقتصاد  تضخمي ، وشالمث  تمنع لستقكلر  لا ستهلاكبة طعم  عيى عدم تحول لذتوسع لا قتصاد  لذيارئ إلى
 .     4لذنفقات لا ستهلاكبة حدوث لنرماش لقتصاد  حاد ا  يمرن لذسبيكة عيبه

وطستبعد أصحاب هيه لذنظكطة لستخدلم لذسباسة للماذبة ذتحقبق لذتولزن في لذنكاط لا قتصاد ، وطعتقدول أن 
أنها أن تؤد  إلى مزلحمة لذقياع لذعام ذيقياع للخاص في أسولق تيببق سباسة ماذبة توسعبة من قب  للحرومة من ش

للمال، مما طؤثك سيبا عيى للإنفاق لا ستثمار  للخاص وهيل ما طييق عيبه لذنقدطين أثك للمزلحمة لذي  طقي  من 
ذعام وللخاص، لأن فاعيبة لذسباسة للماذبة لذتوسعبة، لأن لذسباسة للماذبة هنا ا  تؤد  سوى أثار توزطعبة شين لذقياع ل

                                                           
 .63ص. للمكجع لذساشق، ، [2017]، أحمد فوز  الحصر  - 1
ص. عمان، للأردن، ، دار وائل للنشر ،لذيبعة للأولى، «مفاهبم ونظم لقتصادطة«، [2004]، اسماعيل عبد الرحمن، حربي محمد عريقات -2

184. 
3
 .39ص، ، ، للمكجع لذساشق[2014]ثروت جاهان، كروس باباجورجيو،  - 

4
 .428 للمكجع لذساشق، ص.، «لا قتصاد لذريي : لا ختبار لذعام وللخاص«، [1999]عبد الفتاح عبد الرحمن، عبد العظيم محمد،   - 
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زطادة لذنفقات للحرومبة طصاحبها غاذبا لنخفاض في لذنفقات للخاصة شنفس لذقدر، وهنا ا  طوجد أ  معنى ذيتوسع 
 .     1في لذنفقات للحرومبة سوى تأمين لذدعم ذيتوسع للحرومي 

معتدل عيى لذيي  وأضاف لذنقدطون في هيل للخصوص أن عجز للمولزنة لذعامة ذن طرون ذه أثك إا  أثك 
لذريي  إا  إذل صحبه تغير في لذعكض لذنقد ، وطككز لذنقدطين عيى أن لذسباسة للماذبة لذتوسعبة لذبحتة )طقصد بها 
لذتغير في لذضكلئ  أو للإنفاق للحرومي  لذي  ا  طتم تموطيه من خلال لا قترلض من لذبنك للمصكفي( لذي  ا  

إلى رفع أسعار لذفائدة ومن ثم تقبد لا نفاق للخاص، أما بخصوص  طصاحبه تغير في لذعكض لذنقد  سوف طؤد 
فائض في للمولزنة فهم طنركون أن تحقبق فائض فبها طفكض قبدل قوطا عيى معدل لذنمو ، فنتبجة ذفائض للمولزنة 
طنخفض طي  للحرومة عيى للأرصدة للمتاحة ذلإقكلض مما طوذد ضغيا لخفض سعك لذفائدة، لذي  شدوره طؤد  

 .  2لى زطادة للإنفاق للخاص لذي  طيقى إلى حد كبير لذقبود لذتي طفكضها فائض للمولزنة عيى لذنكاط لا قتصاد إ

 النقد  والسياسة المالية: -النتائج الفكرية للجدل الكينز   :المطلب الرابع
نقدطة أدى إلى ظهور إن للجدل لذدلئك شين للمدرستين لذنقدطة ولذربنزطة شكأن فاعيبة لذسباستين للماذبة ولذ

لتجاهات أخكى تقود إلى لستنتاجات جدطدة في مضار لذسباسات لا قتصادطة للحرومبة، ولذتي لكتست أهمبة في 
، فقد تيكقنا مسبقا إلى هيه لذنظكطات فبما يخص وجهتهم وتحيبيهم ذيسباسة لذنقدطة ومدى 3لذتحيب  لا قتصاد 

سة لذنقدطة ومنهم من نادول عيى عدم فاعيبتها وشالمقاش  أكدول عيى أهمبتها، فنمهم من ركزول عيى فاعيبة لذسبا
 دور وفاعيبة لذسباسة للماذبة، وفبما طيي  سنتيكق إلى ك  نظكطة عيى حدل: 

IV.1- نظرية التوقعات العقلانية والسياسة المالية 
أن إن ذيتوقعات لذكشبدة أهمبة كبيرة في لذتأثير عيى لذنكاط لا قتصاد ، وتستند نظكطة لذتوقعات لذكشبدة 

سيو. لذوحدة لا قتصادطة )أفكلد أو منكأة( سولء كان ذذك في مجال لا ستهلا. أو لذعم  أو لا ستثمار طتحدد 
ون أنه أمام ك  وحدة لقتصادطة كما معبنا من من خلال تعظبم للمنافع إلى أقصى حد ممرن وتدنبة للخسائك، وطقك 

للمعيومات تمرن من طستخدمها شرفاءة عاذبة في شناء توقعاته حول قكلرلته للمستقبيبة وغيرها من لذفكوض ولذتي تم 
لذتيكق إذبها مسبقا، وفي للأخير طنتهي  أنصار هيه لذنظكطة أن لذوحدلت لا قتصادطة عقلانبة ذيسباسة للحرومبة 

دطة شفع  ما تحص  عيبه من للمعيومات وما ترسبه من خبرة عن للمتغيرلت لا قتصادطة عبر لذزمن، سترون لا قتصا

                                                           
1
، أطكوحة دكتورله في لذعيوم («2011 -1970أثك لذسباسة لذنقدطة و للماذبة عيى لذنمو لا قتصاد  حاذة للجزلئك )»[، 2013، ]بلوافي محمد - 

 .56، جامعة تيمسان، للجزلئك، ص. لا قتصادطة
2
 .431-430 للمكجع لذساشق، ص ص.، «لا قتصاد لذريي : لا ختبار لذعام وللخاص«، [1999]عبد الفتاح عبد الرحمن، عبد العظيم محمد،   - 

3
 .57، للمكجع لذساشق، ص. [2010]، عباس كاظم الدعمي - 
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قادرة عيى لذتوقع لذصحبح ولذولقعي  ذيمتغيرلت وعيبه ذن طرون ذيتغيرلت في لذسباسات للحرومبة تأثير كبير ولن 
  .1مطؤخي شالحسبان وا سبما في لا قتصاد للحقبقي  كالإنتاج ولا ستخدل

وتستنتج هيه لذنظكطة أنَ ذينماذج لذقباسبة ذبست ذلت نفع كبير في تقويم لذسباسات لا قتصادطة، فصناع 
هيه لذسباسات يج  أن طرون ذدطهم للمعكفة لذتامة شاذتغبيرلت لذتي تحدث في لا قتصاد لمستوى للأسعار ولذناتج 

أنصار هيه لذنظكطة أن معيمات لذنماذج تتغير عند  ولذعماذة جكلء زطادة للإنفاق للحرومي  بمقدلر معين، وطكون
طكح أو لعتماد سباسات جدطدة، وأنه ا  يمرن لستخدلم هيه لذسباسات سولء للماذبة ولذنقدطة ذتحقبق لا ستقكلر 
لا قتصاد ، فوفق هيه لذنظكطة وذيتوضبح أكثك فإن تزلطد للإنفاق للحرومي  سوف طؤد  إلى لستبعاب لذقياع 

نكآت آثار هيه لذزطادة، كونهم طتوقعون أثارها وشيذك سوف تزدلد للأجور لذنقدطة وللأسعار إا  أن لذعائيي  وللم
 .2لذناتج ولذعماذة سوف طبقبان عيى حالهما دون تغبير

وذتوضبح عدم فاعيبة لذسباسات لا قتصادطة للحرومبة، نفترض أن لا قتصاد في حاذة ركود وأن لذدوذة تسعى 
شاستخدلم إحدى لذسباستين للماذبة أو لذنقدطة لذتوسعبتين، فمن لذيببعي  أن تتوقع لذوحدلت  لمعالجة هيه للمكرية

لا قتصادطة لرتفاع لذيي  لذريي  مع تولفك فكص أكثك ذيكغ  ولرتفاع للأسعار وللأجور، ونتبجة ذيذك فإن لذعمال 
مع توقعاتهم شارتفاع للأسعار، سوف طسعون ذيحصول عيى أجور أعيى وذن طكضول إا  إذل كانت أجورهم متناسبة 

وذرن لرتفاع للأجور مع لرتفاع للأسعار سوف يحد من لذيي  عيى للأطد  لذعامية، وشاذتالي فإن لذسباسة 
للحرومبة لذتوسعبة سوف تبوء شاذفك  وذن تحقق لذغكض للمنكود منها شتخفبض لذبياذة من خلال زطادة لذيي  

تخفبض لذضكلئ  ذتنكبط لذيي  لا ستهلاكي  فإن لذتوقعات لذعقلانبة نتبجة  ، وشالمث  إذل توقع للأفكلد3وللإنتاج
تخفبض لذضكلئ ، ا  شدل أن طؤد  ذذك إلى عجز في للمولزنة لذعامة وا  شدل من تغيبة هيل لذعجز أو تسدطد 

سيو. لذدطن، ففي  هيه للحاذة تيجأ للحرومة إلى لا قترلض عن طكطق زطادة لذضكلئ  مستقبلا، وذيذك فإن لذ
لذعقلاني وفقا لهيه لذتوقعات طقتضي  للمحافظة عيى مستوى لا ستهلا. للحالي ولستخدلم أ  زطادة في لذدخ  للمتاح 
نتبجة تخفبض لذضكلئ  لأغكلض لا دخار شدا  من زطادة لذيي  لا ستهلاكي ، وذذك لمولجهة زطادة لذضكلئ  في 

 . 4لذسباسة للحرومبة لذتوسعبة عديمة للجدوى للمستقب  )شناء عيى لذتوقعات لذعقلانبة(، وبهيل تصبح
ومما سبق ا  شك أن ذيتوقعات أهمبة كبيرة في لذسيو. لا قتصاد  وقد تختيف هيه للأهمبة من مجال إلى آخك 
أو من سوق إلى آخك، فمن للمعكوف أن للأسولق للماذبة تتصف شسكعة لذتأثك شتوقعات للأحدلث لذسباسة، 

للأسهم ولذسندلت وتقي  أسعار لذفائدة وأسعار صكف لذعملات نتبجة توقع  فبلاحظ مثلا تيشيب أسعار

                                                           
 .58، للمكجع لذساشق، ص. [2010] ،عباس كاظم الدعمي - 1
 .43ص. ، ، للمكجع لذساشق[2013]، رجاء الربيعي - 2
3
 .445 لذساشق، ص. ، للمكجع[2004]، عبد المنعم السيد علي، نزار سعد الدين العيسى - 

4
 .59، للمكجع لذساشق، ص. [2010] ،عباس كاظم الدعمي - 
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سباسة معبنة أو حدث سباسي  معين، وذرن ناذرل ما نجد مث  هيه لذتأثيرلت في أسولق أخكى كسوف لذعم  أو 
ا قتصاد سوق لذسيع وللخدمات، فييل من لذساشق لأولنه أن نقول أن نظكطة لذتوقعات لذعقلانبة قد أذغت نظكطات ل

 .1لذريي  لذساشقة لها
وقد ككفت للأزمة للأخيرة عدم ملائمة لذنماذج للمستندة إلى لفترلض لذتوقعات لذكشبدة وتم طكح لذتساؤل  

حول ما لذي  تعنبه شاذضبط كيمة لذكشبدة؟، وشاذراد طبدو لا رتفاع لذسكطع ولا نهبار لذلاحق في دلئكة ولسعة من 
لذتسعير لذكشبد للمكتبية شاذقبم للأساسبة، وشدا  من ذذك شدل للأمك وكأن  أسعار للأصول متسقا مع عميبة

لذتوقعات في كثير من للأسولق كانت تستند لمجكد تقدطك لستقكلئي  مستمد من تيورلت للماضي ، وأدى هيل إلى 
للأسولق سكعان مستوطات أسعار ثبت في لذنهاطة أنها غير قاشية ذلاستمكلر. وطبدو أن لا فترلض لذقائ  شأن معظم 

ما تصحح للأسعار حبث تستعبد سكطعا للمساولة شين لذعكض ولذيي ، خاصة شاذنسبة ذيعم  غير متسق مع 
لذزطادلت للميحوظة في لذبياذة وكان هنا. أطضا لعترلف متزلطد شأن كثير من للأسعار في صمبم لذنظام لا قتصاد  

 .   2ثكت شالحرومات شقدر ما تأثكت شالأسولق)مث  أسعار لذصكف، أسعار لذفائدة، وسعك لذياقة( تأ

IV.2- نظرية اقتصاديات العرض والسياسة المالية 
أدت للأفرار لذربنزطة لذقائمة عيى لا هتمام بجان  لذيي  لذريي ، من خلال لعتمادها عيى أهمبة لذتدخ  

وللمصاحبة لمعدا ت لذبياذة  للحرومي  في تحسين للأدلء لا قتصاد  إلى عجزها في علاج معدا ت لذتضخم للمكتفعة
لذعاذبة وللمسماة شاذتضخم لذككود ، للأمك لذي  دعا منتقدطها إلى أن طنظكول في جان  لذعكض ذلت للأهمبة نحو 
تحسين جان  لا قتصاد من خلال لعتماد سباسات مصممة ذزطادة لذعكض لذريي  من لذسيع وللخدمات، وفي 

ت لذتقيبدطة لذقائمة عيى للمولزنة ذتفسير لذظولهك لا قتصادطة لذريبة وتقديم محاوذة منهم شاذضغط ذيعودة إلى لذسباسا
، وعيى هيل للأساس عكفول شاقتصاد  جان  لذعكض وطكى أصحاب هيه للمدرسة 3وصفات مناسبة ذلاستقكلر

م عيى نقبض ما طكله لذربنزطون أن لا هتمام طنبغي  أن طنص  عيى جان  لذعكض، فهم طكون أن مكرلات لذنظا
لذكأسمالي ناشعة عن لختلال قوى لذعكض وا  أساس لمبدأ سبادة لذيي ، وطكون عيى وجه للخصوص أن هيه 
للمكرية للأساسبة ناشعة عن نقص في عكض عولم  للإنتاج وذذك شسب  لذتدخ  للحرومي  في جان  لذعكض، 

أن هيل للأخير كان طتحدث فاذعكض حسبهم هو للمنكئ ذييي  وهيل ما عبر عنه قانون سا  قديما، مع لذفكق 

                                                           
1
 .447 ص.لذساشق،  ، للمكجع[2004]، عبد المنعم السيد علي، نزار سعد الدين العيسى - 

2
، لذعدد 46، صندوق لذنقد لذدولي، للمجيد مجلة التمويل والتنمية، «عيم لا قتصاد لذريي  للحدطث ومساره للخاطئ»، [2009]، ويليام وايت - 

 .16لذكلشع، ص. 
3
 .58 ، للمكجع لذساشق، ص.[2015]، نزار كاظم الخيكاني، حيدر يونس الموسو  - 



 في ظل النماذج والنظرية الاقتصادية أثر السياسة النقدية والمالية على النمو الاقتصاد  الثالثالفصل 
 

147 
 

في ظ  لعتبار لقتصاد للمقاطضة، وعيى لذدوذة أن تعم  عيى صبانة قانون لذسوق وأن ا  تتدخ  لإفساد آذبات 
 :2، ومن أهم لفترلضات هيه لذنظكطة هي 1سير لذنظام لذكأسمالي، لذي  يحقق لذتولزن من تيقاء نفسه

رئبسبة شاذعكض عن طكطق تغبير معدل لذنمو في عولم  لذعكض طتقكر نمو لذناتج في للأج  للمتوسط شصورة  -
 ومعدل لذتغبير لذترنوذوجي ؛

 إن معدل نمو رأس للمال طعتمد شكر  أساسي  عيى حولفز لا دخار ولا ستثمار؛ -

طكر  لذتنظبم للحرومي  لذفكط عائقا أمام لذتروطن لذكأسمالي وطساهم في خفض نمو إنتاجبة لذعم  ومعدل  -
 لذنمو؛

 لذتأكبد عيى للحولفز وتأثيرلت لذعكض وللمياذبة في لذتخفبضات لذضكطببة.   -

وحس  أنصار هيه للمدرسة، فإن دعم جان  لذعكض طتم من خلال تخفبض معدا ت لذضكلئ  من شأنه 
أن يحسن دور لذقياع للخاص، وأن تأكبد للحولفز طؤد  إلى زطادة لذعماذة وللإنتاج وللإنتاجبة. وفي هيل لذصدد 
طؤكدون عيى أهمبة تخفبض معدا ت ضكطبة لذدخ  للحدطة ذزطادة للحولفز ذيعم  ولا ستثمار، وأن لذعكض يج  أن 
طأتي قب  تقديم لذيي  في لذنظام لا قتصاد  وهيل ما طتيي  تقيب  لذضكلئ  عيى لا ستهلا. إضافة إلى لذضكلئ  

ى تقببد لذنمو لا قتصاد ، أ  أن تخفبض عيى للإنتاج لأن للإفكلط في لذضكلئ  عيى لا ستهلا. طعم  عي
معدا ت لذضكطببة طؤد  إلى زطادة للحافز ذدى للأفكلد في لذعكض من لذعماذة ورأس للمال إضافة إلى مستوطات أعيى 
من للإشدلع، حبث لذزطادة في للمدخلات وللإشدلع طزطد من نمو للمخكجات للممرنة وشاذتالي طؤثك ليجاشبا في لذعكض 

 .3لذريي 
( شأن لستخدلم Arther Laffer هيل لذصدد طعتقد أنصار هيه للمدرسة من شبنهم "آرثك ا فك" )وفي

للحرومات ذيضكلئ  بهدف زطادة للإطكلدلت من أج  زطادة لذيي  أمك مباذغ فبه، كونها تتجاه  تأثيرلت رفع 
للحقبقة إلى فركة قديمة  لذع ء لذضكطبي عيى للحولفز، وقد طكح هيل منحنى عكف بمنحنى ا فك لذي  طستند في

نادى بها لشن خيدون مني ستة قكون، وتتمث  هيه لذفركة أنه عند خفض لذضكطبة سوف طؤد  في لذنهاطة إلى 
زطادة للإطكلدلت لذعامة وذبس إلى تقيبصه، لأن ذذك سوف طكجع للإنتاج، ولذكر  لذتالي طبين ذنا علاقة ا فك شين 

 بة:معدا ت لذضكطببة وللإطكلدلت لذضكطب

 
                                                           

1
 .157 لذساشق، ص.، للمكجع [2006]، رحيم حسين - 

 .52ص. ، ، للمكجع لذساشق[2013]، رجاء الربيعي - 2
3
 .59 للمكجع لذساشق، ص. ،[2015]، نزار كاظم الخيكاني، حيدر يونس الموسو  - 
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 منحنى لافر للعلاقة بين معدلات الضريبة والإيرادات الضريبية (:III.3الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  Source: Gregory N. Mankiw, Mark P. Taylor, [2010], «Principes de l’Economie», 

De Boeck, Bruxelles, Belgique, P. 201. 

من لذكر  أعلاه، طتضح أن عند زطادة لذضكطبة عن معدل  0t  تنخفض للإطكلدلت، أ  معدا ت لذضكطبة
للمكتفعة ذيضكطبة تؤد  إلى تخفبض عولئد لذضكطبة عرس ما هو مقكر في لذنظكطة لذربنزطة لذتي تستخدم لذضكلئ  
ذزطادة لا طكلدلت، فهي  تتجاه  تأثيرلت رفع لذع ء لذضكطبي عيى للحولفز وشاذتالي تقيبص لذقاعدة لذضكطببة مما 

تصاد ، ولمعالجة ذذك لقترح لقتصادطو جان  لذعكض إجكلء تعدطلات جيرطة عيى هبر  يخفض لذنكاط لا ق
لذنظام لذضكطبي، من خلال لعتمادهم عيى منهج لقتياعات ضكطبة جان  لذعكض لذقائم عيى خفض معدا ت 

لاع  لذضكطبة للحدطة من لذدخ  وشأق  تصاعدطة، بحبث طعم  ذذك عيى تكجبع للإنتاجبة ولذعكض شدا  من لذت
شاذيي  للإجمالي، إضافة أن لذتخفبض في للمعدا ت لذضكطببة للحدطة طعم  عيى زطادة حصبية لذضكطبة نتبجة 

 .  1ذلآثار لذسيببة ذيتهكب من لذضكطبة عند لرتفاعها

 فعالية السياستين النقدية والمالية وامكانية التنسيق بينهما :الثالثالمبحث 
وما لنجك عنها من تدني مستوطات لذيي  لذفعيي  أدى إلى ظهور وجهة فركطة  1929شعد للأزمة لذعالمبة 

وللمعكوف شنموذجمن طكف لا قتصاد  كبنز جدطدة حاوذت توضبح وعكض نموذج أكثك تيورل  LMIS  
ك من خلال لستخدلم سع أطن حاول لذكشط شين قياعين لذنقد  وللحقبقي ، 1937لذي  عكض لأول مكة سنة 

لذفائدة ولذدخ  ذتحقبق لذتولزن شبنهما وعبر منحنبات  LM و IS ، ،ذبيوره لذعالم لا قتصاد  أذفن هنسن
هنسن"، لذي  طدرس لذتولزن في سوق لذسيع وللخدمات وسوق لذنقود في لا قتصاد -وذيذك سمي  شنموذج "هبرس

مندل وفيبمنغ لذيطن أضافا إلى لذنموذج لذتولزن في مبزلن للمغيق، شعدها تاشع هيل لذعم  ك  من لا قتصادطين 
                                                           

1
 .60 للمكجع لذساشق، ص. ،[2015]، نزار كاظم الخيكاني، حيدر يونس الموسو  - 

 

 

           

 
 
 
 
 

 الإيرادات

 t0  %معدلات الضريبة 

 منحنى ا فك لذضكطبة للإجماذبة 

0 
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 للمدفوعات ذبييق عيبه نموذج BPLMIS  أطن طتحقق لذتولزن لذريي  حسبه عند ك  من تولزن لذسوق ،
كما طدرس تأثير ك  من نظام سعك لذصكف للحقبقي  ولذسوق لذنقد  ولذسوق للخارجي  )مبزلن للمدفوعات(،  

عيى لذنكاط  ودرجة حككة رؤوس للأمولل عيى لذتولزن لذريي  وعيى مدى فعاذبة لذسباسات لا قتصادطة في لذتأثير
لا قتصاد ، وللمقصود شاذفعاذبة "مدى إمرانبة لستخدلم أدولتها لذرفبية شتحقبق لذغكض للمسيك لأجيه، ومعالجة 
للأوضاع لا قتصادطة لذغير للمكغوب فبها، إضافة لمدى لذتنسبق شين لستخدلم أدولت لذسباستين للماذبة ولذنقدطة 

 .1تيببق هاتين سباستين" ذتفاد  أثار عدم لذتنسبق لذناتجة من جكلء

التوازن الكلي وفق نموذج   :المطلب الأول LMIS  

طعني شاذتولزن لذريي  شاذتولزن في سوق لذسيع وللخدمات للمتزلمن مع لذتولزن في لذسوق لذنقدطة، حبث أنه عيى 
لذكغم من وجود عدة مستوطات ذيدخ  Y  ومعدا ت لذفائدة r  لذتي تحقق لذتولزن في ك  من سوق للإنتاج

، 2وسوق لذنقد، إا  أن هنا. مستوى ولحد ذيدخ  ومعدل ولحد ذيفائدة يحقق لذتولزن في لذسوقين في نفس لذوقت
وذبفات من لذدخ  حبث طتحقق لذتولزن في سوق للإنتاج عند تساو  لا دخار ولا ستثمار، فإن ك  نقية )لذت

وسعك لذفائدة( عيى منحنى  IS  تمث  نقية تولزن في سوق للإنتاج، شبنما طتحقق لذتولزن في سوق لذنقد عند
تساو  لذعكض لذنقد  مع لذيي  لذنقد  )تفضب  لذسبوذة(، فإن ك  نقية )لذتوذبفات من لذدخ  وسعك 

لذفائدة( عيى منحنى  LM  تمث  نقية تولزن في سوق لذنقد، وفي للأخير تصبح ذنا نقية تولزن نموذج
 LMIS  3هي  لذنقية لذتي تحقق لذتولزن في لذسوقين معا. 

I.1- وق السلع والخدمات )سوق الإنتاج(توازن س 
لذيي  لذريي  عيى لذسيع طتضمن سوق للإنتاج أو ما طسمى شسوق لذسيع وللخدمات في للمجتمع ك  من 

وللخدمات ولذعكض لذريي  عيبها، مع لفترلض أن لذسوق مغيق أ  ا  طتعام  مع لذعالم للخارجي  فإن لذيي  لذريي  
طفكض لذنموذج لذربنز  أن لا ستثمار تاشع و، 4طترون من لذيي  لا ستهلاكي  ولا ستثمار  ولذيي  للحرومي 

ذسعك لذفائدة  rfI   ولا دخار مكتبط بحجم لذدخ ، YfS  لذعكض لذريي  )لا نتاج ، ونعيم كيذك أن
 لذريي (  SYولذدخ  لذريي  ،طوزع في شر  دخول Y  .طستخدم عيى شريين: لا ستهلا C  ولا دخار

                                                           
1
،  الدار لذيبعة للأولى، «لذبنو. للمككزطة ودورها في فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في لذدول لذعكشبةلستقلاذبة «، [2010]، سهام محمد السويد  - 

 .85 ، لا سرندرطة، مصك، ص.للنشر الجامعية

2
 .260ص. للمكجع لذساشق، ، [2004] محمد فرحي، - 

3
، التعليم الجامعي للطباعة والنشر والتوزيع، دار «لذنظكطة لا قتصادطة لذريبة«، [2012]، رمضان محمد مقلد، أسامة أحمد الفيل - 

 .200-199 لا سرندرطة، مصك، ص ص.

4
، ، مكتبة وفاء القانونية للنشرلذيبعة للأولى، «لقتصادطات لذنقود ولذبنو. وللأسولق للماذبة«، [2014]، علي عبد الوهاب نجا وآخرون - 

 .240 لا سرندرطة، مصك، ص.
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 S  طيي :  كماSCYY S  ،  أما لذيي  لذريي dY  طترون من لذيي  عيى لذسيع وللخدمات
لا ستهلاكبة  C  ولذيي  عيى لذسيع وللخدمات لا ستثمارطة I  :حبثICY d . 

ICSCYYYوعند لذتولزن طرون ذدطنا:  dS  ، :وفي لذنهاطة نتحص  عيى SI   وهو
، وهيل لذتولزن طعبر عنه بمنحنى  1شكط تولزن سوق لذسيع وللخدمات IS   لذي  طعكف "شأنه للمح  للهندسي

رأس للمال، أو طتساوى عندها ذيتوذبفات للمختيفة من لذدخ  للحقبقي  وسعك لذفائدة لذتي تحقق تولزن سوق 
 كما هو موضح في لذكر  لذتالي: ،2لا دخار مع لا ستثمار"

طريقة تحديد المنحنى  (:III.4الشكل رقم ) IS بيانيا 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 Source : David Begg et Autres,  [2002], «Macroéconomie », 
2eme

Edition, DUNOD, Paris, 

France, P. 173. 

طكير للجزء للأول من لذكر  أعلاه إلى تغبيرلت لا دخار لما طتغير مستوطات لذدخ ، وطعبر للجزء لذثاذث 
منحنى لا ستثمار لذي  طعبر عن لذعلاقة للمتناقصة لذتي تكشط لا ستثمار شسعك لذفائدة، وللجزء لذثاني طتساوى ك  

مستوى من لا ستثمار للمتوقع  من لا ستثمار للمتوقع ولا دخار للمتوقع، حبث طلاحظ أن ذر  0I   طتيي
مستوى معادل من لا دخار  0S  ولذي  يحدد شدوره مستوى لذدخ  لذلازم 0Y  لذي  طسمح شتحقبق هيل

                                                           
1
 .206 ، للجزلئك، ص.،  ديوان المطبوعات الجامعيةللجزء للأول، «محاضكلت في لذنظكطة لا قتصادطة لذريبة«، [2003]، محمد الشريف إلمان - 

2
، ، الدار الجامعية للنشر«لذنظكطة لا قتصادطة للمتقدمة: للجزئبة ولذريبة شين لذنظكطة ولذتيببق«، [2011]، السيد محمد أحمد السريتى - 

 .434 لا سرندرطة، مصك، ص.
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لا دخار من للجزء للأول. إذن فالجزء لذثاذث طبين أن ذر  مستوى ذسعك لذفائدة مستوى من لا ستثمار للمكغوب 
فبه، وللجزء لذثاني طبين أن ك  مستوى من لا ستثمار للمكغوب فبه طتيي  مستوى مقاش  من لا دخار وكيذك طبين 

ين من لذدخ . وفي للأخير طسمح ذنا للجزء للجزء للأول أن ك  مستوى من لا دخار طتيي  تحقبق مستوى مع
لذكلشع شاذكشط شين تغيرلت سعك لذفائدة وتغيرلت لذدخ ، ولذوص  شين هيه لذنقاط لذتولزنبة يمرننا من رسم منحنى 

سوق لذسيع وللخدمات  IS
1

ولذتي من ما هو إا  عبارة عن لذتولفبق لذتولزنبة ذيدخ  ولذفائدة  وهيل للمنحنى، 
شأنها أن تحقق لذتعادل ما شين لا ستثمار ولا دخار. وللملاحظ أن منحنى لذتولزن في سوق للإنتاج منحنى ذو مب  
ساذ  لذي  طعبر عن لذعلاقة لذعرسبة شين لذفائدة ولذدخ  فتخفبض سعك لذفائدة طؤد  إلى لذتوسع في 

 .2لا ستثمارلت ومن ثَم طزدلد لذدخ 
منحنى  ويمرننا أطضا لشتقاق IS  جبرطا لإيجاد لذتوذبفات لذتولزنبة من لذدخ  ولذفائدة، وذذك شاستخدلم

 :3للمعادا ت لذسيوكبة ومعادذة لذتولزن لذولحدة كاذتالي

: دالة الاستهلاك - TYcCC   حبث يمث ، 0. C مستوى لا ستهلا. و 0C  طعبر عن
لا ستهلا. للمستق  عند لذدخ ، أما  c فهو للمب  للحد  ذلاستهلا. و Y  طعبر عن لذدخ  أو

للإنتاج لذريي  و  T هي  لذضكلئ ؛ 

: دالة الاستثمار - riII .0  ،  حبث يمث I لا ستثمار و 0I لا ستثمار للمستق  و i  حساسبة
 لا ستثمار ذتغيرلت سعك لذفائدة؛

:دالة الضرائب - YtTT .0  ،  حبث تمث T لذضكلئ  و 0T لذضكطبة للمستقية عن لذدخ  و t 
 معدل لذضكطبة؛

0GGG: دالة الإنفاق الحكومي - ، ؛طعتبر للإنفاق متغير خارجي  طتحدد شعولم  خارج لذنموذج 

GIC: معادلة التوازن - Y  أوTSGI   حبث تعبر للمعادذة للأولى عن لذدخ  طساو ،
يمرننا لستنتاج معادذة لذتولزن و  ولذثانبة عن لذتسكب طساو  للحقن.للإنفاق  IS  عن طكطق معادذة

  لذتولزن للأولى أو لذثانبة:

                                                           
1
 .221-220ص. ، للمكجع لذساشق، [2004] محمد فرحي، - 

2
 .197 ، للجزلئك، ص.،  ديوان المطبوعات الجامعيةلذيبعة للخامسة، «لذتحيب  لا قتصاد  لذريي «، [2005]، عمر صخر  - 

3
 حول السياسات الاقتصادية في الجزائر الملتقـى الدولي، «لذفعاذبة لذنسببة ذسباسة للماذبة ولذنقدطة في للجزلئك»، [2004]، البشير عبد الكريم - 

 . 8دطسمبر، ص.  30-29، جامعة تيمسان، للجزلئك، طوم )الواقع والأفاق(
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إن للمعادذة  1  هي  معادذة لذتولزن في سوق لذسيع وللخدمات IS  تعرس لذعلاقة لذعرسبة شين لذدخ  لذتي

لذساذ  للموضح في للمعادذة لذتاذبة  وسعك لذفائدة للمبين من خلال للمب 
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Y ونلاحظ من .

خلال معادذة لذتولزن، لذعولم  لذتي تؤثك في لذدخ  لذتولزني إيجاشبا أو سيببا ولذتي تؤد  إلى لنتقال منحنى  IS 

جهة لذبمين أو لذبسار وللملاحظ من خلال للحد لذثاشت 

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أن هنا. علاقة موجبة  0000

شين ك  من لا ستهلا. للمستق  ولا ستثمار للمستق  وكيل للإنفاق للمستق  عيى لذدخ  لذتولزني، فإن أ  زطادة في 
للمتغيرلت للأخيرة طؤد  إلى لنتقال منحنى  IS  إلى للأعيى جهة يمين ولذعرس، شبنما تؤثك لذضكلئ  سيبا عيى

لذدخ  لذتولزني فأ  زطادة ذيضكلئ  طؤد  إلى لنتقال منحنى  IS  إلى للأسف  جهة لذبسار ولذعرس. أما فبما
يخص لذعولم  للمؤثكة في مب  للمنحنى  IS 


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1
هي : حساسبة لا ستثمار ذسعك لذفائدة   i  للمب ،

للحد  ذلاستهلا.  c  ومعدل لذضكطبة t  فبرون للمنحنى أشد لنحدلر كيما زلدت لذقبمة للمييقة ذيمب ، أ ،
 زطادة حساسبة لا ستثمار عن للمبول للحدطة ولذعرس.

I.2- توازن سوق النقد 
طتحقق لذتولزن في سوق لذنقد عند تساو  ك  من لذيي  عيى لذنقود وعكض لذنقود، وطترت  عيى هيل 
لذتولزن تحدطد سعك لذفائدة لذتولزني، فإن عكض لذنقود وفقا ذـ "كبنز" طتمث  في كمبة وسائ  لذدفع للمتاحة )لذنقود 

خارجي  مستق  عن لذدخ  وسعك لذفائدة، لذورقبة وللمساعدة وللمصكفبة(، وطتحدد عكض لذنقود كمتغير ثاشت 
تحدده لذسييات لذنقدطة )لذبنو. للمككزطة(، وطتغير عكض لذنقود شاذزطادة في حاذة لذسباسة لذنقدطة لذتوسعبة 
وشاا نخفاض في حاذة لذسباسة لذنقدطة لا نرماشبة دون أن طتأثك شتغيرلت لذدخ  وسعك لذفائدة وشاذتالي يمرن 

لذنقود شاذكر  لذتالي: لذتعبير عن دلذة عكض  0MM S 
حبث  1 0M  يمث  مستوى معين من عكض لذنقود

، أما لذيي  عيى لذنقود في لذنموذج لذربنز  وللميكور مسبقا عند تحيبينا ذيسباسة لذنقدطة عند كبنز، فدلذة للحقبقي 
 :2لذيي  تستند ذلأسباب لذتاذبة

لذيي  عيى لذنقود لأج  للمعاملات أو لذصفقات، وهو دلذة تاشعة ذيدخ :  -  YYfM D 11 ؛ 
لذيي  عيى لذنقود لأج  للحبية وللحير، وهو دلذة تاشعة ذيدخ  أطضا:  -  YYfM D 22 ؛ 

                                                           
1
 .219 ، للمكجع لذساشق، ص.[2012]، رمضان محمد مقلد، أسامة أحمد الفيل - 

2
 .240-239 ، للمكجع لذساشق، ص.[2005]، عمر صخر  - 
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لذيي  عيى لذنقود لأج  للمضارشة، وهو دلذة تاشعة ذيفائدة:  -  rrfM D .3 . 

حبث:  1 و 2 ،   ثولشت، وبما أن لذتولزن في سوق لذنقد طتحقق عند تساو  طي  عيى لذنقود
 ولذعكض عيبه أ :
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إن للمعادذة  2  هي  معادذة تولزن سوق لذنقد LM حبث 21  ولذتي تمث  عكض لذنقود ، 
ولذيي  عيبها مببنة شاذعلاقة للخيبة شين لذفائدة ولذدخ ، ومن لذولضح أنه ا  يمرن معكفة مستوى لذتولزن ذيدخ  

يمرن ليجاد للمستوطات للمقاشية  لذوطني إا  إذل عيمنا قبمة لذفائدة، وشاذتالي إذل لخترنا معدا ت مختيفة ذيفائدة فإنه
 من لذدخ ، وذيتوضبح أكثك نقوم شتمثب  هيل لذتولزن شبانبا:

طريقة تحديد المنحنى  (:III.5الشكل رقم ) LM بيانيا 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .322، ص.للمكجع لذساشق، [2000] وسام ملاك،: مصدرال     

طلاحظ من لذكر  أعلاه من للجزء للأول، أن لرتفاع مستوى لذدخ  من  0Y إلى  1Y  ثم إلى 2Y 
طؤد  إلى لنتقال منحنبات لذيي  عيى لذنقود إلى أعيى ولرتفاع سعك لذفائدة لذتولزني من  0r إلى  1r  ثم إلى

 2r حبث تتقاطع منحنبات لذيي  عيى لذنقود مع منحنى لذعكض لذنقد  لذثاشت وللمحدد من طكف لذسييات ،
دطة عند للمستوى لذنق 0MM S  وشكصد لذنقاط لذتولزنبة ذر  من سعك لذفائدة ولذدخ  عند للمستوطات ،

للمختيفة   00 ,rY و 11,rY ، 22 ,rY  في للجزء لذثاني من لذكر  لذي  طبين ذنا  كبفبة لشتقاق منحنى
 LM،  لذي  يمرن تعكطفه أنه لذعلاقة لذتي تكشط شين سعك لذفائدة ولذدخ  لذوطني لذي  طعيي  لذتولزن شين
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وطتضح أطضا أن مب  للمنحنى موج  مببنا أن لذتولزن في لذسوق لذنقد  عند ، 1لذيي  عيى لذنقود ولذعكض عيبها
مستوطات أعيى من لذدخ  يحدث عند مستوطات أعيى من سعك لذفائدة، وتفسير ذذك أن زطادة مستوى لذدخ  

من  0Y إلى  1Y دة معين، لأن لذيي  عيى لذنقود شدلفع تؤد  إلى زطادة لذيي  عيى لذنقود عند سعك فائ
للمعاملات طكتبط طكدطا بمستوى لذدخ ، وا ستعادة لذيي  عند للمستوى لذي  طتساوى فبه مع لذعكض لذنقد  

يج  لرتفاع سعك لذفائدة إلى  1r  شدا  عن 0r للمضارشة وطستمك ذذك ، ومن ثَم طق  لذيي  عيى لذنقود شدلفع
حتى طتساوى لذنقص في لذيي  شدلفع للمضارشة مع لذزطادة في لذيي  عيى للمعاملات لذتي نكأت من لذزطادة 

 .  2للمبدئبة في لذدخ 

وشاذنسبة ذيعولم  لذتي تؤثك في لذدخ  لذتولزني ولذتي تؤد  إلى لنتقال منحنى  LM  جهة لذبمين أو جهة
ار إذل تغير ثاشت للمعادذة لذبس 2 ولذعام  للمؤثك في لذثاشت هو كمبة عكض لذنقود، فعند دخ  ثاشت لذزطادة في ،

مقدلر عكض لذنقود تؤد  إلى لنتقال منحنى  LM  جهة لذبمين، ولنخفاض مقدلر عكض لذنقود طؤد  إلى لنتقال
منحنى  LM  جهة لذبسار. أما لذعام  لذثاني للمؤثك هو لذيي  لذنقد  فاذزطادة لذيي  عيى للأرصدة لذنقدطة

للحقبقبة في ظ  ثبات مستوى للأسعار ولذعكض لذنقد  طؤد  إلى خيق فائض في لذيي  لذنقد ، مما طؤد  إلى 
لنتقال منحنى  LM 3إلى جهة لذبسار. 

I.3-  ن في سوق النقد وسوق الإنتاج معاالتواز 
طتحقق لذتولزن في سوقي  لذسيع وللخدمات ولذنقد معا من خلال تقاطع منحنى  IS مع منحنى LM ،

لذنقية  وهي  لذنقية لذوحبدة لذتي طتحقق عندها تولزن لذسوقين في نفس لذوقت، أ  E  هي  لذنقية لذوحبدة لذتي
كما هو ، تحدد ذنا لذقبم لذتولزنبة ذر  من لذدخ  وسعك لذفائدة وذن طتحقق هيل لذتولزن عند أ  نقية أخكى

 لذكر  لذتالي:   موضح في
 
 
 
 
 

                                                           
1 - Bernard Bernier, Yves Simon,  [2006], »Initiation à  La Macroéconomie », 8

eme 
Edition,  DUNOD, Paris, 

France, P. 232. 
2
، لا سرندرطة، ،  مؤسسة رؤيا للطباعة والنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «لا قتصاد لذريي ، لذنظكطة ولذتيببق«، [2006]، أشرف أحمد العدلى - 

 .156 مصك، ص.

3
 .273 ، للمكجع لذساشق، ص.[2014]، وآخرونعلي عبد الوهاب نجا  - 
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 التوازن الآني في سوق الإنتاج وسوق النقد (:III.6الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 

  Source : Rédouane Touil ,  [2001], « Leçons de Macroéconomie », Presses 

Universitire dr Gronoble, Gronoble, France, P. 276. 

 
وطتم للحصول عيى هيه لذقبم لذتولزنبة رطاضبا من خلال ح  للمعادذتين  1 و 2  ذر  من منحنبات IS 
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 نتحص  عيى لذقبم لذتولزنبة ذر  من لذدخ  وسعك لذفائدة. 

وذو تم لفترلض لشتعاد ك  من لذدخ  ولذسعك لذفائدة عن قبمتهما لذتولزنبة، مما طدفع قوى لذسوق عيى تحكطك 
 : 1ع لذتولزني في هيل لذنموذج طستند إلى لفترلضينلا قتصاد نحو لذتولزن، حبث طرون تحككهما في لتجاه لذوض

: وكان هنا. فائض في طي  لذسيع، فبمرن إشباع هيل لذيي  لذزلئد إذل كان سوق للإنتاج غير متولزن -
شاذسح  من للمخزون مما طدفع للمؤسسات ذزطادة لذناتج ولذدخ  ا ستعادة للمستوى للمخيط من للمخزون، 

عكض لذسيع سبترت  عيى ذذك تكلكم في للمخزون، وذيتخيص من للمخزون أما إذل كان هنا. فائض في 
 لذزلئد تقوم للمؤسسات شتخفبض لذناتج ولذدخ ؛

                                                           
1
 .248-247 ، للمكجع لذساشق، ص ص.[2012]، رمضان محمد مقلد، أسامة أحمد الفيل - 
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: إذل كان هنا. فائض في طي  لذنقد فسبتم إشباع هيل لذيي  لذزلئد إذل كان سوق لذنقد غير متولزن -
بها(، مما طؤد  إلى شعكض شعض لذسندلت ذيببع )أ  عكض لذسندلت سبرون أكبر من لذيي  عي

لنخفاض سعك لذسندلت ومن ثم زطادة سعك لذفائدة، أما إذل كان هنا. فائض في عكض لذنقد فسبتم 
لذتخيص من لذنقود لذزلئدة شككلء شعض لذسندلت )أ  عكض لذسندلت سبرون أق  من لذيي  عيبها(، 

 مما طؤد  إلى لرتفاع سعك لذسندلت ومن ثم لنخفاض سعك لذفائدة.

نموذج الاقتصاد المغلق  فعالية السياسة المالية والنقدية في ظل :الثاني المطلب LMIS  

قب  لذتيكق لأثك ك  من لذسباسة للماذبة ولذنقدطة عيى لذتولزن ذسوقي  لذسيع وللخدمات )سوق للإنتاج( ولذنقد 
 معا، تناوذنا أوا  درلسة سوق للإنتاج وكبفبة لشتقاق منحنى  IS ثَم قمنا شدرلسة لذسوق لذنقد  وكبفبة لشتقاق

منحنى  LM ، وأخيرل تيكقنا ذيتولزن لذريي  في ك  من لذسوق لذنقد  وسوق للإنتاج شاستخدلم نموذج
 LMIS ،   أما للآن فسنحاول تحيب  ذبعض أدولت لذسباسة للماذبة ولذنقدطة ومدى فعاذبتها في نموذج

فج  لذباحثين طتيكقول في تحيبيهم ذنموذج لا قتصاد للمغيق، فرما هو معكوف  LMIS   ذتوضبح محددلت
يى توذبد تغيرلت في للمستوى لذتولزني فعاذبة ك  من لذسباسة لذنقدطة وللماذبة، لذتي تقاس عيى أساس قدرتها ع

ذيدخ ، أ  حجم للأثك عيى لذدخ  نتبجة تغير معين في متغيرلت لذسباستين، وتتوقف هيه لذفعاذبة عيى 
لنحدلرلت ك  من منحنى  IS ومنحنى  LM ، 1وعيبه يمرن إيجاز هيه للمحددلت فبما طيي :  

درلسة تغيرلت لنحدلر منحنى ولذتي نقوم من خلالها  لا ستثمار شاذنسبة ذسعك لذفائدة مكونة - IS؛ 
شدرلسة تغيرلت لنحدلر نقوم أ   عيى لذنقد شاذنسبة ذسعك لذفائدة مكونة لذيي  - LM.  

II.1- لفعالية النسبية للسياسة الماليةا 

سباستها للماذبة ذيتأثير عيى مستوى لذدخ  وسعك لذفائدة شغكض إحدلث آثار مكغوب فبها، تستخدم لذدوذة 
أو تجن  آثار غير مكغوشة عيى مستوى لذنكاط لا قتصاد ، ففي  فترلت لذرساد أو لذككود تقوم لذدوذة شإتباع 

تضخم تقوم لذدوذة سباسات ماذبة توسعبة شغكض زطادة مستوى لذدخ  ولذنكاط لا قتصاد ، أما في فترلت لذ
شاستخدلم سباسات ماذبة لنرماشبة بهدف تخفبض مستوى لذدخ  وللحد من موجات لذتضخم، إا  أن لذتفاع  
شين لذتغيرلت في لذسوق للمالي ولذسوق لذنقد  قد تحد من فعاذبة لذسباسات للماذبة ولذنقدطة في إحدلث للآثار 

 . 2للمكغوب فبها
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 .193 ، للجزلئك، ص.،  ديوان المطبوعات الجامعيةلذيبعة لذثانبة، للجزء لذثاني، «مبادئ لا قتصاد لذنقد  وللمصكفي«، [2014]، عبد القادر خليل -

2
 .193 ، للمكجع لذساشق، ص.[2006]، أشرف أحمد العدلى - 
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 أثر السياسة المالية  على النشاط الاقتصاد   -1
وتتمث  أدولت لذسباسة للماذبة في تغبير ك  من للإنفاق أو لذضكلئ  أو كلاهما معا، مما طؤثك في لذيي  
لذريي ، وشاذتالي في مستوى للإنتاج ولذدخ  في لا تجاه للمكغوب تماشبا مع متييبات لذسباسة للماذبة وظكوف 

 :1وتنقسم لذسباسة للماذبة وفقا لأهدلفها إلىلذنكاط لا قتصاد ، 

سباسة ماذبة توسعبة، وتستخدم في حاذة وجود فجوة لنرماشبة أ  عندما طرون لا قتصاد في حاذة كساد أو  -
ركود، ولذتي تتمبز شارتفاع مستوطات لذبياذة في لا قتصاد، ولمعالجة هيه لذفجوة لا نرماشبة تقوم لذسييات للماذبة 

للمتساوطة، ولذتي تتمث  في زطادة للإنفاق للحرومي  إما شزطادة للإنفاق أو تخفبض لذضكلئ  أو سباسة للمبزلنبة 
ولذضكلئ  شنفس للمقدلر، وطؤد  ذذك إلى زطادة لذيي  لذريي  ومن ثَم زطادة مستوى لذدخ  وللإنتاج وكيذك 

مستوى لذتوظف، وطوضح ذذك شبانبا شانتقال منحنى  IS  إلى جهة لذبمين من 1IS  إلى 2IS  مما طترت ،
 عيبه زطادة ك  من مستوى لذدخ  لذقومي  لذتولزني وسعك لذفائدة.  

سباسة ماذبة لنرماشبة، وتستخدم في حاذة وجود فجوة تضخمبة أ  عندما طعاني لا قتصاد من مستوطات  -
ة هيه لذفجوة لذتضخمبة تقوم لذسييات مكتفعة من لذتضخم أو لرتفاع مستمك في للمستوى لذعام ذلأسعار، ولمعالج

للماذبة إما شتحفبض للإنفاق للحرومي  أو زطادة لذضكلئ  أو تخفبض للإنفاق ولذضكلئ  شنفس للمقدلر، مما يحد من 
لذزطادة في لذيي  لذريي  وطعم  عيى لمتصاص لذقدرة لذككلئبة للمتزلطدة شالمجتمع، وطوضح ذذك شبانبا شانتقال 

منحنى  IS  إلى جهة لذبسار من 1IS  إلى 3IS  مما طترت  عيبه لنخفاض ك  من مستوى لذدخ  لذقومي ،
لذتولزني وسعك لذفائدة. ويمرن إطضاح لذعولم  للمحددة ذفعاذبة لذسباسة للماذبة ذيتأثير في مستوى لذنكاط لا قتصاد  

لذتغير لذي  يحدث في سوقي  للإنتاج ولذنقد مع قبام لذدوذة شاتباع إحدى لذسباستين  من خلال تتبع آذبات
 :2لذساشقتين شاا ستعانة شاذكر  لذتالي لذي  طبين أثك لذسباسة للماذبة عيى لذتولزن في سوقي  للإنتاج ولذنقد
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 .286-285 ، للمكجع لذساشق، ص ص.[2014]، علي عبد الوهاب نجا وآخرون -
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 .255 للمكجع لذساشق، ص. ،[2012]، رمضان محمد مقلد، أسامة أحمد الفيل -



 في ظل النماذج والنظرية الاقتصادية أثر السياسة النقدية والمالية على النمو الاقتصاد  الثالثالفصل 
 

158 
 

 النقد أثر السياسة المالية على التوازن في سوقي الإنتاج وسوق (:III.7الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .255للمكجع لذساشق، ص. ، [2012]المصدر: رمضان محمد مقلد، أسامة أحمد الفيل، 

طتضح من خلال لذكر  أعلاه، أنه عند إتباع سباسة ماذبة توسعبة من خلال زطادة للإنفاق للحرومي  أو 
لذتقيبص من معدا ت لذضكلئ  طؤد  إلى لنتقال نقية تولزن من  a  إلى نقية تولزن جدطدة b   ولرتفاع لذدخ

من  1Y  إلى 2Y  ولرتفاع سعك لذفائدة من 1r  إلى 2r ،من خلال  سباسة ماذبة لنرماشبة أما عند لتباع
طؤد  إلى لنتقال نقية تولزن من تخفبض ك  من لا نفاق للحرومي  أو زطادة في معدا ت لذضكلئ   a  إلى نقية

تولزن جدطدة  c  ولنخفاض لذدخ  من 1Y  إلى 3Y  ولنخفاض سعك لذفائدة من 1r  إلى 3r . وذتوضبح
للمترتبة من زطادة للإنفاق للحرومي ، فعند إتباع لذتغير في لذدخ  وسعك لذفائدة طرفي  شكح لذتفاعلات  أكثك سب 

للماذبة لذتوسعبة ا حظنا لنتقال نقية لذتولزن من  لذسييات سباسة a  إلى نقية تولزن جدطدة b ، فاذزطادة في
ومن ثَم لنتقال منحنى للإنفاق للحرومي  طترت  عيبها زطادة لذدخ  عند نفس للمستوى ذسعك لذفائدة  IS  إلى

جهة لذبمين من  1IS  إلى 2IS،   بمقدلر لذزطادة في لذدخ
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وطسمى ذذك شالأثك لذرام  ذيمضاعف لذربنز  لذبسبط، حبث تنتق  نقية لذتولزن من  a  إلى نقية أخكى

 d  من منحنى 2IS  عند نفس سعك لذفائدة لذساشق، ولذتي تمث  نقية لذتولزن في سوق للإنتاج فقط عند
 2IS  نقية تولزن في سوق لذنقد لأنها تقع أسف  منحنى  إا  أنها ا  تمث LM ، مما طعني وجود فائض في

لذيي  لذنقد  مما طؤد  إلى لرتفاع سعك لذفائدة من  1r  إلى 2r لا ستثمار ، لذي  طؤد  شدوره إلى لنخفاض
للخاص وهيل ما طعكف شأثك للمزلحمة لذي  من شأنه تخفبض لذدخ  مكة أخكى من  4Y  إلى 2Y  حتى طتحقق

لذتولزن في لذسوقين معا عند لذنقية  b1 ، حبث طقصد شأثك للمزلحمة مقدلر لا نخفاض في لذدخ  لذكلجع إلى

                                                           
1
 .287 ، للمكجع لذساشق، ص.[2014]، علي عبد الوهاب نجا وآخرون - 
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لنخفاض لا ستثمار نتبجة ذزطادة سعك لذفائدة للمصاحبة ذزطادة للإنفاق للحرومي ، ذذك أن زطادة للإنفاق للحرومي  
إحلال ذلإنفاق طترت  عيبه مزلحمة لذقياع للخاص في للحصول عيى للمولرد لذتموطيبة للحقبقبة للمتاحة وشاذتالي يحدث 

 .1للحرومي  كيي  أو جزئي  كما سبتم شكحه ا حقا مح  لا ستثمار للخاص
شاذكغم من لكتفاء لذدوذة شاستخدلم إحدى أدولت لذسباسة للماذبة أوكلاهما معا، فزطادة للإنفاق أو تخفبض 
معدا ت لذضكلئ  طعتبرلن ضمن لذسباسة للماذبة لذتوسعبة، ولهما نفس للأثك عيى للإنتاج ولذدخ  لذقومي  وكدل 

، أما في حاذة  G  ،Tاسة ماذبة توسعبـة  سب منحنى إلى جهة لذبمين، فإذل كان هنا.  كســـــاد لنتقال 
وطرون لذتغير في لذدخ  ، أ  لنتقال للمنحنة جهة لذبسار  G  ،Tسباسة ماذبة لنرماشبة  لذتضخم 

وكما شبنا ساشقا نتبجة تغير في ك  من للإنفاق للحرومي  أو لذتغير في لذضكلئ  وذذك وفق قاعدة للمضاعفات، 
 يحس  كاذتاليمضاعف للإنفاق للحرومي  
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معنى ذذك أن أ   1

 2زطادة في للإنفاق للحرومي  شوحدة ولحدة طزدلد لذدخ  بمقدلر للمضاعف، أما مضاعف لذضكلئ 


















ctc

c

T

Y

1
 أ  













 T

ctc

c
Y

1
طؤد  ومعنى ذذك أن أ  زطادة في لذضكلئ  شوحدة ولحدة  

 ذذك إلى لنخفاض لذدخ  بمقدلر للمضاعف.
وذرننا عند للمقارنة شين آثار أدولت لذسباسة للماذبة يج  لذتنوطه إلى أنه طوجد لختلافين مهمين شين أثك لذتغير 

 :3في للإنفاق للحرومي  وأثك لذتغير في لذضكلئ 
أوا : تؤد  لذزطادة في   G  إلى زطادة حصة للحرومة في حجم لذناتج، في حين طؤد  تقيبص حجم

لذضكلئ   t  إلى زطادة حجم للإنفاق لا ستهلاكي ، أ  زطادة حصة لذناتج للموجه نحو لا ستهلا.. وعيبه فإن
زطادة حجم للإنتاج  لا ختبار شين للأخي شسباسة تقيبص معدا ت لذضكلئ  أو زطادة للإنفاق للحرومي ، من أج 

أو تقيب  حجم لذبياذة طتوقف شدرجة ما عيى أهمبة للمنافع للمتأتبة من أ  من للأسيوشين، حبث كانت هيه للمسأذة 
فقد شيغت ، 1964أحد للمولضبع لذتي طكحت ونوقكت في حرومة لذكئبس للأمكطري  "جون كبند " سنة 

لا قتصاد  شيبئة، ودلر لذنقاش حول من للأدلتين يج  في حين كانت معدا ت لذنمو  6%معدا ت لذبياذة 
  يبص لذضكلئ .  قإتباعها وفي للأخير تَم للأخي شاقترلح ت

أما لا ختلاف لذثاني شين لذتغيرلت في G  أو t  مفاده أنه طنبع من حقبقة أن تقيبص حجم لذضكلئ ،
من شأنه أن طؤثك عيى حككة لا قتصاد إذل قام للأفكلد شزطادة حجم إنفاقهم لا ستهلاكي  نتبجة تقيبص حجم 
لذضكلئ ، إا  أن هنا. لحتمال قبام للأفكلد شادخار لذزطادة في دخولهم تحت لذتصكف، ومن ثَم عدم لذتأثير عيى 

                                                           
1
 .257 ، للمكجع لذساشق، ص.[2012]، محمد مقلد، أسامة أحمد الفيل رمضان - 

2
 .103 ، للجزلئك، ص.، ديوان المطبوعات الجامعية«لذنظكطة لا قتصادطة لذريبة«، [2017]، محمد زرقون، أمال رحمان - 

3
 .88، للمكجع لذساشق، ص. [2011] ، ضياء مجيد الموسو  - 
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مجموع  YtS .  تاركين لذدخ ، Y   دون أن طتأثك شسباسة تحفبز للإنفاق لا ستهلاكي . ومث  هيه للمكرية ا
مران لها عند إجكلء لذتغير في للإنفاق  G طالما أنه شاستياعة للحرومة إدرل. حقبقة أن لذتغير في للإنفاق قد ،

ولذربفبة للمييوشة، وعيبه طرون من للأسه  معكفة للأثك للمييوب عيى لذدخ   تَم شاذرمبة Y  إذل تمت لذسباسة
 للماذبة شالإنفاق للحرومي  شدل معدا ت لذضكلئ .       

العلاقة بين السياسة المالية وميل منحنى  -2 IS و LM 
طؤثك لنحدلر منحنى  IS  في فعاذبة لذسباسة للماذبة ولذنقدطة فإذل كان لنحدلر منحنى IS  طعتمد عيى مكونة

لا ستثمار  I  شاذنسبة لمعدل لذفائدة i فريما ترون للمكونة كبيرة أ  هنا. لستجاشة كبيرة ذلاستثمار لما طتغير ،
سعك لذفائدة شنسبة معبنة فبرون منحنى  IS 1مستوطا نسببا، وطرون لكثك لنحدلرل عندما ترون للمكونة منخفضة ،

رومي  ذيتأثير عيى مستوى لذدخ ، فعند لجوء لذسييات إلى تيببق سباسة ماذبة توسعبة شاستخدلم لا نفاق للح
 :2وطتوقف أثك زطادة للإنفاق للحرومي  عيى

أثك زطادة للإنفاق للحرومي  عيى تحقبق زطادة في لذدخ  طتوقف عيى قبمة مضاعف للإنفاق للحرومي   -
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أ  كيما زلدت قبمة  1 c  للمب  للحد  ولنخفض

 ذيضكلئ  زلدت قبمة للمضاعف وزلد تأثير للإنفاق للحرومي  عيى لذدخ ؛

أثك لا رتفاع في سعك لذفائدة عيى تخفبض مستوى لا ستثمار للخاص وطتوقف ذذك عيى مب  دلذة لا ستثمار  -
شاذنسبة ذسعك لذفائدة  i فريما لنخفضت قبمة ، i  ق  أثك لا رتفاع في سعك لذفائدة عيى تخفبض مستوى

 لا ستثمار.

وطعني فعاذبة لذسباسة للماذبة لذتوسعبة تتوقف عيى للمعيمات  i و c وتكتبط فعاذبة لذسباسة للماذبة عرسبا ،
مع هيه للمعيمات فإن مب  منحنى  IS د مع لنخفاض ك  من هيه للمعيمات طزط 
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طكتبط مب  منحنى  IS عرسبا مع هيه للمعيمات وتكتبط فعاذبة لذسباسة للماذبة طكدطا كيما زلد مب  منحنى IS .
ومنه فإن أ  زطادة في للإنفاق للحرومي  طؤد  إلى لنتقال منحنى  IS  إلى لذبمين في ظ  ثبات  منحنى LM ،

فإن لمب  منحنى  IS   ثلاث لحتماا ت مث  ما هو موضح في لذكر( رقمIII.8) ،  ولذتي تختيف في زطادة مب
منحنى  IS في للجزء للأول مقارنة شالجزء لذثاني. 
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 .193 ص.، للمكجع لذساشق، [2014]، عبد القادر خليل - 

2
 .200 ، للمكجع لذساشق، ص.[2006]، أشرف أحمد العدلى - 
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فزطادة للإنفاق للحرومي  طؤد  إلى لنتقال للمنحنى إلى للأعيى بمقدلر للمضاعف  Y  وللملاحظ أن مقدلر
لذزطادة في للمنحنى شدطد لا نحدلر لذي  يمتاز بمب  مكتفع أكبر من لذزطادة في للمنحنى قيب  لا نحدلر ذو للمب  

للمنخفض،  مما طعني أن لذسباسة للماذبة ترون أكثك فعاذبة عندما طرون فبها منحنى  IS  شدطد لا نحدلر. أما فبما
ذة لذثاذثة فنلاحظ أنه مب  منحنى أصبح ا نهائبا إذل كانت قبمة يخص للحا 0i  لأن مب  منحنى IS :

   











 






0

1111 tc

i

tc

Y

r للإنفاق للحرومي  عند نفس مستوى سعك  ذدل فإن أ  زطادة في

لذفائدة طزطد من قبمة لذدخ  وطنتق  منحنى إلى لذبمين عند نقية تولزن جدطدة، وعندها طرون هنا. تولزن إا  في 
سوق لذسيع وتقع أطضا أسف  منحنى  LM   مما طرون هنا. فائض في لذيي  عيى لذنقود، للأمك لذي  طترت

 دة سعك لذفائدة كما هو مبين في أسهم لذكر  لذثاذث وذرن عند لرتفاع هيل لذسعك ذن طؤثك عيىعيبه زطا
لا ستثمار وذن ترون هنا. مزلحمة ذيقياع للخاص، وعيبه يمرننا لذقول في هيه للحاذة أن ذيسباسة للماذبة أثك كام  

 ذك:أو كامية لذفعاذبة في لذتأثير عيى لذدخ ، ولذكر  لذتالي طيخص ذنا ذ

فعالية السياسة المالية وانحدار  (:III.8الشكل رقم ) IS 

 3  2  1  

 
 
 
 
 

 

زطـادة للإنفاق للحرومي   
طؤد  إلى لنتقال منحنى 

 IS إلى لذبمين بمقدلر 
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 منخفض مكتفع معدوم i 
ا  نهائي   مب   مكتفع منخفض  IS  =

 







 






i

tc

Y

r 11
 

لنحدلر  شدطد لا نحدلر )أق  مكونة( قيب  لا نحدلر )أكثك مكونة( عمود  )عديم للمكونة( IS 

قيبية لذفعاذبة )جزئبة  كامية لذفعاذبة
 لذفعاذبة(

 لذسباسة للماذبة كبيرة لذفعاذبة )جزئبة لذفعاذبة(

 أثك للمزلحمة (2)> أثك للمزلحمة  (1) أثك للمزلحمة معدوم
لذتولزن لذريي  في لا قتصاد «، [2012]، : عامر يوسف العتوممن إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى للأشرال شبانبة ذـ المصدر
 .215، للأردن، ص. عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع، لذيبعة للأولى، «لا سلامي 
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أما فبما يخص منحنى  LM   لذي  طتوقف عيى مكونة طي  لذنقد شاذنسبة ذسعك لذفائدة مع تباث مب
منحنى IS   عيى رفع سعك لذفائدة من خلال ففي  ظ  أثك زطادة للإنفاق للحرومي  عيى مستوى لذدخ  طتوقف

زطادة لذيي  عيى لذنقود للمتأثك بمب  دلذة لذيي  عيى لذنقود، فريما زلد مب  دلذة لذيي  عيى لذنقود أ  لنخفاض 
مب  منحنى  LM وذتببين مدى فعاذبة لذسباسة 1ناشئ عن تغير لذدخ ق  مقدلر لا رتفاع في سعك لذفائدة لذ .

مب  منحنى للماذبة شاا عتماد عيى  LM  :نعتمد ع  لذكر  لذبباني لذتالي 

فعالية السياسة المالية وانحدار  (:III.9الشكل رقم ) LM 

 3  2  1  

 

 

 

زطـادة للإنفاق للحرومي  طؤد  
إلى لنتقال منحنى  IS   إلى

 لذبمين بمقدلر
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   كبير و معدوم    كبير و صغير   صغير و كبير   و  
ا  نهائي   مب  منخفض مكتفع  LM =


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لنحدلر  قيب  لا نحدلر )أكثك مكونة( شدطد لا نحدلر )أق  مكونة( عمود  )عديم للمكونة( LM 

 لذسباسة للماذبة كبيرة لذفعاذبة )جزئبة لذفعاذبة( قيبية لذفعاذبة )جزئبة لذفعاذبة( عديم لذفعاذبة
 أثك للمزلحمة (2)> أثك للمزلحمة  (1) أثك للمزلحمة كام 

، للمكجع لذساشق، ص. [2012]، : عامر يوسف العتومشبانبة ذـمن إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى للأشرال المصدر: 
216. 

طلاحظ من لذكر  أعلاه، أن للجزء للأول طرون فبه مب   LM   منخفض شسب  لرتفاع مكونة لذيي
عيى لذنقد شاذنسبة ذسعك لذفائدة مما طق  من لنحدلره، وعند زطادة لا نفاق للحرومي  فإن منحنى  IS  طنتق  إلى

لذبمين وترون ذيسباسة للماذبة عندها أكثك تأثير عيى لذدخ  سباسة ماذبة أكثك فعاذبة، وشصورة أق  ترون لذسباسة 
للماذبة في للجزء لذثاني أق  فعاذبة شسب  لرتفاع مب   LM سبة لذناتجة عن لنخفاض مكونة لذيي  عيى لذنقود شاذن

ذسعك لذفائدة، فإن لا رتفاع في سعك لذفائدة طرون في للجزء للأول، وذذك لإعادة تولزن سوق لذنقد عند زطادة 

                                                           
1
 .200 ، للمكجع لذساشق، ص.[2006]، أشرف أحمد العدلى - 
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لذدخ  لأن لا رتفاع للأكبر في  i   طؤد  إلى تخفبض أكبر ذلاستثمارلت ميغبا شيذك جزءل من للآثار لذتوسعبة
. أما في للحاذة للأخيرة نلاحظ أن 1غير لذدخ  أق  مما سبق )أثك مزلحمة كبير(لذناجمة عن للإنفاق وشيذك طرون ت

للأثك لذنهائي  ذيسباسة للماذبة لذتوسعبة لم طغير في مستوى لذدخ  ش  شقي  ثاشت ما طدل عيى عدم فعاذبة لذسباسة 
عميت هيه لذسباسة للماذبة، شسب  للمزلحمة لذرامية ذلإنفاق للحرومي  عيى حساب نقص لا ستثمار للخاص أ  

 عيى إحلال لا ستثمار للحرومي  مح  لا ستثمار للخاص فقط.

II.2- الفعالية النسبية للسياسة النقدية 
اد  شاستخدلم أدولتها شغبة طقصد شفعاذبة لذسباسة لذنقدطة مدى قدرتها في لذتأثير عيى مجم  لذنكاط لا قتص

مجال تحقبق معدا ت نمو  لذسباسة لا قتصادطة، دون للخكوج عنأهدلف لذسباسة لذنقدطة للمسيكة من قب   تحقبق
 فة إلى تحقبق لذتنمبة لا قتصادطةذيقياعات للإنتاجبة وتحقبق لا ستقكلر في قبمة لذعمية لذوطنبة، شالإضا لقتصادطة

 أن طروناذة في أ  دوذة، وهي  ولا جتماعبة. وهنا. عدة شكوط ا  شدل من تولفكها ذري  ترون لذسباسة لذنقدطة فع
 سة عيى لذنكاط لا قتصاد ؟، وفبما، فربف تؤثك هيه لذسبا2ذينقود دور مؤثك في مستوى لذنكاط لا قتصاد 

 طيي  سبتم للإجاشة عيى هيل لذسؤلل. 

  على النشاط الاقتصاد النقدية أثر السياسة  -1
لذريي ، كون لا ستثمار طعتبر وتتمث  أدولت لذسباسة لذنقدطة في تغبير لذعكض لذنقد  مما طؤثك في لذيي  

أحد مرونات لذيي  لذريي ، فزطادة للمعكوض لذنقد  طؤثك في سعك لذفائدة لذتولزني في لذسوق لذنقد  لذي   طؤثك 
شدوره عيى لا ستثمار، وشاذتالي في مستوى لذيي  لذريي  ومستوى للإنتاج ولذدخ  في لا تجاه للمكغوب تماشبا مع 

 :3ظكوف لذنكاط لا قتصاد ، وتنقسم لذسباسة للماذبة وفقا لأهدلفها إلى نوعينمتييبات لذسباسة لذنقدطة و 

سباسة نقدطة توسعبة، وتستخدم في حاذة وجود فجوة لنرماشبة أ  عندما طرون لا قتصاد في حاذة كساد أو  -
ركود، ولذتي تتمبز شارتفاع مستوطات لذبياذة في لا قتصاد، ولمعالجة هيه لذفجوة لا نرماشبة تقوم لذسييات لذنقدطة  

بض سعك للخصم أو تخفبض نسبة لا حتباطي  لذقانوني شزطادة للمعكوض لذنقد ، حبث طقوم لذبنك للمككز  إما شتخف
أو لذدخول كمكتر  في لذسوق للأورلق للماذبة أو لستخدلم جمبعها معا، مما طزطد من قدرة لذبنو. عيى منح 
لا ئتمان وخيق لذودلئع ومن ثَم طزدلد عكض لذنقود شالمجتمع، مما طترت  عيبه لنخفاض سعك لذفائدة  وشاذتالي طزدلد 

مار وطؤد  ذذك إلى زطادة للإنتاج ولذدخ  وكيذك مستوى لذتوظف، وطوضح ذذك شبانبا شانتقال منحنى لا ستث

                                                           
1
 .205-203 ص ص.، ، للمكجع لذساشق[2014]، عبد القادر خليل - 

2
 .85 لذساشق، ص. ، للمكجع[2010]، سهام محمد السويد  - 

3
 .296-295 ، ص ص.[2014]، الوهاب نجا وآخرونعلي عبد  - 
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 LM  إلى جهة لذبمين من 1LM  إلى 2LM   بمقدلر للمضاعف لذنقد




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
 SM
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Y .

مما طترت  عيبه  1

 لنخفاض سعك لذفائدة وزطادة مستوى لذدخ .  

سباسة نقدطة لنرماشبة، وتستخدم في حاذة وجود فجوة تضخمبة أ  عندما طعاني لا قتصاد من مستوطات  -
مكتفعة من لذتضخم أو لرتفاع مستمك في للمستوى لذعام ذلأسعار، ولمعالجة هيه لذفجوة لذتضخمبة تقوم لذسييات 

شتخفبض لذعكض لذنقد ، حبث طقوم لذبنك للمككز  إما شكفع سعك للخصم أو رفع نسبة لا حتباطي  لذقانوني  لذنقدطة
أو لذدخول كبائع في لذسوق للأورلق للماذبة أو لستخدلم جمبعها معا، مما يحد من قدرة لذبنو. عيى منح لا ئتمان 

ا طؤد  شارتفاع أسعار لذفائدة ولذتي تعكق  وخيق لذودلئع  مما طؤد  إلى لنخفاض عكض لذنقود في للمجتمع مم
لا ستثمارلت وتؤد  شتخفبضها وشاذتالي لنخفاض مستوى لذدخ  ولذيي  لذريي ، ومنتم لمتصاص لذقوة لذككلئبة 

للمتزلطدة شالمجتمع وهو ما يحد من لذتضخم، وطوضح ذذك شبانبا شانتقال منحنى  LM  جهة لذبسار من 1LM 

إلى  3LM  مما طترت  عيبه لرتفاع سعك لذفائدة ولنخفاض مستوى لذدخ .  ويمرن إطضاح لذعولم  للمحددة ذفعاذبة
لذسباسة لذنقدطة ذيتأثير في مستوى لذنكاط لا قتصاد  من خلال تتبع آذبات لذتغير لذي  يحدث في سوقي  للإنتاج 

ة شاتباع إحدى لذسباستين لذساشقتين شاا ستعانة شاذكر  لذتالي لذي  طبين أثك لذسباسة ولذنقد مع قبام لذدوذ
 لذنقدطة عيى لذتولزن في سوقي  للإنتاج ولذنقد:

 أثر السياسة النقدية على التوازن في سوقي الإنتاج وسوق النقد (:III.10الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .296 ، للمكجع لذساشق، ص.[2014] ،علي عبد الوهاب نجا وآخرون: المصدر

طتضح من خلال لذكر  أعلاه، أنه عند إتباع سباسة نقدطة توسعبة من خلال زطادة للمعكوض لذنقد  طؤد  
إلى لنتقال نقية تولزن من  A  إلى نقية تولزن جدطدة C  ولرتفاع لذدخ  من 1Y  إلى 2Y  ولنخفاض سعك

لذفائدة من  1r  إلى 2r ،طؤد  إلى من خلال تخفبض لذعكض لذنقد   سباسة نقدطة لنرماشبة أما عند لتباع
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لنتقال نقية تولزن من  A  إلى نقية تولزن جدطدة B  ولنخفاض لذدخ  من 1Y  إلى 3Y  ولرتفاع سعك
لذفائدة من  1r  إلى 3r . لذتغير في لذدخ  وسعك لذفائدة طرفي  شكح لذتفاعلات للمترتبة  وذتوضبح أكثك سب

نقدطة توسعبة ا حظنا لنتقال نقية لذتولزن من  من زطادة للمعكوض لذنقد ، فعند إتباع لذسييات سباسة A  إلى
نقية تولزن جدطدة  C ، فاذزطادة في لذعكض لذنقد  عند نقية لذتولزن للأصيبة A  أدى إلى وجود فائض

وى لذدخ  عكض نقد ، مما تكت  عيبه لنخفاض سعك لذفائدة عند نفس مست 1Y ، وطوضح ذذك شبانبا شاا نتقال
من لذنقية  A  إلى D  وشاذتالي لنخفاض سعك لذفائدة من 1r  إلى 4r وطعكف هيل شالأثك لذنقد  ذيسباسة ،
 لذنقدطة.
ورغم أن لذنقية   D  نقية تولزن في سوق لذنقد لأنها تقع عيى منحنى  تمث 2LM  إا  أنها ا  تمث  وضع

وذرن لنخفاض سعك لذفائدة طترت  عيبه زطادة في حجم لا ستثمارلت لذي  طؤد  إلى ، لذتولزن في سوق للإنتاج
زطادة لذيي  لذريي  ومن ثم زطادة مستوى للّإنتاج ولذدخ ، وطعكف هيل شالأثك للمالي ذيسباسة لذنقدطة لذي  طترت  

وهريل تكتفع تدريجبا سعك  عيبه زطادة لذيي  عيى لذنقود شغكض للمعاملات وشاذتالي زطادة لذيي  لذريي  ذينقود،
لذفائدة مكة أخكى من لذنقية  D  إلى لذنقية C   وطعكف هيل شالأثك لذنقد  ذتغيرلت سوق للإنتاج، وطترت

عيى ذذك لرتفاع سعك لذفائدة من  4r  إلى 2r ن ولرتفاع لذدخ  م 1Y  إلى 2Y1. 

العلاقة بين السياسة النقدية وميل منحنى  -2 IS و LM 
إن فعاذبة لذسباسة لذنقدطة مكتبية أطضا بمب  منحنى  IS و LM  شأنها شأن لذسباسة للماذبة، وهيه

لذسباسة تتحص  عيى نتائج فعاذة عندما طرون مب   IS   ضعبف ومب LM   كبير، فعند لجوء لذسييات إلى
تيببق سباسة نقدطة توسعبة شاستخدلم عكض لذنقود ذيتأثير عيى مستوى لذدخ ، فبتوقف أثك زطادة للمعكوض 

 لذنقد  عيى:

أثك زطادة عكض لذنقود عيى تحقبق زطادة في لذدخ  طتوقف عيى قبمة للمضاعف لذنقد   -




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Y .

أ    1

كيما زلدت كمبة لذنقود  SM زلدت قبمة للمضاعف وزلد تأثير للمعكوض لذنقد  عيى لذدخ ؛ في لا قتصاد 

أثك زطادة عكض لذنقود طتوقف عيى مكونة لذيي  عيى لذنقود شاذنسبة ذسعك لذفائدة، فزطادة لذدخ  طؤد  إلى  -
لنخفاض سعك لذفائدة  1r  طعتمد عيى مب  للمنحنى  ولذي LM  للمساو  ذـ
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r إذن تتوقف فعاذبة ،

لذسباسة لذنقدطة عيى ك  من للمعيمات  و   أ  عيى مكونة لذيي  عيى لذنقود، فريما زلد مب  منحنى 

                                                           
1
 .298 ، للمكجع لذساشق، ص.[2014]، علي عبد الوهاب نجا وآخرون - 
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 LM  وأصبح شدطد لا نحدلر أ  لنخفضت مكونة لذيي  عيى لذنقود ذغكض للمضارشة شاذنسبة ذسعك لذفائدة زلدة
 لذفعاذبة لذنسببة ذيسباسة لذنقدطة ولذعرس؛

أثك زطادة عكض لذنقود طتوقف عيى مكونة لا ستثمار شاذنسبة ذسعك لذفائدة، فعند لنخفاض أسعار لذفائدة نتبجة  -
زطادة لذدخ  طؤد  ذذك إلى زطادة حصول رجال للأعمال عيى قكوض شتريفة منخفضة، ومن ثم زطادة لا ستثمار 

. إذن تتوقف فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في هيه للحاذة عيى مب  منحنى 1ي  لذريي  ولذدخ ومن ثم زطادة لذي IS 

فريما ق  مب  للمنحنى  IS  أ  طرون أق  لنحدلرل بمعنى زطادة مكونة لا ستثمار شاذنسبة ذسعك لذفائدة زلدت
 شفعاذبة لذسباسة لذفعاذبة لذنسببة ذيسباسة لذنقدطة ولذعرس. وفبما طيي  سبتم درلسة درجة لنحدلر منحنى وعلاقته 

 .لذنقدطة في لا قتصاد
فعالية السياسة النقدية وانحدار  (:III.11الشكل رقم ) IS 

 

 

 .195، للمكجع لذساشق، ص. [2014]، عبد القادر خليل: من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى للأشرال شبانبة ذـالمصدر: 

 

                                                           
1
 .240 ، ص. للمكجع لذساشق، للأولى لذيبعة، «لذسباسات لذنقدطة وللماذبة ولا ستقكلر لا قتصاد «، [2010] وحيد مهد  عامر، - 

  1    2  3 

زطـادة لذعكض لذنقد  طؤد  إلى 
لنتقال منحنى  LM  إلى

 لذبمين بمقدلر
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 i  معدوم مكتفع منخفض 

مب  IS =
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r 11 
ا  نهائي  منخفض مكتفع  

لنحدلر  IS )عمود  )عديم للمكونة( قيب  لا نحدلر )أكثك مكونة( شدطد لا نحدلر )أق  مكونة 

 عديمة لذفعاذبة كبيرة لذفعاذبة )جزئبة لذفعاذبة( لذفعاذبة(قيبية لذفعاذبة )جزئبة  لذسباسة لذنقدطة
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فرما ذككنا ساشق عند درلسة فعاذبة لذسباسة للماذبة، فيمب  منحنى  IS  أطضا علاقة شاذسباسة لذنقدطة
ولذتي تختيف في زطادة مب  منحنى ، أعلاه (III.11)رقم وللمتعيقة شثلاث لحتماا ت مث  ما هو موضح في لذكر  

 IS  في للجزء للأول مقارنة شالجزء لذثاني، فزطادة للمعكوض لذنقد  طؤد  إلى لنتقال للمنحنى إلى لذبمين بمقدلر
للمضاعف  Y  وللملاحظ أن مقدلر لذزطادة في للمنحنى شدطد لا نحدلر لذي  يمتاز بمب  مكتفع أق  من لذزطادة في

للمنحنى قيب  لا نحدلر ذو للمب  للمنخفض،  مما طعني أن لذسباسة للماذبة ترون أكثك فعاذبة عندما طرون فبها منحنى 
 IS ة لذثاذثة فنلاحظ أنه مب  منحنى أصبح ا نهائبا، ذدل فإن أ  زطادة فيقيب  لا نحدلر. أما فبما يخص للحاذ 

للمعكوض لذنقد  ا  تؤثك عيى مستوى لذدخ  شاذكغم من لنخفاض أسعار لذفائدة فهنا أسعار لذفائدة ذبس لها أ  
فعاذبة لذسباسة  تأثير عيى لا ستثمار وعيبه فإن لذسباسة لذنقدطة ترون عديمة لذفعاذبة. وكخلاصة يمرننا لذقول أن

لذنقدطة تزدلد كيما ق  لنحدلر منحنى  IS  للمب  منخفض(، أ  هنا. علاقة عرسبة شين لذفعاذبة ومب  منحنى(
 IS  ،وشعبارة أخكى، نقول أنه كيما كان حساسبة لا ستثمار شاذنسبة ذسعك لذفائدة كبير زلدت فعاذبة لذسباسة

 فاذعلاقة لذتي تكشط شبنها علاقة طكدطة.
أما فبما يخص منحنى  LM،  فسندرس للآثار للمترتبة من زطادة للمعكوض لذنقد  شاا عتماد عيى

ة لمنحنى لا نحدلرلت لذثلاث LM ةلذتاذب ةلذببانب للأشرال، ونوضح ذذك في: 

فعالية السياسة النقدية وانحدار  (:III.12الشكل رقم ) LM 

 

  1    2  3 

زطـادة لذعكض لذنقد  طؤد  إلى 
لنتقال منحنى  LM  إلى
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  و    صغير و كبير    كبير و  صغير    كبير و 0معدوم 

مب  LM =
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r ا  نهائي  مكتفع منخفض  

لنحدلر  LM )عمود  )عديم للمكونة( لا نحدلر )أق  مكونة(شدطد  قيب  لا نحدلر )أكثك مكونة 
 كامية لذفعاذبة كثيرة لذفعاذبة )جزئبة لذفعاذبة( قيبية لذفعاذبة )جزئبة لذفعاذبة( لذسباسة لذنقدطة
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 .199للمكجع لذساشق، ص. «، [2014]، عبد القادر خليل: من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى للأشرال شبانبة ذـالمصدر: 

أدى شانتقال منحنى إلى  أعلاه، أن لذزطادة في لذرتية لذنقدطة )عكض لذنقود( للأشرالنستنج من خلال 
لذبمين LM وترون لذسباسة لذنقدطة أق  فعاذبة في للجزء للأول ثم تزدلد فعاذبتها في للجزء لذثاني وتزدلد أكثك في ،

للجزء لذثاذث، وللملاحظ أن للجزء للأول طرون فبه مب   LM  منخفض شسب  لرتفاع مكونة لذيي  عيى لذنقد
رون هنا لذسباسة لذنقدطة قيبية لذفعاذبة، وشصورة أكبر ترون لذسباسة شاذنسبة ذسعك لذفائدة مما طق  من لنحدلره، وت

لذنقدطة في للجزء لذثاني أكثك فعاذبة شسب  لرتفاع مب   LM  لذناتجة عن لنخفاض مكونة لذيي  عيى لذنقود
بة لذرامية ذيتأثير عيى لذدخ ، شاذنسبة ذسعك لذفائدة، أما في للحاذة للأخيرة نلاحظ أن ذيسباسة لذنقدطة لذفعاذ

وعيبه يمرننا لذقول في للأخير أن فعاذبة لذسباسة لذنقدطة تزدلد كيما زلد لنحدلر منحنى  LM   للمب  مكتفع(، أ(
هنا. علاقة طكدطة شين لذفعاذبة ومب  منحنى  LM لذيي  عيى  وشعبارة أخكى، نقول أنه كيما كانت مكونة

 لذنقود مكتفعة قيت فعاذبة لذسباسة لذنقدطة، فاذعلاقة لذتي تكشط شبنها علاقة عرسبة.

II.3-  فعالية السياستين المالية والنقدية وفق نموذج LMIS   
طتضح مما سبق ولستنادل ا نحدلرلت ك  من منحنبات  IS و LM أن لذسباسة لذنقدطة أكثك فعاذبة ،

عندما طرون منحنى  IS  أفقبا أو قيب  لا نحدلر شسب  لرتفاع مكونة لا ستثمار شاذنسبة ذسعك لذفائدة، وترون
لذسباسة للماذبة أكثك فعاذبة عندما طرون منحنى  IS  عمودطا أو شدطد لا نحدلر شسب  لنخفاض أو ضعف مكونة

لا ستثمار شاذنسبة ذسعك لذفائدة، وطكجع ذذك ذيدور لذي  طيعبه سعك لذفائدة في نق  تحككات لذسباستين، 
فاذسباسة لذنقدطة تؤثك عيى لذدخ  من خلال تأثيرها عيى سعك لذفائدة فريما كان للأثك عيى  iزلد تأثير  كبيرل

لذسباسة لذنقدطة عيى لذدخ  وزلدت فعاذبتها، أما شاذنسبة ذيسباسة للماذبة فإن تغيرلت سعك لذفائدة تيغي  أثار 
لذسباسة للماذبة ففي  حاذة لرتفاع مكونة لا ستثمار شاذنسبة ذسعك لذفائدة طيغي  جزء كبير من أثك لذزطادة في للإنفاق، 

(، وترون لذسباسة للماذبة أكثك فعاذبة في حاذة مكونة (III.8) لذكر  رقم)أنظك وشاذتالي طرون أثك للمزلحمة كبير 
 طي  ذسعك لذفائدة صغير.

وتزدلد فعاذبة لذسباسة لذنقدطة كيما لنخفضت مكونة لذيي  عيى لذنقود شاذنسبة ذسعك لذفائدة أ  في حاذة 
منحنى  LM  ،وطكجع ذذك ذيدور لذي  طيعبه سعك لذفائدة في نق  أثك ك  من لذسباستين، شدطد لا نحدلر

فالأوضاع لذتي ترون فبها لذسباسة لذنقدطة فعاذة تجع  لذسباسة للماذبة أق  لذفعاذبة، فباذنسبة ذيسباسة لذنقدطة لذتي 
تؤثك في لذدخ  عن طكطق سعك لذفائدة كيما كانت لستجاشة  i  ة زلدت فعاذبة لذسباسة لذنقدطة، عيما أن كبير

لا ستجاشة ترون في أعلاها عندما ترون مكونة لذيي  عيى لذنقود شاذنسبة ذـ  i  منخفضة أ  لنحدلر شدطد
لمنحنى  LM .ة للماذبة شفع  أثك وشاذنسبة ذيسباسة للماذبة فإن لستجاشة سعك لذفائدة تيغي  جزئبا أثك لذسباس

للمزلحمة، وشاذتالي ترون لذزطادة في لذدخ  أكبر كيما كانت لستجاشة سعك لذفائدة أق  فالمكونة لذعاذبة ذييي  عيى 
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لذنقود شاذنسبة ذـ  i  تقي  من أثك لذسباسة للماذبة، وشاذتالي ترون لذسباسة للماذبة أكثك فعاذبة كيما لرتفعت مكونة
ذييي  عيى لذنقود شاذنسبة ذـ  i1. 

 المالية والنقديةالتداخل بين السياستين  -1
تكتبط لذسباسة للماذبة شاذسباسة لذنقدطة من خلال لذدور لذي  تيعبه لذسييات لذنقدطة في تموط  عجز للمولزنة 

لا قترلض للحرومي  من للجهاز للمصكفي وهو ما  لذعامة، فإن لذعلاقة شين لذسباستين تنعرس في لذنهاطة عيى صافي
، وإن لستمكلر وتوسع لذسييات لذعامة وزطادة تدخيها في لذنكاط 2طؤثك عيى لذسبوذة للمحيبة ولذفائدة لذنقدطة

لا قتصاد  أدى إلى زطادة أهمبة أدولت لذسباستين للماذبة ولذنقدطة وللجمع شبنهما ذتحقبق للأهدلف للمكجوة منها 
قتصاد، وهنا ا  شدل من للمولزنة شين فعاذبة ك  سباسة مع للأخكى وللمقارنة شبنها وتوضبح مدى ومتى دلخ  لا 

طتحقق نجاح أ  لذسباستين؟، وذلإجاشة عيى هيل لذتساؤل سنتعكض إلى مكونة منحنى  LM  شكر  خاص وفق
 لذكر  لذبباني لذتالي:   

 والتفاعل بين السياسة المالية والسياسة النقدية التداخل (:III.13الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 

 .240-239للمكجع لذساشق، ص.  [،2005] عمر صخر ،: مصدرال

 نلاحظ من خلال لذكر  أعلاه أن تقاطع منحنى IS و LM  ،يحدث شصفة عامة في ثلاث مناطق
ولذعكوفة في لا قتصاد لذريي  شالمنيقة لذربنزطة وللمنيقة لذوسيى، وللمنيقة لذرلاسبربة، فالمنيقة لذربنزطة طرون فبها 

للمنحنى  LM  ا  نهائي  للمكونة أو أفقبا تماما، أما للمنيقة لذوسيى طرون فبها منحنى LM  مكنا شعض لذكي ء
فلا مكونته نهائبة وا  معدومة، وللمنيقة للأخيرة لذرلاسبربة هي  للمنيقة لذتي ترون فبها للمكونة معدومة أ  أن 

منحنى  LM  طرون عمودطا تماما. ويحدث لذتغير في للمكونة نتبجة لجماع أصحاب لذثكولت شأن سعك لذفائدة

                                                           
1
 .202-201-198 لذساشق، ص ص.، للمكجع [2014]، عبد القادر خليل - 

2
 .90 للمكجع لذساشق، ص.، [2015]، نزار كاظم الخيكاني، حيدر يونس الموسو  - 
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سوف ا  طنخفض أكثك من ذذك وأن أسعار لذسندلت ذن تكتفع أكثك من أسعارها وذذك عندما طرون لذيي  
ذة لذسندلت شاذنقود عند أسعار عيى لذنقود تام للمكونة، وذيذك فإن جمية لذثكولت سوف طرونول عيى لستعدلد لمباد

لذسندلت لذسائدة، وطترت  عيى ذذك مصبدة لذسبوذة عيى دلذة طي  للمضارشة وشيذك طصبح منحنى  LM   ا
نهائي  للمكونة وطظهك عيى للمنحنى للميكور للمنيقة لذربنزطة، أما للمنيقة لذرلاسبربة فإن دلذة لذيي  عيى لذنقود 

ونة شاذنسبة ذسعك لذفائدة حبث أن لذدخ  هو ثاشت فإن لذرمبة للمييوشة من لذنقود ترون ثاشتة مهما عديم للمك 
تغير سعك لذفائدة وشاذتالي فإن منحنى  LM 1طرون عديم للمكونة  . 

مصبدة لذسبوذة  فاذسباسة للماذبة تختيف فعاذبتها عند هيه للمناطق لذثلاثة، فخلال للمنيقة لذربنزطة عند
ومستوى لذدخ  للمنخفض، فإن لذسباسة للماذبة ترون فعاذة أكثك شزطادة مستوى لذدخ ، فإذل زلد للإنفاق 

للحرومي  أو لنخفضت لذضكلئ  أو تم تيببق لذسباستين معا تكت  عيى ذذك لنتقال منحنى  IS  ،إلى لذبمين
ونتبجة ذيذك سيرتفع مستوى لذدخ  من  1Y  إلى 2Y   وذتموط  لذزطادة في للإنفاق للحرومي  فإنه من لذضكور

لا قترلض من للجمهور شافترلض أن عكض لذنقود ثاشت، وخاصة أن للأرصدة لذنقدطة للمخصصة ذيمضارشة ترون 
شاذتالي سبقب  للجمهور عيى قكض للحرومة هيه للأرصدة لذنقدطة لذعاطية، ومما تجدر ملاحظته هنا متوفكة شرثير و 

حبث شقبت عند مستوى  أن زطادة للإنفاق للحرومي  في للمجال لذربنز  لم طؤثك نهائبا عيى معدل لذفائدة 1r 

طتعيق شالمنيقة لذرلاسبربة فاذسباسة للماذبة ترون عديمة وشاذتالي فإن لا ستثمار سببقى شدون تغبير. أما فبما 
لذفعاذبة لأن لنتقال منحنى  IS  إلى لذبمين ا  تؤثك عيى مستوى لذدخ  ش  طبقى ثاشت عند 5Y ، كما أنه في

هيل للمجال طرون لذيي  عيى لذنقود شدلفع للمضارشة معدوما، وشاذتالي فإن لذسبب  لذوحبد ذيحرومة ذتموط  لذزطادة 
في إنفاقها مع فكضبة ثبات عكض لذنقود هو شبع لذسندلت لأن لرتفاع معدا  لذفائدة من  4r  إلى 5r  سوف

لأفكلد عيى لا قترلض عوضا عن لا ستثمار في لذبضائع لذكأسماذبة، وشاذتالي فإن لذزطادة في للإنفاق للحرومي  طكجع ل
 . 2سوف طقاشيها لنخفاض معادل في لا ستثمار مما طتر. مستوى لذدخ  شدون تغبير

 أما إذل تقاطع منحنى IS و LM  ، في للمنيقة لذوسيى ترون لذسباسة للماذبة فعاذة في زطادة لذدخ
وذرن شكر  أق  من للمجال لذربنز ، فإن لذزطادة في للإنفاق للحرومي  طؤد  إلى لنتقال منحنى  IS  إلى لذبمين

جهة للأعيى، ما طؤد  إلى لرتفاع لذدخ  من  3Y  إلى 4Y  وتكتفع لذفائدة أطضا من  2r  إلى 3r  وشيذك
 .3سبنخفض لا ستثمار قيبلا
فترون غير فعاذة في تغبير مستوى لذدخ  في للمنيقة لذربنزطة لأن لا قتصاد في حاذة  أما لذسباسة لذنقدطة

مصبدة لذسبوذة، فإن لذزطادة في عكض لذنقود ترون كيها عيى شر  أرصدة عاطية شسب  توقع لرتفاع لذفائدة، 

                                                           
1
 .274، ص. للمكجع لذساشق، «لذنقود ولذبنو. وللمصارف للمككزطة«، [2010]سعيد سامي الحلاق، محمد محمود العجلوني،  - 

2
 .264-263، للمكجع لذساشق، ص ص. [2005]، عمر صخر  -

3
 .206للمكجع لذساشق، ص. ، «مبادئ لا قتصاد لذنقد  وللمصكفي«، [2014]، عبد القادر خليل - 
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عاذة في زطادة مستوى وشاذتالي فإن لذتغير في عكض لذنقود ا  طغير من مستوى لذدخ ، وترون لذسباسة لذنقدطة ف
لذدخ  إذل كان لا قتصاد في للمنيقة لذوسيى، وطلاحظ من لذكر  أعلاه أن زطادة عكض لذنقود أدى إلى إزلحة 

منحنى  LM  إلى لذبمين مما أدى إلى تغير لذدخ  من 2Y  إلى 3Y فزطادة عكض لذنقود طؤد  إلى تخفبض ،
لذفائدة من  3r  إلى 2r . مما أدى إلى لرتفاع لا ستثمار لذي  شدوره أدى إلى لرتفاع لذدخ 

أما في للمجال لذرلاسبري  فإن لذسباسة لذنقدطة تصبح فعاذة تماما في تغبير مستوى لذدخ ، وفعاذبتها هنا  
ترون أكبر من للمنيقة لذوسيى فنلاحظ من لذكر  أن زطادة عكض لذنقود أدى إلى إزلحة منحنى LM  إلى

لذبمين ولنتق  مستوى لذدخ  من  3Y  إلى 4Y مع لذعيم أن في للمجال لذرلاسبري  ا  طوجد طي  عيى لذنقود ،
ه إلى لرتفاع في لأج  للمضارشة فإن لذزطادة في عكض لذنقود سوف تؤد  إلى زطادة للإنفاق لذي  طؤد  شدور 

مستوى لذدخ  إلى 4Y1.    
وكخلاصة لذقول يمرننا لا ستنتاج أن هنا. تدلخلا وتأثيرل متبادا  شين أدولت لذسباسة لذنقدطة وللماذبة، 

فاذتغبيرلت لذتي تحدث في سوق لذنقد وللمتمثية في لنتقاا ت منحنى  LM  تؤد  إلى تغبيرلت في سعك لذفائدة لذتي
أثير في مستوطات لذدخ ، أما لذتغبيرلت لذتي تحدث في سوق لذسيع تؤثك في مستوى لا ستثمارلت ومن ثم لذت
)للإنتاج( وللمتمثية في لنتقاا ت منحنى  IS  لذتي تؤد  إلى إحدلث تغبيرلت في مستوطات لذدخ ، ولذي  يحدث

بادل طستوج  إقامة لذتنسبق تغبيرلت في لذيي  عيى لذنقود ومن ثم طتغير سعك لذفائدة، ذدل فإن هيل لذتأثير للمت
ولذتفاع  شين لذسباسة للماذبة ولذنقدطة مع ضكورة لذتولفق شبنهما لمعالجة للمكاك  لا قتصادطة وللمحافظة عيى لا ستقكلر 

 . 2لا قتصاد 

حبث يمرن لستخدلم كلا لذسباستين في آن ولحد في للمنيقة لذوسيى لذتي تحتو  عيى فعاذبة ك  من 
،  أما في للمنيقة لذربنزطة فهي  3للماذبة ولذنقدطة، وهيل ما طقكره لذرلاسبربون للجدد ولذربنزطون للجددلذسباستين 

تكير إلى لذفعاذبة للمييقة ذيسباسة للماذبة وغباب كيي  ذيسباسة لذنقدطة عيى عرس للمنيقة لذرلاسبربة لذتي تكير 
 سة للماذبة.  إلى لذفعاذبة للمييقة ذيسباسة لذنقدطة وغباب كام  ذيسبا

 في آن واحدالدمج بين السياستين  -2
"، لذي  طعبر De Policy-Mix" إن عميبة لذدمج شين لذسباستين لذنقدطة وللماذبة طييق عيبها مصييح

عن حاا ت أو تحككات ك  من منحنى  IS  ومنحنى LM4. 
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 نة ذيمزطج شين لذسباستين لذنقدطةهنا. أرشعة أنولع من لذتوذبفات للممر وحس  مجموعة من لا قتصادطين 
 :1وللماذبة، نيككها

سباسة ماذبة توسعبة مع سباسة نقدطة لنرماشبة، وهيه لذعميبة من شأنها إنعاش لذيي  لذريي  ولذعماذة  -
في للأج  لذيوط ، وذرن وشنفس لذوقت تعم  هيه لذتوذبفة عيى إحدلث لذضكر شاا ستثمار وشاذتالي في لذنمو 

 مدى هيل لذتأثير طتوقف عيى مدى حساسبة لا ستثمار ذيتغير في سعك لذفائدة؛

سباسة ماذبة لنرماشبة مع سباسة نقدطة توسعبة، وهيه لذتوذبفة ترون في صالح لا ستثمار لأن للجمع شين  -
ادة لا ستثمارلت، وهيه لذعميبة تتوقف لا نرماش للمالي ولذتوسع لذنقد  سبؤد  إلى تدني أسعار لذفائدة ومنه زط

عيى مدى حساسبة لا ستثمار ذيتغير في سعك لذفائدة وذرن ا  ترفي  لذزطادة في لا ستثمار ذيتعوطض عن 
 لا نخفاض في للإنفاق للحرومي  وشاذتالي لنخفاض لذدخ  وفكص لذعم ؛

د  مناس  لأسعار لذفائدة فإن لذتوسع سباسة ماذبة توسعبة مع سباسة نقدطة توسعبة، فيالما أن للمعكوض لذنق -
 للمالي سبتسب  شزطادة لذدخ  ولذعماذة ولا ستثمار ولذنمو؛

سباسة ماذبة لنرماشبة مع سباسة نقدطة لنرماشبة، وهيه لذتوذبفة تستعم  في لذغاذ  لمعالجة معدا ت  -
 لذتضخم للمكتفعة.

ذنقدطة ولذكر  لذتالي طبين ذنا آثار لذتغيرلت في أدولت لذسباسة ل SM  وللماذبة TG,  من أج  تحقبق
للأهدلف للمكجوة في لا قتصاد، وذتوضبح أكثك إحدى أرشع لذتوذبفات للميكورة ساشقا وأثكها عيى لذيي  لذريي  

أن مستوى لا ستخدلم لذتام طتحقق شإجكلء تغبيرلت في أسعار لذفائدة وتككببة للإنتاج، فبتضح من خلال لذكر  
عند مستوى إنتاج  0Y  وعند سعك فائدة مكتفع 0rمستو  منخفض  ، لذي  من شأنه أن طتسب  في تحقبق

جدل من لا ستثمار، وفي مث  هيه للحاذة طتم تخفبض سعك لذفائدة عن طكطق رفع مستمك لمعدا ت لذضكلئ  ومن 
ثم طتم لنتقال منحنى  IS من  0IS إلى  1IS فس متسببا في تقيبص حجم لذيي  لا ستهلاكي ، إا  أنه في ن

لذوقت يمرن مولجهة مث  هيه للحاذة عن طكطق زطادة عكض لذنقود ومن ثم تخفبض سعك لذفائدة وتحفبز لذيي  
لا ستثمار  ولذعودة شاا قتصاد إلى مستو   0Y عند مستو  سعك فائدة منخفض و 1r . وهريل أدى هيل

اذبة ولذنقدطة للمتمث  في تقيبص حجم للمبزلنبة ولستخدلم سباسة نقدطة توسعبة ذعكض لذتغير للمزطج من لذسباستين للم
 لذنقود، إلى تغير تككببة مستوى لذدخ  عند لذتولزن 0Y إذ مع ثبات   G   لنخفض مستوى للإنفاق لا ستهلاكي

                                                           
1
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تتغير أدولت لذسباسة شاا تجاه للمعاكس ذتغير تككببة لذيي  دون ولزدلد مستوى لا ستثمار، وعيى ذذك يمرن أن 
 .1لنتقال منحنى لذيي  دلخ  لا قتصاد

 المزج بين السياستين المالية والنقدية في اتجاهين متعاكسين (:III.14الشكل رقم )
 

 
 
 
 
 
 

 
  Source : Olivier Blanchard et Autres, [2016], «Macroéconomie », 6

eme 
Edition 

Pearson, France, P. 142. 

طؤد  لستخدلم أدولت لذسباستين شاا تجاه للمعاكس شعضها ذبعض إلى حاذة من عدم لذتبقن حول لذنتائج 
للمتوقعة، خاصة ولن مقدلر لذتغير في ك  من هيه للأدولت سبعتمد عيي  حاذة لا قتصاد لذسائد قب  لستخدلم هيه 

تين من أج  تغبير تككببة لذدخ ، فإن مسأذة لعتماد سباستين لذسباسات وقب  لذككوع بمث  هيل للمزطج من لذسباس
متعاكستين تؤد  إلى معالجة للمكاك  للموجودة في لا قتصاد دون  لذتغبير في مستوطات لذدخ ، وأن لعتماد هيه 

  لذكر  لذتالي، كما هو مبين في2لذسباستين في نفس لا تجاه تؤد  شدرجة كبيرة إلى تغير مستوى لذدخ 
 المزج بين السياستين المالية والنقدية في نفس الاتجاه (:III.15الشكل رقم ) 
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للجزلئك، ، دار الفجر للنشر والتوزيع، «محاضكلت في لا قتصاد لذريي « ،[2006] ، العربي ساكر محمد: المصدر 
 .ص.للجزلئك، 

ففي  هيه للحاذة يمرن دمج أثك لذسباستين معا في نفس لا تجاه لإحدلث لذتغير في للمستوى لذتولزني ذيدخ  
دون تغير مستوى سعك لذفائدة، فهيه لذوضعبة توضح حاذة لذتموط  شاذعجز عن طكطق لذزطادة في خيق لذنقود و 

شاذتالي لنتقال  LM  في نفس لذوقت لذزطادة في للإنفاق للحرومي  مما طؤد   إلى لنتقال منحنى إلى لذبمين و IS 

 .1إلى لذبمين

نموذج الاقتصاد المفتوح  فعالية السياستين في ظل :المطلب الثالث BPLMIS  ظل سعر  في
 الصرف الثابت والمرن

للمفتوح لمحددلت سعك لذصكف ولذعولم  للمؤثك عيبه أطن تنعرس سنتيكق في هيل للميي  في ظ  لا قتصاد 
عيى ك  من لذصادرلت ولذولردلت ذيدوذة، ذيذك من لذضكور  لذتيكق ذنموذج "مندل فيبمنج" كونه طدرس 
للمرونات للأساسبة شين لذتولزن لذنقد  وسعك لذصكف، وفعاذبة لذسباسة لذنقدطة وللماذبة في ظ  نظام ك  من سعك 

لذثاشت وللمكن )لذعائم(. وذرن قب  لذتيكق ذيتولزن للخارجي  وفعاذبة ك  من لذسباستين نسته  درلستنا  لذصكف
 شإعياء مفاهبم عامة حول سعك لذصكف ومبزلن للمدفوعات.

طعكف مبزلن للمدفوعات شأنه "سج  ذرافة للمعاملات لا قتصادطة لذدوذبة شين للمقبمين في شيد ما ولذغير 
، ولمبزلن للمدفوعات جانبين دلئن ومدطن وطسج  فبهما لذعميبات لذتي تقوم 2خلال مدة زمنبة معبنة"للمقبمين فبها 

بها لذدوذة في فترة معبنة حبث تسج  للمتحصلات في جان  وللمدفوعات في للجان  للآخك، وطقسم مبزلن 
ع للمادطة وكيل عيى للمدفوعات إلى: للحساب للجار  ولذي  طتضمن ك  من لذصادرلت ولذولردلت من لذسي

، وحساب لذعميبات لذكأسماذبة وللماذبة، فحساب رأس للمال طسج  فبه كافة تحوطلات رأس للمال 3للخدمات
ومعاملات للأصول لذغير للميموسة عيى لذساحة لذدوذبة، أما للحساب للمالي. فهو حساب طسج  فبه ك  من 

 4ذك لذبيد في للخارج.لا ستثمارلت للأجنببة دلخ  شيد ما وكيل لستثمارلت ذ
أما سعك لذصكف شين عميتين تعيى شيكطقتين، إما سعك لذعمية للمحيبة مقاش  لذعمية للأجنببة أو سعك لذعمية 

سعك تبادل لذعملات شبعضها لذبعض أ  هو عبارة "، وعيبه يمرن تعكطفه عيى أنه 5للأجنببة مقاش  لذعمية للمحيبة
مية للأجنببة مقاش  عدد من لذوحدلت ذيعمية للمحيبة، وهو ما طعكف شسعك عن لذسعك للمحيي  ذوحدة ولحدة من لذع

                                                           
1
 .، للمكجع لذساشق، ص.«-لذتحيب  لا قتصاد  لذريي –لذنظكطة لا قتصادطة «، [2006] ، العربي ساكر - 

2
، لا سرندرطة، منشورات حلبي الحقوقية ،«أسس لذعلاقات ا قتصادطة لذدوذبة«، [2006] ، مجد  محمود شهاب، سوز  عدلي ناشد - 

 .95مصك، ص. 
3
 .48، لا سرندرطة، مصك، ص. مؤسسة شباب الجامعة، «لا قتصاد لذدولي«،  [1999] ، مصطفى محمد عبد المنعم عفر، أحمد فريد  - 

4-  Robin Bade et Autres, [2010], «Initiation à l’Economie », 2
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فهو لذسعك لذنسبي ذيسيع شين لذدول، أ  ما هو لذسعك أما في حاذة لذسعك لذصكف للحقبقي  ". 1لذصكف للإسمي "
قة شاذعلاويحس  سعك لذصكف للحقبقي   لذي  من خلاذه يمرن تبادل لذسيع ذدوذة ما مقاش  سيع دول أخكى"،

لذكطاضبة لذتاذبة 









*
*

P

P
eR  فهو طأخي شعين لا عتبار للأسعار للمحيبة مقاش  للأسعار لذعالمبة، فإذل كان سعك

لذصكف للحقبقي  مكتفع دل ذذك عيى أن لذسيع للأجنببة ترون أرخص نسببا من لذسيع للمحيبة،  أما لذعرس حاذة 
 .2للأجنببة أغيى نسببا من لذسيع للمحيبةلنخفاض سعك لذصكف للحقبقي ، ترون لذسيع 

لذصكف سوقا مجازطة ا  توجد دلخ  حدود لذدوذة لأن سعك لذعمية لذوطنبة إنما طتحدد شاذنسبة  إن ذسعك 
لجمبع لذعملات في جمبع لذبلاد، فهو سوق ولن كانت مؤسساته توجد في شعض لذدول في نفس شورصات للأورلق 

للأورلق للماذبة، فاذولقع أن هيل لذسوق طتدلول لذعملات للأجنببة وك  للأورلق  للماذبة غير أنه مستق  عن سوق
. فسعك لذصكف متيه مث  للأسعار للأخكى طتحدد شاذيي  ولذعكض عيى لذصكف دون 3للمقومة شعملات أجنببة

لذصكف إلى تدخ  لذدوذة أو يمرنها لذتدخ  ذيتأثير عيى ك  من لذيي  أو لذعكض، وقد جكت لذعادة تقسبم نظم 
نوعين: نظام سعك لذصكف لذثاشت، لذي  طتحقق في حاذة لذدول لذتي تأخي شقاعدة لذيه  بحبث تكتبط قبمة 
عميتها لذوطنبة شوزن معين من لذيه ، وطترت  عيى لحتفاظ ك  دوذة شسعك ذييه  أن طتحقق سعك ثاشت 

أا  طتغير سعك لذصكف ش  طظ   ذيعملات للمختيفة شعضها شبعض وذيذك فإنه في ظ  قاعدة لذيه  للأص 
 .    4ثاشتا

أما نظام سعك لذصكف للمكن فبتحدد وفقا ذقولعد لذعكض ولذيي  عيى لذعمية للأجنببة. وشسب  لستمكلر 
لذعجز في لا قتصاد وعدم قدرة لذبنك للمككز  عيى لذتدخ  في سوق لذصكف طقوم شتخفبض قبمة لذعمية للمحيبة 

في تحدطد  طستيبع لذبنك للمككز  لذتدخ وفبه ا  التعويم النظيف حفاظا عيى سعك لذصكف، أ  نمبز شين نوعين: 
عميبة سعك لذصكف وطتر. ذذك ذقوى لذعكض ولذيي  في سوق لذنقد للأجنبي طؤد  إلى حدوث لنخفاض ولرتفاع 
في قبمة لذعمية، أما لذتعويم للمكوه فبتم عن طكطق تدخ  لذبنك للمككز  في عميبات شبع وشكلء لذنقد للأجنبي بهدف 

 .5كف من خلال تخفبض أو زطادة قبمة لذعميةلذتأثير عيى سعك لذص

 

 
                                                           

1
 .363ص. ، ، للمكجع لذساشق[2005]، خالد واصف الوزني، أحمد حسبن الرفاعي - 

2- Gregory N Mankiw,  [2010], « Macroéconomie », 5
er 

Edition,  De Boeck, Bruxelles, Belgique, PP. 188-189.. 
3

، شيروت، ذبنان، ص ص.  منشورات الحلبي الحقوقية، «أساسبات لا قتصاد لذدولي«، [2003] ، شهابعادل أحمد حشيش، مجد  محمود  -
176. 

4
 .95، لا سرندرطة، مصك، ص. مؤسسة شباب الجامعة، «لا قتصاد لذدولي«،  [1999] ، أحمد فريد مصطفى  -
5
 .215-214 ، ص ص. للمكجع لذساشق، للأولى لذيبعة، «لا قتصاد لذسباسات لذنقدطة وللماذبة ولا ستقكلر «، [2010] وحيد مهد  عامر،  - 
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III.1- نموذج "مندل فليمنج" والتوازن الكلي 
إن نموذج "مندل فيبمنج" طعتبر تيورل مهما في لذفرك لا قتصاد  فهو من للأبحاث للأولى ولذكلئدة في تحدطد 

لذصكف لذثاشت ولذعائم، وتككبزه فعاذبة ك  من لذسباسة للماذبة ولذنقدطة في لقتصاد صغير مفتوح في نظام سعك 
شالأخص عيى حساب رأس للمال فاذسبوذة لذدوذبة من لذعولم  للمهمة في تحدطد مدى فعاذبة لذسباستين لذنقدطة 
وللماذبة، وتعتبر أطضا متغيرل مهما يحدد درجة لستجاشة معدل لذصكف ذتغيرلت لذسباسات لذنقدطة وللماذبة، فاتباع 

ة تؤد  إلى لنخفاض قبمة لذعمية للمحيبة نتبجة لتجاه أسعار لذفائدة للمحيبة ذلانخفاض، وهو مثلا سباسة نقدطة توسعب
ما طؤد  إلى تدفق رؤوس للأمولل إلى للخارج وما طصاح  ذذك من لنخفاض قبمة لذعمية للمحيبة. أما فبما طتعيق 

ولزنة لذناتجة عن لذزطادة في للإنفاق شاذسباسة للماذبة وعلاقتها بمدل سعك لذصكف فبكير هيل لذنموذج أن عجز للم
للحرومي  غاذبا ما طؤد  إلى لرتفاع أسعار لذفائدة للمحيبة وزطادة مستوى لذنكاط لا قتصاد ، فزطادة أسعار لذفائدة 
 للمحيبة تؤد  إلى تدفق رؤوس للأمولل إلى لا قتصاد للمحيي  ما طؤد  إلى تحسن قبمة لذعمية للمحيبة، غير أن هنا. أثك

شسب  زطادة لذنكاط لا قتصاد  هو ما طضغط عيى قبمة  س مصاح  طتمث  في تدهور للمبزلن لذتجار معاك
 . 1لذعمية للمحيبة في لتجاه لذتدهور

 :2ومن أهم لفترلضات لذنموذج
 يمبز لذنموذج شين تولزن للحساب للجار  وحساب تولزن رأس للمال في إطار مبزلن للمدفوعات؛ -

 لذصادرلت )للمبزلن لذتجار ( في للمدى لذقصير كاستجاشة ا نخفاض مستوى قبمة لذعمية للمحيبة؛طزدلد صافي  -

تعتبر تدفقات رأس للمال ذلت حساسبة ذيتغيرلت في لذفكق شين أسعار لذفائدة للمحيبة وللخارجبة  -
 *rrkK ؛ 

ذي  طترت  عيبه في لا قتصاد للمفتوح فائض أو عجز طعتبر لذنموذج أن مستوى تولزن لذناتج مع سعك لذفائدة، ل -
في مبزلن للمدفوعات تولزنا مؤقتا وظاهكطا وهو شبه تولزن، وحتى طتحقق لذتولزن شكر  كام  ا شدل من لا ستجاشة 

 تولزن سوق لذسيع وسوق لذنقد شالإضافة إلى تحقبق تولزن مبزلن للمدفوعات. ذككوط
 

                                                           
 ا مقاش  لذعملات إن زطادة أسعار لذفائدة للمحيبة تؤد  إلى تدفق رؤوس للأمولل إلى لذدلخ ، وطؤد  لذيي  للمتزلطد عيى لذعمية للمحيبة للى لرتفاع صكفه

لذيي  عيى لذصادرلت  للأجنببة، وطؤد  ك  من لرتفاع سعك لذصكف لذعمية للمحيبة مقاش  لذعملات للأجنببة ولرتفاع أسعار للمنتجات للمحيبة إلى خفض
 ، أحمد الأشقر في للخارج وإلى زطادة لذيي  للمحيي  عيى لا ستيرلد من للخارج، ومن ثَم طتدهور للمبزلن لذتجار  وطؤد  إلى لنخفاض لذيي  لذريي ، أنظك:

 .357 ن، للأردن، ص.، عماالدار العلمية الدولية ودار الثقافة للنشر والتوزيع ،لذيبعة للأولى، «لا قتصاد لذريي «،  [2002]

1
، لذقاهكة، مصك، ص ، شركة ناس للطباعةلذيبعة للأولى ،«لذتولزن لذنقد  ومعدل لذصكف: درلسة تحيبيبة مقارنة«،  [2006] ، نشأت الوكيل - 

  .122-121ص. 
2

 .124، ص. للمكجع لذساشق، [2006]عبد المجيد قد ،  -
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 :1فيبمنج" كاذتاليومنه يمرن صباغة مقارشة "مندل 

إن لذتولزن في لا قتصاد للمفتوح طغير ذنا معادذة  - IS من لذكر  لذتالي ذتصبح : M-XGIC Y، 
يمرننا لستنتاج معادذة لذتولزن و  IS :عن طكطق معادذة لذتولزن  
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BKBCBPمعادذة مبزلن للمدفوعات:  -    حبث يمث BC و BK  ك  من للمبزلن لذتجار  ومبزلن رأس
للمال عيى لذتوللي، مع لذعيم أن رصبد للمبزلن لذتجار  أو للحساب للجار  هو لذفكق شين لذصادرلت ولذولردلت ونعبر 

mYMXMXBCعنه شاذعلاقة لذكطاضبة لذتاذبة:    ؛00

ة للأجنببة مقاش  وحدة ولحدة من تعتمد لذصادرلت عيى سعك لذصكف لذي  طعبر عنه شعدد وحدلت لذعمي -
لذعمية للمحيبة وكيذك عيى مستوى للأسعار للمحيبة ولذدخ  للأجنبي لأن لذصادرلت تمث  لذيي  للخارجي  عيى 

لذسيع للمحيبة أ   *,, YEPfX  مع لذعيم أن لذسعك لذعالمي  طعبر عنه بحاص  ضكب سعك لذصكف في ،
EPP للأسعار للمحيبة .*  وشاذتالي فإن أثك للأسعار لذعالمبة ذه أثك إيجابي عيى حجم لذصادرلت بحبث تصبح ،

صادرلت لذدوذة رخبصة شاذنسبة ذلأجان ، أما زطادة سعك لذصكف أو للمستوى للأسعار للمحيبة مما طعني أن 
أما لذولردلت لذصادرلت سوف تصبح أكثك غلاء، أ  ذسعك لذصكف وللأسعار للمحيبة أثك سيبي عيى لذصادرلت، 

فتعتمد شكر  رئبسي  عيى لذدخ  لذقومي  وعيى مستوى للأسعار للمحيبة وعيى سعك لذصكف  EPYfM ,,

 ؛   2، وأن لهيه للمتغيرلت أثك إيجابي عيى حجم لذولردلت

رصبد رأس للمال طعبر عن مبزلن حككة رؤوس للأمولل  - K  للأمولل لذدلخية عن لذفكق شين رؤوس EK  ولذتي
تتناس  طكدطا مع سعك لذفائدة  r ، ورؤوس للأمولل للخارجة SK  ولذتي تتناس  عرسبا مع سعك لذفائدة r

، ذبتوص  في للأخير أن حككة رؤوس للأمولل  K   دلذة متزلطدة شاذنسبة ذسعك لذفائدة للمحيي r   طعبر عنها
رطاضبا كاذتالي:     0KrkKrfK ؛ 

                                                           
لذعدد للحاد  عكك،  ،شاتنة جامعة، أبحاث اقتصادية وإدارية، «  M-Fللماذبة ولذنقدطة ضمن نموذجدور لذسباسات »، [2012]،طويل بهاء الدين -1

 .247-245  ص ص.
2
 .312-311، ص ص. للمكجع لذساشق، «لذنقود ولذبنو. وللمصارف للمككزطة«، [2010]سعيد سامي الحلاق، محمد محمود العجلوني،  - 
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طرون مبزلن للمدفوعات في حاذة تولزن عندما طرون مساوطا ذيصفك، أ  عندما طتساوى لذعجز أو لذفائض في  -
بزلن رصبد رأس للمال، ونستيبع في هيه للحاذة كتاشة معادذة تولزن مبزلن للمبزلن لذتجار  مع لذعجز أو لذفائض في م

للمدفوعات  BP  : 
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إن للمنحنى لذي  حصينا عيبه هو منحنى لذـ  BP  وهو عبارة عن جمبع للأزولج rY لذتي تحقق تولزن  ,

مبزلن للمدفوعات. إن مب  هيل للمنحني هو  







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k

m

dY

dr
وهو موج  مما طعني أن لذعلاقة طكدطة شين سعك  

لذفائدة  r   ولذدخ Y  وأن للمنحنى BP فإذل كان . ذو لتجاه متزلطد m   كبيرل مقارنة شـ k  درجة(
لا نفتاح لذتجار ( فإن للمنحنى طرون أكثك لنحدلرل، وتمث  هيه للحاذة للحككة غير لذتامة ذتدفق رؤوس للأمولل حبث 

أما إذل كان لا نفتاح أن تدفق رؤوس للأمولل ا  طستجب  شكر  كبير ذتغيرلت أسعار لذفائدة للمحيبة وللأجنببة، 
للمالي سائدل أ  كانت  k  كبيرة  جدل أ  أن تدفق رؤوس للأمولل طستجب  شكر  تام ذتغيرلت سعك لذفائدة

فإن منحنى  BP 1طرون أكثك أفقبة، وتمث  هيه للحاذة للحككة لذتامة ذتدفق رؤوس للأمولل. 

طتحقق لذتولزن لذريي  عند تقاطع منحنبات  IS ، LM و BP  عند لذنقية e   للموضح في لذكر
 :لذتالي

 التوازن الآني في سوق الإنتاج وسوق النقد وميزان المدفوعات (:III.16الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 .148ص. ، للمكجع لذساشق ،[2013] محمود حامد محمود عبد الرزاق،: المصدر  

                                                           
1
- jean- Olivier Hairault, [2000] , »ANALYSE MACROECONOMIQUE», Editions La Découverte, Paris, 

France, p. 157.  
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نلاحظ من خلال لذكر  لذبباني أن أسعار لذفائدة لذعاذبة تحسن من مبزلن للمدفوعات وتؤد  إلى لنتقاذه إلى 
أعيى شسب : أن زطادة سعك لذفائدة تؤد  إلى لنخفاض لذيي  لذريي  مما يخفض في للمكترطات للمستوردة، لذي  

لذتجار  ومن ثَم مبزلن للمدفوعات، وأطضا ستكجع عيى تدفقات رأس للمال ذيدلخ  يحسن من قبمة للمبزلن 
شالمقارنة مع أسعار لذفائدة للأجنببة وهو ما يحسن من رصبد حساب رأس للمال، وحتى طعود لذتولزن إلى مبزلن 

  ويمرننا ذذك عن للمدفوعات لمولجهة لذفائض للمحقق نتبجة لرتفاع أسعار لذفائدة، يج  تحقبق زطادة في لذدخ
 . 1طكطق زطادة لذولردلت ذتقيبص حجم للمبزلن لذتجار  ومن ثم تقيبص لذفائض في مبزلن للمدفوعات

وطرون مبزلن للمدفوعات في حاذة لذتولزن عيى طول خط  BP  وأسف  هيل للخط فإن سعك لذفائدة ترون
للخارج ولذدخ  مكتفع وهنا ترون لذولردلت مكتفعة مما طؤدى إلى منخفضة مما طؤد  إلى هكوب رؤوس للأمولل إلى 

ظهور عجز في للمبزلن لذتجار  وكيل في مبزلن للمدفوعات  ولذعرس، وهنا يمرن ذسباسة تخفبض لذعمية أن تنق  
 منحنى مبزلن للمدفوعات إلى للأسف  ولذعرس، لأن سباسة تخفبض قبمة لذعمية ستجع  سيع لذدوذة أكثك تنافسبة
عالمبا مما يحسن من للمبزلن لذتجار ، وهو ما طتيي  من لذسييات لذنقدطة تخفبض أسعار لذفائدة عند أ  مستوى 
دخ  مما يمرن ذيحساب لذكأس للمالي لذضعبف أن طولجه لذتحسن في رصبد للمبزلن لذتجار  لذي  طعتمد عيى دور 

 .2شاذنسبة ذسباسة لذتخفبضللمكونات في ك  من للمبزلن لذتجار  وللحساب لذكأس للمالي 

III.2- صرف الثابتفي ظل سعر ال فعالية السياسة المالية والنقدية  
رأطنا فبما سبق، في لا قتصاد للمغيق مدى لرتباط فعاذبة لذسباسة لذنقدطة وللماذبة عيى ك  من حساسبة 

"مندل فيبمنج" فزطادة عيى أسعار لا ستثمار ولذيي  عيى لذنقود مع سعك لذفائدة، أما في لا قتصاد للمفتوح ذـ 
لذفائدة تكتبط فعاذبة هيه لذسباسات أساسا ذنظام سعك لذصكف، وخاصة لحككة رؤوس للأمولل للأجنببة ا رتباطها 
لذوثبق مع أسعار لذفائدة. ففي  حاذة سعك لذصكف للمكن فاذسباسة لذنقدطة ترون أكثك فعاذبة أما لذسباسة للماذبة 

ت حككة أو تدفقات رأس للمال  للأجنبي كبير، عيى عرس سباسة سعك لذصكف لذثاشت فتق  فعاذبة كيما كان
فترون فعاذبة لذسباسة لذنقدطة معدومة تماما، وترون لذسباسة للماذبة أكثك فعاذبة كيما زلدت حككة تدفقات رأس 

 ، ك  ذذك سبتم لذتيكق إذبه وتحيبيه شكر  أدق ا حقا.3للمال للأجنبي
لذعاذبة للمحيبة تكجع تدفق رؤوس للأمولل للأجنببة نحو لذدلخ  ما طؤد  شتحسن سعك صكف  إن أسعار لذفائدة

لذعمية للمحيبة، وذيمحافظة عيى سعك لذصكف لذثاشت يج  عيى لذبنك للمككز  أن طوسع من للمعكوض لذنقد  عن 
بة لذتولزن عندما طكتفع طكطق شكلء لذعملات للأجنببة أو لذدخول إلى لذسوق للمفتوحة، وطتم لذوصول إلى وضع

                                                           
1
  .109، لا سرندرطة، مصك، ص. منشأة المعارف للنشر ،«سوق لذصكف للأجنبي«، [2004] ، محمد كمال الحمزاو  - 

2
دار اليازور  العلمية  ،«ولنعراسها عيى مبزلن للمدفوعاتلذعلاقة لذتبادذبة شين سعك لذصكف وسعك لذفائدة «، [2011] ، سمير فخر  نعمة - 

  .97، عمان، للأردن، ص. للنشر والتوزيع
3

- jean- Olivier Hairault, [2000] , op.cit, P. 183.  
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مخزون لذنقود شكر  يمرنه من إرجاع سعك لذفائدة إلى مستوله للأصيي ، وا  طتحقق ذذك إا  إذل تساوى سعك 
لذفائدة للمحيي  مع للأجنبي  *rr 1 وفبما طيي  سنتيكق إلى فعاذبة سباسات لا قتصاد لذريي  في ظ  ك  من .

 أنظمة سعك لذصكف. 

  لسياسة الماليةالنسبية لفعالية ال -1

لذسباسة للماذبة لذتوسعبة "زطادة للإنفاق للحرومي ، تخفبض لذضكلئ " تيبق لمولجهة لا ستخدلم لذغير 
لذرام ، وتؤد  إلى لرتفاع لذدخ  وسعك لذفائدة، وذذك شانتقال منحنى  IS  إلى لذبمين جهة لذبمين بمقدلر

مضاعف لذتجارطة للخارجبة 










 G

PmiPms
Y .

، وهيل للأثك طنخفض تبعا ذدرجة تدفق رؤوس للأمولل 1

 : 2عيى للمستوى لذدولي لذتي لها دور في فعاذبة لذسباسة للماذبة، وعيبه طقتضي  ذكك للحاذتين لذتاذبتين

لذسباسة للماذبة فعاذة لأن لرتفاع لذيي  للإجمالي ا  طؤد  إلى : ترون الحركة التامة لرؤوس الأموال -
 لرتفاع معدل لذفائدة ش  طبقى ثاشت عند للمستوى لذدولي؛

ترون فعاذبة لذسباسة للماذبة في هيه للحاذة مقبدة جزئبا شارتفاع الحركة الغير التامة لرؤوس الأموال:  -
ما طقيص من لا رتفاع للأولي في لذدخ  لذقومي . فزطادة للإنفاق معدل لذفائدة لذي  طؤد  إلى لنخفاض لا ستثمار 

للحرومي  هو مصدر ذزطادة لذيي  ثم لذناتج وذرن تموطيه يخيق منافسة في سوق رؤوس للأمولل مما طدفع شإزلحة 
في  جزء من لا ستثمار للخاص نظكل ا رتفاع سعك لذفائدة، وذرن لرتفاع هيل للأخير سبزطد من مكدودطة لا ستثمار

لذبلاد، حبث ترون أعيى من نظيرتها في للخارج مما طوذد تدفقا ماذبة من للخارج، فريما كان لذفكق كبير شين 
معدا ت لذفائدة للمحيبة وللأجنببة كيما زلد تدفق رؤوس للأمولل للأجنببة إلى لذدلخ  مما يحسن من مبزلن 

ضغط في سوق لذصكف، وبما أننا في حاذة سعك للمدفوعات، وذرن هيل لذفائض في حككة رؤوس للأمولل يخيق  
لذصكف لذثاشت فبقوم لذبنك للمككز  في هيه للحاذة شامتصاص لذفائض في حككة رؤوس للأمولل عن طكطق تعزطزه 
ا حتباطاته من لذعمية للأجنببة وذذك بمنح للمستثمكطن للأجان  مقاشلا من لذعمية للمحيبة، وطتسب  هيل في توسع 

ذتالي وشيكطقة تيقائبة طتحول دخول رؤوس للأمولل إلى سباسة نقدطة توسعبة، طنتج عنها ولنخفاض عكض لذنقود وشا
معدل لذفائدة لرتفاع لذناتج شسب  عودة للمستثمكطن للخولص لذيطن تم لشتعادهم شسب  عن لا ستثمارلت شسب  

للإنفاق للحرومي  شيكطقة غير لرتفاع معدا ت لذفائدة، ولهيل يمرن لذقول أن رؤوس للأجنببة هي  لذتي موذت 
 . 3مباشكة

                                                           
1
 .224، للجزلئك، ص. دار أسامة للنشر والتوزيع، لذيبعة لذثاذثة ،« مبادئ لذتحيب  لا قتصاد  لذريي «، [2013] ، صالح تومي - 

2
  .335-334، شيروت، ذبنان، ص. دار المنهل اللبناني للطباعة والنشر ،«لذظولهك لذنقدطة عيى للمستوى لذدولي«، [2001] ، وسام ملاك - 

3
  .160-159، للجزلئك، للجزلئك، ص. دار هومة للطباعة والنشر والتوزيع ،، للجزء للأول«لا قتصاد لذريي  للمعمق«، [2001] ، محمد بوخار   - 
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 :1ولذكر  لذبباني طككح مبرانبزمات فعاذبة لذسباسة للماذبة عند للحككة للمختيفة ذتدفق رؤوس للأمولل

 فعالية السياسة المالية في ظل نظام سعر الصرف الثابت (:III.17الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
    
 
 .335، للمكجع لذساشق، ص. «لذظولهك لذنقدطة عيى للمستوى لذدولي« [،2001] ،وسام ملاك: المصدر         

ومنه نستنتج أن لذسباسة للماذبة كامية لذفعاذبة في نظام سعك لذصكف لذثاشت، ولذتي تكجع كفاءتها ذتدفقات 
، فالملاحظ من خلال لذكر  أعلاه أن فعاذبة لذسباسة للماذبة لها علاقة طكدطة بحككة تنق  2رؤوس لا مولل للأجنببة

وس للأمولل ذفكوقات أسعار لذفائدة قوطا كيما زلدت فعاذبة رؤوس للأمولل للأجنببة، فريما كان تجاوب حككة رؤ 
لذسباسة للماذبة، وترون لذسباسة للماذبة أكثك فعاذبة في لا قتصاد للمفتوح وفي ظ  لتباع سباسة سعك لذصكف 

يكورة لذثاشت، حبث في لا قتصاد للمغيق طتوقف أثك لذسباسة للماذبة عيى أثك مزلحمة لذقياع لذعام ذيقياع للخاص وللم
ساشقا شاذتفصب ، أما في لا قتصاد للمفتوح فاذسباسة للماذبة لذتوسعبة مثلا تتقوى شسباسة نقدطة توسعبة تيقائبا 

 .3ولذي  طنجك عنها تموطلا غير مباشك ذلإنفاق للحرومي  من طكف للمستثمكطن للأجان 

وفبما طيي  سبتم تيخبص أهم نتائج لذسباسة للماذبة لذتوسعبة في ظ  ثبات أسعار لذصكف عيى ك  من في  
 لذناتج للمحيي  ومعدا ت لذفائدة لنيلاقا من حككة رأس للمال.

 

                                                           
1
  .335للمكجع لذساشق، ص. ، [2001] ، وسام ملاك - 

2
-  Aristomène Varoudakis,  [1999], « La Politique Macroéconomique », 1

er 
Edition,  DUNOD, Paris, France, 

P. 212. 
3
  .160، للمكجع لذساشق، ص. [2001] ، محمد بوخار   - 
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 أثر السياسة المالية التوسعية في ظل أسعار الصرف الثابتة (:III.1الجدول رقم )

 حركة رأس المال
النقدية الاحتياطات 

 سعر الفائدة المحلي الناتج المحلي الأجنبية

 زطادة كبيرة ا  تغبير لستنزلف كبير ذلاحتباطات منعدمة
 زطادة أصغك زطادة قيبية لستنزلف قيب  ذلاحتباطات منخفضة
 زطادة طفبفة زطادة أكبر تحقبق لحتباطات محدودة مكتفعة
 تغبيرا   زطادة متعاظمة تحقبق لحتباطات كبيرة كامية

 .127، ص. للمكجع لذساشق [،2006]عبد المجيد قد ، : صدرالم  

 لسياسة النقديةالنسبية لفعالية ال -2

تتدخ  لذسباسة لذنقدطة في سوق لذصكف للأجنبي شككلء أو شبع لذسندلت، أو تقوم شاذتأثير في أسعار  
لذفائدة للحقبقة ذتحقبق لا ستقكلر في سوق لذصكف، شالإضافة أن لها لذسيية شفكض قبود عيى حككة رؤوس 

بما يحمي  لا قتصاد من لذتدفقات للأمولل للأجنببة ذتلافي أو تخفبف لذضغوطات قصيرة للمدى عيى أسعار لذصكف 
لذدلخية وللخارجة غير للمستقكة ذكؤوس للأمولل، وكيذك ذتعدط  ضغوط طوطية للمدى عند ضعف لذعمية لذوطنبة، 
ففي  حاذة تبني سعك لذصكف لذثاشت أ  قبام للحرومة شككلء وشبع عمية شيدها شأسعار ثاشتة مقاش  لذعملات 

ة أو لذبنك للمككز  أن يحافظ عيى لحتباطات لذصكف للأجنبي ا متصاص للأخكى طتيي  عيى لذسييات لذنقدط
 .1لذزطادة في عكض لذعملات للأجنببة

حبث لهيه لذزطادة في لا حتباط يمرن أن تؤد  إلى زطادة عكض لذنقود للمحيبة مما طؤد  إلى لختلال في تولزن 
ادة عكض لذنقود ولستخدلم آذبات ذزطادة لذيي  سوق لذنقد، ولإعادة لذتولزن تتدخ  لذسييات لذنقدطة لمقاشية زط

عيبه، وتقوم في نفس لذوقت شتخفبض معدا ت لذفائدة إلى حد لذي  من شأنه أن طؤد  إلى تدهور في للحساب 
للجار  وحساب رأس للمال، حبث هيه لذتركببة ولذتدهور للمقصود شنسبة معبنة طؤد  إلى زطادة لذفائض للمحقق في 

. سوف نقوم 2لذي  طعبد لذتولزن من جدطد سوقي  لذسيع ولذنقد عند مستوى أعيى من لذناتج مبزلن للمدفوعات 
شتتبع لذكر  لذبباني لذتالي لمعكفة آثار لذسباسة لذنقدطة في ظ  سعك لذصكف لذثاشت عيى لا ستقكلر للمحيي  في ظ  

 يبة حككة رؤوس للأمولل للمختيفة.قاش

 

 

                                                           
1
 .195، ص. لذساشقللمكجع ، [2010]، لحلو موسى بوخار  - 
2

 .125، ص. للمكجع لذساشق، [2006]عبد المجيد قد ،  -
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 السياسة النقدية في ظل نظام سعر الصرف الثابتفعالية  (:III.18الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Source : Jacques Généreux,  [2008], «Economie Politique», 5
eme  

Edition, Hachette 

Superieur, Paris, France, PP. 143-147. 

في حاذة سباسة لذصكف لذثاشت طتدخ  لذبنك للمككز  ذيمحافظة عيى لستقكلر سوق لذصكف، شافترلض 
لنيلاقنا شنفس لذفكضبات أ  لا عتماد عيى لذسباسات لذتوسعبة مثيما تيكقنا من قب  في لذسباسة للماذبة، فإذل 

حبث طقوم لذبنك للمككز  إما  شزطادة للمعكوض لذنقد تدخ  لذبنك للمككز  من خلال سباسة نقدطة توسعبة 
شتخفبض سعك للخصم أو تخفبض نسبة لا حتباطي  لذقانوني أو لذدخول كمكتر  في لذسوق للأورلق للماذبة أو 

لستخدلم جمبعها معا، وطؤد  ذذك شبانبا شانتقال منحنى  LM  إلى جهة لذبمين من 0LM  إلى 1LM 

وهيل للأثك طتغير تبعا ذدرجة مما طترت  عيبه لنخفاض سعك لذفائدة وزطادة مستوى لذدخ ،  بمقدلر للمضاعف لذنقد 
تدفق رؤوس للأمولل عيى للمستوى لذدولي لذتي لها دور في فعاذبة لذسباسة لذنقدطة، وعيبه طقتضي  ذكك للحاذتين 

 لذتاذبتين: 

: ترون لذسباسة لذنقدطة غير فعاذة تماما، فمن خلال تتبعنا ذيكر  لذبباني لرؤوس الأموالالحركة التامة  -
أعلاه نلاحظ لذتوسع لذنقد  في للأج  لذقصير طؤد  إلى لرتفاع مستوى لذدخ  من  0Y  إلى 1Y  ولنخفاض

سعك لذفائدة من  0r  إلى 1r  ولنتقال لا قتصاد من نقية لذتولزن A  إلى حاذة ا  تولزن إلى B لذتي طرون ،
عندها مبزلن للمدفوعات في حاذة عجز وشاذتالي طتدهور سعك صكف لذعمية للمحيبة وهنا طتدخ  لذبنك للمككز  من 

لذصكف لذثاشت، من خلال شبع لذعملات للأجنببة وللحصول عيى لذعمية للمحيبة مما طؤد   أج  للمحافظة عيى سعك
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إلى لنخفاض للمعكوض لذنقد  لذي  يحسن من سعك صكف لذعمية للمحيبة من جدطد، فهيه لذسباسة لذنقدطة 
لا نرماشبة في للمدى لذيوط  تعم  عيى عودة لذوضع لذتولزني للأصيي  عند لذنقية  A1 . 

ترون لذسباسة لذنقدطة قيبية لذفعاذبة تؤول إلى لنعدلم فعاذبتها، الحركة الغير التامة لرؤوس الأموال:  -
من وطعود لذسب  إلى لنخفاض أسعار لذفائدة لذتي تخيف فكص لستثمارطة جدطدة مما طزطد من لذناتج  0Y  إلى

 1Y  ولنتقال لا قتصاد من نقية لذتولزن A  إلى حاذة ا  تولزن إلى B فاذتباطن في معدا ت لذفائدة شين ،
لذدلخ  وللخارج تجع  مكدودطة لا ستثمار أعيى في للخارج منها في لذدلخ  مما طتسب  في خكوج رؤوس للأمولل، 
وبما أننا في حاذة سعك لذصكف لذثاشت طترت  عن خكوج رؤوس للأمولل لنخفاضا في لحتباطات لذصكف للأجنبي مما 

طسح  منحنى  BP  إلى لذبمين. وهيل لا نخفاض طوذد سباسة نقدطة لنرماشبة تيقائبة تدفع شعودة منحنى
 LM  إلى وضعبة قكطبة جدل من لذوضع لذتولزني، مما طدل عيى ضعف فعاذبة لذسباسة لذنقدطة للميبقة من طكف

ة وما آل إذبه منحنى لذبنك للمككز ، وطفسك هيل لذفارق شين لذوضعبة لذتولزنب LM  شالحكطة غير لذتامة لحككة رؤوس
للأمولل. ففي  هيه للحاذة ترون فعاذبة لذسباسة لذنقدطة قيبية لذفعاذبة مكتبة تدهور لمبزلن للمدفوعات، وهنا يمرن 

مباشك لخكوج رؤوس  لذقول لن لذسباسة لذنقدطة في حاذبة سباسة سعك لذصكف لذثاشت تتحول إلى تموط  غير
 . 2للأمولل

في لذولقع لذعميي  ا  طص  لا قتصاد إلى لذنقية  B  لأن في هيه للحاذة طرون تدفق رؤوس للأمولل نحو
تساوى سعك للخارج سكطعا، ما يجبر لذبنك للمككز  من معاكسة لذتوسع لذنقد  شتوسع مالي من أج  للمحافظة عيى 

لذفائدة للمحيي  مع للأجنبي  *rr   ذتفاد  هكوب رؤوس للأمولل نحو للخارج وحدوث عجز في مبزلن
وفبما طيي  سبتم تيخبص أهم نتائج لذسباسة للماذبة لذتوسعبة في ظ  ثبات أسعار لذصكف عيى ك  . 3للمدفوعات

 من حككة رأس للمال.ائدة لنيلاقا من في لذناتج للمحيي  ومعدا ت لذف

 أثر السياسة النقدية التوسعية في ظل أسعار الصرف الثابتة  (:III.2الجدول رقم )

 سعر الفائدة المحلي الناتج المحلي الاحتياطات النقدية الأجنبية حركة رأس المال
 ا  تغبير ا  تغبير لستنزلف محدود ذلاحتباطات منعدمة
 ا  تغبير تغبير ا  لستنزلف كبير ذلاحتباطات منخفضة
 ا  تغبير ا  تغبير لستنزلف ولسع لحتباطات  مكتفعة
 ا  تغبير ا  تغبير لستنزلف ا  نهائي  ذلاحتباطات  كامية

 .204، ص. للمكجع لذساشق [،2010]، لحلو موسى بوخار  المصدر:  

                                                           
1
 .226ص. ، للمكجع لذساشق، [2013] ، صالح تومي - 

2
  .166-165، للمكجع لذساشق، ص ص. [2001] ، محمد بوخار  - 

3
  .226ص. ، للمكجع لذساشق، [2013] ، صالح تومي - 
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وكنتبجة أخيرة يمرن لذقول أن لذسباسة لذنقدطة في ظ  سعك لذصكف لذثاشت ترون عديمة لذفعاذبة أو غير 
فعاذة مهما كانت درجة حككة رؤوس للأمولل عيى للمستوى لذدولي، فهي  ا  تؤثك شكر  من للأشرال عيى ك  

 من لذناتج وا  عيى أسعار لذفائدة.  

III.3- في ظل سعر الصرف المرن نقديةفعالية السياسة المالية وال  
في إطار سباسة سعك لذصكف للمكن تتغير هيه للأخيرة بحكطة تامة لنخفاضا ولرتفاعا دون تدخ  من جان  
لذسييات لذنقدطة، أطن طرون ذتخفبض لذعمية للمحيبة ولرتفاعها دور في إعادة لذتولزن في سوق لذتبادل للأجنبي من 

وا  تقتضي  لا ستعانة شاحتباطات لذصكف للأجنببة، وما طهمنا هنا ما مدى  خلال إحدلث تغبير في سعك لذصكف
 فعاذبة لذسباسة للماذبة ولذنقدطة في ظ  سباسة لذصكف للمكن.

 لسياسة الماليةالنسبية لفعالية ال -1

درجة تيع  حككة رؤوس للأمولل في للمستوى لذدولي دورل حاسما في تحدطد فعاذبة لذسباسة للماذبة، فريما قيت 
تدفق رؤوس للأمولل فإن لذسباسة للماذبة لذتوسعبة للمتبعة في حاذة لذفجوة لا نرماشبة في لا قتصاد تؤد  إلى تزلطد 
لذناتج للمحيي  لا جمالي في لا قتصادطات لذصغيرة، وتق  فعاذبتها في للمدى لذيوط  شسب  زطادة لذيي  وتدهور قبمة 

 مبزلن للمدفوعات طؤد  إلى لنخفاض قبمة لذعمية مما يحسن من للمككز لذعمية وللمبزلن لذتجار ، فتحقبق عجز في
لذتنافسي  ذيسيع للمحيبة في للأسولق للخارجبة بمقدلر ما يمرن أن طؤد  إلى تحسين للمزلن لذتجار  شكر  طعادل 

. فاذسباسة للماذبة لذتوسعبة تؤد  1لذعجز لذي  سبق وأن تحقق فبه نتبجة لذسباسات لذتي أدت إلى توسع لذيي 
إلى لرتفاع لذدخ  وسعك لذفائدة نتبجة لنتقال منحنى  IS إلى للأعيى جهة لذبمين من 0IS  إلى 1IS ،

 :2شالإضافة إلى أن حككة تدفق رؤوس للأمولل لها دور في فعاذبة لذسباسة للماذبة ففي 

لرتفاع لذدخ  طؤد  إلى تدهور رصبد للمبزلن لذتجار  شسب   الحركة الغير التامة لرؤوس الأموال: -
لنتعاش لذولردلت، كما أن عكض لذعمية للمحيبة في سوق لذصكف طكتفع وهيل طؤد  إلى لرتفاع سعك لذصكف أ  
، تدهور قبمة لذعمية للمحيبة، ولذتدهور في قبمة لذعمية للمحيبة يحسن رصبد للمبزلن لذتجار  ورصبد مبزلن للمدفوعات

وشاذتالي طنتق  ك  من  IS و BP جهة لذبمين، وطتحقق لذتولزن من جدطد عند لذنقية 2E  شتقاطع ك  من
منحنى  2IS و LM ، 1BP ،لحتباطات لذصكف للأجنبي ولا ئتمان للمحيي   حبث طرون عكض لذنقود بما فبه

محددل شولسية لذبنك للمككز  ومنه فمنحنى طرون مثبتا شولسية لذسباسة لذنقدطة، وعيبه فحس  لذكر  لذبباني فإن 
عكض لذنقود لم طتغير شسب  عدم وجود مكر  تعقبم عند تعدط  سعك لذصكف ذيمحافظة عيى  0BP   في

                                                           
1
 .128، ص. لذساشقللمكجع ، [2006]عبد المجيد قد ،   - 

2
 .230-229ص ص. ، للمكجع لذساشق، [2013] ، صالح تومي - 
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ففي  حاذة للحككة لذغير لذتامة ذتدفق رؤوس للأمولل طرون تأثير لرتفاع لذدخ  هو للأقوى، أ  كيما  للأوقات،ك  
 قيت درجة تدفق رؤوس للأمولل كيما زلدت فعاذبة لذسباسة للماذبة في لذتأثير عيى لذيي  لذريي .  

طادة لذيي  لذريي  فترتفع أسعار  إن زطادة للإنفاق للحرومي  طؤد  إلى ز  الحركة التامة لرؤوس الأموال: -
لذفائدة مما يحسن من قبمة لذعمية للمحيبة، وذذك شسب  تدفق رؤوس للأمولل لذدوذبة وزطادة لذيي  عيى لذعمية 
للمحيبة شكر  طفوق عكض لذنقد، فبصبح مبزلن للمدفوعات في للأج  لذقصير في حاذة فائض فبزدلد لذدخ  وطفقد 

 للأسولق لذعالمبة فتنخفض لذصادرلت وتزدلد لذولردلت مما طؤد  إلى تدهور للمبزلن لا قتصاد قوته لذتنافسبة في
 لذتجار  ومبزلن للمدفوعات، فبنتق  ك  من منحنى IS  .ولذكر  لذبباني طككح مبرانبزمات فعاذبة جهة لذبسار

 لذسباسة للماذبة عند للحككة للمختيفة ذتدفق رؤوس للأمولل:

 فعالية السياسة المالية في ظل نظام سعر الصرف المرن (:III.19ل رقم )الشك
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 .230للمكجع لذساشق، ص.  [،2013] صالح تومي،: المصدر

 ومنه نستنتج أنه في ظ  سعك لذصكف للمكن، فإن فعاذبة لذسباسة للماذبة ترون أكثك فعاذبة في حاذة للحككة غير 
لذتامة ذتدفق رؤوس للأمولل، وتق  فعاذبتها كيما كان تدفق رؤوس للأمولل أكثك حككة، وترون عديمة لذفعاذبة في 

بتم تيخبص أهم نتائج لذسباسة للماذبة لذتوسعبة في ظ  وفبما طيي  س. حاذة للحككة لذتامة ذتدفق رؤوس للأمولل
 أسعار لذصكف للمكنة عيى ك  من في لذناتج للمحيي  ومعدا ت لذفائدة وسعك لذصكف لنيلاقا من حككة رأس للمال.
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 أثر السياسة المالية التوسعية في ظل أسعار الصرف المرنة  (:III.3الجدول رقم )
 قيمة العملة المحلية سعر الفائدة المحلي الناتج المحلي حركة رأس المال

 لنخفاض كبير زطادة كبيرة زطادة قيبية منعدمة
 لنخفاض قيب  زطادة أصغك زطادة أكبر منخفضة
 تحسن قيب  زطادة أق  زطادة متعاظمة مكتفعة
 تحسن كبير ا  تغبير ا  تغبير كامية

 .129، ص. للمكجع لذساشق [،2006]عبد المجيد قد ، : صدرالم  

 لسياسة النقديةالنسبية لفعالية  -2

طعود عدم وجود تدخ  لذبنك للمككز  في ظ  نظام سعك لذصف للمكن إلى عدم تغير صافي للأصول للأجنببة، 
وطستعبد لذبنك للمككز  في هيه للحاذة قدرته عيى لذتحرم في عكض لذنقود، ذيذك ترون ذيسباسة لذنقدطة في ظ  

. فاذتوسع لذنقد  أ  لتباع سباسة 1هاما عيى لذدخ  مهما كانت درجة تدفق رؤوسسعك لذصكف للمكن تأثيرل 
نقدطة توسعبة تؤد  إلى لنتقال منحنى  LM  جهة لذبمين، فزطادة عكض لذنقود تؤد  إلى لنخفاض  إلى للأسف

لذسوق لذنقدطة في للأج  لذقصير سعك لذفائدة وشيذك طكتفع لا ستثمار ومن ثم لذدخ ، فتصبح لذسوق لذسيعبة و 
متولزنة، فعند لنخفاض سعك لذفائدة للمحيي  طؤد  أطضا إلى خكوج رؤوس للأمولل للأجنببة، وطنتج عن ذذك زطادة 
عكض لذنقود للمحيبة في سوق لذصكف فتتدهور قبمتها مما طنعش لذصادرلت ويحد من لذولردلت، وشاذتالي طتحسن 

مبزلن للمدفوعات، فبنتق  ك  من منحنى رصبد للمبزلن لذتجار  ورصبد  IS و BP  جهة لذبمين وتتحقق نقية
لذتولزن للجدطدة شتقاطع ك  من منحنى  IS و BP ، LM  للجدد. ففي  ظ  سعك لذصكف للمكن، لذسباسة

لذنقدطة ترون أكثك فعاذبة في حاذة للحككة لذتامة ذتدفق رؤوس للأمولل، لأنه كيما كان  k  أكبر كان تدهور قبمة
نحنى لذعمية للمحيبة ضكور  ذتعدط  مبزلن للمدفوعات، وشاذتالي طرون لا نتقال نحو لذبمين أكبر ذر  من م IS و

 BP2
 كة للمختيفة ذتدفق رؤوس للأمولل:ولذكر  لذبباني طككح مبرانبزمات فعاذبة لذسباسة لذنقدطة عند للحك  .
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 فعالية السياسة النقدية في ظل نظام سعر الصرف المرن (:III.20الشكل رقم )
 
 
 
 
 

 

 
 .232-231، لذيبعة لذثاذثة، للمكجع لذساشق، ص ص. «مبادئ لذتحيب  لا قتصاد  لذريي « [،2013] صالح تومي،: المصدر  

نستنتج من خلال لذكر  أعلاه لرتفاع لذدخ  في كلا للحاذتين، إذن فاذسباسة لذنقدطة هي  فعاذة في إطار 
كانت درجة قاشيبة رؤوس للأمولل ذيحككة )تدفقات رؤوس للأمولل(، فتزدلد فعاذبة سعك لذصكف للمكن مهما  

لذسباسة لذنقدطة كيما زلدت حكطة حككة رأس للمال ذذك لأنها تحدث دلئما لنخفاضا في قبمة لذنقد لذوطني وأطضا 
نتائج لذسباسة وفبما طيي  سبتم تيخبص أهم . 1شسب  أن سعك لذفائدة طتيور عرسبا ذتيور لذرتية لذنقدطة

لذنقدطة لذتوسعبة في ظ  أسعار لذصكف للمكنة عيى ك  من في لذناتج للمحيي  ومعدا ت لذفائدة وسعك لذصكف 
 لنيلاقا من حككة رأس للمال.

  المرنةأثر السياسة النقدية التوسعية في ظل أسعار الصرف  (:III.4الجدول رقم )

 سعر الصرف المحلي المحليسعر الفائدة  الناتج المحلي حركة رأس المال
 لنخفاض صغير لنخفاض كبير زطادة صغيرة منعدمة
 لنخفاض كبير لنخفاض صغير زطادة كبيرة منخفضة
 لنخفاض أكبر لنخفاض أصغك زطادة أكبر مكتفعة
 لنخفاض متعاظم ا  تغبير زطادة متعاظمة كامية

 .211، ص. للمكجع لذساشق [،2010]، لحلو موسى بوخار  المصدر:  

  

                                                           
1
  .361للمكجع لذساشق، ص. ، [2001] ، وسام ملاك - 
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خلاصة الفصل

ذيسباستين للماذبة  تتبع مكلح  تيور لذفرك لا قتصاد  لمعكفة تيور للأهمبة لذنسببةلذفص  هيل  من خلالتّم 
ولذنقدطة حس  للمبادئ ولذتوجهات للمختيفة، نجد أن لذسباسة لذنقدطة لمتازت بمبدأ حبادطة لذنقود وعدم تأثيرها في 
لذنكاط لا قتصاد ، وشعد تيور للأحدلث لا قتصادطة ظهكت أهمبة لذسباسة لذنقدطة في لذتأثير عيى مستوى 

في لذتي أصاب لذعالم  أزمة لذرساد لذربيرظهور  إلى حين، كمبة لذنقودلذنكاط لا قتصاد  من خلال لذتغير في  
حبث أصبحت لذسباسة لذنقدطة عاجزة عن إعياء حيول ما أدى إلى ظهور نظكطة مغاطكة ، ثلاثبنبات لذقكن للماضي 

دخ  لذدوذة عيى طد لا قتصاد  كبنز، شتقديمه نموذج لذتولزن لذعام لذي   أعيى تفسيرل دقبقا ذلأزمة ودعا إلى ت
عن طكطق أدولت لذسباسة للماذبة إلى جان  لذسباسة لذنقدطة وذرن شكر  قيب ، وتتمث  هيه للأدولت في 
لذضكلئ  وللإنفاق للحرومي  لذي  من شأنه أن يخيق طيبا لضافبا عن طكطق لذزطادة في لا ستثمار ا نعاش لذنكاط 

رون دلئما عرس لذدورلت لا قتصادطة في للمدى لا قتصاد  وقت أزمة لذرساد، وأن تيببق هيه لذسباسات ط
 لذقصير. 

وضع لا قتصاد  مبيتون فكطدمان خلال لذنظكطة لذنقدطة للحدطثة شيور لذكك في للأسس لذنظكطة لذربنزطة، 
أمام عجزها عن ح  مكرية لذتضخم لذككود ، وتبنت فركة لذتحرم في لذعكض لذنقد  ذتحقبق لستقكلر 

وذوطة مكة أخكى لأثك لذسباسة لذنقدطة في لذنكاط لا قتصاد ، حبث نجد أنها نجحت لا قتصاد  لذي  أعيى للأ
في لذسبعبنات وأن لذرثير من لذبنو. للمككزطة طبقت أسس لذنظكطة لذنقدطة وتَم لذوصول إلى نتائج مكضبة فبما يخص 

قدطة وللماذبة ولذتوجهات للحد من ضغوطات لذتضخم، وأمام هيل لذتيور وللجدل للحاص  شين أنصار للمدلرس لذن
في ظ  صعوشة لذتي تم لذدفاع عيبها، ما ساهم في ظهور فكطق آخك طكبد شأهمبة لذتنسبق ولذترام  شين لذسباستين 

وتناقض لستعمال أدولتهما في نفس لذوقت، ولتسعت نياق لذنظكطات لذتي تناوذت هيل لذتنسبق من أج  تحقبق 
 ا أن فعاذبة لذسباستين تزطد كيما تَم لستخدلم مزطج مناس  لهما.نتائج إيجاشبة عيى لا قتصاد، وتوصين
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 السياسات النقدية والمالية في تحقيق النمو الاقتصاد  في الجزائرفعالية مدى الفصل الرابع:    

 تمهيد

 سباسبة من للمستوطات تكم  جمبع ولذتي لذعالمبةولذتحوا ت  للحالي وقتنا في للحاصية لذتغيرلتإن 
 شاا عتمادللمستقب   تحدطات ولجتماعبة وغيرها، فإن للجزلئك وكغيرها من لذدول تسعى جاهدة لمولجهة لقتصادطةو 

 .تنمبة لقتصادطة شامية تحقبقلأج   عميبة إسترلتبجبة اتطايعيى مخ

ذنا فعاذبة ونوعبة لذسباسة  تببينمن شأنه  ،تتبع مسار لذبرلمج لذتنموطة مني لا ستقلال إلى طومنا هيل إن
، ليجاشبة ذدفع عجية لذتنمبةنتائج ذ تحقبقهاللإنفاقبة للميبقة في للجزلئك ومدى  وألا قتصادطة سولء لذنقدطة وللماذبة 

تيورلت عدطدة من خلال هيه لذبرلمج من مكحية لا قتصاد في للجزلئك حبث عكفت للإصلاحات لا قتصادطة 
معالجة ، ومحاوذتها رفع من معدا ت لذنمو لا قتصاد  و للأذفبنباتللموجه وصوا  ذبرلمج للإنعاش لا قتصاد  في 

 وللحد من لذبياذة وكغيرها من للأهدلف.تخفبض لذتضخم ش لا قتصادعدم لستقكلر 

في  إسقاط أهم لذنتائج للمتوص  إذبهابعد لذدرلسة لذنظكطة لذتي قمنا بها من خلال لذفصول لذساشقة تَم ف
درلسة فعاذبة ك  من لذسباستين للماذبة ولذنقدطة ذتحقبق لمحاوذة ولقع لا قتصاد للجزلئك ، وذذك  عيىللجان  لذنظك  

شتحيب  تيور لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك  حبث سنقوم أوا ، 2017-1986خلال لذفترة  لا قتصاد  في للجزلئكلذنمو 
 وإلى تحيب ، 2017إلى غاطة لذتعدطلات لذتي طكأت عيبه خلال سنة  1986مني لصلاحات قانون لذقكض ولذنقد 

طبقتها لذدوذة من أج  تفعبيها في لذنكاط  ذسباسة للماذبة وتيورها خلال فترة لذدرلسة ولا صلاحات لذتيولقع ل
للماذبة مدى مساهمة ك  من لذسباستين لمعكفة تحيب  لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك سنقوم أطضا شو لا قتصاد ، 

إلى نموذج رطاضي  قباسي  من شأنه وتحوطيها شتبسبط لذدرلسة لذتحيبيبة في للأخير سنقوم ثم في تحقبقه، ولذنقدطة 
 ومدى تحقبقها ذلأهدلف للمسيكة لها. أكثك دقة توجهات لا صلاحات للميبقة خلال هيه لذفترة تببين ذنا شكر 
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  واقع السياسة النقدية في الجزائر  :المبحث الأول
من خلال هيل للمبحث سنتيكق إلى ولقع لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك، شتحيب  مجموعة من للمؤشكلت لذنقدطة 
شدءل من للإصلاحات لذنقدطة لذتي طبقها لذبنك للمككز  من خلال سباساته للمتعيقة شالأدولت للمستخدمة 

ذك، ثم سنحاول لذتيكق شصفة ولسعة إلى وللأهدلف للمتوقع لذوصول إذبها قب  لذتوجه ا قتصاد لذسوق إلى شعد ذ
، ك  هيل في ظ  للأحدلث لذدطنامبربة لذتي 2017لا صلاحات للجدطدة ذه خلال للأذفبة للأخيرة وصوا  ذسنة 

 تمبز لا قتصاد لذوطني ولذعالمي . 

 ملامح الإصلاح المالي والنقد  في الجزائر :المطلب الأول
تزلمنا مع لا صلاحات لذنقدطة وللماذبة في للجزلئك مني لا ستقلال إلى مكت لذسباسة لذنقدطة بمكلح  عدطدة 

 طومنا هيل، وفبما طيي  سنتيكق إلى هيه للإصلاحات شاذتفصب :

I.1- الإصلاحات المالية والنقدية قبل التوجه لاقتصاد السوق 
فترة مكت لذسباسة لذنقدطة بمكلح  عدطدة تزلمنا مع لا صلاحات لذنقدطة وللماذبة في للجزلئك، فخلال 

 لذستبنبات إلى شدلطة لذسبعبنبات لم ترن لذسباسة لذنقدطة ولضحة للمعالم شسب  تدلخ  لذنظام للمالي ولذنقد 
وذة في تموط  مختيف للأنكية ذتحقبق لذتنمبة آنيل.، فقد كان هنا. لعتماد كبير من قب  لذسييات عيى مبزلنبة لذد

لا قتصادطة خلال هيه لذفترة، وللمعكوفة بمكحية لا نتظار ولذتي تعتبر أول فترة شعد لا ستقلال ولذتي تمبزت شوجود 
ضعف للمقومات للماذبة لذي  نتج عنه نقص في لا ستثمارلت، مكاك  جمة تسيرطة في جان  لذقياع للإنتاجي ، 

 .ذيبنبة لذتحبة لذضكورطة ا نيلاق لذنمو لا قتصاد وكدل تدمير 
فيم طرن ذيبنك للمككز  لذصلاحبة لذتامة ا ستخدلم معالم لذسباسة نقدطة من أج  معالجة لا ختلاا ت عيى 
مستوى لا قتصاد لذريي ، ش  كان عبارة عن وسبية شبد للخزطنة لذعمومبة تستخدمه في أ  وقت ذتموط  عجز 

كتموط  لذبنو. لذعمومبة وتموط  لذتنمبة لا جتماعبة ولا قتصادطة، دون مكلعاة للمفهوم للحدطث للمبزلنبة لذعامة،  
لأسيوب لذبنو. للمككزطة في تيببقها ذيسباسة لذنقدطة ذتحقبق أهدلفها، كاستقكلر للمستوى لذعام ذلأسعار وتحقبق 

ض لذنقد  ولذنكاط للحقبقي  ش  كان لذتولزن للخارجي  وغيرها من للأهدلف، فيم طرن هنا. رشط شين حجم لذعك 
 دون أن طرون لها ضولشط لقتصادطة. 1للإصدلر لذنقد  طتم شيكطقة عكولئبة

أما خلال فترة لذسبعبنات ولذتي تمبزت شضكورة إخضاع دور لذنقد ذيسباسة للمبزلنبة، وتَم فبها إذغاء تدريجي  
فبعد أن كانت لذسييات لا قتصادطة تتبع سباسة لذتسبير لمساهمة لذبنك للمككز  في تموط  للخزطنة لذعامة ذيدوذة، 

في تموط  لذنكاط لا قتصاد ، أسند هيل لذدور ذيوزلرة للماذبة لذتي أخيت عيى عاتقها سيية  للإدلر  ذلائتمان
                                                           

1
، جامعة شوطكة، ثاني ولذعككون، لذعدد 12لذسنة  ،مجلة معارف ،«علاقة لستقلاذبة لذبنك للمككز  شفعاذبة لذسباسة لذنقدطة« ،[2017] ،بناني فتيحة -

 .71. صللجزلئك، 
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، وشاذتالي تكلجع دور 1لذنقد ولذقكض، ذضمان تموط  لحتباجات للمؤسسات لذعمومبة وفق ما تَم تخيبيه مككزطا
للمككز  للجزلئك  وأصبح طنحصك في عميبات تسمى "عميبات لذسوق لذنقدطة" وتخيى في نفس لذوقت عن  لذبنك

لذتحدطد للمباشك ذيسباسة لذنقدطة، وأصبح عكض لذنقود طكر  في إطار لذتخيبط متغيرل دلخيبا يج  أن طتربف  
. كما 2سبط للمالي للأساسي  ذلاقتصادكيبا مع لحتباجات لا قتصاد، وعيبه لرتبط إصدلر لذنقد ذصالح للخزطنة لذو 

أجبرت للمؤسسات لذعمومبة وفق ذقانون للماذبة شتوطين جمبع عميباتها للمصكفبة بما فبه حساشاتها للجارطة وعميباتها 
لا ستغلاذبة ذدى شنك ولحد، شالإضافة إلى ضكورة لكتتاب للمؤسسات للمصكفبة وللماذبة في سندلت للخزطنة ذتأمين 

 .3هاإعادة تموطي
تَم فبها مكلجعة مخييات للإنماء لذساشقة، شانيلاق عميبة جدطدة معكوفة شإعادة  1979-1978وفي سنتي 

هبرية مؤسسات للمصكفبة لذعمومبة، قصد إعيائها نوع من لا ختصاص في أنكيتها فانبثق شنك لخك بجان  
ا من هيه للأنكية، وذرن ونظكل لذبنو. ساشقة لا نكاء طدعى شبنك لذفلاحة ولذتنمبة لذكطفبة ذبمول جانب

ذيصعوشات للماذبة لذتي كانت تعاني منها للمؤسسات لذعمومبة جاء لذتيهير للمالي للمتمث  في إعادة للهبرية للماذبة 
، ولذي  لنبثق منه ظهور شنك جدطد طنكط عيى للمستوى للمحيي  ولهيل سمي  شبنك 1983ذيمؤسسات لذعمومبة سنة 

 . 4لذتنمبة للمحيبة
لذثمانبنات، شهد لا قتصاد للجزلئك  شدلطة لا نتقال من لذنظام لا شترلكي  إلى لقتصاد لذسوق، وذذك في في 

، 1986ظ  تخبط معظم للمؤسسات لذعمومبة في عدة مكاك  ولذعجز لذي  وقعت فبه تزلمنا مع للأزمة لذنفيبة 

لهبريبة ذتحقبق لستقكلر لا قتصاد لذريي ،  للجزلئك في تنفبي مجموعة من لذتدلشير وللإجكلءلت ولذتعدطلات ل سارعت
،  12-86مع صدور قانون  1986)قانون لذنقد ولذبنك( سنة  ومن شين هيه لا صلاحات إصلاح لذنظام لذنقد 

 : 5حبث تضمن هيل للإصلاح شإضافة ثلاث عناصك أساسبة عيى لذنظام لذنقد  تتمث  في
عيى مستوطين، تم بموجبه لذفص  شين لذبنك للمككز  ولذبنو. لذتجارطة، مع لستعادة لذبنك  وضع نظام شنري  -

للمككز  شعضا من صلاحبته وأدولره عيى أق  تقدطك فبما يخص لذسباسة لذنقدطة، بحبث كيف لذبنك للمككز  شإعدلد 
 ؛6لمؤسسات لذقكض وتسبير أدولت لذسباسة لذنقدطة بما في ذذك تحدطد سقوف إعادة للخصم للمفتوحة

                                                           
1
أبحاث  مجلة ،«للجزلئك أثك لذتغير في لذتدلول لذنقد  عيى لذناتج للمحيي  في لا قتصاد « ،[2009] ،عبد الحق بو عتروس، محمد دهان - 

 .11. ص، لذعدد للخامس، جامعة شسركة، للجزلئك، اقتصادية وإدارية

2
 .134 ، للجزلئك، ص.، ديوان المطبوعات الجامعية«مدخ  ذيتحيب  لذنقد « ،[2014] ،محمود حميدات - 

3
 .11. ص، لذساشق للمكجع ،[2009] ،عبد الحق بو عتروس، محمد دهان - 

4
 .135-134 ، ص ص.للمكجع لذساشق ،[2014] ،محمود حميدات - 

5
  ولح الوطني الملتقـى ،«-نظكة تقببمبة-تيور لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك شين لا قتصاد للممككز ولقتصاد لذسوق»، [2013]، طاهر لطرش - 

 .55ما ، ص،  13، طوم 3للجزلئك جامعة  ،: محاولة للتقييمالاقتصادية في الجزائر السياسات
6
 .138 ، ص.للمكجع لذساشق ،[2014] ،محمود حميدات - 
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دلخ  نظام لذتموط  من خلال تعبئة لا دخار وتوزطع لذقكوض، فأصبح  لستعادة مؤسسات لذتموط  ذدورها -
 ذيبنو. حق لستلام لذودلئع ومنح لذقكوض مما تقيص دور للخزطنة في نظام لذتموط ؛

وضع سباسة جدطدة في مجال لذقكض، طتم تنفبيها في إطار للمخيط لذوطني ذيقكض لذي  يحدد للحاجبات  -
 للإجماذبة ذلاقتصاد إلى للمولرد، مع زطادة دور لذنظام لذبنري  في تيببتها مقارنة شاذفترة لذساشقة. 

-86اذة تربف قانون إلى تيببق شكنامج إصلاحي  ولسع وشام  نظكل ا ستح 1988شكعت للجزلئك مني سنة 

مع لصلاحات لذتي قامت بها لذسييات لذعمومبة، جاء لذقانون لذترمبيي  للمرم  ذيقانون لذساشق لذي  طنص  12
، وعيى هيل للأساس يمرن لذقول 1عيى إعياء لا ستقلاذبة ذيبنو. في إطار لذتنظبم للجدطد ذلاقتصاد وللمؤسسات

، أطن أصبح لذبنك طسير 2بدأ لا ستقلاذبة ولذتولزن للمالي   وللمحاسبيأن لذبنك أصبح شخصبة معنوطة تجارطة تخضع لم
وفقا لمبدأ لذكبحبة، للمتاجكة وللمكدودطة. كما تَم أطضا تخوطيه لمهام تموط  لستثمارلت للمؤسسات لذعمومبة لذتي تخيت 

ين دور للأعولن عنها للخزطنة لذعمومبة، فأصبح نقية لنيلاق ذقولعد جدطدة في تسبير لا قتصاد تفص  ش
 .3لا قتصادطة ودور لذدوذة في تعبئة وتموط  تكلكم رأس للمال

I.2-  الإصلاحات المالية والنقدية في ظل التوجه لاقتصاد السوق 
لذثمانبنات، ومن شبنها للجزلئك وكغيرها من لذدول خلال شهد لذعالم تغيرلت عدطدة في لذبنبة لا قتصادطة 

لذنامبة لذتي تأثكت شكر  مباشك شالأزمة لذعالمبة آنيل.، ولذتي عاشت أوضاع مزرطة متمثية في تدني معدا ت لذنمو 
ولختلاا ت في لذتولزن للمالي لذدلخيي  وللخارجي ، ما لستدعى من لذدوذة لذقبام شالمزطد من لا صلاحات للماذبة 

ذنقدطة مع منيق لذتحول إلى لقتصاد لذسوق كان أساسها لذقياع للمالي ولذبنري ، إن لجوء للجزلئك ذلاقترلض من ول
أدى بها إلى لذكضوخ إلى مبادئه وشكوطه  1991و 1989صندوق لذنقد لذدولي شتوقبعها عيى لتفاقبتين في سنتي 

: مكلقبة توسع لذرتية لذنقدطة ذيحد من 4وجز أهمهالذصارمة كتيببق لذسباسة لذنقدطة وإجكلء تغيرلت هبريبة لها ن
لذتدفق لذنقد  وتفيبص حجم للمولزنة لذعامة، تحكطك للأسعار وتجمبد للأجور وتيببق أسعار فائدة موجبة، للحد من 
لذتضخم وتخفبض قبمة لذدطنار، تحكطك لذتجارة للخارجبة ولذسماح شتدفق رؤوس أمولل أجنببة. وقد نتج عن لا تفاق 

                                                           
1
 واقعال: الجزائرالاقتصادية في  السياسات  ولح الدولي الملتقـى ،«لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك ولقع وآفاق»، [2004]، ملا  ختير رشيد - 

 .2، ص، دطسمبر 30-29 ي ، طومتيمسانجامعة  ، والآفاق
2
أثك لذسباسة لذنقدطة عيى لذنمو لا قتصاد  مقارشة نظكطة ودرلسة قباسبة ذفترة للإصلاحات للماذبة في  « ،[2008] ،قارة ابراهيم، مناقر نور الدين - 

 .36 .، لذعدد لذثاذث، جامعة للجيفة، للجزلئك، صمجلة إدارة الأعمال والدراسات الاقتصادية ،«2012-1990للجزلئك 

3
  ولح الدولي الملتقـى ،«ذتقببم لنعراس للإصلاحات لا قتصادطة عيى لذسباسة لذنقدطة درلسة»، [2004]، بلعزوز بن علي، كتوش عاشور - 

 .5، ص، دطسمبر 30-29 ي ، طومتيمسانجامعة  ، والآفاق واقعال: الجزائرالاقتصادية في  السياسات
4
، مجلة جديد الاقتصاد ،«للإشارة إلى حاذة للجزلئكلذسباسة لذنقدطة كأدلة ذلإصلاح لذنقد  في لذدول لذنامبة مع  « ،[2008] ،فريد بن طالبي - 

 .176-175. ص صلذعدد لذثاذث، جامعة للجزلئك، للجزلئك، 
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لذصادر في  (10-90)صندوق لذنقد لذدولي مجموعة من لا صلاحات لذتككطعبة حبث جاء قانون لذنقد ولذقكض  مع
لذي  طعتبر كمنييق فعيي  ذعم  لذسباسة لذنقدطة، حبث عكفت فبه للمنظومة لذبنربة منعكجا  1990أفكط   14

ذيقياع للخاص مثيها مث  للمؤسسات جاء في هيل لذقانون: لذقكوض ولذتسهبلات للممنوحة  ما حاسما، وأهم
وتريبفه شتسبير لذسباسة  *لذعمومبة، وكيذك أسعار لذفائدة شالإضافة إلى لعياء لستقلاذبة لذتامة ذيبنك للمككز 

ومنحها لذكموذبة في لذعم   لذبنو. مهام ، شالإضافة إلى تعدط 1لذنقدطة، هيل كيه ضمن لذبرنامج لذتثببت للأول
فعاذبة  زطادة وللأجنبي، ك  ذذك لأج  للخاص لذقياع للمصكفبة أمام لذسوق في لا ستثمار فتح وكيلللمصكفي، 

. ومن شين أهدلف إصدلر قانون لذنقد ولذقكض نيخصها  2لا قتصاد  في للجزلئك لذنكاط في للجهاز للمصكفي
 :3كاذتالي

 ولحدة؛سد لذفكلغ لذقانوني، حبث ذيمكة للأولى ورد قانون عضو  متماسك في وثقة  -

إعياء لذبنك للمككز  للمرانة في إدلرة لذنقد ولذقكض شكر  يحمبه من لذتعكض ذضغوطات سباسة تؤثك سيببا   -
 عيى لا قتصاد؛

تحدطد دور لذبنك للمككز  في لا قتصاد لذوطني وللحفاظ عيبه، شتيوطك جمبع لذياقات للإنتاجبة لذوطنبة مع لذسهك  -
ذينقد، حبث طقوم شتنظبم ومكلقبة لذقكوض وطسهك عيى حسن إدلرة لذتعهدلت  عيى لا ستقكلر لذدلخيي  وللخارجي 

للماذبة لتجاه للخارج ولستقكلر سوق لذصكف، شالإضافة أنه يمرن لعياء لقترلحات ذيحرومة شاتخاذ أ  تدلشير من 
 .4شأنها تحسين مبزلن للمدفوعات وحككة للأسعار وشكر  عام تيوطك لا قتصاد لذوطني

لذبنك للمككز  ذيخزطنة لذعمومبة، حبث ترون هيه لذتسببقات محددة شسقف خاص عن طكطق لتفاقبة تسببقات  -
ساشقة شين لذبنك للمككز  ولذدوذة، وعيبه تستيبع للخزطنة للحصول عيى لذنقد لذي  تحتاجه في حدود هيل لذسقف، 

                                                           
*
، هو مؤسسة وطنبة تتمتع شاذكخصبة للمعنوطة ولا ستقلال للمالي، وأصبع طدعى شـ "شنك (10-90)ون نمن قا 11حس  للمادة  البنك المركز  

م وطعتبر تاجكل في علاقاته مع لذغير أ  يخضع أطضا ذقولنين لذتجارة، وذرنه ا  يخضع ذيتسجب  في لذسج  لذتجار ، كما ا  يخضع أطضا لأحراللجزلئك"، 
و ا  يخضع أطضا لأحرام ، وهلذقانونبة ولذتنظبمبة للمتعيقة شالمحاسبة لذعامة ولمكلقبة مجيس للمحاسبة، ش  طتبع لذقولعد للمادطة لذتي تيبق في للمحاسبة لذتجارطة

لذعدد  للجريدة الرسمية للجمهورية الجزائريةللمتضمن لذقانون لذتوجبهي  ذيمؤسسات لا قتصادطة لذعمومبة. )ذيتفصب  أكثك أنظك  01-88لذقانون رقم 
  .522.، ص(10-90)، قانون 13-12-11للمادة  16

1
عمان، ، ، دار حامد للنشر والتوزيع، لذيبعة للأولى«تجكشة للجزلئكطةلذ :لذتكغب للإصلاح لا قتصاد  وسباسة »، [2009] ،مدني بن شهرة - 

  .133 .للأردن، ص
2
 مجلةال ،«تأهب  لذنظام للمصكفي للجزلئك  في ظ  لذتيورلت لذعالمبة لذكلهنة: أ  دور ذبنك للجزلئك« ،[2015] ،سليمان ناصر، آدم حديد  - 

 .14. ص، لذعدد لذثاني، جامعة ورقية، للجزلئك، للتنمية الاقتصاديةالجزائرية 

3
، للمككز  مجلة العلوم السياسية والقانون ،«تقببم إصلاح قانون لذنقد ولذقكض للجزلئك  وأشكز لذتعدطلات لذيارئة عيبه« ،[2018] ،أبو بكر خوالد - 

 .189. ص، لذعدد لذساشع، شكذين، ألمانبا، 2لذديمقكلطي  لذعكبي ذيدرلسات لا سترلتبجبة ولذسباسبة ولا قتصادطة، للمجيد 

4
 . 527، ص. 16، لذعدد الجريدة الرسمية الجزائرية، للمتعيقة شصلاحبات لذبنك للمككز  وعميباته، 56-55(، للمادة 10-90) القرضالنقد و قانون  - 
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ة ذيدوذة خلال لذسنة للماذبة من للإطكلدلت لذعادط %10وفي للجزلئك هيل لذسقف حدد شتسببقات ا  تتجاوز 
طوما متتاذبا قب  نهاطة ك  لذسنة  240لذساشقة، ومن جهة أخكى طتم سدلد هيه لذتسببقات إجبارطا في مدة أقصاها 

 .1ماذبة

إنكاء شورصة لذقبم للمنقوذة ذتكجبع لذبحث عن لا دخار وتسبير للمبزلنبة، وتكجبع عيى تجمبع للمدخكلت عبر  -
 لتباع سباسة تحكطك أسعار لذفائدة تدريجبا؛

 لذقضاء عيى للمضارشة لذتي تتم في لذسوق للمولزطة؛ -

ذتصبح هيه للمؤسسات تعم  وفقا لمعاطير  إعياء لا ستقلاذبة ذيمؤسسات للماذبة ولذبنربة، وتجسبدها في لذولقع -
لقتصاد لذسوق وللمتمثية في لذكبحبة وللمكدودطة للماذبة، ولذسماح شإقامة شنو. خاصة وأجنببة بحبث طوجه نكاطها 

 لذتموطيي  ذـ: تيوطك وسائ  للإنتاج، تموط  لذصادرلت، إنجاز لذسرن.

بموجبه مولصية للإصلاحات لذتي تخص أدولت تولفقا مع شكنامج لذتثببت لذثاني تَم  1991وخلال سنة 
، وتَم فبها أطضا %20لذسباسة لذنقدطة ولذسوق لذنقدطة شالإضافة إلى تحكطك أسعار لذفائدة لذدلئنة وللمدطنة إلى حدود 

سنة  %11,5ذبص  إلى  1991سنة  %10,5إلى  1989سنة  %7,5رفع من معدا ت سعك إعادة للخصم من 
1992

، 1991دطنار خلال نهاطة سنة  26دطنار ذيرتفع إلى حوللي  21,5، وجع  سعك صكف لذدوا ر في حدود 2
17% وتحدطد سعك تدخ  شنك للجزلئك عيى مستوى لذسوق لذنقدطة شـ

3
إا  أنَ للجزلئك تكلجعت عن شعض لذككوط  .
قتها للجزلئك لم تحقق نتائج ليجاشبة وخاصة للمبرمة في لا تفاقبة لذساشقة فاذسباسة لذتقببدطة أو لا نرماشبة لذتي طب

فبما يخص للأوضاع لا جتماعبة، فنتجت عن سباسة تخيى لذدوذة عن تدعبم شعض للمولد إلى لرتفاع معدا ت 
%وشيغ  1992لذتضخم لذي  شيغ حده للأقصى سنة 

4
، شالإضافة إلى للأوضاع للأمنبة في تيك للمكحية 31,7

 ذلأجك  نىللأد للحد رفع منهااذبة أدى شاذدوذة إلى لتخاذ مجموعة من لا جكلءلت ودخول للجزلئك إلى مكحية لنتق
، هيل ما طتنافى مع شكوط صندوق ذيعائلات لا جتماعبة لذكبرة إطار في لذكولت  ورفع ،دج 3999 إلى  نيلذوط

 .5لذدولي لذي  شدوره تَم تجمبد لذقسط للأخير من لذقكض

                                                           
1
، لذعدد لذكلشع لذعكك، جامعة شسركة، العلوم الإنسانية مجلةال ،«وسائ  لذسباسة لذنقدطة في لذكقاشة عيى لذرتية لذنقدطة« ،[2008] ،صالح مفتاح - 

 .34. صللجزلئك، 

2
، لذعدد لذسادس، الاقتصاد والتنمية مجلة ،«فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في محارشة لذتضخم في للجزلئك« ،[2016] ،معمر  ليلى، سعدون عائشة - 

 .117. صجامعة للمدطة، للجزلئك، 

3
 .176. ص للمكجع لذساشق، ،[2008] ،فريد بن طالبي - 

 
4

 .WWW.ONS.DZ للموقع لا ذرتروني:، الديوان الوطني للإحصائيات معطيات -

5
 .117. ص، للمكجع لذساشق ،[2016] ،معمر  ليلى، سعدون عائشة - 

http://www.ons.dz/
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توسعبة بهدف تغيبة عجز للمولزنة، وتموط  صندوق إعادة لذتقويم ذتموط  إعادة إن لتباع للجزلئك ذسباسة نقدطة 
هبرية للمؤسسات لذعمومبة، قامت شإصدلر لذنقود شدون تغيبة ما أدى شنتائج وخبمة عيى لا قتصاد لذقومي ، أدى 

إطار شكنامج  ذذك إلى لجوء للجزلئك مكة أخكى ذيهبئات لذدوذبة ذيي  لذقكض فأشكمت لتفاقبتين جدطدتين في
إلى غاطة ما   1994، كان أولها: شكنامج لذتثببت لا قتصاد  لذقصير للأج  للميبق من  أفكط  1لذتعدط  للهبريي 

 :2،  ولذي  كان طهدف إلى1995
للحد من توسع لذرتية لذنقدطة   - 2M  21شعدما كانت في حدود  1994سنة  %14لذتي لنخفضت إلى% 

في لذسنة لذساشقة، وشاذتالي تم لذتحرم في لذتدفق لذنقد  عن طكطق دفع أسعار لذفائدة للإسمبة إلى مستوطات 
 مكتفعة عن لذتضخم ذيبحث عن أسعار فائدة حقبقة؛

قصد تقيبص لذفكق شين  1994دطنار في  36تخفبض قبمة لذدطنار أ  لرتفاع سعك صكف لذدوا ر إلى  -
 سعارها في لذسوق للمولزطة؛أسعار لذصكف لذكسمبة وأ

، مع توفير 1995في لذسنة للمولذبة  %6ذيرتفع إلى حدود  %3تحقبق نمو مستقك في لذناتج للمحيي  شنسبة  -
 مناص  شع .

 تحكطك معدا ت لذفائدة للمدطنة ذيبنو. مع رفع معدا ت لذفائدة لذدلئنة ذلادخار؛ -
 ؛1991في سنة  %17في حدود شعدما كان  20%لرتفاع معدل تدخ  لذبنك في لذسوق لذنقدطة إلى  -
 ؛%10تحقبق لستقكلر نقد  شتخفبض معدا ت لذتضخم إلى أق  من  -
 توفير لذككوط لذلازمة ذتحكطك لذتجارة، مع رفع لحتباطات لذصكف ذدعم لذقبمة للخارجبة ذيعمية.  -
لاستعمال لذتدريجي  ذوسائ  لذكقاشة لذتخيي  عن لستعمال وسائ  للمكلقبة للمباشكة ذقكوض لا قتصاد، تحضيرل ذ -

لذغير للمباشكة، لهيل قامت شتحكطك معدا ت لذفائدة للمدطنة شإذغاء لذسقوف عيبها ولذسقوف في لذسوق لذنقدطة شين 
كوسبية غير  1995لذبنو.، كما قامت شفكض نسبة لحتباطي  إجبار  عيى كافة لذودلئع شاذعمية لذوطنبة سنة 

%16ذنقدطة، وفي نفس لذوقت قامت للخزطنة شإصدلر سندلت شأسعار فائدة تبيغ مباشكة لإدلرة لذسباسة ل
3
. 

للهادف  1998إلى غاطة  1995أما لذبرنامج لذثاني وللمعكوف شاتفاق لذقكض أو لذتموط  للموسع للممتد من سنة 
 :4لإعادة لا ستقكلر لذنقد ، فمست لا صلاحات لا جكلءلت لذقياع للمالي ولذسباسة لذنقدطة من خلال ما طيي 

                                                           
1
درلسة تيببقبة عيى لا قتصاد للجزلئك  خلال لذفترة –لذتحيب  لذرمي  لأثك لذسباسة لذنقدطة عيى لذنمو لا قتصاد  « ،[2014] ،بشيشي وليد - 

 .178. ص، لذعدد لذثاذث ولذثلاثون، جامعة لذروفة، لذعكلق، 1، للمجيد مجلة مركز دراسات الكوفة ،«1990-2012

2
 .11 .، صالمرجع السابق ،«ذتقببم لنعراس للإصلاحات لا قتصادطة عيى لذسباسة لذنقدطةدرلسة »، [2004]، بلعزوز بن علي، كتوش عاشور - 
3

 Les  Cahiers du ،«مسار لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك وأثارها عيى لذتحول لا قتصاد « ،[2009] ،ستيتو مليكة،  محمد بن بوزيان -

MECAS (لذعدد للخامس، جامعة تيمسان، للجزلئك، دفاتر تسيير المؤسسات ورأس المال الاجتماعي   ،)136-135. ص ص. 

4
، مجلة الاقتصاد الصناعي ،« 2014-1990فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في علاج عجز مبزلن للمدفوعات في للجزلئك « ،[2016] ،دردور  لحسن -

 .367-366. ص صلذعدد للحاد  عكك، جامعة شاتنة، للجزلئك، 
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تموط  إعادة هبرية وإعادة رسمية لذبنو. لذتجارطة لذعمومبة من خلال عميبة حقن لذنقد  وتحوط  لذدطون،  -
جدطد ذبنك للجزلئك ذيحصول عيى تكخبص لمزلوذة طي  من جمبع لذبنو. لذتقدم من  1994حبث لشتدلء من سنة 

لذعم  للمصكفي، حبث تَم إعادة رسمية لذبنو. شعد لجكلء عميبات لذتدقبق شاذتعاون مع لذبنك لذدولي عيى أساس 
، وتم أطضا لذتوقبع عيى 1996سنة  %5نسبة للحد للأدنى ذكأس للمال إلى للأصول للمكجحة بمخاطك ولذتي شيغت 

للحرومة ومدرلء لذبنو. لذيطن طتحميون بموجبها مسؤوذبة لحترلم نسبة كفاطة رأس للمال للمحددة من  عقود أدلء شين
، حبث تَم تحوط  1996سنة  %8مع رفعها إلى معبار شنك لذتسوطات لذدوذبة لذباذغ  %4طكف شنك للجزلئك بمقدلر 

 ؛1دف تحفبز لذعقارلتلذصندوق لذوطني ذيتوفير ولا حتباط إلى شنك تجار  ذيقكوض لذعقارطة به
تنمبة سوق للمال وتوسع لذتدخ  للمباشك ذبنك للجزلئك في لذسوق لذنقدطة، شفض  إدخال نظام للمزلطدلت  -

 ، هيل ما طدخ  ضمن لذوسائ  لذغير للمباشكة ذيسباسة لذنقدطة؛1995ا ئتمان شنك للجزلئك سنة 
 ؛ 1996إدخال عميبة لذسوق للمفتوحة سنة  -
تعزطز لذقولعد لا حترلزطة لذتي تفبد تككبزلت للمخاطكة وتضع قولعد ولضحة ذتصنبف لذقكوض وللمخييات  -

 لا حتباطبة. 
أدى لذسعك للمكتفع ولذغير للحقبقي  ذيدطنار للجزلئك  ذعجز في للحساب للجار  وللخارجي ، ومن شين  -

 شاذعملات شبنها فبما لذتعام  في للحق لها أصبح حبث ،لذبنو. شين ما صكف سوق إقامةللإصلاحات للميبقة 

 قبمة تخفبض قصد لذتعويم نظام إلى سعك لذصكف لذثاشت نظام من ذتحوللو 95  -08 رقم ذقكلر وفقا للأجنببة

  ؛2للمدفوعات مبزلن وضعبة وتحسين ، ولستقكلر سعك لذصكف للحقبقي ،لذدطن
مقبوذة عيى مستوى للمتغيرلت لذريبة ذلاقتصاد، فتم إن لذنتائج للمتحص  عيبه من شكنامج لذتعدط  للهبريي  

إعادة تفعب  عم  لذسباسة لذنقدطة لإدلرة لذيي  من أج  معالجة لا ختلاا ت، نيكك أهم ما حققته هيه 
: لنخفاض معدل لذسبوذة 3لا صلاحات









PIB

M ، مع لنخفاض معدا ت لذتضخم إلى 1995سنة  %38,6إلى  2

، حبث شيغ معدل نمو 1995في نهاطة سنة  21,9و 1994سنة  %38,6شعدما كان في حدود  1996سنة  15%
ونسبة لذعجز لذريي  ذيمبزلنبة لذعامة إلى لذناتج للمحيي  نسبة عجز مبزلن  %،4,3لذناتج للمحيي  للحقبقي  إلى حدود 

توللي، ولرتفاع لا ئتمان للمحيي  عيى لذ %6,2-و %1,4 -للحساب للجار  في مبزلن للمدفوعات إلى لذنتاج للمحيي  شيغ 

                                                           
1

 ،«للمتعيق شاذنقد ولذقكض ولذتحدطات لذكلهنة ذه 11-03لذنظام للمصكفي للجزلئك  في ظ  للأمك « ،[2013] ،احمد لخضربهناس العباس،  بن  -
 .37. ص، لذعدد لذساشع، جامعة للجيفة، للجزلئك، مجلة دفاتر اقتصادية

2
مجلة اقتصاديات ، «لذصكف سعك ذنظام لذككن فكضبة ظ  في ذيجزلئك للأجنبي للمال رأس ا ستقياب قباسبة درلسة»، [2009] الشارف عتو - 

 .129ص. للجزلئك، لذعد لذسادس، ، جامعة شيف،  شمال إفريقيا

3
 .138، ص. لذساشق للمكجع ،[2009] ،ستيتو مليكة،  محمد بن بوزيان - 
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، أما شاذنسبة لمعدل خدمة للمدطونبة شيغت %2,8شعدما كان في لذسنة لذساشقة في حدود  %3,5إلى  1995 سنة
 نسبة إلى لذصادرلت من لذسيع وللخدمات خارج للمدلخب  لذعامة. % 43,8حوللي 

I.3-  2017-2000الإصلاحات المالية والنقدية خلال الفترة 
، تَم إدخال مجموعة من لذتعدطلات للجدطدة لشتدلءل (10-90)شعد سنولت من إصدلر قانون لذنقد ولذقكض 

  2001فبفك   27( لذصادر في 01-01في إطار مولصية للإصلاحات للماذبة ولذنقدطة، جاء للأمك ) 2001من سنة 
كأول تعدط  لإعادة تنظبم شنك للجزلئك، ولذي  مسَ فبه إا  للجولن  للإدلرطة في تسبير شنك للجزلئك دون للمساس 

، إضافة أنه تَم لذفص  شين مجيس إدلرة شنك للجزلئك ومجيس لذنقد ولذقكض كسيية 1بمضمون لذقانون لذساشق
 :3،  إذ قسم مجيس لذنقد ولذقكض إلى جهازطن2نقدطة

لجهاز للأول عيى مجيس إدلرة وتسبير شؤون لذبنك للمككز  ومكلقبته ضمن للحدود للمنصوص عيبها طترون ل  -
 في لذقانون، فهو طترون من للمحافظ رئبسا طساعده ثلاث نولب محافظ ومجيس للإدلرة ومكلقبان؛

ن دوره  لذسيية لذنقدطة ولذتخيي  ع أما لذثاني فبترون من مجيس لذنقد ولذقكض وهو مريف شأدلء دور  -
 كمجيس إدلرة شنك للجزلئك. 

من قانون لذنقد ولذقكض، ولذي  كانت تنص عيى عدم  23كما تَم أطضا إذغاء شعض لذقولنين من للمادة 
إمرانبة للمحافظ ونولشه لا قترلض من أ  مؤسسة جزلئكطة أو أجنببة، كما ا  تقب  لذتعهدلت لذصادرة سولء في 
محفظة لذبنك للمككز  أو أ  شنك عام  دلخ  لذترلب لذوطني، مما طعني عدم قدرة ك  من للمحافظ ونولشه شاستغلال 

ذيحصول عيى قكوض أو تموطلات شتعهدلت شخصبة، فأصبح ذيمحافظ ونولشه شعد للإذغاء تحصب   للمنص 
قكوض وتموطلات من لذبنو. للجزلئكطة وللأجنببة وكدل لذتعام  في محفظة شنك للجزلئك ولذبنو. للأخكى لذعامية في 

نولشه نصت عيى أنه "ا  يمرن ( للمعدذة بخصوص صلاحبة للمحافظ و 01-01من للأمك ) 3، أما للمادة 4للجزلئك

                                                           
1
درلسة قباسبة حول أثك لرتفاع أسعار لذنفط عيى لذرتية لذنقدطة كمتغير طكير إلى لذسباسة لذنقدطة « ،[2017] ،فراج الطيب، بروكي عبد الرحمن - 

 .21. ص، لذعدد لذثاذث، جامعة شكار، للجزلئك، 03، للمجيد مجلة البشائر الاقتصادية ،« 2015-2000في للجزلئك ذيفترة 

2
مجلة الاقتصاد  ،« 2010-1990أثك لذتحكطك للمالي عيى لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك ذيفترة « ،[2014] ،رميد  عبد الوهاب، بوضياف مختار - 

 .73. ص، لذعدد لذعاشك، جامعة خمبس ميبانة، للجزلئك، 01، للمجيد الجديد

3
 .21. ص، للمكجع لذساشق ،[2017] ،فراج الطيب، بروكي عبد الرحمن - 

4
 .38. صللمكجع لذساشق،  ،[2013] ،بهناس العباس، بن احمد لخضر - 
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ذيمحافظ ونولشه ممارسة أ  نكاط أو مهنة أو وظبفة أثناء عهدتهم، ماعدل تمثب  لذدوذة ذدى للمؤسسات لذعمومبة 
 .1لذدوذبة ذلت لذياشع لذنقد  أو للمالي أو لا قتصاد "

مستوى للجهاز  ذتعاطش مجموعة من لذفضائح عيى 2003ذتتولص  لا صلاحات في هيل للمجال فجاءت سنة 
للمصكفي كفضبحة شنك خيبفة، لذتي هزت مرانة للمؤسسة للمصكفبة للجزلئكطة ذتبين مدى ضعف آذبة لذكقاشة ولذتحرم 
من طكف شنك للجزلئك، إضافة إلى إفلاس لذبنك لذتجار  ولذصناعي  لذييلن كيفا خزطنة لذدوذة ما طزطد عن ميبار 

( من قانون لذنقد 11-03للمتعيق شالأمك رقم ) 2003أوت  26لمؤرخ في ، فبأتي لذتعدط  ل2وسبعمائة ميبون دوا ر
ولذقكض شتوسبع صلاحبات مجيس لذنقد ولذقكض، ذتكم  تحدطد للحد للأدنى لمتييبات رأس مال لذبنو. 

-04وللمؤسسات للماذبة، شالإضافة أنه تَم تحدطد شكوط تروطن لا حتباطي  لا جبار  ذيبنو. وللمحدد في لذقانون رقم 

%15و %0ما شين  2004ولذصادر في سنة  03
3

حة بومن أهم أسباب ظهور هيه لذتعدطلات إضافة إلى فض، 
 :4شنك للخيبفة وإفلاس لذبنك لذتجار  ولذصناعي  هي 

 كون أن لذبنك للمككز  بحاجة إلى لستقلاذبة أكثك كككط أساسي  ذلإصدلر لذنقد ؛   -
 لذنقاش لذقائم حول مدة خضوع لذبنك للمككز  ذكقاشة مجيس للمحاسبة؛  -
 عدم إمرانبة صباغة قبام سباسة ماذبة ونقدطة شقبادة لذبنك شعبدل عن لذسيية للماذبة؛  -
 لذنزلعات لذدلئمة شين للحرومة وللمحافظ.  -

 2003تعديل قانون النقد والقرض لسنة  -1
خاصة للمتعيقة  (10-90)( هو عبارة عن نص تككطعي  معدل ومتمم لما جاء شه قانون رقم 11-03إن للأمك ) 

شتسبير لذقياع للمصكفي للمحدد من طكف مجيس لذنقد ولذقكض، ولذتي أعيت لستقلاذبة أكبر ذيبنك للمككز  إضافة 
نون للمعدل تعكض ذر  جولن  أنها قامت شتحكطك لذبنو. لذتجارطة من لذقبود للإدلرطة، وعيبه يمرن لذقول أن لذقا

وللمجاا ت لذتي تخص لذنقود ولذبنو.، وأصبحت لذسييات لذنقدطة للمريفة شتسبير لذسباسة لذنقدطة من لختصاص 
مجيس قانون لذنقد ولذقكض، وتّم أطضا إعادة رسم لذعلاقة لذتي تكشط لذبنو. للمككزطة شاذبنو. لذتجارطة خاصة فبما 

لذتموط ، وإعادة لذعلاقة شين لذنظام لذبنري  وللخزطنة لذي  حددت مهامه في تسبير  طتعيق شإعادة للخصم وإعادة
جزء من حافظة لذبنو. للأوذبة، وكيل تم إدخال لذترنوذوجبا وتنمبة نظام للمعيومات للخاص شبنك للمككز  كمحاوذة 

                                                           
1
، الجريدة الرسمية الجزائرية، شتسبير شنك للجزلئك ومكلقبتهللمتعيقة ، 3(، للمادة 10-90)للمعدل وللمتمم ذقانون لذنقد ولذقكض  (01-01) لأمك رقما - 

 . 4، ص. 14لذعدد 
2
 .22. ص، للمكجع لذساشق ،[2017] ،فراج الطيب، بروكي عبد الرحمن - 

3
اقتصاد  مجلة ،«أثك لذتغير في لذتدلول لذنقد  عيى لذناتج للمحيي  في لا قتصاد للجزلئك « ،[2010] ،الحق بو عتروس، محمد دهانعبد  - 

 .108-107. ص ص، لذعدد لذسادس، جامعة قسنيبنة، للجزلئك، والمجتمع

4
، 2، للمجيد الاقتصاد الجديد مجلة ،«-حاذة للجزلئك–أثك لذسباسة لذنقدطة في لذتكغب  ولذتضخم « ،[2016] ،سالمي رشيد، أسامة بوشريط - 

 .94. صلذعدد للخامس عكك، جامعة خمبس ميبانة، للجزلئك، 
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وفبما طيي  سبتم تيخبص أهم ما نصَ ، 1ذعصكنة لذنظام للمصكفي للجزلئك  ذبتجاوب مع للمتييبات لذعالمبة لذكلهنة
 ( من لذقانون للمعدل ذينقد ولذقكض:11-03عيبه للأمك )

فص  مجيس للإدلرة للمريف شتسبير لذبنك عن مجيس لذنقد ولذقكض لذي  يختص شاذنقد ولذقكض وتوسبع  -
عززت أطضا .  وت2صلاحبته فبما يخص لذسباسة لذنقدطة، سباسة لذصكف، لذتنظبم وللإشكلف وأنظمة لذدفع

لستقلاذبة لذيجنة للمصكفبة وصلاحباتها شإحدلث أمانة عامة ذيجنة لذكقاشة لذبنربة تتولى للمتاشعة لذبومبة لحسن سير 
 ؛3نكاطات للإشكلف

ترثبف لذتكاور شين شنك للجزلئك وللحرومة في للمسائ  للماذبة، عن طكطق تيوطك محتوى للمناقصات ذيعلاقات  -
، وكيل 4وإنكاء لجنة مكتركة شين شنك للجزلئك ولذوزلرة للماذبة لإدلرة للأرصدة للخارجبة وللمدطونبة لا قتصادطة وللماذبة،

 ؛5تم لعتماد إجكلءلت كفبية ذتسبير لذدطون للخارجبة وآفاق قدرة لا قتصاد عيى لذوفاء شاذدطون للخارجبة

أفض  ذيمعيومة للماذبة ووضع منتجات توفير أحسن حماطة ذيبنو. وشنو. لا دخار لذعام ولذعم  عيى لنسباب  -
ماذبة جيلشة، وتكدطد لذعقوشات عيى لا نحكلفات ولذتجاوزلت في ممارسة لذنكاطات لذبنربة، إعادة تنظبم للجهاز 
للمصكفي شعد تيهيره ووضع نصوص تككطعبة وتنظبمبة خاصه شه، شالإضافة إلى تدعبم وتوضبح شكوط عم  مككزطة 

 .6للمخاطك

( في قانون 11-03ذدور لذبنك للمككز  فبما يخص رسم لذسباسات لذنقدطة، فقد حدد في للأمك ) أما شاذنسبة -
: "تتمث  مهمة شنك للجزلئك في مبادطن لذنقد ولذقكض ولذصكف في توفير أفض  35لذقكض ولذنقد في للمادة رقم 

، فبالمقارنة ذدور 7للخارجي "لذككوط وللحفاظ عيبها ذنمو سكطع ذلاقتصاد مع لذسهك عيى لا ستقكلر لذدلخيي  و 
أنه أشقى عيى مهمة شنك للمككز  نفسها وذرن   (10-90)من قانون لذنقد ولذقكض  55لذبنك للمككز  في للمادة 

                                                           
1
المنظومة المصرفية الجزائرية   ولح الوطني الملتقـى ،«لستقلاذبة لذبنك للمككز  وأثكها عيى فعاذبة لذسباسة لذنقدطة»، [2004]، منصور  زين - 

 .431، ص، دطسمبر 15-14 ي ، طومشيفجامعة  ، وتحديات واقعالوالتحولات الاقتصادية: 
2
 .71. صللمكجع لذساشق،  ،[2017] ،بناني فتيحة - 

3
درلسة  تيببقبة ذيفترة –لختبار علاقة لذترام  للمكتر. شين أدولت لذسباسة لذنقدطة ومعدا ت لذتضخم في للجزلئك « ،[2017] ،سيد اعمر الزهرة - 

 .765. ص، لذعدد لذولحد وللأرشعون، جامعة أدرلر، للجزلئك، ،مجلة الحقيقة ،«2001-2014

4
، 10لذسنة  مجلة معارف ،«2013-2000فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في تحقبق أهدلف لذسباسة لا قتصادطة في للجزلئك « ،[2015] ،بوشنب موسى - 

 .95. صلذعدد لذتاسع عكك، جامعة شوطكة، للجزلئك، 

5
 . 5، ص. ومكلقبتهشتسبير شنك للجزلئك للمتعيقة ، 29(، للمادة 10-90)للمعدل وللمتمم ذقانون لذنقد ولذقكض  (11-03) لأمك رقما - 

6
 .95. صللمكجع لذساشق،  ،[2016] ،سالمي رشيد، أسامة بوشريط - 

7
 . 5، ص. شصلاحبات شنك للجزلئك وعميباتهللمتعيقة ، 35(، للمادة 10-90)للمعدل وللمتمم ذقانون لذنقد ولذقكض  (11-03) لأمك رقما - 
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هنا. تغيرطن: أولها لستبدلل لذنمو للمنتظم شاذنمو لذسكطع، أما لذتغبير لذثاني فهو طتمث  في إقصاء هدف إنماء جمبع 
 .1طنبة أ  هدف لذتكغب  لذرام لذياقات للإنتاجبة لذو 

للخاص شالحد للأدنى ذكأس  (01-04) شإصدلر لذقانون رقم 2004وفي خضم هيه لا صلاحات تعززت سنة 
ميبون دطنار جزلئك   500شـ  1990مال لذبنو. وللمؤسسات للماذبة لذعامية في للجزلئك، ولذي  كان محدد في سنة 

ميبار دطنار جزلئك   2,5إلى  2004ميبون دطنار شاذنسبة ذيمؤسسات للماذبة، ذيرتفع سنة  10شاذنسبة ذيبنو. و
ميبون دطنار جزلئك  ذيمؤسسات للماذبة، وك  مؤسسة ا  تخضع لهيه لذككوط طنزع منها لا عتماد،   500ذيبنو.، و

دعبم نظام ضمان لذودلئع ، كما تَم ت2ك  هيل من أج  تحرم لذسييات لذسباسبة ولذنقدطة في لذنظام للمصكفي
( لذي  طهدف إلى تعوطض للمودعين في حاذة تعير وعدم لمرانبة للحصول عيى 03-04)للمصكفبة في لذقانون 

ودلئعهم من شنوكهم، وطودع هيل لذضمان ذدى شنك للجزلئك لذي  تقوم شتسبيره شككة مساهمة تدعى شكككة ضمان 
. كما عكف لذقياع لذتقني لأنظمة لذدفع أطضا تأمبنا عن طكطق 3فقط لذودلئع لذبنربة وطرون ذذك شاذعمية لذوطنبة

وضع هندسة وظبفبة ذتحدطد أخيار لذدفع، فقدد حددت مجموعة من لذنصوص لذتككطعبة ضمن لذقانون للخاص 
لذتي تحدد فبه مسؤوذبات للمتعاميين في نظام لذدفع وحقوق  2005شنظام للمقاصة ولذكبرات لذصادر في دطسمبر 

، فقد ساهم شنك للجزلئك عيى لستحدلث أنظمة دفع تتماشى مع لذتيورلت 4تزلمات للمكاركين في هيل لذنظامولذ
لذعالمبة قصد لذسماح ذيمصارف شتحسين تسبير مخاطك لذقكوض، وتَم إنكاء نظامين ذيدفع شين للمصارف ذضمان 

" وللمخصص ذيدفع لا جمالي لذفور  ARTS آرتستحوط  للأمولل شيكطقة سكطعة وآمنة، وللمعكوفة شـنظامي  لذدفع "
" للمتعيق شنظام ATCI آتكيذيمباذغ لذربيرة وللمدفوعات للمستعجية شين لذبنو. ولذسوق للماذبة، أما نظام لذدفع "

للمقاصة للإذرتروني ذيمدفوعات صغيرة للحجم لذتي تعم  شكر  آلي ذيكبرات ولذسندلت ولذتحوطلات ولذبياقات 
، ولذي  طعتبر كنظام مرم  ذينظام لذساشق ومن أهم عناصك شناء لا ستقكلر للمالي، ولذي  5ةولا قتياعات للآذب

                                                           
1
المجلة المغاربية للاقتصاد  ،«لذبنك للمككز  عيى أدلء لذسباسة لذنقدطة في للجزلئكأثك لستقلاذبة « ،[2018] ،فتان الطيب، بوشنتوف نوال - 

 .107. ص، لذعدد لذثاني، جامعة معسرك، للجزلئك، والمانجمنت

2
، لذعدد لذثامن 01، للمجيد مجلة الاقتصاد الجديد ،«لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك في ظ  حكطة حككة رؤوس للأمولل« ،[2018]فتحي ملياني،  - 

 .142. صعكك، جامعة خمبس ميبانة، للجزلئك، 

3
العلوم  مجلةال ،«2010-2003وضعبة لا قتصاد للجزلئك  عيى ضوء لا صلاحات للماذبة وللمصكفبة ذيفترة ما شين « ،[2011] ،بن اسماعين حياة - 

 .66. ص، لذعدد لذولحد ولذعككون، جامعة شسركة، للجزلئك، الإنسانية

4
، للمكجع لذساشق، «2010-2003وضعبة لا قتصاد للجزلئك  عيى ضوء لا صلاحات للماذبة وللمصكفبة ذيفترة ما شين « ،[2013] ،اسماعين حياةبن  - 

 .66. ص

5
 لذنظام للمصكفي للجزلئك : شين معوقات تيببق نموذج لذصيرفة لذكامية ومحدودطة لذصيرفة« ،[2016] ،نوال بن خالد ،  محمد بن بوزيان - 

(، لذعدد لذثاني عكك، جامعة تيمسان، للجزلئك، دفاتر تسيير المؤسسات ورأس المال الاجتماعي) Les  Cahiers du MECAS ،«لذتقيبدطة
 .346-345. ص ص
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لذقبام شنوع من لذكقاشة عيى نظامي   2007في سنة ، ذتتعزز 2006دخلا حبز للخدمة مني لذسدلسي  للأول من سنة 
وللإجكلءلت ولستمكلرطة  لذتي تعتبر أول عميبة تفتبكبة مست عيى وجه للخصوص لذتنظبمآتكي" -آرتس"لذدفع 

 .1لذعميبات وأمنها وكيل لذتحرم في للحولدث وعميبات لذكفض
 2008تعزطز لا ستقكلر للمالي ذيجزلئك قام مجيس لذنقد ولذقكض وشنك للجزلئك في لذثلاثي  لذكلشع من سنة  وبهدف

 :2شتدلشير إضافبة مست ك  من
 لذزطادة للجوهكطة في متييبات رأس للمال للأدنى ذيمصارف وللمؤسسات للماذبة؛  -
تدعبم أدولت لذتقارطك للماذبة ذيمصارف وللمؤسسات للماذبة من طكف شنك للجزلئك ما طسمح شتحسين   -

 ذلإشكلف عيى لذقياع للمصكفي؛
 تدقبق لختبارلت للمقاومة شكر  مستمك من طكف شنك للجزلئك؛  -
اشعة تيور للمخاطك للمصكفبة من طكف شنك للجزلئك خصوصا في مجال تككز مخاطك لذقكض ذيتأكد ترثبف مت  -

 من تنمبة قكوض سيبمة ذلاقتصاد.

 2010تعديل قانون النقد والقرض لسنة   -2
لمكلجعة لذقولنين ولذتككطعات لذتي تنظم لذعم  للمالي وللمصكفي، من خلال صدور للأمك رقم  2010ذتأتي سنة 

(، تَم فبه وضع مجموعة من لذككوط للمتعيقة بمنح 11-03( للمتعيق شاذنقد ولذقكض للمعدل وللمتمم ذيقانون )10-04)
، ويمرن تيخبص 3تكلخبص لعتماد لذبنو. وتفعب  دور لذيجنة للمصكفبة في مكلقبة نكاط لذبنو. وللمؤسسات للماذبة

 أهم ما جاء فبه:
زلئك ا  يخضع إلى لذتزلمات لذتسجب  في لذسج  لذتجار ، إضافة إلى أنه تَم أهم تعدط  طكأ عيبه هو أن شنك للج -

إعفاءه بخصوص لذعميبات للمكتبية شنكاطاته، من ك  لذضكلئ  أو للحقوق أو لذكسوم أو للأعباء للجبائبة مهما  
 ؛ 4كانت طببعتها

ر، حبث أضحى هيل للأخير من توسبع صلاحبات شنك للجزلئك ذتكم  لذسعي  إلى تحقبق لستقكلر لذعام ذلأسعا -
( 11-03من للأمك ) 35لذتي تعدل للمادة  02( من للمادة 04-10شين أهم أهدلف لذسباسة لذنقدطة، فحس  للأمك )

"تتمث  مهمة شنك للجزلئك في للحكص عيى لستقكلر للأسعار شاعتباره هدفا من أهدلف لذسباسة لذنقدطة وفي توفير 
لفض  لذككوط في مبادطن لذنقد ولذقكض ولذصكف وللحفاظ عيبها ذنمو سكطع ذلاقتصاد مع لذسهك عيى لا ستقكلر 

                                                           
1
 .8، ص. تدخل محافظ بنك الجزائر أمام مجلس الأمة، «تيورلت لذوضعبة للماذبة ولذنقدطة في للجزلئك«، [2008] محافظ البنك - 

2
 .7، ص. الشعبي الوطنيتدخل محافظ بنك الجزائر أمام مجلس ، «تيورلت لذوضعبة للماذبة ولذنقدطة في للجزلئك«، [2008] محافظ البنك - 

3
 .142. صللمكجع لذساشق،  ،[2018]فتحي ملياني،  - 

4
، جامعة شوطكة، ولذعككون ، لذعدد لذولحد11لذسنة  ،مجلة معارف ،«لا تجاهات للحدطثة في لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك« ،[2016] ،رسول حميد - 

 .147. صللجزلئك، 
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، وطوجه وطكلق ، شر  لذوسائ  للملائمة، توزطع لذقكوض لذنقد  وللمالي، ولهيل لذغكض طريف شتنظبم للحككة لذنقدطة
وتنظبم لذسبوذة، وطسهك عيى حسن تسبير لذتعهدلت للماذبة لتجاه للخارج وضبط سوق لذصكف ولذتأكد من سلامة 

وضعبة للماذبة للخارجبة ذيجزلئك، مبزلن للمدفوعات وطعكض لذأطضا ، كما طعد شنك للجزلئك 1لذنظام للمصكفي وصلاشته"
 ؛2حبث يمرنه للحصول عيى للمعيومات ولا حصائبات سولء من لذبنو. أو للمؤسسات للماذبة وحتى للإدلرلت للماذبة

ستكارة ولذتسبير للمالي وللهندسة إضافة شعض للخدمات للجدطدة لمحفظة لذبنو. وللمؤسسات للماذبة، وللمتمثية في لا  -
لمؤسسات ولذتجهبزلت وإنمائها مع ضكورة مكلعاة للأحرام للماذبة، أ  ك  للخدمات للموجهة ذتسهب  إنكاء ل

 ؛3لذقانونبة في هيل للمجال

سسات للماذبة لذوطنبة، أ  أن هيه ( شترخبص مساهمة رأس للمال للأجنبي مع لذبنو. وللمؤ 04-10)سمح للأمك  -
ة عيى للأق  من رأس مال للمؤسسة لذبنرب %51للمساهمة ترون إا  مع شكلكة رأس للمال للمحيي  لذي  طساهم شنسبة 

 ؛4وللماذبة، كما طكترط أطضا أن تميك لذدوذة سهما نوعبا من رأس مال هيه للمؤسسات ذلت رأس للمال للخاص

، لهيل وج  عيى ك  شنك محيي  أن 5يحكص شنك للجزلئك عيى لذسير للحسن ذنظم لذدفع وفعاذبتها وسلامتها -
شنك للجزلئك ذتيببة حاجات عميبات لذتسدطد شعنولن نظم لذدفع ذيحكس عيى طرون ذه حساب جار  دلئن مع 

 ؛ 6لذسير للحسن لها

 .7طقوم شنك للمككز  شتنظبم وتسبير مككزطة للمخاطك ذيمؤسسات ولذعائلات ومككزطة للمخاطك ذعولرض لذدفع -

تدعبم لذكقاشة لذدلخيبة ذيمصارف وللمؤسسات للماذبة وتأطير للمخاطك ما شين للمصارف ولذسبوذة وملائمة لذتدشير  -
وذذك في خضم لذنقائص ونقاط لذضعف لذتي تَم ، 8للمحاسبي )خيك لذتركبز، خيك لذسبوذة، خيك للمياشقة...(

لحد للأدنى ذكأس مال لذبنو. وللمؤسسات للماذبة في لذي  رفع فبه ل 04-08معاطنتها خصوصا فبما يخص لذنظام رقم 
للمتضمن لذقولعد لذعامة للخاصة شككوط لذبنو. للمتعيقة  2009للمؤرخ سنة  03 -09، وكيل لذنظام رقم 2008سنة 

شتوسبع صلاحبات لذبنك للمككز  شتقيد هدف لا ستقكلر ( 04-10)شالمخاطك عيى للمنتجات للماذبة، سمح للأمك 

                                                           
1
 . 1ص. ، 35 للمتممة ذيمادة 02(، للمادة 11-03)للمعدل وللمتمم ذقانون لذنقد ولذقكض  (04-10) لأمك رقما - 

2
 . 1ص. ، 36 للمتممة ذيمادة 03(، للمادة 11-03)للمعدل وللمتمم ذقانون لذنقد ولذقكض  (04-10) لأمك رقما - 

3
 .197. صللمكجع لذساشق،  ،[2018] ،أبو بكر خوالد - 

4
 .42. صللمكجع لذساشق،  ،[2013] ،بهناس العباس، بن احمد لخضر - 

5
 .96. صللمكجع لذساشق،  ،[2015] ،بوشنب موسى - 

6
 . 1ص. ، 56-52 تينذيمادللمتممة  04(، للمادة 11-03)للمعدل وللمتمم ذقانون لذنقد ولذقكض  (04-10) لأمك رقما - 

7
 .23. ص، للمكجع لذساشق ،[2017] ،فراج الطيب، بروكي عبد الرحمن - 

8
 .96. صللمكجع لذساشق،  ،[2015] ،بوشنب موسى - 
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همة صكيحة ذبنك للجزلئك خاصة من ناحبة مكلقبة للخيك لذنظمي ، حبث أعيبت لمفتكي  شنك للجزلئك للمالي كم
مهمة قبادة ك  رقاشة عيى مستوى لذبنو. وللمؤسسات للماذبة، ما ساعدها بمتاشعة أفض  لهيه للمؤسسات ولذركف 

لاشة لذتي أدخيت لأول مكة سنة للمبرك ذنقاط لذضعف، وعيبه عزز شنك للجزلئك قدرلته عن طكطق لختبارلت لذص
 . 1، تماشبا مع إتمام لذنظام للجدطد ذتنقبط لذبنو. وللمؤسسات للماذبة كأفض  رقاشة ذيمخاطك للمصكفبة2007

وشغكض تعزطز وتدعبم مهمة لا ستقكلر للمالي، شعدما تَم تيببق لذقولعد للمحاسببة للمتعيقة شتقببم للمخاطك ذلت  -
، ذبدعم شتنظبم جدطد آخك في مجال تحدطد 2010لذصية شالمنتجات للماذبة للجدطدة حس  للمعاطير لذدوذبة في سنة 

 هيل لذصدد مجيس لذنقد ولذقكض جهازل لحترلزطا ،  ذبصدر في2011وقباس وتسبير ورقاشة خيك لذسبوذة سنة 
تماشبا مع مستجدلت لجنة شازل، حبث تَم تحدطد نسبة للملاءة لمياشقة لذقولعد لا حترلزطة لذريبة  2014جدطدل سنة 

وهي  نسبة أعيى من لذنسبة لذدنبا للموصي  بها من طكف لجنة شازل، كما  %9,5لذدنبا إلى لذكأس للمال للأساسي  شـ 
%12ت نسبة للملاءة  إلى للأمولل للخاصة لذتنظبمبة شـ حدد

2
.  

 2017تعديل قانون النقد والقرض لسنة  -3
إن للأوضاع للجبدة لذتي عكفها لا قتصاد للجزلئك  في للأذفبة لذثاذثة تزلمنا مع لرتفاع أسعار لذبترول لشتدلءل من 

لرتفاع لذتدفقات لذنقدطة لذولردة مما لنعرس ذذك عيى ، سمح لها شتحقبق عائدلت كبيرة مما أدى إلى 2003سنة 
تحسن غير مسبوق في للمؤشكلت لا قتصاد لذريي  في للجزلئك، تزلمنا مع لذبرلمج لذتنموطة لذتوسعبة للأخيرة للمنفية  
في كارتفاع في معدا ت لذنمو لا قتصاد  وتحقبق لا ستقكلر لذنقد  وللمالي، وكيل لا ستقكلر لا جتماعي  ولنخفاض 

فحس  لحصائبات شنك للجزلئك لرتفعت  معدا ت لذبياذة وتكلجع لذدطون للخارجبة، إضافة إلى مؤشكلت لخكى،
، إلى حين وصولها 2008سنة  143,10إلى  2000ميبار دوا ر سنة  11,90لا حتباطات من لذصكف للأجنبي من 

، وطعود هيل لذتيور لحجم لا حتباطات للأجنببة 3ميبار دوا ر 194,012ولذتي شيغت  2013لحدها للأقصى سنة 
إلى لا رتفاع لذربير في أسعار لذنفط، مما جعيت لا قتصاد للجزلئك  شعبدل عن لذصدمات للخارجبة لذتي هزت 
لقتصادطات لذعالم للخارجي  إثك للأزمة للماذبة لذعالمبة وذرن شصفة مؤقتة، فقد ساعد لذوضع للجبد ذيوضعبة للماذبة 

، وذرن سكعان ما لستياعت لذصدمات 2009ة وتكلكم لذربير ذيمولرد لذصمود أمام للأزمة لذعالمبة سنة للخارجب
ما جعيه طتخبط في عدة مكاك  وصعوشات، شسب  لا نخفاض  2014سنة للخارجبة ملامسة لا قتصاد للجزلئك  

وهيل نتبجة عدة عولم   2015دوا ر ذيبرمب  سنة 52لذربير في أسعار لذنفط خلال هيه لذسنة لذتي وصيت إلى 
                                                           

1
لذعدد لذتاسع، جامعة  ،مجلة الاقتصاد الجديد ،«لذسباسة لذنقدطة للحدطثة ولستهدلف لذتضخم في للجزلئك« ،[2013] ،محمد كريم قروف - 

 .120. صخمبس ميبانة، للجزلئك، 

2
تدخل محافظ بنك الجزائر أمام ، «2015 وآخك لذتوجهات ذسنة 2014لذتيورلت لا قتصادطة ولذنقدطة ذسنة «، [2015] محافظ البنك - 

 .14، ص. الشعبي الوطنيمجلس 
3
- Rapport annuel de la banque D’Algérie. [2014], «évolution économique et monétaire en Algérie», P. 48. 
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ميبون شكمب  طومبا، ولنخفاض  12إلى  2014من شبنها لرتفاع إنتاج لذوا طات للمتحدة من لذنفط حبث وص  سنة 
لذعالمي  عيى لذياقة ولذتوجه إلى لذياقات لذبدطية )للمتجددة( ضمن مكارطع لا قتصاد للأخضك، إضافة إلى لرتفاع 

ت قباسبة، أما لذسب  للأخير فبعود ذسباسة للأوشك حبث رفضت منظمة سعك لذصكف لذدوا ر إلى مستوطا
للأوشك لذتدخ  في لذسوق لذنفيبة لإرجاعه ذيتولزن ولذتقيبص من حجم للإنتاج خوفا من فقدلن حصتها ذصالح 

 .1لذدول للمنافسة ككوسبا وإطكلن
ميبار دوا ر  33,081إلى  2013ميبار دوا ر أمكطري  سنة  63,861فترلجعت قبمة لذصادرلت لذنفيبة من 

ميبار دوا ر، ما تكت  عنها تكلجع في  27,918حبث شيغت  2016ذتتولص  تكلجعها في سنة  2015سنة 
 9,880شيغ  2013لذصادرلت للإجماذبة لذتي شدورها أتكث سيببا عيى رصبد للمبزلن لذتجار  لذي  عكف فائض سنة 

 2015ميبار دوا ر، ذبعكف شعد ذذك عجز في لذسنتي  0,459بة إلى ميبار دوا ر ذبتقيص رصبده في لذسنة للمولذ
أول سنة عكف فبها  2015، ذترون لذسنة 2( ميبار دوا ر عيى لذتوللي-20,127( و)-18,083قدر شـ) 2016و

. إن هيل لذترلجع في رصبد للمبزلن 3( من لذفولئض للمتتاذبة18للمبزلن لذتجار  عجز شعد أكثك من جانبة عكك )
، 2016إلى  2014تجار  طؤثك مباشكة في للمبزلن للمدفوعات لذي  عكف هو للآخك عجز مستمك في لذسنولت لذ

سنة  1,153ميبار دوا ر ذبتقيص إلى   17,766قدره  2011فبعدما كان هنا. فائض في للمبزلن للمدفوعات سنة 
ميبار دوا ر سنة ( -27,289إلى )ذبستمك وصوذه  2014ميبار دوا ر سنة  (-9,277، عكف شعدها عجز شـ )2013
، في حين أن هنا. تآك  مستمك ذقبمة 2016ميبار دوا ر سنة  (-26,217، ذبترلجع شقيب  إلى )2015

4سنة  114,138إلى  2014ميبار دوا ر سنة  178,938لا حتباطات من لذعمية لذصعبة من 
، طضاف إلى 2016

، 2013سنة  %3,25شعدما كان في حدود  2016سنة  %6ذذك لرتفاع حاد في معدل لذتضخم لذي  شيغ 
2013سنة  %10شعدما كانت في حدود  2016سنة % 10,5ولرتفعت أطضا معدا ت لذبياذة إلى 

5. 
إن هيه لذنتائج لذسيببة لذتي مست للمؤشكلت لذريبة ذلاقتصاد تبين مدى لذتعكض للمباشك ولذربير ذلاقتصاد 

ي  وعجز لا صلاحات لا قتصادطة وعدم تحقبقها ذلأهدلف للمسيكة لها  لذوطني ذيصدمات للخارجبة، لذي  طبين للخ
كتنوع مصادر لذدخ  وتنمبة لذقياعات خارج قياع للمحكوقات، ما طنبغي  ويحتم ضكورة مولصية للجزلئك هيه 
ن لا صلاحات ذتمس جمبع لذقياعات لا قتصادطة بما فبها لذقياع لذبنري  وللمالي، ولذي  شدوره تعزز شصدور قانو 

لذي  طعد بمثاشة ضوء أخضك ذبنك للجزلئك لإقكلض للخزطنة لذعمومبة،   2017( لذصادر في أكتوشك 10-17)رقم 
                                                           

1
الجزائرية  المجلة ،«2015-2000 أثك تيور أسعار لذنفط عيى لذسباسة للماذبة ذيجزلئك خلال فترة« ،[2016] ،حمزة بن الزين، وليد قرونة - 

 .89-88. ص ص، لذعدد لذثاذث، جامعة ورقية، للجزلئك، للدراسات المحاسبية والمالية

2
 .55، ص. 2016 التقرير السنو ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2017]  بنك الجزائر، - 

 .63 ، ص.2015التقرير السنو  ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2016]  بنك الجزائر، - 3
4
 .55، ص. 2016التقرير السنو  ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2017]  بنك الجزائر، - 

5
 .201. صللمكجع لذساشق،  ،[2018] ،أبو بكر خوالد - 
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ميبار دطنار جزلئك  سنة  570لمولجهة شح للمولرد وتغيبة عجزها وتموط  لا قتصاد، ولذتي هي  بحاجة إلى تموط  قدره 
2018ميبار دطنار سنة  1815وإلى  2017

إلى للمدطونبة للخارجبة تَم فبه لذيجوء إلى لذتموط  لذغير  ، ولمنع لذعودة1
 45( في للمادة 10-17لذتقيبد  )طباعة لذنقود( لذصادر مؤخكل في للجكطدة لذكسمبة ذقانون لذنقد ولذقكض من للأمك )

طـقوم شـنك للجزلئك لشـتدلء من دخـول هيل للحـرم  ،شـغض لذنـظك عن ك  للأحـرام للمخاذفةمركر لذي  تنص عيى: "
شككلء مباشـكة عن للخزطنة لذسندلت للماذبة لذتي تصدرها هيه  ،سنولت (5)شكر  لسـتثنائي  ولمدة  ،حبز لذـتنـفبي

تغيبة لحتباجات تموط  للخزطنة، تموط  لذدّطن لذعمومي   :من أج  للمساهمة عيى وجه للخصوص في ،للأخيرة
شكنامج للإصلاحات للهبـريبة تنفبي  تموط  لذصندوق لذوطني ذلاستثمار. تنفّــي هـيه للآذبة لمكلفقة، لذدلخيي 

تولزنات خزطنة لذدوذة  :ولذتي طنبغي  أن تفضي  في نهاطة لذفترة للميكورة أعلاه كأقصى تقدطك إلى ،لا قتصادطة وللمبزلنبة
دط  جاء في ظكوف تخوف كبير ذيخبرلء لا قتصادطين ، حبث للمصادقة عيى هيل لذتع2"وتولزن مبزلن للمدفوعات

لذيطن طعتبرون لذتموط  لذغير لذتقيبد  بمثاشة عميبة تجمبيبة ذيبع لذنقود للمحفوفة شالمخاطك، ولذتي طنجك عنها لرتفاع 
ة عبد وزطك للماذب، وطقول في هيل لذصدد 3في مستوطات لذتضخم وتكلجع كبير في لذقدرة لذككلئبة ذيدطنار للجزلئك 

أن مبيغ لا قترلض لذي  ستيجأ ذه للخزطنة لذعمومبة ذدى لذبنك للمككز  في إطار آذبة لذتموط  غير "لذكحمان رلوطة، 
 .4"لذتقيبد  سبرون "جد محدود" قصد تفاد  لذتضخم

 تحليل أدوات ووسائل السياسة النقدية في ظل الاصلاحات النقدية والمالية المطلب الثاني:
لذنقدطة في إصلاح أدولت لذسباسة لذنقدطة لذتي عكفت تحوا  تدريجبا، حبث لنتق  شنك شكعت لذسييات 

للجزلئك ذتحقبق أهدلفه من لستخدلم للأدولت للمباشكة )كتأطير لذقكوض ومكلقبة نس  لذفائدة وتحدطد أسعار 
عميبات لذسوق  لذصكف( إلى لستخدلم لا دولت لذغير للمباشكة )كاا حتباطي  لا جبار ، سعك إعادة للخصم،

للمفتوحة(، وطتوقف لا ختبار شبنهما عيى ممبزلت لا قتصاد وخصائص لذنظام لذبنري  لذتي تعم  بها لذسباسة 
لذنقدطة، وأهم لذوسائ  للمباشكة للمستخدمة من قب  شنك للجزلئك: سقف إعادة للخصم للمفتوحة لمؤسسات لذقكض، 

بريبة، سقف أسعار لذفائدة للمدطنة، وسقف هامش لذكشح سقف لذقكوض للممنوحة ذيمؤسسات لذعمومبة غير لله
تّم تهبئة عدة أدولت نقدطة غير مباشكة، حبث شيَن قانون لذقكض ولذنقد  1994ولشتدلءل من  .5للمصكفي وغيرهم

شكر  صكطح وسائ  لذسباسة لذنقدطة وأهدلفها، ولذي  كان صافي للأصول لذدلخيبة ذبنك للجزلئك خلال فترة 

                                                           
1
 جكطدة لذبلاد. ،«لذبنك للجزلئك  طركف قبمة للأمولل للميبوعة« ،[2018]هناء مطاطلة،  - 

2
 . 4ص. ، 2017، 57، للجكطدة لذكسمبة، لذعدد 45 للمتممة ذيمادة 01(، للمادة 11-03)للمعدل وللمتمم ذقانون لذنقد ولذقكض  (10-17) لأمك رقما -
3
 .203-202. ص صللمكجع لذساشق،  ،[2018] ،أبو بكر خوالد - 

4
 .جريدة النصر ،«قانون لذنقد ولذقكض للمعدل طدخ  حبز لذتنفبي: لذضوء للأخضك ذبنك للجزلئك لإقكلض للخزطنة لذعمومبة« ،[2017]ع. سمير،  - 

5
لصلاحات لذسباسة لذنقدطة في ظ  شكلمج لا ستثمارلت لذعامة ولنعراساتها عيى: لذتضخم « ،[2014] ،بلعجوزعبد الصمد سعود ، حسين  - 

 .47. ص، لذعدد لذثاني عكك، جامعة شيف، للجزلئك، اقتصاديات شمال افريقيا مجلة ،«ولذرتية لذنقدطة وأسعار لذصكف في للجزلئك
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تزلمنا مع تحسن لذوضع لا قتصاد  تبعا لآثار  2002، ومني سنة 1كهدف وسبط ذيسباسة لذنقدطة  1994-1998
لرتفاع لطكلدلت لذنفيبة، أصبح لذفائض لذربير في لذسبوذة مح  لنكغال إدلرة لذسباسة لذنقدطة بحبث قام شنك للجزلئك 

، محاوذة منها تخفبض لذضغوطات 2فبةشاستعمال وسائ  وأدولت جدطدة ا متصاص هيل لذفائض في لذسبوذة للمصك 
للمتعيق شاذنقد ولذقكض أصبح للهدف لذنهائي  ذيسباسة لذنقدطة هو لا ستقكلر  (11-03)لذتضخمبة فحس  للأمك 

، 3لذنقد  عن طكطق لستقكلر للأسعار، وتَم وضع مجامبع لذنقود لذقاعدطة في للمقدمة كهدف وسبط ذيسباسة لذنقدطة
إذن وبهدف لذتحرم في للمجامبع لذنقدطة ونموها لستعم  شنك للجزلئك مجموعة من للأدولت ولذوسائ  بهدف تحقبق 

 للأهدلف للمسيكة، وعموما تتمث  أهم هيه للأدولت كاذتالي:  

II.1- أداة معدل إعادة الخصم 
لذسبوذة، مقاش  لذتنازل ذه عن معدل إعادة للخصم هي  وسبية طيجأ إذبها لذبنك للمككز  ذيحصول عيى 

سندلت قام هيل لذبنك ذلته بخصمها ذغيره في مكحية ساشقة، ويمرن أن ترون هيه لذسندلت تجارطة خاصة أو 
، وطعتبر من 4عمومبة، وذرن دون أن طتعدى تارطخ لستحقاقها مدة معبنة تحدد حس  نوع لذسندلت وطببعتها

ككز  ذيتأثير عيى سبوذة لذبنو. لذتجارطة، حبث شقي  هيل للمعدل أقدم للأدولت للمستخدمة من طكف لذبنك للم
للمحدد بمعدا ت ثاشتة ذفترلت طوطية، كما هو مبين في  1971إلى غاطة  1963مني سنة  %3,75ثاشت مقدر شـ 

 :2017 -1963في للجزلئك خلال لذفترة  طوضح تيور معدا ت إعادة للخصملذي  لذتالي  للجدول

  2017-1963تطور معدلات إعادة الخصم خلال الفترة  :(IV.1)الجدول رقم 

 المعدل إلى يحسب ابتداءا من
01/01/1963 31/12/1971 3,75% 

01/01/1972 30/09/1986 2,75% 

01/10/1986 01/05/1989 5% 

02/05/1989 21/05/1990 7% 

22/05/1990 30/09/1991 10,5% 

01/10/1991 09/04/1994 11,5% 

10/04/1994 01/08/1995 15% 

02/08/1995 27/08/1996 14% 

28/08/1996 20/04/1997 13% 

21/04/1997 28/06/1997 12,5% 

29/06/1997 17/11/1997 12% 

                                                           
1
 .142، ص. لذساشق للمكجع ،[2009] ،ستيتو مليكة،  محمد بن بوزيان - 

2
 حاذة للجزلئك خلال فترة–تحيب  فعاذبة أدولت لذسباسة لذنقدطة في ظ  فائض لذسبوذة للمصكفبة « ،[2017] ،حسين بن العارية، عبد السلام بلبالي - 

 .201. ص، لذعدد لذكلشع، للمككز للجامعي  مبية، للجزلئك، اقتصاد المال والأعمال المجلة ،«2000-2014

3
 .99. صللمكجع لذساشق،  ،[2015] ،بوشنب موسى - 

4
 الأداء المتميز  ولح الدولي الملتقـى ،«أدلء لذسباسة لذنقدطة في ظ  لا صلاحات لا قتصادطة »، [2005]، ، وصاف عتيقةمدوخ ماجدة - 

 .301 .، صمارس 09-08 ي ، طومورقيةجامعة  ،للمنظمات والحكومات
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18/11/1997 08/02/1998 11% 

09/02/1998 08/09/1999 9,5% 

09/09/1999 26/01/2000 8,5% 

27/01/2000 21/10/2000 7,5% 

22/10/2000 19/01/2002 6% 

20/01/2002 31/05/2003 5,5% 

01/06/2003 06/03/2004 4,5% 

07/03/2004 30/09/2016 4% 

30/09/2016 01/05/2017 3,5% 

 %3,75 حتى الآن 02/05/2017

 . 17. ص، 2018 ، جولن42لذنككة للإحصائبة لذثلاثبة، لذثلاثي  للأول، رقم المصدر: بنك الجزائر، 

ضمن لصلاحات % 5بمعدل  1986 للجدول أعلاه لرتفاع معدل إعادة للخصم مني سنةنلاحظ من خلال 
تولفقا مع شكنامج لذتثببت  1991من قانون لذنقد ولذقكض، ذيرتفع سنة  (12-86مع صدور قانون ) لذنظام لذنقد 

، ثم 1994إلى أفكط   1991ما شين سنة  %11,5ذبص  إلى  1991سنة  %10,5إلى  1989سنة  %7لذثاني من 
مع شكنامج لذتثببت لا قتصاد  لذقصير للأج  للميبق من تزلمنا  %15بمعدل  1995طص  إلى حده للأقصى سنة 

للحد من توسع لذرتية لذنقدطة  ،  ولذي  كان طهدف إلى1995إلى ما   1994أفكط   2M  عن طكطق رفع أسعار
لذتضخم، وللمعكوف أن للهدف لذكئبسي  من رفع معدا ت إعادة للخصم لذفائدة للإسمبة إلى مستوطات شعبدة عن 

، إن للحد من توسع 1هو لذبحث عن تيببق أسعار فائدة حقبقبة موجبة ولذوصول إلى معدا ت تضخم منخفضة
طقي  من لقترلض لذبنو. لذتجارطة من لذبنك للمككز  شسب  لرتفاع كيفة لذرتية لذنقدطة من خلال رفع معدل للخصم 

في لذقدرة لا قكلضبة لها وشاذتالي في وسائ  لذدفع للمتاحة في لا قتصاد، وهيل من شأنه طؤثك ذقكوض أو لذسبوذة، مما ل
 أن طقي  من  لذتوسع لذنقد  ويخفف من حدة لذضغوط لذتضخمبة.

 وهي  فترة نهاطة شكنامج 1999و 1998ما شين سنتي  %9,5إلى غاطة  %14ذببدأ في لا نخفاض شعد ذذك من 
وشقائه ثاشت لمدة طوطية، فالهدف هنا من تخفبض  2004سنة  مني% 4لذتعدط  للهبريي ، ذبولص  لنخفاضه إلى 

سعك إعادة للخصم هو رغبة لذبنك للمككز  في زطادة عكض لذنقد ذتنكبط لا قتصاد  تزلمنا مع شكلمج للإنعاش 
 في ظ  لا قتصاد  لذتوسعبة، مما طكجع للمصارف لذتجارطة طي  للمزطد من لذسبوذة من لذبنك للمككز ، وذرن

لم تعد تيجأ لإعادة لذتموط  من طكف شنك  وتحسن لذوضعبة للماذبة ذيبنو. لذتجارطة، 2002سنة  فائض لذسبوذة مني
مما لستدعى لستعمال أدولت أخكى  2للجزلئك مما جع  أدلة سعك إعادة للخصم غير فعاذة في لمتصاص هيل لذفائض

 أكثك فعاذبة.

                                                           
1
، لذعدد الاقتصاد والتنمية مجلة ،«تيور لذرتية لذنقدطة وأثكها عيى لذناتج لذدلخيي  للخام في للجزلئك« ،[2016] ،غريبي أحمد، أسامة بوشريط - 

 .190. صللخامس، جامعة للمدطة، للجزلئك، 

2
 .203. صللمكجع لذساشق،  ،[2017] ،حسين بن العارية، عبد السلام بلبالي - 
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لإعادة تموط  للمصارف  2016 نةمني س% 3,5شهد شعد ذذك معدل إعادة للخصم تخفبض آخك قدر شـ  
للمتعيق  (،01-15)عيى للأحرام للمتممة ذنظام رقم  2016لذتجارطة، حبث صادق مجيس لذنقد ولذقكض في جوطيبة 

شعميبات خصم لذسندلت لذعمومبة وإعادة خصم لذسندلت للخاصة ولذتسببقات ولذقكوض ذيبنو. وللمؤسسات 
ض طوطية للأج  كما تكخص إعادة لذتموط  للجزئي  ذسندلت لذقكض للماذبة، وإعادة تموط  شعض أجزلء لذقكو 

2016 مني أكتوشك% 3,5لذوطني، هيل مولزلة مع تخفبض معدل إعادة للخصم إلى 
1

وفي هيل لذصدد قام شنك ، 
 324382، وبمبيغ 2016 ميبون دطنار في دطسمبر 432638للجزلئك خلال هيه للأدلة شإعادة تموط  للمصارف بمبيغ 

 . 2 2017ميبون دطنار في مارس

II.2- الاحتياطي الإجبار  أداة   

طعتبر لا حتباطي  للإجبار  أدلة عامة ذيسباسة لذنقدطة طستخدمها لذبنك للمككز  ذيتأثير عيى حجم لذسبوذة، 
لذبوم في شر  أصول سائية ذد  لذبنك للمككز ، لما  وطعكف شانه نسبة لحتفاظ لذبنو. لذتجارطة بجزء من أصولها

طنظك إذبه شأنه أدلة أساسبة ذيكقاشة ومدى مقدرة لذبنو. لذتجارطة عيى لذتوسع في لا ئتمان، فإذل أرلد لذبنك للمككز  
تخفبض حجم لا ئتمان رفع من نسبة لا حتباطي  لذقانوني ولذعرس في حاذة ما إذل ما أرلد لذتوسع في لا ئتمان 

شصفة ( 10-90)رجت هيه للأدلة في قانون لذقكض ولذنقد ، وفي هيل لذصدد أد3عمد إلى خفض هيه لذنسبة
حبث "يحق ذيبنك للمككز  أن طفكض عيى لذبنو. أن تودع ذدطه في حساب مجمد طنتج فولئد أو ا  طنتجها  صكيحة

من للمباذغ للمعتمدة  %28لحتباطبا يحس  عيى مجموع توظبفاتها حبث ا  يمرن أن طتعدى هيل لا حتباطي  معدل 
تنظبم  بهدف% 2,5 حدد معدل لا حتباطي  للإجبار  شنسبة( 16-94)، وذرن بموج  لذتعيبمة رقم 4في حساشه"

لذسبوذة في لا قتصاد، ولذتي لم تستعم  شكر  فعيي  خلال لذتسعبنبات شسب  نقص لذسبوذة للمصكفبة ولذتبعبة 
5للحصكطة ذيبنو. ولذبنك للمككز  للجزلئك 

حتباطات لا جبارطة للميبقة في وللجدول لذتالي طوضح حككبة معدل لا ، 
 للجزلئك خلال فترة لذدرلسة:

 
 

                                                           
1
تدخل ، «في ظكف لستمكلر لذصدمة للخارجبة 2016 وآخك لذتوجهات ذسنة 2015ذسنة  ولذنقدطةللماذبة لذتيورلت «، [2017] محافظ البنك - 

 .25، ص. محافظ بنك الجزائر أمام مجلس الأمة

2
 .ص، مؤشرات السوق النقديةلحصائبات تخص ، «2017لذتوجهات لذنقدطة وللماذبة خلال لذسدلسي  للأول من سنة «، [2017]، بنك الجزائر - 

16 . 
3
 .160. ص للمكجع لذساشق، ،[2010] ، سعيد سامي الحلاق، محمد محمود العجلوني - 

4
 .191. صللمكجع لذساشق،  ،[2016] ،غريبي أحمد، أسامة بوشريط - 

5
حاذة للجزلئك: –دور قناة لذقكض للمصكفي في نق  أثك لذسباسة لذنقدطة في لقتصادطات لا ستدلنة « ،[2016] ،بقبق ليلى اسمهان، بورقعة سنوسي - 

 .14-13. ص ص، ، جامعة شيف، للجزلئكللأوللذعدد ، 2، مجيد الاقتصاد والمالية مجلة ،«2014-1990درلسة قباسبة 
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  2017-2000جبارية خلال الفترة الإتطور معدلات الاحتياطيات  :(IV.2)الجدول رقم 
 2008 2007 2006 2005 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

معدل الاحتياطات 
 %الاجبارية 

3 4,25 6.25 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 8 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

معدل الاحتياطات 
 %الاجبارية 

8 9 9 11 12 12 12 8 
*

4 

 . 17. ص ،2008 ، دطسمبر5لذنككة للإحصائبة لذثلاثبة، لذثلاثي  للأول، رقم  -المصدر: بنك الجزائر: 
 .17. ص، 2013 ، مارس21لذنككة للإحصائبة لذثلاثبة، لذثلاثي  للأول، رقم  -                          
 .17. ص.، 2018 ، جولن42لذنككة للإحصائبة لذثلاثبة، لذثلاثي  للأول، رقم  -                          

 .2017* لشتدلءل من أوت 
، 2001نلاحظ من خلال للجدول أعلاه أنه تَم إدخال لدلة لا حتباطي  لا جمالي حبز لذتنفبي لشتدلءل من سنة 
 %2,5شعدما كانت مستبعدة من طكف شنك للجزلئك في لذتسعبنبات، حبث تّم رفع نسبة لا حتباطي  لا جبار  من 

% 6,25ثم إلى % 4,25، ذبتولص  لرتفاعه إلى (01-01)بموج  لذتعيبمة رقم  2001سنة  %3إلى  1994مني سنة 

وذذك من أج  تقيبص فائض لذسبوذة لذتي كانت تعبكها لذبنو.  2004و 2003، 2002خلال لذسنولت % 6,5و
للجزلئكطة آنيل.، وحثها عيى حسن تسبير سبوذتها لمنع للأثك لذسيبي ذيصدمات للخارجبة بحبث طتماشى هيل للمعدل 

تَم توضبح للإطار لذعميي  لهيه للأدلة وفق لذتعيبمة رقم  2004، وفي مارس 1للحك ذيبنو.وفقا ذتيور لا حتباطي  
ولذي  حدد فبه كبفبة تروطن للحد للأدنى من لا حتباطات لا جبارطة وشكوطها، ولذتي تعتبر كوسبية  (04-02)

جوب تكرب  ودلئع من مؤسسبة خاصة ذيسباسة لذنقدطة، لذتي ا  تترجم شتدخلات شنك للجزلئك وذرن عن طكطق و 
طكف للمصارف ذدى شنك للجزلئك، قصد تغيبة مستوى لا حتباطات للإجبارطة لذتنظبمبة عيى أساس مستوى 

، وأنه طتم فكض عقوشات متمثية في 2من لذكهك لذتالي 14من لذكهك للجار  إلى  15شهك  في لذفترة للممتدة من 
 .3 تنقص من لحتباطاتها للإجبارطةغكلمة لذتأخير عيى لذبنو. وللمؤسسات للماذبة لذتي

ذدا ذة عيى تخيي  شنك  %6,5بمعدل  2007-2004إن لستقكلر معدا ت لا حتباطي  لا جبار  خلال لذفترة 
للجزلئك من لستعماذه كأدلة ذه ولستبدلذه شأدولت أخكى أكثك فعاذبة ولذتي سبتم ذككها ا حقا، إلى حين إصدلر 

                                                           
1
 مجلة ،«2013-2000حاذة للجزلئك خلال لذفترة –فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في ظ  وفكة لحتباطات لذصكف « ،[2015] ،آيت يحي سمير - 

 .50 .، ص ، جامعة شيف، للجزلئكلذثانيلذعدد ، 1، مجيد الاقتصاد والمالية مجلة، الاقتصاد والمالية

2
 -2000) تقببم فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في تحقبق للمكشع لذسحك  ذراذدور في للجزلئك خلال لذفترة»، [2014] ،صلاح الدين كروش، محمد راتول - 

 .99، ص. لذسادس ولذستونلذعدد ، لذعكشبةمككز درلسات لذوحدة ، بحوث اقتصادية عربية، «(2010
3
، لذعدد لذثاذث العلوم الإنسانية مجلة ،«(10-90)أدولت لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك شعد صدور قانون لذنقد ولذقكض « ،[2011] ،مدوخ ماجدة - 

 .376. صولذعككون، جامعة شسركة، للجزلئك، 
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للمتعيق شنظام لا حتباطات ( 02-04)ذلأمك لذساشق  مةمللمعدذة وللمت 2007سنة ( 13-07)تعيبمة أخكى رقم 
%8وتَم فبها رفع من معدا ت لا حتباطي  للإجبار  إلى  للإجبارطة،

1
ذبتولص  لرتفاعه إلى  ،2009و 2008 سنتي  

ذدى  للهادفة لح  لشراذبة فائض لذسبوذة (02-13)وذذك بموج  لذتعيبمة رقم  2013سنة  %12حد أقصى شيغ 
.، ولذتي من خلالها يمرن ذبنك للمككز  أطضا من رفع معدا ت لا حتباطي  لا جبار  لأج  لمتصاص جزء من لذبنو 

حجم لذسبوذة لذغير للموظفة في لذبنو. تفادطا لما قد طنجك عنها من لرتفاع في مستوطات لذتضخم في حال توجبهها 
 .2إلى قكوض غير مجدطة ذلاقتصاد

ذنا شوضوح لستمكلر لذسييات لذنقدطة في رفع من معدا ت لا حتباطي  للإجبار  شصفة  ولذكر  لذتالي طبين 
 عيى لذتوللي %4و %8إلى  2017و 2016سنتي ، وشعد ذذك نلاحظ لنخفاض هيل للمعدل 2015دلئمة حتى سنة 

ما أدى شاذسييات  2015لا تجاه لذتنازلي ذيسبوذة للمصكفبة خصوصا عيى مستوى للمصارف لذعمومبة سنة  شسب 
، إضافة إلى تفعب  أدلة إعادة أج  ضخ سبوذة إضافبةلذنقدطة إلى تخفبض من معدا ت لا حتباطات لا جبارطة من 

للخصم كما ذككنا ساشق، وتَم أطضا تفضب  عميبات لذسوق للمفتوحة في إدلرة لذسباسة لذنقدطة من قب  شنك للجزلئك 
2016لشتدلءل من

3. 
  2017-2000تطور معدلات الاحتياطيات الإجبارية خلال الفترة  (:IV.1)الشكل رقم 

 من إعدلد لذياذبة لعتمادل عيى معيبات شنك للجزلئك. المصدر:

II.3- عمليات السوق المفتوحة أداة 
تعني عميبات لذسوق للمفتوحة لمرانبة لجوء لذبنك للمككز  إلى لذسوق للماذبة ولذنقدطة شائعا أو مكترطا ذلأورلق 
للماذبة ولذيه  ولذعملات للأجنببة، وكيل لذسندلت لذعمومبة وأذونات للخزطنة رغبة منه في ضخ لذسبوذة أو 

                                                           
1
 .181، ص. 2008التقرير السنو  ، «ولذنقد  ذيجزلئكلذتيور لا قتصاد  «، [2009]  بنك الجزائر، - 

2
 .25. صللمكجع لذساشق،  ،[2015] ،سليمان ناصر، آدم حديد  - 

3
 .139، ص. 2016التقرير السنو  ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2017]  بنك الجزائر، - 
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 4بمبيغ قدر  1996. تمت أول عميبة ذيسوق للمفتوحة في للجزلئك عام 1لمتصاصها حس  حاذة لا قتصاد لذسائدة
حبث قام شنك للمككز  شككلء سندلت عمومبة  ،%14,94ملاطين دطنار جزلئك  بمعدل فائدة متوسية وص  إلى 

نجاز ، حبث طعتبر لذبنك للمككز  هو للمخول لذقانوني لذوحبد في ل2أشهك 6 قصيرة للأج  ا  تتجاوز مدة لستحقاقها
عميبات لذسوق لذنقدطة من خلال تدخ  لذبنو. وللمؤسسات للماذبة لذتي تقدم لذتسعيرلت لذنهائبة ذيببع ولذككلء، 
إضافة أنه تَم إعياء للمبادرة ذيبنو. لذتجارطة ولذسماح لها في لقترلح أنولع جدطدة من لذقكوض ولا دخار شككط 

لة غير مستعمية في للجزلئك، نظكل ذضبق لذسوق لذنقدطة ، وذرن تبقى هيه للأد3إخيار لذبنك للمككز  شيذك
وضعف تيور سوق لذسندلت وغباب سوق ماذبة متيورة تجي  إذبها للمولرد من أصحاب لذفائض، فإنه طصع  

 .4عيى شنك للجزلئك لذقبام شعميبات لذسوق للمفتوحة ذيتأثير في حجم لا ئتمان للمصكفي
زلئك في لذسنولت للأخيرة شعد لنهبار أسعار لذبترول لشتدلءل من جولن إن للأوضاع لذصعبة لذتي شهدتها للج 
، خاصة عيى مستوى للماذبة لذعامة وللحساشات للخارجبة ولذسبوذة للمصكفبة لذتي عكفت لنخفاض تدريجبا، مما 2014

ع لذسبوذة ولذعودة أدى شبنك للجزلئك إلى لذقبام شعدة لصلاحات أولها لا متناع لذتدريجي  من لستعمال أدولت لسترجا 
 إلى عميبة تموط  للمصارف شاستعمال عميبات إعادة للخصم للميكورة ساشقا وخاصة عميبات لذسوق للمفتوحة.

عكفت لذساحة للمصكفبة عودة أدلة عميبات لذسوق للمفتوحة ذلت آجال لستحقاق مختيفة ذثاني مكة في 
للمتعيقة شعميبات لذسوق للمفتوحة للخاصة شإعادة تموط  لذبنو. شتارطخ ( 06-16)تعيبمة رقم تَم إصدلر للجزلئك، حبث 

وكان طهدف شنك للجزلئك في تفضب  عميبات لذسوق للمفتوحة في إدلرة لذسباسة لذنقدطة لجع   2016سبتمبر  1
دطد  ( إلى تح2(، )1، حبث نصت ك  من للمولد )5( أطام للمعدل لذتوجبهي  ذبنك للجزلئك7معدل لذعميبات ذـ )

كبفبات تدخ  شنك للجزلئك في لذسوق لذنقدطة لإعادة تموط  لذبنو. شولسية للإعلانات عن للمناقصة و/أو شولسية 
لذعميبات لذثنائبة، وأن عميبات لذسوق للمفتوحة في لذسوق لذنقدطة تجك  بمبادرة شنك للجزلئك للمتعيقة شعميبات 

لت للأج  لذيوط  وعميبات لذضبط لذدقبق ولذعميبات للهبريبة، إعادة لذتموط  لذكئبسبة وعميبات إعادة لذتموط  ذ
وأن معدل لذفائدة للميبق عيى إعادة لذتموط  لذكئبسبة هو معدل لذفائدة لذتوجبهي  ذبنك للجزلئك، لذي  يحدده 

 .6وطنككه شكر  دور 
لذسبوذة  في ظكوف تقيص حاد في 2017دخيت عميبات لذسوق للمفتوحة حبز لذتنفبي لشتدلءل من مارس 

للمصكفبة، حبث سمحت هيه للأدلة شتموط  للمصارف وإعياءها لمرانبة أكبر لمنح لذقكوض وتموط  لا قتصاد، وفي 
                                                           

1
 .91، ص. للمكجع لذساشق، [2014] ،صلاح الدين كروش، محمد راتول - 

2
 .304-303 ص. ، صللمكجع لذساشق ،«أدلء لذسباسة لذنقدطة في ظ  لا صلاحات لا قتصادطة »، [2005]، ، وصاف عتيقةمدوخ ماجدة - 

3
 .96. صللمكجع لذساشق،  ،[2016] ،سالمي رشيد، أسامة بوشريط - 

4
 .150. صللمكجع لذساشق،  ،[2018]فتحي ملياني،  - 

5
  .139، ص. 2016 التقرير السنو ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2017]  بنك الجزائر، - 

6
 2016سبتمبر  1 للمتعيقة شعميبات لذسوق للمفتوحة للخاصة شإعادة تموط  لذبنو. مؤرخة في (06-16)رقم  التعليمة - 
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 6أشهك،  3أطام،  7هيل لذصدد قام شنك للجزلئك شتموط  للمصارف شاستخدلم أدلة عميبات لذسوق للمفتوحة )ذــ   
إجمالي إعادة لذتموط  من طكف شنك للجزلئك حبث شيغ  %،3,5سنة( بمعدل فائدة توجبهي  قدر شـ  1أشهك، 
ميبون  559532ميبون في جولن من نفس لذسنة، ذيرتفع إلى  386222، و2017ميبون دطنار في مارس  58000

2017دطنار في سبتمبر 
أصبح شنك للجزلئك طهتم شإعادة تموط   2016، ونلاحظ أنه في لذثلاثي  للأخير من سنة 1

لذبنو. في ظ  لنرماش لذسبوذة، حبث كان للهدف هنا هو تفضب  شنك للجزلئك ك  من أدلة إعادة للخصم 
وعميبات لذسوق للمفتوحة في إدلرة لذسباسة لذنقدطة، وللجدول لذتالي طبين إجمالي إعادة لذتموط  من طكف شنك 

 :2017-2016ساشقتين خلال لذفترة للجزلئك شاستخدلم للأدلتين لذ

  2017-2016إجمالي إعادة التمويل من طرف بنك الجزائر  (:IV.3)الجدول رقم 
 الوحدة: مليون دينار جزائر                      )نهاية الفترة(                                               

 2017 2016 السنوات

 *سبتمبر جوان مارس ديسمبر سبتمبر المبالغ

إعادة الخصم 
3,5% 

235326 432638 324382 0 0 

عمليات السوق 
 559532 386222 58000 0 0 %3,5المفتوحة 

 - 0 58000 0 0 أيام 7

 - 205782 0 0 0 أشهر 3

 - 92337 0 0 0 أشهر 6

 - 88103 0 0 0 سنة 1

إجمالي إعادة 
 559532 386222 382382 432638 235326 التمويل

، لحصائبات تخص مؤشكلت لذسوق 2017لذتوجهات لذنقدطة وللماذبة خلال لذسدلسي  للأول من سنة  -المصدر: بنك الجزائر: 
 .16لذنقدطة، ص. 

 ..2017 ، لذوضعبة لذكهكطة ذبنك للجزلئك، سبتمبر* الاحصائيات النقدية-       

II.4- السوق النقدية أدوات 
وذذك للأخير ذلإقكلض، وللمتدخ  لذلازمة كونه للميجأ  ذةذتموط  لذنظام للمصكفي شاذسبو  للجزلئك شنكطتدخ  

اا نخفاض( شطقوم شتنظبم لذسبوذة )شاذزطادة أو  ، حبثترون لحتباجات لذتموط  أكبر من لذفولئض للماذبة عندما

                                                           
1
 .16. تخص مؤشكلت لذسوق لذنقدطة، ص، لحصائبات 2017، لذتوجهات لذنقدطة وللماذبة خلال لذسدلسي  للأول من سنة بنك الجزائر - 
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مث  لذوضع لذي  نعبكه في لذسنولت للأخيرة شعد لنهبار أسعار لذبترول، حبث ، 1وفقا ذلأهدلف لذنقدطة للمتبعة
عكفت لذسبوذة للمصكفبة لنخفاض تدريجي ، مما أدى شبنك للجزلئك إلى لذقبام شعدة لصلاحات ولذعودة إلى عميبة تموط  

للميكورة ساشقا للمصارف ذضخ سبوذة أكثك شاستعمال عميبات إعادة للخصم وخاصة عميبات لذسوق للمفتوحة و 
 .2016مني سبتمبر 

:  2مجموعة من للأدولت ولذوسائ ، أهمهاشولسية  عموما طتدخ  شنك للجزلئك في تنظبم لذسوق لذنقدطة 
لذتدخ  لذبومي  ونظام للأمانات، للأخي لأج  ذيسندلت لذعمومبة وللخاصة، عميبات لذسوق للمفتوحة )للميكورة 

لحساب للجار ، نظام مزلطدة لذقكوض عن طكطق للمناقصات لذي  أدخ  لأول ساشقا( ومزلطدة سندلت للخزطنة في ل
 .1995مكة في سنة 

شسب  لذقكوض لذتي كانت  2002أصبحت للمنظومة للمصكفبة مؤخكل تعاني من فائض في لذسبوذة مني سنة 
ا حبث أصبحت لذبنو. تمنحها للخزطنة لذعمومبة ذيبنو. لذعمومبة ذضمان إعادة رسميتها، ولذتخفبض للجزئي  ذدطونه

، أ  غباب كيي  ذيجوء لذبنو. لذتجارطة لإعادة تموط  ذدى شنك للجزلئك. وعيبه 3تعم  خارج نياق لذبنك للمككز 
تحول فائض لذسبوذة من نعمة إلى نقمة وأصبحت مكرية هبريبة طستحب  معالجتها في فترة قصيرة للأج ، وهنا 

ة لا ختلاا ت في لا قتصاد، فاذسباسة لذنقدطة في للجزلئك تعكقيها مجموعة من تبرز ذنا أهمبة لذسباسة لذنقدطة في معالج
لذتحدطات متمثية في: مولرد ماذبة فائضة وعاطية، عدم تنوع لا قتصاد مما أدى تدهور لذنكاط لا قتصاد  ولرتفاع 

وجود لا ئتمان لذلازم  لذبياذة، لنخفاض في لا ستثمارلت للإنتاجبة شسب  ضعف للمنظومة للمصكفبة وللماذبة وعدم
ذيذك، عدم تناسق لذسباسة لذنقدطة مع سباسات لا قتصاد لذريي  للأخكى، إضافة إلى ضغوطات لذتضخم 

 .4للمستمكة
ك  هيه لذعكلقب  وللأسباب أدت شاذسييات لذنقدطة إلى ضكورة إصلاح إدلرة لذسباسة لذنقدطة وأدولتها من 

شنك للجزلئك شتدعبم أدولت لذسباسة لذنقدطة لذغير للمباشكة وإدخال أدولت أج  تفعبيها ولذكفع من كفاءتها، فقام 
جدطدة أكثك فعاذبة من شأنها معالجة لذوضع لذقائم وللمتمث  في لمتصاص فائض لذسبوذة، وذذك شاستخدلم 

ب  للأدولت للأدولت لذتاذبة: أدلة لسترجاع لذسبوذة، أدلة تسهبية لذودطعة للمغية ذيفائدة، وفبما طيي  سبتم تحي
 للمستخدمة من طكف لذبنك للجزلئك للمتعيقة شاذسوق لذنقدطة ك  عيى حدى:

                                                           
1
دكتورله في لذعيوم  ، أطكوحة(«2000 -1990)لذنقود ولذسباسة لذنقدطة مع للإشارة إلى حاذة للجزلئك في لذفترة »، [2003، ]صالح مفتاح - 

 .289ص. ، للجزلئك، للجزلئك، جامعة لا قتصادطة
2
 .14. ص ،للمكجع لذساشق ،[2016] ،بقبق ليلى اسمهان، بورقعة سنوسي - 

3
 .149. صللمكجع لذساشق،  ،[2016] ،رسول حميد - 

4
، للجزلئك، ورقية، لذعدد لذعاشك، جامعة الباحث مجلة ،«2009-2000تحوا ت لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك خلال لذفترة « ،[2012] ،فضيل رايس - 

 .77ص. 
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 مزادات القروض -1
بهدف توفير لذسبوذة لذلازمة ذيبنو.  1995تَم لستخدلم هيل لذنوع من أدولت لذكقاشة لذغير للمباشكة في ما  

، حبث طقوم لذبنك للمككز  وفقا 1فسا في لذسوقلذتجارطة، شاستخدلم أسعار لذفائدة وجعيها أكثك فعاذبة وأكثك تنا
ذنظام للمزلدلت للإعلان عن سعك فائدة أدنى قب  للمزلد، ذتتقدم شعد ذذك لذبنو. أو للمؤسسات للماذبة شعياءلتها في 

 .2شر  أسعار لذفائدة وأحجام لا ئتمان
-1995وللجدول لذتالي طبين إجمالي إعادة لذتموط  من طكف شنك للجزلئك شاستخدلم هيه للأدلة خلال لذفترة  

1998: 

 1998-1995إجمالي إعادة التمويل من طرف بنك الجزائر خلال الفترة : (IV.4) الجدول رقم

 الوحدة: مليار دينار جزائر 
 1998 1997 1996 1995 السنوات

 *المناقصات
44 107,3 31 47 

 **معدلات الفائدة %
19,44 16,5 13,25 11,75 

درلسة –آذبة تأثير لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك ومعوقاتها لذدلخيبة »، [2015] ،بقبق ليلى اسمهان*  -المصدر: 
 .301ص. ، تيمسان، للجزلئك، جامعة دكتورله في لذعيوم لا قتصادطة أطكوحة ،«-قباسبة

                 .17. ، ص 2008 ، دطسمبر5لذنككة للإحصائبة لذثلاثبة، لذثلاثي  للأول، رقم بنك الجزائر: **  -           

  أداة استرجاع السيولة -2
تعتبر أدلة لسترجاع لذسبوذة شالمناقصة عن طكطق ندلءلت لذعكوض ضمن تدخَ  شنك للجزلئك في لذسوق 
لذنقدطة، وهي  إحدى للأدولت لذغير للمباشكة للمستحدثة ا متصاص فائض لذسبوذة، وقد دخيت حبز لذتنفبي في 

لذتي ذدطها سبوذة فائضة من خلال  ، وتعتمد هيه للآذبة عيى لستدعاء شنك للجزلئك لذبنو. لذتجارطة2002أفكط  
، شأن تضع لختبارطا ذدطه حجم من سبوذتها في شر  ودلئع عيى أن تتم عميبات لسترجاع 3للإعلان عن للمناقصة

4أشهك في أوت  3أشهك )تم تدعبم أدلة لسترجاع لذسبوذة ذـ  3أطام أو ثلاثة  7لذسبوذة إما ذفترة نضج 
2005 ، )

ئدة ثاشت يحس  عيى أساس فترة لا ستحقاق مقاش  لستحقاقها لمعدل فا








360

n5 ذبتم إضافة أدلة لسترجاع ،

                                                           
1
 .379. صللمكجع لذساشق،  ،[2011] ،مدوخ ماجدة - 

2
المجلة  ،«2014-1990أثك لذسباستان لذنقدطة وللماذبة عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك ذيفترة « ،[2017] ،بشيشي وليد، سليم مجلخ - 

 .80. ص، لذعدد لذساشع، جامعة ورقية ، للجزلئك، الجزائرية للتنمية الاقتصادية

3
المجلة الجزائرية للعولمة والسياسات  ،«لذتجارطة ودور لذبنك للمككز  في تنظبمهاإدلرة لذسبوذة للمصكفبة في لذبنو. « ،[2014] ،رجراج وهيبة - 

 .278. ص، للجزلئك، 3، لذعدد للخامس، جامعة للجزلئك الاقتصادية

4
 .770. صللمكجع لذساشق،  ،[2017] ،سيد اعمر الزهرة - 

5
 .25. ص، للمكجع لذساشق ،[2017] ،فراج الطيب، بروكي عبد الرحمن - 
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%1,5بمعدل فائدة  2013أشهك في سنة  6لذسبوذة لمدة 
تدعبما لأدولت لسترجاع لذسبوذة لذساشقة، فضلا عن  1

فعاذبتها لذربيرة في لمتصاص فائض لذسبوذة أكثك من أ  أدلة أخكى، إن أدلة لسترجاع لذسبوذة شالمناقصة آذبة 
مكابهة لآذبة للمزلدلت عيى لذقكوض وللميكورة ساشقا، وذرن  لا ختلاف، أن للآذبة لذساشقة لستخدمت من أج  

بنو. لذتجارطة لذتي عانت من لذعجز في لذتسعبنبات، أما آذبة لسترجاع لذسبوذة لستخدمت من أج  تموط  لذ
لمتصاص فائض لذسبوذة لذتي أصبحت تتمتع بها لذبنو. لذتجارطة، للأمك لذي  دفع شبنك للجزلئك لستخدلم 

للمقكضة وشنك للمككز  هو للأسيوب نفسه وذرن شعرس للأطكلف، حبث أصبح في هيه للحاذة لذبنو. لذتجارطة هي  
للمقترض، وتظهك مكونة هيه للأدلة في للحكطة لذتي تمنحها ذبنك للجزلئك في تحدطد سعك لذفائدة للمتفاوض عيبه وفي 

، فهي  تعتبر أكثك مكونة من لا حتباطات للإجبارطة للممرن تعدطيها 2حجم لذسبوذة لذتي طكغ  سحبها من لذسوق
 .3للأدلة في لمتصاص كمبة هائية من لذسبوذة لذنقدطة مني شدلطة لستعمالها طوما شعد طوم، فقد ساهمت هيه

 أداة تسهيلة الوديعة المغلة للفائدة -3
تعتبر هيه للأدلة تسهبية دلئمة طتم لذقبام بها عيى لذبباض، ويخصصها شنك للجزلئك ذصالح للمصارف عن 

ساعة، وتتم مرافأة هيه لذتسهبية بمعدل ثاشت طعين عنه شنك  24طكطق تكربيهم ذودلئع ذدى شنك للجزلئك لمدة 
، دخيت أدلة تسهبية لذودطعة حبز 4للجزلئك مسبقا، ويمرن تغبيره حس  تقيبات لذسوق وتيور هبر  للمعدا ت

(04-05)رقم وفقا ذيتعيبمة  2005لذتنفبي لشتدلءل من جولن 
5

ا ستمكلر لذوضع لذقائم ذفائض لذسبوذة ذدى لذبنو.،  
دطسمبر  31من مجموع لذودلئع للمسجية شتارطخ  %0,25وقد حدد مجيس لذنقد ولذقكض تسهبية لذودطعة شنسبة 

دطسمبر  15عيى أن طتم إطدلع قبمة هيه لذنسبة في صندوق ضمان لذودلئع لذبنربة في أج  أقصاه  2012
2013

6 . 
ها كأدولت ذسباسته لذنقدطة خلال وفبا طيي  سبتم عكض ك  معدا ت عميبات شنك للجزلئك لذتي تم لستخدلم

 :2017-1993لذفترة 

 

                                                           
1
 .150. صللمكجع لذساشق،  ،[2016] ،رسول حميد - 

2
مجلة الدراسات  ،«2014-1990لذسباسة لذنقدطة ومعالجة خلال مبزلن للمدفوعات للجزلئك  « ،[2016] ،حاجي سمية، مفتاح صالح - 

 .62. ص، لذعدد لذتاسع، جامعة لذولد ، للجزلئك، 1، للمجيد الاقتصادية والمالية

3
 .51 .للمكجع لذساشق، ص ،[2015] ،آيت يحي سمير - 

4
 .99، ص. للمكجع لذساشق، [2014] ،صلاح الدين كروش، محمد راتول - 
5

المجلة الجزائرية للتنمية  ،«أثك لذسباسة لذنقدطة ذيبنك للمككز  عيى لذتوسع لا ئتماني ذبعض لذبنو. لذعامية في للجزلئك« ،[2018] ،سوسن بركاني -
 .169. ص، لذعدد للأول، جامعة ورقية، للجزلئك، 5، للمجيد الاقتصادية

6
 .279-278. ص صللمكجع لذساشق،  ،[2014] ،رجراج وهيبة - 
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  2017-1993تطور معدلات عمليات بنك الجزائر خلال الفترة  :(IV.5)الجدول رقم 

 
معدل حساب 

الاحتياطي 
 الإجبار  %

معدل 
إعادة 

الخصم 
% 

المعدل 
المستهدف 

لنظام الأمانات 
ساعة  24لمدة 

% 

 نداءات العروض

تسهيلات  استرجاع السيولة %
الودائع 

% 

عمليات السوق 
المعدل المستهدف  المفتوحة %

لمناقصات القروض 
 3 أيام 7 %

 أشهر
6 

 أشهر
 6و 3، أيام 7 لمدة

  شهر 12و أشهر
1993 - 11,5 17 - - - - - - 

1994 - 15 21 - - - - - - 

1995 - 14 23 - - -  - 19,44 

1996 - 13 19 - - -  14,94 16,5 

1997 - 11 14,5 - - -  - 13,25 

1998 - 9,5 13 - - -  - 11,75 

1999 - 8,5 12 - - -  - 10,75 

2000 - 6 10,75 - - -  - 8,25 

2001 3 6 8,75 - - -  - 8,25 

2002 4,25 5,5 8,75 2.75 - -  - 8,25 

2003 6,25 4,5 4,5 1,75 - -  - 8,75 

2004 6,5 4 4,5 0,75  -  - 4,5 

2005 6,5 4 4,5 1,25 1,9 - 0,3 - 4,25 

2006 6,5 4 4,5 1,25 2 - 0,3 - - 

2007 6,5 4 - 1,75 2,5 - 1 - - 

2008 8 4 - 1,25 2 - 0,75 - - 

2009 8 4 - 0,75 1,25 - 0,3 - - 

2010 9 4 - 0,75 1,25 - 0,3 - - 

2011 9 4 - 0,75 1,25 - 0,3 - - 

2012 11 4 - 0,75 1,25 - 0,3 - - 

2013 12 4 - 0,75 1,25 1,5 0,3 - - 

2014 12 4 - 0,75 1,25 1,5 0,3 - - 

2015 12 4 - 0,75 1,25 1,5 0,3 - - 

2016 8 3,5 - 0,75 1,25 1,5 0 - - 

2017 4 3,75 - - - - 0 3,5 - 

 .17. ص، 2008 ، دطسمبر5لذنككة للإحصائبة لذثلاثبة، لذثلاثي  للأول، رقم  -المصدر: بنك الجزائر: 
 .17. ص ،2013 ، مارس21لذنككة للإحصائبة لذثلاثبة، لذثلاثي  للأول، رقم  -                          
 .17. ص، 2018 ، جولن42لذنككة للإحصائبة لذثلاثبة، لذثلاثي  للأول، رقم  -                          

نلاحظ من خلال للجدول أعلاه مختيف أدولت لذسباسة لذنقدطة لذتي لستعميها شنك للجزلئك خلال لذفترة 
، شتفضب  أدولت عيى أدولت أخكى حس  لذظكوف لا قتصادطة لذسائدة، فنلاحظ أن للأمانات 1993-2017

تعهد لذبنو. في مزلدلت وهيل شسب  عدم  2002ومزلدلت لذقكوض شالمناقصة تخيى عنها شنك للجزلئك مني سنة 
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، وكيل أدلة إعادة للخصم ذذك لأن للهدف أصبح 1سيعة ولأج  24لذقكوض وعدم لجوئها إلى إخي للأمانات عيى 
لمتصاص لذسبوذة للمصكفبة في ظ  لذفائض لذتي أصبحت تمتاز شه لذبنو. لذتجارطة عرس ساشقا، أ  في لذتسعبنبات 

قص في لذسبوذة وكانت بحاجة دلئما إلى إعادة لذتموط  وضخ سبوذة من عندما كان لذنظام لذبنري  ذدطه عجزل ون
وكيل تفعب  أدلة جدطدة ذيالما   2017و 2016قب  شنك للجزلئك، وللملاحظ مؤخكل تفعب  أدلة معدل للخصم في سنتي 

وهي  أدلة عميبات لذسوق للمفتوحة بمعدل فائدة  1996كانت مستبعدة شاذكغم من لستعمالها مكة ولحدة في سنة 
للأوضاع لذصعبة لذتي شهدتها للجزلئك في لذسنولت للأخيرة شعد لنهبار أسعار لذبترول شسب   2017سنة  3,5%

، ولذتي عكفت من خلالها لنخفاض تدريجي  في لذسبوذة للمصكفبة، ما لستدعى شنك للجزلئك 2014لشتدلءل من جولن 
 لاحات ولذعودة إلى إعادة تموط  للمصارف.لذقبام شعدة لص

أما شاذنسبة لأدولت لمتصاص فائض لذسبوذة وللمعكوفة شأدلة لسترجاع لذسبوذة وأدلة تسهبية لذودطعة للمغية 
سنة  %3من ذيفائدة وكيل لا حتباطات للإجبارطة، فقد عكفت معدا ت لا حتباطي  لا جبار  لرتفاعا مستمكل 

وذذك من أج  تقيبص فائض  2004و 2003، 2002خلال لذسنولت % 6,5و% 6,25ثم إلى % 4,25إلى  2001
، %6,5بمعدل  2007-2004لذسبوذة لذتي كانت تعبكها لذبنو. للجزلئكطة آنيل.، ثم لستقك هيل للمعدل في لذفترة 

ذسبوذة، شسب  تخيي  شنك للجزلئك من لستعماذه كأدلة ذه ولستبدلذه شأدولت أخكى أكثك فعاذبة كأدلة لسترجع ل
، وشعد ذذك نلاحظ لنخفاض هيل 2015-2013خلال لذفترة  %12و 2009و 2008 سنتي% 8ذبعاود لا رتفاع إلى 

لا تجاه لذتنازلي ذيسبوذة للمصكفبة أدى شاذسييات  شسب  عيى لذتوللي %4و %8إلى  2017و 2016سنتي للمعدل 
، إضافة إلى تفعب  أدلة إعادة ضخ سبوذة إضافبةأج  لذنقدطة إلى تخفبض من معدا ت لا حتباطات لا جبارطة من 

 للخصم وعميبات لذسوق للمفتوحة كما ذككنا ساشقا.
أما شاذنسبة لأدلة لسترجاع لذسبوذة ولذتي تأرجحت معدا تها شين لا نخفاض ولا رتفاع، حبث دخيت أدلة 

، ذبعاود 2004سنة % 0,75ذبنخفض إلى % 2,75بمعدل  2002أطام حبز لذتنفبي مني  7 لسترجاع لذسبوذة لمدة
، وشالمقاش  تم تخفبض 2016-2009خلال لذفترة  %0,75، ثم طنخفض إلى 2008سنة  %1,25لا رتفاع إلى 

، حبث تم إدخال هيه للأدلة 2009لشتدلءل من سنة % 1,25إلى  %2أشهك من  3معدا ت لسترجاع لذسبوذة لمدة 
 6دعبم للأدلتين لذساشقتين شأدلة لسترجاع لذسبوذة لمدة تّم ت 2013وفي سنة  %1,9بمعدل  2005لأول مكة سنة 
بهدف لمتصاص أكبر ذيسبوذة للمستقكة ذيمصارف ومن تّم تسبير أحسن ذيسباسة لذنقدطة من %، 1,5أشهك بمعدل 

 .2أج  لحتولء لذتضخم

                                                           
1
 .14، ص. أشو ظبيصندوق النقد العربي، ، «لذوضعبة لذنقدطة وسير لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك«، [2004] محمد لكصاصي، - 

2
، «في للجزلئك 2013وعناصك لذتوجه ذيسدلسي  للأول من سنة  2012ذسنة ولذنقدطة  لا قتصادطةتيورلت لذوضعبة «، [2013] محافظ البنك - 

 .23، ص. الشعبي الوطنيتدخل محافظ بنك الجزائر أمام مجلس 
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في أغيببة لذسنولت لأن دورها  %0,3لذودطعة للمغية ذيفائدة ولذتي لستقكت معدا تها عند وأخيرل أدلة تسهبية 
لذتي  2008و 2007تكلجع شكر  جوهك  ذصالح وسبية لسترجاع لذسبوذة للمترجم بمعدا ت مكتفعة، ما عدل سنتي 

، حبث ذعبت هيه للأدلة هنا دور مهم 1لستعميت شنكاط من قب  لذبنو. قصد تعقبم جزء من فولئض خزلئنهم
ن لستخدلم هيه  للأدولت من قب  شنك للجزلئك ساهم شكر  فعال في في لا متصاص لذفعيي  ذيسبوذة. وشاذفع  إ

 لمتصاص لذسبوذة وللجدول لذتالي طبين قبمة للمبيغ للممتص من قب  ك  أدلة  عيى حدى:

تطور مبالغ السيولة التي تم امتصاصها بمختلف أدوات السياسة النقدية خلال الفترة  :(IV.6)الجدول رقم 
2001-2017 

 الوحدة: مليار دينار جزائر                                                                           
 تسهيلة الوديعة المغلة استرجاع السيولة الاحتياطات الاجبارية 
2001

* 43,5 - - 

2002 109,5 129,7 - 

2003 126,7 250 - 

2004 157,2 400 - 

2005 171,5 450 49,75 

2006 199,5 449,7 456,7 

2007 272,1 1101 483,1 

2008 394,7 1100 1400 

2009 394,7 1100 1022 

2010 494,1 1100 1017 

2011 569,9 1100 1258 

2012 754,1 1350 883 

2013 891,4 1350 479,9 

2014 1024 1350 468,6 

2015 - 660 152,7 

2016 - 284 246,1 

2017 - - - 

فعاذبة لذسباسة لذنقدطة ذبنك للجزلئك في ظ  لذتوجه نحو «، [2017] ،خلف الله زكرياء، صرارمة عبد الوحيد -المصدر: 
، لذعدد لذثاني، 4، للمجيد المجلة العلوم الانسانية ،«2016-2002درلسة تحيبيبة تقببمبة –لسترلتبجبة لستهدلف لذتضخم 

 .9-6 ص. صجامعة أم لذبولقي ، للجزلئك، 

 إحصائبات شنك للجزلئك للخاصة شـاذوضعبة لذكهكطة ذيسوق لذنقدطة. -

 .205. صللمكجع لذساشق،  ،[2017]، حسين بن العارية، عبد السلام بلبالي*-

هنا. لختلاف في قبم للمباذغ لأن لا حصائبات تحس  شصفة شهكطة، حبث تم أخي لحصائبات شنك للجزلئك للمتاحة  -
 شعض لذسنولت لذتي تتوفك فبها معيبات ذكهك دطسمبر ولذبعض للآخك سبتمبر وهريل.للحدطثة للأخيرة، فهنا. 

 

 
                                                           

1
 .13، ص. تدخل محافظ بنك الجزائر أمام مجلس الأمة، «تيورلت لذوضعبة للماذبة ولذنقدطة في للجزلئك«، [2008] محافظ البنك - 
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 الكتلة النقدية، مكوناتها ومقابلاتها :المطلب الثالث
إنَ ذيرتية لذنقدطة دور هام في معكفة لذوضعبة لذنقدطة لأ  شيد حبث لذتحرم في نموها طعد من شين أسباب 

لذبنك للمككز  كهدف وسبط ذتحقبق أهدلفه لذنهائبة. فهي  عميبة متكاشرة لا ستقكلر لذنقد ، فبستخدمها 
ومعقدة ا  تتحرم فبها لذسييات لذنقدطة وحدها، ش  تتحدد من قب  عدة متدخيين لقتصادطين، من لذسيية 

للمتمثية لذنقدطة ولذبنو. لذتجارطة وللجمهور )للأفكلد، مؤسسات(، حبث تحدد لذسيية لذنقدطة حجم لذقاعدة لذنقدطة 
شاذعمية ولا حتباطات للمصكفبة، أما لذبنو. لذتجارطة تقوم شتحدطد لذقكوض وللأصول للأخكى لذتي ستحص  عيبها 
إضافة إلى حجم لا حتباطات لذفائضة لذتي ستحتفظ بها، ذبأتي في للأخير للجمهور لذي  طقكر كبف طوزع ما ذدطه 

لذودلئع لأج  ولذودلئع لا دخارطة وغيرها من للأصول للماذبة من ثكوة نقدطة شين لذعمية ولذودلئع تحت لذيي  و 
، وعيبه وقب  لذتيكق ذيوضعبة لذنقدطة في للجزلئك يج  أوا  لذتوقف عيى مفهوم لذرتية لذنقدطة وأشرالها، 1للأخكى

 ولذكر  لذي  تأخيه في للجزلئك:            

ء مفهوم موحد وحول للآذبة للمناسبة أخي مفهوم لذعكض لذنقد  جدا  شين لا قتصادطين حول إعيا -
ا حتساشه، فاذعكض لذنقد  طعتبر بمثاشة دطنا عيى للجهاز للمصكفي أو للجهة لذتي تتولى عميبة للإصدلر إذ أنه 

، فاذرتية لذنقدطة أو عكض لذنقود تعكف شأنها  2لذتزلما عيبها وحقا لحائزطه عيى لذتصكف شالمباذغ لذتي بحوزتهم
ول في لا قتصاد، وهي  تضم وسائ  لذدفع للمتدلوذة ذدى للأفكلد وللمتعاميين لا قتصادطين كمبة لذنقد للمتدل

للمقبمين خلال فترة زمنبة معبنة، وتكم  جمبع لذنقود لذورقبة وللمعدنبة لذصادرة من لذبنك للمككز  ولذنقود 
كثك توسعا وتدعى ، وهي  تترون من لذرتية لذنقدطة شالمعنى لذضبق ولذولسع وللأ3للمساعدة ولذودلئع

شالمجمعات لذنقدطة، فاذرتية لذنقدطة شالمعنى لذضبق  1M  هي  مجموع وسائ  لذدفع لذتي تكم  للأورلق
، أما لذرتية لذنقدطة بمعناها 4لذنقدطة ولذتجزئة ولذودلئع تحت لذيي  ذدى لذبنو. ولذكبرات لذبرطدطة وللخزطنة

لذولسع  2M  فهي  تعبر عن لذسبوذة للمحيبة للخاصة، وتكم  إضافة عيى 1M  ودلئع للأج  وودلئع
لا دخار قصيرة للأج  شاذبنو. وودلئع لذتوفير ذدى صنادطق لذتوفير أما لذرتية لذنقدطة بمعناها للأكثك توسعا 

 3M  تكم  عيى 2M  مضاف إذبه لذودلئع للحرومبة ذدى لذبنو. كاذسندلت وأذونات للخزطنة، أما

                                                           
1
 .53. صللمكجع لذساشق،  ،[2014] ،عبد الصمد سعود ، حسين بلعجوز - 

2
مجلة الاقتصاد  ،«2012-2000شالإشارة لحاذة للجزلئك ذيفترة –أثك فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في تحقبق لذتولزن للخارجي  « ،[2016] ،باصور كمال - 

 .64. صجامعة للمدطة، للجزلئك،  ، لذعدد لذسادس،والتنمية

3
 .43 .للمكجع لذساشق، ص ،[2015] ،آيت يحي سمير - 

4
تحدطات لذسباسة لذنقدطة شاستهدلف لذتضخم في للجزلئك ومدى تأثكه شالمتغيرلت للخارجبة وللأزمة « ،[2016] ،بشيشي وليد، مجلخ سليم - 

 .51. ص، للجزلئك، 1، للجزء لذثاني، لذعدد لذثلاثون، جامعة للجزلئك حوليات جامعة الجزائر ،«لذعالمبة
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 4M  لذتي تدعى شاذسبوذة لا جماذبة تكم  عيى 3M للأصول وللخصوم لذنقدطة ذدى لذبنو.  زلئد
 ،1للمتخصصة

لذتي تترون من للأورلق  النقود القانونيةفهي  تأخي للأشرال لذتاذبة:  فبما يخص لذرتية لذنقدطة في للجزلئك -
لذنقدطة للمتدلوذة لذصادرة عن شنك للجزلئك ولذنقود للمساعدة لذصادرة فائدة للخزطنة، وتعتبر هيه لذنقود لكثك 

آخك،  لذتي تعبر عن لذنقود للمتدلوذة عن طكطق لذرتاشة من حساب شنري  إلىوالنقود الكتابية ، 2سبوذة
وتترون من لذودلئع تحت لذيي  ذدى لذبنو. وودلئع مكلكز للحساب للجار  وصنادطق لذتوفير، وهيطن 

لذعنصكطن طكرلان للمتاحات لذنقدطة  1M3 بمعنى أن 1M = النقود القانونية النقدية + النقود(
تكم  ك  من ودلئع للأج  وودلئع لا دخارطة في لذبنو. لذتجارطة بمعنى أن  أشباه النقودأما  الكتابية(،

 2M =( 1M  ودائع الأجل + ودائع الادخارية في البنوك التجارية( أ + 2M =( 1M أشباه+
والنقود( ،  3M  هو عبارة عن لذرتية لذنقدطة بمفهومها لذولسع 2M  مضاف إذبه للأدولت للماذبة ذلت

بمعنى ، 4لذسبوذة لذغير للمؤكدة كالأسهم ولذسندلت 3M =( 2M.)الأوراق المالية أسهم وسندات+ 

III.1- مكونات الكتلة النقدية 
تَم ذككها إلى لذتحرم مباشكة في   طهدف لذبنك للمككز  من خلال لستهدلفه ذيمجامبع لذنقدطة لذتيعموما 

كمبة لذنقود، لرتباطا شالأوضاع ولذظكوف لا قتصادطة لذسائدة ولا صلاحات للميبقة في لذقياع لذنقد ، وفبما طيي  
 فترة لذدرلسة:سبتم تحيب  تيور لذرتية لذنقدطة ومروناتها في للجزلئك خلال 

 
 
 
 
 
 

 
                                                           

1
مجلة التواصل  ،«2010-2000فعاذبة أدولت لذسباسة لذنقدطة في لذتأثير عيى حجم للمعكوض لذنقد  حاذة للجزلئك  «،[2015] ،حمدوش وفاء - 

 .293. ص، لذعدد لذثاني وأرشعون، جامعة عناشة، للجزلئك، في الاقتصاد والإدارة والقانون

2
 .54. ص، للمكجع لذساشق، [2014] ،بلعجوزعبد الصمد سعود ، حسين  - 

3
 .43 .للمكجع لذساشق، ص ،[2015] ،آيت يحي سمير - 

4
 ،«2009-1970مدى فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك في تحقبق لا ستقكلر لذنقد  خلال لذفترة «،[2013] ،سمية زيرار، محمد موساو  - 

 .104. ص، لذعدد لذثامن، جامعة للجزلئك، للجزلئك، مجلة جديد الاقتصاد
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 2017-1986تطور مكونات الكتلة النقدية خلال الفترة  :(IV.7)لجدول رقم ا

   الوحدة: مليون دينار جزائر            
النقود   1M أشباه النقود  2M 

 السنوات

التداول 
النقد  خارج 

 البنوك

الودائع تحت 
الطلب في 

 البنوك

الودائع لدى الخزينة 
 والصكوك البريدية

النقود 
 1M أشباه النقود 

 الكتلة النقدية
 2M 

 معدل نمو
 2M 

% 
1986 89360 95936 19522 204818 22199 227017 1,410 

1987 96865 103801 23240 223905 33990 257896 13,602 

1988 109755 115525 26925 252205 40758 292963 13,597 

1989 119870 101893 28249 250012 58134 308146 5,182 

1990 134942 105546 29595 270082 72923 343005 11,312 

1991 157200 133111 34682 324933 90276 415270 21,068 

1992 184851 140841 44027 369719 146183 515902 24,232 

1993 211311 188933 46661 446905 180522 627427 21,617 

1994 222986 196452 56395 475834 247680 723514 15,314 

1995 249767 210775 53740 519107 280455 799562 10,510 

1996 290884 234029 64188 589100 325958 915058 14,444 

1997 337621 254833 79116 671570 409948 1081518 18,191 

1998 390420 347570 88382 826372 766090 1592461 47,243 

1999 439995 368375 96812 905183 884167 1789350 12,363 

2000 484527 467502 96156 1048184 974350 2022534 13,031 

2001 577150 554927 106433 1238510 1235006 2473516 22,297 

2002 664688 642168 109485 1416341 1485191 2901532 17,303 

2003 781339 718905 130135 1630380 1724043 3354422 15,608 

2004 874347 1127916 158317 2160581 1577456 3738037 11,436 

2005 920964 1224403 276054 2421421 1736164 4157585 11,223 

2006 1081358 1750432 335849 3167640 1766105 4933744 18,668 

2007 1284493 2570418 378662 4233573 1761035 5994608 21,502 

2008 1539975 2965163 459791 4964928 1991040 6955968 16,037 

2009 1829348 2541937 572873 4944159 2228893 7173052 3,120 

2010 2098629 2922370 735461 5756460 2524281 8280740 15,442 

2011 2571481 3536191 1034027 7141699 2787489 9929188 19,907 

2012
 2952300 3536200 1349000 7681500 3333600 11015100 10,936 

2013 3204000 3564500 1481300 8249800 3691700 11941500 8,410 

2014 3658900 4460800 1483300 9603000 4083700 13686800 14,615 

2015 4108100 3908500 1244600 9261100 4443400 13704500 0,129 

2016 4497200 3745400 1164400 9407000 4409300 13816300 0,815 

2017
 4681792 4020650 1162524 9864966 4620625 14485591 4,84 

Source : - Bulletin Statistique de la Banque d’Algérie. ]2012], Série Rétrospectives, PP. 

30- 62-61- 48-47 .    

- Bulletin Statistique Trimestriel de la Banque d’Algérie, n. 41, Mars 2018, p. 10.  
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  2017-1986تطور مكونات الكتلة النقدية خلال الفترة  (:IV.2)الشكل رقم 

 

 .(IV.7) من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى للجدول لذساشقالمصدر:     

  2017-1986تطور الكتلة النقدية خلال الفترة  (:IV.3)الشكل رقم 

 

 (IV.7)  من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى للجدول لذساشقالمصدر: 

حبث نلاحظ لذنمو للمتولص  ذيرتية لذنقدطة ، 1986طوضّح للجدول أعلاه أهم لذتغيرلت لذنقدطة مني سنة 
ميبون دطنار جزلئك ، ذترتفع إلى أعيى  227017شـ  1986خلال فترة لذدرلسة، حبث شيغت أدنى قبمة لها سنة 

وذرن إذل تتبعنا للإحصائبات شكر  ، شفارق كبير جدل ميبون 14974600وصيت إلى  2017مستوى لها سنة 
 فترلت: 5لذنقدطة للمتبعة خلال فترة لذدرلسة، نقوم شتقسبم لذدرلسة إلى  معمق بهدف معكفة مسار لذسباسة

  1989-1986الفترة الأولى  -
إن تخبط معظم للمؤسسات لذعمومبة في عدة مكاك  ولذعجز لذي  وقعت فبه تزلمنا مع للأزمة لذنفيبة 

للهبريبة ذتحقبق لستقكلر لا قتصاد للجزلئك في تنفبي مجموعة من لذتدلشير وللإجكلءلت ولذتعدطلات  سارعت، 1986
مع صدور قانون  1986)قانون لذنقد ولذبنك( سنة  لذريي ، ومن شين هيه لا صلاحات إصلاح لذنظام لذنقد 
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لذي  طنص عيى إعياء لا ستقلاذبة ذيبنو. في إطار لذتنظبم للجدطد  1988ولذقانون لذترمبيي  سنة  86-12
إلى لذتييعات للمكجوة شسب  عدم لنتقالها إلى للجان  لذعميي ، فنلاحظ  إا  أنها لم تكقى ذلاقتصاد وللمؤسسات،

لا نخفاض للهائ  في توسع لذرتية لذنقدطة مباشكة شعد لنخفاض أسعار لذبترول ولا نخفاض لذكهب  في سعك صكف 
بة وغبابها لذدوا ر للأمكطري ، ما طدل ذذك إلى غباب ملامح لذسباسة لذنقدطة ووسائيها ا حتولء لذصدمات للخارج

 1986 سنة% 1,41لذريي  في لذولقع لذعميي ، حبث عكفت لذرتية لذنقدطة لنخفاض في لذتوسع بمعدل نمو قدره 

تسكب لذعمية  شسب % 5,18 إلى 1989 ذتعاود لا نخفاض سنة ، 1988و 1987 سنتي% 13,6 ذترتفع في حدود
ميبون عن  119870د  خارج لذبنو. شقبمة ، حبث نلاحظ لرتفاع في قبمة لذتدلول لذنق1خارج للجهاز للمصكفي

إلى  1988ميبون سنة  115525لذودلئع للأخكى، حبث لنخفضت قبمة لذودلئع تحت لذيي  في لذبنو. من 
كأدلة من أدولت لذسباسة   1989، إضافة إلى أنه تَم رفع من معدل إعادة للخصم سنة 1989ميبون سنة  101893

 %.7,5لذنقدطة ذيحد من توسع لذرتية لذنقدطة ولذي  شيغ 

 1994-1990الفترة الثانية  -

عكفت فبها سباسة نقدطة توسعبة وهيل ما نلاحظه من خلال للجدول، إذ عكفت لذرتية لذنقدطة توسعا بمعدل 
عيى لذتوللي، كان للهدف من هيل لذتوسع تموط  لذعجز في  1992و 1991خلال لذسنتين  %24,23، %21,06نمو 

 إلى 1992،حبث طعود لرتفاع نمو لذرتية لذنقدطة سنة 2للمبزلنبة لذعامة ولحتباجات لا ئتمان ذدى للمؤسسات لذعامة

ميبون  146183 إلى 1991 سنة ميبون 90276هبريها وذذك شارتفاع كبير في قبمة أشباه لذنقود لذي  لنتق  من 
 %.61,92 دطنار أ  بمعدل نمو وص  إلى

 1999-1995الفترة الثالثة  -

في ظ  لذتوسع لذنقد  للمفكط خلال لذفترة لذساشقة من خلال قبام للجزلئك شعميبة إصدلر لذنقود دون تغيبة، 
%أدى شنتائج وخبمة عيى لا قتصاد لذوطني حبث شيع معدل لذتضخم حده للأقصى 

3
إضافة  1992سنة  31,7

ذيي   إلى لذنتائج لذسيببة فبما يخص للجان  لا جتماعي ، مما أدى إلى لذيجوء مكة أخكى إلى للهبئات لذدوذبة
ولذي  كان طهدف  1998إلى غاطة  1994لذقكض، فأشكمت لا تفاقبتين في إطار شكنامج لذتعدط  للهبريي  مني سنة 

وص لنخفاض في توسع لذرتية لذنقدطة إلى للحد من توسع لذرتية لذنقدطة، فنلاحظ في ها للخص 2M  مني سنة
، ذدا ذة عيى نجاعة 1999سنة  %12,363، وإلى %14,44إلى  % 15,31شانتقالها من  1996إلى غاطة سنة  1994

                                                           
1
 .105. صللمكجع لذساشق،  ،[2013] ،سمية زيرار، محمد موساو  - 

2
بحوث اقتصادية  ،«2006-1990لذسباسة لذنقدطة ولستهدلف لذتضخم في للجزلئك خلال لذفترة  « ،[2008] ،بلعزوز بن علي، طيبة عبد العزيز - 

 .30. صلذعدد لذولحد وللأرشعون،  ،لذوحدة لذعكشبةمككز درلسات ، عربية
 

3
 .WWW.ONS.DZ للموقع لا ذرتروني:، الديوان الوطني للإحصائيات معطيات -

http://www.ons.dz/
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إلى  1994سنة  %11,5لذسباسة لذنقدطة للميبقة، حبث خلال هيه لذفترة تّم رفع من معدا ت إعادة للخصم من 
نلاحظ توسع في  1998و 1997ذيحد من هيل لذتوسع، وذرن خلال لذسنتي  %15بمعدل  1995سنة  15%

وهيل لذتوسع للهائ  رلجع إلى زطادة عكض %، 47,24إلى  %18,19لذرتية لذنقدطة حبث لرتفع معدل نموها من 
، حبث نلاحظ خلال للجدول أعلاه أن رصبد لذودلئع 1لذسبوذة للماذبة في ودلئع للأعولن لا قتصادطين في لذبنو.

%، 36,39أ  بمعدل نمو  1998ميبون سنة  347570 إلى 1997سنة  ميبون 254833تحت لذيي  لرتفع من 

هيل ما أدى %، 86,87وشاذنسبة لأشباه لذنقود هي  للأخكى عكفت معدا ت نمو مكتفعة شيغت أعيى قبمة لها 
 ه لذسنة.لذنقدطة خلال هي شتوسع لذرتية

 2009-2000الفترة الرابعة  -

كان توجه لذسباسة لذنقدطة خلال هيه لذفترة توسعي  تزلمنا مع تيببق مكحية لا صلاحات لا قتصادطة، 
إلى سنة  2001ة، مستهية شبرنامج لا نعاش لا قتصاد  من سنة حبث عكفت هيه للمكحية شكلمج توسعبة ضخم

إلى  2001سنة %  22,29، ولذي  عكفت فبه معدا ت نمو لذرتية لذنقدطة لنخفاضا مستمكل تكلوح شين 2004
إلى لذزطادة في للأرصدة لذنقدطة  2001، حبث طعود سب  لرتفاع نمو لذرتية لذنقدطة ذسنة 2004سنة % 11,43

قتصاد  لذي  تم فبه ضخ كتية نقدطة تيببق شكنامج للإنعاش لا لذصافبة للخارجبة شفض  لرتفاع أسعار لذنفط، وإلى 
شعدما   2001سنة  % 22,29هائية في لا قتصاد ولذي  نتج عنها توسع في لذرتية لذنقدطة ولذي  شيغ معدل نموها 

 2001، وشاذنظك لمرونات لذرتية لذنقدطة نلاحظ أن سب  لرتفاعها سنة % 13 كان في لذسنة لذساشقة في حدود
ميبون أ  بمعدل نمو قدره  1235006ميبون إلى  974350رلجع إلى لرتفاع معتبر في أشباه لذنقود منتقية من  

متجاوزل شيذك ك  من معدا ت للمرونات للأخكى ذيرتية لذنقدطة، وهيل لا رتفاع ا  طعبر عن نجاعة % 26,75
درجة للأولى إلى إجكلءلت شكنامج لذتعدط  للجهاز للمصكفي أو تغبير سيو. للأعولن لا قتصادطين، ش  رلجع شاذ

للهبريي  كاذتحرم شاذرتية لذنقدطة وتكلجع مستوطات لذتضخم، للأمك لذي  سمح شاذتعام  بمعدا ت نمو حقبقبة في 
، وكيل إلى لذترلكم للمتزلطد ذلادخار للمالي لمؤسسات قياع للمحكوقات لذي  يمث  للجزء للأكبر من لذودلئع 2لا قتصاد
2000ني سنة ذلأج  م

3. 
أما لذترلجع للمستمك في معدا ت نمو لذرتية لذنقدطة طعود إلى إتباع لذسيية لذنقدطة ذبدط  نقد  للمتمث  في  

سباسة لذترببف ولذتوسع، بحبث تهدف إلى شيوغ مستوى مقبول من لذنمو لا قتصاد  ولذتكغب  وفق معدا ت 
س  ذبيوغ هيل للمستوى من لذتضخم في لذفترة تضخم متوقعة ومستهدفة، وذذك شإحدلث توسع نقد  منا

                                                           
1
 .361. ص، للمكجع لذساشق ،[2016] ،دردور  لحسن  - 

2
المنظومة البنكية في ظل التحولات حول  الوطنيالملتقـى ، «شين للأدلء ولذفعاذبةلذسباسة لذنقدطة في للجزلئك »، [2006]بابا عبد القادر،  - 

 . 3، ص. أفكط  25-24، للجزلئك، طوم شكارجامعة القانونية ولااقتصادية، 
3
 .8ص. ، للمكجع لذساشق، «لذنقدطة في للجزلئكسير لذسباسة و  لذنقدطةلذوضعبة «، [2004] محمد لكصاصي، - 
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، حبث عكفت هنا نمو لذرتية لذنقدطة نوعا من لا ستقكلر ما طفسك نجاعة وسائ  لذسباسة لذنقدطة شاذتحرم 1لذتاذبة
في توسعها، وذذك شاستخدلمها لأدلة جدطدة وللمعكوفة شأدلة لسترجاع لذسبوذة لذتي ساعدت لذسييات لذنقدطة 

 .2 2004ميبار دطنار سنة  400إلى حولي  2002ميبار دطنار سنة  129,7في لذسبوذة شيغت  شامتصاص مستمك
لستمكت فبه لذسييات  2009إلى سنة  2005وفبما يخص لذبرنامج لذترمبيي  ذدعم لذنمو للممتد في لذفترة من 

لذنقدطة من لستخدلم سباسة نقدطة توسعبة بهدف تموط  شكنامجها للخماسي ،  فالملاحظ من خلال للجدول لرتفاع 
 ،2009ميبون سنة  7173052إلى غاطة  2005ميبون سنة  4157585مستمك في قبمة لذرتية لذنقدطة من 

، 2006سنة % 18,668إلى  2005سنة % 11,22مع زطادة مستمك في معدا ت نمو لذرتية لذنقدطة من 
وذذك شسب  لرتفاع في معدل لذتدلول لذنقد  خارج لذبنو. عن شاقي  مرونات لذرتية لذنقدطة، فقد لرتفع من  

، وطعود لرتفاع لذتدلول لذنقد  2006سنة % 17,41ميبون دطنار أ  بمعدل شيغ  1081358ميبون إلى  920964
، لا كتناز ذلأورلق 2006و 2005ات سح  كبيرة من لذبنو. خلال لذسنتين : تسجب  عميب3خارج لذبنو. إلى

بمعدل نمو  2007لذنقدطة وتنامي  لذسوق للمولزطة، إلى حين  وصول معدل نمو لذرتية لذنقدطة إلى حده للأقصى سنة 
لأخكى عن شاقي  للمرونات ل%  46,84شسب  لرتفاع معدا ت نمو لذودلئع تحت لذيي  في لذبنو.  %21,5قدره 
شسب   %3,12، سكعان ما نلاحظ لنخفاض كبير في نمو لذرتية لذنقدطة ووصوذه إلى أدنى مستوى ذه 2007سنة 

مقارنة شـ  2009سنة  %6,29لذتأثك شالأزمة لا قتصادطة لذعالمبة ولنخفاض معدل زطادة للأصول للخارجبة إلى 
4سنة % 38,18

 2008ميبون سنة  2965163، ولذسب  لذثاني طعود إلى لنخفاض لذودلئع تحت لذيي  من 2008
 (.%14,27 -ميبون خلال لذسنة للمولذبة بمعدل نمو ساذ  شيغ ) 2541937إلى 

نلاحظ عودة لرتفاع ودلئع تحت لذيي  في لذبنو. عن لذتدلول لذنقد  خارج لذبنو.،  2004لشتدلءل من سنة  
ذدا ذة عيى نجاعة للجهاز للمصكف وعودة ثقة للأعولن لا قتصادطين في لذبنو.، وقدرة لذبنو. عيى جيب 

 لا دخارلت لذبنربة، ولسترجاع جزء من لذرتية لذنقدطة للمتدلوذة في للخارج.  

  2017-2010 الفترة الخامسة

في خضم متاشعة لا صلاحات لا قتصادطة، تَمت مولصية لستخدلم لذسباسة لذنقدطة لذتوسعبة من قب  
وللمعكوف  2014إلى غاطة  2010لذسييات لذنقدطة، وذذك من أج  دعم تنفبي لذبرنامج للخماسي  للممتد من 

                                                           
1
 .33. صللمكجع لذساشق،  ،[2008] ،علي، طيبة عبد العزيزبلعزوز بن  - 

 .220. أدولت لذسباسة لذنقدطة، ص تيور مباذغ لذسبوذة لذتي تم لمتصاصها بمختيف(، للخاص شIV.6للجدول رقم ) أنظك - 2
3
، لذثاذث، لذعدد مجلة المالية والأسواق ،«أثك لذسباسة لذنقدطة عيى سوق للأورلق للماذبة في للجزلئك  ذيفترة« ،[2015]، بن شني عبد القادر - 

 .79جامعة مستغانم، للجزلئك، ص. 
4
تقببم مدى مساهمة لذسباسة لذنقدطة ذبنك للجزلئك في تسبير لذعكض لذنقد  وللحد من لذتضخم  ذيفترة « ،[2017] صار  علي،، البحر  عبد الله - 

 .10. صلذعدد لذثاذث عكك، جامعة أدرلر، للجزلئك،  ،مجلة التكامل الاقتصاد  ،«2000-2014
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 %15,44شبرنامج توطبد لذنمو لا قتصاد ، فنلاحظ عودة لا رتفاع ولذتوسع في معدا ت نمو لذرتية لذنقدطة من 
في لذسنة للمولذبة، وطعود لذسب  لذكئبسي  ورلء هيل لذتوسع إلى لرتفاع ميحوظ في معدل % 19,90إلى  2010سنة 

مقارنة بمعدا ت نمو مرونات لذرتية لذنقدطة  % 40,59نمو لذودلئع ذدى للخزطنة ولذصرو. لذبرطدطة لذي  شيغ 
 .1للأخكى، حبث عكفت هيه للأخيرة قفزة نوعبة شسب  لزدطاد مدلخب  للأجور وتحوطلات للمبزلنبة للجارطة

% 10,93إلى  2011في لذسنة % 19,90سكعان ما تكلجع توسع لذرتية لذنقدطة شانخفاض معدا ت نموها من  

نتبجة لذتأثك شالأزمة للأوروشبة  2012، وطعود سب  لنخفاضها سنة 2013سنة % 8,41في لذسنة للموللي ثم إلى 
، أما لذترلجع في توسع 2ولنخفاض حجم صافي للأصول للخارجبة لذتي تعتبر للمصدر لذكئبسي  ذعميبة لصدلر لذنقود

دوا ر ذيبرمب   108,65شسب   لا نخفاض لذكدطد في أسعار لذبترول لذي  لنخفض إلى  2013لذرتية لذنقدطة سنة 
وتكلجع دور  3دوا ر في لذسنة لذساشقة، ما أدى شتقيص حجم صادرلت للمحكوقات 113,37شبنما كان في حدود 

مولرد قياع للمحكوقات في لذودلئع لذبنربة، ويمرن لرجاع تحرم لذسييات لذنقدطة في توسع لذرتية لذنقدطة وتخفبض 
سائ  لذسباسة لذنقدطة، حبث في هيه لذسنة تَم فبها لدخال معدا ت نموها شفض  لا صلاحات لذتي مست في و 

أشهك في سنة  6إضافة أدلة لسترجاع لذسبوذة لمدة أدلة جدطدة ا متصاص فائض لذسبوذة وتخفبض عكض لذنقود ش
 2014معدا ت لذنمو في لذرتية لذنقدطة ذلارتفاع مكة أخكى سنة تدعبما لأدولت لسترجاع لذسبوذة، ذتعاود  2013
وطعود شاذدرجة للأولى إلى تبني لذدوذة ذسباسة نقدطة توسعبة، شسب  لذسباسة للمنتهجة خلال هيه  %14,61إلى 

 .4لذفترة في إطار تكجبع تكغب  لذكباب ولذقضاء عيى لذبياذة
تزلمنا مع لا نخفاض  2015ي سنة إنَ لذسنولت للأخيرة عكفت منعكجا فبما يخص للمجامبع لذنقدطة، حبث من

دوا  فقط في لذسدلسي  للأول من لذسنة  58,23دوا ر ذيبرمب  إلى  109,92أسعار لذبترول منتقلا من للحاد في 
للجارطة، للأمك لذي  أدى إلى تقيص فائض لذسبوذة للمصكفبة حبث لم تعد للخزطنة لذعمومبة صافبا دلئنا لتجاه لذنظام 

، وأصبحت إدلرة لذسباسة 5ساسي  ذيتوسع لذنقد للمصكفي، ولم طعد للمجمع صافي للموجودلت للخارجبة للمصدر للأ
لذنقدطة مجبرة عيى لتباع لتجاه جدطد نحو سباسة ضخ لذسبوذة شاستخدلم إعادة معدا ت للخصم وعميبات لذسوق 

 للمفتوحة وللميكورة ساشقا بهدف إعادة تموط  للمصارف.
لا نخفاض لذربير  شسب % 0,129نلاحظ نمو شبه منعدم في لذرتية لذنقدطة منتقية إلى  2015ففي  سنة  

ذودلئع للأج  ذقياع للمحكوقات وتقيص للمولرد للمجمعة عيى مستوى لذنظام للمصكفي وللمالي، لذناجم عن حدة 
                                                           

1
 .172-171. ص ، ص2011 التقرير السنو ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2012]  بنك الجزائر، - 

2
 .11. صللمكجع لذساشق،  ،[2017] صار  علي،، البحر  عبد الله - 

3
تدخل محافظ بنك الجزائر أمام اللجنة المالية  «لذعالمي  ونيور لا قتصاد لذريي  في للجزلئكوضعبة لا قتصاد «  ،[2013]، الجزائر محافظ نك - 

   .7-6، ص ص. والميزانية  لدى المجس الشعبي الوطني

4
 .144. صللمكجع لذساشق،  ،[2018]فتحي ملياني،  -

5
 .131. ص ، ص2015 التقرير السنو ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2016]  بنك الجزائر، - 
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، حبث نلاحظ من للجدول أن سب  تقيص لذرتية لذنقدطة شاذنظك 1لذصدمات للخارجبة عيى لا قتصاد لذوطني
 390850ميبون دطنار إلى  4460800ت لذيي  في لذبنو. منتقية من لمروناتها هي  تكلجع ك  من نمو لذودلئع تح

-لذودلئع ذدى للخزطنة ولذصرو. لذبرطدطة شـ ) (، وتكلجع معدا ت نمو%12,38-ميبون أ  بمعدل نمو ساذ  قدره )
ناتج عن لنخفاض في ودلئع  2016(، وعيى عرس لذسنة للماضبة فترلجع لذرتية لذنقدطة في سنة 16,09%

، وشاذنظك لمرونات لذرتية لذنقدطة نلاحظ لستمكلر في لنخفاض ك  من 2(%3,2-لذقياعات خارج للمحكوقات )
 لذودلئع تحت لذيي  في لذبنو. ولذودلئع ذدى للخزطنة ولذصرو. لذبرطدطة خلال لذسنة للجارطة.

د  خارج لذبنو. عن لذودلئع تحت لذيي  في نلاحظ عودة لرتفاع لذتدلول لذنق 2015لشتدلءل من سنة 
حدة لذصدمات للخارجبة عيى لا قتصاد لذوطني، ما أدى شارتفاع تهكط  للأمولل من لذقياع لذبنو.، من جكلء 

للمصكفي، وفقدلن ثقة للأعولن لا قتصادطين في نظام للمصارف ولذعودة إلى لا دخار للمالي ذلأسك ولا كتناز، ولرتفاع 
د  في لا قتصاد للمولز ، ما طستدعي  شيل للمزطد من للمجهودلت لجمع لا دخارلت وتقيبص للمجال لذتدلول لذنق

 للمولز  ذلاقتصاد من قب  للمصارف.

III.2- مقابلات الكتلة النقدية 
إن تغيبة لذرتية لذنقدطة هي  بمثاشة دطون عيى مؤسسة للإصدلر، حبث ا  يحق أن طصدر لذنقد من قب  

للجزلئك  إا  من لذعناصك لذتاذبة: صافي للموجودلت للخارجبة ومن لذقكوض للمقدمة ذيدوذة، ولذقكوض لذبنك للمككز  
، إذن فاذتغبيرلت لذتي تيكأ عيى لذرتية لذنقدطة سببها للأجزلء للمرونة لها وكيل للمقاشية لها، 3للموجهة ذلاقتصاد

   ة خلال فترة لذدرلسة:وللجدول ولذكر  لذتاذبين طببنا تيور مقاشلات لذرتية لذنقدط

  2017-1986تطور مقابلات الكتلة النقدية خلال الفترة  (:IV.4)الشكل رقم 

 

                                                           
1

 .133، ص. 2015 التقرير السنو ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2016]  بنك الجزائر، -
2
 .129، ص. 2016 التقرير السنو ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2017]  بنك الجزائر، - 
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  .(IV.8) من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى للجدول لذلاحق رقمالمصدر: 

  2017-1986تطور مقابلات الكتلة النقدية خلال الفترة  :(IV.8)لجدول رقم ا
 الوحدة: مليون دينار جزائر 

 السنوات

صافي 
الموجودات 

 الخارجية

نسبتها إلى 
الكتلة 

 %النقدية 

القروض 
 المقدمة للدولة

نسبتها إلى 
الكتلة 

 النقدية %

القروض 
الموجهة 
 للاقتصاد

نسبتها إلى 
الكتلة 

 النقدية %

 الكتلة النقدية
 2M 

1986 9 317  4,10 101 087  44,53 176 922  77,93 227017 

1987 9 140  3,54 123 188  47,77 180 608  70,03 257896 

1988 9 272  3,16 147 246  50,26 191 993  65,53 292963 

1989 6 513  2,11 157 205  51,02 209 387  67,95 308146 

1990 6 535 1,90 167 043 48,70 246 979 72,00 343005 

1991 24286 5,85 158 970  38,28 325 848  78,47 415270 

1992 22641 4,39 226 933  43,99 412 310  79,92 515902 

1993 19618 3,13 527 835  84,13 220 249  35,10 627427 

1994 60399 8,35 468 537  64,76 305 843  42,27 723514 

1995 26298 3,29 401 587  50,23 565 644  70,74 799562 

1996 133949 14,64 280 548 30,66 776 843 84,89 915058 

1997 350309 32,39 423 650 39,17 741 281 68,54 1081518 

1998 280710 17,63 723 181  45,41 906 181  56,90 1592461 

1999 169618 9,48 847 899  47,39 1 150 733  64,31 1789350 

2000 775948 38,36 677 477  33,50 993 737  49,13 2022534 

2001 1310746 52,99 569 723  23,03 1 078 448  43,60 2473516 

2002 1755696 60,51 578 690  19,94 1 266 799  43,66 2901532 

2003 2342663 69,84 423 406  12,62 1 380 166  41,14 3354422 

2004 3119174 83,44 -20 596  -0,55 1 535 029  41,06 3738037 

2005 4179656 100,53 -933 184  -22,44 1 779 754  42,81 4157585 

2006 5515046 111,78 -1304 048  -26,43 1 905 440  38,62 4933744 

2007 7415563 123,70 -2193 176  -36,59 2 205 242  36,79 5994608 

2008 10246964 147,31 -3627 346  -52,15 2 615 516  37,60 6955968 

2009 10885743 151,76 -3488 923  -48,64 3 086 545  43,03 7173052 

2010 11996565 144,87 -3392 949  -40,97 3 268 092  39,47 8280740 

2011 13 922 408 140,22 -3406 604  -34,31 3 726 510  37,53 9929188 

2012 14940000 135,63 3334100- -30,27 4287600 38,92 11015100 

2013 15225200 127,50 3235400- -27,09 5156300 43,18 11941500 

2014 15734500 114,96 1992400- -14,56 6504600 47,52 13686800 

2015 15375400 112,19 567500 4,14 7277200 53,10 13704500 

2016 12596000 91,17 2682200 19,41 7909900 57,25 13816300 

2017 11674333 80,59 3616666 24,97 8482616 58,56 14485591 

 : من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى:المصدر

- Bulletin Statistique de la Banque d’Algérie. ]2012], Série Rétrospectives,  

PP. 30- 62-61- 48-47 .    

- Bulletin Statistique Trimestriel de la Banque d’Algérie, n. 41, Mars 2018, p. 10.  

لمعكفة للمصدر للأساسي  ذلإصدلر لذنقد  في للجزلئك سنقوم شتقسبم فترة لذدرلسة إلى ثلاث فترلت حس  
 هبمنة أو مساهمة ك  عنصك في تغيبة لذرتية لذنقدطة:
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في تغيبة لذرتية  نلاحظ من خلال للجدول هبمنة لذقكوض للموجهة ذلاقتصاد: 1992-1986الفترة الأولى  -
مساهمة صافي للموجودلت للخارجبة، لذنقدطة فهي  تحت  للمكتبة للأولى، تيبها لذقكوض للمقدمة ذيدوذة ذتأتي في للأخير 

 310 412إلى  1986ميبون دطنار سنة  922 176عموما عكفت لذقكوض للموجهة ذلاقتصاد لرتفاعا مستمكل من 

% 79,92  إلى أعيى قبمة لها 1988 سنة% 65,53شنسبة مساهمة تكلوحت ما شين أدنى قبمة  1992ميبون سنة 

نظكل ذتيببق شكنامج لا صلاح ، مما طدل عيى سبيكة لذبنو. في تموط  لا قتصاد خلال هيه لذفترة وذذك 1992 سنة
شإعياء أكثك ذتسهبلات وقكوض موجهة ذيقياع   1991و 1989 لا قتصاد  مع صندوق لذنقد لذدولي سنة

للخاص تزلمنا مع لذنقائص لذتي ظهكت في للمؤسسات لذعمومبة ولذتي عكفت عجز كبير في لذثمانبنات، ولذتي كانت 
دلئما تيجأ ذيبنو. ذتموط  لستثمارلتها مما لستحوذت عيى حصة للأسد من لذقكوض لذبنربة، وعيبه نستنتج أن 

 ذلاقتصاد هو للمرون للأساسي  ذلإصدلر لذنقد  خلال هيه لذفترة. لذقكوض للموجهة 
لذقكوض للمقدمة ذيدوذة في تغيبة لذرتية لذنقدطة، ولذتي عكفت هي  للأخكى زطادة مستمكة في تيبها مساهمة 

حبث عكفت لذسنة للأخيرة أقصى  1992ميبون سنة  226933إلى 1986ميبون دطنار سنة  101087حجمها من
ذدا ذة عيى لذزطادة للمستمكة في حجم تدخلات لذدوذة في لا قتصاد نتبجة إعادة %، 42,75ا وص  إلى معدل نموله

هبرية ولذتيهير للمالي لمؤسسات لذعمومبة، لذتي تَم شكلء دطونها ذدى لذبنو. من قب  للخزطنة لذعمومبة. ذتأتي في 
% 1,90دل تكلوحت ما شين للأخير مساهمة صافي للموجودلت للخارجبة في تغيبة لذرتية لذنقدطة بمساهمة ضعبفة ج

، وهيل لذتغير في للمساهمة رلجع شاذدرجة للأولى إلى لرتفاع ولنخفاض 1991سنة % 5,85و 1992سنة  %4,39إلى 
أسعار لذبترول، ولذكر  لذبباني لذتالي طبين مدى مساهمة مقاشلات لذرتية لذنقدطة في تروطن لذرتية لذنقدطة خلال 

   هيه لذفترة: 

 

 1992-1986تطور مساهمة مقابلات الكتلة النقدية خلال الفترة  (:IV.5)الشكل رقم 

 

   .(IV.8) من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى للجدول لذساشق رقم المصدر:        
 

 نسبة القروض الموجهة للاقتصاد 

  للدولة المقدمةنسبة القروض 
 الموجودات الخارجية  صافينسبة  
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نلاحظ خلال هيه لذفترة مولصية هبمنة مساهمة لذقكوض للموجهة ذلاقتصاد في : 2000-1993الفترة الثانية  - 
بحبث % 42,27و%  35,10، حبث قيت مساهمتها إلى 1994و 1993تغيبة لذرتية لذنقدطة ما عدل سنتي 

-) ذ  قدرهميبون في لذسنة للمولذبة بمعدل نمو سا  249 220 إلى 1992 ميبون سنة 310 412 لنخفضت قبمتها من

وسب  ذذك طعود إلى تبني سباسة لئتمانبة تقببدطة في مجال منح لذقكوض شاعتماد شنك للجزلئك إلى %(، 46,58
، ذيتقيب  من لقترلض لذبنو. لذتجارطة من شنك للجزلئك مما طقي  من 1لذكفع من معدا  للخصم وتقببد أسعار لذفائدة

تيور ميحوظ في مساهمة لذقكوض للمقدمة ذيدوذة خلال هاتين  لذقدرة لا قكلضبة لها وهيل ما ا حظناه، مقاش 
إعادة للهبرية ولذتيهير للمالي ذيمؤسسات لذعمومبة، مما  نتبجة% 64,76و%  84,13لذسنتين حبث لرتفعت إلى 

 هنا أصبحت لذقكوض للمقدمة ذيدوذة. ذلإصدلر لذنقد  طدل عيى أن للمرون للأساسي  
لذقكوض للمقدمة ذيدوذة مقاش  عودة لذقكوض للموجهة ذلاقتصاد في لذسبيكة وذرن سكعان ما تزول هبمنة 

عيى تغيبة لذرتية لذنقدطة. حبث نلاحظ لنخفاض مساهمة لذقكوض للمقدمة ذيدوذة تزلمنا مع تيببق لذصكلمة 
ا شتعاد عن ذيسباسة للمبزلنبة في إطار لا تفاق مع صندوق لذنقد لذدولي ذيحفاظ عيى لا ستقكلر لذنقد ، وذذك شا

نلاحظ عودة لرتفاع مساهمتها  1997، وذرن لشتدلءل من سنة 2لذتموط  لذتضخمي  عن طكطق لا صدلر لذنقد 
. 3نتبجة ظهور لذعجز للمولزني وترف  للخزطنة شإعادة شكلء لذيمم للمترتبة عن للمؤسسات للمنحية وتيهيرها ماذبا

وعلاقتها مساهمتها مهمكة مقاش  للمرونات للأخكى، وشاذنسبة ذتغيبة صافي للموجودلت للخارجبة فمازلذت 
شسب   2000و 1997لذوطبدة شارتفاع ولنخفاض أسعار لذبترول، حبث نلاحظ أن لرتفاع مساهمتها كان في سنة 

وفي للأخير نستنتج أن لذقكوض للموجهة ذلاقتصاد هو للمرون للأساسي  لرتفاع أسعار لذبترول في هاتين لذسنتين، 
ولذكر  لذبباني لذتالي طبين  ، كما ذككنا ساشقا،1994و 1993سنتي د  خلال هيه لذفتر ة ما عدل ذلإصدلر لذنق

 مدى مساهمة مقاشلات لذرتية لذنقدطة في تروطن لذرتية لذنقدطة خلال هيه لذفترة: 
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درلسة حاذة للجزلئك لذفترة شين –دور لذسباسة لذنقدطة في تفعب  لذنكاط لا قتصاد  ومولجهة للأزمات للماذبة »، [2015، ]الرحمن يسعد عبد -
 .204-203ص ص. ، شيف، للجزلئك، جامعة دكتورله في لذعيوم لا قتصادطة ، أطكوحة(«2013 -1990)
2
 ،مجلة الباحث ،«ومؤشكلت لذتيور للمالي في للجزلئك شعد لنتهاء شكنامج لذتسهب  للموسعلذوضعبة لذنقدطة، «، [2008] مصيطفى عبد اللطيف، - 

 .118. صلذعدد لذسادس، جامعة ورقية، للجزلئك، 

3
دكتورله في لذعيوم  أطكوحة ،«-درلسة قباسبة–آذبة تأثير لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك ومعوقاتها لذدلخيبة »، [2015، ]بقبق ليلى اسمهان -

 .322ص. ، تيمسان، للجزلئك، جامعة لا قتصادطة
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 2000-1993تطور مساهمة مقابلات الكتلة النقدية خلال الفترة  (:IV.6)الشكل رقم 

 
   .(IV.8) من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى للجدول لذساشق رقمالمصدر:  

 2017-2001الفترة الثالثة  -

للمرون للأساسي  ذلإصدلر، تمبزت هيه لذفترة شوضعبة نقدطة جدطدة حبث أصبح صافي للموجودلت للخارجبة 
شفض  لرتفاع لطكلدلت للمحكوقات وما نتج عنها  2001ي سنة فقد عكفت قبمة للموجودلت للخارجبة لرتفاع مستمك من

من لرتفاع في لحتباطات لذكسمبة من لذعملات للأجنببة ولحتباطي  لذيه ، فانتق  رصبد للموجودلت للخارجبة من 
حبث لرتفعت مساهمتها في تغيبة لذرتية لذنقدطة إلى ، 2014 سنة ميبون 15734500 ميبون دطنار إلى 1310746

، ذتتزلطد مساهمتها شصفة مستمكة إلى 1أطن كانت نصف تغيبة لذرتية لذنقدطة عبارة عن ذه  2001سنة% 52,99
خلال هيه لذسنة، ما % 100حبث أصبحت تغيي  شاذرام  لذرتية لذنقدطة وتجاوزت مساهمتها  2005غاطة سنة 

طؤكد لن للموجودلت للخارجبة أضحت للمورد لذوحبد لإصدلر لذنقود وأن لا حتباطات لذكسمبة هي  للمقاش  لذكئبسي  
ذيرتية لذنقدطة، ذتتجاوز شعد ذذك صافي للموجودلت للخارجبة لذرتية لذنقدطة حبث تكلوحت مساهمة صافي 

كأعيى قبمة لها، ذتنخفض % 151,76و% 111,78شين أدنى قبمة  ما 2015-2006للموجودلت للخارجبة في لذفترة 
، فالملاحظ من خلال للجدول أعلاه لنخفاض 2017و 2016سنتي % 80,59و %91,17مساهمتها شعد ذذك إلى 

ميبون سنة  15734500، حبث لنخفض من 2015مستمك في رصبد صافي للموجودلت للخارجبة لشتدلءل من سنة 
لنخفاضه إلى  ذبستمك، %(2,28-) بون في لذسنة للمولذبة بمعدل نمو ساذ  قدرهمي 15375400إلى  2014

، وطعود ذذك إلى لذتآك  للمستمك في لا حتباطات %(18,08-) أ  بمعدل نمو 2016 ميبون سنة 12596000
فاض قبمة (، وشانخ2016ونهاطة دطسمبر  2014ميبار دوا ر شين نهاطة دطسمبر  64,8-لذصكف للمعبر عنها شاذدوا ر )

 %(18,08-)فامتازت شانخفاض هيل لذتقيص فبعدما كان في حدود  2017لذدطنار أمام لذعمية للأمكطربة، أما سنة 

                                                           
1
 .195. صللمكجع لذساشق،  ،[2016] ،غريبي أحمد، أسامة بوشريط - 

 نسبة القروض الموجهة للاقتصاد

  للدولة المقدمةنسبة القروض 
  الخارجية الموجودات صافينسبة  
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تكلشيا مع عجز لذكصبد لا جمالي لمبزلن للمدفوعات وفي وضع لنخفاض طفبف ذسعك صكف %( 7,32-)تقيص إلى 
 .1لذدطنار مقاش  لذدوا ر للأمكطري 

ذتأتي في للمكتبة لذثانبة لذقكوض للموجهة ذلاقتصاد ذتغيبة لذرتية لذنقدطة خلال هيه لذفترة، فقد عكفت هي  
ما طؤكد ذنا تزلطد  2017 ميبون سنة 8482616 إلى 2001 ميبون دطنار سنة 1078448للأخكى لرتفاعا مستمكل من 

، مع لذتعزطزلت ولذتسهبلات ذدعم لذدوذة للمالي ولنتعاش وحبوطة لذقكوض في لنتقال لذتيورلت لذنقدطة ذلاقتصاد
خاصة في تكجبع منح قكوض ذيمؤسسات لذصغيرة وللمتوسية وكيل منح قكوض لا ستثمار ذيقياع للخاص، حبث 

إلى أعيى قبمة لها % 36,79لختيفت مساهمتها في تغيبة لذرتية لذنقدطة شنس  تترلوح ما شين أدنى قبمة لها 
شاذكغم من تقيص للمولرد في لذسنولت للأخيرة نلاحظ لرتفاع مساهمة لذقكوض للموجهة  وذذك، 2017سنة % 58,56

، إضافة إلى وضع حبز 2016ذلاقتصاد وذذك شسب  لجوء للمصارف إلى إعادة لذتموط  ذدى شنك للجزلئك مني سنة 
شجع لذتوسبع أكثك في ، ما 2017لذتنفبي ذيتموط  لذتقيبد  ما طفسك لرتفاع لذسبوذة في لذفص  للأخير من سنة 

 منح لذقكوض ذلاقتصاد.
وأخيرل للمساهمة لذضعبفة ذيقكوض للمقدمة ذيدوذة في تغيبة لذرتية لذنقدطة، فالملاحظ خلال هيه لذفترة تقيص  

وهيل ما طبين أن للخزطنة لذعمومبة أصبحت  ،2004كبير ذيقكوض للمقدمة ذيدوذة فأصبحت إشارتها ساذبة مني سنة 
، وطؤكد ذذك تزلطد 2كوض لذتي تم لقترلضها من للجهاز للمصكفي نتبجة تحسن لذوضعبة لذنقدطة ذيدوذةتسدد قبمة لذق

، وطضاف 3للمولرد ذدى صندوق ضبط للإطكلدلت أطن أصبحت للخزطنة لذعمومبة دلئنا صافبا لمجموع لذقياع لذبنري 
د  من جهة ولا شتعاد عن لذتموط  إلى ذذك تيببق لذصكلمة من قب  لذسييات في للحفاظ عيى لا ستقكلر لذنق

، وذرن سكعان ما تدنَت لذوضعبة للماذبة لذصافبة ذيدوذة لتجاه لذنظام للمصكفي، تحت 4لذتضخمي  من جهة أخكى
للمموذة من خلال لا قتياعات من صندوق  2015وخاصة سنة  2014تأثير لذعجوزلت لذقوطة في للمبزلنبة في نهاطة 

5ضبط للمولرد، وأصبحت وضعبة لذدوذة من دلئن صافي لتجاه لذنظام للمصكفي إلى مدطنا صافبا لشتدلءل من 
2015 ،
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تدخل محافظ بنك الجزائر ، «2017وتوجهات سنة  2016حوصية حول لذتيورلت لذنقدطة وللماذبة ذسنة «، [2018]، بنك الجزائر محافظ - 
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4
 .71. صللمكجع لذساشق،  ،[2016] ،باصور كمال - 

5
 .132، ص. 2016 التقرير السنو ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2017]  بنك الجزائر، - 
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 ميبون دطنار إلى 567500شانتقالها من ، %372,63حبث عكفت لذقكوض للموجهة ذيدوذة نمول ولسع قدره 

 :1ك شسب ، وذذ2016ميبون سنة  2682200

ونهاطة دطسمبر  2014ميبار دطنار شين نهاطة دطسمبر  3668لذيجوء للمعتبر ذصندوق ضبط لا طكلدلت )  -
 (؛2016

من طكف للخزطنة ذيدطون لذغير لذناجعة ذيمصارف لذعمومبة عيى  2016و 2015إعادة شكلء في سنتي  -
 ميبار دطنار( من خلال إصدلر لذسندلت؛ 767,1مؤسسات عمومبة )

 ميبار دطنار(.  158,9لرتفاع قكوض للمصارف ذيدوذة أساسا شعد لكتتابهم في لذقكض لذوطني ) -

 إلى 2016 ميبون دطنار سنة 2682200لستمكت لذقكوض للمقدمة ذيدوذة في لا رتفاع حبث لنتقيت من 

ساشات للمستمك في صافي ح شسب  لنخفاض للموجودلت% 34,84 بمعدل نمو قدره 2017 ميبون سنة 3616666
ميبار  870,1 للخزطنة لذعمومبة ذدى شنك للجزلئك )صندوق ضبط لا طكلدلت وللحساب للجار (، ولذتي لنتقيت من

شاذكغم من لنخفاض مستحقات ، 2017 دطنار في نهاطة سبتمبر ميبار 24,8 إلى 2016 دطسمبر دطنار في نهاطة
%(6,6-) للمصارف عيى لذدوذة

2
. 

  مساهمة مقاشلات لذرتية لذنقدطة في تروطن لذرتية لذنقدطة خلال هيه لذفترة:ولذكر  لذتالي طبين مدى 

 2017-2001تطور مساهمة مقابلات الكتلة النقدية خلال الفترة  (:IV.7)الشكل رقم 

 

  .(IV.8)من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى للجدول لذساشق رقم المصدر:       

 

                                                           
1
تدخل محافظ بنك ، «في ظكف لستمكلر لذصدمة للخارجبة 2016وتوجهات لذسنة للماذبة  2015حول لذتيورلت للماذبة ولذنقدطة ذسنة « ،[2017]، بنك الجزائر محافظ - 

 .15، ص. مجلس الأمةالجزاائر أمام 
2
تدخل محافظ بنك الجزائر ، «2017وتوجهات سنة  2016لذنقدطة وللماذبة ذسنة  حوصية حول لذتيورلت» ،[2018]، الجزائر محافظ بنك - 

 .16ص.  ،أمام مجلس الشعبي الوطني

 نسبة القروض الموجهة للاقتصاد
 

  للدولة المقدمةنسبة القروض 
 

  الخارجية الموجودات صافينسبة 
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  واقع السياسة المالية في الجزائر :الثانيالمبحث 
مكت لذسباسة للماذبة بمكلح  عدطدة تزلمنا مع لا صلاحات لا قتصادطة للميبقة في للجزلئك في لذفترة للممتدة من 

للآتبة إلى ك  ما طتعيق بها من خلال تحيب  أدولتها وأهدلفها  ، حبث سنتيكق من خلال للأجزلء1986-2017
لمعكفة توجهاتها وإلى أ  مدى تمرنت هيه للإصلاحات من تحقبق للأهدلف للمسيكة لها، وما هي  تييعاتها في 

 للمستقب  خاصة وأنها مكتبية لرتباطا وثبقا مع لذتغبيرلت لذدوذبة.

 أداء السياسة المالية في مرحلة الاقتصاد المخطط     :المطلب الأول
لعتمدت للجزلئك ذتوجبه لقتصادها عيى لذنظام لا شترلكي  خلال فترة لذستبنبات إلى نهاطة لذسبعبنبات أ  شعد 

للمؤسسات لذعمومبة كأدلة ذتنفبي لا ستقلال مباشكة، لذ هبمنة لذدوذة عيى ك  للمجاا ت لا قتصادطة شاستعمالها 
 .1تهاسباس

I.1-  ملامح الاصلاحات الاقتصادية قبل التوجه لاقتصاد السوق 
أطيقت عيى للمكحية لذتي سبقت لا صلاحات لا قتصادطة بمكحية لا نتظار أو مكحية لذفكلغ لا قتصاد   

، ولذتي تمبزت بمجموعة من لا ختلاا ت وللمكاك  في عدة مستوطات، نيكك أهمها: غباب شبه تام (1966 -1962)
ذيصناعات للأساسبة شاذكغم من وجود شعض لذصناعات لذتحوطيبة للمتمككزة حول للمولنئ في لذعاصمة ذلت لذياشع 

ن عن أملاكهم حبث كان لذقياع للحكفي لذتي كانت شبد للمعمكطن؛ شي  في لذقياع لا نتاجي  شعد تخيي  للمعمكط
ملاطين هرتار من أرلضي  خصبة ذلأوروشبين، إضافة إلى تدمير لذبنبة لذتحتبة شاذكغم  3لذزرلعي  يحت  مساحة قدرها 

من للهباك  لذقاعدطة لذتي تككتها فكنسا كيكقات معبدة وسرك حدطدطة وميارلت وشبرة كهكشاء، ومنكآت 
طع لذتجارطة وللمؤسسات للمصكفبة، إا  أن مغادرة للإطارلت وللحكفبين لذعمال أخكى كمبناء للجزلئك، وشبرة لذتوز 

للأوروشبين هو ما نتج عنه شي  كيي  ما عي  سير لا قتصاد وللإدلرة، كيل تحوطيهم ذكؤوس أموللهم أدى أطضا إلى 
 . 2نقص في لذقكوض للموجهة ذلاقتصاد وشاذتالي قية لا ستثمارلت

لذسييات للحرومبة ولذقبام بمجموعة من للإصلاحات للهادفة، وذرنها وشاذكغم  وعيبه فران ا شد من تدخ 
من قية لا ستثمارلت في هيه للمكحية وعدم وضوح للمخيط لذتنمو  إا  أنها نجحت في ووضع حجك للأساس 

 ذعميبة لذتخيبط للمككز .

 
                                                           

1
 .ص ، للجزلئك،جامعة شسركة ،لذثامن، لذعدد مجلة العلوم الإنسانية، «نظكة عامة عيى لذتيورلت لا قتصادطة في للجزلئك»، [2005] ،كربالي بغداد - 

54. 
2
 حول الوطني الملتقـى ،«سماته مني لا ستقلال للى لصلاحات لذتحول نحو لقتصاد لذسوقتيور لا قتصاد للجزلئك  و »، [2004]، صالح مفتاح - 

 .2 .، صأفكط  21-20 ي ، طومشكار للمككز للجامعي  ،التسويقية والممارسة الجزائر في الاقتصادية الإصلاحات
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 (1978-1967)مرحلة الاقتصاد الإدار  المخطط:  -1

تصنبع ولذتخيبط للمككز  ذلاقتصاد لذوطني، شإعياء للأوذوطة ذيقياع لذصناعي  لمتازت هيه للمكحية شاذ
ولا هتمام شاذفرك لذكطعي  للمعتمد عيى لذنفط ذتوسبع لنتاجه، فاعتمدت للجزلئك عيى خيط وشكلمج تنموطة متمثية 

تحو  عيى في ثلاث مخييات تنموطة خصص لها أمولل ضخمة، نتج عنها لنكاء قاعدة صناعبة متبنة وولسعة 
مصانع ومؤسسات عمومبة كبرى. أطن لستهيت للجزلئك لا صلاحات خلال هيه لذفترة شوضع أول مخيط ثلاثي  

، طعتمد شاذدرجة للأولى عيى لذقياع لذصناعي  وللأنكية للمكتبية شالمحكوقات، حبث (1969-1967)لقتصاد  لها 
 . 1للحصة للأكبر مع لهمال شاقي  لذقياعاتلحتيت لا ستثمارلت لذعمومبة في لذقياع لذصناعي  وللمحكوقات 

كانيلاقة حقبقبة لأسيوب لذتخيبط، وذذك شتبني نظكطة   (1973-1970)ذبأتي للمخيط لذكشاعي  للأول 
لذصناعات للمصنعة لذثقبية للمتضمنة إنكاء أقياب صناعبة تتمبز شاستخدلم كثبف ذعنصك  رأس للمال ولذعم ، في 

 ، ثم للمخيط لذكشاعي  لذثاني2قياعات للحدطد ولذصي ، للمبرانبك، لذصناعة، لذبتروكبماوطة ومولد لذبناء ..وإلخ

، ولذي  تمبز بحجم مباذغ لستثمارلته لذربيرة ولذضخمة نتبجة لرتفاع (1978-1974)ذيمخيط لذساشق  ترمبيي لذ
، ولأول 3أهدلف للمخيط لذساشق، وتم فبه توسبع في لنتاج لذنفط شكر  كبيرمما ساعد عيى تحقبق أسعار لذنفط، 

 .4للمعبكي  ولا ستهلاكي  ذلأفكلد مكة لهتم هيل للمخيط شاذظكوف لا جتماعبة، من خلال تحسين للإطار
إن تبني لذدوذة ذيتخيبط للمككز  ولهتمامها شكر  كبير ومستمك شاذصناعة آنيل. وإهمال شاقي  لذقياعات 

في لذقدرة للإنتاجبة لذي  للإنتاجبة للأخكى، أدى إلى ظهور لختلاا ت عمبقة عيى للمستوى لذدلخيي  شضعف 
أما عيى للمستوى للخارجي  فاكتفاء لذسييات شاا ستيرلد من للخارج لنعرس سيبا عيى للأوضاع لا جتماعبة، 

زطادة لذتبعبة ذيخارج مؤدطة شيذك إلى تبيطك هام ذيمولرد وللأمولل ذتغيبة لذعجز في شاقي  لذقياعات، أدى إلى 
  لذعامة.

 (1989 -1980)المرحلة التنموية": " إعادة توجيه الاقتصاد في الثمانينات -2

تمبزت هيه لذفترة شتحول كبير في لا قتصاد للجزلئك ، شبدلطة لا ستغناء عن نهج لذتخيبط للمككز  ولذتحول نحو 
لقتصاد لذسوق في ظ  عجز معظم للمؤسسات لذعمومبة، مما لنعرس عيى تكلجع حجم سبيكة لذقياع لذعام عيى 

                                                           
1
 .56 .ص ،للمكجع لذساشق، [2005] ،كربالي بغداد - 

2
، للاقتصاد والماليةالمجلة الجزائرية ، «2019-1962تقويم تيور لذسباسة للماذبة ذيجزلئك من »، [2017] ،أحمد ضيف، نسيمة بن يحي - 

 .163 .صجامعة للمدطة، للجزلئك، ، لذساشع، لذعدد 2للمجيد 
3
 .3ص. ، للمكجع لذساشق ،«سماته مني لا ستقلال للى لصلاحات لذتحول نحو لقتصاد لذسوقتيور لا قتصاد للجزلئك  و »، [2004]، صالح مفتاح - 

4
 .163 .ص، للمكجع لذساشق، [2017] ،أحمد ضيف، نسيمة بن يحي - 
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، وعيبه جاء للمخييين لذتنموطين 1ذتنمبة للمحيبةلذسوق للمحيبة مقاش  تك. للمجال أمام لذقياع للخاص ذدفع عجية ل
لمعالجة لا ختلاا ت لذناتجة عن تيببق لذسباسة  (1989 -1985)، (1984 -1980)للخماسبين للأول ولذثاني 

لذتصنبعبة من خلال للمخييات لذساشقة، حبث كان للهدف من للمخيط للخماسي  للأول: لقكلر لذتولزنات 
لا قتصادطة لذريبة من جدطد وإعادة تنظبم للمؤسسات؛ ضمان مكدودطة لا مرانبات وتكتب  للأوذوطات لمنظمة 

ذسنو  وتأسبس مخيط لذوا طة ولذعم  بمخيط للإنتاج؛ لستعمال عميبات لذضبط لذتخيبط؛ تعمبم لذتخيبط ل
فجاء لإعادة ولرجاع للأوذوطة ذيقياع لذزرلعي  ولنكاء وزلرة لذتخيبط ولذتهبئة لذعمكلنبة. أما للمخيط لذتنمو  لذثاني 

محاوذة تخفبف لذدطون للخارجبة ولذي  تم لهماذه في للخيط لذتنموطة لذساشقة وكيل لذك  ولذسرن ولذنق ، إضافة إلى 
وضمان فعاذبة لذتسبير في لذدلخ ، وللمحافظة عيى لذسير نحو لذغاطة رغم لذصعوشات لذتي تكجع إلى لنخفاض 

1987لا طكلدلت، وتم فبه إنكاء للمجيس لذوطني ذيتخيبط سنة 
2 . 

I.2-  (1989-1970)توجهات السياسة المالية في ظل الاقتصاد المخطط 
مسار وتوجهات لذسباسة للماذبة خلال هيه لذفترة ومدى تحقبقها لأهدلفها، نتيكق إلى تيور ك  من لمعكفة 

وللجدول لذتالي طبين ذنا لذتوجه لذتوسعي  ذيسباسة  ،لذنفقات لذعامة وللإطكلدلت لذعامة، وكيل إلى رصبد للمبزلنبة لذعامة
 للماذبة خلال هيه لذفترة.

 النفقات العامة، الايرادات العامة والموازنة العامةتطور  :(IV.9)لجدول رقم ا
 1989-1970خلال الفترة  

 الوحدة: مليون دينار جزائر                                                                              
 رصيد الموازنة النفقات العامة الايرادات العامة المخططات

(1970-1973) 8367,5 7750,75 616,75 

(1974-1978) 28993,2 21634,6 7358,6 

(1980- 1984) 79046,6 70107,8 8938,8 

(1985- 1989) 99684,8 109967 10282,2- 

 : من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيبات لذدطولن لذوطني ذلإحصائبات المصدر            

عكفت للماذبة لذعامة خلال هيه لذفترة تيورل كبيرل، فالملاحظ خلال للجدول لا رتفاع للمستمك في لذنفقات 
ميبون دطنار في  7750,75لذعمومبة من سنة إلى أخكى، فبيغت قبمتها خلال لذفترة لذبرنامج لذكشاعي  للأول 

في للمتوسط، وطعود سب  ذذك إلى لذسباسة للإنفاقبة  ميبون 109967ميبون و 70107,8للمتوسط ذترتفع إلى 
للميبقة خلال هيه لذفترة وللمتمثية في تبني للأسيوب لا شترلكي  في توجبه لقتصادها شعد لا ستقلال ما طبرر 

                                                           
1
تحيب  وتقدطك أثك متغيرلت لذسباسة للماذبة عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك شاستخدلم نماذج لا نحدلر لذيلتي »، [2017]محمد عوامر وآخرون،  - - 

 .110، لذعدد لذثاني عكك، جامعة لذبيبدة، للجزلئك، ص. مجلة الإدارة والتنمية للبحوث والدراسات، «1985-2015
2
الاقتصادية  الدراساتجلة م، «أثك مزلحمة للإنفاق للحرومي  ذلاستثمار للخاص في للجزلئك»، [2017]، بن مسعود، بوثلجة عبد الناصر عطا الله - 

 .31، للجزلئك، ص. لذولد ، جامعة لذساشعلذعدد ، 2للمجيد ، والمالية
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وشاذفرك لذكطعي  للمعتمد عيى لذنفط  تبنبها ذيتخيبط للمككز  شاا هتمام لذربير شاذصناعةلذتدخ  لذولسع ذيدوذة، و 
 وسبع لنتاجه، حبث لعتمدت للجزلئك عيى خيط وشكلمج تنموطة ساشقة لذيكك.وت

معتمدة شيذك عيى للمولرد للماذبة لذضخمة للمتحص  عيبها شفض  تأمبم للمحكوقات ولرتفاع أسعار لذنفط  
مدلخب   آنيل.، وهيل ما طفسك لا رتفاع للمستمك في لا طكلدلت لذعامة ذيدوذة ولذتي تعتمد شاذدرجة للأولى عيى

إلى  1970في إجمالي لا طكلدلت لذعامة سنة % 24,74للجباطة لذبتروذبة، حبث لنتقيت نسبة مساهمتها من 
ولذتي عكفت أدنى مستوطاتها شسب  لنخفاض  1986، ذتنخفض شعد ذذك إلى حين سنة 1981سنة % 66,42

إلى غاطة  1986ات لذريبة من سنة ، مما لنعرس مباشكة عيى لنخفاض لا طكلدلت لذريبة عن لذنفق1أسعار لذنفط
ميبون دطنار في للمتوسط. شاذكغم من ( -10282,2، أطن عكف فبها رصبد للمولزنة لذعامة عجزل قدر شـ )1989

لا جكلءلت لذتي قامت بها لذدوذة ذدعم للجباطة لذعادطة كمحاوذة ذيتعوطض وذو بجزء صغير لا نخفاض للمسج  في 
للإجمالي عيى  لذكسم لذوحبدلطكلدلت للجباطة لذبتروذبة، حبث تَم لذكفع لذنسبي ذنس  لذضكلئ  للميبقة خاصة 

، وتعدط  أطضا لذضكطبة عيى للأرشاح لذصناعبة ولذتجارطة (ITS)سيم حساب قبمة  ( وتعدط TUGP) للإنتاج
(BIC)

. ونلاحظ أطضا أنه وشاذكغم من لنخفاض لا طكلدلت لذعامة هنا. لرتفاع مستمك في لذنفقات لذعامة وذرن 2
 .3شوتيرة أق  مما كانت عيبه، وذذك نتبجة تموطيها عن طكطق لا قترلض من للخارج

 أداء السياسة المالية في مرحلة الاصلاحات الاقتصادية     :الثانيالمطلب 
وما لنجك عنها  1986شهدت فترة لذتسعبنات تحوا ت كبيرة في لا قتصاد للجزلئك ، نتبجة للأزمة لذعالمبة سنة 

من لختلاا ت عمبقة عيى للمستوى لذدلخيي  وللخارجي ، وذع  أهم هيه لا ختلاا ت ضعف في معدا ت لذنمو 
ا قتصاد ، لرتفاع مستوطات لذبياذة ولذتضخم، إضافة إلى لختلال لذتولزن للمالي لذدلخيي  وللخارجي  من خلال ل

لرتفاع لذعجز في للمبزلن لذتجار  ومبزلن للمدفوعات ولرتفاع معدا ت خدمة لذدطن. ك  هده للمكاك  دفعت 
 في تخيبها عن نمط لذتخيبط للمككز  شاذدوذة إلى ضكورة إجكلء عدة تصحبحات ولصلاحات عمبقة متمثية أوا 

إلى للمؤسسات لذدوذبة كصندوق لذنقد ولذبنك لذدوذبين ذيحصول عيى ولنتقالها إلى لقتصاد لذسوق، ولجوئها 
لذتموط  لذلازم رلضخة شيذك ذككوطهما لذصارمة لذتي تخص شاذدرجة للأولى سباسات لا قتصاد لذريي  وك  ما 

 طتعيق بها.

                                                           
1
، «2014-1970درلسة قباسبة لحاذة للجزلئك -أثك للمولزنة لذعامة عيى لذنكاط لا قتصاد  »، [2018]، كرمين سميرة، بقبق ليلى اسمهان - 

 .9، للجزلئك، ص. 3للجزلئك ، جامعة للأول، لذعدد 9للمجيد ، والسياسات الاقتصادية للعولمة المجلة الجزائرية
2

المجلة ، «- VAR نماذجاستخدلم شدرلسة قباسبة -حاذة للجزلئك : مبزلنبة لذدوذة كأدلة ذضبط لا قتصاد لذريي »، [2015] مراس محمد وآخرون، -
 .98 .صجامعة للمدطة، للجزلئك، ، لذكلشع، لذعدد الجزائرية للاقتصاد والمالية

3
 مجلة الاقتصاد، «2011-1963ظاهكة تزلطد للإنفاق لذعمومي  في للجزلئك: درلسة تحيبيبة ذيفترة »، [2016]، عمار زيتوني، إيمان بوعكاز - 

 .511، للجزلئك، ص. شاتنة، جامعة لذعاشك، لذعدد الصناعي
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II.1- الإصلاحات الاقتصادية في ظل الانتقال إلى اقتصاد السوق 
في ظ  تفاقم للأوضاع لا قتصادطة ولذسباسبة لذتي مكت بها للجزلئك وعدم نجاحها في إعادة لذتولزنات لذريبة، 

مج قكرت لذيجوء إلى للهبئات لذدوذبة من خلال إشكلم عدة لتفاقبات، وللمعكوفة شبرنامج لذتثببت لا قتصاد  وشكنا
 لذتعدط  للهبريي  ولذتي سبتم تيخبصها كما طيي :

 (1995 -1989)برنامج التثبيت الاقتصاد :  -1
تمت مجموعة من للمفاوضات مع صندوق لذنقد لذدولي تَم فبه أول لتفاق شين للجزلئك  1989في فبرلطك 

ميبون وحدة سح  ولذتي لستخدمت كيبا في  155,7وللهبئات لذدوذبة، حصيت بموجبها عيى قكض شـ 
، وفق شكوط صارمة محددة من قب  صندوق لذنقد لذدولي نيكك أهمها: لنسحاب لذدوذة من 30/05/1990

لذنكاط لا قتصاد  ولذتحكطك لذرام  ذلاقتصاد أ  لذتحول لذرام  ا قتصاد لذسوق، بهدف لذقضاء عيى 
خصبص للمولرد لا قتصادطة ذكفع كفاءة لا قتصاد للجزلئك ، ومعالجة لا ختلاا ت لذدلخيبة وللخارجبة وإعادة لذت

عجز مبزلن للمدفوعات؛ تحكطك لذتجارة للخارجبة شإزلذة لذقبود ولذعولئق للإدلرطة لذسعكطة أمام لذصادرلت ولذولردلت 
قدطة وتحكطك ؛ تقيبص حجم للمولزنة لذعامة؛ مكلقبة توسبع لذرتية لذن1سولء أمام تدفقات سيعبة أو خدماتبة

 . 2للأسعار
ميبون  300، تم لا تفاق لذثاني مع صندوق لذنقد لذدولي، حصيت بموجبه عيى قكض شـ 1991وفي جولن 

، كان للهدف من هيل 3ميبون وحدة سح  75حقوق سح  خاصة، مقسمة إلى أرشعة شكلئح قبمة لذولحدة 
: تقيبص تدخ  لذدوذة في لذنكاط لا قتصاد  وإصلاح لذنظام لذضكطبي؛ مكلقبة توسع لذرتية لذنقدطة 4لا تفاق

وتحكطك للأسعار؛ لذعم  عيى خفض سعك لذصكف شتخفبض قبمة لذدطنار أمام لذدوا ر للأمكطري ؛ تخفبض 
ة ذيمؤسسات في لتخاذ معدا ت لذتضخم عن طكطق تثببت للأجور؛ تحكطك لذتجار للخارجبة؛ لا ستقلاذبة لذرامي

لذقكلرلت للإدلرطة وللماذبة، عيى أساس قولعد لذسوق ومؤشكلت للمكدودطة ولذكبحبة لا قتصادطة وللماذبة، وتقيبص دور 

                                                           
1
مجلة المالية ، «لذتجارة للخارجبة للجزلئكطة وإصلاحات صندوق لذنقد لذدولي: تحيب  دروس للأمس ذلاستفادة لأزمة لذبوم»، [2016]، زيرمي نعيمة - 

 .269، للجزلئك، ص. مستغانم، جامعة ، لذعدد للخامسوالأسواق
2
مجلة ، «2010-1990لا صلاحات لا قتصادطة كمدخ  ذيتنمبة للمستدلمة في للجزلئك ذيفترة »، [2014]دمدوم زكرياء، شيخة خليفة بلقاسم،  - 

 .94ص. ، ، لذعدد لذساشع، جامعة لذولد ، للجزلئك2، للمجيد الدراسات الاقتصادية والمالية

3
-1989درلسة تحيبيبة ذيفترة للممتدة شين –شكلمج لا صلاح لا قتصاد  وأثكها عيى لا قتصاد للجزلئك  »، [2018]، يوسفي رشيد، بوخار  امنة - 

 .89ص. ، لذعدد لذتاسع، جامعة مستغانم، للجزلئك ،دفاتر بوادكس، «2015

4
، لذعدد مجلة الاقتصاد والتنمية البشرية، «محاوذة تحيب  أثك تيببق لذبرلمج للإصلاحبة عيى معدل لذبياذة في للجزلئك»، [2015]وردة، علواش  - 

 .206ص. ، ، للجزلئك2، جامعة شيبدة لذسادس



 فعالية السياسات النقدية والمالية في تحقيق النمو الاقتصاد  في الجزائر  مدى    الرابع        الفصل 
 

241 
 

. وذرن شاذنسبة ذيقسط للأخير لم طتم سحبه شسب  عدم لذتزلم 1خزطنة لذدوذة في تموط  عجز تيك للمؤسسات
وف لذسباسبة وللأمنبة آنيل. ولستقاذة للحرومة لذتي أشكمت لذعقد مع صندوق للجزلئك شبنود لا تفاقبة شسب  لذظك 

لذنقد، ومجي ء أخكى كان همها خيق نوع من لا ستقكلر للأمني ولحتولء غض  لذكع  شالمساعدلت لا جتماعبة، 
غ  ولذتي طصع  ذذك في ظ  تدلشير لذصندوق لذصارمة مؤدطة شيذك إلى لرتفاع للأسعار وتهدطد مناص  لذك

 .2لذناجم عن سباسة لذتحكطك لذتدريجي  ذسعك لذصكف لذدطنار للجزلئك 
شعد فك  لا تفاقبتين لذساشقتين وفي خضم للأزمة لا قتصادطة وللأمنبة، زطادة عيى لنخفاض أسعار للمحكوقات 
لجأت لذدوذة مكة أخكى إلى للهبئات لذدوذبة، مبرمة شيذك ذبرنامج آخك وللمعكوف شبرنامج لذتثببت لا قتصاد  

ميبون حقوق  731,5منح مساعدة ماذبة قدرت شـ ، وتَم فبه 1995إلى غاطة مارس  1994لذثاذث للممتد من أفكط  
ميبون دوا ر أمكطري ، مما أعاد ثقة للمؤسسات للماذبة لذعالمبة وتَم فبه أطضا لا تفاق  1037سح  أ  ما طقارب 

سنة، ما مرن شعد ذذك من  16عيى إعادة جدوذة لذدطون في إطار ناد  شارطس، أطن حددت مدة لا تفاق شـ 
. وكان للهدف من هيل لذبرنامج تحقبق جمية من 3من شبنها لا تفاق مع كندل وإطياذباإشكلم عدة لتفاقبات 

؛ رفع من معدا ت لذنمو 4للأهدلف نيكك أهمها: لا هتمام شاذقياع لذزرلعي  وتكقبة قياع للأشغال لذعمومبة
نامج عيى لا قتصاد  وتخفبض معدا ت لذتضخم؛ لستعادة لذتولزن في مبزلن للمدفوعات؛ حبث قام هيل لذبر 

لسترلتبجبة متوسية للأج  تهدف إلى تحقبق عدة محاور من شبنها: تعدطا للأسعار لذنسببة وتحكطك سعك لذصكف؛ 
 .5وتخفبض لذعجز للمولزني؛ وتسبير لذيي  للمحيي  شولسية سباسة مبزلنبة ونقدطة صارمة

 ( 1998 -1995) :برنامج التعديل الهيكلي -2
إن لذنتائج للإيجاشبة وللمحدودة للمتحص  عيبها خلال للمكحية لذساشقة أعيت دفعة قوطة ذيسييات لمزلوذة هيه 
للإصلاحات، فقامت للجزلئك مكة أخكى لذيجوء إلى للمؤسسات للماذبة لذدوذبة شيي  تدعبم مالي ذتموط  مخيياتها 

وتم بموجبه لا ذتزلم شبرنامج لذتعدط  للهبريي  للمتوسط للمدى  لذتنموطة وكيل ذتغيبة لذعجز للمسج  في للمبزلن لذتجار ،

                                                           
1
للأول، جامعة شيف، ، لذعدد اقتصاديات شمال افريقيامجلة ، «سباسات لذتحكطك وللإصلاح لا قتصاد  في للجزلئك»، [2004]، بطاهر علي - 

 .182ص. ، للجزلئك

2
لذولحد  ، لذعددLes  Cahiers du CREADمجلة ، «لا صلاحات لا قتصادطة في للجزلئك: محاوذة تقببمبة»، [2002]، عبد المجيد قد  - 

 .5، للجزلئك، ص. للجزلئك، جامعة ولذستون
3
الأكاديمية للدراسات الاجتماعية مجلة ، «عيى لذبياذة في للجزلئك صلاحات لا قتصادطةللإ درلسة قباسبة لأثك»، [2014]وردة، علواش  - 

 .46-45. ص ص، لذثاني عكك، جامعة شيف، للجزلئك، لذعدد والانسانية

4
 .90ص. ، للمكجع لذساشق ،[2016]، يوسفي رشيد، بوخار  امنة - 

5
-1990درلسة تحيبيبة قباسبة ذيفترة –أثك لا ستثمار لذعمومي  عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك « ،[2018] ،رحالي بلقاسم، بوعافية سمير - 

 .65، للجزلئك، ص. شكج شوعكطكطج، جامعة للخامس، لذعدد الباحث الاقتصاد  مجلة ،«2016
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(، وللمعكوف شأنه مقباس أو أدلة من أدولت لذسباسة لا قتصادطة 1998إلى ما   1995سنولت )ما   3للممتد لمدة 
 .1طعم  عيى تحسين أدلء لقتصاد دوذة كر 

للموسع ذدعم لا صلاحات، فمنح  وعيبه تحصيت للجزلئك عيى دعم مالي في إطار لذتسهب  لذتموطيي  
ميبون دوا ر ذدعم مبزلن  3,9ميبون من حقوق لذسح  للخاصة، وكيل مبيغ  1,169لذصندوق تسهب  بمبيغ 

 .  2ذدعم عميبة لذتصحبح 1997ميبار دوا ر سنة  4,7، و1996ميبار دوا ر سنة  4,7للمدفوعات ومبيغ 
خارج قياع  %5: تحقبق نمو متولص  شقبمة 3كاذتاليوكان لهيل لذبرنامج مجموعة من للأهدلف نيخصها  

خلال % 2,8شعدما كان في حدود % 1,3وتقيبص عجز للمولزنة إلى  %10,3للمحكوقات؛ تخفبض لذتضخم إلى 
؛ لذتحكطك لذتدريجي  ذيتجارة للخارجبة مع تخيي  لذدوذة عن سباسة لذدعم ذيقياعات؛ وضع إطار 1994-1995

 تككطعي  ذيخوصصة. 
: ذلت طاشع لا ستقكلر للمتضمن مولصية 4هيه للأهدلف قامت للجزلئك بمجموعة من للإجكلءلتوذتحقبق 

لذتخيي  عن دعم للأسعار ولذوصول ذيتحكطك لذرام  لجمبع أسعار لذسيع وللخدمات؛ لذقضاء عيى عجز للمبزلنبة 
اء لذضكطبي )توسبع لذضكطبة عيى لذعامة وتنمبة لا دخار لذعام؛ زطادة توسبع للإطكلدلت لذعامة عن طكطق توسبع لذوع

. أما 5لذقبمة للمضافة، مرافحة لذغش ولذتهكب لذضكطبي( وتقيبص لذنفقات لذعامة وعقينة نفقات لذتجهبز
للإجكلءلت للمتخية ذلت لذياشع للهبريي  متمثية في فتح رأس للمال لا جتماعي  ذيمؤسسات لذعمومبة ذيمستثمكطن 

ا نتاجي  ولذكفع من مكدودطته، إضافة إلى مولصية تحكطك لذتجارة للخارجبة شاذكفع للمحيين وللأجان ؛ تيوطك للجهاز ل
من لذقبود للإدلرطة وللماذبة وتنوطع لذصادرلت خارج للمحكوقات شإنكاء هبئة تأمين لذقكوض عيى لذتصدطك وصندوق 

 دعم وتكقبة لذصادرلت. 

II.2-  (1999-1990)الانتقال إلى اقتصاد السوق توجهات السياسة المالية في ظل 
لنعرس سيبا عيى لذسباسة للماذبة للميبقة في للجزلئك،  1999-1990إن لنخفاض أسعار للمحكوقات خلال لذفترة 

حبث لعتمدت للجزلئك عيى سباسة ماذبة لنرماشبة ضمن لا صلاحات لا قتصادطة للمبرمة مع للهبئات لذدوذبة، 
وذذك شالحد من توسع لذنفقات لذعمومبة وتنوطع لا طكلدلت لذريبة شكر  طعالج ذنا ويحد تفاقم عجز للمولزنة لذعامة، 

                                                           
1
الجزائرية  المجلة ،«تحيب  وتقببم لذوضعبة لا قتصادطة للجزلئكطة في ظ  لذبرلمج لذتنموطة للمنجزة«، [2017]، صاولة صراح، بزار مجمد سفيانبن  - 

 .24، للجزلئك، ص. جامعة معسرك، لذعدد لذثاني، 8، للمجيد للاقتصاد والإدارة

2
 .65، ص. للمكجع لذساشق ،[2018] ،رحالي بلقاسم، بوعافية سمير - 

3
 Les  Cahiers ،«أثك لا صلاحات لا قتصادطة عيى لذنمو لا قتصاد : درلسة حاذة للجزلئك« ،[2007] ،حاكمي بوحفص،  عبد القادر دربال - 

du MECAS ( لذعدد لذثاذث، جامعة تيمسان، للجزلئك، المال الاجتماعيدفاتر تسيير المؤسسات ورأس   ،)335. ص. 

4
 .274، ص. للمكجع لذساشق، [2016]، زيرمي نعيمة - 

5
 .336. صللمكجع لذساشق،  ،[2007] ،حاكمي بوحفص،  عبد القادر دربال - 
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وهنا نقوم شعكض لذتغيرلت لذتي حصيت في ك  من أدولت لذسباسة للماذبة سولء للإنفاقبة أو للإطكلدطة خلال هيه 
 لذفترة.  
 1999-1990خلال الفترة  تطور النفقات العامة، الايرادات العامة والموازنة العامة :(IV.10)لجدول رقم ا

الوحدة: مليون دينار جزائر     
 رصيد الموازنة معدل النمو % النفقات العامة معدل النمو % العامةالايرادات  السنوات
1990 152500 31,01 136500 9,64 16000 

1991 248900 63,21 212100 55,39 36800 

1992 311864 25,30 420131 98,08 108267- 

1993 313949 0,67 476627 13,45 162678- 

1994 477181 51,99 566329 18,82 89148- 

1995 611731 28,20 759617 34,13 147886- 

1996 825157 34,89 724609 -4,61 100548 

1997 926668 12,30 845196 16,64 81472 

1998 774511 -16,42 875739 3,61 101228- 

1999 950496 22,72 961682 9,81 11186- 

 ذلإحصائبات.: من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيبات لذدطولن لذوطني المصدر
نلاحظ من خلال للجدول أعلاه أن رصبد للمولزنة لذعامة سج  تقيبات شين لذعجز ولذفائض، فقد عاد من 

ميبون دطنار عيى  36800و 16000شقبمة  1991-1990إلى حاذة فائض خلال لذفترة  1986حاذة عجز مني سنة 
وللمتمثية في تخفبض لذدطنار للجزلئك  من أج   لذتوللي، وذذك نتبجة لذسباسة لذتصحبحبة للميبقة في هيه لذفترة

، سكعان 1زطادة مدلخب  للجباطة لذبتروذبة، وشاذتالي زطادة لا طكلدلت لذعامة ذيدوذة شتقيبص لذعجز أو تحقبق لذفائض
شسب  تفاقم لذنفقات لذعامة نتبجة لرتفاع نفقات  1995إلى غاطة  1992ما عكف عجزل أخكل لشتدلءل من سنة 

شكفع للأجور ولذكولت ، وكيل نفقات لذكبرة لا جتماعبة شالإضافة إلى تراذبف لذتيهير للمالي ذيمؤسسات لذتسبير 
ولذتوسع في حجم لذنفقات لذعسركطة شسب  لذظكوف للأمنبة خلال هيه لذفترة، ولذكفع من نفقات  2لذعمومبة

 .3دوا ر ذيبرمب  17كوقات إلى لذتجهبز من أج  تدعبم لذنمو لا قتصاد  ولذتنمبة، إضافة إلى لنخفاض أسعار للمح
نتبجة لرتفاع حصبية  1997و 1996ذبعود لذتحسن مكة أخكى في رصبد للمولزنة حبث عكف فائضا في سنتي  

لا طكلدلت لذعامة ولذتقببد للملاحظ في لذنفقات لذعامة ضمن شكنامج لذتعدط  للهبريي ، ثم عاد ظهور عجز للمولزنة 
-)( ميبون دطنار شسب  تقيص في لا طكلدلت لذعامة ولذتي عكفت معدا ت نمو ساذبة -101228لذعامة شقبمة )

سعار للمحكوقات لذناتج عن للأزمة للآسبوطة مما أثك عيى حصبية للجباطة نتبجة لنخفاض أ 1998سنة  %(16,42

                                                           
1
، لذعدد لذساشع لذعكك، العلوم الإنسانية مجلةال ،«للهبريي  في للجزلئكمرانة لذسباسة للماذبة ضمن شكنامج لذتصحبح « ،[2009] ،بن سمينة عزيزة - 

 .105. صجامعة شسركة، للجزلئك، 

2
مجلة الاستراتيجية  ،«تياطك أسعار لذبترول ودورطة لذسباسة للماذبة في لذدول للمصدرة ذيبترول: درلسة حاذة للجزلئك« ،[2008] ،بن رمضان أنيسة - 

 .31. ص، لذعدد لذتاسع، جامعة مستغانم، للجزلئك، والتنمية

3
 .109. صللمكجع لذساشق،  ،[2009] ،بن سمينة عزيزة - 
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،  1999( ميبون في سنة -11186ميبون دطنار ذتقيص لذعجز إلى ) 950496، ذترتفع قبمة لا طكلدلت إلى 1لذبتروذبة

  . 1999-1990 لذفترةولذكر  لذتالي طبين تيور ك  من لذنفقات لذعامة، لا طكلدلت لذعامة وللمولزنة لذعامة خلال 

 1999-1990خلال الفترة  تطور النفقات العامة، الايرادات العامة والموازنة العامة (:IV.8)الشكل رقم 

 
  .(IV.10)من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى للجدول لذساشق رقم المصدر: 

لذنفقات لذعامة ولا طكلدلت لذعامة إن لذتقيبات في رصبد للمولزنة طرون نتبجة لذتيورلت لذتي تحدث في ك  من 
مثيما ذككنا ساشقا، وعيبه سنقوم شتحيب  ك  من تيور لذنفقات لذعامة وإلى أسباب توسعها أو تقببدها شاذنظك إلى 

 تجهبز ولذتسبير خلال هيه لذفترة:مروناتها، وللجدول ولذكر  لذبباني أدناه طبين شتيور لذنفقات لذعامة، نفقات لذ

 1999-1990خلال الفترة  نفقات التجهيز ونفقات التسييرتطور النفقات العامة،  (:IV.9)الشكل رقم 

 
 معيبات لذدطولن لذوطني ذلإحصائباتمن إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى المصدر: 

شصفة عامة عكفت لذنفقات لذعامة لرتفاعا ميحوظا حس  طببعة لا صلاحات للميبقة، حبث نلاحظ لرتفاع 
مستمك في لذنفقات لذعامة سولء نفقات لذتجهبز أو نفقات لذتسبير وذرن بمعدا ت نمو تختيف من فترة إلى أخكى، 

                                                           
1
، الباحث الاقتصاد  مجلة ،«2010-1990لنعراس توجه لذسباسة للماذبة عيى لذتولزن للخارجي  في للجزلئك ذيفترة  « ،[2016] ،علوان الضاو  - 

 .248، للجزلئك، ص. سربردة، جامعة لذسادسلذعدد 
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في للمتوسط % 39,08كان معدل نمو لذنفقات لذعامة مقدر شـ  (1994 -1990) فخلال شكنامج لذتثببت لا قتصاد 
نتبجة لذسباسة للإنفاقبة لا نرماشبة للميبقة ضمن شكنامج  (1999 -1995)خلال لذفترة % 11,92ذبنخفض إلى 

لذتعدط  للهبريي ، حبث نلاحظ هبمنة نفقات لذتسبير في لذكفع من لذنفقات لذعمومبة خلال فترة لذدرلسة شسب  
لذدوذة من خلال تحميها لمهام لذتسبير للمنتظم ذلإدلرة لذعمومبة للمككزطة وللمحيبة، لذتعيبم ولذصحة إلى غير سبيكة 

 %79,53بمعدل وص   1992، وعكفت معدا ت نموها أقصى حد لها سنة 1ذذك ما ساهم في لرتفاع مستوطاتها
دو  لذدخول للمحدودة، ذتنخفض شعد ذذك نظام لذكبرة لا جتماعبة لمساعدة عديمي  لذدخ  و نتبجة رفع للأجور و 
تجمبد لذكولت  وللحد من لذتوظبف لذعمومي  خلال فترة لذتعدط   نتبجة 1998سنة % 3,2إلى أدنى معدل لها 

 للهبريي .
 (1995 -1990)أما فبما يخص نفقات لذتجهبز فهي  للأخكى عكفت معدا ت نموها تيشيب، فخلال لذفترة 

عكفت معدا ت نموها لرتفاعا مستمكل ذتموط  لذبرلمج لذتنموطة لذتي تتيي  توفير تجهبزلت لذبنى لذتحتبة مع إعياء 
ميبار دطنار مدعمة شيذك لذنمو لا قتصاد   330شـ  1994للأوذوطة لإتمام لذبرلمج للجارطة وللمقدرة في نهاطة 

فعكفت تباطؤ في معدا ت نمو نفقات لذتجهبز نتبجة  (1999 -1995)، أما خلال لذفترة 2وتكجبع لا ستثمارلت
تيببق شكنامج لذتعدط  للهبريي  ولذي  نص عيى للحد من تدخ  لذدوذة في لذنكاط لا قتصاد ، إضافة إلى تكشبد 
لذنفقات وعقينة نفقات لذتجهبز هيل من جهة وإلى فتح للمجال أمام لذقياع للخاص، للأمك لذي  طؤكد عيى مدى 

 وذة في لذتحرم في نفقات لذتجهبز عرس لذتحرم في نفقات لذتسبير.لمرانبة لذد
عكفت لا طكلدلت لذعامة هي  للأخكى تغبيرلت شسب  لا صلاحات للمبرمجة خلال هيه لذفترة، ولذتي تنص 
 عيى لحلال للجباطة لذعادطة مح  للجباطة لذبتروذبة وتنوطع مصادرها شتوسبع وعائها لذضكطبي، وللجدول لذتالي طبين

 .1999-1990تيور لا طكلدلت لذعامة ومروناتها خلال لذفترة 

 1999-1990خلال الفترة  تطور مكونات الايرادات العامة :(IV.11)لجدول رقم ا
 الوحدة: مليون دينار جزائر                                                                                  

الايرادات  السنوات
 العامة

 الايرادات الجبائية
الايرادات 

الجباية  الغير الجبائية
 البترولية

نسبتها إلى 
الايرادات 

 %العامة 
 الجباية العادية

نسبتها إلى 
الايرادات 

 %العامة 
1990 152500 76200 49,97 71100 46,62 5200 

1991 248900 161500 64,88 82700 33,23 4700 

1992 311864 193800 62,14 108864 34,91 9200 

                                                           
1
-1995درلسة قباسبة ذيفترة  –فعاذبة لذسباسة للماذبة في جيب لا ستثمار للأجنبي للمباشك في للجزلئك « ،[2017] ،عبد الحق طير، عقبة ريمي - 

 .112، للجزلئك، ص. ورقية، جامعة لذثاذث، لذعدد الدراسات الاقتصادية الكمية مجلة ،«2015

2
 .98 .صللمكجع لذساشق،  ،[2015] مراس محمد وآخرون، -
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1993 313949 179218 57,08 121469 38,69 13262 

1994 477181 222176 46,56 176174 36,92 78831 

1995 611731 336148 54,95 241992 39,56 33591 

1996 825157 495997 60,11 290603 35,22 38557 

1997 926668 564765 60,95 314013 33,89 47890 

1998 774511 378556 48,88 329828 42,58 66127 

1999 950496 560121 58,93 314767 33,12 75608 

 : من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيبات لذدطولن لذوطني ذلإحصائبات.المصدر

ثم تأتي ك  من لطكلدلت للجباطة  أعلاه مدى هبمنة للجباطة لذبتروذبة عيى للإطكلدلت لذريبة للجدولطتبين من 
 كمورد أساسي  لذبتروذبةللجباطة  لطكلدلت للجزلئك عيى لعتماد مدى طؤكدطبين و  مما لذعادطة ولا طكلدلت لذغير للجبائبة،

 ولرتباط حصبية هيه للأخيرة مع تقيبات أسعار للمحكوقات. لذدوذة، خزطنة ذتموط 
أطن تكلجعت قبمها إلى  1998و 1993وللملاحظ أن للجباطة لذبتروذبة عكفت لرتفاعا مستمكل ما عدل في لذسنتي 

شسب  للمكاك  وعدم لا ذتحام دلخ  منظمة  1993سنة %( 7,52-)ميبون دطنار بمعدل نمو ساذ   179218
لنخفاض في أسعار لذبترول نتبجة عكفت هي  للأخكى  1998للأوشك مما أثك سيبا عيى أسعار لذبترول، أما سنة 

لنخفاض لذيي  لذعالمي  عيى لذبترول في دول جنوب شكق آسبا ولذباشان، ولرتفاع لنتاج وعكض لذبترول في لذسوق 
%10شزطادة لا نتاج شنسبة  1997شسب  لذقكلر لذصادر من منظمة للأوشك سنة 

1
مما أثك سيبا عيى أسعار لذبترول  ،

إلى  1997ميبون دطنار سنة  564765ولذتي لنخفضت قبمتها من  1998باطة لذبتروذبة سنة وشاذتالي عيى لطكلدلت للج
 ميبون في لذسنة للمولذبة. 378556

شاهتمام كبير من طكف  1991ذقد حظبت للجباطة لذعادطة خلال لا صلاحات للأخيرة لشتدلءل من سنة 
فنلاحظ لرتفاع  ة،بتتحرم فبها عولم  خارج لجباطة لذبتروذبة لذتيلذسييات، ا تصافها شاا ستقكلرطة عرس ل

كحد أقصى   1998ميبون سنة  329828إلى  1990ميبون سنة  71100حصبيتها من سنة لأخكى، منتقية من 
ولقترلبها من نسبة مساهمة للجباطة لذبتروذبة، ذدا ذة عيى % 42,58لها، أطن عكفت أكبر نسبة مساهمة لها شـنسبة 

 :حات لذضكطببة لذتي عكفتها للمنظومة لا قتصادطة وللمتمثية فيللأدلء للحسن لهيه لا صلا

وهي : للمعدل  1992لأرشع معدا ت لشتدلءل من أفكط   للخاضعة TVAإدخال نظام لذكسم عيى لذقبمة للمضافة  -
تَم لذتخيي  عيبة لشتدلءل  %40وأما للمضاعف  ،%21وللمعدل لذعاد   %13وللمعدل للمخفض  %7للمخفض للخاص 

%14إلى  %13تغير للمعدل لذعاد  شزطادة نقية أ  من  1998ذبتم ا حقا في سنة  1995من سنة 
 ؛2

                                                           
1
-1990درلسة قباسبة لحاذة للجزلئك ذيفترة  –أثك للجباطة لذبتروذبة عيى تولزن للمبزلنبة لذعامة ذيدوذة « ،[2018] ،قرينعي ربحية، نو  طه حسين - 

 .35، للجزلئك، ص. للجيفة، جامعة ، لذعدد لذثاذث ولذثلاثونالحقوق والعلوم الانسانية، دراسات اقتصادية مجلة ،«2016

2
-1991دور لذكسم عيى لذقبمة للمضافة في تموط  مبزلنبة لذدوذة في للجزلئك: درلسة قباسبة خلال لذفترة  »، [2018]بابا عبد القادر وآخرون،  - 

 .10 .، صجانفي  لا مارلت، ،لذريبة للإمارلتبة لذرندطة للجامعبة ،المؤتمر الدولي الأول حول الإبداع والابتكار ،«2017
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ولذتقيب  من لا عفاءلت عيى  IRGنتبجة شكنامج لذتعدط  للهبريي ، تَم رفع معدل لذضكطبة عيى لذدخ  لا جمالي  -
%33إلى  %5لذضكطبة عيى للأرشاح للمعاد لستثمارها من  ضكطبة لذقبمة للمضافة، إضافة إلى رفع من معدل

 ؛  1

تحسين لطكلدلت لذكسوم عيى لذسيع وللخدمات نتبجة رفع لذضكلب عيى شعض لذسيع لا ستهلاكبة كاذدخان  -
وللخمك، إضافة إلى تحقبق لطكلدلت لضافبة عن طكطق لذكسوم للجمككبة شفض  لرتفاع حجم للمبادا ت لذتجارطة مع 

 .2للخارج

فنلاحظ لأول مكة لنخفاض في لطكلدلت للجباطة لذبتروذبة شسب  لنخفاض لذضكلئ  عيى للأجور  1999أما سنة 
نتبجة تزلطد عميبات تسكطح لذعمال وغيق للمؤسسات، وكيل ذضعف لذتحصب  لذضكطبي لذناتج عن غباب للمتاشعة 

ومبة، إضافة إلى للخسارة لذتي عانت منها لذضكطببة، وإلى ضبق قاعدة للجباطة لذعادطة من طكف لذسييات لذعم
 ظاهكةهو  لذضكلئ  مستوى ا نخفاض. وأكبر مكر  طؤد  3للخزطنة لذعمومبة نتبجة لذغش ولذتهكب لذضكطبي

 وجود عيى للمترتبة للآثار إحدى طلاحظ أن حبث ،للجزلئك  لا قتصاد  للهبر  شه طتسم لذي  للخفي  لا قتصاد

 إحصائبات عيى ذذك تأثير إلى إضافة لذضكلئ ، عيبه تفكض ا  لذدخ  من جزء وجود هو ي للخف لا قتصاد

 لذسباسات ذصانعي  للمرتم  لذتقببم دون يحول أن شأنه من ولذببانات للمعيبات لذنقص في هيل عيبها، طعتمد

 .4لذضكطبي لذنظام في للأساسبة ذيتغبيرلت نتبجة حدوثه عيى ذيتأثير للمحتم 

 أداء السياسة المالية في مرحلة الانعاش الاقتصاد      :المطلب الثالث
شعد خكوج للجزلئك من للأزمة لذتي شهدتها في لذتسعبنبات، وفي ظ  لذوضعبة للماذبة للجبدة للمتمثية في لرتفاع 

اع للجزلئك إلى لتبعمدت  للمدلخب  للخارجبة لذناجمة عن لا رتفاع للمستمك لأسعار للمحكوقات في لذسوق لذعالمبة،
ذتحقبق لا ستقكلر  سباسة توسعبة شغبة تحسين للأدلء لا قتصاد  وتحقبق لستقكلره، وتوسبع نياق لذعميبة لذتنموطة

 لا جتماعي  وتخفبض مستوطات لذفقك دلخ  للمجتمع شالحد من لذبياذة وتحسين مستوطات للمعبكبة ذلأفكلد. 

 

 

                                                           
1
تأثير أدولت لذسباسة للماذبة عيى لذنمو لا قتصاد : مقارشة قباسبة ذيعلاقة شين أدولت لذسباسة للماذبة ولذنمو « ،[2017] ،جهيدة العياطي - 

 .157، للجزلئك، ص. تندوف، جامعة لذعدد لذكلشعمجاميع المعرفة،  مجلة ،«لا قتصاد  في حاذة لا قتصاد للجزلئك 

2
 .192ص. ، للمكجع لذساشق، [2004]، بطاهر علي -

3
الآفاق  مجلة ،«2017-1990 ذيفترة قكلءة تحيبيبة ذتيور للإطكلدلت لذعامة في للجزلئك« ،[2018] ،عنترة برباش، محمد خليل بوحلايس - 

 .60، للجزلئك، ص. تبسة، جامعة لذعدد للخامس، 3 للمجيدللدراسات الاقتصادية، 

4
لذعدد البحوث الاقتصادية والمالية،  مجلة ،«2011-1993 للجبائي  ذيفترة لذنظاملستقكلرطه  درلسة« ،[2015] ،كش محمد  حجماو  توفيق، - 

 .172، للجزلئك، ص. أم شولقي ، جامعة لذكلشع
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III.1-   الإصلاحات الاقتصادية في ظل الانعاش الاقتصاد 

إن سباسة للإنعاش لا قتصاد  تتيي  سباسة مبزلنبة أو ماذبة ذتنكبط أو تحكطك لا قتصاد، فهي  عبارة عن 
سباسة ظكفبة تقوم بها لذدوذة ذيتأثير عيى لذنكاط لا قتصاد  عيى للمدى لذقصير، فهي  تستعم  إحدى لذسباستين 

. 1دة أحد مرونات لذيي  قصد زطادة للإنتاجللماذبة وحتى لذنقدطة إذل تيي  للأمك ذتنكبط لذيي  لذريي  شزطا
وللجزلئك كغيرها من لذدول لذنامبة تعتمد عيى زطادة للإنفاق شاذدرجة للأولي ذيذك، ومن هنا يمرننا لذقول أن هيه 
لذسباسة ذلت توجه "كبنز " شزطادة مرونات لذيي  لذريي  لخيق مولرد إنتاجبة، ومن ثَم تحقبق نمو لقتصاد  

راس ليجاشبا عيى لذوضعبة لا جتماعبة ذيدوذة. شكعت للجزلئك إلى تنفبي عدة شكلمج تنموطة )شكلمج شإمرانه لا نع
 وجه لذربنز  وللمتمثية أساسا في:، مستندة شيذك عيى لذت2001لا ستثمارلت لذعمومبة لذضخمة( مني سنة 

 (2004 -2001): برنامج الإنعاش الاقتصاد  -1

 380ميبار دطنار، منها  525شكنامج للإنعاش لا قتصاد  شغلاف مالي قدره  2001أعدت للحرومة سنة 
: للحد من لذفقك وتحسين للمستوى للمعبكي  لأفكلد؛ 3، للهادف إلى2في إطار مكحية لذتنفبي للأولى 2002-2001ميبار 

رفع معدا ت لذنمو لا قتصاد  ولذي  طعتبر للهدف للأساسي  خلال هيل لذبرنامج؛ دعم لذتولزن للجهو  وإعادة 
مككوع  15974تنكبط لذفضاءلت لذكطفبة؛ للحد من لذبياذة بخيق مناص  شغ  جدطدة، حبث أدرج هيل لذبرنامج 

 لذتالي طبين مجاا ت لا ستثمار خلال هيل لذبرنامج: ، وللجدول 4جدطد

 (2004-2001) محتوى برنامج الإنعاش الاقتصاد  :(IV.12)لجدول رقم ا

 الوحدة: مليار دينار                                                                                                   

 %النسب المئوية المجموع 2004 2003 2002 2001 
 40,1 210,5 2,0 37,6 70,2 100,7 أشغال كبرى وهباك  قاعدطة

 38,8 204,2 6,5 53,1 72,8 71,8 تنمبة محيبة وشككطة

لذفلاحة ولذصبد دعم قياع 
 12,4 65,4 12,0 22,5 20,3 10,6 لذبحك 

 8,6 45 - - 15 30 للإصلاحات دعم

                                                           
1
 ،، صللجزلئك ،جامعة ورقية، لذعدد لذعاشك ،مجلة الباحث، «لذنمو عيى وأثكها للجزلئك في لا قتصاد  للإنعاش سباسة»، [2012]، مسعي محمد - 

148. 
2
مجلة العلوم ، «وأثكها عيى لذفضاء لا قتصاد  ولا جتماعي  1988لا صلاحات لا قتصادطة شالجزلئك مني »، [2006]، برحومة عبد الحميد - 

  .126 ،، صللجزلئك ،جامعة سيبف، لذعدد لذسادس ،الاقتصادية وعلوم التسيير
3
لذعدد  ،مجلة المعيار، «2014-2001لذتنمبة للمستدلمة في للجزلئك من خلال لذبرلمج لذتنموطة ذيفترة »، [2013]، بوهنة علي، رابحي بو عبد الله - 

  .243 ،، صللجزلئك ،جامعة تبسمسبيت، لذثامن
4
لذعدد  ،الاقتصاد الجديدمجلة  ،«2014-2001شكلمج للإنفاق لذعام في للجزلئك وأثكه عيى لذنمو لا قتصاد  « ،[2013] ،تقار عبد الكريم - 

 .230. صلذتاسع، جامعة خمبس ميبانة، للجزلئك، 
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 100 525,0 20,5 113,9 185,9 205,4 المجموع

عيى لذتكغب  ولذبياذة في ( 2014-2001أثك سباسة للإنعاش لا قتصاد  )«، [2016]، المومن عبد الكريم: المصدر
 .189. ص، لذعدد لذعككون، جامعة شوطكة، للجزلئك، 10لذسنة  ،مجلة معارف ،«للجزلئك

عدة إصلاحات شتخصبص إن تحقبق هيه للأهدلف طتيي  تدعبمه شسباسات مصاحبة، وعيبه تَم إضافة 
تنوطع مصادر لا طكلدلت لذعامة لمبزلنبة لذدوذة من  -: 1لعتمادلت ماذبة كبيرة محفزة شيذك أدلة للجباطة، نيكك أهمها

خلال لذكفع من فعاذبة للإدلرة لذضكطببة؛ تسكطع وثيرة للإصلاحات للهبريبة ذيمؤسسات لذعمومبة ولسترمالها، إما 
، مع إصلاح لذقياع للمصكفي عن طكطق لذيجوء إلى فتح لذعدطد من ذيكككات للأجنببة بخوصصتها أو فتح رأسمالها

( شترخبص هيل للأمك بمساهمة رأس للمال للأجنبي 04-10)سمح للأمك حبث رأس للمال لذعدطد من لذبنو. لذعمومبة، 
ذقكض في للمبحث للأول من مع لذبنو. وللمؤسسات للماذبة لذوطنبة، وللميكورة ساشقا في لصلاحات قانون لذنقد ول

 هيل لذفص .

 ( 2009 -2005): برنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصاد  -2

جاء هيل لذبرنامج لمولصية مسار للإنعاش لا قتصاد ، وطعتبر هيل لذبرنامج شكنامجا طموحا حبث شيغت  
ميبار دوا ر، كما أضبف ذه شكنامجين خاصين أحدهما بمناطق  65ميبار دطنار جزلئك  أ  بحدود  4202,7قبمته 

تحسين : 3. وكان للهدف منه2ميبار 668ميبار دطنار وآخك بمناطق للهضاب لذعيبا شقبمة  432للجنوب شقبمة 
تحدطث وتوسبع للخدمات و للمستوى للمعبكي  ذلأفكلد سولء من خلال تحسين للجان  لذصحي ، لذتعيبمي  وللأمني؛

تيوطك للمولرد لذبككطة ولذبنبة لذتحتبة  ظكل لأهمبتها في تيوطك كلا من للجانبين لا قتصاد  ولا جتماعي ؛لذعامة ن
شاعتبارهما من أهم لذعولم  للمساهمة في دعم عميبة لذنمو لا قتصاد ؛ لذكفع من معدل لذنمو لا قتصاد  ولذي  

 م لا ستثمارلت خلال هيل لذبرنامج:وللجدول لذتالي طبين حجطعتبر للهدف لذكئبسي  لهيل لذبرنامج. 

 ( 2009-2005) التكميلي لدعم النمو الاقتصاد محتوى البرنامج  :(IV.13)لجدول رقم ا

 الوحدة: مليار دينار                                                                     
 % النسب المئوية المبالغ القطاعات

 45,5 1908,5 يسرانذة بعبكللمتحسين ظكوف شكنامج 

 40,5 1703,1 تيوطك للمنكآت للأساسبةشكنامج 

 8 337,2 لا قتصادطةدعم لذتنمبة شكنامج 

                                                           
1
المجلة الجزائرية للاقتصاد ، «2000/2015أثك للإنفاق ذيمكض للهوذند  عيى فعاذبة سباسة للإنعاش لا قتصاد  »، [2016] ،سعود  محمد - 

 .54 .صجامعة للمدطة، للجزلئك، ، للخامسلذعدد  ،والمالية
2
 .231. صللمكجع لذساشق،  ،[2013] ،عبد الكريمتقار  - 

3
 .273ص.  ، للمكجع لذساشق،[2016]، محمد صلاح - 
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 4,8 203,9 وتحدطثها تيوطك للخدمة لذعمومبةشكنامج 

 1,1 50 للجدطدة ذلاتصال ترنوذوجباتلذتيوطك شكنامج 

 100 4202,7 المجموع

 ،«أهدلف لذسباسة لا قتصادطة لذريبة في للجزلئك حس  للمكشع لذسحك  ذراذدور«، [2016]، محمد صلاح: المصدر
 .271. ص، لذعدد لذسادس عكك، جامعة مسبية، للجزلئك، مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية

 ( 2014-2010) برنامج توطيد النمو الاقتصاد  -3

خصصت للجزلئك ضمن هيل لذبرنامج غلافا ماذبا ضخما لإكمال وتعزطز للمكارطع لذساشقة للهادفة ذلإعمار 
، وطعد هيل للمبيغ 1ميبار دطنار جزلئك  21214ميبار دوا ر أ  شقبمة  186، ولذي  قدر شـ 2001لذوطني مني سنة 

. إن 2ولزنتها ولتباعها ذسباسات تقكفبةلستثنائبا خاصة أنه تجسد في وقت تعاني منه معظم لذدول من عجز م
لسترمال للمكارطع لذربرى للجار  لنجازها خاصة في قياع لذسرك للحدطدطة  -: 3لذبرنامج طتضمن شقين لثنين

ميبار دج  11534ميبار دوا ر؛ إطلاق مكارطع جدطدة بمبيغ  130ميبار دج ما طعادل  9700ولذيكق وللمباه بمبيغ 
من للمولرد ذتحسين لذتنمبة لذبككطة. كما حددت أهدلف  %40ا ر؛ إضافة إلى تخصبص ميبار دو  156ما طعادل 

تحسين لذتنمبة لذبككطة وتكجبع خيق مناص  شغ ؛ مولصية تيوطك للمنكآت لذقاعدطة  -هيل لذبرنامج فبما طيي : 
. 4طك لقتصاد للمعكفةللأساسبة وتحسين للخدمة لذعمومبة؛ دعم تنمبة لا قتصاد لذوطني؛ لذتنمبة لذصناعبة؛ وتيو 

 وللجدول لذتالي طبين حجم لا ستثمارلت خلال هيل لذبرنامج:

 2014-2010 توطيد النمو الاقتصاد محتوى برنامج  :(IV.14)لجدول رقم ا

 الوحدة: مليار دينار                                                                     
 % المئويةالنسب  المبلغ القطاعات
 49,59 10122 لذتنمبة لذبككطة

 31,59 6448 للمنكآت للأساسبة

 8,16 1666 تحسين للخدمة لذعمومبة

 7,7 1566 لذتنمبة لا قتصادطة

 1,8 360 مرافحة لذبياذة

                                                           
1
-(2012-2001درلسة قباسبة خلال لذفترة )-مرانة لذبرلمج لذتنموطة للجزلئكطة في للحد من لذبياذة « ،[2017] ،كمال رزيق، عقون عبد السلام - 

 .283. ص، لذعدد للحاد  عكك، جامعة شيبدة، للجزلئك، والدراساتالإدارة والتنمية للبحوث  مجلة ،«

2
قكلءلت حول شكلمج لا ستثمارلت لذعامة ولنعراساتها عيى منظومة للمؤسسات لذصغيرة وللمتوسية في للجزلئك « ،[2017] ،براهيمي بن حراث حياة - 

 .127. ص، لذعدد لذولحد ولذعككون، جامعة شسركة، للجزلئك، أبحاث اقتصادية وإدارية مجلة ،«(2014-2001خلال لذفترة )

3
، لذعدد للأول، 4 للمجيدالبحوث الاقتصادية والمالية،  مجلة ،«2011-أثك للإنفاق للحرومي  عيى لذنمو لا قتصاد « ،[2017] ،بن عزة هناء - 

 .134، للجزلئك، ص. أم شولقي جامعة 

4
مجلة الاقتصاد  ،«2014-2001تقببم آثار شكلمج لا ستثمارطة لذعامة عيى لذتنمبة لذبككطة في للجزلئك خلال لذفترة « ،[2014] ، القنيعي عزالدين - 

 .133. ص، لذعدد لذثاني، جامعة لذبيبدة، للجزلئك، 5للمجيد  ،والتنمية البشرية
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 1,2 250 لذبحث لذعيمي  ولذترنوذوجبا للجدطدة ذلإعلام ولا تصال

 100 20412 المجموع

تأثير لذبرلمج لا ستثمارطة لذعامة عيى لذنمو لا قتصاد  ولا ندماج لذقياعي  شين لذنظكطة «، [2013]، صالح صالحي: المصدر
، لذعدد لذثاذث عكك، مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير ،«2014-2001لذربنزطة ولسترلتبجبة لذنمو غير للمتولزن لذفترة 

 .17. صجامعة سيبف، للجزلئك، 

إن من شين خصائص هيل لذبرنامج ضخم حجم لستثمارلته وعيبه قدمت لذدوذة مجموعة من لذترتببات 
ا  يمرن تنفبي أ  مككوع ما لم تنتهي  لذدرلسات لا قتصادطة وتولفك لذوعاء لذعقار ؛  -ذتنفبيه، نيكك منها: 

ر؛ ك  عميبة إعادة تقببم ذكخصة ميبار دطنا 20مولفقة صندوق لذتجهبزلت لذعمومبة إجبارطة إذل تجاوز للمبيغ 
شكنامج قد تبين أنها ضكورطة، يج  أن ترون مسبوقة شكي  مكارطع بمبيغ معادل من مدونة لذقياع للمعني؛ تسكطع 
إجكلءلت لذصفقات وكيل لحترلم للإجكلءلت في مجال لذنفقات لذعمومبة؛ تدعبم أدولت لذدرلسة وللإنجاز، حبث 

 .     1رد لذوطنبة ودون صندوق ضبط للمولردلذتموط  سبتم حصكطا من للمول

 2019-2015 برنامج المخطط الخماسي للتنمية -4
ميبار دوا ر،  262إن للمخيط للخماسي  ذيتنمبة هو شكنامج لستثمارلت عمومبة خصص ذه مبيغ مالي قدره 

ميبار دوا ر مع منح للأوذوطة ذتحسين لذظكوف للمعبكبة  52,4تفترض معدا ت سنوطة ذيمخصصات للماذبة شـ 
لذعم  عيى إحدلث لذنمو قو  ذيناتج  -: 3، وفبما طيي  سبتم تيخبص أهم أهدلف هيل لذبرنامج2ذيسران

لذدلخيي  للخام؛ تنوطع لا قتصاد ونمو لذصادرلت خارج قياع للمحكوقات؛ لستحدلث مناص  شغ ؛ لستهدلف شيوع 
% مع مولصية لا صلاحات لا جتماعبة؛ إعياء عناطة خاصة ذيتروطن وتدعبم للمولرد لذبككطة 7معدا ن نمو قدرها 

من خلال تكجبع وتكقبة تروطن لذبد لذبككطة للمؤهية؛ تكجبع لا ستثمار للمنتج للخاذق ذيثكوة؛ تكقبة ودعم للأنكية 
لذككلكة شين شين لمصغكة؛ لذعم  عيى تكقبة لا قتصادطة لذقائمة عيى للمعكفة ولذترنوذوجبا للحدطثة ودعم للمؤسسات ل

لذقياع لذعام وللخاص وللأجنبي؛ عصكنة للإدلرة لا قتصادطة ومرافحة لذبيروقكلطبة من أج  ضمان خدمة عمومبة 
 جبدة. 

 
                                                           

1
-2001 لا ستقكلر لا قتصاد  لذريي  للجزلئك  خلال لذفترةدور للإنفاق لذعمومي  في تحقبق «، [2017] ،روشو عبد القادر، راتول محمد - 

 .108-107، ص ص. ، لذعدد لذولحد ولذعككون، جامعة شسركة، للجزلئكأبحاث اقتصادية وإدارية مجلة ،«2015
2
 ،«-2017-2000لذفترة  درلسة تحيبيبة-دور للإنفاق لذعام في تحقبق لذنمو لا قتصاد  شالجزلئك «، [2018]، بن لشهب حمزة، قرومي حميد - 

 .78، ص. ، لذعدد للأول، جامعة مبية، للجزلئك4، للمجيد ميلاف للبحوث والدراسات مجلة
3
-2017-2000 لذفترة أثك للمولرد للماذبة لذنفيبة عيى للمتغيرلت لا قتصادطة لذريبة ذلاقتصاد للجزلئك «، [2017]، حيدوشي عاشور، وعيل ميلود - 

 .338، ص. ، لذعدد للأول، جامعة مبية، للجزلئك3، للمجيد والدراساتميلاف للبحوث  مجلة ،«
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III.2-  ( 2017-2001) خلال الفترةتوجهات السياسة المالية 
ماذبة توسعبة من خلال لذبرلمج لذتنموطة للميبقة مني سنة  ةلعتمدت لذدوذة خلال هيه لذفترة عيى سباس

، وما صاحبها من لرتفاعات مستمكة في أسعار للمحكوقات، للأمك لذي  شجع للحرومة في لستمكلر لذتوسع 2001
من أج  تنكبط لا قتصاد للمحيي  وتحقبق تنمبة شامية، شاذكغم من لذتحيطكلت للمستمكة من طكف محافظ لذبنك 

لذي  دقَ ناقوس للخيك للمتمث  في تبيطك للمولرد للماذبة وتآك  لحتباطات لذصكف، خاصة في لستمكلر  للمككز 
 لذدعم للحرومي  ذيمجتمع وزطادة لذنفقات لذغير للمنتجة وتنامي  للمولرد لذعاطية دلخ  لا قتصاد.

مبيي  ذدعم لذنمو ولذبرنامج لذتر (2004 -2001)تزلمنت هيه لذفترة مع تيببق ك  من سباسة لا نعاش 
وللجدول لذتالي طبين ذنا لذتوجه  2014-2010 شكنامج توطبد لذنمو لا قتصاد و  ،(2009 -2005)لا قتصاد  

طكأت خلاذه مجموعة من   2019-2015لذتوسبعي  للمنتهج خلال هيه لذفترة، أما خلال لذبرنامج للخماسي  للأخير 
تقكفبة متمثية في كبح توسع لذنفقات لذعامة. ومن هنا سنقوم لذتغيرلت ما أدى شاذدوذة إلى لذقبام شإجكلءلت 

شعكض هيه لذتغيرلت لذتي طكأت من خلال تحيب  ك  من أدولت لذسباسة للماذبة، وذذك لمعكفة مدى لستجاشتها 
ومكونتها ذتحقبق أهدلف لذبرلمج لذتنموطة للحرومبة وما صاحبها من لجكلءلت جدطدة في ظ  لذصدمات للخارجبة 

 بفة.لذعن

 2017-2000خلال الفترة  تطور النفقات العامة، الايرادات العامة والموازنة العامة :(IV.15)لجدول رقم ا
 الوحدة: مليون دينار جزائر                                                                                                           

 رصيد الموازنة معدل النمو % النفقات العامة معدل النمو % العامةالايرادات  السنوات
2000 1578161 66,04 1178122 22,51 400039 

2001 1505526 4,60- 1321028 12,13 184498 

2002 1603188 6,49 1550646 17,38 52542 

2003 1974466 23,16 1639265 5,71 335201 

2004 2229899 12,94 1888930 15,23 340969 

2005 3082828 38,25 2052037 8,63 1030791 

2006 3639925 18,07 2453014 19,54 1186911 

2007 3687900 1,32 3108669 26,73 579231 

2008 2902448 21,3- 4191053 34,82 1288605- 

2009 3275362 12,85 4246334 1,32 970972- 

2010
* 4392900 34,12 4466900 5,19 74000- 

2011 5790100 31,81 5853600 31,04 63500- 

2012 6339300 9,49 7058100 20,58 718800- 

2013 5957500 6,02- 6024200 14,65- 66700- 

2014 5738400 3,68- 6995700 16,13 1257300- 

2015 5103100 11,07- 7656300 9,44 2553200- 

2016 5042200 1,19- 7383600 3,56- 2341400- 

2017 5997900 18,95 7282700 1,37- 1284800- 

 : من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيبات لذدطولن لذوطني ذلإحصائبات.المصدر
 .2010* تَم لا عتماد عيى معيبات شنك للجزلئك لشتدلءل من سنة 
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 2007-2000نلاحظ من خلال للجدول أعلاه أن رصبد للمولزنة لذعامة عكف فائضا مستمكل خلال لذفترة 
نتبجة لرتفاع لا طكلدلت لذعامة في ظ  لذتحسن لذربير لذتي عكفته أسعار للمحكوقات، مما أدى شاذدوذة إلى لستثمار 
هيه للمدلخب  في شكلمج تنموطة وللميكورة من أج  تنكبط لا قتصاد وتحقبق تنمبة لقتصادطة ولجتماعبة، ولهيل 

خلال هيه لذفترة شغكض تموط  هيه لذبرلمج لشتدلءل من شكنامج عكفت لذنفقات للحرومبة توسعا كبيرل لذسب  
، فنلاحظ لا رتفاع 2009-2005في لذفترة  لا قتصاد  للإنعاش لا قتصاد  وصوا  ذبرنامج لذترمبيي  ذدعم لذنمو

 2012إلى غاطة وصولها إلى حد أقصى سنة  2000ميبون دطنار سنة  1321028 للمستمك في لذنفقات لذعامة من
أطن عكفت  2000ميبون، شالمقاش  نلاحظ لرتفاع مستمك في لا طكلدلت لذعامة مني سنة  7058100حبث شيغت 

شسب  لا رتفاع لذربير في لطكلدلت للمحكوقات، وذرن شعد ذذك عكفت ضعف  %66,04معدا ت نمو كبيرة شيغت 
طعود ذذك إلى للأحدلث لا رهاشبة ، و 2002وتباطؤ في سنة  2001في وتيرة نموها أطن عكفت معدا ت ساذبة سنة 

، وسكعان ما لنتعكت من 1ولنعراسها لذكدطد عيى لذصعبد لذدولي 2001سبتمبر  11لذتي وقعت في أمكطرا في 
 .2003جدطد لشتدلءل من سنة 
عكفت للمولزنة لذعامة عجزل مستمكل، شسب  لنخفاض أسعار للمحكوقات  2017إلى غاطة  2008لشتدلءل من سنة 

هيل من جهة وتنامي  لذنفقات لذعمومبة سولء نفقات لذتسبير أو لذتجهبز ذتموط  لذبرلمج لذتنموطة من جهة أخكى. 
لذي  من صندوق ضبط للمولرد مما أصبح طعكف تآك  مستمكل  2006عيما أن هيل لذعجز أصبح يمول لشتدلءل من 
تقيص عجز  2016، وذرن رغم ذذك نلاحظ أنه لشتدلءل من سنة 2أدى إلى عودة لشراذبة تموط  لذعجز للمولزني

 2016ميبون سنتي  (-1284800ميبون و) (-2341400)إلى  2015ميبون دج في سنة  (-2553200للمولزنة من )
شكوع لذدوذة في لعتماد تكشبد للإنفاق للحرومي  كآذبة ذتخفبف لذضغط عيى للمولزنة  3، وسب  ذذك2017و

 لذعامة.
ومنه يج  عيبنا تتبع لذنفقات لذعامة من حبث طببعتها لمعكفة دورها ولذتوجهات لا صلاحبة شكر  دقبق، 

باطة لذبتروذبة من خلال للجباطة وكيل لذتيكق لهبر  لا طكلدلت لذعامة لمعكفة ما إذل تم تغيبة لا نخفاض لذربير ذيج
لذعادطة، لأن غكض لذدوذة من جكلء لتباع لذسباسة لذتوسعبة هو غكض مالي شعبد للمدى هدفه لذكئبسي  هو لذتقيبص 

                                                           
1
 .114، ص. للمكجع لذساشق ، [2017] ،عبد الحق طير، عقبة ريمي - 

2
-2001 في تحقبق لا ستقكلر لا قتصاد  لذريي  للجزلئك  خلال لذفترةلذسباسة للماذبة دور «، [2017] ،روشو عبد القادر، راتول محمد - 

 .174، ص. ، لذعدد لذثاني عكك، جامعة مستغانم، للجزلئكالاستراتيجية والتنمية مجلة ،«2016
3
 مجلة ،«درلسة حاذة للجزلئك–آذبة سد عجز للمولزنة لذعامة ذيدوذة في ظ  أزمة لنهبار أسعار لذنفط « ،[2018] ،كزيز نسرين، حميدة مختار - 

 .234، للجزلئك، ص. للجيفة، جامعة للخامس ولذثلاثون ، لذعددالحقوق والعلوم الانسانية، دراسات اقتصادية
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من أهمبة علاقة للجباطة لذبتروذبة شاذسباسة للماذبة، وزطادة أهمبة علاقة لا طكلدلت لذضكطببة )للجباطة لذعادطة( شاذسباسة 
 تيور ك  من لذنفقات لذعامة، نفقات لذتجهبز ولذتسبير خلال هيه لذفترة:، ولذكر  لذتالي طبين ذنا 1للماذبة

 2017-2000خلال الفترة  نفقات التجهيز ونفقات التسييرتطور النفقات العامة،  (:IV.10)الشكل رقم 

 
 ذلإحصائبات.: من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيبات لذدطولن لذوطني المصدر        
 .2010* تَم لا عتماد عيى معيبات شنك للجزلئك لشتدلءل من سنة        

عكفت نفقات لذتسبير ولذتجهبز خلال هيه لذفترة لرتفاعا مستمكل، وللملاحظ من خلال لذكر  لذبباني مدى 
  منهما هبمنة نفقات لذتسبير عيى هبر  لذنفقات لذعامة، وذرن طرمن لا ختلاف في مدى توسع وتيرة ك

حس  للأوذوطة لذتي أعيتها لذدوذة من خلال شكلمج لا صلاحات. حبث عكفت نفقات لذتسبير مباذغ كبيرة منتقية 
ميبون، وطعود سب  هيل لذتوسع  4782600 شقبمة 2012 ميبون دطنار ذتص  إلى حدها لا قصى سنة 856193من 

، وإلى لذزطادة لذربيرة لأجور للموظفين ولذعمال 2(2006إلى قكلر لذتسدطد للمسبق ذيمدطونبة للخارجبة )لخكها سنة 
ميبار دطنار، أ   2850شيغت كتية للأجور للمكصودة ذصالح لذعمال وللموظفين قبمة  2012حبث خلال هيه سنة 
 .3من نفقات لذتسبير خلال هيه لذسنة %61,8تكر  ذوحدها نسبة 

، شسب  تنفبي مكارطع 2000مستمكل مني سنة  أما شاذنسبة ذنفقات لذتجهبز فهي  للأخكى عكفت لرتفاعا
تمبزت بمعدا ت  2008 -2005لذبنبة لذتحتبة ومكارطع أخكى في ظ  شكنامج للإنعاش لا قتصاد ، أما في لذفترة 

ولذتي عكفت معدا ت نمو ساذبة شسب  لذصدمة  2013 - 2010 -2009 ما عدل سنتي أسكع ذنفقات لذتجهبز
                                                           

1
الدراسات المالية،  مجلة ،«(1990 دور لذسباسة للماذبة في تحقبق لذتولزن لا قتصاد  لذوطني )قب  وشعد«، [2018]، زبير  رابح، مريم عواق - 

 .162، ص. لذعدد لذتاسع، جامعة أم شولقي ، للجزلئكالمحاسبية والإدارية، 
2
 ،«2014-2001أثك سباسة للإنفاق لذعمومي  عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك خلال لذفترة «، [2015]راتول محمد، روشو عبد القادر،  - 

  .441 ،، صللجزلئك ،جامعة تبسمسبيت، لذعدد لذسادس ،مجلة المعيار
3
لذعدد لذسادس، جامعة خمبس  ،مجلة الاقتصاد الجديد ،«لا قتصاد فعاذبة لذسباسة للماذبة ودورها في تحقبق لذتولزن « ،[2012] ،حراق مصباح - 

 .21. صميبانة، للجزلئك، 
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أسعار للمحكوقات ولذي  توج  عيى لذدول لذتخفبض في نفقاتها ذلت لذياشع  للخارجبة للمتمثية في لنخفاض
لا ستثمار  مع لستحاذة لذتحرم في نفقات لذتسبير، حبث في خضم للأزمة قامت لذدوذة شكفع للأجك لذقاعد  

لذتحوطلات ، إضافة إلى زطادة 2008دطنار سنة  12.000شعدما كان في حدود  2010دطنار في سنة  15.000 إلى
 لا جتماعبة.

أعينت للحرومة عن سباسة لذتقكف شسب  لستمكلر تكلجع أسعار للمحكوقات لذي   2015لشتدلءل من سنة 
، نتبجة لذفائض لذنفيي  للموجود في جمبع مكلكز لذنفط ومولصية لذدول 2016دوا ر ذيبرمب  سنة  44,28وص  إلى 

ات لذتسبير من خلال تخفبض لذكولت  وتسكطح لذعمال، إضافة ، وعيبه قكرت للحرومة تقيبص نفق1زطادة لنتاجها
، وهنا عكفت لذنفقات لذعامة 2إلى للحد من إنكاء للمؤسسات لذعمومبة للإدلرطة ومصارطف لذترف  شاذوفود للأجنببة

ميبون دطنار  7383600إلى  2015ميبون دطنار سنة  7656300منتقية من  2017و 2016نمول ساذبا خلال سنتي 
بما في ذذك نفقات لذتسبير ولذتجهبز حبث هي  للأخكى عكفت ،  2017و 2016 ميبون دج في سنتي 7282700و

: تجمبد لذتوظبف في لذقياع لذعام 3حبث قامت للحرومة بمجموعة من للإجكلءلت تمثيت في، 2016 لنخفاضا سنة
مع لذكفع من سن لذتقاعد؛ تأجب  للمكارطع لذغير لذعاجية مع تعيبق وإذغاء مكارطع خاصة شاذبنى لذتحتبة؛ تقيبص 
لذولردلت مع فكض رخص لستيرلد لذسبارلت وللإسمنت؛ مع مضاعفة لذتدلشير للخاصة شإدماج لا قتصاد للمولز  

جاع أمولل لذناشيين في هيه لذسوق وإدماجها في للجهاز لذبنري  بهدف لستغلالها في دلخ  لذنكاط لذكسمي  ا ستر 
 لا قتصاد لذوطني.  

ميبون،  2605400نلاحظ لستمكلر في لنخفاض نفقات لذتجهبز حبث لنخفضت إلى  2017وذرن في سنة 
ميبون، نتبجة  4677200إلى  2016ميبون سنة  4591400عرس نفقات لذتسبير ولذتي لرتفعت مكة أخكى من 

محاوذة للحد من توسع لذنفقات لذعامة ذتقيبص في لذعجز للمولزني عن طكطق لذضغط عيى نفقات لذتجهبز، دون 
 للمساس شالأوضاع لا جتماعبة كتدعبم أسعار شعض لذسيع للأساسبة وللخدمات كاذتعيبم ولذصحة.

 
 
 

                                                           
1
الباحث  مجلة ،«2016-2000لنعراس تقيبات أسعار لذنفط عيى توجهات لذسباسة للماذبة في للجزلئك لذفترة «، [2018]، مسيعد مريم - 

 .321، جامعة سربردة، للجزلئك، ص. ، لذعدد للأول6للمجيد ، الاقتصاد 

2
مجلة أبعاد  ،«2016-2006سباسة للإنفاق لذعام وأثكها عيى لذنمو لا قتصاد  خلال لذفترة «، [2018]، فار عبد القادر، جار  فاتح - 

 .8. صن، جامعة شومكدلس، للجزلئك، لذعدد لذثام ،اقتصادية

3
 ،«(2014-2001درلسة تحيبيبة ذيفترة ) للماذبة في للجزلئك ولنعراساتها عيى للأدلء لا قتصاد سباسة «، [2017]، سليمة طبايبة، ساسية عناني - 

 .200. صلذثلاثون، جامعة للأغولط، للجزلئك، لذعدد  ،دراساتمجلة 



 فعالية السياسات النقدية والمالية في تحقيق النمو الاقتصاد  في الجزائر  مدى    الرابع        الفصل 
 

256 
 

 التجهيز ونفقات التسييرنفقات تطور النفقات العامة،  :(IV.16)لجدول رقم ا
 2017-2000خلال الفترة  

 دينار جزائر  مليونالوحدة:                                                                                  

 النفقات العامة السنوات
معدل النمو 

% 
 النفقات التسيير

 معدل النمو
% 

 النفقات التجهيز
 نموال معدل

% 

2000 1178122 - 856193 - 321929 - 

2001 1321028 12,13 963633 12,55 357395 11,02 

2002 1550646 17,38 1097716 13,91 452930 26,73 

2003 1639265 5,71 1122761 2,28 516504 14,04 

2004 1888930 15,23 1250894 11,41 638036 23,53 

2005 2052037 8,63 1245132 -0,46 806905 26,47 

2006 2453014 19,54 1437870 15,48 1015144 25,81 

2007 3108669 26,73 1674031 16,42 1434638 41,32 

2008 4191053 34,82 2217775 32,48 1973278 37,54 

2009 4246334 1,32 2300023 3,71 1946311 -1,37 

2010 4466900 5,19 2659000 15,60 1807900 -7,11 

2011 5853600 31,04 3879200 45,89 1974400 9,21 

2012 7058100 20,58 4782600 23,29 2275500 15,25 

2013 6024200 -14,65 4131600 -13,61 1892600 -16,83 

2014 6995700 16,13 4494300 8,78 2501400 32,17 

2015 7656300 9,44 4617000 2,73 3039300 21,50 

2016 7383600 -3,56 4591400 -0,55 2792200 -8,13 

2017 7282700 -1,37 4677200 1,87 2605400 -6,69 

 : من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيبات لذدطولن لذوطني ذلإحصائبات.المصدر      
 .2010* تَم لا عتماد عيى معيبات شنك للجزلئك لشتدلءل من سنة      

للماذبة عكفت هي  للأخكى مؤخكل تغبيرلت متمثية في لنخفاض لا طكلدلت لذعامة وكغيرها من أدولت لذسباسة 
لطكلدلت للجباطة لذبتروذبة عن لطكلدلت للجباطة لذعادطة، ولمعكفة سب  هيل لذتحول ه  هو شفع  لا صلاحات لذضكطببة 

نخفاض هيه لذتي قامت بها لذدوذة وللمتمث  في تنوطع تحصب  لذضكلئ  ذيحد من هبمنة للجباطة لذبتروذبة، أو شفع  ل
 للأخيرة جكلء لذصدمات للخارجبة مع شقاء للجباطة لذعادطة عيى حالها، وللجدول لذتالي طبين ذذك.
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 2017-2000خلال الفترة  تطور مكونات الايرادات العامة :(IV.17)لجدول رقم ا
 دينار جزائر  مليونالوحدة:                                                                                   

الايرادات  السنوات
 العامة

 الايرادات الجبائية
الايرادات 

الجباية  الغير الجبائية
 البترولية

نسبتها إلى 
الايرادات 

 %العامة 
 الجباية العادية

نسبتها إلى 
الايرادات 

 %العامة 
2000 1578161 1173237 74,34 349502 22,15 55422 

2001 1505526 956389 63,52 398238 26,45 150899 

2002 1603188 942904 58,81 482896 30,12 177388 

2003 1974466 1284975 65,08 524925 26,59 164566 

2004 2229899 1485699 66,63 580411 26,03 163789 

2005 3082828 2267836 73,56 640472 20,78 174520 

2006 3639925 2714000 74,56 720884 19,80 205041 

2007 3687900 2711850 73,53 766750 20,79 209300 

2008 2902448 1715400 59,10 965289 33,26 221759 

2009 3275362 1927000 58,83 1146612 35,01 201750 

2010* 4392900 2 905000 66,13 1 298000 29,55 189800 

2011 5790100 3 979700 68,73 1 527100 26,37 283300 

2012 6339300 4184300 66,01 1908600 30,11 246400 

2013 5957500 3678100 61,74 2031000 34,09 248400 

2014 5738400 3388400 59,05 2091400 36,44 258500 

2015 5103100 2373500 46,51 2354700 46,14 374900 

2016 5042200 1781100 35,32 2422900 48,05 838200 

2017 5997900 2127000 35,46 2630000 43,85 1240900 

 : من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيبات لذدطولن لذوطني ذلإحصائبات.المصدر
 .2010* تَم لا عتماد عيى معيبات شنك للجزلئك لشتدلءل من سنة 

للمستمك في أسعار للمحكوقات، ما أدى إلى إن لا رتفاع للمستمك في لا طكلدلت لذعامة ذيدوذة نتبجة لا رتفاع 
%40 لنتعاش لذصادرلت لذنفيبة شنسبة

فنلاحظ لرتفاع لا طكلدلت شصفة مستمكة مني ، 2007-1999 خلال لذفترة 1
ولذسب  طعود إلى لرتفاع لا طكلدلت للمتأتبة من قياع للمحكوقات حبث لنتقيت ، 2007 إلى غاطة سنة 2000 سنة

وذرن شاذكغم من ، 2007 ةسن ميبون 2711850 إلى 2000 ميبون سنة 1173237 وذبة منلطكلدلت للجباطة لذبتر 
وذذك شسب   2007 خلال سنة% 1,32 لنتعاش أسعار للمحكوقات نلاحظ تباطؤ في نمو لا طكلدلت لذريبة شنسبة

تكلجع حجم لذصادرلت لذنفيبة  2نتبجة( %0,08-) لنخفاض لطكلدلت للجباطة لذبتروذبة أطن عكفت معدل نمو ساذ 
مقاش  لذدوا ر، سكعان ما تكلجعت لطكلدلتها خلال سنولت %4,5 من جكلء لنخفاض قبمة لذعمية لذوطنبة شنسبة

                                                           
1
حاذة –سباسة للمولزنة لذعامة وتأثيرلتها عيى مؤشكلت للأدلء لا قتصاد  في ظ  شكلمج للإنعاش لا قتصاد  « ،[2017] ،نصير أحمد، بنين بغداد - 

 .52. ص، لذعدد لذثاني عكك، جامعة شيبدة، للجزلئك، الإدارة والتنمية للبحوث والدراسات مجلة ،«-(2015-2001للجزلئك ذيفترة )

2
 .211ص. ، ، جامعة مستغانم، للجزلئكلذكلشعلذعدد ، دفاتر بوادكس، «لذعامة للمضادة ذيصدمات لذنفيبةلذسباسة للماذبة »، [2015]، إسحاق خديجة - 
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شسب  لنخفاض أسعار للمحكوقات، حبث لنتعكت قيبلا للأسعار ما أدى شتحسن  2016و 2014، 2013و 2008
 .2017محتكم ذلإطكلدلت لذريبة سنة 

سبة لإطكلدلت للجباطة لذعادطة فنلاحظ من خلال للجدول أعلاه تيور حصبيتها من سنة إلى أخكى، أما شاذن
وطعود سب  %، 36,44وتجاوزت مساهمتها في لا طكلدلت لذريبة نسبة  2014حبث عكفت أعيى مستوى لها سنة 

: إلى زطادة لذضكلئ  عيى لذدخ  شعد لذزطادلت لذتي عكفتها للأجور شأثك رجعي . وفي خضم لنخفاض أسعار 1ذذك
نلاحظ لرتفاع مساهمة للجباطة لذعادطة عن مساهمة للجباطة لذبتروذبة شسب  تكلجع  2014للمحكوقات لشتدءل من سنة 

ب  لذضكلئ  خارج قياع للمحكوقات، ولذتي لطكلدلت هيه للأخيرة، وأطضا شسب  توجه للحرومة إلى تنوطع تحص
أضحت للمفاد للأخير ذيدوذة ذيخكوج من للأزمة ذتقيبص لذعجز للموجود في للمولزنة لذعامة وتموط  للإنفاق لذعام، 

 : 2وأهم لا جكلءلت لذتي قامت بها لذدوذة هي 

ميبار خلال  72,8افة شيغت مؤسسة شتسجبيها قبمة مض 2000لرتفاع عائد أرشاح للمؤسسات لذربرى أكثك من  -
 ؛2016إحدى عكك للأولى من شهك 

لرتفاع عائدلت لذضكلئ  شدخول للمستثمكطن في لذنكاط، ولذتي وفكت لهم مزلطا وتحفبزلت كبيرة خلال للأذفبة  -
 للأولى؛

وتحوط  إدماج لا قتصاد للمولز  تحصب  ميبارلت لذدوا رلت شفض  شكنامج لا متثال لذيوعي ، ولذي  طهدف إلى  -
 أمولل هيه لذسوق إلى لذبنو.؛

رفع معدل لذكسم لذدلخيي  عيى %؛ 19و %9لذكفع من لذضكلئ  كزطادة في قبمة لذكسم عيى لذقبمة للمضافة إلى  -
؛ رفع من رسم للمكور 3سم 2000لا ستهلا. في شعض للمنتجات كاذتبغ ولذسبارلت لذتي تزطد لسيولنتها عن 

عيى للمنتجات لذبتروذبة ذيوقود؛ رفع معدل لذكسم للميبق عيى لذتعبئة للمسبقة )ك  ذيرحول وللخمور؛ رفع لذكسوم 
من  %10للإشهار ذصالح للمنتجات غير للمصنعة محيبا ) أنولع للهولتف(؛ تأسبس رسم خاص عيى عقود للإنتاج أو

فكض ضكطبة عيى  وكيللذقبمة للإجماذبة ذيعقد(؛ تأسبس حق طاشع خاص شتسكطع لجكلءلت إخكلج جولز لذسفك؛ 
إعادة تنظبم للجباطة للميبقة عيى للمدلخب  للمتأتبة من للممتيرات إعادة صنع شياقة لذتعكطف لذببومترطة لذضائعة؛ 

     لذعقارطة للمبنبة ولذغير للمبنبة وللمستأجكة إلخ.

                                                           
1
، جامعة شوطكة، للجزلئك، ثاني ولذعككون، لذعدد 12لذسنة  ،مجلة معارف ،«قكلءة في لذوضع ولذسباسة للماذبة في للجزلئك« ،[2017] ،رسول حميد - 

 .279. ص

2
-2000درلسة تحيبيبة ذيفترة –مدى فعاذبة لذنظام لذضكطبي في تعزطز للإطكلدلت لذعامة شالجزلئك «، [2017]، سويح جمال، بن طيرش عطاء الله - 

 .293-289، ص ص. ، لذعدد لذثاني ، جامعة مبية، للجزلئك3، للمجيد ميلاف للبحوث والدراسات مجلة ،«-2015
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تحليل وقياس أثر التفاعل بين السياسة المالية والنقدية في تحقيق النمو الاقتصاد  في  :الثالثالمبحث 
 2017-1986الجزائر خلال الفترة 

إنَ لذنمو ا قتصاد  في للجزلئك تحدده مجموعة من لذعولم  لذدلخيبة وللخارجبة، وأكثكها عولم  خارجبة  
حبث كان للهدف للأسمى وللأول ذلإصلاحات للميبقة كأسعار للمحكوقات وأسعار لذصكف في للأسولق لذدوذبة، 

هو لذكفع من معدا ته، أطن طتيي  تظافك وتكاشك شين لذسباسة للماذبة ولذنقدطة من أج  تحقبقه، وهنا تيع  
لذسباسة للماذبة دورل هاما من خلال أدولتها كزطادة للإنفاق من أج  تنكبط لذيي  لذريي  وهيل ما ا حظناه خلال 

ذتنموطة خاصة مني للأذفبة للأخيرة، أما لذسباسة لذنقدطة هنا يج  عيبها لذتحرم في لذرتية لذنقدطة شكلمجها ل
 ولمتصاص لذسبوذة بما يخفف من حدة لرتفاع للأسعار لذي  طعكق  شدوره لذنمو لا قتصاد .  

 تحليل أداء النمو الاقتصاد  في الجزائر :المطلب الأول
للمحيي  للإجمالي عن لذنمو لا قتصاد  في شيد ما، ذيذك سنقوم شتحيب  معدا ت نمو غاذبا ما طعبر نمو لذناتج 

لذناتج لمعكفة مدى تحقبق لا صلاحات لا قتصادطة للميبقة خلال فترة لذدرلسة ذلأهدلف للمكجوة، خاصة ذتحكطك 
يوطك مختيف لذقياعات لا قتصاد من لذتبعبة لذنفيبة وكيل ه  كان ذيبرلمج لا قتصادطة للميبقة مؤخكل دور في ت

 خارج قياع للمحكوقات؟ ك  هيل سنعكف للإجاشة عنه فبما طيي :

I.1-  لناتج المحلي الإجمالي الحقيقياتطور معدلات نمو 
حبث تَم أخي معدا ت لذنمو لذكر  لذبباني لذتالي طعبر عن تيور معدا ت نمو لذناتج شالأسعار للحقبقبة، 

شاذقبم للحقبقبة شدل لذقبم لا سمبة، لأن لذزطادة لذتي تحدث في للإنتاج شاذقبم لا سمبة تعزى إلى لا رتفاع للحاص  في 
 للأسعار وذبس في كمبة للإنتاج، ولذي  سوف طترت  عنه نتائج وهمبة غير حقبقبة وشعبدة عن لذولقع. 

 نمو الناتج المحلي الإجمالي بالقيم الحقيقية تطور معدل (:IV.11)الشكل رقم 
 2017-2000خلال الفترة 
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 : من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيبات شنك للجزلئك.المصدر

إن لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك يمتاز شاذتيشيب وعدم لا ستقكلر وهيل ما طببنه لذكر  أعلاه،  فقد عكف 
، إضافة إلى عدم لا ستقكلر 1986 نتبجة للأمة لذنفيبة سنة%( 1,0-) و%( 0,7-معدا ت نمو ساذبة قدرت شـ )

 1989وشعدها عكف معدا ته لرتفاع سنتي  لذسباسي  آنيل. للأمك لذي  لنعرس سيبا عيى لذنمو لا قتصاد ،
تبجة تزلمنا مع لرتفاع أسعار للمحكوقات شسب  تعير تيببة للمعكوض لذنفيي  ا رتفاع لذيي  لذعالمي  عيبه  ن 1990و

 .1حكب للخيبج
وشسب  لذككوط لذصارمة  1991و 1989شاذكغم من لجوء للجزلئك ذيمكة للأولى إلى للمنظمات لذعالمبة سنة 

نتبجة تخيي  للجزلئك عن مبادئ للمنظمات  1994إلى غاطة  1991للميبقة، إا  أن معدا ت لذنمو شقبت ساذبة من 
للماذبة لذي  كيفها لجتماعبا وأمنبا، للأمك لذي  جع  لذدوذة تعبد لذنظك في إعادة سباسة لذدعم وزطادة لذنفقات 

 %39,08كان معدل نمو لذنفقات لذعامة مقدر شـ  (1994 -1990) فخلال شكنامج لذتثببت لا قتصاد لذعامة، 
 1992وهيل ما يخاذف للحد من توسع لذنفقات لذعامة كأحد لذككوط للمهمة في للإصلاح، وذرن نلاحظ أن سنة 

نتبجة لرتفعا أسعار للمحكوقات خلال هيه لذسنة هيل ما % 1,8عكف لذناتج للمحيي  لا جمالي معدا ت موجبة شيغت 
اعي  حبث شيغت نفقات لذتسبير حدها ساعد لذدوذة في عودة لذتدخ  في لا قتصاد وخاصة للجان  لا جتم

 نظام لذكبرة لا جتماعبة وللميكورة ساشق.نتبجة رفع للأجور و  %79,53وص  إلى  1992للأقصى سنة 
، وشكنامج 1995شكنامج لذتثببت لا قتصاد  لذثاذث للممتد إلى غاطة مارس شدأ تيببق  1994لشتدلءل من أفكط  

( حبث عكفت معدا ت نمو لذناتج للمحيي  معدا ت موجبة 1998لى ما  إ 1995للممتد )من ما  لذتعدط  للهبريي  
عيى لذترتب ، حبث طعود  1999-1998-1996-1995في لذسنولت  % 3,2%، 5,1%، 1,1%، 4,1%،3,8ومكتفعة 

إلى ضعف قياع لذزرلعي  سب  للأوضاع للمناخبة لذسبئة في هيه لذسنة؛ حبث لنخفض  1997لنخفاض لذنمو سنة 
ولذتي  3عكفت أقصى معدا ته شاذكغم من للأزمة للأسبوطة لذعالمبة 1998، أما سنة 2%24ج لذزرلعي  شـ قدرة للإنتا 

وطعود  %5,1إا  أن معدل لذنمو لذناتج للمحيي  وص  إلى  1998 -1997أثكت عيى لذيي  لذعالمي  ذيمحكوقات 
 . 4سب  ذذك إلى لنيلاق قياع لذصناعة وللموسم للجبد ذقياع لذزرلعة

                                                           
1 - Eliizaveta Archanskaia, Autres, [2010], «De L'importance de la Nature des Chocs Pétroliers»,  Revue 

économique, Vol. 61, Issue 3, Paris, France , P. 513.  
2

، مجلة الاقتصاد الصناعي ،«2011-1990أثك لذسباسة لذنقدطة عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك درلسة تحيبيبة ذيفترة « ،[2016] ،العقون نادية -
 .409. صلذعدد لذعاشك، جامعة شاتنة، للجزلئك، 

3
 - Eliizaveta Archanskaia, Autres, op.cit, P. 513. 

4
، لذعدد للخامس، جامعة شسركة، العلوم الإنسانية مجلةال ،«(2000-1990أهدلف لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك )« ،[2003] ،صالح مفتاح - 

 .232. صللجزلئك، 

http://econpapers.repec.org/RAS/par341.htm
http://econpapers.repec.org/article/cairecosp/
http://econpapers.repec.org/article/cairecosp/
http://econpapers.repec.org/RAS/par341.htm
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تزلمنا مع تيببق شكنامج للإنعاش  2004-2001عكفت معدا ت نمو لذناتج للمحيي  تحسنا خلال لذفترة 
إلى غاطة وصوذه لحد أقصى سنة  2001سنة % 2,1لا قتصاد ، حبث عكف لرتفاعا منتظما ومستمكل منتقلا من 

كوقات حبث لرتفع معدل نموه إلى إلى: لنتعاش قياع للمح 1، وطعود لرتفاع لذنمو في هيه لذسنة%6,9أطن شيغ  2003
في لذسنة لذساشقة، إضافة إلى لنتعاش قياع خارج للمحكوقات خلال هيه لذفترة % 3,7شعدما كان في حدود  8,8%

للمتأتي أساسا من لزدهار قياع لذبناء وللأشغال لذعمومبة وللخدمات. أما فبما يخص شكنامج دعم لذنمو لا قتصاد ، 
شسب  لنخفاض معدا ت  2009سنة % 1,6إلى  2005سنة % 5,1اتج للمحيي  تباطؤ من عكف فبه معدا ت نمو لذن

مع لستمكلر تكلجعه إلى غاطة وصول  2006نمو قياع للمحكوقات، أطن سج  معدا ت نمو ساذبة لشتدلءل من 
2009سنة %( 6-)معدا ت نموه إلى 

للأزمة لا قتصادطة لذعالمبة، ولم طتمرن لنتعاش لذقياع خارج للمحكوقات نتبجة  2
 لذي  عكف تيورل من سنة إلى أخكى من لحتولء للأثك لذسيبي ا نخفاض أسعار للمحكوقات. 

شنوع من عدم لا ستقكلر متمثية شاا رتفاع تارة  2017-2010تمبزت معدا ت نمو لذناتج للمحيي  خلال لذفترة 
ذتعاود لا نخفاض في لذسنة لذلاحقة ثم  2010سنة % 3,6رة أخكى، فتحسنت معدا ت لذنمو إلى ولا نخفاض تا

شعد لا نتعاش لذيفبف للمسج  خلال  2013سنة  %2,8ذتنخفض إلى  %3,4إلى  2012تكتفع مكة أخكى سنة 
لمحكوقات، شسب  لذترلجع للمسج  في قياع ل 2013لذسنة لذساشقة وهريل، إن لا نخفاض للمسج  خلال سنة 

( خاصة قياع لذفلاحة ولذبناء %7,3ولذي  لم طستيع تعوطضه لذتيور ولذنمو للحاص  في قياع خارج للمحكوقات )
3 وللخدمات ولنخفاض لا ستثمارلت لذعمومبة

 . 

ظ  لنتعاش قياع للمحكوقات لأول مكة، مني عككطة من لذترلجع وللمعدا ت لذساذبة بمعدل نمو موج  لرتفع  في
عن لذسنة لذساشقة، أطن % 0,1وشترلجع  2015سنة % 3,7(، في حين شيغ معدل نمو لذناتج للحقبقي  %0,2إلى )

، وشاذكغم من ذذك تفوّق معدل نمو لذناتج في 2014عكفت فبه عودة لرتفاع أسعار للمحكوقات مني أولخك سنة 
( وذرن هيه لذنسبة تق  عن %2,3ا ) للجزلئك معدا ت نمو للمحققة ذدول لذككق للأوسط وشمال لفكطقبا دول للمبن

وما رلفقها من لنخفاض في لذيي  لذريي   2016، أما سنة 4(%4تيك للمسجية في لذدول لذناشئة ولذنامبة )
شاذكغم من لذزطادة للمعتبرة في قياع للمحكوقات لذي   %3,3لذدلخيي ، أدى إلى لنخفاض معدل نمو لذناتج للمحيي  إلى 

 %2,3، ولنخفض شالمقاش  معدل لذنمو خارج قياع للمحكوقات إلى 2015في سنة % 0,2مقاش   %7,7لرتفع شنسبة 
، ذبتولص  شعد ذذك لا نخفاض شكر  كبير في معدل نمو لذناتج 5في لذسنة لذساشقة %5شعدما كان في حدود 

                                                           
1
 .411. صللمكجع لذساشق،  ،[2016] ،نادية العقون - 

2
دراسات  مجلة ،«(2015-2000مساهمة لذسباسة لذنقدطة وللماذبة في لذنكاط لا قتصاد  حاذة للجزلئك )« ،[2017] ،بلقاسم لطيفة، عياش زبير - 

 .268. صللجزلئك، ، جامعة قسنيبنة، ، لذعدد لذثاذث4، للمجيد اقتصادية

3
 .26، ص. 2013 التقرير السنو ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2014]  بنك الجزائر، - 

4
 .30، ص. 2015 التقرير السنو ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2016]  بنك الجزائر، - 

5
 .21، ص. 2016 التقرير السنو ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2017]  بنك الجزائر، - 
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(  مقاش  %3-إلى ) %7,7نتبجة لا نخفاض للمدو  ذقياع للمحكوقات أطن تكلجع من  %1,6للمحيي  للحقبقي  إلى 
%2,6إلى % 2,3لذزطادة لذبيبئة ذقياع حارج للمحكوقات منتقية من 

1
 . 

I.2-  الترابط بين القطاع الإنتاجي والقطاع النقد 
إن من شين أسباب لذتضخم في للجزلئك هو لرتفاع أسعار لذسيع لذعالمبة كون لا قتصاد للجزلئك  هو لقتصاد  

لستهلاكي  وما طنجك عنه من لستورلد ذيتضخم لذعالمي ، وإلى نمو لذرتية لذنقدطة فاذتباعد أو لذفجوة لذربيرة لذتي 
تضخم، أ  يج  دلئما مساطكة لذرتية لذنقدطة ذينمو ترون شين نمو هيه للأخيرة ونمو لذناتج للمحيي  يخيق ذنا 

لا قتصاد  ذيحد من ضغوطات لذتضخم، أ  إذل تَم لذتوسع في لذرتية لذنقدطة بهدف مثلا تموط  لذبرلمج لذتنموطة 
فبج  أن طرون مقاش  هيه لذنقود مقاش  إنتاجي  حتى تبقى للأسعار ثاشتة، وذيوقوف إلى مدى لذترلشط شين 

اجي  ولذقياع لذنقد  وتخفبض معدا ت لذتضخم لرتأطنا درلسة تيور ك  من نمو لذناتج للمحيي  لذقياع للإنت
 ومعدا ت لذرتية لذنقدطة وللجدول ولذكريبين لذببانبين طوضحون ذذك: 

 2017-1986خلال الفترة  تطور المتغيرات النقدية :(IV.18)لجدول رقم ا

 الوحدة: مليون دينار جزائر                                                                                   

 السنوات

الناتج المحلي 
الإجمالي 
 PIB 

الناتج المحلي 
% 

الكتلة 
النقدية 
 2M 

 الكتلة
 النقدية

% 

معدل 
 السيولة

الاستقرار  الدورانسرعة 
التضخم  *النقد 

 INF 

1986 296551,4 1,7 227017 1,41 0,76 1,31 0,83 12,3 

1987 312706,1 5,45 257896 13,60 0,82 1,21 2,50 7,5 

1988 347716,9 11,2 292963 13,60 0,84 1,19 1,21 5,9 

1989 422043 21,38 308146 5,18 0,73 1,37 0,24 9,3 

1990 554388,1 31,36 343005 11,31 0,62 1,62 0,36 17,9 

1991 862132,8 55,51 415270 21,07 0,48 2,08 0,38 25,9 

1992 1074695,8 24,66 515902 24,23 0,48 2,08 0,98 31,7 

1993 1189724,9 10,7 627427 21,62 0,53 1,90 2,02 20,5 

1994 1487403,6 25,02 723514 15,31 0,49 2,06 0,61 29 

1995 2004994,6 34,8 799562 10,51 0,40 2,51 0,30 29,8 

1996 2570028,9 28,18 915058 14,44 0,36 2,81 0,51 18,7 

1997 2780168,1 8,18 1081518 18,19 0,40 2,57 2,22 5,7 

1998 2830490,7 1,81 1592461 47,24 0,56 1,78 26,10 5 

1999 3238197,5 14,4 1789350 12,36 0,55 1,81 0,86 2,6 

2000 4123513,9 27,34 2022534 13,03 0,49 2,04 0,48 0,3 

2001 4227113,1 2,51 2473516 22,30 0,58 1,71 8,88 4,2 

2002 4522773,3 6,99 2901532 17,30 0,64 1,56 2,47 1,4 

2003 5252321,1 16,13 3354422 15,61 0,64 1,57 0,97 4,3 

2004 6151898,1 17,13 3738037 11,44 0,61 1,65 0,67 4 

2005 7564648,8 22,96 4157585 11,22 0,55 1,82 0,49 1,4 

                                                           
1
 .14، ص. 2017 التقرير السنو ، «لذتيور لا قتصاد  ولذنقد  ذيجزلئك«، [2018]  بنك الجزائر، - 
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2006 8512184,6 12,53 4933744 18,67 0,58 1,72 1,49 2,3 

2007 9408286,5 10,53 5994608 21,50 0,64 1,57 2,04 3,7 

2008 11042837,9 17,37 6955968 16,04 0,63 1,59 0,92 4,9 

2009 10034255 9,13- 7173052 3,12 0,71 1,40 0,34- 5,7 

2010 12049493 20,08 8280740 15,44 0,69 1,45 0,77 3,9 

2011 14588531,9 21,07 9929188 19,91 0,68 1,47 0,94 4,5 

2012 16208698,4 11,11 11015100 10,94 0,68 1,47 0,98 8,9 

2013 16643833,6 2,68 11941500 8,41 0,72 1,39 3,14 3,3 

2014 17205106,3 3,37 13686800 14,61 0,79 1,26 4,34 2,92 

2015 16591900 3,56- 13704500 0,13 0,83 1,21 0,04- 4,8 

2016 17525109 5,62 13816300 0,82 0,79 1,27 0,145 6,4 

2017 18594112 6,1 14485591 4,84 0,78 1,28 0,79 5,6 

 لذدطولن لذوطني ذلإحصائبات وشنك للجزلئك. : من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيباتالمصدر            
* ذيحرم عيى حاذة لا ستقكلر لذنقد  طتم شاستخدلم مقباس قباس لذفجوة لذتضخمبة طدعى بمؤشك 

: 1لا ستقكلر لذنقد ، ويحس  كاذتالي




















PIB
PIB

M
M

B د طدل عيى أن هنا. لستقكلر فإذل لقترب ذيولح

نقد ، أما إذل لشتعد عن لذولحد طدل عيى عدم لا ستقكلر وهنا نمبز حاذتين:  1B  هنا. لرتفاع في
للأسعار ولرتفاع ضغوطات لذتضخم،  1B.هنا. لنخفاض في للأسعار وركود لا قتصاد 

 نمو الناتج المحلي الإجمالي ونمو الكتلة النقدية )الاستقرار النقد ( العلاقة بين (:IV.12)الشكل رقم 
 2017-1986خلال الفترة  

 
 .(IV.18)رقم  : من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيباتالمصدر        

 

 

 

                                                           
 .10 .ص، للمكجع لذساشق ،[2017]، خلف الله زكرياء، صرارمة عبد الوحيد - 1
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العلاقة بين معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي ومعدلات نمو الكتلة النقدية والتضخم  (:IV.13)الشكل رقم 
 2017-1986خلال الفترة 

 
 (.IV.18)رقم  : من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيباتالمصدر     

تفـوق  من خلال لذكر  لذبباني أعلاه، نلاحظ مدى لرتباط معدا ت لذتضخم شنمو لذرتيـة لذنقدطـة بمعـدا ت
معــدا ت نمــو لذنــاتج للمحيــي ، إضــافة إلى شعــض لذفــترلت ولذــتي نلاحــظ أنــه رغــم للحــد مــن توســع لذرتيــة لذنقدطــة إا  أن 
معدا ت لذتضخم كبيرة، ومـن هنـا سـنقوم شاذتحيبـ  فـترة شفـترة لسـتنادل إلى تيـور لذرتيـة لذنقدطـة للمحييـة سـاشقا خـلال 

 لرتفاعه:للمبحث للأول من هيل لذفص  ذيبحث عن أسباب 

عكفت فبها سباسة نقدطة توسعبة وهيل ما نلاحظه من خلال للجدول، إذ عكفت لذرتية : 1994-1990الفترة  -
عيى لذتوللي، إضافة إلى لنخفاض  1992و 1991خلال لذسنتين  %24,23، %21,06لذنقدطة توسعا بمعدل نمو 

، ما نتج عنه لرتفاع في معدا ت 1سعك لذصكف لذدطنار ولذتحكطك للجزئي  لأسعار لذسيع وللخدمات وأسعار لذفائدة
ذبنخفض شعد ذذك في لذسنة لذلاحقة نتبجة  %،31,7شبيوغه  1992لذتضخم حبث عكف أعيى معدل ذه سنة 

 1989سنة  %7تزلمنا مع شكنامج لذتثببت لذثاني من من معدا ت إعادة للخصم للحد من نمو لذرتية لذنقدطة، شاذكفع 
، ثم طص  إلى حده للأقصى سنة 1994إلى أفكط   1991ما شين سنة  %11,5ذبص  إلى  1991سنة  %10,5إلى 

 .1995إلى ما   1994مع شكنامج لذتثببت لا قتصاد  لذقصير للأج  للميبق من أفكط  تزلمنا  %15بمعدل  1995

تَم تتبع سباسة نقدطة لنرماشبة جد صارمة في إطار شكنامج لذتعدط  للهبريي  مني سنة  :2000-1995لفترة ل -
ولذي  كان طهدف إلى للحد من توسع لذرتية لذنقدطة، شاستخدلم مجموعة من للأدولت  1998إلى غاطة  1994

لذسباسة لذنقدطة كاذكفع من معدا ت إعادة للخصم كما رأطنا ساشقا. وهريل لنخفض لذتضخم إلى غاطة لقترلشه 
، وأطضا لرتفاع لذبياذة ذدا ذة عيى نجاعة لذسباسة لذنقدطة للميبقة خلال شكنامج لذتعدط  للهبريي  2000ذيصفك سنة 

 خلال هيه لذفترة ساعد كثيرل لنخفاض في معدا ت لذتضخم شسب  لنخفاض لذيي  لذريي .

                                                           
1
 .117. ص، للمكجع لذساشق ،[2016] ،معمر  ليلى، سعدون عائشة - 
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عكفت فبها سباسة نقدطة توسعبة شغكض تموط  شكنامج للإنعاش لا قتصاد ، حبث أدى : 2017-2001لفترة ل -
إلى لرتفاع معدا ت لذتضخم. وطعد للإنفاق توسع في لذرتية لذنقدطة ولرتفاع للإنفاق لذعام خلال هيه لذفترة 

لا ستهلاكي  أحد مرونات لذيي  لذريي  وطكر  قياع للأجكلء لذنصب  للأكبر من مستهيري  لذسيع 
وللخدمات، بحبث طيبهم محدد شالأجور لذتي طتقاضونها مما طؤثك عيى مستوى لذيي  لذريي  ومن ثَم عيى مستوطات 

إا  أن معدا ت ، 2009و  2008ه رغم للحد من نمو لذرتية لذنقدطة سنتي ، نلاحظ من حلال للجدول أن1للأسعار
، لأن 2008لرتفاع لذتضخم للمستورد مني سنة ولذسب  طعود إلى % 5,7و %4,9لذتضخم عكفت لرتفاعا وص  إلى 

، عيى 2للمستوردةللأزمة لذعالمبة وما نتج عنها من تكلجع سعك صكف لذدوا ر أمام لذبورو أدى إلى لرتفاع للأسعار 
نتبجة لرتفاع ولردلتنا من للخارج، فأ  زطادة خلال فترة لذدرلسة لذتضخم في للجزلئك لرتفاع أسباب شين فمن لذعموم 

في للأسعار عيى هيه لذسيع لها تأثير مباشك عيى أسعار للمحيبة، هيل من جهة أما لذسب  لذثاني فهو شسب  زطادة 
لرتفاع لذتوسع لذنقد  ولرتفاع مستوطات لذدخ  للمتمثية في لذكفع من أجور لذقياع لذعام، وكيل إلى لذنفقات لذعامة 

من خلال للإصدلر لذنقد  للجدطد، فإن تموط  عجز للمبزلنبة لذعامة خاصة في لذتسعبنات وفي لذسنتين للأخيرتين 
 .أطضا للأمك لذي  ساهم في لرتفاع من معدا ت لذتضخم

ثاا  شسبيا عيى لرتفاع للأسعار شسب  للإصدلر لذنقد : فبهدف تنكبط وتحفبز لا قتصاد فيو أعيبنا م 
تيجأ لذدوذة إلى لذبنك للمككز  عوض لا ستدلنة من للخارج أو من للجمهور، فتقوم شإصدلر أذونات خزلنة ذبنك 

للمككز  وطقوم شالمقاش  شعميبة للإصدلر لذنقد ، مثلا حرومة ما معها نقود شقبمة  M  ،وتَم إطدلعها في لذبنك
وقام هيل لذبنك شقكضها ذلأفكلد وعميول بها مكارطع إنتاجبة وتوظبف طد عامية كثيرة فالملاحظ أن هيه لذنقود 
لنتقيت إلى أطد ثانبة وثاذثة وهريل، أ  تدلوذت في أطد  للأفكلد كيل مكة وأنفقت عدة مكلت ما طييق عيبه شسكعة 

لذنقود تدلول  V،  10مكلت كأنه تّم ضخ  10فمثلا تَم طبع قبمة ميبون وحدة نقدطة وهيه لذنقود  تدلوذت 
وشاستخدلم للمعادذة  ملاطين في لذسوق وهريل طتم لنعاش لا قتصاد، وذرن شالمقاش  طؤد  ذذك إلى لرتفاع للأسعار

ساو  مجموع ك  لذسيع في سعكها لذكهيرة للمتمثية في إجمالي ما أنفق في سنة ط QPVM ..  فإن للأسعار ،

تتحدد وفق لذعلاقة لذتاذبة 









Q

VM
P

، فإذل تم رفع كمبة لذنقود من  قب  دوذة ما دون مقاش  إنتاجي  فأكبد .

 للأسعار سوف تكتفع وهريل.
وذيحد من لرتفاع معدا ت لذتضخم لتبع شنك للمككز  عدة وسائ  ذيذك وتّم للحد من نمو لذرتية لذنقدطة، 

، وذرن ما طؤثك سيبا عيى لا قتصاد في للمستقب  هو عند تحيبينا ذيسباسة لذنقدطة في للجزلئكمث  ما تم لذتيكق إذبه 

                                                           
1
 .124. صللمكجع لذساشق،  ،[2013] ،محمد كريم قروف - 

2
 البنكيةمجلة الإقتصاديات المالية  ،«2009-1999لذفولئض لذنقدطة ومحددلت لذتضخم في للجزلئك «، [2012]، علي لزعر، فضيل رايس - 

 .195، لذعدد للأول، جامعة شسركة، للجزلئك، ص. وإدارة الأعمال
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كلر لا سعار مع توجهات للحرومة لذتوسعبة، لذي  نتبجة زطادة تعارض أهدلف لذسباسة لذنقدطة في تحقبق لستق
حال دون لذتوص  إلى نتائج ليجاشبة للأمك لذي  طتيي  من للجهات للمختصة للحد من توسع لذنفقات لذعامة أو 
خيق عكض مناس  دور  متمث  في لا ستيرلد ذدعم نقص لذعكض للمحيي  وتقيب  لذفجوة شين لذعكض لذريي  

، وذبس مث  ما قامت شه للحرومة 1من نتائج لذتضخم للمستورد عيى لا قتصاد للمحيي  ولذيي  لذريي  شغض لذنظك
 شاذتقيب  من لا ستيرلد بهدف تخفبض لذيي  لذريي .

 القياسي التحليل الوصفي لمتغيرات النموذج :المطلب الثاني
وكيل ذينظكطات لا قتصادطة لذتي تناوذت موضوع لذتنسبق شين لذسباسة  شناءل ذيعدطد من لذدرلسات لذساشقة

لذنقدطة وللماذبة وأثكها عيى لذنمو لا قتصاد ، تَم إدخال مجموعة من للمتغيرلت لذنقدطة وللماذبة مولفقة ذولقع لا قتصاد 
اعتباره متغير تاشع متكع  للجزلئك ، ونظكل ذوجود كم هائ  من هيه للمتغيرلت لذتي تؤثك عيى لذنمو لا قتصاد ، ش

في خصائصه وفي للمؤشكلت للممرن لذتأثير عيبه، ومن ساشع للمستحبلات إدخال جمبع للمتغيرلت في نموذج ولحد، 
تم لختبار مجموعة من للمتغيرلت للمستقية للخاصة شاذسباسة لذنقدطة وللماذبة، ولذتي تبين لرتباطها لذوطبد شاذنمو 

، وتَم إخضاعها لمصفوفة لا رتباط ا ختبار شكط عدم وجود ة لذتحيبيبة لذتي قمنا بهالذدرلسلا قتصاد  من خلال 
لزدولج خيي  شين للمتغيرلت لذتفسيرطة، ولذي  من شأنه أن طؤثك سيبا عيى نتائج لذتقدطك وتضخبمها وكيل سببا في 

طها أكثك من مستوى معنوطة إنكاء مكاك  عدطدة إحصائبا، وعيبه تم لذتخيص ك  من للمتغيرلت لذتي معام  لرتبا
ولا كتفاء إا  شالمتغيرلت لذتي معاملات لرتباطها أق  من مستوى للمعنوطة، وهيه للمتغيرلت لذتي تم إدخالها في  5%

 نموذج هي  كاذتالي:
  الناتج المحلي الإجمالي rPIB:  طعبر عن للمتغير لذتاشع في لذدرلسة حبث تَم أخيه شاذقبم للحقبقبة

شدل لذقبم لا سمبة، لأن لذزطادة لذتي تحدث في للإنتاج شاذقبم لا سمبة تعزى إلى لا رتفاع للحاص  في 
 للأسعار وذبس في كمبة للإنتاج. 

  النفقات العامة rG: زلئك من شين أهم أدولت لذسباسة للماذبة لذتي تساهم طعتبر للإنفاق للحرومي  في للج
شكر  مباشك في لذنمو لا قتصاد ، حبث تَم أخيه شالأسعار للحقبقبة ومن للمتوقع أن طرون تأثيره موجبا 

 عيى لذناتج للمحيي  للإجمالي.

                                                           
1
-2001ولقع لذتنسبق شين لذسباستين للماذبة ولذنقدطة في ظ  تزلطد عجز للمبزلنبة للمبزلنبة لذعامبة في للجزلئك خلال لذفترة « ،[2012] ،بالعيد  محمد - 

 .293. صقسنيبنة، للجزلئك، جامعة ، لذعدد لذساشع ولذثلاثون، العلوم الإنسانية مجلةال ،«2011
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  الكتلة النقدية 
r

M شتنفبيه لمجموعة  لذبنك للمككز  : وفق لذدرلسة لذتحيبيبة تبين لذدور لذي  قام شه2
من لذتدلشير وللإجكلءلت ولذتعدطلات )قانون لذنقد ولذقكض( ذتحقبق لستقكلر لا قتصاد لذريي  وللحد من 

لذضغوطات لذتضخمبة من خلال لذتحرم في مؤشك لذرتية لذنقدطة  2M. 

II.1-  تغيرات الدراسة بالقيم الإسميةمر تطو 
 2017-1986للجدول لذتالي طبين تيور لذسلاس  لذزمنبة لمتغيرلت لذنموذج خلال لذفترة 

 تطور متغيرات الدراسة بالقيم الإسمية :(IV.19)لجدول رقم ا
 2017-1986خلال الفترة  

 دينار جزائر  مليونالوحدة:                                                                                           

 السنوات
الناتج المحلي 

الإجمالي 
 PIB 

الناتج 
المحلي 

% 

النفقات 
العامة 
 G 

النفقات 
 العامة % 

الكتلة النقدية 
 2M 

 الكتلة
 النقدية

% 

المؤشر 
العام 

للأسعار 
 IPC 

1986 296551,4 1,7 101817 1,8 227017 1,41 14,42 

1987 312706,1 5,45 103977 2,12 257896 13,60 15,51 

1988 347716,9 11,2 119700 15.12 292963 13,60 16,42 

1989 422043 21,38 124500 4.01 308146 5,18 17,95 

1990 554388,1 31,36 136500 9,64 343005 11,31 21,16 

1991 862132,8 55,51 212100 55,39 415270 21,07 26,64 

1992 1074695,8 24,66 420131 98,08 515902 24,23 35,08 

1993 1189724,9 10,7 476627 13,45 627427 21,62 42,28 

1994 1487403,6 25,02 566329 18,82 723514 15,31 54,54 

1995 2004994,6 34,8 759617 34,13 799562 10,51 70,79 

1996 2570028,9 28,18 724609 4,61- 915058 14,44 84,03 

1997 2780168,1 8,18 845196 16,64 1081518 18,19 88,82 

1998 2830490,7 1,81 875739 3,61 1592461 47,24 93,26 

1999 3238197,5 14,4 961682 9,81 1789350 12,36 95,68 

2000 4123513,9 27,34 1178122 22,51 2022534 13,03 95,97 

2001 4227113,1 2,51 1321028 12,13 2473516 22,30 100 

2002 4522773,3 6,99 1550646 17,38 2901532 17,30 101,43 

2003 5252321,1 16,13 1639265 5,71 3354422 15,61 105,75 

2004 6151898,1 17,13 1888930 15,23 3738037 11,44 109,95 

2005 7564648,8 22,96 2052037 8,63 4157585 11,22 111,47 

2006 8512184,6 12,53 2453014 19,54 4933744 18,67 114,05 

2007 9408286,5 10,53 3108669 26,73 5994608 21,50 118,24 

2008 11042837,9 17,37 4191053 34,82 6955968 16,04 123,98 

2009 10034255 9,13- 4246334 1,32 7173052 3,12 131,1 

2010 12049493 20,08 4466900 5,19 8280740 15,44 136,23 

2011 14588531,9 21,07 5853600 31,04 9929188 19,91 142 

2012 16208698,4 11,11 7058100 20,58 11015100 10,94 155,05 

2013 16643833,6 2,68 6024200 14,65- 11941500 8,41 160,1 
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2014 17205106,3 3,37 6995700 16,13 13686800 14,61 164,8 

2015 16591900 3,56- 7656300 9,44 13704500 0,13 172,65 

2016 17525109 5,62 7383600 3,56- 13816300 0,82 183,7 

2017 18594112 6,1 7282700 1,37- 14485591 4,84 193,97 

 شنك للجزلئك. : معيبات لذدطولن لذوطني ذلإحصائبات،المصدر

 II.2-  متغيرات الدراسة بالقيم الحقيقيةتطور 
ذيوصول إلى نتائج دقبقة في لذتقدطك وذلت قبمة لقتصادطة وقكطبة إلى لذولقع، طتوج  عيبنا تحوط  قبم 

حقبقبة )شالأسعار لذثاشتة(، شقسمتها عيى للمؤشك لذعام )شالأسعار للجارطة( إلى قبم للمتغيرلت من لذقبم للإسمبة 
ذلأسعار  IPC  وللجدول لذتالي طبين (2001 كسنة أساس)وللمأخوذ مباشكة من لذدطولن لذوطني ذلإحصائبات ،
 ذذك: 

 تطور متغيرات الدراسة بالقيم الحقيقية :(IV.20)لجدول رقم ا
                                             2017-1986خلال الفترة                                                       

 دينار جزائر  مليونالوحدة:                                                                  

 السنوات
الناتج المحلي 

الإجمالي 
 rPIB 

معدلات 
 النمو%

النفقات العامة 
 rG 

معدلات 
 النمو%

الكتلة النقدية 
 

r
M 2 

معدلات 
 النمو%

1986 2056528,4 0,4 706081,83 -9,19 1574320,4 -9,70 

1987 2016158 -0,7 670386,85 -5,05 1662772,4 5,62 

1988 2117642,5 -1 728989,04 8,74 1784183,9 7,30 

1989 2351214,5 4,4 693593,31 -4,85 1716690,8 -3,78 

1990 2619981,6 0,8 645085,07 -6,99 1621006,6 -5,57 

1991 3236234,2 -1,2 796171,17 23,42 1558821,3 -3,84 

1992 3063557 1,8 1197636,8 50,42 1470644,2 -5,66 

1993 2813918,9 -2,1 1127310,8 -5,87 1483980,6 0,91 

1994 2727179,3 -0,9 1038373,7 -7,89 1326575 -10,61 

1995 2832313,3 3,8 1073056,9 3,34 1129484,4 -14,86 

1996 3058465,9 4,1 862321,79 -19,64 1088965,8 -3,59 

1997 3130115 1,1 951582,98 10,35 1217651,4 11,82 

1998 3035053,3 5,1 939029,59 -1,32 1707549,9 40,23 

1999 3384403,7 3,2 1005102,4 7,04 1870140,1 9,52 

2000 4296669,7 2,2 1227594 22,14 2107464,8 12,69 

2001 4227113,1 2,1 1321028 7,61 2473516 17,37 

2002 4459009,5 4,7 1528784,4 15,73 2860625,1 15,65 

2003 4966733,9 6,9 1550132,4 1,39 3172030,3 10,89 

2004 5595177,9 5,2 1717990 10,83 3399760,8 7,18 

2005 6786264,3 5,1 1840887,2 7,15 3729779,3 9,71 

2006 7463555,1 2 2150823,3 16,84 4325948,3 15,98 

2007 7956940,5 3 2629117,9 22,24 5069864,7 17,20 

2008 8906951 2,4 3380426,7 28,58 5610556,5 10,67 

2009 7653894 1,6 3239003,8 -4,18 5471435,5 -2,48 

2010
 8844962,9 3,6 3278940 1,23 6078499,6 11,09 
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2011 10273614 2,8 4122253,5 25,72 6992385,9 15,03 

2012 10453853 3,4 4552144,5 10,43 7104224,4 1,60 

2013 10395899 2,8 3762773,3 -17,34 7458775,8 4,99 

2014 10439992 3,8 4244963,6 12,81 8305097,1 11,35 

2015 9610136,1 3,7 4434578,6 4,47 7937735,3 -4,42 

2016 9540070,2 3,3 4019379,4 -9,36 7521121,4 -5,25 

2017 9586076,2 1,6 3754549,7 -6,59 7467954,3 -0,71 

 من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيبات لذدطولن لذوطني ذلإحصائبات، وشنك للجزلئك. :المصدر

 النفقات العامة )بالقيم الحقيقية(و  العلاقة بين الناتج المحلي الإجمالي (:IV.14)الشكل رقم 
 2017-1986خلال الفترة  

 
 .(IV.20)رقم  : من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيباتالمصدر 

  )بالقيم الحقيقية(والكتلة النقدية   العلاقة بين الناتج المحلي الإجمالي (:IV.15)الشكل رقم 
 2017-1986خلال الفترة  

 
 .(IV.20)رقم  : من إعدلد لذياذبة شاا عتماد عيى معيباتالمصدر 
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 النموذج القياسي  صياغة  :المطلب الثالث
لا عتماد عيبها ذبناء لذنموذج لذقباسي ، تّم أخي لذصبغة لذكطاضبة لمتغيرلت من خلال شكح للمتغيرلت لذتي تّم 

 لذدرلسة كالآتي:
 ., 2 rrr MGfPIB  

 حيث تمثل: 

 rPIBلذناتج للمحيي  للإجمالي للحقبقي ؛ : 
rG. لذنفقات لذعامة للحقبقي : 
r

M  لذنقدطة )حجم لذنقود( مأخوذة شاذقبم للحقبقبة.: لذرتية 2

وذغكض تقدطك للمعيمات تّم أخي معدا ت لذنمو للحقبقبة وإدخالها في لذنموذج لذقباسي ، وذرن نظكل ذعدم    
لستقكلرها عيى طول فترة لذدرلسة ومولجهتنا لذعدطد من للمكاك  للإحصائبة، تعير ذنا لمرانبة لا عتماد عيبها في 

 وعيبه تّم لستخدلم شدط  لمعدا ت لذنمو أا  وهي  إدخال لذيوغارطتم عيى طكفي للمعادذة لذساشقة كاذتالي:  لذتقدطك 

rrr MGAPIB 2loglogloglog  

III.1- دراسة استقرارية السلاسل الزمنية 
إن من شين شكوط لذتقدطك شيكطقة للمكشعات لذصغكى شكط سرون لذسلاس  لذزمنبة ذيمتغيرلت، وخلافا عيى 
ذذك فسبتم لذتوص  إلى نتائج متحبزة وثَم إلى نتائج زلئفة ومضيية، وعيبه سبتم لذتيكق إلى لختبار لذسرون 

دطري  فوذك للموسع" " ختبارلذيمتغيرلت قب  مباشكة لذتقدطك شاستخدلم أكثك لا ختبارلت شهكة وهو  ADF ،
، ونظكل لأهمبة درجة لا شياء ا ختبار لا ستقكلرطة تَم 1حبث طقوم عيى لختبار وجود للجدر لذوحدو  ذثلاثة نماذج

 وكانت لذنتائج مببنة في للجدول لذتالي:" Criteriaلا ستعانة شاختبار "

 لاختيار درجة ابطاء متغيرات الدراسة "Criteria": نتائج اختبار (IV.21)الجدول رقم 

VAR Lag Order Selection Criteria 

Date: 12/24/18   Time: 18:49 

Sample: 1986 2017 

Included observations: 28 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -23.77684 NA   8.55E-05  1.984060  2.174375  2.042241 

                                                           
1
 درلسة قباسبة شاستخدلم نموذج –تقدطك علاقة للإنفاق للحرومي  شاذنمو لا قتصاد  في للجزلئك « ،[2016] ،بن عناية جلول، سرير عبد القادر - 

VAR  (1980-2014)»، 50-49. ص ص، لذعدد للخامس عكك، جامعة خمبس ميبانة، للجزلئك، 2، للمجيد الاقتصاد الجديد مجلة. 
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1  71.80234   157.0229*   2.95E-07*  -3.700167*  -2.748592*  -3.409261* 

2  83.62427  16.04405  4.30E-07 -3.401734 -1.688899 -2.878103 

3  101.9125  19.59449  4.52E-07 -3.565176 -1.091082 -2.808821 

4  110.4757  6.728236  1.23E-06 -3.033976  0.201377 -2.044897 

 * indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error 

 AIC: Akaike information criterion 

 SC: Schwarz information criterion 

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

       

   ". Eviews " لذياذبة لعتمادل عيى شكنامج إعدلدمن المصدر: 

فوذك للموسع"  دطري "إن من شين طكق لختبار إحدى لذنماذج لذثلاثة في لختبار  ADF  تعتمد عيى معنوطة
خلال لختبار لذسرون، لأنه طتعير ذنا معكفة خاصبة لذسلاس  لذزمنبة لمتغيرلت لا تجاه لذزمني ومعنوطة للحد لذثاشت 

 ختبارلذدرلسة عن طكطق لذتمثبلات لذببانبة، وعيبه عند لستخدلم هيل لا  ADF  يج  عيبنا لذبدء شاذعلاقة لذتي
 لذزمني: تكشط شين لا تجاه لذزمني وللحد لذثاشت أوا  وملاحظة معنوطة لا تجاه

 إذل كان لا تجاه لذزمني معنو  نرتفي  شنموذج لذي  يحتو  عيى للحد لذثاشت ولا تجاه لذزمني فقط؛ -

إذل كان لا تجاه لذزمني غير معنو  أ  عدم وجود متجه زمني في لذسيسية، هنا يج  لا عتماد عيى  -
وغير ذذك في حاذة عدم  لذنموذج لذثاني لذي  يحو  عيى للحد لذثاشت دون متجه زمني إذل كان معنو ،

 معنوطته نعتمد في للأخير عيى لذنموذج لذثاذث لذي  ا  يحو  ا  عيى لتجاه زمني وا  عيى حد ثاشت.

وللجدول لذتالي طبين نتائج هيل لا ختبار، مع أخي درجة إشياء   1P  للمختار من قب  مجموعة من للمعاطير
 : (IV.20) مرق مث  ما هو مبين في للجدول

 : نتائج اختبار "ديكي فولر" الموسع لمتغيرات النموذج(IV.22)الجدول رقم 

 ". Eviews " لذياذبة لعتمادل عيى شكنامج إعدلدمن المصدر: 

 المتغيرات
مأخوذة 

 باللوغاريتم.

 الثانيالفرق  الفرق الأول المستوى

Iنموذج ال
 النموذج *

II
 

 النموذج
III

± 
I II III I II III 

 rPIB 1,74 -   - - 3,92- - - - - - 

rG 2,14- - - 4,13- - - - - - 

r
M 2 2,44- - - 2,76- - - 5,54- - - 

 لقيم الحرجةل

5% 3,56- 2,96- 1,95- 3,57- 2,97- 1,95- 3,58- 2,97- 1,95- 
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 زمني وقاطع. * لذنموذج يحتو  عيى لتجاه 
   لذنموذج يحتو  عيى قاطع دون لتجاه زمني 
 لذنموذج ا  يحتوى عيى قاطع وا  عيى لتجاه زمني.  ±

تكير لذنتائج من خلال للجدول أعلاه أن جمبع متغيرلت لذدرلسة غير مستقكة في للمستوى حبث كانت 
إحصائبة  ct  ولمعالجة عدم لستقكلرطة %5للمحسوشة أق  من قبمها للحكجة شاذقبمة للمييقة عند مستوى معنوطة ،

فوذك  دطري " ختبارلذسلاس  لذزمنبة تَم أخي لذفكوقات للأولى لها، حبث أصبحت في هيه للحاذة لذقبم للمحسوشة ا 
للموسع"  ADF  أكبر من لذقبم للحكجة أ  أنها مستقكة ومترامية من لذدرجة 1I ما عدل ذوغارطتم لذرتية ،
لذنقدطة  

r
M لذي  لستقك عند لذفكوقات لذثانبة فهو إذن مترام  من لذدرجة  2 2I. 

 III.2- نتائج تقدير نموذج الدراسة 
ساكنة في مستولها فهنا ا  طوجد أ  مكر  في لتباع إحدى لذيكق لذقباسبة  كانت جمبع متغيرلت لذدرلسةإذل  

في لذتقدطك كيكطقة للمكشعات لذصغكى، وذرن إذل لتضح أن لذسلاس  غير مستقكة أو غير ساكنة وأنها لستقكت شعد 
لذتأكد من لمرانبة وجود علاقة متساوطة  أخي لذفكوقات للأولى أو لذثانبة وهريل، فبج  عيبنا هنا لذتحقق أو

لذترام  شين هيه لذسلاس  لذغير لذساكنة، بمعنى أنه يج  أن تتضمن عيى للأق  عيى مرون خيي  ولحد ساكن، 
، وللجدول لذتالي " Eviews "وذذك شاستخدلم مجموعة من لا ختبار لا حصائبة وللمتولفكة في لذبرنامج لا حصائي  

 طبين ذذك:
 : نتائج اختبار الأثر الخاص بالتكامل المتساو (IV.23)  رقمالجدول    

 القيمة الذاتية اختبار الأثر %5 مستوى معنوية فرضية العدم
 *لا يوجد 0r 47,21 48,71 0,54 

على الأكثر يوجد متجه واحد 
 1r 

29,68 25,36 0,36 

على الأكثر يوجد متجهين 
 2r 

15,41 11,56 0,28 

على الأكثر يوجد متجهين 
 3r 

3,76 1,37 0,04 

 ". Eviews " لذياذبة لعتمادل عيى شكنامج إعدلدمن المصدر: 
 .%(5) تكير إلى رفض فكضبة لذعدم لذقائية شعدم وجود متجه ذيترام  للمتساو  عند مستوى معنوطة*       

من خلال للجدول أعلاه، طبين أن لذقبمة للمحسوشة ا ختبار للأثك    71,48rtrace  أكبر من لذقبم
وعيبه نكفض فكضبة لذعدم لذقائية شعدم وجود أ  متجه ذيترام   ،%(5)عند مستوى معنوطة  (42,44)للحكجة 

للمتساو ، ونقب  فكضبة لذعدم شوجود عيى للأكثك متجه ولحد ذيترام  للمتساو  لأن لذقبمة للمحسوشة لهيل لا ختبار 



 فعالية السياسات النقدية والمالية في تحقيق النمو الاقتصاد  في الجزائر  مدى    الرابع        الفصل 
 

273 
 

  36,25rtrace  تغيرلت ، مما طدل عيى وجود مرون خيي  ساكن شين م( 29,68)أق  من لذقبمة للجدوذبة
لذدرلسة، ولذي  طسمح ذنا شاستخدلم طكطقة للمكشعات لذصغكى عند للمستوى بحبث طضمن ذنا عدم لذوقوع في 

 ولذوصول إلى نتائج دقبقة وقكطبة ذيولقع. وللجدول لذتالي طبين ذنا نتائج لذتقدطك: 1لا نحدلر لذزلئف

32   58,1           96,0

log12,0log69,077,3log 2





ObsDWR

MGPIB

Adj

rrr

 

 باستخدام طريقة المربعات الصغرى: نتائج التقدير (IV.24)الجدول رقم 
Dependent Variable: LOGPIBR 

Method: Least Squares 

Date: 12/24/18   Time: 16:23 

Sample: 1986 2017 

Included observations: 32 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOGGR 0.689931 0.099883 6.907363 0.0000 

LOGM2R 0.123662 0.101524 1.218058 0.2334 

C 3.767522 0.502836 7.492539 0.0000 

R-squared 0.965827     Mean dependent var 15.38470 

Adjusted R-squared 0.962166     S.D. dependent var 0.579070 

S.E. of regression 0.082634     Akaike info criterion -1.412870 

Sum squared resid 0.195222     Schwarz criterion -1.229653 

Log likelihood 34.60592     F-statistic 312.7905 

Durbin-Watson stat 1.577471     Prob (F-statistic) 0.000000 

 ". Eviews " لذياذبة لعتمادل عيى شكنامج إعدلدمن المصدر:              

 III.3-  النموذج القياسي من الناحية الاحصائية والاقتصاديةتقييم 
قب  لستخدلم لذنموذج للمقدر في تحيب  لذنتائج لا قتصادطة ا شدل من للحرم أوا  من صلاحبته لحصائبا، مع 

 لذعيم أنه ا  طتم قبول أ  نموذج رطاضي  أو قباسي  إا  إذل تولفكت فبه شعض لذككط نيككها:

أ  للحرم عيى لذعلاقة لذتي تكشط شين للمتغير لذتاشع مع للمتغيرلت للمستقية من خلال  :المعنوية الكلية للنموذج -
هيل لذنموذج، وطتم ذذك شاستخدلم معنوطة لختبار فبكك  F  حبث لتضح ذنا من خلال مخكجات لذتقدطك في
 ومنه فإن لذنموذج كر  مقبول لحصائبا.، %5للجدول أعلاه أن قبمتها لا حتماذبة أق  من مستوى للمعنوطة 

                                                           
1
مجلة مركز صالح ، «لذنمو لا قتصاد  في لذدول للإسلامبة: درلسة تحيبيبة قباسبةتقدطك أثك لذصادرلت عيى »، [2005] ،عابد بن عابد العبدلي - 

 . 236. ص، ، جامعة للأزهك27، لذسنة لذتاسعة، لذعدد عبد الله كامل للاقتصاد الإسلامي
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: بمعنى ه  للمتغيرلت للمستقية معنوطة تختيف عن لذصفك أو لذعرس، حبث طسمح المعنوية الجزئية للنموذج -
مخكجات لذتقدطك  وللملاحظ من خلال شإجكلء هيل لا ختبار مباشكة دون إجكلء لذفكضبات، " Eviews"ذنا شكنامج 

 يرتية لذنقدطة.ذ شاذنسبةولذعرس ، %5لا حتماذبة أق  من مستوى للمعنوطة  معنو  لأن قبمته rGللمتغير أن 

طتم للحرم عيى لذقدرة لذتفسيرطة ذينموذج من خلال معام  لذتحدطد  القدرة التفسيرية للنموذج: - 
AdjR 

، ما طعني أن للمتغيرلت للمستقية 0,96ولذي  شيغ قبمته  ., 2 rr MG   من لذتغيرلت لذتي تحدث  %96تفسك نسبة
في للمتغير لذتاشع  rPIB  .أما لذباقي  فتفسكه عولم  أخكى غير مدرجة في لذنموذج ، 

للحرم عيى وجود لستقلال أو عدم وجود لرتباط ذلتي شين لذبولقي  من طتم اختبار استقلال الذاتي للبواقي:  -
خلال لختبار  DW من و طتضمن للجدول لا حصائي  للخاص شه قبمتين حدطتين قبمة دنبا وأخكى عيبا، ، حبث

خلال للجدول لا حصائي  للخاص شاختبار  DW شـ  نجد أن لذقبمة لذدنبا تقدر 31,1Ld  ولذقبمة لذعيبا
 57,1Ud ، وعدد للمتغيرلت  (2017-1986)سنة  32وحجم عبنة قدرها  %5وذذك عند مستوى معنوطة

للمستقية  2K1، حبث طتم قبول فكضبة لذعدم لذتي تنص عيى عدم وجود لرتباط ذلتي شين لذبولقي  إذل كان :
 UdDW 42  ؛ 2 DWdU أما في حاذتي ، 44  DWdL ؛ LdDW 0 

طرون لذقكلر شكفض فكضبة لذعدم وقبول لذفكضبة لذبدطية ولذتي تبين وجود مكرية لا رتباط لذيلتي، وبما أن 
 58,1DW  ما شين  وهي 2 DWdu فإننا نقب  فكضبة لذعدم شعدم وجود مكرية لا رتباط لذيلتي شين ،

 لذبولقي .

: )ثبات تباطن للأخياء( طكترط ذتيببق طكطقة للمكشعات لذصغكى أن ترون لذبولقي  اختبار تجانس البواقي -
لذبولقي ، مقاش  فكضبة لذعدم لذتي تنص عيى تجانس شين ، وشافترلض متجانسة أ  أن ترون لذبولقي  قيبية لذتكتت

لذتي تنص عيى عدم وجود تجانس شين لذبولقي ، طتم لستعمال أكثك لا ختبارلت شبوعا وللمتاح في لذفكضبة لذبدطية 
لختبار لا نحدلر لذيلتي للمككوط شعدم لذتباطن وهو  "Eviews"شكنامج  ARCH حبث شيغت قبمة لا ختبار ،

 32,1F  شقبمة لحتماذبة 26,0. valueP وعيبه طتم قبول فكضبة %5 وهي  أكبر من مستوى معنوطة ،
 لذعدم شتجانس لذبولقي  )تباث تباطن لذبولقي (.

 التجانس : نتائج اختبار(IV.25)الجدول رقم  ARCH 
ARCH Test: 

F-statistic 1.318028 Probability 0.260329 

Obs*R-squared 1.347676 Probability 0.245685 

                                                           
1
في لذعيوم ميككة ماجستير ، («2011 -1970)درلسة قباسبة خلال لذفترة –محددلت لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك »، [2014، ]اجر  خيرة - 

 .114ص. ، مستغانم، للجزلئك، جامعة لا قتصادطة
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 ". Eviews " لذياذبة لعتمادل عيى شكنامج إعدلدمن المصدر:        

طعتبر شكط لعتدلذبة لذبولقي  من لذككوط للمهمة للمكتبية بحجم لذعبنة في حاذة اختبار اعتدالية التوزيع الطبيعي:  -
ا ختبار هيل لذككط، وأثبتت لذنتائج  "Eviews"للمتاح شاذبرنامج  شيرل" -"جار. تم لستخدلم لختبارعبنات صغيرة، 

أن قبمة  BJ للمحسوشة شيغت  . 84,0. BJ  5وهي  أكبر من مستوى معنوطة  (0,66)شقبمة لحتماذبة شيغت% 
 ولذكر  لذتالي طبين ذذك:وعيبه طتم قبول فكضبة لذعدم لذتي تنص عيى أن لذبولقي  تتبع لذقانون لذيببعي  

 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي (:IV.16)الشكل رقم 

 
 ". Eviews " لذياذبة لعتمادل عيى شكنامج إعدلدمن المصدر:            

 

عيى جمبع لذككوط وللخيولت لا حصائبة شنجاح، سبتم لا عتماد أما لقتصادطا، فبعد مكور لذنموذج للمقدر 
 ما طيي :  عيبه في تحيب  وتفسير لشراذبة لذدرلسة، فحس  لذنموذج للمقدر طوضح ذنا

بمعنى أنه إذل ما تَم لستخدلم ك  من للإنفاق لذعام  (3,77)ن قبمة للحد لذثاشت موج  وقدرت قبمته شـ  إ -
ولذرتية لذنقدطة في لذنموذج أ  عند  02 

rr MG   فإن هنا. متغيرلت أخكى تؤثك في نمو لذناتج للمحيي
 للإجمالي، وهيل من لذيببعي  لأن لذنمو لا قتصاد  أو نمو لذناتج للمحيي  متغير ولسع ومتكع  وهنا. كم هائ  من
للمتغيرلت لذتي تؤثك فبه سولء شالإيجاب أو شاذسي ، ونظكل ذتعير لمرانبة إدخالهم في نموذج لحصائي  ولحد تّم 
لستخدلم أكثك للمؤشكلت تأثيرل عيى لذسباسة للماذبة ولذسباسة لذنقدطة وجمعها لمعكفة مدى فعاذبتها عيى لذنمو 

 لا قتصاد .

ة لذربيرة ذيسباسة لماذبة في لذتأثير عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك من خلال لذنتائج لذتيببقبة لتضح للأهمب -
 بمقاش  فعاذبة أق  ذيسباسة لذنقدطة، وفبما طيي  سنتيكق إلى أسباب ذذك:

هنا. أثك موج  ومعنو  ذلإنفاق لذعام عيى نمو لذناتج للمحيي  للإجمالي وهو ما طولفق لذنظكطة لا قتصادطة وشعض  -
من لذدرلسات لذساشقة فالإنفاق عيى مختيف لذقياعات طرون ذه أثك موج  عيى للمدى لذيوط ، حبث قدرت 
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Series: Residuals

Sample 1986 2017

Observations 32

Mean      -3.28E-15

Median  -0.008418

Maximum  0.261174

Minimum -0.199095

Std. Dev.   0.107046

Skewness   0.391244

Kurtosis   2.878853

Jarque-Bera  0.835952

Probability  0.658378
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مع % 0,69طادة لذناتج للمحيي  لا جمالي شنسبة طؤد  إلى ز  %1كيما زلد لا نفاق لذعام شـ ( أي 0,69)مكونته شـ 
لفترلض شقاء لذعولم  للأخكى ثاشتة، وهيه لذنتبجة منيقبة وقكطبة من لذولقع كون للجزلئك مثيها مث  لذدول لذنامبة لذتي 
تعتمد عيى أدلة للإنفاق في توجبه وتنكبط لقتصادها بهدف زطادة لذنمو لا قتصاد ، وذرن شاذنظك إلى حجم 

من للمتوقع أن تروم  2001رد للماذبة لذتي تَم ضخها في لا قتصاد من خلال لذبرلمج لذتنموطة للأخيرة مني سنة للمول
أو أن ترون نسبة لذزطادة في لذناتج للمحيي  أكبر من نسبة لذزطادة في للإنفاق لذعام  (،0,69)مكونة للإنفاق أكبر من 

لذسباسة للماذبة للمتبعة في للجزلئك ذو كفاءة عاذبة معتمدة عيى  )يمتاز شغية حجم متزلطدة( حتى يمرننا لذقول شأن
 حسن لستخدلمها شدا  من لا عتماد عيى تكلكمها.

وذرن ما توصينا إذبه تبين أن لذدوذة لعتمدت عيى توظبف مولرد كبيرة ذيحصول عيى معدا ت نمو قيبية،  
للموظفة للمعتمدة هي  غير إنتاجبة شاذقدر لذرافي،  مما نستنتج شأن هنا. شعض من هيه للمولرد عاطية وأن لذنفقات

وطعود سب  ذذك إلى أن للجزلئك لعتمدت وا  زلذت تعتمد عيى لذعائدلت لذنفيبة في تموط  لا قتصاد، حبث 
لا عتماد عيى مورد وحبد طزلحم شاقي  لذقياعات لا نتاجبة ويحد ومن مكدودطتها هيل من جهة ومن جهة أخكى 

لذقياع ولرتباطه مباشكة شالأوضاع لذدوذبة للخارجبة يحد من لرتفاع معدا ت لذنمو لذناتج للمحيي ،  عدم لستقكلرطة هيل
وهيل تأكبدل لما توصينا إذبه في للجان  لذتحيبيي  حبث عكفت للجزلئك معدا ت نمو صغيرة وحتى ساذبة تزلمنا مع 

من قب  لذدوذة سوف طثبط هيل شدوره من لنخفاض أسعار للمحكوقات، وكيل إذل ما تَم لذتخيي  عن سباسة لذدعم 
معدا ت نمو لذناتج، حبث تبين في للجان  لذتحيبيي  أن نفقات لذتسبير بما فبها للإعانات تمث  حصة للأسد في 
لذنفقات لذعامة في للجزلئك، فيو تَم توجبه نسبة أكبر لهيه لذنفقات ذنفقات لذتجهبز لحققت للجزلئك تيور كمي  

 للمحيي .  لمعدا ت نمو لذناتج
جاءت نتائج هيه لذدرلسة مولفقة ذر  من درلسة "وذبد شكبكي  وسيبم مجيخ" لذييلن توصلا إلى أن هنا. 

(0,52)، وقدرت مكونته شـ 2014-1990علاقة طكدطة شين للإنفاق للحرومي  ونمو لذناتج للمحيي  خلال لذفترة 
1 ،

كدطة موجبة شين للإنفاق للحرومي  ونمو لذناتج ودرلسة "عتو لذكارف ولجك  خيرة" وتوصيهم شأن هنا. علاقة ط
(0,86، وقدرت للمكونة شـ )2011-1970للمحيي  خلال لذفترة 

، و"درلسة شن عناطة جيول وشوككطية خديجة" لذتي 2
توصلا شأن هنا. تأثير موج  ذيسباسة للماذبة )لذنفقات لذعمومبة( ولكبر من تأثير لذسباسة لذنقدطة، حبث قدرت 

(0,74شـ ) 2014-1980ق للحرومي  في لذفترة مكونة للإنفا
، أما شاذنسبة ذدرلسة "أقاسم قادة وعبان شهكزلد" 3

                                                           
1
 .82. صللمكجع لذساشق،  ،[2017] ،بشيشي وليد، سليم مجلخ - 

2
الاستراتيجية  مجلة ،«2011-1970 لذفترة محددلت لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك درلسة قباسبة خلال«، [2015] ،اجر  خيرة، عتو الشارف - 

 .159، ص. ، لذعدد لذثامن، جامعة مستغانم، للجزلئكوالتنمية
3
أثك لذسباسات للماذبة ولذنقدطة عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك شاستخدلم نماذج لذترام  للمتزلمن «، [2016] بن عناية جلول، بوكريطة خديجة، - 

 .51. ص، لذعدد للأول، جامعة للجزلئك، 14مجية لا حصاء ولا قتصاد لذرمي ، للمجيد  ،«(2014-1980) وشعاع تصحبح للأخياء ذيفترة
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فجاءت نتائجها مغاطكة عن لذدرلسات لذساشقة حبث توصيت أن هنا. علاقة سيببة شين للإنفاق للحرومي  
2014-1990خلال لذفترة ولذناتج للمحيي  للإجمالي 

تباطن أثك لذنفقات لذعامة شين إن أحد للأسباب في . مع لذعيم 1
لذباحثين في شعض لذدول هو أن لذدول لذنامبة تستخدم لذنفقات لذعامة ذدعم لذنمو طوط  للأج ، عرس لذدول 
للمتقدمة ولذتي تستخدمه لإدلرة لذيي  ذتعرس لتجاه لذدورة لا قتصادطة ولهيل نجد للأثك للموج  ذينفقات عيى 

  . 2ير، وشاذنسبة ذيدول لذنامبة فالأثك طتزلطد مع لمتدلد لذفترة لذزمنبةلذنمو لا قتصاد  في للمدى لذقص

ذيرتية لذنقدطة عيى نمو لذناتج للمحيي  للإجمالي، وقدرت مكونتها  غير معنو  شبنت لذنتائج أن هنا. تأثير موج  -
وهيل مياشق ذينظكطة  %، 0,2 طؤد  ذذك إلى زطادة لذناتج شنسبة% 1أ  إذل زلدت لذرتية لذنقدطة شـ  (0,12)شـ 

لا قتصادطة حبث إذل أرلدت أ  دوذة تحفبز وتنكبط لقتصادها تيجأ إلى إحدى للحيول شضخ كتية نقدطة هائية  
كما فعيت للجزلئك ذتموط  شكلمحها لذتنموطة، وعيبه طقوم لذبنك للمككز  شزطادة لذسبوذة في لا قتصاد بما طفي  لحتباجاته 

رض شين أهدلف لذبنك للمككز  من ناحبة لرتفاع لذنمو لا قتصاد  وتخفبض لذتضخم لذفورطة ذتموطيه، وذرن لذتعا
 ة لذسباسة لذنقدطة في نمو لذناتج ما طؤكد عدم معنوطتها وتأثيرها في للجزلئك.من ناحبة أخكى ثبط فعاذب

حدد في شاذنسبة ذدور لذبنك للمككز  فبما يخص رسم لذسباسات لذنقدطة في للجزلئك، فقد حبث نجد أنه  
: "أن مهمة شنك للجزلئك تتمث  في مبادطن لذنقد ولذقكض 35( في قانون لذقكض ولذنقد في للمادة رقم 11-03للأمك )

ولذصكف في توفير أفض  لذككوط وللحفاظ عيبها ذنمو سكطع ذلاقتصاد مع لذسهك عيى لا ستقكلر لذدلخيي  
أنه أشقى عيى مهمة   (10-90)من قانون لذنقد ولذقكض  55، فبالمقارنة ذدور لذبنك للمككز  في للمادة 3وللخارجي "

شنك للمككز  نفسها وذرن هنا. تغيرطن: أولها لستبدلل لذنمو للمنتظم شاذنمو لذسكطع، أما لذتغبير لذثاني فهو طتمث  
 ، وهيل ما طبرر عكقية وضعف4في إقصاء هدف إنماء جمبع لذياقات للإنتاجبة لذوطنبة أ  هدف لذتكغب  لذرام 

 هيه لذسباسة في تأثيرها عيى نمو لذناتج للمحيي .
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خلاصة الفصل

تحيب  لذسباسات لا قتصادطة للماذبة ولذنقدطة في للجزلئك، فبما يخص قا من ما تم عكضه في هيل لذفص  لنيلا
شر  تراذبفها ولنعراساتها خلال فترة لذدرلسة  في للجزلئكولذنقدطة( للماذبة )ة لا قتصادط اتتجكشة للإصلاح ناعكض

 :نيخصها كاذتالي ، ولذتي سوفعيى مستوى لا قتصاد لذريي 

ولمتازت بهبمنة لذدوذة عيى ك  لذنظام لا شترلكي  ذتوجبه لقتصادها  مني لا ستقلال عيىللجزلئك  لعتمدت -
شالإضافة ذيوفكة للماذبة لذتي تحققت شفض  للإطكلدلت لذنفيبة، مما سمح لها شتوسبع مكارطعها  لا قتصادطةللمجاا ت 

في لذستبنات  لذسباسة لذنقدطة شالحبادطة وعدم تأثيرها في لا قتصاد لذقومي وهنا لمتازت  ،وخييها لذتنموطة
ذيدوذة عيى للمبزلنبة لذعامة في ولذسبعبنبات، نتبجة لذتدلخ  لذربير شين لذسيية للماذبة ولذنقدطة ولا عتماد لذربير 

 تموط  للأنكية ذتحقبق لذتنمبة لا قتصادطة؛

وتأثيرها للمباشك عيى للجزلئك وما طة لذعالمبة في منتصف لذثمانبنات في ظ  لذتغيرلت لذتي مست لذبنبة لا قتصاد -
من للجزلئك  مكحية لنتقاذبة شهد لا قتصاد ، لختلاا ت عمبقة عيى للمستوى لذدلخيي  وللخارجي نتج عنها من 

تحقبق لا ستقكلر لذريي  شالإضافة  لذسوق هيل من شين للإصلاحات للميبقة شغبة لذنظام لا شترلكي  إلى لقتصاد
عنها من وما نتج  ،شدعم للمؤسسات لذدوذبة)سباسات ماذبة ونقدطة( وهبريبة بة ا نتهاجها سباسة إصلاحبة ذلت

 ذيتحسن لذباهظة لذفاتورة بمثاشة فرانت لا جتماعبة ذنتائجعرس ل لذريبة لا قتصادطة للمؤشكلت تحسبنات في
 ؛لا قتصاد 

من أج   شغبة تحسين للأدلء لا قتصاد شإتباع للجزلئك سباسة للإنعاش لا قتصاد   للمكحية للأخيرة وللمعكوفةذتأتي  -
لا ستقكلر تحقبق مفادها تحقبق لستقكلر لا قتصاد  عيى للمستوى لذريي  وفي نفس لذوقت ، تعظبم لذنمو
مستفبدة شيذك ة ذلأفكلد، للحد من لذبياذة وتقيب  نسبة لذفقك في للمجتمع، بللمعبك شتحسين مستوطات لا جتماعي 

لرتفاع تزلمنا مع  اا رتفاع للمستمك في لحتباطاتها من سعك لذصكف للأجنبيشت عيبها لذوفكة للماذبة لذتي تحصيمن 
لستقكلر  عودة منهاحققت نتائج ليجاشبة ، و مؤشك لذدطن للخارجي  عبر لذتسدطد للمسبقتحسن أسعار لذنفط و 
 .ةع لا جتماعبا وضتحقبق شعض أهدلف لذتنمبة وتحسين للأ، لا قتصاد لذريي 

نتائج هنا. شعض لذنتائج للمتحص  عيبها في للجان  لذرمي  من خلال لذدرلسة لذقباسبة، وللميكورة خلال  -
سولء ذيجان   لذدرلسة للمقدر، إضافة إلى أنه سبتم لذتوسع ولذتيكق ذنتائج لذدرلسة ذنموذجلذتحيب  لا قتصاد  
 شاذتفصب  من خلال للخاتمة لذعامة. لذتحيبيي  أو لذقباسي 
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 الخـاتمـة العـامـة

تجسد هيل للموضوع حول درلسة أثك لذتفاع  شين لذسباسة للماذبة ولذنقدطة في تحقبق لذنمو لا قتصاد  في 
نظكطا أو تيببقبا، ولمعالجتنا ذلإشراذبة وكيل للجزلئك، حبث تّم من خلاذه محاوذة للإلمام ولذتوسع في للموضوع سولء 

ذلأسئية لذفكعبة للميكوحة جزأنا لذدرلسة إلى أرشع فصول لإعياء إجاشات مقنعة في هيل للجان ، ومن هيل للمنييق 
 سبتم تيخبص أهم ما جاء في درلستنا كاذتالي:

ذسباسات لا قتصادطة لذريبة مقتصكة عيى ك  من مفاهبم أساسبة حول لتيكقنا في لذفص  للأول إلى 
فاذسباسات لا قتصادطة تعتمد عيى لستخدلم أدولت لذسباستين لذنقدطة وللماذبة في لذسباستين للماذبة ولذنقدطة، 

تحقبق أهدلف لقتصادطة شدرجة عاذبة من لذتنسبق شبنها شالإضافة إلى سباسات أخكى، وهنا نجد أن صندوق لذنقد 
للمقارشة لذثلاثبة لذتي أقكت عيى ضكورة للجمع شين  مجموعة من لذدرلسات لذتيببقبة فبما يخص لذدولي خصص

لذسباسات للماذبة ولذنقدطة وللهبريبة، شاعتماد عيى صباغة مزطج مناس  شين هيه لذسباسات في ك  دوذة ذدعم 
جموعة من لا جكلءلت لذتي تقوم بمهي  من مسؤوذبات ومهام لذبنو. للمككزطة،  فاذسباسة لذنقدطة لذنمو لا قتصاد .

ولذعميبات لإدلرة ك  من عكض لذنقود وسعك لذفائدة وسعك لذصكف ولذكقاشة عيى لا ئتمان، ومحاوذة لذتأثير في 
ن  وللمتمثية في للإجكلءلت وللأدولت للمستخدمة سولء للمباشكة أو لذغير للمباشكة في هيل للجاحجمها عن طكطق 

، ذتحقبق أهدلف لقتصادطة معبنة إعادة سعك للخصم، عميبات لذسوق للمفتوحة وكيل نسبة لا حتباطي  لذقانوني وإلخ
أمَا لذسباسة للماذبة وللمعكوفة شسباسة للمبزلنبة فهي  تعبر عن مدى تدخ  لذدوذة في للحباة ومكسومة مسبقا. 

عكوفة، وللمتمثية في آذبة لذنفقات ولذضكلئ  ولذقكوض لذعامة ذيتأثير عيى لا قتصادطة عن طكطق لستخدلم أدولتها للم
ومن هنا تجيى ذنا ضكورة لستخدلم لذدوذة ك  للأدولت لذنكاط لا قتصاد  بحس  للحاذة لا قتصادطة لذسائدة، 

لا ستقلاذبة لذتامة للمتاحة وزطادة كفاءتها من أج  للحد من لذتعارض شين أهدلفها، ولذي  طنص شاذدرجة للأولى إلى 
ذيبنو. للمككزطة عن لذدوذة، وعدم تيببق هيه لذككوط من شأنها تثببط لذنتائج للإيجاشبة للمتوقع لذوصول إذبها 

 وللمتمثية في تنكبط لا قتصاد ودفع عجية لذنمو لا قتصاد  ولذتنمبة.
قديمة حدطثة ومتكعبة أطضا،  أما في لذفص  لذثاني تيكقنا إلى لذنمو لا قتصاد  شاعتباره ظاهكة لقتصادطة

حبث مني لذعصور لذقديمة أكتكف مصييح لذنمو لا قتصاد  وتَم لذبحث عن أهم لذعولم  لذتي من شأنها تحقبق 
ورفع من معدا ت نموه، وطعتبر لذرلاسبك هم لذبادئون في ذذك وأشادول شعنصك  لذعم  وتكلكم رأس للمال ودورهما 

ضافة إلى نظكطات أخكى ركزت عيى لذدور لذي  تيعبه شعض للمتغيرلت في تثببط في زطادة لذفكوقات شين لذدول، إ
للمولرد لذيببعبة وللمعكوفة شالمصبدة لذسرانبة ذلاقتصاد  "ماذتوس"، في لذنمو لا قتصاد  كاذنمو لذديمغكلفي وندرة 

اا عتماد عيى لذرفاءة لا قتصاد  ف لذنمو عجية دفع في حين جاءت نظكطة مخاذفة ركزت عيى دور لذتقدم لذتقني
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في لستخدلم لذعولم  للإنتاجبة عوض تكلكمها سبؤد  ذذك إلى إمرانبة للحصول عيى معدا ت نمو أكبر، إا  أن 
هيه لذنظكطات ولعتمادها عيى لذتحيب  لذنظك  هو ما أدى إلى لذتكربك في نتائجها خصوصا مع لذتيورلت 

ثا، ولذتي لستيزمت لعتماد نماذج رطاضبة ذقباس لذنمو لا قتصاد ، لذعيمبة ولذترنوذوجبات للحدطثة لذتي أنتجت حدط
لا ستثمار ولا دخار ولذتقدم وعيبه ظهكت نماذج أخكى ركَزت عيى عولم  جدطدة إضافة ذيعولم  لذساشقة مث  

ذعالم لذتقني، وذرن أكثك ما عاب عيبها هي  أنها ساهمت في لتساع لذفجوة ولذتباعد لذربير شين لذعالم للمتقدم ول
وهي  للمتخيف شسب  لحترار هيه للأخيرة عيى لذترنوذوجبة للجدطدة، وعيبه تّم أخي شعد آخك لهيه لذنظكطات 

لذنظكطات لذتي تهتم شعولم  دلخيبة لذتي من شأنها توذبد وإنتاج لذنمو لا قتصاد ، فقد قامت شإضافة متغيرلت 
لذسباسي ، لا ستثمار في لذبنى لذتحتبة،  بم، لا ستقكلرلذبكك، لذتروطن ولذتمكس عن طكطق لذتعي للمالأخكى ككأس 

لذبحث ولذتيوطك، ك  هيه لذعولم  لها تأثيرلت مباشكة وغير لذسباسات لا قتصادطة للماذبة ولذنقدطة وللهبريبة، 
 مباشكة في لذكفع من معدا ت لذنمو لا قتصاد  لأ  شيد. 

لا قتصاد  لمعكفة تيور للأهمبة لذنسببة ذيسباستين تتبع مكلح  تيور لذفرك في حين تّم في لذفص  لذثاذث 
للماذبة ولذنقدطة حس  للمبادئ ولذتوجهات للمختيفة، نجد أن لذسباسة لذنقدطة لمتازت بمبدأ حبادطة لذنقود وعدم 
تأثيرها في لذنكاط لا قتصاد ، وشعد تيور للأحدلث لا قتصادطة ظهكت أهمبة لذسباسة لذنقدطة في لذتأثير عيى 

لذتي أصاب  ظهور أزمة لذرساد لذربير إلى حين، ى لذنكاط لا قتصاد  من خلال لذتغير في كمبة لذنقودمستو 
حبث أصبحت لذسباسة لذنقدطة عاجزة عن إعياء حيول ما أدى إلى ظهور ، لذعالم في ثلاثبنبات لذقكن للماضي 

أعيى تفسيرل دقبقا ذلأزمة ودعا إلى   نظكطة مغاطكة عيى طد لا قتصاد  كبنز، شتقديمه نموذج لذتولزن لذعام لذي 
تدخ  لذدوذة عن طكطق أدولت لذسباسة للماذبة إلى جان  لذسباسة لذنقدطة وذرن شكر  قيب ، وتتمث  هيه 
للأدولت في لذضكلئ  وللإنفاق للحرومي  لذي  من شأنه أن يخيق طيبا لضافبا عن طكطق لذزطادة في لا ستثمار 

أزمة لذرساد، وأن تيببق هيه لذسباسات طرون دلئما عرس لذدورلت ا نعاش لذنكاط لا قتصاد  وقت 
 لا قتصادطة في للمدى لذقصير. 

وضع لا قتصاد  مبيتون فكطدمان خلال لذنظكطة لذنقدطة للحدطثة شيور لذكك في للأسس لذنظكطة لذربنزطة، 
ذتحقبق لستقكلر ، وتبنت فركة لذتحرم في لذعكض لذنقد  عجزها عن ح  مكرية لذككود لذتضخمي أمام 

  لا قتصاد  لذي  أعيى للأوذوطة مكة أخكى لأثك لذسباسة لذنقدطة في لذنكاط لا قتصاد ، حبث نجد أنها نجحت
في لذسبعبنات وأن لذرثير من لذبنو. للمككزطة طبقت أسس لذنظكطة لذنقدطة وتَم لذوصول إلى نتائج مكضبة فبما يخص 

ور وللجدل للحاص  شين أنصار للمدلرس لذنقدطة وللماذبة ولذتوجهات للحد من ضغوطات لذتضخم، وأمام هيل لذتي
في ظ  صعوشة لذتي تم لذدفاع عيبها، ما ساهم في ظهور فكطق آخك طكبد شأهمبة لذتنسبق ولذترام  شين لذسباستين 
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قبق وتناقض لستعمال أدولتهما في نفس لذوقت، ولتسعت نياق لذنظكطات لذتي تناوذت هيل لذتنسبق من أج  تح
 نتائج إيجاشبة عيى لا قتصاد، وتوصينا أن فعاذبة لذسباستين تزطد كيما تَم لستخدلم مزطج مناس  لهما.

ذبأتي في لذفص  لذكلشع وهو للأخير، درلسة فعاذبة ك  من لذسباستين للماذبة ولذنقدطة ذتحقبق لذنمو لا قتصاد  
إلى غاطة  1986ئك مني لصلاحات قانون لذقكض ولذنقد في للجزلئك، وقمنا شتحيب  تيور لذسباسة لذنقدطة في للجزل

، ونفس لذكي ء شاذنسبة ذيسباسة للماذبة وتيورها خلال فترة لذدرلسة 2017لذتعدطلات لذتي طكأت عيبه خلال سنة 
ولا صلاحات لذتي طبقتها لذدوذة من أج  تفعبيها في لذنكاط لا قتصاد ، ثم قمنا شتبسبط لذدرلسة لذتحيبيبة إلى 
نموذج رطاضي  قباسي  من شأنه تببين ذنا شكر  أكثك دقة توجهات لا صلاحات للميبقة خلال هيه لذفترة، وفي 

 للأخير لستخيصنا مجموعة من لذنتائج في للجان  لذتحيبيي  وكيل في للجان  لذقباسي  وللمتمثية في:

 نتائج الدراسة -
بات للمقترحة في نفس لذوقت من خلال سوف طتم عكض ك  من لذنتائج للمتوص  إذبها وكيل عكض لذتوص

  درلستنا عيى لذنحو لذتالي:

 نتائج الجانب التحليلي  . أ

عكفت لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك عدة إصلاحات خلال فترة لذدرلسة، حبث لمتازت شالحبادطة وعدم  -
ية للماذبة ولذنقدطة ولا عتماد تأثيرها في لا قتصاد لذقومي  في لذستبنات ولذسبعبنبات، نتبجة لذتدلخ  لذربير شين لذسي

ذيدوذة عيى للمبزلنبة لذعامة في تموط  للأنكية ذتحقبق لذتنمبة لا قتصادطة، شسب  وجود مكاك  تسيرطة كبيرة لذربير 
سببا في عدم إعياء لذدوذة ضعف للمقومات للماذبة و ، وكدل تدمير ذيبنبة لذتحبة لذضكورطةفي جان  لذقياع للإنتاجي  

للمككز  لذصلاحبة ا ستخدلم معالم لذسباسة لذنقدطة من أج  معالجة لا ختلاا ت عيى مستوى لا قتصاد لذبنك 
عبارة عن وسبية شبد للخزطنة لذعمومبة ذتموط  عجزها كتموط  لذتنمبة لا جتماعبة ولا قتصادطة، ، ش  كان لذريي 

ذيسباسة لذنقدطة هيل ما أدى شاختلال كبير شين  دون مكلعاة للأساذب  للحدطثة للمعياة ذيبنو. للمككزطة في تيببقها
لذقياع لذنقد  وللحقبقي  حبث كان للإصدلر لذنقد  طتم شيكطقة عكولئبة شدون أن طرون ذه مقاش  إنتاجي  ما 

 أدى شظهور لذعدطد من للمكاك  عيى مستوى لا قتصاد لذقومي  في هيه لذفترة.

اد نتبجة لنخفاض أسعار للمحكوقات، شبنت لذفجوة إن للمكاك  ولا ختلاا ت لذتي ظهكت في لا قتص  -
لذربيرة في لذسباسة لذتموطيبة للمستخدمة من قب  للحرومة، أدى شضكورة إخضاع دور لذنقد ذيسباسة للمبزلنبة كأول 
إصلاح في جان  لذقياع لذنقد ، وتَم فبها إذغاء تدريجي  لمساهمة لذبنك للمككز  في تموط  للخزطنة لذعامة ذيدوذة، 
وأنكئت لذوزلرة للماذبة لذتي أخيت عيى عاتقها سيية لذنقد ولذقكض، وذرن لقتصارها إا  عيى تموط  لحتباجات 

 للمؤسسات لذعمومبة دذب  ولضح عيى عدم زولل لذسيية للحرومبة عيى لذسيية لذنقدطة.
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للأزمة  في ظ  تخبط معظم للمؤسسات لذعمومبة في عدة مكاك  ولذعجز لذي  وقعت فبه تزلمنا مع -
 شهد لا قتصاد للجزلئك  شدلطة لا نتقال من لذنظام لا شترلكي  إلى لقتصاد لذسوق، وهريل سارعت ،1986لذنفيبة 

للجزلئك في تنفبي مجموعة من للإجكلءلت وإصلاحات هبريبة ذتحقبق لستقكلر لا قتصاد لذريي ، ومن شبنها إصلاح 
لذفص  ، حبث تضمن هيل للإصلاح  12-86مع صدور قانون  1986)قانون لذنقد ولذبنك( سنة  لذنظام لذنقد 

شين لذبنك للمككز  ولذبنو. لذتجارطة، مع لستعادة لذبنك للمككز  صلاحبته فبما يخص تسبير لذسباسة لذنقدطة 
وأدولتها، إضافة أنه تَم إعياء دور مؤسسات لذتموط  كمؤسسات تموط  لذدول للأخكى تعبئة لا دخار وتوزطع 

 ا أدى إلى تقيص دور للخزطنة في نظام لذتموط  مع زطادة دور لذنظام لذبنري  دلخ  لا قتصاد.لذقكوض مم

 1988في ظ  تعثك للإصلاح لذنقد  لذساشق وتعير تيببقه في لذولقع جاء لذقانون لذترمبيي  للمرم  سنة  -
بة خاضعة لمبدأ لا ستقلاذبة لذي  طنص عيى إعياء لستقلاذبة أكثك ذيبنو. أطن أصبح ذه شخصبة معنوطة تجارطة ماذ

 ولذتولزن للمالي وللمحاسبي. 

تأثكت أغيببة لذدول لذنامبة شكر  مباشك شالأزمة لذعالمبة في لذثمانبنات، ما لستدعى قبامها شالمزطد من  -
لا صلاحات للماذبة ولذنقدطة مع منيق لذتحول للجدطد ا قتصادلتها إلى لا قتصاد للحك شإعيائها للأوذوطة ذيقياع 

اذبة لذعالمبة ذلاقترلض شتوقبعها عيى لتفاقبتين في سنتي للمالي ولذبنري ، ولجأت للجزلئك لأول مكة إلى للمنظمات للم
أدى بها إلى لذكضوخ إلى مبادئها وشكوطها لذصارمة، حبث نتج عن هيل لا تفاق مجموعة من  1991و 1989

لذي  طعتبر كمنييق فعيي   1990أفكط   14لذصادر في  (10-90)لا صلاحات لذتككطعبة كقانون لذنقد ولذقكض 
وللأجنبي، فحس  صندوق  للخاص لذقياع للمصكفبة أمام لذسوق في لا ستثمار فتح لذنقدطة، وكيلذعم  لذسباسة 

لذنقد لذدولي أن أغيببة تكلجع لذدول لقتصادطا هو وضع حولجز كبيرة وشكوط تعسفبة ذلائتمان سولء أمام لذقياع 
ة في للأسولق من شأنها دعم لذنمو للخاص أو للأجنبي ولذييلن يمرنهما تنكبط لا قتصاد بخيق إنتاج محيي  وحككب

 لا قتصاد  ذيدول.

إن تكلجع للجزلئك عن شعض لذككوط للمبرمة في لا تفاقبات لذساشقة شاستخدلمها سباسات لقتصادطة  -
لنرماشبة سولء فبما يخص لذسباسة للماذبة أو لذنقدطة كيفت للجزلئك لجتماعبا وأمنبا، ما أدى شاذدوذة إلى لتخاذ 

 لا جتماعي  لذدعم إطار في لذكولت  رفعو  نيلذوط ذلأجك  نىللأد للحد رفع منهاجكلءلت لذيارئة مجموعة من لا 
شإصدلر لذنقود وذرن للهدف منه هو تغيبة عجز للمولزنة ونفقات ذلأسك، وقامت شاتخاذ سباسة نقدطة توسعبة 

وخبمة عيى لا قتصاد لذقومي ، ولم طرن لذتسبير ولم ترن موجهة ذنفقات لذتجهبز أو إلى لا ستثمار ما أدى شنتائج 
ذيدوذة إا  ح  لذيجوء مكة أخكى إلى للهبئات لذدوذبة طيبا ذقكض مالي ذتموط  عجزها فأشكمت لتفاقبتين جدطدتين 

عيبها وحققت نتائج ليجاشبة  ةفي إطار شكنامج لذتعدط  للهبريي ، وكانت هيه للمكة ميزمة شتنفبي ك  لذككوط للمملا
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لت لا قتصاد لذريي  أدى شإرضاء للهبئات لذدوذبة شسب  للمقوذة لذكهيرة لذتي أذقتها في إحدى فبما يخص متغير 
لذندولت أن "للجزلئك تيمبي مجتهد"، وذرن كيفها ذذك لجتماعبا أطضا لأن من خصوصبة للهبئات لذدوذبة لا هتمام 

 تماعبة. إا  شالجولن  لذرمبة ذلاقتصاد شغض لذنظك عيى ما سبيحق ذذك من أضكلر لج

تَم إدخال مجموعة من لذتعدطلات للجدطدة فبما يخص مولصية لا صلاحات لذنقدطة في ظ  لذتغبير للمستمك  -
كأول تعدط  لإعادة تنظبم وتسبير شنك للجزلئك   2001( لذصادر في 01-01في للمعيبات لذدوذبة، فجاء للأمك )

ذتعاطش  2003، ذتتولص  لا صلاحات سنة (10-90)إدلرطا دون للمساس بمضمون قانون لذنقد ولذقكض لذساشق 
مجموعة من لذفضائح عيى مستوى للجهاز للمصكفي مببنة شيذك مدى ضعف آذبة لذكقاشة ولذتحرم من طكف شنك 

( من قانون لذنقد ولذقكض لذي  طنص عيى 11-03للمتعيق شالأمك رقم ) 2003للجزلئك آنيل.، فجاء لذتعدط  للمؤرخ 
تم عصكنة لذنظام  ذتجارطة من لذقبود للإدلرطة، أطنأكبر ذيبنك للمككز  إضافة إلى تحكطك لذبنو. لإعياء لستقلاذبة 

للمصكفي للجزلئك  شإدخال لذترنوذوجبا وتنمبة نظام للمعيومات شاذبنك للمككز ، حبث قام شنك للجزلئك شاستحدلث 
يب  من مخاطك لذقكوض من أج  لذوصول أنظمة دفع تتماشى مع لذتيورلت لذعالمبة قصد لذسماح ذيمصارف شاذتق

بمكلجعة لذقولنين ولذتككطعات لذتي تنظم لذعم  للمالي  2010إلى نوع من لا ستقكلر للمالي، وتعزز ذذك في سنة 
( للمتعيق شاذنقد ولذقكض وتَم فبه ضخ مجموعة من 04-10)وللمصكفي ولا ستقكلر للمالي، من خلال صدور للأمك رقم 

، ذبدعم شتنظبم جدطد لذتي من شأنها زطادة تفعب  نكاط للمكلقبة عيى لذبنو. وللمؤسسات للماذبةلذككوط ولذقولنين 
،  ذبصدر في هيل لذصدد مجيس لذنقد ولذقكض 2011آخك في مجال تحدطد وقباس تسبير ورقاشة خيك لذسبوذة سنة 

 مع مستجدلت لجنة شازل.تماشبا لمياشقة لذقولعد لا حترلزطة لذريبة  2014جهازل لحترلزطا جدطدل سنة 

إن للأوضاع للجبدة لذتي عكفها لا قتصاد للجزلئك  في للأذفبة لذثاذثة تزلمنا مع لرتفاع أسعار لذبترول لشتدلءل  -
، سمح لها شتحقبق عائدلت كبيرة مما أدى إلى لرتفاع لذتدفقات لذنقدطة لذولردة مما لنعرس ذذك عيى 2003من سنة 

لت لا قتصاد لذريي  في للجزلئك، تزلمنا مع لذبرلمج لذتنموطة لذتوسعبة للأخيرة للمنفية  تحسن غير مسبوق في للمؤشك 
كارتفاع في معدا ت لذنمو لا قتصاد  وتحقبق لا ستقكلر لذنقد  وللمالي، وكيل لا ستقكلر لا جتماعي  ولنخفاض في 

ئبات شنك للجزلئك لرتفعت فحس  لحصا معدا ت لذبياذة وتكلجع لذدطون للخارجبة، إضافة إلى مؤشكلت لخكى،
، إلى حين وصولها 2008سنة  143,10إلى  2000ميبار دوا ر سنة  11,90لا حتباطات من لذصكف للأجنبي من 

، وطعود هيل لذتيور لحجم لا حتباطات للأجنببة إلى ميبار دوا ر 194,012ولذتي شيغت  2013لحدها للأقصى سنة 
جعيت لا قتصاد للجزلئك  شعبدل عن لذصدمات للخارجبة لذتي هزت لا رتفاع لذربير في أسعار لذنفط، مما 

 لقتصادطات لذعالم للخارجي  إثك للأزمة للماذبة لذعالمبة وذرن شصفة مؤقتة.
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ساعد لذوضع للجبد ذيوضعبة للماذبة للخارجبة وتكلكم لذربير ذيمولرد للماذبة لذصمود أمام للأزمة لذعالمبة سنة  -
ما جعيه طتخبط  2014سنة تياعت لذصدمات للخارجبة ملامسة لا قتصاد للجزلئك  ، وذرن سكعان ما لس2009

دوا ر 52في عدة مكاك  وصعوشات، شسب  لا نخفاض لذربير في أسعار لذنفط خلال هيه لذسنة لذتي وصيت إلى 
 63,861من ولرتقاع سعك لذصكف لذدوا ر إلى أرقام قباسبة فترلجعت قبمة لذصادرلت لذنفيبة  2015ذيبرمب  سنة 

حبث  2016ذتتولص  تكلجعها في سنة  2015ميبار دوا ر سنة  33,081إلى  2013ميبار دوا ر أمكطري  سنة 
ميبار دوا ر، ما تكت  عنها تكلجع في لذصادرلت للإجماذبة لذتي شدورها أتكث سيببا عيى رصبد  27,918شيغت 

 0,459ميبار دوا ر ذبتقيص رصبده في لذسنة للمولذبة إلى  9,880شيغ  2013للمبزلن لذتجار  لذي  عكف فائض سنة 
( ميبار دوا ر عيى -20,127( و)-18,083قدر شـ) 2016و 2015ميبار دوا ر، ذبعكف شعد ذذك عجز في لذسنتي 

حس  تقارطك لذبنك للجزلئك  أول سنة عكف فبها للمبزلن لذتجار  عجز شعد أكثك من  2015لذتوللي، ذترون لذسنة 
من لذفولئض للمتتاذبة. إن هيل لذترلجع في رصبد للمبزلن لذتجار  طؤثك مباشكة في للمبزلن سنة ( 18عكك ) جانبة

، فبعدما كان هنا. فائض في للمبزلن 2016إلى  2014للمدفوعات لذي  عكف هو للآخك عجز مستمك في لذسنولت 
، عكف شعدها عجز شـ 2013نة س 1,153ميبار دوا ر ذبتقيص إلى   17,766قدره  2011للمدفوعات سنة 

، ذبترلجع شقيب  إلى 2015ميبار دوا ر سنة ( -27,289ذبستمك وصوذه إلى ) 2014ميبار دوا ر سنة  (-9,277)
، في حين أن هنا. تآك  مستمك ذقبمة لا حتباطات من لذعمية لذصعبة من 2016ميبار دوا ر سنة  (-26,217)

، طضاف إلى ذذك لرتفاع حاد في معدل لذتضخم 2016سنة  114,138إلى  2014ميبار دوا ر سنة  178,938
، ولرتفعت أطضا معدا ت لذبياذة إلى 2013سنة  %3,25شعدما كان في حدود  2016سنة  %6لذي  شيغ 

 .2016سنة % 10,5

لذنتائج لذسيببة لذتي مست للمؤشكلت لذريبة ذلاقتصاد تبين مدى لذتعكض للمباشك ولذربير ذلاقتصاد  إنَ  -
لذوطني ذيصدمات للخارجبة، لذي  طبين للخي  وعجز لا صلاحات لا قتصادطة وعدم تحقبقها ذلأهدلف للمسيكة لها  

ويحتم ضكورة مولصية للجزلئك هيه كتنوع مصادر لذدخ  وتنمبة لذقياعات خارج قياع للمحكوقات، ما طنبغي  
لا صلاحات ذتمس جمبع لذقياعات لا قتصادطة بما فبها لذقياع لذبنري  وللمالي، ولذي  شدوره تعزز شصدور قانون 

لذي  طعد بمثاشة ضوء أخضك ذبنك للجزلئك لإقكلض للخزطنة لذعمومبة،  لمولجهة شح  2017لذصادر في  (10-17)رقم 
تموط  لا قتصاد مع لا شتعاد كيبة إلى لذيجوء ذيمدطونبة للخارجبة كتوصبات صارمة من رئبس للمولرد وتغيبة عجزها و 

تموط  لذدّطن و  لذعمومبة تغيبة لحتباجات للخزطنةذ للجمهورطة عبد لذعزطز شوتفيبقة، وتَم لذيجوء إلى طباعة لذنقود
كتاشته في لذتقارطك ولذقولنين جاء هيل وعيى عرس ما طتم   ،تموط  لذصندوق لذوطني ذلاستثمار، لذعمومي  لذدلخيي 

لذقانون موقع هيه للمكة من قب  رئبس للجمهورطة ما طؤكد ذنا أن لا صلاحات للخاصة شاستقلاذبة لذبنك للمككز  كان 
، شعبد ك  "جد محدود"حسبهم سبرون ولذي   للمقترض ذيحرومةبيغ حبر عيى ورق فقط، وأطضا  فبما يخص للم
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-17)رقم ما تَم إصدلره لحد للآن أكثك شرثير ما تم إصدلره مني لا ستقلال، وحس  قانون  لذبعد عن لذولقع حبث

من خلال "أحمد أويحي " ، وجاء رئبس للحرومة للحالي لذصندوق لذوطني ذلاستثمارأن لذنقود للجدطدة ستمول  (10
عبارة قال أنه ذبس ذدطنا نقود إذقاء مدلخيته لمام مجيس للأمة أنه ا  طوجد ح  غير طبع نقود جدطدة، وشصكطح لذ

ذدفع أجور لذعاميين، ما طبين أن لذنقود للميبوعة ستغيي  جزء أكبر منها ذنفقات لذتسبير عرس ما ورد في لذقانون  
كاذعادة، وهيل للأمك سبؤد  إلى لرتفاع لذفجوة شين لذقياع لذنقد  وللحقبقي  بمعنى سوف ا  طرون ذلإصدلر 

ولذتي سبنجك عنها لرتفاع في مستوطات لذتضخم وتكلجع كبير في لذقدرة لذككلئبة لذنقد  مقاش  إنتاجي  حقبقي  
ذيدطنار للجزلئك ، وهنا ك  لا صلاحات لذتي طبقها لذبنك للمككز  وك  للمسيرة لذتي تعتبر معتبرة خاصة من خلال 

لا قتصاد، حتى أننا نحم   تحرمه في لذرتية لذنقدطة رلحت مه  لذكطح من جكلء لذتدخ  للمباشك ذيسيية للماذبة في
للمسؤوذبة أطضا لمحافظ شنك للجزلئك أطضا ذعدم جكأته أمام للحرومة وتصكيحه شأن لذسباسة للماذبة لذتوسعبة للميبقة 
خلال لذبرلمج لذتنموطة للأخيرة ستأخينا إلى لذتهيرة مستقبلا، لأن لذتوسع لذغير للمدروس أدى إلى تبيطك جزء كبير 

ة وأن لرتراز لذدوذة عيى لرتقاع صادرلتها من للمحكوقات شين عدم لستفادتها من لذتجارب لذساشقة، من للأمولل لذعام
ومن للمتوقع عودة لذبلاد إلى جزلئك لذتسعبنبات أ  قب  تيببق شكنامج لذتعدط  للهبريي  ما لم طتم تبدط  نمط لذتفرير 

تك. للمجال ذيبنك للمككز  مزلوذة عميه شعبدل عن لا قتصاد  للمدعم ذيجان  لا جتماعي ، شكفع دعم لذدوذة وكيل 
للحرومة كباقي  لذدول، وكيل فتح مجال لا ستثمار وتكجبعه شدل غيقه مؤخكل وهيل ما طعاب عيى لذقكلر لذي  

لذبنك للمككز  حاذبا، وأنه ذو دعم شنك للجزلئك قبمة لذعمية فبما سبق في وقت لذكولج وللمولرد لذربيرة محافظ لتخيه 
تحصيت عيبها للجزلئك، ذرانت للأزمة للحاذبة أق  حدة عيى ما هي  عيبه عيى للأق  تقدطك ا  طتحتم تخفبض  لذتي

 قبمتها. 

أسباب لذتضخم في للجزلئك نتبجة لرتفاع ولردلتنا من للخارج، فأ  زطادة في للأسعار عيى هيه  إن من شين -
لذسيع لها تأثير مباشك عيى أسعار للمحيبة، هيل من جهة أما لذسب  لذثاني فهو شسب  زطادة لذنفقات لذعامة ولرتفاع 

بزلنبة لذعامة خاصة في لذتسعبنات وفي لذتوسع لذنقد  من خلال للإصدلر لذنقد  للجدطد، فإن تموط  عجز للم
وذيحد من لرتفاعه لتبع لذبنك للمككز  عدة  لذسنتين للأخيرتين للأمك لذي  ساهم في لرتفاع من معدا ت لذتضخم.

 شنكتدخ  وسائ  ذيذك وتّم تقيبص حجم لذرتية لذنقدطة، مث  ما تم لذتيكق إذبه في للجان  لذتحيبيي  حبث 
ترون  وذذك عندمالذلازمة  ذةذتموط  لذنظام للمصكفي شاذسبو لسة بمجموعة من لذوسائ  طبية فترة لذدر  للجزلئك

، ونيكك أهم هيه للأدولت لذتدخ  لذبومي  ونظام للأمانات، عميبات لحتباجات لذتموط  أكبر من لذفولئض للماذبة
طكطق للمناقصات لذي  لذسوق للمفتوحة ومزلطدة سندلت للخزطنة في للحساب للجار ، نظام مزلطدة لذقكوض عن 

فيو تيكقنا ذيوضع لذي  نعبكه في لذسنولت للأخيرة شعد لنهبار أسعار لذبترول، ، 1995أدخ  لأول مكة في سنة 
حبث عكفت لذسبوذة للمصكفبة لنخفاض تدريجي ، ما أدى شبنك للجزلئك إلى لذقبام شعدة لصلاحات ولذعودة إلى عميبة 
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عمال عميبات إعادة للخصم وخاصة عميبات لذسوق للمفتوحة مني سبتمبر تموط  للمصارف ذضخ سبوذة أكثك شاست
، أدى إلى غباب كيي  2002تعاني منه للمنظومة لذبنربة مني سنة كانت . عرس لذوفكة وفائض لذسبوذة لذتي  2016

تخدلم سباسته ذيجوء لذبنو. لذتجارطة لإعادة تموط  ذدى شنك للجزلئك، وهنا تبرز ذنا أهمبة تدخ  لذبنك للمككز  شاس
لذنقدطة في معالجة لا ختلاا ت في لا قتصاد، وتَم لذتحرم في معدا ت لذتضخم شاستعمال مجموعة من للأدولت 
للمباشكة ولذغير للمباشكة وإدخال أدولت جدطدة أكثك فعاذبة من شأنها معالجة لذوضع لذقائم وللمتمث  في لمتصاص 

   أدلة لسترجاع لذسبوذة، أدلة تسهبية لذودطعة للمغية ذيفائدة.فائض لذسبوذة ولذتحرم في معدا ت لذتضخم، مث

تيورلت عدطدة تزلمنا مع لا صلاحات لا قتصادطة شهدت لذسباسة للماذبة في للجزلئك خلال فترة لذدرلسة  -
للجزلئك للميبقة في للجزلئك، فخلال فترة لذستبنبات إلى نهاطة لذسبعبنبات أ  شعد لا ستقلال مباشكة، لعتمدت 

ذتوجبه لقتصادها عيى لذنظام لا شترلكي  وكان تدخ  لذدوذة كبير في لا قتصاد آنيل.، حبث تبين في لذدرلسة 
لا طكلدلت لذعامة ذيدوذة ولذتي تعتمد شاذدرجة للأولى عيى وكيل لا رتفاع للمستمك في لذنفقات لذعمومبة  لذتحيبيبة

وما لنجك  1986ت عكفت فبها تحوا ت كبيرة نتبجة للأزمة لذعالمبة سنة أما فترة لذتسعبنامدلخب  للجباطة لذبتروذبة، 
عنها من لختلاا ت عمبقة عيى للمستوى لذدلخيي  وللخارجي ، دفعت شاذدوذة إلى ضكورة إجكلء عدة تصحبحات 

إلى ولصلاحات عمبقة متمثية في تخيبها عن نمط لذتخيبط للمككز  ولنتقالها إلى لقتصاد لذسوق، ولجوئها 
ؤسسات لذدوذبة كصندوق لذنقد ولذبنك لذدوذبين ذيحصول عيى لذتموط  لذلازم رلضخة شيذك ذككوطهما للم

 لذصارمة لذتي تخص شاذدرجة للأولى سباسات لا قتصاد لذريي  وك  ما طتعيق بها.

لنعرس سيبا عيى لذسباسة للماذبة للميبقة في  1999-1990إن لنخفاض أسعار للمحكوقات خلال لذفترة  -
للجزلئك، حبث لعتمدت للجزلئك عيى سباسة ماذبة لنرماشبة ضمن لا صلاحات لا قتصادطة للمبرمة مع للهبئات 
لذدوذبة، وذذك شالحد من توسع لذنفقات لذعمومبة وتنوطع لا طكلدلت لذريبة شكر  طعالج ذنا ويحد تفاقم عجز 

عكفت لا طكلدلت لذعامة هي  للأخكى تغبيرلت شسب  لا صلاحات للمبرمجة خلال هيه لذفترة،  حبثللمولزنة لذعامة، 
ولذتي تنص عيى لحلال للجباطة لذعادطة مح  للجباطة لذبتروذبة وتنوطع مصادرها شتوسبع وعائها لذضكطبي، بحث حظبت 

ن طكف لذسييات، ا تصافها شاا ستقكلرطة شاهتمام كبير م 1991للجباطة لذعادطة خلال هيه لذفترة لشتدلءل من سنة 
فنلاحظ لرتفاع حصبيتها من سنة لأخكى، منتقية من  ة،بلجباطة لذبتروذبة لذتي تتحرم فبها عولم  خارجعرس ل
كحد أقصى لها، أطن عكفت أكبر نسبة مساهمة لها   1998ميبون سنة  329828إلى  1990ميبون سنة  71100
ة مساهمة للجباطة لذبتروذبة، ذدا ذة عيى للأدلء للحسن لهيه لا صلاحات لذضكطببة ولقترلبها من نسب% 42,58شـنسبة 

 لذتي عكفتها للمنظومة لا قتصادطة.
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ماذبة توسعبة من خلال لذبرلمج لذتنموطة  ةعيى سباس 2017-2001لعتمدت لذدوذة خلال هيه لذفترة  -
عار للمحكوقات، للأمك لذي  شجع للحرومة في ، وما صاحبها من لرتفاعات مستمكة في أس2001للميبقة مني سنة 

لستمكلر لذتوسع من أج  تنكبط لا قتصاد للمحيي  وتحقبق تنمبة شامية، شاذكغم من لذتحيطكلت للمستمكة من طكف 
محافظ لذبنك للمككز  لذي  دقَ ناقوس للخيك للمتمث  في تبيطك للمولرد للماذبة وتآك  لحتباطات لذصكف، خاصة في 

عم للحرومي  ذيمجتمع وزطادة لذنفقات لذغير للمنتجة وتنامي  للمولرد لذعاطية دلخ  لا قتصاد، حبث لستمكلر لذد
ولذبرنامج  (2004 -2001)طبقت للجزلئك لأول مكة شكلمج توسعبة ضخمة مستهية شتيببق ك  من سباسة لا نعاش 

أما خلال ، 2014-2010 لا قتصاد شكنامج توطبد لذنمو و  ،(2009 -2005)لذترمبيي  ذدعم لذنمو لا قتصاد  
طكأت خلاذه مجموعة من لذتغيرلت ما أدى شاذدوذة إلى لذقبام شإجكلءلت   2019-2015لذبرنامج للخماسي  للأخير 

تقكفبة متمثية في كبح توسع لذنفقات لذعامة حبث قامت شتجمبد لذتوظبف في لذقياع لذعام مع لذكفع من سن 
خاصة شاذبنى لذتحتبة وغيرها من للّإجكلءلت للميكورة في للأطكوحة، وذرن في سنة لذتقاعد، وتأجب  وإذغاء مكارطع 

ميبون، عرس نفقات لذتسبير  2605400تَم لا ستمكلر في لنخفاض نفقات لذتجهبز حبث لنخفضت إلى  2017
ميبون، نتبجة محاوذة للحد من توسع  4677200إلى  2016ميبون سنة  4591400ولذتي لرتفعت مكة أخكى من 

لذنفقات لذعامة ذتقيبص في لذعجز للمولزني عن طكطق لذضغط عيى نفقات لذتجهبز، دون للمساس شالأوضاع 
لا جتماعبة كتدعبم أسعار شعض لذسيع للأساسبة وللخدمات كاذتعيبم ولذصحة، هيل ما صعَ  لذوضع عيى 

ات لذتسبير عرس نفقات لذتجهبز ولذتي هي  لذوحبدة لذتي من لا قتصاد، حبث كان من للأجدر للحد من نفق
لذرفاءة في تسبير لذنفقات لذعامة من  قصأن ن نستنتجشأنها شعث روح للإنتاج ولذعم  وشاذتالي خيق لذثكوة، وعيبه 

يببا تبيطك للأمولل ولرتفاع فاتورة لذدعم للحرومي ، مما نتج عنه ضغوطات كبيرة عيى لذدوذة  وأثك سشين أسباب 
 عيى لا قتصاد لذوطني.

للجباطة  لطكلدلت للجزلئك عيى لعتماد مدى طؤكدطبين و  ما هبمنة للجباطة لذبتروذبة عكفت لا طكلدلت لذعامة -
ولرتباط حصبية هيه للأخيرة مع تقيبات أسعار للمحكوقات،  لذدوذة، خزطنة ذتموط  كمورد أساسي  لذبتروذبة

أدولت لذسباسة للماذبة عكفت هي  للأخكى مؤخكل تغبيرلت متمثية في لنخفاض لطكلدلت اا طكلدلت لذعامة وكغيرها من ف
للجباطة لذبتروذبة عن لطكلدلت للجباطة لذعادطة، وقامت لذدوذة شإصلاحات ضكطببة وللمتمثية في تنوطع تحصب  لذضكلئ  

لذعادطة خلال فترة لذدرلسة، حبث  للجباطة ذيحد من هبمنة للجباطة لذبتروذبة، ونتبجة ذيذك تيورت حصبية لطكلدلت
. وفي خضم لنخفاض %36,44وتجاوزت مساهمتها في لا طكلدلت لذريبة نسبة  2014عكفت أعيى مستوى لها سنة 

لرتفعت مساهمة للجباطة لذعادطة عن مساهمة للجباطة لذبتروذبة شسب  تكلجع  2014أسعار للمحكوقات لشتدءل من سنة 
لرتفاع حصبية للجباطة لذبتروذبة ولا عتماد لذقائية شأن  لذثانبةإثبات صحة لذفكضبة وعيبه تّم لطكلدلت هيه للأخيرة، 

، عيبها هي  لذتي أدت إلى غباب شبه كيي  ذيجباطة لذعادطة ما أدى شضعف ملامح لذسباسة لذضكطببة في للجزلئك
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ة للجباطة لذبتروذبة عن طكطق حتمبة مساهمة للجباطة لذعادطة عن مساهمومن هنا طتجيى عزم للحرومة في لذكفع من 
تنوطع تحصب  لذضكلئ  خارج قياع للمحكوقات، ولذتي أضحت للمفاد للأخير ذيدوذة ذيخكوج من للأزمة ذتقيبص 

 لذعجز للموجود في للمولزنة لذعامة وتموط  للإنفاق لذعام. 

في للجزلئك وللحد من قدرتها في تموط  لا قتصاد هو  لذضكلئ  مستوى ا نخفاضإن أكبر مكر  طؤد   -
حبث نلاحظ للإجكلءلت للجبارة ذيدوذة في هيل للخصوص وللمككوع  للخفي  أو لذسوق لذسودلء، لا قتصاد ظاهكة

للميبق ا ستعادة للأمولل في لذسوق لذسودلء وإدماجها في لذنظام لذبنري ، إا   أنها تبقي  محدودة وغير فعاذة في ظ  
نامي  لذربير لهيل لذسوق، إضافة إلى ضكورة لا شتعاد عن لذضكلئ  للمباشكة وما لذي  سبنجك عنه من آثار سيببة لذت

أن لستخدلم للحرومات ذيضكلئ  بهدف زطادة عيى لذيبقة لذوسيى ومحدودة لذدخ ، فحس  نظكطة ا فك 
أطضا ذيجزلئك فكض ضكلئ  جدطدة  ومن للممرنللإطكلدلت أمك خيير جدل شسب  تجاهيها آثار لذع ء لذضكطبي، 

عيى لذثكوة لذتي تمس مدلخب  رجال للأعمال في للجزلئك وكفاطة من للحجج فبما يخص تكجبع مناخ لا ستثمار في 
 للجزلئك، ولذي  طتمبز شالمحسوشبة لذربيرة ولذتي تخدم رجال للأعمار أكثك من عامة لذكع . 

ئك خلال فترة لذدرلسة كثكة لذتيشيشات لذناتجة عن كثكة لذدورلت عكف نمو لذناتج للمحيي  للإجمالي في للجزل -
لا قتصادطة في للجزلئك، ولذتي أعياها نوع من عدم لا ستقكلر نتبجة لرتباطه شصورة مباشكة شاذصدمات للخارجبة 

اذعولئد لذنفيبة وللمتمثية في لرتفاع ولنخفاض أسعار لذنفط، فاذنمو لا قتصاد  في للجزلئك هو نتبجة تموط  لا قتصاد ش
إثبات صحة لذفكضبة للأولى لذتي تص  حول أن لذنمو لا قتصاد   تمّ وللمترجمة في لستثمارلت عمومبة، وعيبه 
 .طتحدد شصفة أساسبة من لذعولئد لذنفيبة

 نتائج التحليل الكمي . ب

 ما طيي :تبين من خلال تقدطك نموذج لذدرلسة شاستخدلم لذتحيب  لذقباسي  ولا ختبارلت لذقباسبة 

دذَت لذنتائج أن جمبع متغيرلت لذدرلسة )لذناتج للمحيي  للإجمالي - rPIB لذنفقات لذعامة ، rG لذرتية ،
لذنقدطة  

r
M مستقكة في للمستوى حبث كانت إحصائبة غير  (2 ct  للمحسوشة أق  من قبمها للحكجة شاذقبمة

، ولمعالجة عدم لستقكلرطة لذسلاس  لذزمنبة تَم أخي لذفكوقات للأولى لها، حبث %5للمييقة عند مستوى معنوطة 
فوذك للموسع"  دطري " ختبارأصبحت في هيه للحاذة لذقبم للمحسوشة ا  ADF  أكبر من لذقبم للحكجة أ  أنها

مستقكة ومترامية من لذدرجة  1I ما عدل ذوغارطتم لذرتية لذنقدطة ، 
r

M لذي  لستقك عند لذفكوقات لذثانبة  2
فهو إذن مترام  من لذدرجة  2I. 
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لأن لذقبمة من خلال لختبار ترام  للمكتر. تبين أنه طوجد علاقة طوطية للأج  شين متغيرلت لذنموذج  -
للمحسوشة ا ختبار للأثك   71,48rtrace  وعيبه  ،%(5)عند مستوى معنوطة  (42,44)أكبر من لذقبم للحكجة

 ، ونقب  فكضبة لذعدم شوجود عيى للأكثك متجه نكفض فكضبة لذعدم لذقائية شعدم وجود أ  متجه ذيترام  للمتساو 
ولحد ذيترام  للمتساو  لأن لذقبمة للمحسوشة لهيل لا ختبار   36,25rtrace  ( 29,68)أق  من لذقبمة للجدوذبة

)لذناتج للمحيي  للإجمالي، مما طدل عيى وجود مرون خيي  ساكن شين متغيرلت لذدرلسة  rPIB لذنفقات لذعامة ،
 rGلذرتية لذنقدطة ، 

r
M 2). 

هنا. أثك موج  ومعنو  ذلإنفاق  أن شاستخدلم طكطقة للمكشعات لذصغكىلذنتبجة لذتي تم لذتوص  إذبها  -
لذعام عيى نمو لذناتج للمحيي  للإجمالي وهو ما طولفق لذنظكطة لا قتصادطة وشعض من لذدرلسات لذساشقة فالإنفاق عيى 

كيما زلد لا نفاق ( أي 0,69)مختيف لذقياعات طرون ذه أثك موج  عيى للمدى لذيوط ، حبث قدرت مكونته شـ 
مع لفترلض شقاء لذعولم  للأخكى ثاشتة، وهيه % 0,69دة لذناتج للمحيي  لا جمالي شنسبة طؤد  إلى زطا %1لذعام شـ 

لذنتبجة منيقبة وقكطبة من لذولقع كون للجزلئك مثيها مث  لذدول لذنامبة لذتي تعتمد عيى أدلة للإنفاق في توجبه 
. لذكئبسي  ذينمو لا قتصاد  في وتنكبط لقتصادها بهدف زطادة لذنمو لا قتصاد ، إذن لذنفقات لذعامة هي  للمحك 

لذقائية شأن هنا. علاقة طكدطة شين أدولت لذسباسة للماذبة )للإنفاق لذعام( ولذنمو  لذثاذثةطثبت لذفكضبة للجزلئك ما 
لذسباسة للماذبة أكثك فعاذبة من لذسباسة لذنقدطة في لذتأثير عيى لذنكاط لا قتصاد  لا قتصاد  في للجزلئك، وأن 

   عتمد عيى مصدر أحاد  لذدخ .ذيدول لذتي ت

وذرن شاذنظك إلى حجم للمولرد للماذبة لذتي تَم ضخها في لا قتصاد من خلال لذبرلمج لذتنموطة للأخيرة مني سنة  
أو أن ترون نسبة لذزطادة في لذناتج للمحيي  أكبر من  (،0,69)من للمتوقع أن تروم مكونة للإنفاق أكبر من  2001

نسبة لذزطادة في للإنفاق لذعام )يمتاز شغية حجم متزلطدة( حتى يمرننا لذقول شأن لذسباسة للماذبة للمتبعة في للجزلئك ذو  
أن كفاءة عاذبة معتمدة عيى حسن لستخدلمها شدا  من لا عتماد عيى تكلكمها. وذرن ما توصينا إذبه تبين 

سباسة لذدوذة للمعتمدة عيى نهج لذنظكطة لذربنزطة غير صالحة ولم تص  إلى نتائج إيجاشبة حبث وحس  كبنز فإن 
مضاعف للإنفاق للحرومي  طعني أنه "ك  زطادة في للإنفاق للحرومي  طرن ذه زطادة أكبر ذيناتج للمحيي "، مما طدل 

معدا ت نمو قيبية، مما نستنتج شأن هنا. شعض من  أن للجزلئك لعتمدت عيى توظبف مولرد كبيرة ذيحصول عيى
هيه للمولرد عاطية وأن لذنفقات للموظفة للمعتمدة هي  غير إنتاجبة شاذقدر لذرافي، وطعود سب  ذذك إلى أن للجزلئك 
لعتمدت وا  زلذت تعتمد عيى لذعائدلت لذنفيبة في تموط  لا قتصاد، حبث لا عتماد عيى مورد وحبد طزلحم شاقي  

اعات لا نتاجبة ويحد ومن مكدودطتها هيل من جهة ومن جهة أخكى عدم لستقكلرطة هيل لذقياع ولرتباطه لذقي
مباشكة شالأوضاع لذدوذبة للخارجبة يحد من لرتفاع معدا ت لذنمو لذناتج للمحيي ، وهيل تأكبدل لما توصينا إذبه في 
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بة تزلمنا مع لنخفاض أسعار للمحكوقات، وكيل للجان  لذتحيبيي  حبث عكفت للجزلئك معدا ت نمو صغيرة وحتى ساذ
إذل ما تَم لذتخيي  عن سباسة لذدعم من قب  لذدوذة سوف طثبط هيل شدوره من معدا ت نمو لذناتج، حبث تبين في 
للجان  لذتحيبيي  أن نفقات لذتسبير بما فبها للإعانات تمث  حصة للأسد في لذنفقات لذعامة في للجزلئك، فيو تَم 

 أكبر لهيه لذنفقات ذنفقات لذتجهبز لحققت للجزلئك تيور كمي  لمعدا ت نمو لذناتج للمحيي .  توجبه نسبة

شبنت لذنتائج أن هنا. تأثير موج  ومقبول ذيرتية لذنقدطة عيى نمو لذناتج للمحيي  للإجمالي، وقدرت  -
وهيل مياشق %،  0,12 شنسبةطؤد  ذذك إلى زطادة لذناتج % 1أ  إذل زلدت لذرتية لذنقدطة شـ  (0,12)مكونتها شـ 

ذينظكطة لا قتصادطة حبث إذل أرلدت أ  دوذة تحفبز وتنكبط لقتصادها تيجأ إلى إحدى للحيول شضخ كتية نقدطة 
هائية كما فعيت للجزلئك ذتموط  شكلمحها لذتنموطة، وعيبه طقوم لذبنك للمككز  شزطادة لذسبوذة في لا قتصاد بما طفي  

 .هلحتباجاته لذفورطة ذتموطي

وذرن لذتعارض شين أهدلف لذبنك للمككز  من ناحبة لرتفاع لذنمو لا قتصاد  وتخفبض لذتضخم من ناحبة 
، وهيل ما شبنه لختبار معنوطة للمتغيرلت حبث كانت لذعلاقة شين نمو أخكى ثبط فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في نمو لذناتج

شين بخصوص وجود علاقة طكدطة  لذكلشعةلذفكضبة  طنفي ما ، لذناتج للمحيي  للإجمالي ولذرتية لذنقدطة غير معنو 
الأزمة للحاذبة شبنت مدى ضعف ف، طة( ولذنمو لا قتصاد  في للجزلئكمرونات لذسباسة لذنقدطة )لذرتية لذنقد

لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك من قب  لذبنك للمككز ، وك  للخبرلء أعاشول عيى للإجكلءلت لذيارئة لذتي طبقها، خاصة 
فبما يخص غيق شاب لا ستثمار حبث دعا لذبنو. لذعمومبة شعدم تموط  لذقكوض طوطية للأج ، فيو لستفينا من 
شعض لذتجارب لذدوذبة في هيل للخصوص، حبث نعيم ماذل فعيت لذبنو. للمككزطة في مجموعة للخمسة في أمكطرا 

عتبر أكثك لستقلاذبة، حبث قامت خلال للأزمة كوذومببا، للمرسبك ولذبيرو( لذتي ت،  لذلاتبنبة )لذبرلزط ، لذكبيي 
شتخفبض أسعار لذفائدة ذتحقبق تعافي لقتصاد  وللحد من للأزمة وتباطنت تخفبف وتيرة  2009لذساشقة سنة 

لذسباسة لذنقدطة وفقا ذتوقعات لذتضخم، وشاذكغم من أن أسعار لذفائدة كانت مكتفعة فقد تمرن مجموعة للخمسة 
وصولها ذيصفك )ما طعكف عندنا شاذتخيص من لذفولئد لذكشوطة كح  لمكاك  لا قتصاد( عيى  من تخفبضها إلى غاطة

عرس لذرثير من لذدول للمتقدمة، وهيه خيوة كبيرة عيى عاتق لذبنو. للمككزطة في معالجة لا ختلاا ت لذغير للمتوقعة 
ن وتخفبض لا حتباطي  للإجبار  في لا قتصاد، وقامت أطضا شتخفبف نقص لذسبوذة وقامت شتسهب  شكوط لا ئتما

 وإلى غير ذذك.

لذناتج للمحيي  كمقباس ذيكفاهبة لا قتصادطة، فنجد لذدرلسات  أحد أكثك لذعبوب هو لعتبار معدل نمو -
لذتيببقبة لأول مكة مني أرشعبنات أو خمسبنات لذقكن للماضي  تجك  حولرلت جدطة شكأن لذسباسة لا قتصادطة، 

تقدم لا قتصاد  للمقاس شإجمالي لذناتج للمحيي  لم طكقى إلى للمستوى للمييوب، ومن للممرن ولا عتقاد لذسائد شأن لذ
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تكلجع مرانته كمقباس معقول ذيكفاه لا قتصاد  مستقبلا، حبث نجد أول خيوة جدطة في هيل للخصوص قامت 
ت لا قتصادطة فقط بها للمميرة للمتحدة شإنكاء مرت  لا حصاءلت لذقومبة مككز بحوث جدطد معني شالإحصاءل

  .2017سنة 

إن للإشراذبة للميكوحة حول إمرانبة لذتنسبق شين لذسباستين للماذبة ولذنقدطة هو تعير لتباع سباسة نقدطة  -
رفع من زطادة للإنفاق للحرومي  طؤد  إلى توسعبة شتخفبض سعك لذفائدة، تزلمنا مع لتباع سباسة ماذبة توسعبة، ف

مما طؤثك سيبا  يحد من توسع لا ئتمان وطنقص من حجم لا ستثمارلت للخاصةسعك لذفائدة، ولذي  شدوره 
، وهنا ا  شدل من ضكورة لذتنسبق شين لذسيية للماذبة ولذنقدطة في للجزلئك ذيبحث في للأهدلف للمكتركة لا قتصاد

لا قتصاد  وللمضي  قدما من أج  صباغة مزطج مناس  شين هيه لذسباستين ذتنكبطوللحد من لذتعارض شبنهما، 
 ولستدرل. لذعبوب ودعم لذنمو للأسكع.

 التوصيات -

 لرتأطنا إعياء لذتوصبات لذتاذبة: للمتحص  عيبهاج ئوعيى أساس لذنتا

من أج  تنوطع هبر  لا قتصاد، وللحد من لذتبعبة ذقياع للمحكوقات، صيبة لذعم  عيى تبني سباسة لقتصادطة  -
 شعبدة عن لذصدمات للخارجبة.وضكورة لا عتماد عيى لستثمارلت منتجة 

لا ستثمارلت للأجنببة  وتكجبعللإسكلع في تنظبم للمناخ للمناس  ذلاستثمار للمحيي  سوءل إدلرطا أو قانونبا  -
 لذككلكة مع لا تحاد للأوروبيو  هيه لا ستثمارتلذتي تجيبها  ولذترنوذوجبا للجدطدة من مختيف لذفكص ذلاستفادة

 .عيى حد سولء

ذقبام شدوره فبما يخص دفع لذتنمبة ذلاستثمار وتهبئة ذه للمناخ للمناس  من أج  ل اع للخاصتكجبع لذقي -
يدوذة، وهنا طيع  للجهاز للمصكفي دورل مهما في تكجبع لا قتصادطة، وذتخفبف لذع ء عيى للمبزلنبة لذعامة ذ

شكوط لا ئتمان سولء أمام لذقياع  تخفبفمن خلال  للمناسبةلذقياع للخاص، ومنح ذه لذتسهبلات  لتلستثمار 
للخاص أو أمام للمستثمك للأجنبي، لذييلن يمرنهما تنكبط لا قتصاد بخيق إنتاج محيي  وحككبة في للأسولق من 

  شأنها دعم لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك. 

تيوطك وذذك شضكورة مولصية لا صلاحات لا قتصادطة في جمبع لذقياعات بما فبها لذقياع لذبنري  وللمالي،  -
، وتدعبمها بما طنسجم وأهدلف ندماجها في لذنظام لذعالمي ا وتفعب  لذسوق للمالي وإصلاح لذبنو. في للجزلئك 

 .لا قتصاد  لذنمو
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ضكورة تبدط  نمط لذتفرير لا قتصاد  في للجزلئك خاصة للمدعم ذيجان  لا جتماعي  وذذك شكفع لذدعم  -
 للمككز  لمزلوذة عميه شعبدل عن للحرومة.للحرومي  وكيل تك. للمجال ذيبنك 

في تسبيرها شين  للإنصافضكورة لا عتماد عيى و  لذنفقات لذعمومبة،طنبغي  تجن  عدم لذرفاءة في توسبع  -
  مختيف لذقياعات لا قتصادطة.

دطة لذعامساهمة للجباطة من ذيكفع ا تصافها شاا ستقكلر تنوطع تحصب  لذضكلئ  خارج قياع للمحكوقات ضكورة  -
ذتقيبص لذعجز للموجود في لا قتصادطة ذيخكوج من للأزمة  أصبحت للح  لذوحبدولذتي مقارنة شالجباطة لذبتروذبة، 

 للمولزنة لذعامة وتموط  للإنفاق لذعام.

ضكورة لا شتعاد عن لذضكلئ  للمباشكة وما لذي  سبنجك عنه من آثار سيببة عيى لذيبقة لذوسيى ومحدودة  -
 مدلخب  رجال للأعمال في للجزلئك. للممرن فكض ضكلئ  جدطدة عيى لذثكوة لذتي تمسلذدخ ، ومن 

ا  شدل من ضكورة لذتنسبق شين لذسيية للماذبة ولذنقدطة في للجزلئك ذيبحث في للأهدلف للمكتركة وللحد من  -
تصاد ولستدرل. وللمضي  قدما من أج  صباغة مزطج مناس  شين هيه لذسباستين ذتنكبط لا قلذتعارض شبنهما، 

 لذعبوب ودعم لذنمو للأسكع.
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-1.I الكتب 
 لذدكتورله أطكوحاتمقارنة )سيسية  إسلامبةرؤطة  :عدلذة لذتوزطع ولذتنمبة لا قتصادطة»، [2007] ،منصور إبراهيمحمد ل

 ذبنان. شيروت، ،نشر وتوزيع مركز دراسات الوحدة العربية للأولى،، لذيبعة «(66

، ، دار الكتب للنشر والتوزيعللأولى لذيبعة، «وسباساتلا قتصاد لذنقد : وقائع ونظكطات «، [2015] أحمد إبريهي علي،
 .ككشلاء، لذعكلق

، عمان، الدار العلمية الدولية ودار الثقافة للنشر والتوزيع ،لذيبعة للأولى، «لا قتصاد لذريي «،  [2002] ، أحمد الأشقر
 .للأردن

 ، عمان، للأردن.آمنة للنشر والتوزيع، دار «للجهاز للمصكفي ولا ستقكلر لا قتصاد «، [2014] أحمد النبهاني،

 ، دار زهران للنشر والتوزيع، عمان، الأردن.«لذنقود وللمصارف«، [2015]أحمد زهير شامية، 

لذيبعة ، «لنعراسات للمتغيرلت للمعاصكة عيى لذقياع للمصكفي ودور لذبنو. للمككزطة«، [2007] ،أحمد شعبان محمد علي
 لا سرندرطة، مصك.، ، الدار الجامعيةللأولى

، مكتبة الوفاء لذيبعة للأولى، «-للمفاهبم ولذتحيب  لا قتصاد  ولذتيببق–للماذبة لذعامة «، [2012] ،أحمد عبد السميع علام
 .القانونية للنشر

 .، لا سرندرطة، مصكمؤسسة شباب الجامعة، «لا قتصاد لذدولي«،  [1999] ، أحمد فريد مصطفى

مؤسسة شباب ، «لذسباسات لذنقدطة ولذبعد لذدولي ذيبورو«، [2000]، محمد السيد حسنأحمد فريد مصطفى، سهير 
 مصك. ،لا سرندرطةالجامعة، 

، مؤسسة شباب الجامعة ،«للأنظمة لا قتصادطة ودورها في جيب لا ستثمار«، [2017] ،أحمد فوز  الحصر 
 للإسرندرطة، مصك.

 ،دار التعليم الجامعي ،«لقتصادطات لذنقود ولذبنو. وللأسولق للماذبة«، [شدون سنة]، إسماعيل أحمد الشناوى وآخرون
 مصك.، لا سرندرطة



 

  المراجع
 

296 
 

، دار وائل للنشر ،لذيبعة للأولى، «مفاهبم ونظم لقتصادطة«، [2004]، اسماعيل عبد الرحمن، حربي محمد عريقات
 .عمان، للأردن

دار أسامة للنشر لذيبعة للأولى،  ،«-نماذج، لسترلتبجباتنظكطات، –لقتصاد لذتنمبة «، [2012] ، اسماعيل محمد بن قانة
 عمان، للأردن. ،والتوزيع

مؤسسة رؤيا للطباعة والنشر  ،لذيبعة للأولى، «لا قتصاد لذريي ، لذنظكطة ولذتيببق«، [2006]، أشرف أحمد العدلى
 .، لا سرندرطة، مصكوالتوزيع

 ،عمان ،الراية للنشر والتوزيعدار ، لذيبعة للأولى، «لا قتصاد  تيور لذنظام للمالي ولذنمو» ،[2013]، أشواق بن قدور
 .للأردن

، عمان، ، دار الثقافة للنشر والتوزيع لذيبعة لذثامنة، «للماذبة لذعامة ولذتككطع لذضكطبي«، [2011] ،أعاد حمود القيسي
      للأردن.

، دار وائل للنشر لذيبعة لذثانبة، «-ونظك مدخ  تحيبيي  -لذنقود وللمصارف«، [2008]، أكرم حداد، مشهور هذلول
 .عمان، للأردن والتوزيع،

، ، دار المستقبل للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «لذنقود ولذبنو. شين لذنظكطة ولذتيببق«، [2009] ،أنس البكر ، وليد صافي
 عمان، للأردن.

، عمان، ، دار صفاء للنشر والتوزيعللأولى لذيبعة، «أساسبات لا قتصاد لذريي «، [2013] ،إياد عبد الفتاح النسور
 للأردن.

 .، شيروت، ذبنان، دار المنهل اللبنانيلذثانبة لذيبعة، «لا قتصاد لذنقد  وللمصكفي«، [2009] بسام الحجار،

 .شيروت، ذبنان ،للنشر المنهل اللبنانيدار  ،لذيبعة للأولى ،«ولذتحيب  لا قتصاد قتصاد لا عيم »، [2010]، بسام الحجار

 ، للجزلئك.، دار الحديث للكتاب«دروس في لا قتصاد لذسباسي «، [2014] بن حمود سكينة،

دار هومة ، «وأثكها عيى لذنمو لا قتصاد لذناضبة درلسة إشراذبة لستغلال للمولرد لذيببعبة «، [2014]، أنيسة رمضانبن 
 .، للجزلئكللنشر والتوزيع

دار لذيبعة للأولى،  ،«-درلسة مقارنة-لذسباسة لذنقدطة في لذنظامين لا سلامي  ولذوضعي «، [2007]، دعاسبن جمال 
 للجزلئك. ،خلدونية للنشر والتوزيع

 للأردن.، عمان ،دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعةلذيبعة للأولى،  ،«لذنقود ولذبنو.«، [2002]، جمال خريس وآخرون



 

  المراجع
 

297 
 

دار  لذيبعة للأولى،، «-شين لذنظكطة ولذتيببق لذعميي -للماذبة لذعامة ولذتككطع لذضكطبي عيم «، [2010] ،جهاد سعيد خصاونة
 للأردن.، عمان ،وائل للنشر والتوزيع

 مصك.، لا سرندرطة ،، الدار الجامعيةلذثاذثة لذيبعة ،«لذسباسات للماذبة«، [2002] ،حامد عبد المجيد دراز

عمان، ، دار وائل للنشر ،لذيبعة للأولى، «لا قتصاد )لذتحيب  لذريي (مبادئ «، [2006] ،حربي محمد موسى عريقات
 للأردن.

دار البداية  ،لذيبعة للأولى، «لذتنمبة ولذتخيبط لا قتصاد : مفاهبم وتجارب«، [2014] ،حربي محمد موسى عريقات
 .عمان، للأردن، للنشر والتوزيع

عمان، ، دار البداية للنشر والتوزيع ،لذيبعة للأولى، «لذريي مبادئ لا قتصاد «، [2014] ،حربي محمد موسى عريقات
 للأردن.

 ،عمان ،دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة ،لذكلشعة لذيبعة ،«مبادئ لا قتصاد لذريي «، [2014] ، حسام علي داوود
 للأردن.

، دار ومكتبة الكند  للنشر لذيبعة للأولى ،«لقتصادطات لذنقود ولذبنو.: للمبادئ ولا ساسبات«، [2014] ،حسين بني هاني
 عمان، للأردن. ،والتوزيع

، عمان، دار الأيام للنشر والتوزيع ،«للمدخ  إلى للماذبة لذعامة« ،[2015]خالد أحمد المشهداني، نبيل إبراهيم الطائي، 
 للأردن.

 ،، دار وائل للنشر والتوزيعلذسادسة لذيبعة، «أسس للماذبة لذعامة«، [2016] ،خالد شحادة الخطيب، أحمد زهير شامية
 للأردن.، عمان

، لذساشعة لذيبعة ،«مبادئ لا قتصاد لذريي  شين لذنظكطة ولذتيببق«، [2005] ،خالد واصف الوزني، أحمد حسبن الرفاعي
 للأردن.، عمان ،دار وائل للنشر

 مصك.، لا سرندرطة ،الجامعةمؤسسة شباب  ،«أساسبات في لقتصاد للماذبة لذعامة«، [2009]، عبد الله خبابة

 مصك.، لا سرندرطة ،دار الجامعة الجديدة ،«تيور نظكطات ولسترلتبجبات لذتنمبة لا قتصادطة«، [2014]، عبد الله خبابة

عمان، ، دار آمنة للنشر والتوزيع ،«دور لذسباسة للماذبة ولذنقدطة في معالجة لذتضخم لذككود «، [2013]، رجاء الربيعي
  .للأردن

، دار المناهج للنشر لذيبعة للأولى، «لذنقد ولذسباسة لذنقدطة في إطار لذفركطن للإسلامي  ولذغكبي«، [2006]، رحيم حسين
 .، عمان، للأردنوالتوزيع
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 ،دار المناهج للنشر والتوزيع ،«لذنقد ولذسباسة لذنقدطة في إطار لذفركطن للإسلامي  ولذغكبي«، [2010] ،رحيم حسين
 للأردن.، عمان

، ، دار المناهج للنشر والتوزيع«لذنقد ولذسباسة لذنقدطة في إطار لذفركطن للإسلامي  ولذغكبي«، [2015]، رحيم حسين
 .عمان، للأردن

 ،جدلاو  للنشر والتوزيعدار م ، لذيبعة للأولى،«للخيوط لذربرى في لا قتصاد لذوضعي »، [2006] ،رضا صاحب أبو حمد
 عمان، للأردن.

 ، للجزلئك.، الدار الأمة للطباعة والنشر والتوزيعلذيبعة لذثانبة، «لا قتصاد لذسباسي «، [2016] رفيقة حروش،

، دار التعليم الجامعي للطباعة والنشر «لذنظكطة لا قتصادطة لذريبة«، [2012]، رمضان محمد مقلد، أسامة أحمد الفيل
 .، لا سرندرطة، مصكوالتوزيع

، دار الراية للنشر للأولى لذيبعة، «لذعميبات لذنقدطة وللماذبة شين لذنظكطة ولذتيببقإدلرة «، [2009] زاهر عبد الرحيم عاطف،
 .، عمان، للأدنوالتوزيع

 ،دار اليازور  العلمية للنشر والتوزيع ،«لذبنو. للمككزطة ولذسباسات لذنقدطة«، [2014]، يسرا السامرائي زكريا الدور ،
 للأردن.، عمان

 ،منشورات الحلبي الحقوقية ،«أساسبات لا قتصاد لذنقد  وللمصكفي«، [2003] ،الفوليأسامة محمد  ،زينب عوض الله
 ذبنان.، شيروت

، ، الدار الدولية للاستثمارات الثقافية للنشرلذيبعة للأولى، «أساسبات عيم لا قتصاد«، [2000] سالم توفيق النجفي،
 لذقاهكة، مصك.

دار اليازور  العلمية  ،«لذنقود ولذبنو. وللمصارف للمككزطة«، [2010] ، سعيد سامي الحلاق، محمد محمود العجلوني
 للأردن. ،عمان ،للنشر والتوزيع

 ، لا سرندرطة، مصك.، الدار الجامعية«-مدخ  تحيبيي  معاصك -للماذبة لذعامة «، [2008] ،سعيد عبد العزيز عتمان

تيمسان،  ،النشر الجامعي الجديد، «لذنمو لا قتصاد رؤوس للأمولل للأجنببة وأثكها عيى «، [2013] ، سفيان قمومية
 للجزلئك.

، مكتبة زين الحقوقية والأدبية للنشر والتوزيع لذيبعة للأولى، «للماذبة لذعامة«، [2015] ،سمير صلاح الدين حمد 
 ، شيروت، ذبنان.والطباعة
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دار  ،«لذفائدة ولنعراسها عيى مبزلن للمدفوعاتلذعلاقة لذتبادذبة شين سعك لذصكف وسعك «، [2011] ، سمير فخر  نعمة
  .، عمان، للأردناليازور  العلمية للنشر والتوزيع

لذيبعة ، «لستقلاذبة لذبنو. للمككزطة ودورها في فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في لذدول لذعكشبة«، [2010]، سهام محمد السويد 
 .، لا سرندرطة، مصكللنشر ،  الدار الجامعيةللأولى

، دار الراية للنشر والتوزيع ،لذيبعة للأولى، «لذتنمبة لا قتصادطة: درلسات ومفهوم شام «، [2015] ،سهيلة فريد نباتي
 عمان، للأردن.

، دار الجامعة «-لذنفقات لذعامة وللإطكلدلت لذعامة وللمبزلنبة لذعامة–لذوجبز في للماذبة لذعامة «، [2000] ،سوز  عدلى ناشد
 لا سرندرطة، مصك.، الجديدة للنشر

 .، شيروت، ذبنان، منشورات الحلبي الحقوقية«مقدمة في لا قتصاد لذنقد  وللمصكفي«، [2007]، سوز  عدلى ناشد

، منشورات «-لذنفقات لذعامة وللإطكلدلت لذعامة وللمبزلنبة لذعامة–أساسبات للماذبة لذعامة «، [2009] ،سوز  عدلى ناشد
 ، شيروت، ذبنان.حلبي الحقوقية

، عمان، ، دار الفكر للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «لقتصادطات لذنقود ولذبنو.«، [2010]، السيد متولي عبد القادر
 .للأردن

، الدار الجامعية «لذنظكطة لا قتصادطة للمتقدمة: للجزئبة ولذريبة شين لذنظكطة ولذتيببق«، [2011]، السيد محمد أحمد السريتى
 .، لا سرندرطة، مصكللنشر

لا سرندرطة، ، ، الدار الجامعية«مبادئ لا قتصاد لذريي «، [2008]، السيد محمد أحمد السريتي، علي عبد الوهاب نجا
 .مصك

، مؤسسة الرؤية لذيبعة للأولى، «مبادئ لا قتصاد لذريي «، [2010] ،السيد محمد أحمد السريتي، علي عبد الوهاب نجا
 مصك.لا سرندرطة، ، للطباعة والنشر والتوزيع

لذيبعة ، «لقتصادطات لذنقود ولذبنو. وللأسولق للماذبة«، [2011]، السيد محمد أحمد السريتي، علي عبد الوهاب نجا
 .لا سرندرطة، مصك ، دار التعليم الجامعي للطباعة والنشر والتوزيع،للأولى

 .، للجزلئكأسامة للنشر والتوزيعدار ، لذيبعة لذثاذثة ،« مبادئ لذتحيب  لا قتصاد  لذريي «، [2013] ، صالح تومي

دار الفجر للنشر للأولى،  ، لذيبعة«-للمفهوم، للأهدلف وللأدولت-لذنقود ولذسباسة لذنقدطة «، [2005] صالح مفتاح،
 .، لذقاهكة، مصكوالتوزيع
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ديوان المطبوعات  ،لذكلشعة لذيبعة ،«-لذتحيب  لا قتصاد  لذريي –لذنظكطة لا قتصادطة «، [2009] ، ضياء مجيد الموسو 
 للجزلئك. ،الجامعية

 للجزء ،«-نقود، شنو.، دورلت لقتصادطة، علاقات لقتصادطة دوذبة-أسس عيم لا قتصاد «، [2011] ، ضياء مجيد الموسو 

 للجزلئك. ،ديوان المطبوعات الجامعية ،لذثاني

 ،للأول للجزء ،«-لقتصادطة، أسولقميله ، أنظمة، نظكطات -أسس عيم لا قتصاد «، [2013] ، ضياء مجيد الموسو 
 للجزلئك. ،عيهالمطبوعات الجام ديوانلذيبعة لذثانبة، 

 ، للجزء«-نقود، شنو.، دورلت لقتصادطة، علاقات لقتصادطة دوذبة-أسس عيم لا قتصاد «، [2014] ، ضياء مجيد الموسو 

 .لذثاني، لذيبعة لذثانبة، دطولن للميبوعات للجامعبة، للجزلئك

 .، لا سرندرطة، مصك، مؤسسة شباب الجامعة«لقتصادطات لذنقود ولذبنو.«، [2010]، مجيد الموسو ضياء 

 ، عمان، للأردن.، معهد الدراسات المصرفية للنشر والتوزيع«مدخ  ذلاقتصاد لذريي «، [2004] طالب محمد عوض،

، لذيبعة لذثانبة، «لذتحيب  للجزئي  ولذريي مدخ  إلى عيم لا قتصاد: «، [2011] ،طاهر فاضل البياتي، خالد توفيق الشمر 
 ، عمان، للأردن.دار وائل للنشر والتوزيع

 .148. ، ص للجزلئك ،للجزلئكديوان المطبوعات الجامعية، ، «لا قتصاد لذنقد  ولذبنري «، [2013]، الطاهر لطرش

، الحلبي الحقوقية منشورات، «أساسبات لا قتصاد لذدولي«، [2003] ، عادل أحمد حشيش، مجد  محمود شهاب
 .شيروت، ذبنان

  .، دار حامد للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «للماذبة لذعامة ولذتككطع للمالي لذضكطبي«، [2007] ،عادل فليح العلي

عالم الكتب الحديث للنشر ، لذيبعة للأولى، «لذتولزن لذريي  في لا قتصاد لا سلامي «، [2012]، عامر يوسف العتوم
 .للأردن، والتوزيع

، دار صفاء للنشر للأولى لذيبعة ،«لذسباسات لذنقدطة وللماذبة وأدلء سوق للأورلق للماذبة«، [2010] ،عباس كاظم الدعمي
 للأردن.، عمان ،والتوزيع

، عمان، ، دار صفاء للنشر والتوزيعلذيبعة لذثانبة، «مبادئ لا قتصاد لذريي «، [2001] عبد الحليم كراجة وآخرون،
 للأردن.

 مصك. ،للإسرندرطة ،الدار الجامعية ،«تيور لذفرك لا قتصاد » ،[2003]، عبد الرحمن يسر  أحمد

 للأردن.، عمان ،، دار زهران للنشر والتوزيع«مبادئ لا قتصاد وللماذبة لذعامة«، [2009] ،عبد الغفور ابراهيم احمد
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لا قتصاد لذريي : «، [1999]رجمة( لجيمس جوارتينى، ريجارداستروب، )ت عبد الفتاح عبد الرحمن، عبد العظيم محمد:
 ، لذكطاض، لذسعودطة.، دار المريخ للنشر«لا ختبار لذعام وللخاص

، ديوان المطبوعات الجامعية ،لذيبعة لذثانبة، للجزء لذثاني، «مبادئ لا قتصاد لذنقد  وللمصكفي«، [2014]، عبد القادر خليل
 .للجزلئك

، لا سرندرطة، ، الدار الجامعيةلذيبعة للأولى، «لتجاهات حدطثة في لذتنمبة«، [2000] ،محمد عبد القادر عطيةعبد القادر 
 مصك.

ديوان ، لذيبعة لذثاذثة، «للمدخ  إلى لذسباسات لا قتصادطة لذريبة درلسة تحيبيبة تقببمبة«، [2006]  ،دعبد المجيد ق
 للجزلئك. ،المطبوعات الجامعية

 للأردن.، عمان ،دار جرير للنشر والتوزيع ،لذيبعة للأولى، «درلسات في عيم لذضكلئ «، [2011] ،قد عبد المجيد 

 .، لا سرندرطة، مصك، الدار الجامعيةللأولى ، لذيبعة«لقتصادطات للماذبة لذعامة«، [2005]، عبد المطلب عبد الحميد

 مصك.، لا سرندرطة ،، الدار الجامعية«جزئي  وكيي لذنظكطة لا قتصادطة تحيب  «، [2006] ،عبد المطلب عبد الحميد

، لا سرندرطة ،، الدار الجامعيةلذيبعة للأولى، «لا قتصاد لذريي : لذنظكطة ولذسباسات«، [2010] ،عبد المطلب عبد الحميد
 مصك.

، الجامعية، الدار «-للأساسبات وللمستحدثات–لقتصادطات لذنقود ولذبنو. «، [2013] عبد المطلب عبد الحميد،
 .لا سرندرطة، مصك

، ، الدار الجامعيةللأولى لذيبعة، «لذسباسة لذنقدطة ولستقلاذبة لذبنك للمككز «، [2013] عبد المطلب عبد الحميد،
 لا سرندرطة، مصك.

دار حامد ، لذيبعة للأولى، «لذنقود وللمصارف وللأسولق للماذبة«، [2004]عبد المنعم السيد علي، نزار سعد الدين العيسى، 
 عمان، للأردن. للنشر والتوزيع،

، عمان ،، دار صفاء للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «مبادئ لا قتصاد لذريي «، [2000] ،عبد الناصر العباد  وآخرون
 للأردن.

 ، عمان، للأردن.، دار حامد للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «مبادئ لا قتصاد لذريي «، [2002] ،عبد الوهاب الأمين

، عمان، ، دار الحامد للنشر والتوزيعللأولى لذيبعة، «تارطخ للأفرار لا قتصادطة«، [2012] عبد علي كاظم المعمور  ،
 للأردن.
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، دار المسيرة للنشر والتوزيع للأولى لذيبعة ،«-لذنظكطة ولذتيببق-للإدلرة للماذبة «، [2007]  عدنان تايه النعيمي وآخرون،
 للأردن. ،عمان ،والطباعة

دار  ،لذيبعة للأولى، «لذتنمبة لا قتصادطة في لذعالم لذعكبي: لذولقع ولذعولئق وسب  لذنهوض«، [2014] ،علي جدوع الشرفات
 عمان، للأردن.، جليس الزمان للنشر

 للأردن.، عمان ،، دار زهران للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «للماذبة لذعامة«، [2013] ،علي خليل، سليمان اللوز 

 .ديوان المطبوعات الجامعية، «للماذبة لذعامة«، [2005] ،زغدود علي

، مكتبة وفاء لذيبعة للأولى، «لقتصادطات لذنقود ولذبنو. وللأسولق للماذبة«، [2014]، علي عبد الوهاب نجا وآخرون
 .، لا سرندرطة، مصكالقانونية للنشر

 .عمان، للأردن، دار أمجد للنشر والتوزيع ،لذيبعة للأولى، «لذتخيبط للمالي ذيتنمبة لا قتصادطة«، [2016]، عماد السخن

 .، للجزلئك،  ديوان المطبوعات الجامعيةلذيبعة للخامسة، «لذتحيب  لا قتصاد  لذريي «، [2005]، عمر صخر 

لذيبعة ، «-درلسة تحيبيبة مقارنة–لذسباسة للماذبة ولذنقدطة في ظ  لا قتصاد لا سلامي  «، [1997]، عوف محمود الكفراو 
 .لا سرندرطة، مصك، مكتبة الإشعاع للطباعة والنشر والتوزيع ،للأولى

، مؤسسة الثقافة الجامعية للنشر ،«بحوث في لا قتصاد للإسلامي  ونظامه للمالي«، [2007]، عوف محمود الكفراو 
 .لا سرندرطة، مصك

 مصك.، لا سرندرطة ،مؤسسة شباب الجامعة ،«لذتضخم للمالي«، [2000]، غاز  حسين عناية

 .، دار رضوان للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «لقتصادطات لماذبة لذعامة«، [2013] ،فتحي أحمد ذياب عواد

جدارا للكتاب ، ، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «لذنقود ولذبنو.«، [2006]، حسن خلف فليح
 .، لا ردنللنشر والتوزيع العالمي

جدارا للكتاب ، ، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «لا قتصاد لذريي «، [2007] ،خلف حسن فليح
 ، لا ردن.للنشر والتوزيع العالمي

جدارا للكتاب ، ، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «للماذبة لذعامة«، [2008] ،فليح حسن خلف
 للأردن.، للنشر والتوزيع العالمي

 ، لا ردن.، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «مدخ  إلى لا قتصاد«، [2015] ،حسن خلف فليح
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ذلأثار لا قتصادطة  درلسة تحيبيبة :سباسة لذصكف للأجنبي وعلاقتها شاذسباسة لذنقدطة»، [2010]، لحلو موسى بوخار 
 شبنان.شيروت،  ،توزيعالنشر و العصرية للطباعة وال مكتبة حسن للأولى،، لذيبعة «ذسباسة لذصكف للأجنبي

 للأردن.، عمان ،دار أسامة للنشر والتوزيع ،للأولى لذيبعة ،«إدلرة لا ستثمار«، [2010] ، ماجد أحمد عطا الله

 مصك.، لا سرندرطة ،، دار الجامعة الجديدة«أصول لا قتصاد لذعام وللماذبة لذعامة«، [2011] ،مجد  شهاب

، دار الجامعة «-نظكطة ماذبة لذدوذة، لذسباسات للماذبة ذينظام لذكأسمالي-لا قتصاد للمالي«، [1999] ،مجد  محمود شهاب
 مصك. ،لا سرندرطة ،الجديدة للنشر

، منشورات حلبي الحقوقية ،«أسس لذعلاقات ا قتصادطة لذدوذبة«، [2006] ،مجد  محمود شهاب، سوز  عدلي ناشد
 .لا سرندرطة، مصك

، عمان، ، دار اليازور  العلمية للنشر والتوزيعللأولى لذيبعة، «مبادئ عيم لا قتصاد«، [2014] محسن حسن المعمور  ،
 للأردن.

، ،  ديوان المطبوعات الجامعيةللجزء للأول، «محاضكلت في لذنظكطة لا قتصادطة لذريبة«، [2003]، محمد الشريف إلمان
 .للجزلئك

 للجزلئك، للجزلئك.، دار الفجر للنشر والتوزيع، «محاضكلت في لا قتصاد لذريي «، [2006] ، العربي ساكر محمد

  .، للجزلئك، للجزلئكدار هومة للطباعة والنشر والتوزيع ،، للجزء للأول«لا قتصاد لذريي  للمعمق«، [2001] ، محمد بوخار 

، دار الفكر للأولى لذيبعة، «تحيبيبة ذيمؤسسات ولذنظكطاتلا قتصاد لذنقد  وللمصكفي: درلسة «، [2011] محمد خلة توفيق،
 .، لا سرندرطة، مصكالجامعي

، دار الأيام للنشر والتوزيع ،لذيبعة للأولى، «لذتنمبة لذسباحبة ولذسباسات للماذبة ولذنقدطة«، [2015]، محمد دياب وآخرون
 .عمان، للأردن

 .، للجزلئك، ديوان المطبوعات الجامعية«لا قتصادطة لذريبةلذنظكطة «، [2017]، محمد زرقون، أمال رحمان

دار اثراء للنشر  للأولى، لذيبعة، «لقتصادطات لذنقود ولذبنو. وللمؤسسات للماذبة «، [2009]، محمد صالح القريشي
 .، عمان، للأردنوالتوزيع

  عمان، للأردن. ،للنشر والتوزيع إثراءدار  ،لذيبعة للأولى ،«عيم لقتصاد لذتنمبة»، [2010]، محمد صالح تركي القريشي

، «-نظكطة، تحيبيبة، قباسبة –دور لذسباسة لذنقدطة في لا ستقكلر ولذتنمبة لا قتصادطة «، [2012] محمد ضيف الله القطابر ،
 .، عمان، للأدن، دار غيداء للنشر والتوزيعللأولى لذيبعة
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 .دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعةلذيبعة للأولى، ، «للماذبة لذعامةلقتصادطات «، [2007] ،محمد طاقة، هدى العزاو 

، الدار الجامعية ،«لذتنمبة لا قتصادطة: درلسات نظكطة وتيببقبة«، [2006] ،محمد عبد العزيز عجمية وآخرون
 للإسرندرطة، مصك.

، الدار «-مفهومها، نظكطاتها، سباساتها –لذتنمبة لا قتصادطة «، [2003] محمد عبد العزيز عجمية، محمد علي الليثي،
 مصك.، لا سرندرطة ،الجامعية للنشر والتوزيع

 لذيبعة ،«لذسباسة لذنقدطة في لا قتصاد لا سلامي  ودورها في لذتنمبة لا قتصادطة«، [2016] ،محمد عبد الله شاهين محمد

 لا مارلت لذعكشبة للمتحدة وللجمهورطة لذيبنانبة. ،دار الكتاب الجامعي ،للأولى

، لا سرندرطة، مؤسسة شباب الجامعة، «لا قتصاد لذدولي«،  [1999] ، محمد عبد المنعم عفر، أحمد فريد مصطفى
 .مصك

، والتوزيع، دار أسامة للطباعة والنشر للأول للجزء، «-للأسس لذنظكطة -لذتحيب  لا قتصاد لذريي  «، [2004] محمد فرحي،
 .للجزلئك، للجزلئك

 .لا سرندرطة، مصك، الدار الجامعية ،«مقدمة في لا قتصاد لذريي  مع )لذتيببقات(«، [2014]، محمد فوز  أبو السعود

  .، لا سرندرطة، مصكمنشأة المعارف للنشر ،«سوق لذصكف للأجنبي«، [2004] ، محمد كمال الحمزاو 

لذنظكطات : لقتصادطات لذنقود ولذبنو. «، [2007]، البدراو  البرعىمحمد محمود عطوة يوسف، عصام الدين 
 .، دون دار النشر«ولذسباسات

 مصك. ،لذقاهكة، دار القاهرة للنشر، «(وللمفهوملذنمو لا قتصاد  )لذنظكطة » ،[2001]، محمد ناجى حسن خليفة

 مصك.، لا سرندرطة ،، الدار الجامعية«لذتيببقاتمقدمة في لا قتصاد لذريي  مع «، [2004] ،محمد  فوز  أبو السعود

 ،الدار الجامعية ،للأولى لذيبعة ،«لقتصادطات لذنقود ولذبنو. وللأسولق للماذبة«، [2013] ،محمود حامد محمود عبد الرزاق
 مصك. ،لا سرندرطة

، للمميرة المريخ للنشردار ، «لذتنمبة لا قتصادطة»، [2006] ،محمود حامد محمود عبد الرزاق، محمود حسن حسني
 لذعكشبة لذسعودطة.

 للأردن. عمان،  ،دار المناهج للنشر والتوزيع، «أساسبات لا قتصاد للإسلامي «، [2015] ،محمود حسن صوان

، ، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعةلذيبعة للأولى، «لذنقود وللمصارف«، [2010]، محمود حسين الواد  وآخرون
 .عمان، لا ردن
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 ،عمان ،، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعةلذثاذثة لذيبعة ،«مبادئ للماذبة لذعامة«، [2015] ،محمود حسين الواد 
 للأردن.

، دار المسيرة لذيبعة للأولى، «للماذبة لذعامة ولذنظام للمالي في للإسلام«، [2000] ،محمود حسين الواد ، زكريا أحمد عزام
 ، عمان، للأردن.للنشر والتوزيع والطباعة

، دار المسيرة للنشر والتوزيع للأولى ، لذيبعة«مبادئ للماذبة لذعامة«، [2007]، محمود حسين الواد ، زكريا أحمد عزام
 .، عمان، للأردنوالطباعة

 ، للجزلئك.، ديوان المطبوعات الجامعية«مدخ  ذيتحيب  لذنقد «، [2014] ،محمود حميدات

 .لا سرندرطة، مصك، ، الدار الجامعية«لا قتصاد للمالي«، [2011]، محمود عبد الرازق

 للأردن. ، عمان ،، دار وائل للنشر«-نظكطات وسباسات وموضوعات-لذتنمبة لا قتصادطة «، [2007] ،مدحت القريشي

للنشر ، دار حامد ، لذيبعة للأولى«تجكشة للجزلئكطةلذ :للإصلاح لا قتصاد  وسباسة لذتكغب »، [2009]، مدني بن شهرة
  .للأردنعمان، ، والتوزيع

 ،، دار الجامعية للطباعة والنشر«-لذنفقات ولذقكوض لذعامة-مبادئ لا قتصاد لذعام «، [2000] المرسي السيد حجاز ،
 مصك. ،لا سرندرطة

نشر مكتبة المجتمع العربي لل للأولى،، لذيبعة «مبادئ وتيببقات لا قتصاد لذريي »، [2014]، مصطفى يوسف كافي
 للأردن. ،عمان ،توزيعالو 

 .، دار أمجد للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «لا قتصاد لذريي «، [2015] ،منى يونس حسين

 ،دار اليازور  العلمية للنشر والتوزيع ،«-مقاطضات لذرفاءة ولذعدلذة-للماذبة لذعامة «، [2016] ،ميثم لعيبي اسماعيل
 للأردن.، عمان

، ، دار زهران للنشر والتوزيعلذيبعة للأولى، «لذنقود وللمصارف ولذنظكطة لذنقدطة«، [1999] ،ناظم محمد نور  الشمر 
 عمان، للأردن.

، للأولى لذيبعة، «مبادئ لا قتصاد لذريي  )كبف طعم  لا قتصاد في لذنظكطة ولذتيببق(«، [2001] ،نزار سعد الدين العيسى
 عمان، للأردن.، الدار العلمية الدولية ودار الثقافة للنشر والتوزيع

للإطار لذعام وأثكها في لذسوق للمالي  –لذسباسات لا قتصادطة «، [2015]نزار كاظم الخيكاني، حيدر يونس الموسو ، 
 عمان، للأردن. ، دار اليازور  العلمية للنشر والتوزيع،لذيبعة لذعكشبة لذثانبة، «ومتغيرلت لا قتصاد لذريي 



 

  المراجع
 

306 
 

، ، شركة ناس للطباعةلذيبعة للأولى ،«لذنقد  ومعدل لذصكف: درلسة تحيبيبة مقارنةلذتولزن «،  [2006] ، نشأت الوكيل
  .لذقاهكة، مصك

 مصك. ،لا سرندرطة ،، مؤسسة شباب الجامعة«أسس عيم لا قتصاد«، [2001] ،نعمة الله نجيب ابراهيم

، مؤسسة شباب  الجامعة لذثانبةلذيبعة ، «-لذتحيب  للجمعي –أسس عيم لا قتصاد «، [2010] ،نعمة الله نجيب ابراهيم
 ، لا سرندرطة، مصك.للنشر

 للمميرة لذعكشبة لذسعودطة. ،العبيكان للأولى، لذيبعة ،«لا قتصاد لذبوم كبف طعم ؟«، [2008] ، هاني صالح

للإسلامي  ولذنظام شين لذنظام للمالي -دور لذسباسة للماذبة في تحقبق لذتنمبة لا جتماعبة «، [شدون سنة] ،هشام مصطفى الجمل
 مصك. ،لا سرندرطة ،، دار الفكر الجامعي «-للمالي للمعاصك )درلسة مقارنة(

 ،عمان ،، دار الفكر للطباعة وللنشر والتوزيع«أسس ومبادئ لا قتصاد لذريي «، [2000] ،هيثم الزعبي، حسن أبو الزيت
 للأردن.

مبادئ للإدلرة لا قتصادطة ذينفقات وللإطكلدلت لذعامة –للماذبة للحرومبة ولا قتصاد لذعام «، [سنة شدون] ،وجد  محمود حسين
 ، جامعة للمنصورة.، كتاب دون طبعة«-ومقومات لذسباسة للماذبة وهبر  لذنظام للمالي

 .لا سرندرطة، مصك، ، الدار الجامعيةللأولى لذيبعة، «لقتصادطات لذنقود ولذبنو.«، [2010] وحيد مهد  عامر،

، لذدلر لذيبعة للأولى، «-لذنظكطة ولذتيببق –لذسباسات لذنقدطة وللماذبة ولا ستقكلر لا قتصاد  «، [2010] وحيد مهد  عامر،
 .للجامعبة، لا سرندرطة، مصك

 ذبنان. ،المؤسسة الحديثة للكتاب للأولى، لذيبعة ،«للمدخ  إلى لا قتصاد لذنقد «، [2011] ، وديع طوروس

  .، شيروت، ذبناندار المنهل اللبناني للطباعة والنشر ،«لذظولهك لذنقدطة عيى للمستوى لذدولي«، [2001] ، وسام ملاك

، دار المنهل اللبناني للأولى لذيبعة، «-قضاطا نقدطة وماذبة –لذنقود ولذسباسات لذنقدطة لذدلخيبة «، [2000] وسام ملاك،
 .، شيروت، ذبنانللطباعة والنشر

لذيبعة للأولى، للمعهد لذعالمي   ،«لذسباسة لذنقدطة شين لذفقه لا سلامي  ولا قتصاد لذوضعي «، [2011]، مصطفى شاويش وليد
 ذبنان. ،مكتب التوزيع في العالم العربي بيروتذيفرك لا سلامي ، لذوا طات للمتحدة للأمكطربة، 

لقتصاد لذقكن لذولحد » ،[2009] ،(عبد لذوهاب حمبد رشبد ،حسن عبد للله شدر: ، )تكجمةويليام هيليلت، كينث تايلر
 ذبنان. ،شيروت، توزيع مركز الدراسات الوحدة العربية ذيبعة للأولى،ل ،«أفاق لجتماعبة ذعالم متغير: ولذعككطن
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-2.I الأطروحات والرسائل الجامعية 
ميككة ، («2011 -1970)درلسة قباسبة خلال لذفترة –محددلت لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك »، [2014، ]اجر  خيرة
 مستغانم، للجزلئك.، جامعة في لذعيوم لا قتصادطةماجستير 

دكتورله في  أطكوحة ،«-درلسة قباسبة–آذبة تأثير لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك ومعوقاتها لذدلخيبة »، [2015، ]بقبق ليلى اسمهان
 لئك.تيمسان، للجز ، جامعة لذعيوم لا قتصادطة

، أطكوحة («2011 -1970أثك لذسباسة لذنقدطة و للماذبة عيى لذنمو لا قتصاد  حاذة للجزلئك )»[، 2013، ]بلوافي محمد
 .، جامعة تيمسان، للجزلئكدكتورله في لذعيوم لا قتصادطة

-1990للجزلئك )درلسة حاذة –دور لذسباسات للماذبة ولذنقدطة في تحقبق لذنمو لا قتصاد  » ،بهاء الدين طويل
 لذعيوم لا قتصادطة، جامعة شاتنة، للجزلئك. ، أطكوحة دكتورله في« (2010

درلسة مقارنة شين لا قتصاد لا سلامي   –لذترام  لذوظبفي  شين لذسباستين لذنقدطة وللماذبة «، [2007]، دعاسبن جمال 
 للجزلئك.، شاتنة، جامعة لا سلامبةدكتورله في لذعيوم  أطكوحة ،«ولا قتصاد لذوضعي 

 ، أطكوحة(«2004 -1990)حاذة للجزلئك  لذسباسة للماذبة ودورها في تحقبق لذتولزن لا قتصاد »، [2005، ]دراوسي مسعود
 للجزلئك.، جامعة دكتورله في لذعيوم لا قتصادطة

 ، أطكوحة(«2000 -1990)لذنقود ولذسباسة لذنقدطة مع للإشارة إلى حاذة للجزلئك في لذفترة »، [2003، ]صالح مفتاح
 للجزلئك، للجزلئك.، جامعة دكتورله في لذعيوم لا قتصادطة

درلسة حاذة –دور لذسباسة لذنقدطة في تفعب  لذنكاط لا قتصاد  ومولجهة للأزمات للماذبة »، [2015، ]يسعد عبد الرحمن
 شيف، للجزلئك.، جامعة دكتورله في لذعيوم لا قتصادطة ، أطكوحة(«2013 -1990)للجزلئك لذفترة شين 

-3.I  المجلات العلميةالأبحاث و 
مجلة العلوم  ،«تقببم إصلاح قانون لذنقد ولذقكض للجزلئك  وأشكز لذتعدطلات لذيارئة عيبه«، [2018]، أبو بكر خوالد

لذساشع، شكذين،  ، لذعدد2، للمككز  لذديمقكلطي  لذعكبي ذيدرلسات لا سترلتبجبة ولذسباسبة ولا قتصادطة، للمجيد السياسية والقانون
 ألمانبا.

درلسة قباسبة لأثك لذسباسة لذنقدطة عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك خلال لذفترة »، [2017]، اجر  خيرة، بابا عبد القادر
 ، لذعدد لذسادس، جامعة مستغانم، للجزلئك.مجلة المالية والأسواق، «1970-2014
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المجلة الجزائرية ، «2019-1962تقويم تيور لذسباسة للماذبة ذيجزلئك من »، [2017]، أحمد ضيف، نسيمة بن يحي
 ، لذعدد لذساشع، جامعة للمدطة، للجزلئك.2للمجيد ، للاقتصاد والمالية

، لذعدد لذكلشع، جامعة دفاتر بوادكس، «لذسباسة للماذبة لذعامة للمضادة ذيصدمات لذنفيبة»، [2015]إسحاق خديجة، 
 .مستغانم، للجزلئك

للآثار لذيوطية ولذقصيرة للأج  ذيسباستين لذنقدطة وللمبزلنبة عيى لذنمو لا قتصاد  في «، [2016]، أقاسم قادة، عبان شهرزاد
 ، لذعدد لذساشع، جامعة مستغانم، للجزلئك.المجلة الجزائرية للعولمة والسياسات الاقتصادية ،«للجزلئك

-2000حاذة للجزلئك خلال لذفترة –في ظ  وفكة لحتباطات لذصكف  فعاذبة لذسباسة لذنقدطة«، [2015]، آيت يحي سمير

 ، لذعدد لذثاني، جامعة شيف، للجزلئك.1، مجيد الاقتصاد والمالية مجلة، الاقتصاد والمالية مجلة ،«2013

-2000شالإشارة لحاذة للجزلئك ذيفترة –أثك فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في تحقبق لذتولزن للخارجي  «، [2016]، باصور كمال

 ، لذعدد لذسادس، جامعة للمدطة، للجزلئك.مجلة الاقتصاد والتنمية ،«2012

ولقع لذتنسبق شين لذسباستين للماذبة ولذنقدطة في ظ  تزلطد عجز للمبزلنبة للمبزلنبة لذعامبة في للجزلئك « ،[2012]، بالعيد  محمد
 .، لذعدد لذساشع ولذثلاثون، جامعة قسنيبنة، للجزلئكالعلوم الإنسانية المجلة ،«2011-2001خلال لذفترة 

تقببم مدى مساهمة لذسباسة لذنقدطة ذبنك للجزلئك في تسبير لذعكض لذنقد  وللحد «، [2017] صار  علي،، البحر  عبد الله
 لذعدد لذثاذث عكك، جامعة أدرلر، للجزلئك. ،مجلة التكامل الاقتصاد  ،«2014-2000من لذتضخم  ذيفترة 

قكلءلت حول شكلمج لا ستثمارلت لذعامة ولنعراساتها عيى منظومة للمؤسسات لذصغيرة «، [2017]، براهيمي بن حراث حياة
، لذعدد لذولحد ولذعككون، جامعة أبحاث اقتصادية وإدارية مجلة ،«(2014-2001وللمتوسية في للجزلئك خلال لذفترة )

 كة، للجزلئك.شسر

وأثكها عيى لذفضاء لا قتصاد   1988لا صلاحات لا قتصادطة شالجزلئك مني »، [2006]، برحومة عبد الحميد
  جامعة سيبف، للجزلئك.، ، لذعدد لذسادسمجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، «ولا جتماعي 

درلسة تيببقبة عيى لا قتصاد –لذتحيب  لذرمي  لأثك لذسباسة لذنقدطة عيى لذنمو لا قتصاد  «، [2014]، بشيشي وليد
، لذعدد لذثاذث ولذثلاثون، جامعة لذروفة، 1، للمجيد مجلة مركز دراسات الكوفة ،«2012-1990للجزلئك  خلال لذفترة 

 لذعكلق.

-1990ذبة عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك ذيفترة أثك لذسباستان لذنقدطة وللما«، [2017]، بشيشي وليد، سليم مجلخ

 ، لذعدد لذساشع، جامعة ورقية ، للجزلئك.المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية ،«2014
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تحدطات لذسباسة لذنقدطة شاستهدلف لذتضخم في للجزلئك ومدى تأثكه شالمتغيرلت «، [2016]، بشيشي وليد، مجلخ سليم
 ، للجزلئك.1، للجزء لذثاني، لذعدد لذثلاثون، جامعة للجزلئك حوليات جامعة الجزائر ،«لذعالمبةللخارجبة وللأزمة 

، لذعدد مجلة اقتصاديات شمال افريقيا، «سباسات لذتحكطك وللإصلاح لا قتصاد  في للجزلئك»، [2004]بطاهر علي، 
 .للأول، جامعة شيف، للجزلئك

دور قناة لذقكض للمصكفي في نق  أثك لذسباسة لذنقدطة في لقتصادطات «، [2016]، بقبق ليلى اسمهان، بورقعة سنوسي
، لذعدد للأول، جامعة شيف، 2، مجيد الاقتصاد والمالية مجلة ،«2014-1990حاذة للجزلئك: درلسة قباسبة –لا ستدلنة 
 للجزلئك.

-1990لذسباسة لذنقدطة ولستهدلف لذتضخم في للجزلئك خلال لذفترة «، [2008] ،بلعزوز بن علي، طيبة عبد العزيز

 لذعدد لذولحد وللأرشعون. مككز درلسات لذوحدة لذعكشبة،، بحوث اقتصادية عربية ،«2006

-2000مساهمة لذسباسة لذنقدطة وللماذبة في لذنكاط لا قتصاد  حاذة للجزلئك )«، [2017]، بلقاسم لطيفة، عياش زبير

 للجزلئك.، جامعة قسنيبنة، ، لذعدد لذثاذث4، للمجيد دراسات اقتصادية مجلة ،«(2015

-2003وضعبة لا قتصاد للجزلئك  عيى ضوء لا صلاحات للماذبة وللمصكفبة ذيفترة ما شين «، [2011]، بن اسماعين حياة

 ، لذعدد لذولحد ولذعككون، جامعة شسركة، للجزلئك.العلوم الإنسانية المجلة ،«2010

 ،«تياطك أسعار لذبترول ودورطة لذسباسة للماذبة في لذدول للمصدرة ذيبترول: درلسة حاذة للجزلئك«، [2008]، رمضان أنيسةبن 
 ، لذعدد لذتاسع، جامعة مستغانم، للجزلئك.مجلة الاستراتيجية والتنمية

، العلوم الإنسانية المجلة ،«لجزلئكمرانة لذسباسة للماذبة ضمن شكنامج لذتصحبح للهبريي  في ل«، [2009]، بن سمينة عزيزة
 لذعدد لذساشع لذعكك، جامعة شسركة، للجزلئك.

مجلة المالية  ،«أثك لذسباسة لذنقدطة ذبنك عيى سوق للأورلق للماذبة في للجزلئك  ذيفترة«، [2017]، بن شني عبد القادر
 ، جامعة مستغانم، للجزلئك.لذثاذث، لذعدد والأسواق

 ،«تحيب  وتقببم لذوضعبة لا قتصادطة للجزلئكطة في ظ  لذبرلمج لذتنموطة للمنجزة«، [2017]، مجمد سفيانبن صاولة صراح، بزار 
 .، لذعدد لذثاني، جامعة معسرك، للجزلئك8، للمجيد الجزائرية للاقتصاد والإدارة المجلة

درلسة تحيبيبة –مدى فعاذبة لذنظام لذضكطبي في تعزطز للإطكلدلت لذعامة شالجزلئك «، [2017]، بن طيرش عطاء الله، سويح جمال
 ، لذعدد لذثاني ، جامعة مبية، للجزلئك.3، للمجيد ميلاف للبحوث والدراسات مجلة ،«-2015-2000ذيفترة 

البحوث الاقتصادية والمالية،  مجلة ،«2011-أثك للإنفاق للحرومي  عيى لذنمو لا قتصاد «، [2017]، بن عزة هناء
 لذعدد للأول، جامعة أم شولقي ، للجزلئك.، 4 للمجيد
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أثك لذسباسات للماذبة ولذنقدطة عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك شاستخدلم «، [2016] بن عناية جلول، بوكريطة خديجة،
، لذعدد 14مجية لا حصاء ولا قتصاد لذرمي ، للمجيد  ،«(2014-1980) نماذج لذترام  للمتزلمن وشعاع تصحبح للأخياء ذيفترة

 للأول، جامعة للجزلئك.

درلسة قباسبة –تقدطك علاقة للإنفاق للحرومي  شاذنمو لا قتصاد  في للجزلئك «، [2016]، بن عناية جلول، سرير عبد القادر
للخامس عكك، جامعة خمبس ، لذعدد 2، للمجيد الاقتصاد الجديد مجلة ،«VAR  (1980-2014) شاستخدلم نموذج 
 ميبانة، للجزلئك.

درلسة تحيبيبة لذفترة -دور للإنفاق لذعام في تحقبق لذنمو لا قتصاد  شالجزلئك «، [2018]، بن لشهب حمزة، قرومي حميد
 ، لذعدد للأول، جامعة مبية، للجزلئك.4، للمجيد ميلاف للبحوث والدراسات مجلة ،«-2000-2017

المجلة الجزائرية ، «أثك صدمات أدولت لذسباسة للماذبة عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك»[، 2014، ]بن يحي نسيمة
 ، جامعة للمدطة، للجزلئك، لذعدد لذثاني.للاقتصاد والمالية

ثاني ، لذعدد 12لذسنة  ،مجلة معارف ،«علاقة لستقلاذبة لذبنك للمككز  شفعاذبة لذسباسة لذنقدطة«، [2017]، بناني فتيحة
 ولذعككون، جامعة شوطكة، للجزلئك.

للمتعيق شاذنقد ولذقكض  11-03لذنظام للمصكفي للجزلئك  في ظ  للأمك «، [2013]، بن احمد لخضر بهناس العباس،
 ، لذعدد لذساشع، جامعة للجيفة، للجزلئك.مجلة دفاتر اقتصادية ،«ولذتحدطات لذكلهنة ذه

درلسة تحيبيبة ذيفترة –شكلمج لا صلاح لا قتصاد  وأثكها عيى لا قتصاد للجزلئك  »، [2018]بوخار  امنة، يوسفي رشيد، 
 .، لذعدد لذتاسع، جامعة مستغانم، للجزلئكدفاتر بوادكس، «2015-1989للممتدة شين 

 ،«2013-2000فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في تحقبق أهدلف لذسباسة لا قتصادطة في للجزلئك «، [2015]، بوشنب موسى
 ، لذعدد لذتاسع عكك، جامعة شوطكة، للجزلئك.10لذسنة  معارف مجلة

، «2014-2001لذتنمبة للمستدلمة في للجزلئك من خلال لذبرلمج لذتنموطة ذيفترة »، [2013]، بوهنة علي، رابحي بو عبد الله
  جامعة تبسمسبيت، للجزلئك.، ، لذعدد لذثامنمجلة المعيار

مجلة الاقتصاد  ،«2014-2001شكلمج للإنفاق لذعام في للجزلئك وأثكه عيى لذنمو لا قتصاد  «، [2013]، تقار عبد الكريم
 لذعدد لذتاسع، جامعة خمبس ميبانة، للجزلئك. ،الجديد

ما هي  للمدرسة لذنقدطة؟ تككبزها عيى أهمبة لذنقود لكتس  تأطبدل طاغبا في »، [2014]ثروت جاهان، كروس باباجورجيو، 
 .للأول، لذعدد 51، صندوق لذنقد لذدولي، للمجيد مجلة التمويل والتنمية، «للماضي سبعبنات لذقكن 

، صندوق لذنقد مجلة التمويل والتنمية، «لذعودة إلى للأسس: ما هو لا قتصاد لذربنز ؟»، [2014]، ثروت جهان وآخرون
 .3 رقم، ، لذعدد للأول51لذدولي، للمجيد 
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لذسباسة للماذبة عيى لذنمو لا قتصاد : مقارشة قباسبة ذيعلاقة شين أدولت لذسباسة  تأثير أدولت«، [2017]، جهيدة العياطي
 لذعدد لذكلشع، جامعة تندوف، للجزلئك.مجاميع المعرفة،  مجلة ،«للماذبة ولذنمو لا قتصاد  في حاذة لا قتصاد للجزلئك 

 ،«2014-1990لمدفوعات للجزلئك  لذسباسة لذنقدطة ومعالجة خلال مبزلن ل«، [2016]، حاجي سمية، مفتاح صالح
 ، لذعدد لذتاسع، جامعة لذولد ، للجزلئك.1، للمجيد مجلة الدراسات الاقتصادية والمالية

 ،«أثك لا صلاحات لا قتصادطة عيى لذنمو لا قتصاد : درلسة حاذة للجزلئك«، [2007]، حاكمي بوحفص،  عبد القادر دربال
Les  Cahiers du MECAS ( لذعدد لذثاذث، جامعة المؤسسات ورأس المال الاجتماعيدفاتر تسيير   ،)

 تيمسان، للجزلئك.

البحوث  مجلة ،«2011-1993 للجبائي  ذيفترة لذنظاملستقكلرطه  درلسة«، [2015]، حجماو  توفيق، كش محمد
 لذعدد لذكلشع، جامعة أم شولقي ، للجزلئك.الاقتصادية والمالية، 

لذعدد  ،مجلة الاقتصاد الجديد ،«لذسباسة للماذبة ودورها في تحقبق لذتولزن لا قتصاد فعاذبة «، [2012]، حراق مصباح
 لذسادس، جامعة خمبس ميبانة، للجزلئك.

–تحيب  فعاذبة أدولت لذسباسة لذنقدطة في ظ  فائض لذسبوذة للمصكفبة «، [2017]، حسين بن العارية، عبد السلام بلبالي
 ، لذعدد لذكلشع، للمككز للجامعي  مبية، للجزلئك.اقتصاد المال والأعمال المجلة ،«2014-2000 حاذة للجزلئك خلال فترة

-2000فعاذبة أدولت لذسباسة لذنقدطة في لذتأثير عيى حجم للمعكوض لذنقد  حاذة للجزلئك « ،[2015]، حمدوش وفاء

 جامعة عناشة، للجزلئك.، لذعدد لذثاني وأرشعون، مجلة التواصل في الاقتصاد والإدارة والقانون ،«2010

 ،«2015-2000 أثك تيور أسعار لذنفط عيى لذسباسة للماذبة ذيجزلئك خلال فترة«، [2016]، حمزة بن الزين، وليد قرونة
 ، لذعدد لذثاذث، جامعة ورقية، للجزلئك.الجزائرية للدراسات المحاسبية والمالية المجلة

أثك للمولرد للماذبة لذنفيبة عيى للمتغيرلت لا قتصادطة لذريبة ذلاقتصاد للجزلئك  لذفترة «، [2017]، حيدوشي عاشور، وعيل ميلود
 ، لذعدد للأول، جامعة مبية، للجزلئك.3، للمجيد ميلاف للبحوث والدراسات مجلة ،«-2000-2017

فعاذبة لذسباسة لذنقدطة ذبنك للجزلئك في ظ  لذتوجه نحو لسترلتبجبة «، [2017]، خلف الله زكرياء، صرارمة عبد الوحيد
، لذعدد لذثاني، جامعة أم 4، للمجيد المجلة العلوم الانسانية ،«2016-2002درلسة تحيبيبة تقببمبة –لستهدلف لذتضخم 

 لذبولقي ، للجزلئك.

مجلة  ،« 2014-1990فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في علاج عجز مبزلن للمدفوعات في للجزلئك «، [2016]، دردور  لحسن
 ، لذعدد للحاد  عكك، جامعة شاتنة، للجزلئك.الاقتصاد الصناعي
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لا صلاحات لا قتصادطة كمدخ  ذيتنمبة للمستدلمة في للجزلئك ذيفترة »، [2014]دمدوم زكرياء، شيخة خليفة بلقاسم، 
 .، لذعدد لذساشع، جامعة لذولد ، للجزلئك2، للمجيد مجلة الدراسات الاقتصادية والمالية، «1990-2010

المجلة الجزائرية  ،«إدلرة لذسبوذة للمصكفبة في لذبنو. لذتجارطة ودور لذبنك للمككز  في تنظبمها«، [2014]، رجراج وهيبة
 للجزلئك.، 3، لذعدد للخامس، جامعة للجزلئك للعولمة والسياسات الاقتصادية

درلسة تحيبيبة قباسبة –أثك لا ستثمار لذعمومي  عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك «، [2018]، رحالي بلقاسم، بوعافية سمير
 ، لذعدد للخامس، جامعة شكج شوعكطكطج، للجزلئك.الباحث الاقتصاد  مجلة ،«2016-1990ذيفترة 

، لذعدد لذولحد 11لذسنة  ،مجلة معارف ،«لذنقدطة في للجزلئكلا تجاهات للحدطثة في لذسباسة «، [2016]، رسول حميد
 ولذعككون، جامعة شوطكة، للجزلئك.

، لذعدد ثاني ولذعككون، 12لذسنة  ،مجلة معارف ،«قكلءة في لذوضع ولذسباسة للماذبة في للجزلئك«، [2017]، رسول حميد
 جامعة شوطكة، للجزلئك.

العلوم الاقتصادية وعلوم  مجلة ،«للماذبة ولذنقدطة في تحقبق لذتنمبة لا قتصادطةدور لذسباستين «، [2008]، رضوان سليم
 ..، لذعدد لذثامن، جامعة سيبف، للجزلئكالتسيير

 2010-1990أثك لذتحكطك للمالي عيى لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك ذيفترة «، [2014]، رميد  عبد الوهاب، بوضياف مختار

 ، لذعدد لذعاشك، جامعة خمبس ميبانة، للجزلئك.01، للمجيد مجلة الاقتصاد الجديد ،«

أثك سباسة للإنفاق لذعمومي  عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك خلال لذفترة «، [2015]روشو عبد القادر، راتول محمد، 
  جامعة تبسمسبيت، للجزلئك.، ، لذعدد لذسادسمجلة المعيار ،«2001-2014

دور للإنفاق لذعمومي  في تحقبق لا ستقكلر لا قتصاد  لذريي  للجزلئك  خلال «، [2017]، روشو عبد القادر، راتول محمد
 ، لذعدد لذولحد ولذعككون، جامعة شسركة، للجزلئك.أبحاث اقتصادية وإدارية مجلة ،«2015-2001لذفترة 

دور لذسباسة للماذبة في تحقبق لا ستقكلر لا قتصاد  لذريي  للجزلئك  خلال لذفترة «، [2017]، روشو عبد القادر، راتول محمد
 ، لذعدد لذثاني عكك، جامعة مستغانم، للجزلئك.الاستراتيجية والتنمية مجلة ،«2001-2016

ستفادة لأزمة لذتجارة للخارجبة للجزلئكطة وإصلاحات صندوق لذنقد لذدولي: تحيب  دروس للأمس ذلا»، [2016]زيرمي نعيمة، 
 ، لذعدد للخامس، جامعة مستغانم، للجزلئك.مجلة المالية والأسواق، «لذبوم

الاقتصاد  مجلة ،«-حاذة للجزلئك–أثك لذسباسة لذنقدطة في لذتكغب  ولذتضخم «، [2016]، سالمي رشيد، أسامة بوشريط
 ، لذعدد للخامس عكك، جامعة خمبس ميبانة، للجزلئك.2، للمجيد الجديد
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  Les ،«مسار لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك وأثارها عيى لذتحول لا قتصاد «، [2009]، مليكة،  محمد بن بوزيان ستيتو

Cahiers du MECAS (لذعدد للخامس، جامعة تيمسان، دفاتر تسيير المؤسسات ورأس المال الاجتماعي   ،)
 للجزلئك.

، 48، صندوق لذنقد لذدولي، للمجيد مجلة التمويل والتنمية، «لا ستثمار في لذنمو»، [2017] ،وآخرون سركان ارسلانالب
 .لذعدد للأول

، «2000/2015أثك للإنفاق ذيمكض للهوذند  عيى فعاذبة سباسة للإنعاش لا قتصاد  »، [2016]، سعود  محمد
 لذعدد للخامس، جامعة للمدطة، للجزلئك. ،المجلة الجزائرية للاقتصاد والمالية

تأهب  لذنظام للمصكفي للجزلئك  في ظ  لذتيورلت لذعالمبة لذكلهنة: أ  دور ذبنك «، [2015]، حديد سليمان ناصر، آدم 
 ، لذعدد لذثاني، جامعة ورقية، للجزلئك.الجزائرية للتنمية الاقتصادية المجلة ،«للجزلئك

للأدلء لا قتصاد  درلسة تحيبيبة ذيفترة سباسة للماذبة في للجزلئك ولنعراساتها عيى «، [2017]، سليمة طبايبة، ساسية عناني
 لذعدد لذثلاثون، جامعة للأغولط، للجزلئك. ،مجلة دراسات ،«(2001-2014)

مدى فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك في تحقبق لا ستقكلر لذنقد  خلال لذفترة « ،[2013]، سمية زيرار، محمد موساو 
 لذثامن، جامعة للجزلئك، للجزلئك.، لذعدد مجلة جديد الاقتصاد ،«1970-2009

المجلة  ،«أثك لذسباسة لذنقدطة ذيبنك للمككز  عيى لذتوسع لا ئتماني ذبعض لذبنو. لذعامية في للجزلئك«، [2018]، سوسن بركاني
 ، لذعدد للأول، جامعة ورقية، للجزلئك.5، للمجيد الجزائرية للتنمية الاقتصادية

–لختبار علاقة لذترام  للمكتر. شين أدولت لذسباسة لذنقدطة ومعدا ت لذتضخم في للجزلئك «، [2017]، سيد اعمر الزهرة
 ، لذعدد لذولحد وللأرشعون، جامعة أدرلر، للجزلئك.،مجلة الحقيقة ،«2014-2001درلسة  تيببقبة ذيفترة 

، «لذصكف سعك ذنظام لذككن فكضبة ظ  في ذيجزلئك للأجنبي للمال رأس ا ستقياب قباسبة درلسة»، [2009] الشارف عتو
 ، جامعة شيف،  للجزلئك، لذعد لذسادس.مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا

فعاذبة لذسباسة لذنقدطة كآذبة ذيحد من لذدورلت لا قتصادطة في للجزلئك ذيفترة «، [2017] شبوطي حكيم، مراح ياسين،
 ، للجزلئك.، لذعدد لذثاني، جامعة أم لذبولقي 4للمجيد  ،مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية ،«2000-2015

، «2010 -1964دور رأسمال لذبكك  في لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك درلسة قباسبة في لذفترة »، [2012] ،إبراهيمشريفي 
 د لذثامن.لذعد ،جامعة شيف، والإنسانيةالاجتماعية  الأكاديمية للدراسات
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تأثير لذبرلمج لا ستثمارطة لذعامة عيى لذنمو لا قتصاد  ولا ندماج لذقياعي  شين لذنظكطة لذربنزطة «، [2013]، صالح صالحي
، لذعدد لذثاذث عكك، جامعة مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير ،«2014-2001ولسترلتبجبة لذنمو غير للمتولزن لذفترة 

 سيبف، للجزلئك.

، لذعدد العلوم الإنسانية المجلة ،«(2000-1990لذنقدطة في للجزلئك )أهدلف لذسباسة «، [2003]، صالح مفتاح
 للخامس، جامعة شسركة، للجزلئك.

، لذعدد لذكلشع العلوم الإنسانية المجلة ،«وسائ  لذسباسة لذنقدطة في لذكقاشة عيى لذرتية لذنقدطة«، [2008]، صالح مفتاح
 لذعكك، جامعة شسركة، للجزلئك.

 جامعة، أبحاث اقتصادية وإدارية، «  M-Fدور لذسباسات للماذبة ولذنقدطة ضمن نموذج»، [2012] ،طويل بهاء الدين

 .لذعدد للحاد  عكك ،شاتنة

قانون لذنقد ولذقكض للمعدل طدخ  حبز لذتنفبي: لذضوء للأخضك ذبنك للجزلئك لإقكلض للخزطنة «، [2017]ع. سمير، 
 .جريدة النصر ،«لذعمومبة

، «تقدطك أثك لذصادرلت عيى لذنمو لا قتصاد  في لذدول للإسلامبة: درلسة تحيبيبة قباسبة»، [2005]، العبدليعابد بن عابد 
 ، جامعة للأزهك. 27، لذسنة لذتاسعة، لذعدد مجلة مركز صالح عبد الله كامل للاقتصاد الإسلامي

 ،«عيى لذناتج للمحيي  في لا قتصاد للجزلئك أثك لذتغير في لذتدلول لذنقد  «، [2009]، عبد الحق بو عتروس، محمد دهان
 ، لذعدد للخامس، جامعة شسركة، للجزلئك.أبحاث اقتصادية وإدارية مجلة

 ،«أثك لذتغير في لذتدلول لذنقد  عيى لذناتج للمحيي  في لا قتصاد للجزلئك «، [2010]، عبد الحق بو عتروس، محمد دهان
 قسنيبنة، للجزلئك. ، لذعدد لذسادس، جامعةاقتصاد والمجتمع مجلة

درلسة قباسبة –فعاذبة لذسباسة للماذبة في جيب لا ستثمار للأجنبي للمباشك في للجزلئك «، [2017]، عبد الحق طير، عقبة ريمي
 ، لذعدد لذثاذث، جامعة ورقية، للجزلئك.الدراسات الاقتصادية الكمية مجلة ،«2015-1995ذيفترة  

لصلاحات لذسباسة لذنقدطة في ظ  شكلمج لا ستثمارلت لذعامة ولنعراساتها «، [2014]، عبد الصمد سعود ، حسين بلعجوز
، لذعدد لذثاني عكك، جامعة شيف، اقتصاديات شمال افريقيا مجلة ،«عيى: لذتضخم ولذرتية لذنقدطة وأسعار لذصكف في للجزلئك

 للجزلئك.

 Les  Cahiers duمجلة ، «محاوذة تقببمبةلا صلاحات لا قتصادطة في للجزلئك: »، [2002]عبد المجيد قد ، 

CREAD.لذعدد لذولحد ولذستون، جامعة للجزلئك، للجزلئك ، 

 ،«2011-1970محددلت لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك درلسة قباسبة خلال لذفترة «، [2015]، عتو الشارف، اجر  خيرة
 للجزلئك.، لذعدد لذثامن، جامعة مستغانم، الاستراتيجية والتنمية مجلة
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مجلة ، «أثك مزلحمة للإنفاق للحرومي  ذلاستثمار للخاص في للجزلئك»، [2017]عطا الله بن مسعود، بوثلجة عبد الناصر، 
 ، لذعدد لذساشع، جامعة لذولد ، للجزلئك.2، للمجيد الدراسات الاقتصادية والمالية

 ،«2011-1990أثك لذسباسة لذنقدطة عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك درلسة تحيبيبة ذيفترة «، [2016]، العقون نادية
 ، لذعدد لذعاشك، جامعة شاتنة، للجزلئك.مجلة الاقتصاد الصناعي

مجلة الأكاديمية للدراسات ، «درلسة قباسبة لأثك للإصلاحات لا قتصادطة عيى لذبياذة في للجزلئك»، [2014]علواش وردة، 
 .، لذعدد لذثاني عكك، جامعة شيف، للجزلئكالاجتماعية والانسانية

مجلة الاقتصاد والتنمية ، «محاوذة تحيب  أثك تيببق لذبرلمج للإصلاحبة عيى معدل لذبياذة في للجزلئك»، [2015]علواش وردة، 
 .، للجزلئك2، لذعدد لذسادس، جامعة شيبدة البشرية

 مجلة ،«2010-1990لنعراس توجه لذسباسة للماذبة عيى لذتولزن للخارجي  في للجزلئك ذيفترة  «، [2016]، علوان الضاو 
 ، لذعدد لذسادس، جامعة سربردة، للجزلئك.الباحث الاقتصاد 

مجلة  ،«2009-1999لذفولئض لذنقدطة ومحددلت لذتضخم في للجزلئك «، [2012]، علي لزعر، فضيل رايس
 .، لذعدد للأول، جامعة شسركة، للجزلئكوإدارة الأعمال البنكيةالإقتصاديات المالية 

، «2011-1963ظاهكة تزلطد للإنفاق لذعمومي  في للجزلئك: درلسة تحيبيبة ذيفترة »، [2016]عمار زيتوني، إيمان بوعكاز، 
 ، لذعدد لذعاشك، جامعة شاتنة، للجزلئك.مجلة الاقتصاد الصناعي

 ،«2017-1990 ذيفترة قكلءة تحيبيبة ذتيور للإطكلدلت لذعامة في للجزلئك«، [2018]، عنترة برباش، محمد خليل بوحلايس
 لذعدد للخامس، جامعة تبسة، للجزلئك.، 3 للمجيدالآفاق للدراسات الاقتصادية،  مجلة

 مجلة ،«(1990دور لذسباسة للماذبة في تحقبق لذتولزن لا قتصاد  لذوطني )قب  وشعد «، [2018]، عواق مريم، زبير  رابح
 لذعدد لذتاسع، جامعة أم شولقي ، للجزلئك.الدراسات المالية، المحاسبية والإدارية، 

الاقتصاد  مجلة ،«تيور لذرتية لذنقدطة وأثكها عيى لذناتج لذدلخيي  للخام في للجزلئك«، [2016]، غريبي أحمد، أسامة بوشريط
 ، لذعدد للخامس، جامعة للمدطة، للجزلئك.والتنمية

-2006سباسة للإنفاق لذعام وأثكها عيى لذنمو لا قتصاد  خلال لذفترة «، [2018]، القادر، جار  فاتحفار عبد 
 لذعدد لذثامن، جامعة شومكدلس، للجزلئك. ،مجلة أبعاد اقتصادية ،«2016

المجلة  ،«أثك لستقلاذبة لذبنك للمككز  عيى أدلء لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك«، [2018]، فتان الطيب، بوشنتوف نوال
 ، لذعدد لذثاني، جامعة معسرك، للجزلئك.المغاربية للاقتصاد والمانجمنت



 

  المراجع
 

316 
 

، للمجيد مجلة الاقتصاد الجديد ،«لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك في ظ  حكطة حككة رؤوس للأمولل«، [2018]فتحي ملياني، 
 ، لذعدد لذثامن عكك، جامعة خمبس ميبانة، للجزلئك.01

درلسة قباسبة حول أثك لرتفاع أسعار لذنفط عيى لذرتية لذنقدطة كمتغير طكير «، [2017]، د الرحمنفراج الطيب، بروكي عب
، لذعدد لذثاذث، جامعة شكار، 03، للمجيد مجلة البشائر الاقتصادية ،« 2015-2000إلى لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك ذيفترة 

 للجزلئك.

مجلة  ،«لذسباسة لذنقدطة كأدلة ذلإصلاح لذنقد  في لذدول لذنامبة مع للإشارة إلى حاذة للجزلئك «، [2008]، فريد بن طالبي
 ، لذعدد لذثاذث، جامعة للجزلئك، للجزلئك.جديد الاقتصاد

، لذعدد لذعاشك، الباحث مجلة ،«2009-2000تحوا ت لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك خلال لذفترة «، [2012]، فضيل رايس
 ورقية، للجزلئك.جامعة 

أثك لذسباسة لذنقدطة عيى لذنمو لا قتصاد  مقارشة نظكطة ودرلسة قباسبة ذفترة  «، [2008]، قارة ابراهيم، مناقر نور الدين
، لذعدد لذثاذث، جامعة للجيفة، مجلة إدارة الأعمال والدراسات الاقتصادية ،«2012-1990للإصلاحات للماذبة في للجزلئك 

 للجزلئك.

درلسة قباسبة لحاذة للجزلئك –أثك للجباطة لذبتروذبة عيى تولزن للمبزلنبة لذعامة ذيدوذة «، [2018]، ربحية، نو  طه حسينقرينعي 
، لذعدد لذثاذث ولذثلاثون، جامعة للجيفة، الحقوق والعلوم الانسانية، دراسات اقتصادية مجلة ،«2016-1990ذيفترة  
 للجزلئك.

-2001ببم آثار شكلمج لا ستثمارطة لذعامة عيى لذتنمبة لذبككطة في للجزلئك خلال لذفترة تق«، [2014]، القنيعي عزالدين

 ، لذعدد لذثاني، جامعة لذبيبدة، للجزلئك.5للمجيد  ،مجلة الاقتصاد والتنمية البشرية ،«2014

، لذعدد لذثامن، جامعة الإنسانيةمجلة العلوم ، «نظكة عامة عيى لذتيورلت لا قتصادطة في للجزلئك»، [2005]، كربالي بغداد
 شسركة، للجزلئك.

درلسة قباسبة لحاذة للجزلئك -أثك للمولزنة لذعامة عيى لذنكاط لا قتصاد  »، [2018]كرمين سميرة، بقبق ليلى اسمهان، 
 لجزلئك.، ل3، لذعدد للأول، جامعة للجزلئك 9، للمجيد والسياسات الاقتصادية للعولمة المجلة الجزائرية، «1970-2014

درلسة حاذة –آذبة سد عجز للمولزنة لذعامة ذيدوذة في ظ  أزمة لنهبار أسعار لذنفط «، [2018]، كزيز نسرين، حميدة مختار
 ، لذعدد للخامس ولذثلاثون، جامعة للجيفة، للجزلئك.الحقوق والعلوم الانسانية، دراسات اقتصادية مجلة ،«للجزلئك

درلسة قباسبة خلال لذفترة -مرانة لذبرلمج لذتنموطة للجزلئكطة في للحد من لذبياذة «، [2017]، كمال رزيق، عقون عبد السلام
 ، لذعدد للحاد  عكك، جامعة شيبدة، للجزلئك.الإدارة والتنمية للبحوث والدراسات مجلة ،«-(2001-2012)
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لذعدد لذعاشك، ، الاجتماعيمجلة الباحث ، «لذنظكطة لذسرانبة ولنعراساتها عيى  لا قتصاد وللمجتمع»[، 2010، ]لزهير طافر
 ، للجزلئك.جامعة قسنيبنة

ولقع لذتنسبق شين لذسباستين للماذبة ولذنقدطة في ظ  تزلطد عجز للمبزلنبة لذعامة في للجزلئك خلال لذفترة »[، 2012] ،محمد بلعيد 
  .للجزلئك، 1 جامعة قسنيبنةلذساشع ولذثلاثون،  لذعدد، العلوم الإنسانيةمجلة ، «2001-2011

تقببم فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في تحقبق للمكشع لذسحك  ذراذدور في للجزلئك »، [2014] ،صلاح الدين كروش، محمد راتول
 لذسادس ولذستون.لذعدد مككز درلسات لذوحدة لذعكشبة، ، بحوث اقتصادية عربية، («2010 -2000) خلال لذفترة

مجلة العلوم  ،«لا قتصادطة لذريبة في للجزلئك حس  للمكشع لذسحك  ذراذدورأهدلف لذسباسة «، [2016]، محمد صلاح
 ، لذعدد لذسادس عكك، جامعة مسبية، للجزلئك.الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية

تحيب  وتقدطك أثك متغيرلت لذسباسة للماذبة عيى لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك شاستخدلم »، [2017] محمد عوامر وآخرون،
، لذعدد لذثاني عكك، جامعة لذبيبدة، مجلة الإدارة والتنمية للبحوث والدراسات، «2015-1985نماذج لا نحدلر لذيلتي 

 للجزلئك.

لذعدد  ،مجلة الاقتصاد الجديد ،«ذتضخم في للجزلئكلذسباسة لذنقدطة للحدطثة ولستهدلف ل«، [2013]، محمد كريم قروف
 لذتاسع، جامعة خمبس ميبانة، للجزلئك.

جامعة ، ، لذعدد لذعاشكمجلة الباحث، «لذنمو عيى وأثكها للجزلئك في لا قتصاد  للإنعاش سباسة»، [2012]، مسعي محمد
 ورقية، للجزلئك.

العلوم  مجلة ،«(10-90)أدولت لذسباسة لذنقدطة في للجزلئك شعد صدور قانون لذنقد ولذقكض «، [2011]، مدوخ ماجدة
 ، لذعدد لذثاذث ولذعككون، جامعة شسركة، للجزلئك.الإنسانية

درلسة قباسبة شاستخدلم نماذج -حاذة للجزلئك : مبزلنبة لذدوذة كأدلة ذضبط لا قتصاد لذريي »، [2015] مراس محمد وآخرون،
VAR -» ،لذعدد لذكلشع، جامعة للمدطة، للجزلئك.المجلة الجزائرية للاقتصاد والمالية ، 

 ،«2016-2000لنعراس تقيبات أسعار لذنفط عيى توجهات لذسباسة للماذبة في للجزلئك لذفترة «، [2018]، مسيعد مريم
 ، لذعدد للأول، جامعة سربردة، للجزلئك.6، للمجيد الباحث الاقتصاد  مجلة

لذعدد لذولحد ولذستون، للمعهد لذعكبي ذيروطت، ، جسر التنميةمجلة ، «للإنتاجبة وقباسها»[، 2007، ]بابكرمصطفى 
 لذروطت.

 ،«لذوضعبة لذنقدطة، ومؤشكلت لذتيور للمالي في للجزلئك شعد لنتهاء شكنامج لذتسهب  للموسع«، [2008] مصيطفى عبد اللطيف،
 لذعدد لذسادس، جامعة ورقية، للجزلئك. ،مجلة الباحث
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، الاقتصاد والتنمية مجلة ،«فعاذبة لذسباسة لذنقدطة في محارشة لذتضخم في للجزلئك«، [2016]، معمر  ليلى، سعدون عائشة
 لذعدد لذسادس، جامعة للمدطة، للجزلئك.

-1990محددلت لذنمو لا قتصاد  في للجزلئك: درلسة قباسبة تحيبيبة ذيفترة «، [2016] مليك محمود، يوسف بركان،

 لذعدد لذساشع، جامعة لذولد ، للجزلئك. ،مجلة الدراسات المالية والمحاسبية ،«2014

 ،لإدارة العامةل مجلة ،«لذسعود  لذنفيي  غير لذقياع في لا قتصاد  لذنمو محددلت»، [2009] ،الخطيب ممدوح عوض
 د لذثاذث.لذعد ،49 للمجيد

 المجلة العربية ،«لذسعود  لذنفيي  غير لذقياع في للإنتاج ذعولم  لذريبة للإنتاجبة»، [2010 [عوض الخطيب، ممدوح

 .لذروطت  لذثاني، لذعدد، 17 ، للمجيدالإدارية للعلوم

مجلة جامعة ، «ولذيي  عيبهلذتيورلت للحدطثة ذينظكطة ولذسباسة لذنقدطة مفهوم لذنقد «، [1999]، موفق السيد حسن
 .، لذعدد للأول، دمكق، سورطا1، للمجيد دمشق

 ،«عيى لذتكغب  ولذبياذة في للجزلئك( 2014-2001أثك سباسة للإنعاش لا قتصاد  )«، [2016]، المومن عبد الكريم
 ، لذعدد لذعككون، جامعة شوطكة، للجزلئك.10لذسنة  ،مجلة معارف

سباسة للمولزنة لذعامة وتأثيرلتها عيى مؤشكلت للأدلء لا قتصاد  في ظ  شكلمج للإنعاش «، [2017]، نصير أحمد، بنين بغداد
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