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 شكر وتقدير
 

   أشكر الله العلي القدير الذي وفقني بمنه وجوده وكرهه على إتمام
 هذا العمل المتواضع.

   أشكر الأستاذ الدكتور: طاولي مصطفى كمال، الذي تفضل
 .القيمةبالإشراف على هذا العمل، من خلال إرشاداته توجيهاته  

   وفي الأخير أشكر كل من قدم لي يد المساعدة من قريب
 أو من بعيد.
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 الإهـــــــــداء
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 زوجتي الكريمة وابنتي العزيزة. 
 .الأهل والأصدقـاء، خاصة أصدقـاء المهنة 
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 أ

 تمهيد  -أ
النقدي و  إلى أن قيام الاتحاد الاقتصاديتشير التطبيقية التحاليل النظرية و العديد من الدراسات و إن           

، "بريتن وودزالأوروبي ممثلا في عملة "الاورو"، كتكتل نقدي جديد بعد ألازمة التي تعرض لها نظام "
الدور قتصاد العاميي من جةة، و التي هزت الاالاضطرابات و  التي لحقت بالدولار الأمريكي، الصدماتو 

المحوري الذي لعبه الدولار الأمريكي في تسيير الاقتصاد العاميي خاصة خلال القرن امياضي من جةة أخرى، 
على مختلف اقتصاديات دول العالم، وخاصة الدول التي  "الأمريكي سيكون له تأثيرا كبيرا إلى جانب "الدولار

كدول جنوب شرق أسيا، دول الخليج   ،من جانب التعاملات التجارية واميصرفية ماترتبط اقتصاديتةا به
  .دول اميغرب العربي كالجزائر وتونس واميغرب..و  العربي،

النقدي الأوروبي منعرجا حاسما في مستقبل الاقتصادي و  ومن تم يمكن اعتبار ظةور هذا التكتل         
الاستفسارات حول التوجه الجديد ميسار العديد من التساؤلات و  تالعلاقات الاقتصادية الدولية، حيث أثير 

الانعكاسات التي يمكن أن تحدثةا هذه العملة الجديدة على و  النظام النقدي الدولي على وجه التحديد،
تساؤل على مدى قدرة هذه العملة مسايرة هناك  .الاقتصاد العاميي ككلو  مستوى الاقتصاد الأوروبي ذاته،

زعامة أوربية جديدة، بدل البحث عن هيمنة و السعي في و  الأمريكي، أو خلق صراع ثنائي القطب،الدولار 
، كون )اميدفوعات الدولية(على الاقتصاد العامييولا زال يسيطر  ،لايمن الدولار الأمريكي الذي سيطر طو 

 السياسي في العالم. و  هذه الدول الأوروبية لها وزنها الاقتصادي
يرات التي تطرأ على عملتي تحليل هذه الآثار والانعكاسات الناتجة عن التغب ،العمل هذا في مسنقو           

العالم، حيث سنقتصر في هذه الدراسة على  اقتصاديات دول العديد من تمس كما قلنا الدولار، والتي  الاورو و 
 الجزائر واميغرب وتونس.كل من 

اميعطيات الاقتصادية، كالتبادل التجاري والتغيرات في أسعار صرف نركز في بحثنا على مجموعة من س          
هذه فرضةا صندوق النقد الدولي على لاقتصادية التي العملات الدولية )الاورو والدولار( والإصلاحات ا

نوعية ولو نسبيا . وبدراسة وتحليل هذه العوامل نستطيع أن حدد نهاية الثمانينات وبداية التسعينيات، الدول
 حجم هذه التأثيرات.و 

إن الإصلاحات الاقتصادية بالنسبة للجزائر واميغرب وتونس تمثل تلك التغييرات الهيكلية في الاقتصاد          
كإنشاء اميؤسسات الصغيرة واميتوسطة، والسعي في الانفتاح على العالم الخارجي في مختلف   ،الوطني داخليا
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اصة في مجال التجاري كالانضمام إلى امينظمة العاميية للتجارة، خمن خلال دخول اقتصاد السوق امييادين، 
والشراكة الاورو متوسطية، والعمل على جلب الاستثمارات الأجنبية اميباشرة، وتسةيل حركة تنقل رؤوس 

. هذا ما يقودنا إلى الربط بين هذه الإصلاحات التي  .م.أيرة  والاتحاد ألأوروبي، والوالأموال بين هذه الأخ
حجم  بينوالسعي للانفتاح والتعامل مع هذين القطبين الاقتصاديين، و  ة ضرورة ملحة لابد منةانت بمثابكا

 نب التجارة الخارجية لهذه الدولوطبيعة تأثيرات هاتين العملتين على هذه الاقتصاديات خاصة في جا
  ...والنمو الاقتصادي التغيرات في أسعار صرف العملاتو 

 الإشكالية    ب
"الدولار" على مستوى و اميكانة والقوة الاقتصادية التي تتمتع بها هاتين العملتين "الاورو"،إن  

 ...الاقتصاد العاميي، تولد تأثير حقيقيي يمس معظم اقتصاديات الدول، من بينةا الجزائر وتونس واميغرب
 لكن باميقابل الإشكال اميطروح هو:

الاورو والدولار الأمريكي على اقتصاديات الجزائر، والمغرب،  تقلبات عملتيتأثير ما مدى   
 وتونس عامة، وعلى التجارة الخارجية خاصة؟ 

تشخيص هذه التأثيرات، نحاول تجزئة هذا التساؤل إلى أسئلة فرعية تقودنا وضيح و حتى يتسنى لنا ت
 فيما يلي: ةتمثلو اميبشكل غير مباشر للإجابة عن الإشكال اميطروح، 

 قى الدولار اميسيطريبة ثانية و ملع بقىتورو" منافساً جديدا للدولار؟ أم شكل "الايهل س -1
 على التعاملات الدولية ؟

 على العلاقات الأوروبية الأمريكية؟ الأورو والدولار ما هي انعكاسات الصراع بين -2

  الدول؟ ما مدى تأثير انخفاض الدولار على القدرة الشرائية للعائدات اميقومة بالدولار لهذه -3

إلى أين وصلت الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر، واميغرب، وتونس خلال العقدين  -4
 ؟تجاريةالأخيرين، خاصة من جانب اميبادلات ال

ورو والدولار، بحيث يمكن إضافتةا إلى سلة لالاحتمال ظةور عملة أخرى منافسة هل هناك  -5
 )الجزائر واميغرب وتونس( ؟ عملات هذه الدول
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 فرضيات الدراسة -ت  
والتي سنحاول من خلال فرضيتين هامتين لهذه الدراسة، من منطلق التساؤلات الفرعية يمكننا تحديد     

 :كالتالي  إثبات صحتةما من عدمةما، وهما
 .تنويع فوترة اميعاملات التجارية الخارجية تجنبا للصدمات الخارجية 
 بين هذه الدول. خلق منطقة تجارية حرة 

 البحثأهداف   -ث

 يمكننا إيجاز الأهداف الرئيسية التي يرمي إليةا هذا البحث كما يلي:              
 العملة الأوروبية اميوحدة من ناحية النشأة التاريخية والتحديات التي تفرضةا على  تسليط الضوء على

 اميستوى العاميي.

 ورو لتالي الوقوف على إمكانية لعب الاوالدولار الأمريكي، وبا ورودراسة العلاقة التنافسية بين الا
 التنافس مع الدولار. دوراً هاماً في مجال

 ومواكبتةا للتغيرات التي  ،الهيكلية في اقتصاديات الجزائر واميغرب وتونس عديلاتما مدى نجاح الت
 طرأ على الاقتصاد العاميي.ت

  تقليل التبعية اتجاه هذين اتين العملتين، وهل بإمكان له هذه الدولدراسة مدى ارتباط وتبعية
    القطبين الاقتصاديين.   

 أهمية البحث   -ج
اخترناه لهذه الدراسة، في إطلاق اثني عشر دولة أوروبية عملة موحدة   تتجلى أهمية البحث الذي

ذلك ميا سيكون لها من تأثير مباشر وغير مباشر على معظم و كحدث استثنائي في الاقتصاد الدولي، 
جل الهيمنة على أاقتصاديات دول العالم من جةة، وخلق  مجال لصراع جديد مع الدولار الأمريكي، من 

.م.أ  بقاء الوو  الاقتصاد العاميي من جةة أخرى، خاصة بعد انهيار الاتحاد السوفيتي في نهاية الثمانينات،
  الاقتصاد العاميي لفترة طويلة من الزمن.كقطب أحادي يسير

البحث، كون لهاتين العملتين وزن ومجال للدراسة و  كما أصبح لهذا اميوضوع أهمية إعلامية كبيرة،         
 وتأثيرا عامييا على مختلف الأصعدة الاجتماعية، والسياسية، والاقتصادية...
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التي تتأثر بهذا   (الجزائر واميغرب وتونس) الدولهذه كم انتمائنا إلى بحوكذلك تكمن أهمية هذا البحث       
 قطبينالأولى لوجود تعامل مع هذين ال ، وهذا التأثر راجع بالدرجةبهاتين العملتين بطريقة أو بأخرىالصراع، و 

الاقتصاديين في مختلف المجالات، وأيضا الضبابية التي تخيم على الأوضاع الاقتصادية في مجال سن القوانين 
 ...والاستثمارية خاصة الجبائية منةابهذه الدول الاقتصادية 

   اسبب اختيار موضوع البحث    -ح
 :في مثلتتشخصية دوافع  منةا ،سباب جعلتني اختار هذا اميوضوعأ هناك عدة        
 ؛رغبتي في معرفة ما هو مسار الإصلاحات الاقتصادية التي قامت بها الجزائر واميغرب وتونس 

  وما هي  ،هذين القطبينالبحث عن طبيعة وكيفية تأثر هذه الاقتصاديات انطلاقا من التعامل مع
والفترة الأخيرة فترة ى الاقتصاد العاميي خاصة خلال الاميستجدات التي تطرأ من حين إلى أخر عل

اميستقبلية، مع ظةور الصين كقوة اقتصادية عاميية جديدة، واعتراف صندوق النقد الدولي باليوان 
 ؛الصيني كعملة دولية جديدة، وبالتالي ظةور صراع ثلاثي الأقطاب

 أي أنظمة سعر الصرف... ،معرفة نتيجة هذا الصراع خاصة في التعاملات النقدية 

  القياسية، والتعرف أكثر على الأساليب الكمية اميستخدمة في هذا امييول الشخصي للدراسات
 النوع من الدراسات والتي تعتمد على التكنولوجيات الحديثة.

 :ما يلي أما الأسباب اميوضوعية تتمثل في             
 يكون حديث  قديم حداثة اميوضوع في حد ذاته، ومحاولة منا إثراء اميكتبة الجامعية بموضوع جديد

)أزمة  ات الاقتصادية الأخيرة، خاصة الأزمالساعة، والذي تدور حوله عدت حوارات ونقاشات
البترولية من خلال تدني سعر البترول في الأسواق  الرهن العقاري وأزمة الديون السيادية( والأزمة

باميقابل يعتبر و الدولية، وبالتالي انخفاض عائدات المحروقات خاصة بالنسبة للجزائر كجانب سلبي، 
 ايجابي بالنسبة للمغرب وتونس كونها تستورد موارد الطاقة بشكل كبير.

  الآثار و  ،داخل منطقة الأورو من جةةالأوروبية التوقعات والتحاليل حول آثار الوحدة النقدية
 جةة أخرى.اميترتبة على الدول الأخرى من 
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 صعوبات البحث -خ
إن أي بحث علمي أكاديمي لا يخلو من أي شكل من أشكال الصعوبات العلمية والعملية على 
اختلاف أنواعةا التي تعترض الباحث في بحثه، وهذا هو لب البحث العلمي، ومن أهم الصعوبات التي 

 اعترضتنا في هذا العمل اميتواضع هي: 
على الاقتصاد الجزائري أو الاقتصاد اميغربي أو أن أغلب الدراسات تناولت سعر الصرف وتأثيره          

هذا اميوضوع بشكل كلي من خلال تناولت الدراسات التي  من هناك القليل الاقتصاد التونسي، لكن باميقابل
 أوجه التشابه وأوجه الاختلاف بين هذه الاقتصايات. تحديد

أما من جانب اميعطيات الإحصائية فةناك اختلاف كبير في اميعطيات الإحصائية ذات اميصادر          
 الدولية وبين اميعطيات الإحصائية ذات اميصادر الوطنية.

 الدراسات السابقة. -د
سعر صرف الدولار والاورو على اقتصاديات أثر تغيرات الدراسات التي تناولت موضوع  أهم من           

 نجد: ر واميغرب وتونسالجزائ
دراسة حالة  -بعنوان " أثر تقلبات سعر الصرف على ميزان اميدفوعات حميدات عمردراسة ل          

في ذلك على امينةج التحليلي بتحليل الأوضاع الباحث اعتمد  .(2011) -03-"، جامعة الجزائر-الجزائر
أن  ،من أهم النتائج اميتوصل إليةا .اميعطيات الاحصائيةالاقتصادية واميالية للجزائر بناء على مجموعة من 

مما يؤدي إلى حدوث  ،الانحراف الحاصل في سعر صرف الدولار مقابل اليورو له أثر على الاقتصاد الجزائري
لقدرة الشرائية على ا مما تؤثرخسائر، والتي تمس بالدرجة الأولى تدهور القدرة الشرائية لعائدات النفط، 

إلى ارتفاع قيمة الواردات بسبب ارتفاع عملة الدفع، خاصة وأن أغلبةا تتم  ذلك ؤديوي، الجزائرلإيرادات 
 ، والنتيجة تدهور رصيد ميزان اميدفوعات.بالاورو
بعنوان " أثر تغير سعر الصرف الحقيقي على امييزان الجاري والنمو الاقتصادي  سمية زيراردراسة ل        

"، أطروحة مقدمة لنيل شةادة الدكتوراه في الاقتصاد، جامعة تلمسان 2010-1970في الجزائر للفترة 
ري تضم معادلتي الطلب الأجنبي اعلى دراسة قياسية بوضع معادلة للميزان الجالباحث  تداعتم .(2014)

على الصادرات والطلب المحلي على الواردات، وكذلك تحليل أثر سعر الصرف الحقيقي على النمو 
  .باستخدام طريقة اميربعات الصغرى اميصححة كليا ونموذج تصحيح الخطأ 2009-1980لفترة لالاقتصادي 
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ية لا تسبب النمو الاقتصادي، وعللت ذلك بأن من أهم النتائج اميتوصل إليةا، أن الصادرات الجزائر  
، وأن اميستوردات الوطنية هي من السلع الاستةلاكية الأوليةية هي من المحروقات واميواد الصادرات الجزائر 

والسلع الوسيطة، أي الدخل اميتأتي من الصادرات يستخدم في تلبية الحاجيات الأساسية ولا يساهم في دفع 
 السوق العاميية عملية الإنتاج ودخول

ومن جةة أخرى يعتبر سعر الصرف أحد الأدوات اميةمة لتحقيق أهداف السياسة النقدية، ويتم        
اختيار سعر الصرف كأداة من أدوات السياسة النقدية لتحري العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي والأنشطة 

 الاقتصادية، وهو يختبر قوة اقتصاد صغير ومفتوح كالجزائر.
بعنوان " أثر تغير سعر الصرف الاورو مقابل  أ. قارة ملاكو  بوعتروس عبد الحقدراسة ل           

وهي  (،2007الدولار الأمريكي على الاقتصاد الجزائري، منشورة بمجلة العلوم الإنسانية، جامعة قسنطينة )
أهم النتائج اميسجلة في ذلك،  .عبارة عن دراسة تحليلية لخصائص الاقتصاد الجزائري ونظام الصرف في الجزائر

على الاقتصاد الجزائري بقيت محدودة نسبيا  2003قيمة الاورو ابتداء من ماي  اتأن الآثار السلبية لتقلب
مكنةا من احتواء هذا التغير في أسواق تياطي الصرف الأجنبي الأمر الذي بسبب ما تملكه الجزائر من اح

 بالاورو والدولار.الصرف الدولية، خاصة ما تعلق منةا  
العمل بقدر الإمكان على إحلال الواردات محليا وإيجاد  التي خرج بها الباحث، هو ومن جانب التوصيات

مصادر تمويلية بنفس عملة فوترة الواردات، فضلا عن تعزيز القوة التفاوضية بشأن اختيار عملة تقييم 
 اميعاملات التجارية واميالية الدولية. 

بعنوان "التحديات اميستقبلية للاقتصاديات اميغاربية في مجال الشراكة مع  صالح صالحيدراسة ل       
صائص وأهداف الشراكة لختحليلية   ةدراس علىاعتمد الباحث  .(2003جامعة سطيف ) ،الاتحاد الأوربي"

الاورو مغاربية وميادينةا، فقد أبرز مكانة ووزن الاتحاد اميغاربي في العلاقات اميشتركة مع الاتحاد الأوروبي وأهم 
أكد الباحث على و التحديات الاقتصادية في ظل مسار التنمية القطبية مقارنة مع مسار التنمية التكاملية، 

تحديات التعاون وتعظيم مكاسب الشراكة، لأن هذه الشراكة تتجسد فقط في  ضرورة تبني استراتيجية ميواجةة
 اتفاقيات منفردة مع الاتحاد الأوروبي.

، .م.أالاتحاد الأوروبي واميغرب والوبين اميغرب و  بعنوان "اتفاقيات التبادل الحر عمر الكتانيدراسة ل        
تحدث الباحث   .(2008)مد الخامس الرباط دراسة مقارنات حسب القطاعات الاقتصادية"، جامعة مح
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وبين اميغرب والاتحاد الأوربي، كما حاول من  .م.ألتبادل الحر بين اميغرب والوعلى الإطار العام لاتفاقية ا
جةة أخرى إظةار انعكاساتها على مختلف القطاعات، فقد خلص الباحث إلى ضرورة تجنب التوترات 

ة، فةو يرى كل تأخير في بناء اميغرب العربي يبعد اميغرب كل يوم عن إمكانية القائمة بين دول امينطقة اميغاربي
يمنين الاتحاد الاندماج مستقبلا عربيا ومغاربيا، ويقربه أكثر من التبعية الاقتصادية والاجتماعية للقطبين امية

 .  .م.أالأوروبي والو
بعنوان سعر الصرف الحقيقي والتقلبات الاقتصادية حالة عماد درين  ومحمد بن عبد الله دراسة ل        

تحليل في  قياسيةدراسة اعتمد على  .(1999تونس، قدمت باميلتقى الثالث الاورو متوسطي بنينس )أكتوبر 
ومدى فعالية السياسة النقدية أمام أزمات الصرف للفترة  ؛أثار أزمات الصرف على الاقتصاد التونسي

هذه الدراسة أن هناك ضعف حساسية الاقتصاد التونسي اتجاه أزمات الصرف، فقد بينت  ،1970-1997
ووجود علاقة سلبية بين تقلبات الصرف من جةة والنمو الاقتصادي والصادرات من جةة أخرى، وبالتالي 

أن السلطات النقدية تتحكم في تسيير بيفسر  هذاليس لديةا خطر حقيقي يةدد استقرارها الاقتصادي، 
عر الصرف، لكن باميقابل فان الاقتصاد التونسي لم يخضع فعليا لتغيرات وصدمات عنيفة تسمح تقلبات س

  .لضعف نسبة اميعاملات الخارجية بسببلنا بالحكم على مدى فعالية السياسة النقدية 
سعر الصرف، الانفتاح والنمو الاقتصادي لدول اميغرب "بعنوان علي عبد الله ونوفل زيادي دراسة ل       

لصرف الفعلي الحقيقي بالنمو الاقتصادي اتناولت الدراسة علاقة سعر  ".2003-1966العربي للفترة 
العربي باستخدام عدة متغيرات أهمةا: الناتج الإجمالي الخام درجة الانفتاح الاقتصادي لدول اميغرب 

أن تغيرات سعر الصرف  واميغرب كانت نتائج الدراسة بالنسبة لتونسو باشرة، والاستثمارات الأجنبية امي
نجد أن تونس قد تبنت إستراتيجية التنمية فالحقيقي الفعال ليس له أثر على النمو الاقتصادي لتونس، 

والانفتاح على الأسواق الخارجية لأكثر من ثلاثة عقود، إلا أن ذلك لم يكن مرفوق بتعديل هيكلي في 
الانتاج  .لم يخلق قيمة إضافية جديدةو  ،قطاع النسيج الذي لديه أفضلية امينافسةكقطاعات الإنتاجية  ال

انطلاقا من الصناعة في تونس والتعدين في اميغرب وصادرات النفط اميكرر الخام في الجزائر لا يؤثر و  ،الصناعي
 على النمو الاقتصادي لهذه الدول كذلك.
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 منهجية البحث -ذ
بطبيعة الحال وتماشيا مع اميوضوع الذي ارتأينا أن نسلط علية ، و منةجه الخاص بهأسلوبه و لكل بحث         

، حيث سنتطرق ميفةوم سعر جزئه النظري أسلوب وصفيبداية في  يأخذالضوء، فان موضوع هذا البحث 
لأحداث التاريخية ا لأهم ف وأهم الأنظمة السائدة، بالإضافة إلى أهم النظريات اميفسرة له، ثم نتطرقر الص

إلى  ، وصولاسيطرت الدولار الأمريكي على اميدفوعات الدوليةتطور النظام النقدي الدولي، و  إلى التي أدت
بين الدولار الأمريكي ةا و بين علاقةال ونتطرق إلى طبيعةوحدة على اميستوى الدولي، امي وروبيةالأعملة الظةور 

 .ة الهيمنة على الاقتصاد العامييبغي
بعد بالجزائر واميغرب وتونس قبل و  نتطرق إلى الأوضاع الاقتصاديةوفي نهاية الجزء النظري          

وتحقيق  الإصلاحات الاقتصادية التي قامت بها هذه الدول سعيا منةا لتحقيق انفتاح على العالم الخارجي
جل تجنب أي تأثير أمن  ،رجالى الخاوكيف يمكن أن تخفض على الأقل من حجم التبعية  ،تنمية مستدامة

 بالدرجة الأولى.لهذه الدول الاجتماعية الداخلية و  سلبيي على الأوضاع الاقتصادية 
نموذج مستخدمين في ذلك طريقة امينةج الإحصائي القياسي  فسنعتمد على ،أما الجزء التطبيقي         

ذلك و الأجنبية على السلع المحلية والطلب المحلي على السلع  الأجنبيتصحيح الخطأ في تقدير دوال الطلب 
سعر عدل وم قيمة الصادرات والوارداتالكلية كالناتج المحلي الإجمالي و  واميؤشرات أخذ مجموعة من اميتغيراتب

تقدير دوال امييزان التجاري لكل دولة على نقوم  الاسمي ومعدل التضخم والإنفاق الحكومي؛ ثم الصرف
، بين رصيد امييزان التجاري وتغيرات سعر الصرف أمام عملتي الدولار والاوور السببيةدراسة العلاقة  و حدا، 

 بالجزائر في ذلك على مجموعة من اميصادر الإحصائية كالبنك الدولي والديوان الوطني للإحصائيات معتمدين
بعض مواقع الانترنت. ء التونسي و باميغرب واميعةد الوطني للاحصا واميندوبية السامية للإحصاء والتخطيط

 فصول هي كالتالي: خمسةوقد تم تقسيم هذا البحث إلى 
o  :ل سعر وأهم النظريات سنتطرق إلى مفاهيم عامة حو  النظري لسعر الصرف. الإطارالفصل الأول

 .ومحددات سعر الصرف نظم سعر الصرفوسنتكلم عن  ،التي تناولت هذا اميوضوع

o مفةوم النظام النقدي  إلىفي البداية . نتطرق لنقدي الدولي والدولار الأمريكيالفصل الثاني: النظام ا
، ثم نتحدث عن الدولار الأمريكي من خلال عوامل قوته وسيطرته على اميراحل التي مر بهاالدولي وأهم 
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أهم بأهم العملات القوية، و  الدولار الأمريكيعلاقة اميدفوعات الدولية، وفي ختام هذا الفصل نتناول 
  دول العالم. اقتصاديات تأثيراته على بعض

o الاتحاد  نستةل هذا الفصل بمراحل ظةوردة النقدية الأوروبية "الاورو"، الفصل الثالث: الوح
الوحدة النقدية الأوروبية، ثم نعرج على استخدام عملة الاورو، وفي الأخير  الاقتصادي الأوروبي وظةور

 .العالم يات دولتصادقاعلى بعض  تأثير الاورونتكلم عن 

o نفتتح هذا الفصل بذكر أهم الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر واميغرب وتونس، : الفصل الرابع
وتطور أنظمة  ،وأهم النتائج اميترتبة عن هذه الإصلاحات، ثم نعرج على وضعية التجارة الخارجية لهذه الدول

 الصرف بهذه الدول.

o لتجارة الخارجية للجزائر واميغرب وتونس، الدولار والاورو على اثر : دراسة قياسية لأالفصل الخامس
وذلك بتحديد دوال الطلب الأجنبي على الصادرات ودوال الطلب المحلي على السلع الأجنبية، وفي 

لهذه  الأخير نتطرق إلى دراسة العلاقة السببية بين رصيد امييزان التجاري ومعدل سعر الصرف الاسمي
 .الدول
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 مقدمة الفصل     

 أو تبادل عناصر الإنتاجبين الدول الخدمات لسلع و اتبادل تقوم التجارة الدولية على أساس         
من أجل تطوير الاقتصاد الوطني ورفع الدخل الوطني، وذلك  ،الأموال...(تدفقات رؤوس و العمل )

 كل طرف.  مصالحأنظمة تضبط أداء هذا التبادل وتحترم يكون على أساس قواعد و 
نجد آلية سعر الصرف التي لها أهمية كبيرة في  التي تضبط أداء هذا التبادل هذه الأنظمةأهم ومن        

هذه الأهمية  .الخارجي على وجه الخصوصال التمويل على اميستوى المحلي و في مجو  اقتصاد اميالية الدولية
فنجد الدول اميتقدمة لها مصادر  ؛تختلف من دولة لأخرى انطلاقا من اميستوى الاقتصادي لكل دولة

ضعف تتميز بقلة مصادر التمويل و  ناميةمصرفية متطورة، بينما الدول ال تمويل متنوعة ومؤسسات
 .الخاصة بها اميصرفية الأنظمة
لكل دولة لها عملتةا الخاصة بها تستعمل في عمليات الدفع الداخلية، وتظةر  كما نعلم أن        

أخرى الضرورة إلى استعمال العملات الخارجية عندما تقوم علاقات تجارية أو مالية بين شركات محلية و 
اميصدر لتسديد السلع اميستوردة، وتضطر بذلك  أجنبية، فمثلا تحتاج الشركات اميستوردة إلى عملة البلد

 .إلى الذهاب إلى سوق الصرف لشراء عملة البلد اميصدر كي تتم هذه العملية
محلية مقابل عملة نظام سعر الصرف يمثل الإطار القانوني الذي بموجبه يتحدد سعر صرف عملة        

تمدة من طرف الدولة لتحديد سعر صرف بالتالي فةو يترجم طبيعة سياسة سعر الصرف اميعأجنبية، و 
لأخرى لعدة اعتبارات  ن هناك عدة أنظمة لسعر الصرف تختلف من دولةأنستنتج ب ، ومنهعملتةا

تسوية ميزان اميدفوعات. هذه الأهمية تبرز كذلك في  تعديل و خاصة فيما يتعلق ب ،سياسيةاقتصادية و 
 .معرفة تغيراته اميستقبليةتحديد العوامل اميفسرة لتطوره و كيفية تحديده و 

، حيث شراء العملات اميختلفةواميكان الذي يتم عن طريقه بيع و  الوسطيمثل سوق الصرف         
بائعي الصرف الجمع بين مشتري و  يعمل على تحويل القوة الشرائية لعملات مختلف الدول، من خلال

دال العملات، كما يعمل به سماسرة من البنوك التي تقوم فيه بنشاط استب ايتكون أساسو  ،الأجنبي
 على النحو التالي: هذا الفصل سنقسم  .الصرف دور الوسطاء بين البائعين واميشترين

I. ،المبحـث الأول:  مفـاهيم عامة حول سعر الصرف 

II. .تحديد سعر الصرف والعوامل المؤثرة فيه 

III. .سوق الصرف وتسيير مخاطره   
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I- مفـاهيم عامة حول سعر الصرف 
ورية عند كل عملية أي تبادل عملة مقابل عملة أخرى، هي عملية ضر  ،إن عملية الصرف          

 .رؤوس الأموال بين مختلف الدول؛ باعتبار هذه الدول تستعمل عملات مختلفةتبادل للسلع والخدمات و 
لة، ومن هنا تبرز أهمية سعر الصرف في اختلاف هذه العملات يتوقف على القوة الاقتصادية لكل دو 

 أساسي له تأثير كبير على حجم واتجاه اميالية( بين الدول كمتغيرالتجارية و إطار العلاقات الاقتصادية )
  .الخدمات ورؤوس الأموالتدفق السلع و 

I-1- :تعريف سعر الصرف 

 للصرف نذكر منةا:لسعر نجد عدة تعريفات         
 .1تبادل مختلف العملات فيما بينةا "عبارة عن عملية تظةر عندما يتم :التعريف الأول
"عدد الوحدات من عملة معينة الواجب دفعةا للحصول على وحدة واحدة من عملة  :التعريف الثاني

 ".2أخرى
"ثمن الوحدة الواحدة من عملة معينة في شكل وحدات من العملة الوطنية، غير أن  :التعريف الثالث

دول أخرى ترى أن سعر الصرف هو ثمن الوحدة الواحدة من العملة الوطنية في شكل وحدات من عملة 
 .3أجنبية معينة"

كونه وسيلة   باقي الاقتصاديات، فضلا عنداة الربط بين الاقتصاد المحلي و سعر الصرف يجسد أ       
تكلفة الصناعات التصديرية و على ربحية وارد بين القطاعات الاقتصادية و هامة للتأثير على تخصيص امي

أسعارها في سعار السلع في الاقتصاد المحلي و بالإضافة إلى ذلك يربط بين أكالتضخم   اميوارد اميستوردة،
 .4طان من خلال سعر الصرفالسعر المحلي للسلعة مرتباميية، فالسعر العاميي و السوق الع

I-2- أنواع الصرف  

يطرح خيارات أمام اميقدمين على شراء أنواع الصرف، بخصائص أساسية، و  يتميز كل نوع من       
 الصرف لأجل.تحدث في ما يلي عن الصرف نقدا و نسو العملات الأجنبية. 

                                                 

 .96، ص 2007ان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ديو، الطبعة السادسةتقنيات البنوك"، "الطاهر لطرش 1

 .96مرجع سبق ذكره، ص ، لطرشالطاهر   2

 .44، ص 2004دار الجامعة الجديدة، الأزاريطة،  "الاقتصاد الدولي"،ن عوض الله ، زينب حسي  3

جزائر، ، الالطبعة الثانية، ديوان المطبوعات الجامعية المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية"،عبد المجيد قدي، " 4

 .103، ص 2005
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        I-2-1- الصرف نقدا 

استلام العملات يتمان لحظة إبرام عقد الصرف، ملية الصرف نقدا إذا كان تسليم و تعتبر ع
في الحقيقة فإن فترة الصرف نقدا تمتد إلى غاية السائد لحظة إبرام العقد أيضا، و مطبقين سعر الصرف 

خلال اليوم تبعا  باستمرار. تجدر الإشارة إلى أن سعر الصرف يتغير 1ساعة من لحظة إبرام العقد 48
 هناك ثلاثة أنواع.و  الطلب عليةا،لعرض العملات و 

 :عدد الوحدات من العملة الوطنية التي يدفعةا البنك لشراء وحدة واحدة من العملة  سعر الشراء
 الأجنبية.

 عدد الوحدات من العملة الوطنية التي يطلبةا البنك لبيع وحدة واحدة من العملة  البيع: سعر
 جنبية.الأ

 يكون سعر البيع دوما أكبر من سعر الشراء، ويمثل الفرق بينةما هامش ربح البنك.*     
 عند تبادل العملات في مركز مالي معين، قد يكون سعر عملتين مقابل : الأسعار المتقاطعة

 بعضةما البعض غير متوفر، ولضرورة التبادل يجب تحديد سعر تبادلهما، ويتم ذلك بناء على علاقة
 .2العملتين بعملة ثالثة، وتسمى الأسعار المحسوبة بهذه الطريقة بالأسعار اميتقاطعة

 :ولتوضيح ذلك نأخذ اميثال التالي 
  .فرنك سويسري 1.202دولار = 1و،                          يورو 0.705دولار=1           
 يورو.                     0.586= 0.705/1.202فرنك سويسري = 1 : وعليه فان                   

I- 2-2-  الصرف لأجل 

سعرا في ذلك مطبقين  ،تتم عملية تسليم واستلام العملات بعد فترة معينة من تاريخ إبرام العقد       
تستعمل عمليات الصرف لأجل من لصرف السائد لحظة إبرام العقد. و للصرف يحسب بناء على سعر ا

ة في التجارة الخارجية لتفادي الأخطار الناجمة عن التقلبات المحتملة وغير اميتوقعة يطرف الشركات العامي
الاستلام هو سعر الصرف السائد لحظة سعر الصرف اميطبق عند التسليم و و في أسعار صرف العملات، 

                                                 

 .217، ص2013ديوان المطبوعات الجامعية  قتصاد النقدي و البنكي"،"الاالطاهر لطرش،   1

 97، ص 2012"، دار المسيرة الأردن " إدارة العملات الأجنبيةعدنان تايه النعيمي،  2
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 سعر العملةفي فاع ربين حينما يتوقعون مستقبلا ارتاتستعمل أيضا من طرف اميض، و إبرام عقد الصرف
 .    1خسائر إن لم تكن توقعاتهم صائبةيتكبدون قد التي يشترونها، و 

I-3– أنظمة الصرف 

        I-3-1-  نظام الصرف الثابت 

          I-3-1-1- هتعريف  

ون تعديلات إلا في حالات عبارة عن أسعار صرف مثبتة، إما إلى عملة واحدة دولية رئيسة د وه      
أو تثبت الدولة سعر صرف عملتةا إلى سلة  ؛مقدار التعديل مقابل عملة الارتكازتعلن مسبقا نادرة، و 

 . 2القوية من العملات

ساد نظام الصرف الثابت في ظل قاعدة الذهب في صورة مسكوكات ذهبية في أواخر القرن        
القرن امياضي عندما إلى غاية قيام الحرب العاميية الأولى، وكذلك في النصف الثاني من عشرينات م، و 19

تعتمد الدولة على قاعدة الذهب . عادت الدول الأوربية إلى قاعدة الذهب في صورة السبائك الذهبية
عندئذ سعر ثابت للذهب بالنقد الوطني، و  يتحققو  إذا ربطت عملتةا الوطنية بوزن معين من الذهب

ذ بقاعدة الذهب ثبات سعر على الأخيترتب شاءون من أوراق النقد الرسمية. و يمكن للأفراد تحويل ما ي
 إذا توفر شرطين:الصرف وعدم تغيره 

 بيع الذهب واحدا في كل دولة؛*أن يكون سعر شراء و 
 *أن تكون انتقالات الذهب عديمة النفقة.

فإنه يسمح بتقلب هذا السعر بحرية في حدود ضيقة  ،وميا كان هذان الشرطان لا يتحققان عملا       
الطلب الخاصة بكل و  ذلك وفقا لقوى العرضو  خروجه منةا،ذهب إلى الدولة و جدا، هي دخول ال

 عملة من عملات الدول الأجنبية.
تجدر الإشارة إلى أنه في ظل نظام ثبات الصرف، تكون الدولة ملزمة بأن تغلب الاستقرار والتوازن       

دخول الذهب، تبعا لخروج و  يلداخرضى بتقلب الأثمان واميتلي، ما دام الخارجي، على التوازن الداخ

                                                 

الأمريكي   خلال  دراسة اثر المتغيرات النقدية على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولارمراد عبد القادر، " 1
، مذكرة لنيل شهادة الماجستير تخصص النمذجة الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية، جامعة "2003-1974الفترة 

 .03، ص2011ورقلة، 

.200ص ،الطاهر لطرش، مرجع سبق ذكره   2  
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ذلك أن هذا النظام يخضع إلى حد بعيد اتجاه الحياة الاقتصادية القومية توسعا أو انكماشا لحالة ميزان 
                .1اميدفوعات

تفقد إحدى أدوات السياسة نةا، بتثبيت أسعار صرف عملاتها و تقوم الدول لاسيما النامية م      
امييزان التجاري، وكذلك تربط مستوى أسعار الفائدة باميستوى العاميي ويصعب الاقتصادية لتصحيح 

هنالك بعض و ، إلى تدهور امييزان التجاري التحكم في امييزان التجاري مع أن التوسع الجبائي يؤدي
 التي تدفع الدول لاعتماد سعر صرف ثابت مثل: واملالع

  ارات الذي يؤثر على القر أسعار الصرف و تبط بتقلبات عدم اليقين امير تخفيض اميخاطرة و
 ؛الإنتاجالاقتصادية مثل الاستثمار و 

  أسعار الصرف اميرنة ليست بدون مشاكل، حيث تقلبات أسعار الصرف تؤثر على امييزان
 ؛التجاري بصفة سلبية

 .أسعار الصرف الثابتة تضع قيودا على البنوك اميركزية للتأثير سلبا على مجريات الاقتصاد 
I   -3-1-2- مزايا نظام الصرف الثابت 

 :منةايتميز نظام الصرف الثابت ببعض اميزايا نذكر 
 مقابل عملة التثبيت أو مقابل سلة من العملات أو  سعر صرف العملة المحلية ثابت ىبقي

 ؛( مقابل العملات الأخرىارتفاعا أو انخفاضايسير معةا )و  DTSوحدة 

  الكميات التي يرغبون في إنتاجةا في ضوء تقديرهم للأرباح يتيح للمنتجين القدرة على تحديد
 ؛اميتوقعة على أساس السعر الثابت للعملة المحلية مقابل العملة الأجنبية

  يضمن للمستثمرين بتحويل أرباح استثماراتهم سواء من العملة المحلية أو العكس بسعر
 . 2صرف ثابت

          I-3-1-3 عيوب نظام الصرف الثابت 

 : نةامساوئ نذكر مله إلا أن بالرغم من وجود مزايا لهذا النظام 
 يعكس الأوضاع الاقتصادية السيئة لدولة عملة التثبيت إلى العملة المحلية؛ 

                                                 

بيروت بدون ذكر التاريخ، الدار الجامعية مطابع الأمل، "العلاقات الاقتصادية الدولية"، زينب حسين عوض الله،  1

 .74ص 

 203الطاهر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص   2
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   يفرض على السلطات النقدية الاحتفاظ باحتياطات كبيرة من العملات الأجنبية للحفاظ على
 تجميع تلك الاحتياطات؛سلطات لإدارة و تلك الحدود تثبيت العملة، مما يشكل عبئا كبيرا على 

   ربط الدولة لعملتةا يعني أن اميستثمرين يبحثون عن الدولة ذات سعر الفائدة الأعلى
تعطيل فعالية السوق في حالة و  ،لدولة لحرية حركة رؤوس الأموالللاستثمار، مما يعني تقييد ا

 استخدام أنظمة الصرف الثابتة.

العملة في نظم أسعار الصرف الثابتة بتقاطع منحنى الطلب على العملة المحلية  يتحدد سعر صرف       
 .1لكن عند سعر توازني محدد مسبقا من قبل السلطات النقديةو  .مع منحنى عرض العملة المحلية

  ونستعرض ذلك بامينحنى الباني اميوضح أسفله

 ف الثابتة.آلية تحديد سعر صرف العملة في نظم أسعار الصر:.01الشكل رقم
 

 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 .38مشهور هذلول بربور، مرجع سبق ذكره، ص المصدر:

، فإن السلطات النقدية )انخفض( المحلية أو الأجنبية أو العكسفإذا ارتفع الطلب على العملة 
وق العملات الأجنبية لإعادة التوازن في سادة عرض أو طلب العملة المحلية و تقوم بالتدخل من خلال زي

 شروط هناك أربعةو  .في هذا اميثال هو يساوي بالنسبة للدولار مقابل الدينارو  ،عند السعر التوازني
 لتحول من أنظمة أسعار الصرف الثابتة إلى أسعار الصرف اميرنة هي:لنجاح عملية ا
  السيولة؛بالعمق و وجود سوق للنقد الأجنبي تتسم 

                                                 

" العوامل المؤثرة في انتقال أسعار صرف العملات الأجنبية على مؤشر الأسعار في الأردن مشهور هذلول بربور،  1
ربية للعلوم "، أطروحة دكتوراه، تخصص المصارف، كلية العلوم المالية والمصرفية، الاكادمية الع1985-2006

 .38، ص 2008المالية والمصرفية 

709.78p  

$/DZ 
S D 

A 

D 

S 

Q 

Q 

Q 

Q 
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 وجود سياسات متماسكة تحكم تدخل البنك اميركزي في سوق النقد الأجنبي؛ 
 استخدام ركيزة اسمية ملائمة تحل محل سعر الصرف الثابت؛ 
  الخاص. العام و إدارة مخـاطر سعـر الصـرف في القطـاعين توفر نظم فعالة لتقييم و 

I   -3-2- نظام حرية الصرف 

عليه فان سعر و الطلب في سوق الصرف، ملة بشكل حر وفقا لتفاعل العرض و يتحدد سعر الع        
دولي كالذهب. محددة أو معرفة بعملة دولية أو معيار  العملة الصرف يتغير باستمرار، بحيث لا تكون

سعر الصرف الزاحف. و  سعر الصرف اميدارف اميرنة بين سعر الصرف العائم و تتراوح أنظمة الصر و 
وبعكس نظام الصرف الثابت الذي يستوجب توظيف السياسات الاقتصادية المحلية لتلبية متطلبات 

ختيار التوازن الخارجي )ميزان اميدفوعات(، فان نظام الصرف اميرن يعطي حرية لصانعي السياسات في ا
 .1اميلائم منةا للاقتصاد المحلي

جاء هذا النظام على مقارنة بنظام الصرف الثابت. و  إن نظام الصرف اميرن عرضة للتقلبات أكثر       
 .1973سنة  برتون وودزي عقب انهيار نظام أ ،نظام الصرف الثابت ضانقا

عرض الصرف الأجنبي في طلب و  إلى تحقيق التوازن بينهنا تؤدي التغيرات في أسعار الصرف و       
اميدة القصيرة، كما يتحقق التوازن في العلاقات النقدية الدولية في اميدة الطويلة عن طريق التغير في أثمان 
السلع اميتاجر بها. فزيادة سعر الصرف الأجنبي، أي تخفيض قيمة العملة الوطنية يؤدي إلى تشجيع 

 . الصادرات نظرا لانخفاض سعر الصرف الأجنبي

      I     -3-2-1 أنواع أنظمة الصرف المرنة 
 كما ذكرنا سابقا فان هناك ثلاثة أنواع من أنظمة الصرف اميرنة هي كالتالي:        

               I-3-2-1-1-أنظمة الصرف الحرة: 
إن الدولة تسمح لقوى السوق أن تحدد سعر صرف عملتةا مقابل العملات الأخرى على           

اميدفوعات للدولة  ضوء العرض والطلب لتلك العملات مقابل بعضةا البعض، إذ يمثل جانبا من ميزان
 . 2الطلب على سعر صرف العملة مقابل العملات الأخرىجانبي العرض و 

                                                 

حالة  دراسة -" إشكالية اختيار نظام الصرف الملائم في ظل التوجه الحديث لأنظمة الصرف الدوليةجعفر عمار،  1
 .43، ص 2013، جامعة بسكرة كلية العلوم الاقتصادية ،" 2010-1990نظام سعر الصرف في الجزائر 

 .47، ص 2005، عمان، 2بدون ذكر الناشر ناشر، ط "إدارة العملات الأجنبية "،هيم ، طراد إسماعيل إبرا  2
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الحرة هو عزل الدولة عن تدفع الدول لاستخدام أنظمة الصرف  من اميزايا الرئيسية التيو      
البطالة في الدول الأخرى، كما أن هناك استقلالية أكبر للسلطات النقدية في الدول التي التضخم و 

فةي ليست ملزمة بالتدخل للمحافظة على سعر الصرف ضمن حدود  ،تستخدم أنظمة الصرف الحرة
 التي قد يكون لتدخلةا آثار غير محدودة اقتصاديا. النقدية عن هذه الحدود، و اراتها معينة، مما يعني عزل قر 

إلا أن استخدام الدولة لأنظمة الصرف الحرة تعمق من حجم اميشاكل الاقتصادية داخل  
يرات الاقتصادية الكلية بذبات في أسعار الصرف على اميتغتذاني منةا، بالإضافة إلى تأثير الالدول التي تع

 على رغبة اميستثمرين بدخول أسواق تلك الدول.و للدولة 
I   -3-2-1-2- أنظمة الصرف المعوم المدار: 

ضع إن الدولة تعدل أسعار صرف عملتةا مقابل العملات الأخرى بناء على تقدير و           
الصرف بالتالي فةي تشبه أنظمة الصرف الحرة في أنه يسمح لأسعار و ؛ الاحتياطات و ميزان اميدفوعات
تشبه أسعار الصرف الثابتة في تدخل  توجد حدود رسمية لسعر العملة و بالتحرك على أساس يومي إذا لا

يتم تحديد سعر الصرف في أنظمة الصرف العملة باتجاه معين بشكل كبير. و الحكومة أحيانا مينع سير 
تهمل في الوقت نفسه  متفق عليةا بشكل مسبق، إلا أنها لامة وفق أسس ثابتة نسبيا موضوعة و اميعو 

 .  1الطلبقوى العرض و 
بسعر الصرف لتحقيق من الانتقادات اميوجةة لأنظمة الصرف اميدارة هو رغبة الحكومة بالتحكم و 

 لو على حساب الدول الأخرى.أهداف معينة و 
I   -3 -2-2 - مزايا نظام الصرف المرن 

 :2من أهم مزايا أنظمة الصرف اميرنة نذكر منةا       
 الطلب؛اميضاربة بحكم عمل آلية العرض و  تقليل من حدة 

  في حالة حدوث اختلالات على مستوى اميدفوعات لبلد ما، فانه يمكن إجراء التصحيح
 اللازم في ميزان اميدفوعات بتعديل سعر الصرف بدل من تغيير العرض النقدي؛

 .يمكن إتباع السياسة النقدية اللازمة دون قيد 

                                                 

، 1995، الأردن، الطبعة الأولى، معهد الدراسات المصرفية "التجارة الدولية نظريات وسياسات"،عوض طالب،  1

 .215ص 

 لنيل  تخرج مذكرة الجزائري"،ر الدولار على الاقتصاد أفضلية الدولرة كنظام لسعر الصرف وأث"علة محمد،   2

  .40ص، 2003تخصص التحليل الاقتصادي، كلية العوم الاقتصادية، جامعة الجزائر، ، شهادة الماجستير    
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       I   -3-2-3- نظام الصرف المرن  عيوب  

 :1لا يخلو من عيوب نذكر أهمةاه لنظام مزايا مختلفة؛ فانلهذا اكما أن            
  ع العملات بيتقلبات واسعة، نظرا لحرية شراء و  هذا النظام يكون عرضة لفيسعر الصرف

 ضع السوق؛على أساس أسعار تعكس و 

  ؤدي إلى احدث نوع من عدم الاستقرار في الأسعار تالتقلبات الظرفية في سعر الصرف
 بشكل يعرقل التطور امينتظم للتجارة الخارجية بين الدول؛ 

  قل على مستوى أيمكن لهذا النظام أن يكون تضخميا على أساس انه يتطلب قيود
 اميالية الداخلية.دية و السياسات النق

I-4–  أنواع سعر الصرف 

I-4-1  سعر الصرف الاسمي 

ة بدلالة وحدات من عملة محلية. يعرف سعر الصرف الاسمي الثنائي على أنه سعر عملة أجنبي          
اميقصود بهذا لة وحدات من العملة الأجنبية، و يمكن أن يعكس هذا التعريف لحساب العملة المحلية بدلاو 

لاعتبار قوتها الشرائية الذي لا يأخذ بعين االاسمي، أي سعر العملة الجاري و  التعريف هو سعر الصرف
 خدمات ما بين البلدين.من سلع و 

ار المحلية عندما نستعمل التعريف الأول فإننا نعبر عن سعر العملة الأجنبية بدلالة الأسع         
يرمز لعدد وحدات الدولار  يالدينار الجزائر ر و فمثلا في حالة الدولا Eنرمز ل ب:)التعريف اميستعمل( و 

، Eيشمل تحويل الدولارات للدينار بالتقسيم على )دولار للدينار الواحد( و  DA/$: مقابل الدينار ب

 ./E 1 هو  E، حيث Eالعكس بالضرب ب و 
هذا التغير إما أن يكون تدهورا أو تحسنا. التحسن يعني تغير سعر الصرف الاسمي يوميا و يكون 

ارتفاع سعر العملة المحلية بالنسبة للعملة الأجنبية، أما التدهور فةو انخفاض سعر العملة المحلية. 
التدهور يعني ارتفاع سعر الصرف و باستعمال التعريف الأول، فإن التحسن يعني انخفاض سعر الصرف 

لا يةم الأعوان الاقتصاديون مستوى سعر الصرف الاسمي بقدر ما يحويه من قوة . في الواقع (E)الاسمي 

                                                 

 .211الطاهر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص  1
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هو ما يعرف بسعر الصرف بنفس اميبلغ من العملة المحلية و السلع التي يتم اقتناؤها  ةشرائية، أي كمي
 .1الحقيقي

I-4-2 :سعر الصرف الحقيقي 

يتحدد سعر الصرف الحقيقي بواسطة سعر الصرف الاسمي ومستويات الأسعار في بلد مثل           
وسعر الصرف الحقيقي عامة  ،باقي العالم، علما أن القياس الدقيق للأسعار ليس بالأمر السةلأ و الو.م.

عدة سعر السلع الأجنبية بعد التحويل لنفس العملة بمساالمحلية و يسمح لنا باميقارنة بين سعر السلع 
    2الصرف الجاري

هو سعر  Eو  P*في البلد الأجنبي و  Pلنفرض أن مستوى الأسعار العام في بلد ما هو 
 الصرف الاسمي، فإن سعر الصرف الحقيقي يعرف كالتالي:

                                    (1 .....................)E/P* =P 
 يعكس الأسعار الأجنبية بدلالة الأسعار المحلية. حيث 
وفي سنة لذا فإن مستواه ليس له تفسير طبيعي رف الحقيقي محسوب كمؤشر أسعار، و سعر الص       

لذلك فإن مستواه يفسر عند التغير لكي يعطي مؤشر اتجاه سعر الصرف الأساس يساوي واحد، و 
 لية مقارنة بالأسعار الأجنبية.الحقيقي، أي ارتفاع السعر النسبي للسلع المح

إن اختيار مؤشر الأسعار لحساب سعر الصرف الحقيقي يطرح إشكالية كيفية قياس القدرة        
 .3الشرائية للعملة، حيث مؤشر أسعار الاستةلاك يقيس القوة الشرائية للسلع الاستةلاكية فقط

اميتاجرة مع العديد من الدول كما يتم  نأما سعر الصرف اميتعدد الحقيقي نستعمله عندما تكو       
تبادل الكثير من العملات بأسعار صرف مختلفة، هذا التنوع في التجارة يقاس بالتوزيع الجغرافي للواردات 

السؤال اميطروح هو كيف يتم الانتقال من سعر الصرف الثنائي الحقيقي إلى سعر الصرف و الصادرات. و 
 اميتعدد الحقيقي؟

                                                 

 السنة ،2003 نوفمبر ،23 العدد الكويت، للتخطيط، العربي المعهد ،"الصرف أسعار سياسات" بلقاسم، العباس 1

 .07 ص الثانية

2 Laurence ABADIE, Catherine MERCIER-SSUISSA,  " Finance Internationale", Armand Colon, 

2011, p 73. 

 ،.."، مذكرة تخرج لنيل شهادة الماجستيرأثر تغيرات سعر الصرف على....دراسة حالة" هجيرة، الجليل عبد 3

 32، ص2012جامعة تلمسان كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية،   تخصص مالية دولية
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قياس متوسط سعر السلع بمقارنة لكل العملاء التجاريين فنستعمل متوسط مرجح *إذا أردنا 
 بحصة التجارة مع كل بلد.

ويمكن بناء هذا اميؤشر انطلاقا من متوسط حصص الصادرات أو متوسط حصص الواردات، 
أو متوسط الاثنين معا، وهو يعطي قياس لسعر الصرف الحقيقي اميتعدد ويعرف كذلك تحت اسم سعر 

 . سعر الصرف الفعلي لصرف الحقيقي اميرجح تجاريا أو بكل بساطةا

I-4-3  :سعر الصرف التوازني 

منحنى مردودية الودائع مثلا سعر الصرف التوازني النقدي هو سعر الصرف اميوافق لنقطة تقاطع 
عند هذا السعر تتساوى مردودية الودائع المحررة  .وروودية الودائع المحررة بالاالمحررة بالدولار مع منحنى مرد
 .1ورو، بحيث يتحقق شرط تعادل معدلات الفائدةبالدولار مع الودائع المحررة بالا

تبعده عن مستواه تة تؤثر على سعر الصرف الحقيقي و إن الصدمات الاسمية )النقدية( اميؤق
ري تحديد من الضرو و  لهذا فإنهاميستوى التوازني. و ية تؤثر على التوازني، بالإضافة إلى أن الصدمات الحقيق

يعتمد تحديده على معرفة كيفية تغير سعر الصرف الحر مع هذا اميستوى التوازني ومن تم تفسير مجراه. و 
 .2الاقتصادي تغيرات الوضع

I-4-4  :سعر الصرف الفعلي 

من أجل عملة معطاة، إذا كان فيسمى سعر الصرف بين عملتين اثنين بسعر الصرف الثنائي.           
سعر صرف ثنائي. ولتقييم  Nعملة أجنبية ممكن تحويلةا إلى هذه العملة، فانه يوجد  Nيوجد عدد 

ه العملة، حيث الصيغة اميستخدمة في ذي لهتطور القيمة الدولية لعملة نقوم بحساب سعر الصرف الفعل
 ئية لكل الشركاء التجاريين الأساسيين.إنشائه هو اميتوسط الهندسي اميرجح لأسعار الصرف الثنا

ويعبر الترجيح عموما عن الوزن النسبي لحصة كل دولة أجنبية في التجارة الخارجية الكلية للبلد اميعني.    
 :3يعبر عن سعر الصرف الاسمي الفعلي بواسطة العبارة التالية

ENt/t0i=100xπjSj.t/tiαj 

                                                 

 .82، ص 2013 ، الجدزائرديوان المطبوعات الجامعية "دروس في المالية الدولية"، مسعود مجيطنة، 1

 .08ص مرجع سبق ذكره،س بلقاسم، العبا 2

النموذج النقدي في لنظرية تعادل القدرة الشرائية و محددات سعر الصرف، دراسة قياسيةصحراوي سعيد،"  3
علوم التسيير، تخصص مالية دولية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية ومذكرة لنيل شهادة الماجستير، ، الجزائر"

 .11، ص2010جامعة تلمسان، 
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 Sj.t/ti=Sj.tiSj،t0i  حيث:
ENt/t0i سعر الصرف الفعلي لعملة البلد :i  في التاريخt 0، مع الأخذ كأساس التاريخt. 

Sj.t/ti سعر الصرف الثنائي للعملة المحلية )التسعير غير اميؤكد( مقابل عملة البلد:j في التاريخt. 
  αjمعامل الترجيح للبلد : j. 

هو التعبير عن الأهمية النسبية لكل عملة أجنبية بالنسبة إلى البلد  ،إن الغرض من الترجيحات          
فان اختيارها اميلائم  ،المحلي، ومع تواجد العديد من الأوزان يمكن أن تستخدم في حساب اميتوسط

جله مؤشر سعر الصرف الفعلي، فإذا كان الهدف اميقصود هو  أمتعلق بالغرض الذي يستخدم من 
الصرف على امييزان التجاري للبلد اميعني فان الترجيحات اميثالية عندئذ هي الآثار ثر تغير سعر أتقييم 

النسبية لتغيرات أسعار العملات الأجنبية في امييزان التجاري للبلد أصلي، ولا يمكن تقدير هذه 
الترجيحات إلا بواسطة الطرق الكمية. ومن الشائع أيضا حساب مؤشرات سعر الصرف الفعلي 

حصص التجارة الخارجية الثنائية كترجيحات )حصص الاستيراد أو حصص الصادرات أو باستخدام 
 متوسط الاثنين(.   

يمكن لعملة ما أن تتدهور مقابل عملات كما أنها تتحسن مقابل عملات أخرى، حيث و           
   تطور سعر الصرف الفعلي يزودنا بقياس للتطور الكلي لهذه العملة مقابل العملات كلةا.

I-5-  وظائف سعر الصرف 

 :   كالآتينوجزها  يقوم سعر الصرف بوظائف عدة،   
 :يعتمد امينتجين المحليين على سعر الصرف لغرض قياس ومقارنة الأسعار  وظيفة قياسية

المحلية)لسلعة معينة( مع أسعار السوق العاميية. وهكذا يمثل سعر الصرف بالنسبة لهؤلاء بمثابة حلقة 
 الوصل بين الأسعار المحلية والأسعار العاميية. 

  :ينة إلى مناطق معينة من خلال يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات مع وظيفة تطويرية
دوره في تشجيع تلك الصادرات. ومن جانب آخر، يمكن أن يؤدي سعر الصرف إلى الاستغناء أو 
تعطيل فروع صناعية معينة أو الاستعاضة عنةا بالواردات التي تكون أسعارها أقل من الأسعار 
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معينة. وبالتالي يؤثر سعر  المحلية، في حين يمكن الاعتماد على سعر صرف ملائم لتشجيع واردات
 . 1الصرف على التركيب السلعي والجغرافي للتجارة الخارجية للدول

حدث الارتفاع لسعر أاليابان، فقد ادل التجاري بين الو.م.أ و وهنا يمكن الاستشةاد بواقع التب       
رخص أانية التي تبدو لهم  على شراء السيارات اليابيينالين الياباني إلى إقبال الأمريكصرف الدولار إزاء 

من السيارات الأمريكية، علاوة على ما تحتويه من تقنيات، مما قاد ذلك إلى انتعاش الصادرات اليابانية 
 بصفة خاصة. لى الو.م.أإعامة و صفة من السيارات ب

 :إن سعر الصرف يمارس وظيفة توزيعية على مستوى الاقتصاد الدولي، وذلك  وظيفة توزيعية
ارتباطه بالتجارة الخارجية، حيث تقوم هذه الأخيرة بإعادة توزيع الدخل القومي العاميي بفعل 

والثروات الوطنية بين أقطار العالم. لتوضيح ذلك نعود إلى مثالنا السابق، ففي حالة ارتفاع القيمة 
طر فةنا ستض ،الخارجية للدولار الأمريكي؛ وبافتراض أن اليابان تستورد الحبوب من الو.م.أ

اليابان من دفع زيادة في الدولارات على استيرادها توازي نسبة الارتفاع في قيمة الدولار إزاء الين 
الياباني، مما يؤثر ذلك على احتياجات اليابان من الدولارات الأمريكية، في حين سترتفع 

ر الاحتياطات الأمريكية من الدولارات. وينطبق ذلك أيضا في حالة انخفاض قيمة الدولا
 2الأمريكي إزاء الين الياباني...

إذن فان عملية تخفيض أو زيادة القيمة الخارجية للعملة، أي التغير في سعر صرفةا، سيؤثر على       
حجم الاحتياطي اميوجود بهيئة رصيد لدى البنوك اميركزية في الدول الأخرى، وتنسحب هذه الآلية لسعر 

 . 3اميضاربات في أسواق النقد أيضااميال طلبا للاستثمارات و  ة لرأسالصرف إلى حالة التدفقات الدولي
II- تحديد سعر الصرف والعوامل المؤثرة فيه 

II-1- .النظريات المفسرة لسعر الصرف 

حاولوا تقديم تفسيرات للعوامل المحددة لسعر الصرف، ومن أهم  هناك العديد من الاقتصاديين          
 الأعمال التي تناولت هذا اميوضوع نجد:

 

                                                 

 .03مراد عبد القادر، مرجع سبق ذكره، ص  1

 .04مراد عبد القادر، مرجع سبق ذكره، ص 2 

 .97الطاهر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص  3
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II-1-1- نظرية تعادل القدرة الشرائية(PPA) : 

دما أصدر كتابه بعنوان "، عنكوستاف كاسلتعود هذه النظرية إلى الاقتصادي السويدي "          
، حيث يرى أن سعر أي عملة يتحدد وفقا للقوة الشرائية 1914" سنة النقود وأسعار الصرف الأجنبية"

عينة وعملة مأي أن العلاقة بين عملة دولة  ،لهذه العملة في السوق المحلية مقارنة بقوتها الشرائية الخارجية
 . 1دولة أخرى يتحدد وفقا للعلاقة بين مستويات الأسعار السائدة في كل من الدولتين

بمعنى أن سعر الصرف لعملة ما يتحدد على أساس ما يمكن أن تشتريه هذه العملة في الداخل          
لابد أن تكون مساوية لتكلفة .م.أ ما على سبيل اميثال في الو والخارج، ومن هنا فإن تكلفة شراء سلع

السائد في تعرف معدل تضخم أعلى من ذلك  Dشرائةا في دولة أخرى، وهذا يعني أنه إذا كانت دولة 
، لأن الأسعار هناك تكون أقل Eتسعى إلى رفع وارداتها من منتجات الدولة   Dفإن الدولة Eالدولة 

لأن أسعار منتجاتها تكون أكثر ارتفاعا، ومن  Dارتفاعا، وفي نفس الوقت تنخفض صادرات الدولة 
تخفيض عملتةا مقارنة  نحو Dوهذا ما يؤدي إلى اتجاه الدولة  Dنتيجة ذلك ظةور عجز تجاري للدولة 

 وتحقيق قيمة تعادل جديدة. Eبعملة الدولة 
 : 2وعليه فإن           

 
 
 
 

وتبين أن لهذه النظرية دلالة في اميدى الطويل أكثر منةا في اميدى القصير، كما أن العملات           
القليلة الأهمية في حركة رؤوس الأموال الدولية أقل استجابة لنظرية تعادل القدرة الشرائية، إلا أن هذه 

 النظرية تطرح بعض القضايا العالقة منةا:
 سعار ميدة قادمة في اميستقبل تزيد عن السنة، وصعوبة اختيار صعوبة تقدير الأرقام القياسية للأ

 ؛3سنة  الأساس لتحديد الأرقام القياسية للأسعار

                                                 

 "، دار " العلاقة التبادلية بين سعر الفائدة وسعر الصرف وانعكاسها على ميزان المدفوعاتسمير فخري نعمة،  1

 .21، ص2011التوزيع اليازوري  للنشر و   

 . 09ص  مرجع سبق ذكره،، مراد عبد القادر  2

 .22 سمير فخري نعمة، مرجع سبق ذكره، ص  3

 0سعر الصرف الآني للعملة في الزمن 

 1سعر الصرف الآني المتوقع للعملة في الزمن
= 

 مؤشر السعر في الخارج
 

 في الداخل السعر مؤشر
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  طول مدة تصحيح أسعار الصرف بالنسبة للأسعار غير المحددة بالدقة، ونفس الأمر بالنسبة
  لسنة  الأساس؛

  ميزان اميدفوعات خاصة مرونة هناك عناصر أخرى من غير الأسعار تؤثر على امييزان التجاري و
 الطلب بالنسبة للدخل وبالنسبة للأسعار؛

  نظرية تعادل القدرة الشرائية لا تتعلق إلا بميزان العمليات الجارية وليس بكامل ميزان
 اميدفوعات؛ 

 تتوفر السلطات الاقتصادية على وسائل أخرى يمكن بواسطتةا التأثير على عجز ميزان 
 ؛اميدفوعات مثل تراخيص الاستيراد

  هناك عدة عوامل أخرى مؤثرة على تحديد أسعار الصرف مثل: تغيير أذواق اميستةلكين
 وظةور امينتجات البديلة...

  هناك مشكل في تمييز اميتغير التابع واميستقل، فالنظرية تفرض أن مستوى الأسعار متغير
أنه يمكن أن نلاحظ بأن التغيرات في أسعار مستقل وسعر الصرف هو اميتغير التابع. إلا 

 . 1الصرف تؤدي إلى إحداث تغيرات في مستوى الأسعار

 يتوقف نجاح تعادل نظرية القدرة الشرائية على:    
 ،سيادة حرية التجارة الدولية، ذلك أن وجود القيود من شأنه تسوية الأسعار 

  إخضاع ذلك لنظم اميراقبة.سيادة حرية تحويل النقود من دولة إلى أخرى وعدم 
II-1-2- نظرية تعادل أسعار الفائدة (PTI): 

وجودة بين تعتبر من بين المحددات الأساسية لسعر الصرف، فةي تسعى للكشف عن الصلة امي
يجب أن نشير أيضا إلى أهمية الأسواق الآجلة التي تتوافق مع و  .سوق الصرفالسوق النقدي المحلي و 

بحيث يفرض أن معدل التضخم اميتوقع   Kruegerكروجرلشرائية، وهذا حسب نظرية تعادل القدرة ا
 ".0يساوي الصفر "

                                                 

 .10 ص ذكره، سبق مرجع القادر، عبد مراد  1
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. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .( 4 )
1

D E

E

i iC T C C

C C i






في الواقع أن تباين معدلات الفائدة بين دولتين يجب أن يساوي نسبة التحسن أو التدهور 
 امينتظر للعملة الصعبة مقارنة بالعملة المحلية.

معدلات مردودية مرتفعة في الخارج حسب هذه النظرية لا يمكن للمستثمرين الحصول على 
بالفارق بين  هتعويضالفرق بين معدلات الفائدة يتم  عن تلك اميمكن تحقيقةا في السوق المحلي، لأن

 سعر الصرف الآني وسعر الصرف الآجل، ويمكن أن تتم العمليات على النحو التالي:
في أسواقةم المحلية ميدة سنة مثلا، ويحصلون في نهاية  Mيمكن للمستثمرين توظيف أموالهم 

معدل الفائدة( يجب أن يكون هذا اميبلغ مساويا حسب هذه يمثل  iD )حيث M(1+iD)التوظيف على 
النظرية للمبلغ المحصل عليه عند تحويل الأموال إلى عملات صعبة أجنبية بسعر الصرف الآني )نقدا( 

 بشكل يمكن من الحصول مجددا على ،بمعدل فائدة وإعادة بيعةا لأجلوتوظيفةا في الأسواق الأجنبية 
                     .1مبلغ من العملة المحلية، ويمكن أن نعبر عن ذلك رياضيا

(1 ) (1 ) * ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .( 2 )
D E

M
M i i C T

C C
   

 حيث أن:   
CC،)سعر الصرف الآني )نقدا :                                                   
CT :،سعر الصرف الآجل                                                         

Ei،معدل الفائدة الخارجي الاسمي :                                                 
Di.معدل الفائدة الداخلي الاسمي :                                                      

 تؤدي إلى أن: (2اميعادلة )
                                 

   
 
                     من طرفي اميعادلة أعلاه نحصل  (1)بطرح و   

    

 

 

 

     :( على النحو التالي4يمكننا كتابة اميعادلة ) جداصغيرة +E i1إذا كانت و  

                                                 

 .11 ص ذكره، سبق مرجع القادر، عبد مراد1  

1
.... . . . . . . . . . . . . . . .(3)

1

d

e

iC T

C C i





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. . . . . . . . . . . . . . . . . .( 4 )
D E

C T C C
i i

C C


 

 
 

 .1تسمح هذه النظرية بربط الأسواق النقدية الوطنية بأسواق الصرف           
II-1-3- نظرية كفاءة السوق 

هذا يفترض و السوق الكفء هو ذلك السوق الذي تتوفر فيه الأسعار كل اميعلومات اميتاحة، 
الوصول إلى اميعلومات، سواء تعلق الأمر باميعلومات الاقتصادية أن كل اميتعاملين في السوق يمكنةم 

 الحالية أو امياضية مثل إعلان عجز أو فائض ميزان اميدفوعات، العجز اميوازني، معدل التضخم...
 :ب السوق الكفءويتميز         

 الآجلة؛الآتي على أسعار الصرف الآنية و  كل اميعلومات الجديدة تجد تأثيرها 
 اميعاملات ضعيفة؛ تكاليف 
 تغيرات أسعار الصرف عشوائية؛ 

 :ؤدي إلى النتائج التاليةت ه اميميزاتوهذ       
 لا يمكن لأي مضارب أن يحقق باستمرار مكاسب؛ 
  على السعر الآني )نقدا(. منافسةالتسعيرة الآجلة يمكن اعتبارها كمؤشر من دون 

هذا نسبيا، و  ةواق الصرف الحالية كفأإذا كانت أس إلا أن هناك جدالا قائما اليوم بخصوص ما         
 (DUFEYو ) (GIDDY)اختبارات  فنجد مثلاما أدى إلى القيام بعدة اختبارات لإثبات ذلك، 

 مثل دراسة دراساتالبعض كفاءة السوق، في حين أن قد أظةرت   1976، 1975على التوالي في 
ؤكد عدم كفاءة سوق الصرف ت تيال 1989ماك دونالد و كيرني، ودراسات 1986 (HUNT) هانت

 . 2نسبيا، في الوقت الذي يعتقد فيه اميمارسون أن هناك عدم كفاءة نسبية في أسواق الصرف
II -1-4-  الإنتاجيةنظرية 

تتحدد القيمة الخارجية لعملة ما على أساس كفاية ومقدرة الجةاز الإنتاجي، بحيث كلما زادت           
إنتاجية القطاعات اميختلفة اميكونة للاقتصاد الوطني، كلما زادت حركة رؤوس الأموال الأجنبية إلى 

                                                 

 . 122 -120، ص قدي عبد المجيد، مرجع سابق  1

 123، ص قدي عبد المجيد، مرجع  سبق ذكره  2
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الصرف العملة  الداخل قصد الاستثمار، ومنه زيادة الطلب على العملة الأجنبية، وبالتالي تحسين سعر
 .1المحلية مقابل العملة الأجنبية، والعكس صحيح

II-1-5- نظرية كمية النقود 

نيوكلاسيكية تركز هذه النظرية عند الكلاسيك على أهمية عرض النقود، في حين تهتم النظرية ال
أن اميستوى  تأثيره على الكمية اميعروضة في التداول، كما أن النظريتين تؤكدان علىبالطلب على النقود و 

 العام للأسعار عبارة عن دالة في كمية النقود.
تقوم نظرية كمية النقود على مطابقة حسابية أساسةا أن أي مبادلة تجري بين البائع  واميشتري 

يترتب على ذلك حقيقة مفادها أن قيمة و الخدمات أو الأوراق اميالية، و تتطلب استبدال النقود بالسلع أ
تساوي قيمة السلع أو الخدمات أو الأوراق اميالية تم تبادلها بالنقود. ففي أي لحظة من النقود يجب أن 

( Tالأوراق اميالية مع عدد اميعاملات في تلك اللحظة )زمن يجب أن تتساوى قيمة السلع والخدمات و ال
يتمثل  ( ستكون مساوية إلى قيمة التدفق الذيPTعليه فإن )و  ،(Pمضروبا في معدل سعر اميعاملات )

 :2( ويتم التعبير عن هذه اميطابقة كالتاليVمضروبا في سرعة تداول النقود ) (Mفي كمية النقود )
. . . . . . . . . . . . . . . . . .(5 )M V P T  :حيث 

M .قيمة النقود :  
T .)دالة في مستوى الدخل )ثابتة في الأمد القصير : 
 P .مستوى الأسعار : 

V  ثابتة ومستقلة عن باقي اميتغيرات الأخرى :T,P,M. 
 :باميعادلة التالية ،من اميعادلة السابقة يمكن استنباط مستوى السعرو 

. . . . . . . . . . . . . . . . .( 6 )
M V

P
T

 
( يظةر أن مستوى السعر يعتمد على كمية النقود، وأن التغير في السعر 6من اميعادلة رقم )

يكون بمقدار التغير في كمية النقود، أي أن السعر يتضاعف إذا تضاعف كمية النقود مع ثبات كل من 
T,V  .)والشكل اميوالي يوضح هذا التناسب الطردي. )وجود تناسب طردي 

 

                                                 

 ، 2013ن العصرية، بيروت "، مكتبة حس" سياسة الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات ،أمين صيد 1

 .45ص   

 بدون ذكر  ،الدار الجامعية الإسكندرية " السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي"،عبد المجيد، عبد المطلب  2

 . 42سنة النشر، ص      
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 : علاقة مستوى الأسعار بكمية النقود02الشكل رقم 

 

 
 
 

 
 

 

 

 

 
 (1المصدر : رسم انطلاقا من العلاقة )

فإذا زادت كمية النقود اميعروضة مع زيادة سرعة تداولها انعكست هذه الزيادة على أسعار            
بالتالي الارتفاع الذي يظةر على و  ،اميستوى العام لأسعار السلع والخدماتل الصرف العملة من خلا

امينافسة في ارتفاع تكاليفةا، الأمر الذي يجعلةا ضعيفة من حيث درجة يؤدي إلى الصادرات مستوى 
له إلى ارتفاع الطلب ك  ؤوليالأمر  هذا .خارجياتالي انخفاض الطلب عليةا محليا و بالالأسواق الخارجية، و 

منه تدني سعر صرف و  ،فاع الطلب على العملة الأجنبيةهو ما يعني ارتلى السلع والخدمات الخارجية و ع
العكس أي نقل  تراجعت سرعة تداولها، فيحدثإذا نقصت كمية النقود اميعروضة و أما  .العملة المحلية

أخيرا متةا الخارجية و دي إلى ارتفاع قيالخدمات مما يؤ تكاليف الصادرات ومنه زيادة الطلب على السلع و 
 ارتفاع سعر الصرف بسبب زيادة الطلب على العملة.

كما أن الزيادة اميفرطة في عرض النقود تترتب عنةا مستويات عالية من التضخم تنعكس على             
هو ما يتطلب تغيير سعر الصرف تماشيا مع اميستوى العام ميدفوعات مخلفة أوضاعا مختلفة، و ميزان ا
 ر الجديدة.للأسعا
 :إلى هذه النظرية نجد وأتباعه "كينز" أما أهم الانتقادات التي وجةةا           
 إن نظرية كمية النقود لا يمكن أن تتحدد باميستوى العام للأسعار فقط؛ 

P3 

P1 

P2 

M2 M1 M3 ( كمية النقودMV) 

مستوى الأسعار 

(P) 



 الإطار النظري لسعر الصرف                                الفصل الأول           

 

20 

   بالتالي فإن و لا يمكن اعتبار التغيرات في مستوى الأسعار تعتمد على التغيرات في كمية النقود
وكمثال على ذلك   يمكن ربطةا بهذه التغيرات فقط،الحاصلة في سعر الصرف لاالتغيرات 

في كمية النقود  اميارك الأمياني لم تتأثر قيمته خلال الحرب العاميية الأولى رغم الزيادة الكبيرة
 ارتفاع مستوى الأسعار.و  معدل دورانها و 

  لنقود عندما تسود حالة الطلب على اإن الزيادة في كمية النقود لا أثر لها أكثر من مجرد زيادة
في هذه الحالة لا يمكن للسياسة النقدية د في نظام مصيدة السيولة، و يقع الاقتصاالكساد، و 

 .1التأثير على مستوى الأسعار

II-1-6- نظرية الأرصدة 

في حين يمثل طرف الإيرادات في ميزان اميدفوعات طلبا على العملة الوطنية بالعملات الأجنبية          
ترى هذه النظرية أن القيمة الخارجية بية، و لعملات الأجنبا يمثل جانب اميدفوعات عرضا للعملة الوطنية

 للعملة تتحدد على أساس ما يطرأ على أرصدة موازين اميدفوعات من تغيير.

الواردات  فإذا كان رصيد ميزان اميدفوعات لدولة ما موجبا بمعنى زيادة قيمة الصادرات عن قيمة         
فةذا يدل على زيادة الطلب على العملة الوطنية بالعملات الأجنبية مما يؤدي إلى ارتفاع قيمتةا 

كبر من قيمة أأما إذا كان ميزان اميدفوعات ذو رصيد سالب ما يعني أن قيمة الواردات  .الخارجية
أما  .فاض قيمتةا الخارجيةالصادرات فةذا يدل على الزيادة من عرض العملة الوطنية مما يؤدي إلى انخ

الطلب ث توازن في عرض العملة المحلية و إذا كان رصيد ميزان اميدفوعات في حالة توازن ما يعني حدو 
 .عليةا وهذا يؤدي إلى ثبات القيمة الخارجية للعملة المحلية

نية من بينةم وقد اثبت بعض الاقتصاديين الأميان صحة هذه النظرية خلال الحرب العاميية الثا          
DIEHL  وسرعة دورانها وارتفاع الأسعار، فسعر اميارك الأمياني لم يتأثر على الرغم من زيادة كمية النقود

يرجع السبب أن امييزان الحسابي كان متوازنا أي عدم وجود رصيد دائن أو مدين يؤثر على القيمة و 
 .2الخارجية للعملة

                                                 

 .71مشهور هذلول بربور، مرجع سبق ذكره، ص   1

 مذكرة تخرج لنيل شهادة  ،"النفطية، دراسة حالة الجزائراثر تقلبات أسعار الصرف على العائدات " موري سمية،  2

 .33، ص 2010علوم التسيير، تخصص مالية دولية، جامعة تلمسان كلية العلوم الاقتصادية والتجارية والماجستير، 
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II-1-7- نظرية فقاعات المضاربة 

تنص نظرية فقاعات اميضاربة على أن تغيرات سعر الصرف تتعلق أساسا بحركات أسواق           
 الأصول، فةي تستطيع تغيير اتجاه سعر الصرف عن مساره الأساسي.

تحدث فقاعات اميضاربة حينما يعتقد أغلبية اميتعاملين في السوق أن سعر عملة أجنبية           
ضة للانفجار في أي وقت، فاميتعاملون وفق نظرية معينة، وهي معر   سينخفض عن قيمته الأصلية المحددة

للاستحواذ على عملة أجنبية، علما أنهم قادرين على إعادة  امستعدون لدفع السعر إلى ارتفاع دائم
. إن تغير اميعلومة في السوق سيؤثر سلبا أو إيجابا على سعر الصرف بيعةا بسعر أعلى في تاريخ لاحق

  في الأخير سعر الصرف سيصحح هذا الخلل وبالتالي تنفجر الفقاعة. التوازني، لكن

II-2- محددات سعر الصرف وسياسة تحديده 

II-2-1- محددات سعر الصرف 

II-2-1-1- :التدفقات والتحركات الرأسمالية 

دور التدفقات الرأسمالية  يفي تحديد توازن أسعار الصرف الحقيقية هاميةمة إن أحد العوامل          
، فإن التدفقات النقدية الداخلة تقود إلى Dutch Disease ةالداخلية، وحسب نظرية العلة الهولندي

ارتفاع حقيقي في قيمة أسعار الصرف من خلال تأثيرها على قطاعات السلع اميتاجر وغير اميتاجر بها في 
النقدية وتحركات رؤوس الأموال، فإن هناك  الاقتصاد، ونتيجة لوجود العديد من أشكال التدفقات

تأثيرات مختلفة لهذه التدفقات على أسعار الصرف التوازنية من خلال عدة قنوات أهمةا الهبات 
 والحوالات.

II-2-1-2-  الهباتGrants:  

اعتمادا على طبيعة أنظمة أسعار الصرف فإن هناك على الأقل قناتين تستطيع من خلالها           
 الهبات التأثير على أسعار الصرف:

 فإن تدفق اميساعدات قد تدفع أسعار السلع غير اميتاجر بها  ،في ظل أنظمة أسعار الصرف الثابتة
إلى الارتفاع، فالهبات الأجنبية تدعم اميصادر المحلية وتحسن الوضع الاقتصادي، كون هذه الهبات 

ة اميتاحة في شراء السلع غير اميتاجر بها، لأن جزءا  تأتي عادة للحكومة فتكون بمثابة اميوارد الطبيعي
كبيرا من امييزانية يذهب للرواتب وشراء الخدمات المحلية، بينما القطاع الخاص يذهب جزء من 

 استةلاكه إلى السلع الأجنبية.
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 بالنسبة للادخار فالجزء الأكبر من حوالات العاملين يتم ادخارها بينما يتم استةلاك امينح من قبل 
 .1الحكومات ولا تدخر، و بالتالي يكون لها التأثير الأكبر على أسعار الصرف

II-2-1-3-:الانفتاح التجاري  

يؤدي ذلك إلى انخفاض سة في قطاع السلع اميتاجر بها، و يزيد الانفتاح التجاري من حدة اميناف         
وتستخدم نسبة الصادرات  لية.أسعارها محليا وبالتالي تنخفض أسعار الصرف الحقيقية للعملة المح

اميستوردات للناتج المحلي لقياس درجة الانفتاح التجاري والذي يعد مؤشرا أيضا على مقدار حرية و 
 التجارة.

دي إلى ارتفاع الأجنبية، مما يؤ ن التنافسية بين السلع المحلية و باميقابل تخفض القيود التجارية م          
نفتاح تصبح العلاقة بين الاارتفاع أسعار الصرف الحقيقية، و  عن ذلكينتج المحلية و  السلع الأسعار

أسعار الصرف الحقيقية علاقة عكسية، لأن انخفاض قيمة أسعار الصرف يزيد من الانفتاح التجاري و 
 .2التجاري

II-2-1-4-:الموازنة المالية  

التحسن في  ثلافم ،الصرف الحقيقيةإن التحسن في اميوازنة اميالية له تأثير غامض على أسعار           
اميوازنة سيحث على تقليل نسبة الاقتطاعات في الادخار الخاص، والذي سيؤدي إلى انخفاض الطلب 
المحلي الإجمالي، وهذا سيخفض الطلب على السلع غير اميتاجر بها، وبالتالي سيخفض أسعار الصرف 

 .  3الحقيقية
II-2-2- الصرف العوامل المؤثرة في تحديد سعر  

ر يعرف بسعو  الطلب على عملة ما،ى العرض و يكون التوازن في سوق العملات عندما يتساو           
 هو ليس بالضرورة سعر الصرف السائد في السوق نفسةا، إنما هو مؤشر الصرف التوازني لتلك العملة، و 

 

                                                 

 .72مشهور هذلول بربور، مرجع سبق ذكره، ص   1

 .74ص ذكره، سبق مرجع ، بربور هذلول مشهور  2

 .18هجيرة، مرجع سبق ذكره، ص عبد الجليل    3
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سعر السوق يعكس آخر  نإيعكس عوامل ذات أبعاد مختلفة عادة ما تكون متوسطة أو طويلة الأجل، 
 التطورات الاقتصادية التي تصل إلى الأسواق مباشرة. 

من هنا فإن حركة أسعار الصرف في السوق تتجاوز حركة سعر التوازن نتيجة مجموعة من و 
خر وصول غموض أو تأامل منةا بطء تكيف أسواق السلع والعمالة مقارنة بسوق اميال، و العو 

عر الصرف، الخارجية نتيجة مخاطر سو  الإحلال بين الأصول اميالية المحليةضعف اميعلومات إلى الأسواق و 
القيود اميوضوعة على حركة رأس اميال، وضيق و  التشريعية اميختلفة،أو اميخاطر السياسية والقانونية و 

 السوق اميالي في بعض الدول.
الصرف في إطار السياسة  يرتبط التوازن في سوق الصرف بمدى الدور الذي تلعبه سياسة سعرو         

 .1التي تتأثر بدورها بالخصائص الهيكلية للاقتصاد والتطورات اميالية والنقدية المحليةالاقتصادية للدولة، و 
بين نوعية و فةناك علاقة وثيقة بين دور سياسة سعر الصرف كأداة من أدوات السياسة النقدية        

د هدف استقرار مستويات الأسعار الدولة اميتقدمة يحدالأهداف التي تسعى السلطات لتحقيقةا، ففي 
محاربة التضخم كأهم أهداف السياسة النقدية، لذلك يتضاءل دور سعر الصرف في هذه الدول كأداة و 

التي تعاني من اختلالات لا، في حين تسعى الدول النامية و مباشرة لحساب أدوات أخرى كعرض النقد مث
 لى استخدام أسعار الصرف كأداة رئيسية ميواجةة مثل هذه الاختلالات.هيكلية في موازين مدفوعاتها إ

من اقتصاد و  يختلف من دولة لأخرىتوازن سعر الصرف هو مبدأ نسبي و  فإن مبدأ ،كنتيجةو 
التي يجب على السلطات و  ،ددة لتحديد سعر الصرف التوازنيهناك أبعاد متع من فترة لأخرى.و لآخر 

الذي يحقق لهذه السلطات الأهداف اميوضوعة، الصرف اميلائم لعملتةا و النقدية الأخذ بها لتحديد سعر 
 هذه الأبعاد هي:  

           II-2- 2-1 البعد الزمني  

عد الزمني، هما التوازن الساكن يمكن تحديد أسلوبين للتوازن في سعر الصرف اعتمادا على البو 
 توازن اميتحرك.  الو 

 أن التقلبات فيه ناتجة عن عر الصرف سيبقى ثابتا و : يفترض أن توازن سالتوازن الساكن
هي بمثابة انحرافات عن التوازن يتوقع أن تزول بعد فترة لاقتصادية المحلية و الخارجية، و الدورة ا

 ليعود سعر الصرف إلى توازنه.  

                                                 

 .68ص ذكره، سبق مرجع ، بربور هذلول مشهور  1 
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  الهيكلية في الاقتصاد مثل تدهور شروط التبادل بط بتأثر الصدمات تير  :التوازن المتحرك
التجاري، وارتفاع الإنتاجية والإصلاحات الضريبية وأثر تلك الصدمات على تحرك توازن سعر 

 .1الصرف إلى مستويات جديدة
تصاد على إذ ينظر الأسلوب الأول إلى التطورات في الاق ،هناك فرق أساسي بين الأسلوبين          

ر ينظو  ؛بالتالي لا يتوقع أي تغير في سعر الصرف التوازني على اميدى البعيدن تستمر، و أنها مؤقتة ل
الصرف  العامة التي ستحرك التوازن في أسعارالأسلوب الثاني إلى اميستقبل وإلى التطورات الهيكلية و 

 يد.على اميدى البعسعار الصرف تبعا لهذه التطورات و لهذا ستتغير أاستجابة لهذه التطورات، و 
وهل  ،تسعى السلطات النقدية إلى تحديد طبيعة اميتغيرات الاقتصادية اميؤثرة على سعر الصرفو          

 ؟هذه التغيرات دورية بطبيعتةا أو هيكلية بهدف تحديد الأثر الزمني لهذه التغيرات على أسعار الصرف
          II-2-2- 2-   تعدد الشركاء التجاريين 

إلى قياس  ةاسعيو تعدد الشركاء التجاريين بعين الاعتبار يبرز اهتمام السلطات النقدية بأخذ           
 سعر عملتةا مقابل أسعار صرف عملات دول الشركاء التجاريين الرئيسيين لها.

الذي هو متوسط موزون )مرجح( لتوازني هنا بسعر الصرف الفعلي و يقاس سعر الصرف او           
يتحدد خذ مبدأ تعدد الأطراف التجارية و هذا يعني أن سعر التوازن يأالصرف الثنائية، و  لعدد من أسعار

 اعتمادا على التحركات في أسعار صرف هؤلاء الشركاء التجاريين.
          II-2-2-3   الفارق في الأسعار 

ار التضخم بين الاعتبعين أي الأخذ ب ،يتعلق هذا البعد بتحديد سعر الصرف التوازني الحقيقي          
لأنه يستخدم كمعيار  ،هذا اميقياس هام .د الأجنبي في تحديد سعر الصرفالاقتصاالاقتصاد المحلي و 

وذلك من حيث العرض والطلب على  ،لاقتصاد المحلي مقارنة بالخارجلقياس القدرة التنافسية النسبية ل
الصرف الحقيقي للعملة من عد يأخذ ما يوفره سعر بالتالي فإن هذا البو  ،السلع ورأس اميال المحلي والعاميي

 .2ما يحمل من صعوبات أو انتقاداتمزايا و 

                                                 

 .69مشهور هذلول بربور، مرجع سبق ذكره، ص   1
 .70ص ذكره، سبق مرجع بربور، هذلول مشهور  2
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II-2-3- اختيار نظام سعر الصرف 

مدى عيوب أنظمة الصرف و هناك العديد من الدراسات والأدبيات الاقتصادية حول مزايا و 
لا يوجد جواب   ؛الاقتصاد عن الصدمات الداخلية والخارجية اميرنة في عزلقوة أسعار الصرف الثابتة و 

الصرف على  كامل ميدى أفضلية نظام الصرف الثابت أو اميرن، لكن عموما يعتمد اختيار نظام سعر
 .1الخصائص الهيكلية للاقتصاد محل الدراسةو  منبع الصدماتالأهداف الاقتصادية و 

الاقتصاد تحدد ماهية النظام الواجب إتباعه في تحديد سعر إن طبيعة الصدمة التي يتعرض لها           
اميدافعين الأوائل عن نظام الصرف العائم أكدوا دور أسعار الصرف اميرنة في عزل آثار ف .الصرف

عندما تكون أسعار الصرف مرنة و  .تثبيت الأسعار المحليةدفوعات و الصدمات الاسمية في تعديل ميزان امي
 الصدمات ذات الطبيعة النقدية عزل الصدمات الخارجية.كما تم التمييز بينفإنها تكون فعالة في 

 الصدمات الحقيقية في تحديد نظام العرض.و 
ففي مواجةة الصدمات النقدية فإنه يحبذ اعتماد سعر الصرف الثابت لتثبيت الدخل، لأنه           

ن الصرف ص الصدمات في تقلب مخزو يتم امتصادية متغيرا داخليا و تحت هذا النظام تكون الكتلة النق
أما إذا كانت الصدمات حقيقية )في  .الطلب في سوق السلع و الخدماتدون التأثير على العرض و 

بالتالي موازنة السوق تعادل للتأثير على الطلب الكلي و سوق السلع( فإن سعر الصرف لابد أن ي
ر الصرف لابد أن يتحسن وذلك لتوجيه ففي حالة صدمة إيجابية على الطلب المحلي فإن سع .الحقيقية

 .2جزء من الطلب الكلي نحو الطلب الخارجي
ذلك و  كذلك كلما زاد انفتاح الاقتصاد للتجارة الخارجية زادت ملائمة سعر الصرف الثابت           

فإن لارتفاع تكاليف تعديل سعر الصرف، إضافة إلى أنه يتم توجيه الصدمة النقدية نحو الخارج باميقابل، 
انفتاح الاقتصاد يسمح لتعديل سعر الصرف بتثبيت الإنتاج مقابل صدمات حقيقية داخلية وخارجية، 

 أي درجة الانفتاح لا تحدد طبيعة نظام الصرف.
ة رأس اميال التي تربط أسعار الفائدة المحلية باميستوى السائد في الأسواق العاميية تؤثر درجة حرك          

ي ارتفع مع سياسة نقدية لنفرض أن الطلب الخارج .عر الصرف في تحقيق الاستقرارعلى فعالية تعديل س
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حرية حركة كاملة لرأس لخارجية، في حالة سعر صرف ثابت و يقابله انخفاض في أسعار الفائدة اتوسعية و 
رجية على عدم اميال، فإن أسعار الفائدة المحلية يجب أيضا أن تنخفض مما يزيد من أثر الصدمة الخا

، باميقابل ن يتحسن لتقديم استقرار الاقتصادفي هذه الحالة فإن سعر الصرف يجب أاستقرار الاقتصاد. 
في حالة صدمة خارجية مع سياسة مالية توسعية، فإن ارتفاع أسعار الفائدة يؤدي لتدعيم استقرار 

 .الاقتصاد بالرغم من صدمة الطلب الخارجية
النقدي يعتمد على مرونات الطلب التوسع الطلب الخارجي و  ثر الصافي لتوسعفي الواقع إن الأ    

بالتالي فإن هذا الأثر قد يكون سالبا مما يدعو إلى تخفيض سعر الصرف لعكس الأثر السلبي و  العرض،و 
ثبات سعر دمة داخلية مع حركية رأس اميال و باستعمال نفس خط التفكير فإن ص، و على الإنتاج

الاستقرار على الإنتاج مع منع تغيير أسعار الفائدة التي قد تؤدي إلى  الصرف تؤدي إلى توسع آثار عدم
حركية رأس اميال وسعر صرف ثابت، فإن هذا يعتبر أكثر فاعلية ر الإنتاج، في حالة صدمة نقدية و استقرا

 .1ذلك عن طريق تحقيق آثار تذبذب أسعار الفائدةو في استقرار الإنتاج 

           II-2-4- سعر الصرفأدوات سياسة 

 :2لتجسيد سياسة سعر الصرف تستند إدارة الاقتصاد إلى العديد من الوسائل أهمةا          

عندما ترغب السلطات النقدية في تعديل توازن ميزان اميدفوعات تقوم  تعديل سعر الصرف:      
بتخفيض العملة أو إعادة تقويمةا، هذا في حالة نظام سعر الصرف الثابت، أما في حالة نظام سعر 

 الصرف العائم، فتعمل على تأثير تحسن أو تدهور قيمة العملة.
ثابتة أو شبه مدارة، تلجأ السلطات في ظل أسعار صرف  استخدام احتياطات الصرف:       

النقدية إلى المحافظة على سعر صرف عملتةا، فعند انهيار عملتةا تقوم ببيع العملات الصعبة لديةا 
مقابل العملة المحلية، وعندما تتحسن العملة تقوم بشراء العملات الأجنبية مقابل العملة المحلية، وعندما 

 بنك اميركزي بتخفيض العملة المحلية.تكون الاحتياطات غير كافية يقوم ال
 أما في ظل نظم الصرف العائمة، تقاوم السلطات النقدية التقلبات الحادة في سعر عملتةا.          

: عندما تكون العملة ضعيفة، يقوم البنك اميركزي باعتماد سعر الفائدة استخدام سعر الفائدة        
  أن هذه السياسة قد تهدد النمو الاقتصادي للبلد.اميرتفع لتعويض خطر انهيار العملة، غير
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تقتضي مراقبة الصرف بإخضاع مشتريات ومبيعات العملة الصعبة إلى  مراقبة الصرف:        
رخصة خاصة، ويتم استخدامةا ميقاومة خروج رؤوس الأموال خاصة الخروج اميضاربي، ومن بين التدابير 

 :1التي تعتمدها السلطات النقدية ما يلي
 ،منع التسوية القبلية للواردات 

 ،الإلزام بإعادة العملات الأجنبية المحصلة من الخارج نتيجة التصدير ضمن فترة زمنية محددة 

  تحديد اميخصصات بالعملة الصعبة اميوضوعة تحت تصرف اميسافر إلى الخارج قصد
 السياحة.

II-3- سعر الصرف وعلاقته بالمتغيرات الاقتصادية 

هي نتيجة طبيعية لنظام سعر الصرف العائم، والذي هو معيار ميعظم  العملة قيمة إن تقلبات           
الاقتصاديات الكبرى، فسعر صرف عملة مقابل عملة أخرى يتأثر بالعديد من اميتغيرات الاقتصادية 

 :تاليلعلى النحو ا ويمكن أن وضح ذلك، الكلية
 :عندما تكون قيمة العملة ضعيفة، فةذا سيحفز الصادرات ويقلل من  التجارة الخارجية

الواردات، لأن في هذه الحالة الواردات تكون أكثر كلفة بينما الصادرات تكون أقل سعرا مما يحفز 
 الطلب الاجنبي عليةا، وعلى العكس من ذلك إذا كانت العملة قوية، فإنها ستقلل من الصادرات

 ة لها( وتجعل الواردات أرخص.)تقلل القدرة التنافسي

 كما هو معلوم، وانطلاقا من هذه اميعادلة  :النمو الاقتصادي y= C+I+G+(X-M)   إذا ،
، صافي الصادرات موجب أن أي X-M >0 فةذا يعني أن كان الناتج المحلي الإجمالي موجب

 وهذا انطلاقا من العلاقة العكسية بين الصادرات وقيمة العملة المحلية للبلد.
 :إن تدفق رؤوس الأموال يكون باتجاه الدول القوية اقتصاديا والتي لها   تدفق رؤوس الأموال

 .عملتةافي قيمة  استقرار في عملتةا المحلية، على عكس الدول الضعيفة والتي تعاني من تذبذب

 عند تخفيض قيمة العملة يمكن أن يحدث تضخم مستورد بالنسبة للدول التي لها :التضخم
رتفعة، لأن أي انخفاض مفاجئ في العملة قد يؤدي إلى ارتفاع في أسعار امينتوجات واردات م
 اميستوردة.
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II-3-1-  أثار تخفيض العملة 

II-3-1-1-  الإنتاج في الدول الناميةعلى أثار تخفيض العملة 

الدولية لتحسين تكمل الأهمية الكبرى في تخفيض القيمة الخارجية للعملة الوطنية في اميعاملات           
الحساب الجاري، حيث أن تخفيض العملة يجعلةا رخيصة أمام العملات الأخرى، مما يجعل السلع المحلية 

 رخيصة مقارنة بالسلع الأجنبية، الشيء الذي يحفز الطلب الأجنبي عليةا، وباميقابل تنخفض الواردات.
لاقة الواقعية للعملة المحلية مقارنة د العديد من الدول على هذا النظام لإيجاد العمكذلك تع      

بالعملات الدولية الأخرى، وتعتمد هذه العلاقة على أساس معرفة تطور مستوى الأسعار المحلية، لأن 
 .1مستوى الأسعار سوف ينعكس على القوة الشرائية المحلية للعملة الوطنية

 

 

 

 

 .19 بلقاسم العباس، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر
الحقائق  لتقييم آثار التخفيض تم استعمال أربعة طرق مختلفة. الأولى تعتمد على سرد

بعد التخفيض، أما الثانية فتعتمد على مقارنة مجموعة التحكم في دول قامت الاقتصادية أي ما قبل و 
تعتمد الطريقة الثالثة على تطبيق تقنيات القياس ع مجموعة أخرى لم تخفض عملتةا، و بالتخفيض م

لأشكال اميختصرة لتقييم آثار الاقتصادي، أما الطريقة الرابعة فتعتمد على استعمال نماذج المحاكاة أو ا
 .2التخفيض

            II-3-1-2-:الآثار الانكماشية لتخفيض العملة 

 .تؤدي إلى تنشيط الاقتصادإن الدراسة النظرية لتخفيض العملة، تستنتج أن هذه الأخيرة 
النماذج في  فارتفاع أسعار السلع الأجنبية يؤدي إلى رفع الطلب على السلع المحلية. بالرغم من اختلاف

الأسعار، لكن نتيجة واحدة وهي ارتفاع الدخل و فاميتعارف عليه هو أنها تنتةي إلى  .توصيف الاقتصاد
فائض عرض ر قد يؤدي ذلك إلى رفع الإنتاج وبالتالي التسبب في عندما تهمل النماذج ارتفاع الأسعا
                                                 

 التركيز مع الاقتصادية المتغيرات بعض على الصرف سعر تخفيض أثر" عباد، حماد أياد الساعدي، حسون صبحي 1

 ،7العدد -4 المجلد والإدارية، الاقتصادية للعلوم الانبار جامعة مجلة ،"مختارة بلدان في الأموال رؤوس انتقال على
 .91ص ،2011

 .27 ص ذكره، سبق مرجع العباس، بلقاسم   2

يؤدي تخفيض العملة إلى تحسن الميزان التجاري، لابد من ارتفاع قيمة  كيل
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هذه الأفكار بقيت سائدة بالرغم من وجود العديد من الدراسات التطبيقية التي  .على السلع المحلية
برهنت على أن تخفيض العملة يؤدي إلى خفض الطلب المحلي، لكن هذه الدراسات تعطي مجالا بسيطا 
لدور أسعار الصرف في الاقتصاد. إن هذه الدراسات استنتجت أن التخفيض يؤدي إلى زيادة الإنتاج 

 هناك موارد معطلة، و يؤدي إلى رفع الأسعار إذا كان الاقتصاد في حالة تشغيل تام.    إذا كانت
II-3-2- :العلاقة بين اختلال سعر الصرف والنمو 

يصف اختلال سعر الصرف الوضعية التي يكون فيةا سعر الصرف في البلد اميعني بعيدا عن 
عليه فإن أسعار الصرف تكون ، و الصرف الحقيقياميستوى طويل الأجل القابل للاستدامة ميستوى سعر 

أقل قيمة أو أكثر قيمة عندما تكون منخفضة أو مرتفعة عن مستواها التوازني، وهذا الاختلال يؤثر على 
 :1الأداء الاقتصادي عبر القنوات التالية

 عن طريق رفع أسعار الصادرات ويؤدي إلى تدهور امييزان  :التأثير السلبي على التنافسية
التجاري وهدر للموارد الخارجية، وقد يؤدي إلى انهيار أسعار الصرف عقب أزمة في ميزان 

 اميدفوعات.
 :عن طريق إحداث هوة بين الأسعار المحلية والدولية، وكذلك ما بين  التخصيص السيئ للموارد

طريق الأسعار المحلية في حد ذاتها، مما يؤدي إلى خفض الاستثمار ورفع خسائر الإنتاج عن 
 انخفاض الفعالية.

 :تشجيع و  عن طريق رفع اميخاطرة في هذه الأسواق التأثير السلبي على الأسواق المالية
 اميضاربة على العملة، مما يزيد من خطر الأزمة اميالية. 

III- سوق الصرف وتسيير مخاطره 
    III- 1-  سوق الصرف 

       III-1-1 :تعريف سوق الصرف 

 ، نذكر منةا:لسوق الصرف عدة مفاهيمهناك            
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هي سوق مثلةا مثل أي سوق تحكمةا آلية العرض والطلب، تنشأ عندما يتقابل الطلب على  
العملة الأجنبية مع عرض العملات الأجنبية. ومن خلال هذا التلاقي تتم عملية الاستبدال وفق 

 .1سعر محدد وهذا السعر هو سعر الصرف

عملة إلى عملة أخرى، وهي تقترب كثيرا من النموذج الاقتصادي  هي السوق التي تحول فيةا 
حدث وأسرع وسائل أحيث تتوفر لها  للمنافسة الكاملة. فةي أكثر الأسواق اتحادا في العالم،

 .2الاتصال في ما بينا اميراكز العاميية وتتعامل بسلع )عملات( متجانسة تماما

ء الصرف في كل البنوك امينتشرة عبر مختلف أنحاء وكذلك هو شبكة العلاقات اميوجودة بين وكلا   
العالم بالإضافة إلى اللقاءات الفعلية بين وكلاء الصرف في غرفة خاصة بالصرف موجودة على 

 .  3مستوى البورصة"

مكان  اسوق الصرف الأجنبي ليس بورصة منظمة مثل بورصات الأوراق اميالية، فليس له          
م يتم بواسطته الجمع من ميكانيز فةي قتصر على بلد واحد، تلا  اعاملون، كما أنهمركزي يجتمع فيه اميت

تكون أساسا من عدد من البنوك تزاول بنشاط عملية استبدال وتبائع للصرف الأجنبي، بين مشتري و 
 من بين أهم مراكز الصرف الأجنبي نجد لندن ونيويورك وطوكيو وزوريخ وفرانكفورت...و العملات، 
III-1-2 أنواع سوق الصرف 

 هناك نوعان من أسواق الصرف الأجنبي:          
 تم عملية البيع والشراء بين العملات طبقا للسعر الحالي، على أن ي افية :سوق الصرف العاجل

ستخدم سوق الصرف الآني كأساس للتسويات الدولية، تساعة. و  48يتم التسليم في أجال أقصاه 
 وكجةاز للاثمان الدولي.

  عملية بيع وشراء العملة الأجنبية تتم وفق السعر الآجل، أي لا يتم الصرف الآجلسوق :
تحديد السعر في بداية العملية، وإنما يترك إلى حين آجال استحقاقةا، ويتم عادة لفترات تكون 
نمطية وهي: شةر وشةرين وثلاثة أشةر وستة أشةر وسنة،  والعمليات التي تقل عن ستة أشةر هي 

 تداولا.الأكثر 
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منذ انتشار أسعار الصرف العائمة في بلدان العالم بسبب  ،ولقد تطورت أسواق الصرف الآجل كثيرا    
تقلل أسواق الصرف اطر الصرف في العملات الدولية، و تدويل الأسواق اميالية، وذلك تحوطا من مخ

طلب اميصدرين على العملات و باميقابلة بين طلب اميستوردين  لأجل اميخاطر اميرتبطة بالتجارة الخارجية
 .1الأجنبية عند سعر صرف معين

        III- 1-3- وظائف سوق الصرف  

إن أداء النقد لوظائفه في إطار النشاط الاقتصادي ينحصر في حدود دولته و يعجز عن أدائةا           
في الدول الأخرى، ولكن الأداة التي تمكن مختلف العملات من أداء وظائفةا خارج حدودها الوطنية 

 هي سوق الصرف الأجنبية و عليه فان هذا السوق يقوم بالوظائف التالية: 

 انهأهي  ،ؤديةا سوق الصرف الأجنبيتمن بين الوظائف التي  :الدولية تسوية المدفوعات 
سمح بنقل القوة الشرائية من دولة لأخرى، وتسةيل اميدفوعات الدولية الناجمة عن اميبادلات ت

التجارية واميالية بمختلف أنواعةا. ويتم ذلك عن طريق استخدام الحوالات التلغرافية والحوالات 
 والكمبيالات.اميصرفية 

 يتم تحديد أسعار العملات الأجنبية من خلال تحديد أسعار صرف العملات الأجنبية :
 تلاقي قوى العرض والطلب وتكوين نقطة توازن.

 هذه العمليات تستةدف تحقيق أرباح من فروق أسعار صرف عملة معينة في سوق  :التحكيم
وازنة )التحكيم( هي تضييق الفروق في والوظيفة الأساسية لعمليات امي .أو أكثر في وقت معين

الأسعار زمنيا ومكانيا فيتحقق للعملة في مختلف الأسواق أسعار ترتبط ببعضةا البعض ارتباطا 
 .2وثيقا

 إن أسعار الصرف الأجنبية عادة ما تتقلب عبر الزمن لظروف معينة، فان أي  :التغطية
قل أو دفع أكثر، ويمكن أطر استلام استلام أو دفع مبالغ بالعملة الأجنبية يتعرض إما لخ

 تجنب أو تغطية هذا الخطر في الصرف الأجنبي من خلال عملية التغطية.

                                                 

 .35مرجع سبق ذكره، ص  عبد الحسين جليل عبد الحسن الغالي، 1

 .38مرجع سبق ذكره، ص  عبد الحسين جليل عبد الحسن الغالي، 2
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ويقصد بالتغطية تجنب الخسارة اميترتبة على تقلبات سعر الصرف، حيث يتم الاتفاق على بيع          
 الحال عن طريق بنك وشراء صرف أجنبي في سوق الصرف يستلم مستقبلا بناء على ثمن يتفق عليه في

 .  1تجاري لقاء فائدة معينة
 :تعرف اميضاربة بأنها تحقيق الكسب نتيجة التنبؤ للتغيرات في أسعار صرف  المضاربة

العملات اميختلفة في اميستقبل. فعملية اميضاربة يتم من خلالها الاستفادة من اختلاف متوقع في 
بالتالي فةي تختلف عن لاف الوقت، و للصرف، لكن مع اختقيمة العملة داخل سوق واحد 
 عملية التحكيم في النقاط التالية:

يحاول المحكم الاستفادة من اختلاف قائم في أسعار صرف العملات بين أسواق  الوقت: -أ
بينما اميضارب يحصر نشاطه في سوق واحد لكن مع اختلاف  ؛الصرف اميختلفة في آن واحد

 الوقت بين السوق الحاضر والسوق الآجل.
محدد في أسواق يقوم المحكم بعمليات البيع والشراء على أساس سعر معلن و  درجة التأكد: -ب

يأمل أن تتحقق توقعاته وقع اتجاها معينا لأسعار الصرف و الصرف اميختلفة، أما اميضارب فةو يت
 في هذا المجال.

كثر من سوق واحد للصرف، أما عمليات أتتم عمليات التحكيم في  :تعدد الأسواق  -ت
 .2ميضاربة تتم في سوق واحد للصرفا

       III-1-4- خصائص سوق الصرف 

 :3من أهم خصائص سوق الصرف، نجد ما يلي           
  كبر وأوسع سوق مالية في العالم؛أهي 

  ،ونيويورك وطوكيو؛ معظم العمليات اميالية تتم في لندنفبالرغم من شساعة أسواق الصرف 

 تتميز بالسيولة الشديدة؛ 

                                                 

 .15مرجع سبق ذكره، ص، موري سمية  2

 .17موري سمية، مرجع سبق ذكره، ص 2

 .72مرجع سبق ذكره، ص ،علة محمد 3
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  تخص  %16ثلثي صفقات العملات الأجنبية اليومية تحدث مابين سماسرة البنوك وحوالي
اميالية تعمل في أسواق  العملاء غير امياليين، أما الجزء الباقي تمثل في الأغلب شركات أوراق

 الأسةم العاميية.القروض و 
       III- 1-5–  المتعاملون الرئيسيون في سوق الصرف 

III-1-5-1-المركزي: البنك 

يتدخل البنك اميركزي للقيام بعمليات السوق اميفتوحة على العملات الأجنبية من جةة، ومن           
بخصوص اميعاملات في العملة. يكون هذا  ،جةة أخرى تنفيذ أوامر الحكومات باعتباره بنك الدولة

التدخل من قبل البنك اميركزي في العادة من أجل حماية مركز العملة المحلية أو بعض العملات الأخرى 
 لأنه يعتبر مسئولا عن صرف سعر العملة. 

 III-1-5-2- :البنوك التجارية والمؤسسات المالية 

تدخل في السوق لتنفيذ أوامر زبائنةا ولحسابها الخاص، مركز ثقل سوق الصرف، حيث ت تعتبر          
يحولون إلى السوق ، يقومون باميقاصات، و فأعوان الصرف العاملون في البنوك يجمعون أوامر الزبائن

يتوفرون على أجةزة إعلام آلي تتضمن آخر الأسعار من عرض أو طلب العملات الصعبة، و الفائض 
مةمة أعوان الصرف هي معالجة الأوامر قصد احات اميالية العاميية، و تلف الساميطبقة بين البنوك في مخ

 تحقيق مكاسب لصالح بنوكةم.و  تمكينةا من الحصول على أفضل سعر،

         III-1-5-3- سماسرة الصرف  

يعتبر سماسرة الصرف وسطاء نشيطين يقومون بتجميع أوامر الشراء أو البيع للعملات الصعبة           
إعطاء اميعلومات عن ومون بضمان الاتصال بين البنوك و يقو  .عدة بنوك أو متعاملين آخرينلصالح 

التسعيرة اميعمول بها في البيع والشراء بدون الكشف عن أسماء اميؤسسات البائعة أو اميشترية لهذه 
العمليات  ههذ لندن، فجزء كبيـر منفي إنجلترا وفي نيويورك و  تعتبر بيوت السمسرة جد هامةو  العملات.

 .1يقوم بها الوسطاء الذين يعملون لصالح البنوك

                                                 

 .51-50محسن أحمد الخضيري، مرجع سبق ذكره، ص   1
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III-2- خطر الصرف وتسييره 

        III-2-1- تعريف خطر الصرف 

يمكن تعريف خطر الصرف أنه خطر تسديد مبلغ أكبر أو تحصيل إيراد أقل ناتج عن التعامل           
 بعملة أخرى أجنبية غير العملة الوطنية.

عليه فخطر ، و اميتعاملين الاقتصاديينن يتم إهماله من طرف متغير مةم في غالب الأحياهو و           
لا عملة تختلف عن العملة الوطنية، و عندما يتم التعامل ب .الصرف هو مرتبط بتغيرات معدلات الصرف

 يتم إنهاء العملية في الحين.
إن خطر الصرف بدأ في الظةور منذ اعتماد نظام الصرف العائم لأسعار الصرف، وعليه كل          

التي ع الخارج، و يطبق على اميؤسسات التي تقوم بعمليات مالية مو  ،نشطة التجارة الخارجية معرضة لهأ
كبيرة تبحث عن تحقيق أرباح من خلال تحسين أسعار الصرف لعملتةا،كما يمكن أنها تتحمل خسائر  

 .1عليه نجد أن كل ذلك مرتبط بحالات عدم التأكدو  .إذا حدث العكس مما يؤثر على قدرتها التنافسية
ويمكن أن نجسد الإشكالية الخاصة بخطر الصرف بمثال عن مؤسسة أوربية تشتغل في التجارة           

يقوم اميصدر بمنح كي، و دولار أمري 250.000بقيمة .م.أ تصدر معدات إلى زبون في الوالخارجية وهي 
يورو( عند موعد الاستحقاق يتم تحصيل  0.86ليكن قيمة دولار هو )و أشةر  06مدة دفع تقدر ب 

يورو إذا لم يتغير سعر الدولار مقابل اليورو، أما إذا تغير سعر الصرف للدولار على سبيل  .215.000
يورو أي بخسارة تقدر ب  200.000يورو فإن اميصدر الأوربي يتحصل على  0.80اميثال إلى 
 . 2يورو 15.000

من هذا اميثال البسيط، نستطيع أن نقول أن اميؤسسة تخضع ميخاطر الصرف سواء تعلق بعملية         
التصدير أو الاستيراد أو عمليات الاقتراض بالعملة الأجنبية، إلا أن هذه التقلبات لا تنتج حتما عنه 

 لصرف.خسارة بل يمكن أن تنتج عنةا ربح ا

III-2-2- أنواع خطر الصرف 

                                                 

مذكرة تخرج لنيل شهادة الماجستير تخصص  "،، "أثر تغيرات أسعار الصرف على القوائم الماليةشوقي طارق  1

 .28ص  ،2009العلوم الاقتصادية والتسيير، جامعة باتنة محاسبة، كلية 

"، مذكرة لنل شهادة الماجستير تخصص "تسيير المخاطر المالية في التجارة الخارجية الجزائريةشلالي رشيد،  2

 .118، ص 2011 -03-إدارة العمليات التجارية، جامعة الجزائر
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 :ار الصرف في ما يليطتتمثل أخ                    

 هذه اميخاطر نتيجة للتغيرات التي تحدث فجأة في قيمة العملة  تنشأ :المخاطر المالية
 .%3 إلى %1.5ويمكن أن تصل هذه التقلبات خلال يوم واحد بين 

 :عندما يجد صعوبة في الحصول على الأرصدة  كوهي التي يتعرض لها البن مخاطر التمويل
اميالية اللازمة لتمويل نشاطه اميصرفي العادي، فيضطر إلى سداد أسعار فائدة مرتفعة على 

 حد الحسابات بالعملة الصعبة.أجل تمويل أساعة من  24الودائع النقدية اميودعة ميدة 

 :نح بالعملة الأجنبية على التزام  ينصب عادة في عقود الائتمان التي تم  المخاطر الائتمانية
سعر اميتفق عليه وهناك مخاطر كل طرف بتسليم العملة موضوع العقد في الآجال المحددة وبال

 .1من احتمال عدم وفاء أي من الطرفين بالتزامه أتنش

III-2-3- تحديد خطر الصرف 

           III- 2-3-1- بالنسبة للمصدر 

عندما يقوم اميصدر بتقديم عرض تجاري في إطار مناقصة دولية بالعملة الصعبة، فةو يكون 
 .العرض صفقة أو عقد فعلي أم لاأمام خطر عشوائي للصرف لأنه لا يعرف إن كان سينشأ من هذا 

ر فاميؤسسة هي في خطر طيلة مدة العرض نظرا لتقلبات سع ،هذا ينطبق على البيع على قوائم في الخارج
 الصرف في هذه اميدة.

العقد التجاري ما بين الطرفين  ، يتم إبرامبعد مرحلة العروض واميفاوضات وفي حالة الاتفاق          
وامل من هذه اللحظة يصبح اميصدر عرضة إلى الخطر الاقتصادي للصرف اميتمثل في زيادة أحد عو 

 النةائي.هذا يتناقص من مرحلة إبرام العقد إلى الدفع الإنتاج، و 

 

         III-2-3-2- :بالنسبة للمستورد 

عندما تستورد مؤسسة منتجات نصف مصنعة أو موارد أولية بالعملة الصعبة، فةي ملزمة           
في حالة منتج يدخل في تصنيع امينتج رير الفاتورة وتاريخ السداد، و بتسيير خطر الصرف بين تاريخ تح

 يمكن أن يزيد في سعر التكلفة مما ينقص من تنافسية هذا امينتج.النةائي، فإن سوء تسيير الخطر 
                                                 

 .48موري سمية، مرجع سبق ذكره، ص  1
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    III-2-4 - التعرض لمخاطر الصرف 

فإن اميؤسسة يجب أن تكون لها نظرة شاملة لكيفية  ،التعامل مع مخاطر الصرفللتحكم و 
 إلى اختيار طريقة لتسييره.ه الصرف من ناحية مدة التعرض ل التعرض ميخاطر
III -2-4-1- التعرض للخطر: مدة 

، إلى نهايتةا إن اميؤسسة تخضع لتقلبات الصرف من بداية دراسة السوق في العملية التسويقية          
عملية البحث في السوق رحلة الدراسة التي تنشئ القرار و لعل هذه التقلبات في سعر الصرف ما بين مو 

 . 1ر جليا أثناء إعداد العرض التجاريهذا الخطر قد يظةيغيرون من وضعيتةا التنافسية، و  الأجنبية

، فإن خطر الصرف هو خطر محتمل، لأن راء الطلب من طرف الزبون الأجنبيحتى إجو           
هنا ل الفعلي في خطر الصرف الأكيد، و إن تقديم الطلب هو الدخو  .اميؤسسة في خطر ملتزمة بعرضةا

يجب ية العرض )فترة الخطر المحتمل( و بدايجب على اميؤسسة الأخذ بعين الاعتبار خطر الصرف من 
 عليه اختيار اميدة التي يبدأ فيةا تسيير الخطر.

لم يستكمل التزاماته التعاقدية فاميؤسسة تتعرض لخطر تقلبات التكاليف ما دام الطرف الآخر           
 الخطر المحاسبي، بالعملة الصعبة، إن إعداد الفاتورة يعد نقطة التحول من الخطر الاقتصادي للصرف إلى

خرى نشأة الدين ، ومن جةة أةة نشأة الحقوق بالنسبة للمصدر وتنفيذه لكامل التزاماتهفةي تمثل من ج
تنتةي فترة التعرض للخطر بدفع الزبون أو تحويله اميبلغ اميتفق عليه إلى حساب بالنسبة للمستورد، و 

 اميصدر .

 

 

III-2-4-2-   خطر الصرفمن الدخول في الخطر إلى تسيير 

ار سعر يإن اميؤسسة تستطيع اخت .إن اختيار تسعير معين، لا يعتبر تسيير خطر الصرف
للحفاظ على هذا السعر فإنها يجب أن عملة الصعبة يتميز بالتنافسية، و صرف معين لتقديم عرض بال

                                                 

 .119رشيد، مرجع سبق ذكره، صشلالي    1
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، كل عملةوضعية  لتتمكن من ذلك يجب معرفة و  ،ت تسيير اميخاطر الخاصة بالصرفتطبق تقنيا
 :معرفة وكذلك

 قيمة وضعية الصرف؛ 
 تاريخ الدخول في الخطر؛ 
 .تاريخ الخروج من الخطر 

III-3-إطار تسيير مخاطر الصرف في عمليات التجارة الخارجية 

هنا يتعلق الأمر بحساب وضعية الصرف للمؤسسة التي تعتبر مؤشرا عن حالة الصرف بالنسبة و           
 الخارجية. لعملة معينة تستخدم في التعاملات

       III-3-1- وضعية الصرف Position de change   

الفرق بين  على أنها (،PCHيمكن تعريف وضعية الصرف لعملة أجنبية معينة )يرمز لها ب          
 الديون بنفس هذه العملة لتاريخ استحقاق محدد.الحقوق بهذه العملة و 

 :  1تاريخ معين بالعلاقة التاليةيمكن حساب وضعية الصرف لعملة معينة ما في و  
  

 
 

  الحقوق لوضعية الصرف بالعملات الأجنبية ونقول أن وضعية الصرف طويلة، عندما تكون
 (، 0تفوق الديون بهذه العملات لنفس تاريخ الاستحقاق )الوضعية

 إذا كانت الحقوق بالعملات الأجنبية أقل من الديون بهذه العملات  ،ونقول عنةا أنها قصيرة
 (. 0عند نفس تاريخ الاستحقاق )الوضعية

 إذا كانت الحقوق بالعملات الأجنبية تساوي الديون بهذه  ،ونقول عنةا إنها مغلقة أو معدومة
 .2(0العملات عند نفس تاريخ الاستحقاق )الوضعية= 

خطر الصرف الذي يمكن أن تتعرض له اميؤسسة هو ليس نفسه إذا كانت وضعية الصرف          
 مغلقة أو مفتوحة ويكون ذلك كما يلي:

                                                 

 .121شلالي رشيد، مرجع سبق ذكره، ص  1

 .123ص ذكره، سبق مرجع رشيد، شلالي  2

وضعية الخزينة بالعملة الصعبة )السيولة المتوفرة في ذلك التاريخ( + مجموع المبالغ 

 PCHمجموع المبالغ المراد تسديدها بالعملة الصعبة =  –المحصلة بالعملة الصعبة 

 الصعبة. الوضعية للعملة
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 رضة لخطر الصرف؛إذا كانت الوضعية مغلقة، اميؤسسة ليست مع 

  إذا كانت الوضعية طويلة، فاميؤسسة معرضة لخطر انخفاض أسعار الصرف النقدي
 اميستقبلي، تحصيل مبلغ أقل بالعملة المحلية )حالة مؤسسة مصدرة(؛

  ،إذا كانت الوضعية قصيرة، اميؤسسة معرضة لخطر ارتفاع أسعار الصرف النقدية اميستقبلية
 الوطنية )حالة اميؤسسة اميستوردة(.دفع مبلغ أكبر بالعملة 

إن عملية حساب وضعية الصرف تستلزم من اميكلف بالخزينة الدولية للمؤسسة، أن يكون           
بدراية تامة باميعلومات الخاصة بتدفقات العملات الأجنبية للمؤسسة، كما أنها تعتمد أيضا على سرعة 

ل ن تضع نظام معلومات يسةل ذلك وأيضا استعماوصول هذه اميعلومات، لذلك يجب على اميؤسسة أ
 يجب أن تتوفر على ثلاث مقاييس هي:البرمجيات لحساب وضعية الصرف و 

 أي أن اميعلومات تزود النظام بأقل مدة؛ الثقة : 
 محينة باستمرار؛الاطلاع عليةا و  : أي أن الوضعية يمكنالشفافية 
 الاعتبار تطورات سعر الصرف.هذا لأخذ بعين : أي أنها تحسب كل يوم و التحديث 

فقط فإن اميؤسسة تقرر إما تسيير كل العملات بوضعية الصرف أو اختيار  ،بناء على ذلكو           
 العملات اميةمة لذلك. 

      III-3-2 - الأهداف الأساسية في تسيير مخاطر الصرف 

 يجب أن تهدف تقنيات تسيير خطر الصرف إلى: 
  هو اميبدأ في تسيير خطر الصرف أي العمل على : و لإقصاء خطر الصرفوضعية مغلقة وهذا

الوصول إلى وضعية صرف منعدمة بتبني اميوقف العكسي، إلا أن غلق وضعية الصرف يحرم اميؤسسة 
 من احتمال ربح في الصرف.

  إن اميصدر يريد في آن واحد اختيار تقنية تضمن له سعر صرف أدنى، الصرف سعرحماية :
تمكنه من الاستفادة من كل أو جزء من ربح في عملية الصرف، أما اميستورد فةو يبحث وكذلك 

في نفس الوقت لا يمنعه من من ارتفاع تكاليفه التموينية  و  عن حماية سعر الصرف أعلى الذي يحد
             الاستفادة من نقص قيمة العملة.
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 تقنية تضمن له سعر صرف أدنى،  : إن اميصدر يريد في آن واحد اختيارحماية سعر الصرف
وكذلك تمكنه من الاستفادة من كل أو جزء من ربح في عملية الصرف، أما اميستورد فةو يبحث 
عن حماية سعر الصرف أعلى الذي يحد من ارتفاع تكاليفه التموينية  وفي نفس الوقت لا يمنعه من 

             الاستفادة من نقص قيمة العملة.
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 خلاصة الفصل

يمثل سعر الصرف العنصر الأساسي في تسوية اميعاملات الدولية، لذلك يجب الأخذ بعين           
( التي تتطلب مبالغ د)التصدير والاستيرا الاعتبار العوامل المحددة له، خاصة في عمليات التجارة الخارجية

أثار تمس عدة مجالات كالتأثير على مالية ضخمة. أي تغير يطرأ على سعر الصرف سيولد عدة 
 احتياطي الصرف والقدرة الشرائية والتضخم...

أحد الشروط و  يعتبر تصحيح اختلال أسعار الصرف من أهم أهداف السياسة الاقتصادية،          
دي إلى ضمان الاستقرار الاقتصاد الكلي، حيث أن الاختلال يؤ و الأساسية لتطوير الأداء الاقتصادي 

بالتالي فإن اختلال ، و يشجع هروب رأس اميالئ للموارد و يعيق التوزيع السيالأداء الاقتصادي و  تخفيض
يعتبر ، و سعر الصرف الحقيقي أخذ اهتماما كبيرا في الأدبيات الاقتصادية ووضع السياسات الاقتصادية

 لكيحه يتطلب سياسات لإدارة الطلب وكذحيث أن تصح ،من أهم منابع الاختلال الاقتصادي
 التعديل الهيكلي.

ما مدى فعالية قف على طبيعة الاقتصاد الوطني، و كما رأينا أن اختيار نظام صرف معين يتو           
، وكذلك لدرجة نشاط التجارة الخارجية دوليا على حركة رؤوس الأموال محليا و السياسة النقدية في التأثير

 دولة على اميستوى الدولي.فمعدل سعر الصرف يعبر عن قوة اقتصاد ال. لبلد معين
ولسعر الصرف عدة مخاطر تؤثر على العلاقات التجارية )الاستراد والتصدير( وتدفقات رؤوس الاموال 
بين الدول، مما يتطلب من السلطات النقدية واميالية مراقبة تغيرات سعر الصرف للتقليل من مخاطره، 

 العالم الخارجي.خاصة بالنسبة للدول التي لديةا انفتاح كبير على 
ما هي اميخاطر التي تنجر عن الخاصة به، و  أهم الأنظمةو  تكلمنا على سعر الصرف، وبعدما          

في الفصل الثاني عن إحدى  تكلمسن ؛العناصر الفاعلة في ذلكو  هالتغيرات التي تحدث في تغير معدلات
"، كون هذه في "الدولار الأمريكي اميتمثلةالعملات الدولية وعلاقتةا بالنظام النقدي الدولي، و  أهم

سيطرت على جل اميعاملات اميالية والتجارية الدولية منذ نهاية الحرب العاميية الثانية، بالإضافة إلى العملة 
 أهم الأزمات اميالية التي تعرض لها الدولار الأمريكي والنتائج اميترتبة عنةا على الصعيد المحلي والعاميي. 
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 مقدمة الفصل 

كما قلنا في خاتمة الفصل الأول، ستتطرق في هذا الفصل ميفةوم النظام النقدي الدولي، الذي 
يعتبر وعاء نظام سعر الصرف عبر دول العالم. هناك عدة دراسات وأبحاث تناولت موضوع النظام 

الأول من القرن امياضي، انطلاقا من انعقاد مؤتمر بريتون وودز النقدي الدولي خاصة مع نهاية النصف 
الذي يمثل حجر الزاوية فيه. لكن قبل انعقاد مؤتمر بريتون وودز شةد العالم نظامين مختلفين  1944سنة 

على وجه التحديد هما نظام اميعدنين )الذهب والفضة( الذي لم يعمر طويلا، ثم تلاه نظام الذهب 
 على تعادل وحدة معينة من النقود بوزن معين من الذهب.الذي كان مبني 

وكما نعلم مع اقتراب نهاية الحرب العاميية الثانية، كان الخراب والدمار يشمل معظم الدول 
عملت فقد  عن ميدان الحرب، ةالتي كانت بعيد الأوروبية خاصة الغربية منةا واليابان، باستثناء الو.م.أ

كان ذلك و يضمن استقرا أسعار الصرف، دول على إنشاء نظام يةدف إلى خلق تنسيق نقدي هذه ال
حيث اهتم بمعالجة الاختلالات  ،على أنقاض قاعدة الذهب تقامالتي بروتن وودز،  من خلال اتفاقية

القائم  التبادلات الدولية في موازين اميدفوعات ومراقبة أسعار الصرف، من خلال دوره عناميؤقتة الناتجة 
ساعد . غير أن هذا النظام على تثبيت أسعار صرف العملات بالدولار الذي كان بدوره مثبتا بالذهب

 الو.م.أ على احتلال الزعامة الدولية في جل امييادين السياسية والاقتصادية والعسكرية...
دولي ميا بعد الحرب وأهم النتائج اميترتبة عن هذه الاتفاقية التي حسدت النظام النقدي ال          

على هذا النظام بواسطة التجارة الدولية وتدفقات  -الدولار -العاميية الثانية، هي سيطرة عملة الو.م.أ 
رؤوس الأموال سواء كانت استثمارات أجنبية مباشرة أو غير مباشرة. كذلك تجلت هذه السيطرة بإنشاء 

 البنك الدولي للإنشاء والتعمير صندوق النقد الدولي و  امؤسستين ماليتين دوليتين، هم
 فالزعامة الأمريكية في امييدان النقدي، كانت بالسلاح اميستخدم من طرفةا، وهو الدولار          

وكمية الذهب التي كانت بحوزتها، فقد كانت جل اميعاملات التجارية الدولية وتدفقات رؤوس  ألامريكي
الأموال تتم تسويتةا بالدولار، أو تحويل الذهب إلى دولار، مما ساعده على كسب صفة القبول العام 

لناشئة لدى معظم دول العالم. ومن جةة أخرى، نجد أن معظم بلدان العالم الثالث آنذاك )الدول ا
حاليا( كانت تعتبر مدينة اتجاه النظام اميصرفي الدولي، فمثلا إذا زاد معدل الفائدة على الدولار بنقطة 

النظام النقدي، هذه البلدان، مما يجعلةا في صورة تبعية مستمرة لهذا على واحد، سيزداد عبء اميديونية 
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الو.م.أ. هذا التحليل البسيط يقودنا إلى لى الاو وفق رغبات الدول اميتقدمة وبالدرجة  والذي بدوره يسير
 : على النحو التاليتقسيم هذا الفصل 

I.  النظام النقدي الدولي 

II. الدولار الأمريكي 

III. الدولي النقدي النظامو الدولار الأمريكي 

IV. العالمي الاقتصاد على الدولار تغيرات قيمة آثار 
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I-  النظام النقدي الدولي 
I-1- 1973النظام النقدي الدولي قبل سنة 

I -1-1- تعريف النظام النقدي الدولي 

 :كما يليإلا أنه يمكن أن يعرف   ،الدولي النقدي نظاملل دقيق وشامل تعريف يوجد لا          

"مجموعة العلاقات النقدية الدولية امينبثقة عن التجارب العملية و الاتفاقات  :التعريف الأول       
 ".1الدولية التي يتواجد في ظلةا وسيلة أو وسائل دفع تقبل في تسوية الحسابات الدولية

"يشير النظام النقدي الدولي إلى القواعد والأعراف والأدوات والتسةيلات        :التعريف الثاني       
وامينظمات للتأثير على اميدفوعات الدولية. فالنظام النقدي الدولي لا يةتم بالعرض النقدي الدولي فقط،    

زان اميدفوعات والطريقة التي انشأ وسوي وإنما بالعلاقات اميوجودة بين مختلف العملات، كالتغيرات في مي
 .2بها

 :كما يلي  كما يمكن تعريفه من خلال شكله وطبيعة عمله          

  ".3عة القوانين امينظمة للعلاقات النقدية داخلية كانت أو خارجيةمجمو : "التعريف الثالث     
 نظام نقدية مختلفة: ثلاثة نظم ،ينر عشال القرننهاية القرن التاسع عشر و  خلالهذا وقد عرف العالم      

 تن وودز.يبر  نظام من تبقى ما على بني الذي الصرف، حرية نظام ثم وودز تنيبر  ونظام الذهب قاعدة
I-1-2- مكوناته 

الدولي كغيره من الأنظمة له مكونات خاصة به تساهم في عمله وسيره، إن النظام النقدي 
 :4وتتمثل مكوناته في ما يلي

  وهي الوحدات النقدية الدولية والتي تتكون من ثلاثة صور رئيسية، وهي الذهب  الدولية:النقود
وعملات بعض الدول القوية اقتصاديا التي لها قابلية التحويل لبعضةا البعض، أو قابلية التحويل إلى 

وق ذهب كالدولار الأمريكي والاورو والأصول التي يطرحةا صندوق النقد الدولي اميتمثلة في حق
 .(DTS)السحب الخاصة

                                                 

 التوزيع و للنشر صفاء دار ،"الأجنبية بالعملات والتعامل الدولية المالية الإدارة" حسن، يوسف الرحيم عبد توفيق 1

 .37ص ،2010

 .11ص ،2013 اليازوري دار ،"دولار -ورولاا المنافسة –الدولي النقدي النظام" خبازي، الزهراء فاطمة  2

 المؤتمر ،"النفطية العربية الدول حول العالمي، الاقتصاد في التأثير في الأمريكي الدولار دور"الرحمن، عبد عيه 3

 .05ص ،2009 ديسمبر لبنان،-بيروت العاشر،  العالمي

 .345 ص ذكره، سبق مرجع المجيد، عبد المطلب عبد 4
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 تتمثل في أسواق الصرف العاميية كنيويورك وفرانكفورت : الترتيبات المؤسسة للتمويل الدولي
يتم في هذه اميراكز اميالية حركة تبادل العملات الدولية ببعضةا البعض، وتتركز فيةا ... و وطوكيو

ركزية، وهذا من خلال سعر الصرف البنوك التجارية العاميية وسماسرة العملات وأحيانا البنوك امي
ولكن في هذه الأسواق نجد أن معظم العملات  الذي يحدد قيمة عملة ما بعملة أخرى.

بالقبول العام على اميستوى الدولي وتتميز بنوع من  ميزاميتواجدة هي عملات ريادية تت
 . 1الاستقرار

 :ظيفتين الأولى تتعلق كما هو معلوم فان لصندوق النقد الدولي و  صندوق النقد الدولي
بالوظيفة التمويلية وهي وظيفة مصرفية من خلال حقوق السحب الخاصة، أما الوظيفة الثانية 
فةي وظيفة الرقابة في تصرفات الدول الأعضاء، فانه يلتزم بتطبيق القواعد والشروط التي يلزم بها 

 النظام النقدي الدولي.الدول التي يمنحةا القروض ومسانداته في ذلك، فةو قائم على إدارة 

I-1-3- 1973الدولي قبل سنة  النقدي النظام مراحل  

النظام النقدي يأخذ اسم القاعدة النقدية من السلعة أو السلع التي تثبت الوحدة النقدية،           
العاميية من هذه الفكرة سنتكلم عن نظام اميعدنين ونظام اميعدن الواحد اللذان كان سائدان قبل الحرب و 

 الأولى.

           I-1-3-1- 1850 يننظام المعدن 

في ظل هذا النظام يتم تحديد نسبة قانونية بين عيار الذهب وعيار الفضة، حيث توجد نقود          
من اميسكوكات الذهبية إلى جانبةا نقود من اميسكوكات الفضية، مع وجود نسبة قانونية تحددها الدولة 

وروبية الأ الدولبين الذهب والفضة. ففي القرن الثامن عشر ميلادي، أخذت السلطات الحاكمة في 
 تحديد معدل يربط بين اميعدنين، ومن أهم شروط قيام نظام اميعدنين ما يلي: 

  تعديل معدل قانوني ثابت بين الذهب والفضة، بحيث تكون كل من النقود الذهبية والنقود
 الفضية ذات وزن و عيار معينين؛

                                                 

 .347عبد المطلب عبد المحيد، مرجع سبق ذكره، ص  1
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  ل المحافظة جأحرية تحويل السبائك من الذهب أو الفضة إلى قطع نقدية مجانا، وهذا من
 كبر من القيمة السلعية(؛أ)لا تصبح القيمة الاسمية  القيمة الاسمية والسلعيةعلى 

   حرية صةر اميسكوكات وتحويلةا إلى سبائك حتى لا تصبح القيمة الاسمية أكبر من القيمة
 السلعية؛

  لية.حرية استيراد وتصدير اميعدن الثمين من أجل المحافظة على استقرار أسعار الصرف الدو 

 كما نجد لهذا النظام بعض اميزايا و العيوب  نذكر منةا.     
 مزاياه -أ

يساعد هذا النظام على اتساع حجم الكتلة النقدية، مما يؤدي إلى زيادة حجم اميبادلات، كما           
تصبح أسعار الصرف أكثر استقرارا منةا في حالة وجود نظام اميعدن الواحد، حيث يتم تصحيح امييزان 

 المحاسبي عن طريق استخدام معدنين بدل من معدن واحد.
 عيوبه  -ب

من الصعب على الحكومة أن تحافظ على استقرار تعادل النسب القانونية مع نسبة تعادل             
اميعدنين  في السوق، فإذا حصل أن اختلفت النسبة في السوق الداخلية منةا في السوق الخارجية، فان 

 قل من قيمته في الخارج.أي إلى تصدير اميعدن الذي أصبحت قيمته في الداخل هذا الاختلاف سيؤد
كذلك من الصعب المحافظة على استقرار القيمة السوقية )التجارية( والقيمة القانونية، طاميا أن         

 .1(القيمة التجارية تتحدد بعاملي العرض و الطلب لكل منةا )الذهب والفضة
          I-1-3-2-  نظام قاعدة الذهب 

 عرف نظام قاعدة الذهب ثلاثة أشكال مختلفة نوجزها فيما يلي:         
                   I-1-3-2-1-   1914-1860قاعدة المسكوكات الذهبية 

سميت بهذا الاسم، لأن الذهب أصبح متداولا بين الناس في شكل مسكوكات تحتوي على            
بدرجة نقاوة معينة، بالإضافة إلى تداول نقود ورقية يمكن تحويلةا إلى نقود  مقدار معين من الذهب و

 .2ذهبية في أي وقت
 
 

                                                 

 الجامعة شباب مؤسسة ،"المركزية البنوك – التجارية البنوك -النقدية المؤسسة النقدي الاقتصاد"  مجيد، ضياء  1

 .50-48ص ،2008

 .29ص ذكره، سبق مرجع خبازي، الزهراء فاطمة  2
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 :  1أما الأسس التي يقوم عليةا هذا النظام فةي          
  الوحدة النقدية المحلية محددة بوزن معين من الذهب، بحيث أن البنك اميركزي يبيع ويشتري

 الذهب بسعر ثابت؛

  تحويل الأوراق النقدية إلى ذهب، وحرية صك القطع النقدية على غرار نظام اميعدنيين، قابلية
تويه هذه الأخيرة من اميعدن النفيس، وعليه تحصرف العملات محددة على أساس ما  أسعار

 تتحدد أسعار تعادل ثابتة للعملات اميختلفة، مثلا: 

 مغ من الذهب الصافي. 7322.33جنيه إسترليني= 1  
 مغ من الذهب الصافي. 290.31فرنك فرنسي =  1  

 7322.33/290.31سعر التعادل =  
 فرنك فرنسي. 25.22جنيه إسترليني=1 إذن:   

   الحرية اميطلقة في تصدير واستراد الذهب، جعل من الكتلة النقدية للبلد ترتبط ارتباطا مباشرا
 بالتحركات الدولية للذهب.

I-1-3-2-2-  1931-1919قاعدة السبائك الذهبية 

تعتبر هذه الخطوة أول خطوة نحو التخلي عن قاعدة الذهب، وإنهاء تداول الذهب في شكل           
القاعدة، والتي يتم إصدارها مقابل حجم  ذهمسكوكات، بحيث النقود الورقية هي الأكثر استعمالا في ه

ية على اميعاملات الدولية بصفة أساسية، وهذا هو معين من الذهب. كما تقتصر وظائف الذهب النقد
السبب الرئيسي الذي أدى التحول من قاعدة اميسكوكات إلى سبائك ذهبية. إلا أن هذا لم يمنع من 
تسرب الذهب واستخدامه في مجالات تضر بالاقتصاد كاميضاربات والاكتناز، مما أدى إلى البحث عن 

 .2أساليب جديدة ميراقبة حركة الذهب

I-1-3-2-3-  قاعدة الصرف بالذهب 

ا بالذهب من ، إذ يعتمد على ربط عملة بلد م1922مؤتمر جنوة تم العمل بهذا النظام  في           
بعملة بلد آخر وفق قاعدة الذهب، بمعنى أن العملة المحلية التي يمكن تحويلةا إلى  خلال ربط هذه العملة

                                                 

 العلوم في الماستر شهادة لنيل تخرج مذكر ،"دولار –اليورو المنافسة ظل في الدولي النقدي النظام" ملاح، بسمة 1

  .08ص ،2013 بسكرة جامعة دولي، واقتصاد مالية  تخصص الاقتصادية

 .30ص ذكره، سبق مرجع خبازي، الزهراء فاطمة 2
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أجنبية قابلة بدورها للتحويل إلى ذهب على أساس علاقة مسكوكات أو سبائك تحول إلى عملات 
 ثابتة، بشرط أن يحتفظ البلد التابع بعملات البلد اميتبوع كغطاء للعملة في التداول.

 شروط قيام هذه القاعدة  -أ

 :1من بين الشروط التي اعتمد عليةا هذا النظام نذكر منةا          
   مقابل عملة أجنبية قابلة للتحويل إلى ذهب،تحديد سعر صرف ثابت للعملة المحلية 

 ،التزام السلطات النقدية ببيع وشراء حوالات العملة الأجنبية بذلك السعر الثابت 

  .فرض قيود على تحويل العملة من وإلى الخارج 

 مزايا نظام قاعدة الذهب  -ب

 :2تميز هذا النظام نجدمن أهم اميزايا التي            
 في الذهب، واستخدامه كعملة في التداول؛ ثقة الأفراد العالية 

 عدم وجود عامل اميضاربة؛تقلبةا و  عدمتاز هذه القاعدة بثبات أسعارها و تم 

 ساعد في تنشيط حركة التبادل التجاري الدولية؛ ،قبول هذا النظام 

 .ثبات القوة الشرائية للنقود في ظل هذا النظام 
 أسباب فشل هذا النظام -ج            

 :3منةافشل هذا النظام  أدت إلى لكن باميقابل هناك عدة أسباب            
  ؛1929فشل هذا النظام في معالجة الأزمة الاقتصادية العاميية لسنة 

 لم يحقق هذا النظام استقرارا كافيا وذاتيا بشكل مستمر؛ 

  النامية؛استقرار أسعار الصرف كان ناجحا في الدول اميتقدمة أكثر منه في الدول 

 عجز الإنتاج العاميي من الذهب ميواكبة الطلب عليه لأغراض نقدية؛ 

 

                                                 

 .09ص ذكره، سيق مرجع ملاح، بسمة - 1
 45ص ،2013 الأيام دار ،"والمصارف النقود"  المشهذاني، فرحان احمد خالد العبيدي، الله عبد الخالق عبد رائد   2
 .45ص ذكره، سبق مرجع المشهذاني، فرحان احمد خالد ألعبيدي، الله عبد الخالق عبد رائد  3 
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 كان الذهب موزع    1914خلال سنة مثلا سوء توزيع الاحتياطات الذهبية بين دول العالم؛ ف
والقارات الأخرى  %22من الذهب العاميي والو.م.أ وحدها  %58.8كما يلي: أوروبا 

19.21% . 

      I-1-3-2-4-وودز بريتون نظام 

صرف  أسعار مست عنيفة تقلبات من العشرين القرن من الثلاثينيات فترة في حصل ميا نتيجة
 من التقليصوا لصادراتها تشجيعًا عملاتها صرف لأسعار تخفيضات من الدول به قامت وما ،العملات

 مس الذي والتقييد ؛الدولية الاقتصادية العلاقات عن تنجم الاختلالات التي إلى النظر دون ،وارداتها

 الصرف على الرقابة بسبب ثنائية إلى تجارة الأطراف متعددة تجارة من تحولت والتي ةلدوليا التجارة حركة

 في وبريطانيا الو.م.أ من كل ورأت الدولية، الاقتصادية العلاقات استقرار عدم إلى أدت بحيث. الأجنبي
 .2الحرب بعد ميا نقدية لعلاقات أساسًا يكون جديد نقدي نظام بناء على العمل 1943 سنة بداية

بولاية  وودز بريتون مؤتمر انعقاد تم 1944 عام شةر جويلية وفيقبل نهاية الحرب العاميية الثانية           
 ، وذلكجل وضع أسس النظام النقدي الدوليأمن  اميتحدة، الأمم رعاية تحت .م.أبالو نيوهامبشاير

جون وبحضور أربعة وأربعين دولة. وتضمن هذا اميؤتمر مشروعين، الأول بريطاني بقيادة الاقتصادي 
 :3.هاري وايت، واميشروع الثاني أمريكي بقيادة الاقتصادي مينارد كينز

 أسس نظام بريتون وودز -أ

 :4أهمةاقام هذا النظام على مجموعة من الأسس           
 اميختلفة؛ الدولية العملات بين التحويل حرية ضمان 

 اميدفوعات؛ موازين في التوازن تحقيق 

 بينةا؛ فيما العنيفة التقلبات يمنع الصرف لأسعار نظام وضع 

 الجديد. الدولي النقدي للنظام الدولية الإدارة 

                                                 
.32ص كره،ذ سبق مرجع خبازي، الزهراء فاطمة   1   

  .27ص ذكره، سبق مرجع محمد، علة   2

3  Jean Pierre Faugère ;" Le système Financier et monétaire international "; NATHAN 5eme 

édition 2000 ;P 15. 

 ،2010 التوزيعو للنشر الصفاء دار ،"الأجنبية بالعملات والتعامل الدولية المالية الإدارة" حسن، يوسف الرحيم عبد توفيق  4

 42ص
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 والقضاء الدولي النقدي للنظام القواعد من مجموعة إقامة هو اميؤتمر من الأساسي الهدف وكان

 في: القواعد هذه وتمثلت السابقة، النقدية الأنظمة التي ميزت والعيوب النقائص على

 وحيد، دولي ادخار كنقد باعتباره الدولار أو الذهب أساس على العملات كل ضبط -

 ذهب؛ غرام 1 أمريكي= دولار 35 :يلي كما الذهب مقابل قيمته حددت والذي

 إلى إضافة ذهب، إلى اميركزية البنوك لدى اميوجودة الدولارات تحويل بتأمين .م.أالو تقوم -

، % 1-]مجال  داخل الصرف معدلات تذبذبات على حفاظاً الصرف سوق في الدول بالتدخل التزام

 الرسمي؛ بالسعر مقارنة [% 1+

 على به، باقي العملات ربط خلال من دولي كاحتياطي يستخدم كان الدولار أن إلى ونظراً          

 بها بوصفةا يحتفظ كان الدولارات هذه من ومةمًا كبيراً جزءاً فإن بالذهب، مربوطاً كان أنه اعتبار

 .العملات ميختلف النقدي الإصدار لتغطية تستخدم كانت كما دوليًا، احتياطيًا

 المؤسسات المالية والنقدية المنبثقة عن نظام بريتون وودز -ب

 :هما اتفاقية بريتون وودز إنشاء مؤسستين مالية ونقديةمن أهم النتائج التي تمخضت عن            

 صندوق النقد الدولي  -1-ب

قد حددت و يمثل صندوق النقد الدولي الهيئة الأولى التي تم إنشاؤها بموجب هذه الاتفاقية،           
 :1أهداف هذه الهيئة في

 التعاون النقدي الدولي، و إتاحة الفرصة لحل مشاكل النقد الدولي؛ قيقتح 

 إقامة نظام للمدفوعات متعددة الأطراف، أي قابلية العملات للتحويل ما بين بعضةا البعض؛ 

  تعزيز استقرار سعر الصرف بين الدول الأعضاء، من خلال توفير التمويل اللازم لتلبية
 ل ميزان اميدفوعات؛حاجياتها الضرورية ميعالجة اختلا

  إعلاء شان التعاون الدولي في مجالات العلاقات النقدية الدولية. 

 
 
 

                                                 

 .64ص ،2013 التوزيعو للنشر وائل دار ،"الدولي السياسي الاقتصادي النظام"  القطاطشة، حمد محمد   1
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 البنك الدولي للإنشاء والتعمير -2-ب

  تعريفه: -1-2-ب                   
هو مؤسسة اقتصادية عاميية تسعى لتطبيق السياسات الاقتصادية الكفيلة بتحقيق التنمية           

 . 1للدول الأعضاء، وهو يعمل في الإقراض طويل الأجلالاقتصادية 

وظيفته الرئيسية في  مثلتيمثل اميؤسسة الثانية التي تم إنشاؤها بموجب اتفاق بريتن وودز، وت           
تسةيل تدفق القروض الدولية للعمل على إعادة بناء ما دمرته الحرب العاميية الثانية، زيادة على تقديم 

هو يبين ، و الدولي الصندوق يعتبر عضوا في البنك القروض إلى دول العالم الثالث. وكل بلد عضو في
 :2ارد تتكون منوللبنك مو  .الحرص على احترام النصوص الخاصة بالصندوق

  رأس اميال؛ 

 الاقتراض؛ 

 .الاحتياطات والأرباح 

 :وتسدد حصص الدول الأعضاء في رأس اميال البنك على النحو التالي         
 2%  من حصة العضو تسدد ذهبا أو بالدولار، مع حق البنك في استخدام هذا اميبلغ لغرض

 التسليف؛

 18% حصة العضو تسدد من عملات الدول الأعضاء، ويمكن الاستفادة من هذه  من
 ؛العملات لغرض التسليف بعد موافقة أصحابها الأعضاء في البنك

 80%  تحتفظ بها الدول الأعضاء، لكنةا قابلة للطلب في حالة احتياج البنك لها ميواجةة
 احتياجاته.

دولي نجد قروض اميشروعات وقروض البرامج التنموية من أهم القروض التي يمنحةا البنك ال          
وقروض التصحيحات الهيكلية. وبهذا الوضع يمكن لنشاطه أن يكمل الأهداف الأساسية لنشاط 
صندوق النقد الدولي، ويساعد على الاستقرار الدولي في مجالات تمويل التنمية. وقد بلغ عدد أعضاؤه 

 .عضوا 172 1996 سنة
 

                                                 

  ،2007 الجامعية الدار ،"المستحثات و الأساسيات – البنوك و النقود اقتصاديات" المجيد، عبد المطلب عبد  1

 .365ص   

 .29ص ذكره، سبق مرجع محمد، علة  2
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 أهدافه -2-2-ب                  

 :1من أهم  الأهداف التي يسعى إلى ترسيخةا           
  ترسيخ قواعد السلوك للنظام اميالي الدولي في كل ما يتعلق بالتحركات الدولية لرؤوس الأموال

 ؛سواء في صورة قروض أو استثمارات أجنبية مباشرة أو غير مباشرة

  الاختلالات الهيكلية خاصة في الدول النامية؛علاج رفع معدلات النمو الاقتصادي و 

  .العمل على زيادة دور القطاع الخاص في الدول النامية بكل الوسائل اميمكنة 

 عيوب نظام بريتون وودز -ث

 :2من أهم الانتقادات التي وجةت لهذا النظام نجد             
 دم تغطية الدولارات اميوجودة وكثرة اميضاربة ضده، بسبب ع ،انعدام الثقة في الدولار الأمريكي

 لدى دول الفائض بالذهب الأمريكي، خاصة في مطلع الستينيات؛

  لم يسمح هذا النظام بالتعديلات اللازمة في الأوقات اميناسبة وبالسرعة اميطلوبة، على مستوى
 أسعار صرف العملات؛

  ات العالم اميتزايدة كونه ظةور مشكلة السيولة الدولية، بسبب عدم قدرة الدولار بالوفاء باحتياج
 وسيلة للمدفوعات الدولية، مما دفع بصندوق النقد الدولي إلى إصدار حقوق السحب الخاصة؛

 ساعد على نقل التضخم إلى بقية دول العالم.الأمريكي كعملة احتياط دولية  كون الدولار 

 

 فشل نظام بريتون وودز  -ج

 :3قاعدة الذهب إلى قاعدة الدولار بحيث أنالنظام طويلا، بسبب الانتقال من لم يعمر هذا  
على التزام الخزانة الأمريكية ببيع الذهب للبنوك اميركزية واميؤسسات اميالية  ارتكاز نظام بريتون وود       

.م.أ توازن من اميخزون الذهبي للودولار للأوقية من الذهب، مما يعني تحقيق  35في العالم وفق قاعدة 
 .الامريكي قصيرة الأجل. الأمر الذي ينعكس على توازن ميزان اميدفوعاتوبين الالتزامات ال

                                                 

 .371ص ذكره، سبق مرجع ،المجيد عبد المطلب عبد   1

 ..35ص ذكره، سبق مرجع محمد، علة  2

، 2012ديوان المطبوعات الجامعية  الجزء الأول"، -مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خليل ،"   3

 .199ص
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القرن العشرين أدت إلى تقليص احتياطات  خمسينياتعجز ميزان اميدفوعات الأمريكي منذ           
الذهب في الخزانة الأمريكية، حيث اقترح تعديل أسعار صرف بعض العملات الدولية برفع معدلاتها، 

مما أدى  إلى تخفيض قيمة الدولاروأمام رفض تلك الدول خاصة أميانيا الغربية واليابان، اضطرت الو.م.أ 
 الخارج وبدأت التحويلات نحو العملات القوية الأخرى )اميارك إلى هروب رؤوس الأموال الأمريكية إلى

إلى اميزيد من الاختلالات وجعل الدولار  (، وهذا ما أدى...الأمياني والفرنك السويسري والين الياباني
الأمريكي هدفا للمضاربة. زيادة الإنفاق الحكومي الأمريكي نتيجة التدخل العسكري اميتصاعد في 

 الفيتنام.
الدول اميشاركة في مجمع الذهب بالخروج فعليا من هذا الاتفاق، حيث  تماق 1968سنة           

بالنسبة  %11فرنسا عملتةا بنسبة  خفضتقامت فرنسا و أميانيا بتغيير أسعار تعادل عملاتهما، حيث 
أما باقي الدول الأوروبية لم تسر على  ،%9أميانيا برفع قيمة عملتةا ب  تللدولار الأمريكي، وقام

 . 1النقدي نفس النةج مما أدى إلى استمرار الضغط على النظام
أوت  15يوم  "ريشارد نيكسون" .م.أ عن طريق رئيسةاتدخلت الوونتيجة لهذه الأحداث،  

 :2ةلاتخذت الإجراءات التالي 1971
 أصول احتياطية اميركزية الأجنبية إلى ذهب و نوك البويل الدولار اميملوك للحكومات و إيقاف تح

 ؛أخرى

  مليار  74ما يعادل  يأ % 10اميساعدات الاقتصادية الخارجية بنسبة تخفيض حجم الإنفاق و
 ؛دولار

  على الواردات الأمريكية مع الإبقاء عليةا ما دامت السلع  %10فرض ضريبة جمركية إضافية قدرها
 ؛الأمريكية غير تنافسية

 ؛ر والأسعار لعلاج التضخم في الداخلالأجو  دمتج 

  ؛% 7إلغاء ضريبة الإنتاج اميفروضة على السيارات الأمريكية و اميقدرة بنسبة 

 ميدة سنة ثم بنسبة  %10ية من الضرائب بنسبة إعفاء الاستثمارات الخاصة بإنتاج اميعدات الوطن
 بعد ذلك تشجيعا للاستثمارات فيةا.  % 5

                                                 

دار المريخ  ،" اقتصاديات النقود والتمويل الدولي"،جوزيف دانيالز، دافيد فانهور، التعريب محمد حسن حسني   1

 .114، ص2012للنشر، المملكة العربية السعودية 

  .35، صعلة محمد، مرجع سبق ذكره   2
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كانت هذه الإجراءات بمثابة انهيار قاعدة الدولار، حيث دخلت أسواق الصرف الأجنبي في و   
فوضى أدت إلى اضطراب العلاقات السياسية والاقتصادية بين الدول، وتلاها اجتماع جزر الأزور في 

ية في بداية الأرقام التي أعلنتةا وزارة التجارة الأمريك. و بين الرئيسين الأمريكي والفرنسي 1971ديسمبر 
عن حالة ميزان اميدفوعات كانت مخيبة لكل التوقعات خاصة فيما يتعلق بالحساب  1973عام 

 ،1971مليار دولار عام 72مليار دولار مقارنة بعجز قدره  86التجاري، إذ كشف عن عجز قدره 
 .  وزيادة القيمة الاسمية للذهب %10تخفيض لقيمة الدولار بنسبة و 

 ،نتيجة لظاهرة الهروب من الدولارالين الياباني، العملات الأوربية القوية و  واتجه الهروب نحو 
 : 1عنه توتوقف الدول الأوربية واليابان عن دعمه تمخض

 ؛زيادة قيمة بعض العملات الأوربية 
 عدم ممارسة الضغوط من أجل إعادة تحويل الدولار إلى ذهب. 

         I-1-4-  1973النظام النقدي الدول بعد سنة 

              I-1-4-1- المدار التعويم قاعدة  

 الصرف لأسعار اميدار ويمقالت قاعدة على يقوم الدولي النقدي النظام أصبح 1973 سنة منذ

 انهيار نتيجة كان التقويم نظام لأن اجتيازها أحد يقصد ولم نفسةا فرضت التي هذه القاعدة

 سادت التي الفوضى ميواجةة بل اميراحل من قبلةا ماتزيل  كمرحلة تأت ولم ،"وودز بروتون"نظام

 .الاختلالات من العديد أحدثت التي واميضاربات الأجنبي الصرف أسواق

 الأجنبي الصرف أسواق في التدخل بمسؤولية دولة كل في النقدية السلطات تقوم القاعدة لهذه وفقا

 الصرف أسعار اتجاهات على التأثير محاولة دون الصرف لأسعار الآجل التقلبات قصيرة آثار من للحد

وقد كانت إضافة حقوق السحب الخاصة هي أهم ملامح هذا الإصلاح والتي تم  .الطويل اميدى في
 .وتغير مراكز اميديونية العاميية 1973زيادتها اثر أزمة النفط العاميية 
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             I-1-4-2- جمايكا اتفاقية 

 اتفاقية على تعديلات إدخال اتجاه في الدولي صندوق النقد تحرك إلى الأمر انتةى هكذا

 دخل والذي "اتفاقية جامايكا" عليه أطلق الصندوق أحكام بعض بيان اتفاق إلى التوصل وتم إنشائه،

 من  60%التصويتية القوة مجموعة من اميطلوبة الأغلبية على حصل أن بعد 1978 في التنفيذ حيز

 النقد الصندوق ميح أين 1976 جانفي في جامايكا مؤتمر انعقد ؛الصندوق في الأعضاء مجموع الدول

 النقد صندوق لاتفاق الثاني التعديل تضمن وقد التعويم، أو نظام الصرف سعر حرية بنظام الدولي

 :1يلي فيما نلخصةا النقدي الدولي النظام في الذهب بدور يتعلق فيما الجديدة الأحكام بعض الدولي

 الأسواق في الذهب وشراء ببيع الأعضاء للدول اميركزية للبنوك والسماح للذهب الرسمي السعر إلغاء 

 قيود؛ بدون

 ومن الأعضاء والدول الصندوق بين ما التعامل في الذهب باستخدام امينظمة الأحكام كل إلغاء 

 حصص زيادة عند أو الصندوق في الجدد الأعضاء حصة دفع في الذهب عدم استخدام على ذلك

 الصندوق. في القدماء الأعضاء
 لتقويم كأساس اتخاذه إمكان وعدم الخاصة السحب حقوق لتقييم كوحدة الذهب دور إنهاء 

 مستقبلا. التعادل أسعار نظام أعيد لو حتى في الصندوق الأعضاء للدول الوطنيةالعملات 
  للدول ذات الفائض كما هو وإقرار مبدأ اميسؤولية اميشتركة في تحقيق التوازن الخارجي بالنسبة

 .2بالنسبة للدول ذات العجز
ر حرية في تغيير أسعار صرف عملاتها بهدف إزالة الجمود ثكألدول لأعطت هذه الاتفاقية و           

عن نظام بريتون وودز. وأصبحت هناك لجنة من المحافظين تشرف على مراقبة النظام الجديد وتطويره 
 ومتابعة تطور السيولة الدولية. 

 

 

 

 
                                                 

 مجلة ،"الدولي النقدي النظام استقرار لا ظل في والاورو الدولار بين المنافسة" بودري، شريف معزوز، لقمان 1 

 .75ص ،09/2011 العدد الباحث،

  .64ص،2005 والتوزيع للنشر وائل دار ،"ونظري تحليلي مدخل –والمصارف النقود" هذلول، رمشهو حداد، أكرم 2



 النظام النقدي الدولي والدولار الأمريكي                       الفصل الثاني  

 

55 

          I-1-4-3-  1985اقتصاديات العرض واتفاقات بلازا سنة 

" في الانتخابات الرئاسية الأمريكية، قام فريقه الاقتصادي ريغان" ألامريكي اميرشحثر فوز إ
 :1بتبني مدرسة اقتصاديات العرض والتي تتلخص فيما يلي

 تخفيض اميعيقات الرقابية؛ 

 تخفيض الضرائب اميباشرة؛ 

  إدخال مرونة متزايدة في سوق العمل )سةولة التعيين والاستغناء عن العمالة حسب الوضع
 تصادي(.الاق

كما قام البنك الاحتياطي الفدرالي الأمريكي بانتةاج سياسة نقدية متشددة لتجسيد السياسة            
مما أدى إلى ارتفاع حاد في أسعار  ،%10اميالية السةلة، وما يترتب عليةا من تضخم الذي تجاوز نسبة 

خارات العالم إلى الدولار في الآجال القصيرة. وقد تسبب تدفق اد %20الفائدة التي وصلت إلى 
الأمريكي للاستفادة من هذا الارتفاع وتمويل عجز اميوازنة الهائل إلى ارتفاع سعره أمام باقي العملات 
الدولية إلى مستويات مرتفعة، أدت إلى تطور جديد في نظام أسعار الصرف اميرنة. وهو نظام التدخل 

بفندق بلازا )نيويورك(  G7موعة الدول السبعة الكبار الجماعي التعاوني والذي تم الاتفاق عليه بين مج
الدولار مرحلة الانخفاض، وبات من الصعب موازنة العجز في  أبد. نتج عن هذه الاتفاقية 1985سنة 

وهذا تجلى في اتفاقية اللوفر بباريس،  .امييزان التجاري الأمريكي، وأصبح ضعف الدولار مشكلة جديدة
 فقد ترسخت فكرة إدارة أسعار العملات الرئيسية اميعومة.

              I-1-4-4- نظام النقد الدولي المعاصر 

في ظل التطور التاريخي للنظام النقدي الدولي، فمن اميتوقع أن يتأثر هذا النظام مستقبلا باتجاه           
 :2العاميي والتي يمكن تلخيصةا في أربع اتجاهات و هي كالتاليمكونات الاقتصاد 

  التغير في ميزان القوى الاقتصادية في العالم، الناتج عن عومية الاستثمارات وتدفقةا على الدول
 التي تتمتع بأسواق كبيرة و أجور عمال متدنية مثل الصين والهند ودول جنوب شرق أسيا؛

                                                 

 ،"والتطبيق النظرية بين المالية المشتقات و الأجنبية العملات ، الدولية المالية" عوض، مروان شكر، كنج ماهر 1

 .32ص ،2004 والتوزيع للنشر حامد دار

 .37-36ص ذكره، سبق مرجع عوض، مروان شكر، كنج ماهر  2
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  التجارة بين الدول ناتجة عن التغير في ميزان القوى؛اختلالات متزايدة في موازين 

 شاكل البيئية اميتعلقة بالتدفقات التجارية و اميالية؛تزايد امي 

 .الحاجة إلى درجة ملائمة في مرونة أسعار الصرف 

I-2- مشاكل النظام النقدي الدولي 

الدولية، انطلاقا من اتفاقية ولي هو الذي يحكم العلاقات النقدية إن النظام النقدي الد        
بريتون وودز التي وجدت لتنظيم العلاقات النقدية بين الدول اميتقدمة التي قامت بتأسيسه كي 
يتماشى وفق مصالحةا. وبالتالي هو نظام يتجاهل مصالح الدول النامية التي تتخبط في مشاكل 

حل اميشاكل النقدية والاقتصادية فعلى النظام النقدي الدولي أن يكون قادرا على  ،خانقة. وعليه
 :1التي تعرقل مسار التنمية، ومن بين هذه اميشاكل نجد

  I-2-1- مشاكل ذات طبيعة نقدية  

يعمل صندوق النقد الدولي والبنك الدولي بشكل  :عمل مؤسسات النظام النقدي الدولي -أ
على القروض، عليةا أن نسبة للدول النامية فلكي تتحصل يضمن مصالح الدول اميتقدمة، أما بال

تتبع سياسات وشروط قد لا تتماشى مع توجةاتها الاقتصادية، وذلك نظرا لعدم قدرتها على 
 سداد ديونها على سبيل اميثال الجزائر.

الدولار الأمريكي، أصبح بوسع  أمام قوة: ارتباط النظام النقدي الدول بالدولار الأمريكي -ب
وضاعةا الاقتصادية الداخلية، ثم تفرضةا على التجارة طبع العملة وفقا ميقتضيات أ .م.أالو

بالسلب،  .م.أعلى ودائع الدول اميصدرة للو الدولية، فمثلا تخفيض قيمة الدولار سيؤثر مباشرة
أما ارتفاع الدولار سيزيد من تكلفة الاستيراد وسيؤثر ذلك على الدول النامية اميستوردة بدرجة 

 أكبر.

عدم استقرار أسعار الصرف إلى غياب القواعد  يؤدي الصرف:عدم الاستقرار في أسعار  -ت
عدم الالتزام الو.م.أ بقاعدة تحويل الدولار  عند والأطر اميتفق عليةا بين الدول، مثلا كما حدث

إلى ذهب، وهذا راجع إلى وجود أطراف داخل النظام تفرض قراراتها لخدمة مصالحةا سواء  
 ..كانت سياسية أو اقتصادية أو عسكرية.

                                                 

 .48ص ذكره، سبق مرجع خبازي، الزهراء فاطمة   1
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قد ينجر عنه ارتفاع حصيلة الصادرات للتضخم بالنسبة ف: التضخم وأسعار الفائدة بين الدول -ث
التي ارتفع فيةا معدل التضخم على حساب الدول اميتعاملة، بحيث تكون مجبرة على دفع مبالغ 
أكبر لقاء الحصول على نفس السلعة التي ارتفعت أسعارها. ونفس الشيء بالنسبة ميعدل 

فان أي تغير في معدل الفائدة يؤدي إلى ظةور حركات واسعة في رؤوس الأموال  الفائدة،
 واميضاربة.  

تعاني الدول النامية على غرار الدول الأخرى من مشكلة اميديونية الناتجة  مشكلة المديونية: -ج
عن العجز في موازين مدفوعاتها واستمرار هذا العجز أدى إلى تفاقم أزمة اميديونية، وبما أن 

د يتسدا تلجأ إلى الاستدانة مرة أخرى لهذه الدول ليس لديةا مصادر لسداد الديون فإنه
 .1الديون السابقة، مما أدى إلى تراكم الأقساط والفوائد والعجز عن السداد

 النقد الدولي صندوقبرامج التثبيت التي عقدتها مع أسفرت تجربة الدول النامية مع كما        
تفاقم العجز في موازين اميدفوعات ك  جملة من اميشاكل لإصلاح اميسار الاقتصادي عن

 وتدهور أسعار الصرف وزيادة معدلات التضخم... 
 تكلمنا في الفصل الأول عن مكونات السيولة الدولية، واميتمثلة :مشكلة السيولة الدولية -ح

شأ مشكلة السيولة الدولية من تن، و قويةأساسا في الذهب والدولار والعملات الأجنبية ال
متطلبات التجارة غطية الخلل في ميزان اميدفوعات و نقص هذه العناصر وعدم قدرتها على ت

وتختلف هذه اميشكلة من بلد لآخر، لكن الدول النامية هي الأكثر تضررا  الدولية اميتزايدة.
 .وجلب العملة الصعبة نظرا لضعف قدرتها على التصدير
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I-2-2- مشكلات ذات طبيعة اقتصادية 

عندما تحدثنا عن اميشاكل النقدية التي يعاني منةا النظام النقدي الدولي، فإننا بطبيعة  
الحال نتحدث عن مشاكل النظم الاقتصادية ككل، فاميشكلات النقدية تتأثر وتأثر في اميشاكل 

 :1الاقتصادية الكلية، ومن أهم اميشاكل الاقتصادية نجد

على وجه الخصوص من مشاكل  تعاني الدول النامية مشاكل تتعلق بالتجارة الدولية:  -أ
تتعلق بالتجارة الدولية، من خلال ضعف معدلات النمو المحققة في حصيلة الصادرات 
)أغلب الصادرات مواد أولية(؛ وباميقابل تزايد حاجة الدول النامية إلى الاستيراد من 

ت الحمائية التي تتعرض لها صادراتها إزاء أسواق الدول الخارج. ضف إلى ذلك السياسا
 الصناعية.

أن الدول النامية تعاني من ندرة التمويل لضمان استمرارية  نجد مشاكل تتعلق بالتمويل: -ب
عملية التنمية الاقتصادية بحيث تضطر هذه الدول للجوء إلى الدول اميتقدمة من أجل سد 

 الخارجي(...  هذه الفجوة )أي ظةور مشكلة التمويل

II- الأمريكي الدولار  

II-1- العالمي الاقتصاد في الأمريكي الدولار مكانة 

       II -1-1- الأمريكي وتعريفه نشأة الدولار 

II -1-1-1- نشأته 

 الانجليزيةالفرنسية و  بالعملة يتعامل الأمريكي الشعب كان أمريكا في الدولار إصدار قبل

 الأمريكية، اميتحدة داخل الولايات والاقتصادية التجارية التعاملات في إرباكا يسبب كان مما والاسبانية،

 تأسس 1792 عام وفي. .م.أالو موحدة لاتحاد عملة الدولار فرض تم حيث 1785 عامغاية  إلى

 .1793عام فيلادلفيا بولاية معدنية عملة سك حيث بدأ أمريكا في النقدي النظام

 جعلةا إلى فبالإضافة الدول، دون أغلب خاص بأسلوب الورقية لعملتةا إصدارها في الو.م.أ وتختص

 امينتصف ميدالية جانب إلى اميالية تحمل الورقة فإنها عملتةا، فئات لكل متماثلا ولونا موحدا مقاسا

                                                 

 .56فاطمة الزهراء خبازي، مرجع سبق ذكره، ص  1
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 الأساسية للصفات الدقيقة اميعرفة معةا تتطلب والأختام والتوقيعات، الرمزية الحروفو  الأرقام من عددا

   .1العملة لهذه اميميزة

          II -1-1-2- تعريفه   

هي تحريف باللغة الانجليزية Dollar العملة الرسمية للو.م.أ ويساوي مائة سنتا، وكلمة الدولار هو        
عملة نمساوية قديمة من الفضة، شغلت مكانة هامة منذ سكةا في بوهيميا هي و ، Thalerلكلمة تالير

 أن هو$  ، ومدلول الترميز1875. وقد اعتمدت الو.م.أ عملة الدولار كعملة رسمية سنة 1519سنة 
2 ل يرمزان العموديين والخطين State ل يرمز S الحرف

United. 

II -1-2- وودز بروتن نظام على الأمريكي الدولار سيطرة 

انطلاقا من اتفاقية بريتون وودز التي جعلت الدولار الأمريكي يلعب الدور الأساسي في تسوية           
 فائضًا (1949 –1946) الفترة خلال الأمريكية اميدفوعات موازين سجلتاميدفوعات الدولية، فقد 

 نهاية وفي مارشال. مشروع إطار في سلعةا على اميتزايد الأوروبي الطلب إلى ذلك ويعود منتظمًا؛

 في أمريكا فوائض فبدأت الاقتصادي؛ الانتعاش إلى طريقةا الأوروبية في الدول كانت الأربعينيات،
 وفرة عةد بدء في تسبب فقد عجز، إلى 1950 سنة مدفوعاتها الإجمالي ميزان وتحول تدريجيًا، التناقص

 أما .خطيرة تضخمية عوامل عليه تظةر أن دون الاقتصادي الأمريكي، ازدهار إلى أدى الذي الدولار،

 أصبح . التضخم ويظةر فيةا اميتداول النقد فيزيد الدولار،  من احتياطياتها تزيد التي الأخرى الدول

 الخارجية، استثماراتها من عتوس   الو.م.أ وأن خاصة؛  "3الأمريكي للدولار سوقاً كله العاميي الاقتصاد

 الاقتصادية السياسة انتةجته ما مقابل الهائلة، الأرباح لاغتنام الأسواق العاميية، على سيطرتها خلال من

 الأمريكية العملة احتلتةا التي الكبيرة النسبية الأهمية نتيجة إلى ذهب الدولار تحويل التزام من الأمريكية

 .النقد الدولي صندوق نظام في الذهب جانب إلى

 بذلك وبدأت الأمريكية، الخزانة وزارة لدى ترتفع ذهب إلى الدولار تحويل معدلات بدأتو 

 عمليات نتيجة للأوقية الواحدة؛ دولار 40 على يزيد بما الخاصة، الأسواق في بالارتفاع الذهب أسعار

                                                 

 .109عبد الجليل هجيرة، مرجع سبق ذكره، ص 1

 الأكاديمية ،"أخرى عالمية عملات نحو التوجه ظل في دولية كعملة الأمريكي الدولار مستقبل" الشريف، بودري 2

 .59ص ،2015 جانفي*13 العدد والقانونية، الاقتصادية العلوم قسم والإنسانية، الاجتماعية للدراسات

 . 08 ص ، ذكره سبق مرجع ، الرحمن عبد عيه 3
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 سنة في نهاية "لندن ذهب مجمع" ب عرف ما إطار في صناعية الدول فتدخلت اميضاربي. الشراء

 دولار للأوقية؛ 35 ب وودز بروتن اتفاقية إطار في المحدد للذهب، الرسمي السعر عن للدفاع ،1961

 . مؤقتًا اميضاربون وانسحب الذهب، مقابل الدولار انخفاض فتراجع
 إلى الأجنبية الرسمية الجةات بحوزة التي الدولارات تحويل جميع إمكانية عدم تزايد أن غير

 وقد ؛"بالدولار الصرف قاعدة"إلى " الصرف بالذهب قاعدة" من الكلمة بمعنى النظام انتقل ذهب،

 أصحاب يقتنع أن الفنية، بشرط الناحية من مقبولة لأنها عادية بصورة الأخيرة هذه عملت

 تلك بأن قيمة ثقة وجود مقابل الذهب، من بدلا )الدولار( الاحتياطي عملة بحمل الاستحقاقات

 الضغط تزايد ،.م.أالو مدفوعات ميزان في العجز استمرار مع .مضمونة ستكون الذهب من العملة

 كبيراً سجلت نقصًا الدولارات حجم أن العلم مع ذهب؛ إلى الدولار بتحويل التزامةا لتنفيذ عليةا

 كما قلنا سابقا  الأمريكية الحكومة أجبر مما ،1971 سنة دولار مليار 19 بلغ الذهبي، الرصيد مقابل

 الجةات دولارات تبديل بقبول التزامةا عن بالتخلي يقضى ،1971 عام من أوت15 في اتخاذ قرار على

  .ذهب إلى الأجنبية الرسمية
II-1-3- عالميا الدولار دور 

 في معظم اميركزية البنوك تحتفظ حيث العاميي الاحتياطي عملة بدور الأميركي الدولار يقوم

 اميستوردة، والخدماتالسلع  من احتياجاتها لتلبية الأميركية الدولارات من كبيرة باحتياطيات العالم دول

 سعر مبادلات من 80% العالم و في الأجنبي النقد احتياطيات ثلثي على الدولار يستولي وبذلك

 .الأجنبي الصرف

 البترول، إذ فيةا بما بالدولار قيمتةا دفع يتم العالم صادرات من 50 %من أكثر أن ونجد

 يصل وفي الجملة. الأميركي بالدولار نفطةا )أوبك( للنفط اميصدرة الدول منظمة دول كافة تسعر

 في واضطراب أي تذبذب ينعكس وبهذا تريليونات، ثلاثة حوالي العالم حول بالدولار التداول حجم
 .الدولار مقابل الأخرى تقييم العملات على يؤثر كما والخدمات، السلع هذه أسعار على الدولار سعر

 :ر الأمريكي دوليا و اميتمثلة فيومن هنا نستنج أهم الأدوار التي يلعبةا الدولا
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II-1-3-1- الدولار كعملة احتياطات عالمية 

بدأ يلعب دورا متزايدا في العلاقات الدولية منذ نهاية الحرب العاميية الثانية  أن الدولار كما ذكرنا       
للاستيراد من نتيجة تميزه بصفة القبول العام، لدى معظم الدول، ليس فقط بالنسبة للدول المحتاجة 

الاستيراد من أي دولة في  مكانيةإن الجميع يدرك أن الحصول عليه يعني لأالو.م.أ بل أيضا من غيرها، 
 فةو يمثل الأداة الاحتياطية الأولى في العالم لدى البنوك اميركزية، العالم.

تريليون دولار، وتملك  12من إجمالي الاحتياطات النقدية الدولية البالغة أكثر من  %62حوالي  أي 
تريليون دولار نهاية  2.8الصين أكبر احتياطي من النقد الأجنبي على مستوى العالم حيث بلغ 

12010. 

II-1-3-2- الدولار كعملة للتجارة الدولية 

مواصلة ميا قلناه في دور الدولار كاحتياطي عاميي، فان ذلك يساهم بشكل مباشر في جعله           
  عملة التبادل التجاري الدولي، بحيث أن نصف الصادرات العاميية يتم دفع قيمتةا بالدولار، وبالتالي

م السلع واميواد فان الاقتصاد العاميي يتأثر نتيجة حدوث انخفاض أو ارتفاع في قيمة الدولار، لأن معظ
وتأثير وتغير الأولية هي مسعرة بالدولار في الأسواق العاميية مثل: النفط واميعادن والذهب والقمح... 

 من بلد لأخر.قيمة الدولار يختلف 

ذلك يؤدي إلى  نقيمة الدولار فافي أغلب الأحيان إذا انخفضت بالنسبة الدول النفطية،           
ع ذلك فانه عند احتساب معدلات التضخم والتغير في أسعار صرف العملات ارتفاع أسعار النفط، وم

 .2العاميية، فان أسعار النفط الحقيقية تكون قد انخفضت
ومن جةة أخرى يؤدي انخفاض الدولار إلى تناقص القوة الشرائية لدى هذه الدول النفطية،          

هناك تضاؤل في الاستثمارات، خاصة بالنسبة لان الدخل الحقيقي لهذه الدول ينخفض وبالتالي يكون 
من الصادرات  %97) للدول التي تتلقى عائداتها بالدولار وتستورد بعملة أجنبية أخرى كالجزائر مثلا

 .هي محروقات مقومة بالدولار ، بينما أغلب الواردات مقومة من الاورو(
                                                 

 القاهرة –العربية النهضة دار ،"المصري الاقتصاد على وتأثيرها العملات حرب" المحلاوي، العز أبو عبده شعبان 1

 .54ص ،2012

 .59ص ذكره، سبق مرجع المحلاوي،، العز أبو عبده شعبان 2
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II-1-3-3-  تأثير الدولار على الأسواق المالية 

تريليون دولار  3من قيمة الأسةم العاميية، واميقدرة بحوالي  %85يسيطر الدولار على حوالي         
 من حجم اميبادلات اليومية في أسواق الصرف العاميية. %86يوميا، وعلى حوالي 

ن االو.م.أ من خلال طرح الدولار للتداول، ف اوبموجب سياسة التسيير الكمي التي تنتةجة        
إلى زيادة العرض النقدي الدولي بشكل كبير، وباميقابل فان فرص الاستثمار في الدول ذلك يؤدي 

هذه الأموال  .النمو إذا ما قرناها باقتصاديات الدول الناشئة لاميتقدمة تكون ضئيلة بسبب انخفاض معد
الأموال تستخدم هذه ، و بالأموال الساخنةسيتم استثمارها في أسواق هذه الدول وهو ما يطلق عليةا 

هذا يؤدي في اميضاربات وزيادة حجم السيولة الدولية مما يؤدي إلى تضخم في أسعار السلع الرئيسية، و 
فقد قامت كل من كوريا  ؛حدوث أزمات اقتصادية عل غرار ما حصل في أزمة النمور الآسيويةإلى 

لتدفق هذه الأموال من  برفع الضريبة على تدفقات رؤوس الأموال كإجراء مضاد... الجنوبية وسنغافورة
 .1جل عدم ارتفاع سعر صرف العملة المحليةأ

II-2- الدولرة والاستخدام الدولي للعملات 

       II-2-1- مفهوم الدولرة 

حسب تعريف صندوق النقد الدولي فإن الدولرة هي: "الأخذ بنظام الدولار، وهي حيازة  
 . 2بالدولار" اميقيمين لجزء كبير من أصولهم في شكل أدوات مقومة

 . 3)الدولار( كأداة قانونية للوفاء والقيام باميعاملات ىوهو استخدام عملة دولية أخر  
والدولرة ظاهرة شائعة في البلدان النامية وبلدان التحول الاقتصادي، حيث إن نصف البلدان امينفذة 

نظام  تتنتةجا، (1998-1988لبرامج التصحيح التي دعمةا صندوق النقد الدولي خلال الفترة )
في النمو ينبغي أن تطبق  الآخذةوهناك من الاقتصاديين من يجادل بالقول، بأن جميع الدول الدولرة. 

كأي نظام نقدي، فالدولرة لها فوائد وتترتب عنةا و . الدولرة كوسيلة لتحقيق الاستقرار الاقتصادي
 تكاليف تنعكس على اقتصاد البلد اميدولر.

 
                                                 

 بورصات في المضاربة من تمكنهم خارجية أسواق في المستثمرين حاجة عن فائضة أموال هي :الساخنة الأموال 

 .تنمية تحقق ولا اقتصادا تبني لا فهي. سريعة أرباح جني بهدف النامية الدول

 .64ص ذكره، سبق مرجع المحلاوي، العز أبو عبده شعبان 1

 .119علة محمد ، مرجع سبق ذكره، ص 2

 .130جوزيف دانياليز، ديفيد فانهور، مرجع سبق ذكره، ص 3
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II-2-2-  الدولرةفوائد  

 :1للدولرة فوائد عديدة، يمكن إيجازها فيما يلي 
 ؛يترتب عنةا تكامل اقتصاد البلد التي يتبع الدولرة، مع الاقتصاد الأمريكي في شقيه اميالي والتجاري 

  ؛الدولار بها تميزين الثقة التي متشجع عمليات الاستثمار انطلاقا 

  قيمة العملة والتي تتمثل أساسا في التوقف عن وضع حد لكل اميخاطر اميترتبة عن عملية تخفيض
 ؛سداد الديون

   الحد من التةافت على سحب الودائع من اميصارف، مالم يوجد في اميراكز اميالية للمصارف اختلالا
 ؛كبيرا في موازنة أرصدة العملات

  التضخم.تعمل على تحقيق أهداف النمو و 

II-2-3-  تكاليف الدولرة 

 فتتوقف على درجة دولرة الاقتصاد ، وهي عموما كما يلي: أما تكاليف الدولرة  

 أسواقه اميالية و  إذا كان استخدام الدولار الأمريكي في سلعه ،يفقد البلد اميدولر كثيرا من الفوائد
 ؛يتميز بالضعف لكن الارتباط في الجانب اميالي والتجاري مع الو.م.أو المحلية واسع النطاق، 

 على صيغة ما بين مة جراء عملية سك العملة إذا لم يتم الاتفاق فقدان البلد لإيرادات ضخ
 وهذا البلد؛ .م.أالو

  يمكن أن تزداد مخاطر التوقف عن سداد الديون مع تخفيض قيمة العملة، نتيجة لارتفاع خدمات
 .2الديون اميقومة بالدولار

II-2-4-  دولار –سوق اليورو 

واليورو دولار هو دولار أمريكي مودع في مصارف خارج  ،1958سنة  ظةرت هذه السوق          
الو.م.أ معظمةا في أوروبا. وبمقتضى هذا النظام يستطيع حامل الدولارات فتحج حساب له في بنك 
أوروبي بالدولار وبدون الحاجة إلى تحويلات لعملة محلية، بغية الحصول على معدلات فائدة مرتفعة، وفي 

 الناتجة عن تحويل الدولار إلى عملة أخرى أو العكس. نفس الوقت تجنب المجازفة 

                                                 

 .120علة محمد ، مرجع سبق ذكره، ص  1

 .120علة محمد، مرجع سبق ذكره، ص 2
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وانطلاقا من مساعدات مارشال لإعادة بناء أوروبا تكدس الدولار في أوروبا وكثر التعامل به، واضمحل 
دور الجنيه الإسترليني، وظةرت الودائع البنكية بالدولار في البنوك خارج أمريكا، وأصبحت تلك الودائع 

وإقراض،وفقا للظروف اميالية الخاصة بالاقتصاد الأوروبي. ونتيجة لقوة الدولار واتساع محل اقتراض 
دولار، أي الدولار  –سوق اليورو فيةايتم التعامل  تيالسوق ال ىعامل به خاصة في أوروبا  أطلق علالت

على الودائع الدولارية سابات ودائع لديةا بالدولار اعتمادا لحالأوروبي وارتبط هذا بفتح البنوك الأوروبية 
 :1دولار من أهمةا ما يلي-وقد ساهمت العديد من العوامل في نشوء سوق اليورو اميوجودة بها.

  ،محدودية فرص الاستثمار داخل أمريكا والبحث عن فرص استثمار تحقق عائد أكبر خارجةا
 وبالذات في أوروبا في تلك الفترة، أي بعد الحرب العاميية الثانية؛

  ضوع هذه الودائع للضرائب في الغالب؛عدم خ 

  أسعار الفائدة الأعلى كانت تدفع على هذه الودائع من قبل معظم الدول تشجيعا لتوجيه
 العملات الأجنبية حولها.

ومما ساعد على تطور هذه السوق، التحرير الذي عرفته حركة رؤوس الأموال داخل القارة           
ثر أاميزيد من الحرية في امتلاك النقود الأجنبية والتعامل بها. هذا التطور الأوروبية، والذي أتاح للبنوك 

بشكل كبير على الجنيه الإسترليني، الذي عرف انخفاضا في قيمته لصالح الدولار، وفي بعض الأحيان 
 .2اميارك الأمياني. وقد رافق هذه الأسواق أيضا تطور شبكات الاتصال والإعلام

II-3-  الأجنبية وأهمية التعامل بهاالعملات 

       II-3-1- :تعريف العملة الأجنبية 

وتشمل أوراق النقد الأجنبي والودائع تحت  الدولة من عملات الدول الأخرى هي موجودات     
الطلب لأجل بعملات هذه الدول بالإضافة لذلك السندات الحكومية والذهب وحقوق السحب 

 3الخاصة...

                                                 

 العربية مصر جمهورية تجريبية دراسة المالية، الأوراق سوق في الاستثمار صناديق دور" شريط، الدين صلاح 1
 الجزائر جامعة ومالية، نقود تخصص الاقتصادية العلوم في علوم دكتوراه أطروحة ،"الجزائر على تطبيقها إمكانية مع

 .116ص ،2012 -3-

 .156، ص2004دار النجاح الجديدة "، مقدمات وأفاق -الاقتصاد العالمي المعاصررضوان زهرو، "   2

 192ص ذكره، سبق مرجع عوض، مروان شكري، كنج ماهر.د3 
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أهمية التعامل بالعملات الأجنبية كنتيجة حتمية لعمليات التجارة الدولية والعلاقات وتظةر           
بين الدول التي يترتب عليةا دفع جزء من مستورداتها من السلع و رؤوس الأموال بعملات أخرى غير 
عملاتها الوطنية، وقبض جزء من قيمة صادراتها من هذه السلع ورؤوس الأموال بعملات أخرى غير 

 هذا يستلزم خلق أسواق لتبادل العملات الأجنبية والتعامل بها. .لتةا الوطنيةعم

II-3-2- خصائصها 
 ولكي تلعب العملة دورها كعملة رئيسية وعملة احتياط فلا بد أن:           

   تكون عملة قابلة للتحويل، بحيث لا تفرض دولتةا قيودا على مدفوعاتها الخارجية، أو على
 موجودات الدول الأخرى من عملاتها؛

  ،تتوفر هذه العملة على الثقة والقبول العام 

 تتميز بنوع من الاستقرار في سعر صرفةا؛ 

 .يتوفر البلد اميصدر للعملة على الاستقرار السياسي والأمني 

II-3-3- العملات الأجنبية هذه أهم 

يعتبر الدولار الأمريكي مركز ثقل  للنظام النقدي الدولي، ونقطة ارتكاز في نظام استقرار           
أسعار الصرف، إلى جانب بعض العملات الارتكازية الأخرى نذكر منةا، حسب التسلسل التاريخي 

 اميعاصر لها:

، هي عملة التداول في اميملكة اميتحدة Pound Sterlingبالانجليزية  :الجنيه الإسترليني  -أ
تلف عن عملة الجنيه القديم التي كانت تخ ي(، وهPenceوتوابعةا، وتنقسم إلى مائة بنس)بالانجليزية 

(، Livre Sterlingمستخدمة جنبا إلى جنب مع الباوند منذ قرون، والاسم الحقيقي للعملة هو )
عتبر العملة اميفضلة تو  GBP. والاختصار الخاص به 1823سنة ( Sterlingحيث استحدث مصطلح )

 في التعامل إلى جانب الدولار الأمريكي، وذلك قبل ظةور  عملة اليورو.
هو العملة القانونية في سويسرا، حيث نص الدستور الفدرالي  :الفرنك السويسري  -ب

وحيد اميخول بصك النقود في على أن الحكومة الاتحادية هي الكيان ال 1848السويسري الجديد عام 
ماي  07سويسرا. أعقب هذا بعامين قانون العملة الاتحادي الأول والصادر عن الجمعية الاتحادية في 

 .CHFورمزه اميختصر هو  ،والذي قدم الفرنك كوحدة نقدية في سويسرا 1850



 النظام النقدي الدولي والدولار الأمريكي                       الفصل الثاني  

 

66 

(. تم Cercle-Rondوهو عملة اليابان، وتعني كلمة الين لغة الدائرة )  :الين الياباني -ت
، والشيء الغريب في العملة اليابانية هو عدد الوحدات 1870إدخال الين بطابعه القانوني في اليابان 

. لذلك فقيمة 10000، 5000، 2000، 1000الجزئية الكبيرة التي تتكون منةا الأوراق النقدية، وهي 
ى، وهذا ما يحسن من ترتيب البلاد الين منخفضة نسبيا مقارنة بالدولار والعملات العاميية الأخر 

أو )¥( اقتصاديا ويجعل منافسة اليابان داخل السوق العاميية ممكنة وبتكلفة قليلة، ورمزه اميختصر هو 
JPY  1اختصارا لYen Japonaise . 

اسم العملة الأوروبية اميوحدة،  EUROيمثل   "اليورو": العملة الأوروبية الموحدة -ث
بعد خلافات كبيرة بين أميانيا وفرنسا  1995وقد تم الاتفاق على هذه التسمية في اجتماع مدريد  سنة 

. تم تقديمه في بداية سنة Euroحول التسمية الرسمية، ليتدخل المجلس الأوروبي  ويحسم الأمر لصالح كلمة
ن الهدف من هذه الفترة هو تحقيق وخلق العادة والاعتياد على ، وكا2002ليتم تداوله رسميا سنة  1999

دولة أوروبية تستخدم هذه العملة. وقد اعتمد شعار العملة اميوحدة  19اميعاملات بالاورو، وهناك حاليا 
، يخترقه خطان أفقيان يرمزان إلى الاستقرار. Europeالحرف الأول لكلمة  E(، حيث يمثل €الاورو)

ة الاورو بشيء من التفصيل و التحليل في الفصل اميوالي، كون هذه العملة تدخل في وسنتكلم عن عمل
 إطار  هذه الدراسة.   

     II-4- حــرب العــمــلات 

حرب العملات ليست ظاهرة حديثة، بل هي تشير إلى التخفيض التنافسي الذي تمارسه بعض          
أجل تقليص العجز التجاري أولًا، وتحريكاً للاستثمار في رداتها من او لدول لزيادة صادراتها وتقليل ا

 الدول اميخفضة ثانياً سعياً لخلق مزيد من فرص العمل للعاطلين عنه.

وقد مورس هذا التخفيض التنافسي مرات كثيرة. ولكن فائدته عبر الوقت تتقلص إن لم تتبخر           
ل من الفوائد اميرجوة منه على الجميع. وكذلك، لأن الدول الأخرى تحذو حذو الدول اميخفضة مما يقل

فإن من آثاره السلبية هو تقليص القوه الشرائية للعملة المحلية داخل الأسواق المحلية. وبمعنى آخر فإن 
التخفيض يكون مصحوباً بالعادة بارتفاع في الأسعار لأنه قلل من قيمة العملة بقرار، ولأنه إن نجح في 

                                                 

 .            59ص ذكره، سبق مرجع شريف بودري  1
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ردات سوف يقلل من حجم السلع اميعروضة في السوق المحلية مما يرفع او الل زيادة الصادرات وتقلي
 الأسعار.

       II-4- 1- ورو والدولارالعلاقة بين الا 
 .نته على وظيفتي التبادل والحسابلقد استند الدولار في هيم  

اقتصاد الاتحاد هي حجم ترتكز على ثلاثة عوامل أساسية و  إن فرضية منافسة اليورو للدولار         
خيرا الانضباط اميالي الأوربي والسياسة النقدية التي ينتظر أن تتبع والتي تعتمد عليةا قيمة اليورو وأ

 هو جوهر معاهدة ماستريخت.والنقدي و 
إلى جانب التأثير الإيجابي امينتظر من اليورو على النظام النظام النقدي الدولي، من خلال  

والاحتياطات  الاستثماراتتظر كذلك أن يمثل عملة للتجارة و أسعار الصرف، يندعمه لتحقيق استقرار 
 .1الدولية

للدولار،   %50مقارنة بنسبة  % 20ففي جانب التجارة العاميية، يتوقع أن يمثل اليورو   
أوربا الشرقية ودول البحر الأبيض  –حيث أن التبادل التجاري بين منطقة اليورو وعدد كبير من الدول 

سوق الأوربية اميوحدة مرشح إلى الارتفاع، زيادة على انخفاض تكاليف اميعاملات في إطار ال -ميتوسطا
 ، زوال تذبذب أسعار الصرف(.)كبر الحجم

، فاميلاحظة الأولى هي مساهمة اليورو في إنشاء السوق اميالية اميوحدة وفيما يخص الاستثمار 
  .حيث الأدوات امياليةتتميز والسيولة الكبيرة والتنوع من التي 

أخيرا، وفي مجال الاحتياطات ينتظر أن تزداد الحاجة إلى اليورو من طرف الدول الأعضاء في   
، التي تربطةا رقية ودول البحر الأبيض اميتوسطالاتحاد التي تستخدم اليورو، وكذلك دول أوربا الش

خاطر سيؤدي بالبنوك اميركزية في آسيا ، كما أن مبدأ توسيع اميقات اقتصادية قوية بمنطقة اليوروعلا
 .2تفاظ بجزء من احتياطاتها باليورووأمريكا اللاتينية إلى الاح

على  ع "اليورو". ولكن إصرار الو.م.ألقد رأينا أن الأزمة اميالية في أوروبا قد أزمت بدورها وض          
لات. لأن أوروبا تشكو أن وضعةا خلق حالة من التقلب في أسعار العم عدم رفع سعر التبادل للدولار

                                                 

 .125علة محمد، مرجع سبق ذكره، ص  1

 .125، صمرجع سبق ذكرهعلة محمد،   2



 النظام النقدي الدولي والدولار الأمريكي                       الفصل الثاني  

 

68 

الداخلي الاقتصادي لا يبرر ارتفاع سعر اليورو مقابل الدولار، وإذا بقي اليورو مرتفعاً فإن فرص تحسن 
 الاقتصاد الأوروبي سوف تتضاءل.

II-4- 2-العلاقة بين الدولار واليوان الصيني 

بوش الابن في جدل مستمر حول سعر  إن الو.م.أ والصين قد دخلتا من أيام الرئيس جورج           
تبادل العملة الصينية اليوان مقابل الدولار الأمريكي. فامييزان التجاري بين البلدين كان باستمرار لصالح 
الصين. وقد أدى هذا الحال، الذي استمر لحوالي ثلاثة عقود، إلى زيادة مديونية الو.م.أ للصين، حيث 

وإلى زيادة الاحتياطات الأجنبية ألصينيه. وقد مارست الو.م.أ ضغوطاً  بلغت حوالي ثلاثة تريليون دولار،
على الصين لكي ترفع سعر عملتةا، ولكن الأخيرة رفضت، ورغم الضغوط عليةا فإنها اكتفت فقط 

 بالعملة الصينية المحلية بنسبة ضئيلة.  بزيادة الفائدة على الودائع

لة لا تكمن في انخفاض سعر اليوان، بل في الاقتصاد وكان موقف الصين دائماً أن اميشك          
للكاتب  "حرب العملات"صدر كتاب  2007الأمريكي الذي تراجعت إنتاجيته وتنافسينه. وفي عام 

باللغة الصينية، ويقول فيه إن البنوك الأمريكية هي التي تقوم بممارسات  سونج جونج بنج"الصيني "
وهي وراء حرب العملات. وتوقع حدوث أزمة مالية في الو.م.أ خاطئة من أجل الحفاظ على مصالحةا، 
 .2008والاقتصاد العاميي قبل حدوثةا فعلًا عام 

صار حديثاً قومياً في الصين والو.م.أ. فالكاتب "حرب العملات"من الواضح أن الحديث عن           
، وعلى الصين أن تبني عزلة مالية عن 2024" مثلًا يتوقع أن تنضج حرب العملات عام سونج"

تقول  2010الاقتصاد العاميي لتحافظ على مكتسباتها. كما أن هناك تقرير للأمم اميتحدة صدر عام 
فيه إن الاقتصاد الأمريكي لا يمكن أن يستمر في تزويد الاقتصاد العاميي بالدولارات على حساب العجز 

ان التجاري، ولذلك علينا أن نبحث عن نظام نقد دولي جديد غير في اميوازنة الأمريكية، والعجز في امييز 
 .1معتمد على الدولار

                                                 

مقال منشور على الموقع التالي " حرب العملات بين الصراع الاقتصادي والانكفاء القومي"، العناني، جواد.د 1

      /http://archive.arabic.cnn.com/2011/independent.opinions/12/14       2012يناير 13 بتاريخ
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وفي الوقت الذي ارتفعت فيه أسعار الذهب بسرعة خياليه جعلت الرجوع إلى قاعدة الذهب           
كوبر من مطلباً منطقياً، لكن الاقتصاديين اميتميزين مثل "روبرت مونديل" من جامعة كولومبيا، وريتشارد  

 جامعة هارفارد، يتبنيان نظرية وجود ثلاث عملات رئيسيه في العالم وهي الدولار، واليورو، ويختلفان 
حول العملة الثالثة هل ستكون الين الياباني أم اليوان الصيني، الذي يتوقع "مونديل" أن يكون اليوان هو 

 العملة الثالثة، وواضح أنه هو الآن أقرب إلى الصواب.

بإدراج اليوان في وحدته الاحتياطية،  2015نوفبر 30قرر صندوق النقد الدولي بتاريخ فقد           
لإتاحة الوقت لإنجاز فعلي لعملية دخول العملة  2016لكن دخول حيز التنفيذ يكون بداية من أكتوبر 

الإسترليني واليورو، لكن التوازن الجديد قد يضعف خصوصا حصة الجنيه  الصينية في وحدته الاحتياطية.
وهو  ،الخارجية منذ خمس سنوات وقد لا يمس قطعا الدولار الأميركي الذي زادت أهميته في اميبادلات

 تاريخ التوازن السابق حيث يقوم الصندوق بإعادة النظر في توازن السلة كل خمس سنوات.

للدولار  %41.73ت مؤلفة من ستصبح تركيبة سلة العملا ،2016أكتوبر  الفاتحواعتبارا من           
وهذا التوازن  للجنيه الإسترليني. %8.09للين و %8.33اليوان و %10.92لليورو و %30.93و

يستند إلى قيمة صادرات السلع والخدمات للبلد أو امينطقة النقدية التي تصدرها كل عملة من مكونات 
 .1السلة خلال السنوات الخمس السابقة لعملية اميراجعة

 III- الدولي النقدي والنظام الدولار الأمريكي 

III-1- الدولي النقدي النظام على السيطرة 

       III -1-1- قوة الاقتصاد الأمريكي 

لدول أوروبا واليابان، بداية سيطرة الو.م.أ  خلفته من دمار امو  تمثل نهاية الحرب العاميية الثانية          
بلورت السيطرة الأمريكية، انطلاقا التي على الاقتصاد العاميي، وبالتحديد انطلاقا من اتفاقية بريتون وودز 

يصبح العملة الارتكازية في النظام النقدي و من العملة الأمريكية الدولار لتحل محل الجنيه الإسترليني، 
، بالإضافة إلى     لعملات اميستعملة في تمويل التجارة الدولية واميدفوعات الدوليةالدولي، وأكثر ا

من خلال مشروع الغربية اميساعدة التي قدمتةا الو.م.أ لأوروبا لإعادة اعمار القارة خاصة أوروبا 
         ممتدة من القوة السياسية والاقتصادية والعسكرية... ، فةيمارشال. وبالتالي فان هذه الهيمنة

                                                 

 .الموقع على منشور مقال"، "اليوان ينافس العملات الرئيسية على الريادة1

http://www.aljazeera.net/news/ebusiness 01/12/2015 بتاريخ  ،الكاتب ذكر بدون. 

http://www.aljazeera.net/news/ebusiness
http://www.aljazeera.net/news/ebusiness
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 :1ومن أهم العوامل التي ساهمت في السيطرة الاقتصادية الأمريكية هي   
 سليما ومستفيدا من هذه الحرب، بحكم بعد الو.م.أ عن ميدان  خروج الاقتصاد الأمريكي

 الحرب؛

 شساعة السوق الأمريكية؛ 

 ارتفاع معدلات الادخار والناتج القومي الإجمالي؛ 

  الرائدة في البحث  من جانب مؤسسات التعليم والجامعاتالتفوق التكنولوجي، خاصة
 العلمي؛

ولإبراز هذه السيطرة، نأخذ على سبيل الحصر فقط الجدول اميوضح أسفله، يوضح لنا تطور           
 .2013-1948الصادرات السلعية لبعض الدول اميتطورة خلال كل عقد ممن الزمن للفترة 

-1948للفترة   المية للسلع عند بداية كل عقد زمني: تطور الصادرات الع01الجدول رقم

2013 

 الوحدة: مليون دولار و النسب المئوية                                                           

   www.wto.org من إعداد الطالب بناء على الموقع المصدر:
  a :  1983إلى    1948الأرقـام تخص ألمانيا الفدرالية من  

 .رتفاع أسعار البترولا بسببلاحظ ارتفاع محسوس في حجم الصادرات ن 2003و1993والفترة  1983و 1973خلال الفترة  ملاحضة:
إلا أنها  من عقد إلى آخر، تراجع نسبة الصادرات الأمريكيةرغم أول ملاحظة نسجلةا هي           

تبقى مسيطرة على نسبة الصادرات العاميية إذا ما قرناها ببقية الدول اميتقدمة، أما عن تراجع نسبة 

                                                 

 ..36سمية ملاح، مرجع سبق ذكره، ص    1

 لسنواتا 1948 1953 1963 1973 1983 1993 2003 2013
   مـــــــــقـــــيـال

 العـــــالـــــــم 59 84 157 579 1838 3684 7380 18301

 النـــــســــــب
 الـــــو.م.أ 21,7 18,8 14,9 12,3 11,2 12,6 9,8 8,6 

 كــــــندا 5,5 5,2 4,3 4,6 4,2 3,9 3,7 2,5

 aألمانيا  1,4 5,3 9,3 11,7 9,2 10,3 10,2 7,9

 فــــــــرنسا 3,4 4,8 5,2 6,3 5,2 6,0 5,3 3,2

 المملكة المتحدة 11,3 9,0 7,8 5,1 5,0 4,9 4,1 3,0

 الصـــــيــــــن 0,9 1,2 1,3 1,0 1,2 2,5 5,9 12,1

 الـــيــابــــان 0,4 1,5 3,5 6,4 8,0 9,8 6,4 3,9

http://www.wto.org/
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على اميستوى  خاصة تراجع الدور الريادي الذي لعبه الاقتصاد الأمريكي الصادرات الأمريكية فيعود إلى 
اد الأوروبي الذي ظةر كتكتل اقتصادي العاميي، وكان باميقابل ظةور قوى اقتصادية أخرى كالصين والاتح

، خاصة خلال العقدين الأخيرين، فنجد أن الصين تحتل اميرتبة الأولى ب ينافس الاقتصاد الأمريكي قوي
النمو اميتزايد للصادرات الأميانية وهذا ما يفسر لنا ، %7.9وأميانيا ب   %8.6و الو.م.أ ب 12.1%

، وكذلك النمو (دها كان منةارا بعد الحرب العاميية الثانيةاقتصا أميانيا)والصينية من عقد لأخر، 
 الاقتصادي الذي تشةده الصين من سنة إلى أخرى.

       III-1-2-الامريكي للدولارالحالي  الوضع 

 اميوحدة مقارنة الأوروبية العملة انخفضت ، 2001غاية وإلى 1999 عام وروالي إنشاء منذ

 إلى دولار 1.16 من قيمة الدولار تحولت (، إذ الدولار قيمة )ارتفاع الدولية الصرف أسواق في بالدولار

 مع لكن. الدولار لصالح  %30 الأورو بحوالي تراجع يعني ما الواحد، الأورو مقابل دولار 0.83

 منذ الأمريكي انخفاض الدولار معدل يقدر إذ قيمته، في كبيرا انخفاضا الدولار شةد الأخيرة السنوات

 باميتوسط 2003 أوت حتى تلك الفترة( في للدولار ما حد إلى تحسن حدث )حيث 2002 عام فبراير

 2002 فيفري بين  26% بنسبة وروالي انخفض مقابل بينما ،% 12بحوالي  الرئيسية العملات أمام

 .2003مارس وبداية

 الانحدار لسعر ذلك إلى ينظرون الاقتصاديين المحللين بعض أن غير قياسي، انحدار معدل وهذا

 قبل كان بأن الدولار لاعتقادهم وذلك للقلق، يدعو ولا تصحيحي انحدار أنه على الدولار صرف

 ما، حد إلى صحيحة هذه التحليلات تكون وقد .بكثير الحقيقي سعره من بأعلى مقوما الانحدار ذلك

 الأسواق في قيمته ثم ومن الدولار سعر صرف انحدار نسبة أن حيث .دقيقة ليست بالقطع أنها بيد

 تلعب شك بلا ذكرها تم التي واميتغيرات  العوامل كافة هذه أن إلا تصحيحية، تكون قد العاميية النقدية

 .الدولار الأمريكي قيمة تدهور في كبيرا دورا

 اميقبلة سوف الأيام أن يؤكد الاقتصاديين اميصرفيين إجماع أن اميستقبلية التوقعات وتشير

 :هو نفسه يطرح الذي السؤال أن غير.الأمريكية للعملة أكثر لافتا انهيارا أيضا تسجل

الدولار  قيمة إن لسلم؟ا و الرخاء أوقات في السوقية قيمته من بأعلى الدولار تقويم يتم مياذا
 تنتةج تزال لاالو.م.أ  أن لها، إذ الاقتصادية القوة من أكثر للو.م.أ السياسية القوة تعكس الحقيقة في
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 وفقا تحدد الأمريكي الدولار قوة تعد لم حيث ،تغير قد هأن مضمون غير ،"القوي الدولار" سياسة

 .1هب الجماهير لثقة استنادابل  السوق، في الرئيسية الأخرى العملات مقابل هلسعر 
    III -2- أسباب انخفاض قيمة الدولار 

أثارت الأزمات الأخيرة التي تعرض لها الدولار الأمريكي أمام العملة الأوروبية اليورو وعملات            
أرجع العديد منةم أن الهزات اميتتالية  فقددولية أخرى العديد من التساؤلات لدى الخبراء الاقتصاديين، 

وتقليل عجز امييزان للدولار هي سياسة أمريكية متعمدة الغرض، منةا زيادة الصادرات الأمريكية 
لكن بصرف النظر عما إذا كانت سياسة  عدة للو.م.أ.تقليل اميديونية الخارجية اميتصاأي التجاري، 

منذ الدولار في السنوات الأخيرة وبالتحديد  أدت إلى انخفاض أسباب امتعمدة الغرض أم لا، فان هناك 
  :2نجد منةا 2002عام 

III-2- 1- :أسباب داخلية أمريكية  

" بدأ يتةاوى، إذ بدأ الاقتصاد الأمريكي يقتنع أن دولار قويالتزام السياسة الأمريكية بشعار "          
حيث ضعف العملة الأمريكية  ،اميكاسب الداخلية التي تجنيةا الو.م.أ من ضعف عملتةا أكثر مما ظنوا

وروبية والآسيوية حيث زادت زاد من الفرص التنافسية للشركات الأمريكية أمام غيرها من الشركات الأ
صادراتها نتيجة الانخفاض في عملتةا وبالتالي بدأت هذه الشركات في زيادة توسعةا الإنتاجي وعدد 

كما أن السياحة الأمريكية الداخلية قد نمت بصورة كبيرة منذ بدء الانخفاض في قيمة   .اميوظفين لديةا
لسياحة الداخلية عن قيامه بالسياحة الدولية عملتةا حيث أصبح السائح الأمريكي يفضل القيام با

باتجاه أوروبا وآسيا والذي كان السائح الأمريكي يعتبر اميصدر الرئيسي لها، مما حفز نمو الاقتصاد المحلي 
يوضح تطور نسبة الذي ولتوضيح انخفاض قيمة الدولار الأمريكي نأخذ الجدول اميوالي  الأمريكي.

 .2014-2003ج المحلي الإجمالي للفترة الصادرات الأمريكية من النات
 .2014 - 2003تطور نسبة الصادرات من الناتج المحلي الإجمالي للفترة  :02الجدول رقم

 الدولة 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

 الو.م.أ 9 9,6 10 10,7 11,5 12,5 11 12,4 13,6 13,6 13,5 13,4

 .2015-05-15بتاريخ  Eurostat :من إعداد الطالب بناء على قاعدة البيانات المصدر

                                                 

 .124ص ذكره، سبق مرجع هجيرة، الجليل عبد  1

-02-28 بتاريخ  اليوم الإسلام مؤسسة ،"الدولي الاقتصاد على وتأثيره..الدولار قيمة انخفاض"  الصيفي، صلاح   2

2016. 
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انطلاقا من الجدول نلاحظ أن نسبة مساهمة الصادرات في الناتج المحلي الإجمالي ترتفع من           
سنة إلى أخرى بشكل تصاعدي وهذا يمكن أن نفسره بتراجع قيمة الدولار الأمريكي أمام الاورو، إي 

أين انخفضت نسبة اميساهمة، وهذا  2009، باستثناء سنة اع القدرة التنافسية للصادرات الأمريكيةارتف
  الانخفاض هو نتيجة أزمة الرهن العقاري التي هزت الاقتصاد الأمريكي خاصة والاقتصاد العاميي عامة.

III -2-2- أسباب مالية:  

إذ إنه  ،الأمريكي الذي وصل إلى مستويات قياسيةالرغبة في تخفيض العجز في الحساب الجاري         
من الناتج المحلي الأمريكي وإن انخفاض  %5.3أي ما يشكل  2006في عام  $مليار  631قد تجاوز 

قيمة العملة سيعمل على تحفيز الصادرات وجعلةا أكثر رواجًا لدى اميستةلكين في أنحاء العالم كما 
ةا الأمريكيون بسبب غلاء امينتجات اميستوردة عما كانت يخفض من حجم اميستوردات التي يستةلك

 عليه سابقًا.

 2012-2004تطور وضعية الحسابات الجارية  لبعض دول المتقدمة للفترة   :03الجدول رقم
 بليون دولار الوحدة: 

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004   

 اليابان   172,1 166,1 170,9 212,1 159,9 146,6 204 119,3 60,4

 الو.م.أ 629,3- 739,8- 799- 713,4- 681,3 381,6- 449,5- 457,7- 440,4-

 أوروبا 147,5 108,8 81,5 21,8 93,5- 98,9 149,7 189,7 295,3

 15الاتحاد  الاوروربي   114,9 51,3 35,6 43,7 52,4- 40,3 63,3 112 180,2

 الدول الجديدة بالاتحاد 47,4- 42,4- 63,8- 106,6- 119,7- 38,2- 43,6- 43,3- 25,9-

World economic, Situation and prospects, United Nations New York 2014,P 175   

رالمصد  

نلاحظ أن ميزان اميدفوعات الأمريكي يسجل عجزا مزمنا هذا راجع بالدرجة الأولى إلى           
)كثرة النفقات العسكرية(، والاستثناء   أساسا على مكافحة الإرهابالسياسة الأمنية الأمريكية اميبنية 

بليون دولار، لينخفض هذا الفائض ويصبح عجزا في  681.3أين سجل فائض ب 2008كان في 
بليون دولار، وذلك نتيجة أزمة الرهن العقاري التي عصفت بالاقتصاد الأمريكي،  381.6-ب  2009

أين سجل عجزا  2009تحاد الأوروبي سجل فائض مستمر باستثناء بينما ميزان اميدفوعات الخاص بالا
 بليون دولار وذلك لنفس السبب)تداعيات أزمة الرهن العقاري(. 52.4-ب 

تراجع هذا الفائض نسبا مقارنة بالو.م.أ  2009أما ميزان اميدفوعات الياباني فيعرف فائض، إلا أنه في 
 والاتحاد الأوروبي.
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 III -2- 3-   اقتصاديةأسباب: 

بسبب ميعدلات نمو أقل من تلك المحققة في الاتحاد الأوروبي  ققيحنمو الاقتصاد الأمريكي ن إ          
  أدى إلى إضعاف الدولار. ،ارتفاع أسعار النفط، أي ازدياد تكاليف الإنتاج والتشغيل والتضخم

الدول المتقدمة للفترة  بعضالناتج الداخلي الخام الحقيقي ل نسب : تطور04الجدول رقم

2005-2015 
2015 

 ج 
 ب  2014

ب  

2013 
2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 

-2005أ 

2012 
 الدول   

 الو.م.أ 1,5 3,4 2,7 1,8 0,3- 2,8- 2,5 1,8 2,8 1,6 2,5 3,2

 اليابان 0,5 1,3 1,7 2,2 1- 5,5- 4,7 0,6- 1,9 1,9 1,5 1,2

 م, اليورو 0,8 1,7 3,3 3 0,4 4,4- 2 1,6 0,7- 0,5- 1,1 1,6

 الصين 10,5 11,3 12,7 14,2 9,6 9,2 10,4 9,3 7,7 7,7 7,5 7,3

 أ: متوسط النسب المئوية،    ب. معطيات مقدرة،     ج, معطيات متوقعة

  prospects, Op cité, P 153-155   World Economic situation and المصدر:

كملاحظة عامة نلاحظ أن تطور الناتج الداخلي الخام الحقيقي عرف انخفاض في كافة دول                
وهذا راجع كما قلنا سابقا )تحليل موازين اميدفوعات( إلى تداعيات أزمة  2009و 2008العينة لسنتي 

فقد  الرهن العقاري، ليعرف بعد ذلك تسجيل نمو ايجابي في دول العينة اميختارة لكن بنسب متفاوتة،
لتسجل منطقة الاورو  %4.7ثم تليةا اليابان ب 2010سنة  %10.4سجلت الصين أكبر نسب نمو

نمو الناتج الداخلي الخام تراجع جديد في منطقة اليورو  لتعرف، في نفس السنة %2أقل نسبة ب 
فقد الحقيقي بسبب أزمة الديون السيادية التي مست بعض دول امينطقة كاسبانيا وايطاليا والبرتغال 

خلال العقد ؛ لتبقى الصين تسجل أعلى نسبة نمو مقارنة بالدول الاخر % 0.7-إلى  2012انخفض سنة 
 .الاخير، مما يدل على النمو الاقتصادي الصيني الكبير

 2014-2008خاصة بالو. م. أ للفترة ال حصائياتالإ بعض: 05الجدول  رقم

 دولار و النسب المئويةال  :الوحدة    
2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008   

54 353 52 592 51 368 49 710 48 302 46 930 48 330 
 PPAب  PIBنصيب الفرد من 

 الجارية

 الحقيقي PIBنسبة نمو  0.3- 2.8- 2.5 1.6 2.2 1.5 2.4

 PIBنسبة عجز الميزانية من 7.0- 12.7- 12.0- 10.6- 8.8- 5.3- 4.9-

 PIBنسبة الدين العمومي من  92.3 105.7 116.0 121.6 124.7 123.8 123.2

  12/11/2015بتاريخ  .www.SourceOCDE.org/panoramastatsالمصدر:
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التي يمكن أن نقرأها من هذا الجدول هي الارتفاع اميستمر لنصيب الفرد من  ،أهم القراءات     
PIB هناك ارتفاع في نسبة الدين العمومي من  لكن، وPIB  12.2الى  %92.3فقد ارتفع من% 
 وذلك من أجل تغطية العجز الحاصل في ميزان اميدفوعات. 2014سنة 

III-2- 4- أسباب نقدية:  

 -2004معدلات الفائدة في الآجال القصيرة لبعض الدول المتقدمة للفترة : تطور 06الجدول رقم

2013 

 الدول 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

 كندا 2,3 2,8 4,2 4,6 3,4 0,7 0,8 1,2 1,2 1,2

 اليابان 0,1 0,1 0,3 0,7 0,8 0,6 0,4 0,3 0,3 0,2

 منطقة اليورو 2,1 2,2 3,1 4,3 4,6 1,2 0,8 1,4 0,6 0,2

 المملكة المتحدة 4,6 4,7 4,8 6 5,5 1,2 0,7 0,9 0,8 0,5

 الو.م.أ 1,6 3,5 5,2 5,3 3 0,6 0,3 0,3 0,3 0,2

 World economic, Op Cité, P 16 المصدر:
 مقارنة بالسنوات السابقة نلاحظ انخفاض في معدلات الفائدة لدول العينة 2009بداية من          

 واستقرار نسبي خاصة في الو.م.أ واليابان.

III-2-5- أسباب عسكرية:  

السياسة الأمريكية الخارجية بقيادة جورج بوش قد استنفدت كل الفائض اميالي الذي حققته          
ليتحول إلى  ،مليار دولاراً في أقل من ثلاث سنوات 256إدارة الرئيس الأسبق كلينتون والذي كان يقدر 

في كل من  اميباشرة وغير اميباشرة مليار دولار أمريكي بسبب حروبها اميوسعة 455عجز مالي يقدر 
 ، مما أسةم كثيراً في إضعاف قيمة الدولار الأمريكي.وسوريا أفغانستان والعراق

III-2-6-  :أسباب دولية 

ارة بوش قد أدت إلى هروب الرأسمال الدولي إن السياسة الأمريكية الاقتصادية التي انتةجتةا إد          
وخاصة الأوروبي، الأمر الذي شكل بصورة كبيرة، الانخفاض الكبير لقيمة الدولار تجاه اليورو مع بداية 

رؤوس الأموال )الشرق الأوسط( من سياسة بوش في محاربة ما  أصحاب كما أن مخاوف  2002عام 
يسمى بالإرهاب وما قد ينتج عن ذلك من تجميد لحسابات مصرفية أو نشاطات تجارية لرأس اميال 
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والجدول اميوالي  إلى الأسواق الأوروبية والآسيوية. ها من الو.م.أالعربي جعل هذه الأموال تحول مسار 
     الدولار الأمريكي أمام أهم العملات الدولية.  يوضح التراجع في قيمة

 -2000مام أهم العملات الدولية للفترة أسعر صرف الدولار المعدل السنوي ل: تطور 07الجدول رقم

2014. 

 السنوات 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
 اليوان الصيني 8,27 8,27 8,27 8,189 7,974 7,606 6,948 6,831 6,768 6,462 6,309 6,148 6,161

 الجنيه الاسترليني 0,667 0,612 0,546 0,55 0,544 0,5 0,545 0,641 0,648 0,624 0,631 0,64 0,607

 الين الياباني 125,1 115,9 108,2 110,2 116,3 117,8 103,4 93,54 87,71 79,7 79,75 97,62 105,8
 اليورو 1,061 0,886 0,805 0,805 0,797 0,731 0,683 0,719 0,756 0,719 0,779 0,753 0,754

 http://www.fxtop.com/fr/historique المصدر:
، لتبلغ أقصاها في الدولار قيمة منلاحظ أن قيمة عملة الاورو ترتفع بشكل تصاعدي أما          

تخفض نسبيا بعد ذلك، أما بالنسبة لليوان الصيني فان قيمته شةدت ارتفاع مستمر وذلك ل، 2008
، ونفس الشيء ور الاقتصادي الكبير الذي شةدته الصين، خاصة في السنوات الأخيرةطراجع للت

ض بالنسبة للجنية الإسترليني والين الياباني، وكترجمة ميعطيات الجدول نقول أن الدولار يسجل انخفا
 مستمر في قيمته أمام العملات القوية.

III-3- تراجع الدولار الأمريكي وأزمة الرهن العقاري 

III-3-1-تراجع مركز الدولار الأمريكي أسباب 

 :1أصبح الدولار الأمريكي لا ينفرد بالهيمنة والسيطرة على الاقتصاد العاميي لعدة أسباب منةا      
  ؛1971خروج الدولار الأمريكي عن قاعدة التعادل مع الذهب سنة 

 انهيار نظام معدلات التبادل النقدي الثابت بين العملات اميختلفة؛ 

  ؛1973تقنين تعويم العملات الرئيسية من خلال صندوق النقد الدولي سنة 

 .ظةور وحدات حقوق السحب الخاصة  كنقود دولية لتدعيم السيولة الدولية 

 بالإضافة إلى هذه العوامل هناك عوامل أخرى ظةرت بداية من الألفية الثالثة واميتمثلة في:
   أدى إلى تراجع الاحتياطات الدولية بالدولار؛ 2002إلى التداول بداية من  وظةور اليور 

 .التطور الكبير التي تشةده الصين، وإمكانية إحلال اليوان الصيني مكان الدولار الأمريكي 

                                                 

 .40 ص ذكره، سبق مرجع ،حملا سمية 1

http://www.fxtop.com/fr/historique
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كذلك كثرة الأزمات اميالية التي كانت تصيب مختلف اقتصاديات العالم خاصة الدول اميتقدمة        
والدول الناشئة مثل أزمة اميكسيك وأزمة روسيا وأزمة جنوب شرق آسيا، وآخرها كانت أزمة الرهن 

من الدول العقاري التي عصفت بعديد من البنوك واميؤسسات اميالية والأسواق اميالية، وكلفت العديد 
سنتطرق إلى أهم الأسباب اميؤدية إلى هذه الأزمة وأهم نتائجةا والإجراءات  ، حيثخسائر فادحة

 اميتخذة لتقليل من حدتها. 

III-3-2-أزمة الرهن العقاري 

            III-3-2-1- تعريف الأزمة المالية   

التدهور الحاد في الأسواق اميالية لدولة ما أو مجموعة من الدول، والتي من نها" بأةا يمكن تعريف          
النظام اميصرفي المحلي في أداء مةامه الرئيسية، والذي ينعكس سلبا في تدهور كبير في تراجع أبرز سماتها 

 .    1قيمة العملة وأسعار الأسةم، مما ينجم عنه آثار سلبية في قطاع الإنتاج والعمالة

           III-3- 2-2-أسباب أزمة الرهن العقاري 

 العديد من الأسباب اميباشرة وغير مباشرة التي كانت وراء اندلاع أزمة الرهن العقاري هناك          

 : 2بالو.م.أ، والتي أثرت سلبا على الاقتصاد الأمريكي خاصة والاقتصاد العاميي عامة. ومن أهمةا
 الأسباب غير المباشرة -أ

  الظرفية الاقتصادية العاميية اميتميزة بارتفاع مستمر للأرباح، لكن لا تقابلةا استثمارات منتجة من
شأنها الاستجابة للحاجيات الاجتماعية للإنسانية؛ حيث أصبح العجز البنيوي للاقتصاد 

من  الأمريكي يمول من طرف باقي دول العالم خاصة الصين والدول الخليجية، مما أدى إلى اميزيد
 البطالة وهشاشة الشغل والتفاوتات الاجتماعية؛

  حوالي  2008العجز التوأم في امييزان التجاري وامييزانية العامة، فقد بلغ عجز اميوازنة العامة سنة
  ،PIBمن  %3، أي حوالي $مليار  410

                                                 

... تداعياتها ...أسبابها...حقيقتها العالمية المالية الأزمة"  ،الكساسبة الكريم عبد ووصفي المناصير لاحف على 1

 .07ص ،2009 الإدارية والعلوم الاقتصاد كلية الخاصة، الزرقاء جامعة ،"العلاج وسبل

 عن المقترض تعتر حالة وفي بالتزاماته، للوفاء كضمان يملكه عقار برهن المقترض يقوم :العقاري الرهن قرض *

 . أمواله لاسترداد المرهون العقار وبيع بالحجز البنك يقوم الدين، أقساط بتسديد الوفاء

 .14-12ص ذكره، سبق مرجع ،الكساسبة الكريم عبد وصفي. ود المناصير لاحف على 2
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 فت الحروب التي خاضتةا القوات الأمريكية في كل من الصومال وأفغانستان والعراق والتي كل
 ؛$ثلاثة تريليونات 

  ( صندوق النقد الدولي والبنك الدوليعدم التزام اميؤسسات اميالية الدولية) بالأهداف ،
الأساسية التي أنشأت من أجلةا و اميتمثلة في مراقبة وعلاج التذبذب في أسعار صرف 

وعاتها العملات للدول الأعضاء ومساعدة هذه الدول على معالجة الاختلالات في موازين مدف
 وتنمية الاقتصاديات الدول النامية؛

 الأسباب المباشرة -ب

 :1ياميباشرة فنلخصةا كما يل أما الأسباب              

  بالو.م.أ ، وتنامي الاستثمارات المحلية  2006إلى سنة  2001ازدهار أسواق العقارات من سنة
والأجنبية في الأوراق اميالية اميدعومة بالرهن العقاري، جعل البنوك واميؤسسات اميالية تتساهل في 

 منح الائتمان؛

 طوال قترة الازدهار العقاري اميمول بهذه القروض العقارية؛ تزايد الإنفاق الاستةلاكي في الو.م.أ 

  اميالية والبنوك من بيع البيوت اميرهونة بسبب انهيار أسعارها في السوق عدم تمكن اميؤسسات
 ؛2ملايين سكن 4بسبب الفائض الكبير في عرض السكن الذي بلغ عند انفجار الأزمة 

  بسبب الضغوط التضخمية اميتزايدة الذي شةدها  2004ارتفاع معدلات الفائدة بداية من
الأمريكية ذات الدخل الضعيف غير قادرة على تسديد الاقتصاد الأمريكي، مما جعل العائلات 

 ديونها. 

مؤدية إلى توقف  2007الفقاعات العقارية في صيف  تر انطلاقا من هذه الأسباب، انفج           
الأمريكية عن دفع أقساط الرهن العقاري، مما تسبب في خسائر فادحة  مئات الآلاف من العائلات

 الدول اميتقدمة. أولاخارج الو.م.أ ومست لبعض اميؤسسات اميالية اميختصة، وأدت إلى انتشار الأزمة 
          III-3-2-3-  نتائجها 

 :3اقتصاديات دول العالم هيمن أهم النتائج التي خلفتةا هذه الأزمة اميالية التي مست معظم           

                                                 

 ،2009 الإسكندرية الجامعية الدار ،"العالمي المالي النظام وإصلاح المالية الأزمة"النجار، العزيز عبد إبراهيم 1

 .63ص

 .248ص ،20013 الجامعية المطبوعات ديوان ،"الدولية المالية في دروس" مجيطنة، مسعود  2

 .260ص ذكره، سلق مرجع مجيطنة، مسعود  3
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  حوالي  2008الانخفاض اميتواصل لأسعار الأصول اميالية في البورصات العاميية، والذي بلغ نهاية
 تريليون دولار؛ 29

  ليمان برودرزأعلن البنك  2008سبتمبر  15في Lehman Brothers  رابع أكبر بنك في
 .1موظف 25000، الذي كان يوظف أكثر من الو.م.أ عن إفلاسه

  إعلان شركةAIG 64)أكبر مؤسسة تأمين أمريكية( عن عدم قدرتها بالوفاء بالتزاماتها اتجاه 
 2مليون عميل تقريبا

  تراجع الأنشطة الإنتاجية لكثير من اميؤسسات الاقتصادية، بسبب صعوبة حصول هذه
تراجع الطلب اميؤسسات امينتجة على القروض اللازمة لتمويل عملية الإنتاج، وهو ما يعني 

 الكلي وبالتالي تزايد نسبة البطالة التي أدت إلى تراجع مستوى اميعيشة.

 والجدول اميوالي يبين لنا أهم النتائج التي خلفتةا هذه الأزمة، التي مست معظم دول العالم.  
بورصات بعض دول  في 2008: نسب الانخفاض في قيمة الأوراق المالية سنة 08الجدول رقم

 عشرين أثناء انعقاد قمتها.مجموعة ال

 .75إبراهيم عبد العزيز النجار، مرجع سبق ذكره، صالمصدر:      

 

 

 

 

 

                                                 
1 Catherine Karyotis…., "La crise en 40 Concepts clés", RB édition2013, P30. 

 وعلوم الاقتصادية العلوم كلية اخلةمد ،"العربية الاقتصاديات على وأثرها العالمية المالية الأزمة" كورتل، فريد 2

 .08ص تاريخ، بدون سكيكدة، جامعة التسيير،

قيمة   الدولة
 %الانخفـاض

 أكبر القطاعات المتضررة
 .قطاع البنوك والعقارات والسيارات %36 أالو.م.
 .قطاع السيارات والصادرات %46 اليابان
 .)ثاني دولة في العالم تواجه الركود(قطاع البنوك والسيارات %41 ألمانيا

 .)أول دولة في العالم تواجه الركود(والعقاراتقطاع البنوك  %34 بريطانيا
العقارات، وهي الدولة الصناعية الوحيدة التي حققت نمو أثناء  %34 كندا

 .قطاع البنوك والسيارات %42 فرنسا .الأزمة
 .النشاط الصناعي، أي انخفاض الصادرات %50 الصين
 .قطاع البترول وإغلاق البورصات أكثر من مرة %66 روسيا

 .قطاع البترول %40 السعودية
 .وهي نسبة عالية في ضوء تواضع قطاع البورصة بها %36 ج.إفريقيا
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           III-3- 2-4- أهم الإجراءات المتخذة  

وأسواق اميال التي مست معظم دول العالم، كان بعد السلسلة اميتعاقبة من الانهيارات اميصرفية           
، لزاما على هذه الدول اتخاذ إجراءات وتدابير للحد من هذه الانهيارات اميتوالية أو التقليل من حدتها

 نلخص أهم الإجراءات اميتخذة كما يلي:

 :1فقد قامت بما يلي :بالنسبة للو.م.أ       
  الناتجة عن لشراء الأصول الهالكة  $مليار  700إنشاء صندوق بقيمة  تم 2007جويلية في

 ؛التي اعتمدها اميضاربون امياليون في البورصة السياسة الخاطئة للرهن العقاري

  مرات منذ بداية الأزمة ليبلغ سعر الفائدة 8تم تخفيض أسعار الفائدة الأساسية حوالي
 ؛1.5%

  ؛2009سنة  $ مليار 515.4و 2008سنة  $مليار  145تخفيضات ضريبية وصلت إلى 
  لتوفير  $مليار 300أقر الكونغرس الأمريكي إنشاء صندوق بقيمة  2008جويلية  26في

 .مواطنين، لتسديد ديونهم العقاريةقروض ميسرة لل

 بالنسبة لبريطانيا      
  في حصص أسةم؛ £ مليار 25استثمار 

  اميصارف الكبرى،  ، لدعم عدد من£مليار 37توفير أرصدة كافية للنظام اميصرفي بلغت
  ميواصلة تقديم قروض متوسطة الأجل؛

 شراء بنكHBOS  من أجل إنقاذه £مليار 12من طرف بنك لويدز ب. 

  :وألمانيا  بالنسبة لفرنسا       
لإنقاذ اميصارف الفرنسية من أجل ضمان وإعادة  €مليار  360خطة بقيمة  ت فرنسا علىداعتم      

تأسيس صندوق أما أميانيا قامت  تمويلةا في شكل ضمانات قروض وتنشيط عملية الإقراض بين البنوك.
 وضمان الأمن اميالي للمواطنين. €مليار 400لإعادة الاستقرار إلى الأسواق بقيمة 

 : 2بالنسبة لروسيا     
  مليار$ لإنقاذ القطاع اميصرفي في البلاد؛ 83تخصيص 

                                                 

 .27ص ذكره، سبق مرجع ،الكساسبة الكريم عبد وصفي. ود المناصير لاحف على  1

 .29ص ذكره، سبق مرجع ،الكساسبة الكريم عبد وصفي. ود المناصير لاحف على 2
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  مليار$ من طرف البنك اميركزي  في صورة قروض طويلة الأجل للبنوك؛ 37ضخ 

 لزيادة السيولة في القطاع اميصرفي %0.5 إلى مؤقتا تخفيض الاحتياطي الإجباري للبنوك.  

III-4 -مكانة الدولار في الاقتصاد الصيني 

صاحبة أكبر احتياطي عاميي بالدولار، وهو ما ينظر إليه البعض أنه فقدان في  تعتبر الصين   
هناك تقارير تشير إلى أن حوالي ثلثي احتياطات الصين و يتسم معظم شعبةا بالفقر. و  ،اميوارد لدولة

مكونة من الدولار الأمريكي وهو ما يعكس تركيز عالي للدولار في سلة الاحتياطات الدولية للصين، 
من حجم التبادل التجاري  %37يتوافق بينةا وبين علاقاتها التجارية مع الو.م.أ والتي تمثل حوالي  اوهذ

    الصيني.

وقد بدأت الصين تبدي اهتماما بالدولار الضعيف، لأنه يؤدي إلى أثرين عميقين، الأول وهو  
تنافسية في السوق الأمريكي الناجمة الأثر على القيمة الحقيقية لاحتياطاتها، والثاني التأثير على قدرتها ال

 عن ضعف اليوان.
 :1وتتجلى أهم مشاكل الصين مع تقلبات الدولار الأمريكي في ما يلي 
   انخفاض الفائدة على السندات الأمريكية يقلل العائد الرأس مالي للاحتياطات الصينية بشكل

 كبير، مقارنة بعوائد الاحتياطات من العملات الأخرى؛

 الدولار يؤدي إلى تآكل القوة الشرائية لاحتياطات الصين وعوائدها؛ تدهور قيمة 

ويمكن  وبالتالي فانه في حالة حدوث أزمة للدولار، فان الصين سوف تعاني من خسائر مالية هائلة.  
توضيح تراجع الدولار الأمريكي مقابل اليوان الصيني خلال العقد الأخير، انطلاقا من الجدول اميبين 

 أسفله.
 .2014-2002: تطور سعر صرف اليوان الصيني مقابل الدولار الأمريكي  للفترة 09لجدول رقما

 ملةــــالع  2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

 اليوان الصيني 8,270 8,270 8,270 8,189 7,974 7,606 6,948 6,831 6,768 6,462 6,309 6,148 6,161

   http://www.fxtop.com/fr/historique المصدر:                                  
       

 
                                                 

 لنيل تخرج مذكرة ،"العملات حرب ظل في الصينية الأمريكية التجارية للعلاقات تحليلية دراسة"  ،نجية دلامي 1

 .141-140ص ،2011/2012 الشلف جامعة الاقتصادية العلوم قسم دولي واقتصاد مالية تخصص الماجستير شهادة

http://www.fxtop.com/fr/historique
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الارتفاع اميستمر لليوان أمام الدولار الأمريكي من ، هو الجدول اميبين أعلاهيمكن ملاحظته من  ما       
التطور الكبير الذي تشةده الصين في مختلف سبب بوهذا ما قلناه سابقا ، 2014إلى غاية  2002سنة 

نع ميتمارس الصين ضغطا واضحا على الدولار،  حيث ،قطاعات الاقتصادية خاصة التجارة الخارجيةال
 عملتةا من الارتفاع.

مقابل الدولار مخافة ن الصين تمنع العديد من الدول الأسيوية الأخرى من رفع عملاتها أ كما           
، ومما لاشك فيه أن هذا الأمر يعد حيويا، حيث تبلغ فوائض آسيا ضع على تنافسينةاأن يؤثر هذا الو 

من العجز الأمريكي، أما العجز التجاري الضخم للو.م.أ مع الصين فقد  %50مع الو.م.أ حوالي 
أن ترفع معدل النمو الحقيقي لناتجةا المحلي  الصين استطاعت قدو  أصبح مشكلة سياسية واقتصادية.

 الإجمالي.

IV- العالمي الاقتصاد على الدولار انخفاض آثار  

    IV -1- أثار الانخفاض على الاقتصاد العالمي 

الحديث عن تأثيرات انخفاض قيمة الدولار على الاقتصاد الدولي لا يتوقف، وذلك لارتباط إن           
والسؤال الذي يطرح . عملات في العالم بالدولار سواء بطريقة مباشرة أو غير مباشرة عدة سعر صرف

وسنحصر هذه  .1نفسه، ما هي أثار الانخفاض اميستمر في سعر صرف الدولار على الاقتصاد العاميي
 لم.االآثار على أهم اميناطق في الع

IV -1-1- م.أالتأثير السلبي على المصدرين الذين هم من خارج الو. 

ح أن انخفاض سعر صرف الدولار يؤثر سلبًا على كل اميصدرين العامييين من خارج ضمن الوا          
باليابان إلى تخفيض سعر مثلا أمريكا وعلى رأسةم الاتحاد الأوربي واليابان والصين، وهذا ما أدى 

 عملتةا أمام اليورو للحد من أثر تراجع سعر صرف الدولار على صادراتها.

IV -1-2- الأسعار بالو.م.أ: ارتفاع التضخم في  

ؤدي انخفاض سعر صرف الدولار إلى تضخم الأسعار في الو.م.أ والدول الأخرى وبشكل ي          
وبالتالي عجز امييزان  ،خاص في أسعار اميواد الخام وعلى رأسةا النفط، مما يحد من الاستيراد والاستةلاك

                                                 

  ذكره، سبق الصيفي،مرجع صلاح  1
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لون سبب خفض البنك الفدرالي الأمريكي لسعر الفائدة على الأذونات ويرجع المحل .التجاري الأمريكي
إلى ارتفاع نسبة الاستةلاك في الأسواق الأمريكية والأداء السيئ لقروض الإسكان وأزمتةا الكبرى 

وبالتالي ارتفاع العجز في ميزان اميدفوعات الذي يجب خفضه من ناحية، وتخفيض  ،لقطاع الإنشاءات
داخلية من ناحية ثانية لإعطاء دفعة مشجعة للاستثمار بسبب انخفاض سعر الفائدة فائدة القروض ال

 الدائنة على القروض.

       IV -1-3- تآكل الاحتياطات الرسمية بالدولار : 

بنسبة معينة يعني خسارة مالية بنفس النسبة، خاصة بالنسبة  الدولار أي انخفاض في سعر          
للدول النامية التي تربط عملاها بالدولار، إذ لا يمكنةا تحقيق التعويض لان صادراتها اميقومة بالعملة 
الوطنية ضعيفة مثل دول التعاون الخليجي والجزائر والعراق... لكن بالنسبة لليابان والصين مثلا، 

 . 1يض هذه الخسارة بزيادة صادراتهمافيمكنةما تعو 

IV -1-4-  :انخفاض النمو في البلدان التي ترفع عملتها مقابل الدولار 

دولار يقود إلى تراجع  1.30فقد أجرت اميؤسسات الأوروبية دراسة تبين أن ارتفاع اليورو إلى            
دولار فان معدل الانخفاض  1.4نقطة، وإذا وصل سعر صرف اليور إلى  0.6النمو في أوروبا بمعدل 

نقطة. وهذا راجع بطبيعة الحال إلى القدرة التنافسية العالية التي تتميز بها الصادرات  1.6سيصل إلى 
 الأمريكية، أي تعزيز امييزان التجاري الأمريكي.

IV -2-أثار الانخفاض على الدول النامية والنفطية 

IV -2-1- أثار الانخفاض على الدول النفطية 

 هو أثر النفطية الدول على الدولار انخفاض أثر أن على الاقتصادية اميؤشرات كل تدل

 ما فكل انخفاض الدولار، تعادل بنسب النفطي للدخل الحقيقة القيمة انخفاض في أولا يتمثل مزدوج.

 الصناعية الدول جيوب أغلبه في ذهب النفط أسعار ارتفاع جراء من أرباح من النفطية الدول حققته

 قيمة ارتفاع هو وثانيا الدولار، سعر صرف في الضعف من مستفيدة قوية بعملات النفط اشترت التي

                                                 

 بتاريخ 3922 العدد المتمدن الحوار ،"-نتائج و أسباب – الأمريكي الدولار هبوط" الجوراني، فرحان عدنان 1

25/11/2012     ://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid http                                           
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 الدول من السلع من الكثير شراء النفطية الدول يتوجب على حيث الدولار، منطقة خارج من الواردات

  .1نسبيا التضخم معدل إلى زيادة يؤدي مما القوية، العملات ذات

        IV -2-2- :التأثير السلبي على المنطقة العربية 

 قامتالتي  ،تزال منطقة الخليج متمسكة بالارتباط بالدولار الأمريكي عدا الكويت لا           
م سعري، ولاشك أن ضخن آثار تراجعه على شكل تبتخفيض سعر عملتةا أمام الدولار للحد م

الخليجية الناتجة عن بيع النفط في الأسواق العاميية ستتراجع نتيجة تراجع الدولار أمام إيرادات الدول 
  .العملات الأجنبية الأخرى

IV -2-3- :التأثير السلبية على الدول النامية  

التي بتلك إن ربط أي عملة وطنية بالدولار يعني ربط معدلات التضخم المحلية وأسعار الفائدة           
الو.م.أ، الأمر الذي يعكس كل نتائج اميشكلات الاقتصادية التي تعاني منةا أمريكا على هذه الدول في 

مثل تباطؤ النمو الاقتصادي وتداعياته السلبية على اميؤشرات الرئيسية اميعبرة عن أداء الاقتصاديات 
 المحلية للعديد من الدول الصناعية والنامية على حد سواء.

الدولار لا يمثل مجرد انخفاض عملة دولة، ولكن أي تغير في قيمته  انخفاض إنف عامةوبصفة           
سيترك أثارا على مختلف اقتصاديات العالم سواء كانت هذه الآثار سلبية أو ايجابية. فنجد مثلا أن الآثار 

لية والنقدية مباشرة إلى السياسات اميا تمتدبالنسبة للدول التي تستخدمه في تثبيت عملاتها المحلية 
 ومعدلات الفائدة والتضخم والنمو، فضلا عن أثار واسعة على امييزان التجاري و غيره.

IV -3- الآثار على أوروبا 

IV -3-1- انخفاض تكلفة النفط 

 للبرميل دولارا 100تجاوز  الذي النفط كلفة خفض في الدولار تراجع من أوروبا دول تستفيد          

 التي أميانيا مثل بلد في السلبي الأثر ويزداد معادن، من تستورده ما لأسعار بالنسبة وكذلك 2012 في

 الشركات من العديد الأمر هذا دفع .الإجمالي المحلي من ناتجةا%50 حوالي إلى صادراتها نسبة تصل

 من للحماية أساليب اتخاذ إلى الشركات من وغيرها وفولكسفاغن، ،BMWمثل الكبرى الأوروبية

                                                 

 .135عبد الجليل هجيرة، مرجع سبق ذكره، ص  1
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 الدولية بالأسواق مؤثرا الدولار يظل هكذا. العالم حول إنتاجية مصانع بإنشاء أسعار الصرف تقلبات

نصف  أن كما الصرف سعر مبادلات من %80و الدولية الاحتياطيات ثلثي نحو يمثل خاصة وأنه
  . 1بالدولار قيمتةا دفع يتم العاميية الصادرات

IV -3-2- من أوروباارتفاع أسعار السلع المستوردة  

يحدث هذا في البلدان التي تعتمد أنظمتةا النقدية على التثبيت مقابل الدولار، حيث تتفاقم           
 معدلات التضخم وتتراجع القدرة الشرائية.

IV -3-3-   كبر في عملتهاأكسب منطقة اليور ثقة 

لار، وتحاول أن ترفع من تكسب منطقة اليورو ثقة أكبر بعملتةا اميوحدة على حساب الدو           
تنافسيتةا كمنطقة جاذبة للاستثمار مقابل الو.م.أ التي لا تزال تعطي عائدات أعلى على الودائع بحكم 

لل ترى أوروبا أن الخذا به .الفارق بين الفائدة على الأذونات الأمريكية ومثيلتةا الأوربية بشكل أساسي
عليةا أن تتعامل معه وتصل إلى توازن بسعر الفائدة على الأذونات مساو ميثيله الأمريكي كما أشار وزير 

اد تستطيع مقللًا من أهمية تغيرات أسعار الصرف قائلًا: إن منطقة الاتح مايكل غلوساميالية الأمياني 
ه انطلاقا من الجدول اميوضح أسفله، انطلاقا من ويمكن أن نلخص ما قلنا ورو.التعايش مع ارتفاع الا

 انخفاض وارتفاع قيمة الدولار.
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 .134عبد الجليل هجيرة، مرجع سبق ذكره، ص  1



 النظام النقدي الدولي والدولار الأمريكي                       الفصل الثاني  

 

86 

 

 :  ملخص لأثر تغيرات سعر صرف الدولار على بقية العالم.10الجدول رقم          

 دولار ضعيف دولار قوي
 تبادل المواد المصنعة بين الو.م.أ و بقية العالم  

 تكون نسبيا  مرتفعة.أسعار امينتجات الأمريكية 
واردات بقية العالم تكون بسعر منخفض، بينما حصيلة  

 الصادرات الأمريكية تكون منخفضة.
 مصدري المواد الأولية 

 مداخيل الصادرات مرتفعة، مما يساعد عل تحسب الرصيد الخارجي.
مداخيل الصادرات تكون ضعيفة، مما يخلق مشاكل في ميزان  

 اميدفوعات.
 المواد الاوليةمستوردي 

الواردات تصبح أكثر كلفة، مما يؤدي إلى تدهور رصيد امييزان  
 التجاري.

 تكلفة الواردات تكون منخفضة، مما يحسن الرصيد الخارجي,

 التضخم
تعرض بقية العالم إلى ضغوطات تضخمية بسبب ارتفاع قيمة 

 الدولار_ 
يكون هناك استفادة من تراجع معدل التضخم، بسبب انخفاض  

 تكلفة الواردات.
 الدائنين بالدولار) البنوك المركزية...(

 .ن يزدادون ثقة في قيمة الدولارالدائنو  
للبحث عن أصول أخرى غير محررة  الدائنون يمكن أن يتوجةوا

 .بالدولار
 والدول...(المدينين بالدولا) المؤسسات والبنوك 

 طرقتضاعف الأعباء بالنسبة للمدينين، مما يضطرهم للبحث عن 
 .أخرى لتسوية هذه اميستحقات

اميدينون يستفدون من انخفاض الأعباء مما يساعدهم على دفع 
 .مستحقاتهم

 Jean Pierre Faugiere, Colette Voisin, Le système financier et monétaireالمصدر:

édition 2005, P 88. iemeNathan 5 crises et mutation, -international 

 

 

IV -4- الدولار الأمريكي  مستقبل 

 النقد فإن الأرقام التي يصدرها صندوق 2008 الأزمة العاميية سنة خلال الدولار خسائر رغم

 بالدولار، تزال ما دول العالم في الأجنبية العملات احتياطيات جملة من% 66 نسبة أن توضح الدولي

 ، هذا من وجةة نظر اميتفائلين.الإسترليني بالجنيه %3 الياباني، بالين %4و اليورو،ب% 25 ب مقارنة

 .تدريجيا عرشه يفقدو  يةتز فعلا بدأ اميرة هذه أن الدولار يعتقدون شككونم فةناكباميقابل  ولكن
 بلغ الذي الأميركي الجاري عجز الحسابك الهامة، اميؤشرات من ةم بمجموعةجبح على هؤلاء يستدل

 الالتزامات بلغت كماتاريخه، في يصلةا أعلى نسبة وهي المحلي، الناتج إجمالي من %6 الأزمة بداية مع

 .قياسي رقم أيضا وهو المحلي، الناتج إجمالي من  %22 و.م.ألل)أشبه بالديون(  الخارجية
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الأمريكي ببقائه العملة الأساسية في النظام النقدي وعليه هناك من الآراء اميتفائلة حول مستقبل الدولار 
هناك أراء معارضة ومتوقعة من ظةور عملة دولية ستنافسه للسيطرة على النظام باميقابل الدولي؛ و 

 النقدي الدولي.
IV  4-1- الآراء المتفائلة بمستقبل الدولار الأمريكي 

 :1اعتمد الكثير من الخبراء اميتفائلين بمستقبل الدولار الأمريكي على اميعطيات التالية          

 " ادوين ترومانيرى الاقتصادي"EDWIN TRUMAN   أن الدولار الأمريكي سيواصل بقاءه
كعملة دولية مةيمنة، مستندا في ذلك على قوة الاقتصاد الأمريكي، والانتشار الواسع للدولار دوليا؛  

 غير أنه لا يستبعد فكرة إحلاله بعملة اليورو لكن ذلك يكون في الأمد الطويل.

 " دينو كوسويرى"  DINO KOS  على الأقل خلال النصف قرن  -سيبقى الدولار الأمريكي
العملة الأولى في احتياطات الصرف الأجنبية، ليحل محله عملة اليوان الصيني بصفة تدريجية  –اميقبل 

الطويل بعد خمسين عاما. نظرا لان الاقتصاد الصيني يحتاج لفترة أطول لتحريره، كما يحتاج وعلى اميدى 
 لأسواق رأس اميال أكثر كفاءة وعمقا، بما يتفق مع شروط عملة الاحتياط.

  نظرا لضخامة سوق رأس اميال الأمريكي ونظرا لاستخدام دول الاتحاد الأوروبي نفسةا لعملة
ولية، وعليه سيبقى هذا الأخير العملة الأولى عامييا.ويعتقد الاقتصادي الدولي الدولار في التجارة الد

 أن الدولار سيبقى العملة العاميية الأولى.  RICHARD N. COOPER"ريتشارد كوبار"

IV -4-2- الآراء المتشائمة حول مستقبل الدولار الأمريكي 

 :2من بين الآراء اميتشائمة حول مستقبل زوال الدولار الأمريكي وحتمية زواله نجد         
 " فراد برغستنفحسب"  C.FRED BERGSTEN  فان هيمنة الدولار للقرن امياضي راجع

لعدم وجود منافسة جديدة. كل هذا يتغير مع إنشاء ونضوج الاورو، فالإنتاج والأسواق اميالية مينطقة 

                                                 

 .62ص ذكره، سبق مرجع شريف، بودري -  1

 .62ص ذكره، سبق مرجع شريف، بودري  2

DINO KOS .رئيس صناديق الثروة السيادية و نائب الرئيس التنفيذي للبنك الاحتياطي الفدرالي الأمريكي : 

C.FRED BERGSTENمدير معهد بيترسون للاقتصاد الدولي : 
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توازي مثيلاتها في الو.م.أ، مواردها النقدية و التجارية الخارجية هي اكبر بكثير، و بالتالي يمكن  الاورو
 للاورو أن يحل محل الدولار، لكن في اميدى الطويل.

 " غاري هيفباوركما يعتقد"GARY HUFBAUER  من اميتوقع أن تقوم الصين بإنشاء
الدولار واليورو إلى احتياطاتها، فانها ستغدو  بلأسيوي، ومع إضافة الذهب إلى جانصندوق النقد ا

  بدون شك مركزا ماليا عامييا ينافس مثيله في نيويورك ولندن، وبالتالي يصبح اليوان عملة احتياط رئيسية.

 1969عام منذ " اميعتمدةالخاصة السحب حقوق" بشأن قاله الصينيون عما النظر وبصرف، 
 النقدي باحتياطيه العالم للاحتفاظ لها يلجأ التي الأورو. فالعملة هي الدولار مينافسة اميرجحة العملة فإن

العالم.  في واميالي التجاري الناتج من إجمالي معتبرة حصة وله كبير، اقتصاد إلى مستندة تكون أن يجب
 قريبة أصبحت باستمرار اميتوسعة وروالي منطقة لكن يزال مسيطرا. لا الأمريكي فالاقتصاد اميقياس وبهذا

 وأصبحت، ةالأميركيتهنظير  مع تقريبا تعادل الأوروبية التجارة حجم إن بل حيث الحجم، من منه جدا

 . 1وروالي الجديدة بعملتةا التجارية تعاملاتها نصف أوروبا تكمل

 إضافيا هناك عاملا أن هارفارد، جامعة في أستاذ ،"فرانكيل جيفري" أعدها دراسة توضح 

 بلدان في النقدية السلطات أن "، أيوالتأثر التأثير" وهو الدولية، الاحتياط عملة تحديد في دورا يلعب

كما يقول  ا.به التعامل الجميع على يسةل وبذلك تختارها، العالم بقية لأن فقط معينة عملة تختار كثيرة
 يحل لكي عقود بضعة استغرق الدولار بأن مذكرا قريبا، ليس ولكن الدولار يحل محل أن يمكن وروالي إن

 . الإسترليني محل الجنيه

 تصبح العملتان أن وهو كاليفورنيا، جامعة من ،"إتشينغرين باري" يطرحه وهناك سيناريو ثالث 

، حيث تشير اميعطيات الحالية أن النقد من العالم لاحتياطات جلبةما في متعادلتان  ورووالي  الدولار 
 .2مقومة باليورو %25من الاحتياطات الدولية مقومة بالدولار و 66%

 
 

 

 

 

                                                 

 .133ص ذكره، سبق مرجع هجيرة، الجليل عبد 1

 .134عبد الجليل هجيرة، مرجع سبق ذكره، ص 2
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 خلاصة الفصل

في الأولى من خلال ما تطرقنا إليه في هذا الفصل، لاحظنا أن الو.م.أ هي القوة الاقتصادية   
هذا يبدو  .العالم اميسيطرة على الاقتصاد العاميي بصفة عامة، والنظام النقدي الدولي بصفة خاصة

واضحا للعيان انطلاقا من عدة عوامل ومعطيات، فنجد أن معظم الاحتياطات الدولية هي مقومة 
بالدولار الأمريكي، ومختلف اميواد الأولية والسلع تحدد أسعارها في الأسواق اميالية العاميية الدولار. هذان 

الأمريكي بنسبة كبيرة، وعليه فان تدفق العاملان يؤديان إلى تسوية مدفوعات التجارة الدولية بالدولار 
رؤوس الأموال بين البنوك واميؤسسات اميلية يكون بالدولار؛ فةذا إن دل على شيء، فإنما يدل على أننا 

 .  ة يسيرها الدولار الأمريكيفي دورة اقتصادي
تصادية واميالية التي في النظام النقدي الدولي هو سبب الأزمات الاقكم الو.م.أ فان تح وبالتالي           

تتعرض لها مختلف اقتصاديات دول العالم، وهذا يبدو جليا منذ اتفاقية بريتون وودز التي جعلت الدولار 
بإقصاء الذهب نهائيا من خلال قرار  1971الأمريكي شريكا للذهب في اميعيار، وكذلك ما حدث سنة 

ا يعني انخفاض ثروة هذه الدول، أي فإذا انخفضت قيمة الدولار، هذ الرئيس الأمريكي نيكسون.
 انخفاض التزامات الو.و.أ تجاهةا. 

انخفضت هذه الاحتياطات  2002وبظةور عملة اليورو وتداولها في الأسواق اميالية ابتداء من           
الدولية اميقومة بالدولار نسبيا، وبدأ الدولار يفقد شيئا من هيمنته لصالح اليورو، مما ولد صراع بين 
العملتين للسيطرة على النظام النقدي الدولي، هذا إلى جانب الين الياباني واليوان الصيني من خلال 

 التطور الاقتصادي الكبير الذي عرفته الصين، فقد أصبحت تنافس أقوى الاقتصاديات في العالم.
لنقدي الدولي، وبالتالي هناك حرب عملات بين اميراكز الرأسمالية العاميية للسيطرة على النظام ا 

 ، نال حصة الأسد لدى الخبراء والمحللين الاقتصاديين على اميستوى الدولي.الدولار -الأورو صراع لكن

 الأمريكي، للدولار بالنسبة الحال هو كما نافذة عملة الأورو جعل هو للأوروبيين، بالنسبة التحدي نلأ
 دولية عملة الأورو ثم يصبح ومن. صفقاتال بها يبرم عملة وكذلك احتياط ووسيلة دفع عملة تصبح أي

 .العملة النامية بهذه لدولا عملات ارتباطيمكن و  للدولار موازية
  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 لــــــصـــــــــفـــــــــــال
 لــــــــــثاـــــثــــــــــال
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 مقدمة الفصل

على بناء اتحاد اقتصادي وتكتل  أنه قادرب الاتحاد الأوروبي لم يكن يوحيتجربة إن مسار           
تصور أن صعب كان من ال  فقد من مختلف الجنسيات واللغات والعادات... دولة 29سياسي يضم 

، يمكن أن يصل 1957ست دول أوروبية عام فقط التوقيع على اتفاق لتأسيس سوق اقتصادية تضم 
  .إلى الصورة الحالية التي شرعت في بناء دستور أوروبي موحد يراعي خصوصيات كل دولة

 في تاريخ نموذج مختلف وفريدتجربة أنها كانت محاولة مستمرة لصناعة هذه الأبرز ما ميز و           
صيغة وما يميزها كذلك في العالم العربي، التي حدثت مثلا مقابل نماذج الفشل  تجارب الوحدة في العالم،

سمح لكل دولة بالاندماج في مشروع الوحدة الأوروبية، واميساهمة في بنائه بإرادتها حيث يلاختيار الحر، ا
كما حدث مع   ، أو حتى الخروج منه إذا أرادتهذا البناء الحرة، أو التوقف عند مرحلة معينة من مسيرة

 .بريطانيا مؤخرا
من أبرز سمات التجربة الأوروبية، والتي تحولت من سوق تجارية إلى اميستمر البناء  وتبقى عملية          

، أي محاولة الاقتراب أن وضحه في هذا الفصلحاول وهذا ما سنمجموعة اقتصادية سياسية ثم إلى اتحاد. 
اد الأوروبي، خاصة في ما يتعلق بالوحدة النقدية الأوروبية" الاورو"، والتي تحيات التي صنعت الامن الآل

 تعتبر منعرجا هاما وحاسما في مستقبل النظام النقدي الأوروبي والدولي معا. 

عشرة دولة  وذلك بتبني إحدى ،1999دخلت أوروبا عةدا جديدا في جانفي من عام  فقد          
والبرتغال من  النمساو فنلندا و ايرلندا و  لوكسمبورغليا وهولندا واسبانيا وبلجيكا و ايطاو  فرنساو  نياوهي أميا

لنقدية التي ميرحلة ااهذه تعتبر و  ."اليوروجديدة هي " أصل خمسة عشرة لدول الاتحاد الأوروبي لعملة
 الأوروبي، من أهم اميراحل الاقتصادية لهذه الدول.  فيةا دول الاتحاد تدخل
كلّه، حول الآثار التي يمكن أن   لنقاش على مستوى العالممجالا واسعا فتح ، "ورولاظةور "ا          
بصفة عامة. وسنتناول في هذا الفصل  مستوى الاقتصاد الأوروبي ذاته والاقتصاد العاميي دثةا علىيح

 العناصر التالية:
I. :الاتحاد الأوروبي والوحدة النقدية الأوروبية  المبحث الأول 

II. .استخدام عملة الاورو 

III. النظام الأوروبي للبنوك المركزية والبنك المركزي الأوروبي 

IV. ورو على النظام النقدي والاقتصادي العالميآثار الا 
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I- الاتحاد الأوروبي والوحدة النقدية الأوروبية 

I-1-  الاتحاد الأوروبي 

I-1-1- تعريفه 

دولة متقاربة جغرافيا،  29الاتحاد الأوروبي هو تكتل جغرافي وسياسي واقتصادي قاري ل    
الإتحاد الأوروبي تاريخيا وفقا لاتفاقية إقليمية قارية ومتباينة اقتصاديا وثقافيا ولغويا وتاريخيا. وقد تأسس 

 .م1992" اميوقعة عام معاهدة ماسترختمعروفة باسم "
ولكل دولة من دول الإتحاد جيش  ،أميانيا أكثر الدول سكاناو  ،فرنسا أكبر دول الإتحاد مساحةنجد ف

  .بسكانها وعلم خاص لها وسفارات وقنصليات خارجية تمثلةا في الأمم اميتحدة خاصة خاص وجنسية
I-1-2- .أسباب قيام الاتحاد الأوروبي 

فقد عدة تغيرات على الساحة السياسية والاقتصادية العاميية،  العشرين القرن نهاية شةدت          
  أصبحت سمة التكتل والاندماج الاقتصادي من أهم السمات التي تسعى دول العالم إلى تحقيقةا.

وفي جنوب شرق  *"نافتا" فةناك العديد من التكتلات الدولية مثل التكتلات في شمال أمريكا
ومجلس التعاون لدول الخليج*، إلا أن الاتحاد الأوروبي يمثل النموذج الأبرز للتجربة  "*APEC" آسيا

التكاملية الناجحة، لأنه يسير وفق خطوات ثابتة رغم وجود عراقيل وأعباء في سبيل إنجاح هذه التجربة 
أسباب والدوافع التي كانت  ناك عدةفة .1الاتلمجوالوصول بها إلى اميستوى الشامل للتكامل في كافة ا

، أهمةا، فماهي هذه والاقتصادية والنقدية اسيةالمجالات السي وراء تأسيس اتحاد أوروبي قوي في مختلف
 الاسباب والدوافع؟

 

 

 

                                                 

"، مذكرة تخرج لنيل شهادة الأوروبي و تأثيره على الشراكة الأوروبية المغاربيةتوسيع الاتحاد جعفر عدالة ،" 1

 .23، ص2008-2007الماجستير، قسم العلوم السياسية والعلاقات الدولية، فرع علاقات دولية، جامعة الجزائر، دفعة 

ودخلت حيز  1992ديسمبر * نافتا هي معاهدة لإنشاء منظمة تجارية حرة بين الو.م.أ وكندا والمكسيك، وقعت في 

 .1994التنفيذ في جانفي 

*APEC ،ببنغكوك  بتيلندا ويضم  1967أوت  08هو منظمة اقتصادية تأسس في و: هو اتحاد جنوب شرق آسيا

 دول هي: الفيتنام وتيلندا وأندونيسيا وبروناي ولاوس وبورما وكمبوديا وسنغافورة وماليزيا والفلبين.  10

دول هي العربية السعودية  06الخليج: هو منظمة إقليمية سياسية واقتصادية عربية تضم مجلس التعاون لدول * 

ماي  25تطل على الخليج العربي، تأسس في   ،والإمارات العربية المتحدة والكويت والبحرين وقطر وسلطنة عمان

 بالرياض.                                   1981
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http://www.maktoobblog.com/search?s=%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%82%D8%B9+%D8%AE%D8%A7%D8%B5%D8%A9+%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D9%8A+%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A&button=&gsearch=2&utm_source=related-search-blog-2011-11-18&utm_medium=body-click&utm_campaign=related-search
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           I-1-2-1-الدوافع الأمنية 

 ظاهرتي الاستعماركان متداخلا ومتشابكا مع النظام العاميي، من خلال   إن النظام الأوروبي          
 والرأسمالية، فقد كان من الصعب تصور إقامة نظام أوروبي خالص للأمن بمعزل عن النظام العاميي، 

الأوروبية كانت هي التي تتحكم إلى حد بعيد في تحديد حالة السلم  -أن الصراعات الأوروبيةوخصوصا 
 والأمن في العالم.

أو على اميستوى العاميي،  اعي، سواء على اميستوى الأوروبيكان غياب نظام فعال للأمن الجمو           
؛ خاصة مع إلى محاولة تحقيق أمنةا من خلال نظام يقوم على توازن القوى التقليدية قد دفع بأوروبا

ن الوحدة الأوروبية باتت هي بأتزايد الإحساس اندلاع الحربين العامييتين الأولى والثانية، التي أدت إلى 
 .1ياتالتحد ميواجةة هذهساسية والضرورية الوسيلة الأ

بين بريطانيا  1948مارس  17" فيحلف بروكسلوتجسدت أولى هذه المحاولات في التوقيع على "       
خذ طابع اميعاهدة الدفاعية التي تلزم أطرافه بتقديم يد العون واميساعدة أالذي  لوكسالبينو وفرنسا ودول 

عضو بمجرد تعرضةا لعدوان مسلح، وكان يفترض أن يستمر لخمسين العسكرية التلقائية لأي دولة 
 عاما.

I-1-2-2- :الدوافع الاقتصادية 

خاصة الحربين العامييتين الأولى والثانية، ب، و اقتصاديات الدول الأوروبية بسبب الحر  تضررت         
أصيبت بالتدهور الحاد الذي تجسد في جسامة وحجم الخسائر التي حلت بها، حيث انهارت اغلب قد ف

الحبوب والإنتاج الصناعي  وشةد إنتاج واميوانئاميطارات و السكك الحديدية كمشاريع البنية التحتية  
ب كما تضرر قطاع الحديد والصل  .انخفاضا ملحوظا وصل إلى نصف الحجم الذي كان عليه من قبل

 من النصف.اقل  إلى تراجع إنتاجه فقد
كان   فقد أملا في تحقيق الاستقرار والرخاء الاقتصاديين، وبذلك ساد الرأي اميؤيد لتوحيد أوروبا         

أوروبا دول بمثابة نقطة انطلاق حقيقية نحو بناء مؤسسات مشتركة ل الامريكي "مارشالإعلان مشروع "
دول لتقوية هذه الوسعي  ،ا الشرقية التي انتةجت النظام الاشتراكيالغربية وحدها، بعيدا عن أوروب

  .واجةة الأخطار المحتملة داخليا وخارجياميبينةا في ما الروابط 
                                                 

 .22الة، مرجع سبق ذكره، ص جعفر عد 1

تعني  Ne و  Belguim تعني بلجيكا  Be: هي كلمة مختصرة  لأسماء ثلاث دول هي،  Beneluxالبينولوكس

 Luxemburgتعني   Lux  ولوكس Netherlands هولندا 
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لإنشاء مجلس  1949ماي  05في  وتجسدت أولى هذه المحاولات في التوقيع على معاهدة لندن  
 .  1يعالاجتماز تقدمةا الاقتصادي وتعزييةدف إلى تقوية علاقات الدول الأوربية أوروبا الذي 

I-1-3- المراحل التاريخية للاتحاد الأوروبي. 

I-1-3-1-  اتحاد المدفوعات الأوروبي 

واجةت معظم الدول الأوروبية مشاكل في موازين مدفوعاتها بعد الحرب العاميية الثانية نتيجة           
التدمير الذي أصاب اقتصادياتها، فأصبحت غير قادرة على تسديد ديونها نظرا لضعف قدراتها الإنتاجية 

تجارية ومالية تتنافى ومحدودية صادراتها والحاجة الكبير للاستيراد؛ هذا ما دفعةا إلى استخدام سياسات 
مع متطلبات تحرير التجارة الدولية. يتجلى هذا التعاون في تخفيف الحاجة إلى استخدام العملات 

ة واميدينة، بدلا نالأجنبية لسداد قيمة الواردات مباشرة، وذلك بإتباع نظام للمقاصة بين العمليات الدئ
دة، وهذا ما دفع الدول الأوروبية إلى إنشاء من تحويل عملة أجنبية في كل صفقة تعقد خلال فترة محد

 :2، حيث حددت له ثلاثة أهداف1950اتحاد اميدفوعات الأوروبي في سبتمبر 
 إزالة العوائق أمام العملات الأوروبية للتحويل؛ -

 وقف اميمارسات التجارية الثنائية؛ -

 إزالة الحواجز الكمية. -

           I-1-3-2-  والصلبالتوقيع على اتفاقية الفحم 

ماي  09وزير الخارجية الفرنسي في  Robert Chuman روبرت شوماناقترحت خطة وضعةا          
. 3تقوم على إنشاء سوق مشتركة مينتجات الفحم والفولاذ بين فرنسا وأميانيا تخضع لهيئة مشتركة 1950

التوقيع على اتفاقية الفحم والصلب بين  في العاصمة الفرنسية باريس، تم 1951أبريل سنة  18وبتاريخ 
تسةيل الاستثمار في هذا المجال، وتسةيل حرية ست دول هي فرنسا وأميانيا وايطاليا ودول البينولوكس، ل

                                                 

والنشر دار وفاء لدنيا الطباعة  ،1" ،طالحديثة -تاريخ العلاقات الدولية والحضارةصلاح أحمد هريدي، " 1

 .162، ص2003الإسكندرية، مصر

، "25ومجموعة  15" التجربة الأوروبية في التعاون والتكامل الإقليمي، دراسة مقارنة بين مجموعة عادل بلجبل، 2

مذكرة تخرج لنيل شهادة الماجستير تخصص اقتصاد دولي، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة باتنة، بدون 

 .27ذكر السنة، ص

 .28عادل بلجبل، مرجع سبق ذكره، ص 3
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الدول على فكرة هذه لكي تعتاد  حركة رأس اميال والعمالة التي تعمل في مجالي الفحم والصلب،
   .1لرأس اميالالاستثمار اميتبادل وعلى الحركة الحرة 

I-1-3-4- معاهدة روما 

تعود إلى معاهدة روما اميوقعة  الأوروبيالاقتصادي والنقدي تحاد ن جذور الاأيمكننا القول ب           
بين فرنسا وأميانيا وايطاليا ودول البينولوكس. فقد انبثقت معاهدتين الأولى  1957مارس  25بتاريخ 

تتمثل في إنشاء الجماعة الأوروبية للطاقة الذرية، والثانية تتمثل في إنشاء الجماعة الاقتصادية الأوروبية، 
ا السوق . وقامت على إثره2وهي اتحاد جمركي يفرض رسوما جمركية موحدة ويتبع سياسة زراعية موحدة

الأوروبية اميشتركة بهدف إزالة الرسوم الجمركية وتحديد حركة انتقال الأفراد والسلع والخدمات، والتقارب 
. 1958جانفي 01التدريجي للسياسات الاقتصادية للدول الأعضاء، ودخل العمل حيز التنفيذ رسميا في 

 :3وبذلك أصبحت السوق الأوروبية اميشتركة تضم مجموعة الأسواق

 ؛CECAاعة الحديد والصلب جم -1

 ؛CEEالجماعة الاقتصادية الأوروبية  -2

 .CEEAالجماعة الأوروبية للطاقة الذرية  -3
 :4ومن أهم الخطوات اميتبعة لتحقيق أهداف هذه اميعاهدة هي          

  إزالة الحواجز القائمة في وجه انتقال رؤوس الأموال والأشخاص والخدمات بين الدول
 الأعضاء؛

 يضمن نزاهة امينافسة داخل السوق اميشتركة؛ وضع نظام 

 إنشاء بنك أوروبي للاستثمار يدعم النمو الاقتصادي؛ 

                                                 

 .334صلاح  احمد هريدي، مرج سبق ذكره، ص 1

"، مذكرة تخرج لنيل شهادة التكتلات الاقتصادية وحرية التجارة في إطار المنظمة العالمية للتجارةأسيا الوافي،"  2

 .56، ص2007الماجستير تخصص اقتصاد دولي قسم العلوم الاقتصادية، جامعة باتنة 

تداعيات أزمة الديون السيادية على العملة الموحدة في منطقة اليور، دراسة حالة اليونان في يونس رحمة، "  3
، مذكرة تخرج لنيل شهادة الماستر تخصص مالية واقتصاد دولي، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير منطقة اليور"

 .36، ص2014والعلوم التجارية، جامعة بسكرة  

مذكرة  تغيرات سعر صرف اليورو والدولار وأثرها على المبادلات التجارية الخارجية الجزائرية"،" ،د زيانبغدا 4

 .56، ص2012/2013تخرج لنيل شهادة الماجستير تخصص مالية دولية، جامعة وهران  دفعة 
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  التقارب بين التشريعات الوطنية للدول الأعضاء بقدر ما يلزم ميمارسة السوق اميشتركة نشاطةا
همة ووظائفةا، وإنشاء صندوق اجتماعي أوروبي قصد تحسين إمكانات استخدام العمالة واميسا

 في رفع اميستوى اميعيشي؛

  تطبيق إجراءات تسمح بتنسيق الساسة الاقتصادية للدول الأعضاء، بما في ذلك السياسة
اميالية )علاج الاختلالات في موازين اميدفوعات(، وخطر السياسة التي تشل حركة امينافسة 

 وافتتاح سياسات مشتركة للزراعة والتنقل والتجارة الخارجية.

الوحدة الجمركية بين الدول الأعضاء، كما لم يتم تحرير انتقال عنصري العمل ورأس  كتملتلم          
اميال بين هذه الدول، الأمر الذي دفع حكومات هذه الدول إلى تعديل اتفاقية روما بما يتلاءم مع إنشاء 

 السوق الأوروبية اميوحدة والوحدة النقدية الأوروبية.

I-1- 3-5- الموحد العقد الأوروبي 

العقد الأوروبي بلوكسمبورغ ولاهاي تم التوقيع على وثيقة  1986فيفري  28و 17بتاريخ          
. أكدت الوثيقة على ضرورة التكامل 11987، التي أصبحت سارية اميفعول ابتداء من جوان الموحد

"، أي خلق سوق السوق الداخليبين الدول الأعضاء بحيث تكون جميعةا سوقا واحدة أطلق عليةا "
تضمن حرية حركة رؤوس الأموال وإلغاء كافة الحواجز  1992ديسمبر  31مشتركة في أجل أقصاه 

 .2بين الدول الأفرادالجمركية وغير الجمركية، وعلى التحرير الكامل لعناصر الإنتاج، والسماح لانتقال 
امينظورة بين الدول الأعضاء في  تم إلغاء قيود على التجارة  البينية غير 1992وفي ديسمبر          

 .   3الجماعة الأوروبية، سواء تعلق الأمر باميصاريف أو شركات التأمين أو اميواصلات أو السياحة
وحدة، التي ختمت مرحلة السوق امي ماستريختمن خلال معاهدة  ويمكن اعتبار جوهر التعديل

  وحدة...  نشاء عملة نقدية أوروبية مووضعت أهداف جديدة للاتحاد الأوروبي، كما مةدت الطريق لإ

 

 
                                                 

 .31عادل بلجبل، مرجع سبق ذكره، ص 1

، مذكرة تخرج لنيل النقد المثالية ومدى استفادة الدول العربية" التكامل النقدي الأوروبي، منطقةلخضاري نجاة، "  2

شهادة الماجستيلر تخصص نقود ومالية وبنوك، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة تلمسان 

 .21، ص2005/2006

 .31عادل بلجبل، مرجع سبق ذكره، ص 3
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I-1-3-6- معاهدة  ماستريخت 

 اميؤتمر في1991 ديسمبر 19 في الهولندية" ماستريخت" بمدينة اميعاهدة هذه انعقاد تم          
 للاتحاد اميؤسسة الاتفاقية بمثابة وهي الأوروبية، الاقتصادية الجماعة خارجية وزراء بحضور الأوروبي،
 تم حيث ،1993 نوفمبر في التنفيذ حيز ودخلت 1992 فيفري 07 بتاريخ اتوقيعة تم حيث الأوروبي،

 .1الأوروبية الاقتصادية الوحدة إعلان خلالها من وتم روما، معاهدة على جوهرية تعديلات إدخال

مشتركة  هو إنشاء سوق، منةا أما الهدف الأساسي من هذه اميعاهدة حسب اميادة الثانية          
وذلك عن طريق توحيد السياسات والأنشطة من اجل تدعيم النمو الاقتصادي ، واتحاد اقتصادي نقدي

، مع توسيع نطاق العمالة والحماية الاجتماعية وتتضمن الاتفاقية تنظيم كافة نواحي الحياة تشريعيا
 :في ما يلي معاهدةهذه يمكن حصر أهداف و  .2إذ أنها تعتبر وثيقة عمل أوروبية، اجتماعيا

   العمل على استقرار الأسعار وتدعيم السياسة الاقتصادية لدول الجماعة من خلال منح
 الاستقلالية الكاملة للبنوك اميركزية الأوروبية عن السلطات الوطنية الأوروبية.

 للمساعدة  ،الأعضاءالسياسات اميالية لحكومات الدول  تأمين التنسيق الجيد بين العمل على
 .لى إيجاد مزيج مناسب بين سياساتها الاقتصاديةع

  ، فقدنظرا لوجود مجموعة من امييزانيات الوطنية، أمر ضروري من وجةة نظر السياسة النقديةيمثل هذا  
كان من الضروري ممارسة رقابة دقيقة متبادلة وتنسيقا بين مختلف السياسات اميالية في اقتصاديات الدول 

 .3الأعضاء
 I-2-  انضمام الدول الأوروبية للاتحاد الأوروبيمسار 

ستمرارية في الحوار بالحيوية والا تتميز تجربة الاتحاد الأوروبي كما قلنا في مقدمة هذا الفصل، أن          
 وحتى الآن.  1957منذ انطلاق مشروع الوحدة الأوروبية في سنة  واللقاءات

ث دول أوروبية جديدة هي بريطانيا وايرلندا ثلا 1973يناير في  فقد انضم إلى هذا البناء      
 .1986والبرتغال في يناير سنة  ، ثم إسبانيا1981والدانمرك، تلتةا اليونان في سنة 

                                                 
1 Jean Pierre Faugère, Colette Voisin, Op Cit , P131. 
2 Jean-Pierre-Faugère," Economie Européenne",2 ieme édition, presse de science Po/Dalloz-

2002, p57-58. 

 . 60بغداد زيان، مرجع سبق ذكره، ص  3
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إلى القافلة الأوروبية التي تحولت من جماعة  1995جاء دور السويد والنمسا وفنلندا لينضموا في سنة  ثم
  .إلى اتحاد، ليرتفع عدد الدول اميشاركة من اثنتي عشرة دولة إلى خمس عشرة

حين ارتفع عدد الدول الأعضاء جديدا في تاريخ الاتحاد الأوروبي، منعطفا  2004كانت سنة           
وليتوانيا وبولندا وجمةورية التشيك وسلوفاكيا بانضمام كل من استونيا ولاتفيا  ،إلى خمس وعشرين دولة

انضمت   2013انضمت كل من بلغاريا ورومانيا، وفي  2007وفي  ،وسلوفينيا والمجر ومالطة وقبرص
  ، ومازال مسار الانضمام مفتوح.1كرواتيا

ساسا بالنسبة لدول أوروبا الشرقية فقد طرحت دول الاتحاد الأوروبي معايير أخرى ذات طابع اقتصادي أ
والشرقية،  اميشاركة مع بلدان أوروبا الوسطى لدمج هذه الدول داخل الاتحاد من خلال ما عرف ببرنامج

والذي ضم بلغاريا والمجر وبولندا وجمةورية التشيك ورومانيا وسلوفاكيا، إضافة إلى بلدان البلطيق الثلاثة 
يونيو  23روبي في قمة صالونيك في ومالتا وقبرص. وفي اميقابل، رفضت دول الاتحاد الأو  وسلوفينيا

تحديد جدول زمني لانضمام ألبانيا وكرواتيا والبوسنة والهرسك ومقدونيا وصربيا، مؤكدة على أن  ،2003
 الجدول الزمني المحدد هو مدى التزام هذه الدول بالإصلاحات السياسية والاقتصادية اميطلوبة منةا.

I-3-  أهداف الاتحاد الاقتصادي الأوروبي 

 :2يالأهداف الرئيسية للاتحاد الاقتصادي الأوروبي تتجلي في ما يل أهم إن         
  إلغاء الحواجز الحدودية والقيود التعريفية والقيود الكمية والتميزية بين الدول الأعضاء، لغرض

 خلق سوق تجارية بطاقة استيعابية ضخمة وقدرة إنتاجية أكثر كفاءة؛
  الأوروبية" التي تتضمن الحقوق الأساسية وحرية التنقل والحقوق اميدنية تأسيس "اميواطنة

  للمواطن الأوروبي؛ والسياسية

  تفاعل قوى العرض والطلب واحترام مبدأ امينافسة وزيادة قدرة امينتجات على التواجد في
 الأسواق العاميية، عن طريق تعميق الاقتصاد الحر، القائم على اقتصاديات السوق؛

  ورو"الا)السوق الأوروبية اميشتركة، العملة اميشتركة  "والاجتماعي  الاقتصادي التقدمدعم ،
 ،، قضايا حماية البيئية..(التنمية الإقليمية

                                                 

، 2015، هنداوي "الاتحاد الأوروبي مقدمة قصيرة جدا"جون بيندر وسايمون أشرود الترجمة لخالد غريب،  1

 .33ص

 23لخضاري نجاة، مرجع سبق ذكره، ص 2

http://www.maktoobblog.com/search?s=%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%82%D8%B9+%D8%AE%D8%A7%D8%B5%D8%A9+%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D9%8A+%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A&button=&gsearch=2&utm_source=related-search-blog-2011-11-18&utm_medium=body-click&utm_campaign=related-search
http://www.maktoobblog.com/search?s=%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%82%D8%B9+%D8%AE%D8%A7%D8%B5%D8%A9+%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D9%8A+%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A&button=&gsearch=2&utm_source=related-search-blog-2011-11-18&utm_medium=body-click&utm_campaign=related-search
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 منة على ثروات الأمم الأخرى في العالم كاميواد الخام الضرورية للصناعة الأوروبية والطاقة  الهي
 كالنفط والغاز الطبيعي.

يةدف الإتحاد الأوروبي لتحقيق العديد من الغايات والأهداف الخفية والعلنية على السواء،  كما         
التكامل  غيرها؛ وكذلك يةدف إلىوحدها دون دولة، من دول القارة  29 كإتحاد قاري يجمع

 الاقتصادي والتكافل الاجتماعي بين دول الاتحاد الاوروبي.

I-4-  مزايا الاتحاد الاقتصادي الأوروبي 

 :1تتجلى مزايا هذا الاتحاد فيما يلي          
      I-4-1- تدعيم النمو الاقتصادي  

والأسواق على اميستوى الأوروبي، مما يسمح يتم ذلك من خلال توحيد السياسات الاقتصادية         
، والجدول اميوالي يبين لنا نمو الناتج الداخلي الخام بخلق إطار مشترك وفعال لتدعيم التنافسية الاقتصادية

 لبعض دول الاتحاد الاوروبي
:  معدل نمو الناتج الداخلي الخام الحقيقي  لبعض دول الاتحاد الأوروبي ومنطقة 11الجدول رقم

 .2014-2004للفترة  اليورو

 التغيرات بالنسب المئوية مقـارنة بالسنة السابقة                                                                         
 الدول 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
 دولة 28الاتحاد. أ     2,5 2,1 3,3 3,1 0,5 4,4- 2,1 1,8 0,5- 0,2 1,4
 دولة 19م. اليورو    2,3 1,7 3,2 3,1 0,5 4,5- 2,1 1,6 0,9- 0,3- 0,9
 بلجيكا 3,6 2,1 2,5 3,4 0,7 2,3- 2,7 1,8 0,2 0 1,3
 ألمانيا 1,2 0,7 3,7 3,3 1,1 5,6- 4,1 3,7 0,4 0,3 1,6

0,7أ   3,2-أ    7,3-أ    9,1-أ       اليونان 5,1 0,6 5,7 3,3 0,3- 4,3- 5,5- 
1,4أ   1,7-أ    2,6-أ     اسبانيا 3,2 3,7 4,2 3,8 1,1 3,6- 0 1- 

 فرنسا 2,8 1,6 2,4 2,4 0,2 2,9- 2 2,1 0,2 0,7 0,2
 ايطاليا 1,6 0,9 2 1,5 1- 5,5- 1,7 0,6 2,8- 1,7- 0,4-
 لوكسمبورغ 4,4 3,2 5,1 8,4 0,8- 5,4- 5,7 2,6 0,8- 4,3 4,1

1أ   0,5-أ     هولندا 2 2,2 3,5 3,7 1,7 3,8- 1,4 1,7 1,1- 
 معطيات مؤقتة    :أ :معطيات مقدرة  ت

 2016-02-05بتاريخ  eurostatالطالب بناء على قاعدة البانات  إعدادمن   لمصدر:اا

                                                 
1 Comission Européenne, "Comprendre les politiques de l’Union Européenne",Office des 

publications de l’union Européenne, Luxembourg 2015, P 05. 
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لناتج الداخلي الخام الحقيقي للاتحاد ما يمكن ملاحظته من الجدول هو النمو الايجابي ل          
 نتيجة %0.5إلى 2008بشكل كبير في كن انخفض ل، 2007 - 2004لفترة لالأوروبي ومنطقة اليورو 

-إلى  انخفض 2012في و  ،%1.8النمو مجددا ليصل إلى انتعش  2011وفي  .الأزمة اميالية العاميية
وذلك جراء أزمة الديون السيادية التي عصفت باقتصاد الاتحاد الأوروبي عامة ومنطقة اليورو  0.5%

 .خاصة
نلاحظ أن معظم الدول سجلت نموا بطيئا باستثناء لكسمبورغ التي سجلت أعلى نمو ب  2014في 

حجم  كونها الدولة التي عانت كثيرا من ارتفاع  ،%0.4-، بينما أضعف نمو سجل بايطاليا ب 4.1%
 اميديونية رفقة اسبانيا واليونان. 

       I-4-2-استقرار الأسعار 

يتمتع البنك اميركزي الأوروبي بالاستقلالية، وهو اميسؤول عن السياسة النقدية والإصدار           
ذلك تعديل كورو، و رار الأسعار والحفاظ على قيمة الاالنقدي؛ وهذا من أجل السةر على استق

، حسب شروط في اميدى اميتوسط %2معدلات الفائدة، وبالتالي جعل معدل التضخم لا يتعدى 
-2009والجدول اميوالي يوضح تغيرات معدل التضخم لبعض دول الاتحاد الأوروبي للفترة  .الاتحاد
2015. 

)معدل التضخم( لبعض دول الاتحاد الأوروبي ودول منطقة  IHCPتطور مؤشر  :12الجدول رقم

 2015-2009اليورو للفترة 

 الدول   2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
دولة 28الاتحاد . أ   1 2,1 3,1 2,6 1,5 0,5 0  
دولة19منطقة أليورو   0,3 1,6 2,7 2,5 1,3 0,4 0  

 بلجيكا 0 2,3 3,4 2,6 1,2 0,5 0,6
 ألمانيا 0,2 1,1 2,5 2,1 1,6 0,8 0,1
 اليونان 1,3 4,7 3,1 1 0,9- 1,4- 1,1-
 اسبانيا 0,2- 2 3 2,4 1,5 0,2- 0,6-
 فرنسا 0,1 1,7 2,3 2,2 1 0,6 0,1
 ايطاليا 0,8 1,6 2,9 3,3 1,2 0,2 0,1
 لوكسمبورغ 0 2,8 3,7 2,9 1,7 0,7 0,1
 هولندا 1 0,9 2,5 2,8 2,6 0,3 0,2
 البرتغال 0,9- 1,4 3,6 2,8 0,4 0,2- 0,5

 .2016-03-18بتاريخ   eurostatمن إعداد الطالب بناء على قاعدة البانات  المصدر:
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انطلاقا من اميعدلات اميسجلة بالجدول اميذكور أعلاه، نستطيع أن نقول أن معظم دول            
باستثناء بعض ، %2بجعل معدل التضخم أقل من  مستريختشروط معاهدة احترمت الاتحاد 
بالنسبة مينطقة  %2أين ارتفعت معدلات التضخم إلى أكثر من 2012و 2011، خاصة في الحالات

 الاورو، مما يؤكد لنا أن تأثر هذه الدول بأزمة الديون السيادية.
I-4-3- تدعيم عملة اليورو 

لسياسة االفائدة(، و بات الأسعار ومعدلات انطلاقا من توحيد السياسة النقدية )ثيتم ذلك           
عل اليورو عملة ثابتة وضع حد لعجز امييزانيات وتقليص الديون السنوية للدول الأعضاء، مما يجباميالية 

 أهم أهداف الاتحاد. يوقوية، وه
I-5- تطور النظام النقدي الأوروبي 

I-5-1 :تعريف التكامل النقدي 

النقدي في الفكر الاقتصادي، ولكن أغلبةا يرى على هناك تعريفات مختلفة ميفةوم التكامل           
أنها مجموعة من القوانين والترتيبات التي تسعى لتسةيل اميدفوعات الدولية، وذلك بإحلال عملة واحدة 

 .1محل عملات الدول الأعضاء في امينطقة التكاملية

I-5-2 - نشأة النظام النقدي الأوروبي 

يعتبر الاتحاد النقدي الأوروبي من أنجح تجارب التكامل النقدي على مستوى العالم، ومن أهم          
الأسباب اميباشرة التي كانت وراء هذا التكتل، هي الحرب العاميية الثانية وما خلفته من خراب في دول 

 منةا: أوروبا خاصة الغربية منةا. ومسيرة النجاح هذه مرت بعدة خطوات ومراحل مةمة نذكر
توقيع اتفاقية تأسيس الاتحاد الاقتصادي )الجمركي( لدول البينولكس، ثم في  1947تم في سنة          

دولة  تعةدت  16تم تكوين امينظمة الأوروبية للتعاون الاقتصادي  والتي تكونت من  1949سنة 
هذا الالتزام بشكل أساسي تنمية بموجبةا ممارسة تعاون وثيق في علاقاتها الاقتصادية اميتبادلة. وقد تناول 

 .2الإنتاج الوطني والاستقرار اميالي وحرية التبادل بين الدول الأوروبية

                                                 

1 Jean-Pierre Faugère, Colette Voisin, OP Cit, p115. 

 .55ذكره، صبغداد زيان، مرجع سبق  2
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( القائم على تنظيم التجارة واميعاملات اميتعددة EPUتم تأسيس اتحاد الدفع الأوروبي) 1950في سنة   
 . 1لجوء لأية مدخرات أجنبيةالأطراف، فقد كان بمقتضاه تسوية حسابات اميدينين والدائنين دون ال

I-5-2-1- 1969إنشاء الجماعة الأوروبية المشتركة سنة 

تكليف فريق  "لاهايقرر مجلس الجماعة الأوروبية خلال اجتماعه في " 1969في نوفمبر            
، وضع خطة من شأنها تحقيق التوحيد النقدي الأوروبي بصورة  Werner بيرواندمخصص يرأسه 

الذي اقترح تقييد تقلب العملات و  1971في فيفري  Wernerتدريجية. فقد أقر المجلس الأوروبي تقرير 
الأوروبية للتحرك ضمن هوامش أضيق من تلك التي يسمح بها صندوق النقد الدولي. حيث التزم 

ارتفاعا وانخفاضا على أن يستمر الحفاظ %0.6الأوروبيين بتجسيد هامش تقلبات العملات في حدود 
 . ارتفاعا وانخفاضا %0.75على التقلبات إزاء الدولار في نطاق 

بإنشاء اتحاد اقتصادي ونقدي كامل يتم تنفيذه على ثلاث مراحل خلال فترة  كما أوصى التقرير   
  .2سنوات 10و  7بين  تتراوح

 :إلى إلغاء كافة  دفكانت تههي عصب هذا التقرير، و  1974-1971 المرحلة الأولى
عوائق التجارة وتدفق رأس اميال بجانب دعم التنسيق بين السياسات اميالية والنقدية للحكومات 

ا كانت مماميختلفة، بالإضافة إلى تركيز البنوك اميركزية على تخفيض التذبذب بين عملات الاتحاد باميقارنة 
 عليه في علاقاتها بالدولار الأمريكي.

  التنسيق بين السياسات الاقتصادية القصيرة اميدى واتخاذ إجراءات نقدية    :المرحلة الثانية
وائتمانية معينة بالإضافة إلى التنسيق بين الأسواق اميالية والقضاء على تذبذب أسعار الصرف بين 

 عملات الدول الأعضاء.

 تلف : إنشاء نظام موحد للبنوك اميركزية. تثبيت أسعار الصرف بين مخالمرحلة الثالثة
 العملات الأوربية للمجموعة.

 

                                                 

، كلية العلوم 2008سنة  3مجلة الواحات للبحوث والدراسات العدد  "،النظام النقدي الأوروبيماجدة مدوخ،"  1

 .03الاقتصادية والتجارية والتسيير، جامعة الاغواط، ص 

 .04ماجدة مدوخ، مرجع سبق ذكره، ص 2
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تنسيق التشريعات الضرائبية القومية والتركيز على السياسات الهيكلية للشراكة  Wernerح قتر او  
 .  1الأوروبية

I-5-2-2-  نظام الثعبان 

حافظت دول الاتحاد الأوروبي على أسعار صرف  1971سنة  بريتون وودزنظام  عقب انهيار         
بمدينة بازل السويسرية إنشاء ما يسمى  1972مستقرة بين عملاتها. فقد قام الاتحاد في العاشر افريل 

نظام الثعبان داخل النفق، من خلال تحديد هوامش تذبذب العملات الخاصة بالدول الأعضاء في 
ارتفاعا وانخفاضا  %1.25دولار الأمريكي؛ وفي حدود ارتفاعا وانخفاضا حول سعر ال %2.5حدود 

أصبحت أسعار صرف عملات الاتحاد مثبتة فيما بينةا مع وجود هذا الهامش، و مقابل بعضةا البعض، 
 .2فحين تكون هذه العملات حرة في التعويم بالنسبة للعملات الأجنبية

تحركات أسعار صرف هذه العملات ارتفاعا   هذه الصورة التي تعطيةايبينوامينحنى البياني اميوضح أسفله 
وانخفاضا، وهي أشبه بالثعبان الذي يلتوي داخل النفق، وتمثل حدود النفق هوامش التذبذب اميسموح 

بالنسبة لسعر تعادل الدولار الأمريكي الذي يقع في امينتصف، ومنه يكون تغير  ± %2.5بها بنسبة 
 .           %4.5عملات الدول الأعضاء اميسموح به في مجال 

 : يوضح نظام الثعبان03الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 
        

 

 

 .259فاطمة الزهراء خبازي، مرجع سبق ذكره، ص المصدر:

                                                 

على واقــع المصــارف العربيــة مـع التركيـز على  العملـة الأوربيـة الموحـدة وانعكاساتهـام.م. مصطفى كامل، " 1

 .05، ص23/2009العدد  -"، المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية، السنة السابعةحالـة مصـــــر
2 HANSPETER K SCHELLER, “ La Banque Centrale Européenne, Histoire, Role et Fonctions”, 

Banque Centrale Européenne 2004, P 18.  
 

 (Plafondالحد الأعلى )
هامش التقلب لأسعار 

 صرف العملات.

رسعر التعادل بالدولا  

الحد الأدنى 

(Plancher) 
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إن العمل بهذا النظام النقدي يستلزم تدخل البنوك اميركزية للدول الأعضاء للمحافظة على           
أسعار صرف عملاتها في حدود الهوامش اميسموح لها بالتحرك في إطارها، وذلك عن طريق التدخل في 

 أسواق الصرف الأجنبي سواء بالبيع أو الشراء للعملات الأوروبية.
 1972بات الناجمة عن عدم استقرار النظام النقدي الدولي، وقيام بريطانيا سنة غير أن التذبذ          

بالإعلان عن تعويم الجنيه الإسترليني، بسبب التدهور الشديد في قيمته نتيجة عمليات اميضاربة الواسعة 
رابات على هذه العملة، وأعقب ذلك انخفاض شديد في الليرة الايطالية والكرون الدانمركي مما ولد اضط
 1973في أسواق اميال. كما قامت أميانيا الغربية وفرنسا وايطاليا وهولندا وبلجيكا ولوكسمبورغ سنة 

وإعفاء  (،%2.25إتباع التعويم الجماعي لعملاتها، وذلك بالمحافظة على هامش التقلب اميسموح به)
وذلك بعدم السماح لسعره  بنوكةا اميركزية من التدخل في أسواق الصرف الأجنبية لتدعيم سعر الدولار

 . 1زوال نظام الثعبانعن سعر التعادل وبالتالي  %2.25بالانخفاض عن نسبة 
I-5-2-3-  1998 -1979النظام النقدي الأوروبي 

 صندوق النقد الأوروبي  -أ

على وضع مشروع لخطة اقتصادية تهدف إلى  1975اتفقت فرنسا وأميانيا الغربية في عام           
إنشاء الوحدة النقدية الأوروبية، بحيث تحل محل الدولار الأمريكي في التسويات واميعاملات الخارجية، 

مليار دولار تتكون موجوداته من  50وفي الوقت نفسه إنشاء صندوق التعاون النقدي الأوروبي بمبلغ 
 6تقرر ذلك في اجتماع المجلس الأوروبي في برلين الأميانية في الفترة ، فقد 2الذهب والاحتياطات العاميية

في ديسمبر قرر المجلس الأوروبي بالإجماع البدء في الدخول في اميرحلة النةائية للنظام  .1978جويلية  7و
تم إنشاء صندوق  1979النقدي الأوروبي في موعد لا يتجاوز سنتين من بدء العمل به. وفي مارس 

افريل  03الأوروبي ليحل محل الصندوق الأوروبي للتعاون النقدي، والذي تقرر إنشاؤه في النقد 
بدأ العمل بنظام نقدي جديد يظم ثمانية عملات أوروبية هي:  1979. وفي شةر جويلية سنة 31973

يرة المارك الألماني والفرنك الفرنسي والفرنك البلجيكي والجيلدر الهولندي والكرون الدانمركي والل

مع ترك مجال الانضمام مفتوحا بالنسبة لبقية الدول  الايطالية والجنيه الايرلندي وفرنك لكسمبورغ،

                                                 

"، مذكرة تخرج لنيل شهادة أثر أزمة الديون السيادية على واقع ومستقبل الوحدة النقدية الأوروبية"رواق خالد،  1

 . 21، ص2013الماجستير تخصص اقتصاد دولي، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية والتسيير، جامعة بسكرة 

 .21رواق خالد، مرج سبق ذكره، ص 2

 .13ماجدة مدوخ، مرجع سبق ذكره، ص  3
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الأعضاء. ووفقا لهذا النظام لكل عملة من العملات الداخلة في التحالف سعرين أحدهما مركزي الذي 
 %2.25حدود ويسمح لأسعار العملات بالتذبذب في  ECUيحدد كل عملة بوحدة نقدية أوروبية 

؛ والسعر الثاني هو السعر المحوري الذي يحدد الفرق بين كل عملة والعملات الأخرى *ارتفاعا وانخفاضا
 .1الداخلة في التحالف

  ECUالعملة الأوروبية الموحدة  -ب

هي عبارة عن سلة من الأوزان النسبية للدول الأعضاء، ويتحدد هذا الوزن بمدى مساهمة           
 . 2الدخل القومي والتجارة الخارجية لكل دولةالعملة في 

تعتبر هذه العملة العنصر المحوري في النظام النقدي الأوروبي، بحيث يقوم بإصدارها الصندوق           
الأوروبي للتعاون النقدي، لتكون قاسما مشتركا تقاس عليه أسعار صرف عملات دول الجماعة الأوروبية؛ 

تستخدم كوحدة للحساب والتبادل والاحتياط بين البنوك اميركزية الأوروبية وهي تعتبر وحدة حسابية 
وإصدار السندات ومنح القروض. كما أن هذا النظام النقدي الأوروبي يتوقف على مجموعة من اميعايير 

 أهمةا:
  الاعتماد على وحدة النقد الأوروبيةECU  ،في تسوية اميعاملات النقدية بين الدول الأعضاء

تقويمةا على أساس سلة من العملات الأوروبية، حيث يتم إعادة النظر فيةا كل خمس ويتم 
سنوات، بالأخذ في الاعتبار التغيرات التي تحدث في سعر إحدى العملات حينما تصل هذه 

 من قيمة العملة. %25التغيرات إلى 

   استخدامECU ة لا يتجاوز كأساس للتعامل النقدي مع السماح بهامش للتغير في سعر العمل
ارتفاعا وانخفاضا مع إمكانية إعطاء هامش أوسع في الحالات الاستثنائية على أن يتم  2.25%

 تخفيضه تدريجيا.

   للبنوك اميركزية الحق في التدخل بالشراء و البيع للحفاظ على سعر العملة داخل الهامس اميسموح
 به.

                                                 

 .06ماجدة مدوخ، مرجع سبق ذكره، ص 1

 ارتفاعا وانخفاضا. %6، تم السماح لليرة الايطالية بالتذبذب في حدود1990في جانفي  *

 .266فاطمة الزهراء خبازي، مرجع سبق ذكره، ص  2
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  من احتياطاتها بالدولار في  %20ية ومن احتياطاتها الذهب %20مساهمة الدول الأعضاء بنسبة
 .1كعملة للتدخل   ECUصندوق النقد الأوربي، وتستلم بدلها 

  تعزيز التعاون اميالي والنقدي بين الدول الأعضاء للحفاظ على استقرار سعر التبادل والحد من
 اميضاربة.

 ميلان قمة في وبالتحديد ،الأوروبية الوحدة إطار في ونتجت تجلت التي الإصلاحات إطار وفي       
 الحواجز كل  لإزالة موجةة سنوات سبعة خلال أجندة أبيض سجل في  اللجنة اقترحت 07/1985

 الأوروبية السوق لإنشاء أساسي كةدف  اميشروع هذا الأوروبي المجلس وأخذ .الأعضاء للدول الجمركية
 التنسيق وتشجيع الأوروبية الاقتصادية الوحدة في الإصلاحات عملية وتسريع 31/12/1993 في اميوحدة

 .الأعضاء الدول بين والتكامل
 "Rapport Delors"تقرير ديلور -ت

ي " تضم محافظJacques Delorsجاك ديلورلجنة برئاسة "تم اجتماع  1988في جوان           
تم التأكيد على إنشاء اتحاد اقتصادي ونقدي يتم على مراحل متتالية. و البنوك اميركزية للدول الأعضاء، 

لإنشاء الاتحاد ثلاثة قواعد  وضع، الذي 21989ابريل  17بتاريخ  ديلورقد تم هذا من خلال تقرير 
 : 3الاقتصادي والنقدي، هي كالتالي

 والتحويل الشامل للعملات، تكامل البنوك والأوراق اميالية 
  التذبذبات والمحافظة على اميساواة في أسعار الصرف للعملات الأعضاءإلغاء هوامش، 

 .ضرورة وجود مؤسسة نقدية أوروبية  
وجود قرارات مختلفة في عدة بنوك مركزية، وأقترح لهذا  تتوافق معوجود سياسة نقدية واحدة لا بحيث أن 

وتنفيذ  وهو اميسؤول عن تشكيل ،"SEBC"*للبنوك اميركزية الأوروبيالنظام  : النظام النقدي الجديد
 ه.سات اميوجةة من قبل لجنة تابعة لالسيا

                                                 

 .  266فاطمة الزهراء خبازي، مرجع سبق ذكره، ص  1
2 HANSPETER K SCHELLER, Op cite, P 22. 

 .07ماجدة مدوخ، مرجع يبق ذكره، ص  3
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 الحر للتبادل الأوروبية والجمعية CEE الأوروبية الاقتصادية الوحدة: من كل  بين اتفاق عقد 1992 فيو 
AELE* أوروبي اقتصادي فضاء إنشاء على ينص EEE و للسلع موحدة سوق إنشاء  إلى يةدف 
 بين الجمركية الحواجز رفعت حيث 01/01/1994 في التطبيق حيز ودخل الأموال ورؤوس الخدمات

 .الحر للتبادل الأوروبية والجمعية الأوروبي الاتحاد

 الوحدة النقدية الأوروبية وشروط الانضمام إليها -ث

 التي الأوروبية اميوحدة العملة وروالا إلى واميرور التحول طرق ضبطت ماستريخت معاهدة إن 
 الوطنية العملة ستصبح وبعدها ،اميالية الأسواق في لها مقررا كان  كما  ،01/01/1999 في فعليا انطلقت

 فالدول .الأوروبي والنقدي الاقتصادي الاتحاد في للدخول وهذا ،01/01/2002 في الأوروبية للدول
 اميعاهدة من 121 اميادة حسب الاقتصادي التقارب لتحقيق شروط عدت تلبي أن لها لابد الأعضاء

 : 1هي
 أكبر الاتحاد في الناشطين الثلاث الأعضاء البلدان في السائد اميعدل يتجاوز لا تضخم معدل 

  .%1.5 من

 دول ثلاث لأحسن بالنسبة %2 يتعد لا سنة لالخ الطويل، اميدى في الاسمي الفائدة معدل 
 .الأسعار في استقرارا تسجل التي
 الأوروبي؛ النقدي النظام حسب المحدد الصرف لسعر بالنسبة التقلب هوامش احترام 

 من 3% من أقل العمومي العجز PIB ؛  

 قيمة من 60% يتجاوز لا العمومي الدين PIB. 
 حيث ،صارمة جد أنها تظةر الاقتصادية السياسات في خصوصا ،ةاميفروض اميعايير إلى نظرنا إذا        

 تميزت فترات في وبالأخص اميتوسطة الاقتصاديات ذات الدول بعض طرف من خصوصا قبولها يصعب
 اميركزية البنوك على هذه اميعاهدة كذلك  فرضت اميعاهدة فان اميعاير، هذه إلى وبالإضافة .الحادة بالبطالة
 .2بالاستقلالية تتمتع أن الأعضاء للدول الوطنية

                                                 
*SEBC : Système Européen de Banques Centrales. 

*AELE : Association Européenne de Libre Echange.    
1 "Le Traité de Maastricht", Banque de France, Novembre 2005, P2-3. 
2

 Jean-Claude Trichet, " La Banque Centrale Européenne, l’Eurosystème, le Système 

Européen de Banques centrales " , Francfort Avril 2009, P 06. 
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 أمستردام معاهدة تضمنت ، فقدشنقن واتفاقية والأشخاص السلع تنقل حرية يخص وفيما          
 شنغن اتفاقية على توقعا لم اللتين ايرلنداو  بريطانيا عدى ما الأعضاء معظم قبل من لها النةائي الاتفاق
 حول تتمحور أمستردام معاهدة إن عامة وبصفة الحدود، على مراقبة إجراء في الحق لهما وبالتالي

 التالية: هدافالا
 الاتحاد، أولويات ضمن من اميواطنين وحقوق التشغيل وضع 
 الأمن، تقويةو  الأشخاص تنقل بحرية اميتعلقة تالعقبا آخر إزالة 
 العاميية القضايا في أوروبا مكانة رفع. 

 صدى تيلق .النقدي فقط وليس سياسي اتحاد إنشاء الرغبة فيو  اميشتركة السوق إنشاء إن
 البرمياني  Joschcka Fischerلها يروج التي الفكرة إلى بالإضافة أمستردام معاهدة في اكبير   وقبولا

   .1مستقبلية كضرورة  الأوروبي للاتحاد الفيدرالي الشكل حول الأمياني

 مدى استجابة دول الاتحاد لمعايير الانضمام للوحدة النقدية الأوروبية: 13الجدول رقم
الديون العامة اقل من 

 PIBمن  60%

عجز الميزانية لا يتعدى 

 PIBمن  3%

الفائدة لا يتعد معدل 

7% 

معدل التضخم لا يتعدى 

 الدول 2,8%
 فنلندا 1,2 6 1,4- 59

 فرنسا 1,3 5,6 3,1- 57,3

 ايرلندا 1,4 6,4 0,6 65,8

 لوكسمبورغ 1,4 5,6 1,6 6,6

 ألمانيا 1,5 5,7 3- 61,7

 بلجيكا 1,6 5,8 2,8- 124,7

 السويد 1,7 6,7 1,9- 77,4

 بريطانيا 1,9 7,2 2- 52,9

 هولندا 2 5,6 2,1- 73,4

 البرتغال 2 6,5 2,7- 62,5

 اسبانيا 2 6,5 2,9- 68,1

 ايطاليا 2 7 3- 123,2

 الدنمرك 2,1 6,3 1,3 67

 اليونان 5,6 10 4,2- 109,3

 النمسا 1,3 5,7 2,8- 66,1

  p,date sansIUFM AUVRGNE, , Les Cours de l’économie générale, DIEMERer M  511 رالمصد

 

 

                                                 
1 joschka fischer,  le nouvel economist" , "L’Europe Fédérrale Paris, N°1152 Mai 2000, P 

34.   
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II- استخدام عملة اليورو 

II-1 - مراحل طرح عملة اليورو 

، تحديد ثلاث مراحل للتحقيق التكامل الاقتصادي والنقدي ديلورنتائج تقرير من أهم           
 :1يوه

تميزت هذه  :Le Marché Unique Européen 1990-1993مرحلة السوق الأوروبية الموحدة  -أ
اميرحلة بإنهاء اميراحل الضرورية لإنشاء هذه السوق، انطلاقا من إزالة جميع العراقيل الداخلية، وتحرير 

 تنقل الأشخاص والسلع ورؤوس الأموال والخدمات في أوروبا. 

تميزت بإنشاء : Institut Monétaire Européen 1994-1998مرحلة المعهد النقدي الأوروبي   -ب
 :2النقدي الأوروبي، حيث أوكلت له مةمتين أساسيتين همااميعةد 

 تدعيم التعاون بين البنوك اميركزية للدول الأعضاء و تنسيق السياسات النقدية؛ 

 .تأكيد التحضيرات الضرورية لإنشاء النظام الأوروبي للبنوك اميركزية 

 /01/ 01أكد المجلس الأوروبي، على أن انطلاق اميرحلة الثالثة تكون بتاريخ  1995وفي ديسمبر       
على العملة اميوحدة الجديدة. كما قام اميعةد النقدي الأوروبي  Euro، وأطلقت كلمة اليورو 1999

 للانتقال إلى العملة النقدية اميوحدة، 1999جانفي  01بوضع مرحلة انتقالية ميدة ثلاثة سنوات تبدأ من 
وذلك من اجل مسايرة جميع التطورات التي ستفرضةا الأعوان الاقتصادية )اميؤسسات اميالية وغير اميالية 

 والقطاع العام وأفراد المجتمع(.
قبل  :1/1/1999ابتداء من  La BCE et l’Euroمرحلة البنك المركزي الأوروبي والعملة الموحد   -ت

 1998ماي  02بداية هذه اميرحلة، تم اجتماع رؤساء دول وحكومات مجلس الاتحاد الأوروبي بتاريخ 
حيث  .1999ابتداء من أول جانفي ورو"، ببروكسل، وتم إصدار قرار بتبني العملة اميوحدة "الا

لإحدى  "، وبالتالي حلت هذه العملة محل العملات الوطنيةوروالاأصبحت لأوروبا عملة جديدة "

بلجيكا وألمانيا واسبانيا وفرنسا وايرلندا وايطاليا ولكسمبورغ والنمسا والبرتغال  بلدا هي:  عشر
حيث هذه الدول قد استوفت شروط تبني العملة اميوحدة؛ أما بالنسبة للدانمرك واميملكة ، وفـلنداه

 الانضمام. اميتحدة لم تتبن هذه العملة، وبالنسبة للسويد واليونان لم تستوفيا شروط 

                                                 
1 Jean-Claude Trichet, Op Cit, P 06. 
2 HANSPETER K SCHELLER, Op cit, P 22. 
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، بجانب يوروفترة انتقالية يتم التعامل فيةا بال كما قلنا هي  2002و 1999أما الفترة ما بين           
 عملات لصالح تعميم استخدام اليورو.العملات الوطنية مع الانسحاب التدريجي لتلك ال

تخلت اليونان عن عملتةا، وبذلك أصبح اليورو ثاني عملة في تسوية اميعاملات  2001وفي جانفي
1الدولية بعد الدولار الأمريكي. وأصبحت هذه الدول تعرف بما ما يسمى بمنطقة اليورو

. 

II-2- .العملة الأوربية الموحدة 

مجلس وزراء اميالية مينطقة  ، فانالتي تطرقنا لها في بداية هذا الفصل ماستريختاتفاقية حسب         
ورو هو الذي يحدد سياسة الصرف ويمكنه انجاز معاهدات دولية بعد الانتةاء من اتخاذ القرار حول الا

ف ، إذن المجلس هو اميسؤول عن نظام صر عضاءالأورو مقابل عملات الدول غير صرف الا نظام
ذ بالإجماع والمجلس يحدد التوجةات العامة القرار يتخبهذا الخصوص ورو مقابل العملات الأخرى و الا

 لسياسة الصرف في غياب اتفاقية دولية، ويتخذ هذا القرار وفق الأغلبية اميؤهلة.
بتوصية من البنك اميركزي  للبنك اميركزي دور يلعبه في كلتا الحالتين، لأن المجلس الوزاري يعقد إما        

 الأوروبية بعد استشارة البنك اميركزي الأوروبي.الأوروبي أو بواسطة توصية من اميفوضية 
إن النظام الأوروبي للبنوك اميركزية هو الذي يقود عملية الصرف وفقا للتوجةات المحددة من            

وفي إطار رسم سياسة الصرف، اتفاقية ماستريخت تحمي استقلالية البنك اميركزي  طرف المجلس الوزاري.
)التدخلات( في سوق الصرف عليةا أن تكون متناسبة مع هدف استقرار الأوروبي.وإن الوساطات 

 .معدل التحويل النةائي للعملات الأوروبية إلى اليوروو الجدول اميوالي يوضح لنا  .الأسعار
 : معدل التحويل النهائي للعملات الأوروبية إلى اليورو14الجدول رقم

 

اسكودو 

 البرتغالي

الفورا 

 الهولندي

فرنك 

غلكسمبور  

الليرة 

 الايطالية

الجنيه 

 الايرلندي

الفرنك 

 الفرنسي

المارك 

 الفلندي

البيستا 

 الاسباني

المارك 

 الألماني

الفرنك 

 البلجيكي

الشيلي 

 النمساوي

العملة 

 المحلية

أورو      1 ورولاا   

200.482 2.20371 40.3399 1936.27 0.787564 6.55957 5.94573 166.386 1.95583 40.3399 13.7603 
سعر 

 الصرف

 HANSPETER K,SCHELLER, Op Cit, P 26  :المصدر
 

 

 

                                                 
1
 Jean-Claude Trichet, Op cit,  P 06. 
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  اميوحد. اميراحل التاريخية التي ادت الى انشاء العملة الاوروبية ونستعرض في الجدول اميوالي أهم         
 وروالا عملة لإنشاء التاريخية المراحل أهم: 15الجدول رقم

 التاريخ دثـــــــــــــالح

 1962 أوروبي ونقدي اقتصادي اتحاد لإنشاء( Marjolin تقرير) الأوروبية اللجنة طرف من اقتراح أول

 لخلق وروبيةالأ الاقتصادية الجماعة في الأعضاء للدول المركزية البنوك محافظي لجنة إنشاء

  1964 ماي البنوك هذه بين تعاون

 1971 ,1980 سنة قبل للجماعة نقدي و اقتصادي اتحاد لإنشاء Werner تقرير  

 1972 افريل  النقدي الثعبان نظام  إنشاء

 1973 افريل النقدي للثعبان الحسن السير لضمان النقدي للتعاون الأوروبي الصندوق إنشاء

 1979 مارس الأوروبي نقديلا النظام إنشاء

 1986 فيفري الأوروبية الوحدة معاهدة توقيع

 1989 ماي الأوروبي المجلس إنشاء و Delors ديلور تقرير

 1989 جوان مراحل ثلاث على بيورالأو والنقدي الاقتصادي الاتحاد إنشاء يقرر الأوروبي المجلس

 1990 جويلية والنقدي الاقتصادي الاتحاد لإنشاء الأولى المرحلة بداية

 1992 فيفري الأوروبي بالاتحاد الخاصة ماستريخت معاهدة توقيع

 1993 اكتوبر الأوروبي المركزي البنك و الأوروبي النقدي للمعهد كمقر فرانكفورت مدينة اختيار

 1994 جانفي يوبالأور النقدي المعهد إنشاء و النقدي و الاقتصادي للاتحاد الثانية المرحلة بداية

 1995 ديسمبر العملة هذه تبني سيناريو دويحد الموحدة، الأوروبية العملة اسم يختار بمدريد الأوروبي المجلس

 1996 ديسمبر الموحدة للعملة النقدية الأوراق نماذج يحدد الأوروبي النقدي المعهد

 1998 ماي الموحدة الأوروبية العملة تبني شروط تستوفي الاتحاد داخل دولة عشرة إحدى

 1998 جوان المركزية للبنوك بيوورالأ النظام و الأوروبي المركزي كالبن إنشاء

 من انطلاقا بها العمل سيتم التي النقدية السياسة إستراتيجية يعلن الأوروبي المركزي البنك

 1998 اكتوبر 01/01/1999

 1999 جانفي اليورو لمنطقة الموحدة العملة واليور أصبح حيث الثالثة، المرحلة بداية

 2001 جانفي اليورو منطقة في عشر الثاني العضو أصبحت اليونان

 2002 جانفي لليورو النقدية القطع و النقدية الأوراق تداول

 2004 ماي المركزية للبنوك الأوروبي النظام في تدخل الأوروبي للاتحاد مركزية بنوك عشرة

 HANSPETER K,SCHELLER, Op Cité, P16-17:  المصدر
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II-3- ورو. م العالمي للاالاستخدا 

       II-3-1- وروعوامل نجاحهدور الا 

الأول واميباشر لإنشاء عملة أوروبية موحدة هو تجنب هجمات اميضاربة على  ن السببإ          
أسعار الصرف، وتقليل مخاطر هذه اميضاربات، لان التذبذبات النقدية كانت تهدد سوق السلع 

  .والخدمات في أوروبا، خاصة مع انهيار نظام بريتون وودز وتبني نظام التعويم اميدار

و دورا ثانويا على اميستوى العاميي بعد الدولار الأمريكي، ولم يقم البنك اميركزي الأوروبي ور لعب الا  
ورو يستخدم كعملة تسوية لحوالي نصف تدفقات بعرقلة أو تشجيع تدويل عملته، ورغم ذلك فان الا

في الأصول ورو، ويقوم بدور دولي في القطاع الخاص باعتباره عملة تحدد التجارة الخارجية مينطقة الا
 اميالية.

ورو كأداة ربط سلة دولة خارج منطقة الا 51ورو، اعتمدت ومن حيث الاستخدام الرسمي للا           
استخدمه عدد من البلدان الراغبة في الانضمام إلى الاتحاد الأوروبي وبلدان واقعة في و  من العملات،

ويمكن القول انه رغم احتلال الدولار الأمريكي . 1غرب البلقان وإفريقيا باعتباره عملة تثبيت الوحيدة
 الصدارة في الحيازات الرسمية من الاحتياطات الدولية...

       II-3-2- ايجابيات وسلبيات اليورو  
            II- 3-2-1- ايجابيات اليورو 

ود سوق واحد ن نتصور وجورو في إكمال السوق اميوحد الداخلي، بحيث لا يمكن أالأساهم ي          
الشيء الذي يؤكد ضرورة وجود عملة أوروبية موحدة لأنها تسمح للأوروبيين دون وجود عملة واحدة، 

وذالك من ، .كما تعتبر أداة فعالة للتسيير في الدول الأعضاءالاستفادة من فوائد السوق اميوحدمن 
في أسعار الفائدة وهي تسمح وضبط عجز اميوازنة واميديونية العامة والتحكم ، خلال محاربة التضخم

بخلق محيط اقتصادي مستقر وملائم وتفادي سلبيات ومخاطر تقلبات أسعار الصرف بين عملات الدول 
. كما نجد عدة مزايا أخرى بالنسبة مينطقة 2وتأثيراتها على الأداء الاقتصادي للدول الأعضاء الأعضاء

 :3اليورو أهمةا

                                                 

مذكرة تخرج لنيل شهادة  للتجارة"، التكتلات الإقليمية وحرية التجارة في إطار المنظمة العالمية،"اسيا وافي 1

 .61-58، ص 2007جامعة باتنة،  العلوم الاقتصادية،كلية تخصص اقتصاد دولي،  الماجستير

 .07محمد سعدوني، مرجع سيق ذكره،  2
3 Jean Claude Trichet, Op Cit, P 09. 
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 ارنة الأسعار وإيجاد اميمول الأكثر تنافسية في منطقة أصبح للمستةلك واميؤسسات إمكانية مق
 اليورو، مما يعني سةولة الدفع في أي دولة عضوه في منطقة اليورو؛

 سةل عملية تنقل اميسافرين داخل منطقة اليورو؛ 

 تقليص مخاطر وتكلفة عمليات الصرف داخل منطقة اليورو؛ 

 ت أسعار الصرف، مما يجعل هذه سةولة الاستثمار في امينطقة، من خلال انعدام تقلبا
 الاستثمارات أكثر مردودية؛

  تكامل أسواق اميال، مما يجعلةا تتميز بطابع الوطنية، من خلال تحرير الأسةم والسندات
 الحكومية باليورو؛

 .تكامل أسواق ما بني البنوك 

الدولار الأمريكي في مجال أما على اميستوى الدولي، فقد أصبح اليورو يعتبر العملة الثانية بعد            
من اميعاملات اليومية  %40، فقد أصبح يمثل حوالي في البنوك اميركزيةالتداول والاحتياطات الرسمية 

 . 1مليون شخص خارج أوروبا يربطون تعاملاتهم باليورو 100مليار يورو في التداول، وأكثر من  980و
 ؛والنقدية الدوليةتحقيق استقرار العلاقات الاقتصادية ب اليوروسمح ي  

 .يعتبر وسيلة من وسائل التسوية التجارية الدولية 

          II- 3-2-2-  سلبيات اليورو 

، إلا أن هناك مجموعة من مخاطر، تشكل تهديدا التي يتميز بها الاوروعلى الرغم من اميزايا  
بعض الدول إلى تخفيض العجز حقيقيا لنجاح واستقرار العملة الأوربية اميوحدة، وترتبط أساسا باتجاه 

 :2بصورة سريعة حتى تفي بمعايير التقارب اميطلوبة ونذكر من هذه اميخاطر ما يلي

  مخاطر الصدمات وبخاصة عندما تكون اميبادلات التجارية واميعاملات النقدية بين دول الاتحاد
 الأوربي؛

 في الاستثمارات على  تؤدي هذه الصدمات إلى التخفيض من قيمة العملة نتيجة هبوط مفاجئ
 مستوى الاتحاد؛

                                                 

1 Comission  Européenne, Op Cit, P 06. 

  ص ذكره، سبق مرجع خبازي الزهراء فاطمة 2
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  التنافس الكبير بين دول الاتحاد الذي يزيد من فرص التصادم في اميدى القصير وقد يكون إيجابيا
 في اميدى الطويل؛

  ،كذلك الشرط الخاص و الشروط اميالية الصعبة للمعاهدة خاصة فيما يخص عجز اميوازنة واميديونية
 .ارتفاعا وانخفاضا % 1.5لسماح للعملة بالتذبذب بأكثر من بعدم ا الذي يقضيبسعر الصرف 

  مشاكل النمو اللامتكافئ الذي يؤدي إلى التخصص في الصناعات وهذا يمثل تهديدا بالنسبة
 للدول التي ليس لديةا مقومات التخصص.

  مشاكل خاصة بالسياسة التقييدية التي انتةجةا البنك اميركزي الأوربي بهدف تخفيض معدلات
التضخم، واتخاذ مثل هذه السياسات قد يؤدي إلى ارتفاع معدلات الفائدة ويؤثر بالتالي على 

 النمو الاقتصادي.
وبالإضافة إلى جملة اميخاطر اميذكورة سابقا فإن هناك تحدي كبير تواجةه العملة اميوحدة واميتمثل 

الية العامة، وهذا ما ينتظر أن يحققه في صعوبة التوصل إلى التوازن الصحيح بين الانضباط واميرونة في امي
 ميثاق تحقيق الاستقرار و النمو.

II-3-3- التحديات التي تواجه البنك المركزي الأوروبي 

ه النقدية النجاح لسياست يكتسبيواجه البنك اميركزي الأوروبي العديد من التحديات حتى           
1في ضرورة القيام بعدد من اميةام مثلورو، وتتمثل هذه التحديات للحفاظ على استقرار الا

: 

 ؛ورودية في الدول الأعضاء في نادي الاتجنب حدوث أية صدمات اقتصا 

 لسياسة النقدية ورو في تقديم الدعم اميطلق للية الوطنية للدول الأعضاء في الاالسياسات اميا حا نجإ
  ؛النقدية سياستهلورو للحفاظ على استقرار الأسعار وتحقيق مصداقية اميوحدة لنظام الا

 ورو في تحقيق أهداف النمو، وإيجاد فرص العمل في لسياسة النقدية اميوحدة لنظام الاأن تنجح ا
 . .الأجل الطويل مع المحافظة على استقرار الأسعار وتخفيض هذه البطالة في الدول الأعضاء

 

 

                                                 
 مقال منشور على الموقع "، التجربة الأوروبية في الاتحاد النقدي والعملة الأوروبية الموحدة" ،عمشةمحمد كمال أبو  1

                                            http://araa.sa/index.php?view=article&idI 2014-06-22بتاريخ: 

http://araa.sa/index.php?option=com_content&view=article&id=464&catid=21
http://araa.sa/index.php?view=article&id=530:2014-06-22-09-05-06&Itemid=172&option=com_content
http://araa.sa/index.php?view=article&id=530:2014-06-22-09-05-06&Itemid=172&option=com_content
http://araa.sa/index.php?view=article&idI
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     II-4- المنطقة النقدية المثلى 

II-4-1- :تعريفها 

منطقة نقدية تعمل وفق نظام صرف ثابت، أو تملك عملة نقدية موحدة و تثبيت أسعار هي            
 .1صرف بين عملات الدول الأعضاء

 مانديلويعود الفضل في وضع نظرية النقد اميثلى إلى الأعمال التي قام بها الاقتصادي          
Mundell فلمينغ وM. Fleming ،لخارجية وحركة رؤوس اللذان قاما بإدخال عنصري التجارة ا

 الأموال، في النموذج الاقتصادي الكلي للاقتصاد اميغلق.
صياغة منطقة النقد اميثلى، بحيث عرف النظام النقدي في إطار هذه النظرية بأنه من هنا تم و           

بحرية "الحالة التي بوجد فيةا نظاما للدفع بين مجموعة من الدول يسمح بتبادل العملات والتحويلات 
تامة دون خسارة، وتشتمل الحالة اميثلى لهذا النظام في وجود عملة موحدة، بحيث يتم تثبيت أسعار 
صرف بين عملات الدول الأعضاء دون رجعة مع ضمان القابلية الكاملة لتحويل العملات. ومن بين 

 شروط نجاح منطقة النقد اميثلى هما عامل رأس اميال وعامل العمل.

     II-4-2 -شروط تحقيق منطقة النقد المثلى 

  :2هناك أربعة شروط لتحقيق منطقة النقد اميثلى هي          

  حسب 1961في سنة Robert Mundell  فان حرية عوامل الإنتاج داخل الاتحاد النقدي
 تكون أقوى من خارجه، أي تتميز هذه الحركة بمرونة كبيرة داخل أجزاء الاتحاد.

  حسب 1963في سنة Ronald Mickinnon  فان درجة الانفتاح الاقتصادي للدول
الاتحاد تكون كبيرة، حيث مرونة أسعار الصرف لن تكون مجدية، لان تغيرات هذه الأخيرة 

 . 3ستنعكس مباشرة على أسعار السلع محليا، مما يؤدي إلى ارتفاع التضخم

  حسب 1969في سنة Peter Kenen  والصادرات للدول درجة تنوع النسيج الإنتاجي فان
الاتحاد، والاستفادة من الثبات الصرف، لان التنوع الكبير لاقتصاديات دول الاتحاد يؤدي 

 إلى التقليل من صدمات عدم التماثل التي تتعرض لها هذه دول.

                                                 

 .309فاطمة الزهراء خبازي، مرجع سبق ذكره، ص 1
2 Methilde …. Op cit, P 366. 

كلية العلوم الاقتصادية  مقالة منشورة أدائه ومشكلاته"، -الأوروبي، أصوله" الاتحاد النقدي عبد الحميد مرغيت، 3

 .3بدون ذكر التاريخ، ص -الجزائر–وعلوم التسيير والعلوم التجارية، جامعة جيجل 
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  حسب 1970في سنة Johnson  ،فان قوة التكامل اميالي بين دول الاتحاد أمر ضروري
 رائب بين الدول لتشكل اتحاد وميزانية فدرالية. وهذا يتعلق بالتحويلات والض

III-  النظام الأوروبي للبنوك المركزية والبنك المركزي الأوروبي 

III-1- السلطات النقدية الأوروبية 

III-1- 1- النظام الأوروبي للبنوك المركزية 

ون من البنك يتكهو نظام انشأ بموجب معاهدة ماستريخت ، يةالنظام الأوربي للبنوك اميركز           
، بما فيةا الدول التي لم تتبنى البنوك اميركزية لجميع الدول الأعضاء في الاتحاد الأوروبياميركزي الأوروبي و 

واميادة  1الفقرة  127ماستريخت مةام هذا النظام، حسب اميادة   معاهدة حددتوقد  .1عملة اليورو
 الأتي: ك 2الفقرة  282

 ،رسم وتنفيذ السياسة النقدية للاتحاد الأوروبي كتكتل اقتصادي 

 ،القيام بعمليات الصرف 
  الإشراف على الاحتياطات الرسمية من النقد الأجنبي، وتحديد كيفية إدارة هذه الاحتياطات

 ،2وتوظيفةا
  الأوروبي،وضع الضوابط التي تحافظ على الاستقرار اميالي والنقدي في دول الاتحاد 
 ،إصدار أوراق البنكنوت وسك الوحدات اميعدنية لليورو 
 ،وضع وتنفيذ معايير الرقابة عن اميؤسسات الائتمانية في الاتحاد الأوروبي 
  العمل على تدعيم موازين اميدفوعات للدول الأعضاء وسياساتها الاقتصادية بما يحقق أهدافةا

 .3التنموية

ام بشكل جيد، لابد من مساعدة البنوك اميركزية الوطنية للدول الأعضاء، لتأمين مةام هذا النظ          
انطلاقا من جمع اميعلومات الإحصائية اللازمة من السلطات الوطنية اميؤهلة وهيئات الاتحاد وامينظمات 

، واميخطط التالي يوضح الهيكل التنظيمي للنظام الأوروبي للبنوك الدولية كصندوق النقد الدولي مثلا
  ميركزية.ا

 
                                                 

1 HANSPETER K SCHELLER, Op cite, P 44. 
2
 Journal Officiel de l’Union Européenne,  C 326du 26-10-2012, P 02. 

 .06محمد سعدوني، مرجع سبق ذكره، ص 3
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 : الهيكل التنظيمي للنظام الأوروبي البنوك المركزية.04المخطط رقم

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

   بحث منشور على اميوقع.07"، صالوحدة النقدية الأوروبية وإشكاليات اليورومحمد سعدوني، ": لمصدرا
www.alshamsi.net 

في العنوان الخاص بالهيكل التنظيمي  وسنقوم بشرح دور كل مجلس وأهم اميةام اميخولة له          
  للبنك اميركزي الاوروبي.

III-1- 2-  نظام اليورو 

ورو، أي دول نوك اميركزية للدول التي تبنت الاالبنك اميركزي الأوروبي والب هو نظام يتكون من        
 :2ورو نجدممةام نظام الا ومن .1ورومنطقة الا

  ،وضع السياسة النقدية اميتبنىات من طرف البنك اميركزي الأوروبي 

 تسيير عمليات الصرف؛ 

  ورو؛حيازة وتسيير الاحتياطات الرسمية للدول الأعضاء في منطقة الا 

 .السةر على التسيير الحسن لأنظمة الدفع 

 

 

 

                                                 
1  Jean-Claude Trichet, OP Cité, P 12. 
2  HANSPETER K. SCHELLER, OP Cité, P 50.  

) النظام الأوربي للبنوك اميركزية SEBC) 

)البنوك اميركزية الوطنية  BCN ) 
)لأوربيا)______تتنتم__نننللاتحاد

BNC 

 (BCEالبنك اميركزي الأوربي )

 المجلس التنفيذي
 ديـــةيجســـد السياســـة النق -1

 طبقــــــــــاً لتوجيةــــــــــات مجلــــــــــس
 المحافظين.

يعطـــــــــــــــــي التعليمـــــــــــــــــات  -2
 اللازمـــــــــــــة للبنـــــــــــــوك اميركزيـــــــــــــة
 الوطنية.

 مجلس المحافظـين
ــــــذ يتخــــــذ القــــــرارات اللازمــــــة لتنف-1 ي

SEBCمةـــام ) ة (، تحديـــد السياســـ
ــــــــة، قيــــــــادة عمليــــــــات التبــــــــاد ل النقدي
.وتسيير احتياطيات التبادل  

ن يتخــذ الإجــراءات اللازمــة لضــما-2
نـــــك جةـــــات وتعليمـــــات الباحـــــترام تو 

 اميركزي الأوربي.

 المجلس العام
يةـــــــــــــدف إلى إشــــــــــــــراك 

لم  الــدول الأعضــاء الــتي
تنضـــــــــم بعـــــــــد بشـــــــــكل  
كامـــــــــــــــل إلى الاتحـــــــــــــــاد 
 النقــــــــــــــــــــــــدي الأوربي في
 القرارات اميتخذة.

يةــــات تتصــــرف طبقــــاً لتوج -1
 البنك اميركزي الأوربي.

تمــــــارس نشــــــاطات خاصــــــة   -2
وارد كتوزيـــــع القـــــروض وجمـــــع اميـــــ
دفع.اميالية وتسيير وسائل ال  

http://www.alshamsi.net/
http://www.alshamsi.net/
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III-1- 3- .البنك المركزي الأوروبي 

          III-1-3-1- نشأته 
أشةر  حيث يوجد البنك اميركزي الأميانيالأميانية  فرنكفورتدينة بم 1998تم إنشاؤه في جوان           

ويعد . 11999عمله فعليا في جانفيبدأ ، ويملك الشخصية القانونية الخاصة به، و البنوك اميركزية الأوروبية
السياسة النقدية واجبة التطبيق في تحدد  البنك بمثابة السلطة النقدية اميوحدة للاتحاد الأوروبي، والتيهذا 

 .2الدول الأعضاء

الإطار اميؤسسي للاتحاد النقدي الأوربي الذي يشرف على إنجاز  ماستريختحددت اتفاقية           
في أميانيا التي  فرانكفورتالأوروبية ب الوحدة النقدية الأوروبية، وفي مقدمة هذه اميؤسسات هيئة النقد

 ، والبنك اميركزي الأوروبي.النظام الأوروبي للبنوك اميركزيةتعتبر تمةيدا لإنشاء 
III-1-3-2- الهيكل التنظيمي للبنك المركزي الأوروبي 

وتتمثل اميةمة الرئيسية للمجلس التنفيذي الذي يتكون من رئيس  :المجلس التنفيذي -أ
النقدية وفقا للتوجيةات ونائب رئيس البنك اميركزي الأوروبي، وأربعة أعضاء آخرين في تنفيذ السياسة 

والقرارات التي ينفذها مجلس المحافظين، عن طريق إعطاء التعليمات للبنوك اميركزية الوطنية، وبالإضافة إلى 
 .ولمحافظيذلك فةو اميسؤول عن إعداد السياسة النقدية اميوحدة وتحديد التوجيةات الخاصة بتنفيذها

 البنوك اميركزية الوطنية للبلدان التسعة عشر بمنطقة الأورو صوت واحد.

ويمكن أن يشترك رئيس مجلس الإتحاد الأوروبي وعضو من اللجنة  مجلس المحافظين: -ب
الأوروبية في الاجتماعات، غير أنهما لا يملكان الحق في التصويت. إن التصويت على القرارات التي تؤثر 

ركزية الوطنية باعتبارها حاملة لأسةم النظام الأوروبي للبنوك اميركزية، يتم ترجيحةا على مراكز البنوك امي
 بنصيب كل بنك مركزي وطني في رأس مال البنك اميركزي الأوروبي.

هو هيئة اتخاذ القرار الثالثة في البنك اميركزي الأوروبي، ويتكون من  المجلس العام: -ت
وروبي ومحافظي البنوك اميركزية الأعضاء في الاتحاد الأوروبي بما فيةا الرئيس ونائب رئيس البنك اميركزي الأ

الدول غير الأعضاء في منطقة اليورو، ومةمة المجلس استشارية حول توجةات السياسة النقدية في 
 .امينطقة

                                                 
1  Jean-Claude Trichet, OP Cit, P 13.   

 .43رواق خالد، مرجع سبق ذكره، ص 2
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في إطار النظام الأوروبي للبنوك اميركزية، فإن البنوك اميركزية  :الوطنية المركزية البنوك -ث
ورو لا يزال لديةا دور تلعبه، حيث إنها تساهم في وضع ورسم السياسة النقدية مينطقة الا الوطنية

بالاشتراك مع البنك اميركزي الأوروبي وكل بنك مركزي وطني عضو يساهم في رأسمال البنك اميركزي 
محافظي الأوروبي، ويشارك في القرارات اميتعلقة بتوجةات السياسة النقدية للمنطقة، وذلك عن طريق 

البنوك اميركزية  .البنوك اميركزية، الذين يشكلون مجلس المحافظين الذي يأتي في قمة سلطة هذا البنك
، وكذلك على كل دولة عضو أن تسةر ماستريختمحتوى اتفاقية  يجب عليةا احترامللدول الأعضاء 

البنوك اميركزية مستقلة، على أن يتماشى النظام الأساسي لبنكةا الوطني مع الاتفاقية، ويجب أن تكون 
سنوات وبرأس اميال اميكتتب فيه للبنك اميركزي  5وأن تكون عةدة محافظ البنك اميركزي لا تقل عن 

1مليار يورو، تساهم فيه الدول الأعضاء بنسب متفاوتة 50الأوروبي 
. 

وم بتوزيع الأرباح ويقوم البنك اميركزي بالاحتفاظ بالاحتياطي من النقد الأجنبي وإدارته وتوظيفه ثم يق
على البنوك اميركزية الأوروبية اميشاركة  %80لديه وتوزيع نسبة  %20الناتجة عنةا بعد الاحتفاظ بنسبة 

  .نسبة مساهمتةا في رأسمال البنك تضاف نسب اميساهمةفي نظام اليورو حسب 

           III-1-3-3- مهام البنك المركزي الأوروبي 
اميركزي الأوروبي مةام التنسيق بين سياسات البنوك اميركزية للدول الأعضاء، والحد يتولى البنك           

 :2من الازدواجية في السياسات النقدية اميطبقة، كذلك من مةامه
 تعريف وتنفيذ السياسة النقدية الخاصة بالاتحاد؛ 

 تولي عمليات التحويل الأجنبية؛ 

  الأعضاء؛تولي وإدارة الاحتياطي الأجنبي الرسمي للدول 

 .تشجيع ومساندة اميدفوعات 

 
 
 

                                                 

        http://araa.sa/index.php?view=article&idIمرجع سبق ذكره، ،محمد كمال أبو عمشةم 1

"، دار الجامعة الإشكاليات و الآثار المحتملة على المنطقة العربية -الوحدة النقدية الأوروبيةجدي محمود شهاب،" م 2

 .78، ص 1998الجديدة للنشر 

http://araa.sa/index.php?option=com_content&view=article&id=464&catid=21
http://araa.sa/index.php?option=com_content&view=article&id=464&catid=21
http://araa.sa/index.php?option=com_content&view=article&id=464&catid=21
http://araa.sa/index.php?option=com_content&view=article&id=464&catid=21
http://araa.sa/index.php?option=com_content&view=article&id=464&catid=21
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          III-1-3-4- استقلالية البنك المركزي الأوروبي 

 :1البنك اميركزي الأوروبي، تتمثل في استقلاليته من ثلاثة جوانب رئيسية هيإن مبدأ استقلالية            

اميركزية الوطنية وأعضاء هيئات : استقلال البنك اميركزي الأوروبي، والبنوك الجانب التنظيمي  -أ
اتخاذ القرار فيةا، في ممارسة سلطتةا وتنفيذ واجباتها، وليس مسموحا لها أن تطلب أو تتلقى 

 التعليمات من حكومة أية دولة عضو أو أية منظمة في الجماعة الأوروبية أو أية هيئة.
تقلة عن الاتحاد الأوروبي، : للبنك اميركزي الأوروبي ميزانيته الخاصة به ومسالجانب المالي  -ب

حيث مصدر رأس ماله هو مساهمة البنوك اميركزية الوطنية الأوروبية للدول الأعضاء في منطقة 
 اليورو.

البنك اميركزي الأوروبي يتوفر على جميع  الوسائل والكفاءات اللازمة لتسيير  الجانب الوظيفي: -ت
 الساسة النقدية بفعالية، ومةيأ لاتخاذ جميع القرارات بكل استقلالية.

لذلك فةو يتميز بالشفافية، من خلال توفير جميع اميعلومات والقرارات والاستراتيجيات اميتعلقة      
 مع بصفة دورية. بالسياسة النقدية  للمجت

III-2- ووسائلها النقدية السياسة 

       III- 2-1-وروالا منطقة في النقدية السياسة أدوات 

اميةمة ضمن التفويض وكان من العناصر  اميعةد النقدي الأوروبي ماستريختأنشأت معاهدة           
كان ، و الأوروبي للبنوك المركزيةالنظام  عمل للسياسة النقدية التي يتبعةاوضع إطار  اميمنوح له، في

حيث في حالة التوصل إلى توافق في الآراء فإنها تقدم توصيات  دور اميؤسسة النقدية الأوروبية استشاريا،
يأخذ بها مجلس إدارة البنك اميركزي الأوروبي، أما في حالة عدم التوصل لتوافق الآراء فإن دورها يقتصر 

ةا وإعداد قائمة من الخيارات ليختار منةا البنك اميركزي الأوروبي، على تحديد القضايا اميةمة وتوضيح
وقد نجحت مؤسسة النقد الأوروبية في تجسيد الإطار اميقترح للسياسة النقدية الأوروبية بدرجة كبيرة من 

                                                 
1 Christian BIALES, La Zone Euro, Première Partie ,  www.Christien-biales.net  4-05-2014, 

P267.           

http://www.christien-biales.net/
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التفصيل، وخلقت مناخ من الشفافية بشأن الوحدة النقدية وقد تم وضع إطار السياسة النقدية الأوروبية 
 :1يث تقوم على مجموعة من الأدوات هي كالآتيبح

III-2- 1-1-المفتوحة السوق عمليات: 

تعتبر الأداة الرئيسية للعمليات النقدية في الإتحاد الأوروبي، ويمكن إجراء عمليات السوق         
اميفتوحة في شكل معاملات عكسية ومعاملات خالصة وإصدار شةادات ديون ومبادلات صرف أجنبي 

غير أنه يتم تنفيذها عادة من خلال البنوك اميركزية الوطنية وتوجد أربعة أنواع  ،ودائع الأجل الثابت وجمع
 من عمليات السوق اميفتوحة:

 ( الأسبوعيالتمويل الأساسي:) لتوفير وإدارة السيولة خلال  وتقوم بدور الأداة الرئيسية
 .2الاستحقاقات الأسبوعية

 متغير( -من خلال عطاءات نمطية لإعادة الشراء)سعر ثابتويطبق  :التمويل الطويل الأجل 
ويوفر تمويلا طويل الأجل، فأجل الاستحقاق قد يصل إلى ثلاثة أشةر ويوفر جزءا محدودا 
فقط من سيولة النظام الأوروبي للبنوك اميركزية، ومن ثم فإن هذا النظام يعمل بشكل طبيعي  

 دة التمويل.كقابض الثمن في هذه العطاءات الشةرية لإعا
 ءات ثنائية، وتستخدم ويستخدم من خلال عطاءات سريعة أو إجرا :التعديل الطفيف

تقلبات السوق إذا كان هناك تغتر دائم في الطلب على العملة، كما قد تستخدم للتحكم في 
 لجعل أسعار الفائدة متساوية أو متقاربة.

 :وتعد من خلال عطاءات نمطية أو إجراءات ثنائية وهو ذو تعداد وأجل  عمليات هيكلية
 .3استحقاق متغيران، ويستخدم لتوجيه الوضع الهيكلي للقطاع اميصرفي

III-2-1-2- الإجباري الاحتياطي 

ورو، على مؤسسات الائتمان في منطقة الاورو يطبق ظام الاحتياطي الإجباري لنظام الان          
إلا أنه في بداية النظام النقدي  ،أولى على تحقيق استقرار سعر الفائدة في السوق اميالي ويعمل بدرجة

                                                 

 .12محمد سعدوني، مرجع سبق ذكره، ص 1
2
 Jean-Claude Trichet, op cité, P 22 

 .24ماجدة مدوخ، مرجع سبق ذكره، ص 3
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الأوروبي لم يكن هناك توافق في الرأي فيما يخص الشروط التي تتحدد على ضوئةا نسبة الاحتياطات 
دنى من د الأويخدم نظام الح ،التي تحتفظ بها البنوك اميركزية الأوروبية لدى البنك اميركزي الأوروبي

 : 1الاحتياطات غرضين أساسيين

  الإسةام في استقرار أسعار الفائدة في سوق اميال، وخلق طلب هيكلي كاف على أموال البنك
   ؛اميركزي

  .خلق استقرار في السيولة 

III-2- 1-3- :التسهيلات الدائمة 

وتعمل هذه التسةيلات في سحب  ،التسةيلات الدائمة تسمح بالاستقرار الذاتي مينطقة اليورو          
، وهي للمؤسسات الائتمانية من طرف البنوك اميركزية الوطنية  العضو في نظام اليورو  أو تقديم السيولة

 .2التوجةات العامة للسياسة النقديةتدل على 
III-2- 1-4- الأوروبي المدفوعات نظام: 

وهو نظام عبر الحدود يربط أسواق النقد المحلية هو نظام اميدفوعات الخاص بالبنوك الأوروبية          
بصورة فورية، بحيث يضمن استقرار اليورو وسعر الفائدة وهذا النظام يعتبر عنصر أساسي في النظام 

يساهم في خلق نظام مستقر وآمن  .النقدي و اميالي الأوروبي فةو يدعم السياسة النقدية الأوروبية
للمدفوعات في أوروبا وسعر الفائدة ويوفر للبنوك التجارية في الاتحاد الأوروبي نتائج يومية عن تحويلات 

 إنيقوم نظام اميدفوعات الأوروبي بربط أنظمة اميدفوعات في الدول الأعضاء عبر شبكة واحدة.  .الأفراد
لحدوثةا   حقيق التسويات الإجمالية عبر أوروبا في الوقت الفوريتيسمح بنظام التمويل الآلي السريع 

 :3ار إليه يتكون من محورين أساسيينالذي يش
 ،النظام الوطني للتسوية الإجمالية في كل الدول الأعضاء 
 .النظام الذي يربط بين الأنظمة الوطنية 

 
 

 
                                                 

 .48رواق خالد، مرجع سبق ذكره، ص 1
2
  Jean-Claude Trichet, op cité, P 22 

 14حمد سعدوني،  مرجع سبق ذكره، صم 3
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III-2-2- وأهدافها النقدية السياسة إستراتيجية: 

وتدعيم  ،استقرار الأسعارالمحافظة على السياسة النقدية لنظام اليورو ف اهدبين أمن           
مع إعطاء الأولوية لاستقرار الأسعار باعتباره أهم  ،السياسة الاقتصادية العامة للاتحاد الأوروبي

لقد و  .وتحقيق مستوى معيشي مرتفع ،وخلق اميزيد من فرص العمل ،الشروط اللازمة لزيادة نمو الإنتاج
قدم مجلس المحافظين تعريفا كميا لاستقرار الأسعار هو:" تحقيق زيادة سنوية في الرقم القياسي امينسق 

"، وذلك على اميدى اميتوسط ما يعادل %2بالنسبة مينطقة اليورو يقل عن *IPCH) (لأسعار اميستةلك 
استقرار معدل التضخم في حدود سنتين على الأقل. وبتكلمنا عن استقرار مستوى الأسعار، يعني ذلك 

. وتعتمد هذه 1، وبهذا تكون إستراتيجية السياسة النقدية للبنك اميركزي الأوروبي أكثر شفافية2%
 الإستراتيجية على أسلوبين أساسين هما:

 ،القيمة اميرجعية ميعدل النمو  في العرض النقدي 

 .التنبؤات بشأن القيمة اميستقبلية ميعدل التضخم 

ورو هو المحافظة على استقرار الأسعار وذلك ياسة النقدية الوحيد في منطقة الأإذن هدف الس       
وطبقا للبروتوكول اميلحق للنظام الأساسي للبنوك الأوروبية  ماستريختمن معاهدة  105طبقا للمادة 

الوسطية لهذه  الأهدافالبنك اميركزي الأوروبي عليه تحديد فان في إطار رسم السياسة النقدية، . و اميركزية
مجلس المحافظين في البنك اميركزي الأوروبي حدد الإستراتيجية اميتبنية  01/12/1998في و السياسة، 

 بخصوص رسم السياسة النقدية إذ حدد أهدافةا الوسطية فيما يلي:
 ،مراقبة الكتلة النقدية -
 .مراقبة التضخم  -

 

 

 

 

 

                                                 
1  Jean-Claude Trichet, OP Cité, P 21. 
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III-3- أزمة الديون السيادية الأوروبية 

III-3- 1- مسار أزمة الديون السيادية الاوروبية 

حينما تراكم الدين الحكومي لثلاث دول من  ،2010وبداية  2009الأزمة نهاية  هذه بدأت       
 هي اليونان وايرلندا والبرتغال، وامتدت إلى دول أوروبية أخرى، وأصبحت خطرا يةددو ورو، منطقة الا

 ورو.تلان اميرتبة الثالثة والرابعة على التوالي في اقتصاد منطقة الاتح حيثبالانتشار في ايطاليا واسبانيا، 
من دق ناقوس الخطر تجاه أزمة الديون في منطقة اليورو، حيث دولة وتعد اليونان هي أول        

" لأعضاء جورج بابا ندريو" في حكومة رئيس الوزراء "جورج باباكستنتينيوصرح وزير اميالية الجديد"
" غير صحيحة ولا تعكس كوستاسالاتحاد الأوروبي، بأن الأرقام اميعلنة من طرف رئيس الوزاراء السابق" 

من  %12.8الوضع الحقيقي للاقتصاد اليوناني، وأن العجز الحقيقي في اميوازنة العامة اليونانية يقدر ب 
PIB  ية السابقة، مما أدى بوكالات أي أربعة أضعاف ما صرحت به الحكومة اليمين ،%3.6بدل من

" إلى تخفيض ترقيمةا على الدين العمومي اليوناني، موديز" و"ستندار وبورز" و"فيتشالترقيم اميالي "
 .1فارتفعت بذلك نسبة الفائدة على هذا الدين وأصبحت الحكومة اليونانية عاجزة عن تسديد  ديونها

هم مظاهر الخلل التي لأ ، نتطرقالاقتصاد اليوناني وللوقوف على درجة خطورة ما آل إليه أداء       
 تعتريه، وفي مجملةا ما يلي:

 من حجم  %75.7يشكل وحده نسبة  لخدماتياطاعات الاقتصادية، فالقطاع عدم توازن الق
من قوة العمل مقارنة بالقطاعين الصناعي والزراعي مما  %68الناتج المحلي الإجمالي، ويستوعب 

 .2يعني قطاع الخدمات يستحوذ على النصيب الأكبر مقارنة بقطاع الإنتاج الحقيقي

  وساهم بذلك في تسةيل التوسع  %4بنسبة  2007-2001نمو الاقتصاد اليوناني خلال الفترة
مما أدى إلى زيادة استةلاك القطاع  في منح القروض والتسةيلات الائتمانية من قبل البنوك،

 .%31 بنبينما زادت الإيرادات  %87 بالخاص، وزاد الإنفاق خلال هذه الفترة 

                                                 

،" أزمة الديون السيادية الأوروبية و انعكاساتها على موازين مدفوعات دول المغرب العربي دراسة أحميمة خالد 1
شهادة الماجستير  تخصص اقتصاد دولي كلية العلوم "، مذكرة تخرج لنيل 2011-2005حالة الجزائر خلال الفترة 

 .37، ص2013الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية، جامعة بسكرة 

"، مجلة دفاتر جذورها وتداعياتها واليات إداراتها 2010أزمة الديون بمنطقة اليورو غراية زهير ومعزوز لقمان، " 2

، 2011التسيير والعلوم التجارية، جامعة زيان عاشور، العدد الثاني مارس  اقتصادية؛ كلية العلوم الاقتصادية وعلوم

 .7ص
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  من  %113اللجوء اميتزايد للاستدانة مما أدى إلى ارتفاع معدلات الدين ضمن مستوى يعادل
 مستوى الادخار.

 ،بسبب الفساد اميتفشي في  ساهم ضعف التحصيل الضريبي في زيادة عجز ميزان اميدفوعات
بليون يورو سنويا، وباميقابل زيادة  20جةاز القطاع العام، حيث تقدر قيمة التةرب الضريبي بمبلغ 

سنويا، بينما بلغت الزيادة في الاتحاد الأوروبي نصف هذه النسبة مما أدى إلى  %5الرواتب بمعدل 
 . 1ضعف التنافسية

 السياحية مقابل نمو مراكز سياحية كبيرة مجاورة مثل  ضعف السياحة، بسبب عدم تحديث البنية
 تركيا ومصر وتونس.

  40يعاني الاقتصاد اليوناني من تضخم يصل إلى%. 

  ،ضعف النظام اميعلوماتي، حتى أن الدولة لم يكن لديةا العدد الرسمي للموظفين واميتقاعدين
وازدياد عدد اميتقاعدين مما شكل حيث أن الكثير منةم كانت تصرف رواتبةم حتى بعد وفاتهم 

 عبء كبير على ميزانية الدولة.

  مما مقابل إيرادات أقل ،ير دولارملاي 4استنزفت  2004 فيالألعاب الاوميبية التي جرت باليونان ،
بصورة تصاعدية وتراكمية إلى أن وصل إلى أكثر  هذا العجز زاد العجز في اميوازنة السنوية، واستمر

 .2%14 من

 والجدول اميوالي يوضح انخفاض نمو الناتج المحلي الإجمالي لبعض الدول اميتضررة من هذه الأزمة. 

 20014-2006: يوضح نسبة نمو الناتج المحلي الإجمالي للفترة 16الجدول رقم
 الدول   2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

 اليونان  5.7 3.3 0.3- 4.3- 5.5- 9.1- 7.3- 3.2- 0.7

 اسبانيا 4.2 3.8 1.1 3.6- 0.0 1.0- 2.6- 1.7- 1.4

 ايطاليا 2.0 1.5 1.0- 5.5- 1.7 0.6 2.8- 1.7- 0.4-

 فرنسا 2.4 2.4 0.2 2.9- 2.0 2.1 0.2 0.7 0.2

 ألمانيا 3.7 3.3 1.1 5.6- 4.1 3.7 0.4 0.3 1.6

 NY.GDP.MKTP.KD.ZGhttp://data.albankaldawli.org/indicator/ 25/03/2016: بتاريخ المصدر

                                                 

 .60، ص13/2013مجلة الباحث العدد  أزمة الدين السيادي في اليونان: الأسباب والحلول"،بوالكور نورالدين،"  1

 .24يونس رحمة، مرجع سبق ذكره، ص 2
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من خلال الجدول نلاحظ تأثير الأزمة بشكل كبير على الدول اميتضررة واميتمثلة في اليونان           
انخفض معدل النمو في هذه الدول إلى  2011بالدرجة الأولى ثم تليةا كل من اسبانيا وايطاليا، فمثلا في 

على التوالي إذا ما قارنا هذه اميعدلات بأميانيا وفرنسا أين سجلتا نمو قدره  %0.6و  %1-و  9.1%-
 على التوالي. %2.1و  3.7%

حيث  2008كما أن هناك أسباب خارجية أدت إلى حدوث هذه الأزمة أهمةا الأزمة العاميية            
دخل الاقتصاد اليوناني في ركود بسبب ضعف الدخل من السياحة والنقل البحري، وضعف التنافسية، 

، وبلغت نسبة عجز ميزان اميدفوعات إلى 2009سنة  %9مما أدى إلى زيادة نسبة البطالة التي بلغت 
. %115تج المحلي لنفس السنة، كما بلغت نسبة الدين العام إلى مجمل النا %13.6مجمل الناتج المحلي 

، فقد بلغت أرقام قياسية في 2012-2001نلاحظ من الجدول اميبين أسفله تطور نسبة اميديونية للفترة 
من نفس السنة، أما في أميانيا فقد  %127.2وفي ايطاليا بلغت  2012سنة  %166.1اليونان ب

   .2012سنة   %55.1بلغت فقط 
الديون الحكومية من إجمالي الناتج المحلي الإجمالي لبعض دول منطقة  نسب: 17الجدول رقم

 .2012-2001اليورو للفترة 

 الدول 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

 اليونان 121.9 122.4 118.7 121.4 121.5 123.0 120.5 116.9 133.2 127.0 109.1 166.1

 ألمانيا 36.7 37.9 39.7 41.6 43.2 42.0 39.4 41.7 46.0 53.7 53.2 55.1

 اسبانيا 49.0 47.3 42.6 40.7 37.7 33.4 29.4 33.5 45.6 47.1 54.8 66.7

 فرنسا 59.4 63.4 67.4 69.1 70.7 66.5 65.4 71.0 82.7 86.5 90.6 101.1

 ايطاليا 113.9 111.4 106.9 106.7 108.7 105.1 100.6 103.4 117.1 115.8 108.9 127.2

 ا 2016http://data.albankaldawli.org/indicator/GC.DOD.TOTL.GD.ZS?pa-03-27بتاريخ  المصدر:
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الديون الحكومية من إجمالي الناتج المحلي الإجمالي لبعض دول منطقة  : نسب05رقم الشكل

 2012-2001اليورو للفترة 

 

 .18رقم من إعداد الطلب بناء على معطيات الجدول  المصدر:
III-3- 2- أهم الحلول  والإجراءات المتخذة  

توصلت دول منطقة اليورو بقيادة أميانيا وفرنسا وصندوق النقد الدولي إلى وضع مجموعة من           
تتمثل خطة الإنقاذ الإجراءات لتجنب عدوى الأزمة اليونانية إلى دول جنوب الاتحاد الأوروبي، حيث 

 ". حزمة الإنقاذ الماليةبتقديم قروضا سريعة سمية "
 45تم تقديم قروض من طرف الاتحاد الأوروبي وصندوق النقد الدولي بقيمة  2010ففي سنة           

 .1مليار يوور تحتاجةا الحكومة اليونانية للنفقات اميالية
مليار يورو لتجنب الانهيار، على  110تم تقديم سلسلة من القروض بقيمة  2010وفي ماي           

مليار يورو مقدمة من الاتحاد الأوروبي  80(، منةا 2013إلى جوان  2010مدى ثلاثة سنوات )ماي 
مليار يورو مقدمة من طرف صندوق النقد الدولي، وتم في قمة بروكسل لقادة الاتحاد الأوروبي في  30و

وتم كذلك  %5.2بعدما كانت  %4.2بتخفيض معدل الفائدة على هذه القروض إلى  2011مارس 
 . 2تمديد أجال الاستحقاق إلى سبعة سنوات ونصف بعدما كانت ثلاثة سنوات

 :3ومقابل ذلك فرض على اليونان القيام بعدة إجراءات أهمةا         
 شخص من موظفي القطاع العام من مناصبةم؛ 000 150إعفاء  -

 اميرتبات عموما والراتب الأساسي ومعاشات التقاعد ورفع سن التقاعد؛خفض  -

                                                 

 .61بوالكور نور الدين، مرجع سبق ذكره، ص 1

 .61بوالكور نور الدين، مرجع سبق ذكره، ص 2

 .38أحميمة خالد، مرجع سبق ذكره، ص 3
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 رفع ضريبة الدخل والضريبة على السلع؛ -

 دمج أو حل العديد من مؤسسات القطاع العام بغرض خفض الإنفاق؛ -

 خفض الإنفاق على التسلح. -
د الأوروبي تقديم مساعدات من طرف الاتحا 2011، فقد تم في جويلية إضافة إلى هذه اميساعدات

ورو وهي مساعدات تهدف إلى حل مليار يور من طرف دول منطقة الا 109ورو، وأمليار  12بقيمة 
بتقديم  2011أكتوبر  21الأزمة اليونانية ومنع العدوى بين الاقتصاديات الأوروبية الأخرى. كما تم في 

 .1اليونان ورو لإنقاذأورو بقيمة ثمانية ملايير قروض جديدة من طرف دول منطقة الا

IV- ورو على النظام النقدي والاقتصادي العالميآثار الا 

ورو كعملة موحدة رسمية لإحدى عشر دولة من دول الاتحاد الأوربي إن الإعلان عن ميلاد الا  
بديلا من عملاتها الوطنية، يعتبر من أهم الأحداث الاقتصادية، ما لم يكن أهمةا على الإطلاق وأكثرها 

تحمل هذه العملة الكثير من التغيرات الاقتصادية واميالية  .الساحة النقدية والاقتصادية العامييةتأثيرا على 
  وحتى السياسية، وسنحاول أن وضح ذلك كما يلي: العاميية

 IV- 1- ورو على النظام النقدي الدوليثار الاا 

وخلق الاستقرار الداخلي في سيؤدي التوحيد النقدي الأوربي إلى توحيد السياسات النقدية           
امينطقة، من خلال تأمين معدلات تضخم متدنية وأسواق مالية سائلة ومتسعة، مما يؤدي ذلك بصورة 

يتوقع و  .تدريجية إلى إعادة تشكيل النظام النقدي الدولي من خلال الإسةام في إيجاد توازن أكثر فيه
عاميية رئيسية قد يكون له تأثير إيجابي على النظام  ورو بوصفه عملةديد من اميراقبين الدوليين أن الاالع

النقدي الدولي، وقد يسةم في إحداث قدر أكبر من الاستقرار في أسعار الصرف، خاصة وأن العديد 
ورو أو سلة عملات تتضمن بيض اميتوسط قد تربط عملاتها بالامن دول شرق أوربا ودول البحر الأ

 .2وروالا

اميركزية باحتياطي في العملات الأخرى القابلة للتحويل لتدخل في سوق تحتفظ البنوك           
قد كان الدولار يشكل تحديد الحاجة إلى الاحتياطيات. ف الصرف، ويلعب حجم الاستيراد دورا مةما في

                                                 

 .41أحميمة خالد، مرجع سبق ذكره، ص 1

 .317فاطمة الزهراء خبازي، مرجع سبق ذكره، ص  2
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من احتياطيات العالم كانت  % 60، فحوالي اميركزيةطيلة العقود السابقة أهم عملة احتياط في البنوك 
 .فرنسيبالفرنك ال % 1.9بالين و % 6بالجنيه الإسترليني و % 3.6باميارك و % 15.3ر مقابل بالدولا

ة مستقرة أدى إلى اعتماده كمستودع للقيمة، وأصبح عملة احتياط في اميصارف ورو كعملبعد ظةور الا
وسيلة لعقد  لاوروا اميركزية لدول العالم، وبالتالي منافسا قويا للدولار في الاحتياطيات العاميية. أصبح

الصفقات التجارية بين الاتحاد الأوروبي ودول العالم ووسيلة لتقديم القروض وامينح مما زاد في وزنه كعملة 
نسب الاحتياط  احتياط على حساب الدولار والين وأصبحت غالبية الدول تفكر في كيفيات الزيادة في

بيع جزء كبير من قامت الدول الأوروبية ب فقد. ولارسات انخفاض سعر صرف الدانعكورو تجنبا لافي الا
 .احتياطياتها بالدولار مما ساهم في انخفاض قيمته

ورو عملة المحافظ الاستثمارية وعملة التعامل الرئيسية في سوق اميال الأوروبية بدلا من أصبح الا       
صة وأن اندماج الأسواق العملات الأوروبية والدولار، وبالتالي أصبح عملة البورصات الأوروبية، خا

ة وزيادة عرض اميالية الأوروبية ساعد في تخفيض تكاليف الصفقات اميالية والحد من تعدد أسعار الفائد
 .1وروالأصول اميقومة بالا

لات إن استقرار النظام النقدي الدولي سيتوقف على الاستقرار النسبي في أسعار صرف العمو 
 ورو والين وكذلك حتى اليوان الصيني في اميستقبل القريب. الدولية القوية: الدولار والا

IV- 2- ورو على الاقتصاد العالميآثار الا 

ورو بالدور الرئيسي في تسعير التبادل التجاري العاميي، حيث سجل قام الدولار قبل ظةور الا          
بالين  %4.8وباميارك  %15.3من التجارة العاميية مسعرة بالدولار مقابل  %47.6نسبة  1995سنة 

من إجمالي التداول  % 72بالجنيه الإسترليني، وكان ما يقارب  % 5.7بالفرنك الفرنسي و % 6.3و
 . مليار دولار 1200ه اليومي بحدود حجم الفوري يتم بالدولار والذي يبلغ

ات العالم من صادر  %30ورو هو البديل لعملات دول الاتحاد، فةذا يعني أن وباعتبار أن الا       
 %60تقوم الآن باليورو، وأن كل التجارة البينية في دول الاتحاد هي الآن مسعرةّ باليورو أي ما يعادل 

ن حجم التجارة الخارجية لدول الإتحاد الأوروبي مع دول أمن التجارة الخارجية لدول الإتحاد، خاصة و 
                                                 

على  مقال منشور" على الاقتصاد الدولي والعربي -الأوروبية الموحدةتقييم أثر استخدام العملة شريط عابد، " 1

 2010-10-22 بتاريخ    .eu.blogspot.com-http://arab http://wwwالموقع

http://www.s7aby.com/showthread.php?t=64530
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و أحرز تقدما خارج الاتحاد نظرا للوزن الذي ، وهذا يعني أن اليور مثيلتةا للو.م.أ العالم الأخرى قد فاقت
محل الفرنك الفرنسي كعملة تسعير ودفع واحتياط في  .وقد حل الاورويملكه الإتحاد في الاقتصاد العاميي

غرب وشمال ووسط إفريقيا، وحل محل اميارك الأمياني في دول أوروبا الشرقية والوسطى التي كانت تربط 
دول حوض اميتوسط  نجد كما  .عشر دول منةا هي الآن ضمن دول الاتحادعملاتها باميارك، خاصة وأن 

ورو بنسب عالية كعملة دفع وتسعير كة الأوروبية اميتوسطية تعتمد الاالتي ترتبط أغلبةا باتفاقيات الشرا 
 .1واحتياطي
العملات القابلة لتدخل في سوق الصرف، وكان  منكانت تحتفظ البنوك اميركزية  باحتياطي           

يلعب حجم الاستيراد دورا مةما في تحديد الحاجة إلى الاحتياطات. فقد كان يشكل الدولار طيلة 
كانت  %15.3من احتياطات و %60العقود السابقة أهم عملة احتياط في البنوك اميركزية بحوالي 

. لكن بعد ظةور اليورو  2بالفرنك الفرنسي %1.9بالين و %6بالجنيه الإسترليني  %3.6باميارك الأمياني و
كعملة قوية على الساحة الدولية، فقد تغيرت اميعطيات وعوض كل من اميارك الأمياني والفرنك الفرنسي 

الأمريكي يتسيد  أن الدولار 2015في الاحتياطات الدولي، حيث تشير الإحصائيات لأواخر سنة 
من إجمالي الاحتياطات اميرصودة بالبنوك واميؤسسات  %63.8عملات الاحتياط حول العالم بنسبة 

من إجمالي احتياطات العالم. في اميركز الثالث  %20.5اميركزية حول العالم. يليه اليورو الأوروبي بنسبة 
ثم كل من الدولار الأسترالي والدولار ، %3.8ثم الين الياباني بنسبة  %4.7يحل الجنيه الإسترليني بنسبة 

   .لكل منةما، والنسب الباقية تتوزع على عملات أخرى %1.9الكندي بنسبة 

IV- 2-1- على مستوى الاتحاد الأوروبي اثار اليورو 

تتأثر بموجبه الدول وبالتالي ورو إلى توحيد سوق العمل لدول الاتحاد، قد يؤدي استخدام الأ          
الأجور العالية مثل أميانيا، وهجرة رؤوس الأموال والشركات من الدول الأعضاء عالية التكاليف ذات 

)ضرائب عالية( إلى الدول الأخرى الأقل تكاليف، مما سيؤدي إلى خلل في الهياكل الاقتصادية لبعض 
جاذبية الدول الأعضاء. لذا فاستخدام اليورو سيولد فرص عمل في الدول الأقل تكلفة والأكثر 

 .للاستثمار على حساب غيرها

                                                 

 .136عبد الجليل زهيرة، مرجع سبق ذكره، ص  1

 .137عبد الجليل زهيرة، مرجع سبق ذكره، ص  2
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ورو سوف تتحمل بعض الدول الأعضاء دون غيرها أعباء مالية لدعم في ظل استخدام الأ          
 .الدول الأخرى الأقل نموا، وذلك لتحديث مرافقةا العامة وزيادة التنمية فيةا

الأوروبي، حيث سيعمل على تقليص إيرادات البنوك الناتج عن تراجع ورو على النظام اميصرفي سيؤثر الأ
ورو جراء حمل البنوك تكاليف التحول إلى الأإيرادات العمل بالنقد الأجنبي لعدم توفر الحاجة إليه، وستت

 .1تغيير الأنظمة الإلكترونية وتعديل امياكينات الآلية للصرف وتدريب اميوظفين

IV- 2-2- الاقتصاد الأمريكي آثار اليورو على 

لقد كانت الو.م.أ أول من أيد فكرة التكامل الاقتصادي والنقدي الأوربي وذلك في فترة الحرب          
الباردة، كما أنه يظةر من خلال الخطاب الرسمي لها أنها تتمنى النجاح للوحدة الاقتصادية والنقدية 

 نقدية موحدة و قوية.        التعامل مع كتلة  .م.أصالح الومالأوربية وذلك بحجة 
وهو من أشد اميشككين في نجاح اليورو على اميستوى  ميلتون فريدمان"لكن يرى البروفيسور "      

بأن الاتحاد النقدي الأوربي يتم تنفيذه بقرار سياسي وليس على أسس اقتصادية   ،الأكاديمي في الو.م.أ
 تصادية اللازمة لقيام هذا الاتحاد النقدي.كاملة، وإن ذلك يتم رغم عدم اكتمال الشروط الاق

كما أنه من اميتوقع أن يتأثر الاقتصاد الأمريكي والدولار، في حالة زيادة استخدام اليورو كعملة           
ن للقيمة فإن ذلك سيؤدي إلى الحكومات التي تملك اليورو كمخز دولية، فمع تحول اميستثمرين والأفراد و 

أ من رسوم صك العملة، التي تحصل عليةا من حيازة غير اميقيمين الأمريكيين انخفاض إيرادات الو.م.
للدولار، حيث أن الاحتفاظ بأصول دولارية من طرف الأجانب من شأنه أن يلعب دورا هاما في تمويل 

 .2عجز ميزان اميدفوعات الأمريكي
بالإضافة إلى هذه الآثار فمن شأن إقامة عملة أوربية موحدة أن يسةل اميعاملات اميالية          

    ورو.ة للولايات اميتحدة مع منطقة الاوالتجاري

IV- 2-3- ورو على الاقتصاديات العربيةلاأثار ا 

الأمريكي. لدول العربية خيارا نقديا جديدا ساهم في الحد من هيمنة الدولار ورو للقد وفر الا             
هذه العلاقات الاقتصادية من خلال اتفاق  ، وستزدادرتبط بقوة باقتصاد الإتحاد الأوربيفالاقتصاد العربي م

                                                 

   من موقع الانترنت. .مرجع سبق ذكره شريط عابد، 1
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ن اتفاق التعاو و ، (1995مؤتمر برشلونة )متوسطية مع دول حوض اميتوسط الجنوبية -الشراكة الأورو
والذي يكرس فكرة إنشاء منطقة تجارة حرة بين الجانبين،  ،1988يونيو 15الخليجي اميوقع بتاريخ  -الأوروبي

وهذا يدخل في إطار إعادة تشكيل امينطقة العربية التي تتجاذبها رؤى أمريكية من خلال مشروع الشراكة 
ما يفسر لنا حقيقة وجود صراع  ، وهذاورؤى أوروبية من خلال اميشروع الأورو متوسطي ،الشرق أوسطية

 أوروبي أمريكي على امينطقة العربية.
           IV- 2-3-1- على مستوى التجارة الخارجية 

يشكل الاتحاد الأوروبي الشريك التجاري الأول والأهم بالنسبة للدول العربية خاصة وأن الجزء           
الأكبر من الصادرات العربية توجه للإتحاد الأوربي، وكذلك القسم الأعظم من الواردات العربية تأتي منه، 

مليار دولار عام  100ويكفي أن نشير إلى أن حجم التجارة العربية غير النفطية مع أوروبا يزيد عن 
مليار دولار مع أمريكا في العام نفسه، هذا الحجم مؤهل للزيادة نظرا  60، في حين لا يتعدى 2005

للاهتمام الكبير الذي يوليه الإتحاد الأوربي للمنطقة العربية، نتيجة التنافس بينه وبين أمريكا للاستحواذ 
 على أسواقةا. 

ا تتمتع به من أهمية اقتصادية واستراتيجية، ميفدول الخليج تحظى بأهمية كبيرة لدى الاتحاد الأوربي       
 70من أصل  ابرميل يوميمليون  15حيث تمثل منطقة الخليج مركز الثقل النفطي العاميي بإنتاجةا ما يقارب 

مليار برميل  700في العالم وصل إلى  نفطي مليون برميل على اميستوى العاميي، زيادة على امتلاكةا لأكبر احتياطي
من إجمالي الاحتياطي العاميي، كما تحتل دول الخليج موقعا جغرافيا  %66أي ما يعادل نسبة  2003عام 

استراتيجيا يوفر لها خاصية تجارية متميزة بسوقةا الواسعة اميستقبلة للمنتجات الأوروبية حيث يعد الاتحاد 
مليار يورو عام  50ي لدول الخليج بقيمة مبادلات تجارية إجمالية وصلت إلى نحو الأوروبي أكبر شريك تجار 

من حجم تجارة الاتحاد الأوربي مع العالم العربي، كما يعد الاتحاد الأوربي  %50، وهو ما يعادل 2001
 %9 أي ما يعادل 2001مليار دولار عام  17ثاني أكبر مستورد للمنتجات الخليجية بعد اليابان بقيمة 

من إجمالي  %23وهو ما يعادل  %65من إجمالي الصادرات الخليجية، تمثل الصادرات النفطية منةا حوالي 
 .1الواردات النفطية للاتحاد الأوربي

                                                 

 .16ص مرجع سبق ذكره،م. مصطفى كامل،م. 1
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أما منطقة اميغرب العربي، فةي أكثر تعاملًا مع الاتحاد الأوروبي تاريخيا، وقد تكرست             
مع هذه امينطقة، وسنتطرق لهذا العنصر في متوسطية -فأكثر من خلال اتفاقيات الشراكة الأورو  أكثر

 الفصل الأخير محل الدراسة بشيء من التفصيل والتحليل. 
              IV-  2-3-2-  مستوى المعاملات والاحتياطات الدوليةعلى 

تعتمد غالبية الدول العربية على الدولار بشكل أساسي في احتياطياتها من العملة الأجنبية،             
وكذلك في حساباتها ومعاملاتها الدولية مما يجعلةا معرّضة للةزات الاقتصادية، فكلما اهتز الاقتصاد 

اهتزت وراء ذلك اقتصاديات البلدان العربية  ،الأخيرة خلال الفترةالأمريكي واهتز الدولار مثلما يحدث 
 .سيؤثر سلبا على قيمة الاحتياطي النقدي العربي، ورونخفاض قيمة الدولار تجاه قيمة الابشكل تبعي، فا

)الدولار  لدول العربية فرصة كبيرة لربط عملاتها بسلة عملات الشركاء التجاريينل ورووبالتالي قد أتاح الا
 .1ان الصيني(ورو والين واليو والا

            IV- 2-3-3-  على مستوى حركة رؤوس الأموال والاستثمار 

. فالقطاع اميصرفي العربي ستثمار والنمو الاقتصادي..حركة رؤوس الأموال والعمالة والا بالنسبة            
"، نظرا للتواجد اميصرفي العربي والذي وصل ورو"الاأكثر عرضة للتأثر بأي تطور في عملة الاتحاد الأوروبي 

هذه اميصارف ستتأثر باستخدام  مصرفا في لندن وحدها. 80مصرفا عربيا منةا  125إلى ما يزيد عن 
ورو، ويتوقع تقليص شبكة اميصارف اميراسلة، وحدوث انخفاض كبير في إيراداتها، ومواجةة منافسة شديدة الا

ستجدات التي تنجم عن استخدام يف التكنولوجيا اللازمة للتعامل مع اميفي مجال نشاطةا، وعدم تحمل تكال
ورو، وكذلك الحال بالنسبة للبنوك اميركزية داخل البلاد العربية التي تتحمل تكاليف تسوية اميعاملات الا

لتسوية  وروذا ما يستدعي زيادة طلبةا على الاالبينية للدول العربية، وبينةا وبين مراسليةا الأوروبيين، وه
اميعاملات العربية الأوروبية من جةة، والتقليل من اميخاطر اميصاحبة لتغير أسعار الصرف بين العملات 

 .2من جةة أخرى اميختلفة وبين الدولار باعتماده العملة اميعتمدة لتسوية معظم اميعاملات العربية
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ائض مالية دول العربية التي لديةا فو أما فيما يخص رؤوس الأموال العربية، فسوف تتحرك من ال           
ورو، مما يؤثر على نصيب الدول العربية الأخرى اميستقبلة لرؤوس إلى سوق الا مثل دول الخليج العربي

الأموال العربية مثل مصر وسوريا والأردن وتونس، كما أن بعض رؤوس الأموال الدولية التي كانت تستقطبةا 
بسبب اميزايا التي سوف تستفيد منةا داخل الاتحاد الأوروبي. يمكن  هذه الدول ستغير من وجةتةا؛ وذلك

أن يكون هناك تراجع في القروض واميساعدات التي كان يقدمةا الاتحاد لبعض الدول العربية، لأن الاتحاد 
 .1ورو، أي هذه اميساعدات ستوجه للدول الأعضاءالأوروبي سيعمل في إطار ضمان استقرار الا

ورو على الاقتصاديات العربية قد يتسرب من خلال أسعار الفائدة لرؤوس الأموال إن تأثير الا           
هذه الأسعار انخفضت قيمة خدمة الديون الخارجية التي تثقل كاهل الدول  انخفضتالأوروبية، فكلما 

ورو كلما كانت نسبة الديون بالاورو. فحجم القروض الخارجية اميقومة بالاالعربية، ويتوقف هذا التأثير على 
، ويحدث العكس في 2ون في حالة انخفاض أسعار الفائدةأكثر كلما كان انخفاض في قيمة خدمة هذه الدي

 حالة ارتفاع أسعار الفائدة.

             IV- 2-3-4-  ورو وأسعار صرف العملات العربيةالا 

إلى انخفاض أسعار  2003ورو أمام الدولار سنة ورو مثلا فقد أدى ارتفاع الاأما عن تأثير الا      
 %18.4ورو، ففي الجزائر قدر هذا الانخفاض ب صرف جميع العملات العربية في هذه السنة مقابل الا

وعرف الجنيه ، %4.3من قيمة الدينار الجزائري حيث التعويم مدار، وانخفض سعر الدرهم اميغربي بنسبة 
 .2003من قيمته ميتوسط الفترة عام  %55اميصري أعلى نسبة انخفاض حوالي 

 %2.1باميقابل عرفت بعض العملات ارتفاع في قيمتةا مقابل الدولار مثل الدينار الجزائري بنسبة 

 .20033في متوسط الفترة  %30انخفض الجنيه اميصري بنسبة  بينما

          IV- 2-3-5-  ورو والاحتياطات الدولية العربيةالا     

مليار دولار  168.5إلى  2003الاحتياطات الخارجية الرسمية للدول العربية حتى نهاية  وصلت
. ويثير هذا التطور في حجم 1998وهو ما يزيد عن ضعف حجمةا سنة  ،%23.2بنسبة نمو 

                                                 

"، مجلة العلوم الإنسانية، الدول العربيةبعض اثأر اليورو وتقلباته على اقتصاديات لعرابة مولود وبوعروج لمياء، " 1

 .318 -330-311، المجلد ب، ص 2009جوان  -31العدد 

 .18. م. مصطفى كامل، مرجع سبق ذكره، صم 2

 .324لعرابة مولود وبوعروج لمياء، مرجع يبق ذكره، ص 3



 الوحدة النقدية الأوروبية " الاورو"                     الفصل الثالث           

 

135 

الاحتياطات عدة قضايا منةا المحافظة على قيمتةا الحقيقية وحمايتةا من آثار التقلبات التي تقع في 
ورو للدول العربية حرية في مجال الاحتياطي النقدي من العملات شكيلةا، وقد أعطى الاعملات ت

ومع لقيمة هذا الاحتياطي  الأجنبية وذلك بالاختيار بين عملتين أجنبيتين أساسيتين، مما يمنح استقرارا
زية للدول العربية زيادة العلاقة التجارية النشيطة مع أوروبا للدول العربية. هذا الأمر يحتم على البنوك اميرك

 .  1حصة سلة عملاتها منةا على حساب الدولار
IV- 3- ورو دولارصراع الا 

ورو إلى الاقتصاد العاميي من خلال دوره في زيادة السيولة النقدية الدولية مما يجعل  يمتد تأثير الا           
ورو  لنمو الاقتصادي، ويعزز الثقة بالاكلفة الاقتراض به منخفضة، ويؤدي إلى زيادة فرص الاستثمار وا

التي انفردت بها امينافسة للدولار الأميركي، وربما مةددة للميزة ولية مستقرة تقف في مركز كعملة د
واحتكرتها لسنوات طويلة، وهي كونها اميصرف لجميع دول العالم باعتبار أن الدولار هو عملة  الو.م.أ

 لار مما قد يجعل الو.م.أالذي سيفضي إلى انخفاض الطلب على الدو  الاحتياطات الدولية الرئيسية، الأمر
 .غير قادرة على تغطية العجز في ميزان مدفوعاتها بالإصدار النقدي فتضطر إلى اميزيد من اميديونية

ورو تتمثل في زيادة الثقة به بعدما انخفض أمام الدولار في بداية ورو فوائد مينطقة الاويحقق ارتفاع سعر الا
ورو له أيضاً آثار سلبية تتمثل في ورو. ولكن ارتفاع الايؤدي إلى زيادة الاستثمارات بالا صداره، وهذاإ

 .ارتفاع سعر الصادرات الأوروبية، وبالتالي إضعاف قدرتها التنافسية في الأسواق العاميية

ورو مع على الا روبي إلى خفض سعر الفائدةلكن من جانب آخر قد يتجه البنك اميركزي الأو           
 ارتفاع قيمته، وذلك بهدف خفض كلفة الاقتراض لتشجيع رجال الأعمال على الاستثمار. 

ورو انخفاضا في سعر النفط، فتقل كلفة الطاقة في وكذلك يمكن أن يحقق انخفاض سعر الدولار مينطقة الا
2وروأوروبا ومناطق استخدام الا

. 
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أهم اميناطق التي يستخدم فيةا الدولار ، 1999 من جانفيفقد الدولار بداية من الفاتح و         
ة ورو، حيث أصبحت العمليات التجارية في هذه الأخير تغطية اميبادلات التجارية، ألا وهي منطقة الال

الأمريكي قليل،  ورو بالدولارميركزية الأوروبية لدول منطقة الاورو، مما يجعل احتياطي البنوك اتغطى بالا
من قيمته اتجاه الدولار   %40ورو خلال السنوات الأولى كانت متعثرة، إذ خسر حواليالاإلا أن بداية 

 .اصدارهباميقارنة مع القيمة التي جرى تثبيتةا له عند 

تجاوزه ف، بحث حقق التكافؤ مع الدولار و ورو تعزيز قوته في أسواق الصر تطاع الااسلكن         
 ه والاتجاه نحو التقدم اميستمر، حيث أن الخبراء الاقتصاديين يرون أن قوة الدولار الأمريكي بتحسين وضع

. لو.م.أالعسكرية العاميية لقدر ما تكمن في القوة السياسية و اميرتفع لا تكمن في قوة الاقتصاد الأمريكي ب

رو مقارنة بالدولار الأمريكي و التغيرات التي حصلت في قيمة الاما قلناه عن هذه والجدول اميوالي يوضح 
  .2011-1999 للفترة

 2011-1999ورو مقابل الدولار للفترة : معدل القيمة السنوية لا18الجدول رقم
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات

 1.3290 1.3257 1.3948 1.4708 1.3705 1.2556 1.2441 1.2439 1.1312 0.9456 0.8956 0.9236 1.0658 المعدل

 .2012البنك المركزي الأوروبي  المصدر:

ارتفاع  قيمة  2002إلى  2000من خلال القيم اميسجلة بالجدول نلاحظ خلال الفترة            
نسجل تراجع في قيمة الدولار أمام الاورو خاصة سنة  2003الدولار أمام الاورو، لكن انطلاقا من 

ورو وضعية الاقتصاد الأمريكي، وهذا باستغلال دول منطقة الاالتي شةدت أزمة الرهن العقاري  2008
 عوامل عديدة منةا:و 

  انهيار أسعار الأوراق اميالية في البورصات، خاصة بورصة نيويورك، مما ساهم في تعزيز العملة
بعد ما كانت صناديق ورو الأوروبية، وهذا ما دفع بالاستثمار إلى الاتجاه نحو منطقة الا

 الاستثمارات الأوروبية تتجه نحو الو.م.أ في السنوات السابقة؛

 ورو، بعد خفض الاحتياطي الفيدرالي نسبة الفائدة زيادة الفرق في العائد على الودائع لصالح الا
مما جعل العائد على الاستثمار أفضل في منطقة  ،2002 على الدولار بنصف نقطة في نوفمبر

 منه في الو.م.أ؛ورو الا
  ازدياد الشكوك تجاه قوة الاقتصاد الأمريكي وانعكاسات الوضع الدولي نتيجة اندلاع الحرب

 على العراق.
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على رأس الاقتصاد  .م.أرو من شأنه أن يةدد مركز الوو إن مثل هذا التحسن في وضع الا         
يع إحتياطاتها النقدية نوك اميركزية إلى تنو خير دليل على ذلك هو سعي الكثير من البوالتجارة العامييين، و 

من جةة أخرى اتخاذ مجلس إدارة البنك اميركزي الأوروبي قرار في نهاية شةر من جةة، و 
عد أقل نسبة التي تو  % 2.5 ليصل إلى % 0.25 ورو بمقداربخفض سعر الفائدة على الا 2003 مارس

ر جةود البنك اميركزي الأوروبي القرار في إطا يأتي هذا، و 1999 ورو منذ أفريللسعر الفائدة على الا
 نمو 2003 اميؤسسات الإقتصادية الأوروبية اميختلفة لتنشيط الإقتصاد الأوروبي والذي شةد خلال عامو 

 . 1 %1.4 ب

 ورو يدفع به لأن يكون:كما أن هذا التحسن في وضع الا       

 الإتحاد الأوربي في التجارة العاميية؛هذا بالنظر إلى أهمية دول ، و الدولية عملة للتجارة -

ن عملة للاستثمارات العاميية، وهذا رغم استحواذ الأسواق اميالية الأمريكية على النصيب الأكبر م -
خلق و  "إعادة هيكلة النظام اميصرفي في أوروبا ورو بعد ظةوره علىالأسةم والسندات، نتيجة عمل الا

 دول القارة الأوروبية بأسرها."أدوات مالية، تغطي ومؤسسات و  أسواق

هذا انطلاقا من حاجة الدول الأوروبية الأعضاء، وغير الأعضاء  عملة للاحتياطات الدولية، و  -
هو الحال بالنسبة و  التي لها علاقات قوية مع الدول الأعضاء إلى الاحتياطاتو  سويسرا، النرويج...ك

ارك، الفرنك( لتثبيت عملاتها، وإذا حافظ )اميميختلف الدول التي كانت تستعمل العملات الأوروبية 
ورو على استقراره فمن مصلحتةا زيادة الاحتياطي منه في مقابل ما يعرفه الدولار من تقلب الا

   وتذبذب.

 IV- 4- ورو والدولار الأمريكي واليوان الصينيالا 

في وقت تسعى الصين  ،الصيني إصدار أولى سنداته باليوان 2011يناير ن البنك الدولي فيأعل          
مليون يوان أي حوالي  500لتعزيز دور عملتةا لتتبوأ اميركز الأول في العالم، وأصدر البنك سندات بقيمة 

بعد سنتين في سوق اليوان في هونغ كونغ، وبناء على بيان أصدره  تاريخ استحقاقةامليون يورو،  75
في السوق، وسيسمح  (اليوان الصيني) ريميمبيالبنك بأن إصدار هذه السندات ستسمح بتداول ال

                                                 

مجلة علوم الإقتصاد والتسيير والتجارة،مجلة دولية،كلية العلوم  ،"الإقتصاد الجزائري واليورو" ،رابح شريط1 

 54ص، 2003، السنة 08الإقتصادية العدد
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في الواقع لا يمكن التداول به بحريّة،  .للمستثمرين بتنويع محافظةم من العملات وزيادة تعاطيةم في اليوان
وذلك بناءً على ما يدلي به شركاؤها الفعليون بأن سعر صرفه دون قيمته الفعلية، وبأن معظم اميعاملات 

ورو، وبذلك يظل اميصدّرون عرضة لتقلّبات الآن بالدولار الأمريكي أو بالا ىالخارجية للصين تسوّ 
 .وذبذبات معدل سعر صرف تلك العملات

ن على غرار العملات الصعبة  إذ ما يزال اليوان عملة غير قابلة للتحويل في الوقت الراه          
الدولار، وذلك بسبب القيود الكثيرة عليه من حكومة بكين، فالشركات الأجنبية لم تألف هذا النمط ك

وربما  ،"ليودونجل يانغ"بعد، وذلك برأي المحلل في مجال العملات في مصرف تجار الصين في شينزين 
ملات بين الع ثرستخفف القيود في حال جرى توسيع البرنامج الجديد أكثر، مماّ يعزز قيمة اليوان أك

والجدول اميوالي يوضح تطور سعر  .مازال الأوروبيون والأمريكيون يشتكون من تدني سعر اليوان، الأخرى
 صرف الاورو مقابل الدولار اميريكي و اليوان الصيني.

-2003للفترة  واليوان الصيني ورو مقابل الدولار الأمريكي: تطور سعر صرف الا19الجدول رقم

2014. 

2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003   

 الدولار الامريكي 1,13 1,24 1,24 1,26 1,37 1,47 1,39 1,33 1,39 1,28 1,33 1,33

 اليوان الصيني 9,35 10,3 10,2 10 10,4 10,2 9,53 8,97 9 8,11 8,16 8,19

 http://www,fxtop,com/fr/historique :من إعداد الطالب بناء على معطياتالمصدر: 

، لاورو والدولار الأمريكيدني قيمة اليوان الصيني مقابل ات نلاحظ من خلال الجدولعموما،              
الفارطة، وهذا يمكن أن شةد ارتفاع محسوس مقارنة بالسنوات إلا أنه خلال الثلاث السنوات الاخيرة 

 نفسره بأزمة الديون السيادية التي هزة منطقة الاورو.

 

 

 

 

 

http://www,fxtop,com/fr/historique
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 .2014-2003للفترة واليوان  ورو مقابل الدولار الأمريكي الا : تطور سعر صرف06الشكل رقم

 
 .20رقم المصدر: من إعداد الطالب بناء على معطيات الجدول

من قدرة الأوروبيين على احتواء أزمة ديونهم السيادية قلقة الحكومة الصينية  وباميقابل نجد          
من تلك الأزمة،  -وبشكل جيّد-والتحكم في اميخاطر التي تخصّ تلك الديون لتتمكن من الخروج سريعًا

ورو، وتقديم بدعم الاتحاد الأوروبي وعملته الاأكد التزامه  ،"هوجي تاو"إلا أن الرئيس الصيني 
 .1للبرتغال واليونان اتعدمسا

IV- 5- الناقلة العملات 

تهيمن على اميعاملات الدولية وكأدوات مالية دولية، غالبا  تستخدم العملات الناقلة كعملات         
ما يستخدمةا الأفراد والشركات في إبرام اميعاملات الدولية. على سبيل اميثال، قد تصدر شركة ياباني 
سندا مقوما بالدولار الأمريكي، ثم يقوم مواطن أوروبي بشراء ذلك السند وطبقا لهذا اميثال يستخدم 

انخراط مواطن أمريكي في هذا التعامل. وتشير البراهين  عدم من رغمعلى الوذلك  ،ناقلةالدولار كعملة 
الحالية إلى وجود أربع عملات ناقلة رائدة، هي على الترتيب حسب نصيبةا من التعاملات: الدولار 

ويليه ذلك الإسترليني،  %5.2والين الياباني بنحو  %20.5ورو بنسبة والا %60الأمريكي بنسبة 
 . 2والباقي يبقى لعملات أخرى

ورو أن تحل محل الدولار كعملة ناقلة رائدة؟ هذه لكن السؤال اميطروح، هل يمكن لعملة الا          
الإجابة تتوقف على حدوث تغير محدود في الهيمنة الدولارية على أوضاع اميصارف خارج حدود أمريكا. 

                                                 

مقال منشور على الموقع بتاريخ  البديل الاحتياطي للدولار الأمريكي؟"، هل يصبح اليوان الصينيأمال عربيد،"  1

09-10-2011.                                                                            http://www.ktuf.org/alamel  

 .625جوزيف دانيالز، ديفيد فانهوز، التعريب محمد حسن حسني، مرجع سبق ذكره، ص 2
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سوق النقد الدولي والسندات الدولي. فقد أصبح هذا ورو في ومع ذلك، هناك زيادة كبيرة في نصيب الا
 من الأدوات الراهنة، وهو ما يمثل تحديا كبيرا لدولار. %43و % 39النصيب يتراوح بين 

IV- 6- وروالا مسيرة واجهت التي لتحّدياتا. 

اميركزي الأوروبي  ورو يعتبر أمراً يرتبط بقدر كبير بكفاءة وفعاليّة البنكإنّ نجاح تطبيق تعميم الا          
والنّمط الفريد ميا قاما به من إدارة للسّياسات امياليّة والنّقديةّ في بلدان الاتّحاد الأوروبي، بالإضافة إلى 

نهائيّاً غير  اورو تّم اعتباره موعدميوعد الذي حدده لتعميم تداول الاالإرادة النّافذة للاتّحاد الأوروبي، فا
وذلك على أساس اعتبار أنّ أي إخلال بهذا اميوعد إنّما يخل بمصداقيّة الاتّحاد  ،قابل للتّعديل أو اميناقشة

جميع مؤسسات  فانلذا  .)الصرامة في تطبيق القرارات والاتفاقيات( الأوروبي في البنية الاقتصاديةّ الدّوليّة
وحّدة امي روبيةو الأملة عالالاتّحاد الأوروبي كانت تعمل دون أن يغيب عنةا تحقيق هدف تعميم تداول 

ورو تمثلّت لتي واجةت عمليّة تعميم تداول الاإنّ أبرز التّحدّيات اوباميقابل ف لشعوب الاتّحاد الأوروبي.
 :1في الآتي

  الصّعوبة العمليّة والإجرائيّة في تنسيق قرارات البنوك اميركزيةّ الأوروبيّة وذلك بسبب طبيعتةا
 ضمن بلدانها؛ الخاصّة التي ترتبط بأوضاعةا القانونيّة

  ارتفاع معدّلات النّمو في بعض بلدان الاتّحاد مثل أميانيا، مما أدّى إلى زيادة الضّغوط على
 الأسعار في اقتصادياّت الاتّحاد الأوروبي؛

  تأثيرات عدوى الأزمة الآسيويةّ، والتي كادت أن تؤدّي إلى حدوث مشكلة مضادّة تمثلّت فيما
 على الأسواق الأوروبيّة؛ ستورد"، والذي كان سيؤثرّ سلباأطلق عليه تسمية "الانكماش امي

 ورو، خاصّة من قبل بعض الدّول ذات الثقّل لحماس الكافي للالتزام بتداول الاعدم وجود ا
 الاقتصادي في أوروبا مثل بريطانيا والسّويد والدّانمرك؛ 

  من اميؤسسات الاقتصاديةّ عدم الثقّة واميصداقيّة بالشّكل الكافي في بيانات وإحصاءات الكثير
 ) البيانات الإحصائية التي أصدرتها اليونان وكانت سببا في حدوث أزمة الديون الأوروبيّة

 

 

                                                 

، بتاريخ 1365العدد  -الحوار المتمدن ، "-اليورو -العملة الاوروبية الموحدة "عبد الرحمن تيشوري،  1

  /http://www.ahewar.org/debatsعلى الموقع:  01/11/2005

http://www.ahewar.org/search/search.asp?U=1&Q=%DA%C8%CF+%C7%E1%D1%CD%E3%E4+%CA%ED%D4%E6%D1%ED
http://www.ahewar.org/debats
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 خلاصة الفصل  

لاقتصادي بين أي إن التعاون النقدي هو القاعدة الصلبة واميتينة التي يقف عليةا التعاون ا          
 ابجد لتحقيقةا فقد نجحو  اوا هذه الحقيقة منذ فترة مبكرة وعملو ، ولأن الأوروبيين أدركمجموعة من الدول

قامت به الدول الأوروبية منذ  طويلالذي يعتبر خلاصة عمل موحد، و  في إنشاء نظام نقدي أوروبي
الذي يعتبر أول  ،إنشاء نظام الثعبان النقدي بدءا بتأسيس اتحاد الدفع الأوروبي إلى ،أواخر الخمسينيات

إلا أنه يعتبر  ،النقدية الأوروبية، وبالرغم من توقف مسيرة هذا النظام خلال السبعينيات للوحدة  خطوة
 وتم بموجبه إنشاء 1979النواة الحقيقية لنظام النقد الأوروبي الذي دخل حيز التنفيذ ابتداء من مارس 

 .العملة الأوروبية اميوحدة
في مسيرة التكامل النقدي الأوروبي، حيث  الحاسمنعطف امي "ماستريخت"وتعتبر اتفاقية           

وضعت سيناريوهاته وحددت مراحله التي تم فيةا مراعاة التدرج وإحداث تقارب بين الدول الأعضاء في 
ليسةل في النةاية التنسيق بين سياساتها الاقتصادية واميالية والنقدية لضمان استقرار  ،المجال الاقتصادي

ع الإطار اميؤسسي الذي سوف يقوم على إدارة هذا النظام وتم تحديد مةام وأيضا تم وض ،العملة اميوحدة
اميؤسسات اميكونة له وكيفية الوصول إلى شكل نهائي وتم وضع معايير للانضمام للوحدة النقدية 

دولة داخل منطقة  19، ليصل عدد الدول حاليا دولة فقط من استيفاء هذه اميعايير 12واستطاعت 
 الاورو. 
تزال التّكةنات حول التّداعيات الاقتصاديةّ وردود الأفعال اميتوقّعة في الأسواق وباميقابل ما           

لجدل كبير في مختلف الأوساط  مثارا ورومنطقة الاوحّدة ضمن اميعملة اللتطوّرات عمليّة تعميم تداول 
فقد ظلّ الاتّحاد  .يراقب الأوضاعئل ومتشائم ومحايد والدّوائر امياليّة والاقتصاديةّ، وذلك ما بين متفا

 اميعاملات الاقتصاديةّ الدّوليّة. حركةالأوروبي طوال الحقب امياضية فاعلاً دوليّاً مؤثرّاً في 
الدولار الأمريكي حول الزعامة الدولية، وما وبين  هخلق صراع جديد بين تداول الاوروإنّ           

وكعينة من هذه الاقتصاديات سنأخذ في الفصل اميوالي مدى تأثيرهما على اقتصاديات دول العالم، 
 الجزائر واميغرب وتونس بحكم الروابط التجارية القوية مع هذين القطبين العامييين.
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 مقدمة الفصل

تطرقنا في الفصل الثاني لسيطرة الدولار الأمريكي على النظام النقدي الدولي، وبالتالي سيطرته           
كالتجارة الدولية واميدفوعات الدولية وتسعير اميواد الأولية في الأسواق   التعاملات الدوليةعلى مختلف 

اميالية العاميية بالدولار، ثم تناولنا في الفصل الثالث ظةور الوحدة النقدية الأوروبية من خلال التكتل 
ةور صراع جديد بين العملة الاقتصادي اميتمثل في الاتحاد الأوروبي وتأثيره على الاقتصاد العاميي، وظ

الأوربية اميوحدة والدولار الأمريكي، ونريد من خلال هذا الفصل تجسيد بعض آثار هذا الصراع على 
اميبادلات التجارية الخارجية للجزائر واميغرب وتونس انطلاقا من أهم الإصلاحات الاقتصادية التي قامت 

   .رو اقتصاديةاميؤشرات امياك ، وذلك بتحليل بعضبها هذه الدول
على الاقتصاد الاشتراكي اميبني على  مبعد استقلاله الجزائر واميغرب وتونس اعتمدت فقد          

التخطيط واميركزية في اتخاذ القرار، إلا أن ذلك لم يساير التطور الكبير الذي عرفه النظام الرأس مالي 
العديد من اميشاكل خاصة في ما  هذه الدول الغربي بقيادة الو.م.أ وأوروبا الغربية آنذاك، فقد عرفت

والبيروقراطية، مما ولد عدة مشاكل اقتصادية منةا ضعف النمو الاقتصادي و وارتفاع  يتعلق بسوء التسيير
الأمر الذي جعل هذه الدول تغير النظام امينتةج وتعتمد على نظام اقتصاد  حجم اميديونية الخارجية...

طلب وحرية اميبادرة بتشجيع القطاع الخاص وتشجيع الاستثمارات الأجنبية السوق اميبني على العرض وال
تحت إشراف صندوق النقد  بإصلاحات هيكلية للقطاعات الاقتصادية . فقد قامت هذه الدول اميباشرة

 . الدولي، الذي قدم لها مساعدات مشروطة
أتت بثمارها؟ وهل الوضع  لكن السؤال الذي يطرح نفسه هل هذه الإصلاحات الاقتصادية          

 الاقتصادي لهذه الدول أصبح أكثر انفتاحا على العالم الخارجي؟ 
سنتطرق لها في هذا الفصل، كما سنتكلم عن وضعية  ،وأهم النتائج المحققة الإصلاحاتهذه           

 ء التجاريينالتجارة الخارجية بهذه البلدان وعلاقتةا بالاقتصاد الدولي، خاصة في ما يتعلق بالشركا
على النحو نقسم هذا الفصل تحديد، و اميمثلين في الاتحاد الأوروبي والو.م.أ على وجه ال الرئيسيين

 :التالي
I. الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر وتونس والمغرب. 

II. تطور التجارة الخارجية لكل من الجزائر والمغرب وتونس. 

III. الدراسة النظرية التحليلية. 
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I-  جزائروتونس والالمغرب الإصلاحات الاقتصادية في 

I-1- قبل الإصلاحاتوالجزائر المغرب وتونس  الوضعية الاقتصادية في 

يمكننا أن نوضح الوضعية السلبية لبعض اميؤشرات الاقتصادية لهذه الدول، والتي كانت تقريبا           
 ذلك.الي يوضح و سببا مباشرا في القيام بهذه الإصلاحات الاقتصادية في مختلف القطاعات، والجدول امي

 .1982 -1979: بعض المؤشرات الاقتصادية للمغرب وتونس والجزائر للفترة 20الجدول رقم

 البلد المؤشرات الاقتصادية 1979 1980 1981 1982

 PIBالعجز أو الفائض في الموازنة العامة إلى  10,7- 9,9- 13,2- 11,2-

 المغرب

 دولار(مخزون الدين الخارجي ) مليار  7,8 9,7 10,6 12,4

 خدمة الدين إلى الصادرات)%( / 32,7 37 43,2

 الاحتياطات الدولية) مليار دولار( 0,56 0,81 0,51 0,54

 معدل النمو الاقتصادي)%( 4,6 4,2 9,6 0,5-

 PIBالعجز أو الفائض في الموازنة العامة إلى  2,6- 8,2- 7,6- 7,7-

 تونس

 الخارجي ) مليار دولار(مخزون الدين  3,77 4,06 4,09 4,9

 خدمة الدين إلى الصادرات )%( 15,6 19,3 22,7 24,8

 الاحتياطات الدولية) مليار دولار( 0,64 0,61 0,41 0,24

 معدل النمو الاقتصادي)%( / 7,3 5,4 0,4-

 PIBالعجز أو الفائض في الموازنة العامة إلى  3,6 1,7 1,2- 8,7-

 الجزائر

 مخزون الدين الخارجي ) مليار دولار( 27,9 28,2 27,1 26,1

 خدمة الدين إلى الصادرات )%( 63,5 70,4 76,6 82,2

 الاحتياطات الدولية) مليار دولار( 0,8 1,6 1,5 1,5

 معدل النمو الاقتصادي)%( 1,4- 0,2 1,6 2,2-

المغرب العربي) الجزائر  في دولالإصلاحات الاقتصادية وإشكالية النمو ،" فطيمة حفيظ المصدر:           

ة، كلية العلوم الاقتصادية أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه، تخصص اقتصاد تنمي "،وتونس( والمغرب

 .148، ص2010التسيير، جامعة باتنة   وعلوم

من الجدول نلاحظ أن الدول الثلاث كانت تعاني من عجز في اميوازنة العامة على مدار أربع           
 1979نوات التي سبقت الإصلاحات، باستثناء الجزائر الذي كان لها فائض في امييزانية لسنتي س
. فقد على التوالي، لتسجل بعد ذلك هي الأخرى عجز في ميزانيتةا %1.7و %3.6وقدر ب 1980و

إلى الناتج الداخلي الخام، أما بالنسبة   %13.2ب 1981بلغ العجز ذروته بالنسبة للمغرب سنة 
عجز امييزانية  ، وأما الجزائر فبلغ%8.2ليبلغ  1980عجز امييزانية العامة ذروته سنة للتونس فقد بلغ 
 .%8.7ليبلغ 1982العامة ذروته سنة 
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الاحتياطات  في من ضعفأما من جانب الاحتياطات الدولية فنلاحظ أن الدول الثلاث كانت تعاني 
مليار دولار، أما  1.5كانت لا تتعد 1982و 1981، فأعلى قيمة سجلت بالجزائر سنة الدولية

مليون دولار(، ونفس الشيء  810ولم تبلغ مليار دولار ) 1980بالنسبة للمغرب فسجلت سنة 
مليون  640ى حيث لم تبلغ هذه الاحتياطات الدولية سو  1979بالنسبة لتونس وكان ذلك في سنة 

 دولار. 
وبتحليلنا للميزانية العامة والاحتياطات الدولية، نجد أن معدل النمو الاقتصادي لهذه الدول           

-ليصل إلى 1982خلال سنة  )ركود اقتصادي( جدا ةالثلاث ضعيف، فقد بلغ مستويات ضعيف
 لكل من اميغرب وتونس والجزائر على التوالي.  % 2.2-و %0.4-و 0.5%
وانطلاقا من هذه اميؤشرات الاقتصادية الضعيفة، وعوامل أخرى كالفساد والبيروقراطية التي           

ساهمت في تردي الأوضاع الاقتصادية والاجتماعية لهذه الدول؛ الأمر الذي جعلةا تباشر مجموعة من 
 الإصلاحات الهيكلية نوجزها في العناصر التالية.

الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر واميغرب وتونس، نجد أنها بدأت بصفة عندما نتكلم عن           
مبكرة في تونس واميغرب مقارنة بالجزائر، بطريقة واسعة النطاق لضبط الأوضاع الاقتصادية الكلية في 
إطار برامج يدعمةا صندوق النقد الدولي. فقد عقدت اميغرب تسع اتفاقيات مع صندوق النقد الدولي 

وتلاه ، 1986، بينما عقدت تونس اتفاق الاستعداد الائتماني سنة 1993إلى  1980ترة خلال الف
في الجزائر بصفة علنية وسريعة في  الاقتصادية اتفاق ميدة أربع سنوات، بينما انطلقت الإصلاحات

1994. 
ذاتها حد ونجد أن هذه الإصلاحات عانت من قصور شديد، يرجع أساسا إلى هذه البرامج في           

التي حاولت التعايش مع أنظمة اقتصادية عرفتةا البلدان النامية ميزها التوجه الإداري والتخطيط اميركزي، 
.1تها هذه الدولوغياب الحوافز وانتشار الفساد وعدم الكفاءة. وسنستعرض أهم الإصلاحات التي باشر 

                                                 

 ،"وتونس والجزائر المغرب بين مقارنة دراسة إفريقيا، شمال في الاقتصادي والنمو الإصلاحات" بوحفص، حاكم  1

 .09ص السابع، العدد– إفريقيا شمال اقتصاديات مجلة
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I-2- الإصلاحات الاقتصادية في المغرب ونتائجها 

I-2-1-أهم الإصلاحات الاقتصادية

 عرفت ببرنامج التقويم الهيكلي على نطاق واسع نى اميغرب جملة من الإصلاحات الاقتصاديةتب           

SAP  من نفس السنة باتفاق مع صندوق النقد الدولي تم توقيعه في 1983في صيف وكان ذلك ،
أجل بناء اقتصاد سوقي تنافسي وترقية الصادرات وتفعيل دور القطاع الخاص المحلي والأجنبي، فقد 

عجز  من الناتج المحلي الإجمالي، وبلغت اميديونية حالا من الفاقة اميالية %12.6إلى عجز اميوازنة صل و 
 وأعتبر اميغرب من أكثر الدول مديونية في العالم. معةا اميغرب على الالتزام بتسديد الديون 

بالدول الناشئة وخاصة والواقع أن اميغرب لم ينفرد بهذه الوضعية إذ طالت جل ما يعرف حالياً          
برنامج الحكومة جملة من الإصلاحات اميالية واستةدف  في جنوب شرقي آسيا وأميركا اللاتينية.

 :1والاقتصادية منةا

 تقليص النفقات العمومية؛ 
 إصلاح النظام الضريبي؛ 
 تحرير التجارة الخارجية ورفع الحماية الجمركية والانفتاح على الواردات؛ 
  القطاع العام في الاقتصاد لفائدة القطاع الخاص؛تراجع دور 
 تخفيض قيمة العملة وتصحيح معدلات الصرف؛ 
 .تسريع وتيرة التخصيص وتشجيع الاستثمارات الأجنبية 

فقد ركزت الإصلاحات الاقتصادية على الاستقرار الاقتصادي الكلي، من خلال تحرير          
وتحسين المحيط القانوني واميالي للمؤسسات وتشجيع اميبادلات الخارجية ومرونة أسعار الصرف 

تم تسريع وتيرة تحرير الاقتصاد  1993الاستثمار الخاص، وإعادة جدولة الديون. وانطلاقا من سنة 
وانفتاحه على برامج الخوصصة بتوجيه من صندوق النقد الدولي وتوقيع العديد من اتفاقيات التبادل 

  .2الحر

                                                 

مقال منشور على  تطور السياسة الاقتصادية في المغرب من عهد "المغربة" إلى التخصيص"، ، "محمد الشرقي 1

 .1998-10-22بتاريخ  /http://daharchives.alhayat.com  الموقع

 مذكرة ،"وتونس والمغرب الجزائر حالة دراسة– العالمي الاقتصاد في الاندماج وإشكالية التنافسية" كبابي، كلثوم 2

 ص ،2008 باتنة جامعة ،التسيير وعلوم الاقتصادية العلوم كلية ،دولي اقتصاد تخصص الماجستير شهادة لنيل تخرج
134 . 

http://daharchives.alhayat.com/
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I-2-2- الاقتصادية في المغرب نتائج الإصلاحات 

 .2013 - 2003: تطور بعض المؤشرات الاقتصادية الأساسية للمغرب للفترة 21الجدول رقم

                                                                                      

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003   

78 222 74 612 71 351 68 507 65 113  / 54 931 /  47 878  / 44 114 
الناتج الداخلي الخام بالأسعار 

 )مليون اورو( الجارية

2 381 2 294 2 217 2 151 2 066 1 947 1 781 1 714 1 587 1 536 1 494 
نصيب الفرد من الناتج الداخلي 

  ) واحد أورو(الخام 

/ / -2,5 0,2 1,4 3,6 3 1,1 -2,6 -1,9 -1,9 
نسبة عجز أو فائض الميزانية  

 بالنسبة للناتج الداخلي الخام

  من إعداد الطالب بناء على معطيات: . المصدر:                            

Euro-Mediterranean statistics, eurostat, Luxembourg, 2015 edition, P 54-56-60 

من خلال الجدول نلاحظ أن هناك تطور مستمر في الناتج الداخلي الخام للغرب انطلاقا من           
الأمر الذي  ورو،أمليون 222 78قيمة  2013 ورو ليبلغ سنةأون ملي114 44 بلغ  2003سنة 

من  دنصيب الفر  2003 انعكس ايجابيا على نصيب الفرد من الناتج الداخلي الخام، فقد كان سنة
 %160، أي بمعدل نمو قدره وروأ 381 2 إلى 2013ورو ليصل سنة أ494 1  الناتج الداخلي الخام
 وهو نمو جد معتبر.

أما وضعية امييزانية العامة إلى الناتج الداخلي الخام، فخلال معظم هذه الفترة سجلت امييزانية           
إلى  %3.6 ب 2008، بينما بلغ الفائض سنة %2.6-ب 2005عجزا متذبذبا ليبلغ أقصاه سنة 

وبخصوص تطور التجارة الخارجية والسياسية النقدية للمغرب، سنتطرق لها بشيء  الناتج الداخلي الخام.
 من التفصيل والتحليل في اميبحث الثاني من هذا الفصل.

I-3- الإصلاحات الاقتصادية في تونس ونتائجها 

I-3-1- الاقتصادية في تونسهم الإصلاحات أ 

في تطبيق برنامج تحرير الاقتصاد وإعادة  1987-1986شرعت الحكومة التونسية منذ            
هيكلته بغية إقرار آليات السوق و تحرير التجارة الداخلية والخارجية، وتشجيع اميبادرة الخاصة والإسراع 

المجالات كالسياسة التجارية  في خوصصة اميؤسسات العمومية. فقد شملت الإصلاحات جملة من
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وسياسة العملة وعمليات التحويل إلى القطاع الخاص، بالإضافة إلى الإصلاحات اميتعلقة بالاستثمار 
 :1والجباية، كما أدخلت إصلاحات عديدة على النظام اميالي والبنكي. ومن أهم هذه الإصلاحات نجد

  للسياسات الاقتصادية واميالية؛تحرير الأسواق واميعاملات عبر الإصلاح اميعمق 

 وتنويع النشاط  -التنافسية–تعزيز قدرات الإنتاج والرقي بالإنتاجية عبر تثمين امييزات
 الاقتصادي؛

 إعادة هيكلة القطاعات الإستراتيجية والتأهيل اميتواصل لوحدات الإنتاج وتحديثةا؛ 

 عاميي عبر إرساء اتفاقيات ثنائية استقطاب الاستثمار الأجنبي والاندماج التدريجي في الفضاء ال
 ومتعددة الأطراف للتبادل الحر والشراكة. 

I-3-2- نتائج الإصلاحات الاقتصادية في تونس 

                                                                                        .2013 - 2003: تطور بعض المؤشرات الاقتصادية الأساسية لتونس للفترة 22الجدول رقم

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 
  

34 813 35 024 32 956 33 239  31 145 / 28 458 
 

25 965  / 24 273 
 لناتج الداخلي الخام بالأسعار الجارية

 مليون اورو()

3 234  3 288  3 090 3 163 2 983  2 966 2 783 2 704  2 589  2 523 2 467 
نصيب الفرد من الناتج الداخلي 

 واحد اورو()

-3,4  -3,5  -3,2  -0,5  0,8 -0,8  -1  -0,9  -0,9  -1,5  -1,6  
نسبة عجز أو فائض الميزانية بالنسبة 

 للناتج الداخلي الخام

 معطيات:من إعداد الطالب بناء على  المصدر:

 Euro-Mediterranean statistics, Op Cit, P 54-56-60. 

 الناتج الداخلي الخام لتونس أن هناك تطور مستمر في كذلك من خلال الجدول نلاحظ          
مليون 024 35قيمة  2012 سنة أقصاه  ورو ليبلغأمليون  273 24 فقد بلغ  2003انطلاقا من سنة 

الأمر الذي انعكس ايجابيا على نصيب ورو، أمليون   813 34ليبلغ 2013لينخفض نوعا ما سنة  ورو،أ
  من الناتج الداخلي الخام نصيب الفرد 2003 الفرد من الناتج الداخلي الخام، فقد كان سنة

 .%131، أي بمعدل نمو قدره وروأ 234 3 إلى 2013ورو ليصل سنة أ467 2

                                                 

 ،"2016-2007 للفترة التونسي الصناعي القطاع تنافسية وتحسين ترقية إستراتيجية"  ،قسيمة بن الأمين محمد 1
 الدول في المحروقات قطاع خارج الصناعية للمؤسسات التنافسية والاستراتيجيات المنافسة حول الرابع  الدولي الملتقى

 .11ص المكان،و السنة ذكر بدون العربية،
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أما وضعية امييزانية العامة إلى الناتج الداخلي الخام، فخلال معظم هذه الفترة سجلت امييزانية           
 %0.8 ب 2009، بينما بلغ أقصى فائض سنة %3.5-ب  2012عجزا  مستمرا ليبلغ أقصاه سنة 

 إلى الناتج الداخلي الخام، وهو فائض ضعيف جدا.

والسياسية النقدية لتونس، سنتطرق لها كذلك بشيء من وبخصوص تطور التجارة الخارجية          
 التفصيل والتحليل في اميبحث الثاني من هذا الفصل.

I-4- ونتائجها الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر 

عرفت الجزائر في نهاية الثمانينات العديد من الإصلاحات الاقتصادية، بهدف إرساء قواعد          
الاقتصاد الوطني من خلال تنويع مصادر الدخل الوطني. وقد تم اعتماد هذه اقتصاد السوق وتطوير 

الإصلاحات بصفة تدريجية حسب مراحل متتالية وفقا لقدرة البلاد على استيعاب هذه الإصلاحات، 
وتمحورت هذه الإصلاحات حول تحرير التجارة الخارجية والأسعار ومراجعة النظام الجبائي واميالي وتطوير 

 .الخاص وإعادة هيكلة وخوصصة اميؤسسات الاقتصادية العمومية القطاع
I-4-1- الإصلاحات الذاتية 

مجموعة من الإصلاحات شملت عدة مجالات وذلك للحد من الآثار  1988فقد عرفت سنة           
والتخلص من الاختلالات الاقتصادية،  1986السلبية للازمة العاميية عقب انهيار أسعار النفط سنة 

 :1ومن أهم هذه الإصلاحات  ما يلي
تميز النظام القديم للأسعار بعد اميرونة، بينما عرف النظام الجديد نوعين  نظام الأسعار: -أ
هما الأسعار اميقننة والتي تهدف إلى ضمان الأسعار في حالة الإنتاج حتى لا تكون أسعار من الأسعار  

ة في السوق، ويسمح هذا النظام بتدخل الدولة في النشاط الاقتصادي لتجسيد السياسة السلع مرتفع
الذي يعمل وفق آلية السوق )قانون العرض والطلب(،  سعار الحرةالاقتصادية والاجتماعية. ونظام الأ

 وذلك من أجل مكافحة السوق اميوازية والتةرب الضريبي.

 
 

                                                 

 الاقتصادية للآثار تحليلية دراسة النقدية، بالسياسة وعلاقتها الأجنبي رفصال سياسة"بوخاري، موسى لحلو 1

 .222ص ،2010 لبنان بيروت والتوزيع والنشر للطباعة  العصرية حسين مكتبة ،"الأجنبي الصرف لسياسة
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كرس د  فق: 1990في افريل  المركزي قانون النقد والقرض واستقلالية البنك -ب
 :1جملة من الإصلاحات نذكر منةا هذا القانون

 وعدم التفرقة بينه وبين القطاع العام؛ تشجيع الاستثمار الأجنبي اميباشر، وكذا القطاع الخاص 
 حرية تنقل رؤوس الأموال الأجنبية؛ 
  الجزائر؛تحديد الضمانات الواردة في الاتفاقيات الدولية التي وقعت عليةا 
 إنشاء فروع لبنوك ومؤسسات مالية أجنبية. 

 التوجه التدريجي نحو إلغاء الدعم وتحرير الأسعار؛ -ت

برم مع صندوق النقد الدولي والبنك ا :(Stand by1) 1989ماي  30اتفاق  -ث
جل تكييف الاقتصاد الوطني، فكانت أولى خطوات تحرير التجارة الخارجية واميدفوعات أ، من الدولي
 .التخصيص اميركزي للنقد الأجنبي وإنهاء احتكار الدولة للتجارة الخارجية وإلغاء

جاء ليستكمل برنامج التعديل في (: Stand by2) 1991جوان 03اتفاق   -ج
معظم المجالات مثل إعطاء استقلالية اميؤسسات العمومية وذلك بالتخلص من الوصاية اميباشرة للإدارات 

 .2وتمكين القطاع الخاص من اميشاركة في التجارة الخارجية الاقتصادييناميركزية وحرية اختيار الشركاء 

 تفلح هذه الإصلاحات الذاتية التي قامت بها الحكومة مما دفع السلطات إلى طلب اميساعدة من لم
 .1994صندوق النقد الدولي من خلال تبني برنامج التصحيح الهيكلي سنة 

 I-4-2- برنامج التصحيح الهيكلي 

 25ب  1993ببلوغ الديون الخارجية نهاية سنة   1994تمثلت الأوضاع الاقتصادية سنة            

وقدرت احتياطات الصرف بالعملة الصعبة نهاية  ،%82.2مليار دولار، أما خدمة الدين وصلت إلى 
مليار دولار وذلك راجع لتدني إيرادات الصادرات، كما قدر معدل التضخم  1.5ب  1993

 %25من الناتج المحلي الإجمالي، بينما بلغت نسبة البطالة  %8.7أما عجز امييزانية فبلغ  %20.5ب

                                                 

 الاورو الشراكة اتفاق ضوء في الأوروبي الجزائري التعاون لإطار وتقييمية تحليلية دراسة" بلخوجة، ابراهيم 1
 دولي اقتصاد تخصص الماجستير شهادة لنيل تخرج مذكرة ،"الكلية المتغيرات من لمجموعة تقييمية دراسة -جزائرية

 .190ص ،2013 بسكرة معةجا ،التجارية والعلوم التسيير وعلوم الاقتصادية العلوم كلية

، مذكرة تخرج دراسة حالة الجزائر"–،"دور الجيل الثاني من الإصلاحات الاقتصادية في تحقيق التنميةزوين إيمان 2

لنيل شهادة الماجستير تخصص التحليل والاستشراف الاقتصادي كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة قسنطية 

 .91، ص2011
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. كل هذه اميؤشرات الاقتصادية أدت بالحكومة الجزائرية إلى اتخاذ مجموعة من التدابير، 1من القوة العاملة
شمل جميع القطاعات وذلك بالاتفاق مع صندوق النقد الدولي والبنك الدولي وتسطير برامج إصلاحية ت

 الاقتصادية.

I-4-2-1- 1995إلى مارس  1994من افريل  الاستقرار الاقتصادي 

يةدف إلى استعادة النمو الاقتصادي والتحكم في البطالة والتضخم وتحسين فعالية الشبكة           
 الاجتماعية، ومن أهم الشروط اميتبعة لتحقيق هذه الأهداف نجد:

  في انتظار الوصول إلى مرحلة التحويل  %40.17تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري إلى
 الكامل للدينار الجزائري؛

  تخفيض ضغط عجز امييزانية خلال فترة البرنامج عن طريق تجميد الأجور وضغط التحويلات
 الاجتماعية والتقليل من الإعانات اميمنوحة للمؤسسات العمومية؛

 لخارجية.تحرير التجارة ا 

 I-4-2-2-  1998-1995برنامج التكيف الهيكلي 

خارج المحروقات، وتخفيض التضخم  %5يةدف هذا البرنامج إلى تحقيق نمو متواصل بنسبة           
والتحرير  1995-1994خلال % 1.8مقابل  %1.3وتخفيض عجز امييزانية إلى  %10.3إلى 

التدريجي في التجارة الخارجية وتخلي الدولة عن سياسات الدعم الكلي للقطاعات، ولتحقيق هذه 
الأهداف اميسطرة تم اتخاذ مجموعة من التدابر والإجراءات نلخصةا بالتركيز على الإجراءات التجارية 

 :2واميصرفية كما يلي
  الكامل للأسعار؛مواصلة رفع الدعم عن الأسعار للوصول إلى التحرير 

  تخفيض معدل التضخم ومحاولة تقريبه من معدل الشركاء التجاريين؛ 

  العمل على تنويع الصادرات خارج المحروقات 

                                                 

 .91زوين إيمان، مرع سبق ذكره، ص 1

 .92زوين إيمان، مرع سبق ذكره، ص 2
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  تحرير التجارة واميدفوعات الخارجية من خلال رفع العوائق الإدارية واميالية على دخول  

 .1دورها الحقيقيوخروج السلع والخدمات ورؤوس الأموال، أي إعطاء قوى السوق 

 توسيع سوق ما بين اميصارف إلى مساهمين آخرين من غير البنوك التجارية؛ 

 متابعة سياسة صرف مدعومة بسياسات مالية ملائمة لضمان التنافسية الخارجية؛ 

 إعادة هيكلة التعريفة الجمركية؛ 

 2إعداد الحكومة ميشروع قانون الخوصصة. 

I-4-3-  الجزائرنتائج الإصلاح الاقتصادي في 

 2013- 2003: تطور بعض المؤشرات الاقتصادية الأساسية للجزائر للفترة 23الجدول رقم

                                                                                             

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 
  

157 144 157 741 142 128 120 853 98 492  / 98 457 /  82 805  / 60 075 
الناتج الداخلي الخام بالأسعار 

 )مليون اورو( الجارية

4 103 4 207 3 871 3 359 2 793 3 366 2 888 2 784 2 516 2 120 1 866 
نصيب الفرد من الناتج الداخلي 

 واحد اورو()الخام  

-13,4 -20,8 -16,3 -11,6 -9,7 -11,7 6,2 14 13,6 5,5 6,4 
نسبة عجز أو فائض الميزانية  

 بالنسبة للناتج الداخلي الخام

 من إعداد الطالب بناء على معطيات: المصدر:

 Euro-Mediterranean statistics, OP cit, P 54-56-60. 

، الجزائرالشيء الذي قلناه عن الوضعية الاقتصادية للمغرب وتونس، ينطبق إلى حد ما على           
 الناتج الداخلي الخام للجزائر، أن هناك تطور مستمر في نلاحظ اميبين اعلاه، من خلال الجدول وذلك

 سنة أقصاه  ورو ليبلغأمليون  075 60 2003سنة إلا انه اكبر بكثير مقارنة باميغرب وتونس، فقد بلغ 
، ما يمثل أكثر من أربعة أضعاف الناتج الداخلي الخام لتونس وأكثر من وروأمليون 744 157قيمة  2013

الأمر الذي انعكس ايجابيا على نصيب الفرد (، 2013ضعفي الناتج الداخلي الخام للمغرب لنفس السنة )
ورو أ866 1  من الناتج الداخلي الخام نصيب الفرد 2003 من الناتج الداخلي الخام، فقد كان سنة

مما يجعل  وهي نسبة جد مرتفعة. %220، أي تحقيق نمو بنسبة وروأ 103 4 إلى 2013ليصل سنة 

                                                 

  156فطيمة حفيظ، مرجع سبق ذكره، ص.  1

 .230-229لحلو موسى بوخاري، مرجع سبق ذكره، ص  2
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ورو أ 234 3نصيب الفرد الجزائري من الناتج الداخلي الخام هو الأعلى  ثم يليه الفرد التونسي ب 
 ورو لنفس السنة.أ 381 2بوأخيرا الفرد اميغربي  2013لسنة 

الناتج الداخلي الخام مصدره الرئيسي ارتفاع مدا خيل الجباية لكن هذا الارتفاع الكبير في           
  ط.البترولية نتيجة ارتفاع أسعار المحروقات في الأسواق الدولية فق

أما وضعية امييزانية العامة إلى الناتج الداخلي الخام، فخلال هذه الفترة سجلت امييزانية العامة 
، 2007إلى  2003ة العامة فائضا خلال الفترة بين عجز والفائض، فقد سجلت امييزاني وضعيات 

فامييزانية سجلت  2013إلى  2008، بينما في الفترة اميمتدة من  %13.6ب 2005ليبلغ أقصاه سنة 
 ، وهو  عجز كبير جدا.%20.8-ب 2012عجز مستمر بلغ ذروته سنة 

سنتطرق لها كذلك بشيء من وبخصوص تطور التجارة الخارجية والسياسية النقدية للجزائر،           
 التفصيل والتحليل في اميبحث الثاني من هذا الفصل.

وبالإضافة إلى هذه الإصلاحات التي اتخذتها الحكومة، هناك برامج أخرى تنموية اتخذتها الدولة           
( والبرنامج التكميلي لدعم النمو 2004-2001)تتمثل في برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي 

فقد عرفت هذه البرامج  (.2014-2010)( وبرنامج التنمية الخماسي 2009-2005الاقتصادي )
ارتفاع في أسعار النفط التي بلغت مستويات قياسية مما أدى إلى تراجع حجم اميديونية من جةة وارتفاع 

 احتياطات الصرف من العملة الأجنبية من جةة أخرى. 

II- والجزائر ونستطور التجارة الخارجية في المغرب وت 

II-1- الخارجية في المغرب لتجارةا 

II-1- 1- خصائص الاقتصاد المغربي 

تطور التجارة الخارجية في اميغرب، لابد أن نعرج على خصائص الاقتصاد  قبل أن نتكلم عن          
الاقتصاد ف اميغربي، لكي تتبين لنا طبيعة الصادرات والواردات اميغربة وأهم الشركاء التجاريين للمغرب.

التعدين أهمية كبيرة بالنسبة للاقتصاد، فةو  لبالعديد من موارد الثروة الطبيعية، حيث يشك يزخراميغربي 
من إجمالي الصادرات اميغربية، ويعد الفوسفات أهم ثروة معدنية فيه، حيث يزخر  %40يساهم ب 

من الاحتياط العاميي  %70باطن الأرض اميغربية بثلاثة أرباع الاحتياطات العاميية أي ما يعادل 



 الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر والمغرب وتونس              الفصل الرابع
 

 

152 

يعتبر اميغرب أول مصدر عاميي له والثاني في إنتاجه بعد الو.م.أ؛ كما يملك معادن أخرى   .للفوسفات
الحديد والرصاص والزنك والنحاس وامينغنيزيوم... لكن جل هذه اميعادن تصدر في شكلةا الخام، مما ك

 .1يجعل أسعار اميبيعات تحت رحمة تقلبات الأسواق الدولية

 %20وباميقابل فان مصادر الطاقة هي محدودة جدا من البترول والغاز الطبيعي، حيث لا تغطي سوى 
ا يضطرها إلى الاستيراد.أما القطاع الزراعي فيتميز بحساسية مفرطة اتجاه من الاحتياجات المحلية مم

 التقلبات اميناخية، رغم توفر اميغرب على أراضي صالحة للزراعة.
II-1- 2-تحرير التجارة الخارجية المغربية 

تتجلى  اميغرب إلى تحرير التجارة واميبادلات الخارجية على رغم مكامن الضعف التي كانتلجأ          
في نقل الاقتصاد اميغربي من اقتصاد الكفاية المحلية إلى اقتصاد الطلب الخارجي في مناخ اتسم في تلك 
اميرحلة بسيادة التكتلات الاقتصادية واحتدام امينافسة. وكان على الاقتصاد اميغربي أن يتأقلم مع تلك 

  .التحولات ويستجيب لشروط الجودة في الإنتاجية

تحرير الشؤون اميالية الخارجية كإجراء إضافي لتطوير الإنتاجية وتوفير اميواد الأولية ومواد فتم اعتماد   
التجةيز لتحسين الجودة وتنشيط الصادرات على رغم أن جزءاً كبيراً منةا كان لا يزال يتكوّن من 

 امينتجات الزراعية والغذائية والنسيج وامينتجات نصف اميصنعة.

تخفيف الأعباء الإدارية على اميعاملات الاقتصادية والتجارية وتحرير حركة رؤوس واعتمد اميغرب سياسة 
الأموال من خلال السماح بإعادة تصدير رأس اميال والأرباح وإلغاء سقف الحد الأدنى اميطلوب لفتح 

ميكتب الصرف على قرارات الاستيراد بالنسبة  زاميةلاا حسابات بالعملة الصعبة. تم إلغاء التأشيرة
 لغالبية الواردات. واستمر العمل بنظام اللوائح إلى مطلع التسعينات.

عقب التحسن الذي طال الاقتصاد اميغربي قام اميغرب بتحرير صرف  1993وفي عام           
كما   .2صندوق النقد الدوليالعملة، وجعل الدرهم عملة قابلة للتحويل طبقاً للفصل الثامن من ميثاق 

                                                 

 .135ص ذكره، سبق مرجع ،كبابي كلثوم  1

                                                      ذكره، سبق الشرقي،مرجع محمد 2 

http://daharchives.alhayat.com 
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، إضافة إلى ذلك قام اميغرب بعقد اتفاق الشراكة 1995انظم اميغرب إلى امينظمة العاميية للتجارة سنة 
 .20001ودخوله حيز التنفيذ في مارس  1996مع الاتحاد الأوروبي في فيفري 

II-1- 3-تطور التجارة الخارجية المغربية 

           II- 1-3-1- التجاري  الميزان  وضعية 

 2013- 2000 الميزان التجاري المغربي للفترة : وضعية24الجدول رقم

 مليار درهمالوحدة:                                                                                             

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

 الصادرات 111 126 134 136 147 167 191 225 259 212 255 287 298 293

 الواردات 133 139 147 153 176 202 230 285 359 299 338 400 426 419

 الرصيد 22- 13- 13- 17- 29- 35- 39- 60- 100- 87- 83- 113- 128- 126-

 من إعداد الطالب بناء على معطيات: :المصدر

 الصناعة وزارة لدى المنتدبة الوزارة ،2013-2000 المغربية الخارجية للتجارة رقمي تحليل 

 ،16ص ،2014 افريل ،الخارجية بالتجارة المكلفة الرقمي الاقتصادو الاستثمارو والتجارة

 واميستمر الدائم العجز هي الجدول، هذا من انطلاقا تسجيلةا يمكن التي الوحيدة اميلاحظة       
 الفترة خلال العجز كان  فقد ،2013 سنة غاية إلى 2000 سنة من بداية اميغرببي التجاري للميزان
 نسبة إلى انخفض قد 2012 إلى 2011 فترة وخلال ،%13 نسبة إلى وصل قد 2011 إلى 2006

 التجارة عن قلناه ما أكثر ولتوضيح. %1,7إلى النسبة انخفضت 2013 إلى 2012 فترة وخلال 6,5%
امييزان  لرصيد العجز اميستمر يوضح حيث أسفله، اميوضح اميوالي الشكل نستخدم اميغربية، الخارجية
  اميغربي. التجاري
 .2013- 2000 الميزان التجاري المغربي للفترة : وضعية07 الشكل رقم 

 مليار درهمالوحدة:                                                                                     

 
 . 24من إعداد الطلب بناء على معطيات الجدول رقم::المصدر

                                                 

 .123ص ذكره، سبق مرجع بلخوجة، ابراهيم  1
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 2008لسنتي اميغربية والواردات الصادرات طبيعة نستعرض اميزمن، التجاري العجز هذا ولتحليل      
 2009 سنة ما نوعا انخفض ثم ،مليار دولار 100ليبلغ  2008 سنة تفاقم العجز هذا كون  ،2009و

 مليار دولار. 87ليصل حدود 

II-1-3-2- المغربية  الصادرات    
 .2009و 2008: وضعية الصادرات المغربية حسب أهم المواد لسنتي 25الجدول رقم

 درهم  مليون: الوحدة                                                                                                           

 .07، ص2009مكتب الصرف، " التجارة الخارجية للمغرب"، المملكة المغربية المصدر: 

 بنسبة 2009 إلى 2008 من الصادرات انخفاض هي الجدول، من نسجلةا ملاحظة أول          
 بنسبة ومشتقاته الفوسفات صادرات في كان  انخفاض وأكبر درهم، مليون 719.9 24 أي  27.4%
 العاميي اميستوى على الأسعار لانخفاض راجع وذلك درهم، مليون 334.9 33 يعادل ما أي 64.8%

 وحبال أسلاك صادرات في انخفاض ذلك بعد يليه ،(العقاري الرهن أزمة) العاميية اميالية الأزمة جراء
 .درهم مليون  098.1 2يعادل ما أي  %18.8 بنسبة الكةرباء

 
 
 
 
 
 
 

 2008 2009 التطور نسبة

 القيمة %النسبة القيمة %النسبة القيمة %النسبة المواد

 الفوسفات ومشتقاته    459,7 51       33    124,8 18     16    334,9 33   - 64,8-

 ملابس جاهزة    923,6 18       12,2    796,0 17     15,7    127,6 1     - 6-

 منتجات البحر    182,6 13       8,5    421,8 12     11    760,8         - 5,8-

 أسلاك وحبال الكهرباء    185,1 11       7,2    087,0 9       8    098,1 2     - 18,8-

 ملابس داخلية    659,2 6          4,3    460,5 6       5,7    198,7         - 3-

 مركبات الكترونية    485,5 4          2,9    869,8 3       3,4    615,7         - 13,7-

 الحوامض    226,9 3          2,1    513,5 2       2,2    713,4         - 22,1-

 مواد أخرى    617,3 46       29,8    746,6 42     38    870,7 3     - 8,3-

 المجموع    739,9 155     100    020 113      100    719,9 24   - 27,4-
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           II-1-3-3- المغربية  الواردات 

 .2009و 2008: وضعية الواردات المغربية حسب أهم المواد لسنتي 26الجدول رقم

 درهم  مليون: الوحدة                                                                                                         
 2008 2009 التطور نسبة

 المواد
  القيمة %النسبة  القيمة %النسبة  القيمة %النسبة

 الخام النفط زيت 30682,2 9,4 17166 6,5 13516,8- 44,1-

 الفيول وزيت وال الغاز 17684,9 5,4 15414,3 5,8 2270,6- 12,8-

 مختلفة آلات 11087,4 3,4 10186,7 3,9 900,7- 8,1-

 النفطي الغز 12412,8 3,8 10168,6 3,9 2244,2- 18,1-

 الحبوب 17317,7 5,3 8750,6 3,3 8567,1- 49,5-

 السياحية السيارات 9873,3 3 8314 3,1 1559,3- 15,8-

 الاصطناعية البلاستيكية المواد 8120,9 2,5 7029,6 2,7 1091,3- 13,4-

 الكيماوية المواد 8269 2,6 6861,8 2,6 1407,2- 17-

 الصناعية السيارات 7156,2 2,2 5708,3 2,2 1447,9- 20,2-

 والصلب الحديد 10362,4 3,2 5352,9 2 5009,5- 48,3-

 أخرى مواد 193074,8 59,2 169028,9 64 24045,9- 12,5-

 المجموع 326042,2 100 263981,7 100 62060,5- 19-

 .06، ص2009مكتب الصرف، " التجارة الخارجية للمغرب"، المملكة المغربية  المصدر:
مليون درهم  060.5 62أي ما يعادل  %19باميقابل فقد سجلت الواردات انخفاضا بنسبة            

 إلى  2008مليون درهم في  302.3 170مما ساهم فل انخفاض عجز امييزان التجاري  من 

 .2009مليون درهم في  962 150

أي قيمة  %44.4بنسبة وهذا الانخفاض كان بالدرجة الأولى في مواد الطاقة وزيوت التشحيم           
 %49.5مليون درهم، متبوعا بانخفاض في واردات الحبوب بنسبة  516.8 13الانخفاض قدرت ب 

 %48.3مليون درهم، ثم واردات الحديد والصلب هي كذلك انخفضت بنسبة 567.1 8أي ما يعادل 
 وبالتالي هذه المجموعات الثلاث تشكل العناصر الأساسية للواردات اميغربية.

غربي وأهم الصادرات والواردات اميغربية، نتطرق الآن إلى وبتكلمنا عن وضعية امييزان التجاري امي          
أهم الشركاء التجاريين للمغرب، أي أهم اميوردين والزبائن له، وعلى سبيل اميثال نأخذ عينة لأهم 

 .2012الشركاء التجاريين للمغرب لسنة
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           II-1-3-4-   المغربية  الخارجية  للتجارة  الجغرافي  التوزيع 
 2012 هم المتعاملين الاقتصاديين مع المغرب لسنةأ: 27رقمالجدول 

النسبة 

 المئوية
 أهم الموردين

النسبة 

 المئوية
 أهم الزبائن

 فرنسا 21,6 اسبانيا 13,2

 اسبانيا 16,5 فرنسا 12,4

 البرازيل 5,9 الصين 6,6

 الهند 5,4 الو.م.أ 6,4

 الو.م.أ 4,3 ع. السعودية 6,3

 دول أخرى 46,2 دول أخرى 68,3

الوزارة المنتدبة لدى وزارة الصناعة والتجارة والاستثمار والاقتصاد الرقمي المكلفة بالتجارة : المصدر

 .06، بطاقة عن المملكة المغربية، بدون ذكر التاريخ، ص  المغربية

ثم  %21.6نجد كل من فرنسا بنسبة  2012يوضح الجدول، أن أهم اميستوردين من اميغرب ل             
ثم  %13.2؛ أما من جانب اميوردين فنجد اسبانيا هي أهم مورد بنسبة %16.5تليةا اسبانيا بنسبة 

وهذا الأمر إن دل فإنما يدل على أن العلاقات  ؛%6.6ثم تليةا الصين بنسبة  %12.4تليةا فرنسا بنسبة 
مع اميبرم اتفاق الشراكة  وهذا ما يترجم، دول الاتحاد الأوروبيبالتجارية للمغرب مرتبطة بشكل كبير 

 الاتحاد الأوروبي. 
والشكل اميوضح أسفله يوضح ذلك أكثر، حيث مجموع  حصتي فرنسا واسبانيا كمستوردين من اميغرب 

، هذا يعني أن اميغرب تلعب دور اميصدر أكثر من %25.6، وكمصدرين بلغت %38.1تساوي 
 دور اميستورد بالنسبة لهذه الدول.

 2012 : أهم المتعاملين الاقتصاديين مع المغرب لسنة08رقم لشكلا
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II-2- لتجارة الخارجية في تونسا 

        II-2-1- خصائص الاقتصاد التونسي 

الزراعة واميناجم والطاقة بالتنوع حيث يعتمد بالدرجة الأولى على الاقتصاد التونسي يتميز           
والسياحة وكذلك الصناعات التحويلية. فيعتبر الاقتصاد التونسي اميصدر الأول للتمر عامييا واميصدر 
الثاني لزيت الزيتون بعد التحاد الأوربي، بالإضافة إلى الحمضيات وامينتجات البحرية، أي بصفة عامة 

 معتبرة.فان القطاع الفلاحي يوفر الأمن الغذائي بدرجة 
كما يعتبر الجانب السياحي الوجةة الأولى في جنوب البحر اميتوسط، ميا تتوفر عليه الدولة من           

 .1مقومات طبيعية وتاريخية، بالإضافة إلى الهياكل السياحية اميةمة
       II-2-2- إجراءات تحرير التجارة الخارجية التونسية 

لاتفاقية العامة لالتونسية انضمام تونس بصفة رسميةإجراءات تحرير التجارة الخارجية  تتجلى        
وتنفيذ برامج  1994امينظمة العاميية للتجارة سنة  لىإ، و 1990للتعريفات الجمركية والتجارة سنة 

. عقد اتفاق الشراكة مع 2الإصلاح الهيكلي من خلال تشجيع الاستثمار وتحرير التجارة الخارجية
والإرساء الفعلي مينطقة  1998والدخول حيز التنفيذ في مارس  1995الاتحاد الأوروبي في جويلية 

. ويمكن تلخيص أهم التدابير اميتعلقة بتحرير 2008التبادل الحر مع الاتحاد الأوربي بداية من سنة 
 :3كما يلي  (0112-2007التجارة الخارجية انطلاقا من اميخطط الحادي عشر )

  دعم القدرة التنافسية والترويجية للمؤسسة من خلال تطوير أداء اميمثليات التجارية بالخارج
 وتطوير الإعلام التجاري؛

  تطوير الخدمات اميساندة للتصدير انطلاقا من صندوق تمويل الصادرات الذي يوفر ضمان
 للبنوك، لتمكين اميؤسسة من الحصول على التمويل اللازم؛

  ترسيخ ثقافة التصدير لدى اميتعاملين الاقتصاديين، وإحداث مجالس جةوية للتصدير تعمل
 على وضع خطط وبرامج ترويجية؛

                                                 

 .145ص ذكره، سبق مرجع كبابي، كلثوم 1

 دراسات تخص الماجستير شهادة لنيل تخرج مذكرة ،"المغاربية الأوروبية للعلاقات الاقتصادي البعد" مريم، زكري 2

 .123ص ،2011 تلمسان جامعة الدولية، والعلاقات السياسية العلوم كلية  اورومتوسطية

-173 ص ،2007 جويلية تونس الدولي، والتعاون التنمية وزارة ،(2011-2007)  للتنمية عشر الحادي المخطط 3

175. 
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  إضفاء مرونة أكثر على نظام الصرف بإخضاعه إلى عوامل السوق، وتعزيز صلابة القطاع
 البنكي وتنشيط السوق اميالية الوطنية؛

 الصعبة، بما يعزز قدرة الاقتصاد على مواجةة التقلبات  المحافظة على احتياطي كاف من العملة
 الخارجية؛

  تحرير عمليات رأس اميال نحو مزيد استقطاب الاستثمار الأجنبي اميباشر، عبر حذف تراخيص
 الصرف اميتعلقة بتحويل رأس مال اميستثمر؛

 1استكمال التحرير الجاري للدينار التونسي. 

       II-2-3-  الخارجية التونسيةتطور التجارة 

           II- 2-3-1- الميزان التجاري 

 .2013 -2001وضعية الميزان التجاري التونسي للفترة  :28جدول رقمال
 دينار مليون :الوحدة                                                                                                          

 السنة 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 *2013

 الواردات  14836,8 14659,9 15177,5 17371,4 18975,6 21922,9 26418,8 32440,3 28151,6 34460,4 36113,9 40794,9 42443,9

 الصادرات  13592,9 13418,7 13966,6 16389,1 18813,6 21060,9 25469,9 30761,1 26428,1 31210,3 31299,2 34154,4 35292,6

-7151,3 -6640,5 -4814,7 -3250,1 -1723,5 -1679,2 -948,9 -862 -162 -982,3 -1210,9 -1241,2 -1243,9 
الميزان 

 التجاري

    *: حساب نصف نهائي                

                بتاريختونس   المصدر: من إعداد الطالب بناء على معطيات المعهد الوطني للإحصاء

07-01-2016. 

، هو العجز اميستمر 2013إلى غاية  2001ما يميز امييزان التجاري التونسي عموما، بداية من           
 2005مليون دينار تونسي لينخفض هذا العجز في سنة  243.9 1عجز قدره  2001سجل في  فقد
وهي نسبة جد ممتازة، إلا أنه في السنة اميوالية بدأ   %86.98مليون دينار، أي انخفاض بنسبة  162إلى

مليون دينار ليبلغ  862ب  2006عجز امييزان التجاري في الارتفاع مجددا، فقد سجل العجز في 
مليون دينار تونسي، أي ارتفع بأكثر من ثمانية مرات  151.3 7إلىليصل  2013مستويات قياسية سنة 

 اميوالي الشكل نستخدم التونسية، الخارجية التجارة عن كذلك  هقلنا ما أكثر ولتوضيح (.829.6%) 
 . سلبي بشكل التجاري الرصيد نمو يوضح حيث أسفله، اميوضح

 
                                                 

 .218-217ص ذكره، سبق مرجع للتنمية، عشر الحادي المخطط  1
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 .2013 -2001: وضعية الميزان التجاري التونسي للفترة 09رقم شكللا

 
 .29من إعداد الطلب بناء على معطيات الجدول رقم:المصدر

 طبيعة الصادرات والواردات التونسية  ميعرفة هذا العجز اميزمن.وعليه نستعرض              
           II-2-3-2-  التونسية  الصادرات 

 2009-2008: أهم الصادرات التونسية للفترة 29الجدول رقم

 مليون دينار تونسي الوحدة:                                                                                                              

   2008 2009 التغير

 المواد القيمة  النسبة  القيمة  النسبة  القيمة  النسبة 

 المنتوجات الفلاحية   244,30 1 5,26 984 5,05 260,3- 6,25-

 المنتوجات الطاقية   079,90 4 17,26 637,70 2 13,55 442,20 1- 34,6-

 المنتوجات المعدنية والفسفاطية  322,80 3 14,06 660,20 1 8,52 662,60 1- 39,89-

 المنتوجات الأخرى الوسيطة  153,40 4 17,57 882,20 3 19,94 271,2- 6,5-

 منتوجات التجهيز   094,00 3 13,09 008,10 3 15,45 85,9- 2,06-

 المنتجات الاستهلاكية الأخرى  742,60 7 32,76 297,00 7 37,48 445,6- 10,7-

 المجموع 637 23 100 469 19 100 168,00 4- 17.64-

-04-20يخ بتارالمعهد الوطني للإحصاء التونسي  من إعداد الطالب بناء على معطياتالمصدر: 

2016. 

بين مختلف القطاعات  ، أن الصادرات التونسية تتميز بالتنوعيوضح الجدول اميبين أعلاه              
ومنتوجات التجةيز تمثل  2008في  %17.26الاقتصادية، فنجد أن امينتوجات الطاقية تمثل نسبة 

. نفس 2008في  %32.76ونجد أن امينتوجات الاستةلاكية تمثل أعلى نسبة تقدر ب % 13.09
مقارنة  2009في  إلا أن الفرق الجوهري نجده في انخفاض الصادرات التونسية ،2009الشيء نجده في 

. حيث نجد أن 2008، وهذا راجع إلى الأزمة اميالية العاميية في  %17.64بنسبة قدرها  2008ب
وامينتوجات اميعدنية والفوسفاتية بنسبة  %34.6الانخفاض مس بشكل كبير امينتوجات الطاقية بنسبة 
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تونس هي بدورها تأثرت بالأزمة ، وهي مواد تحدد أسعارها في الأسواق الدولية، مما يعني أن 39.89%
 اميالية العاميية انطلاقا من انخفاض قيمة الصادرات بالدرجة الأولى.

 .2012-2003: نطور الاستثمار السياحي والإيرادات السياحة التونسية للفترة 30الجدول رقم

 مليون دينار تونسي الوحدة:                                                                                                             

 السنوات 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

 السياحي الاستثمار 282,3 288,2 246,2 204,6 213,2 253,6 309,3 376,4 208,2 240,1

  السياحية الإيرادات 902,9 1 ,290 2 611,0 2 825,2 2 077,3 3 390,2 3 471,9 3 522,5 3 432,6 2 175,3 3

 ، مرجع سبق ذكره.المعهد الوطني للإحصاء التونسي من إعداد الطالب بناء على معطيات المصدر:

في العقد الأول من الألفية  نلاحظ أن الاستثمار السياحي في تونس تميز بنوع من الاستقرار            
 2009الذي شةد نوعا ما ارتفاع طفيف؛ فقد بلغ سنة  2010و 2009الثالثة، باستثناء سنتي 

مليون دينار تونسي على التوالي. بينما نجد أن الإيرادات السياحية  376.4و 309.3قيمة  2010و
مليون  1902.9قيمة  2003تميزت بالارتفاع الطفيف واميستمر، فقد بلغت الإيرادات السياحية في 

وتعتبر . %85.11مليون دينار تونسي، أي ارتفعت بنسبة  522.5 3قيمة  2010دينار لتصل في 
الفارق بين و  السياحة عامل مةم جدا للحصول على العملة الصعبة بالنسبة للاقتصاد التونسي.

يظةر جليا انطلاقا من الشكل اميوضح أسفله، وهذا يمثل أمر  الاستثمار السياحي والإيرادات السياحية
 ياحة التونسية.جد ايجابي بالنسبة للس

 .2012-2003: نطور الاستثمار السياحي والإيرادات السياحة التونسية للفترة 10الشكل رقم  

 
 .31من إعداد الطالب بناء على معطيات  الجدول رقم المصدر:
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III- 2-3-3-   التونسية  الواردات 
 2009و 2008 سنةالتونسية ل واردات: أهم ال31الجدول رقم

 مليون دينار تونسي الوحدة:                                                                                                              

 2008 2009 التغير 
  

 القيمة النسبة القيمة النسبة القيمة النسبة

 الفلاحية و الصناعات الغذائيةالمنتجات  318,6 3 7,87 442,3 2 6,46 876,3- 20,12-

 الطاقة والمحروقات المصدرة 913,8 4 11,65 789,7 2 7,38 124,1 2- 48,78-

 الصناعات المنجمية والفسفاطية ومشتقاتها المصدرة 734,5 1 4,11 527,2 1,39 207,3 1- 27,73-

 المصدرةالنسيج ، الملابس والجلد  076,3 4 9,67 774,7 3 9,98 301,6- 6,93-

 الصناعات الميكانيكية والكهربائية المصدرة 920,3 11 28,27 929,6 11 31,55 9,3 0.21

 واردات آليات النقل 037,5 2 4,83 316,5 2 6,13 279,0 6,41

 صناعات ميكانيكية أخرى المصدرة 464,2 6 15,33 895,5 5 15,59 568,7- 13,06-

 واردات الصناعات الكهربائية 418,6 3 8,11 717,6 3 9,83 299,0 6,87

 صناعات تحويلية أخرى المصدرة 277,7 4 10,15 414,1 4 11,69 136,4 3,13

 مجموع المواد الموردة 161,5 42 100,0 807,2 37 100,00 354,3 4- 11,52-

-04-20يخ بتارالمعهد الوطني للإحصاء التونسي  من إعداد الطالب بناء على معطياتمصدر: 

2016. 
يغلب عليةا طابع الواردات الصناعية التونسية  واردات، أن اليوضح الجدول اميبين أعلاه            

الصناعات امييكانيكية والكةربائية تمثل أعلى نسبة ب نتوجات مجموع امينجد أن ف، والطاقوية بنسبة كبيرة
 (خرىأصناعات ميكانيكية تمثل  %15.33و صناعات ميكانيكية وكةربائية 28.27%) 43.60%

وهذا راجع لغياب مصادر الطاقة بتونس وضعف الصناعة ، 2008التونسية سنة  من مجموع الواردات
  .2009، ونفس اميلاحضات نسجلةا في سنة %11.65الواردات الطاقوية بنسبة  تليةاالتونسية، 

مليون دينار   354.3 4ب 2008مقارنة بسنة  2009كما نلاحظ انخفاض في قيمة الواردات سنة   
 نسبة  انخفاض الصادرات كانت ، الا أنوهو مؤشر ايجابي بالنسبة للتجارة الخارجية التونسية ،تونسي

 %11.52 والتي كانت بنسبة أكبر من نسبة انخفاض الواردات ، وهي(30)الجدول رقم  %17.64ب

 .2009 سنة (31 )الجدول رقم
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II-  2-3-4- لتونس  التجاريين  للشركاء  الجغرافي  التوزيع 

 .2012: يوضح التوزيع الجغرافي للتجارة الخارجية التونسية خلال سنة 23الجدول رقم

 مليون دينار تونسي :الوحدة                                                                                  
   ادراتـــصـــــــال    وارداتـــــــــــال

2012 
 المناطق

2012 
 المناطق

 القيمة النسبة القيمة النسبة

 الصادرات الموجهة لدولة أوروبا 413,1 20 76,89 الواردات المتأتية من دولة أوروبا  457,1 25 66,68

 الصادرات الموجهة لبلدان إفريقيا 163,4 3 11,91 الواردات المتأتية من دولة آسيا 411,9 6 16,79

 الصادرات الموجهة لدولة أمريكا  758,2 2,86 الواردات المتأتية من بلدان إفريقيا  776,7 2 7,27

 الصادرات الموجهة لدولة آسيا 114,7 1 4,2 الواردات المتأتية من دولة أمريكا  762,7 2 7,23

 الصادرات الموجهة لبلدان أخرى  098,3 1 4,14 الواردات المتأتية من بلدان أخرى  769,6 2,03

 المجموع 547,7 26 100 المجموع 178,0 38 100

 ، مرجع سبق ذكره.المعهد الوطني للإحصاء التونسي من إعداد الطالب بناء على معطيات المصدر:

 تتميز أنها نجد فإننا ،2012 لسنة التونسية الخارجية للتجارة الإحصائية اميعطيات حسب          
 حيث من أو الصادرات حيث من سواء تونس مع التجارية التعاملات على الأوروبية الدول بسيطرة

 الصادرات إجمالي من %76.89 ب الأوربية الدول إلى التونسية الصادرات نسبة تشكل .الواردات
 الواردات تمثل الشيء ونفس، %11.91 بنسبة إفريقيا للدول اميوجةة الصادرات تليةا ثم التونسية
. %16.79 بنسبة آسيا لدول فتعود الثانية اميرتبة ،أما% 66.68 نسبة الأوربية الدول من التونسية
 الأوروبي الاتحاد ودول عموما الأوروبية والدول تونس بين التجاري التبادل حقيقة يوضح اميوالي والشكل

 .الأوروبي الاتحاد مع اميبرة الشراكة من انطلاقا خصوصا،
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 .2012: يوضح التوزيع الجغرافي للتجارة الخارجية التونسية خلال سنة 11رقم شكلال

 ودول عموما الأوروبية والدول تونس بين التجاري التبادل حقيقة يوضح اميوالي والشكل. 16.79%
 .الأوروبي الاتحاد مع اميبرة الشراكة من انطلاقا خصوصا، الأوروبي الاتحاد

 .2012التوزيع الجغرافي للتجارة الخارجية التونسية خلال سنة : يوضح 11ل رقمالشك

 

   
 

 

 

 

 الجدول المذكور أعلاه من إعداد الطالب بناء على معطيات المصدر:

II-3- التجارة الخارجية في الجزائر  

 

 .33الجدول رقم: من إعداد الطالب بناء على معطيات المصدر:

II-3- التجارة الخارجية في الجزائر 

II-3-1- خصائص الاقتصاد الجزائري 

أنه اقتصاد ريعي يعتمد أساسا على قطاع المحروقات الذي يمثل هو الاقتصاد الجزائري، ما يميز            
من إيرادات الصادرات. وتحتل الجزائر اميرتبة الخامسة عشر  %97تقريبا ثلثي اميداخيل الضريبية للدولة و

النفطية والثانية عشر في مجال التصدير؛ أما من جانب الغاز الطبيعي، عامييا من حيث الاحتياطات 
فتحتل الجزائر اميرتبة السابعة عامييا من جانب اميوارد والثالثة عامييا من حيث التصدير بعد كل من روسيا 

لايطاليا ، خاصة بالنسبة وكندا، كما تعتبر الجزائر اميمول الثالث للاتحاد الأوربي في مجال الغاز الطبيعي
 .1واسبانيا

ونظرا لأهمية التجارة الخارجية، وكونها الحلقة الرابطة بالعالم الخارجي، حرصت الجزائر على           
وضع هذا القطاع منذ الاستقلال تحت دائرة الرقابة. فاحتكرت الدولة هذا القطاع بوضع نظام الحصص 

صرف والرقابة من خلال التجمعات اميةنية والرفع من قيمة التعريفات الجمركية والرقابة على ال
 .(GPA)للشراء

                                                 

 .123ص ذكره، سبق مرجع كبابي، كلثوم  1

 

66.68
16.79

7.27

7.23
2.03

العلم  توزيع الواردات التونسية على مناطق
2012لسنة

الواردات المتأتية من 
دولة أوروبا

الواردات المتأتية من 
دولة آسيا

الواردات المتأتية من 
بلدان إفريقيا

الواردات المتأتية من 
دولة أمريكا

الواردات المتأتية من 
بلدان أخرى

76.89

11.91
2.86

4.2

4.14

طق العالم  توزيع الصادرات التونسية على منا
2012لسنة  

الصادرات الموجهة 
لدولة أوروبا

الصادرات الموجهة 
لبلدان إفريقيا

الصادرات الموجهة 
لدولة أمريكا

الصادرات الموجهة 
لدولة آسيا

الصادرات الموجهة 
لبلدان أخرى
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واميشاكل الاقتصادية التي تعرضت لها الجزائر  1986ولكن ابتداء من أزمة النفط العاميية سنة           
جراء هذه الأزمة ولجوئةا إلى صندوق النقد الدولي، فقد فرض عليةا كما ذكرنا سابقا القيام بإصلاحات 
عميقة بما فيةا التجارة الخارجية التي عرفت تحرير تدريجي في إطار الانفتاح الاقتصادي والدخول في 

 اقتصاد السوق.

II-3-2- إجراءات تحرير التجارة الخارجية الجزائرية أهم 

 :1يمكننا تلخيص أهم الإجراءات اميتخذة في ذلك كما يلي           
  40، إذ أشار في مادتيه بر النواة الحقيقية لهذا التغييريعت 1990قانون اميالية التكميلي لسنة 

 إلى التحرير الجزئي لعمليات التجارة الخارجية؛ 41و

  بعدما   %60الذي نص على تخفيض جوهري للرسوم الجمركية إلى  1992قانون اميالية لسنة
 ؛1986سنة  %120كانت 

  أصبح نظام التجارة الخارجية خالي من القيود الكمية؛ 1996في جوان 

   ؛ %45تم تخفيض هذه الرسوم إلى  1997جانفي 1في 

  الاسبانية،  فالنسيابمدينة  2002افريل  22توقيع الرسمي لاتفاق الشراكة الاورومتوسطية في
 ، وذلك من أجل إقامة منطقة حرة للحركية الاقتصادية؛2005سبتمبر  01ودخولها حيز التنفيذ في 

  السعي للانضمام إلى امينظمة العاميية للتجارة الذي عرفت تأخر بسبب طبيعة الاقتصاد الجزائري
 الذي لا يتماشى وشروط الانضمام.

 

 

 

 

                                                 

 1
 التجارة منظمة إلى والانضمام الاورومتوسطية الشراكة اتفاق بين الجزائرية الخارجية لتجارةا" بهلولي، صلفي 

 .113-112 ص ،11/2012 العدد الباحث مجلة ،"العالمية
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II-3-3- تطور التجارة الخارجية الجزائرية 

           II-3-3-1-الجزائري  التجاري  الميزان 
 .2014 - 2005زان التجاري الجزائري للفترة : تطور المي33الجدول رقم

 أمريكي دولار مليون: الوحدة                                                                                                   
2014*  2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005   

 الصادرات خارج المحروقات 1099 1158 1332 1937 1066 1526 2062 2062 2165 810 2

 صادرات المحروقات 43937 53456 58831 77361 44128 55527 71427 69804 63752 146 60

 اجمالي الصادرات 45036 54613 60163 79298 45194 57053 73489 71866 65917 956 62

 الواردات 20048 21456 27631 39479 39294 40473 47247 47490 54852 330 58

 الميزان التجاري 24989 33157 32532 39819 5900 16580 26242 24376 11065 626 4

 والإحصاء  الآلي للإعلام الوطني المركز 2014 - 2005: لفترةل  الجزائر في الخارجية التجارة حصيلة :المصدر

 CNIS  للجمارك التابع

 مؤقتة معطيات*: 
 انطلاقا الثالثة الألفية من الأول العقد خلال ايجابية جد نتائج الجزائري التجاري امييزان سجل          

 819 39 قدره برصيد 2008 سنة في فائض أعلى سجل فقد العقد، هذا خلال اميسجل الفائض من

 مليون 919 33 ب أي%  85.19ب قدرت جدا كبيرة  بنسبة 2009 سنة لينخفض دولار، مليون
 في مجددا ليرتفع ،) انخفاض الطلب على المحروقات(2008 سنة العاميية اميالية للازمة راجع وهذا دولار؛

مليون دولار، ثم ينخفض مجددا في السنوات  376 24 قدره برصيد 2011 سنة أقصاه ليبلغ اميوالية السنوات
مليون دولار، ويرجع ذلك أساسا إلى الانخفاض الكبير  626 4برصيد قدره  2014اميوالية؛ ليبلغ ادني مستوياته في 

   في أسعار النفط بالأسواق العاميية، كما سنوضح ذلك لاحقا.
من خلال  2014و 2009و 2008خاصة لسنوات والشكل البياني اميوالي يوضح أكثر تطور امييزان التجاري   

 .2014ثم الانخفاض الثاني في  2009وانخفاضه بشكل كبير في  2008ارتفاع الرصيد إلى أعلى مستوى له في 
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 2014-2005: تطور التجارة الخارجية الجزائرية للفترة 12المنحنى البياني رقم

 

 الإحصاء و الآلي للإعلام الوطني المركز 2014- 2005 : لفترةل  الجزائر في الخارجية التجارة حصيلة :المصدر

 CNIS  للجمارك التابع

           II-3-3-2-  جزائريةال  الصادرات 
 2009و 2008: أهم الصادرات الجزائرية لسنتي 34الجدول رقم

 الوحدة: مليون دولار                                                                                
2009 2008   

   القيمة النسبة القيمة النسبة

 الطاقة 192 77 97,53 411 44 97,67

 المواد الغذائية 121 0,15 113 0,25

 المواد الأولية 340 0,43 170 0,37

 المواد نصف المصنعة 390 1 1,76 692 1,53

 التجهيزات الصناعية 69 0,09 25 0,07

 السلع الاستهلاكية 34 0,04 49 0,11

 المجموع 146 79 100 460 45 100

 من إعداد الطالب بناء على معطيات: المصدر:                               

 .28، ص2011النشرة الإحصائية الثلاثية، ماي  ،بنك الجزائر -                                  

 .28، ص2015النشرة الإحصائية الثلاثية، جوان ،الجزائربنك  -                                 

 من انطلاقا الجزائر، استقلال منذ السنوات جميع في وتتكرر نسجلةا، التي الوحيدة اميلاحظة         
 من %97 من بأكثر الجزائرية الصادرات في الرئيسي العنصر تمثل الطاقة أن هي أعلاه، اميبين الجدول
 ارتفاع خلال من يكون انخفاضا أو ارتفعا الصادرات إيرادات تأثر أن يعني ما وهذا الصادرات؛ إجمالي

 الطاقة عنصر على مبني ريعي اقتصاد هو الجزائري الاقتصاد أن لنا يعني مما الطاقة، صادرات انخفاض أو
 .ورق على حبر مجرد فةي إصلاحات هناك كانت  وان فقط،
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 سنة %42.47ب قدرت كبيرة  بنسبة انخفضت قد الجزائرية الطاقة صادرات أن كذلك  ونلاحظ       
 معظم مست التي العاميية اميالية الأزمة إلى الأولى بالدرجة راجع وهذا ،2008 بسنة مقارنة 2009

 بأي يعوض لم الانخفاض هذا أن واميشكل. الأوروبي الاتحاد ودول أ.م.الو خاصة العالم دول اقتصاديات
 اقتصاد بأن الجزائري الاقتصاد خصائص عن سابقا قلناه ما حقيقة لنا يفسر ما وهذا أخرى، صادرات

 .الطاقة مصادر علىفقط  يعتمد ريعي
           II-3-3-3-  الجزائرية  الواردات 

 2009و 2008: أهم الواردات الجزائرية لسنتي 35الجدول رقم

 مليون دولارالوحدة:                                                  
2009 2008 

 
 المواد القيمة النسبة القيمة النسبة

 الطاقة 595 1,26 549 1,4

 المواد الغذائية 796 7 16,42 863 5 14,91

 المواد الأولية 378 1 2,82 201 1 3,06

 المواد نصف المصنعة 154 9 24,6 165 10 25,87

 التجهيزات الفلاحية 86 0,13 234 0,6

 التجهيزات الصناعية 434 15 41,4 140 15 38,52

 السلع الاستهلاكية 036 5 13,37 145 6 15,64

 المجموع 479 39 100 297 39 100

 من إعداد الطالب بناء على معطيات: المصدر         

 .28، ص2011النشرة الإحصائية الثلاثية، ماي  ،بنك الجزائر -                                 

 .28، ص2015النشرة الإحصائية الثلاثية، جوان ،بنك الجزائر -                                 

 الصناعية التجةيزات أن فنجد بالتنوع، تتميز أنها الجزائرية، الواردات عن نقوله أن يمكن ما          
 ،%24.6 بنسبة اميصنعة نصف اميواد تليةا ثم ،2008 سنة خلال %41.4 بنسبة الأولى اميرتبة تحتل
 وتنمية الثالثة الألفية من بداية الجزائر فيةا شرعت التي التنموية البرامج إلى الأولى بالدرجة راجع وهذا

 2009 سنة قدرت فقد معتبرة، نسبة تمثل كذلك  في الاستةلاكية اميواد أما والسةوب، العليا الهضاب
 إذا كبير  عجز من تعاني الاقتصادية القطاعات معظم أن أي الجزائرية، الواردات إجمالي من %15.64ب
 .  الكبير العجز ذلك بتغطية يقوم الذي الطاقة قطاع باستثناء الجزائرية الصادرات مع قارناها ما

ونفسر تنوع الواردات الجزائرية بالتبعية الكبيرة للخارج، الناتجة عن ضعف القدرة الإنتاجية           
 استغلال الإمكانيات اميادية والبشرية اميتوفرة بالجزائر.بالجزائر، وذلك بعدم 
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           II-3 -3-4-  للجزائر  التجاريين  للشركاء  الجغرافي  التوزيع 
سنة مناطق الاقتصادية في العالم للتجارة الخارجية الجزائرية على التوزيع ا: 36الجدول رقم

2012. 
 دولار مليون :الوحدة                                                                                                                

 الصادرات   الواردات
 

 المناطق الاقتصادية
2 012 

 المناطق الاقتصادية  
2 012 

 القيمة    النسبة   القيمة    النسبة  

 الاتحاد الأوروبي 797 39 55,37 الاتحاد الأوروبي 333 26 52,27

 029 20 27,86 أسيا بدون الدول العربية 538 9 18,93
*OCDE  دول خارج

 الاتحاد الأوربي

12,23 6 160 
OCDE  دول خارج

 الاتحاد الأوربي
 أسيا بدون الدول العربية 683 4 6.51

 أمريكا الجنوبية 228 4 5.89 أمريكا الجنوبية 590 3 7,13

 دول المغرب العربي 073 2 2,9 دول أوروبية أخرى 652 1 3,28

 بقية العالم  056 1 1,47 بقية العالم  103 3 6,16

 المجموع 866 71 100 المجموع 376 50 100

 2016موقع المديرية العامة للجمارك  مارس   - المصدر :من إعداد الطالب بناء على معطيات

      

 سواء الأوروبي الاتحاد دول مع كبيرة  بنسبة مرتبطة الجزائرية الخارجية التجارة أن للعيان الواضح             
 الأوروبي الاتحاد دول اتجاه الجزائرية الصادرات تمثل حيث ،الواردات جانب من أو الصادرات جانب من
 ايطاليا من لكل اميوج الطبيعي الغاز أنبوبي خاصة الطاقة في أساسا ممثلة وهي 2012 في %55.37ب

 .%6.51 بنسبة العربية الدول بدون أسيا دول تليةا %27.86 بنسبة 1OCDEدول تليه ثم واسبانيا
 دول تليةا ثم الواردات، إجمالي من %52.27 نسبة تمثل الأخرى فةي الواردات، في نجده الشيء ونفس

 .%12.23 بنسبة الثالث اميركز إلى OCDEدول وتتدحرج %18.93 بنسبة العربية الدول بدون أسيا

 اميوضح الشكل نلاحظ أكثر الصورة ولتتضح. الأوروبي الاتحاد مع الشراكة اتفاق لنا يفسر ام وهذا
 الأوروبي الاتحاد ودول الجزائر بين التجاري الترابط لنا يبين الذي أسفله،

 

 

                                                 

 Organisation de Coopération .دولة 34وتشمل OCDE الاقتصاديةوالتنمية دول منظمة التعاون  تمثل  1

et de Développement Economique 
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 لمناطق الاقتصادية في العالم للتجارة الخارجية الجزائرية على اتوزيع ا: 13رقم الشكل

2012. 

 

  .37الجدول رقم من إعداد الطالب بناء على  المصدر:

در ثقل وزن اميعاملات التجارية بين الاتحاد الأوروبي والدول العربية، فإنه تج رغمبصفة عامة،             
تهيمن عليه المحروقات، والتي تخضع أساسا لسياسة الأوبك في تسعيرتها  الإشارة إلى هيكل الصادرات الجزائرية

عامة العربية ما يطرح مشاكل بالنسبة للاقتصاد الجزائري خاصة والاقتصاديات بالدولار الأمريكي، وهذا 
ورو لتسديد كبيرة، فةي من جةة بحاجة إلى الا  ورو مما يعرّضةا لخسائرر أمام الااجع الدولاعندما يتر 

 عاملاتها مع الاتحاد الأوروبي في حين تتلقى عوائدها من المحروقات بالدولار. ت

أما الصادرات خارج المحروقات فةي ضعيفة جدا وستلاقي منافسة غير متوازنة داخل السوق             
 ساهم الأوروبية بحكم انخفاض تكاليف تصنيعةا وبحكم ازدياد تكامل اقتصاديات دول الاتحاد الأوروبي التي

 ورو".يادة تكاملةا العملة اميوحدة "الافي ز 
III- الدراسة النظرية التحليلية 

 في والجزائر وتونس اميغرب من كل  بها قامت التي الاقتصادية الإصلاحات أهم عن تكلمنا          
 العقد خلال خاصة الإصلاحات تلك عن اميتربة النتائج أهم وذكرنا امياضي، القرن من الأخير الربع

 2001 سبتمبر 11 هجمات منةا نذكر عاميية اقتصادية أحداث من عرفه ميا الثالثة الألفية من الأول

 .السيادية الديون بأزمة تعرف ما أو اليورو منطقة وأزمة( العقاري الرهن أزمة) 2008 العاميية والأزمة

55.3727.86

5.89

6.51
2.9

1.47

توزيع الصادرات الجزائرية على المناطق
2012الاقتصادية في العلم لسنة 

الاتحاد الاوروبي

OCDE  دول خارج

الاتحاد الاوربي

امريكا الجنوبية

اسيا بدون الدول 
العربية

دول المغرب العربي

بقية العالم 

52.27   

18.93   

12.23   

7.13   

3.28   6.16   

توزيع الواردات الجزائرية على المناطق
2012الاقتصادية في العالم لسنة 

الاتحاد الاوروبي

OCDE  دول خارج

الاتحاد الاوربي

امريكا الجنوبية

اسيا بدون الدول 
العربية

دول المغرب العربي

بقية العالم
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 إلى حين من تطرأ التي الاقتصادية بالتغيرات الدول هذه اقتصاديات تأثر مدى معرفة نحاول والآن       
 التي الأبواب من باب كونها  الخارجية، التجارة مجال على ذلك في مركزين الدولية، الساحة على أخر

 عدة من انطلاقا عليه، والتأثير به التأثر خلال من العاميي بالاقتصاد ما اقتصاد ارتباط مدى لنا تقيس
 الصادرات وحجم للبلد الخارجية التجارة وطبيعة الخام الداخلي الناتج مستوى منةا نذكر عوامل

 الانفتاح درجة لنا تقيس الخارجية فالتجارة ...الاقتصادي النمو ومعدل التداول وعملة والواردات
  .للبلد الاقتصادي

III-1-  مقارنة بعض المؤشرات الاقتصادية  للجزائر والمغرب وتونس 

 اميغرب-الدول لهذه الاقتصادية اميؤشرات لبعض بمقارنة النظرية، التحليلية الدراسة هذه سنبدأ        
 .الاقتصاديات هذه بين الاختلاف وأوجه التشابه أوجه ميعرفة -والجزائر وتونس

III-1-1-الناتج الداخلي الخام لكل من المغرب وتونس والجزائر 

 الناتج لهذا مقارنة بدراسة نقوم وألان حدا، على بلد لكل الخام الداخلي الناتج تطور عن تكلمنا        
 الداخلي الناتج يليه ثم الأعلى هو الجزائري الخام الداخلي الناتج أن نلاحظ حيث الخام، الداخلي
 الفرد نصيب فان سابق قلنا كما  الناتج هذا من الفرد نصيب قارنا ما إذاو . التونسي ثم للمغرب،
 ثم يورو، 234 3ب التونسي الفرد يليه ثم يورو، 103 4 بلغ 2013 سنة مثلا الأعلى، هو الجزائري

 الاقتصاد تغذي التي بالجزائر الخاصة البترولية الجباية ارتفاع إلى راجع وهذا يورو، 381 2ب اميغربي الفرد
 .وتونس باميغرب مقارنة  كبيرة  بنسبة الجزائري

المغرب وتونس : تطور الناتج الداخلي الخام بالأسعار الجارية لكل من 37الجدول رقم

 2013-2003والجزائر للفترة 

 مليون يوروالوحدة:                               

2013 2012 2011 2010 2009 2007 2005 2003   

 المغرب 114 44 878 47 931 84 113 65 507 68 351 71 612 74 222 78

 تونس 273 24 965 25 458 28 145 31 239 33 956 32 024 35 813 34

 الجزائر 075 60 802 82 457 98 492 98 853 120 128 142 741 157 744 157

 من إعداد الطالب بناء على معطيات: . المصدر:

Euro-Mediterranean statistics, eurostat, Luxembourg, 2015 edition, P 54. 
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III-1-2- لمغرب وتونس والجزائرل المعاملات الجارية 

أن نسبة اميعاملات الجارية من الناتج المحلي الإجمالي تختلف  ،نلاحظ من الجدول اميبين أسفله           
إلى  2010من بلد لأخر وتتشابه أحيانا. فأوجه التشابه تقريبا موجودة بين اميغرب وتونس انطلاقا من 

 %8-بلغ كانت النسب متساوية لت  2013، فكلاهما سجلا نتائج سلبية ومتقاربة وفي 2014سنة 
ثم بدأ ينخفض  ،%17الذي بلغ  2008-2002بينما الجزائر سجلت نسب ايجابية خاصة في متوسط 

 .%6-إلى  2015ليصل حسب توقعات  2013تدريجيا ابتداء من 

 لجزائر والمغرب وتونسل  PIBميزان المعاملات الجارية  من نسبة : تطور38لجدول رقما

 المعدل           التوقعات

  2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2002-08 

 المغرب العربي 12,0 1,1 2,1 2,2 5,0 3,0- 6,1- 6,0-

 بما فيه : الجزائر  17,4 0,3 7,5 9,9 6,0 0,4 0,5 1,0-

 المغرب  1,0 5,4- 4,5- 8,0- 9,7- 8,0- 7,3- *

 تونس  2,5- 2,8- 4,7- 7,4- 8,2- 8,0- 6,7- 6,0-

 صندوق النقد الدولي ،آفاق الاقتصاد العالمي الطالب بناء على معطيات:من إعداد المصدر:  

 www.imf.org من الموقع:.08/2014بتاريخ 

 

III-2-  لمغرب وتونسلمساهمة واردات السلع والخدمات في الناتج المحلي الإجمالي  

 .والجزائر         

 2014-2006للفترة  PIB:  نسبة واردات السلع والخدمات من 39لجدول رقما

2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006   

 الجزائر 21.9 24.9 28.7 36.0 31.4 28.6 28.5 30.4 32.0

 المغرب 39.7 43.9 49.9 39.9 43.0 48.7 50.2 47.1 46.6

 تونس 47.9 53.0 59.2 48.5 55.3 56.5 58.5 56.2 55.4

 .الطالب بناء على معطيات قاعدة البنك الدولي دادمن إع :المصدر

اتج لنا أن نسبة مساهمة الواردات من السلع والخدمات في الن يتضح ،علاهمن الجدول اميبين أ            
  %50تلف من دولة لأخرى، حيث تحتل تونس الصدارة بنسب تجاوزت تخالمحلي الإجمالي لهذه الدول 

بينما نجد اميغرب في اميرتبة الثانية ، %58.5ب 2012في أغلب السنوات، فقد بلغت أعلى نسبة في 
بينما تحتل الجزائر  ،%50.2كذلك بنسبة   2012لتبلغ أقصاها في  %45.4بنسب تجاوزت في اميعدل 

 .%36ب 2009، فقد بلغت أعلى نسبة في %29.2اميرتبة الثالثة بمعدل قدره
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وهذا ما يفسر لنا ارتفع نسبة الواردات الجزائرية من اميواد الغذائية واميواد الاستةلاكية، حيث          
من إجمالي الواردات وهي تمثل نسب جد  2009في  %30.55و 2008في  %29.79يشكلان معا 

يز مرتفعة، أي هي عبارة عن واردات غير منتجة، وهذا مقارنة مع الجارتين اميغرب وتونس والتي تتم
بواردات منخفضة جدا في هذا المجال؛ فنج الجارة تونس تحقق اكتفاء ذاتي في هذا المجال مما جعل نسبة 

 مساهمة الواردة في الناتج المحلي الإجمالي مرتفعة.
والشكل اميوضح أسفله يوضح لنا جيدا درجة التباين في نسبة مساهمة الواردات في الناتج المحلي     

 لأخرى.الإجمالي من دولة 
 .2014-2006للفترة  PIB:  نسبة واردات السلع والخدمات من 14الشكل رقم

 
 .39رقم الجدول الطالب بناء على  دادمن إع :المصدر

III-3-  لمغرب وتونس لمساهمة  صادرات السلع والخدمات في الناتج المحلي الإجمالي 

 والجزائر

                                                                           2014-2004للفترة  PIB:  نسبة واردات السلع والخدمات من 40الجدول رقم

 نسب مئوية   

2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004   

 الجزائر 40.1 47.2 48.8 47.1 48.0 35.4 38.4 38.8 36.9 33.2 30.5

 المغرب 29.4 32.3 34.2 34.6 35.7 28.0 32.2 34.7 34.9 32.7 34.3

 تونس 42.2 44.9 46.0 51.1 56.2 45.8 50.5 49.3 49.3 47.1 44.6

 .الطالب بناء على معطيات قاعدة البنك الدولي دادمن إع :المصدر
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 إن مساهمة الصادرات في الناتج المحلي الإجمالي بالنسبة للجزائر تميزت:          
ليبدأ في الانخفاض  ،%48بنسبة  2008تميز بالارتفاع اميستمر ليصل ذروته في  2008إلى  2004من  

بنسبة، ليبدأ في الانخفاض في السنة اميوالية ليصل  2014في السنة اميوالية ليصل إلى أدنى مستوى له في 
 . %0.5بنسبة 2014إلى أدنى مستوى له في 

ثم تنخفض في  %35.7بنسبة  2008صل ذروتها في بالنسبة للمغرب، فنفس الشيء تميزت بالارتفاع لت
 .%34و %32وتبقى هذه النسبة في حال استقرار نسبي بين  2010لترتفع مجدد في  %28إلى  2009

إلى   %42.2من  2004بالنسبة لتونس تميزت بالارتفاع الكبير واميستمر فقد انتقلت النسبة في 
 2014ض في السنة اميوالية لتصل إلى مستويات منخفضة قدرت في ، لتنخف2008في  56.2%

 .%44.6ب
، 2009لتنخفض في  2008والنقطة اميشتركة في هذا التحليل هو بلوغ هذه النسبة ذروتها في          

، مما يفسر لنا تأثر اقتصاديات هذه الدول )أزمة الرهن العقاري( وهذه الفترة تميز فترة الأزمة اميالية العاميية
 بهذه الأزمة. 

أما نقطة الاختلاف فتكون في ارتفاع نسبة الصادرات من الناتج المحلي الإجمالي في تونس           
 بنسبة أكبر من اميغرب والجزائر، ثم تليةا الجزائر ثم اميغرب. 

III-4- سعر صرف عملات المغرب والجزائر وتونس أمام أهم العملات الدولية  تطور 

، نعني بذلك علاقات تجارية بين اميقيمين وغير عن الصادرات والواردات معندما نتكل          
اميقيمين، أي استخدام العملة المحلية أو العملة الأجنبية، وهذا يرجع إلى قوة الاقتصاد وبالتالي قوة عملة 

 سواء كان مصدر أو مستورد. البلد 
ونحن بصدد دراسة التجارة الخارجية لهذه الدول علينا معرفة قوة أو ضعف عملات هذه الدول          

مقارنة بالعملات الدولية ممثلة أساسا في الدولار الأمريكي واليورو مينطقة اليورو واليوان الصيني كعملة 
وله كعملة احتياط دولي من طرف صندوق النقد الدولي في مستقبلية نظرا لقوة الاقتصاد الصيني  وقب

. ومقارنة كذلك قوة هذه العملات فيما 2016، على أن يبدأ العمل فعليا في أواخر 2015نوفمبر 
 بينةا، وذلك بالاعتماد على سعر صرف هذه العملات.
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III-4-1- لدرهم المغربي ا تطور سياسة صرف 

، 1973مرتبطا بالفرنك الفرنسي إلى غاية  17/10/1957في  منذ نشأته الدرهم اميغربي كان            
تم إتباع نظام التعويم اميدار بهدف المحافظة على استقرار سعر الصرف الفعلي الحقيقي  1973وبعد 

إلى غاية  %38قى الفرنك الفرنسي يحتل النسبة الأكبر ب بمقابل سلة من تسعة عملات، لكن ي
نظام  .1للفرنك الفرنسي %25مقابل  %32أين احتل الدولار الأمريكي النسبة الأكبر ب  1980

 ت.الحصص الخاصة بالدرهم اميغربي تم تغييره في العديد من اميرا
ورو واليوان الصني الأمريكي والا : تطور سعر صرف الدرهم المغربي مقابل الدولار41 لجدول رقما

 2015 -2003للفترة 

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003   

 الدرهم/ الدولار 9,58 8,87 8,87 8,8 8,19 7,74 8,08 8,43 8,09 8,64 8,41 8,41 9,75

 الدرهم/ اليورو 10,82 11,02 11,02 11,04 11,33 11,33 11,24 11,15 11,25 11,09 11,16 11,16 10,82

 الدرهم/اليوان 1,16 1,07 1,08 1,1 1,08 1,11 1,18 1,25 1,25 1,37 1,37 1,37 1,55

 http://www,fxtop,com/fr/historique من إعداد الطالب بناء على معطيات:المصدر: 

  تميز بالاستقرار والثبات مع  2014-2004ورو للفترة سعر صرف الدرهم اميغربي مقابل الاإن
ورو خلال هذه الفترة، وإذا ما قارنا هذا اميعدل مع درهم للا 11.16د تغيرات طفيفة بمعدل و وج

 ور.درهم للا 10.92ليبلغ  2015و 2003اميعدلات اميسجلة فةي جد متقاربة، فحين ارتفع في 

   ونفس الشيء بالنسبة لليوان الصيني فسجل الدرهم اميغربي نفس الاستقرار مقابل اليوان الصيني
، وهذا اميعدل جد متقارب بالنسبة للمعدلات 2014-2003درهم لليوان للفترة 1.20وذلك بمعدل 

 درهم. 0.17ب 2015اميسجلة خلال هذه السنوات؛ كما سجل انخفاض في 

   فقد كان تميز بنوع من الاستقرار والتذبذبالدولار الأمريكي فقد وسعر صرف الدرهم مقابل ،
 2003درهم للدولار، فحين انخفض في 8.41بمعدل  2014-2004الاستقرار خلال الفترة 

فقد سجل الدرهم اميغربي  2008درهم للدولار على التوالي. باستثناء  9.75و 9.58ب 2015و
دولار. ولشكل اميوالي يوضح هذا الاستقرار والتذبذب درهم لل 7.74ارتفاع مقابل الدولار ليصل 

 في سعر صرف الدرهم اميغربي مقابل هذه العملات.

 
                                                 

1Aissa EL MANINI,  "Les tichniques des finances internationales, comment couvrir 

contre les risques de change et de taux d’intérêt" , édition n0 134 Le 16-06-1994 au cite 

www.leconomiste.com.  

http://www,fxtop,com/fr/historique
http://www.leconomiste.com/
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الأمريكي واليورو واليوان الصني  :  تطور سعر صرف الدرهم المغربي مقابل الدولار15 رقم الشكل

 2015 -2003للفترة 

 

 .41رقم الجدول  من إعداد الطالب بناء على معطياتالمصدر: 

III-4-2-  تطور سياسة صرف الدينار التونسي 

، فقد 1986إلى  1973منذ سقوط نظام بريتون وودز انتةجت تونس سياستين للصرف من           
 :1اثر حدوث الأزمة البتروليةقامت بتغيير سياستةا  1986اتبعت نظام سعر الصرف الثابت، وفي 

أين تم  1978: تم اعتماد اميارك الأمياني بدل الفرنك الفرنسي إلى غاية 1981-1973المرحلة الأولى    
الليرة 1983ربط الدينار التونسي بسلة مكونة من الفرنك الفرنسي و اميارك الأمياني والدولار لتشمل في 

 الايطالية والفرنك البلجيكي والفلورين الهولندي والبيسيطاس الاسباني.
إتباع سياسة تخفيض العملة بهدف تشجيع الصادرات، بسبب  :1984-1981المرحلة الثانية    

 تراجع وزن الدولار الأمريكي نتيجة انخفاض أسعار البترول.
: نتيجة  عجز ميزان اميدفوعات وانخفاض قيمة الدينار التونسي ب 1986-1984المرحلة الثالثة     
له بنظام الصرف الوسيط بغية قامت نونس بالتخلي عن نظام الصرف الثابت واحلا 1986في  10%

 التقليل من تقلبات سعر الصرف.
البنك اميركزي  علىفرض صندوق النقد الدولي  1986: بعد أزمة 1989-1986المرحلة الرابعة     

 بتخفيض معدل سعر الصرف الفعلي الاسمي.القيام التونسي 
تم تحديد سعر الصرف الفعلي الاسمي بطريقة يتم بها الحفاظ  :2001-1990المرحلة الخامسة     

على معدل الصرف الفعلي الحقيقي ثابتا، وإنشاء سوق مابين البنوك بهدف السماح للوسطاء بتنفيذ 
                                                 

 المغرب دول في الزائد التعديل فرضية اختبار–القصير المدى في الصرف أسعار تقلبات دراسة" يمينة، درقال 1
 .145-144 ص ،2010 تلمسان جامعة ، الاقتصادية العلوم في الماجستير شهادة لنيل تخرج مذكرة ،"العربي
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قامت تونس بتوسيع نظام التعويم لسعر الصرف الاسمي استجابة  2001وفي  مختلف اميعاملات.
 لتوصيات صندوق النقد الدولي.

-2003 للفترةالدولار واليورو واليوان  مقابل: تطور سعر صرف الدينار التونسي 42 الجدول رقم

2015. 

015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003   

 الدينار/ الدولار 1,28 1,25 1,3 1,33 1,28 1,23 1,35 1,43 1,41 1,56 1,62 1,7 1,96

 الدينار/ اليورو 1,45 1,55 1,61 1,67 1,75 1,8 1,88 1,9 1,96 2,01 2,16 2,25 2,18

 الدينار/ اليوان 0,16 0,15 0,16 0,17 0,17 0,18 0,2 0,21 0,22 0,25 0,26 0,28 0,31

 http://www,fxtop,com/fr/historique من إعداد الطالب بناء على معطيات:المصدر: 

  2014-2003ورو تميز في الفترة نسي مقابل الدولار والأمريكي والاإن سعر صرف الدينار التو 
على التوالي، باستثناء ارتفاع الدينار التونسي  1.83و 1.4بالارتفاع اميستمر والطفيف بمعدل 

دينار  0.26أمام الدولار  بورو. انخفاضه دينار للا 0.07بورو مقابل بالا 2015في 
 للدولار.

  إلى  2003مقابل اليوان الصيني من  استقرار اأما بالنسبة لليوان الصيني فسجل الدينار التونسي
للمعدلات اميسجلة خلال هذه  مطابقوهذا اميعدل دينار لليوان  0.21بمعدل ، 2015

 السنوات.

-2003للفترةالدولار واليورو واليوان  مقابل: تطور سعر صرف الدينار التونسي 16 رقم الشكل

2015 

 
 .42رقم:الجدول  من إعداد الطالب بناء على معطياتالمصدر: 
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III-4-3- تطور سياسة صرف الدينار الجزائري 

 :1عرفت أنظمة تسعير الدينار الجزائري عدة مراحل هي          
في هذه اميرحلة كان سعر صرف الدينار الجزائري مسير وفق  :1970-1962المرحلة الأولى    

من الذهب بنفس تكافؤ  غرام 0.18اتفاقيات بريتون وودزن فقد حددت الجزائر سعر الرصف بما يعادل 
 مع الفرنك الفرنسي، حيث كان يعمل هذا النظام بحرية التبادل والتحويل الكلي داخل منطقة الفرنك.

تم التخلي في هذه اميرحلة عن أسعار الصرف الثابتة وعن تعويم  :1987-1971المرحلة الثانية    
أسعار الصرف، وذلك مواكبة لانطلاق اميخطط الاقتصادي للتنمية، فقد كانت قيمة الدينار تفوق 

وظةور معدل مرن للصرف، وكان  1973القيمة الحقيقية له. فقد تخلت الجزائر عن الحصص في مارس 
 عملة انطلاقا من قوة كل عملة. 14قيمة الدينار على أساس على الجزائر تحديد 

كان لزاما على الجزائر القيام بمجموعة   1986نتيجة الأزمة البترولية  :1994-1988لمرحلة الثالثة ا   
بقابلية تحويل  1990من الإصلاحات خاصة في المجال النقدي واميالي، فقد أعلنت الجزائر في منتصف 

 لمعاملات الجارية في الخارج.الدينار بالنسبة ل
لجأت الجزائر في العديد من اميرات إلى تخفيض العملة،  إلى يومنا هذا: -1994المرحلة الرابعة     

قام بنك الجزائر  2003وفي جانفي  ،%70خفضت العملة على مرحلتين بمجموع  1994ففي 
 وهذا من أجل الحد من تطور الكتلة النقدية. %5و  %2بتخفيض العملة ب 

ومن هذه اميراحل نستنتج أن الجزائر في البداية انتةجت نظام الصرف الثابت مرتبط بالفرنك           
الفرنسي، ثم عرف سعر الصرف نوعا من الاستقلالية أين تم ربطه بسلة من العملات بسبب تدهور 

صرف ما بين البنوك وهذا في إطار نظام الصرف العائم اميدار قيمة الفرنك  الفرنسي؛ ثم تبني نظام 
واميرتبط بالدولار الأمريكي، لأن معظم صادرات الجزائر مقومة بالدولار، ومنه يتحدد سعر صرف 
الدينار الجزائري تبعا لعاملي العرض والطلب على العملة الوطنية مع تدخل بنك الجزائر إما بتخفيض أو 

                                                 

 الأكاديمية ،"الجزائري للدينار قياسية نمذجة –بالجزائر الصرف سعر سياسة" رحيمة، خياط بونوة، شعيب 1

 .122ص ،2011-5 والإنسانية الاجتماعية للدراسات
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، 1يبقى اميصدر الأساسي لعرض العملة الصعبة هو بنك الجزائرو عند مستوى مقبول، زيادة قيمته لتركه 
 أي أن هناك تحكم في الكمية اميعروضة.

-2003للفترةالدولار واليورو واليوان  مقابل الجزائري: تطور سعر صرف الدينار 43 الجدول رقم

2015 

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003   

100,5 80,75 79,78 77,81 73,03 73,62 72,14 64,43 69,44 72,62 72,46 71,7 76,42 
الدينار 

 /الدولار

 الدينار اليورو 86,31 89,21 90,13 91,16 95,09 94,63 100,6 97,55 101,6 99,91 106 107,1 111,5

 الدينار /اليوان 9,24 8,67 8,85 9,11 9,13 9,27 10,56 10,88 11,3 12,33 12,98 13,11 15,99

 أسعار البترول 28,2 38,5 54,6 65,7 74,9 99,9 62,3 80,2 112,9 111 109,5 100 58,2*

  http://www.fxtop.com/fr/historique  الموقع من :المصدر

Banque d'Algérie, Bulletin statistique trimestriel; N 10 Juin 2010; P 27.- 

Banque d'Algérie, Bulletin statistique trimestriel; N 18 Juin 2012; P 27.- 

Banque d'Algérie, Bulletin statistique trimestriel; N20 Juin 2014; P 27.- 

Banque d'Algérie, Bulletin statistique trimestriel; N 32 Décembre 2015; P 27.    -             

   2015 من الأول السداسي*

  بنوع من   2014-2007سعر صرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة تميز
وهو أدنى مستوى له نتيجة الأزمة اميالية العاميية  64.43ليصل  2008في  التذبذب لينخفض

ليصل إلى أعلى مستويات  2009التي عرفت انخفاض في قيمة الدولار، ليرتفع مجددا ابتداء من 
 دينار للدولار، بسبب قيام الجزائر بتخفيض عملتةا.100.53ب 2015له في 

  دينار لليور،  97.75دل قدره مقابل اليورو بالارتفاع اميستمر، وبمعسعر صرف الدينار تميز
 دينار للدولار. 11.461ب 2015ليبلغ أقصاه في  2015 إلى 2013ليرتفع بوتيرة كبيرة من 

  اليوان بالارتفاع الطفيف من سنة إلى أخرى ليصل أقصاه في  سعر صرف الدينار مقابلتميز
 دينار لليوان. 15.99ب 2015

   ع الكبير في سعر صرف الدينار الجزائري مقابل ما يمكن استنتاجه من هذا الجدول هو الارتفا
 هذه العملات، أي انخفاض كبير في قيمة الدينار الجزائري.

                                                 

 والتضخم الاقتصادي النمو) الكلية الاقتصادية المتغيرات على فرالص سعر تغير انعكاسات" ،فوزية صالحي 1

 في الماستر شهادة لنيل تخرج مذكرة ،"2015-2000 للفترة الجزائر حالة دراسة( الدولية الأموال رؤوس وحركة

 .107ص ،2015 بسكرة جامعة الاقتصادية، العلوم

http://www.fxtop.com/fr/historique
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 لينخفض في  2008الى 2003رتفاع اميستمر من بالافقد تميز  سعر البترول أما بالنسبة ل
دولار للبرميل  80.2بسعر 2010دولار للبرميل، ثم يرتفع مجدد في  62.3ليصل إلى  2009

دولار للبرميل لينخفض بداية من السنة اميوالية ليصل إلى أدنى  111ب 2012ليبلغ أقصاه في 
 دولار للبرميل. 58.2بسعر 2015مستوى له في السداسي الأول من 

 والشكل اميوالي يوضح هذه التغيرات بشكل أحسن، خاصة ما يتعلق بتغيرات أسعار البترول.

-2003للفترةالدولار واليورو واليوان  مقابل الجزائريسعر صرف الدينار : تطور 17الشكل رقم

2015 

 
 .43رقم الجدول  من إعداد الطالب بناء على معطياتالمصدر:  

 

III-5- سعر صرف الدينار التونسي مقابل الدينار الجزائري والدرهم المغربي 

 الدينار الجزائري والدرهم المغربي مقابل: تطور سعر صرف الدينار التونسي 44 الجدول رقم

 2015-2003للفترة

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003   

51,2 47,63 49,12 49,81 51,92 51,41 53,56 52,46 54,31 54,63 55,94 57,4 59,48 
الدينار  

 الجزائري

 الدرهم  7,46 7,1 6,84 6,62 6,41 6,29 5,99 5,88 5,75 5,53 5,18 4,96 4,97

 .http://www,fxtop,com/fr/historique من إعداد الطالب بناء على معطيات:المصدر: 

 

  2003عموما تميز سعر صرف الدينار التونسي مقابل الدينار الجزائري بالانخفاض اميستمر من 
دينار جزائري لدينار تونسي، ليرتفع  47.63بسعر  ليبلغ أدنى مستوى له 2014غاية  إلى

 دينار جزائري مقابل دينار تونسي. 51.20مجددا في  بسعر 
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http://www,fxtop,com/fr/historique
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  الدرهم  تميز سعر صرف الدينار التونسي مقابل نفس الشيء بالنسبة للدرهم اميغربي، فقد
درهم للدينار  4.97ب 2015بالانخفاض لكن بأقل حدة، ليصل أدنى مستوى له في 

 التونسي.

 الدينار الجزائري والدرهم المغربي مقابل: تطور سعر صرف الدينار التونسي 18رقم الشكل

 2015-2003للفترة

 
 .44رقم الجدول  من إعداد الطالب بناء على معطياتالمصدر: 
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 خلاصة الفصل 

لقد قامت الجزائر واميغرب وتونس بمجموعة من الإصلاحات الاقتصادية شملت مختلف          
، وكانت تحت إشراف 1986غلب هذه الإصلاحات بعد الأزمة البترولية سنة أالقطاعات، وكانت 
لكن ما يمكن أن نلاحظه أن هذه الإصلاحات لم تفي بالغرض اميطلوب بنسبة   .صندوق النقد الدولي

وط صندوق النقد الدولي هي شروط تخدم مصالح الدول اميتقدمة على حساب مصالح كبيرة، لأن شر 
قيام الجزائر بتخفيض عملتةا في  ما فرض صندوق النقد الدولي علىالدول النامية، فعلى سبيل اميثال عند

د على منحن نعلم أن الاقتصاد الجزائري هو اقتصاد ريعي يعت، و منتصف التسعينيات لتشجيع الصادرات
 المحروقات، وبالتالي ليس هناك علاقة بين تخفيض العملة وتشجيع الصادرات.

وبالنسبة للمغرب وتونس نلاحظ نفس الشيء، فرغم الإصلاحات التي برمجت بدخول عالم اقتصاد 
السوق إلا أن مركزية اتخاذ القرار لم تتغير وبقي القطاع العام هو الذي يسير عجلة التمنية في هذه الدول 

 الثلاث على حساب القطاع الخاص.
أن أصل هذه التجارة الخارجية لم يتغير من خلال  ، هووعندما نتكلم عن التجارة الخارجية لهذه الدول

بقاء نفس اميتعاملين الاقتصاديين ونفس الشركاء التجاريين باستثناء ولوج الصين أسواق دول اميغرب 
ل عدم تغير الشركاء التجاريين هذا يدل أن التعامل العربي في هذه السنوات الأخيرة، وعندما نقو 

حل محل  ذيبالعملات الأجنبية لم يتغير ويبقى الدولار الأمريكي هو اميسيطر إلى جانب الاورو ال
 تسوية اميدفوعات الدولية.في  )اميارك الأمياني الفرنك الفرنسي...( الأوروبيةعملات ال

ة أن عملتي الجزائر واميغرب ليست بنفس اميستوى من القوة أمام كما رأينا في الدراسة التحليلية النظري
 هاتين العملتين، باستثناء الدينار التونسي الذي يعتبر أقوى من الدينار الجزائري والدرهم اميغربي.

فالتجارة الخارجية للجزائر واميغرب وتونس ستتأثر حتما بتغيرات هاتين العملتين سواء ايجابيا أو سلبيا،   
ا ما سنراه في الدراسة القياسية التي سنقوم بها في الفصل اميوالي لتبيان أثار تغيرات سعر صرف وهذ

 الدولار والاورو على التجارة الخارجية لهذه الدول.
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 مقدمة الفصل

يعتبر سعر الصرف كمتغير اقتصادي شديد الحساسية للتغيرات الداخلية والخارجية، لاسيما          
أمام اتساع دور التجارة الدولية في التنمية الاقتصادية وتطورات أسواق اميال الدولية، فةي تعتبر همزة 

ر الكبير على وصل بين مختلف اقتصاديات الدول ومقياسا مةما لجميع معاملاتها، وبالتالي فله الأث
التوازن الاقتصادي الكلي انطلاقا من ارتباطه بطريقة مباشرة أو غير مباشرة بمختلف اميؤشرات 

 الاقتصادية الكلية كمعدل التضخم ورصيد ميزان اميدفوعات...
وسنتناول في هذا الفصل دراسة قياسية لأثير تغيرات سعر صرف الدولار والاورو على التجارة           

لجزائر واميغرب وتونس، حيث سنقوم بتقدير دوال الطلب الأجنبي على صادرات هذه الدول لية الخارج
ودوال الطلب المحلي على السلع الأجنبية باستخدام اميراحل الأساسية للدراسة القياسية انطلاقا من 

ثلى، لنقوم في الأخير دراسة استقرارية السلاسل الزمنية، ثم دراسة التكامل اميشترك وتحديد فترة الإبطاء امي
 ذلكبتقدير الدوال من خلال نموذج تصحيح الخطأ مستخدمين في ذلك طريقة اميربعات الصغرى، و 

 . 2015إلى  1975فترة لل
اميرحلة الأولى نعتمد  ،من خلال مرحلتيناري لكل دولة، كما سنقوم بتقدير دالة امييزان التج           

مقابل الدولار الأمريكي، و اميرحلة الثانية نعتمد على  الدول لهذهعلى معدل سعر الصرف الاسمي 
مقابل الاورو، ثم ندرس العلاقة السببية بين رصيد امييزان لهذه الدول معدل سعر الصرف الاسمي 

لنتائج اميتحصل عليةا واقتراح االتجاري ومعدل سعر الصرف الاسمي، لنقوم في الأخير بخلق مجال ميقارنة 
قسمناها في هذا الفصل على النحو  ،والحلول إن أمكن ذلك. اميراحل التي ذكرناهابعض التوصيات 

 التالي:
I. النموذج القياسي المستخدم 
II. تحليل نتائج الدراسة القياسية لدوال الصادرات 
III. تحليل نتائج الدراسة القياسية لدوال الــواردات 
IV. تقدير دوال الميزان التجاري 
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I- النموذج القياسي المستخدم 

I-1- الدراسات السابقة 

هناك العديد من الدراسات تناولت موضوع سعر صرف الدولار والاورو وتأثيرها على           
اقتصاديات دول العالم، ومن بينةا دول شمال إفريقيا كالجزائر واميغرب وتونس، ومن بين هذه الدراسات 

 نجد:
  وسياسة سعر الصرف في الجزائر دراسة مداخلة لمحمد بن بوزيان والطاهر زياني بعنوان" الاورو

ماي  –مقارنة مع تونس واميغرب"، اميلتقى الوطني الأول بعنوان الاقتصاد الجزائري في الألفية الثالثة 
بدراسة قياسية لأسعار الصرف لكل بلد على حدا باستخدام الباحثان فقد قاما  .جامعة البليدة -2002

أجل معرفة درجة انحراف كل سعر  نتعادل القدرة الشرائية مطريقة التكامل اميشترك وحسب نظرية 
 ومن أهم النتائج اميتوصل إليةا: .صرف وابتعاده أو اقترابه من سعر الصرف الحقيقي مقارنة بالاورو

 التعويم اميدار مع تثبيت الدينار للاورو هي الطرقة الأحسن بالنسبة لتونس. بالنسبة لتونس:
ثة خيارات، الخيار الأول يتمثل في استبدال العملات الأوروبية بالاورو، ففي هناك ثلا بالنسبة للمغرب:

للدولار(، أما  %32للاورو و  %58هذه الحالة فان تغيرات الاورو هي التي تخدم سعر الدرهم اميغربي) 
الخيار  الخيار الثاني هو التثبيت مع الدولار الأمريكي، والخيار الثالث هو التثبيت مع الاورو ويمثل هذا

 أكثر ملائمة بالنسبة للمغرب.
في الجزائر هو التثبيت مع الدولار خاصة عندما نلاحظ  الانسب نظام سعر الصرف بالنسبة للجزائر:

 أن اميديونية الخارجية للجزائر معبر عنةا بالدولار الأمريكي.
 بادلات التجارية ورو والدولار وأثرها على اميدراسة لبغداد زيان بعنوان " تغيرات سعر صرف الا

الخارجية الجزائرية"، مذكرة مقدمة لنيل شةادة امياجستير تخصص مالية دولية جامعة وهران للموسم 
فقد اعتمد الباحث على دراسة تحليلية وصفية لآثار الدولار والاورو على التجارة  .2012/2013

 الخارجية للجزائر ويمكن تلخيص أهم النتائج على النحو التالي: 

ارتفاع الدولار أمام الاورو سيؤدي إلى زيادة مداخيل الجزائر، فالدولار هو عملة مداخيل الجزائر، في    
 ورو هو عملة نفقاتها.اميقابل الا

ورو حافظ على بقاء الاتحاد الأوروبي كشريك اقتصادي وتجاري أول للجزائر، فقد إطلاق الا         
 ورو.الأوروبي نتيجة لزيادة امينافسة في منطقة الازادت الواردات الجزائرية من الاتحاد 
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ورو التي تخدم  مصالح الاقتصاد الجزائري، هي أن يكون الدولار مرتفع  أما العلاقة بين الدولار والا   
 ورو.ورو، فقد استنتج أن الجزائر من بين الدول التي تتأثر بتقلبات الصرف بين الدولار والاالا

  ورو" وانعكاساتها على ميزانبعنوان" العملة الأوروبية اميوحدة " الادراسة لسامية مقعاش 
مدفوعات الجزائر"، مذكرة مقدمة لنيل شةادة امياجستير  في العلوم الاقتصادية تخص اقتصاد دولي، 

ختبارات إحصائية عن طريق الانحدار البسيط باستخدام افقد قامت بإجراء  .2006/2007جامعة باتنة 
لدراسة العلاقة السببية بين اميتغيرات اميستقلة واميتمثلة في بنود ميزان اميدفوعات  EVIEWSبرنامج 

ومن  2005-1997وامييزان التجاري الصادرات والواردات ورصيد رأس اميال واميديونية الخارجية للفترة 
 أهم النتائج اميتوصل إليةا: 

ورو مقابل الدولار، حيث ساهم ارتفاع الواردات الجزائرية تتأثر بالتغير في أسعار صرف الا إن         
ورو في ارتفاع قيمة هذه الواردات، وباميقابل أكدت الدراسة عدم استجابة الصادرات الجزائرية للتغير الا

 ورو مقابل الدولار.الحاصل في سعر صرف الا
تغير قيمة اميديونية الخارجية للجزائر وتغير أسعر صرف اليورو مقابل كما توجد علاقة سببية بين           

 الدولار، وكنتيجة عامة أن ميزان اميدفوعات الجزائري يتأثر نسبيا بالتقلبات في أسعار اليورو.
 دراسة لسليمان شيبوط بعنوان " تداعيات أزمة الديون الأوروبية على الاقتصاديات اميغاربية- 

فقد تطرق الباحث إلى  .2014ث منشور بمجلة رؤى اقتصادية العدد السادس جوان مقاربة نظرية"، بح
أشار إلى أن انعكاسات الأزمة بدأت و تداعيات الأزمة الاقتصادية الأوروبية على الاقتصاديات اميغاربية، 

 2011تظةر بصورة تدريجية على الاقتصاد اميغربي والتونسي، فقد سجلت اميغرب تراجعا وانكماشا سنة
 .علما أن الدول الأوروبية هي أهم مصدر للسياح في اميغرب ،%25في توافد السياح الأوروبيين بحوالي 

عرفت انخفاض عمليات التحويلات اميالية للجالية اميغربية بأوروبا بسبب انتشار البطالة بالجالية خاصة و 
 في اسبانيا والبرتغال.

لنمو الاقتصادي وتراجع السياح الأوروبيين بنسبة فقد تراجع ا ،وبالنسبة لتونس حدث نفس الشيء
 وكذلك انخفاض في التحويلات اميالية للجالية التونسية. 65%
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أما فيما يخص الجزائر، فان استمرار الأزمة سيولد انكماش في الطلب على النفط خاصة، كما يمكن أن 
تستوردها الجزائر بالاورو، وكذلك تراجع تتأثر الجزائر بفعل ارتفاع نسب التضخم للمواد اميصنعة التي 

 قيمة التوظيفات الجزائرية من احتياطي الصرف.
  دراسة قياسية لمحددات الطلب على –دراسة لصالح بوقرورة بعنوان " محددات التجارة الخارجية

ية  ، أطروحة مقدمة لنيل شةادة الدكتوراه في العلوم الاقتصاد"2011-1990الواردات الجزائرية للفترة 
قام بتقدير دالة الواردات الجزائرية بواسطة مجموعة من  .2014/2015تخصص اقتصاد مالي، جامعة باتنة 

اميتغيرات اميستقلة واميتمثلة في الناتج المحلي الإجمالي وسعر الصرف الفعلي الحقيق ومستوى الإنتاج 
ومن أهم  ،VECMونموذج  VARالصناعي الوطني، وذلك انطلاقا من دراسة قياسية باستخدام نموذج 

 النتائج التي توصل إليةا:

نه قادر على تلبية الاحتياجات أن الدخل الوطني هو أهم عامل محدد للواردات الجزائرية، و إ         
 المحلية من السلع الأجنبية في اميدى القصير، أما في اميدى الطويل فان هذه القدرة قد تتلاشى.

أن سعر الصرف لم يكن له تأثير على الواردات سواء الإجمالية أو  الباحث إلى كما توصل إلى         
اميصنفة حسب النظام اميتجانس، فمستوردات الجزائر مرتبطة باعتبارات الحاجة والضرورة أكثر من 

 ارتباطةا باعتبارات السعر في ظل عدم توافر البدائل المحلية.

  دراسة لكل من Michel Aglietta, Camille Baulant, Virginie Coudertبعنوان  
فقد اعتمدت هذه الدراسة على  ".(1998التنافسية وأنظمة الصرف في أوروبا الوسطى )أكتوبر "

اميؤشرات الاقتصادية الكلية لكل من المجر وجمةورية التشيك وبولونيا من خلال العلاقة بين درجة 
ج( وتغيرات سعر الصرف الحقيقي الذي يمثل التوازن الانفتاح على التجارة الدولية )عصرنة هياكل الإنتا 

الداخلي) النمو الحقيقي( والتوازن الخارجي )امييزان التجاري( ومقارنة هذه النتائج بين هذه الدول، 
. فكانت أهم النتائج أن أثار التغيرات الاسمية لأسعار الصرف على الأسعار 1997-1993وذلك للفترة 

لأجور والأسعار، وهذه الآثار تظةر بشكل كبير في جمةورية التشيك مقارنة الداخلية متعلقة بمستوى ا
وأوصوا بإتباع نظام سعر الصرف عائم  بالمجر وبولونيا، حيث قامت بولونيا بتحديث سياسة الأجور.

 .  ومدار  وترك مجال كبير للتغير
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   I-2 -النموذج القياسي المستخدم 

       I-2-1-  القياسيتقدير النموذج 

 كالتالي:   وهي ،قياسي يعتمد بالدرجة الأولى على تحديد متغيرات قيد الدراسةن أي نموذج إ          
 هي تلك اميتغيرات التي تؤثر في الظاهرة اميدروسة دون أن تتأثر بها. المتغيرات المستقلة:

 هي التي تتحدد قيمتةا من خلال العلاقة اميدروسة المتغير التابعة:
 هي عبارة عن مجاهيل تربط اميتغيرات من خلال نسب محددة في الدالة. المتغير العشوائي:

انطلاقا من الدراسة التي نريد القيام بها، حددنا اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابع لهذه الدول           
 على النحو التالي:

 بالاعتماد على معطيات البنك الدولي. قيمة الصادرات والواردات لكل بلد، هيالمتغيرات التابعة: 

 :وتتمثل في ما يلي المتغيرات المستقلة:

  ،الناتج المحلي الإجمالي لكل دولة 
 ،الناتج المحلي الإجمالي لأكبر ستة شركاء تجاريين 
  ،الإنفاق الحكومي لكل دولة 
 ،معدل التضخم لكل دولة 
 .سعر الصرف الاسمي لكل دولة 

 .eالخطأ العشوائي معامل  المتغير العشوائي:
       I- 2-2- البيانات والمتغيرات 

وهي مقومة بالدولار  2015-1975أخذت بيانات الدراسة على أساس سنوي للفترة           
الأمريكي بالنسبة للبيانات الخاصة بالطلب الأجنبي على الصادرات، وذلك باعتبار أن صادرات الجزائر 
واميغرب وتونس أغلبةا مقومة بالدولار الأمريكي، أما البيانات الخاصة بدوال الطلب المحلي على السلع 

 دات هذه الدول هي مقومة بالاورو.الأجنبية، فةي مقومة بالاورو، باعتبار أن أغلب وار 
 أما بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي الخاص بالشركاء التجاريين، فقد تم الاعتماد على اميتوسط اميرجح 

، وهو مقوم لهذه الدول وهي الو.م.أ وفرنسا وايطاليا وهولندا واسبانيا وأميانيا لأكبر شركاء تجاريين
 الاصدرات. بالدولار الأمريكي لارتباطه بدوال
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 وهذه البيانات هي مستقاة من اميصادر التالية:           
 موقع البنك الدولي على شبكة الانترنيت، 
 معةد الإحصاء الوطني التونسي، 
 الديوان الوطني للإحصاء الجزائر، 
 باميغرب اميندوبية السامية للتخطيط والإحصاء. 

-www.fxtop.com 

يخص البيانات اميقومة بالاورو، قمنا بتحويل البيانات اميقومة بالدولار الأمريكي إلى  في ما ماأ          
  .2015-1975الاورو على أساس معدل سنوي لسعر صرف الدولار مقابل الاورو للفترة 

 وتم تقدير نموذج الدراسة كما يلي:          
الي للشركاء التجاريين بعلاقة طردية مع حسب النظرية الاقتصادية يرتبط الناتج المحلي الإجم         

الطلب الأجنبي، حيث الزيادة في دخل الشركاء التجاريين تؤدي إلى زيادة مشترياتهم من الجزائر واميغرب 
 وتونس، وبالتالي زيادة السلع اميصدرة.

لصرف ويرتبط سعر الصرف بعلاقة طردية مع الطلب الأجنبي على الصادرات، فارتفاع سعر ا          
 يعني انخفاض قيمة العملة المحلية، وبالتالي انخفاض أسعار الصادرات في الأسواق الخارجية.

ويرتبط الإنفاق الحكومي بعلاقة طردية مع الطلب الأجنبي على الصادرات، فارتفاع الإنفاق الحكومي 
التي تسيطر على الدولة هي ف ،اميوجه للاستثمار خاصة بالنسبة لدول مثل الجزائر واميغرب وتونس
 تطوير القدرة الإنتاجية للبلد، أي النشاط الاقتصادي للبلاد وبالتالي ارتفاع الإنفاق الحكومي يؤدي إلى

 .و تقليص الواردات. خلق فائض في الإنتاج مما يستدعي التشجيع على التصدير
كومي اميوجه للاستثمار ارتفاع الإنفاق الحفمثلا )يرتبط الإنفاق الحكومي بعلاقة عكسية مع الواردات و 

 .(خاصة بالنسبة لدول مثل الجزائر واميغرب وتونس يؤدي إلى تقليص الواردات
أما العلاقة بين الواردات وسعر الصرف فةي علاقة عكسية، ذلك أن الواردات تزيد من           

الطلب على العملات الأجنبية مع زيادة عرض العملة المحلية، مما يؤدي إلى انخفاض سعر الصرف. 
العلاقة بين معدل التضخم والواردات فةي علاقة طردية بحيث ارتفاع معدلات التضخم تؤدي إلى و 
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اض قيمة العملة المحلية مما يؤدي إلى ارتفاع الأسعار محليا، وبالتالي يتوجه الطلب على السلع انخف
 الأجنبية، أي ارتفاع في الواردات. 

العلاقة بين الواردات والناتج المحلي الإجمالي هي علاقة طردية، فزيادة الناتج المحلي الإجمالي يعني زيادة 
 ى السلع الأجنبية وبالتالي يكون هناك ارتفاع في الواردات. الدخل مما يقابله زيادة الطلب عل

امييزان التجاري يلخص الفرق بين الطلب على العملة الأجنبية وعرضةا،  رصيدونجد أن           
فعندما يكون هناك عجز فةذا يعني أن الطلب على العملة الأجنبية أكبر من عرضةا وبالتالي يزيد سعر 

ة مقابل العملة الوطنية وبالتالي انخفاض سعر صرف العملة الوطنية، وبالتالي صرف العملات الأجنبي
عندما يرتفع سعر الصرف فان فنستنتج أن هناك علاقة طردية بين سعر الصرف ورصيد امييزان التجاري 

الصادرات ترتفع ويقابلةا انخفاض في الواردات مما يؤدي إلى ارتفاع في رصيد امييزان التجاري، ويحدث 
العكس في حالة انخفاض معدل سعر الصرف ترتفع الواردات وتنخفض الصادرات وبالتالي ينخفض 

 رصيد امييزان التجاري. 
       I-2-3- دالة الصادرات تحديد 

)i,Gi=F(PIBe,TCNiX                                                                                                        
 حيث:

iX: .الصادرات 
ePIB: الناتج المحلي الإجمالي لأكبر ستة شركاء تجارين.  
iTCN مقابل الدولار الأمريكي.للعملة المحلية : سعر الصرف الرسمي 

iG: ي.الإنفاق العموم 
i:   يمثل الجزائر واميغرب وتونس، حيثa و تمثل الجزائر m تمثل اميغرب وt .تمثل تونس 

      I-2-4- تحديد دالة الواردات 

)i,Tinfi,TCNe, Gi=f(PIBiM 

 حيث:
iM :  بالاوروالواردات مقومة. 
iPIB: بالاورومقوم  لكل بلد الناتج المحلي الإجمالي. 
iTCN الاورومقابل  للعملة المحلية: سعر الصرف الرسمي. 
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iG: الإنفاق العمومي بالاورو 
iTinf معدل التضخم : 
i:  ،حيث: يمثل الجزائر واميغرب وتونس a  تمثل الجزائر و mتمثل اميغرب وt  .تمثل تونس 

I -3- خطوات تقدير النماذج القياسية الدراسة 

        I- 3-1- الشروط القياسية 

اعتمدنا في تحليلنا القياسي على تطبيق اختبارات استقرارية السلاسل الزمنية والتكامل اميشترك           
ميعرفة إمكانية وجود علاقة في اميدى الطويل بين اميتغيرات اميدروسة بالإضافة إلى تقدير هذه النماذج 

ل سعر الصرف ورصيد امييزان ودراسة العلاقة السببية بين معد نموذج تصحيح الخطأبالاعتماد على 
 ، وسنقوم بإتباع الخطوات التالية:التجاري

          I- 3-1-1-دراسة استقرارية السلاسل الزمنية   
يوجد العديد من اميعايير والاختبارات التي يمكن استخدامةا لاختبار صفة السكون في           

من أهم هذه الاختبارات نجد اختبار ديكي الوحدة، و ، من خلال إجراء اختبارات جذر السلسلة الزمنية
 وهي موضحة كما يلي: ،  KPSSواختبارPhilips Perron فولر وديكي فولر اميوسع واختبار

  Dicky Fuller اختبار ديكي فولر -أ

اميستخرجة من الجدول  Ƭبالقيمة الجدولية  Ƭ*مقارن القيمة المحسوبة  يتم في هذا الاختبار          
DF  لي:يكما 
 :إذا كانت Ƭ < *Ƭ  فإننا نرفض فرض العدم: λ=0 0 H  أي السلسلة الزمنيةyt .تكون ساكنة 

 :إذا كانت Ƭ >*Ƭ 0بديلفرض ال رفضفإننا ن<: λ 1H  أي السلسلة الزمنيةyt ساكنة. لا تكون  

 Dicky Fuller    Adjestment الموسعختبار ديكي فولر ا -ب

على افتراض أنه لا يوجد ارتباط تسلسلي بين الأخطاء، وبناء  ADfيقوم اختبار ديكي فولر           
رفض هذا الفرض، فان تطبيق هذا الاختبار  DW على ذلك فإذا تبين عن طريق اختبار دربن واتسن 

لا يكون مناسبا ويعطي نتائج غير دقيقة بشأن سكون السلسلة، أو بعبارة أخرى بشأن جذر الوحدة 
 للسلسلة الزمنية.
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يستخدم  ADFولهذا السبب اعتمد ديكي فولر إلى اختبار أخر يسمى اختبار ديكي فولر اميوسع 
 :1تسلسلي بين الأخطاء، بحيث يكون الفرض اميراد اختباره هنا عندما تظةر النتائج وجود ارتباط

λ=0 : 0H   0ضد الفرض البديل فرض العدم<λ : 1H 

 Ƭ ونقارنها مع القيمة الجدولية Ƭ*ويتم تقدير النموذج بطريقة اميربعات الصغرى وحساب قيمة الاختبار 

 .قرار الرفض أو القبولوبناء على هذه النتائج يتم اتخاذ  ADF اميستخرجة من الجدول

   Philips Perron  فليبس بيرون  راختبا -ج

يعتبر هذا الاختبار غير اميعلمي فعالا، حيث يأخذ بعين الاعتبار التباين الشرطي للأخطاء،   
 Philips etفةو يسمح بإلغاء التحيزات الناتجة عن اميميزات الخاصة للتذبذبات العشوائية، فقد اعتمد 

Perron  نفس التوزيعات المحدودة لاختباري 1988في DF وADF  ويجرى هذا الاختبار في أربعة
 :2مراحل

، مع حساب الإحصائيات  Dicky Fullerلاختبارالنماذج الثلاثة القاعدية  OLSتقدير بواسطة  -1
 اميرافقة.

1اميدى  تقدير التباين قصير  -2

𝑇
∑ 𝜀𝑙

2̂𝑇
𝑡=1=2  𝜎̂  حيث 𝜀𝑙̂ .يمثل البواقي 

تقدير اميعامل اميصحح، اميسمى التباين طويل اميدى، واميستخرج من خلال التباينات اميشتركة لبواقي  -3
∑النماذج السابقة، حيث   (1 −

1

𝑙+1

𝑖
𝑖=1 )

1

𝑇
∑ 𝜀𝑡̂

𝑡
𝑡=𝑖+1 𝜀𝑡−1̂+

1

𝑇
∑ 𝜀𝑙

2̂𝑇
𝑡=1= 𝑠1

2    

اميقدر Newey- LWest Lمن أجل تقدير هذا التباين من الضروري إيجاد عدد التباطؤات          

𝐿، على النحو التالي:Tبدلالة عدد اميشاهدات الكلية  ≈ 4(
𝑇

100
)

2

9    

̂̂∅𝑡 حساب احصائية فيليبس وبيرون: -4 = √𝐾
(∅̂−1)

𝜎̂∅̂

+
𝑇(𝐾−1)𝜎̂∅̂

√𝐾
 

=Kمع 
𝜎̂2

𝑠1
2 تشويشا أبيض. 𝜀𝑙̂عندما يكون  -(asymtoticفي الحالة التقاربية ) -1، والذي يساوي  

 .Mackinonهذه  الاحصائية تقارن مع القيمة الحرجة لجدول ماك كينون 
 

                                                 

 ص ،2009 الجامعية الدار ،...." الاقتصادية للعلاقات والإحصائي القياسي التحليل" ،عناني السميع عبد محمد 1

659-663. 

 2012 الأردن والتوزيع، للنشر الحامد دار ،"وتطبيقات محاضرات -القياسي الاقتصاد طرق" محمد، شيخي2

 .212ص،
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 KPSS اختبار  -د

استخدام اختبار  1992 في Kwiatkowski; Philips; Schmidt; Shin اقترح      
  KPSS، لاختبار فرضية العدم التي تقرر الاستقرارية للسلسلة. وسكون اختبار مضاعف لاغرانج

 :1على اميراحل التالية
𝑆𝑡 بعد تقدير النماذج، نحسب المجموع الجزئي للبواقي: -1 = ∑ ∈̂1

𝑡
𝑖=1 

𝑆1نقدر التباين الطويل الأجل  -2
 بنفس طريقة اختبار فيلبس وبيرون.2

𝐿𝑀 : العلاقةمن  KPSSنحسب إحصائية اختبار  -3 =
1

𝑠1
2

∑ 𝑠1
2𝑇

𝑇=𝑖

𝑇2 

  نرفض فرضية العدم) فرضية الاستقرار(: إذا كانت الإحصائية المحسوبةLM  أكبر من
 القيمة الحرجة اميستخرجة من الجدول اميعد من طرفةم.

  نقبل بفرضية الاستقرار: إذا كانت الإحصائيةLM .أصغر من القيمة الحرجة 

          I-3-1-2- )اختبار التكامل المتزامن )المشترك  
منةا  txو t yكامل اميشترك بين سلسلتين الت توجد عدة اختبارات يمكن استخدامةا لاختبار          

  ما يلي:
  نجل جرانجرأطريقة   -أ

 أنجلو 1983سنة  Granger جرانجرإن تحليل التكامل اميشترك الذي تم وضعه من قبل           
يعتبر عند الكثير من الاقتصاديين كأحد أهم اميفاهيم  1987سنة  Engel et Grangerجرانجرو

الجديدة في مجال القياس الاقتصادي وكذلك لتحليل السلاسل الزمنية. تستلزم هذه الطريقة اميرور 
بخطوتين، الأولى تقدير العلاقة اميعنية بطريقة اميربعات الصغرى العادية حيث نحصل على معادلة انحدار 

، وهي اميزيج الخطي اميتولد من انحدار têالحصول على بواقي الانحدار اميقدرة التكامل اميشترك، ثم 
 العلاقة التوازنية طويلة اميدى.

 أما الخطوة الثانية تتمثل في اختبار مدى سكون البواقي اميتحصل عليةا من الخطوة الأولى وفق الآتي:
∆𝑒̂ = 𝛼 + 𝛿𝑒̂𝑡−1 + ∆𝑒̂𝑡−1 + 𝜇𝑡 , 𝜇𝑡~𝐼𝑁(0) 

                                                 

 .213ص ذكره، سبق مرجع ،محمد شيخي 1
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بوجود جذر وحدة  𝑒̂~𝐼(1)∆فإننا نرفض الفرض العدمي𝑒̂𝑡−1  ( ميعلمةτحصائية )فإذا كانت إ    
وبالتالي نستنتج بأن متغيرات النموذج   𝑒̂~𝐼(0)∆في البواقي ونقبل الفرض البديل بسكون البواقي أو 

بالرغم من أنها سلاسل زمنية غير ساكنة  إلا أنها متكاملة من نفس الرتبة، وأن العلاقة اميقدرة في الخطوة 
الأولى هي علاقة صحيحة وغير مظللة. أما إذا كانت البواقي غير ساكنة في اميستوى، فانه لا توجد 

 .1 اميتغيرين، وأن العلاقة السابقة مظللة ولا يمكن الركون إليةاعلاقة توازنية طويلة الأجل بين
  Johansen طريقة جوهانسن -ب

الاختبار أوسع من امينةجية الطبقة من طرف اختبار انجل وجرانجر، فةو يسمح يعتبر هذا           
بتحديد عدد علاقات التوازن في اميدى الطويل بين عدة متغيرات متكاملة من نفس الدرجة. تعتمد 

. ولتحديد عدد على طبيعة العلاقة بين رتبة اميصفوفة وجذورها بشكل أساسي Johansenمنةجية 
اختبار احصائيتين، وهما، الاول:  Juselius و  Johansenاميشترك، يقترح متجةات التكامل 

حيث يختبر فرضية العدم القائلة بان عدد متجةات التكامل اميشترك  Trace test-λ traceاختبار
 ، ويحسب بالصيغة: (q=r)مقابل فرضية الفرض البديل  (q)الفريدة يقل عن أو يساوي العدد 

λ
𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒

(r) = −T ∑ In(1 − λ̂i

p

i=r+1

) 

. وتشير فرضية العدم أن عدد متجةات التكامل تمثل اقل اميتجةات الكامنة )nλ ,….., r+1λ(حيث   
 . والثاني: اختبار القيمة الكامنة العظمى، ويحسب من الصيغة التالية:(r)اميشترك الكامنة تساوي أو يقل عن 

λ
𝑚𝑎𝑥

(r, r + 1) = −TIn(1 − λ̂r+1 

تجه للتكامل اميشترك مقابل الفرض م (r) ويقوم هذا الاختبار باختبار فرضية العدم القائلة بان هناك 
 .2متجه للتكامل اميشترك (r+1)البديل بوجود 

متغير يتم اختبار التكامل اميتزامن  k من أما الحالة التي يكون لدينا فيةا نموذج قياسي مكون            
 وفق الخطوات التالية:

 

                                                 

 الاقتصاد في والاستثمار الادخار بين المشترك والتكامل السببية العلاقة اختبار" شيخي، محمد سلامي، أحمد 1

 .125ص ،13/2013 العدد الباحث مجلة ،"2011-1970 الفترة خلال الجزائري

" محددات الطلب على الواردات المملكة العربية السعودية في اطار التكامل المشترك وتصحيح عابد العبدلي،  2

 .29، ص2007، 32مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الاسلامي، جامعة الازهر، العددالخطا"، 
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 يأخذ النموذج الصيغة التالية: .1

𝑦t=𝛽0 +𝛽1𝑥1𝑡 + 𝛽2𝑥2𝑡 + ⋯ + 𝛽𝑘𝑥𝑘𝑡 + 𝜀𝑡 

 يتم اختبار استقرارية السلاسل الزمنية اميدروسة واميكونة للنموذج. -2
 نقوم بتقدير معادلة البواقي بواسطة طريقة اميربعات الصغرى العادية  -3

𝑒t=𝑦𝑡  -𝛽̂0 + 𝛽̂1𝑥1𝑡 − ⋯ −  𝛽̂𝑘𝑥𝑘𝑡 

حيث نقوم بمقارنة  ADFأو  DF ويتم اختبار استقرارية البواقي باستعمال أحد الاختبارات              
من القيمة الجدولية فإننا نرفض  أكبر القيمة المحسوبة بالقيمة الجدولية ، فإذا كانت القيمة المحسوبة

أي أن البواقي مستقرة ومنه وجود علاقة تكامل متزامن بين اميتغيرات اميدروسة، أما في  0Hالفرض العدم 
وبالتالي عدم وجود علاقة تكامل  0Hمن القيمة الجدولية فإننا نقبل الفرضية  أقلحالة القيمة المحسوبة 
 .  1بين اميتغيرات اميدروسة

           I -3-1-3- جهنماذج الانحدار الذاتي ذات المت (V A R) 

يستخدم هذا الأسلوب في التنبؤ في حالة النماذج الآنية التي يوجد في ظلةا علاقات تبادلية           
 :2بين اميتغيرات. ولتوضيح كيفية استخدام هذه الطريقة في التنبؤ نأخذ النموذج التالي

∆𝑦1,𝑡 = 𝛼1(𝑦2,𝑡−1 − 𝛽𝑦1,𝑡−1) + 𝜖1,𝑡…………x 
∆𝑦2,𝑡 = 𝛼2(𝑦2,𝑡−1 − 𝛽𝑦1,𝑡−1) + 𝜖2,𝑡 … … … … . 𝑧 

اثبت هذا النموذج من خلال إدخال عامل الزمن في مجال الاقتصاديات التطبيقية بأنها           
ديناميكية وغير ثابتة، وذلك بإظةار القيم اميتخلفة للمتغير اميعتمد كواحد من اميتغيرات التوضيحية. 

ابة الطويلة الأجل للمتغير اميعتمد لوحدة بالإضافة عن التميز بين الاستجابة القصيرة الأجل والاستج
التغير في قيمة اميتغيرات التوضيحية. أما طريقة التقدير اميلائمة لهذا النموذج هي طريقة اميربعات الصغرى 
الاعتيادية. وبما أنه يعتمد على حالات التخلف يتطلب هذا اتخاذ معيار لتحديد فترة التخلف اميثلى في 

 AIC ( Akaikeكاكيأوذج الأمثل، وأفضل اختبار لذلك هو معيار الاختيار وتحديد النم

Information Criterion ومعيار شوارز )S C (Schwarz Criterion). 
 
 

                                                 

 .249ص ذكره، سبق مرجع سومية، موري  1
2 Guide Logiciel Eviews 7, p478. 
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 .(Schwarz Criterion)معيار شوارز  -أ

عند إجراء الانحدار، وبعد ذلك mيستخدم هذا اميعيار في تحديد العديد من فترات التخلف           
الإضافة عن تحديد طول فترة التخلف اميناسبة في  SCاختبار فترة التخلف التي تحقق أدنى قيمة ل 

 :1الدالة الآتية Schwarzالنموذج ويفترض 
𝑆𝑐 = 𝐿𝑁(𝛿)2 + mLn(n) … … …. 

 حيث:  

   δ2     :هي تعظيم اميقدرة من 𝜎2 =
𝑅𝑆𝑆

𝑛
 ،m  ،طول فترة التخلف :N: عدد اميشاهدات 

RSS مجموع مربعات البواقي : 
 Akaike Information Criterion  معيار أكاكي -ب    

يوضح هذا اميعيار بأن القيم الصغرى هي اميفضلة عند اختبار النموذج الذي يقيس النماذج            
 اميتنافسة للبدائل غير اميستقرة. وتكون صيغته كما يأتي:

𝐴
C⁄ (𝑞)=𝑁𝐿0𝑞 (

𝑠𝑠𝑒

𝑁
) + 2𝑞 

 حيث أن:    
N  ،عدد اميشاهدات :qعدد اميعلمات : 

      I-3-1-4- نموذج تصحيح الخطأ (MCE)  
يستخدم هذا النموذج عادة للتوفيق بين السلوك قصير الأجل والسلوك طويل الأجل للعلاقات           

الاقتصادية. فاميتغيرات الاقتصادية يفترض أنها تتجه في الأجل الطويل نحو حالة من الاستقرار يطلق 
 عليةا في الاقتصاد وضع التوازن. 

ير ساكنتين كل على حدة، ولكنةما تتصفان بخاصية غ ty و t xإذا كانت السلسلتان الزمنيتان           
التكامل اميشترك كمجموعة فان النموذج الأكثر ملائمة لتقدير العلاقة بينةما هو نموذج تصحيح الخطأ 

ECM ويأخذ نموذج تصحيح الخطأ في الاعتبار كل من العلاقة طويلة الأجل )وذلك باحتوائةا على .
والعلاقة قصيرة الأجل)وذلك بإدراج فروق السلاسل الزمنية(، وإذا أخذنا متغيرات ذات فجوة زمنية( 

 فان اميعادلة اميقدرة هي:  ty و  tx السلسلتين
𝑦t=𝛽0 +𝛽1𝑥1𝑡 + 𝜀𝑡 

                                                 

 .227 ص ذكره، سبق مرجع ،راهي غالي محمد علاوي، كاظم كامل  1
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 حيث
𝜀𝑡= 𝑦t − 𝛽0 -𝛽1𝑥1𝑡 

بحد تصحيح الخطأ، وباستخدام هذا الحد يمكن صياغة نموذج تصحيح  𝜀𝑡وتعرف السلسلة           
 الخطأ على النحو التالي:

∆𝑦𝑡 = β0 + ∑ βj

k

𝑗=1

∆𝑥𝑡−𝑗 + 𝜃𝑒𝑡−1 + 𝜇𝑡 

و يشير إلى مقدار التغير في اميتغير التابع نتيجة لانحراف قيمة عرف بمعامل سرعة التعديل وهي 𝜃حيث 
قيمته التوازنية في الأجل الطويل بمقدار وحدة واحدة. ويتوقع أن اميتغير اميستقل في الأجل القصير عن 

يكون هذا العامل سالبا لأنه يشير إلى اميعدل الذي تتجه به العلاقة قصيرة الأجل نحو العلاقة طويلة 
 الأجل.

لقياس ومما ينبغي ملاحظته أنه يتم إدراج الفروق التي لها تأثير معنوي فقط في الصيغة اميقدرة            
 .1العلاقة قصيرة الأجل. أما الفروق التي لها تأثير غير معنوية يتم استبعادها

I -3-1-5-  اختبار سببية جرانجر 

بالعلاقة السببية، مدى تسبب نمو متغير معين في نمو متغير أخر أم لا، أو هناك تأثير  قصدي         
  :ومن أهم الاختبارات اميستخدمة في ذلك نجد متبادل،

في أغلب دراسات السلاسل الزمنية ويطلق على العلاقة السببية بين  يستخدم جرانجرنموذج           
اميتغيرات الاقتصادية على أن التغير في القيم الحالية وامياضية ميتغير ما يسبب التغير في متغير آخر. وطبقا 

بدقة أكبر باستخدام القيمة  tx قيمةإذا توقع  tyيتسبب بواسطة اميتغير   txلذلك أن التغير في قيم 
 .txبدلا من القيم السابقة  tyإضافة إلى القيم السابقة ل tx السابقة ل

 tyأكبر من القيمة المحسوبة عندئذ يتم رفض فرضية  Fإذا كانت قيمة الاختبار الإحصائي           
يتم إعادة نفس الخطوات  tyتسبب  txومن أجل اختبار هل  .حسب مفةوم جرانجر txتسبب 

                                                 

 .683ص ذكره، سبق مرجع ،عناني السميع عبد محمد 1
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. وهناك tyعلى قيمتةا السابقة بالإضافة إلى القيم الحالية والسابقة ل  txالسابقة بتقدير معادلة ل 
  : 1أربعة احتمالات لاتجاهات السببية

 yإلى   xاتجاه أحادي السببية من  -

 xإلى  yاتجاه أحادي السببية من  -

 yو  xسببية ثنائية الاتجاه بين  -

 yو  xالاستقلالية بين  -

 ويمكن تحديد اتجاه السببية بين متغيرين اقتصاديين من خلال تقدير اميعادلتين التاليتين:

𝑦𝑡 = 𝛽0 + 𝛼0𝑥𝑡 ∑ αi

m

i=1

𝑥𝑡−1 + ∑ 𝛽𝑗

𝑛

𝑖=1

𝑦𝑡−𝑗 + 𝜇𝑡 … … .1 

𝑥𝑡 = 𝑦0 + 𝛿0𝑦𝑡 ∑ yi

m

i=1

𝑥𝑡−1 + ∑ 𝛿𝑗

㄰

𝑖=1

𝑦𝑡−𝑗 + 𝑣𝑡 … … .2 

طبقا لنتائج اختبار فرضية  txو  t yاه السببية بين اميتغيرين ويتم تحديد طبيعة العلاقة واتج          
 .Fالعدم، انطلاقا من استخدام إحصائية اختبار 

I -3-2- الشروط الإحصائية 

  إن توفر الشروط الإحصائية في معطيات الدراسة أمر مةم، بحيث يسمح لنا بالقدرة على          
 تفسير الظاهرة محل البحث ويمكن حصر أهم هذه اميعايير فيما يلي:

I -3-2-1- :اختبار معنوية معلمات النموذج  

لنقيم معنوية معالم النموذج، ومن تم تقييم  Tفي هذه الحالة نستخدم إحصائية ستيودنت            
تأثير اميتغيرات اميفسرة على اميتغير التابع، بحيث نستخدم نوعين من الفرضيات الخاصة بعمليات المجتمع 

 على النحو التالي:

  kB: 0H=0                                                                          فرضية العدم
  B:  1H≠0                                                                        الفرضية البديلة

 كانت: الجدولية، فإذا tabTيتم مقارنتةا بالقيمة  calTوبعد حساب قيمة 

                                                 

 في الاقتصادية والمتغيرات المالي التوسع بين العلاقة وقياس تحليل"  راهي، غالي محمد علاوي، كاظم كامل 1

 .225 ص ،29 العدد والإدارية، الاقتصادية للعلوم الغرى مجلة ،"2010-1974 للمدة العراق
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 calT<tabT ( وعند مستوى معنوية معين وعند درجة حريةk-n نرفض فرض العدم أي أن )B  لها
 . yيؤثر على اميتغير التابع ixمعنوية احصائية ، وبالتالي فان اميتغير اميستقل 

 calT>tabT ( وعند مستوى معنوية معين وعند درجة حريةk-nنقبل )  فرض العدم أي أنB  ليس لها
 . yلا يؤثر على اميتغير التابع ixمعنوية إحصائية ، وبالتالي فان اميتغير اميستقل 

I -3-2-2- :قياس درجة ارتباط المتغيرات  

الذي يقيس درجة اقتران التغير في متغير ما بالتغير في  Rويتم ذلك باستعمال معامل الارتباط            
يستخدم في اختبار جودة التوفيق أو القدرة  2Rمتغير آخر أو مجموعة من اميتغيرات. ومعامل التحديد 

( التي يمكن yالنسبة اميئوية من التغير الكلي في اميتغير التابع )التفسيرية للنموذج، حيث يشير إلى 
 (. xتفسيرها بدلالة اميتغير اميستقل )

I -3-2-3-الاختبار الذاتي بين الأخطاء   Durbin-Watson  

اختبارات الارتباط الذاتي من اميرتبة الأولى، والأكثر  من Durbin-Watson يعتبر اختبار          
( ولا تقل n<30لسةولة إجراءه باستخدام البواقي، حيث يستخدم في حالة العينات الصغيرة )شيوعا 

 مفردات، ويتم تحديد الفرضيات اميناسبة للدراسة على النحو التالي: 06عن 
 0H:=0P                               لا يوجد ارتباط ذاتي من اميرتبة الأولى، وتمثل فرضية العدم 
0 ≠p:  1H                              .يوجد ارتباط ذاتي من اميرتبة الأولى، وتمثل الفرضية البديلة 

بحيث ، ≥  D W  ≥0  4بحيث يتم مقارنة القيمة المحسوبة مع القيمة الجدولية التي تتراوح قيمتةا بين 
 αعنويةومستوى امي k-1 وعدد اميتغيرات اميستقلة nعند عدد اميشاهدات  تأخذ هذه القيمة

 القرار المحسوبة DWقيمة  الحالة

1 4 <  D W  <Ld-4 ارتباط ذاتي سالب 
2 Ld-4 <     D W <Ud-4 قرار غير محدد 
3 Ud-4  2<  D W <       لا يوجد ارتباط ذاتي 
4 2  <    D W  < Ud  لا يوجد ارتباط ذاتي 
5 Ud  <     D W  <Ld   قرار غير محدد 
6 Ld <    D W  <0 ارتباط ذاتي موجب 
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 حيث:    
  Ld  تمثل القيمة الدنيا و:Ud  1ويتم أخذ القيمة المحسوية بالقيمة الطلقة : تمثل القيمة العليا. 

I-3-2-4- ختبار معنوية النموذج: ا 

قياس مدى معنوية العلاقة   ، الذي يةدف إلى Fisherيتم ذلك باستخدام اختبار فيشر             
  المحسوبة  calFيتم مقارنة  قيمة  .الخطية بين اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابع، أي معنوية الانحدار ككل

 :2على النحو التالي k -nو  k- 1ودرجات الحرية  αعند مستوى معين   الجدولية tab Fمع قيمة 

 كانت  إذا caF >tab F  الفرض البديل، ومن تم فان كل قيم اميعلمات لا  نرفض فرض العدم ونقبل
 تساوي الصفر، ويمكن القول في هذه الحالة أن الانحدار ذو معنوية إحصائية.

 كانت  إذا calF <tab F   نقبل فرض العدم ونرفض الفرض البديل، ومن تم فان الانحدار ليس له
 معنوية إحصائية.

II- دول العينة تحليل نتائج الدراسة القياسية لدوال صادرات 

   II-1- تقدير دالة الصادرات الجزائرية 

II-1-1-اختبار استقرارية السلاسل الزمنية 

ختبار سكون السلاسل الزمنية ميتغيرات النموذج موضوع الدراسة، نستخدم إحدى لا          
 KPSSو أPP اختبارات جذر الوحدة التي ذكرناها سابقا، واميتمثلة في اختبار ديكي فولر اميوسع أو

 :في الجدول اميوالي، والنتائج  اميتحصل عليةا  موضحة  Eviews 7وذلك بالاعتماد على برنامج

لمتغيرات دالة صادرات  (Unit Root Test):  نتائج اختبار جذر الوحدة 45الجدول رقم    

 الجزائر

 مستوى

 αالمعنوية

 ADF الوحدة جذر اختبارات
 المتغيرات

 الأول المستوى الحرجة القيم الأول الفرق  الحرجة القيم

1% -4.2118 -10.6507 -4.2050 -6.3002 xa 

1% -4.2118 -4.5288 -4.2050 -2.0499 PIBe 

1% -4.2118 -4.4679 -4.2050 -1.6966 Tcna 

1% -4.2118 -4.2307 -4.2050 -0.1528 Ga 

 Eviews07المصدر: من اعداد الطالب، بالاعتماد على برنامج 

                                                 

  ،" E-views 7 برنامج باستخدام والتطبيق النظرية بين القياسي الاقتصاد" السواعي، محمد خالد داود، علي حسام  1

 .316ص ،2013 المسيرة دار   

 الناشر، ذكر بدون ،"والتطبيق النظرية بين القياسي الاقتصاد في الحديث" عطية، القادر عبد محمد القادر عبد 2

 .423ص ،2004
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الذي استخدمناه والذي تم بقاطع ومتجه، نلاحظ أن جميع السلاسل  ADFحسب اختبار           
، وبعد ما عدا سلسلة الصادرات فةي مستقرة عند اميستوى الزمنية لا تتصف بالسكون عند اميستوى

أخد الفرق الأول للسلاسل الزمنية نلاحظ أن جميع السلاسل الزمنية أصبحت تتصف بالسكون عند 
           .α=1%معنوية  ىمستو 

II-1-2- ختبار سكون البواقيا 

تقدير دال الصادرات  لمستقرة عند الفرق الأول، ومن أج السلاسل الزمنيةجميع  بما أن         
استخدام إحدى اختبارات الجزائرية فانه لابد من دراسة استقرارية البواقي عند اميستوى الأصلي، وذلك ب

كانت و ، OLS الصغرىطريقة اميربعات  لاعتماد علىوبا ADFاختبار ، حيث سنستخدم جذر الوحدة
 النتائج كما يلي: 

 صادرات الجزائر بواقي دالةل (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  46 الجدول رقم

Ua المتغير 

-6.4331  Level المستوى 

-4.2050   الحرجة القيم 

 αالمعنوية مستوى 1%

 Eviews07المصدر: من اعداد الطالب، بالاعتماد على برنامج       

من خلال الجدول نلاحظ أن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى اميعنوية           
α=1%، وهذا يعني وجود عند اميستوى وبالتالي فان السلسلة الزمنية لبواقي دالة الصادرات هي ساكنة ،

وأن هناك علاقة طويلة الأجل أي هناك علاقة  اميستقلة واميتغير التابع بين اميتغيرات تكامل مشترك
عليه يمكن تقدير معادلة الصادرات الجزائرية باستخدام طريقة و  متجةة لوضع التوازن في الأجل الطويل،

 اميربعات الصغرى.
II-1-3- نموذج تصحيح الخطأ 

II-1-3 -1- ل  اختبار رتبة التكامل المشتركJohansen 

ميعرفة عدد العلاقات  Traceبعدما تحقق لنا شرط التكامل اميشترك، نقوم بإجراء اختبار           
 :والنتائج اميتحصل عليةا هيغيرات محل الدراسة، تالتكاملية بين م
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 لدالة صادرات الجزائرTrace : يوضح نتائج اختبار 47الجدول رقم 

Date: 11/23/16   Time: 07:38 

Sample (adjusted): 1977 2015 

Included observations: 39 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: XA PIBE TCNA GA  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized   Trace 0.1   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.524289  45.32876  44.49359  0.0848 

At most 1  0.245288  16.35394  27.06695  0.6872 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.1 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

 Eviews 7على برنامج  بالاعتماد المصدر: من إعداد الطالب

 . %10 إلى وجود علاقة تكامل مشترك واحدة عند مستوى Traceيشير اختبار                

II-1-3-2- فترة الإبطاء المثلىاختبار 

والتي تعطي  من أجل تقدير نموذج  تصحيح الخطأ ، يجب حساب عدد فترات الإبطاء اميثلى          
 ، وقد تحصلنا على النتائج التالية:AICو  SCأقل قيمة ل 

 لدالة صادرات الجزائر : يوضح عدد فترات الإبطاء 48الجدول رقم 

 عدد فترات الإبطاء  Criterion  Akaike Informationاختبار  Schwrz Criterionاختبار 

44,09509 44,92271 0 

36,47541 35,61352 1 

37,20137 35,64997 2 

 Eviews 7على برنامج  بالاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب 

أن  ، وانطلاقا من النتائج اميوضحة في الجدول أعلاه نلاحظبعد فحص عدد فترات الإبطاء          
 فترة إبطاء واحدة. هناك

II-1-3-3- تقدير نموذج تصحيح الخطأ 

دالة الصادرات وكمرحلة أخيرة نقوم بتقدير لتقدير النموذج، بعد تحقيق جميع الشروط القياسية           
النتائج اميتحصل ، و Eviews 7برنامج وبالاعتماد على  منةجية اميربعات الصغرى خدامالجزائرية باست

 . 01 رقم موضحة في اميلحقعليةا 
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 اختبار المعنوية الكلية للنموذج -أ

مما يدل  F <1%نلاحظ أن القيمة الإحصائية : 01اميلحق رقمبانطلاقا من النتائج اميوضحة           
فالنتائج  2Rعامل التحديد ، وبالنسبة ميعلى جودة نموذج الانحدار، أي أن النموذج مقبول إحصائيا

من التغيرات التي تحصل على مستوى الصادرات يمكن تفسيرها  %60.41اميتحصل عليةا تشير إلى أن 
ومعدل سعر الصرف  (PIBeبهذه العوامل اميستقلة اميتمثلة في الناتج المحلي الأجنبي للشركاء التجاريين )

تفسرها عوامل أخر غير مدرجة في  %39.59(، بينما Ga( والإنفاق الحكومي)TCNaالرسمي)
 تثبت وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء.  3DW=2. 09ديربن واتسون  النموذج، بينما إحصائية

 اختبار معنوية متغيرات النموذج تحليل -ب

تبين لنا أن الناتج المحلي الأجنبي للشركاء التجاريين له معنوية  النتائج الخاصة بمتغيرات النموذج          
والإشارة  %10وهي أصغر من  α=0.0712إحصائية في تفسير تغيرات الصادرات الجزائرية، حيث أن 

موجبة أي أن هناك علاقة طردية بين الدخل العاميي والصادرات الجزائرية، حيث ارتفاع الدخل الأجنبي 
وحدة، وهذا راجع إلى أن معظم  0.1115إلى ارتفاع الصادرات الجزائرية ب  بوحدة واحدة يؤدي

الصادرات الجزائرية مصدرها المحروقات أي تتفق مع النظرية الاقتصادية، حيث أن الزيادة في دخل 
الشركاء التجاريين تؤدي إلى زيادة مشترياتهم من الجزائر وبالتالي زيادة الصادرات الجزائرية. أما معدل 

وبالتالي هو غير معنوي في  %10كبر من أوهي  α=0.2808عر الصرف الاسمي فالقيمة الإحصائية س
تتناقض مع النظرية  1.3064-تفسير تغيرات الصادرات غير أن الإشارة السالبة ميعلمة معدل الصرف

ع الاقتصادية، حيث أن معدل سعر الصرف يتناسب طرديا مع الطلب الأجنبي على الصادرات، فارتفا 
سعر الصرف يعني انخفاض قيمة العملة المحلية وبالتالي انخفاض أسعار الصادرات الجزائرية في الخارج مما 
يزيد الطلب عليةا في الأسواق الخارجية، ويمكن تفسير هذا التناقض على أن الصادرات الجزائرية ممثلة 

الأسواق العاميية وبالتالي لا من المحروقات وهي مقومة بالدولار الأمريكي في  %97أساسا بأكثر من 
فقط هي عبارة عن منتوجات محلية يتم تسويقةا إلى  %3تخضع لسعر صرف الدينار الجزائري، وتبقى 

 الخارج وعليه يكون الطلب على العملة المحلية ضعيف جدا.
 %10وهي أكبر من  α =0.9068أما في ما يخص الإنفاق الحكومي وانطلاقا من قيمة           
 تالي هي غير معنوية في تفسير تغيرات الصادرات الجزائرية. وبال
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، %1وهي أقل من  α=0.0000سلسلة البواقي اميبطأة سنة، نلاحظ أن قيمة بالنسبة ل          
ي هناك علاقة أما يؤكد لنا نتائج اختبار جوهانسن،  مماأن إشارة اميعامل سالبة و  ،فةي معنويةوبالتالي 

يقوم  (1.1711-)اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابع، حيث قيمة معامل سلسلة البواقيطويلة الأجل بين 
الانحرافات بين اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابع في الآجال الطويل للوصول إلى  بتصحيح مسار

 الاستقرار.
 على امينوال التالي:الجزائرية دالة الصادرات كتابة   ويمكننا

DXA = -6.2157 - 1.3064*DTCNA - 0.0913*DGA + 0.1115*DPIBE - 

1.1711*U(-1). 

II-2- تقدير دالة الصادرات االمغربية 

II-2-1- اختبار استقرارية السلاسل الزمنية 
نفس اميراحل التي قمنا بها في دراسة دالة الصادرات الجزائرية، نقوم بها الآن لدراسة دالة         

تغيرات موضوع ج اختبار سكون السلاسل الزمنية مينتائدراسة أولا بنبدأ  الصادرات اميغربية، حيث
  وهي موضحة في الجدول اميوالي: الدراسة،

 لمتغيرات دالة صادرات المغرب (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  49الجدول رقم

 مستوى

 αالمعنوية

 ADF الوحدة جذر اختبارات
 المتغيرات

 الأول المستوى الحرجة القيم الأول الفرق الحرجة القيم

1% -4.2118 -7.1950 -4.2050 -6.3002 xm 

1% -4.2118 -4.5288 -4.2050 -2.0499 PIBe 

1% -4.2118 -6.2177 -4.2050 -2.0069 Tcnm 

1% -4.2118 -7.7847 -4.2050 -2.2296 Gm 

 Eviews 7على برنامج الاعتماد المصدر: من إعداد الطالب ب

، فان جميع السلاسل الزمنية لا بقاطع ومتجهوالذي تم اميستخدم  ADFحسب اختبار           
تتصف بالسكون عند اميستوى، وبعد أخد الفرق الأول للسلاسل الزمنية، فقد أصبحت جميع السلاسل 

 .α=1% الزمنية تتصف بالسكون عند مستوى اميعنوية
II-2-2- اختبار سكون البواقي 

بما أن السلاسل الزمنية هي ساكنة عند الفرق الأول، فمن أجل تقدير دالة الصادرات اميغربية          
، فانه لابد من دراسة سكون البواقي عند اميستوى بواسطة OLSباستخدام طريقة اميربعات الصغرى 

 كما يلي:موضحة   النتائج و ، ADFاختبار 
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 مغرببواقي دالة صادرات الل (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  50 الجدول رقم

Um المتغير 

-3.4559  Level المستوى 

-2.6240   الحرجة القيم 

  αالمعنوية مستوى 1%

 Eviews 7على برنامج  بالاعتماد المصدر: من إعداد الطالب

من خلال الجدول نلاحظ أن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى اميعنوية            
α=1%،  وهذا يعني وجود هي ساكنةاميغربية وبالتالي فان السلسلة الزمنية لبواقي دالة الصادرات ،

وأن هناك علاقة طويلة الأجل أي هناك علاقة  اميستقلة واميتغير التابع، تكامل مشترك بين اميتغيرات
الصادرات اميغربية باستخدام طريقة  دالةعليه يمكن تقدير و متجةة لوضع التوازن في الأجل الطويل، 

 اميربعات الصغرى.

II-2-3- نموذج تصحيح الخطأ 
             II-2-3-1-  اختبار رتبة التكامل المشترك لJohansen 

ميعرفة عدد العلاقات  Traceبعدما تحقق لنا شرط التكامل اميشترك، نقوم بإجراء اختبار           
 تحصلنا على النتائج التالية:وقد  ،التكاملية بين مغيرات محل الدراسة

 Trace : يوضح نتائج اختبار 51الجدول رقم
Date: 11/22/16   Time: 20:19 

Sample (adjusted): 1977 2015 

Included observations: 39 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: IMM PIBE TCNM GM TINF  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized   Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.580211  71.25852  69.81889  0.0382 

At most 1  0.359640  37.40637  47.85613  0.3286 

At most 2  0.235633  20.02310  29.79707  0.4213 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 Eviews 7على برنامج  بالاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب 

 .%5إلى وجود علاقة تكامل مشترك واحدة عند مستوى  Traceيشير اختبار           
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           II-2-2-3- اختبار فترة الإبطاء المثلى 

والتي تعطي  من أجل تقدير نموذج  تصحيح الخطأ، يجب حساب عدد فترات الإبطاء اميثلى           
 ، وقد تحصلنا على النتائج التالية:AICو SCأقل قيمة ل 

 : يوضح عدد فترات الإبطاء52الجدول رقم

 عدد فترات الإبطاء  Criterion  Akaike Information اختبار Schwrz Criterionاختبار 

32,40495 32,23606 0 

24,04487 23,20043 1 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب

 إبطاء واحدة. ةفتر  بعد فحص عدد فترات الإبطاء اتضح أن هناك          
           II- 2-3-3- تقدير نموذج تصحيح الخطأ 

وكمرحلة أخيرة نقوم بتقدير دالة الصادرات لتقدير النموذج، بعد تحقيق جميع الشروط القياسية           
، والنتائج اميتحصل Eviews 7برنامج لاعتماد على باو باستخدام منةجية اميربعات الصغرى  اميغربية

 .02اميلحق رقمبعليةا موضحة 

 ختبار المعنوية الكلية للنموذج -أ
مما يدل على جودة  F <1%القيمة الإحصائية : تبين أن 02اميوضحة باميلحق رقمالنتائج            

من  %79.66شير إلى أن ي 2Rمعامل التحديد  .نموذج الانحدار، أي أن النموذج مقبول إحصائيا
التغيرات التي تحصل على مستوى الصادرات يمكن تفسيرها بهذه العوامل اميستقلة اميتمثلة في الناتج المحلي 

(، Gm( والإنفاق الحكومي)TCNmومعدل سعر الصرف الرسمي) (PIBeالأجنبي للشركاء التجاريين )
ديربن واتسون  تفسرها عوامل أخرى غير مدرجة في النموذج، كما أن إحصائية %20.34بينما 

1.953DW= مما يدل على عدم وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء. 2مقبولة وهي أقل من 
 اختبار معنوية  متغيرات النموذج -ب

أن الناتج المحلي الأجنبي للشركاء  نلاحظ: 02بالرجوع إلى النتائج اميوضحة في اميلحق رقم          
وهي أصغر من  α=0.000التجاريين له معنوية إحصائية في تفسير تغيرات الصادرات اميغربية، حيث أن 

( وبالتالي تتفق مع النظرية الاقتصادية، حيث أن الزيادة في 0.0055وإشارة اميعامل هي موجبة ) ،5%
ياتهم من اميغرب وبالتالي زيادة الصادرات اميغربية، أما دخل الشركاء التجاريين تؤدي إلى زيادة مشتر 
وبالتالي هو معنوي في  %5وهي أقل من  α=0.0285معدل سعر الصرف الاسمي فالقيمة الإحصائية 
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وهو  0.5565تفسير تغيرات الصادرات، كما أن معامل معدل سعر الصرف الاسمي له إشارة موجبة 
ن معدل سعر الصرف يتناسب طرديا مع الطلب الأجنبي على تفق مع النظرية الاقتصادية، حيث أي

الصادرات، فارتفاع سعر الصرف يعني انخفاض قيمة العملة المحلية وبالتالي انخفاض أسعار الصادرات 
اميغربية في الخارج مما يزيد الطلب عليةا في الأسواق الخارجية؛  حيث أن ارتفاع معدل سعر الصرف 

 وحدة.0.5565تفاع الصادرات اميغربية ب بوحدة واحدة يؤدي إلى ار 

وبالتالي  %1وهي أصغر من  α =0.000أما في ما يخص الإنفاق الحكومي وانطلاقا من قيمة           
هي معنوية في تفسير تغيرات الصادرات اميغربية، كما أن قيمة اميعامل هي موجبة مما يتفق مع النظرية 

كومي يؤدي إلى زيادة الصادرات. ونفسر ذلك إحصائيا أن الاقتصادية، حيث أن زيادة الإنفاق الح
 وحدة. 0.1096بزيادة الإنفاق الحكومي بوحدة واحدة تؤدي إلى زيادة الصادرات اميغربية 

 %10وهي أكبر من  α=0.134سلسلة البواقي اميبطأة سنة، نلاحظ أن قيمة ب يتعلقوفي ما        
نتائج اختبار جوهانسن، يعني  ، وهذه النتائج لا تؤكد لنافةي غير معنوية وأن إشارة اميعامل سالبة هذا

  .علاقة طويلة الأجل بين اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابععدم وجود أن هناك 
 التالي: نحوعلى ال اميغربية ويكون شكل دالة الصادرات

DXM=-0.6877 + 0.0113*DPIBE + 0.5565*DTCNM + 0.1074*DGM - 

0.1770*U(-1) 

 II-3- تقدير دالة الصادرات التونسية 

II-3-1- اختبار استقرارية السلاسل الزمنية 

دالة  تقدير، نقوم بها الآن لواميغربية دالة الصادرات الجزائرية بتقديرنفس اميراحل التي قمنا بها           
ندرس استقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات موضوع الدراسة، سحيث في البداية  ،التونسيةالصادرات 

 على النحو التالي:موضحة والنتائج 
 لمتغيرات دالة صادرات تونس (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  53الجدول رقم

مستوى 

 αالمعنوية

 ADFاختبارات جذر الوحدة 

 المستوى الأول الحرجةالقيم  الفرق الأول القيم الحرجة المتغيرات

1% -4.2118 -4.7808 -4.2050 -1.7400 xt 

1% -4.2118 -4.2588 -4.2050 -2.0499 PIBe 

1% -4.2118 -6.4960 -4.2050 -2.4287 Tcnt 

1% -4.2118 -10.5170 -4.2050 -6.3113 Gt 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب
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، فان جميع السلاسل الزمنية لا تتصف القاطع واميتجهوالذي تم ب ADFحسب اختبار           
بالسكون عند اميستوى، وبعد أخد الفرق الأول للسلاسل الزمنية فقد أصبحت جميع السلاسل الزمنية 

 .α=1%تتصف بالسكون عند مستوى معنوية 

II-3-2- اختبار سكون البواقي 

بما أن السلاسل الزمنية هي ساكنة عند الفرق الأول، فمن أجل تقدير دالة الصادرات التونسية           
، فانه لابد من دراسة سكون البواقي عند اميستوى بواسطة OLSباستخدام طريقة اميربعات الصغرى 

 حيث كانت النتائج كما يلي: ،ADFاختبار 

 تونسصادرات  بواقي دالةل (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  54 الجدول رقم

Ut المتغير 

 Level المستوى 3.4903-

  الحرجة القيم 2.6240-

  αالمعنوية مستوى 1%

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب

من خلال الجدول نلاحظ أن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى اميعنوية           
α=1%، وهذا يعني وجود تكامل وبالتالي فان السلسلة الزمنية لبواقي دالة الصادرات هي ساكنة ،

 مشترك بين اميتغيرات وأن هناك علاقة طويلة الأجل أي هناك علاقة متجةة لوضع التوازن في الأجل
 الطويل، عليه يمكن تقدير معادلة الصادرات التونسية باستخدام طريقة اميربعات الصغرى.

II-3-3- نموذج تصحيح الخطأ 
            II-3-3-1-   اختبار رتبة التكامل المشترك لJohansen 

ميعرفة عدد العلاقات  Traceبعدما تحقق لنا شرط التكامل اميشترك، نقوم بإجراء اختبار           
 التكاملية بين مغيرات محل الدراسة، حيث تحصلنا على النتائج التالية:
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 Trace : يوضح نتائج اختبار 55الجدول رقم
Date: 11/22/16   Time: 20:26 

Sample (adjusted): 1977 2015 

Included observations: 39 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: XT PIBE TCNT GT  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized   Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.614232  61.87016  47.85613  0.0014 

At most 1  0.340175  24.72187  29.79707  0.1716 

At most 2  0.131361  8.506411  15.49471  0.4129 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب

 .%1إلى وجود علاقة تكامل مشترك واحدة عند مستوى  Traceيشير اختبار           
          II- 3-3-2-  اختبار فترة الإبطاء المثلى 

والتي تعطي  من أجل تقدير نموذج  تصحيح الخطأ ، يجب حساب عدد فترات الإبطاء اميثلى          
 ، وقد تحصلنا على النتائج التالية:AICو  SCأقل قيمة ل 

 : يوضح عدد فترات الإبطاء56الجدول رقم

 عدد فترات الإبطاء  Criterion  Akaike Information اختبار Schwrz Criterionاختبار 

38,6204 38,4071 0 

30,5201 29,2404 1 

32,0023 29,6563 2 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب

      إبطاء واحدة. ةفتر  بعد فحص عدد فترات الإبطاء اتضح أن هناك          
            II- 3-3-3-  تقدير نموذج تصحيح الخطأ 

وكمرحلة أخيرة نقوم بتقدير لتقدير دالة الصادرات التونسية، بعد تحقيق جميع الشروط القياسية           
موضحة  النتائج، وEviews 7برنامج  وبالاعتماد على باستخدام منةجية اميربعات الصغرى هذه الدالة

  .03باميلحق رقم

 نتائج اختبار المعنوية الكلية للنموذج -أ

 Fأن القيمة الإحصائية  الخاص بنتائج تقدير دالة الصادرات التونسية يبين لنا :03اميلحق رقم           

 2Rمما يدل على جودة نموذج الانحدار، أي أن النموذج مقبول إحصائيا، أما معامل التحديد  1%>
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من التغيرات التي تحصل على مستوى الصادرات يمكن  %62.44فالنتائج اميتحصل عليةا تشير إلى أن 
ومعدل سعر  (PIBeتفسيرها بهذه العوامل اميستقلة اميتمثلة في الناتج المحلي الأجنبي للشركاء التجاريين )

تفسرها عوامل أخرى غير مدرجة  %37.56(، بينما Gt( والإنفاق الحكومي)TCNtالصرف الرسمي)
وبالتالي هناك عدم وجود ارتباط  2ر من صغأ  DW=1.6668في النموذج، أما إحصائية ديربن واتسون

 ذاتي بين الأخطاء.
 نتائج اختبار معنوية متغيرات النموذج -ب

تبين  :03حة بنفس اميلحق رقموضم غيرات النموذجاختبار معنوية متاميتحصل عليةا في نتائج ال         
الناتج المحلي الأجنبي للشركاء التجاريين له معنوية إحصائية في تفسير تغيرات الصادرات التونسية،  لنا أن

 وبالتالي تتفق مع 0.0101وإشارة اميعامل هي موجبة  ،%1وهي أصغر من  α=0.0012حيث أن 
النظرية الاقتصادية، حيث أن الزيادة في دخل الشركاء التجاريين تؤدي إلى زيادة مشترياتهم من تونس 

 α=0.3333وبالتالي زيادة الصادرات التونسية، أما معدل سعر الصرف الاسمي فالقيمة الإحصائية 
الإشارة السالبة ميعلمة و وبالتالي هي غير معنوية في تفسير تغيرات الصادرات؛  %10وهي أكبر من 
معدل سعر الصرف يتناسب طرديا مع  لأنتتناقض مع النظرية الاقتصادية،  13.996-معدل الصرف 

الطلب الأجنبي على الصادرات، فارتفاع سعر الصرف يعني انخفاض قيمة العملة المحلية وبالتالي انخفاض 
، وهذا ما لا يتوافق مع تغيرات ق الخارجيةالطلب عليةا في الأسواأسعار الصادرات في الخارج مما يزيد 

  سعر الصرف الاسمي التونسي.

 %10وهي أكبر من  α= 0.3879أما في ما يخص الإنفاق الحكومي وانطلاقا من قيمة           
مما  0.1074معنوية في تفسير تغيرات الصادرات التونسية، أما قيمة اميعامل هي موجبة غير وبالتالي هي 
ظرية الإقتصادية، حيث أن زيادة الإنفاق الحكومي بوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة الصادرات يتفق مع الن

 وحدة. 0.678التونسية ب 
فةي معنوية  %5وهي أصغر من  α=0.0231سلسلة البواقي اميبطأة سنة، نلاحظ أن قيمة ل بالنسبة

وأن إشارة اميعامل سالبة هذا ما يؤكد لنا نتائج اختبار جوهانسن، يعني أن هناك علاقة طويلة الأجل 
بين اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابع، حيث قيمة معامل سلسلة البواقي يقوم بتصحيح مسار 
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ب  ويل للوصول إلى الاستقرار)الانحرافات( بين اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابع في الآجال الط
0.4192. 

 على امينوال التالي: التونسية دالة الصادرات يمكن كتابةوعليه            
DXT = -0.5674 + 0.0101*DPIBE - 2.9706*DTCNT - 0.0025*DGT - 

0.4192*U(-1) 

III- تحليل نتائج الدراسة القياسية لدوال الواردات 

    III-1-  لجزائر اتقدير دالة واردات 

III-1-1- اختبار استقرارية السلاسل الزمنية 
ة التي قمنا بها في تقدير دوال نقوم بنفس اميراحل السابقلتقدير دالة الواردات الجزائرية،           

 ،تغيرات موضوع الدراسةباختبار سكون السلاسل الزمنية مينبدأ صادرات الجزائر واميغرب وتونس، حيث 
 وكانت النتائج كما يلي:

 الجزائر وارداتلمتغيرات دالة  (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة  :57الجدول رقم

 مستوى

 αالمعنوية

 لوحدةا جذر اختبارات
 المتغيرات

 الأول المستوى الحرجة القيم الأول الفرق  الحرجة القيم

1% -4.2118 -4.2638 -4.2050 -0.5724 ma 

1% -4.2118 -5.0624 -4.2050 -0.9378 PIB 

1% -4.2118 -5.2586 -4.2050 -2.1006 Tcna 

5% -3.6104 -3.0288 -4.2050 -1.1323 Ga 

1% -4.2118 -5.7353 -4.2050 -2.2600 Tinf 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب

، فان جميع السلاسل الزمنية لا بالقاطع واميتجه والذي تماميستخدم  ADFحسب اختبار           
تتصف بالسكون عند اميستوى، وبعد أخد الفرق الأول للسلاسل الزمنية فقد أصبحت جميع السلاسل 

، باستثناء السلسلة الزمنية الخاصة بالأنفاق α=1% الزمنية تتصف بالسكون عند مستوى معنوية
 .α=5% مستوى معنوية مستقرة عند فةي Gaالحكومي

III-1-2- اختبار سكون سلسلة البواقي 

، نقوم بدراسة OLSمن أجل تقدير دالة الواردات الجزائرية باستخدام طريقة اميربعات الصغرى           
. النتائج اميتحصل عليةا نستعرضةا في الجدول ADFبواسطة اختبار  ،سكون البواقي عند اميستوى

 التالي: 
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 الجزائر واردات بواقي دالةل (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  58الجدول رقم

Ua البواقي سلسلة 

 Level المستوى 4.7629-

  الحرجة القيم 4.2050-

  αالمعنوية مستوى 1%

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب

من خلال الجدول نلاحظ أن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى اميعنوية            
α=1%، وهذا يعني وجود تكامل هي ساكنة الوارداتة وبالتالي فان السلسلة الزمنية لبواقي دال ،

 مشترك بين اميتغيرات وأن هناك علاقة طويلة الأجل أي هناك علاقة متجةة لوضع التوازن في الأجل
  .الطويل، عليه يمكن تقدير معادلة الواردات الجزائرية باستخدام طريقة اميربعات الصغرى

III-1-3- نموذج تصحيح الخطأ 
           III-1-3-1- اختبار رتبة التكامل المشترك لJohansen 

ميعرفة عدد العلاقات  Traceبعدما تحقق لنا شرط التكامل اميشترك، نقوم بإجراء اختبار           
 التكاملية بين مغيرات محل الدراسة، حيث تحصلنا على النتائج التالية:

 Trace : يوضح نتائج اختبار 59الجدول رقم
Date: 11/22/16   Time: 20:25 

Sample (adjusted): 1977 2015 

Included observations: 39 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: IMA PIB TCNA GA TINF  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized   Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.495690  73.77340  69.81889  0.0233 

At most 1  0.422337  47.07539  47.85613  0.0591 

At most 2  0.312514  25.67356  29.79707  0.1387 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب

  .%5إلى وجود علاقة تكامل مشترك واحدة عند مستوى  Traceيشير اختبار  

          III-1-3-2- اختبار فترة الإبطاء المثلى 

والتي تعطي  يجب حساب عدد فترات الإبطاء اميثلى، من أجل تقدير نموذج  تصحيح الخطأ          
 ، وقد تحصلنا على النتائج التالية:AICو  SCأقل قيمة ل 
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 : يوضح عدد فترات الإبطاء60الجدول رقم

 عدد فترات الإبطاء  Criterion  Akaike Information اختبار Schwarz Criterionاختبار 

38,6204 38,4071 0 

30,5201 29,2405 1 

32,00235 29,6563 2 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب

 فترة إبطاء واحدة. بعد فحص عدد فترات الإبطاء اتضح أن هناك          
           III-1-3-3-  تقدير نموذج تصحيح الخطأ 

وكمرحلة أخيرة نقوم بتقدير لتقدير دالة الواردات الجزائرية، بعد تحقيق جميع الشروط القياسية           
والنتائج ، Eviews07برنامج  لاعتماد علىباو باستخدام منةجية اميربعات الصغرى هذه الدالة 

 .04اميتحصل عليةا موضحة باميلحق رقم

 اختبار المعنوية الكلية للنموذج -أ

مما يدل على جودة نموذج  % F <1نلاحظ أن القيمة الإحصائية  :04 من اميلحق رقم           
من التغيرات التي  %77.57شير إلى أن يمعامل التحديد و الانحدار، أي أن النموذج مقبول إحصائيا، 

 الاجمالي تحصل على مستوى الواردات يمكن تفسيرها بهذه العوامل اميستقلة اميتمثلة في الناتج المحلي 
(PIB) (ومعدل سعر الصرف الرسميtTCN)  ومعدل التضخمTinfa،  22.43 نسبة بينماوهي% 

أصغر من  DW= 1.5057تفسرها عوامل أخرى غير مدرجة في النموذج، أما إحصائية ديربن واتسون 
 وبالتالي هناك عدم وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء. 2

 اختبار معنوية متغيرات النموذج -ب

ن النتائج اميتحصل عليةا فا الخاص بتقدير دالة الواردات الجزائرية، :04رقم  اميلحقمن نفس           
تبين لنا أن الناتج المحلي الإجمالي له معنوية إحصائية في تفسير تغيرات الواردات الجزائرية، حيث أن 

α=0.0030  ة ( وبالتالي تتفق مع النظري0.0068وإشارة اميعامل هي موجبة ) ،%1وهي أصغر من
الاقتصادية، حيث أن زيادة الناتج المحلي الإجمالي بوحدة واحدة تؤدي إلى زيادة الطلب على الواردات 

وحدة، وهذا ما يفسر لنا العلاقة الطردية بين الناتج المحلي الإجمالي والواردات. القيمة  0.1077ب
معنوية في تفسير وبالتالي هي  %5وهي أقل من  α=0.0318 ميعدل سعر الصرف الاسمي الإحصائية

تتناقض مع النظرية  0.4909تغيرات الواردات؛ غير أن الإشارة اميوجبة ميعلمة معدل الصرف 
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الاقتصادية، حيث أن معدل سعر الصرف يتناسب عكسيا مع الطلب الأجنبي على الواردات، فارتفاع 
لمحلية، ويقل الطلب على سعر الصرف يعني انخفاض قيمة العملة المحلية وبالتالي انخفاض أسعار السلع ا

ارتفاع معدل سعر الصرف بوحدة واحدة يؤدي إلى بأن السلع الأجنبية؛ ونفسر هذا التناقض إحصائيا 
وحدة، ويمكن أنفسر هذا التناقض بضعف القدرة الإنتاجية في  0.4909ارتفاع الواردات الجزائرية ب 

ي يتميز بارتفاع معدا اميواد الاستةلاكية بكل الجزائر، وهذا ما ميسناه في هيكل الواردات الجزائرية الذ
 تميز بضعف القدرة الإنتاجية للبلد. ت ياتأنواعةا، أي سياسة تخفيض العملة غير ناجحة في اقتصاد

أي هي  %1وهي أصغر من  α =0.000خلال قيمة  يكون منقوله عن الإنفاق الحكومي، نوما 
هذا ما يدل  0.2030معنوية في تفسير تغيرات الواردات الجزائرية، ونلاحظ أن إشارة اميعامل هي موجبة 

على وجود علاقة طردية بين الإنفاق الحكومي والواردات الجزائرية حيث أن ارتفاع الإنفاق الحكومي 
 مع النظرية الاقتصادية. ، وهذا لا يتفقوحدة 0.2030بوحدة واحدة يؤدي إلى ارتفاع الواردات ب 

وبالتالي هي   %10وهي أكبر من  α =0.3675أما في ما يخص معدل التضخم وانطلاقا من قيمة  
 ليست معنوية في تفسير تغيرات الواردات الجزائرية. 

فةي  %1وهي أصغر من  α=0.0000سلسلة البواقي اميبطأة سنة، نلاحظ أن قيمة ل بالنسبة          
إشارة اميعامل سالبة هذا ما يؤكد لنا نتائج اختبار جوهانسن، يعني أن هناك علاقة طويلة معنوية وأن 

الأجل بين اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابع، حيث قيمة معامل سلسلة البواقي يقوم بتصحيح مسار 
-بقيمة )  لاستقرار)الانحرافات( بين اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابع في الآجال الطويل للوصول إلى ا

0.9089). 
 على امينوال التالي: واردات الجزائريةوعليه يكون شكل دالة ال           

DIMA = -0.2120 + 0.1077*DPIB + 0.0318*DTCNA + 0.2020*DGA + 

0.0417*DTINF - 0.9089*U(-1) 

III-2- دالة واردات المغرب تقدير  
III-2-1-  الزمنيةاختبار ستقرارية السلاسل 

بعد ما قمنا بتقدير دالة الواردات الجزائرية نقوم الآن بتقدير دالة الواردات اميغربية، حيث كانت          
 نتائج اختبار سكون السلاسل الزمنية للمتغيرات الدالة كما يلي:
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 لمغربواردات المتغيرات دالة  (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  61الجدول رقم

مستوى 

 αالمعنوية

 اختبارات جذر الوحدة

 المتغيرات

القيم 

 الحرجة

الفرق 

 الأول

القيم 

 الحرجة

المستوى 

 الأول

1% -4.2118 -6.7206 -4.2050 -0.5515 im 

1% -4.2118 -8.0272 -4.2050 -0.8191 PIB 

1% -4.2118 -7.5108 -4.2050 -1.4386 Tcnm 

1% -4.2118 -9.9979 -4.2050 -1.6566 Gm 

1% -4.2118 -9.2213 -4.2050 -1.8221 Tinf 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب

، فان جميع السلاسل الزمنية لا تتصف بالقاطع واميتجهوالذي تم  ADFحسب اختبار           
مستقرة عند اميستوى، بالسكون عند اميستوى باستثناء السلسلة الزمنية الخاصة بمعدل التضخم فةي 

وبعد أخد الفرق الأول للسلاسل الزمنية، فقد أصبحت جميع السلاسل الزمنية تتصف بالسكون عند 
 .α=1%معنوية  ىمستو 

III-2-2- اختبار سكون سلسلة البواقي 

، نقوم بدراسة OLSمن أجل تقدير دالة الواردات اميغربية باستخدام طريقة اميربعات الصغرى           
 موضحة كما يلي:  ، والنتائج اميتحصل عليةاADFسكون البواقي عند اميستوى بواسطة اختبار 

 مغربال واردات بواقي دالةل (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  62الجدول رقم

Um البواقي سلسلة 

 Level المستوى 3.4535-

  الحرجة القيم 2.6240-

  αالمعنوية مستوى 1%

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب 

من خلال الجدول نلاحظ أن القيمة المحسوبة أصغر من القيمة الحرجة عند مستوى اميعنوية         
α=1%،  عند اميستوى، وعليه  ساكنة هي الواردات اميغربيةوبالتالي فان السلسلة الزمنية لبواقي دالة

 بتقدير معادلة الواردات اميغربية. نقوم

III-2-3- نموذج تصحيح الخطأ 
            III- 2-3-1- اختبار رتبة التكامل المشترك لJohansen 

ميعرفة عدد العلاقات  Traceبعدما تحقق لنا شرط التكامل اميشترك، نقوم بإجراء اختبار           
 التكاملية بين مغيرات محل الدراسة، حيث تحصلنا على النتائج التالية:
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 Trace : يوضح نتائج اختبار 63الجدول رقم
Date: 11/22/16   Time: 20:19 

Sample (adjusted): 1977 2015 

Included observations: 39 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: IMM PIBE TCNM GM TINF  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized   Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.580211  71.25852  69.81889  0.0382 

At most 1  0.359640  37.40637  47.85613  0.3286 

At most 2  0.235633  20.02310  29.79707  0.4213 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب    

 . %5إلى وجود علاقة تكامل مشترك واحدة عند مستوى  Traceيشير اختبار           
          III-2-3-2-اختبار فترة الإبطاء المثلى 

والتي تعطي  تصحيح الخطأ ، يجب حساب عدد فترات الإبطاء اميثلىمن أجل تقدير نموذج            
 ، وقد تحصلنا على النتائج التالية:AICو  SCأقل قيمة ل 

 : يوضح عدد فترات الإبطاء64الجدول رقم

 Schwarz Criterionاختبار 

 Criterion  Akaikeاختبار 

Information  عدد فترات الإبطاء 

26.5592 26.3438 0 

20.6086 19.31584 1 

21.9324 19.56230 2 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب    

 فترة إبطاء واحدة بعد فحص عدد فترات الإبطاء اتضح أن هناك          
          III-2-3-3- نموذج تصحيح الخطأ 

 بعد تقدير دالة الواردات اميغربية تحصلنا على النتائج التالية اميوضحة في الجدول اميوالي:          
 اختبار المعنوية الكلية للنموذج   -أ

مما يدل على جودة نموذج  F >1%أن القيمة الإحصائية  نلاحظ :05من اميلحق رقم        

من التغيرات  %68.96شير إلى أن ي 2Rمعامل التحديد و  الانحدار، أي أن النموذج مقبول إحصائيا،
 التي تحصل على مستوى الواردات اميغربية يمكن تفسيرها بهذه العوامل اميستقلة اميتمثلة في الناتج المحلي

والإنفاق الحكومي (  tTinf)ومعدل التضخم  (tTCNومعدل سعر الصرف الرسمي) (PIB) الإجمالي



 الدراسة القياسية    الفصل الخامس                                                 

 

215 

tG)،  كما نلاحظ أن قيمة تفسرها عوامل أخرى غير مدرجة في النموذج، %31.04بينماD W 

 .مما يعني عدم وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء 2وهي أصغر من  1.322=
 نتائج اختبار معنوية متغيرات النموذج  -ب

تبين لنا أن الناتج المحلي الإجمالي ليس له معنوية : 05باميلحق رقمإن النتائج اميتحصل عليةا           
ونفس  ،%10وهي أكبر من  α=0.9592إحصائية في تفسير تغيرات الواردات اميغربية، حيث أن 

وبالتالي ليس له معنوية  ،%10وهي أكبر من  α=0.3262الشيء بالنسبة ميعدل التضخم، حيث أن 
ونفس الشيء بالنسبة ميعدل سعر الصرف فقيمة إحصائية في تفسير تغيرات الواردات اميغربية 

α=0.3114  مما يدل على عدم وجود علاقة بين تغيرات سعر الصرف والواردات  %10وهي أكبر من
وهذا راجع إلى ضعف القدرة الإنتاجية باميغرب من خلال العجز اميستمر للميزان التجاري  اميغربية

 اميغربي.
 إلاوهي معنوية في تفسير تغيرات الواردات اميغربية،   α=0.000مة الحكومي فقي الإنفاقأما           

اميوجبة للمعلمة لا تتفق مع النظرية الاقتصادية، حيث أنه كلما زادت النفقات الحكومية ب  الإشارةأن 
وحدة، وهذا التناقض يمكن أن نفسره بأن هذه النفقات هي  0.2257وحدة واحدة زادت الواردات ب 

 موجةة للاستةلاك أكثر منةا للاستثمار وخلق الثروة.
فةي  %10وهي أصغر من  α=0.0767وفي ما يخص سلسلة البواقي اميبطأة سنة، نلاحظ أن قيمة 

أن هناك علاقة طويلة  معنوية وأن إشارة اميعامل سالبة هذا ما يؤكد لنا نتائج اختبار جوهانسن، يعني
الأجل بين اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابع، حيث قيمة معامل سلسلة البواقي يقوم بتصحيح مسار 

 )الانحرافات( بين اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابع في الآجال الطويل للوصول إلى الاستقرار.
 تالي:على امينوال الواردات اميغربية وعليه يكون شكل دالة ال

DIMM = 0.4817 - 0.0051*DPIBE - 0.2752*DTCNM + 0.2256*DGM + 

0.0914*DTINF - 0.2597*U(-1). 
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III-3- دالة واردات تونس تقدير 
        III-3-1-اختبار استقرارية السلاسل الزمنية 

 تونسواردات لمتغيرات دالة  (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  65الجدول رقم

 

               
                                                 

      

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب

، فان جميع السلاسل الزمنية لا تتصف قاطع ومتجهوالذي تم ب ADFحسب اختبار           
جميع السلاسل الزمنية  نلاحظ أنبالسكون عند اميستوى، وبعد أخد الفرق الأول للسلاسل الزمنية، 

  .α =1%تتصف بالسكون عند مستوى معنوية أصبحت 

         III-3-2-اختبار سكون سلسلة البواقي 
، فإننا نقوم OLSباستخدام طريقة اميربعات الصغرى  التونسيةمن أجل تقدير دالة الواردات           

، والنتائج اميتحصل عليةا نستعرضةا في ADFبدراسة سكون البواقي عند اميستوى بواسطة اختبار 
 الجدول التالي: 

 تونس واردات بواقي دالةل (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  66الجدول رقم

Ut البواقي سلسلة 

-4.7623  Level المستوى 

-4.2845   الحرجة القيم 

  αالمعنوية مستوى 1%

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب      

من خلال الجدول نلاحظ أن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى اميعنوية           
α=1%، وهذا يعني وجود تكامل هي ساكنة لوارداتا وبالتالي فان السلسلة الزمنية لبواقي دالة ،

مشترك بين اميتغيرات وأن هناك علاقة طويلة الأجل أي هناك علاقة متجةة لوضع التوازن في الأجل 
 الطويل، عليه يمكن تقدير معادلة الواردات التونسية باستخدام طريقة اميربعات الصغرى.

 

 مستوى

 αالمعنوية

 لوحدةا جذر اختبارات
 المتغيرات

 الأول المستوى الحرجة القيم الأول الفرق الحرجة القيم

1% -4.2118 -7.9269 -4.2050 -2.1357 mt 

1% -4.2118 -5.2175 -4.2050 -1.2062 PIB 

1% -4.2118 -9.0943 -4.2050 -3.7672 Tcnt 

1% -2.6256 -3.2640 -4.2050 -1.8784 Gt 

1% -4.2118 -9.2324 -4.2050 -2.5723 Tinft 
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III-3-3-نموذج تصحيح الخطأ 
            III-3-3- 1-   اختبار رتبة التكامل المشترك لJohansen 

ميعرفة عدد العلاقات  Traceبعدما تحقق لنا شرط التكامل اميشترك، نقوم بإجراء اختبار            
 التكاملية بين مغيرات محل الدراسة، حيث تحصلنا على النتائج التالية:

 Trace : يوضح نتائج اختبار 67الجدول رقم
Date: 11/22/16   Time: 20:27 

Sample (adjusted): 1986 2015 

Included observations: 30 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: MT PIB TCNT GT TINF  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized   Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.720378  80.94587  69.81889  0.0050 

At most 1  0.536684  42.71642  47.85613  0.1396 

At most 2  0.337134  19.63606  29.79707  0.4479 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب    

  .%1إلى وجود علاقة تكامل مشترك واحدة عند مستوى  Traceيشير اختبار           

           III-3-3-2- اختبار فترة الإبطاء المثلى 

والتي تعطي  من أجل تقدير نموذج  تصحيح الخطأ، يجب حساب عدد فترات الإبطاء اميثلى           
 ، وقد تحصلنا على النتائج التالية:AICو SCأقل قيمة ل 

 : يوضح عدد فترات الإبطاء 68الجدول رقم

 Schwarz Criterionاختبار 

 Criterion  Akaike اختبار

Information  

عدد فترات 

 الإبطاء

15,6772 15,4415 0 

11,4201 10,0057 1 

13,13937 10,5462 2 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب        

 فترة إبطاء واحدة. الإبطاء اتضح أن هناكبعد فحص عدد فترات           
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            III-3-3-3-  تقدير نموذج تصحيح الخطأ 

التونسية الواردات بعد تحقيق جميع الشروط القياسية وكمرحلة أخيرة نقوم بتقدير دالة           
اميتحصل عليةا النتائج و  ،Eviews 7برنامج وبالاعتماد على  ،باستخدام منةجية اميربعات الصغرى

  .06موضحة باميلحق رقم
 اختبار المعنوية الكلية للنموذج -أ

مما يدل على جودة نموذج  F <1%أن القيمة الإحصائية : 06رقماميلحق نلاحظ من         
من التغيرات  %73.67شير إلى أن ي 2Rمعامل التحديد  .الانحدار، أي أن النموذج مقبول إحصائيا

 الواردات التونسية يمكن تفسيرها بهذه العوامل اميستقلة اميتمثلة في الناتج المحليالتي تحصل على مستوى 
 ،tGوالإنفاق الحكومي  tTinfومعدل التضخم  (tTCNومعدل سعر الصرف الرسمي) (PIB) الإجمالي
تفسرها عوامل أخرى غير مدرجة في النموذج، أما إحصائية ديربن واتسون  %26.33بينما 

DW=1.9802  وبالتالي هناك عدم وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء. 2أصغر من 

 نتائج اختبار معنوية متغيرات النموذج -ب

إن النتائج اميتحصل عليةا تبين لنا أن الناتج المحلي الإجمالي ليس : ف06من نفس اميلحق رقم          
 ،%10وهي أكبر من  α=0.7094له معنوية إحصائية في تفسير تغيرات الواردات التونسية، حيث أن 

تتفق مع النظرية الاقتصادية،. كذلك نفس الشيء بالنسبة  هيو  (0.0500وإشارة اميعامل هي موجبة )
وبالتالي هي غير  %10وهي أكبر من  α=0.5457ميعدل سعر الصرف الاسمي فالقيمة الإحصائية 

مع  فقتت 0.9617-مة معدل الصرف معنوية في تفسير تغيرات الواردات؛ غير أن الإشارة السالبة ميعل
النظرية الاقتصادية، حيث أن معدل سعر الصرف يتناسب عكسيا مع الطلب الأجنبي على الواردات، 
فارتفاع سعر الصرف يعني انخفاض قيمة العملة المحلية وبالتالي انخفاض أسعار السلع المحلية، وبالتالي يقل 

ارتفاع معدل سعر إحصائيا ب اسب العكسي احصائيا التنالطلب على السلع الأجنبية؛ ونفسر هذا 
 وحدة،  0.9617الصرف بوحدة واحدة يؤدي إلى انخفاض الواردات التونسية ب 

وبالتالي  %1وهي أصغر من  α =0.000في ما يخص الإنفاق الحكومي وانطلاقا من قيمة           
وهي  0.4680الإشارة اميعامل موجبة  هي معنوية في تفسير تغيرات الواردات التونسية، كما نلاحظ أن

تتفق مع النظرية الاقتصادية حيث ارتفاع النفقات الحكومية بوحدة واحدة تؤدي إلى زيادة الواردات ب 
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وهي أصغر  α =0.0053وحدة. ونفس الشيء بالنسبة ميعدل التضخم التونسي فان قيمة  0.4680
وهي  0.3514وبالتالي هي معنوية في تفسير تغيرات الواردات التونسية وإشارة اميعامل موجبة  %1من 

 0.3514تتفق مع النظرية الاقتصادية حيث ارتفاع معدل التضخم يؤدي إلى ارتفاع الواردات ب 
 وحدة. 

ر من وهي أصغ α=0.0004وفي ما يخص سلسلة البواقي اميبطأة سنة، نلاحظ أن قيمة            
هذا ما يؤكد لنا نتائج اختبار جوهانسن، يعني  0.7992-فةي معنوية وأن إشارة اميعامل سالبة   1%

أن هناك علاقة طويلة الأجل بين اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابع، حيث قيمة معامل سلسلة البواقي 
في الآجال الطويل  0.7992-ب يقوم بتصحيح مسار الانحرافات بين اميتغيرات اميستقلة واميتغير التابع

 للوصول إلى الاستقرار.
 على امينوال التالي: واردات التونسيةوعليه يكون شكل دالة ال           

DMT = 0.1606 + 0.0500*DPIB - 0.9617*DTCNT + 0.4680*DGT + 

0.3154*DTINF - 0.7992*U(-1). 

IV-  تقدير دوال الميزان التجاري 

IV-1-  تقدير دالة الميزان التجاري 

iBC=F(TCN(                               :   تم تقدير دالة امييزان التجاري على النحو التالي    

BC: رصيد امييزان التجاري 

TCNi :معدل سعر الصرف لكل بلد 

ثم  ،الدولار الأمريكينقوم في اميرحلة الأولى باعتماد سعر الصرف العملات المحلية مقابل           
نعتمد في اميرحلة الثانية على سعر صرف العملات المحلية مقابل الاورو، وذلك لنفس الفترة السابقة 

بالإضافة إلى إجراء اختبار السببية للعلاقة بين معدل  ،، بإجراء نفس الخطوات السابقة1975-2015
 .لهذه الدول سعر الصرف الاسمي و رصيد امييزان التجاري

IV-2- سعر صرف الدولار -حليل نتائج دوال الميزان التجاريت 

        IV-2-1- اختبار استقرارية السلاسل الزمنية 

في اميبحث الثاني من هذا الفصل تحصلنا على استقرارية السلاسل الزمنية لسعر الصرف الاسمي           
اختبار ، والآن نقوم بα=1%للجزائر واميغرب وتونس، بعد أخذ الفرق الأول عند مستوى اميعنوية 
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السابقة، والنتائج  اميتحصل  يقةن التجاري لهذه الدول، بنفس الطر سكون السلاسل الزمنية لرصيد امييزا
 عليةا كانت كالتالي:

    لسلاسل الميزان التجاري (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  69الجدول رقم    

مستوى 

 αالمعنوية

 ADFاختبارات جذر االوحدة 
 المتغيرات

 المستوى الأول القيم الحرجة الفرق الأول القيم الحرجة

1% -4,2118 -6,3373 -4,205 -1,8499 Bca 

1% -4,2118 -4,5643 -4,205 -1,686 BCm 

1% -4,2118 -5,3898 -4,205 -1,5755 BCt 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب    

الذي استخدمناه والذي تم بقاطع ومتجه، نلاحظ أن جميع السلاسل  ADFحسب اختبار           
الزمنية لا تتصف بالسكون عند اميستوى، وبعد أخد الفرق الأول للسلاسل الزمنية نلاحظ أن جميع 

 . α=1%معنوية  ىالسلاسل الزمنية أصبحت تتصف بالسكون عند مستو 

IV-2-2- اختبار سكون البواقي 

السلاسل الزمنية مستقرة عند الفرق الأول، ومن أجب تقدير دوال امييزان التجاري لهذه  بما أن          
وباستخدام طريقة  ADFالدول لابد من دراسة استقرارية البواقي عند اميستوى الأصلي، وذلك باختبار 

 كانت النتائج كما يلي: OLS  الصغرىاميربعات 

 بواقي دوال الميزان التجاريل (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  70الجدول رقم

Et Em Ea المتغير 

 Levelالمستوى  2,1191- 2,3500 0,6516

 القيم الحرجة  1,9493- 0,7390 0,4630

  αمستوى المعنوية 5% 1% 5%

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب      

نلاحظ أن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى اميعنوية  ،خلال الجدولمن           
α=1%، عند مستوى اميعنوية و  ،قي دالة امييزان التجاري للمغرببالنسبة لبواα=5%  بالنسبة للجزائر

، وهذا يعني وجود تكامل هي ساكنة وبالتالي فان السلاسل الزمنية لبواقي دوال امييزان التجاري وتونس
مشترك بين اميتغيرات وأن هناك علاقة طويلة الأجل أي هناك علاقة متجةة لوضع التوازن في الأجل 

 عليه يمكن تقدير هذه الدوال باستخدام طريقة اميربعات الصغرى.و  الطويل،

 

 



 الدراسة القياسية    الفصل الخامس                                                 

 

221 

IV-2-3- نموذج تصحيح الخطأ 
 ختبار فترة الإبطاء المثلىا -IV-2-3-1 ا

والتي تعطي  من أجل تقدير نموذج  تصحيح الخطأ ، يجب حساب عدد فترات الإبطاء اميثلى          
 ، وقد تحصلنا على النتائج التالية:AICو SCأقل قيمة ل 

 لدوال الميزان التجاري : يوضح عدد فترات الإبطاء71الجدول رقم

 Schwrzاختبار 

Criterion 

 Criterion  Akaikeاختبار 

Information  

فترات  عدد

 الإبطاء
 الدولة

17,3083 17,2230 0 

 1 13,2576 13,5139 الجزائر

13,8533 13,4267 2 

10,0775 9,9922 0 

 1 6,3365 6,5924 المغرب

6,9110 6,4844 2 

 4.0282  3.9429 0 

 1 *0.6799- *0.4240- تونس

-0.173963 -0,6005 2 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب    

 فترة إبطاء واحدة لكل دولة. بعد فحص عدد فترات الإبطاء اتضح أن هناك           

IV-2-3-2- تقدير نموذج تصحيح الخطأ 

بعد تحقيق جميع الشروط القياسية وكمرحلة أخيرة نقوم بتقدير دوال امييزان التجاري هذه الدول           
اميتحصل عليةا هي   ، والنتائجEviews 7برنامج بالاعتماد على و  الصغرىمنةجية اميربعات  باستعمال

  :كالتالي

   اختبار المعنوية الكلية للنموذج -أ

 دوال الميزان التجاريل  المعنوية الكليةنتائج اختبار :  72الجدول رقم

D-W Fقيمة  إحصائية   المعطيات الإحصائية R2معامل التحديد 2معامل التحديد  المعدل 

 القيم الخاصة بالجزائر 0.2131 0.1706 0.011 1.6966

 القيم الخاصة بالمغرب 0.1418 0.0954 0.0590 1.6249

 القيم الخاصة بتونس 0.0305 0.0218- 0.5634 1.6728

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب       

مما يدل  %10أصغر من  جزائر واميغربلل Fنلاحظ من خلال الجدول أن القيمة الإحصائية           
القيمة الإحصائية الخاصة بتونس  إحصائيا، أما ينمقبول ينذجو جودة نماذج الانحدار، أي أن النمعلى 

للجزائر بالنسبة  2Rمعامل التحديد . إحصائياوبالتالي النموذج غير مقبول  %10فةي أكبر من 
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بالتغيرات  تغيرات رصيد امييزان التجاري تفسر %21.31ضعيف، حيث أن بالنسبة للجزائر ميغرب وا
من تغيرات رصيد امييزان التجاري تفسر  %78.69، بينما الحاصلة في معدل سعر الصرف الاسمي

من تغيرات رصيد امييزان التجاري  %14.18وبالنسبة للمغرب  فان ، خارج النموذج ىبعوامل أخر 
من تغيرات رصيد امييزان التجاري تفسر  %85.82سعر الصرف و الحاصلة في معدل تفسر بالتغيرات 

 %3.05أما معامل التحديد الخاص بتونس فةو ضعيف جدا، حيث أن بعوامل أخرى خارج النموذج؛ 
غيرات معدل سعر الصرف، بينما فقط من التغيرات الحاصلة في رصيد امييزان التجاري تفسر بت

  تفسر بعوامل أخرى خارج النموذج. 96.95%
أي عدم  وجود ارتباط ، 2هي أقل من  ميع هذه الدولديربن واتسون لجل حصائيةبالنسبة للقيمة الإ
 ذاتي بين الأخطاء.

 اختبار معنوية متغيرات النموذج تحليل -ب

 لدوال الميزان التجاري النماذجمعنوية متغيرات :  نتائج اختبار 73الجدول رقم

e(-1) Tcnt c الدول المتغيرات المستقلة 

 قيمة المعنوية 0.4645 0.0580 0.0052
 الجزائر

-0.4177  -0.3732  قيم المعاملات 0.8802 

 قيمة المعنوية 0.2259 0.0275 0.4526
 المغرب

-0.0403  0.6417 -0.2982  قيم المعاملات 

 قيمة المعنوية 0.0462 0.9777 0.3268
 تونس

0.0772 -0.0207  -0.1561  قيم المعاملات 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب      

 إن النتائج اميتحصل تبين لنا ما يلي:           
 أن قيمة بالنسبة للجزائر :α  وهي أصغر  5800.0الخاصة بمعدل سعر الصرف الاسمي تساوي

أي أن  سالبةوبالتالي هي معنوية في تفسير تغيرات رصيد امييزان التجاري الجزائري، والإشارة  %10من 
بين معدل سعر الصرف ورصيد امييزان التجاري أي أن ارتفاع معدل سعر الصرف عكسية هناك علاقة 

، وهي لا تتفق وحدة 0.137رصيد امييزان التجاري ب  نخفاضالاسمي الجزائر بوحدة واحدة يؤدي إلى ا
مع النظرية الاقتصادية، وهذا راجع لطبيعة الصادرات الجزائرية التي تسيطر عليةا المحروقات ب أكثر من 

97%. 
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وهي أصغر  0.0052تساوي  αأما بالنسبة لسلسلة البواقي اميبطأة سنة واحدة فنلاحظ أن قيمة 
 هناك علاقة طويلة الأجل بين تنتج أنعليه نس ة،سالبإشارة اميعامل هي و ، وبالتالي هي معنوية %1من

 .تتجه لوضع التوازن في الآجال الطويل معدل سعر الصرف الاسمي ورصيد امييزان التجاري
 ويكون شكل دالة امييزان التجاري الجزائري على النحو التالي:          

DBC = 0.8802 - 0.3732*DTCNA - 0.4177*E(-1) 

 أن قيمة بالنسبة للمغرب :α  وهي  0275.0الخاصة بمعدل سعر الصرف الاسمي تساوي
معنوية في تفسير تغيرات رصيد امييزان التجاري اميغربي، والإشارة موجبة أي  هيوبالتالي  %5من  صغرأ

ارتفاع معدل سعر الصرف  .أن هناك علاقة طردية بين معدل سعر الصرف ورصيد امييزان التجاري
وهي تتفق مع  وحدة 0.014الاسمي للمغرب بوحدة واحدة يؤدي إلى ارتفاع رصيد امييزان التجاري ب 

 .النظرية الاقتصادية
 كبروهي أ 0.4526تساوي  αأما بالنسبة لسلسلة البواقي اميبطأة سنة واحدة فنلاحظ أن قيمة 

نستنتج أنه ليس هناك عليه  إشارة اميعامل هي موجبة،، إلا أن معنويةليست وبالتالي هي  %10من
 علاقة طويلة الأجل بين معدل سعر الصرف الاسمي ورصيد امييزان التجاري.

 على النحو التالي: كل دالة امييزان التجاري اميغربيويكون ش          
DBC = -0.2982 + 0.6417*DTCNM - 0.0403*E(-1) 

 أن قيمة بالنسبة لتونس :α  أكبروهي  9777.0الخاصة بمعدل سعر الصرف الاسمي تساوي 
والإشارة سالبة  ،تونسيات رصيد امييزان التجاري المعنوية في تفسير تغير ليست وبالتالي هي  %10من 

أي أن هناك علاقة عكسية بين معدل سعر الصرف ورصيد امييزان التجاري، أي أن ارتفاع معدل سعر 
وهي  وحدة 2.632ة واحدة يؤدي إلى انخفاض رصيد امييزان التجاري ب الصرف الاسمي التونسي بوحد
 .تتناقض مع النظرية الاقتصادية

وهي  0.3268تساوي  αأما بالنسبة لسلسلة البواقي اميبطأة سنة واحدة فنلاحظ أن قيمة 
هناك  عليه نستنتج أنه ليس ، إلا أن إشارة اميعامل هي موجبة،معنويةليست وبالتالي هي  %10منكبر أ

 علاقة طويلة الأجل بين معدل سعر الصرف الاسمي و رصيد امييزان التجاري.
 على النحو التالي: التونسي امييزان التجاري ةالوعليه يكون شكل د

DBC = -0.1561 - 0.0207*DTCNT + 0.0772*E(-1) 



 الدراسة القياسية    الفصل الخامس                                                 

 

224 

IV-2-4- اختبار سببية جرانجر 

نقوم الآن بإجراء اختبار سببية جرانجر من خلال اختبار الفرضيات  ،بعد تحقيق الشروط السابقة    
 التالية:

 فرضيات المعادلة الأولى

H0 : α0= 1α=0    BC dose not causes TCNi  

H1 : α0≠0   1α≠0    BC causes TCNi  

 فرضيات المعادلة الثانية

H0 : β0= β1 =0    TCNi dose not causes BC  

H1 : β 0≠0   β1 ≠0  TCNi causes BC  

، أما رفض الفرضية العدمية وقبول الفرضية iTCNلا يسبب  BCإن قبول الفرضية العدمية يعني أن     
، ونفس الشيء نقوله في اميعادلة الثانية، وهذه الحالة تنطبق iTCNتسبب  BC البديلة هذا يعني أن

 كالتالي:على جميع الدول محل الدراسة، والنتائج اميتحصل عليةا هي  
IV-2-4-1- بالنسبة للجزائر  

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 11/22/16   Time: 20:38 

Sample: 1975 2015 

Lags: 1 

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

 TCNA does not Granger Cause BC 40  1.37780 0.2480 

 BC does not Granger Cause TCNA    4.19835 0.0476 

 Eviews 7المصدر: من إعداد الطالب بناء على برنامج     

نلاحظ أن القيمة المحسوبة أصغر من القيمة الجدولية، وذلك انطلاقا  Fمن خلال إحصائية      
وبالتالي يتم قبول فرضية العدم، أي عدم وجود علاقة سببية بين رصيد امييزان التجاري  α>1%من قيمة 
 سعر الصرف الاسمي.ومعدل 

IV-2-4-2- بالنسبة للمغرب 
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 11/22/16   Time: 20:44 

Sample: 1975 2015 

Lags: 1 

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

 TCNM does not Granger Cause BC 40  0.09903 0.7548 

 BC does not Granger Cause TCNM    0.15471 0.6963 

 Eviews 7المصدر: من إعداد الطالب بناء على برنامج     



 الدراسة القياسية    الفصل الخامس                                                 

 

225 

نلاحظ أن القيمة المحسوبة أصغر من القيمة الجدولية، Fنفس الشيء من خلال إحصائية      
وبالتالي يتم قبول فرضية العدم، أي عدم وجود علاقة سببية بين   α>1%وذلك انطلاقا من قيمة 

 رصيد امييزان التجاري اميغربي ومعدل سعر الصرف الاسمي.
IV-2-4-3- بالنسبة لتونس 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 11/22/16   Time: 20:44 

Sample: 1975 2015 

Lags: 1 

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

 TCNT does not Granger Cause BC 40  1.22285 0.2759 

 BC does not Granger Cause TCNT    6.08273 0.0184 

 Eviews 7المصدر: من إعداد الطالب بناء على برنامج     

نلاحظ أن القيمة المحسوبة أصغر من القيمة الجدولية، Fنفس الشيء من خلال إحصائية      
وبالتالي يتم قبول فرضية العدم، أي عدم وجود علاقة سببية بين   α>0.1%وذلك انطلاقا من قيمة 

 رصيد امييزان التجاري التونسسي ومعدل سعر الصرف الاسمي.

IV-3-   سعر الصرف مقابل الاورو -تقدير دالة الميزان التجاري 

سعر على عتماد لابا بتقدير دوال امييزان التجاري لهذه الدول لكن نقوم الآن في هذه اميرحلة          
  .صرف العملات المحلية مقابل الاورو

IV-3-1- اختبار استقرارية السلاسل الزمنية 
من هذا الفصل على استقرارية السلاسل الزمنية لسعر الصرف  لثتحصلنا في اميبحث الثا          

، α=1%الاسمي للجزائر واميغرب وتونس مقابل الاورو، بعد أخذ الفرق الأول عند مستوى اميعنوية 
السابقة،  يقةاختبار سكون السلاسل الزمنية لرصيد امييزان التجاري لهذه الدول، بنفس الطر والآن نقوم ب

 والنتائج  اميتحصل عليةا كانت كالتالي:

         لسلاسل الميزان التجاري (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  74الجدول رقم    

مستوى 

 αالمعنوية

 ADFلوحدة اختبارات جذر ا
 المتغيرات

 المستوى الأول القيم الحرجة  الفرق الأول   القيم الحرجة

1% -4,2118 -6,0443 -4,205 -1,5833 Bca 

1% -4,2118 -5,1092 -4,205 -1,464 BCm 

1% -4,2118 -4,306 -4,205 2,0686 BCt 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادب المصدر: من إعداد الطالب    
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الذي استخدمناه والذي تم بقاطع ومتجه، نلاحظ أن جميع السلاسل  ADFحسب اختبار           
الزمنية لا تتصف بالسكون عند اميستوى، وبعد أخد الفرق الأول للسلاسل الزمنية نلاحظ أن جميع 

  .α=1%معنوية  ىالسلاسل الزمنية أصبحت تتصف بالسكون عند مستو 
IV-3-2- اختبار سكون البواقي 

تقدير دوال امييزان التجاري لهذه  لالسلاسل الزمنية مستقرة عند الفرق الأول، ومن أج وبما أن          
 واسطةب ADFاختبار استخدام الدول لابد من دراسة استقرارية البواقي عند اميستوى الأصلي، وذلك ب

 كما يلي:   موضحة  النتائج، وOLS  الصغرىطريقة اميربعات 

 بواقي دوال الميزان التجاريل (Unit Root Test)نتائج اختبار جذر الوحدة :  75الجدول رقم

Et Em Ea المتغير 

 Levelالمستوى  1,9842- 1,4935 0,44657

 القيم الحرجة  1,9493- 0,739 0,21600

  αمستوى المعنوية 5% 1% 1%

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادبالمصدر: من إعداد الطالب       

نلاحظ أن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى اميعنوية  خلال الجدولمن           
α=1%، عند مستوى اميعنوية و  ،وتونس قي دالة امييزان التجاري للمغرببالنسبة لبواα=5%  بالنسبة

يعني وجود تكامل ، وهذا هي ساكنة وبالتالي فان السلاسل الزمنية لبواقي دوال امييزان التجاريللجزائر 
مشترك بين اميتغيرات وأن هناك علاقة طويلة الأجل أي هناك علاقة متجةة لوضع التوازن في الأجل 

 عليه يمكن تقدير هذه الدوال باستخدام طريقة اميربعات الصغرى.و  الطويل،

IV-3-3- نموذج تصحيح الخطأ 
IV-3-3-1- اختبار فترة الإبطاء المثلى 

والتي تعطي  تقدير نموذج  تصحيح الخطأ ، يجب حساب عدد فترات الإبطاء اميثلىمن أجل            
 ، وقد تحصلنا على النتائج التالية:AICو  SCأقل قيمة ل 
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 : يوضح عدد فترات الإبطاء67الجدول رقم

 الدولة عدد فترات الإبطاء I A Cاختبار  SCاختبار 

17,1274 17,0421 0 

 1 12,7984 13,0507 الجزائر

13,3268 12,9002 2 

9,6784 9,5931 0 

 1 5,0422 5,2982 المغرب

5,5571 5,1305 2 

4,41013 4,3256 0 
 تونس

-0,0085 -0,2618 1 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادب المصدر: من إعداد الطالب

 فترة إبطاء واحدة لكل دولة. بعد فحص عدد فترات الإبطاء اتضح أن هناك          

IV-3-3-2-  تقدير نموذج تصحيح الخطأ 

ذه الدول لهبعد تحقيق جميع الشروط القياسية وكمرحلة أخيرة نقوم بتقدير دوال امييزان التجاري           
اميوضحة باميلاحق  النتائج، و Eviews 7 برنامجوبالاعتماد على اميربعات الصغرى  طريقةباستعمال 

 :التالي، نلخصةا في الجدول 12و 11و 10رقم 
 

   اختبار المعنوية الكلية للنموذج -أ
 لدوال الميزان التجاريالكلية معنوية ال:  نتائج اختبار 77الجدول رقم

 D-Wقيمة 

 

 Fإحصائية 
 

 المعطيات الإحصائية R2معامل التحديد 2معامل التحديد  المعدل

 الخاصة بالجزائرالقيم  0.1092 0.0611 0.1175 1.557

 القيم الخاصة بالمغرب 0.0522 0.0010 0.3702 1.550

 القيم الخاصة بتونس 0.0902 0.0410 0.1737 1.356

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادب المصدر: من إعداد الطالب

مما يدل   %10من  كبرأ للدول الثلاث Fنلاحظ من خلال الجدول أن القيمة الإحصائية           
بالنسبة  2Rمعامل التحديد و  .إحصائيا ةمقبولغير جودة نماذج الانحدار، أي أن النماذج عدم على 

من التغيرات الحاصلة في أرصدة امييزان  %10مما يعني أن  ،% 10لجميع الدول هو تقريبا أصغر من 
من التغيرات الحاصلة  %90التجاري لهذه الدول تفسر عن طريق تغيرات معدل سعر الصرف، بينما 

 في أرصدة امييزان التجاري لهذه الدول تفسر بعوامل أخرى خارج هذه النماذج اميختارة. 
عدم  وجود ارتباط ذاتي بين ، وبالتالي 2هي أقل من  للدول الثلاث ديربن واتسونل حصائيةالإالقيمة 

  .الأخطاء
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 اختبار معنوية متغيرات النموذج تحليل -أ

 لدوال الميزان التجاري معنوية متغيرات النماذج:  نتائج اختبار 78الجدول رقم

e(-1) Tcnt c الدول المتغيرات المستقلة 

 قيمة المعنوية 0.8322 0.4669 0.0468
 الجزائر

-0.3111  -0.1164  قيم المعاملات 0.2093 

 قيمة المعنوية 0.1768 0.2574 0.3783

0.0487- المغرب  0.2884 -0.2330  المعاملاتقيم  

 قيمة المعنوية 0.0133 0.0877 0.3613
 تونس

0.0851 0.8796 -0.1810  قيم المعاملات 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادب المصدر: من إعداد الطالب

 تبين لنا ما يلي:، 12و 11و 10اميسجلة باميلاحق إن النتائج           
 أن قيمة بالنسبة للجزائر :α  كبروهي ا  4669.0الخاصة بمعدل سعر الصرف الاسمي تساوي 
سالبة  والإشارة  معنوية في تفسير تغيرات رصيد امييزان التجاري الجزائري،ليست وبالتالي هي  %10من 

بين معدل سعر الصرف ورصيد امييزان التجاري أي أن ارتفاع معدل سعر  عكسيةأي أن هناك علاقة 
 .وحدة0.0972دة واحدة يؤدي إلى ارتفاع رصيد امييزان التجاري ب الصرف الاسمي الجزائر بوح

وهي أصغر  0.0468تساوي  αأما بالنسبة لسلسلة البواقي اميبطأة سنة واحدة فنلاحظ أن قيمة 
 هناك علاقة طويلة الأجل بين عليه نستنتج أنو  بة،سالإشارة اميعامل هي و ، وبالتالي هي معنوية %5من

 تتجه في الآجال الطويل إلى وضع التوازن. معدل سعر الصرف الاسمي و رصيد امييزان التجاري
 على النحو التالي: الجزائري امييزان التجاري ةوعليه يكون شكل دال

DBCE = 0.2093 - 0.1164*DTCNA - 0.3111*E(-1). 

 أن قيمة بالنسبة للمغرب :α  وهي أكبر  2574.0الخاصة بمعدل سعر الصرف الاسمي تساوي
موجبة وبالتالي هي ليست معنوية في تفسير تغيرات رصيد امييزان التجاري اميغربي، والإشارة  %10من 

أي أن ارتفاع معدل سعر  ،بين معدل سعر الصرف ورصيد امييزان التجاريطردية أي أن هناك علاقة 
 .وحدة 0.2884التجاري ب رصيد امييزان  رتفاعالصرف الاسمي للمغرب بوحدة واحدة يؤدي إلى ا

 كبروهي أ 0.3783تساوي  αأما بالنسبة لسلسلة البواقي اميبطأة سنة واحدة فنلاحظ أن قيمة 
عليه نستنتج أنه ليس هناك و  ،سالبة، إلا أن إشارة اميعامل هي معنويةليست وبالتالي هي  %10من

 التجاري.علاقة طويلة الأجل بين معدل سعر الصرف الاسمي ورصيد امييزان 
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 على النحو التالي: اميغربي امييزان التجاري ةوشكل دال           
DBCE = -0.2330 + 0.2884*DTCNM - 0.0487*E(-1). 

 أن قيمة بالنسبة لتونس :α  صغر أوهي  8770.0الخاصة بمعدل سعر الصرف الاسمي تساوي
أي أن  موجبةوالإشارة  ،تونسيامييزان التجاري الوبالتالي هي معنوية في تفسير تغيرات رصيد  %10من 

بين معدل سعر الصرف ورصيد امييزان التجاري، أي أن ارتفاع معدل سعر الصرف  طرديةهناك علاقة 
 .وحدة 0.8796رصيد امييزان التجاري ب  رتفاعحدة يؤدي إلى االاسمي التونسي بوحدة وا

  منكبروهي أ 0.3693تساوي  αفنلاحظ أن قيمة  أما بالنسبة لسلسلة البواقي اميبطأة سنة واحدة

عليه نستنتج أنه ليس هناك علاقة و  إشارة اميعامل هي موجبة،و ، معنويةليست وبالتالي هي  10%
 معدل سعر الصرف الاسمي ورصيد امييزان التجاري. طويلة الأجل بين

 على النحو التالي: التونسي امييزان التجاري ةوعليه يكون شكل دال           
DBCE = -0.1810 + 0.8796*DTCNT + 0.0851*E(-1). 

IV-3-4-  اختبار سببية جرانجر 

IV-3-4-1-بالنسبة للجزائر 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 11/22/16   Time: 20:37 

Sample: 1975 2015 

Lags: 1 

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

 TCNA does not Granger Cause BCE 40  0.57605 0.4527 

 BCE does not Granger Cause TCNA    0.33207 0.5679 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب

نلاحظ أن القيمة المحسوبة أصغر من القيمة الجدولية،  Fنفس الشيء من خلال إحصائية       
وبالتالي يتم قبول فرضية العدم، أي عدم وجود علاقة سببية بين رصيد  α>1%وذلك انطلاقا من قيمة 

 امييزان التجاري الجزائري ومعدل سعر الصرف الاسمي.

IV-3-4-2- بالنسبة للمغرب 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 11/22/16   Time: 20:43 

Sample: 1975 2015 

Lags: 1 

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

 TCNM does not Granger Cause BCE 40  1.18461 0.2835 

 BCE does not Granger Cause TCNM    0.08911 0.7670 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب
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نلاحظ أن القيمة المحسوبة أصغر من القيمة الجدولية، Fنفس الشيء من خلال إحصائية      
وبالتالي يتم قبول فرضية العدم، أي عدم وجود علاقة سببية بين   α>1%وذلك انطلاقا من قيمة 

 رصيد امييزان التجاري اميغربي ومعدل سعر الصرف الاسمي.

IV-3-4-3بالنسبة لتونس 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 11/22/16   Time: 20:45 

Sample: 1975 2015 

Lags: 1 

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

 TCNT does not Granger Cause BCE 40  3.17375 0.0830 

 BCE does not Granger Cause TCNT    0.23626 0.6298 

 Eviews 7على برنامج  الاعتمادالمصدر: من إعداد الطالب ب

نلاحظ أن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الجدولية، وذلك انطلاقا من  Fمن خلال إحصائية      
 وبالتالي رفض فرضية العدم، أي هناك وجود علاقة سببية بين رصيد امييزان التجاري α>1%قيمة 

 ومعدل سعر الصرف الاسمي.
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 الفصل خلاصة   

قمنا في هذا الفصل بدراسة قياسية لتأثير الدولار والاورو على التجارة الخارجية للجزائر         
واميغرب وتونس، من خلال تقدير دالتي الطلب الأجنبي على الصادرات والطلب المحلي على السلع 

كانت هذه الدراسة مبنية على أهم الشروط الأساسية للدراسة القياسية   .2015-1975الأجنبية للفترة 
انطلاقا من دراسة استقرارية السلاسل الزمنية لجميع متغيرات الدوال، فقد أظةرت النتائج أن جميع 

بقاطع  ADF باستخدام اختبار α =1%خذ الفرق الأول وعند مستوى معنوية أالسلاسل مستقرة بعد 
، ثم قمنا بتحديد فترة الإبطاء اميثلى والتي حددت بفترة واحدة لجميع الدوال. وكمرحلة أخيرة ومتجه

قمنا بتقدير هذه الدوال من خلال نموذج تصحيح الخطأ باستخدام طريقة اميربعات الصغرى بالاعتماد 
 . ويمكن تلخيص أهم النتائج على النحو التالي:Eviews 7على برنامج 

الناتج المحلي بين علاقة السبة لدوال الطلب الأجنبي على صادرات هذه الدول فكانت فبالن          
تفق مع النظرية علاقة ايجابية، ول دجنبي على السلع المحلية لهذه الالطلب الأو الإجمالي للشركاء التجاريين 

 الاقتصادية....
ايجابي فقط بالنسبة للمغرب،  أما علاقة سعر الصرف الاسمي بالطلب الأجنبي فكان التحليل         

أما بالنسبة للجزائر وتونس فلم يكن معنوي في تفسير العلاقة بين سعر الصرف والطلب الأجنبي على 
 السلع المحلية.

كما توصلنا إلى نتيجة مشتركة في تحليل نتائج هذه الدوال مفادها أن هناك علاقة طويلة الأجل بين 
 تتجه الى وضع التوازن. بعات اميستقلة واميتغير التااميتغير 

أما بالنسبة لدوال الطلب المحلي على السلع الأجنبية، وجدنا أن هناك علاقة طردية بين الناتج المحلي 
 علاقة  كن هناكتالإجمالي للجزائر والطلب المحلي على السلع الأجنبية، بينما بالنسبة للمغرب وتونس لم 

  على السلع الأجنبية. ة بين الناتج المحلي و الطلب المحليمعنوي
، معنويةوفي ما يتعلق بعلاقة معدل سعر الصرف الاسمي للجزائر والطلب المحلي كانت العلاقة           

بين سعر  علاقة معنوية متناقضة مع النظرية الاقتصادية، باميقابل العلاقة في تونس واميغرب لم تكن لكن 
 .نبيةالصرف الاسمي و الطلب المحلي على السلع الاج
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جل بين اميتغيرات وكنتيجة لتحليل نتائج دالة الواردات توصلنا كذلك إلى أن هناك علاقة طويلة الا
 .  تتجه الى وضع التوازن اميستقلة واميتغير التابع

قة السببية بين رصيد امييزان التجاري لهذه الدول ومعدل سعر درسنا العلا ،وفي نهاية الفصل          
كانت النتائج متشابهة في مجملةا باستثناء تونس أين  قد  ، و على مرحلتين ذه الدولالصرف الاسمي له

كانت هناك علاقة سببية بين معدل سعر الصرف الاسمي ورصيد امييزان التجاري في حالة معدل سعر 
 الصرف الاسمي للعملة المحلية مقابل الاورو. 
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 العامة الخاتمة

سعر الصرف من خلال تحديد بعض اميفاهيم، وذكر ل الاطار النظري تناولنا في الفصل الأول          
أهم أنواع سعر الصرف وأهم النظريات اميتعلقة بتحديده كنظرية تعادل القدرة الشرائية، لنعرج في الفصل 

النظام النقدي الدولي بذكر أهم خصائصه وكيفية عمله من خلال جعل الدولار الأمريكي الثاني على 
 العملة المحورية في عمل هذا النظام، ثم تطرقنا إلى عوامل انهياره.

إلى اميرحل التاريخية التي أدت إلى إنشاء العملة الأوروبية اميوحدة،  تطرقنا في الفصل الثالث          
روبية التي تبنت هذه العملة الدولية الجديدة وما مدى تأثيرها على الاقتصاد العاميي هم الدول الأو أو 

ذلك بحكم كو  كونها دول محل الدراسة  بصفة عامة واقتصاديات الجزائر واميغرب وتونس بصفة خاصة
ولار لنصل إلى ظةور صراع الاورو د ،العلاقات التجارية الكبيرة بين هذه الدول ودول الاتحاد الأوروبي

وتبني  من خلال السيطرة على التجارة الدولية ،ودخول اليوان الصيني كطرف ثالث في هذا الصراع
 .صندوق النقد الدولي اليوان الصيني كعملة دولية

الجزائر واميغرب وتونس انطلاقا من  اتة تحليلية لاقتصاديدراسفي الفصل الرابع قمنا           
وأهم النتائج المحققة في ذلك، ثم تكلمنا على ت بها هذه الدول، التي قامالإصلاحات الاقتصادية 

 مراحل تطور التجارة الخارجية لهذه الدول.
دراسة قياسية لأثر الدولار تكملة للدراسة التحليلية النظرية، قمنا في الفصل الخامس والاخير ب         

بتحديد دوال الطلب الأجنبي على صادرات هذه  انطلاقاوالاورو على التجارة الخارجية لهذه الدول، 
الدول ودوال الطلب المحلي على السلع الأجنبية، كما قمنا بدراسة العلاقة السببية بين رصيد امييزان 

سعر الصرف المحلي  نا علىالتجاري ومعدل سعر الصرف على مرحلتين، ففي اميرحلة الأولى اعتماد
  .رحلة الثانية اعتمدنا على سعر الصرف المحلي مقابل الاورومقابل الدولار الأمريكي، فحين أن امي

 اختبار الفرضيات  -1

في ما يخص الفرضية الاولى، التي تنص على تنويع فوترة الشركاء التجاريين تجنبا للصدمات              
الخارجية، فقد أثبتت الدراسة صحة الفرضية، بضرورة تنويع الشركاء التجاريين من أجل خلق منافسة بين 

فيد بشكل مباشر من هذه هؤلاء الشركاء من حيث الجودة والسعر، مما تجعل الجزائر واميغرب وتونس تست
امينافسة، وكما رأينا حدوث الأزمات الاقتصادية مثل أزمة الرهن العقاري التي مست الاقتصاد الأمريكي 
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و أثرت بصورة مباشرة أو غير مباشرة على هذه الاقتصاديات،  وأزمة الديون السيادية بدول منطقة الاور 
كونها اقتصاديات نامية لا تتحمل الصدمات الخارجية بسبب ضعف الأنظمة اميالية واميؤسسات النقدية 

 واميصرفية بهذه الدول بالدرجة الأولى، وضعف النشلط الاقتصادي بصفة عامة.

، فقد أثبتت خلق منطقة تجارية حرة بين هذه الدولالتي تنص على  الثانيةفي ما يخص الفرضية        
تحليل التطور الاقتصادي والإصلاحات الاقتصادية لهذه من  الدراسة صحة هذه الفرضية، انطلاقا

الدول، حيث تبين لنا أن هذه الدول تعتمد منذ استقلالها في بناء علاقاتها الاقتصادية مع الدول 
وبالتالي إذا تم خلق منطقة تجارية حرة بين الجزائر واميغرب وتونس، الدرجة الأولى، الأوروبية والو.م.أ ب

بي، وتقليص تكلفة وأعباء الواردات التبعية لدول الاتحاد ألاورو  كبيرة  درجةبفإن ذلك يمكن أن يقلص 
  .جةة أخرى من جةة وتحسين وتطوير الانتاج المحلي من

 النتائج -2

 على النحو التالي:نلخصةا  ،انطلاقا من الدراسة القياسيةأهم النتائج التي توصلنا إليةا           
 دوال الطلب الأجنبي على الصادرات -2-1

 أوجه التشابه -أ

 إحصائيا، مما أعطى لنا مجال للتفسير  خدم لهذه الدول كان مقبولاميستالقياسي ذج و النم
 والتحليل.

 بعة واميتغيرات اميستقلة قيم معامل التحديد لهذه الدول جيدة في تفسير العلاقة بين اميتغيرات التا
 .في النموذج اميختار

   كانتالعلاقة بين الناتج المحلي الأجنبي للشركاء التجاريين والطلب على صادرات هذه الدول 
 رية الاقتصادية، حيث أن هناك علاقة طردية بينةما.تتفق مع النظ

  وجود علاقة طويلة الأجل بين اميتغيرات اميستقلة واميتمثلة في الناتج المحلي الأجنبي والإنفاق
، تتجه إلى التابع اميتمثل في صادرات هذه الدولالحكومي ومعدل سعر الصرف الاسمي واميتغير 

 .وضع التوازن
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 أوجه الاختلاف -ب

  الطلب الأجنبي على الصادرات لم تكن معنوية بالنسبة للجزائر العلاقة بين الإنفاق الحكومي و
العلاقة بالنسبة للمغرب كانت ايجابية وتتفق مع النظرية الاقتصادية، وتونس، فحين أن هذه 

 حيث كلما ارتفع الإنفاق الحكومي ارتفعت الصادرات.

   العلاقة بين معدل سعر الصرف الاسمي لكل من الجزائر وتونس والطلب على الصادرات لم
مع النظرية الاقتصادية تكن معنوية، بينما هذه العلاقة بالنسبة للمغرب كانت ايجابية وتتفق 

 حيث كلما ارتفع معدل سعر الصرف الاسمي للمغرب ارتفعت الصادرات اميغربية.

 دوال الطلب المحلي على السلع الأجنبية -2-2

 أوجه التشابه  -أ

 إحصائيا، مما أعطى لنا مجال للتفسير  اميستخدم لهذه الدول كان مقبولالقياسي ذج و النم
 والتحليل.

 بعة واميتغيرات اميستقلة الدول جيدة في تفسير العلاقة بين اميتغيرات التا قيم معامل التحديد لهذه
 .في النموذج اميختار

  وجود علاقة طويلة الأجل بين اميتغيرات اميستقلة واميتمثلة في الناتج المحلي والإنفاق الحكومي
، وتتجه الدولومعدل سعر الصرف الاسمي ومعدل التضخم واميتغير التابع اميتمثل في واردات هذه 

 .الى وضع التوازن في الاجال الطويلية

 أوجه الاختلاف-ب

  العلاقة بين الناتج المحلي الإجمالي للمغرب وتونس وبين واردات هذه الدول هي علاقة غير
معنوية، أما بالنسبة للجزائر فةي علاقة معنوية وتتفق مع النظرية الاقتصادية حيث أنه كلما زاد 

 ائري زادت قيمة الواردات.الناتج المحلي الجز 

  العلاقة بين الإنفاق الحكومي للمغرب والجزائر وبين الواردات هي علاقة غير معنوية، وفيما
يخص تونس فةي علاقة معنوية وتتفق مع النظرية الاقتصادية حيث كلما زاد الإنفاق الحكومي 

 زادت قيمة الواردات التونسية.

  للمغرب وتونس وبين الطلب المحلي على السلع الأجنبية العلاقة بين معدل سعر الصرف الاسمي
هي علاقة غير معنوية، أما بالنسبة للجزائر فةي علاقة معنوية، ولكن لا تتفق مع النظرية 
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كلما ارتفع معدل سعر الصرف ارتفعت قيمة الواردات الجزائرية، وهذا يرجع تأويله ف ،الاقتصادية
مما يلزم الحكومة الجزائرية الاعتماد على الواردات لتلبية إلى ضعف القدرة الإنتاجية للجزائر 

 الطلب المحلي.

  العلاقة بين معدل التضخم وواردات الجزائر واميغرب هي علاقة غير معنوية، بينما هذه العلاقة
كلما ارتفع معدل التضخم ف ،بالنسبة لتونس هي علاقة معنوية وتتفق مع النظرية الاقتصادية

 ردات التونسية، وذلك بسبب ارتفاع الأسعار على اميستوى المحلي.  ارتفعت قيمة الوا
 دوال الميزان التجاري -2-3

 مقابل الدولار الأمريكي المحلي الحالة الأولى معدل سعر الصرف -2-3-1

 أوجه التشابه  -أ

  التابع واميتغير اميستقل في قيم معامل التحديد لهذه الدول ضعيفة في تفسير العلاقة بين اميتغير
اميختار، مما يعني أن هناك عوامل أخرى اقتصادية لم تدرج في هذا النموذج تدخل في النموذج 

 .تفسير تغيرات رصيد امييزان التجاري

 .لا توجد علاقة سببية بين معدل سعر الصرف الاسمي ورصيد امييزان التجاري لهذه الدول 

 أوجه الاختلاف   -ب

 يا، وبالتالي النتائج اميتحصل عليةا إحصائ نموذج الإحصائي للجزائر واميغرب غير مقبولال
النموذج الإحصائي الخاص بتونس هو مقبول إحصائيا، وبالتالي أعطانا مجال أن مضللة، فحين 

 للتحليل.

 علاقة  امييزان التجاري هي ةدرصأالاسمي للجزائر واميغرب وبين  العلاقة بين معدل سعر الصرف
 ةدرصأ تالصرف الاسمي ارتفع ارتفاع معدل سعركلما ف ،معنوية وتتفق مع النظرية الاقتصادية

امييزان التجاري، فحين أن العلاقة بالنسبة لتونس هي علاقة معنوية لكن لا تتفق مع النظرية 
 كلما ارتفع معدل سعر الصرف التونسي انخفض رصيد امييزان التجاري.فالاقتصادية، 

  الاسمي ورصيد امييزان التجاري بالنسبة للجزائر وجود علاقة طويلة الأجل بين سعر الصرف
 ، باميقابل لا توجد علاقة طويلة الأجل في اميغرب وتونس.تتجه لوضع التوازن في الآجال الطويل
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 مقابل الاورو المحلي معدل سعر الصرف ثانيةالحالة ال -2-3-2

 أوجه التشابه -أ

  نتائج مضللة.بالتالي النتائج اميتحصل عليةا هي عدم جودة النموذج اميختار لهذه الدول، و 

  التابع واميتغير اميستقل قيم معامل التحديد لهذه الدول ضعيفة جدا في تفسير العلاقة بين اميتغير
 .في النموذج اميختار

 أوجه الاختلاف -ب

  العلاقة بين معدل سعر الصرف الاسمي لتونس واميغرب وبين رصيد امييزان التجاري هي علاقة
كلما ارتفع معدل سعر الصرف انخفض رصيد فتصادية، معنوية لكن لا تتفق مع النظرية الاق

امييزان التجاري، فحين أن العلاقة بالنسبة للجزائر هي معنوية وتتفق مع النظرية الاقتصادية 
 .كلما ارتفاع معدل سعر الصرف الاسمي ارتفع رصيد امييزان التجاري الجزائريف

  سعر الصرف الاسمي ورصيد امييزان بالنسبة للجزائر وتونس وجود علاقة طويلة الأجل بين
التجاري تتجه لوضع التوازن في الآجال الطويل، باميقابل لا توجد علاقة طويلة الأجل في 

 اميغرب.

  لا توجد علاقة سببية بين معدل سعر الصرف الاسمي ورصيد امييزان التجاري لكل من الجزائر
 تغيرين.بين هذين اميهناك علاقة سببية  وبالنسبة لتونسواميغرب، 

   التوصيات -3

بعدما قمنا بالتحليل النظري للوضعية الاقتصادية للجزائر واميغرب وتونس، وتحليل وضعية التجارة        
الخارجية لهذه الدول والتبادلات التجارية اميقومة أساسا بالدولار الأمريكي والاورو، ومن خلال النتائج التي 

اقتراح  نايمكن الدراسة القياسية لآثار الدولار والاورو على التجارة الخارجية لهذه الدول، في تحصلنا عليةا
بعض التوصيات للتقليل من مخاطر تقلبات أسعار الصرف من جةة وتعزيز القدرة التنافسية لهذه الدول من 

 جةة أخرى، ومن جملة هذه التوصيات ما يلي:
  دفع عجلة ، من أجل الطاقةعنصر وعدم الاعتماد فقط على بالنسبة للجزائر يجب تنويع الصادرات

 التي بلغت مبالغ ضخمة جدا.  ،للتقليص من فاتورة الوارداتالتنمية المحلية 

  بالنسبة لتونس تطوير القطاع السياحي بصورة أحسن بحكم اميقومات والخبرة التي تمتلكةا في هذا
 امييدان.
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  أكثر للعملة الصعبة. السياحي لتعزيز مصادربالنسبة للمغرب تطوير القطاع الفلاحي و 

  جانبا،  الصراعات السياسية التي لا تخدم أي طرفبين هذه الدول، بترك تعزيز التعاون الاقتصادي
 هذه الدول. عادات وتقاليد مجتمعاتكبير في تشابه  تقارب جغرافي و  خاصة عندما نعلم أن هناك

  تسةيل إجراءات تنقل عوامل الإنتاج بين هذه الدول، من أجل تقليل تكلفة الإنتاج، وخلق قدرة
 تنافسية لهذه الاقتصاديات. 

 امكانية خلق منطق حرة بين هذه الدول، وامكانية توسيعةا لتشمل دول مجاورة أخرى. 

 وحدة، لتسةيل اجراءات ، من خلال مثلا خلق عملة نقدية متفعيل دور اتحاد اميغرب العربي الكبير
 الدفع والتمويل.

 لخلق استثمارات جديدة والتقليص من ظاهرة اكتناز تفعيل دور البورصة خاصة بالنسبة للجزائر ،
 .الاموال

 لتسةيل عملية تحويل العملات، للحد من خلصة زائر لجبالنسبة للصرف إنشاء مكاتب ا
 التي أصبحت تشكل هاجس كبير بالنسبة للمصدير المحليين. البيروقراطية وتسةيل عمليات التصدير

  الصين أصبحت قوة اقتصادية عاميية باعتبار، الشراكة التجارية الصينية اميغاربيةإمكانية تفعيل. 
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 1الملحق رقم 

 تقدير دالة الصادرات الجزائرية
 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2رقم الملحق 

 تقدير دالة الصادرات المغربية
Dependent Variable: DXM   

Method: Least Squares   

Date: 12/12/16   Time: 16:12   

Sample (adjusted): 1976 2015   

Included observations: 40 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C -0.687753 0.287346 -2.393470 0.0222 

DPIBE 0.011305 0.002424 4.664530 0.0000 

DTCNM 0.556503 0.243612 2.284385 0.0285 

DGM 0.107465 0.022581 4.759085 0.0000 

U(-1) -0.177010 0.115630 -1.530826 0.1348 

     
     R-squared 0.796666 Mean dependent var 0.850525 

Adjusted R-squared 0.773428 S.D. dependent var 2.095276 

S.E. of regression 0.997343 Akaike info criterion 2.949025 

Sum squared resid 34.81426 Schwarz criterion 3.160135 

Log likelihood -53.98050 Hannan-Quinn criter. 3.025355 

F-statistic 34.28265 Durbin-Watson stat 1.593526 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

Dependent Variable: DXA   

Method: Least Squares   

Date: 12/12/16   Time: 16:10   

Sample (adjusted): 1976 2015   

Included observations: 40 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C -6.215751 9.495857 -0.654575 0.5170 

DPIBE 0.111594 0.059971 1.860790 0.0712 

DTCNA -1.306491 1.192564 -1.095531 0.2808 

DGA -0.091349 0.774711 -0.117913 0.9068 

U(-1) -1.171154 0.163286 -7.172393 0.0000 

     
     R-squared 0.604128 Mean dependent var 0.811725 

Adjusted R-squared 0.558885 S.D. dependent var 53.52998 

S.E. of regression 35.55272 Akaike info criterion 10.09638 

Sum squared resid 44239.85 Schwarz criterion 10.30749 

Log likelihood -196.9276 Hannan-Quinn criter. 10.17271 

F-statistic 13.35310 Durbin-Watson stat 2.097005 

Prob(F-statistic) 0.000001    
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 3الملحق رقم 

 تقدير دالة الصادرات التونسية
 

Dependent Variable: DXT   

Method: Least Squares   

Date: 12/12/16   Time: 16:14   

Sample (adjusted): 1976 2015   

Included observations: 40 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C -0.567428 0.445926 -1.272472 0.2116 

DPIBE 0.010166 0.002878 3.532839 0.0012 

DTCNT -2.970695 3.028331 -0.980968 0.3333 

DGT -0.002573 0.002943 -0.874382 0.3879 

U(-1) -0.419210 0.176473 -2.375490 0.0231 

     
     R-squared 0.624416 Mean dependent var 0.317425 

Adjusted R-squared 0.581492 S.D. dependent var 1.983994 

S.E. of regression 1.283489 Akaike info criterion 3.453509 

Sum squared resid 57.65701 Schwarz criterion 3.664619 

Log likelihood -64.07019 Hannan-Quinn criter. 3.529840 

F-statistic 14.54706 Durbin-Watson stat 1.666889 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

 4الملحق رقم 

 تقدير دالة الواردات الجزائرية
 

Dependent Variable: DIMA   

Method: Least Squares   

Date: 12/12/16   Time: 16:18   

Sample (adjusted): 1976 2015   

Included observations: 40 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C -0.212086 0.312122 -0.679495 0.5014 

DPIB 0.107773 0.034116 3.159023 0.0033 

DTCNA 0.031878 0.045773 0.696441 0.4909 

DGA 0.202096 0.041531 4.866135 0.0000 

DTINF 0.041767 0.045731 0.913320 0.3675 

U(-1) -0.908961 0.162763 -5.584562 0.0000 

     
     R-squared 0.775763 Mean dependent var 1.017525 

Adjusted R-squared 0.742787 S.D. dependent var 2.799155 

S.E. of regression 1.419624 Akaike info criterion 3.676143 

Sum squared resid 68.52133 Schwarz criterion 3.929475 

Log likelihood -67.52285 Hannan-Quinn criter. 3.767739 

F-statistic 23.52505 Durbin-Watson stat 1.505717 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 5لملحق رقم ا

 دالة الواردات المغربيةتقدير 
 

Dependent Variable: DIMM   

Method: Least Squares   

Date: 12/12/16   Time: 16:19   

Sample (adjusted): 1976 2015   

Included observations: 40 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 0.481782 0.264438 1.821905 0.0773 

DPIBE -0.005107 0.099206 -0.051476 0.9592 

DTCNM -0.275232 0.267829 -1.027640 0.3114 

DGM 0.225629 0.030726 7.343284 0.0000 

DTINF 0.091423 0.075815 1.205872 0.2362 

U(-1) -0.259754 0.142257 -1.825956 0.0767 

     
     R-squared 0.689613 Mean dependent var 0.951975 

Adjusted R-squared 0.643967 S.D. dependent var 1.831495 

S.E. of regression 1.092825 Akaike info criterion 3.152890 

Sum squared resid 40.60506 Schwarz criterion 3.406222 

Log likelihood -57.05781 Hannan-Quinn criter. 3.244487 

F-statistic 15.10811 Durbin-Watson stat 1.322138 

Prob(F-statistic) 0.000000    
 

 6الملحق رقم 

 تقدير دالة الواردات التونسية
 

Dependent Variable: DMT   

Method: Least Squares   

Date: 12/12/16   Time: 16:22   

Sample (adjusted): 1985 2015   

Included observations: 31 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 0.160645 0.202978 0.791439 0.4361 

DPIB 0.050075 0.132855 0.376918 0.7094 

DTCNT -0.961795 1.570260 -0.612507 0.5457 

DGT 0.468008 0.074858 6.251975 0.0000 

DTINF 0.315461 0.103289 3.054174 0.0053 

U(-1) -0.799206 0.196294 -4.071484 0.0004 

     
     R-squared 0.740531 Mean dependent var 0.431645 

Adjusted R-squared 0.688637 S.D. dependent var 1.275650 

S.E. of regression 0.711812 Akaike info criterion 2.329979 

Sum squared resid 12.66691 Schwarz criterion 2.607525 

Log likelihood -30.11468 Hannan-Quinn criter. 2.420453 

F-statistic 14.27010 Durbin-Watson stat 1.995113 

Prob(F-statistic) 0.000001    
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 تـــــقــــديـــر دوال الميزان التجاري

 07الملحق رقم 

 تقدير دالة الميزان التجاري الجزائري بالدولار
 

Dependent Variable: DBC   

Method: Least Squares   

Date: 12/12/16   Time: 16:33   

Sample (adjusted): 1976 2015   

Included observations: 40 after adjustments  

     

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     C 0.880271 1.190922 0.739151 0.4645 

DTCNA -0.373224 0.190797 -1.956131 0.0580 

E(-1) -0.417785 0.140638 -2.970642 0.0052 

     

     R-squared 0.213152     Mean dependent var -0.305925 

Adjusted R-squared 0.170620     S.D. dependent var 7.510681 

S.E. of regression 6.839999     Akaike info criterion 6.755491 

Sum squared resid 1731.067     Schwarz criterion 6.882157 

Log likelihood -132.1098     Hannan-Quinn criter. 6.801289 

F-statistic 5.011540     Durbin-Watson stat 1.696629 

Prob(F-statistic) 0.011857    

     
     

 

 08الملحق رقم 

 تقدير دالة الميزان التجاري المغربي بالدولار
 

Dependent Variable: DBC   

Method: Least Squares   

Date: 12/12/16   Time: 16:36   

Sample (adjusted): 1976 2015   

Included observations: 40 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.298220 0.242155 -1.231527 0.2259 

DTCNM 0.641780 0.279563 2.295658 0.0275 

E(-1) -0.040355 0.053163 -0.759080 0.4526 

     
     R-squared 0.141828     Mean dependent var -0.212075 

Adjusted R-squared 0.095441     S.D. dependent var 1.587121 

S.E. of regression 1.509485     Akaike info criterion 3.733452 

Sum squared resid 84.30611     Schwarz criterion 3.860118 

Log likelihood -71.66904     Hannan-Quinn criter. 3.779250 

F-statistic 3.057456     Durbin-Watson stat 1.624907 

Prob(F-statistic) 0.059037    
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 09الملحق رقم 

 تقدير دالة الميزان التجاري التونسي بالدولار
 

Dependent Variable: DBC   

Method: Least Squares   

Date: 12/12/16   Time: 16:38   

Sample (adjusted): 1976 2015   

Included observations: 40 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.156110 0.075675 -2.062890 0.0462 

DTCNT -0.020763 0.738141 -0.028128 0.9777 

E(-1) 0.077272 0.077760 0.993716 0.3268 

     
     R-squared 0.030530     Mean dependent var -0.151450 

Adjusted R-squared -0.021874     S.D. dependent var 0.431273 

S.E. of regression 0.435965     Akaike info criterion 1.249528 

Sum squared resid 7.032419     Schwarz criterion 1.376194 

Log likelihood -21.99057     Hannan-Quinn criter. 1.295327 

F-statistic 0.582582     Durbin-Watson stat 1.672880 

Prob(F-statistic) 0.563495    
     
     

 10الملحق رقم 

 تقدير دالة الميزان التجاري الجزائري بالاورو
 

Dependent Variable: DBCE   

Method: Least Squares   

Date: 12/12/16   Time: 16:40   

Sample (adjusted): 1976 2015   

Included observations: 40 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.209371 0.981076 0.213410 0.8322 

DTCNA -0.116482 0.158442 -0.735170 0.4669 

E(-1) -0.311141 0.151286 -2.056645 0.0468 

     
     R-squared 0.109264     Mean dependent var -0.277900 

Adjusted R-squared 0.061116     S.D. dependent var 5.727422 

S.E. of regression 5.549644     Akaike info criterion 6.337383 

Sum squared resid 1139.546     Schwarz criterion 6.464049 

Log likelihood -123.7477     Hannan-Quinn criter. 6.383182 

F-statistic 2.269342     Durbin-Watson stat 1.557808 

Prob(F-statistic) 0.117586    
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 11لملحق رقم ا

 الميزان التجاري المغربي بالاوروتقدير دالة 
 

Dependent Variable: DBCE   

Method: Least Squares   

Date: 12/12/16   Time: 16:42   

Sample (adjusted): 1976 2015   

Included observations: 40 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.233018 0.169239 -1.376864 0.1768 

DTCNM 0.288459 0.250764 1.150320 0.2574 

E(-1) -0.048769 0.054689 -0.891759 0.3783 

     
     R-squared 0.052294     Mean dependent var -0.192600 

Adjusted R-squared 0.001067     S.D. dependent var 1.040245 

S.E. of regression 1.039690     Akaike info criterion 2.987760 

Sum squared resid 39.99534     Schwarz criterion 3.114426 

Log likelihood -56.75521     Hannan-Quinn criter. 3.033559 

F-statistic 1.020823     Durbin-Watson stat 1.550451 

Prob(F-statistic) 0.370222    

     
      

 12الملحق رقم 

 تقدير دالة الميزان التجاري التونسي بالاورو
 

Dependent Variable: DBCE   

Method: Least Squares   

Date: 12/12/16   Time: 16:43   

Sample (adjusted): 1976 2015   

Included observations: 40 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.181041 0.069650 -2.599275 0.0133 

DTCNT 0.879622 0.501434 1.754211 0.0877 

E(-1) 0.085154 0.092118 0.924396 0.3613 

     
     R-squared 0.090252     Mean dependent var -0.136575 

Adjusted R-squared 0.041076     S.D. dependent var 0.423984 

S.E. of regression 0.415184     Akaike info criterion 1.151850 

Sum squared resid 6.377988     Schwarz criterion 1.278516 

Log likelihood -20.03701     Hannan-Quinn criter. 1.197649 

F-statistic 1.835301     Durbin-Watson stat 1.356923 

Prob(F-statistic) 0.173796    
     
     

 
 

 

 



 قـــــــــلاحـــــــــمـــــالــ
 

 

252 

 المستخدمة في الدراسة القياسية الخاصة بالجزائر البيانات :13الملحق رقم 
DOL/DZD EUR/DZD Bca Tinfa Ga Xa Ma PIBe PIBa السنوات 

3,949 4,717 (1,443) 8,230 17,001 5,241 6,684 496,68 15,558 1975 

4,164 4,547 (0,730) 9,430 18,449 5,860 6,580 536,453 17,528 1976 

4,147 4,658 (2,339) 11,989 23,311 6,414 8,753 601,645 20,972 1977 

3,966 4,985 (3,858) 17,523 30,222 6,732 10,590 705,079 26,364 1978 

3,853 5,162 (0,571) 11,348 33,814 10,354 10,925 818,293 33,243 1979 

3,972 5,362 1,694 9,517 40,651 14,540 12,846 902,2 42,345 1980 

5,087 5,431 1,645 14,654 42,704 15,338 13,693 903,261 44,349 1981 

5,088 4,792 0,871 6,542 44,336 13,980 13,109 913,875 45,207 1982 

5,216 4,493 1,044 5,967 47,757 13,635 12,591 955,218 48,801 1983 

5,255 4,004 (0,943) 8,116 54,641 13,805 14,748 1007,644 53,698 1984 

4,701 3,444 (1,829) 10,482 59,768 13,664 15,493 1067,455 57,938 1985 

4,249 4,118 (6,571) 12,371 70,268 8,188 14,759 1249,037 63,696 1986 

4,499 5,160 (2,763) 7,441 69,505 9,525 12,288 1410,784 66,742 1987 

6,519 7,611 (4,193) 5,911 63,282 9,163 13,356 1532,406 59,089 1988 

8,061 8,792 (5,493) 9,304 61,125 10,369 15,862 1612,126 55,631 1989 

8,436 10,694 (0,927) 16,652 62,972 14,545 15,472 1841,092 62,045 1990 

20,388 25,113 2,523 25,886 43,193 13,311 10,788 1908,751 45,715 1991 

22,627 29,386 0,696 31,669 47,307 12,154 11,458 2062,415 48,003 1992 

24,148 28,579 (0,677) 20,540 50,623 10,880 11,557 2035,25 49,946 1993 

32,953 39,534 (1,498) 29,049 44,041 9,585 11,083 2152,56 42,543 1994 

44,844 59,709 (1,170) 29,779 42,934 10,940 12,110 2349,304 41,764 1995 

56,684 73,131 2,729 18,679 44,211 13,969 11,240 2435,623 46,941 1996 

63,810 72,109 4,611 5,733 43,568 14,890 10,279 2421,309 48,178 1997 

57,940 64,508 0,033 4,950 48,158 10,880 10,849 2526,496 48,188 1998 

72,974 77,675 1,520 2,624 47,121 13,040 11,520 2614,098 48,641 1999 

78,777 72,668 10,860 0,339 43,930 22,560 11,700 2625,523 54,790 2000 

78,439 70,208 8,032 4,225 46,712 20,085 12,053 2694,926 54,745 2001 

78,435 74,174 5,605 1,418 51,155 20,152 14,547 2832,335 56,760 2002 

76,416 86,311 9,787 4,268 58,110 25,990 16,203 3152,149 67,864 2003 

71,703 89,210 12,291 3,961 73,034 34,175 21,884 3456,114 85,325 2004 

72,463 90,129 23,871 1,382 79,327 48,714 24,843 3641,214 103,198 2005 

72,621 91,163 31,471 2,314 85,558 57,121 25,651 3852,863 117,027 2006 

69,444 95,088 29,963 3,673 105,015 63,531 33,568 4183,752 134,977 2007 

64,428 94,632 33,244 4,862 138,062 82,340 49,096 4392,726 171,001 2008 

72,143 100,610 (0,798) 5,734 138,008 48,533 49,331 4178,789 137,211 2009 

73,621 97,554 11,321 3,913 149,887 61,975 50,654 4236,993 161,207 2010 

73,030 101,611 20,370 4,521 179,643 77,581 57,211 4465,944 200,013 2011 

77,806 99,906 17,640 8,894 191,047 77,123 59,483 4436,333 209,047 2012 

79,784 105,970 5,892 3,253 203,812 69,659 63,767 4596,791 209,704 2013 

80,747 107,135 (3,100) 2,916 216,619 65,185 68,285 4710,792 213,518 2014 

100,530 111,463   4,784       4581,803 166,839 2015 
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 المستخدمة في الدراسة القياسيةمغرب الخاصة بال البياناتا  :14لملحق رقما

USD/MAD EUR/MAD BCm Tinfm Gm Xm Mm PIBe PIBm السنوات 

4,052 4,840 (0,977) 7,918 9,962 2,019 2,996 496,68 8,985 1975 

4,419 4,826 (1,803) 8,502 11,388 1,717 3,520 536,453 9,584 1976 

4,503 5,058 (2,257) 12,597 13,307 1,866 4,123 601,645 11,050 1977 

4,167 5,238 (1,814) 9,716 15,050 2,166 3,980 705,079 13,237 1978 

3,899 5,224 (2,044) 8,331 17,958 2,706 4,750 818,293 15,912 1979 

4,074 5,501 (1,884) 9,408 23,613 4,201 6,085 902,2 21,729 1980 

6,096 6,508 (2,152) 12,492 19,939 4,032 6,184 903,261 17,788 1981 

6,673 6,285 (2,146) 10,527 19,839 3,822 5,968 913,875 17,692 1982 

7,746 6,672 (1,155) 6,207 17,406 3,697 4,852 955,218 16,251 1983 

9,290 7,080 (1,348) 12,447 16,173 3,800 5,148 1007,644 14,825 1984 

9,409 6,893 (1,243) 7,728 16,234 3,824 5,067 1067,455 14,991 1985 

8,226 7,973 (1,268) 8,733 20,730 4,258 5,526 1249,037 19,462 1986 

7,754 8,893 (1,021) 2,698 22,787 4,893 5,914 1410,784 21,765 1987 

9,048 10,564 (0,037) 2,369 25,742 6,425 6,462 1532,406 25,705 1988 

8,993 9,809 (1,379) 3,260 27,693 5,935 7,314 1612,126 26,314 1989 

7,762 9,841 (1,366) 6,782 31,812 7,411 9,074 1841,092 30,180 1990 

9,609 11,836 (1,660) 7,896 33,945 7,205 8,865 1908,751 32,285 1991 

8,847 11,490 (1,995) 5,740 35,706 7,474 9,469 2062,415 33,711 1992 

9,618 11,383 (1,756) 5,183 33,411 6,983 8,739 2035,25 31,655 1993 

8,650 10,378 (1,936) 5,141 37,540 7,454 9,390 2152,56 35,604 1994 

8,035 10,699 (2,486) 6,123 41,516 8,849 11,335 2349,304 35,604 1995 

9,024 11,642 (1,478) 2,986 44,639 9,424 10,902 2435,623 43,161 1996 

10,535 11,905 (1,293) 1,038 40,440 9,365 10,658 2421,309 39,148 1997 

9,474 10,548 (1,668) 2,753 43,474 9,784 11,452 2526,496 41,806 1998 

10,747 11,439 (1,253) 0,684 43,163 10,472 12,003 2614,098 41,632 1999 

10,948 10,103 (2,171) 1,894 41,028 10,408 12,579 2625,523 38,857 2000 

11,325 10,133 (1,183) 0,619 40,643 11,131 12,314 2694,926 39,460 2001 

11,012 10,388 (1,140) 2,795 43,377 12,213 13,353 2832,335 42,237 2002 

9,581 10,821 (1,729) 1,167 53,973 14,319 16,048 3152,149 52,064 2003 

8,869 11,022 (3,209) 1,493 62,834 16,759 19,968 3456,114 59,626 2004 

8,869 11,019 (3,789) 0,982 66,131 19,275 23,064 3641,214 62,343 2005 

8,797 11,038 (4,109) 3,284 72,749 22,483 26,592 3852,863 68,641 2006 

8,194 11,216 (7,386) 2,042 86,427 27,325 34,711 4183,752 79,042 2007 

7,738 11,332 (13,125) 3,707 138,062 33,064 46,189 4392,726 92,507 2008 

8,080 11,244 (11,063) 0,994 103,960 26,014 37,077 4178,789 92,897 2009 

8,426 11,152 (10,050) 0,987 103,267 30,046 40,096 4236,993 93,217 2010 

8,093 11,255 (14,290) 0,922 115,589 35,175 49,394 4465,944 101,370 2011 

8,639 11,093 (15,002) 1,278 113,267 34,323 49,325 4436,333 98,266 2012 

8,409 11,165 (15,453) 1,887 122,688 35,014 50,467 4596,791 107,235 2013 

8,411 11,159 (13,595) 0,435 123,604 37,692 51,287 4710,792 110,009 2014 

9,753 10,816   1,557       4581,803 100,36 2015 

 (: الإشارة سالبة  ) 
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254 

 المستخدمة في الدراسة القياسيةتونس الخاصة ب ياتالبيانا :15الملحق رقم 

USD/TND 
EUR/T

ND 
BCt Tinft Gt Xt Mt PIBe PIBt السنوات 

0,402 0,480 -    0,082 
 

4,410 1,343 1,425 496,68 4,329 1975 

0,429 0,468 -    0,222 
 

4,730 1,311 1,533 536,453 4,508 1976 

0,429 0,482 -    0,431 
 

5,541 1,511 1,942 601,645 5,110 1977 

0,416 0,523 -    0,464 
 

6,432 1,848 2,312 705,079 5,968 1978 

0,406 0,545 -    0,215 
 

7,404 2,802 3,017 818,293 7,189 1979 

0,419 0,566 -    0,470 
 

9,212 3,517 3,987 902,2 8,743 1980 

0,582 0,621 -    0,714 
 

9,142 3,487 4,201 903,261 8,429 1981 

0,654 0,616 -    0,857 
 

8,990 3,002 3,859 913,875 8,134 1982 

0,739 0,637 -    0,698 
 

9,048 2,869 3,567 955,218 8,351 1983 

0,819 0,624 -    0,939 8,900 9,193 2,720 3,659 1007,644 8,255 1984 

0,780 0,572 -    0,508 7,254 8,917 2,699 3,207 1067,455 8,410 1985 

0,717 0,695 -    0,643 6,164 9,660 2,721 3,364 1249,037 9,018 1986 

0,769 0,882 -    0,096 8,225 9,793 3,377 3,473 1410,784 9,697 1987 

0,945 1,104 -    0,036 7,196 10,060 4,242 4,206 1532,406 10,096 1988 

1,006 1,097 -    0,336 7,740 10,437 4,479 4,815 1612,126 10,102 1989 

0,827 1,049 -    0,867 6,545 13,157 5,353 6,220 1841,092 12,291 1990 

1,020 1,257 -    0,649 8,193 13,723 5,277 5,926 1908,751 13,075 1991 

0,916 1,190 -    1,075 5,824 16,571 6,126 7,201 2062,415 15,497 1992 

1,038 1,229 -    1,099 3,974 15,708 5,908 7,007 2035,25 14,609 1993 

0,951 1,141 -    0,460 4,733 16,092 7,024 7,484 2152,56 15,632 1994 

0,890 1,185 -    0,705 6,244 18,735 8,096 8,801 2349,304 18,031 1995 

1,008 1,300 -    0,294 3,725 19,881 8,248 8,542 2435,623 19,587 1996 

1,223 1,382 -    0,472 3,652 21,218 8,114 8,586 2421,309 20,746 1997 

1,123 1,251 -    0,642 3,125 22,444 8,398 9,040 2526,496 21,803 1998 

1,300 1,384 -    0,448 2,690 23,390 8,713 9,161 2614,098 22,944 1999 

1,422 1,312 -    0,723 2,962 22,195 8,491 9,214 2625,523 21,473 2000 

1,442 1,290 -    0,866 1,983 22,931 9,447 10,313 2694,926 22,066 2001 

1,416 1,336 -    0,874 2,721 24,015 9,438 10,312 2832,335 23,142 2002 

1,284 1,451 -    0,940 2,712 28,393 10,839 11,779 3152,149 27,453 2003 

1,250 1,554 -    0,297 3,632 31,965 13,650 13,947 3456,114 31,183 2004 

1,297 1,611 -    0,125 2,017 32,398 14,501 14,626 3641,214 32,273 2005 

1,329 1,669 -    0,648 4,490 350,260 15,823 16,471 3852,863 34,378 2006 

1,279 1,751 -    0,741 3,416 39,649 19,876 20,617 4183,752 38,908 2007 

1,231 1,803 -    1,368 4,920 46,224 25,197 26,565 4392,726 44,857 2008 

1,349 1,877 -    1,175 3,524 44,629 19,916 21,091 4178,789 43,455 2009 

1,433 1,897 -    2,115 4,416 46,166 22,236 24,351 4236,993 44,051 2010 

1,407 1,957 -    3,307 3,544 49,117 22,602 25,909 4465,944 45,811 2011 

1,562 2,006 -    4,150 5,138 49,194 22,250 26,400 4436,333 45,044 2012 

1,625 2,158 -    4,309 5,798 50,565 22,082 26,391 4596,791 46,256 2013 

1,698 2,251 -    5,229 4,937 52,831 21,692 26,921 4710,792 47,603 2014 

1,963 2,177 
 

4,857 
   

4581,803 43,015 2015 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الملخص:

-1975الدولار والاورو على التجارة الخارجية للجزائر واميغرب وتونس للفترة عملتي إلى تحليل آثار تغيرات  هذا البحثيةدف            
فقد استعرضنا في الجانب النظري اميراحل التي مر بها الدولار الأمريكي من خلال سيطرته على النظام النقدي الدولي، ومراحل ظةور  .2015

 الخارجي. اعتمدنا في الجانب لمت الاقتصادية التي قامت بها هذه الدول لدخول اقتصاد السوق والانفتاح على العاالاورو، وأهم الإصلاحا
آثار تغيرات الدولار والاورو على التجارة الخارجية لهذه الدول، عن طريق اختبار التكامل اميشترك بار التطبيقي على طرق الاقتصاد القياسي لاخت

 الخطأ وإجراء اختبارات السببية. وبناء نموذج تصحيح 
خلصت هذه الدراسة إلى وجود أوجه تشابه وأوجه اختلاف بين هذه الدول من عدة جوانب كالدلالات الإحصائية والقياسية              

 والعلاقات الطويلة اميدى بين اميتغيرات اميستقلة واميتغيرات التابعة.
 في الجزائر واميغرب وتونس. ، التجار ة الخارجيةالأمريكي والاورو لصرف، الدولارسعر ا :الكلمات المفتاحية

 
 
 

Résumé :  
              L’objectif de cette recherche est analyser des effets des fluctuations du USD et de l’Euro sur le 

commerce extérieur de l'Algérie, le Maroc et de la Tunisie pour la période 1975-2015. Nous avons 

traité dans l'aspect théorique les étapes de l’évolution du Dollar américain par son contrôle sur le 

système monétaire international, les étapes de l'apparition de l’Euro, et les réformes économiques de 

ces États pour entrer dans une Economie de marché et d’ouverture au monde extérieur. Nous avons 

adopté dans la partie pratique les méthodes économétriques pour tester les effets des fluctuations du 

USD et de l’Euro sur le commerce extérieur de ces États, par les tests de la cointégration, le modèle de 

corriger les erreurs et de procéder à des essais de causalité.    

              Dans la conclusion de cette étude, il y a d'existence des similitudes et des différences entre ces 

États à plusieurs égards comme les significations statistiques et économétriques et  les relations à long 

terme entre les variables indépendantes et les variables dépendantes.   

Les Mots clés: Le taux de change, USD et l’Euro, le commerce extérieure au l’Algérie, Le Maroc et La 

Tunisie. 

 

  

Abstract: 
             The aim of this research is the analysis of the effects of changes in the USD and the Euro on 

foreign trade of Algeria, Morocco and Tunisia for the period 1975-2015. The theoretical side showed 

that stage undergone by the USD through the control of the international monetary system, the stages of 

the emergence of the Euro and the most important economic reforms undertaken by these States for 

entering the market economy and openness to the outside world. We have adopted in the applied side of 

econometrics methods to test the effects of changes of the USD and the Euro on foreign trade of these 

States, through cointegration test, building an error correction model and conducting the tests of 

causality.  

             The finding of this study is the presence of similarities and differences between these countries 

from different sides for example signification statistical, econometrics, and long-term relationships 

between independent variables and dependent variables. 

Keywords: Exchange rate, USD and the Euro, foreign trade of Algeria, Morocco and Tunisia. 

 


