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 تقدير و شكر
الأنبياءًً أشرف على والسلام والصلاة النعم تدوم بشكره الذي لله الحمد

 .وسلم عليه صلى محمد سيدنا والمرسلين

إًلااً لا عليه و اًلمق ام فًيًهذا اًلمشرف الشكر بجزيل أتقدم أن يسعني  :للأستاذ

نًصائحه وً توجيهاته و بزاويةًمحمدًعلى عًلي  يد لي قدم من كل إلى وًصبره

 .المتواضع العمل هذا فيإًنجاز المساعدة

علىًً الموقرة المناقشة لجنة أعضاء كل إلى الشكر معاني بأسمى أتقدم كما

ً.جوانبها كل من إثرائها بالتالي و المذكرة، موضوع مناقشة قبولها
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كرإمهما وأ عز لى من أ وصى الله بإ لى إلوجود، في نملك ما إإ  إإ

 .عمرهما في وأ طال الله حفظهما إلكريمين إلوإلدين

لى  .إلكريمة زوجتي إإ

لى  .كل أ بنائي و أ خص بلذكر إبنتي هاجر إإ

لى خوتي إإ  .كل إإ

لى  .إلكبيرة أ فرإد إلعائلة إلصغيرة و كل إإ

لى  .من درس نا و علمنا أ و ساهم في تعليمنا كل إإ

لى  .إل صدقاء و إل حباب كل إإ
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  :المقدمة العامة
هذه لقيت و لقد  العالم ، في اقتصاد أي تواجه التي الاقتصادية المشكلات أبرز يعتبر التضخم من

 النظريات وتعددت الأبحاث تعمقت حيث والمفكرين، الاقتصاديين من الكثير اهتمامالاقتصادية الظاهرة 
 التقدم مسيرة عرقلت التي الأساسية المشكلات من التضخم ويعتبر .هاتفسير  حاولت التي الاقتصادية

 الاقتصادية وأنظمتها تقدمها مستويات باختلاف العالم دول معظم وتواجهها المجتمعات معظم في والتنمية
 .والسياسية والاجتماعية

أضحى من بين أهم انشغالات  ذيال التضخم من تعاني زالت ما عالم، دول من كغيرها الجزائر، إن
 الناحية من سواء عديدة سلبية أثار من الظاهرة لهذه لما السلطات الحكومية المعنية بمعالجة هذه المشكلة 

 إذ آنذاك، الخارجية بالأزمات الثمانيات فترة خلال الجزائري  تأثرالاقتصاد .الاجتماعية أو الاقتصادية
 نتيجة الصادرات عوائد بانخفاض خصوصا   والمالية الاقتصادية الأوضاع وتفاقمت النمو معدلات تراجعت
 من مجموعة إتباع إلى بالجزائر أدى ما الاستثمار، معدلات تراجع وبالتالي البترول أسعار لانهيار

 .والخارجية الداخلية المالية الاختلالات على القضاء بهدف الاقتصادية الإصلاحات
 التضخم، بينها من والتي النواحي جميع شملت آثار الجزائر اعتمدتها التي الاقتصادية للإصلاحات إن

 المؤسسات كتوجه جزئية كانت سواء الاقتصادية المتغيرات من العديد هيكل السياسات تلك غيرت حيث
 هذه كانت أو ، أساليب حديثة في التسيير و تقنيات أكثر تطورا من أجل الرفع من الانتاجية اعتماد إلى

 والناتج المعروض النقدي الانفاق الحكومي،،أسعار الصرف النمو، معدلات كالبطالة، كلية المتغيرات
 .الخ... الإجمالي المحلي

 في التضخم على تؤثر التي الاقتصادية المتغيرات أهم معرفة محاولة فإن العرض، هذا ضوء على و
 وأساليب طرق  استخدام تستلزم الاقتصاد عرفها التي الإصلاحات ظل في وخاصة الجزائري  الاقتصاد

 .مستقبلا ومعدله التضخم حجم بمسار والتنبؤ القياس على تساعد كمية
و نماذج متجه  VAR طريقة استخدام نماذج متجهات الإنحدار الذاتي  نجد الكمية الطرق  تلك بين من و 

، و تحليل (Impulse response functions)،  و دوال الاستجابة الدفعية  VECMتصحيح الأخطاء 
أثر الصدمات في مختلف المتغيرات ذات العلاقة  لاختبار (Variance decomposition)التباين 

 .النظرية بظاهرة التضخم
 :الآتي الجوهري  السؤال في الإشكالية صياغة يمكن المنطلق هذا من 

 ؟على المدى الطويل ظاهرة التضخم في الجزائر على الكليةالمتغيرات الاقتصادية  آثار ما هي



 :التالية الفرعية الأسئلة طرح يمكن الإشكالية هذه إثر على و
  ؟التضخم مشكلة تناولت التي النظريات أهم هي ما
 التي التدابير مختلف فاعلية مدى وما ؟ التضخم على الجزائرية الاقتصادية الإصلاحات أهم تأثير ما

 ؟التضخم من والتخفيف للحد الجزائر اتخذتها
  الجزائر؟ في التضخم ظاهرة واقع هو ما
  ؟ على المدى الطويل الجزائر في التضخم على تؤثر التي الكلية  الاقتصادية المتغيرات أهم هي ما
  ؟ به والتنبؤ الجزائر في التضخم لظاهرة قياسي اقتصادي نموذج بناء يمكن هل
 :الفرضيات -

 تحديد يمكن البحث أهداف تحقيق في وأملا البحث موضوع حول تساؤلات من طرحه تم ما ضوء على
 :التالي النحو على وهي هاصحت لاختبار نسعى التي الفرضيات من مجموعة

 المدىين القصير و الجزائر على في التضخم معدل تأثير ايجابي و معنوي علىالكتلة النقدية لها -2
 .الطويل

 .الطويل المدى الجزائر على في التضخم معدل على اعكسيالمحلي الحقيقي  الناتج إجمالي يؤثر-1
الجزائر  في التضخم معدل على سلبياتأثيرا يؤثر  (الصرف سعررفع معدل )تخفيض العملة الوطنية -5

 .الطويل المدى على
 .الطويليين القصير و المد من معدل التضخم على الرفعفي العمومي  الإنفاقتساهم الزيادة في -2

 : البحث أهداف -
 :إلى الدراسة هذه خلال من نهدف
 على الاقتصادية الإصلاحات أهم أثر ومعرفة ي الجزائر  الاقتصاد في التضخم ظاهرة واقع تحليل محاولة
 ؛التضخم
 بعض المتغيرات تربط التي العلاقات ومعرفة التضخم من للحد الجزائر سياسات وأفاق واقع على الوقوف

 الجزائر؛ في التضخم بمعدل الاقتصادية
 في وتطبيقه التضخم معدل على الاقتصادية المتغيرات أثر لمعرفة قياسي اقتصادي نموذج بناء محاولة
 الجزائر؛
 تحليل في الإحصائية الطرق  و القياسية النماذج ،الاقتصادي القياس أدوات و أساليب أهمية إبراز محاولة
 .العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية و التضخم وتفسير



 :البحث أهمية -
 الاقتصادية التي تواجهها الجزائر المشاكل أهم عن شاملة فكرة يعطينا كونه في كبيرة أهمية البحث يكتسي

السياسات الاقتصادية  بعض انتهاج في السلطات الحكومية الجزائرية سعي ومدى التضخم، و المتمثلة في
 وجب ومنه ، والجزئية الكلية بعض المتغيرات الاقتصادية التأثير على خلال من وهذا ،علاجهل الملائمة 
 .عليها التأثير الواجب المتغيرات أهم وتحديدهذه السياسات  فعالية مدى على الوقوف

 :البحث حدود -
بعض المتغيرات الاقتصادية على  أثر لمعرفة وذلك الجزائر، بلدنا على للدراسة المكاني الإطار اقتصر لقد

 .لمهمةا الاقتصادية المؤشرات من يعتبر ذيال التضخم
 و كاف يعتبرالمجال  هذا كون  2012إلى  1970بين  الفترة اختيار تم فقد الزماني الإطار حيث من أما

 بالمتغيرات الخاصة المعطيات توفر إلى بالإضافة القياسية و الإحصائية الطرق  لاستخدام مناسب
 .الفترة هذه خلال المستخدمة

 :المستخدم المنهج -
المنهج  على الدراسة هذه في سنعتمد الفرعية الأسئلة و الإشكالية على للإجابة و الموضوع لطبيعة نظرا

 .الوقائع عرض خلال من التاريخي المنهج كذا و التحليلي الوصفي
 تصحيح الخطأعلى المنهج التجريبي عن طريق استخدام نماذج متجهات  التطبيقي الجانب في سنعتمد و

VECM ( Vector Error Correction Models) و دوال الاستجابة الدفعية  ،(Impulse 
response functions) و تحليل التباين ،(Variance decomposition )في أثر الصدمات  لاختبار

 لتقدير Eviewsو لقد تم الاستعانة ببرنامج  . مختلف المتغيرات ذات العلاقة النظرية بظاهرة التضخم
جراء النتائج واستخراج  .اللازمة الاختبارات وا 

 :السابقة الدراسات -
 لظاهرة والقياسية التحليلية الدراسة على ركز من فمنها التضخم ظاهرة و دراساتأبحاث  عدة تناولتلقد 

بعض  دراسة إلى الآخر البعض واتجه.المتغيرات المفسرة لهذه الظاهرة لمختلف والتطرق  التضخم
 . المتغيرات الاقتصادية كل على حدى و بيان علاقتها بالتضخم

 :يلي ما جوانبه بعض أو التضخم وضوعم تناولت التيو الأبحاث  الدراسات بين من و



والتي تهدف إلى دراسة ما إذا كان التضخم ( :1667)الحق بن بوزيان محمد و بن عمر عبد : دراسة -2
باستخدام طريقة التكامل المشترك و  1662-2663في الجزائر و تونس ظاهرة نقدية أم لا خلال الفترة 

اختبار السببية، و بينت النتائج وجود علاقة طويلة المدى بين النقود و الأسعار مع عدم وجود أي علاقة 
 .لا البلدين سببية بينهما في ك

خلال الفترة  دراسة قياسية لتأثير سياسة الصرف على التضخم في الجزائر":بن بريكة الزهرة دراسة -1
و كان الهدف من الدراسة معرفة أثر تخفيض قيمة العملة على التضخم –جامعة بسكرة " 2666-1622

وجود علاقة عكسية بين  ،و لقد توصلت إلى نتيجة مفادها VARو ذلك باستعمال نماذج  في الجزائر
 .سعر الصرف و التضخم

تهدف إلى دراسة أثر مجموعة من محددات التضخم  والتي (:1665)عماد الدين أحمد المصبح دراسة-5
في سـورية، ولقد تبين من اسـتخدام أسلوب التكامل المشترك وتصحيح الخطأ، أن التضخم في سورية 

 مؤشر الركودM2 -1العرض النقدي1-  :ث متغيرات هييفسـر، فـي الأجل الطويل، بشكل أساسي بثلا
 .GDPالناتج المحلي الإجمالي -4مؤشر الرقم القياسي لأسعار المستوردات؛5- الاقتصادي؛

و تبحث الدراسة في المحددات القصيرة و الطويلة المدى Giorgia Albertin (1625:) دراسة-2
باستخدام اختبار السببية و نموذج تصحيح الخطأ  1622-1661للتضخم في الجزائر خلال الفترة 

مستوى الأسعار، سعر الصرف الاسمي، عرض النقود بمعناه الواسع، سعر : باستعمال المتغيرات التالية 
إلى أن المعروض وتشير النتائج . واردات و الناتج المحلي الحقيقي غير النفطيالنفط ، مؤشر أسعار ال

النقدي و أسعار السلع المستوردة هي العوامل المحددة للتضخم في الجزائر سواء على المدى القصير أو 
 .الطويل

 :البحث صعوبات -
 أمام عادة تقف التي الصعوبات تلك هي البحث هذا إنجاز في اعترضتنا التي الصعوبات أهم بين من إن

 من ما بلد في واقعال و معينة ظاهرة حول النظرية التحليلات بين الربط محاولته عند القياسي، الباحث
سقاط جهة  كما ثانية، جهة من لديه المتاحة والرياضية الإحصائية الأدوات بواسطة قياسي ا ذلك وا 
 :يلي فيما نوجزها أخرى  صعوبات هناك
  عليها؛ الحصول وصعوبة بالموضوع، الصلة ذات الحديثة والمراجع المصادر ندرة

 بعض في تجانسها وعدم الكلية الاقتصادية المؤشرات بعض  حول الرقمية والبيانات المعطيات نقص
 . الأحيان
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 :تمهيد

 العالم دول تواجه التي الرئيسية الاقتصادية المشكلات أهم إحدى العصر الحالي في التضخم مشكلة تعد

 .السياسية و الاجتماعية و الاقتصادية وأنظمتها تقدمها مستويات باختلاف

 على استحوذت التي المواضيع منو  الاقتصادية والنقدية شيوعا الاصطلاحاتمن أكثر  التضخم ويعتبر

 وتعنددت الأبحنا  تعمقنت حين  البناحثين  و الاقتصناديين منن طنرف الاهتمنام و الدراسنة منن كبير جزء

الحلنول والعلاجنات الكفيلنة  لإيجناد و فهمهنا سنعيا الظناهر  تفسنير هنذ  حاولنت التني الاقتصنادية النظريات

 السياسنية و الاجتماعينة و الاقتصنادية الأهنداف أهنم من تعد ليها أو الحد من تفاقمها وبالتاليللقضاء ع

 .الاقتصادية السياسات واضعي و للمخططين

 

 :مسبباته والآثار المترتبة عنه أنواعه، ،مفهـوم التضخـم: المبحث الأول

العصنر الحندي  و بنالرمم منن هنذا لقند شنتلت ظناهر  التضنخم حينزا واسنعا  فني الأدبينات الاقتصنادية فني 

 الاهتمنننام الكبينننر بتفسنننير هنننذ  الظننناهر  و تحديننند أسنننبابها إلا أننننه لنننم ينننتمكن علمننناء الاقتصننناد و الخبنننراء

 فنالتعري  الظناهر   ومحندد لهنذ  دقين  الاقتصادية و المالية منن إعطناء تعرين  الظواهر بدراسة المهتمين

 أخرى  معينة زمنية فتر  خلال الظاهر  نفس تعري  مع يتف  لا قد معينة زمنية فتر  خلال يسود قد الذي

 .لفتر ا نفس مفكري  نظر وجهات باختلاف الزمنية الفتر  نفس خلال التضخم مفهوم يختل  قد كما

تعريننن  دقيننن  لمفهنننوم التضنننخم أننننه  إعطننناءو نسنننتخلن منننن المحننناولات المختلفنننة لتالبينننة الكتابنننات فننني 

 :ينحصر في مظهرين أساسيين متناظرين 

لننه علاقننة بالأصنني الحقيقنني للنشننا  الاقتصننادي و المتمثنني فنني عننالم السننلع و الخنندمات  :المظهننر الأول 

السنننلع و فننني قيمنننة هنننذ   والمتواصننني علنننى الارتفنننات المسنننتمرالتضنننخم منننن هنننذ  الزاوينننة يعبنننر عنننن حيننن  

 .هالأسعار  العام المستوى ارتفات باعتبار الخدمات 
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 العننام المسننتوى  فنني الملمننوس و المسننتمر الارتفننات " أنننه علننى فالتضننخم تعننري  ذلنن  علننى الأمثلننة ومننن

و عرفتننه  <<ارتفنات للأسننعار>> بأنننه   A.MARSHALو عرفننه ألفنراد مارشننال.1"مننا دولنة فنني للأسنعار

 2<<الزياد  المستمر  و الثابتة  في مستوى متوسط أسعار التجزئة >>الأمم المتحد  على أنه

حين  له علاقة بالأصي  التير حقيقي للنشا  الاقتصادي و المتمثي فني عنالم النقنود : و المظهر الثاني 

 عملننةلل الحقيقيننة القيمننة فنني المتواصنني و المسننتمر يعبننر عننن   التضننخم مننن هننذ  الزاويننة علننى الانخفننا 

 .يةالنقد

 القيمة في المتواصي و المستمر الانخفا  عن عبار " : أنه على التضخم تعري  ذل  على الأمثلة ومن

 3"النقد لوحد  الحقيقية

:  بأنننه الننبع  فنني  ن واحنند حينن  عرفننهو منننهم مننن عننرف التضننخم مننن خننلال الجمننع بننين المظهننرين 

 .4«انخفا  القو  الشرائية للنقود يتمثي في الارتفات المتواصي للمستوى العام للأسعار والذي يقود إلى»

 نعكستن لتنيا و النقند لوحند  الشنرائية تندهور القنو  عن يعبر التضخم بأن يتبين التعريفات هذ  خلال ومن

 .للسلع و الخدمات الأسعار مستويات في ارتفات صور  في بالتالي

 التركينز تفناوت منع للتضنخم  المنشنئة الأسنبا  علنى التضنخم لظناهر  تعريفنه فني النبع  اعتمند حين في

 .و خر تعري  بين الأسبا  هذ  على

 المسننتوى  فنني زيناد    إلننى تنودي المتننداول النقند كميننة فني زينناد  كني" بأنننه التضنخم تعرينن  ذلن  أمثلننة ومنن

 PERROUXأما  (1)"النقود كمية في محسوسة زياد " بأنه أيضا التضخم عرف كما  (5)"للأسعار العام

 .2"في النقد من مير زياد  في السلعالزياد  "فعرف التضخم بأنه

                                           

 .(942)م،ص 2003 للنشر، وائل دار السادسة،عمان، والتطبيق،الطبعة النظرية بين الكلي الاقتصاد أحمد،مبادئ خالد،الرفاعي الوزني-1

2
-M.E.BENISSAD ,<<Essai d’analyse monètaire avec référence à l’ALGERIE>> 3eme edition ,1980,p33 

 (.791) ن( 2002والتوزيع  للنشر المستقبي والتطبي  عمان دار النظرية بين والبنو  وليد النقود أنس صافي البكري -3

4 -Schmitt B, « Inflation, chômage et malformations du capital », Economica, Paris, 1984, p.228 
 .71.  ن م0222الجامعة  شبا  المالي الإسكندرية مؤسسة  التضخم مازي حسين عناية-5
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 التضخم تعريف: المطلب الأول 

واسنننتخدام .لنننم يتفننن  علمننناء الاقتصننناد علنننى تعريننن  محننندد للتضنننخم يلقننني قنننننبولا عامنننا فننني الفقنننه الاقتصنننادي

مصطلح التضخم برز كمفهوم نظري يرتبط بالظواهنر الاقتصادينة التي عانت منها اقتصاديات العنالم  ومنن 

وقننند يشنننمي مفهنننوم التضنننخم معننناني وأنواعنننا أخنننرى  الظنننواهر التتينننر فننني المسنننتوى العننننام للأسنننعار   ذأهنننم هننن

للظنواهر التضنخمية ولكننن لنيس بمعنننى هنذا أن الصنلة والنروابط بنين هند  المعناني قوينة لدرجنة اعتبارهنا أنهنا 

الاقتصنناد و الماليننة  و إذا كننان المعنننى الشننائع لمفهننوم التضننخم بننين كثيننر مننن علمنناء.معنننى لكلمننة التضخنننننم

 .وهو التضخم في الأسعار فان هذا لا يعني أنه التعري  الخان و المحدد لكلمة التضخم

رجاعهننا إلننى معيننارين  فهنننا  ضننوابط وأسننس للتعرينن  بالتضننخم  ويمكننن تأصننيي هننذ  الضوابنننط و الأسننس وا 

 :3 وهما وطبقا ذل  فإن التعاري  الخاصة بالتضخم يمكن تصنيفها ضمن هذين المعيارين

 التنعرين  المبني على خصائن و مظاهر التضخم -

 التعرين  المبنني على الأسبنا  المنشئة لظاهنر  التضخنم -

 التضخم التـعريـف المبني على خصائص و مظاهر -1

يبننني أصننحا  هننذا المعيننار تعننريفهم للتضننخم  وتحلينني وميننان المعنننى المننراد منننه بننناء علننى الخصننائن 

ومنن   و انخفنا  القندر  الشنرائية لوحند  النقند ارتفات الأسنعار هذ  الخصائن عنه  وأهموالآثار الناجمة 

 و "روينننس"  "مارشننال: "الننذين تبنننوا هننذا المعيننار فنني تعننريفهم للتضننخم نجنند كنني مننن  الاقتصنناديين بننين

 :4وتعريفاتهم هي ".فلامان"

 .التضخم هو ارتفات الأسعار:مارشال

                                                                                                                                  

 219م ن 1974العرمية  النهضة النقدي القاهر  دار والتوازن  النقود فؤاد اقتصاديات هاشم - 1

2 - H. TEMMAR <<Les explications théorique de l’inflation>> OPU ,1984,p83 
 .31ن ساب  عمرج مازي حسين عناية - 3

 .22 -22ساب  ن عمازي حسين عناية  مرج - 4
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 .منتظم للأسعارالتضخم هو ارتفات مير :روبنس

 .التضخم حركة الارتفات العام للأسعار:فلامان

ولقد شار  الكثير من علماء المالية والاقتصاد هؤلاء في تعريفهم للتضخم  حتى أصبح التعري  الشّنائع  

 .وذل  لتفشي هذا النوت  وسرعة ملاحظته من قبي العامة

الاقتصننناديون علنننى ظهنننور التضنننخم فننني الأسنننعار  ضنننرور  دوام هنننذا الارتفنننات  واسنننتمرار    اشنننتر ولقننند 

الارتفننننات المسنننننتمر »: يعننننرف التضننننخم بأنننننه" Gardener Ackley" "كنننناردنير  كلنننني"فالاقتصننننادي 

 .1«والمحسوس في المستوى العام للأسعار  أو معدل الأسعار

 ميننر  مننن التعريفننات فنني تحليلهننا لمفهننوم التضننخم مننا يننرد علننىمننن العيننو  التعرينن   اولكننن يننرد علننى هننذ

 :وذل  من زاويتين 

 :طرح الإشكالية التالية إلىذل  حي  يجرنا  :لأسعارزاوية ا-

مننا ينندفعنا للبحنن  فنني المنند  اللازمننة لسننريان هننذا ممسننتمراأ أو مؤقتنناأ   راالأسننع متننى يمكننن اعتبننار ارتفننات

 .الارتفات في الأسعار

متننى يمكننن اعتبننار المعنندل الننذي تصنني إليننه الأسننعار فنني ارتفاعهننا بأنننه معنندل  :معــدل الارتفــا زاويــة -

  تضخمي

و منهم من عرف التضخم من خلال ملاحظة ما يخلفه التضخم منن انخفنا  محسنوس فني قيمنة النقنود 

ارتفنننات فننني المسنننتوى العنننام لأسنننعار السنننلع والخننندمات مصنننحوباأ »: النننبع  بأننننه المتداولنننة حيننن  عرفنننه

 2.«لقو  الشرائية للوحد  النقديةبانخفا  في ا

 :التعريـف المبنـي على الأسبـاب المنشئة لظاهـرة التضخـم -2

 :نقديال المعيارالتعريف المبني على  -2-1
                                           

 .272. 271.ن.  ن 2222مؤسسة شبا  الجامعة  الإسكندرية  . ضياء مجيد الاقتصاد النقدي - 1

 .12.  ن2222دار العلوم للنشر والتوزيع  الجزائر  . بن عصمان محفوظ  مدخي في الاقتصاد الحدي  - 2
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كنني زينناد  فنني " يأخننذ بهننذا المعيننار كنني مننن الننذين يسننلمون بالنظريننة الكميننة حينن  يعرفننون التضننخم بأنننه

 2."تطارد سلعا قليلة في التداول نقود كثير " أو بأنه 1"الإصدار النقدي 

زينناد  فنني  يعننني أن كنني زينناد  فنني كميننة النقنند المتننداول تننؤدي إلننى الكميننة التضننخم بننناءا علننى النظريننةف

العننام للأسننعار  ويقننوم مضننمون هننذ  النظريننة علننى أن التتيننر فنني كميننة النقننود يننؤدي إلننى تتيننر  المسننتوى 

ترا  بقناء العوامني الأخنرى ثابتنة والتني تتمثني فني سنرعة بنفس المعدل والاتجا  وهذا باف مستوى الأسعار

هننذ  النظريننة تشننير إلننى وجننود علاقننة نسننبية بننين كميننة . الفتننر  القصننير  والنندخي القننومي فنني دوران النقننود

  .3ومستويات الأسعار  وفقا لذل   التضخم هو دالة في تتيرات العر  النقدي النقود في التداول

التضننخم يحنند  نتيجننة لزينناد  كميننة النقننود بمعنندّل أكبننر مننن معنندل نمننو النّننات   أن» : و يعننرف الننبع 

  4.«القومي الحقيقي

 الأشننكال التضننخم مننن وجهننة نظننر المنندافعين عننن المعيننار الكمنني بأحنند ظنناهر  عننن التعبيننر يمكننن وعليننه

 :الآتية

 .الإنتاج حجم ثبات مع النقود كمية في زياد  حدو -1

 فنننني المعروضنننة والخننندمات السننننلع كمينننة فننني انخفنننا  حنننندو  منننع مسنننتواها عننننند النقنننود كمينننة بقننناء-2

 .الاقتصاد

 .الإنتاج حجم في الزياد  من أكبر بنسبة   النقود كمية في زياد  حدو – 3

م  أيننن سننيطرت أفكننار ومفنناهيم النّظريننة الكميننة علننى 11ولقنند أخننذ بهننذا المفهننوم معظننم اقتصنناديي القننرن 

ارتفننات : التّضننخّمية  مبننرّرين مننوقفهم بعنندّ  حجنن  اقتصننادية منهننا موجنناتمناقشنناتهم وتفسننيراتهم لنشننوء ال

                                           

 .29، ص9009باعة والنشر والتوزيع، القاهرة، دار غريب للط. مجدي عبد الفتاح سليمان، علاج التضخم والركود الاقتصادي في الإسلام - 1

 .72نبيي الرومي  التضخم في الاقتصاديات المختلفة  مصر  مؤسسة الثقافة العرمية  دون تاريخ نشر  ن  - 2
3 - Samuelson P, Nordhams W, « Economie », edition Economica, Paris, France, 2000, p.16. 

 .797.  ن7999دار البع  للطباعة والنشر  الجزائر  . مروان عطون  النظنريات النقدية - 4
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ومننع مننا أصننا  العمننلات مننن . الأسننعار  اسننتفحال  ثارهننا الشّننديد  عقنن  انتهنناء الحننر  العالميننة الأولننى

ننا اضننطرر حكومننات النندّول إلننى اتخنناذ العدينند مننن الإجننراءات  الكثيننر  والمتنوّعننة . انخفننا  فنني قيمتهننا  ممر

الأهننم منهنا هننو إقبننال هنذ  الحكومننات علنى إلتنناء عملاتهننا  واسنتبدالها بعمننلات أخنرى جدينند  مثلمننا ولعني 

 .1191حد  في ألمانيا سنة 

ورمم الحج  والمبرّرات التي اعتمند عليهنا هنؤلاء الاقتصناديون فني تحديندهم لمفهنوم التضنخم  إلار أنر هنذا 

ثبننات المتالطننة وا لتّننناق  الننذي يصنناحبه  حينن  أنر هننذا المعيننار يعننوز  لا يمنننع مننن نقنند هننذا المعيننار  وا 

 .الدّقة والوضوح  وصدق الشّواهد الخاصّة بهمن  كثيرال

التي سادت المجتمعنات  1133-1121أثناء فتر  الكساد الكبير من انتقادا شديدا هذا المعيار لقي  و لقد

لقنناء كميننات كبيننر  مننن النقننود فنني رمننم أنرننه تننمر إ عنندم ظهننور التضننخم الرأسننمالية حينن  لننم يسننتطع تفسننير

 سالتساؤل حول صلاحية هذا المعيار في تحليي التضخم  ومنن ثنمر اعتبنار  أسنا ىقتضاالأسواق  هذا ما 

 .التضخم وتحديد   لتعري

 :الدخل والإنفـاق  معيارالتعـريف المبني على  -2-2

هو الارتفات في المستوى العام للأسعار الذي ينت  »: لمعنى التضخم أنه  في تحديد المعيار اهذ يقتضي

 .(1)«عن وجود فجو  بين حجم السلع الحاضر  وحجم الدّخول المتاحة للإنفاق

  ولكنن ارتفنات الأسنعار ننت  مباشنر ومن هذا التعري  نجد أنر ارتفات الأسعار لم يحد  بفعي عمي نقدي

كمية النّقود أو سنرعة تنداولها  ونتيجنة لننقن عنر   يي تصاح  الزياد  فعن زياد  الدخول المتاحة الت

السننلع  وانخفننا  الإنتنناج سننواء كننان ذلنن  راجعنناأ إلننى سننوء توجيننه الاسننتثمارات أو نتيجننة لوجننود عوامنني 

 .طبيعية

 :وعلى الرمم ممرا قابله هذا التعري  من نجاح  إلا أنره انتقد من عدّ  جوان 

                                           

 .21.مجدي عبد الفتاح سليمان  مرجع ساب    ن -(1)
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 وازدياد الدّخي النقدي في حالة الانتقال من الكساد إلى الرّخاء بأنره تضخم  لا يمكن وص  الرواج

 يد قيمة النقود دافتر  ارتفات الأسعار مع وجود فجو  فقط فأهمي العوامي النفسية التي تتدخّي في تح

قناأ بنين تينارين  إن هذ  الفكر  ساكنة باعتبار أنرها تبح  في التضخم على أنره فارقاأ بين كميتين لا فار . ج

 .تيار الإنتاج وتيار الإنفاق  فهي تتفي عنصر الزّمن

 :العـرض والطلب معيارالتعريف المبني على  -2-3

بنننين العنننر  والطّلننن   بحيننن  أنر ارتفنننات بحننندو  الخلننني فننني التنننوازن هنننذا الاتجنننا  يعنننرف التضنننخم وفننن  

الأسننعار قنند يحنند  لعنندّ  أسننبا   منهننا زينناد  الطلنن  الإجمننالي علننى العننر  الإجمننالي الثابننت  أو نقننن 

ترجع زياد  الطل  الإجمنالي إلنى زيناد  فني حجنم الطلن   و. نقن الطل  معدل عنيزيد  بمعدلالعر  

أو زياد  فني حجنم الطلن  النّقندي منع بقناء عندد الوحندات والخدمات متاح من السلع ما هو على  يالحقيق

هنو كني زيناد  فني فالتضنخم إذن وفن  هنذا المعينار  .(1)المطلوبة من السّلع والخدمات على ما كانت علينه

التنداول النقنندي يترتن  عليننه زيناد  فنني الطلن  الكلنني الفعنال عننن العنر  الكلنني للسنلع والخنندمات فني منند  

 .2المستوى العام للأسعار زياد  فيزمنية معينة تؤدي إلى ال

  سلم من الانتقادات  فمثلاأ يعنوز يت الأخرى لم الاتجاهامن   كتير في تحديد مفهوم التضخم  الاتجا  اوهذ

 :طرح التساؤلات التالية يمكن  التضخمية  لذل  توطاتضلنشوء ال هالتحديد  والوضوح في تفسيرات

فننني  هننني يشنننمي ذلننن  جمينننع الفنننوائ    و اسنننلبي اوفائضنننفننني الطلننن   إيجابينننا امتنننى يكنننون هننننا  فائضننن 

في المجتمع حتى نحكم بوجود فنائ  فني الطلن   كنذل  قند ترتفنع أسنعار بعن  السنلع دون أن  الأسواق

 .ترتفع أسعار بقية السلع  فهي نحكم بوجود فائ  تضخمي في الطل  أو الأسعار 

                                           

 .22.مجدي عبد الفتاح سليمان   مرجع ساب   ن-1
2 - Alan Griffith, Stuart Wall, « Applied economics an introductory course », Seventh Edition, 

Longman. Londonand New York, 1997, p.468. 
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 :ة ــــخلاص

 :النتيجة التالية يمكننا استخلانفمن خلال التعريفات السابقة و التحاليي أو التقسيمات الخاصة بها 

أن التضخم لن يقتصر على مجرد زياد  فني عنر  النقنود أو ارتفنات فني الأسنعار  بني هنو علاقنة تنوازن 

  فإن النشا  النقدي قد عقبها اختلال في التوازن بين المتتيرات الكلية في الاقتصاد الوطني  و على ذلي

يننؤدي بتدخلننه فنني النشننا  الاقتصننادي الحقيقنني إمننا إلننى تجنناوز الطلنن  الكلنني للعننر  الكلنني  و إمننا إلننى 

هنذا الاخنتلال فني التنوازن يكنون داخني   اختلال التوازن بين السنيولة النقدينة  و الطلن  علنى تلن  السنيولة

لننى عناصننر النظننام الأخننرى و تننؤدي إلننى نطنناق أي جزئيننة مننن جزئيننات النظننام الاقتصننادي فتنننعكس ع

 .1ظهور التضخم

 

 أنـوا  التضخـم: المطلب الثـاني

يمكن التمييز بين أنوات  مختلفة و التضخم وتعدد أسبابه نت  عنه تعدد أنوات التضخم    تعارينظراأ لتعدد 

ومتشنننابكة  إذ قننند منننن التضنننخم  إلا أن هنننذ  الأننننوات ليسنننت منفصنننلةأ عنننن بعضنننها النننبع   بننني مترابطنننة 

ي إلنى حندو  ننوت  أو . يتضمرن نوتٌ من التضخم نوعاأ أو أنواعاأ أخرى  كما أن حندو  أحند الأننوات قند يِّنؤدىّ

فنني نقطننة واحنند  وهنني أن كنني أنننوات  لكننن بننالرمم مننن تعنندد أنننوات التضننخم إلا أنهننا تشننتر  .أنننوات  أخننرى 

يمكنننا الاعتمناد علنى عندد  منن المعنايير تضنخم ولسرد أننوات ال التضخم تؤدي إلى إضعاف القدر  الشرائية

د  للتضخم  .والأسس للتمييز بين الأنوات المتعدىّ

 :ةالاقتصادي اتالقطـاع تعددحسب  -1

تتنننوت الاتجاهننات التضننخمية بتنننوت القطاعننات الاقتصنننادية الموجننود   فالتضننخم الننذي يتفشننى فنني سنننوق 

الذي يتفشى في سوق عوامي الإنتاج  كنذل  التضنخم النذي يتفشنى فني قطنات  السلع يختل  عن التضخم

                                           

 .29  ن 7997مصطفى رشدي شيحة  الاقتصاد النقدي و المصرفي  الدار الجامعية  بيروت   - 1
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أنوات التضخم ' كينز'الصناعات الاستهلاكية يختل  عنه في القطاعات الاستثمارية  و يحلي الاقتصادي 

 :(1)المتفشية في أسواق السلع إلى

حي  يعبر عن زيناد  و هو التضخم الذي يحصي في قطات الصناعات الاستهلاكية :التضخم السلعي -

 . نفقة إنتاج سلع الاستثمار على الادخار

وهننو التضننخم الننذي يحصنني فنني قطننات صننناعات الاسننتثمارات ويعبننر عننن زينناد  : التضــخم الرأســمالي - 

 .قيمة سلع الاستثمار على نفقة إنتاجها

دخول النقدية للأفراد وأما بالنسبة للاتجاهات التضخمية المتفشية في أسواق عوامي الإنتاج وأثارها على ال

 :فإن كنز يفرق بين نوعين  خرين من التضخم هما التضخم الرمحي و التضخم الدخلي

 وهو يعبّر عن زياد  الاستثمار على الادخار بصفة عامّة :  التضخم الربحي-

 .ومنها أجور العمال, ويحصي نتيجة  ارتفات  وتزايد  نفقات الإنتاج:  التضخّم الدخلي-

 :في الاقتصاد القـومي التوظيف حالةحسب  -2

 :ووفقاأ لهذا المعيار يمكننا التمييز بين نوعين من التضخم

 ( : الجزئي)التضخم غير الحقيقي  -2-1

يطل  كينز على الارتفات في الأسعار الذي يحد  قبي الوصول إلنى درجنة التشنتيي التنام فني الاقتصناد  

التننني لا تكنننون فيهنننا كننني المنننوارد  يحننند  فننني المرحلنننة التضنننخم مينننر الحقيقننني أو التضنننخم الجزئننني وهنننو

فنا ن : الحالة عند زياد  الإنفاق الوطني بزياد  إنفاق الحكومة مثلا الإنتاجية للاقتصاد مستتلة  و في هذ 

الطلنن  الكلنني  فينننعكس  علننى الاسننتهلا  أي يزينند الإنفنناقسننيؤدي إلننى زينناد  النندخول  وبالتننالي يزينند  ذلنن 

الأسننعار  لأن فننائ  الطلنن  يمتصننه التوظينن   تنناج  ممننا يسننب  ارتفاعننا بسننيطا فننيذلنن  علننى زينناد  الإن

عن مواجهة الطل  المتزايد عليها   الإنتاجسببه هو عجز بع  عناصر  وهذا النوت من التضخم. والإنتاج

                                           

 .02عناية مازي حسين مرجع ساب  ن -1
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الأعمنننال لرفنننع الأجنننور  وكنننذا الممارسنننات الاحتكارينننة لنننبع   وضنننتو  نقابنننات العمنننال علنننى أصنننحا 

وهنذا الارتفنات فني الأسنعار لنيس ضناراأ  ولنذل  يطلن  علينه أحيانناأ التضنخم الجيند النذي يشننجع  المنتجنين 

 .1 احمالأر  بسب  ارتفاتالمستثمرين ورجال الأعمال على زياد  الاستثمار 

 ( :الكامل)التضخـم الحقيـقـي  -2-2

بحينن  تتنندو مرونننة حقنن  فنني الاقتصنناد حالننة التوظينن  الكامنني لجميننع عوامنني الإنتنناج  تت عننندماويسننود 

يتناسن  تمامناأ  لعر  هذ  العوامي صفرا  فنإذا زادت كمينة النقنود فنأنر الأسنعار تندفع إلنى الارتفنات بمعند

 .2مع الزياد  في كمية النقود

الطلن   الإنتاجية قد وصلت إلى أقصى حد من تشنتيلها و أي زيناد  فني المرحلة تكون الطاقات ففي هذ 

 ويسنمى الفنرق بنين. والخندمات  زيناد  فني الإنتناج أو العنر  الكلني للسنلعالكلي لا تنجح في إحدا  أي 

الملاحنننن أن  ومنننن. الطلننن  الكلننني والننننات  النننوطني فنننائ  الطلننن  النننذي يننننعكس علنننى ارتفنننات الأسنننعار

ويسمي كينز هنذا التضنخم " التضخمية الفجو "الارتفات في الأسعار يستمر باستمرار وجود فائ  الطل  

 ."التضخم البحت"

ويتمثي الفرق الجوهري بين نوعي التضخم في أنر التضخم الحقيقي يحمي في طياته ضنرراأ كبينراأ يصني  

الأفنننراد ذوي الننندخي المننننخف  والثابنننت  ويعيننند توزينننع الننندخي القنننومي لصنننالح الطبقنننة ذات الننندّخي مينننر 

 .الأسعار أي زياد  في حجم التشتيي والنات في المحدود  إذ لا يصاح  الزياد  

التضخم مير الحقيقي فلا يحمني فني طياتنه ضنرراأ كبينراأ  حين  يعتبنر  الارتفنات فني مسنتوى الأسنعار  أما

 .3هو الثّمن الذي يدفعه المجتمع إذا ما أراد مزيد من الإنتاج والعمالة والتشتيي

 :الأسعارنظام في الدولة  تحكمحسب درجـة  -3

                                           

 .333.   ن1113دار زهران للنشر  عمان   . حمد زهير شامية  النقود والمصارفأ - 1

 .12. مجدي عبد الفتاح سليمان  مرجع ساب   ن -2
 .200. أحمد زهير شامية  مرجع ساب   ن -3
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الدولنننة فننني جهننناز الأثمننننان ومراقبتهنننا لتحركنننات تتحننندد بعننن  أننننوات الاتجاهنننات التضنننخمية بمننندى تحكنننم 

المسننتوى العننام للسننعار والتننأثير فيهننا حينن  ينطننوي تحننت ظنني هنننننذا المعيننار ثلاثننة أنننوات مننن الاتجاهننات 

 :1التضخمية

 : L’inflation ouverte"المكشوف " التضخم الطليق -3-1

يننجم عننه ممنا  من السلع والخدمات نسبة أكبر من التتير في العر  بويكون نتيجة للتتير فني الطل   

أو التنأثير  استمرار الأسعار في الارتفات دون أن تتدخي الدولة في فر  قيود علنى الأسنعار أو تحديندها

فيها حي  تتجلنى مواقن  هنذ  السنلطات بالسنلبية ممنا ينؤدي إلنى تفشني هنذ  الظناهر  التضنخمية والتسنارت 

ار بنسنننبة أكبنننر منننن زينناد  التنننداول النقننندي للكمينننات النقدينننة فنني تراكمهنننا فترتفنننع المسنننتويات العامننة للأسنننع

  ومذل  تتدهور قيمة النقود بصور  حاد  وملموسة  وتفقند النقنود الوطنينة قيمتهنا  أو وظيفتهنا 2المعروضة

كمخزن للقيمة  الأمر الذي يندفع الأفنراد إلنى زيناد  إنفناقهم الاسنتهلاكي  أي التخلني علنى منا فني حنوزتهم 

ا يزيد من تعمي  الظّاهر  هو أنر الأفراد يتوقعون استمرار في ارتفات الأسعار  ممنا يزيند منن من نقود  وم

 .الإنفاق السريع والمتتالي على شراء السلع الاستهلاكية وتخزينها لفقدان الثقة بالنقود

 :L’inflation réprimée "المكبوت"التضخم المقيد -3-2

الأسنعار بفعني سياسنة الدولنة فني فني هنر فينه ارتفنات محسنوس وهو شكي من أشكنال التضخم النذي لا يظ

فننر  الرقابننة علننى الأسننعار و كننذا القيننود المباشننر  التنني تننتحكم مننن خلالهننا بالتسننعير أو بننالتوزيع للسننلع 

والخنندمات   وتلجننأ الدولننة إلننى مثنني هنند  الأسننالي  فنني حالنننة عجننز عننر  السننلع و الخنندمات أمننام حجننم 

                                           

 .29 -21عناية مازي حسين مرجع ساب  ن - 1
 711ن –محاضرات في النظريات و السياسات النقدية –بن عزوز بن علي - 2
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ويهنندف هننذا التنندخي الحكننومي المباشننر إلننى منننع القننوى .1عنننه فننائ  الطلنن  الطلنن  الكبيننر الننذي يتولنند

 . 2التضخمية من ممارسة ضتوطها على الأسعار في الاتجا  التصاعدي

إلا أن الإجننراءات الحكوميننة السننابقة لا تِّلتنني الزيننادات الحقيقيننة فنني الأسننعار  والتنني تظهننر بصننور  إنفنناق  

ضننطر الحكومننة إلننى الإذعننان لهننذ  الأسننعار المتزاينند  والتنني تِّقابلهننا وفننر  يمما  نقنندي فنني السننوق السننوداء

ات السنننيولة النقدينننة أو القنننو  الشنننرائية لننندى الأفنننراد  ممنننا يعكنننس فائضننناأ فننني الطلننن  علنننى السنننلعة والخننندم

 .ومالباأ ما يظهر هذا النوت في الاقتصاديات المخططة مركزياأ .المختلفة

 : L’inflation latente " الخفي"التضخـم الكـامـن  -3-3 

يتمثي هد  النوت من التضخم بارتفات ملحوظ فني الدخول النقدية دون أن تجد لها منفنذا للإنفناق  بفضني  

  الدخول المتزايد  فيبقى التضخم كامننا وخفينا ذتدخي الدولننة حي  حالت إجراءاتهنا المختلفة دون إنفاق ه

و مالبنا منا . كية و الاسنتثماريةلا يسمح له بالظهور وفي شكي انكماش في الإنفناق علنى السنلع الاسنتهلا

لإجبننننار الدولننننة علننننى الحنننند مننننن ظهننننور الظننننواهر  سننننتثنائيةالا تتدخننننني العوامنننني و الظننننروف الاقتصننننادية

 .الحرو  مثلاكالتضخمية بالحد من الإنفاق 

وينرى الاقتصناديون أن القينود ,ولقد عرفت الدّول الأورومية التضخم المكبوت خلال الحر  العالمية الثانية

التنني وضنننعت لمعالجنننة التضنننخم المكبننوت أثنننناء الحنننر  العالمينننة لمنننتكن فعالننة بالدّرجنننة الكافينننة فننني مننننع 

عن هذ  القيود خطر قينام السنوق السنوداء  حين  ترتفنع الأسنعار الأسعار من الارتفات  بي كثيراأ ما ينت  

ويرى أصحا  هذا الرأي أن تدخي الدولة فني . فيها ارتفاعاأ كبيراأ عن تل  التي تحددها السلطة المختصّة

 .3تحديد الأسعار عاد  ما ينتهي بالارتفات السريع فيها بمجرد انتهاء الرقابة الإدارية

 :وقوة الضغط التضخمي التمييـز حسب حدة  -4

                                           

 .797  ن7999عقيي جاسم عبد الله    النقود و المصارف  الطبعة الثانية -1

 271ضياء مجيد  مرجع ساب   ن .-2
 .17.ن, مرجع ساب  ,مجدي عبد الفتاح سليمان.-3
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 الاقتصناديون  اختلن  حين  الاقتصناد  فني وتأثير  شدته حس  التضخم تقسيم على يعمي المعيار هذا إن

 بينمنا ثلاثنة  إلنى قسنمه منن ومننهم قسنمين  إلنى قسنمه منن فمننهم المعينار هنذا حسن  التضنخم فني تقسنيم

 :هي و التضخميةالضتو   شد  حس  أقسام لأرمع تقسيمه  خرون إلى ذه 

 :Hyperinflationالتضخـم الجـامح-9-1

ويتمثني فني زيناد  . 1ويطل  عليه التضخم المفر   ويعد من أخطنر أننوات التضنخّم علنى الاقتصناد القنومي

ننا يننؤدّي إلننى زينناد  تكننالي  الإنتنناج وخفنن  رمحيننة رجننال  الأسننعار زينناد  كبيننر  يعقبهننا ارتفننات الأجننور  ممر

في الأسعار  وبالتالي زياد  جديد  في الأجور  وهنا ترك  الأسعار وراء الأعمال مما يحتم زياد  جديد  

نفقننات الإنتنناج  وتننرك  هننذ  النفقننات بنندورها وراء الأسننعار  فعننندما يبلننو التضننخم الجننامح ذروتننه تتزاينند 

شنهراأ بعند شنهر  ثنم أسنبوعا بعند أسنبوت  ثنم يومناأ بعند ينوم  وقند تتزايند الأسنعار فني نهاينة الأمنر  الأسنعار

يعننرف أيضننا بالنندور  الخبيثننة للتضننخم  وميزتننه الأساسننية أنننه ينشننأ نتيجننة التوسننع و .(2)سنناعة بعنند سنناعة

التير طبيعي في كمية النقود وزيناد  عرضنها  كمنا أننه ينشنأ نتيجنة الننقن الطبيعننني و الحناد فني عنر  

ننوت منن التضنخم مالبنا معندلات هنذا الو (.3)السلع و الخدمات و النفقات التي يعقبها ارتفات في الأسنعار

في اليوم مما يؤدي إلى تضاع  الأسعار إلى  %1أي ما يعادل أكثر من   في الشهر %05ما تتجاوز 

الأكثننر إثننار  فنني التنناريخ الجننامح شننهدت ألمانيننا واحنند  مننن التضننخم  و لقنند4.مننر  فنني السنننة155أكثننر مننن 

 :الخبيثة للتضخم الجامح الدور الشكي التالي يوضح و  5.بعد الحر  العالمية الثانية الاقتصادي

 

 

                                           

 .209.أحمد زهير شامية  مرجع ساب   ن -1
 12.مجدي عبد الفتاح سليمان  مرجع ساب   ن -2
 .02أعلا  نعناية مازي حسين مرجع  -3

4 -Gregory N. Mankiw ,Macroéconomie , 5eme Edition,2012,p.152. 

5 - Gregory N. Mankiw ,Macroéconomie , 5eme Edition,2012,p.156. 
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 الدورة الخبيثة للتضخم:1-1لشكل رقما

 
 .113 ن1111ي جاسم عبد الله  النقود و المصارف  الطبعة الثانيةيعق: المصدر

 
و لا تننتم معالجننة هنندا النننوت مننن التضننخم إلا بإصننلاحات نقديننة جذريننة  فالسننلطات النقديننة تجنند نفسننها    

كما أنها مير قادر  عي إيقناف هندا التضنخم . مضطر  للتوسع في الإصدار النقدي مما يزيد تقاسم الشكي

 .بية الحاجننات من قصور عر  السلعبسب  عدم القدر  على تل

 :Inflation Galopanteكضالتضخـم الرا -9-2

التني يعرفهنا التضنخم  الارتفاعناتفني معندل الأسنعار بمسنتويات أقني منن مسنتوى  اارتفاعنيشهد هذا النوت 

  و بالتالي  ثار  تكون أقي مقارنة بنالنوت الأول   وهنو منا يسنهي علنى السنلطات الحكومينة النتحكم حالجام

مننن بننين  وهننو .الإجننراءات الضننرورية قبنني اسننتفحالهالاقتصنناد إذا مننا اتخننذت فيننه والحنند مننن  ثننار  علننى 

 هننذ  فنني اقتصنناد أي فنندخول  %40و 20ال بننين التضننخم نسنن  فيننه تتننراوح حينن  التضننخم أخطننر أنننوات

 النهنو  معها يمكن لا لأرقام قد وصي التضخم يعني أن وهذا الإنعاش  لترفة بدخوله إذانا هو المرحلة

 فننني النننتحكم علنننى تعننند قنننادر  لنننم الحالينننة  لياتنننه أن كنننون  علينننه  جذرينننة إصنننلاحات بإدخنننال إلا بالاقتصننناد

 التسنعينات سننوات الجزائنري  الاقتصناد حنال  هنذا و تقناوم  لا أصبحت التضخمية الضتو  وأن الأسعار

  % 29.05و (1) %31.7نسننبة  1992سنننة بلتننت ةمسننبوق ميننر لنسنن  فيننه التضننخم وصنني حينن 

                                           

 1992بن  الجزائر التقرير السنوي الرسمي -1
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 لكننان ي خننلال تلنن  الفتننر الجزائننر  الاقتصنناد مسننت التنني الاقتصننادية الإصننلاحات لالننو  و  (1)1119سنننة

 .الآن الجزائري  الاقتصاد الذي عليه الوضع مير الوضع

  : اشيالتضخـم الم -4-3

 تفسنير  يمكنن منن التضنخم الننوت وهنذاسننويا %  15إلنى  0بنين ويحد  عندما ترتفنع الأسنعار بمعندلات 

منننا للسنننيطر  ا محتاجننن إيجابينننا فإمنننا أن يكنننون  أساسنننيتين  بحنننالتين أزمنننة  لظهنننور ينننؤدي سنننلبيا يكنننون  أن وا 

 .الاقتصاد في تضخمية

 فني ضنخمة مالينة لقنيم وضنخ الدولنة  منن تنموينة بنرام  عنن ناتجنة التتينرات هنذ  كاننت إذا : إيجـابي -

 ذل  على كمثال التركية التجرمة نقدم حي  التقدم  نحو التخل  من الاقتصاد ابهذ التحول بتية الاقتصاد

 حسن  رومنيو الأ الإتحاد من حتى ورفضه الرقم هذا كبر ورمم  (2%)6.3فيها  التضخم معدل بلو حي 

 يعند أصنبح النذي التركني  الاقتصنادبهنا  يتمينز التني الطفنر  منع متناسن  جند أنه إلا ماستريخت معاهدات

 متفوقا %1.1نسبة  2010 سنة بلو الحقيقي المحلي للنات  نمو بمعدل العالمية تالاقتصاديا طليعة في

 المحلنني للنننات  إجمننالي نمننو متوسننط وأن خاصننة الرائنند   والنندول الاقتصننادية التكننتلات أكبننر علننى بننذل 

 .(3% )0 نسبة  2010سنة بلو العالمي الحقيقي

 أو  الاقتصناد فني الطلن  مواكبنة علنى الدولنة قندر  لعندم ترجمنة هني الارتفاعنات هنذ  كاننت إذا :سلبي -

 و (...دعننم   اسننتهلاكية قننرو  أجننور ) للاقتصنناد أشننكالها مختلنن  فنني نقديننة تنندفقات عننن ناتجننة كانننت

 عننندم لكنننن أزمنننة  فننني الاقتصننناد أن بالضنننرور  تعنننني لا العنننالم فننني دول عننند  منهنننا تعننناني خنننتلالاتا هننني

                                           

 1994بن  الجزائر التقرير السنوي الرسمي -1

2- le monde,bilan du monde(la situation économique internationale),France inter,france,2011,p43. 

 44-44ن2010سيدا أونز ما هو التضخم  مجلة التمويي والتنمية صندوق النقد الدولي مارس-3
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 بلننو تضننخم بمعنندل كمصننر  اقتصننادياتها و النندول هننذ  علننى وخيمننة لعواقنن  بالضننرور  ديؤ سننت معالجتهننا

 .(1) السنة نفسل %1.3  الهند أو 2010سنة % 10.7

  :Inflation Rampanteالزاّحفالتضخـم  -9-9

 بنسنبة الأجنور ارتفنات عنن الناشن  الأسنعار فني الارتفنات منن جنزء هنوو يسمى أيضنا بالتضنخم المعتندل  

 الاقتصنادي  للنمنو الطبيعينة بنالقوى  مقترنناأ  ومعتندل بطنيء تضخم تندريجي وهو الإنتاج  زياد  من أعلى

 عوامني إلنى يرجنع التضنخم هنذا .جنامح تضنخم حندو  إلنى أن تنؤدي يمكن  ثار  وتجمع استمرار  أن إلا

 أكثنر وهو مراحي على ويتقدم الاقتصاد وعمي أداء المعاصر  يصاح  الاقتصاديات في محدد  وسمات

 2.ةالاقتصادي لأوضاعهم وفقا الاقتصاديين الأعوان من قبولا

التّضننخّم فنني الولايننات المتّحنندّ  الأمريكيننة وانجلتننرا خننلال فتننر  الخمسننينات ولقنند ظهننر مثنني هننذا النّننوت مننن 

ولقد أرجع بع  علماء الاقتصناد هنذا الننوت منن التضنخم إلنى ارتبنا  هنذ  الظناهر  بنالظروف  .والستينات

 l’accumulation)التننني ينشننننأ فيهنننا التننننراكم الاحتكننناري خصوصننننا فننني النننندول الرأسنننمالية المتقدمننننة 

monopolistique)3. 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                           

1-le monde,idem ,2010,p.p117 -127 

2
 - Salama P, Valier J, « L’économie gangrenée », La Découverte Paris, France, 1990, p.6. 

3
 - J.L.Dallemagne et J.Valier – Echec de l’inflation – Maspero-Paris 1972 p.132.  
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 تمثيل بياني لأنوا  التضخم حسب درجة حدته : 2-1الشكل رقم  

 
 

 يةلتضخمللفجوات االعوامل المسببة : لثالمطلب الثا

وهننا  , فهنا  من يرى أن تلن  العوامني تسنتتر خلن  الطلن , تتعدد الآراء حول العوامي المسببة للتضخّم

فري  ثال  أنّ السب  الرئيسي يرجنع إلنى الهيكني الاقتصنادي بينما يرى , من يرى أنها تكمن وراء العر 

 .وفيما يلي نتناول كيّ هذ  العوامي بشيء من التفصيي , القائم

 :عن الطلب  الناشئالتضخم  -1

يحنند  هننذا النننوت مننن التضننخم عننندما يكننون الطلنن  الكلّنني علننى السننلع والخنندمات فنني المجتمننع أكبننر مننن 

 (.فيكسي وكينز ) ويرجع هذا التحليي إلى كي من , والخدماتالعر  الكلّي لهذ  السلع 

ومنننن بنننين الاقتصننناديين النننذين يعتبنننرون أن التوسنننع النقننندي هنننو العامننني المسنننب  للتضنننخم فننني الطلننن   

ونجد في هذا الصدد أن معظم الأفكار الكلاسيكية والنيوكلاسيكية تأخذ بننفس    Geodhard 1البلجيكي

 2.فيفسرها بفائ  النفقات الكلية على الإنتاج الكليالرأي أما الفكر الكيننزي 

                                           
1 - Benissad M.E, op.cit, p. 33 

2 -Vivien Levy-Garboua, « Macroéconomie contemporaine », 2 édition Economica, Paris, France, 1981, p.457. 
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يتخنذ شنكي حلقنة حلزونينة تبندأ بزيناد  فنائ  الطلن  النذي فقد قدم كينز صور  للتضخم من خلال الطل  

يفننوق الزينناد  فنني العننر  وهننذا يننؤدي إلننى زينناد  الأسننعار ومننن ثننمّ تعمنني الننذي ( إنفنناق حكننومي)النقنندي 

وزينناد  الإنتنناج تعننني زينناد  .ينن  أن زينناد  الأسننعار تعننني زينناد  الأرمنناحالمشننروعات علننى زينناد  الإنتنناج ح

الطلنن  الكلّنني علننى عناصننر الإنتنناج وبالتننالي زينناد  الأجننور ومننن ثننمّ تننزداد القننوّ  الشننرائية الموزّعننة علننى 

 .عناصر الإنتاج ومدورها تتسرّ  إلى الاستهلا  مما يؤدي إلى زياد  جديد  في الطل 

نننزي يننرى أن التضننخم بسننب  زينناد  الطلنن  يحصنني عننندما يكننون حجننم يالتحلينني الكو علننى العمننوم فننإن 

  G +I+Q<C:أي التام الاستخدام﴾ عند مستوى Q﴾ أكبر من قيمة النات  ﴿C +I+Gالإنفاق الكلي﴿

حجنم :   Qالكلني     الاسنتهلا حجنم :  C الكلني الاستثمار حجم :  Iالإنفاق الحكومي    :  G :حي 

 .النات  القومي

 :فيما يلي بسب  زياد  الطل  يمكن حصر أهم العوامي المنشئة للتضخم  كما 

 :(للادخار الحدي الميلانخفاض ) الاستهلاكي والاستثماري  الإنفاق زيادة -1-1

 السننوق اسننتقرار  سننبي أهننم مننن والطلنن  العننر  قننوى  بننين التننوازن  أن تننرى الاقتصننادية  النظريننات جنني إن

 الفعنال  الطلن  الكلني بنين التنوازن اخنتلال  لكن الطرفين كلى يرضي الذي التوازني السعر وتسمح بتحديد

 مرونننة عندم  ببسنن أو كامني تشنتيي حالننة فنيالاقتصناد  لكننون  نظنرا الكلنني العنر  منن اسننتجابة عندم منع

 التضننخمية الضننتو  يجعنني ممننا والخنندمات  السننلع مننن الننلازم تننوفير قدرتننه علننى بعنندم الإنتنناجي الجهنناز

 العنالم دول أو المتخلفة الدول في عاد  يكون  ما هذا الاقتصاد و على اضتط وتشكي الواجهة إلى تظهر

 .الثال 

 :الميزانية في العجز -1-2
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 و نتاجينةالإت مشنروعاال تمويني بهندفالعامنة  تالإينرادا علنى العامنة الحكومينة النفقات زياد  به يقصد و

 للدولة الضرورية ت التسييرنفقا لتتطية ضروري  بشكي أو المجتمع  في المعطلة الإنتاج عناصر تشتيي

 .البلاد شؤون  تسيير و الموظفين روات  كدفع

وذلنن    الاقتصنناد الننوطني فنني التضننخم وتيننر  رفننعإلننى النفقننات الممولننة بننالعجز  هننذ  تننؤدي مننا مالبننا لكننن

إلننى  يننؤديممننا   و الرفننع مننن وتيننر  نمننو  يالاقتصنناد النشننا   قنندر  هننذ  الأمننوال علننى تحفيننزبسننب  عنندم 

لا يقابلهنا  خولدنتيجنة زيناد  فني الن الكلنيو بالتالي زياد  فني الطلن   النقدي المعرو  في فائ   و حد

 .الكلي زياد  في العر 

 Fischerمننن بننين الاقتصنناديين الننذين أشنناروا إلننى العلاقننة الايجابيننة بننين العجننز و التضننخم نجنند العننالم و 

 خنلال أو العنالي التضنخم ذات الندول فني التضنخم و المنالي العجنز بنين قوينة علاقنة ثمة أنلاحن  حي 

 التضننننننخم ذات النننننندول فنننننني واضننننننحة تكننننننن لننننننم العلاقننننننة تلنننننن  أن حننننننين في العرضنننننني التضننننننخم فتننننننرات

 المدى في التضخم رمط فيTerrones (2551 )و  Cataoمن  تمكن كي أخرى  دراسة وفي.المنخف 

 كمننا الإجمننالي  المحلنني النننات  إلننى النقننود عننر  بنسننبة مقاسننا المننالي العجننز مننن النندائم بننالجزء الطوينني

 تقلنننين إلنننى ؤديتننن %1 بنسنننبة الإجمنننالي المحلننني الننننات  إلنننى النقنننود عنننر  نسنننبة انخفنننا  أن لنننوحن

 .1النقود عر  حجم على اعتمادا  %6,0و 1,5بين تتراوح بنسبة التضخم

 :الفعال غير العام الإنفاق زيادة -1-3

 فني نقدينة لكتلنة ضنخ عنن عبنار  فهنو الدولة  على ثقيلا  اعبئ يعد الفعال مير العمومي الإنفاق زياد  إن

 أهنننم منننن تعننند التننني و الحرمينننة العملينننات تمويننني هنننو العامننني هنننذا عنننن مثنننال أفضننني و مقابننني دون  السنننوق 

لتتطينننة  المتطنننى مينننر النقننندي الإصننندار نحنننو و ذلننن  بسنننب  لجنننوء الدولنننة للتضنننخم  ةئالمنشننن الأسنننبا 

 أمثلنة ومنننشنأ  التضنخم  و الدولنة فني النقنود قيمنة لانخفنا  حتمنا يؤدي ما وهو  مصاريفها الاستثنائية

                                           

1-Catao L, M Terrones, « Fiscal deficits and inflation: a new look at the emerging markets evidence », 

IMF Working Paper, No: WP/01/74, 2001, p.14. 
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 جعني ممنا النقندي الإصندار إلنى للتوجنه اضنطرت حين  الأولنى  العالمينة الحر  بعد لألمانيا وقع ما ذل 

 أمريكني دولار لكي مار  4.2  كانت الألماني المار  قيمة أن حي  معقول مير بشكي تتضخم عملتها

 .(1) 1923يةنها مع أمريكي دولار لكي مار  مليار  630لتبلو  1914في

 :الإنتاجي الجهاز مرونة عدم -1-4

 المنتجننننات و بالسننننلع السننننوق  إمننننداد و تننننوفير علننننى قدرتننننه بعنننندم الإنتنننناجي  لجهننننازل المرونننننة ميننننا  إن

 هنننذ  مينننا  يرجنننع قننند و التضنننخم لظهنننور بالضنننرور   سنننيؤدي والفعنننال  المرتفنننع الطلننن  ذات الضنننرورية

 مننن وميرهننا  ةالمردودينن محنندود  قديمننة الإنتاجيننة العمليننة لكننون  أو المسننتخدمة التكنولوجيننا لنننقن المرونننة

 عناصنر فني لننقن الفعنال أو الكلني الطل  مع التأقلم على المنتجين قدر  من الحد لىالمؤدية إ العوامي

 .(....الأولية  المواد المال  رأس الموظفين  العمال ) تهاذا حد في الإنتاج

 :التشغيل التام  مرحلة تحقيق -1-5

 العنر  منع التفاعي على قادر  مير الإنتاج عوامي تصبح أي الكامي  التشتيي لحالة الاقتصاد يصي قد

 الجهنناز يجعنني ممننا لهننا  حنند أقصننى فنني نهنناكو  البشننرية  بننالموارد الأمننر تعلنن  إذا خاصننة إليهننا  الموجننه

 الحالنة هنذ  أن رمنم و إلينه  الموجنه الفعنال الكلني الطلن  لتلبينة تخولنه كاننت التني المروننة يفقند الإنتاجي

 مننع تتعامنني أن تسننتطيع لا التنني و المرنننة ميننر الإنتاجيننة الأجهننز  حالننة علننى إسننقاطها يمكننن لكننن نظريننة

 .كنتيجة الكامي التشتيي بحكم يجعلها مما الفعال  الكلي الطل  تتيرات

 :من قبل المصارفالاعتماد  منحالتوسع في  -1-6

زينناد  الكتلننة  النقديننة  فننيأساسننيا  عنناملا يعتبننر الاعتمنناد  و الائتمننان منننح فنني التجاريننة البنننو  توسننع إن

 زيناد  علنى المصنارف فتشنجع زيناد  الإنتناج  و الاقتصناد النوطني تنشنيط فني الدولة ترم  فقد  المتداولة

الأعنننوان الاقتصننناديين علنننى  د إقبنننالدافينننز  الفائننند   سنننعر كتخفننني  المعروفنننة بوسنننائلها الائتمنننان عملينننات

                                           

 19-46 ن 2010التمويي والتنمية مارس التضخم يبلو عامه العشرين مجلة استهدافسكوت روجر -1
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 عنن منبئأا الأسعار ارتفات إلى يؤدي بدور  وهذا الاستثمارالاقترا  مما يؤدي إلى زياد  في الاستهلا  و 

 .تضخمية ظاهر 

 :النفسية والأوضا  التوقعات -1-7

 أملن  فني و الوقنت نفنس فني لكنهنا واقعينة  حجن  علنى مبنينة الفعنال الكلني الطل  في التتيرات تكون  قد

شنناعات أخبننار توقعننات  علننى تبنننى التنني النفسننية العوامنني علننى تعتمنند الأحيننان  ميننر أملبهننا فنني تكننون  وا 

ن صحيحة   العادينة الظنروف في كذل  تظهر قد الظاهر  هذ  توضح التي الأمثلة أبزر الحرو  كانت وا 

 . الوطنية و الدينية المناسبات و الأعياد كفترات

 المسنتوى  و (الدائمنة المتاحة) بالدخول الاستهلا  رمطت التي الاستهلا  نظريات أمل  أبرزته ما هذا و

 حين  Brown لبنراون  النسنبي الاسنتهلا  كنظرية الفرد فيه يعيش الذي الاجتماعي الاستهلاكي والمحيط

 .اقتصادية منها أكثر نفسية الظاهر  هذ  تبقى

 :Cost-Push التضخّم الناشئ عن زيادة التكاليف -2

 وذل  الإنتاج تكلفة على تأثير ذات عوامي إلى التضخم ترجع Cost-Pushإن نظريات تضخم التكاليف 

 التضخم يعود أن ترى  والتي المؤسسية النظرية أهمها ومن الإنتاج عناصر تكلفة على تأثيرها خلال من

قطاعاتنه  فني المتنوازن  مينر والتطنور للاقتصناد الهيكلينة بالبنينة تتعلن  نقدينة مينر مؤسسنية عوامني إلنى

 علنى وبالتنالي الإنتناج عناصنر تكلفنة علنى ذلن  وانعكاسنات الثنرو  توزينع علنى الصنرات إلنى بالإضنافة

 .1للأسعار العام المستوى 

تنؤدّي إلنى الارتفنات فني الأسنعار دون أن يكنون هننا  تتينرا فني  الإنتناج عناصنر تكلفنةإنّ الزيناد  فني فن 

وبعبنار  أخنرى أنّ الزيناد  فني نفقنات , وعنصر الإنتاج الذي يمثّي تكلفة متزايد  هو عنصنر العمني, الطل 

واسننتجابة لرمبننة العمّننال فنني زينناد  الأجننور تقننوم , الإنتنناج ترجننع فنني التالنن  إلننى زينناد  معنندّلات الأجننور 
                                           

1
 - Humphrey T, « Historical Origins of Cost-Push Fallacy », Federal Reserve Bank of Richmond 

Economic Quarterly, Summer, 1998, p.53. 
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لمشنننروعات بزيننناد  أجنننورهم دون أن تتحمننني بالفعننني عبننن  هنننذ  الزيننناد  حيننن  تلجنننأ إلنننى زيننناد  الدولنننة أو ا

 : الأسعار ومن جرّاء ذل  تحق  هدفا مركبا

 . الاستجابة لمطال  العمّال-

 .امتصان القوّ  الشرائيّة الزّائد  عن طري  الزياد  في الأسعار-

 :التكالي  يرتبط بعوامي أخرى مسببة منهازياد  بالإضافة إلى ارتفات معدلات الأجور فان التضخم بو 

 :الضريبي الضغط -2-1

 يهندف و الخنام  المحلني الننات  إلنى الضنرائ  إجمنالي أننه علنى الضنريبي الضنتط نعنرف أن يمكن حي 

 1: هي وصيتته الضريبية الاقتطاعات عن الناتجة الاقتصادية التتيرات لتحديد

 الخام المحلي النات  / الضرائ  مجموت = الضريبي الضتط معدل

 التكالي   من الرفع في الضريبي الضتط يلعبه الذي الأثر مقدار نستنت  أن يمكن التعري  خلال من و

 ورفننع السننوق  داخنني التنافسننية مننن الخفنن  فنني ذلنن  سنناهم امرتفعنن الضننريبي الضننتط معنندل كننان فكلمننا

  بالارتفنات للأسعار العام المستوى  على مباشر بشكي ينعكس مماالإنتاجية  للمؤسسات المباشر  التكالي 

 المردودينة علنى بندور  سنينعكس الذي و الاستثمار جل  و التوسع و التطور على السوق   قدر  من يحد و

 (.لافر قانون ) للدولة الجبائية

 :الوطنية العملة صرف قيمة انخفاض في -2-2

 سننعر يتننأثر ومنذل  التضننخم  معنندلات ارتفنات إلننى الأخننرى  العمنلات تجننا  الوطنيننة العملنة انخفننا  ينؤدي

 العملنة منن واحند  بوحند  تبادلهنا ينتم التني الوطنينة العملنة منن وحندات عندد زيناد  إلنى ينؤدي ممنا الصرف

 الاسننننتثمارات انسننننيا  عرقلننننة و للخننننارج  الأمننننوال رؤوس هننننرو  فنننني التضننننخم يتسننننب  كمننننا  2الأجنبيننننة

                                           

 222 ن 2008بلعزوز بن علي  محمدي الطي  دليل  في الإقتصاد دار الخلدونية طبعة الجزائر  - 1

 07 ن 2003الفائد  بأسعار الصرف جامعة كرملاء العراق حاكم محسن محمد أثر التضخم ومعدلات  - 2
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 عجزهننا لتمويني النندول يجبنر ممنا المنندفوعات  مينزان علنى بالسننل  سنينعكس منا هننذا و المباشنر   الأجنبينة

 Gustav"كاسنننني  جوسننننتاف السننننويدي الاقتصنننادي شننننرحه مننننا هننننذا و  بالاسنننتدانة الجنننناري  الحسننننا  فننني

Cassel"1916  اخننتلاف معنندلات  أن فسننر حينن  الشننرائية للعملننة القنندر  بنظريننة المعروفننة نظريتننه فنني

 .بينهما التضخم معدلات لاختلاف انعكاس إلا الحقيقية في هو ما البلدين بين الصرف أسعار

 :تكلفته و الخارجي الدين -2-3

احتياجاتهنا  لسند المخصنن الأجنبني النقند إلنى الدولة حاجة على دليي هي الخارجية لمديونيةاللجوء لإن 

جزء  المدين لتخصيصه البلد لدى الاستيراد على  القدر  انخفا  مع مرور الزمن يعني ما هو و المختلفة

 علنننى بالضنننرور  ممنننا سنننينعكس الخارجينننة و تكاليفهنننا هننننو دي لتسنننديد منننن احتياطاتنننه منننن العملنننة الأجنبينننة

 . تضخميةا ضتوط يولد ما وهذا بالارتفات للأسعار العام المستوى 

 :المستورد التضخم -2-4

 أسنعار ارتفنات نتيجنة الوطنينة السنوق  يمنس النذي التضنخم  ذل  أنه على المستورد التضخم تعري  يمكن

 التضنخم تنأثير أن يتضنح البسنيط التعرين  هذا خلال ومن المصدر  البلد في المستورد  والخدمات السلع

 الإنتنناج خننلال مننن تهنناحاجا تلبيننة علننىتها قنندر  وعنندم الوطنيننة  السننوق  انكشنناف زاد كلمننا يرتفننع المسننتورد

 العنننناملان يعنننندان المسننننتورد  السننننلع هيكنننني طبيعننننة وللإسننننتراد  الحنننندي المينننني ارتفننننات أن حينننن  المحلنننني 

 .المستورد التضخم تأثير مدى تحديد في الأساسيان

 :عن العوامل الهيكلية الناشئالتضخم  -3

ينننرى كثينننر منننن الاقتصننناديين أنّ بعننن  الضنننتو  التضنننخميّة تنننرم  وراءهنننا مجموعنننة منننن الإخنننتلالات 

ين فكننر مالتفرقنة بنين تيننارين منن الوهننا تجنندر الإشنار  إلننى الهيكلينة التني تصنني  بعن  اقتصنناديات الندول 

و خنر بحن  , أحدهما ركز على التتيرات الهيكلية التضخمية فني الندول الصنناعية المتقدمنة  الاقتصاديين

 .أي بما يحد  في الدول النّامية , في التتيرات الهيكلية المرتبطة بالتخلّ  والتنمية 
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 : المتقدمةالعوامل الهيكلية للتضخم في الدول الصناعية  -3-1

 :وتتمثي مظاهر  فيما يلي

 :شكل المشروعات المكونة للوحدات الاقتصادية الإنتاجية الصناعية  -3-1-1

والتنني تعتمنند فنني تحدينند السننعر ( قلننةال احتكننار)ويميزهننا وجننود مؤسسننات احتكاريننة تقننوم باحتكننار المنافسننة 

العر  والطل  بهدف الحصنول علنى  على طريقة متناسقة فيما بينها الأمر الذي يعد خروجا على قواعد

أقصننى الأرمنناح  ومننن ثننم الحصننول علننى مننوارد ماليننة تمكنهننا مننن تتطيننة تمويلهننا الننذاتي والإنفنناق علننى 

البح  العلمني  وبطبيعنة الحنال فإننه لا يمكنن تحقين  منا تسنعى إلينه منن أهنداف دون زينادات متتالينة فني 

 1.أسعار السلع التي تنتجها تل  المؤسسات

 :ةفالمختل الاقتصاديةلتناقض بين القطاعات ا -3-1-2

ميننر مؤكنند   مننثلا قطننات الإنتنناج الزراعنني يعتمنند علننى عوامنني" ويظهننر العلاقننة بننين القطاعننات المختلفننة 

يجعني ممنا الخ  بالتالي عدم القدر  على حسا  التكالي  بدقة داخي هنذا القطنات ... كالمناخ أو الأخطار

موضنوعية دقيقنة  ويترتن  علنى ذلن   يقوم على حسنابات أمرا صعبا  ولاتحديد أسعار المنتجات الزراعية 

أن أسعار المواد الزراعية مير متكافئة خروجا على قواعد العر  والطل   وحسا  النفقة  وتصبح بذل  

إدارية  وتعمي السلطات النقدية عند تحديد هذ  الأسعار إلى رفع دخول الفلاحين لكي تتناس  مع  اأسعار 

بقات الأخرى  وهذا يعني ارتفات أسعار المنواد التذائينة ممنا يندفع عمنال القطنات الصنناعي إلنى دخول الط

أما فيما يخن قطات الخدمات فني النظنام . إلى ارتفات النفقات والأسعار المطالبة بزياد  الأجور وبالتالي

راعنني حينن  أن هننذا الرأسننمالي فهننو ينمننو بطريقننة ميننر متناسننبة مننع نمننو القطننات الإنتنناجي والصننناعي والز 

لا يضي  جديندا إلنى القيمنة المضنافة الحقيقينة  فنإن الأمنر يقتصنر علنى مجنرد إضنافة قنيم نقدينة  القطات

فننني  وتعننندد وسنننطاء ممنننا ينننؤدي إلنننى ارتفنننات النفقنننات والأسنننعار وتحميننني المسنننتهلكين عبننن  هنننذا الارتفنننات

                                           

 . 22.ن  2222/2220 فعالية السياسة النقدية و المالية في معالجة التضخم  رسالة ماجستير  جامعة بسكر   مسمش نجا  - 1
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مننن قطاعنننات    فنني قطننات معنننينالأسننعار  وبالتننالي إذا حننند  ارتفننات فنني النفقنننات أو الأسننعار أو الطلننن

النشا  الاقتصادي فينعكس ذل  على بقية القطاعات  ومذل  يرتفع المستوى العام للأسعار في الاقتصاد 

 1."الوطني ككي

 :الاقتصاديطريقة توزيع الدخل في البناء  -3-1-3

وجود ضتو  تضخمية يعتبر توزيع الدخي بين عوائد الملكية  وعوائد العمي من أهم العوامي المؤدية إلى 

فأصحا  رؤوس الأموال يرون أن زياد  الأرمناح تنؤدي إلنى تنراكم رؤوس الأمنوال وا عناد  اسنتثمارها  وهنو 

 شر  أساسي لتحقي  النمو الاقتصادي أما العمال فيطالبون بدخول مرتفعنة مقابني مسناهمتهم فني العملينة

لننم تواجننه هننذ   مننن حجننم الاسننتهلا  ومننا الإنتاجيننة  فتوزيننع النندخول لصننالح الفئننات العماليننة سننوف يزينند

مرتفعننة فنني الإنتاجيننة سننيؤدي ذلنن  إلننى ارتفننات الأسننعار  كننذل   الزينناد  فنني الاسننتهلا  زينناد  مماثلننة أو

يمنننارس النظنننام الضنننريبي دورا أساسنننيا فننني عملينننة إعننناد  توزينننع الننندخي  إذ أن النظنننام التصننناعدي يعنننني 

لنى الندخول المرتفعنة  وهنذا منن شنأنه أن ينزود السنوق ع تخفي  الضرائ  على الندخول البسنيطة ورفعهنا

 2.بقو  شرائية تبح  عن الاستهلا  قبي الادخار

 :والاجتماعي تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي -3-1-4

أو لتحدينند  قنند يتمثنني هننذا التنندخي فنني شننكي الاتفاقننات الجماعيننة مننع العمننال لتحدينند الحنند الأدنننى للأجننور 

أو للأسنر  أو تأميننات  السنوية  وقد يتمثي هذا التدخي في شكي إعانات اجتماعينة للسنكنمعدلات الزياد  

  كمنننا تمنننارس الدولنننة النشنننا  الاقتصنننادي المباشنننر منننن خنننلال إدارتهنننا للمرافننن  العامنننة ةمعاشننني صنننحية و

الينة  علنى المؤسسنات المصنرفية والم وتأسيس المشروعات الاقتصادية والسنيطر ( الكهرماء  الماء والتاز)

الرمح الاجتماعي أو المصنلحة العامنة   إلى تحقي  والمفرو  أن الدولة بإدارتها لتل  المشروعات تسعى

ولكن قد تنقن تل  المشروعات الإدار  العلمية السنليمة أو إدرا  القنائمين عليهنا بالمصنلحة الاجتماعينة  
                                           

 21.22.ن.ن  مرجع ساب   مسمش نجا  - 1

 .21.ن  مرجع ساب   مسمش نجا  - 2
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ثنم تضنطر السنلطات العامنة إلنى رفنع  فتقي كفاءتها الإنتاجية بالرمم من تمتعها بالشنكي الاحتكناري  ومنن

تعريفننة الخنندمات العامننة أو رفننع أسننعار السننلع المنتجننة مننن قبنني المشننروعات العامننة  وهننذا ينننعكس بنندور  

 1.بطريقة مباشر  من حي  تحمي المستهلكين رفع أسعار الخدمات العامة والسلع الاستهلاكية العامة

 :السكانيالهيكل  -3-1-5

  فنني الحجننم الكلنني للسننكان  حينن  إذا صنناحبها تننناقن فنني عنندد السننكان النشننطين ويتمثنني فنني تلنن  الزينناد

بالمقارنننة مننع ميننر النشننطين  أو ارتفعننت معنندلات البطالننة الدائمننة أو الموسننمية فهننذا يعنيننأن هنننا  طاقننة 

 إنتاجية بسيطة تتحمي عب  إشبات طاقة إنسانية متزايد  من العاملين ومير العاملين من الأطفال والشيوخ

أن الإنتناج يتحندد بالطاقنة العاملنة  والنساء والعناطلين عنن العمني  فالطلن  ينرتبط بحجنم السنكان فني حنين

فعلا  وكلما ارتفع معدل السكان العاملين إلى الحجم الكلي للسكان وتناقصت البطالة  كلما أدى ذل  إلى 

 2.مواجهة الضتو  التضخمية كما أن العكس صحيح

  :تسليحالالحروب ونفقات  -3-1-6

( كنالحر  البنارد )وتتمثي في تل  الحرو  سواء كانت عالمية أو استعمارية أو مجنرد تنوترات وصنراعات 

بهدف السيطر  على مراكز وقوى الإنتاج في العالم وهذا ما يزيد في النفقات ويؤدي إلى ارتفات الأسنعار  

نشننننا  العسننننكري والأنشننننطة الملاحننننن أن طلنننن  الدولننننة يننننزداد بالنسننننبة لتلنننن  السننننلع المخصصننننة لل فمننننن

الاقتصادية الملحقة به  مما يؤدي إلى ارتفات أسعارها  والمفرو  لكي ينخف  المستوى العنام للأسنعار 

وذلنن  لا يحنند  أبنندا  والتالنن  أن يترتنن  علننى الإنفنناق فنني القطاعننات  السننلع الأخننرى  أن تنننقن أسننعار

القطاعننننات علننننى حسننننا  القطاعننننات المخصصننننة للإنتنننناج العسننننكري إعنننناد  توزيننننع النننندخول لصننننالح هننننذ  

 3.الأخرى 

                                           

 .22.ن  مرجع ساب   مسمش نجا  - 1

 22.ن  نفس المرجع  مسمش نجا  - 2

 20.02.ن.  نمرجع  نفس المسمش نجا  - 3
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 :اقتصاديات الدول الناميةالعوامل الهيكلية للتضخم في  -3-2

التي تعاني منهنا اقتصناديات النبلاد النامينة المسببة للفجوات التضخمية وتتمثي أبرز الاختلالات الهيكلية 

 :فيما يلي

 :الأولية الطبيعية الهيكلية للتخصص في إنتاج وتصدير المواد -3-2-1

أو عندد قليني  إن معظم البلاد المتخلفة والآخذ  في النمو تتميز بتخصن شنديد فني إنتناج وتصندير مناد 

ومننن المعننروف أن الطلنن  علننى المننواد الأوليننة يتعننر  لتقلبننات شننديد  فنني الأسننواق . مننن المننواد الأوليننة

ها بشند   فعنندما يزيند الطلن  العالمية  وفي مواجهنة عنر  مينر منرن لإنتناج المنواد الأولينة تتقلن  أسنعار 

العننالمي علننى هننذ  السننلع ترتفننع أسننعارها بشنند   وفنني ضننوء سننيطر  هننذ  السننلع علننى صننادرات هننذ  النندول 

ترتفع حصيلة صادراتها بشكي مير عنادي  وهنذا منن شنأنه أن يبن  فني الاقتصناد القنومي موجنه توسنعية 

ينرادات الحكومنة منن الضنرائ  فيزيند الإ نفناق القنومي فني مواجهنة عنر  مينر منرن في الدخول الفردينة وا 

المستورد  تدعو إلى زيناد  النقنود المتداولنة  للإنتاج المحلي فترتفع الأسعار  كما أن هذ  الموجة التوسعية

 .وانتشار ظاهر  التوسع الطلبي

الهيكليين أن موجة تضخمية سوف تتبنع حتنى عنندما يحند  تندهور شنديد فني أسنعار  ويرى الاقتصاديون 

الصنننادرات  وذلننن  عنننندما تننننخف  أسنننعار هنننذ  المنننواد بشننند  فتننننخف  حصنننيلة الصنننادرات وتبننندأ حركنننة 

وفني ضنوء عجنز حكومنات هنذ  النبلاد . انكماشية في الدخول وفي حصيلة الحكومة من الإيرادات العامنة

فنني ميزانيتهننا العامننة يمننول  فني العصننر الحاضننر عننن تخفنني  إنفاقهنا العننام تضننطر إلننى اسننتحدا  عجنز

ومننن زاويننة أخننرى يترتنن  علننى .وطبننع نقننود جدينند  المركننزي  ن طرينن  الاقتننرا  مننن الجهنناز المصننرفيعنن

إلى ارتفات أسعارها محلينا وخاصنة  انخفا  حصيلة الصادرات انخفا  حجم السلع المستورد  مما يدفع

لتهنا ومع انخفا  حصيلة الصادرات تلجنأ الحكومنات إلنى تخفني  القيمنة الخارجينة لعم. الضرورية منها
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بتية تشجيع صادراتها وهذا يؤدي بندور  إلنى ارتفنات أسنعار السنلع المسنتورد  علنى اخنتلاف أنواعهنا مقندر  

 1.بالعملة المحلية  وهذا ينشر موجة شاملة لارتفات الأسعار المحلية

 :جمود الجهاز المالي للحكومة في البلاد المتخلفة -3-2-2

ضريبي والذي يعنني انخفنا  نسنبة الضنرائ  إلنى إجمنالي ويترت  على هذا ما يسمى بانخفا  الجهد ال

الأمنر النذي يتنرجم فني النهاينة فني عندم نمنو هنذ  . النات  القومي بالمقارنة مع الوضع في النبلاد المتقدمنة

الحصنننيلة بمنننا يتناسننن  منننع حجنننم الإنفننناق العنننام  ويرجنننع جمنننود الجهننناز المنننالي إلنننى عننندم شنننمول النظنننام 

. طنننول المصنننادر المختلفنننة للننندخول  وانتشنننار ظننناهر  التهنننر  الضنننريبيالضنننريبي وعننندم قدرتنننه فننني أن ي

والنتيجة الواقعية لهذا النوت من الاختلال الهيكلي إزاء عدم مقندر   الحكومنات علنى تخفني  إنفاقهنا العنام 

سننواء لأمننرا  اجتماعيننة أو تنمويننة  وفنني ضننوء قصننور إيننرادات الحكومننة مننن الضننرائ  لجمننود جهازهننا 

لتمويني العجننز فني ميزانيتهنا العامننة بقنو  شننرائية  -كمنا يحنند  الآن  –هننذ  الحكومنات  المنالي أن تضنطر

 2.جديد  تحصي عليها من الجهاز المصرفي والبن  المركزي أي تمويي هذا العجز تمويلا تضخميا

 :الفجوة الغذائية في البلاد المتخلفة -3-2-3

ر الإنتاج المحلي من المواد التذائية عنن إشنبات تواجه معظم البلاد المتخلفة فجو  مذائية تتمثي في قصو 

  كما أن هذ  الفجو  تميي للاتسات وذل  لتزيد الطل  الاستيرادحاجات السكان منها وبالتالي تضطر إلى 

ويرجنع . على المنواد التذائينة بمعندل أكبنر منن نمنو إنتاجهنا محلينا والنذي يتمينز عمومنا بانخفنا  مرونتنه

بمعدل كبير إلى ارتفات معدل النمنو السنكاني وارتفنات الميني الحندي للاسنتهلا  تزايد الطل  على التذاء و 

الندخي  كمنا أن عنر  المنواد التذائينة ذات  التذائي وعلى الأخن من جان  الطبقنات الفقينر  والمحندود 

المصدر الزراعي يتميز بمرونة ضئيلة  كما يرجع بط  نمو عر  المنتجات التذائية إلى الاهتمام مينر 

افي بتحقي  تنمية في القطات الزراعي بسنب  إسنتراتيجيات التنمينة الاقتصنادية التني ركنزت علنى تنمينة الك
                                           

 201.205.ن.  ن1119صبحي تادرس قريصة  النقود و البنو   دار النهضة العرمية - 1
 .222.227.ن.  ننفس المرجع  قريصة سصبحي تادر  - 2
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القطات الصناعي على حسا  القطنات الزراعني  ومننى عنن القنول أن قصنور عنر  المنواد التذائينة عنن 

لننم تننزد كميننة مسنناير  النمننو فنني الطلنن  عليهننا ينندفع بأسننعار هننذ  السننلع الضننرورية نحننو الارتفننات حتننى إذا 

 1.النقود المتداولة

 2:يلي ولعي من أهم القصور في عر  المنتجات التذائية بهذ  البلاد ما

بالاسننتثمار فنني  تركيننز معظننم الاسننتثمارات الجدينند  فنني القطننات الصننناعي الحنندي  مننع عنندم الاهتمننام /أ 

 .المجال الزراعي  خاصة في مجال استصلاح الأراضي الزراعية

اقتصنادية تحند منن الحنافز الخنان علنى التوسنع فني مجنال الإنتناج أو الاسنتثمار فني  إتبات سياسات/ب 

المجنال الزراعني مثننال ذلن  تسننعير الحكومنات المنتجننات الزراعينة بأسنعار أقنني منن أسننعار السنوق وفننر  

 .سياسة التسليم الجبري للمحاصيي على المزارعين وميرها

  بفعنني عوامنني كثيننر  منهننا قننوانين الإصننلاح الزراعنني  تفتننت الأراضنني الزراعيننة لقطننع صننتير  متننناثر  /ج 

الأمر الذي يقضي علنى وفنورات الحجنم الكبينر فني الزراعنة وينؤدي للاسنتمرار فني اسنتخدام فننون إنتاجينة 

 .تقليدية تتسم بانخفا  الإنتاجية

 : طبيعة عملية التنمية وما تولده من ضغوط تضخمية في مراحلها الأولى  -3-2-4

الاخنتلالات تخلن   منن يان الاقتصادي للبلاد المتخلفة في ممار عملية التنمية يولد مجموعنةإن تتير البن

نفناقي يفنوق كثينرا المتناح منن السنلع المنتجنة محلينا  قوى تضخمية تتمثي محصلتها فني خلن  تينار نقندي وا 

تتميننز بإنفنناق  والمسننتورد  مننن الخننارج الأمننر الننذي ينندفع الأسننعار إلننى الارتفننات  فالمراحنني الأولننى للتنميننة

اسننتثماري ضننخم لإنشنناء مشننروعات البنيننة الهيكليننة مننن طننرق وشننبكة مواصننلات ومرافنن  الميننا  والكهرمنناء 

وميرها من المشروعات التي يتولند عنهنا دخنول نقدينة كبينر  تحند  اخنتلالا فني بنينان الطلن  علنى السنلع 

                                           

 . 681.محمد عزت مزلان  مرجع ساب   ن - 1

جامعة   كلية التجار الاقتصاد لالناشر قسم   الكلية الاقتصاديةالنظرية  عبد القادر محمد عبد القادر عطية ورمضان محمد أحمد مقلد - 2
 .799.ن  2222-2221  مصر الإسكندرية
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ن مشننروعات البنيننة الهيكليننة تولنند الاسننتهلاكية فنني علاقتننه بننالعر  المتنناح منهننا  كمننا أنننه مننن المعلننوم أ

دخولا نقدية بصنور  مسنتمر  ولكنهنا تننت  إنتاجنا لا يصنلح للاسنتهلا  المباشنر  كمنا أن الاسنتثمار طبيعنة 

متخصصننة فنني إنتنناج معننين يخلنن  فنني نفننس الوقننت  مزدوجننة فعلننى حننين يخلنن  الاسننتثمار طاقننة إنتاجيننة

السنننلع والخننندمات  ويشنننير الاقتصننناديون  اتدخنننولا تنننؤدي إلنننى زيننناد  فننني الطلننن  تنصنننرف إلنننى كافنننة أننننو 

 بفتنننننننر  يعنننننننرف منننننننا خنننننننلال ينشنننننننأ النقننننننندي والتينننننننار السنننننننلعي  ارالهيكلينننننننون إلنننننننى أن اخنننننننتلالا بنننننننين التيننننننن

التنني تنقضنني بننين بنندء الإنفنناق الاسننتثماري علننى إنشنناء مشننروعات  وهنني GESTATION PERIODالتفننريخ

د حند  هنذا الاخنتلال كلمنا طالنت فتنر  التفنريخ إنتاجية ومين بدء ظهور الإنتاج من هذ  المشنروعات  وتزين

كما هي الحال بالنسبة للمشروعات الصنناعية الثقيلنة  كمنا يشنير الهيكلينون أيضنا إلنى ننوت منن الاخنتلال 

ينشأ بسب  التحولات التي تحد  في بنيان الطل  والعنر  لنبع  المنتجنات بسنب  التركينز علنى تنمينة 

طلننن  علنننى منتجنننات معيننننة فننني مواجهنننة ضنننع  أو عننندم مروننننة بعننن  القطاعنننات يترتننن  عليهنننا تزايننند ال

بين القطاعات الأخرى بسب  علاقات التشاب  بين  السعري  عرضها فترتفع أسعارها وينتشر هذا الارتفات

ومما يذكر أيضا أن ما يصاح  تجار  التنمية من زياد  التفناوت . القطاعات والفروت الإنتاجية المختلفة

تتركز نسبة كبينر  منهنا فني أيندي نسنبة قليلنة منن السنكان  ومنع انخفنا  وعيهنا في توزيع الدخول  حي  

الادخنناري وبالتننالي ارتفننات ميلهننا للاسننتهلا  وخاصننة لأنننوات مننن السننلع البذخيننة يزينند مننن الاخننتلال بننين 

 .ألإنفاقيالتيار السلعي والتيار 

صنادر والضنتط موميرهنا منن الوأخيرا في ضوء قصور المتاح من النقند الأجنبني منن حصنيلة الصنادرات 

راد السننلع الاسننتثمارية اللازمننة لعمليننة التنميننة تضننع  مقنندر  يعلننى اسننتخدام النقنند الأجنبنني فنني تموينني اسننت

راد السنلع الاسنتهلاكية التني يتزايند الطلن  عليهنا ويعجنز الإنتناج المحلني البنديي عنن يهذ  الدول علنى اسنت

 .الإنفاقي ل بين التيار السلعي والتيارمعه حد  الاختلا تشتدفمواكبة الطل  المحلي 
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والآخننذ  فنني  وهكننذا يخلننن الاقتصنناديون الهيكليننون إلننى أن جننذور القننوى التضننخمية فنني الننبلاد المتخلفننة

النمو في كبح هذ  الإختلالات وهي التي تح  على زياد  كمية النقود والإنفاق  وهم لا ينكرون خطنور  

هننذ  الاخننتلالات ومننا تحدثننه هننذ  المبالتننة فنني التوسننع النقنندي مننن المبالتننة فنني التوسننع النقنندي اسننتجابة ل

فني  اإحدا  مضاعفات تضخمية إلا أنهم في النهاية يؤكندون علنى أن قضنية التضنخم لا تنحصنر ابتنداء

عننن إحنندا  الزينناد   المسننئولةزينناد  كميننة النقننود ولكننن فنني تلنن  العوامنني الجوهريننة وراء هننذ  الإخننتلالات 

 (1).النقودالمتتالية في كمية 

 :للتضخم الاجتماعية و الاقتصادية الآثار : الرابع المطلب

يترتنن  عننن التضننخم  ثننارا بالتننة الأهميننة علننى مختلنن  أوجننه النشننا  الاقتصننادي و بصننور متفاوتننة علننى 

مستوى التشتيي والإنتاج في الاقتصاد وا عاد  توزيع الدخي الحقيقي والثرو  بين أفراد المجتمع ويؤثّر على 

د منن الآثنار الاقتصنادية   فالتضخم يعتبر شيئا مير مرمنو  فينه ويننجم عننه العدينالمبادلات مع الخارج 

والاجتماعيننة التنني تصنني  الاقتصنناد القننومي وتننؤدي إلننى شنني حركتننه وفيمننا يلنني سنننقوم باسننتعرا  هننذ  

 : الآثار على النحو التالي 

 للتضخم  الاقتصادية الآثار -1

 :يليفيما  تلخيصهايترت  عن التضخم  ثارا اقتصادية يمكن 

 :مختلف القطاعات الاقتصادية بينالأسعار  تباين أثر التضخم على -1-1

خنر بنسن  أقني   فهنذا يعنني لآإن التضخم عندما يؤدي إلى ارتفات أسعار بع  السنلع وارتفنات النبع  ا

في نفس الوقنت زيناد  فني هنوامش الأرمناح وتنوافر التمويني النذاتي للقطاعنات الإنتاجينة التني تتمتنع سنلعها 

المنتجنننة بارتفاعنننات متزايننند  فننني الأسنننعار بالمقارننننة منننع القطاعنننات الأخنننرى التننني تتمتنننع سنننلعها بارتفنننات 

يحنند  نمننوا متزاينندا فنني القطاعننات المنتجننة للسننلع  الأسننعار بأقنني درجننة مننن السننلع الأولننى  وهننذا يعننني أن

                                           

 . 799.791.ص.ص، مرجع سابق ،محمد عزت غزلان:  (1)
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أرمنناح ) عوائنند متزاينند   أو( أجننور)الاسننتهلاكية والخنندمات حينن  يمكنهننا أن تحصنني علننى دخننول مرتفعننة 

أن تشبع تلن  الاتجاهنات الحركينة عنن طرين  الزيناد  فني الأسنعار  القطاعات  حي  يمكن لتل  ( وفوائد 

جهاز الدخي و يفقد هذا الأخير وظائفه كمنظم ومصحح لعنر   ومذل  ينعكس تدهور جهاز الثمن على

 . عناصر الإنتاج 

 :هيكل الإنتاج أثر التضخم على  -1-2

إن ما يترت  عنن التضنخم منن ارتفنات فني مسنتويات الأسنعار والأجنور والأرمناح فني القطاعنات الإنتاجينة 

يهنا رؤوس الأمنوال العامنة علنى المخصصة للاستهلا  أو التي تتمتع بطابع المضارمة   سنوف تجنذ  إل

حسننننا  الأنشننننطة الإنتاجيننننة والاسننننتثمارية التنننني هنننني ضننننرورية لتحقينننن  النمننننو الاقتصننننادي   بحينننن  أن 

الصناعات الأساسية أو الثقيلة سوف تتجمد نظراأ لكونها ستتحمي عب  ارتفات الأجور و في الوقت نفسه 

كني هنذا يتننافى منع المظناهر التضنخمية السنائد  لا تجد رؤوس أمنوال كافينة لتوسنيع طاقتهنا الإنتاجينة   و 

 .في السوق  وبالنتيجة يعاني الاقتصاد عندئذ من انخفا  في معدلات النمو 

 : و الاستثمارر االادخأثر التضخم على  -1-3

يننؤدي التضننخم إلننى إضننعاف الحننافز علننى الادخننار وبالتننالي تحننول الأفننراد إلننى الاسننتهلا  وهننذا نتيجننة 

العملة   فيزيد التفضيي السلعي على التفضيي النقدي وهو ما يؤدي إلى ميي الأفراد إلنى  انعدام ثقتهم في

ممنننا ينننؤدي إلنننى انخفنننا  كبينننر فننني معننندل الادخنننار و بالتنننالي توزينننع ثنننرواتهم علنننى الأصنننول الحقيقينننة  

 .الإنتاج انخفا  معدلات القرو  و قلة الاستثمار مما يتسب  في تدهور 

 :  أثر التضخم على المبادلات مع الخارج  -1-4

تظهر نتائ  التضخم أيضا بصور  جلية على ميزان المبادلات مع الخارج بحي  يجعي رصيد البلد الرازح 

 .أو يؤدي إلى وقوعه في العجز , تحت ع ء التضخم منخفضا 
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  الشنننرائية للعملنننة فمنننن ناحينننة  الاسنننتيراد  ننننرى أن التضنننخم فننني النننداخي هنننو النننذي ينننؤدي إلنننى تننندني القنننو 

وهو الذي يدفع المستوردين إلى مبادلة كميات أكثر من النقنود الوطنينة بعمنلات الدولنة الأجنبينة ,الوطنية 

وهنذا منا يشنكي مظهنرا , والتي يكون سعر صرفها قد ارتفع بالنسبة للعملة الوطنيّنة , التي يستوردون منها 

 .من مظاهر عجز الميزان التجاري على المدى البعيد

ومننذل  تفقنند هننذ  , فننإنّ التضننخم يننؤدي إلننى زينناد  أسننعار السننلع المنتجننة محليننا , أمننا مننن ناحيننة التصنندير 

ممنا يجعني , المنتجات الوطنية صفة المنافسة على الصعيد الدولي مع المنتجات المثلية أو المشابهة لها 

 .التصدير أقيّ وبالتالي يظهر العجز في الميزان التجاري 

ذل  أنّه فني الحالنة التني يفتنر  أن ,م في العلاقات التجارية الخارجية سببا لعدم الاستقرارويعتبر التضخّ 

يأتي التضخّم , تكون المبادلات بين الوحدات النقدية للبلدان المتبادلة مستقرّ  خلال فتر  معيّنة من الزمن 

وفي الحالة التني , التضخمليقضي على هذا الاستقرار ضد مصلحة الميزان التجاري للبلد الذي يكون فيه 

يوجنند فيهننا تضننخم بننين البلنندان المتبادلننة يصننبح الوضننع أسننوأ لانّ الاسننتقرار ينعنندم إطلاقننا ويبقننى وجننود 

لقواعننند ثابتنننة تحكنننم المبنننادلات بنننين الوحننندات النقدينننة طالمنننا أنّ هنننذ  الوحننندات تكنننون خاضنننعة للتقلّبنننات 

 . المبادلات عامّةالمستجدّ  وهذا ما يؤدّي إلى الفوضى الاقتصادية في 

 :توجيه رؤوس الأموال أثر التضخم على  -1-5

يند التنمينة فني مراحلهنا فالتني لا ت الاقتصادييؤدي التضخم إلى توجيه رؤوس الأموال إلى فروت النشا   

وهنني عنناد  السننلع الترفيهيننة التنني يطلبهننا  باسننتمرارالأولننى   فتتجننه إلننى إنتنناج السننلع التنني ترتفننع أسننعارها 

راد والمضننارمة علننى أسننعار يأصننحا  النندخول العاليننة   كمننا يتجننه قسننم هننام مننن الأمننوال إلننى تجننار  الإسننت

 .الأراضي الزراعية وكذل  المضارمة التجارية

 :الاقتصادي لنمواأثر التضخم على  -1-6
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تهمنا لفئنة وانخفاضنهما لفئنة أخنرى ممنا يننجم عننه  ثنار تؤدّي إعاد  توزيع الدخي الحقيقي والثنرو  إلنى زياد

 .بعيد  المدى على النشا  الاقتصادي بالإضافة إلى الآثار المباشر  التي يحدثها على الاقتصاد 

إذا كان الاقتصاد في مرحلة قريبة من مستوى التوظي  الكامي فإنّ زيناد  الطلن  الكلّني وارتفنات الأسنعار 

لكننن بمعنندّلات منخفضنة وكلّمننا اقتننر  الاقتصناد مننن مسننتوى التشننتيي ,   الإنتنناجيمكنن أن تننؤدّي إلننى زيناد

ممنا يزيند فني حّند  ارتفنات الأسنعار ومنا ينجنرّ عنهنا منن , الكامي كلّما اقترمنت مروننة الإنتناج منن الصّنفر 

منا  انتشار المضارمة وقيام رجال الأعمنال بتخنزين السنلع بتينة بيعهنا فني وقنت لاحن  لتنزداد الأرمناح وهنذا

وفنني هننذ  الحالننة يعنندل الأفننراد عننن الاسننتثمار فنني المجننالات ذات , يننؤدّي إلننى المزينند مننن ارتفننات الأسننعار

وبالتننالي يوظّفننون أمننوالهم فنني إنتنناج , العائنند علننى المنندى الطوينني التنني تعننود  بنفننع كبيننر علننى الاقتصنناد

 .يادات كبير  خلال فتر  التضخّمالسلع الاستهلاكية الكمالية التي تستهلكها فئات معيّنة زادت دخولها ز 

وكلّمننا اقتننر  الاقتصنناد مننن مرحلننة التوظينن  الكامنني تنتشننر فكننر  تخفنني  رجننال الأعمننال لاسننتثماراتهم  

وزينناد  عننر  السننلع نتيجننة طننرح الكميننات المخزّنننة الأمننر الننذي يننؤدّي بالاقتصنناد إلننى الوقننوت فنني أزمننة 

 . انكماش تبدأ من قطاعات معيّنة وتنتشر حتّى تشمي الاقتصاد بمجموعه

 بنأن ينرى  فرين  فهننا  الاقتصنادي  النمنو علنى التضنخم لتنأثير بالنسبة الاقتصاديين  راء تو لقد اختلف 

 الأوضنات منن التأكند عندم حالنة المجتمنع في تنشأ حي  الاقتصادي  النمو على سلبي له تأثير التضخم

 تتنأثر كمنا .الاسنتثمار حجنم يقني ثنم ومنن الاسنتثمار قنرارات علنى ذلن  فينؤثر فني المسنتقبي  الاقتصنادية

 .للمدخرات الحقيقية القيمة لانخفا  نظراأ  الأسعار في الزياد  استمرار توقع عند قرارات المدخرين أيضا 

 الاسنتثمار  وتراجنع النمنو  تبناطؤ إلنى المعتندل لا ينؤدي بالضنرور  التضنخم بنأن فينرى  الآخنر الفري  أما

 ذلن  فني بمنا الهامنة  المتتينرات منن يأ تندهور أو المباشنر  الأجنبني الاسنتثمار وتضاؤل البطالة وتفاقم

 1.الاقتصادي النمو لعملية دافعاأ  يكون  رمما الدخي  فالتضخم توزيع

                                           

1
 -Bruno M, « Does inflation really lower growth? », Finance and Development, vol. 32, No.03, 1995, p. 35. 
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 يحدثه لما نظراأ  الاقتصادي النمو بعملية إلا إن أمل  الاقتصاديين اتفقوا على أن التضخم المرتفع ضار

 للمجتمنع  وفني الاقتصنادية الأحنوال فني الثقنة عندم منن حالنة ويخلن  واجتماعينة سياسنية من اضطرابات

النمننو  علننى التضننخم تننأثيرات لبحنن  قنندمت   التننيRousseau (2555 )و  wachtelدراسننة لننن 

 1.النمو على المرتفع للتضخم السلبي التأثير قو  النتائ  أظهرت الاقتصادي 

 يكنون  علاجينة  إجنراءات فني تتمثني حكيمنة اقتصنادية سياسنات فمنع التضنخم المعتندل  حالنة فني بينمنا 

 تكنالي  منن وميرهنا والادخنار الاسنتثمار قرارات على التأثير طري  عن للنمو الاقتصادي دافعاأ  التضخم

 .عامة بصفة الإنتاج

 2:للتضخم الاجتماعية الآثار -2

الضنار للتضنخم مننن خنلال عملينة توزيننع الندخول  حين  يننؤدي إلنى إعناد  توزيننع  الاجتمنناعييتمثني الأثنر 

العمنننال أصنننحا  المعاشنننات   صنننتار ) القنننو  الشنننرائية منننن أصنننحا  الننندخول الثابتنننة  اجتنننذا  الننندخول و

لصالح أصحا  الدخول المرتفعة ورؤوس الأموال الضخمة مما يؤدي إلنى اخنتلال العلاقنات ( المدخرين 

الاجتماعية و تعمي  الصرات بين القوى الاجتماعية المختلفة  متخذاأ شكي الإضرابات العمالية من جان  

لعمال  ومن ثم تعطيي الإنتاج وازدياد الطاقة مير المشنتلة فني الاقتصناد القنومي   و يمكنننا تبينين هنذ  ا

 :الآثار الاجتماعية في الاختلالات التالية 

 :اختلالات في إعادة توزيع الدخل الحقيقي  -2-1

 الشرائية القو  تتركز فقد القمة  إلى القاعد  من الدخي توزيع إعاد  في الأهمية بالتة  ثار له التضخم إن 

 الاجتماعية البنية في الإخلال ويحد  المجتمع في الطبقات بين الفروقات تزيد وهكذا الأمنياء في أيدي

 إلنى إضنافة  3 التضنخم  لينة بفعني المجتمنع فني التنينة الفئنات لصنالح القنومي الندخي توزينع نتيجة إعاد 

                                           

1
 -Wachtel P , Rousseau Peter L, « Inflation, financial development and growth », New York University, Working 

Papers, 2000, p.09. 

 . 211ن  بوشاشي بوعلام  الأمين في الإقتصاد   دار المحمدية العامة   الجزائر   -2

3
 - Davidmann Manfred , « Inflation, balance of payments and currency exchange rates », solbaram.org, 2002, p.17. 
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 معندلات فني انخفنا  منن ذلن  يرافن  ومنا المحندود الندخي فئنات لندى الاسنتهلاكي انخفنا  المسنتوى 

 .والسياسي والاجتماعي الاقتصادي للاستقرارا مهدد الاقتصادي الركود فيها يصبح الكلي حتى الطل 

النندخي الننوطني النقنندي هننو مجموعننة عوائنند عناصننر الإنتنناج التنني يحصنني عليهننا المشنناركون فنني العمليّننة ف

فهنو يتنألّ  منن مجمنوت السّنلع , واحند  تقندّر بسننة أمّنا الندخي النوطني الحقيقنيالإنتاجيّة خنلال فتنر  زمنيّنة 

 .والخدمات التي يمكن فعلا الحصول عليها بهذ  الدخول النقدية 

,  بشننكي مسننتمر وبمعندلات تفننوق ارتفننات النندخي الحقيقنني خنلال فتننر  التضننخّم يتننوالى ارتفنات النندخي النقنندي

نتنناج مسننتوى التوظينن  الكامنني كلّمننا تضننائي معنندّل نمننو النندخي وكلّمننا قننار  مسننتوى توظينن  عناصننر الإ

 . الحقيقي إلى أقصى مستوى ممكن له ولا يمكن زيادته إلّا في الأجي الطويي

 :التاليةالحالات يمكن إيراد وأثناء فتر  التضخّم 

بقنننناء النننندخي النقنننندي ثابتننننا مننننع اسننننتمرار ارتفننننات الأسننننعار وفنننني هننننذ  الحالننننة يتننننناقن النننندخي الحقيقنننني  –

 . باستمرار

ارتفات الدخي النقدي ولكن بمعدّل أقي من معدّل ارتفات الأسنعار هننا يتعنر  الندخي الحقيقني للتنناقن -

 . أيضا

ا يننزداد النندخي الحقيقنني بمعنندّل يتحنندّد ارتفننات النندخي النقنندي بمعنندّل أكبننر مننن معنندّل ارتفننات الأسننعار هننن-

 .بمدى ارتفات الدخي النقدي من جهة ومستوى الأسعار من جهة أخرى 

 .بمعدّل مساوي لمعدّل ارتفات الأسعار وفي هذ  الحالة يبقى الدخي الحقيقي ثابتا ارتفات الدخي النقدي-

الأسننعار  ارتفنناتومننن المعننروف أن النندخي النقنندي يرتفننع أثننناء التضننخم   وبالتننالي يتبننين لنننا درجننة تننأثير 

 :على أصحا  الدخول في المجتمع على النحو المبين فيما يلي 

 :أصحاب الدخول الثابتة  -2-1-1
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ؤسسنات المالينة الأخنرى   فوائد السندات  فوائند الودائنع علنى البننو  والم: من أهم أنوات الدخول الثابتة   

إيجارات الأراضي   والمساكن والإعانات والمعاشات التقاعدية   إن ثبات هذ  الدخول يتسب  في تدهور 

الأسعار أي أن حصة هنذ  الندخول فني  ارتفاتالمراكز المالية لأصحابها نظراأ لتناقن قوتها الشرائية مع 

 .تبر هذ  الفئة الأكثر تضرراأ من التضخم   لذل  تع باستمرارالنات  القومي عرضة للتناقن 

 : أصحاب المرتبات -2-1-2

الأسننعار   وعنناد  مننا تتباطنأ كثيننراأ فنني اللحنناق  ارتفناتتتمتنع هننذ  الفئننة بقابليننة محندود  لزينناد  دخولهننا عننند 

لنة الأسعار وزياد  هذ  الندخول   و فني حا ارتفاتبمستوى الأسعار   إذ تنقضي فتر  طويلة نسبياأ ما بين 

الأسعار لذل  فنإن هنذ  الفئنة تتضنرر منن التضنخم و  ارتفاتزياد  هذ  الدخول فإنها تكون بنسبة أقي من 

 .لكن بدرجة أقي بالمقارنة مع الفئة الأولى 

 :أصحاب الأجور  -2-1-3

 الاتحناداتتمتاز الأجور عن الدخول الأخرى بأنها أكثنر حساسنية واسنتجابة لارتفنات الأسنعار النذي يندفع 

و لكن مالباأ ما ينقضني فتنر  منن ( ة يالنفقات المعيش ارتفاتبسب  )العمالية إلى المطالبة بزياد  الأجور  

العمالينة التفاوضني  الاتحناداتالأسعار وزياد  الأجور  ويتوقن  طولهنا علنى قنو  مركنز  ارتفاتالزمن بين 

مكانياتها في الضتط على أصحا  المشاريع لزياد  الأجور   .وا 

 : أصحاب المشاريع - 2-1-4

فني  الارتفناتتقني كثينراأ منن  منتجاتهنامنن التضنخم لأن الزيناد  فني تكنالي   اسنتفاد تعتبر هذ  الفئة أكثر  

عاتها   لذل  فنإن تراجنع الندخول الحقيقينة للفئنات الأخنرى يكنون لصنالح أصنحا  المشناريع أي مبيأسعار 

التضنننخم تنننزداد حصنننة هنننذ  الفئنننة منننن الننننات  القنننومي علنننى حسنننا  تراجنننع حصنننن الفئنننات  اسنننتمرارمنننع 

 .الأخرى 

 :إعادة توزيع الثروات  -2-2
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للتتينرات فني حصنن فئنات المجتمنع فني  اامتنداديعتبر إعاد  توزيع الثروات في المجتمع بسب  التضنخم 

لال التضننخم قنند تقننوم بالتصننرف فنني دخولهننا الحقيقيننة خنن انخفضننتالنننات  القننومي الحقيقنني  فالفئننات التنني 

عليه سنابقاأ أو مسناير   اعتادت الاستهلا جزء من ثرواتها بالبيع بهدف المحافظة على مستوى معين من 

الننننذين ) ذلنننن  أصننننحا  الأراضننني و المبنننناني  أنالنننذي أفننننرز  التضننننخم   و شننن للاسننننتهلا الننننمط الجدينننند 

  وممننا يشننجع هننذ  الفئننة علننى بيننع جننزء مننن  (يتحصننلون علننى دخننولهم مننن جننراء تننأجير هننذ  الممتلكننات 

 .العام في الأسعار  الارتفاتقيمتها بمعدلات تفوق  ارتفاتممتلكاتها هو 

بهننذا تنتقنني ملكيننة هننذ  الأصننول مننن فئننة تناقصننت دخولهننا الحقيقيننة إلننى فئننات تزاينندت دخولهننا الحقيقيننة 

 .بسب  التضخم 

كما أن إعاد  توزيع الثروات نتيجة للتضخم تبدو جلية في عملية الإقرا  المتوسط  والطويني الأجني فني 

ارتفات الأسعار باستمرار ينت  عنه انخفا  القنو  الشنرائية للنقنود ممنا الائتمانية بحي  أن مختل  العقود 

 .عندما تكون  جال الديون طويلة يتسب  في إلحاق الأضرار المالية بالدّائنين واستفاد  المدينين خاصّة

 

 :لظـاهرة التضخّمالنظـريات المفسرة : المبحث الثـانـي

 لا التضننخم أن تننرى  مننن المنندارس مننن فهنننا  التضننخم  وتحلينني تفسننير فنني الاقتصننادية المنندارس اختلفننت

 المنندارس حاولننت فيمننا بحتننه  نقديننة ظنناهر  يجعلننه ممننا السننوق  فنني كبيننر  نقديننة لكتلننة أثننر أن يكننون  يعنندو

 الطلنن  عننن ناتجننة ظنناهر  تعتبننر  والتنني منهننا يننةينز الك خاصننة للتضننخم تحلننيلات أخننرى  تجنند أن الأخننرى 

 منن منهنا و تضخمها  و بالتكالي  مرتبطة ظاهر  إلا ليس أن التضخم ترى  التي تل  أو وتتيراته  الكلي

 .القائم الاقتصادي والهيكي البناء طبيعة إلى يرجع حدوثه في السب  الرئيسي أن ترى 

خلال  السائد  الاقتصادية الظروف اختلاف بالدرجة الأولى إلى التضخم ظاهر  اتتفسير  فلاختا يعود و

 يمكنن معيننة زمنينة فتنر  خنلال التضنخم فتفسنير نشوئها  إلى أدت التي للأسبا  معينة ونتيجة زمنية فتر 
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 النظرينات تعندد أن إلا السنابقة  الفتر  عن ظروفها تختل  أخرى زمنية  فتر  في  تفسير  مع يتطاب  لا أن

 سننتطرق  يلني وفيمنا للتضنخم  كامنيمت تعرين  إلنى ينؤدي بينهنا  بني فيمنا تناقضنا يعند لا للتضخم المفسر 

 : التضخم فسرت التي الاقتصادية التيارات الفكرية أهم إلى

 :كمفسر لظاهرة التضخم يةنظريـة النقـدال: المطلب الأول 

 :التحليل الكلاسيكي للتضخم  -1

 الفجننوات ظهننور تفسننر والتنني للنقننود  الكميننة النظريننة علننى للتضننخم تفسننير  فنني التحلينني الكلاسننيكي يرتكننز

 كمينة فني تتينر كني أن للأسنعار أي العنام المسنتوى  و المتداولة النقود كمية بين للعلاقة التضخمية نتيجة

 الأخنرى  العوامني بقاء افترا  مع الاتجا  ونفس المعدل بنفس الأسعار تتير في مستوى  إلى يؤدي النقود

و من الأوائي الذين أسسوا لهنذ  النظرينة و   السادس القرن منذ بداية  الاعتقاد سائدا هذا كان حي  ثابتة 

, Jean Bodin (1021– 1013)"ن بننودان و جنن" الفرنسنني  قنناموا بتطويرهننا نجنند كنني مننن الاقتصننادي

الذي لاحن أن الزياد  في كمية النقنود المتداولنة المتمثلنة فني النذه  والفضنة فني ذلن  الوقنت هني السنب  

ثننننم اخننننذ بهننننذا التفسننننير مننننن بعنننند  عنننندد مننننن الاقتصنننناديين فنننني مقنننندمتهم , الرئيسنننني فنننني انخفننننا  قيمتهننننا

إلنى تنأثير النقنود النذي أشنار  Richard Cantillon(1639-1315)" كانتيون "الاقتصادي الأيرلندي  

ــزان التجــاري )فننائ  الميننزان التجنناري علننى الأسننعار مننن خننلال  ــة الصــعبة <=فــائض المي دخــول العمل

ـــب <= ـــا  الطل  David Hume" دافيننند هينننوم" الاقتصنننادي الإنجلينننزي و   (ارتفـــا  الأســـعار< =ارتف

لننو تضنناعفت كميننة النقننود فنني :"الننذي قننالو  الننذي جنناء بفكننر  سننرعة التنننداول لأول مننر  (1611-1663)

-David Ricardo (1662"دافيننند ريكننناردو " و , "  ليلنننة منننا لتضننناعفت الأسنننعار منننرتين منننن التننند 

باعتبننار أن أي زينناد  فنني كميننة , الننذي توصنني إلننى أن قيمننة النقننود تتناسنن  عكسينننا أ مننع كميتهننا (1123

 .1النقود سيترت  عليها زياد  مماثلة في الأسعار

                                           

 .721.  ن7992دار زهران للنشر عمان . أحمد زهير شامية  النقود والمصارف -1
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 :يلي ما التضخمية للظواهر تحليلها للنقود في الكمية النظرية عليها ترتكز التي والدعائم الفرو  ومن

 الأسعار  حركات على التأثير في والفعال الهام العامي هي النقود كمية-1

 ارتفنات علينه يترتن  المتداولنة النقنود كمينة زادت إذا الأسعار أي مع طرديا تناسبا النقود كمية تتناس -2

 صحيح  والعكس النسبة  بنفس و الأسعار مستوى  في

المتنننداول  النقننند كمينننة زادت إذا أننننه أي تمثلهنننا  التننني القيمنننة منننع عكسنننيا تناسنننبا النقنننود كمينننة تتناسننن -3

 للنقود  الشرائية القو  انخفضت

 النقودكمية  زادت إذا العر  أي مع وعكسيا السلع على الطل  مع طرديا تناسبا النقود كمية تتناس -9

 لها  العر  وينقن المنتجات على الطل  معدل يرتفع فإنه المتبادلة

 1.الإنتاج لعناصر الكامي التشتيي النظرية هذ  تفتر -0

شننكي معننادلات رياضننية أبرزهننا معادلننة التبننادل لننن  فننيصننيامتها  مننن خننلالو لقنند تننم تجسننيد هننذ  النظريننة 

" تبنتهنننا مدرسنننة  معادلنننة الأرصننند  النقدينننة التننني و Irving Fisher (1136-1196)" ارفنننن  فيشنننر"

 Cecil Pigou و بيجننو Alfred Marshall  (1192-1129)"مارشننالألفرينند "" بزعامننة" كننامبردج 

 ."فيشر" التي هي عبار  عن صيتة محدثة لمعادلة و  (1166-1101)

 Irving Fisher : لفيشر التبادل معادلة -2

تؤكنند وجننود علاقننة تناسننبية وطرديننة بننين كميننة , 1111سنننة " فيشننر " دلننة التبننادل التنني صننامها اإن مع

بحينن  يكننون مجمننوت قننيم عمليننات المبادلننة مسنناوية للمبننالو , النقننود المعروضننة و المسننتوى العننام للأسننعار

 .التي دفعت في تسويتها

 :  2ويمكن توضيح هذ  المعادلة رياضيا أ كما يلي 

(1...............)MV   =   PT 
                                           

 29-21مازي حسين عناية  مرجع ساب  ن  - 1

2
-Jean-Louis Besson, Monnaie et finance. OPU, Alger, 1993, p. 102.  
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 :حي  

M  :(تحددها السلطات النقدية) وهي عامي خارجي , كمية النقود المتداولة. 

V  : عدد المرات التي يتم فيها انتقال وحد  النقد من يند إلنى أخنرى خنلال زمنن ) سرعة دوران وحد  النقد

 (.معين

P  :مستوى العام للأسعار . 

T  :سي  أن الدخي ثابت عند مسنتوى وطالما يفتر  الكلا, حجم المبادلات وهي دالة في مستوى الدخي

 .الاستخدام الكامي فإن حجم المبادلات ثابت في الأمد القصير

 :تحدد مستوى العام للأسعار, إلى معادلة أخرى ( 1)ويمكن تحويي المعادلة        

(2...............)P =  MV / T 

  وهنذا يعنني أن 1عار وكمينة النقندوتص  هذ  المعادلة العلاقة التناسنبية المباشنر  بنين مسنتوى العنام للأسن

مسنتوى التتير في كمية النقود إما بالزيناد  أو النقصنان سنوف ينؤدي إلنى تتينر طنردي ومننفس النسنبة فني 

و بحي  أن زياد  كمية النقود تؤدي إلى زياد  الدخي الوطني النقدي من خلال تأثير زياد  كمية  الأسعار

ر  نظنننرا لأن الاقتصننناديين الكلاسننني  افترضنننوا أن الأجنننور و النقنننود علنننى ارتفنننات المسنننتوى العنننام للأسنننعا

 .الأسعار مرنة مرونة كاملة ارتفاعا و انخفاضا

 :كي من ثبات  افترا  مع

لاعتقننادهم أن الاقتصنناد الننوطني يعمنني دائمننا عننند مسننتوى التشننتيي الكامنني ومننذل   (T)المبنننادلات  حجننم-

 .ثابتا في الأجي القصير في معادلة التبادل( T)يمكن اعتبار 

                                           

1
-BenhalimaAmmour, Monnaie et régulation monétaire. Edition Dahleb, Alger, 1997,  p.34. 
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حي  اعتقد فيشر أن سرعة دوران النقود تتحندد عنن طرين  العوامني المؤسسنية ) (V)سرعة دوران النقد  -

التنني ينجننز بهننا الأفننراد معنناملاتهم  وقنند رأى فيشننر أن العوامننني فنني الاقتصنناد  والتنني تننؤثر علننى الطريقننة 

 .(المؤسسية في أي اقتصاد و التي تؤثر على سرعة دوران النقود ثابتة تقريبا في الأجي القصير

و . Pو Μلم يب  من المتتيرات في معادلة التبادل سوى متتيرين فقط يسمح لهمنا بنالتتير وهمنا عليه  و

كمية النقود إلى العلاقة السنببية بنين كمينة النقنود والمسنتوى العنام للأسنعار و التني على هذا تصي نظرية 

 (:1)يمكن صيامتها في صور  الفر  التالي 

بافترا  أن حجم الإنتناج الحقيقني الكلني ثابنت عنند مسنتوى التشنتيي الكامننني وثبنات سنرعة دوران النقنود "

  فننإذا أدت "ي إلننى مضنناعفة المسننتوى العننام للأسننعارفنني الفتننر  القصننير  فننان مضنناعفة كميننة النقننود سننيؤد

الزياد  في كمينة النقنننود إلنى ارتفنات المسنتوى العنام للأسنعار بننفس النسنبة فنان الندخي النوطني يزيند بننفس 

نسبة الزياد  في كمية النقود ويمكن توضيح العلاقة بين كمية النقود و المستوى العام للأسعار بيانينا كمنا 

 :ي في الشكي التال

 .العلاقة بين كمية النقود والمستوى العام للأسعار(: 3-1)رقم  الشكل

 
 .82. ص, مرجع سابق. اقتصاديات النقود والبنوك, ضياء مجيد الموسوي : المصدر 

 

                                           

 .92اقتصاديات النقود والبنوك، ص, ضياء مجيد الموسوي -1
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,  P2إلننى  P1ترتنن  عليهننا زينناد  فنني المسننتوى العننام للأسننعار مننن M2 إلننى  M1فزينناد  كميننة النقننود مننن

 ترت  عليهنا انخفنا  مماثني فني المسنتوى العنام للأسنعار منن   M3 إلى M1وانخفا  كمية النقود من 

P1    إلىP3  . 

 :صيغة كامبردج للأرصدة النقدية الحاضرة   -3

فنني أن , تختلنن  صننيتة كننامبردج فنني صننورتها النيوكلاسننيكية عننن صننيتة فيشننر فنني صننورتها الكلاسننيكية

إذ أن تحليي , من تركزها على النقود كوسيلة مبادلةالأولى تركز على أهمية النقود كمستودت القيمة بدلا أ 

يتركز علنى العوامني التني  Pigouبيجو  و Marshal اقتصاديو مدرسة كامبردج من أمثال ألفرد مارشال

أي أرصند  نقديننة سائلننة ) تحدد طل  الأفنراد علنى النقنود للاحتفناظ بهنا علنى شنكي أرصند  نقديننة عاطلننة 

وهنننذا منننا يطلننن  علينننه مارشنننال , (ة الجارينننة أو الحصنننول علنننى أصنننول مالينننةلتمويننني النفقنننات الاسنننتهلاكي

 :  1ويمكن التعبير على هذ  الصيتة في شكي دالة للطل  على النقد كالتالي , بالتفضيي النقدي

(3...............) M d    =  KPY 

 : حي  

K  : مقلو  سرعة تداول النقد وهي نسبة من الدخي النقدي التي يرم  الأفراد الاحتفاظ بها على شكي

 . التفضيي النقدي معدلأو ما يطل  عليه  (V/1)أرصد  نقدية سائلة 

 M d  :الطل  على النقد        Y  :الدخي الحقيقي 

P   : للأسعار العام المستوى 

 :   كما يلي ( 3)ويمكن كتابة المعادلة 

(9...............)P = M/ KY 

                                           

1
منشورات برني  الجزائر  .  -نظريات ونماذج التوازن و اللاتوازن  -الاقتصادي الكليمحمد الشري  إلمان  محاضرات في التحليي -- 

  .722.   ن7991
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اننننه كلمنننا زادت نسنننبة احتفننناظ الأفنننراد والمؤسسنننات بالأرصننند  النقدينننة السنننائلة كلمنننا ( 4)وتشنننير المعادلنننة 

وعلينه فمعادلنة كنامبردج تعطني أهمينة كبينر  , انخف  الإنفاق وبالتالي انخفا  الأسعار والعكس صحيح

ذا مننا .ت الحاصننلة فنني الأرصنند  النقديننة مننن حينن  كونهننا المحنندد الرئيسنني للتتيننرات فنني الأسننعارللتتيننرا وا 

  فننإن عرضننه (3)متتيننرا أ داخليننا أ فنني النمنننوذج الكلاسننيكي وتمثلننه المعادلنننة   Mdكننان الطلنن  علننى النقنند

 M: قتصادية حي  وذل  بشكي مستقي عن المتتيرات الا, خارجيا أ تحدد  السلطات النقدية ايعتبر متتير 

0  =Ms     

 : Mdبالطل  عليه    Msوالتوازن النقدي يتم عندما يتساوى عر  النقد

M0 = KPeY = Md =>   =Ms 

 .يعبر عن مستوى الأسعار العام التوازني( Pe)حي  

 :   ويمكن تمثيي ذل  بيانيا أ كما يلي 

 توازن سوق النقد في التحليل الكلاسيكي( : 4-1)الشكل رقم

 
مرجننع   -اللاتنوازن  نظريننات ونمناذج التنوازن و -محاضنرات فنني التحليني الاقتصنادي الكلني, محمد الشنري  إلمنان: المصندر 

 . 133.ن , ساب 

 :التقليدية للنظرية الكميةالانتقادات الموجهة  -4

هت عند  انتقنادات  للنظرينة الكمينة كمفسنر  للتضنخم  خاصنةأ فني صنورتها التقليدينة  رى النبع  فين. لقد وِّجىّ

أن العلاقة التي تسنبتها علنى تنأثير التتيفنر فني كمينة النقنود علنى مسنتوى الأسنعار ليسنت بالشنكي البسنيط 
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ر  هنننننننذ   .لا دخننننننني لزيننننننناد  كمينننننننة النقنننننننود فينننننننه النظرينننننننة  فقننننننند ترتفنننننننع الأسنننننننعار لأسنننننننبا    النننننننذي تِّصنننننننوىّ

لننم تِّننؤدىّ زينناد  كميننة  أثبتننت عنندم صننحة هننذا التقيننيم للتضننخم  إذ( 1133 – 1121)ذلنن  أن أزمننة الكسنناد 

النقننند النننذي أصننندرته الحكومنننة إلنننى ارتفنننات الأسنننعار  بسنننب  ازديننناد التفضنننيي النقننندي للأفنننراد النننذين كنننانوا 

ح أن النقود تِّطل  لذاتها زياد أ على كونها وسيلةأ للتبادل . يتوقرعون انخفاضاأ أكثر للأسعار  وهذا ما يِّوضىّ

را  ثبات النات  الوطني وسرعة دوران النقود  ومبندأ حيناد النقنود  ومن الانتقادات أيضاأ  عدم واقعية افت

فافترا  ثبات الننات  . وأيضاأ افترا  أن العلاقة بين كمية النقود ومستوى الأسعار تسير في اتجا   واحد

كمنا أن مبندأ . الوطني يستند إلى افترا  حالنة التشنتيي الكامني  وهني حالنةٌ خاصنة فني الندول الصنناعية

لنقود مير واقعي  فالننات  النوطني يتنأثرر بالعوامني النقدينة  ويقنول النقناد أن الارتفنات المتواصني فني حياد ا

ي إلى خل  المزيد من عر  النقود ومع التحففن على بقاء الأشياء الأخرى كما هي  فإنهنا  .الأسعار يِّؤدىّ

ادراأ مننا تظنني كمننا هنني  بنني إنهننا تكننون بديهيننة عديمننة النفننع والمشننكلة الحقيقيننة هنني أن الأشننياء الأخننرى ننن

ورمننم هننذ  الانتقننادات  إلا أن  .ولكننن أيضنناأ فنني الفتننر  القصننير  نسننبياأ  تتتيرننر لننيس فقننط فنني الفتننر  الطويلننة 

ر الارتفات التضخمي في الأسنعار تحنت ظنروف  معيننة  يتحقرن  فيهنا قندرٌ  هذ  النظرية استطاعت أن تِّفسىّ

مهننا مننن افتننرا  كبيننرٌ مننن افتراضنناتها  وخاصننةأ فنني ال بلنندان المتخلىّفننة  حينن  جمننود جهازهننا الإنتنناجي يِّقرىّ

كمنا أننه فني صنور   إجمالينة  لا يمكنن إنكنار منا لهنذ  النظرينة منن فضني السنب  فني  .ثبات النات  النوطني

كلية التنبيه إلى خطور  الدور الذي يلعبه الإفرا  النقدي في خل  الموجات التضخمية  وهو دورٌ لم تنكر  

 .التضخم ات المفسر  لظاهر نظري  الأمل

 (النيوكلاسيكية)التضخم في النظرية النقدية الحديثة -5

النظريننة الكميننة إلننى الحيننا   MILTON Friedmanن ميلتــون فريــدمابزعامننة  أعننادت مدرسننة شننيكامو

يشنكلون قنو  ذات نفنوذ متننامي لنيس فقنط  ولكن في صور  جديد  وأصبح أنصارها الذين يسمون بالنقنديين

فننني عنننالم الفكنننر والتحليننني النقننندي  بننني أيضننناأ فننني مجنننال تحديننند السياسنننات الاقتصنننادية عمومنننا والنقدينننة 
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مارجريــت وفنني بريطانيننا تحننت رئاسننة  رونالــد ريجــانخصوصننا فنني كنني الولايننات المتحنند  تحننت رئاسننة 

علنى  فريـدمانوتقنوم نظرينة  مكافحنة التضنخم  وذل  في مجال ما تصفه هنذ  النظرينة منن عنلاج لتاتشر

 :ركنين أساسيين هما

ر الرئيسي في المستوى العام للأسعار هو تطور التتير في كمية النقود ومين الننات  النوطني أو -1 المِّؤشىّ

الدخي النوطني الحقيقني أي نصني  الوحند  منن الننات  النوطني منن كمينة النقنود ولنيس مجنرد تطنور حجنم 

 .كمية النقود

التتيّر الذي يطرأ على سرعة دوران النقود أو مقلومهنا يعبنر عنن الأرصند  النقدينة التني يرمن  الأفنراد  -2

في الاحتفاظ بها من دخولهم النقدية وهننا يحلني فريندمان فني محنددات الطلن  علنى النقنود فني شنكي دالنة 

وينرى فريندمان أن الطلن   ل سلوكية ترتبط أساساأ بقواعد السلو  الرشيد المأخوذ من نظرية سلو  المسته

 :الاحتفاظ بالأرصد  الحقيقية دالة في المتتيرات الآتية على

تكلفة الاحتفاظ بالنقود كأصي  بديي للأشكال الأخرى للثرو  وتقاس بما يفقد  المحتفظون بها من عائندات -1

عائند مضحى بها في صور عائد مضحى به في صنور  فائند  علنى السنندات أو رمنح مضنحى بنه فني صنور  

علننى الأسننهم ومننا يمكنننن أن يفقنند  المحتفظننون بثننروتهم فننني نقننود مننن شننكي انخفنننا  قوتهننا الشننرائية نتيجنننة 

 .للتضخم ويقاس بمعدل التضخم المتوقع أو معدل الارتفات المتوقع في الأسعار خلال فتر  من الزمن

الندخي النوطني  فريدمانتبر الثرو  والدخي الحقيقي تشمي الثرو  كافة العناصر البشرية ومير البشرية ويع-2

 . الحقيقنننني فنننني دالننننة الطلنننن  علننننى النقننننود كمتتيننننر محنننندد للطلنننن  عليهننننا وكمعبننننر عننننن الثننننرو  الحقيقيننننة

 .النسبة بين الثرو  البشرية ومير البشرية -3

 .العوامي التي يمكن أن تؤثر في تفضيي الاحتفاظ بالنقود بالمقارنة بتيرها من الأصول الأخرى  -9
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الحقيقننني علنننى النقنننود عنننند فريننندمان يعتبنننر دالنننة فننني الثنننرو  الحقيقينننة أي فننني عوائننند وعلينننه فالطلننن  

   1تفضنيلات الأعنوان الاقتصناديين وأذواقهنم الأصول النقدية والمالية والطبيعية وكذل  الموارد البشنرية و

يمنة الاسنمية  العنام للطلن  علنى النقنود  بالق النموذجإذا أخذنا مختل  هذ  المتتيرات   يكون لدينا  وعليه

 2 :كما يلي

 
 :حي  يمثي

dM:      الطل  على النقودp:       المستوى العام للأسعارW : الثرو  بكافة أنواعها 

Y:       الدخي الدائم
dt

dp

p


 متتير يوضح العوامي الأخرى   :u        عائد السلع الإنتاجية: 1

rB  : ويتمثي في سعر الفائد  السنوي , (السندات ) عائد الأصول النقدية 

 rE : ويتمثي في الأرماح السنوية  , (الأسهم ) عائد الأصول المالية 

 :عن بع  المتتيرات بافترا  ما يلي اختصارها و ذل  بالاستتناءيمكن  (0)رقمالدالة  و

  أنBr  Er (الأصول المالية )ثابتان. 

  أن معدل الفائد  السوقي(r)  ما هو إلا متوسط معدلات الفوائد الأخرى(Br)  (Er )  ثابتان عبر الزمن

 .فإنه لا داعي لاعتبار تتيرات أسعار الأصول الموافقة لها

 :هكذا تصبح المعادلة السابقة كما يلي

 

                                           

1
 .272. مصطفى رشدي شيحة   مرجع ساب   ن - 

2 - Louis LAGANACE – "la croissance économique"- Presses universitaires de France- 1
er 

édition 1980- P167. 
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و  (y)للتعامي أكثر بهذ  الدالة  يفتر  فريدمان أنها متجانسة من الدرجة الأولى بالنسبة للدخي  و

 :أي أن (p)المستوى العام للأسعار 

 
 :حقيقيا موجبا اعدد )(حي  يمثي 

(فإذا افترضنا  مساويا لن . 1
1

(
p

 :  يكون لدينا

 

 

 
 .العلاقة الطل  على النقد بالقيمة الحقيقية تمثي هذ 

 .لكن الشيء الذي يهمنا أكثر هو أثر المتتيرات المختلفة على طل  النقود

 :واعتبرنا الدالة ( u)فإذا وضعنا جانبا المتتير المؤسسي 

 
 :يمكننا تحديد إشارات المشتقات الجزئية كما يلي

 Wبالنسبة للثرو  . 1

   

  
   

 .كلما زادت الثرو  زاد الطل  على النقد  لكون النقد سلعة عاديةبمعنى 

 :بالنسبة لمعادلات المردود. 2
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 .أي أن الطل  على النقد ينخف  كلما ارتفعت معدلات مردود الأصول الأخرى و العكس بالعكس

 (:نسبة الثرو  البشرية إلى الثرو  مير البشرية) wبالنسبة للمعدل . 3

   

  
   

كلمنننا كاننننت نسنننبة الثنننرو  البشنننرية إلنننى الثنننرو  مينننر البشنننرية مرتفعنننة ارتفنننع الطلننن  علنننى النقننند  و العكنننس 

 .بالعكس

 :pبالنسبة لن . 9

   

  
   

عار العام  أي أن الطل  على و التي تفيد بأن هنا  تناسبا طرديا بين الطل  على النقود و مستوى الأس

 .النقد يزيد عندما يرتفع مستوى الأسعار

 :ويمكن توضيح تحليي فريدمان في الشكي التالي

 العلاقة بين عرض النقود وتغير الأسعار:(5-1)الشكل رقم                          

 
 .393ناضم محمد الشمري، النقود والمصارف و النظرية النقدية، ص: المصدر
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يوضننح أن الزينناد  فنني عننر  النقننود هنني المحنندد ( 0-1)فننان الشننكي Friedman. Mحسنن  فرينندمان  

النهننائي لمسننتوى الأسننعار إذ تننؤدي إلننى الزينناد  فنني الأسننعار بفننر  أن الأفننراد سيحصننلون علننى أرصنند  

نقدية تفوق ما يرمبون به من دخي في ظي مستويات سعرية معيننة  وسيتصنرفون فني اسنتبدال أرصندتهم 

حقيقية وذل  يؤدي بالأسعار إلى الارتفات  نتيجة ارتفنات أسنعار الأصنول الحقيقينة بسنب  النقدية بأصول 

 .هاليالطل  المتزايد ع

ونستخلن من هذا أنّ مصدر الارتفات التضخمي في النظرية المعاصر  لكمية النقود يرجع إلى زيناد     

 .ار في المستوى العام للأسعارالذي يحق  الاستقر " الحجم الأمثي " الرصيد النقدي في المجتمع عن 

إنّ المعنندّل الأمثنني للتتييننر فنني كميننة النقننود هننو ذلنن  المعنندل الننذي يقابنني التتييننر فنني كننيّ مننن النننات      

 . 1الوطني والتتيير في سرعة دوران النقود

 :الكمية الحديثة النظرية تقييم -6

يِّمثىّي خليطاأ من أفكار  فريدمان فإن تحلييوفي نظر   تقييمية إجمالية لنظرية الكمية في ثومها الجديد  

 1103في مقالته الشهير  عام  هيكس كينز في تحليله للطل  على النقود في نظريته العامة وتحليي

حي  أشار إلى أن هنا  ثلاثة مجموعات مت العوامي يتوق  عليها الطل  على النقود هي التفضيلات 

الأشياء الأخرى والثرو  والتوقعات بشأن مستقبي الأسعار الفردية للاحتفاظ بالنقود بالمقارنة مع 

 .والمخاطر

كما يمكن القول أيضاأ أن هذ  النظرية بالمقارنة مع صورها التقليدية أكثر عمقاأ وواقعية في تحليلها  

 للعلاقة بين كمية النقود والأسعار  فهي تأخذ بعين الاعتبار تأثير التتيفر في النات  أو الدخي الوطني

قة للعوامي  الحقيقي والتتيفر في الطل  على النقود على مستويات الأسعار  بالإضافة إلى الدراسة المتعمىّ

د الطل  على النقود ر  للقوى التضخمية في البلاد المِّتخلىّفة  تِّعدف  .التي تِّحدىّ أكثر نظرية فريدمان وكمِّفسىّ

                                           

 641ص  ––محاضرات في النظريات و السياسات النقدية ––بن عزوز بن علي - 1
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ية التقليدية  وأيضاأ أكثر صلاحية في هذا المجال واقعية في تفسير هذ  القوى  بالمقارنة مع نظرية الكم

 .من النظرية الكينزية

ويمكن استخلان أن أية زياد  في الطل  على النقود للاحتفاظ بها سائلة تكون بسب  زياد  ثرو  الفرد 

 وانخفا  تكلفة الفرصة البديلة للاحتفاظ بالنقود نتيجة انخفا  معدلات عوائد الأصول النقدية والمالية

وارتفات نسبة الثرو  البشرية إلى إجمالي الثرو  وزياد  درجة تفضيي , وانخفا  معدل التضخم المتوقع

 .الأعوان الاقتصاديين للاحتفاظ بالنقود في صور  سائلة

ما هو سوى العوائد التي تحققها الأصول  فريدمانوما يلاحن أن الدخي الدائم الذي تكلم عنه 

يرى أن هذا الأخير لا  فريدمانلكن , وأمل  هذ  العوائد تتوق  عن سعر الفائد , المختلفة المكونة للثرو 

من هنا نستنت  أن , يلع  الدور الأساسي في تحديد الطل  ولذل  يبعد  من معادلة الطل  على النقود

لة في الطل  على النقود عند فريدمان ليس مرنا أ بالنسبة لسعر الفائد  عكس ما يرا  كينز بينما يعتبر دا

 . الدخي الدائم

 ظاهر  هو التضخم أن ترى   Friedman. Mفالمدرسة النقدية الحديثة بقياد  فريدمان   إذن

 في الزياد  ولكن للتضخم  المحدد  الهامة العوامي من هي النقود كمية زياد  بالدرجة الأولى  نقدية

 تؤدي النقود عر  في فالزياد  التضخم  على أيضا تؤثر الماضية التضخم الاسمية ومعدلات الأجور

 يرى  حي  يتأثرا  لن والإنتاج الحقيقية النقود رصيد أن يعني مما   المحلية الأسعار في نسبية زياد  إلى

 الزياد  نتيجة أي الإنتاج  وحجم النقد كمية بين المتوازن  مير للنمو نتيجة يحد  بأنه للتضخم تفسير في 

 مستويات ارتفات إلى بدور  يؤدي والذي الإنتاج  حجم في الزياد  من أكبر بنسبة النقود كمية في

 .1الأسعار

                                           

1 - Svensson, Lars E.O, « The first year of the Euro system: inflation targeting or not? », The American 

Economic Review, 90 , 2000, p.95. 
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 :النظـرية الكنزيـة كمفسرة لظاهرة التضخم: المطلب الثاني 

نظريننة فننائ  الطلنن   أي ارتفننات "يمكننن أن نطلنن  علننى نظريننة التضننخم المشننتقة مننن التحلينني الكنننزي  

الكلي  لا يقابلنه زيناد  فني المعنرو  النقندي  أي أنر  المستوى العام في الأسعار يعود إلى فائ  الطل 

الزينناد  فنني الطلنن  سننواء فنني سننوق السننلع أم فنني سننوق عوامنني الإنتنناج لا يمكننن أن تننؤدّي إلننى زينناد  فنني 

العر  السلعي  مما ينشأ عنه فنائ  فني الطّلن  عنن العنر  والنذي ينؤدّي إلنى ارتفنات الأسنعار  وذلن  

  فالزينناد  فنني الأسننعار هنني نتيجننة إفننرا  الطلنن  علننى السننلع والخنندمات  اسننتجابة إلننى الزينناد  فنني الطلنن 

سواء كان هنذا الطّلن  اسنتهلاكياأ ناتجناأ عنن زيناد  الإنفناق الاسنتهلاكي أو الإنفناق الاسنتثماري أو الإنفناق 

عار العلاقة الوثيقة بين التتير في كمية النقود و التتير في المستوى العام للأس كينزويرف  .(1)الحكومي

وقنند أكنند علننى سننرعة التننداول الداخليننة  أي لا يمكننن أن تننؤدي زينناد  ارتفننات المسننتوى العننام للأسننعار إلننى 

حنناد بسننب  الزينناد  الكبيننر  و السننريعة فنني سننرعة دوران  يارتفننات فنني كميننة النقننود  قنند ترتفننع الأسننعار بشننك

لاسنننتعانة بالشنننكي التنننالي الننندخي النننذي يننننجم عنننن انخفنننا  كبينننر فننني التفضنننيي النقننندي للأفنننراد  ويمكنننن ا

 (.2)لتوضيح تضخم الطل  عند كينز وأتباعه

 الطلب الكلي وتغيرات الأسعار:(6-1)الشكل                                       

 
                                           

 .ن, مرجع ساب  , محمد زهير شامية -(1)
 .279ساب   ن عالموسوي  مرجضياء مجيد  -2
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 .219ضياء مجيد الموسوي، الاقتصاد النقدي، ص:المصدر

Qتحقينن  حالننة الاسننتخدام التننام عننند مسننتوى الإنتنناج  (3-1)يفتننر  هننذا الشننكي  
1

مقاسننا علننى المحننور 

 مع LM(P1) الأفقي وأن التوازن العام يتحق  عند توازن السوق السلعي والسوق النقدي في نقطة التقاطع

IS1   حي  عندها يكون الناتQ
P1ومستوى الأسعار r1بسعر فائد   1

  وبافترا  زياد  الطل  الكلني 

والنذي  Q1-Q2ومنن ثنم الحصنول علنى فنائ  فني الطلن  قندر   IS2 إلنى IS1 متمثلا في انتقال منحنى

متسنببة فنني   سنيؤدي بندور  إلنى ارتفنات مسنتويات الأسنعار  وبعبننار  أخنرى سنتنخف  القنو  الشنرائية للنقنود

حينن  يتحقنن  التننوازن  LM(P2) إلننى LM(P1) انخفننا  العننر  الحقيقنني للنقننود و بالتننالي انتقننال منحنننى

العام مر  أخرى  لكن عند مستوى سنعر فائند  أعلنى ومسنتوى أعلنى للأسنعار منع ثبنات حجنم الإنتناج عنند 

بدورها ستؤدي إلى زيناد  الطلن  إلى زياد  الدخول النقدية و التي  سيؤدي ارتفات الأسعار  مستوا  الساب 

 .SIو MLالكلي من جديد و يستمر فائ  الطل  في الظهور مع استمرار انتقال منحنيات 

 (:1)كما أن كينز قدم تفسيرا لعدم مواجهة العر  لزياد  الطل  بزياد  مماثلة بالتفري  بين حالتين  

لنة التشنتيي التنام  بمعنني أن هننا  جنزء منن في هذ  الحالة لا يكون الاقتصاد قد بلو مرح: الحالة الأولى

الموارد الإنتاجية المتاحة مير مستتي  وفي هذ  الحالة فان زياد  الطل  أو زيناد  الإنفناق أو أي إصندار 

نقننندي جديننند قننند لا ينننؤدي إلنننى حالنننة التضنننخم  لأن الاقتصننناد بإمكاننننه مواجهنننة الزيننناد  فننني الطلننن  بزيننناد  

وهذا ما يعرف بالتشتيي الناقن لموارد الإنتناج النذي . الموارد المعطلةالإنتاج أي العر  باستتلال تل  

 .يعبر عن مرونة الجهاز الإنتاجي وقدرته على الاستجابة لتتيرات الطل 

أما في هذ  الحالة يكون الاقتصاد قد وصي إلنى حالنة التشنتيي التنام لكني المنوارد المتاحنة  :الحالة الثانية

سننيكون الجهنناز الإنتناجي عنناجزا علننى مواجهتهننا بزينناد  حجننم العننر  الكلنني أي زينناد  فنني الطلنن  الكلنني فن

وعنند ئند سنيختي التنوازن بنين الطلن  و العنر    ل  لاستنفاذ  كي الموارد المتاحة و الطاقنات المعطلنةذو 

                                           

 .292ساب   ن عمصطفى رشدي شيحة  مرج -1



 الإطار النظري للتضخم...........:.......................................الفصل الأول

58 

 

ممننا يخلنن  مشننكلة فنني كيفيننة القضنناء علننى الزينناد  فنني الطلنن  النقنندي بمننا لا ينندت سننبيلا لحنني  الكليننين 

 .الكليين  برفع الأسعار من أجي تحقي  التوازن بين الطل  و العر المشكلة إلا

 

 :نظـرية التضخم الناشئ عن دفع النفقة كمفسّر لظـاهرة التضخـم: المطلب الثالث 

تهتم هذ  النّظرية بتحليي جان  العر  أكثر مما تهتم بتحليي جان  الطّلن  فني تفسنير ظناهر  التضنخّم  

ة المتقدّمة  ويتلخّن جوهر هذ  النّظرية في أنر ارتفنات نفقنة الإنتناج هنو النذي خاصّة في الدّول الصّناعي

فنني بالأسناس هنو النظرينة أن مصندر القنوى التضننخمية هننذ  يندفع الأسنعار إلنى الأعلننى فعنلا  حين  تنرى 

هذ  النظرية خلال المناقشات التي دارت في الخمسينات والسنتينات منن هنذا انبثقت  و لقدجان  العر  

القننرن فنني الولايننات المتحنند  الأمريكيننة وأوروبننا حننول ارتفننات الأجننور بشننكي مسننتقي عننن ظننروف الإنتنناج 

بصفة أساسية عن دفع أسعار المنتجنات النهائينة إلنى الأعلنى   المسئولوالطل  الكلي  وأنر هذا الارتفات 

 .(1)عن دفع الأسعار إلى الأعلى يحد  مستقلاأ عن حالة فائ  الطل  المسئولارتفات الأجور وأن 

وينؤدي الارتفنات   ويفتر  هذا التحليي سياد  المنافسة مير التامة في كي من سنوق العمني وسنوق السنلع

لعماليننة إلننى فنني مسننتويات الأسننعار إلننى انخفننا  القنندر  الشننرائية للأجننور الاسننمية ممننا ينندفع بالنقابننات ا

جور الاسمية لأعضائها لتصي بها إلى ما كاننت علينه فني السناب   التدخي عن طري  المساومة ورفع الأ

ومن ثم سيعمي أرما  الأعمال على نقي ع ء الزياد  في الأجور إلنى المسنتهل  عنن طرين  رفنع أسنعار 

ول تضننخم التكننالي   هننذا منتجنناتهم  وهكننذا يسننتمر لولنن  الأجننور و الأسننعار بالارتفننات متسننببا فنني حصنن

النوت من التضنخم يصناحبه انخفنا  فني الننات  النداخلي الخنام عكنس التضنخم بالطلن   ويمكنن توضنيح 

 :(2)ذل  بالدور  التالية

 
                                           

(
1

 .291.محمد عزت غزلان، مرجع سابق، ص -(

 .222سابق، ص عضياء مجيد، مرج - 2
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 منحنى تفسيري لتضخم التكاليف: (7-1)الشكل رقم 

 
   مذكر  لنيي 1112-1136بين  حالة الجزائر في الفتر  ما-بن عرمة بوعلام التضخم في النظرية الاقتصادية: المصدر

 .91شهاد  الماجستير  جامعة الجزائر   ن 

 
وجنننند أنر نسننننبة عاليننننة مننننن ( 1106-1131)عننننن بريطانيننننا فنننني الفتننننر   Philips: وفنننني دراسننننة شننننهير  لننننن

التّتيّرات في معدّلات الأجور النّقدية يمكن تفسيرها بالتّتيّرات في مستوى ومعدّل تتير البطالة  وقد صاغ 

ليبس نتائ  دراسنته فني شنكي علاقنة هامّنة تنرمط بنين مسنتويات الأسنعار ومسنتوى البطالنة نالنت اهتمامناأ  في

وقنند عننرف منحنننى فيليننبس الننذي . بننارزاأ لننيس فقننط فنني النندّوائر العلميننة بنني فنني مجننال السياسننة الاقتصننادية

الاقتصناد القنومي منن حالنة يعبر عن العلاقة العكسية بين معدّل التضخّم ويتزايد هذا المعدل كلما اقتنر  

 .التوظي  الكامي

 1:ويمكننا توضيح المنحنى البياني فيما يلي 

 فيليبسالعلاقة بين معدل البطالة ومعدل التضخم وفق  (8-1: )الشكل رقم

                                           

1- J.P.Gourlaouen et Y.Perraudeau- « Economie, problèmes monétaires et financières » - Librairie 

Vuibert- édition 1987- paris- page 32. 
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 :كمفسّر لظـاهرة التضخـم سحب الطلبنظـرية التضخم الناشئ عن : المطلب الرابع

لا يختلنن  تفسننير هننذ  النظريننة للتضننخم كثيننرا عننن تفسننير النظريننة الكينزيننة  فحسنن  هننذ  النظريننة فننان  

التضننخم ينشننأ نتيجننة لزينناد  النندخول النقديننة للأفننراد دون أن يصنناح  هننذ  الزينناد  زينناد  فنني الإنتنناج مننن 

م المحنندود لمننا هننو الأفنراد الننذين يحصننلون علننى تلن  النندخول  ممننا يننؤدي إلنى ارتفننات الأسننعار نظننرا للحجن

ويمكننن التعبيننر عننن هننذ  الحالننة (.  مننرن الحالننة الجهنناز الإنتنناجي ميننر )معننرو  مننن السننلع و الخنندمات

ن راجع إذخر  فنقول أن التضخم نشأ بسب  زياد  الطل  الكلي مع ثبات العر  الكلي  فالسب   بشكي 

تلبيته وما يراف  التضنخم فني هنذ   إلى الإفرا  في الطل  على السلع و الخدمات  دون قدر  الإنتاج على

 :يمكن أن نوضح ذل  بالدور  التالية و .الحالة هو النمو في النات  الداخلي الخام
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 منحنى تفسيري لتضخم الطلب: (9-1)الشكل رقم

 
لنيي شهاد     مذكر  1112-1136حالة الجزائر في الفتر  ما بين -بن عرمة بوعلام التضخم في النظرية الاقتصادية:المصدر

 .33  ن الماجستير  جامعة الجزائر 

 
 :التكالي  في الشكي التاليالناش  عن الطل  و التضخم الناش  عن ويمكن جمع التضخم   

 بالتكاليف التضخمالتضخم بالطلب و : (11-1)الشكل رقم

 
 ,HAMID BALI , INFLATION ET MAL-DEVELOPEMENT EN ALGERIE, EDITION OPU 1993المصدر

P71. 

 (:15-1)تفسير الشكي -

   Q1 نه لا توجد زياد  في الإنتاجأ  أيO1 اعندما يكون العر  الكلي ثابتف: التضخم بالطلب-1

في هذ  ف D2إلى  D1أي انتقال منحنى الطل  الكلي من في الطل  الكلي  زياد حدو   ذل راف   ثم
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نتيجة تضخم   D2مع الطل  O1 حي  نقطة توازن العر   P3 إلى P1 من ترتفعن الأسعار إف الحالة 

 .التي لا تمل  جهازا إنتاجيا مرنا في البلدان المتخلفة هذامالبا ما يحد  و   في الطل 

 الكلني الطلن  فني فنائ  لوجنود نتيجنة الأسنعار فيهنا فنعتتر  التني الحالة هي إذن  فتضخم سح  الطل 

 عنندو   (قليلنة سنلع تطنارد كثينر  نقنود) الإنتناج عناصنر أو سنوق السنلع فني سنواء الكلني العنر  عنن

 للارتفات الأسعار جذ  إلى الكلي الإنفاق وزياد  الطل  الزياد  في تؤدي الكامي  يالتوظ إلى الوصول

 .للمجتمع الإنتاجية الطاقة عن الفائ  لمقابلة

 الطلن   فني للتضنخم المسنب  العامني هنو النقندي التوسنع أن يعتبنرون  النذين الاقتصناديين بنين ومنن

 بننفس تأخنذ والنيوكلاسنيكية الكلاسنيكية الأفكنار معظنم أن الصدد هذا في ونجد. Geodhardالبلجيكي 

 1.الكلي الإنتاج على الكلية النفقات بفائ  فيفسرها الكينزي  الفكر أما الرأي

فان   Q2 إلى Q1 نو تراجعه مالإنتاج انتقال عند انخفا  العر  الكلي أي  :التضخم بالتكاليف-1

o1العر  ينتقي من
o2إلى 

  P3 إلى P1 منالأسعار  فحينئذ ترتفع D1مع افترا  ثبات الطل  الكلي   

المتقدمة التي لها جهاز إنتاجي في البلدان  هذاو مالبا ما يحد    حي  نقطة توازن العر  مع الطل  

 .مرن 

 :خلاصة -2

إن التضخم ظاهر  اقتصادية دائمة الظهور على الصعيد الاقتصادي  قد يرتبط التضخم بأسبا  مختلفة 

فقند يكنون هيكلينا وقند يرجنع إلننى ارتفنات الطلن  الكلني مقارننة بننالعر  الكلني  أو حتنى ننات  عنن ارتفننات 

ممكننن أن يكننون تكننالي  عوامنني الإنتنناج كننالأجور  وقنند لا يننرتبط التضننخم بننأي مننن هننذ  الأسننبا  فمننن ال

مسننتوردا  وعلننى اخننتلاف النظريننات المفسننر  لننه فهنني كلهننا لا تختلنن  فنني أن التضننخم ظنناهر  سننعرية لننه 

                                           

1
 -Vivien Levy-Garboua, « Macroéconomie contemporaine », 2 édition Economica, Paris, France, 

1981, p.457. 
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علاقة بالتتيرات في المستوى العام للأسعار ويرتبط بالعر  الكلي والطلن  النقندي الكلني  ولضنبط هنذ  

 .ي المبح  القادمالظاهر  لابد من اتخاذ سياسات ناجعة للحد منها  وهذا ما سنتناوله ف

 
 :الوسائل المستخدمة في معالجة التضخم : الثالث المبحث

 :تمهيـد

لمعالجنة ظناهر  ات الحكومينة تعد السياسة النقدية والمالية إحدى أهم الأدوات التني تسنتخدمها السّنلط

فننالأدوات الكميننة تتمثنّني يننتم بنننوعين مننن الأدوات الكميّننة والكيفيننة   التّضننخّم  إذ أن اسننتخدام السّياسننة النقديننة

معدّل إعاد  الخصم  السّوق المفتوحة  الاحتياطي الإجباري  أمرا الأدوات الكيفية فتضم الإقنات الأدبي  : في

 .تأطير القرو  سياسة

الذي : كما يلي المبح ومن أجي الإلمام بجميع عناصر السياستين  فإنرنا سنحاول عرضها في هذا 

الثناني  المطلن الأول الإجراءات النّقدينة وعنلاج التّضنخّم  أمرنا  طل   تناولنا في الممطال قسّمنا  إلى ثلا  

الثال  فتناول الموازنة بنين الإجنراءات النقدينة  المطل فخِّصّن للإجراءات المالية وعلاج التّضخّم  أمرا عن 

 .والمالية وعلاج التضخم

 خم ضبط التضلإجـراءات السيـاسة النقديـة : المطلب الأول

 :تعريـف السياسة النقديـة وأنـواعهـا -1

لقننند تعننندّدت مفننناهيم السياسنننة النقدينننة وتطنننورت بتطنننوّر وتخصنننن البننننو  المركزينننة  لنننذل  سننننحاول 

 :ومن هذ  المفاهيم نذكر. التّركيز على بع  المفاهيم الشّائعة

لطات النّقدينة قصند إحندا  إنر السياسة النّقدية هي مجموت الإجراءات والتّدابير المتّخذ  من قبني السّن

 .(1)أثر على الاقتصاد  ومن أجي ضمان استقرار أسعار الصّرف

                                           

 .1، ص 9002ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، . قدي، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية عبد المجيد -(1)
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كما عرفت بأنرها العمي الذي يستخدم لمراقبة عر  النّقنود منن البنن  المركنزي كنأدا  لتحقين  أهنداف 

 .(1)السياسة الاقتصادية 

 :(2)لابدر أن يتضمّن العناصر التاليةومن خلال التعاري  السابقة فإنر أي تعري  للسياسة النقدية 

 الإجراءات والأعمال التي تقوم بها السلطة النقدية  - أ

تسننتعمي الإجننراءات للتننأثير علننى المتتيّننرات النّقديننة  وبالتنّنأثير علننى سننلو  الأعننوان المصننرفية  -  

 ومير المصرفية 

 .تهدف السياسة النقدية إلى تحقي  أهداف تحدّدها السّلطات النّقدية - ت

 :نـوا  السياسة النقديـةأ -2

إنر تعدّد السياسة النّقدية إلى عدّ  أنوات من انكماشية إلى توسعية يتوقّ  على ننوت وطبيعنة المشنكلة 

 :(3)التي يراد حلها  وعليه فإنر السياسة النقدية هي

 :السـياسة النّقديـة التوسعيـة  -2-1

وذلنن  عننن طرينن  تشننجيع الائتمننان  وزينناد  بموجنن  هننذ  السياسننة يقننوم البننن  بزينناد  عننر  النّقننود  

حجننم وسننائي النندّفع أكبننر مننن الكميننة المعروضننة مننن السّننلع   هننذا يننؤدّي إلننى رفننع حجننم الاسننتثمارات الننذي 

 .يترتّ  عند زياد  الإنتاج  وبالتالي تقلين نسبة البطالة في الاقتصاد

 :السياسة النّقديـة الانكماشيـة  -2-2

نر هنننذ  السياسنننة تسنننتوج  منننن البنننن  المركنننزي تقلنننين كمينننة النق نننود علنننى خنننلاف الننننوت الأول  فنننإ

 .المتداولة في الاقتصاد  لذل  فإنره يلجأ إلى رفع معدل الفائد  بهدف تقييد الائتمان  وبالتالي كبح التضخم

                                           

الملتقى الدولي حول السياسات الاقتصادية واقع ". السياسة النقدية والمعلومات اللازمة لوضعها وعلاقتها بالسياسات الأخرى "صالح مفتاح،  -(1)
 .6، ص 9002تلمسان، ديسمبر، وآفاق، جامعة أبوبكر بلقايد، 

 .9مرجع سابق، ص " السياسات النقدية والمعلومات اللازمة لوضعها وعلاقتها بالسياسات الأخرى "صالح مفتاح،  -(2)
تير رسالة ماجس" -دراسة حالة الجزائر–النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في ظل الإصلاحات الراهنة ةفعالية السياس"ماجدة مدوخ،  -(3)

 .4، ص 9009/9002بسكرة،  -جامعة محمد خيضر, وتمويل دغير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، تخصص نقو 
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 : السياسة النقدية ذات الاتجاه المختلط  -2-3

يعتمند اقتصننادها فني التالن  علنى الزراعننة هنذ  السياسنة تناسن  الندول الناميننة بصنفة خاصنة  والتني 

الموسمية أو على التصدير المواد الأولية على الخارج  وعلى أثر هنذ  الخصنائن فنان البنن  المركنزي يقنوم 

بزيننناد  وسننننائي الننندفع  عننننند بداينننة الزراعننننة بهننندف تموينننني المحصنننول  ويقلنننني منننن حجمهننننا عنننند مرحلننننة بيننننع 

 .المحصول  من خلال ذل  يحصر  ثار التضخم

 :أدوات السـياسة النقدية  -3

 : الأدوات الكميـة  -3-1

 : سياسة عملية السوق المفتوحة -3-1-1

الأدا  مننن أكثننر الأدوات فعاليننة فنني النندول المتقدمننة التنني تمتلنن  سننوق المننال المتطننور  هننذ  تعتبننر 

مشننترياأ لسننندات    الأدا  علننى أسنناس دخننول البننن  المركننزي فنني السننوق المننالي بائعننا أوذوتقننوم  ليننة عمنني هنن

فعننندما يقننوم البننن  المركننزي بشننراء الأوراق الماليننة يننؤدي هننذا إلننى زينناد  الاحتياطننات . (1)حكوميننة أو ماليننة

الأمر الذي يعني زياد  قندر  هنذ  البننو  علنى مننح القنرو   ( عاد  البنو  التجارية)النقدية  لدى المشترين 

الفائنند  قصننير  الأجنني  ويننؤدي قيننام البننن  المركننزي ببيننع وانخفننا  أسننعار  وبالتننالي زينناد  العننر  النقنندي 

 .(2)الأوراق المالية إلى عكس النتائ  السابقة

فعند وجنود حالنة تضنخم أو فجنو  تضنخمية فني الاقتصناد  تسنعى الحكومنة إلنى محارمنة ذلن   ولعني 

أقصننر الطننرق هنني تقلينني حجننم النقنند المتننداول لكننبح الطلنن   وتقلينني القنندر  علننى الشننراء  وعليننه يتنندخي البننن  

  عالينة  ممنا يحفنز المركزي لبيع سندات حكومية بأسعار فائد  مترية تجعي تكلفة الفرصنة البديلنة للاسنتهلا

الجمهور على شراء تل  السندات  وهنا تقي النقود في أيدي الأفراد وفي البنو   مما يقلي من حجم النقد من 

                                           

 .202.، ص9000دار وائل للنشر، عمان، . خالد واصف الوزيني، أحمد حسين الرفاعي، مبادئ الاقتصاد الكلي بين النظرية والتطبيق -(1)
 .269. ، ص9002الدار الجامعية، الإسكندرية، . نقود وبنوك وأسواق مالية: صادياتاقتمحمود يونس، كمال أمين الوصال،  -(2)
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ناحية ويحد من  لية خل  النقود عبنر  لينة مضناع  عنر  النقند المتداولنة منن ناحينة أخنرى  كمنا قند ينظنر 

 .(1)بكميات نقديةإليها بأنها عملية اقترا  داخلي أو حقن للاقتصاد 

 :(2)وتتميز عمليات السوق المفتوحة عن أدوات السياسة النقدية الأخرى كما يلي

   تتم عمليات السوق المفتوحة في إطار من السيطر  الكاملة للبن  المركزي 

   تتميننننز عمليننننات السننننوق المفتوحننننة بالمرونننننة والدقننننة حي  لا يوجنننند حنننند أدنننننى أو أقصننننى لهننننذ

 العمليات 

  تتييرها بسهولة إمكانية 

 :(3)إلا أنه ورمم هد  الأهمية التي تتسم سياسة السوق المفتوحة بها  إلا أن لها حدودا تتمثي في

  يعتمد نجاحها على مدى تطور سوق الأوراق المالية  ومدى احتفاظ البنو  التجارينة بمسنتويات

 مستقر  نسبيا من السيولة 

 الية إلى زياد  المعرو  منها  مما يكون له أثراأ على يؤدي قيام البن  المركزي ببيع الأوراق الم

 أسعارها 

  إن العلاقننة بننين بيننع وشننراء الأصننول مننن قبنني البننن  المركننزي ومسننتوى النقنند المتننداول والسننيولة

 .لدى البنو  التجارية ليست بالضرور  قائمة

 :سياسـة سعر إعادة الخصـم  -3-1-2

فائد  التي يمكن أن يتقاضا  البن  المركزي من البننو  سياسنة سعر إعاد  الخصنم يعبر عن سعر ال

التجارية عند الاقترا  منه  أو طل  إعاد  خصم ما لديها من أوراق تجارية  وعاد  منا يكنون سنعر الخصنم 

                                           

 .201. خالد واصف الوزير، أحمد حسين الرفاعي، مرجع سابق، ص -(1)
 .262محمود يونس، كمال أمين الوصال، مرجع سابق، ص  -(2)
 .26.عبد المجيد قدي، مرجع سابق، ص -(3)
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  حتنننى تسنننتطيع البننننو  التجارينننة تتطينننة مصننناريفها %2أقننني منننن سنننعر الفائننند  السننناري فننني السنننوق بحنننوالي 

 .(1)مح معقولالإدارية  وتحقي  هامش ر 

من أقدم وسائي السياسنة النقدينة المنتهجنة منن قبني البننو  المركزينة  فقند  -إعاد  الخصم–وتعد أدا  

 .(2)  مير أنها أصبحت قليلة الأهمية في القرن الحالي25وأوائي القرن  11شات استعمالها في القرن 

و ذلن  الانكماشنية   التوسنعية و أما عن  لية استخدام هذ  الأدا  فيمكن تلخيصها في إطار السياسة

 حنالات ففني الاقتصنادي  تحقين  الاسنتقرار بهندف تخفيضنه أو الخصنم إعناد  سنعر رفنع تنأثير خنلال منن

 الاقتصناد فني الندفع كمينة وسنائي زياد  نتيجة والخدمات  السلع على الطل  في الإفرا  عن النات  التضخم

 رفع خلال من ضروريأا  وذل  أمرا المركزي  البن  تدخي من يجعي مما الطبيعي  المستوى  عن تزيد بصور 

 اللازمنة النقدينة الإضنافية السنيولة علنى الحصنول تكنالي  ارتفنات إلى بدور  يؤدي والذي الخصم إعاد  سعر

 الائتمان  على خل  التجارية البنو  مقدر  من التقليي إلى يؤدي مما التجارية  للبنو  الائتمانية القدر  لزياد 

 القنرو  المقدمنة مقابني كفوائند عملائهنا منن التجارينة البننو  تتقاضا  الذي الفائد  سعر لارتفات نظرأا وذل 

تكاليفهنا   لارتفنات نظنرأا التجارينة أوراقهنم خصنم أو الاقتنرا  علنى الإقبنال عندم إلنى بعملائهنا يندفع ممنا لهم 

 وسنائي حجنم تقليني صنور  فني يننعكس والذي الائتمان  خل  على التجارية البنو  مقدر  من التقليي وبالتالي

 منن التقليني علنى والعمني والخندمات  السلع على الكلي الطل  تخفي  في يساهم وبما في الاقتصاد  الدفع

 الانكمناش حنالات لعنلاج الخصنم إعناد  سنعر سياسنة تسنتخدم كمنا .الاقتصناد فني الضنتو  التضنخمية حد 

 القنرو  علنى الخصنم إعناد  سنعر بتخفني  المركنزي  البنن  قينام خنلال وذلن  منن الاقتصناد  يسنود النذي

 القنرو  علنى الفائد  أسعار تخفي  إلى يؤدي الذي الأمر البنو  التجارية  من المقدمة التجارية والأوراق

 زياد  وبالتالي الاقتصاد  في الدفع وسائي حجم زياد  على يعمي مما لعملائها  التجارية البنو  تقدمها التي

                                           

 .721. مرجع ساب   نمجدي عبد الفتاح سليمان   -(1)
 .792.   ن2222درا الفكر  عمان  . هيثم الزمبي  حسين أبو الزيت  أسس ومبادئ الاقتصاد الكلي -(2)
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 العاطلنة الطاقنات واستتلال الاقتصاد إلى التوازن  في إعاد  يساهم وبما والخدمات  السلع على الطل  حجم

 .الاقتصادي الاستقرار وتحقي 

 :(1)إن سياسة سعر إعاد  الخصم تأخذ قدراأ من الفعالية في حالتين

 اللجنوء إلنى البنن   إذا ما اضطرت المصارف التجارية نتيجة لقلة الاحتياطيات النقدينة الموجنود  لنديها إلنى

 المركزي إلى خصم بع  ما لديها من أوراق 

  إن رفع سعر الخصم من طرف البن  المركزي لا يمكن أن يؤثر على التوسع في منح الائتمان من طرف

البننننو  التجارينننة منننا دام أصنننحا  المشنننروعات مسنننتعدون للاقتنننرا   والبنننن  التجننناري يننندر  بنننأن أصنننحا  

لننون الزينناد  المفروضننة فنني سننعر الخصننم  واسننتمرارهم فنني الطلنن  علننى الائتمننان المشننروعات هننم الننذين يتحمّ 

 .بالرمم من ارتفات أسعار الفائد   يعود إلى إمكانية تعوي  ذل  من خلال رفع الإنتاجية أو أسعار السلع

 :(2)وتتميز سياسة إعاد  الخصم بالخصائن التالية

  التأثير مباشر  على سعر السيولة البنكية هي تقنية يهدف البن  المركزي من خلالها إلى 

  يبقى أن إعاد  الخصم ليست عملية مرتبطة حتمناأ بالخصنم  إذ يمكنن أن تخنن عملينات تسنبيقات يقندمها

 .البن  المركزي مقابي رهن سندات محفظة أوراق المؤسسات البنكية

 :سياسة الاحتيـاطي الإجبـاري  -3-1-3

ظّم الائتمنان علنى ضنرور  احتفناظ البننو  التجارينة بأرصند  لندى تنص  التشنريعات الحديثنة التني تنن

البننن  المركننزي تمثنني نسننبة معينننة مننن الودائننع لننديها  وهنني النسننبة القانونيننة للاحتينناطي النقنندي  وتمثنني الحنند 

الأدنى لما يج  تحتفن به البنو  التجارية من أرصد  نقدية مقابي ودائعها  ويح  للبنو  التجارينة اسنتخدام 

                                           

 .72. ماجد  مدوخ  مرجع ساب   ن -(1)
 .701.  ن2222ديوان المطبوعات الجامعية  الجزائر  . فريد  بخراز يعدل  تقنيات وسياسات التسيير المصرفي -(2)
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كالقرو  والاستثمارات وميرها من مجالات  زائد من الودائع عن هذا الاحتياطي في مختل  أعمال البن  ال

 .(1)استخدام ما لديه من موارد

 :(2)ما يليإن البن  المركزي يستخدم هذ  التقنية في 

يقوم البن  المركزي بتخفي  نسبة الاحتياطي القانوني في حالات الركود الاقتصادي  وذل   -

لدعم سيولة الجهاز المصرفي  وتعزيز مقدرته على خل  النقود الائتمانية  وبالتنالي النتمكن منن 

 الزياد  في قروضها للمشروعات 

أمنننا إذا أراد البنننن  المركنننزي تخفننني  حجنننم الائتمنننان فإننننه يعمننند إلنننى رفنننع نسنننبة الاحتيننناطي  -

لبن  التجناري ممنا ينؤدي إلنى القانوني  الأمر الذي يؤدي إلى تجميد جزء كبير من احتياطيات ا

 .التقليي من قدرته على خل  النقود الائتمانية

وتعتبننر هننذ  الأدا  ذات تننأثير سننريع المفعننول علننى احتينناطي البنننو  التجاريننة مقارنننة بننالأدوات الأخننرى   -

منن  حي  أن تأثيرها يشنمي كني البننو  التجارينة  سنواء الصنتير  أو الكبينر   إذ يخضنع الكني للنسن  المحندد 

 . (3)طرف البن  المركزي بت  النظر عن حجم ودائعها

 :(4)إلا أن هذ  السياسة تعاني من عيو   من بينها نذكر

   رمننم حقيقننة أن تتيننر بسننيط فنني نسننبة الاحتينناطي النقنندي القننانوني يننؤدّي إلننى تتيننر ملمننوس فنني العننر

سننة قنند تحنند مننن إمكانيننة اسننتخدام هننذ  النقنندي إلا أنر الصننعوبات الإداريننة التنني قنند تحننيط أحيانننا بهننذ  السيا

 السياسة 

  بالإضافة إلى عي   خر هو أن رفع نسبة الاحتياطي النقدي القانوني يخل  مشكلة نقن السيولة خاصنة

 .للبنو  التي لا يكون لديها أرصد  زائد  كافية
                                           

 .772.دي عبد الفتاح سليمان  مرجع ساب   مج -(1)
 .79. ماجد  مدوخ  مرجع ساب  -(2)
 .792. هيثم الزمبي  حسن أبو الزيت  مرجع ساب   ن -(3)
 .271. محمود يونس  كمال أمين الوصال  مرجع ساب   ن -(4)
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 : الأدوات النـوعيـة  -3-2

 :سياسـة تأطيـر القـروض  -3-2-1

به أو بموجبه السلطات النقدية بتحديد سوق لتطور القرو  الممنوحة من  وهي إجراء تنظيمي تقوم

قبننني البننننو  التجارينننة بكيفينننة إدارينننة مباشنننر  وفننن  نسنننبة محننندد  خنننلال العنننام  كنننألا يتجننناوز ارتفنننات مجمنننوت 

القرو  الموزعة نسبة معيننة  ففني حنال الإخنلال بهنذ  الإجنراءات تتعنر  البننو  إلنى عقوبنات تتبناين منن 

 .وتهدف هذ  السياسة للحد من قدر  البنو  على منح الائتمان مباشر . (1)لأخرى دولة 

 :لقروض لالسيـاسـة الائتمانية  -3-2-2

قراراتنه تتعلن  فقنط بنبع  القطاعنات التني يعتبرهنا أكثنر  جعنيوتعني انتهاج البن  المركزي سياسة ت

مردودية للاقتصاد الوطني  فيقوم بتوجيه القنرو  إليهنا  بحين  تكنون قراراتنه كفيلنة بإعطناء كني التسنهيلات 

 .في منح القرو  إلى هذ  القطاعات

 :(2)ويمكن أن تأخذ هذ  السياسة عد  أشكال

  إقرار معدل الخصم المفضي 

  إعاد  خصم الأوراق التي لا تتوفر فيها الشرو  الضرورية إمكانية 

   قبول إعاد  خصم الأوراق فوق مستوى السق 

  إعطاء أو منح تمديد لمد  استحقاق القرو  ومعدل الفائد. 

 :الإقنـا  الأدبـي -3-2-3

تقنننوم هنننذ  السياسنننة علنننى توجينننه النّصنننح للبننننو   وذلننن  بعننندم التوسّنننع فننني مننننح القنننرو   خاصّنننة 

قرو  التي توجد للمضارمة  إذ لاحن أن هنا  خطر على الاقتصاد الوطني من هذا التوسّع  ويأخذ هنذا ال

 :(1)الإقنات أو التوجيه أشكال مختلفة منها
                                           

 .92.عبد المجيد قدي  مرجع ساب   ن -(1)
 2222/2222منشورة، جامعة محمد خيضر بسكرة،  غير. صالح مفتاح، محاضرات في الاقتصاد -(2)
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  إرسال مذكرات إلى البنو  بالإقنات عن قبول أوراق معينة 

  عدم الإقرا  لمشروعات معينة 

  التجارية التحذير بعدم قبول إعاد  خصم بع  الأوراق 

 عدم تقديم أموال كثير  مطلوبة. 

وتختل  فعالية هد  الوسيلة من دولة إلى أخرى  ومن حالة إلى أخنرى  فهني تتوقن  علنى عندد منن 

الاعتبنننارات  أهمهنننا السنننمعة والمكاننننة  ومننندى علاقنننة البنننن  المركنننزي بالجهننناز المصنننرفي  وتكنننرار الاتصنننال 

خنرى  بالإضنافة إلنى مندى خبنر  البنن  المركنزي المصنرفية فني والاستشارات التي يقوم بهنا منع المصنارف الأ

 .كيفية تنظيم الائتمان في المجتمع  والإسهام في تحقي  الاستقرار الاقتصادي

 :أهـداف السيـاسة النقديـة -4

 :الأهداف النهائية-4-1

السياسنة الاقتصنادية  تسعى السياسة النقدية دوما إلى بلوغ الأهنداف العامنة أو النهائينة التني تسنعى لهنا دومنا

العامة  وذل  نظرا لاعتبار تل  الأولى تمثي أدا  أو وسيلة من الوسائي الظرفية للسياسة الاقتصنادية فني أي 

وملننوغ تلنن  الأهننداف النهائيننة لننن يتننأتّى إلا مننن خننلال المننرور بأهننداف وسننيطية تعتبننر حلقننة . اقتصنناد كننان

وتسننتهدف السياسننة .   مننن دولننة إلننى أخننرى لعنند  اعتبنناراتالوصنني لتحقينن  الأهننداف النهائيننة  التنني قنند تختلنن

( تنظننيم وتسننيير العننر  النقنندي)النقديننة بالدرجننة الأولننى التننأثير علننى كميننة النقننود المتداولننة فنني الاقتصنناد 

وتسننعى السياسننة النقديننة إلننى . ومعنندلات الفائنند   قصنند التننأثير علننى مسننتوى الأداء الاقتصننادي بشننكي عننام

 .تصادي العام  بشطريه التوازن الاقتصادي الداخلي والتوازن الخارجيضمان التوازن الاق

  تحقي  العمالة أو (محارمة التضخم)فالأول يتحق  نتيجة ضمان استقرار المستويات العامة للأسعار 

أما الشطر الثاني فيتمثي في توازن ميزان . وتحقي  النمو الاقتصادي( محارمة البطالة)التشتيي الكامي 

                                                                                                                                  

 .27.ماجدة مدوخ، مرجع سابق، ص -(1)
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المدفوعات من خلال ضمان استقرار قيمة العملة الوطنية بالمقارنة مع نظيراتها الأجنبية ومحاولة تحقي  

هذ  الأهداف النهائية الأرمعة تعرف بأهداف المرمع . التوازن في الميزان التجاري  المالي والرأسمالي

 .''كالدور  نيكولا'' السحري والتي عرفها الاقتصادي الانجليزي 

  :(11-1)رقم الشكل

 ''Le Carré Magique de N. Kaldor1 ''مسار الأهداف النهائية للسياسة النقدية 

 

بعد تسليط الضوء على أهداف المرمع السحري والتي تمثي الأهداف النهائية للسياسة النقدية  نعمد 

إلى طرح إشكالية التعار  بين أهدافها  فالعلاقة بين استقرار الأسعار والتوظي  الكامي هي إحدى 

ياد  التشتيي فز . الحالات التي توضح ذل   فمن الصع  تحقي  كلا الهدفين السابقين في نفس الوقت

تؤدي إلى رفع الأسعار  كذل  هنا  صعوبة بالنسبة لتحقي  التشتيي التام وتوازن ميزان المدفوعات  

فزياد  حجم الصادرات تقتضي خف  مستوى الأسعار وتحسين الجود  وزياد  القدر  التنافسية بالمقارنة 

والعمالة  إلا أن ذل  سيؤدي إلى مع الدول الأخرى  ومزياد  الصادرات تحد  زياد  في كي من الدخي 

زياد  الميي للاستيراد واحتمال ارتفات مستويات الأسعار المحلية  وهكذا يمكن أن يؤدي التوظي  الكامي 
                                           

1  -  Marie Delaplace - « Monnaie et Financement de l’économie » - édition DUNOD – Paris - p118. 
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إلى رفع مستويات الأسعار وزياد  حجم الواردات ونقن حجم الصادرات  وبالتالي التأثير سلبا على 

 .وضعية ميزان المدفوعات

لنمو الاقتصادي واستقرار الأسعار فهي واحد  من أكثر العلاقات جدلا  فهنا  من أما العلاقة بين ا

يؤكد أن النمو في المدى الطويي لن يتحق  ما لم يكن هنا  استقرار في مستويات الأسعار  في حين 

موق  )يرى البع  أن التضخم ضروري لزياد  سرعة عجلة التنمية  أما من منظور البع  الآخر 

 .التضخم لا يساعد على تحقي  معدل أسرت للنمو إلا أنه يكون ملازما لننه  فإن (وسط

وعلى العموم نجد أن السلطات النقدية في أي دولة تعتمد على وضع ورسم إستراتيجية نقدية خاصة  

قد تبدي عليها بع  التعديلات من فتر  لأخرى نظرا لبع  الاختلالات المسجلة لبع  المؤشرات 

يتعيّن على البن  المركزي تسطير جملة من الأهداف الواج  بلومها يتقدمها التركيز  إذن. الاقتصادية

على هدف معين كونه أهم هدف ينبتي استهدافه أولا  وعلى العموم نجد أن استقرار المستويات العامة 

 . للأسعار يمثي الهدف المشتر  في أمل  الدول

 :الأهـداف الوسيطة  -4-2

دارتها الوصول تعتبر الأهداف الوسيط ة عن تل  المتتيّ رات النّقدية التي يمكن عن طري  مراقبتها وا 

 :(1)إلى تحقي  بع  أو كي الأهداف النهائية  ويشتر  في الأهداف الوسيطة أن تستجي  لما يلي

  وجود علاقة مستقر  بينها ومين الأهداف النهائية 

 لسلطة النقدية  ا من إمكانية مراقبتها 

  القياس والتقيينمأن تكون سهلة. 

                                           

 .1.ماجدة مدوخ، مرجع سابق، ص -(1)
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ف  ر المجمعننات النقديننة  سننعر الصنن: ومننن بننين الأهننداف الوسننيطة التنني تمارسننها السّننلطات الن قديننة

 (.1)وأسعار الفائد  

 :وتنقسم إلنى :المجمعـات النقديـة والقـروض -4-2-1

ويرمنز لهنا بنن  ونعني بها عر  النّقنود  ويطلن  عليهنا عنر  النّقنود بنالمعنى الواسنع  :المجمعات النقديـة -

M2 وهي على عدر  أنوات: 

M1  :الودائع تحت الطّل + عبّ ر عن الن قود المتداولة ت. 

M2 : تعبر عنM1  + حسابات الادّخار السكني+ حسابات الادّخار على الدفاتر. 

M3 : تعبنننر عننننM2  + شنننهادات الإيننندات التننني يصننندرها الوسنننطاء المننناليون + الحسنننابات لأجننني +

إجمالي التّوظيفنات النّقدينة + الأسهم والحصن الصّادر  من شركات الإشهار وصنادي  التّوظي  المشتركة 

 .بالعملات الأجنبية

M4 : تعبر عنM3  + سندات الخزينة+ أوراق الخزينة. 

كيننة للمقيمنننين بنوعيهنننا القطننات العنننام والقطنننات الخننان  بالإضنننافة إلنننى يشننمي القنننرو  البنو : القــــروض -

القر  الداخلي ويشمي مختل  التّمويلات الدّاخلينة  وأخينراأ القنر  الإجمنالي النذي يشنمي مختلن  تمنويلات 

 .الاقتصاد

 :معـدلات الفـائدة  -4-2-2

معنندّلات الفائنند   ومننن ثننمر إلننى خفنن   تهنندفحسنن  المفهننوم الكنننزي فننإن السياسننة النقديننة التّوسّننعية 

انخفننا  تكلفننة رأس المننال  وهننو مننا يعمنني علننى رفننع نفقننات الاسننتثمار  ويزينند مننن الطّلنن  الكلنني والإنتنناج 

                                           

 .202.فريد  بحراز يعدل  مرجع ساب   ن -(1)
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ت أسننعار الفائنند  فقنند والعكننس فنني حالننة اتّبننات سياسننة نقديننة انكماشننية  إلا أنرننه وخننلال فتننر  السننبعينات  فقنند

 .(1)مكانتها كهدف وسيط أساسي للسياسة النقدية

 :الصـرف سعٍـر -4-2-3

أو رفعنه منن أجني الوصنول إلننى  هتنأثير فني سنعر الصّننرف  وذلن  بتخفيضنالتقنوم السنلطات النقدينة ب

فعندما تحق  الدّولة فائضاأ في معاملاتها الخارجية  فإن . تحسين ميزان المدفوعات والاستقرار الاقتصادي  

هننذا يعننني زينناد  الطّلنن  علننى عملتهننا الوطنيننة الننذي ينننت  عنننه ارتفننات فنني أسننعار السننلع المحليننة  وهننو مننا 

  يضنننع  قننندرتها علنننى المنافسنننة فننني الأسنننواق الدّولينننة  وينننؤدّي ذلننن  إلنننى انخفنننا  الطّلننن  علنننى سنننلع هنننذ

جننز فنني ميننزان عالدّولننة وبالتالي تننناقن الفننائ  فنني ميننزان المنندفوعات  ويحنند  العكننس فنني حالننة تحقينن  

 .المدفوعات

 :الأهـداف الأوليـة -4-3

نظننراأ لتنننوّت الأهننداف الوسننيطة للسياسننة النقديننة اسننتلزم الأمننر تحدينند أهننداف عمليننة  وهنني متتيننرات 

 .(2)بصفة جيد  باستخدام أدوات في حوزتها نقدية  يمكن للسّلطات النقدية الوصول إليها

إذاأ فنننإنر الأهنننداف العامنننة هننني تلننن  المجموعنننة منننن المتتينننرات الشنننديد  الاسنننتجابة لأدوات السياسنننة 

 :(3)النّقدية  وتتكون هذ  الأهداف من مجموعتين

وتضننننم القاعنننند  النقديننننة  مجمننننوت احتينننناطي البنننننو   احتينننناطي الودائننننع : مجــــاميع الاحتياطـــــي . أ

 .الخاصة

 .وهي سعر الفائد  على الأرصد  المركزية  سعر الفائد  على أذون الخزانة: أسعار الفـائدة .  

                                           

 .72.مدوخ  مرجع ساب   نماجد   -(1)
 .770.فريد  بخراز يعدل  مرجع ساب   ن -(2)
 .271.أحمد أبو الفتوح  مرجع ساب   ن -(3)
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ومن خلال استخدام الأهداف الوسنيطة والأولينة  يمكنن للبنن  المركنزي أن يقنيم بسنرعة منا إذا كاننت 

يننة علنننى العمالنننة أو تسنننير فنني الطريننن  الصّننحيح أم لا  بننندلا منننن الانتظننار لكننني يننرى النتيجنننة النهائ تهسياسنن

 .مستوى الأسعار 

 :استقلالـية البنك المركزي ومصداقية السياسة النقديـة -5

فني إدار  السياسنة النقديننة بعينداأ عنن تنندخي السنلطة التنفيذيننة   تهاسننتقلاليهنو نعنني باسنتقلالية البننن  المركنزي 

وتننرتبط اسننتقلالية البننن  المركننزي بطبيعننة أهننداف السياسننة النقديننة  فبقنندر مننا تكننون ملتصننقة بهنندف اسننتقرار 

 .(1)الأسعار بقدر ما تكون مستقلة

ي  أكندت دولة  ح 12على  BADEو  PARKINوقد أكدت بع  الدراسات الميدانية مثي دراسة 

 .أنه كلما ارتفعت درجة استقلالية البن  كلما كان معدل التضخم منخفضاأ 

ضننمان مصننداقية السياسننة النقديننة  ذلنن  أن السننلطة النّقديننة  فننياسننتقلالية البننن  المركننزي  تسنناهمو 

المسنننتقلة تكنننون أكثنننر جننندار  منننن السنننلطات السياسنننية فننني المحافظنننة علنننى اسنننتقرار عملهنننا ومهامهنننا لتحقيننن  

 .أهدافها  لأنها تكون بعيد  عن التناقضات والصراعات السياسية

تكمننننن بننننين العمننننلاء الاقتصنننناديين  والمقصننننود بمصننننداقية السياسننننة النقديننننة هنننني تلنننن  العلاقننننة التنننني

والسننننلطات النقديننننة  لتننننوفير معلومننننات واقعيننننة علننننى حالننننة الاقتصنننناد  خاصننننة المعلومننننات الخاصننننة بمعنننندل 

 .التضخم

 :السياسة النقدية و استهداف التضخم -6

لتناء التشنريعي  الإطنار استقرار وعدم الأموال  رؤوس وحركة المالية  الابتكارات أدت لقد  عىنيالقينود  وا 

بلندان  تخلني إلنى النقدينة  السياسنة إدار  فني المركزينة للبننو  أكنر  اسنتقلالية تنوافر وعدم المالي  التنظيم

                                           

 .92.91. عبد المجيد قدي، مرجع سابق، ص ص -(1)
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الوقنت  فني مثبتنة النقندي الاسنتهداف نظنام عنن المتحند   والمملكنة وأسنرتاليا  وكنندا  نيوزيلنندا  مثني عند  

 .التضخم استهداف بسياسة عِّرف النقدية السياسة لإدار  حديثاأ  نظاماأ  نفسه

 إلى نظراأ  السياسة  هذ  تبني على إقبالاأ  الدول أكثر من تعد الناشئة الدول أن إلى الإشار  وتجدر

تحقين   أمنام الأساسنية العقبنة إليهنا بالنسنبة تمثني أصنبحت حين  تعانيهنا  التني المرتفعة التضخم معدلات

 1 .اقتصادية تنمية

 يتمينز نظنام عنن عبنار  هنو التضنخم اسنتهداف : علنى أن " Svensson و  Leidermanويعرفنه   

 ومجال المستهدف  والمستوى  المؤشر  :تحديد خلال من التضخم لمعدل رقمي كمي هدف صريح بتوافر

 الهندف و عندم بتتيينر  النقدينة للسنلطات تسنمح التني الممكننة الحنالات وتعرين  والأفن  الزمنني  التتير 

 2."الصرف سعر أو النقدية المجمعات استهداف مثي وسيطة وجود أهداف

 منن تزيند أن وسنعها فني و اسنتهداف التضنخم   عناصر سياسنة من عنصرا جوهريا المصداقية و تمثي 

 فني يجتهد الذي المركزي  البن  على خاصة بصور  يصدق ما هو و هائلة  السياسة النقدية زياد  فعالية

ذا .التضخم على القضاء  استقرار تحقي  على العزم عاقد بأنه الجمهور إقنات المركزي  للبن  تسنى ما  وا 

 منا ولكنن .التضنخمية التوقعنات محارمنة إلنى بحاجنة يكنون  لا إذ التطبين   مهمتنه سنهلة تصبح الأسعار 

 الأحيان بع  في تتسم السلطات قرارات أن علمنا إذا خاصة هذ  المصداقية  إلى الوصول إلى السبيي

 .المركزي  البن  استقلالية هو شروطها أول ولعي موحد   إقناتوصفة  توجد لا إذ بالمراومة

 مسنتهدفة أرقنام وضنع هنو تعظيمهنا  و المصنداقية بنناء إلنى والمفضني النقدية للسياسة البديي إن الإطار

 يقنوم خلالهنا منن والتني النقدينة  للسياسنة القاعند  هني للتضنخم مسنتهدفة أرقنام وضنع فسياسنة .للتضنخم

                                           

1
 - Emmanuel carre, une Histoire du ciblage de l’Inflation, (France: centre d’économie de l’université paris 

Nord CNRS , N 07–2011), p. 3. 
2
 - Zied Ftiti & Jean – François Goux, Le ciblage d inflation: un essai de comparaison internationale (France: 

Groupe d’Analyse et de, Théorie Economique Lyon‐St Etienne, Mars 2011), p. 5. 
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 السياسنة قنرارات بتوجينه عننه المعلنن المسنتهدف للتضنخم بالنسنبة المتوقنع المسنتقبلي التضنخم  معندل

 1.الاقتصادية

مندى  تحديند يمكنن لا المسنتهدف للتضنخم كمني هندف وضنع علنى شنيء كني قبني السياسنة هنذ  تنطنوي 

 يكمنن المسنألة جنوهر فنإن ثنم ومنن المنال  بعيد هدف الجمهور يعتبر  فقد يتمتع بها  التي الإقنات درجة

 :يلي ما السياسة هذ  تقتضي عمليا الهدف  هذا تحقي  في كيفية

دقيقنا  واحندا رقمنا الهندف يكنون  أن هنذا يعنني لا و المسنتهدف  التضنخم لمعندل رقنم عنن الإعنلان

أن  اعتبار على .مئوية نقا  ثلا  أو نقطتين بين يتفاوت مستهدف مجال وضع إلى يلجأ فقد بالضرور  

 أي إصنابة يسنتطيع لنن المركنزي  البنن  أن المؤكند منن لأننه المفنرد  الرقم من مصداقية ذو يكون  المجال

 صنلبة ركينز  أي ينوفر لا منا وهنو جندا  عريضنا المجنال يكون  لا أن يشتر  بالمقابي  لكن .هدف مطل 

 .لبناء التوقعات

 يتيح للسلطات حتى أعوام  وثلاثة عامين بين يتفاوت محدود زمني لأف  المستهدف الرقم تحديد يتم كما

 تتيير السياسة ضرور  على الإشار  أما .المتتير  الاقتصادية الأوضات مع النقدية السياسة لتكي  مجالا

 المتوقنع هندف التضنخم يعتبنر ذلن  وعلنى .المسنتهدفة القنيم منع المتوقنع التضنخم توافن  عندم هنو الحالية

 .للجمهور واضحة إشار  متتير  أو وسيط

لمعندل  مرتفنع مسنتوى  علنى والحفناظ التضنخم تخفني  بنين الممكنن التعنار  السياسنة هنذ  تتجن  وحتى

 .الأوضنات  حنول الصنريح السياسني النقناش وهني للمصنداقية  مسناند  إجنراءات تضناف الننات   نمنو

تبات الاقتصادية  2. الرئيسية الاقتصادية المتتيرات حول الإحصائية المعطيات تفسير في العلانية وا 

                                           

1
 -Green John H, « Inflation targeting: theory and policy implications », IMF Staff Papers, Vol. 43, N° 4, 

Dec.1996, p.779. 
2
 - Green John H, « Inflation targeting: theory and policy implications », IMF Staff Papers, Vol. 43, 

N° 4, Dec.1996, p.780. 
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 النتحكم علنى النقدينة السنلطة قندر  منن بنالرمم أننه النقدينة  بالسياسنة الخنان الجزء هذا يةنها في و نؤكد

 إذ للتضخم  الآخر المصدر عن الطرف م  يج  لا أنه  إلا التضخم  لمحارمة النقدية الكتلة في نمو

تمويني  طرين  عنن داخليا أو (الاستدانة) خارجيا إما تمويلها يتم والجباية الحكومية النفقات بين أن الفجو 

يؤكند  التحليني هنذا .النقدينة القاعند  توسنع يعنني النذي العمومينة  الخزيننة لحسنا   المركنزي  للبنن  مباشنر

 .المالية السياسة و النقدية السياسة بين الجاد التنسي  ضرور  على

 :ضبط التضخمو سياسة سعر الصرف  -7

 سننببية بننين سننعر الصننرف و التضننخم نجنند نظريننةفمننن بننين أهننم النظريننات التنني افترضننت وجننود علاقننة 

 على La loi du prix unique1" قانون السعر الوحيد"التي ترتكز على مبدأ يدعى الشرائية  القو  تعادل

 المندى فني الداخلينة الأسنعار فني تتينراأ  أيضناأ  يحند  أن يمكنن الخنارج فني الأسنعار أن تتينر اعتبنار

 .الشرائية القو  تعادل نظرية وتحق  مراعا  حالة في الحقيقي سعر الصرف ثبات مع القصير 

 كنأدا  الصنرف سنعر سياسنة دور بنين وثيقنة بع  الدراسات التي تندل علنى وجنود علاقنة  كما أن هنا 

 المتقدمنة الدولنة ففني لتحقيقهنا  السنلطات تسنعى الأهنداف التني نوعينة ومنين النقدينة السياسنة أدوات منن

 يتضناءل لنذل  النقدينة  السياسنة أهنداف كنأهم ومحارمنة التضنخم عارالأسن مسنتويات اسنتقرار هندف يحدد

 تسنعى حنين في مثلاأ  النقد كعر  أخرى  أدوات مباشر  لحسا  كأدا  الدول هذ  في الصرف سعر دور

 مثني لمواجهنة رئيسنة كنأدا  الصنرف سنعر اسنتخدام هيكلينة إلنى اخنتلالات منن تعاني والتي النامية الدول

 .الاقتصادي الاستقرار وتحقي  الاختلالات هذ 

 تحرين  فني الندول عليهنا تعتمند التني الرئيسنية الأركنان أهنم أحند كوننه منن النقندي الاسنتقرار أهمينة تنبنع

 تسعى النقدية السلطات فإن لذل  والخارجية  المحلية للاستثمارات ملائمة بيئة وتهيئة النشا  الاقتصادي

 العملنة صرف سعر واستقرار للأسعار العام المستوى  استقرار على الحفاظ خلال من الهدف لتحقي  هذا

                                           

1 - Gregory N.Mankiw-Mark P.Taylor,Principes de l’économie,0
e 
Edition ;2011 ,p.897. 
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 المال أسواق وتطورات المحلية الاقتصادية التطورات مع ينسجم ملائم فائد  أسعار هيكي المحلية وتوفير

 .العالمية

تحقين   إلنى الطبيعني والننزوت الميني صنرف سنعر نظنام اختينار فني الاعتبنار بعنين يأخنذ أن ينبتني لنذل 

 .السوق  اقتصاديات إلى الدولي الانتقال ظي في خاصة ملائمة  تضخمية معدلات

 فني الصنرف سنعر سنلو  علنى بنالتعرف تسنمح التني المفتاحينة المتتينرات أحند النقنود عنر  كمنا يعتبنر

 بدلالة الصرف سعر قيمة تكون  المدفوعات حي   لميزان النقدية المقارمة حس  .الاقتصاديات المفتوحة

 بنين العلاقنة بينمنا .المعاكسنة الحالنة فني وتننخف  النقدينة الكتلنة تننخف  فترتفنع عنندما النقنود  عنر 

 الأسعار  نمو في معدل انخفاضا أيضاأ  يحد  النقود عر  انخفا  أن والتضخم توضح النقدية الكتلة

ى و منن بنين الدراسنات التني تناولنت أثنر المتتينرات النقدينة علن.معندل التضنخم فني بتبناطؤ يتنرجم والنذي

 السنريع لسنعر الانندفات حين  قندم منا يسنمى نمنوذج( ( R.Dornbusch 1976سنعر الصنرف دراسنة 

نتيجنة  الصنرف سنعر فني والملاحظنة الكبينر  للتتينرات تفسنيراأ  يقندم و النذي overshootingالصنرف 

 التعديي وبطء المال  رأس انتقال حرية هي الافتراضات من مجموعة ظي في النقدي العر  في التتير

 سنعر انندفات .التوقعنات وتناسن  المالينة  الأصنول أسنواق فني التعنديي بسنرعة بالمقارننة السنلع في أسواق

 الصنرف وسنوق  المالينة الأصنول وأسنواق السنلع أسنواق بين التعديي سرعة في التفاوت من ينت  الصرف

 1.الأجنبي

 يننت  الكلني الأثنر وهنذا الصنرف سنعر علنى تنؤثر الأخرى  العوامي ثبات مع النقدي العر  في فالزياد 

 :هي جزئية  ثار ثلاثة عن

 .الصرف سعر في مباشرا تخفيضا النقدي التوسع على يترت  -

                                           

1
 - Dernburg T, « Global macroeconomics », Harper &Row Publisher, New York, 1989, p.17. 
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 فني تحند  التني التعنديلات نتيجنة للأسنعار  العنام المسنتوي  فني ارتفنات النقندي  التوسنع علنى يترتن  -

 وهنذا الصنرف  سنعر فني بارتفنات مصنحوبا الأسنعار فني الارتفنات هنذا يكنون  وقند والنقند  سنوقي الإنتناج

 هنذا ولكنن متناسنقين  يكوننا قند الصنرف وسنعر للأسنعار العنام المسنتوي  منن كني سنلو  إلنى أن يشنير

 .المباشر الأول الأثر يلتي لا الصرف في سعر الارتفات

منن  ينتقني التني القننا  هو الصرف سعر أن حي  المحلي  التضخم على الصرف لسعر المباشر الأثر -

 .الكلي الطل  إلى النقدي التوسع أثر خلالها

الأجني  قصنير الأسنعار مسنتوى  في دالة الأجي قصير الصرف أن سعر Dornbuschنموذج  يفتر  و

فارتفنات  .الأجني طويني لسنعر الصنرف معنين ومسنتوي  الأجني طويني للأسنعار معنين مسنتوى  ظني فني

 الفائند  سنعر فيرتفنع الاسنمية  النقدينة الأرصند  علنى الطلن  زيناد  إلنى يفضني للأسنعار العنام المسنتوي 

 .المحلية للعملة الأجي قصير الصرف سعر ويرتفع الداخي إلى الأموال رؤوس تتدف  المحلي وبالتالي

طويني  الأسنعار ومسنتوى  الأجني طويني الصنرف سنعر عنند الأجني طويني التنوازن  منن الاقتصناد ويقتنر 

وارتفعنت  الفائند  لسنعر بالنسنبة النقندي الطلن  حساسنية درجنة انخفضنت كلمنا أسنرت  بدرجنة الأجني 

 .المحلي الكلي للإنتاج السعرية الطل  مرونة وارتفعت الفائد  لسعر الكلي الطل  حساسية

المندى الطويني بحين    فرضنيتها علنى الشنرائية تتحقن  القنوى  و لقند خلصنت الدراسنة إلنى أن نظرينة تعنادل

 1.الصرف سعر الأسعار نتيجة لتدهور في ارتفات هنا  سيكون 

 تحند  قند التضنخم ارتفنات تسنب  التني فنإن الصندمةWaldman و  Claridaو حسن  نتنائ  دراسنة 

 ورفع النقدي المخزون  تتيير على الإقدام البن  المركزي  يختار الحالة هذ  في الصرف  سعر في صدمة

 تقرر التي الحالة في أما .الحقيقي الصرف سعر في انخفا  بدور  يحد  والذي الاسمية الفائد  أسعار

 سنعر فني ارتفنات يحند  هنذا التضنخم المسنتهدفة  معندلات فني النظنر إعناد  بضنرور  السنلطات فيهنا

                                           

1 - Rogoff. K, « Dornbusch’s overshooting model AFTER twenty-Five years. Mundll–Fleming lecture 

»,www.jmf.org, 2002, p.30. 
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 القصنير المندى فني الاسنمي سنعر الصنرف فني ارتفنات أيضنا ولكنن الطويي  المدى في الحقيقي الصرف

 1.الصرف سعر تخفي  و التضخم معدل تخفي  إلى الأخير في يقود مما

 :pass-through الأسعار مستوى  إلى الصرف أسعار تغير انتقال-7-1

 إلنى الصنرف أسنعار فني التقلبنات تنتقني أساسنها علنى التني الدرجنة أننه على (pass-through)يعرف 

 أسنعار تعنديي ومنين الصنرف أسنعار تحركنات بنين العلاقة يمثي حي  البلد   في للأسعار العام المستوى 

 Exchange Rate Pass- Throughالصنرف   سنعر أثنار بانتقنال فيقصند بهنا  السنلع المتناجر

 2.الصرف أسعار في للتتير تبعاأ  والمصدر  السلع المستورد  أسعار بالتتير الذي يطرأ في 

 إذا لنذل  و مما يزيد من حد  هذا التأثر هو الانفتاح الكبير على الخارج مع عدم القدر  على المنافسنة  

الأسنعار  مسنتوى  إلنى الصنرف أسنعار تتيينر فني انتقنال كبينر  تنأثيرات تشنهد الناشنئة الاقتصناديات كاننت

 محدود  بتقلبات يسمح الذي الصرف سعر لنظام النقدية السلطات تفضيي فإن بالبلدان المتقدمة   مقارنة

 .التضخم معدلات تقل  من يقلي لأنه نظرا يبرر   ما له سيكون  سعر الصرف في

 :ضبط التضخملإجـراءات السياسة الماليـة : الثـاني المطلب

  و لقد حظيت السياسة المالية بأهمية كبير  من تعتبر السياسة المالية أدا  من أدوات السياسة الاقتصادية

 .الخ...طرف الدول الحديثة من أجي التأثير على حجم و تكوين النات  الوطني  العمالة  الأسعار  

فاسنننتخدام السياسنننة المالينننة كوسنننيلة ممكننننة لتحقيننن   العمالنننة الكاملنننة و اسنننتقرار الأسنننعار فننني الاقتصننناد هنننو 

النظرينة العامنة للاسنتخدام  "لكتابه الشنهير  J.M. Keynesخاصية مميز  للعقود السبعة الماضية بعد نشر 

 3:را للعوامي أو الأسبا  التالية حي  تزايد الاهتمام بالسياسة المالية نظ1133سنة " الفائد  و النقود 

                                           

1
 - Clarida R, Waldman D, « Is bad news about inflation good news for the exchange rate? And if so, can that 

tell us anything about the conduct of monetary policy? », Colombia University, 2006, p.29. 
2
 - Eiteman David K, Stonehill Arthur I, Moffet Michael H, « Multinational business finance », 10th ed., Pearson 

Addison Wesley, USA, 2004 , p.141. 
3
 - M.C. VAISH ;" Essentials of Macroeconomic Management ";VIKAS Publishing House Pvt. Ltd. ; 

New Delhi, 2009, p.347 
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 .عدم فعالية السياسة النقدية كوسيلة لإزالة البطالة الجماعية خلال أزمة الكساد العظيم في الثلاثينات -

منع تأكيند  علنى دور  J.M. Keynesمنن طنرف New Economics "  الجديد ياتالاقتصاد "تطوير  - 

 .الكلي الفعال الطل 

 .تعريـف السيـاسة المالية وأنواعهـا -1

 :تعريـف السيـاسة الماليـة -1-1

 :هنا  عد  تعاري  للسياسة المالية نحاول إبراز البع  منها فيما يلي

السياسة المالية هي مجموعة من القواعد والإجراءات والتندابير التني تتخنذها الحكومنة فني أي دولنة »

 .(1)«يها خلال فتر  زمنية معينةلتحقي  مجموعة من الأهداف المتف  عل

السياسة المالية على أنها السياسة التي بموجبها تسنتخدم الحكومنة Arthur Smithies(1191 )و قد عرف 

بننرام  نفقاتهننا و إيراداتهننا مننن أجنني تحقينن   ثننار مرموبننة و تجننن   ثننار ميننر مرموبننة علننى النندخي القننومي  

 2.الإنتاج و العمالة

فقد عرف السياسة المالية على أنها عملية تشكيي الضرائ  Samuelson and Nordhaus(1111 )أما 

العام من أجي المساعد  على كبح تقلبنات الندور  الاقتصنادية و المسناهمة فني الحفناظ علنى مسنتوى  والإنفاق

 3.الاستخدام في ظي اقتصاد خالي من التضخم المرتفع و المتقل  عالي من

م  النذي تخططنه الدولنة وتنفنذ  مسنتخدمة فينه مصندر الإينرادات العامنة كما تعرف أيضاأ بأنها البرنا

لإحننندا  أثننر مرمنننو  فينننه  وتجنننن  أثننر مينننر مرمنننو  فينننه علننى كافنننة متتينننرات النشنننا   الاتفاقينننةومرامجهننا 

                                           

 .12.، ص2221/2222الدار الجامعية، الإسكندرية، . العامةعبد المطلب عبد المجيد، اقتصاديات المالية  -1

2 - Arthur Smithies ; " Federal Budgeting and Fiscal Policy " ; in Howard S. Ellis (ed.) ; A Survey of 

Contemporary Economics ; Vol. I ; The Blakiston Company ; Philadelphia ; 1949 ; p.174 

3 - P.A. Samuelson , W.D. Nordhaus , " Economics " ; 13th ed. ; McGraw-Hill International ; New 

York ; 1989 ;p.385 
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الاقتصنننادي والاجتمننناعي والسياسننني تحقيقننناأ لأهنننداف المجتمنننع والسياسنننة بمفهومهنننا المتقننندم  وتسنننتخدم كافنننة 

 .(1)ي  الأهداف الاقتصادية العامة للدولةأدواتها لتحق

 :أنـوا  السيـاسة المـاليـة  -1-2

 :السيـاسة المالية ذات الاتجـاه التوسعـي  -1-2-1

وهنا تستطيع الدولة زياد  حجم الإنفاق الكلي بصفة مباشر  عنن طرين  زيناد  حجنم نفقاتهنا  وبصنفة 

الاسننتهلا  لتشننجيع الإنفنناق الاسننتهلاكي وتخفنني  ميننر مباشننر  عننن طرينن  تخفنني  حجننم الضننرائ  علننى 

 .الضرائ  على الأرماح بهدف تشجيع الإنفاق الاستثماري 

 :السيـاسة الماليـة ذات الاتجـاه الانكماشي -1-2-2

وهننننا تقنننوم الدّولنننة بتخفننني  حجنننم الإنفننناق الكلننني بصنننفة مباشنننر  منننن خنننلال خفننن  حجنننم نفقاتهنننا  

 .م الضرائ  على الاستهلا  بهدف تخفي  الإنفاق الاستهلاكيوبطريقة مير مباشر  من خلال رفع حج

 :أدوات السيـاسة المـاليـة -2

تستخدم السياسة المالية ثلا  أدوات رئيسية  تتمثي في النفقات العامنة والإينرادات العامنة والأرصند  

 .الميزانية

 :النفقـات العـامة  -2-1

الدولة في واقع الحيا  الاقتصادية  لذل  يعرف الإنفاق إن الإنفاق العام هو المر   التي تعكس نشا  

تهننا قصنند الحصننول علننى المننوارد اللازمننة للقيننام ئابأنرننه مجمننوت مننا تدفعننه الدّولننة مننن نفقننات مننن مختلنن  هي

 .(2)بالخدمات المشبعة للحاجات العامة

                                           

 .دار الميسرة للنشر والتوزيع، ص. مصطفى سلمان وآخرون،مبادئ الاقتصاد الكلي -1

 2222/2222بسكرة،  -غير منشورة، جامعة محمد خيضر. حياة بن اسماعين، محاضرات في المالية العامة -(2)
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ي  الهيئنننة المبلنننو النقننند: ومنننن خنننلال هنننذا التعريننن  نجننند أنر النفقنننة تتكنننون منننن ثنننلا  عناصنننر  هننني

وتنقسننم النّفقننات العامّننة إلننى عنندر  أقسننام . القائمننة بعمليننة الإنفنناق  والهنندف المتمثنني فنني إشننبات حاجننة عامننة

 . حس  عدّ  معايير  فكي تقسيم يستند إلى معيار معين

 :(1)تنقسم النفقات العامة وفقاأ لهذا المعيار إلى: المباشر على الإنتاج الوطني الأثروفقاً لمعيار . أ

  هني تلن  التني تنؤدّي إلنى زيناد  مباشنر  فني الإنتناج النوطني  لنذل  فهني تعنرف : نفقات حقيقــة

 . بالنّفقة المنتجة

 وهنني التنني تسننتعمي مننن طننرف الأفننراد  فهنني لا تننؤدّي إلننى اسننتهلا  الدّولننة  :نفقـــات تحويليــة

ت الخنان  معننى للموارد العينية  بي تؤدّي إلنى تحويني قنو  شنرائية منن القطنات العنام إلنى القطنا

: وتنقسنم هنذ  النّفقنات إلنى. ذل  أنر الإنفاق هنا يقنوم بنه القطنات المسنتفيد منن النفقنات التحويلينة

 .نفقات تحويلية اجتماعية  نفقات تحويلية اقتصادية  ونفقات تحويلية مالية

 :وفقـا لمعيـار إمكـانية تغطيـة النفقـة بالقرض أو الإصـدار النقدي. ب

 هي تل  التي لا تؤدّي إلى زياد  الأموال   بعبار  أخرى لا تدر دخلاأ : ديـةالنفقات العا. 

 هني تلن  التني تندر دخنلاأ  والتني تنؤدّي إلنى زيناد  الأمنوال المالينة وزيناد  : النفقات غير العاديــة

 .الخدمات الشّخصية

 :التي تؤديها الدولة  للوظائفوفقـاً . ج

  عناأ للهيئنات الإدارينة التني تقنوم بهنا بصنرف النّظنر عنن أوجنه وتقسّم النّفقات تب: التقسيـم الإداري

 .النشا  لهذ  الهيئة

 ينص  إلى تقسيم النّفقات العامّة تبعاأ إلى الوظائ  التي تقوم بها الدّولة: التقسيـم الوظيفي. 

 :الإيـرادات العـامـة  -2-2

                                           

 .نفس المرجع حياة بن اسماعين،-(1)
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أو منن خنلال أنشنطتها  أو  وتمثّي مجموعة الأموال التي تحصي عليهنا الدّولنة  سنواء بصنفة سنيادية

أملاكها الذاتينة أو مصنادر خارجينة  وذلن  عنن طرين  القنرو  سنواء كاننت قنرو  داخلينة أو خارجينة  أو 

 .عن طري  الإصدار النقدي التضخّمي

 :تقسم الإيرادات إلى: تقسيمـات الإيـرادات. أ

 ايرادات أملا  الدولة, الرسوم ,الضرائ  : الإيـرادات العـادية. 

 الاصدار النقدي,وتتمثي في القرو  العامة : رادات غير العـاديـةالإيـ. 

 :المـوازنـة العـامـة  -2-3

هي جهاز مالي ينظّم مقدّما من الوسائي التي تستخدم للحصول على الإيراد العام  وتحقين  الإنفناق 

لتوجيننه الإمكانيننات نحننو العننام الننلازم لإشننبات الحاجننات العامننة خننلال فتننر  زمنيننة معينننة  فالميزانيننة هنني أدا  

ولكننني تنننؤدّي الدّولنننة دورهنننا فننني حينننا  المجتمنننع خنننلال الفتنننر  . تحقيننن  أهنننداف معيننننة نابعنننة منننن نشنننا  الدّولنننة

القادمة  والتي هي عاد  سنة  يتعين عليها القيام بتقدير النّفقات اللازمة لقيامها بمختلن  النشناطات  وتقندير 

  وهي على هذا النحنو تسنتطيع مقابلنة تقنديرات الإنفناق العنام بتقنديرات الإيرادات اللازمة لتتطية هذ  النّفقات

 .(1)الإيراد العام بالنسبة للسنة المالية القادمة

 :فعـالية أدوات السيـاسة المـاليـة -3

 : الرقـابة الضـريبية  -3-1

تسيطر فكر  الرقابة الضريبية علنى أهنم بننود نظرينة الضنريبة كجنزء منن سياسنات المالينة العامنة فني 

النننتّحكّم بعوامننني الإنفننناق العنننام  وكإحننندى المتتيّنننرات التننني تسنننتخدم معهنننا سياسنننة الميزانينننة فننني الرّقابنننة علنننى 

ئم سياسة  الميزانية في مواجهة التضخّم والكساد  بحي  تشكّي سياسة الرّقابة الضّريبية دعامة كبرى من دعا

                                           

 .بن سماعين حياة، مرجع سابق -(1)
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التقلّبننات الاقتصننادية  والسننيطر  علننى حركننات الضّننتو  التضننخمية فنني الاقتصنناد القننومي تحقيقنناأ للاسننتقرار 

 .(1)والنمو المتوازن في الاقتصاديات النّامية

ففنني حالننة قصننور الإنفنناق الخننان تقتضنني سياسننة الرّقابننة الضّننريبية بزينناد  الإنفنناق العننام بخفنن  

معنندّلات الضننريبة علننى الأرمنناح بهنندف رفننع معنندّلات الإنفنناق الاسننتثماري  أو علننى الاسننتهلا  بهنندف رفننع 

معنندّلات الإنفنناق الاسننتهلاكي  وذلنن  لتننر  النندّخول النّقديننة بينند الأفننراد لاسننتخدامها فنني تحفيننز الطّلنن  الفعلنني 

 ويحد  العكس في حالة جموح الإنفاق الخان. من الاستهلا  والاستثمار

وقد تقتضي ديناميكية الرّقابة الضّريبية في التخفي  من جموح الإنفاق العنام ضنرور  رمنط السياسنة 

الضننريبية الموضننوعة بعمليننات التخطننيط والحسننا  النندقي  لعوامنني النندّخي والإنفنناق القننومي  لضننمان تحقينن  

 .ن التضخّم والانكماشاتالتعادل ما بين الإنفاق الكلي المتوقّع  وقيمة النات  الكلي المتوقع بعيداأ ع

 (:2)ويمكننا سرد بع  القيود التي تتعر  لها سياسة الرقابة الضريبية

 القينود الإحصنائية -

 .محدودينة فعنالية سيناسة الرقنابة الضريبينة-

 .ارتفنات التكلفة الضريبية قد يضع  من حوافز الإنتاج الاستهلاكي والاستثماري على حد سواء-

 .لرقنابة الضريبينة نسبيناعندم منروننة ا-

 :الـديـن العـام  علىالـرقـابة  -3-2

إلننى جاننن  الرقابننة الضننريبية تسنناهم رقابننة النندين العننام فنني إدار  التحننويلات الماليننة  وتوجيننه الإنفنناق 

تلجأ  ومالباأ ما. الإنتاجي عن طري  تجميد القوّ  الشّرائية الزائد  في الأسواق  واستخدامها في تمويي الميزانية

السلطات الحكومية إلى عقد القرو   وطرح الأسهم والسّندات للاكتتنا  منن قبني الجمهنور  لوسنائي الرقابنة 

 .المالية الأخرى 

                                           

 .709.غازي حسين عناية، مرجع سابق، ص -(1)

 .700.709.نفس المرجع، ص ص -(2)
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 :الـرقـابـة على الإنفـاق العـام -3-3

تباشننر سياسننة الميزانيننة تأثيرهننا فنني الرقابننة علننى التضننخّم والانكمنناش مننن خننلال الإنفنناق الحكننومي  

ي أو الاسننتثماري برفنننع معدّلاتنننه  و تخفيضننها حسننن  الأحنننوال الاقتصننادية السّنننائد   ونعنننني سننواء الاسنننتهلاك

سياسنة الإنفناق الحكنومي فني إحندا  عجنز أو فنائ  فني الميزانينة  للنتحكّم فني   بالإنفاق الحكومي المباشنر

الإنفنناقي للتننأثير الضّننتو  التضننخّمية أو الانكماشننية  ففنني حالننة الكسنناد يمكننن الاعتمنناد علننى سياسننة التّوسّننع 

فني حجنم الإنفنناق الخنان  وتعننوي  الانخفنا  الطننارئ فني مسنتوياته باسننتحدا  عجنز فنني الميزانينة يمننول 

 .(1)عن طري  الاقترا  أو الإصدار النقدي  ويحد  العكس في حالة التضخم

 :أهـداف السيـاسة المـالية -4

ي أن تعمننني علنننى أن يتناسننن  أصنننبح منننن الضنننروري بعننند اتبنننات دور الدولنننة فننني النشنننا  الاقتصننناد

نشاطها مع نشا  الأفراد  وينسجم معه  وتوجد الهداف والجهود ولا تتعار  أو تتناق   ولذل  أصبح لزاماأ 

على السياسة المالية أن تعمني علنى تحقين  التنوازن فني جوانن  الاقتصناد القنومي  وبالتنالي تحقين  الأهنداف 

 :ةالتالي

رور  اتسنام النّظنام الضنريبي بالصنفات التني تجعلنه يلائنم حاجنات الخزاننة ويقصد به ض: التـوازن المـالي. 1

العامة من حي  المرونة والتزار   ويلائم في ذاتنه مصنلحة الممنول منن حين  عدالنة التوزينع ومواعيند الجباينة 

 .(2)والاقتصاد  إلى ذل   وأيضاأ استخدام قرو  لأمرا  إنتاجية

ول على الحجنم الأمثني للإنتناج  وهنذا يعنني أننه يتعنيّن علنى الحكومنة بمعنى الوص: التـوازن الاقتصـادي. 2

أن تننوازن بنننين نشنننا  القطننات الخنننان والعنننام للوصنننول إلننى أقصنننى إنتننناج ممكننن  فكلمنننا كاننننت المشنننروعات 

                                           

 .712.غازي حسين عناية، مرجع سابق، ص -(1)

 .720.، ص2222/2220بسكرة،  -منشورة، جامعة محمد خيضرغير . ساكر محمد العربي، محاضرات في الاقتصاد الكلي المعمق -(2)
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الخاصّة أقدر على الإنتاج من المشروعات العامة كلما وج  على الحكومة أن تمتنع عن التندخي المباشنر  

 .(1)ها على التوجيه بواسطة الإعلانات والضرائ  إذا دعت الحاجة إلى ذل وأن تقصر نشاط

يعننني أن يصنني المجتمننع إلننى أعلننى مسننتوى ممكننن مننن الرفاهيننة للأفننراد فنني حنندود :التـــوازن الاجتمـــاعي. 3

إمكانيات هذا المجتمنع  تقتضني العدالنة الاجتماعينة أن ينبتني علنى السياسنة المالينة ألا تقن  عنند حند زيناد  

الإنتاج  بي يج  أن يقترن هذا الهدف بتحسين طرق توزيع المنتجات عن طري  إعاد  توزيعها على الأفنراد 

 .(2)توزيعاأ أقر  للعدالة 

أي التوازن بين مجموعة الإنفاق القومي ومين مجموت النات  القومي بالأسعار الثابتة فني : التـوازن العـام. 4

الضنرائ   : وتستخدم الحكومة لذل  أدوات كثير  منها. الإنتاج المتاحةمستوى يسمح بتشتيي جميع عناصر 

 .(3)الإعانات والمشاركة مع الأفراد في تكوين الإعانات وميرها

 :على التضخم السياسة الماليـةأدوات  آثار -5

أثيرهنا علنى تعتبر أدوات السياسة المالية من الأدوات الفعالة لتحقي  الأهداف الاقتصنادية الكلينة منن خنلال ت

لأسننعار و مننن بننين أهننم الأدوات المننؤثر  علننى ل العننام مسننتوى الالنندخي  الاسننتهلا  و  الإنتنناج القننومي  توزيننع

 :التضخم نجد ما يلي

 :أثر الإنفاق العام على التضخم -5-1

من أهم أسبا  ظهور الضتو  التضخمية هو ارتفنات الإنفناق الكلني بشنكي مينر طبيعني  لنذل  يجن  أن 

لسياسننننة الإنفاقيننننة إلننننى الحنننند مننننن الإنفنننناق الحكننننومي  بعبننننار  أخننننرى  يجنننن  التخلنننني عننننن بعنننن  ا تهنننندف

و تجنندر الإشننار  إلننى أنننه لا ينبتنني إلتنناء أو تأجينني النفقننات العامننة  .الآخننر المخططننات وتأجينني الننبع 

يناد  ظناهر  التضنخم  فهنذا الننوت منن النفقنات يسناهم فني ز  ذات طبيعة إنتاجية لأن ذل  سيؤدي إلى تفاقم

بينمننا تخفنني  النفقننات ميننر  .الأسننعار الإنتنناج  و بالتننالي يرتفننع عننر  السننلع الننذي يقننوم بكننبح ارتفننات
                                           

 .12.عبد المجيد عبد المطلب، مرجع سابق، ص -(1)
 .721.ساكر محمد العربي، مرجع سابق، ص -(2)
 .729.نفس المرجع، ص -(3)
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فهنذا سنوف يسناعد  المنتجة يعتبر مفيندا فني هنذ  الحالنة مثني قينام الحكومنة بتخفني  نفقاتهنا الاسنتهلاكية

 1.على انخفا  الأسعار

 :التضخم على الضرائب آثار -5-2

 معدل فارتفات .الأسعار مستوى  على مختل  بشكي المباشر  مير و المباشر  الضرائ  من كي تؤثر

 العام المستوى  انخفا  بالتالي و الخدمات و السلع على الطل  انخفا  إلى يؤدي المباشر  الضرائ 

 مرونة على يعتمد الأسعار مستوى  على المباشر  مير الضرائ  تأثير فإن أخرى  جهة من و .للأسعار

 كانت إذا المنت  على الضريبة ع ء من كبير جزء يقع حي    الخدمات و للسلع العر  و الطل 

 انخفا  إلى يؤدي مما منخفضة  عر  مرونة و مرتفعة طل  بمرونة تتميز للضريبة الخاضعة السلع

 الخاضعة السلع لتل  بالنسبة أما .التضخم من الحد و الأسعار انخفا  بالتالي و المنتجين أرماح

للضريبة التي تتميز بمرونة طل  منخفضة و مرونة عر  مرتفعة  فإن ع ء الضريبة المفروضة 

إن فر  . المستهلكين مما يؤدي إلى ارتفات الأسعار و بالتالي ارتفات معدل التضخم عليها سينتقي إلى

المستهلكين على يعمي على رفع تكالي  المعيشة مما قد يجبر  ضرائ  على هذا النوت من السلع

الخاضعة للضريبة ترتفع  إنتاج السلع مير المطالبة بزياد  الأجور  و في حالة ارتفات الأجور  فإن تكلفة

 .2الإنتاج كذل   مما يؤدي بذل  إلى زياد  المستوى العام للأسعار نتيجة لزياد  تكلفة

سية لابد و أن ترفع من كذل  فإن الضرائ  التي تفر  على المؤسسات التي تعمي تحت ظروف تناف

تكالي  الإنتاج كما قد تتسب  في إقصاء عدد من المؤسسات في السوق  مما يساهم في انخفا  

و هكذا تعتبر . عر  السلع والخدمات  و يمكن للمؤسسات المتبقية أن تقوم برفع أسعار السلع

                                           

1
 -T.R. Jain, S.J. Kaur; "Public Finance and International Trade"; V.K. Publications; New Delhi; 2009-10 p.27. 

2 -Veena Keshav Pailwar; "Economic Environment of Business"; 3rd ed.; PHI Learning Private Limited ; New Delhi ; 2012.p.174 
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حجم الإنتاج و رفع والتي تعمي على تخفي   الضرائ  التي تفر  على المؤسسات وأصحا  الموارد

 1.الأسعار تضخمية بصفة عامة

على العموم  من أجي تحديد الآثار النهائية للضريبة على المستوى العام للأسعار  لابد من تتبع أثر 

و كذا إنفاق حصيلتها على حجم الدخي المخصن للإنفاق على السلع و الخدمات  الضريبة

 .الاستهلاكية

 :التضخم  على العام الدين آثار -5-3

 من العامة السندات ببيع الدولة قامت فإذا التضخم   فتر  خلال الارتفات في الأسعار حس  كينز تستمر

 المعد  و   الأفراد المتاحة لدى النقود كمية انخفا  إلى سيؤدي ذل  فإن الأسعار  ارتفات كبح أجي

 مستوى  سينخف   بالتالي و لها  للإقرا  أو الخاصة للمشروعات الجديد  المالية الأوراق في للتوظي 

 2. الأسعار انخفا  إلى يؤدي مما الطل 

 في المالية المؤسسات و الأفراد عن تختل  التي التجارية البنو  من بالاقترا  الدولة قيام حالة في و

 العكس على له بي انكماشية   ثار أية ذل  على يترت  لا فإنه إضافية  شرائية خل  قو  تستطيع أنها

 تزيد إضافية قرو  تقديم يمكنه بالتالي و زائد  احتياطيات لدى البن  دامت ما توسعية  ثار ذل  من

 لم إذا أما الخاصة  للمشروعات قروضه إلى تخفي  يضطر أن دون  الاحتياطيات تل  على مرات عد 

 3. الأخرى  القرو  حسا  على يكون  العامة للسندات شراء  فإن زائد  احتياطيات لديه يكن

 في كما جديد   شرائية قو  خل  طري  عن العام القر  سندات في يكتت  المركزي  البن  فإن كذل 

 المركزي  البن  من الدولة اقترا  على يترت  حي  فائضة  احتياطيات لديها التي التجارية البنو  حالة

 القر  حصيلة إنفاق على يترت  فإنه المقترضة  الأموال إنفاق وفيما يخن 4 ش  بدون  توسعية  ثارا

                                           

 7 ، ص.منشأة المعارف، الإسكندرية، ، "المالية العامة و السياسة المالية " المنعم فوزي،  عبد -1
2
 -H.L. Bhatia ; " Public Finance " ; 26th ed.; VIKAS Publishing House Pvt. Ltd.; New Delhi; 2008.p.206 

3
 270، مرجع سبق ذكره، ص "المالية العامة و السياسة المالية " عبد المنعم فوزي، - 
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 تل  مدى يزداد و الضرائ   حصيلة إنفاق يترت  على مما أكثر توسعية  ثار الدولة داخي الداخلي

 البن  و التجارية البنو  أموالا خلقتها أو عاطلة أموالا المقترضة الأموال مصدر كان إذا التوسعية الآثار

 .محله أن يحي من بدلا الأفراد طل  إلى الخدمات و السلع على الدولة طل  يضاف إذ المركزي 

 حصيلة الدولة فيها تنف  التي الفتر  أثناء عاطلا الإنتاجية القوى  من كبير جان  هنا  كان إذا و

 الأموال إنفاق تأثير يكون  لا و الإنتاج في زياد  إلى تؤدي قد حينئذ الناشئة الطل  زياد  فإن القر  

 فإن اقتصاديا  منتجة مير أوجه في الأعمال نشا  كان إذا أما.كبيرا الأسعار مستوى  على المقترضة

 .تضخميا ارتفاعا الأسعار ارتفات إلى تؤدي الطل  زياد 

 أنفقت إذا أو مرن  مير الإنتاجية الموارد عر  أصبح إذا للتضخم النامية الدول تتعر  قد كذل 

 التنمية في إيجابي بدور الدولة تقوم حي  المال رأس تراكم معدل زياد  في المقترضة الأموال

 المستوى  فيأخذ الاستهلاكية  السلع إنتاج من سوف يقلي الحالة هذ  في التصنيع أن ذل  الاقتصادية 

 .عليها الطل  زياد  مع الارتفات في للأسعار العام

 لو مما أكبر يكون  النات  التضخم فإن الداخي  في حصيلته أنفقت الذيو  القر  الخارجي للدولة  أما

 شرائية قو  أية امتصان الخارجي القر  على يترت  لا لأنه الداخي  في أنف  و داخليا القر  كان

 القر  من عليها حصلت التي الشرائية القو  باستخدام الدولة هذ  تقوم حي  المقترضة الدولة في

الإنتاج الداخلي  و إما إلى رفع والخدمات  مما قد يؤدي إما زياد  السلع  على الأفراد لمنافسة الأجنبي

الأسعار إلى حد كاف لإقصاء جزء من الطل  الفعلي في السوق المحلي يكفي لكي تستطيع الدولة سد 

  1.حاجاتها

و من ناحية تسديد الديون العامة  إذا كانت الأموال التي تنفقها الدولة داخلها قد أتت في الأصي من 

ى سح  جان  من القو  الشرائية من المستهلكين أو المستثمرين خارجية  فإن تسديدها يؤدي إل قرو 

                                           

1
 929ص199.، دار النهضة العربية للطباعة والنشر، بيروت، "أساسيات المالية العامة"عادل أحمد حشيش، - 
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في الداخي ونقلها خرج الدولة  أي أن جزءا من القو  الشرائية يستبعد نهائيا من السوق الداخلية بواسطة 

 الضرائ   و لا يعو  بتير   وهذا من شأنه أن يؤدي إلى انكماش يقابي التوسع في الأعمال أو

تيجة الاقترا  و إنفاق المبلو المقتر   و كما أن التوسع في الأعمال أو التضخم الذي حد  ن

التضخم النات  عن قر  داخلي أقي ظهورا مما لو كان القر  خارجيا  فكذل  يترت  على تسديد 

القر  الداخلي انكماش أقي ظهورا  و يكاد يكون من المؤكد أن يصح  تسديد القر  الداخلي شيء 

الائتمان  حي  أن القو  الشرائية التي سحبتها الدولة من  سعار و الانكماش فيمن الانخفا  في الأ

فإذا كان حملة السندات من البنو  التجارية أو البن   الأفراد بواسطة الضرائ  يتم دفعها لحملة السندات 

ن القو  المركزي فإنه يترت  على التسديد تحويي استثمارات البنو  إلى احتياطات مير مستثمر  تقلي م

كذل  فإنه في الحالة التي تقوم فيها هذ  البنو  نتيجة لتراكم احتياطها بتوسع . الشرائية الموجود  

 ائتماني فإن ذل  يؤدي إلى  ثار تضخمية ما لم يقابي هذا التوسع في الائتمان ازدياد في حجم الإنتاج 

البنو  التجارية فإنهم قد يستعملون  أما إذا كان حملة السندات من الأفراد أو المؤسسات المالية مير

 1 .الأموال المسدد  للإنفاق الجاري أو الاستثمارات الجديد  التي قد تعو  التأثير الانكماشي للضرائ 

 :التضخمية و أثرها على الفجوات المالية السياسة -6

الكلني  العنر  منن أكبر الكلي الطل  أصبح المحلي مشكلة اقتصادية بحي  الاقتصاد واجه في حالة ما

(AS<AD)   فعنندما الاقتصناد  فني الموجنود الطلن  تلبينة تسنتطيع لا الننات  كمينة أن أو بمعننى  خنر 

 توظين  إلنى المنتجنين يندفع المخنزون  فني الننقن فنإن الكامي  التوظي  وضع من أقي وضع نكون في

 إلى (الكلي العر )النات  حجم يرتفع ثم من و الإنتاج مستوى  زياد  أجي من مثلاأ  إنتاج جديد  عناصر

 أن يعنني هنذا فنإن الكامني التوظين  وضنع في الاقتصاد كان إذا أما .الكلي الطل  حجم مع يتساوى  أن

 توظين  الممكنن مينر فمنن وبالتنالي كامني بشنكي موظفنة الاقتصناد فني الموجنود  عناصنر الإنتناج جميع

                                           

1
 .274عبد المنعم فوزي، مرجع سبق ذكره، ص - 
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 ملاحقنة عنن الكلني العر  وعجز الحالة هذ  في الكلي الطل  حجم ارتفات إن .إنتاجية جديد  عناصر

 .تضخم مشكلة إلى الكلي ستؤدي الطل 

التضنخمية  الفجنو  مواجهنة هندف تحقين  أجني منن بالتندخي الحكومنة تقنوم المشنكلة  هنذ  لمواجهنة

(Inflationary Gap) عنند  وذلن  الكلني  العنر  عنن الكلني الطلن  زيناد  عنن الناتجنة الفجنو  وهني

الإنفناق  أن وبمنا .الاقتصناد فني الكلني الطلن  حجنم تقلنين محاولنة وبالتنالي الكامني  التوظن  مسنتوى 

 حجنم تخفني  أو تقلنين فنإن (الكلني الطلن  أو) الكلني الإنفناق عناصنر منن عنصنر يعتبنر الحكنومي

 الكلني الطلن  فينه يكنون  النذي المسنتوى  إلنى الكلني الإنفناق حجنم تقليني إلنى سنيؤدي الإنفناق الحكنومي

 1.الكلي مساوياأ للعر 

 .الضنرائ  وهني  لا المالينة السياسنة أدوات منن الثانينة الأدا  اسنتخدام الحكومنة تسنتطيع  خنر  جانن  من

 ومنن الضنريبة بقيمنة المتناح الندخي مستوى  تقلين إلى سيؤدي ذل  فإن الدخي على ضريبة فر  فعند

 إلا و المنتجين  تثبيط إلى ذل  يؤدي أن يج  لا لكن الادخار  ومستوى  الاستهلا  مستوى  ثم انخفا 

 السنوق  نحنو الاقتصناديين الأعنوان اتجنا  و LAFFER" منحننى " ننوت منن أثنر الزينادات هنذ  كنان لمثني

 Fiscal" انكماشية  مالية سياسة بإتبات الحكومة تقوم إذاأ  .جديد من الموارد انخفا  بالتالي الموازية و

Policy Contractionary    "من الضرائ  زياد  أو الحكومي الإنفاق حجم تخفي  في تتمثي والتي 

 .التضخمية مواجهة الفجو  أجي

 :مـزايا وعيوب السياسة الماليـة -7

إن السياسة المالية كتيرهنا منن السياسنات الاقتصنادية الأخنرى  لهنا إيجابينات  كمنا أن لهنا سنلبيات  

 .وهو ما سنحاول عرضه في هذا المطل 

 :مـزايا السيـاسة الماليـة -7-1

                                           

1
 - Gregory N, « macroeconomics », New York worth publishers, 1997, p. 377 
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 :بت  النظر عما تتعر  له السياسات المالية من انتقادات إلا أن لها مزايا نوجزها فيما يلي

  لها قدر  عالية في التحكم في الظّواهر التضخمية لما تتمتّع به أدواتها من تأثير مباشر 

 تحقينن  الاسننتقرار والتننوازن الاقتصننادي وذلنن  مننن خننلال تأثيرهننا فنني مسننتويات الطلنن  الفعلنني و 

 زنه مع حجم العمالة المحققة يوا

   السياسننة الماليننة تباشننر عملهننا مننن خننلال الإنفنناق الحكننومي بننالتحكّم فنني هيكلننه وحجمننه  وكننذل

 من خلال الإنفاق الفردي الخان بالأفراد والمشروعات 

  لها دور هام في تحديد مستوى الرفا  الاقتصادي والاجتماعي في الدولة  وذل  من خلال تزويد

 ,بما يحتاجونه من خدمات مختلفةالمواطنين 

  تنويع مصادر الدّخي الوطني بتنويع مجالات استثمار الفوائ  المالية المحققة  وعدم الاعتمناد

 .على مصدر واحد كأساس للدّخي الوطني مثي ما هو الحال في الدول العرمية النّفطية

 عيوب السياسة الماليـة -7-2

 :(1)من بين العيو  السياسة المالية نذكر

 :محدودية فعالية السياسة المالية.1

ففي ظي الاقتصاد المفتنوح تصنطدم السياسنة بنرد فعني مصنادر منن سنعر الصنرف يعناكس الأثنر النذي كنان  

مرجواأ من السياسة المالينة التوسنعية  والنذي ينؤدّي إلنى تسنرمات فني الخنارج  لأنّهنا تنؤدي إلنى ارتفنات حقيقني 

عمنننلات الأجنبينننة  ممنننا ينننؤدي إلنننى انخفنننا  الحسنننا  الجننناري  فننني سنننعر صنننرف العملنننة الوطنينننة مقابننني ال

 .وانخفا  الطل   ويحد  العكس في حالة السياسة الانكماشية

 :ونميز ثلا  فجوات زمنية لهذ  السياسة : الفجـوات الزمنيـة  -2

                                           

، مذكرة ماجستير غير منشورة، (9004-6290) -دراسة حالة الجزائر -"فعالية السياسة النقدية والمالية في علاج التضخم"مشمس نجاة،  -(1)
 .669.، ص9004/9002بسكرة،  -جامعة محمد خيضر
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  ة وهي الفتر  بين الوقنت النذي يظهنر عنند الحاجنة العمني والوقنت النذي تندر  عنند  الحاجن: فجو  الإدرا

 .إلى العمي

 هننو الفتنننر  بنننين الوقننت النننذي عنننند  تنندر  الحاجنننة إلننى العمننني ووقنننت التتيننر الفعلننني فننني : فجننو  الإنجننناز

 .السياسة

 هي الفتر  بين التتير الفعلي في السياسة والوقت الذي تؤثر عند  السياسة الجديند  علنى : فجو  الاستجابة

 .الاقتصاد تأثيراأ فعلياأ 

 :في مكافحة التضخم السياسـة النقديـة بالسياسة الماليةعـلاقة :المطلب الثالث

 :إن تحديد العلاقة بين السياستين المالية و النقدية يجرنا إلى طرح السؤال التالي 

 م السياسة النقدية ومتى ينبتي استخدام السياسة المالية  امتى ينبتي استخد

 Milton" "ميلتنننننون فيرينننننندمان"النقدينننننة بزعامنننننة هنننننذا السنننننؤال أحننننند  نقاشننننناأ طنننننويلاأ بننننننين أنصنننننار السياسنننننة 

Friedman " والتنننر هيلتنننر"وأنصنننار السياسنننة المالينننة بزعامنننة" "Walter Hilter " ولكنننن هنننذ  المناقشنننات

: ا أنر المناقشنة الحديثنة هنيعندالنقدية والمالية مسومات لأهندافها   الأحدا   وأنر لكي من السياسة تجاوزتها

ة وأدا  ينواحنداأ لتحقين  نفنس الهندف   أم ينبتني أن تكنون إحنداهما مواز  تنأثيراهي يج  أن تمارس السياسنتين 

 .علاجية للأخرى 

 التضخمية كالضتو  الأزمات بع  على مواجهة قدرتها في تتجلى السياستين بين التنسي  أهمية إن

 مثلا الاقتصاد لوصول نظرا الكلي  الطل  والخدمات عن السلع من الكلي العر  انخفا  في تتمثي التي

 والعر  الكلي الطل  بين التوازن  ولإعاد  .حجم الإنتاج زياد  يمكن لا حي  الكامي  التشتيي مرحلة إلى

 يمكن وتدابير إجراءات والمالية النقدية السلطة من كي التضخمية تتخذ الضتو  حد  من وللتخفي  الكلي

 :يلي فيما صرهاح
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ثم  ومن الإنفاق حجم تقلين أي النقدي المعرو  من الزائد  الكمية بامتصان المركزي  البن  يقوم

فراد الأ إلى التجارية البنو  تقدمه الذي المصرفي الائتمان حجم تقلين إلى بالإضافة الكلي  الطل 

حجم  تقلين إلى بالإضافة الكلي  الطل  ثم ومن الإنفاق حجم تقلين إلى يؤدي مما والمشروعات 

 بهدف( الحكومية السندات طرح) الأفراد من بالاقترا  القيام أو والبنو  للأفراد الموجهة الحكومية القرو 

 .الاستهلاكي و الاستثماري  الإنفاق تخفي  وبالتالي الأفراد  لدى المتداولة النقدية الكتلة حجم تخفي 

 وذل  الحكومي الإنفاق حجم تخفي  على بالعمي المجال نفس في و المالية السلطة تقوم كما

 مقدار من الرفع خلال من الحكومية الإيرادات حجم زياد  إلى بالإضافة الدخول  حجم بالتخفي  من

 .حجم الإعانات من والتخفي  المباشر   ومير الضرائ  المباشر 

 أن يتضنح والمالينة  النقدينة السنلطتين طنرف منن المتخنذ  والتندابير الإجراءات من سرد  تم ما خلال من

 الكلني العنر  بنين تنوازن  وخلن  الأسنعار مسنتويات فني الاسنتقرار منن قندر تحقي  إلى يسعى كي منهما

 ثقنة منن يعنزز التنسني  وجنود أن حين  السياسنتين  بنين والملائمة التنسي  يستوج  لهذا والطل  الكلي 

 .السياسات هذ  مصداقية من أيضا يعزز كما الاقتصادية  السياسات توليفة في الوحدات الاقتصادية

 بنين التنسني  عندم حنالات منن الكثينر أن إلنى تشنير التني Daniel Cohenدراسنة  توضنحه منا وهنذا

 وجنود وأن الكلني  الاقتصناد متتينرات فني الاسنتقرار تحقين  فني ذاتينا تفشني والنقدينة المالينة السياسنات

 1.الكلية الاقتصادية السياسة مصداقية من يزيد والنقدية المالية السياسة بين التنسي 

 المسنتحيي منن يصنبح التضنخم  هندف منع متسنقة مينر المالينة السياسنة كاننت إذا المثنال  سنبيي علنى

 2. المركزي  البن  استقلالية ظي في حتى النقدية السياسة جدار  تحقي 

                                           

1
 - Daniel Cohen, « Monetary and Fiscal Policy in an Open Economy with or without policy 

Coordination»,European Economic Review, n°33, 1989, p. 303. 
2
 - Domac I , E.M Yucel, « What Triggers Inflation in Emerging Market Economies », Policy Research Working 

Paper, No. 3376, The World Bank, 2004, p.68. 
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 الاقتصنادية السياسنة فني والتتينرات الاقتصنادية التطنورات كافنة عنن مسنتمر  بطريقنة الإعنلان ويشنتر 

 1.الكلية

وعليه فالترابط بين السياستين النّقدية والمالية يجعلها أكثر فاعلية  وذل  من خلال العمي على التّنسي  

بين أهدافهما  والعمي جنباأ على جن  من أجي إعاد  حالة الاستقرار للوضع الاقتصادي  ومنه فعلى 

نّما علالنقدية أن تتعاون مع السياسة السلطات المالية العمي على  يها  وتجن  الإجراءات المضاد   وا 

انتهاج سياسة مالية تتماشى مع أهداف السياسة النقدية  والعكس صحيح  وبالتالي لا بدّ من وجود 

 وهذا بهدف   تنسي  بين السلطات المالية والنّقدية في جان  اتخاذ القرارات اللازمة لمعالجة الاختلالات

 .حد  على سياسة كي وأهداف وسائي بين السياستين أو من كي ووسائي أهداف بين التضار  تجن 

 

 :مؤشرات و مقاييس التضخم: الرابعالمبحث 

كما سنب  التعنر  لنه فني التعرين  بظناهر  التضنخم فنان المظهنر العنام لهنذ  الظناهر  يتمثني فني الارتفنات 

و مننن ثننم يمكننن اسننتقراء هننذ  الظنناهر  مننن تتبننع تطننور الأرقننام   للأسننعارالمتواصنني فنني المسننتوى العننام  

فالارتفات المتواصي للأرقام القياسية للأسعار يعد مؤشرا عاما على وجود هذ  الظناهر    القياسية للأسعار

و لكننننه لنننيس سنننببا لوجودهنننا و إنمنننا هنننو نتيجنننة لوجنننود قنننوى تضنننخمية ناتجنننة عنننن وجنننود اخنننتلالات فننني 

ولهذا يجدر بننا التعنرف فني البداينة علنى الأرقنام القياسنية باعتبارهنا أدا  قيناس التتينر  .طني الاقتصاد الو 

و ثانيننننا التعننننرف علننننى مقنننناييس الفجننننوات التضننننخمية المسننننببة للضننننتو  , المسننننتوى العننننام للأسننننعارفنننني 

 .التضخمية

 

 :الأرقام القياسيةبواسطة قياس التضخم : المطلب الأول

                                           

1
 - De List Worrel, « Monetary and Fiscal Coordination in small open economies », International Monetary 

Fund,working paper n° 56, 2000, p.01. 
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لعي أفضي طريقة لقياس معدل التضخم هو قياس معدل ارتفات الأسعار  لأن ارتفات الأسعار هنو 

و لكننن متابعننة الأسننعار و أخننذها كمعيننار لابنند معننه مننن .الملمننوس للوضننع التضننخمي" الأثننر"المؤشننر و 

 . تطبي  الأسلو  الإحصائي الرياضي و هو استخدام الأرقام القياسية

 :القياسي لأسعار الاستهلاكالرقم منهجية قياس  -1

مننن أجننني إنجننناز النننرقم القياسننني التجميعننني لأسنننعار الاسننتهلا  و الحصنننول علنننى نتنننائ  أكثنننر دقنننة  يقنننوم 

المختصون باحتسا  الأرقام القياسية ضمن مستويات وسيطية و ذل  باستعمال الأرقام القياسية البسيطة 

 :التالية

 Moyenne des Rapports» (MR):1للأسعارالمتوسط الحسابي التير مرجح لمنسو   -

 
    .و يستخدم في التال  للأصناف التير متجانسة "Carli "أو مؤشر

 :le Ratio des Moyennes (RM)منسو  المتوسطات الحسابية التير مرجحة للأسعار - 

 
 .و يستخدم في التال  للأصناف المتجانسة  "Dutot "أو مؤشر

 التير مرجح للأسعارمنسو  المتوسط الهندسي  -

 

                                           

1 - John Astin et Marc Prud’Homme (David Fenwick) “GUIDE PRATIQUE POUR L’ÉTABLISSEMENT 

D’IPC -LE CALCUL DES INDICES-“ (2004) p.174. 
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 .و يستخدم للأصناف التير متجانسة" Jevons" أو مؤشر

تسننننتخدم كثينننننرا فننننني حالنننننة وجننننود أصنننننناف مينننننر متجانسنننننة ( Jevons)إن الصننننيتة الهندسنننننية لجنننننوفنس 

وتقننوم هننذ  الطريقننة علننى حسننا  المعنندل الهندسنني لنسنن  الأسننعار بننين فتننر  الأسنناس والفتننر  . وموسننمية

 .تها تقلين التطورات مير المستقر ومن إيجابي. الحالية

وفنني الواقننع فننإن طريقننة ديتننو قنند تننؤدي إلننى زينناد  تقنندير التضننخم فنني فتننر  معينننة لأنهننا لا تعتبننر إمكانيننة 

 . إحلال المنتجات فيما بينها

 :اختيار طريقة حساب الأرقام القياسية الأساسية -2

 :المؤشرات الأساسيةحس  نوعية الأصناف  فإن الطرق التالية تستخدم لحسا  

 :متوسط الحسابي للأسعار الأو منسو  " :Dutot"مؤشر ديتو  -

 
أو المتوسننط الهندسنني لمنسننو  الأسننعار و يسننتخدم فنني التالنن  بالنسننبة " : Jevons"مؤشننر جننوفنس  -

 للأصناف مير المتجانسة

 
أمثلتهنننا المنتجننننات عنننندما تكننننون العيننننة المدروسنننة متجانسنننة ومنننن " Dutot"وينننتم اسنننتخدام مؤشنننر ديتنننو 

الزراعيننة والحيوانيننة والصننيد والتنني لا تختلنن  أسننعارها مننن نقطننة بيننع إلننى أخننرى وبالتننالي يمكننن اسننتخدام  

 .المتوسط الحسابي للأسعار

 .للحصول على مؤشر أقي تذبذبا وأقي تأثرا بتتير الوحدات" Jevons"و يمكن استخدام مؤشر جوفنس 
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بنننارات المسنننتخدمة منننن أجننني تقننندير نوعينننة صنننيو المؤشنننرات يخضنننع للاخت" Jevons"إن مؤشنننر جنننوفنس

 : الأساسية والتي من أهمها

 اختبار النسبية  -

 اختبار عدم التباين عند تتير وحدات القياس -

 اختبار الانعكاس -

 اختبار الانتقالية -

بي فهنو لا يخضع لاختبارات الانعكاس والانتقالية  وكمتوسط حسا" Carliفي حين نجد أن مؤشر كارلي 

ويستخدم هذا الأخير في المقارمنات الاقتصنادية ."Jevons"يتأثر بالقيم الحدية على عكس مؤشر جوفنس

 .في حالة المنتجات القابلة للإحلال  كما أن التوصيات الدولية تفضي استخدامه بدل الآخر

 :الرقم القياسي لأسعار الاستهلاك مراحل حساب -3

 :الأساسية للأصنافحساب الأرقام القياسية  -3-1

 حساب متوسط الأسعار  -3-1-1

وبالتنالي فننإن السننعر المتوسننط . ينتم حسننا  سننعر متوسنط عننند نقطننة بينع فنني فتننر  الأسناس والفتننر  الحاليننة

ويفقند هنذا السنعر المتوسنط مصنداقيته . للصن  هو المتوسنط الحسنابي المنرجح بالأسنعار فني نقطنة البينع

المتجانسنة وفني هنذ  الحالنة ينتم اللجنوء إلنى حسنا  مؤشنر السلسنلة في حالة تطبيقه على الأصناف مير 

 (. المنتجات الأساسية)

 لسلسلةالرقم القياسي لحساب   -3-1-2

 .وهو عبار  عن نسبة سعر صن  في الفتر  الحالية إلى سعر  في فتر  الأساس في نقطة بيع معينة

 :السلسلة حس  الصيتة التاليةوبالنسبة للأصناف مير المتجانسة فإنه يتم حسا  مؤشر 
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 :لأصنافالرقم القياسي لحساب  -3-1-3

 :ويختل  هذا المؤشر حس  نوعية الأصناف 

فنإن المؤشنر هنو النسنبة بنين المتوسنط الحسنابي المنرجح  Homogènes للأصناف المتجانسـةفبالنسنبة  -

 .بالأسعار في الفتر  الحالية إلى المتوسط الحسابي المرجح بالأسعار في فتر  الأساس

 الحصة النسبية المقدر  لنقطة بيع من مجموت مبيعات الصن     لتكن  

 

 .نقا  البيع وزن =      حي  ;

فنإن المؤشنر هنو نسنبة المتوسنطات   hétérogènesles variétés للأصناف الغير متجانسةبالنسنبة و  -

 .الهندسية للأسعار بالنسبة لكي سلسلة ممثلة للصن 

 الحصة النسبية المقدر  لنقطة البيع في الصن     وتمثي

 
  .  وزن السلسلة في الصن      حي 

 
 les séries عنننندد السلاسنننني فنننني الصننننن  إذا كانننننت السلاسنننني متسنننناوية التننننرجيح    حينننن  و 

équipondérées. 

 :لفئةالرقم القياسي لحساب   3-1-4

 وهو عبار  عن المتوسط الحسابي المرجح لمؤشرات الأصناف
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 مؤشر الصن =  Ivحي   

vα =  وزن الصنv 

 . وفي حالة فئة أو منت  موسمي يتم حسا  المتوسط الهندسي للمؤشرات

 (: مستوى التجميع)حساب الرقم القياسي لأسعار الاستهلاك   3-1-5

إن الأرقننام القياسننية المركبننة للفئننة والمجموعننة والصننن  هنني متوسننطات مرجحننة لمؤشننرات المجنناميع فنني 

سنننط الحسنننابي المنننرجح لمؤشنننر الأصنننناف  ومؤشنننر وهكنننذا فنننإن مؤشنننر الفئنننة هنننو المتو .المسنننتوى الأدننننى

 .المجموعات هو المتوسط الحسابي المرجح لمؤشر الفئات

"  بنناش"مؤشننر  وأ( Laspeyres" )لاسننبير"إن المؤشننرات المسننتخدمة مالبننا لقينناس التضننخم هنني مؤشننر 

(Paashe. ) 

يحسننن  باسنننتخدام صنننيتة لاسنننبير  IPC فنننإن النننرقم القياسننني المركننن  لأسنننعار الاسنننتهلا  الجزائنننروفننني 

Laspeyres: 
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 :حي 

Lt/0     متوسط المؤشرات الأساسية مرجحة بمعامي ميزانية سنة الأساس حي: 

  للمجموعة " لاسبير"مؤشر سعر        

   
 
  

 قيمة الإنفاق في السنة خلال سنة الأساس على مجموت منتجات المجموعة =   
  
 
  

 

   
 
  

  
   

  )معامي ترجيح =   
 للمجموعة (  

     
 مؤشر الصن  =    

فنني حسننا  الننرقم القياسنني لأسننعار الاسننتهلا  لتالبيننة النندول يرجننع لعنند   Laspeyresإن اختيننار مؤشننر 
 :أسبا  منها

استقرار المرجحات لفتر  لا تقي عن خمس سنوات وهو ما يمكن من تقلين التكالي  الناجمة عن  -
 .مسوحات ميزانية استهلا  الأسرإجراء 

 .إمكانية تجميع المؤشرات من المستوى الأدنى إلى المستوى الأعلى -

مكانية تفسيرها -  .الدلالة الاقتصادية للنتائ  وا 

حي  إنها لا تتطل  إلا معرفة السعر الحالي  المرجحات وسعر مع قلة التكالي  سهولة التنفيذ  -

 .الأساس لمنت  معين

 :هايسياقمالفجوة التضخمية و  :الثانيالمطلب 

دون  للأسنعار  العنام المسنتوى  علنى تطنرأ التني التطنورات تعكنس مؤشنرات القياسنية الأرقنام لاعتبنار نظنرأا

 بعن  علنى الاعتمناد الضنرور  منن فإننه الارتفاعنات  تلن  حندو  وراء تقن  التني للأسنبا  التعنر 

 .الأسعار مستويات في التتيرات أسبا  تحديد من التي تمكن المعايير
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تضنمنها  والتني للتضنخم  تحليله إطار في كينز أوردها التي الاصطلاحات أهم من التضخمية الفجو  تعد

الفجنو   حسنا  منن الهندف ويرجنع الحنر   نفقنات نندفع كين  عننوان تحنت م 1940 عنام الصنادر بحثنه

 كيننز اعتبرهنا حين  للأسعار  العام المستوى  على الضتو  قياس في استخدامها محاولة إلى التضخمية

 حسنابيأا التضنخمية الفجو  تقدير الوقت نفس في كينز حاول كما التضخم  جهاز في الدافعة بمثابة القو 

 تلن  منن للحند اللازمنة اتخناذ الإجنراءات علنى والمالينة النقدينة السنلطات مسناعد  بوحندات نقدينة  بهندف

 اعتمند وقند .النوطني الاقتصناد فني الاسنتقرار بتحقين  الكفيلنةوالمالينة  النقدينة ووضنع السياسنات الظاهر  

 للفجو  تحليله في كينز

 الأخنذ دون  السلع  أسواق في الحقيقي العر  عن الكلي الطل  في الزياد  حجم تحديد على التضخمية

 أسواق في التوازن  اختلال أن اعتبار على وذل  الإنتاج  عوامي أسواق في الطل  فائ  بعين الاعتبار

 .الإنتاج عوامي أسوق  في التوازن  في اختلال إحدا  على مباشر  بصور  سوف ينعكس السلع

 :التضخمية  نذكر منها ما يلي الفجو  لقياس مستخدمة معايير عد  هنا  أنه إلى الإشار  بنا تجدر و

  النقدي الاستقرار معامي معيار -

  النقدي المعرو  فائ  معيار -

  الكلي الطل  فائ  معيار -

 :Coefficient of monetary stabilityمعيار الاستقرار النقدي  -1

و عاد  ما يطل  عليه الضتط التضخمي أو معيار تطور عر  النقود  و يستند هذا المعيار إلى 

منطنن  النظريننة الكميننة النيوكلاسننيكية التنني تنندخي فنني اعتبارهننا إمكانيننات تتيننر إجمننالي النندخي أو النننات  

الإجمالي مقوما بالأسنعار الثابتنة و أيضنا إمكانينة تتينر الطلن  علنى النقنود أو سنرعة دورانهنا  و الوطني 

 :طبقا لهذ  النظرية فإن الاستقرار النقدي يتحق  عموما من خلال المعادلة التالية
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 : حي 

B :معامي الاستقرار النقدي. 

∆M/M :ها بن معدل التتير في الكتلة النقدية  و عاد  و ما يعبر عنM2. 

  .نسبة التتير في النات  الوطني الإجمالي بالأسعار الثابتة: /

 :و بذل  ينت  لدينا ثلا  حالات

B = 0 : يشنير إلنى تعنادل معندل التتينر فني كمينة النقنود منع معندل التتينر فني إجمنالي الننات  النوطني و

 .يدل ذل  على استقرار مستوى الأسعار

B>0  : ينندل علننى وجننود نمننو فنني كميننة النقننود يفننوق باسننتمرار معنندل تتيننر النننات  الننوطني  و هننذا يعننني

وجود فائ  في القو  الشرائية تتعندى المتناح منن السنلع المنتجنة و الخندمات المتاحنة  و بالتنالي اسنتمرار 

 .هذا الوضع  يؤدي إلى زياد  في الضتو  التضخمية التي تدفع بالأسعار نحو الإرتفات

B<0 : يندل علنى وجنود نمننو فني الننات  النوطني يفننوق تتينر كمينة النقنود   و هننذ  الحالنة يمكنن أن تننؤدي

 .إلى الانكماش بس  قلة وسائي الدفع و يتجه بالتالي مستوى الأسعار نحو الانخفا 

 :معيار الإفراط النقدي -2

تطعنا معرفننة متوسننط نصنني  و هننو يعبننر عننن الفننائ  فنني الكتلننة النقديننة عننن المسننتوى الملائننم فننإذا اسنن

الوحنند  مننن النننات  الننوطني الإجمننالي الحقيقنني مننن كميننة النقننود  فننإن ذلنن  يمكننننا عننند مسننتوى معننين أو 

 : مرمو  من الأسعار بتحديد حجم الإفرا  النقدي المولد للتضخم بالشكي التالي
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 :حي 

 :مالي الحقيقي من الكتلة النقديةمتوسط نصي  الوحد  من النات  الوطني الإج. 

   : 2كمية النقود  معبرا عنها مالبا بن. 

 : الحقيقي"النات  الوطني الإجمالي بالأسعار الثابتة." 

و بالتننالي نقننول أن هننذا المعيننار كننذل  يسننتند إلننى النظريننة الكميننة المعاصننر  التنني تننرى التتيننر فنني 

نصنني  الوحنند  المنتجننة مننن كميننة النقننود هننو المتتيننر الإسننتراتيجي فنني إحنندا  التتيننر فنني المسننتوى العننام 

ي نظريته الكمينة ف  Milton Friedmanللأسعار و هذا ما أشار إليه رائد هذ  المدرسة ميلتون فريدمان 

المعاصر  حي  استنت  أن الحجم الأمثي لكمية النقنود هنو ذلن  الحجنم النذي يتعنين أن يلتني معندل تتينر  

فنني كنني فتنننر  زمنيننة الأثنننر الننذي يمارسننه معننندل تتيننر الننننات  الننوطني الإجمننالي الحقيقننني  و معنندل تتينننر 

 .لسائد في فتر  الأساسالطل  على النقود أو سرعة دورانها محافظا على مستوى الأسعار ا

 :و ينت  عن ذل  حالتين هما

إذا كان الطل  على النقود أو سرعة دورانها ثابتا فني الأجني القصنير  فتتينر نصني  الوحند  المنتجنة منن 

يج  أن يظي ثابتا  كي نحافن على المسنتوى العنام ( قيمة كمية النقود على النات  الوطني )كمية النقود 

 .فتر  الأساسللأسعار السائد عند 

إذا زاد الطل  على النقود أو انخفضت سرعة دورانها في المدى الطويي  فيتعين أن يزيد نصي  الوحد   -

 .المنتجة من كمية النقود بالقدر الذي يلتي أثر انخفا  سرعة دوران النقود على مستويات الأسعار

الأسنعار  ري للمحافظة علنى اسنتقرارو يتم حسا  حجم الإفرا  النقدي الزائد عن المستوى الملائم الضرو 

 :على النحو التالي

 
 :حي 
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 ’ :حجم الإفرا  النقدي. 

 : متوسننط نصنني  الوحنند  مننن النننات  الننوطني الإجمننالي مننن كتلننة النقننود المتداولننة السننائد  فنني سنننة

 .الأساس عند مستوى معين من الأسعار

t :حجم النات  الوطني الإجمالي بالأسعار الثابتة في السنة. 

t : كمية النقود المتداولة بالفعي في السنة(2.) 

و بالتننالي فننإن أي فننائ  فنني  كميننة النقننود عننن حجمهننا الأمثنني سننيمثي إفراطننا نقننديا يكننون وراء ارتفننات 

 .الأسعار و استمرار هذا الفائ  و تصاعد  يكون وراء الارتفات المستمر في المستوى العام للأسعار

 : Excess Demandمعيار فائض الطلب الكلي  -3

و ينطل  هذا المعينار منن الأطروحنات الكينزينة بخصنون الطلن  الفعلني و تحديند المسنتوى العنام 

و  إذا لم تقابي بزياد  في الإنتاج فإنها تدفع إلى زياد  النفقاتللأسعار  ذل  أن الزياد  في الطل  الفعلي 

تنننت  عنهننا زينناد  فنني الطلنن  الفعلنني ممننا يقننود إلننى حالننة تضننخم حقيقنني  ويننتم قينناس فننائ  الطلنن  مننن 

 :المعادلة التالية

Dx = (Cp + Cg + I + ΔS) – Y 

 تمثي إجمالي فائ  الطل    Dx: حي  أن

Cp    تمثي الاستهلا  الخان بالأسعار الجارية 

 Cg   تمثي الإنفاق الحكومي بالأسعار الجارية 

 I  تمثي الإنفاق الاستثماري بالأسعار الجارية 

 ΔS   تمثي الاستثمار في المخزون السلعي بالأسعار الجارية 

 Y تمثي النات  المحلي الإجمالي بتكلفة عوامي الإنتاج الثابتة. 
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مجموت الإنفاق الوطني بالأسعار الجارية على النات  المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة فنإن هنذا فإذا زاد 

الذي يعكس نفسه في شكي ضنتو  تضنخمية تنؤدي إلنى ارتفنات فني  الفرق يمثي إجمالي فائ  الطل  و

 .الأسعار الجارية للسلع والخدمات المنتجة
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  : الأولخـلاصـة الفصـل 

لمشنكلة التضنخم فإننه  على الرمم من الأهمية الكبير  التي أولاها و يوليها الفكر الاقتصادي المعاصنر

بعنننن   أن هنننننا  إجماعننننا مننننن جاننننن  الاقتصنننناديين علننننى تعرينننن  معننننين لهننننذا الاصننننطلاح و يننننرى  لا يبنننندو

 :الاقتصاديين أن صعوبة تعري  التضخم ترجع إلى سببين رئيسيين

بنننر ظننناهر  واحننند   بننني هننننو مجموعنننة منننن الظنننواهر لكننني منهنننا صننننفة أو أن التضنننخم لا يعت: الأول

 .صفات

أن أنوات التضخم المختلفة التي تمثني مجموعنة منن الظنواهر قند تتفن  منع بعضنها النبع  بني : ثانيا

 .هنا  احتمال لتعارضها و تضادها

عقد  إلنى عند  من هنا يحاول الاقتصاديين التتل  على صعوبة تعري  التضخم بتفصيي هذ  الظاهر  الم

 .ظواهر أو عد  أنوات و يِّقْرىنِّونَ لكي منها صفة مميز  لها

و كنننذل  علنننى النننرمم منننن اخنننتلاف الاتجاهنننات الفكرينننة و المننندارس الاقتصنننادية فننني تفسنننير أسنننبا  

التضننخم و مظنناهر  فننإن العوامنني النقديننة البحتننة التنني ركننزت عليهننا النظريننات النقديننة و العوامنني العينيننة 

عنننن  العوامنننني الأخننننرى مثنننني العوامنننني الهيكليننننة يمكنهننننا أن تتضننننافر فنننني تولينننند الموجننننات إضننننافة إلننننى ب

التضننخمية  ممننا يعننني صننعوبة الجننزم بوجننود نظريننة مسننتقر  قننادر  علننى تفسننير ظنناهر  التضننخم بصننور  

شنناملة و كاملننة بنني يمكننن تننرجيح بعنن  العوامنني علننى ميرهننا فنني تسننب  حالننة التضننخم و بحسنن  طبيعننة 

 .دي الذي تجري دراسة و تحليي التضخم فيهالمجتمع الاقتصا

نستخلن أن علاج التضخّم بواسطة السياسة النقدية يتم باستخدام أدواتها المختلفة  سواء كانت كمية كما 

أو كيفية  بهدف التحكّم في المعرو  النّقدي  وأنر السياسة النقدية في الدول النامية تختل  عنها في الدّول 

ضخّم بواسطة السياسة المالية  وذل  قد يتم علاج التّ  والمتقدّمة نتيجة اختلاف أوضاعها الاقتصادية  

  وأن سماتها في الدول النامية و الموازنة العامةالنفقات    الإيرادات: باستخدام أدواتها المختلفة والمتمثلة في



 الإطار النظري للتضخم...........:.......................................الفصل الأول
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 عبر انتهاج سياسات اقتصادية أخرى    كما قد يتم علاج التّضخّمتختل  عن سماتها في الدول المتقدّمة
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 :تمهيد

معدلات متوازنة في واقع الأمر إن التعايش مع ظاهرة التضخم أضحت أمرا طبيعيا إذا ما كانت ب

تبلغ هذه المعدلات مستويات  أن،لكن مادولة  لأيتتناسب وحجم النشاط الاقتصادي والمرحلة الاقتصادية 

نه يشكل خطرا أنعتقد  هذه الظاهرة  هذا ما أسبابمحاولة معالجة  أومرتفعة جدا دون تحديد وتشخيص 

 .حقيقيا على الاقتصاد ككل

خصوصا بعد في معدلاته   مضطردةمن ارتفاعات  ائري جز طرأ على الاقتصاد ال بحكم ماو 

الإصلاحات الاقتصادية الجوهرية التي تمت بعد محاولة التحول من نظام اقتصادي موجه إلى نظام 

تنعكس  أثارلظاهرة التضخم من  خلل اقتصادي كبير بحكم ماإلى حدوث  أدىالذي   اقتصاد السوق الأمر

حجم الاستهلاك والاستثمار والدخول  أوعلى مؤشرات عديدة في الاقتصاد سواء من حيث حجم الائتمان 

 ....إلخ في الاقتصاد للإنتاجية والمعدل العام  للأفراد  الحقيقية

الذي  و عليه سنحاول في هذا الفصل دراسة واقع التضخم في ظل مراحل تطور الاقتصاد الجزائري 

 .جوهرية منذ الاستقلال إلى الآنعرف تحولات 

 

 :مراحل تطور النظام الاقتصادي للجزائر منذ الاستقلال: المبحث الأول

عرف النظام الاقتصادي الجزائرري منرذ الاسرتقلال تايررات عديردة سراهمت بشركل كبيرر فري تاييرر المفراهيم و 

و عليررره يمكرررن رد  . القررررارات و الأنظمرررةالإيرررديولوجيات و كرررذا الاسرررتراتيجيات، وبالترررالي تاييرررر التشرررريعات و 

 :عوامل تطور النظام الاقتصادي الجزائري إلى ثلاث محددات رئيسية متداخلة و متكاملة، وهي

العررالمي  السياسري المتمثررل فري ضررورة مسررايرة التطرور الحاصرل فرري النظرام المحددد السااسدي:ولا أ 

  السائد،

 تايير وتطوير الهيكل الاقتصادي،  المتمثل في حتميةالمحدد الاقتصادي  :ثانيا 
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المعيشرية  الاجتماعيرة و المتمثل فري ضراا الطلرب علرى تحسرين الظرروف  المحدد الاجتماعي:ثالثا 

 . للمواطنين

و تطرررورات يمكرررن إجمالهرررا فررري مررررحلتين  تايررررات بعررردةمنرررذ الاسرررتقلال  ي الجزائرررر الاقتصررراد وقرررد مرررر 

 : تمثلت فيما يلي مفصليتين رئيسيتين

  :2696 -2691: الأولى المرحلة

الموجه مركزيا وقد نفذت في الستينات و السبعينات برامج طموحة في  بالاقتصادتميزت هذه الفترة 

ترتكز على التصنيع  اقتصاديةأهمها تأميم الثروات الوطنية وبناء قاعدة  الاجتماعي و الاقتصاديالمجالين 

كانت بمثابة التوطئة  وسياسية هامة اقتصاديةالجزائر خلالها عدة إصلاحات  و في الثمانينات شهدت

 1؛ للمرحلة المقبلة

 :(2661انطلاقا من سنة  ) ثاناةالمرحلة ال

آخر خاضع لقوى  اقتصادي نظامإلى  وجهم اقتصادي نظاممن  بالانتقالتميزت هذه المرحلة و  

إلى المؤسسات وء الجزائر جولعدة إصلاحات جوهرية،  فترة التسعيناتعرفت الجزائر خلال لقد و السوق، 

  .الاقتصادي الإنعاشمرحلة الانتقال إلى  ثم الاقتصادي الاستقرارالمالية الدولية بهدف تحقيق 

 

 :2696 -2691الموجه مركزيا  الاقتصادالاقتصاد الجزائري خلال مرحلة : الأول المطلب

ويخضرررع لنظرررام يعتمرررد علرررى التخطررريا  ,اقتصرررادا إداريررراكررران الاقتصررراد الجزائرررري خرررلال هرررذه الفتررررة 

الموجه حيث سيطرة القطاع العام على كافة النواحي الاقتصادية و الاجتماعيرة، وتركرزت إسرتراتيجية التنميرة 

علررى المسررتوى الاقتصررادي مررن ويلاحررذ ذلررك . الاقتصررادية والاجتماعيررة فرري يررد الدولررة فرري جميررع الميررادين 

                                                 
1
أطروحة  6112-0991حالة الجزائر( السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصادي " (مسعود درواسي،  

 301.الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، ص  ، كلية العلوم6112/6112دكتوراه دولة
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نشرراء المؤسسررات الوطنيررة العموميررة ،و ائل الإنترراو والأراضرري، خررلال ملكيررة الدولررة لوسرر  القيررام بالتررأميم فرري وا 

الماليرررة، المنررراجم والبتررررول، واحتكرررار الدولرررة للتجرررارة الخارجيرررة ، ومركزيرررة آليرررات القررررار , الميرررادين الصرررناعية

 .يد الأسعارتنظيم إنتاو السلع والخدمات وبيعها و تحدو المتعلق بتخصيص الاستثمارات وتمويلها ، 

فترات تتميز  إلىعرفت هذه المرحلة عدة تطورات سياسية و اقتصادية و اجتماعية يمكن تقسيمها و 

 :كل فترة بخصائص مخالفة عن الفترة الأخرى و هي كالتالي 

 2699 -2691الفترة الانتقالاة  -

 66-96فترة التخطاط الاقتصادي المركزي  -

 2696 -91فترة التنماة اللامركزية  -

 :2699 -2691الانتقالاة  لفترةالاقتصاد الجزائري خلال ا -2

كمرحلة انتقالية خاصة وصعبة في نفس الوقت، وكانت تعرف عدة صعوبات اقتصادية  الفترةاعتبرت هذه 

حيث تدخلت في أربع اتجاهات  مستعجلة وتدابير إجراءاتومالية وسياسية واجتماعية، وقد اتخذت فيها 

 1:رئيسية 

 .ملاكها قبل من المتروكة والتجارية الصناعية والمؤسسات الفلاحية المستالات في التسيير لجان تأسيس- 

لبعض أسهمها  الدولة ةواستعاد الجزائر في فترة منذ المقيمة الفرنسية المؤسسات في المساهمة- 

 .وحصصها

  .للاقتصاد الحيوية القطاعات مراقبة أجل من وهذا وطنية وشركات وطنية دواوين إنشاء  -

 92في العمومية الخزينة بتأسيس قامت حيث الفترة، تلك في الظروف مع تتلاءم مالية هياكل وضع  -

ديسمبر  21المؤرخ في  211-99  رقم القانون  بموجب المركزي  البنك إنشاء إلى بالإضافة ،2299أوت 

                                                 
1
 - Ammour Benhalima, L’économie Algérienne et ses perspectives de 

développement polycopie, P.4 
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 الاستثمارات تمويل في للمساعدة 2291ماي  70في  CAD للتنمية الجزائري  الصندوق و  2299

و إنشاء البنك التجاري  2291أوت  27 بتاريخ والاحتياط للتوفير الوطني  الصندوق  وكذا ،الإنتاجية

 . 2299أوت  21في   BNAالعمومي الأول وهو البنك الوطني للجزائر 

 : 66-96التخطاط الاقتصادي المركزي  فترةالجزائري خلال  الاقتصاد -1

الفترة ثلاث مخططات تنموية وهي المخطا الثلاثي، الرباعي الأول،  عرفت الجزائر خلال هذه

  .2202 -2201والرباعي الثاني، هذا بالإضافة إلى المرحلة التكميلية 

 (: 2696-96)المخطط الثلاثي -1-2

يعتبر هذا المخطا أول خطة تنموية اقتصادية عرفتها الجزائر المستقلة، وهو مخطا قصير 

موضوع المخطا الثلاثي أساسا على التصنيع، وقد بلغ حجم الاستثمارات المبرمجة الآجال، وقد انصب  

 .1مليار دو 2.79

الذي كان يعاني من  الإنتاجيتطوير جهازها  إلى المخطا ذاخلال هوكانت تهدف الدولة من 

 .الضعف والتبعية الاقتصادية، ومن ثم تحقيق التنمية الاقتصادية والاستقلال الاقتصادي

 :(2661-61) الأولالمخطط الرباعي  -1-1

وهو ثاني مخطا تنموي و حدد فيه الاتجاه نحو التخطيا لإنشاء الصناعات الثقيلة والتركيز على قطاع 

لقد ارتفعت الاستثمارات في هذا المخطا عما كانت عليه في المخطا الثلاثي، ويظهر ذلك  والمحروقات 

 .مليار دو 91.89 إلىبوضوح في البرامج الاستثمارية المحددة التي ترتفع تكاليفها 

 :(2666 -67)المخطط الرباعي الثاني  -1-1 

يتميرز بمبلرغ الاسرتثمارات الكبيرر و  ,هو عبارة عن استمرار للمخطرا السرابق ومحاولرة تحقيرق أهدافرهو 

ارتفراع أسرعار الرنفا بشركل كبيرر نتيجرة اكتشراف حقرول جديردة و الاراز الطبيعري  و توسع إنتراو الرنفابسبب 

                                                 
1
 .22ص  -0990.ديوان المطبوعات الجامعية . سياسة تمويل التنمية وتنظيمها في الجزائر –محمد بالقاسم حسن بهلول  - 
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دولار خررلال  22.11دولار فرري فترررة المخططررات السررابقة إلررى  2.91حيررث انتقررل متوسررا سررعر البرميررل مررن 

، وهرررو مرررا 1مليرررار دو بررررامج الاسرررتثمارات العموميرررة 227، وقرررد خصرررص لهرررذا المخطرررا مبلرررغ هرررذا المخطرررا

  .الأولمرات للمخطا الرباعي  1مرة الحجم الاستثماري التقديري للمخطا الثلاثي و 29يعادل 

 26662 -69التكميلاة  الفترة -1-7

التي تم  من خلالها إتمام ما تبقى من المخطا الرباعي  الانتقاليةتعتبر هذه المرحلة بمثابة المرحلة 

 : الثاني، وقد تميزت هذه المرحلة ببرامج استثمارية تتصف ببعض الخصائص وهي

 دو؛  مليار 27.70الحجم الكبير من الاستثمارات الباقي إنجازها من المخطا الرباعي الثاني والمقدرة ب -

 ة المتطلبات الجديدة للتنمية؛ تسجيل برامج استثمارية جديدة لمواجه -

 أغلب البرامج أعيد تقييمها بسبب التايرات التي طرأت على الأسعار والناتجة عن الأزمة الدولية؛  -

 2696:3-91الاقتصاد الجزائري خلال مرحلة التنماة اللامركزية  -1

في إنجاز المشاريع، ولهذا الارض كان واجبا إتباع كبيرا  بطئامركزية التسيير أظهرت تجربة  لقد 

. سياسة اللامركزية للهيئات المكلفة بالإنجاز وهذا لتسهيل عملية مراقبة المشاريع وتفادي التأخر في إنجازها

 :تنمويين هما إنجاز مخططينعرفت هذه المرحلة و لقد 

 :2697 -91 الأولالمخطط الخماسي  -1-2

وا عادة هيكلة المؤسسات واستقلاليتها بهدف  الاقتصادتنظيم  التركيز علىفي  لمخطاا هذا سعى

تحقيق التكامل الشامل بين مع الاستخدام الأمثل للتجهيزات الصناعية المتوفرة؛ وتحسين فعاليتها الإنتاجية 

حقه  إعطاء القطاع الخاصكما تم .الفروع الصناعية من جهة وبينها وبين القطاعات الأخرى من جهة ثانية

 . في المشاركة والمساهمة في المخطا
                                                 

1
 .44-40يتضمن المخطط الرباعي الثاني  0940يوليو  60مؤرخ في  26-40الأمر  -: أنظر - 

2
 . 332 -332محمد بلقاسم حسن بهلول، مرجع سابق، ص ص  - 

3
 .320ص-مرجع سابق –دراوسي مسعود  - 
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أن  الصناعة لازالت تحتل الصدارة في الاستثمارات المخصصة لهذا المخطا برامج و لقد بينت 

من  11أي بنسبة  897.8مليار دو من إجمالي  922.0عملية الاستثمار، حيث استحوذت على قيمة 

زا على القطاع الصناعي وتفضيله  مجموع الاستثمارات المبرمجة، وهذا يد ل على أن  الاهتمام لازال مرك 

 . الأخرى  على بقية القطاعات

 : 2696 -98المخطط الخماسي الثاني  -1-1

حيث استحوذ على حوالي قطاع الفلاحة هو التوجه إلى الاهتمام أكثر بهذا المخطا  مما ميز 

28 تقريبا من النفقات الإجمالية، وهذا تعبيرا على الأهمية الموجهة خلال فترة المخطا لقطاع الفلاحة .

من النفقات الإجمالية المقررة، في حين أن  ثقله في  12.0 ما يقاربأما القطاع الصناعي خصصت له 

 .النفقات الإجمالية يبقى كبيرا سواء بالنسبة للتقديرات أو الانجاز

 (:2696-96)التضخم في ظل النظام الاقتصادي الموجه للفترة  واقع -7

إن واقع التضخم في مرحلة الاقتصاد الموجه يختلف عنه في مرحلة اقتصاد السوق و ذلك نتيجة 

 .العوامل المنشئة للضاوط التضخمية من شأنها التأثير على لاختلاف السياسات الاقتصادية المتبعة والتي

الاقتصادي الموجه مركزيا في هذه المرحلة و الذي لم يسمح للتوترات التضخمية أن  و نظرا لطبيعة النظام

فإن أرقام معدلات التضخم  ،آنذاكتظهر وتعبر عن نفسها بكل حرية بسبب السياسات السعرية المتبعة 

       . بآلية السوق بسبب فقدان تحديد الأسعار ذات مصداقية الرسمية المسجلة خلال هذه الفترة أغلبها أرقام غير 

 : في الجزائر الرقم القااسي لأسعار الاستهلاك -1-2

يقيس  والذي CPI الاستهلاكالرقم القياسي لأسعار  واسطةيتم قياس التضخم في الجزائر عموما ب

التي يدفعها المستهلكون مقابل شراء مجموعة من السلع و  ،تايرات المستوى العام للأسعار عبر الزمن

 .في المتاجر أو الأسواق أو أي نقطة بيع والخدمات 
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من السلع والخدمات " سلة"و هذا النوع من المؤشر له معنى محدد، فهو يقيس التايرات في سعر 

التي تعتبر ممثلة لاستهلاك الأسر فهو يشير إلى كم يجب أن ننفق بالزيادة أو النقصان للحصول على 

 .سلة من السلع و الخدماتنفس ال

أو التاير الذي  "المعيشة تكلفة" التاير في وتجدر الإشارة إلى أن هذا المؤشر لا يهدف إلى قياس 

 .التاير في الأسعارلاستهلاك ولكن يقدر متوسا المخصصة لميزانية ال يطرأ على

  1:طريقة حساب الرقم القااسي لأسعار الاستهلاك -1-9

المتوسا الحسابي المرجح للأرقام )LASPEYRESيتم احتساب المؤشر باستخدام صياة لاسبيرز 

 ) (moyenne arithmétique pondérée d’indices élémentaires( البسيطةالقياسية 

 
 Wi  =  وزن الصنفi  (poids de la variété i) 

Pi
m =  متوسا السعر الحالي في الفترةm  للصنفi (prix courant moyen, au mois m, 

de la variété i) 

Pi
 i. ( prix de base (moyenللصنف ( 9772عام )فترة الأساس في  المتوسا سعرال=  01

en 2001) de la variété i  )       

خلال حجم من الأوزان ترجيح مع ) صنفكل يتم احتساب الأرقام القياسية الأولية البسيطة ل وهكذا

 الأصناف لهذهرقام القياسية الأولية البسيطة و بعد ذلك يتم تجميع الأ(.ي على الصنفالاستهلاك الإنفاق

 .للفئات و المجموعاتالكلية لحساب الأرقام القياسية التجميعية 

 :تصنيف السلع و الخدمات المستهلكة -7-1

                                                 
1
- Office National des Statistiques – mai 2013 – 
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وفقا  مجموعات 1تصنيفها إلى تم  المستهلكة من قبل الأسر السلع والخدماتتجدر الإشارة إلى أن 

 .2207 المتحدة في النظام المحاسبي الوطني للتصنيف الذي أوصت به الأمم

      2-1: جدول رقم 

  في الجزائرتصنيف منتجات سلة المستهلك مع أوزانها الترجاحاة حسب سنوات الأساس 

 المجموعات
 الأوزان

 1112سنة 2696سنة  2691سنة  2696سنة 
 430,9 440,1 552,4 456 .ت و .ك .والمشروبات غ الأغذية

 74,5 115,8 70,6 147,9 الأحذيةالملابس و 
 92,9 56,4 72,5 131,3 السكن و أعباؤه

 49,6 68,2 55 68,8 الأثاث و لوازم التأثيث
 62 33,8 96,1 25 الخدمات الطبية و الصحية

 158,5 114,9 26,5 72,7 النقل و المواصلات
 45,2 65,1 42,3 43,2 تربية و ثقافة و ترفيه

 86,4 105,7 84,6 55,1 ,آ,م,م,مختلف غ
 1000 1000 1000 1000 المجموع

  .ONSالديوان الوطني للإحصاء : المصدر
 2-1:الشكل رقم 

 2696-2691-2696حسب سنوات الأساس   IPCنسبة أوزان المجموعات المكونة لد

 
-  ONSمصدر المعطاات  –الطالب  إعدادمن 

0 

50 

100 

45.6 

14.79 13.13 6.88 2.5 7.27 4.32 5.51 

55.24 

7.06 7.25 5.5 9.61 2.65 4.23 8.46 

44.01 

11.58 5.64 6.82 3.38 11.49 6.51 10.57 

 1989سنة  1982سنة  1969سنة 
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في سلة المستهلك الجزائري النسبة الأعلى  مجموعة الاذاء تمثل نلاحذ أن (2-9)الشكلمن خلال 

الفلاحي و بالنظر إلى ضعف الإنتاو على الاذاء  إنفاقهدخول الأسر يتم ذلك لكون الجزء الأكبر من و 

 فإن ،من إجمالي الناتج المحلي ℅ 27بالبلاد حيث لا تتعدى القيمة المضافة في قطاع الزراعة نسبة 

ا أكثر عرضة هيجعل اقتصادللجوء إلى الخارو لاستيراد ما تحتاجه من الاذاء و هذا مما لمجبرة الجزائر 

من %  97 الأحيان كثير منالمستورد تتعدى نسبتها في أن فاتورة الاذاء و خصوصا  لتضخم المستوردل

 .إجمالي الواردات

 :1-1:الجدول رقم 
 2696-2667 الأغذاة للفترة بندب الخاصةقام الواردات تطور  

 دجملاار :الوحدة                           

واردات المواد الغذائاة  السنوات
 (2)و المشروبات 

 إجمالي الواردات
 (1) 

(3)=(1)/(2) 
% 

1974 3,5 17,8 20,0 
1975 4,6 23,8 19,5 
1976 3,6 22,2 16,2 
1977 4,5 29,5 15,2 
1978 5,0 34,4 14,6 
1979 5,2 32,4 16,0 
1980 7,8 40,5 19,2 
1981 8,4 48,8 17,2 
1982 8,7 49,4 17,7 
1983 9,2 49,8 18,5 
1984 7,8 51,3 15,3 
1985 9,7 49,5 19,7 
1986 7,3 43,4 16,7 
1987 7,1 34,2 20,8 
1988 9,3 43,4 21,4 
1989 20,0 70,1 28,5 

 – ONSمصدر المعطاات  –من إعداد الطالب 
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 : 2696-96الرقم القااسي لأسعار الاستهلاك للفترة تطور  -7

 :1-1:الجدول رقم 

 2696-2696و المعدلات السنواة للتضخم خلال الفترة  IPCمؤشر الأسعارتطور 

 277=2292سنة الأساس 

مؤشر  السنوات )%(التغير IPCمؤشر الأسعار السنوات
 )%(التغير IPCالأسعار

1969 100   1980 224,02 9,2 
1970 104,8 4,8 1981 256,95 14,7 
1971 107,73 2,8 1982 272,88 6,2 
1972 112,04 4 1983 289,26 6 
1973 119,77 6,9 1984 312,98 8,2 
1974 123,13 2,8 1985 345,84 10,5 
1975 133,72 8,6 1986 388,38 12,3 
1976 144,82 8,3 1987 417,5 7,5 
1977 160,75 11 1988 442,14 5,9 
1978 185,82 15,6 1989 483,26 9,3 
1979 205,15 10,4       

 – ONSمصدر المعطاات  –من إعداد الطالب 
 : 1-1:الشكل رقم 

 2696-2696التطور السنوي للأرقام القااساة لأسعار الاستهلاك 

 
 – ONSمصدر المعطاات  –من إعداد الطالب 
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ؤشرررر أسرررعار الاسرررتهلاك لررره اتجررراه يتبرررين لنرررا أن م (9-9)رقرررم  لشررركل البيرررانيل تفحصرررنامرررن خرررلال 

 :خلال هذه الفترة كما يمكن تقسيم تطوره إلى مرحلتين رئيسيين خطي تصاعدي 

حيررث نلاحررذ أنرره خررلال هررذه العشرررية  2202إل غايررة سررنة  2207سررنة تبرردأ مررن :المرحلددة الأولددى

و نجررد أن ميررل المنحنررى  978.28إلررى  271.17تضرراعف مؤشررر الأسررعار حرروالي مرررتين حيررث انتقررل مررن 

فري زاويرة  تساعليعرف بعد ذلك نوعا ما من الا 2201-2292أكثر ثباتا في تصاعده خصوصا بين سنتي 

في مما يدل على أن المستوى العام لأسعار المستهلك شهد نوعا ما من الاستقرار  2202-2208له بين يم

 . على العمومالسبعينات  سنوات 

انتقررل أيررن نلاحررذ أن مؤشررر الأسررعار  2212إل غايررة سررنة  2217تبرردأ مررن سررنة  :المرحلددة الثاناددة

حيررث يلاحررذ علررى ميررل المنحنررى انفراجررا أكبررر فرري  2212سررنة  111.99إلررى  2202سررنة  978.28مررن 

فري المسرتوى العرام  محسوسرة  اتو زيرادأكثر سعرية تقلبات  أن هذه الفترة شهدت  ما يدل علىزاوته و هذا 

 .لكلأسعار المسته

 :1-1:الشكل رقم 
 2696-2696التطور السنوي لمعدلات التضخم 

 
 – ONSمصدر المعطاات  –من إعداد الطالب 
أن التضخم عرف خلال الخمس سنوات الأولى من السبعينات  (1-9)رقم  نلاحذ من خلال الشكل

و هري  2208لتعود إلى الارتفراع بدايرة مرن سرنة  ℅1.99بلات في المتوسا معدلات معتدلة  07-2201
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السياسرة الانتقائيرة للأسرعار عوضرا ع فري تطبيرق و شرر ترم الالسنة التي شهدت تاييرا في نظرام الأسرعار حيرث 

عرفررررت معرررردلات التضررررخم زيررررادات معتبرررررة تفاقمررررت أكثررررر خررررلال نهايررررة  حيثعررررن سياسررررة تثبيررررت الأسررررعار،

و  2201سنة  ℅ 28.9 تتضخم بلاذروة في ال تتم تسجيل معدلاالسبعينيات و بداية الثمانينات،  حيث 

، إلا 2211- 2219الذي عرفه التضخم خلال الفترة الطفيف ، و بالرغم من التراجع 2212سنة ℅ 21.0

على  2219، 2218خلال سنتي  ℅ 29.1و  ℅ 27.8أنه لم يلبث أن ارتفع من جديد ليصل إلى حدود 

خررتلالات الترري أحرردثها جهرراز التنظرريم المركررزي للأسررعار، و  تررأثير انخفرراض الترتيررب، و يرجررع ذلررك إلررى الإ

 معدل انخفض حيث الاقتصادي، والركود من الانكماش ظهور حالةو ( 1)أسعار البترول على عملية التنمية

 ،العموميرة نتيجرة انخفراض الاسرتثمارات ،2219سرنة ℅7.1إلرى  2201سرنة %2.9مرن النمو الاقتصرادي

وزيررررادة فرررري نفقررررات التسرررريير  ،%27انخفاضررررا بنسرررربة 2219سررررنةحيررررث سررررجل معرررردل نمررررو نفقررررات التجهيررررز 

 %91بنسربة تردنىفقرد  بالأسرعار الجاريرة جمالي الادخار المحلري معدل النمو السنوي لإأما  ،%22.2بنسبة

وسررعت مررن دائرررة هررذه الوضررعية  ،%28بنسرربةمررع تسررجيل زيررادة فرري الاسررتهلاك النهررائي بالأسررعار الجاريررة 

 .زيادة الطلب الكلي عن العرض الكليمن خلال  الفجوة التضخمية 

 (:2696-96)على الضغوط التضخماة للفترةوانعكاساتها المؤشرات الاقتصاداة الكلاة :نيالمطلب الثا

لى إحداث  اقتصاديةلقد أدى مجهود التنمية خلال هذه الفترة إلى تحقيق إنجازات   جديرة بالملاحظة وا 

الجزائري إلا  أن  النتائج المحصل عليها بالرغم من أهميتها لم تكن في مستوى  الاقتصادتحولات عميقة في 

. المجهودات المبذولة وفي مستوى ضخامة الوسائل المالية بالداخل والخارو المخصصة لعملية التنمية

خيرة لهذه الفترة  ببروز اختلالات عديدة في التوازنات الاقتصادية بالإضافة إلى ذلك لقد تمي زت السنوات الأ

  .الاجتماعي و الاقتصاديالكلية وتفاقم التوترات على الصعيدين 

                                                 

1
 61ص -14/2014عدد  –الباحث  مجلة -محددات التضخم في الجزائر - قوري يحيى عبد الله-
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 :7-1:جدول رقمال

 2696-2696تطور بعض المؤشرات الاقتصاداة الكلاة للاقتصاد الجزائري خلال الفترة 
 1989 1979 1969 السنوات

 12239 292311 9138 ملاار دج (بالأسعار الثابتة للعملة المحلاة)المحلي إجمالي الناتج 
 127,3 54,5 6,8 ملاار دج (بالأسعار الجارية للعملة المحلاة)إجمالي تكوين رأس المال 

 80,2 20,09 3,58 ملاار دج نفقات التسيير
 44,3 13,43 1,88 ملاار دج نفقات التجهيز

 124,5 33,52 5,45 ملاار دج إجمالي النفقات العموماة
 70,07 32,38 4,98 ملاار دج الواردات
 71,94 36,75 4,61 ملاار دج الصادرات

 1,86 4,38 0,37- ملاار دج الميزان التجاري 
 308,15 79,69 12,12 ملاار دج M2الكتلة النقداة 

بما فاه الذهب، بالأسعار الجارية للدولار )إجمالي الاحتااطاات 
 3,08 5,52 0,41 $ملاار  (الأمريكي

 11,32 29,94 -  (من إجمالي الدين الخارجي)% إجمالي الاحتااطاات 
الدين المستحق والمنصرف، )إجمالي رصيد الدين الخارجي 

 27,25 18,43 -  $ملاار  (بالأسعار الجارية للدولار الأمريكي
 69,1 30,2 -  (والدخلمن صادرات السلع والخدمات )% إجمالي خدمة الديون 

 7,61 3,85 4,94 (عملة محلاة مقابل الدولار الأمريكي، متوسط الفترة)سعر صرف رسمي 
 483,26 205,15 100 الرقم القااسي لأسعار المستهلك

 من اعداد الطالب
 ONS+Banque Mondiale:در االمص

 
 :التوازنات الداخلاة -2

 :الدائرة الحقاقاة -2-2

، بحيث انتقل إجمالي الناتج المحلي بالأسعار الثابتةتضاعف  2212 -92نجد أنه خلال فترة  

بمعدل نمو حقيقي في المتوسا  2212مليار دو سنة    922.17إلى 2292مليار دو سنة  11.87من 

الداخلي  في السنة حيث بقي إنتاو المحروقات يمثل النسبة الأكبر من الإنتاو %8.28أثناء هذه الفترة بلغ 

الخام، أما الإنتاو الفلاحي فقد عانى طوال الفترة من الركود، حيث أن  القيمة المضافة للقطاع الزراعي لم 

كما أن  الإنتاو الصناعي خارو المحروقات كان هو بدوره  ،من الناتج الداخلي الخام %27تمثل سوى 
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من  %21ضعيفا طوال الفترة و لم تمثل القيمة المضافة للقطاع الصناعي خارو المحروقات سوى حوالي 

الدور الهام الممنوح للمحروقات بوصفها نشاط تصدير ذو أهمية ، و ذلك بسبب الداخلي الخام الإنتاو

 .قتصاد الموجهكان سببا رئيسيا في فقد التوازنات في فترة الا ، مماإستراتيجية للاقتصاد الوطني

تضاعف الاستهلاك الإجمالي من السلع والخدمات المعب ر عنه بالأسعار الثابتة بمعدل سنوي كما 

خلال  %20.1و تضاعف النفقات العمومية بمعدل سنوي يبلغ في المتوسا  %9.9يبلغ في المتوسا 

الداخلي الخام سوى نسبة في الوقت الذي لم يبلغ معدل النمو السنوي الحقيقي للناتج  2212-92الفترة 

،مما يدل على عدم التوازن أي أن ه أقل من معدلات نمو الاستهلاك والتراكم الخام و الإنفاق العام 8.2%

 .بين جانبي العرض و الطلب

كما أن  مجموع المداخيل الموزعة مقابل نشاطات الإنتاو العادي ومقابل النشاطات الاستثمارية 

بوتيرة تفوق وتيرة البضائع الوطنية الجاهزة من السلع والخدمات مما نتج الضخمة قد تضاعف هو الآخر 

عنه زيادة كبيرة  في طلب السلع والخدمات و حدوث أزمات ندرة في المواد بسبب المضاربة و انتشار 

زيادة حدة عاملا إضافيا في  كانتمما أدى إلى خلق مداخيل إضافية غير مبررة  ،الأسواق الموازية

 .التضخمية التوترات 

إن  هذه الزيادة في معدلات الطلب الكلي من خلال الاستهلاك والاستثمار والإنفاق العام على 

العرض الحقيقي الذي يمي زه معدل نمو أضعف ، قد أدت إلى بروز ضاوط تضخمية عبرت عنها معدلات 

 %21.0و 2201 سنة 28.9تضخم مرتفعة ذات رقمين خلال هذه الفترة حيث بلغ معدل التضخم نسبة 

أنره لرم يكن مسموحا للضاوط التضخمية لتعبر عن وهذا بالرغم من  ،2219سنة  %29.1و  2212سنة 

لأن نوع التضخم خلال فترة الاقتصاد الموجه  ،من خلال ارتفاع أسعار السلع والخدمات في الأسواق ،نفسها

تحكم  يعود إلىوالسبب في ذلرك  ،ولم يكن تضخما ظاهرا طليقا ،كامناو كان في معظمه تضخما مكبوتا 

 ،و الخدمات الإجباري لعدد من السلع من خلال التسعير السلع الاستهلاكية والخدمات سعارأالحكومة في 
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وكان من نتيجة هذه  ،التموينية المحلية والمستوردة وتقييد عملية الاستهلاك مع دعم العديد من أسعار السلع

روض من بعض السلع وظهور السوق السوداء وطوابير المستهلكين السياسة السعرية حدوث نقص في المع

 .على المنافذ الخاصة ببيع السلع الاستهلاكية 

 :الدائرة النقداة -2-1
 :7-1: الشكل رقم

 2696-2696تطور الكتلة النقداة و مكوناتها للفترة 

 
 ONSمن اعداد الطالب بالاعتماد على مصدر

 
 316أكثر من مليار دج إلى  00.10، حيث انتقلت من 0929متسارعا منذ عرفت الكتلة النقدية ارتفاعا 

بمعدل سنوي متوسا نسبته  2212إلى سنة  2292من سنة  نموها تضاعف حيث،0969مليار دج في سنة 

النسبة الكبرى من مكونات الكتلة  (الودائع تحت الطلب +القطع+الأوراق النقدية)، مثلت فيه النقود21%

 .يرفع من درجة سيولة الاقتصادمما ،M2النقدية

و يرجع هذا النمو المتسارع في المعروض النقدي بالأساس إلى نموذو التنمية الاقتصادية المتبعة  

،ولقد كان لهذا المعدل المرتفع لنمو من خلال المخططات الاقتصادية التي تتطلب أموالا ضخمة لإنجازها

في المتوسا خلال هذه الفترة،  %8.2الحقيقي الداخلي الخام  الكتلة النقدية بالمقارنة مع معدل نمو الناتج

  .في تاذية التوترات التضخمية ا بالااأثر 
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لم يوفر أدوات  الذي كان سائدا خلال فترة الاقتصاد الموجه، والجدير بالملاحظة أن النظام المالي

ة، فنتيجة ذلك كان حجم التأطير ومراقبة النفقات بعنوان المخططات لضمان استعمالها بإحكام وفعالي

من طرف مؤسسات إنتاو السلع والخدمات جد ضعيفة لعدة أسباب نذكر  الاستثمارتسديدات اعتمادات 

والضعف الملحوظ في تحكم جهاز الإنتاو والنقائص الظاهرة في  الاستثماراتمنها الآجال الطويلة لإنجاز 

من خلال تاطيته عن  للمؤسسات العمومية دالعجز في التسديجعل الدولة تتحمل عبء ذلك  حيث،التسيير

ق عجوزات متتالية يتحق أدى بها إلى مما أنهك ميزانية الدولة و،طريق الموازنة العامة في كثير من الأحيان

   .لاصدار النقدي التضخمياللجوء لإلى دفعها مما ،2219البترول سنة أسعار  خصوصا بعد أزمة انهيار

 :التوازنات الخارجاة -1

ضعف الإنتاو الوطني و عجزه عن الاستجابة للحاجيات الوطنية استوجب اللجوء إلى الخارو إن  

لتاطية الحاجات الضرورية لتسيير الاقتصاد الوطني و استيراد ما يحتاجه من سلع و خدمات، ففيما بين 

ردات تقريبا حيث سجلت الوا %97لم ينخفض متوسا معدل النمو السنوي لميل الاستيراد عن 91-2212

مليار دو  07.70لترتفع إلى 2202مليار دو سنة 19.08مليار دو لتنتقل إلى 1.21قيمة  2292سنة

من إجمالي الواردات وهذا  %91مقدارنسبة الواردات من المواد الاذائية متوسا  وصلتحيث  2212سنة

 . ى الداخلما جعل الاقتصاد الوطني عرضة لتقلبات الأسعار الخارجية و جلب التضخم المستورد إل

كما أن  ضخامة مجهود الاستثمارات والشروط الفوضوية لإنجازها المقرونة بالنقص الملحوظ في 

الإنتاو ترجمت كلها بالعجز في ميزان السلع والخدمات ولقد تم  تمويل هذا العجز من خلال اللجوء المتزايد 

الي خدمة الديون الخارجية في إلى الاستدانة الخارجية بشكل مكثف وبشروط غير مرضية حيث بلغ إجم

 .  2212سنة  %92من قيمة الصادرات لتنتقل إلى نسبة  %17نسبة  2202سنة 

 :فترة الاقتصاد الموجهلالنتائج الاقتصاداة العامة  -1
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مما سبق نخلص إلى أن  فترة الاقتصاد الموجه لم ينمو خلالها الإنتاو الداخلي الخام للجزائر 

بالشكل الذي كان يتطلبه نمو الاستهلاك و الاستثمار و الإنفاق الحكومي، مما زاد من حدة الضاوط 

بة وظهور الأسواق التضخمية الكامنة التي عبرت عن نفسها في شكل اختفاء للمواد التموينية وكثرة المضار 

الموازية و التهريب عبر الحدود المجاورة خصوصا في أواخر الثمانينات مما أفقد الاقتصاد الجزائري 

 .الانكماش الاقتصادي  وتوازناته الأساسية و أدخله في دوامة الركود 

لريعية كما أن كافة المخططات المطبقة خلال هذه الفترة لم تخرو الاقتصاد الجزائري من دائرته ا

مما يجعله رهينة أسواق النفا  ٪ من العائدات الخارجية تأتي من النفا20النفطية بحيث لا تزال تقريبا 

 .العالمية المتقلبة و تذبذب أسعار الصرف

إعادة استوجب  ممالهذا لم تكن النتائج المحققة خلال فترة الاقتصاد الموجه في مستوى الطموحات 

للخروو من جذرية اتخاذ إصلاحات اقتصادية الاقتصادية المتبعة من خلال  المنظومةأسس النظر في كافة 

و الانتقال إلى منظومة اقتصادية ماايرة تماما للأولى و الدخول بالتالي في مرحلة هذه الوضعية الصعبة 

 .اقتصادية أخرى و هي مرحلة اقتصاد السوق والتي سنتطرق إليها في المبحث الموالي

 

 :(2661من  انطلاقا)الاقتصاد الجزائري خلال مرحلة اقتصاد السوق : المبحث الثاني

تفاقم أزمة خلال فترة الثمانينات و زيادة بعد فشل الإصلاحات الذاتية التي قامت بها الجزائر 

من  80%المديونية الخارجية، واستمرار التزايد الخطير لمعدلات خدمة الديون التي أصبحت تلتهم أكثر من

 باللجوء جعلها تتجه إلى إعادة جدولة ديونهاالمتراكمة ديون هذه الفي تسديد  التعثرحصيلة الصادرات ، و 

لتوقيع على عدة برامج تخص الإصلاح الاقتصادي بهدف القضاء على لإلى صندوق النقد الدولي 

لرفع كفاءة الاقتصاد الاختلالات الاقتصادية الداخلية والخارجية وا عادة تخصيص الموارد الاقتصادية 
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 حيث شهدت.  1الجزائري وتحريره بالاعتماد على آليات السوق والحد مرن دور الدولة في الحياة الاقتصادية 

 : البرامججيلين من  إلىقتصادية يمكن تقسيمها الاالتنمية الإصلاحات و برامج جملة من هذه المرحلة 

 1998-1990 والتصحاح الهاكلي الاستقرار الاقتصاديبرامج  :الجيل الأول -

 1121-2001 ةالاقتصادا التنماةو  الإنعاش برامج: الجيل الثاني-

 :1998-1990برامج الاستقرار الاقتصادي والتصحاح الهاكلي : المطلب الأول

ومحاولة استرداد  وأعبائها جعلها تتجه لإعادة جدولة ديونها ديون العثر الجزائر في تسديد ت     

تم التوقيع على عدة حيث والبنك الدوليين  التوصل إلى اتفاق مع صندوق النقدمن خلال الثقة الائتمانية لها 

 . الاختلالات الداخلية والخارجية برامج تخص الإصلاح الاقتصادي بهدف القضاء على

 2 :2667-96مج التثبيت الاقتصادينابر  -2

  :كان أولها على ثلاث اتفاقات ائتمانية ه الفترة وقعت الجزائر خلال هذ

  :( 2661ماي -2696ماي  )الائتماني الأول الاتفاق -2-2

في  DTSقرض قدره مليون وحدة حقوق سحب خاصة للجزائر بالحصول على  هذا الاتفاق سمح

، العالمية الماليةبمعدل فائدة منخفض مقارنة بالمعدلات المطبقة في الأسواق   STAND BY 1اتفاق إطار

يات اقتصاد مع آلو كان من أهدافه تكييف الاقتصاد الجزائري  2227 ماي 30وقد استخدم المبلغ كلياً في 

نهاء احتكار الدولة لالسوق  كما بدأت ها ، من خلال وضع الخطوات الأولى لتحرير التجارة الخارجية  وا 

 .سعارالأالاعتماد على آليات العرض والطلب في تحديد في  خطواتأولى ال

 (2661مارس  – 2662جوان )ثاني الي نالائتما الاتفاق -2-1 

                                                 
1
مدني بن شهرة، الإصلاح الاقتصادي وسياسة التشغيل، التجربة الجزائري، الطبعة الأولى، دار الحامد، عمان،  

 130. ص2009،

 322.، ص مرجع سابقمسعود درواسي،  2
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وحدة حقوق سحب  مليون 177: حصلت الجزائر بموجب هذا الاتفاق على قرض يقدر بر 

ف هذا الاتفاق اهدمن بين أبرز أ وكان  ،أشهر27مشروطا بوضع برنامج تثبيت قصير الأجل  DTSخاص

 :ما يلي

 تحرير التجارة الخارجية من خلال العمل على قابلية تحويل الدينار؛  -

 رفع معدل الفائدة على القروض البنكية؛  -

 التقليص من حجم تدخل الدولة في الاقتصاد؛  -

 إصلاح النظام الجبائي؛  -

ما جعلها تخل  هذاو  ،اصعب وأمنياا واجتماعي ااقتصادي االجزائر وضع عاشتالفترة  هذهلكن خلال 

دفعها إلى  للحصول على تمويلات جديدة بالعملة الصعبةحاجتها الماسة  لكنببعض شروط الاتفاق و 

  .في شكل برنامج إصلاحي أخر مساعدتها ى ي وافق علذالإلى صندوق النقد الدولي اللجوء مرة أخرى 

 :( 1995مارس  -1994أفريل )الائتماني الثالث  الاتفاق -2-1

 012.8مليون دولار أي ما يعادل  2710قرض قدره بموجب هذا الاتفاق على تحصلت الجزائر 

 :، و كان من بين أهدافهDTSمليون وحدة حقوق سحب خاص 

و تحرير التجارة الخارجية من خلال إدماو الاقتصاد الجزائري في الاقتصاد العالمي تدعيم  -

 ،الصرف تتعديل معدلا

 تحرير أسعار السلع و الخدمات و رفع الدعم الحكومي عنها،مواصلة  -

 من الناتج الداخلي الخام،3.3%تخفيض عجز الميزانية إلى  -

وفي 14%إلى 10%عن طريق رفع معدل الفائدة على الادخار من  تقليص وتيرة التوسع النقدي -

 .الوقت نفس

 23.5 %.رفع معدلات الفائدة على القروض إلى -
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 2669أفريل -2668مارس امج التصحاح الهاكلي نبر  -2-7

 السابق الذكر اتفاق1994-1995 نتج عن انبثاق برنامج الاستقرار الاقتصادي القصير المدى

 1995مارس  31التعديل الهيكلي المتوسا المدى الذي ياطي الفترة من  جآخر تم بموجبه الالتزام ببرنام

حقوق  مليون وحدة 1.169تم بموجب هذا الاتفاق الحصول على مبلغ يقدر بر و ، 1998أفريل  01إلى 

هذا البرنامج أهداف وتلخص أهم  1من حصة الجزائر في الصندوق 127.9 %سحب خاصة، أي ما يعادل 

  : كما يلي

الخاصة  باستقرار الأسعار وأسعار الصرف،مع البحث  و مواصلة الإجراءات التي بدأت بالفعل -

عن تقارب في معدل التضخم مع الشركاء التجاريين الرئيسيين للجزائر لتعزيز القدرة التنافسية للاقتصاد 

 الوطني في سياق فتح السوق للعالم الخارجي؛

ا العجز من التخفيض التدريجي لعجز الحساب الجاري لميزان المدفوعات، و محاولة خفض هذ -

في المائة في الفترة  9.9إلى  2228-2221في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في الفترة  9.2نسبة 

 ، مع ضمان مستوى للواردات يتفق مع أهداف النمو الاقتصادي؛2220-2221

ع حيث يتوق. لمدخرات الوطنية في تمويل الاستثمار وتحسين كفاءتهلزيادة تدريجية في المشاركة  -

، 2221و 2228الناتج المحلي الإجمالي بين عاميمن  نقاط مئوية 8حوالي بزيادة في المدخرات الوطنية 

 للقطاع الإنتاجي؛ ملائمةأكثر وجعلها إعادة توزيع الموارد بيسمح  مماالدولة من خلال الحد من نمو نفقات 

لي،مع التحول نحو الاستثمار نمو تراكم رأس المال الثابت بمعدل قريب من الناتج المحلي الإجما -

 .2خارو المحروقات الإنتاجي

                                                 
1
 ، صندوق النقد"الاستقرار الاقتصادي وتحول إلى اقتصاد السوق الجزائر، تحقيق(" 0996)كريم النشاشيبي وآخرون، - 

 063الدولي،واشنطن،ص

2
 - ORGANISATION MONDIALE  DU COMMERCE (WT/ACC/DZA/1)- 11 

juillet 1996- p07. 
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 :التحول إلى اقتصاد السوق فترة  خلالالتضخم على ة الاقتصادا إصلاح بعض السااساتآثار  -2
الجزائر في بداية التسعينات بالاتفاق مع البنك وصندوق النقد الدوليين على تنفيذ برنامج إصلاح  إن تعهد 

على معدلات و غير مباشر جعلها تنتهج  مجموعة من السياسات الاقتصادية  التي أثرت بشكل مباشر 

على التضخم مباشر و من بين هذه السياسات الاقتصادية التي أثرت بشكل ، خلال هذه الفترة  التضخم

 :نجد ما يلي 

 :الأسعار سااسة إصلاح -2-2

الاقتصادي خلال فترة الانتقال إلى اقتصاد السوق هو العمل  الإصلاحإن من بين أهداف برنامج 

بعاد الدولة عن التدخل في ميكانزمات السوق لأن  تدخلها يؤدي إلى تشويه إزالة التشوهات السعرية على  وا 

الأسعار النسبية، أي الأسعار التي  تعكس التكاليف الحقيقية للإنتاو، كما أن  تدخل الدولة يكبح من 

حتى و ي، الحوافز اللازمة لزيادة الكفاءة الإنتاجية والتخصيص الأمثل للموارد والتوزيع العادل للدخل الوطن

و يجعل مما يسهل عملية الانفتاح على الاقتصاد العالمي  في الأسعار الدولية تصبح الأسعار المحلية دالة

اتجاه هامة في  خطواتبالجزائر قامت ذلك و لتحقيق  ،المحلية قادرة على المنافسة الإنتاجيةمن المؤسسات 

 .عملية تحرير الأسعار و رفع الدعم عنها

 :و رفع الدعم عنها الأسعارتحرير  -2-2-2

 8بتاريخ  29-12لتحرير الأسعار هو إصدار القانون  ا الجزائرهتاتخذالتي  الإجراءاتبين  من 

م الأسعار إلى يقستم تأين لانتقال التدريجي إلى نظام التسعير الحر يعد أول خطوة لالذي  2212يوليو 

تحرير بعض أسعار السلع و  2221-2227الفترة  قد شهدت، ول الأسعار الحرةو  الأسعار المقننة: قسمين

حيث اتسم نظام الأسعار في هذه  المنتجاتالخدمات إلا أن طابع الدعم بقي ساريا على فئات واسعة من 

ا على هوامش الربح تم إلااء الضواب  2221و لكن ابتداءا من سنة  ،الفترة بنوع من المرونة غير الكافية

باستثناء عدد محدود من المواد الاذائية  ألاي الدعم العام للمواد الاذائية بالنسبة إلى معظم السلع كما



 واقع التضخم في الجـزائـر ............................................: ......... الفصل الثـاني

 

- 134 - 

 

تم إلااء الدعم عن كافة المنتجات  2220إلا أنه مع نهاية  الأساسية و منتجات الطاقة و مصاريف النقل،

 .الاذائية و الطاقوية ليتم رفع أسعارها للوصول إلى مستوى الأسعار الدولية

  :8-1:جدول رقم 
 1تطور أنظمة السعر بالنسب المئواة 

 
ر مباشر على رفع مؤشرات أسعار  يأثو رفع الدعم الحكومي عنها تالأسعار  لقد كان لعملية تحرير

 2229قياسية خلال فترة وجيزة حيث بلغ الرقم القياسي لأسعار المستهلك سنة الاستهلاك إلى مستويات 

إلا أن هذه الزيادة كانت ظرفية بسبب  2212أضعاف مقارنة بسنة أكثر من أربعة أي بزيادة  191حوالي 

 الإصلاححيث ما لبثت أن عادت الأسعار إلى الاستقرار مع نهاية برامج الهيكلي للأسعار  الإصلاح

 .2222سنة% 9.97إلى نسبة  2229سنة% 12.07الاقتصادي حيث انتقل معدل التضخم من نسبة 

 :إصلاح السااسة النقداة  -2-1  

تكييف تقليص الطلب الفعال، من خلال  هوالهيكلية للسياسة النقدية  الإصلاحاتكان الهدف من 

الحقيقي،و ذلك عن طريق  الإنتاوعرض النقود والطلب عليها بهدف منع الاضطرابات التي تؤثر على 

تحقيق الاستقرار في امتصاص فائض السيولة والحد من التوسع الائتماني وضبا عرض النقود بارض 

ل التضخم عند مستويات دنيا  على أن يتم الوصول إلى هذا الهدف عن طريق أساليب غير مباشرة معد 

                                                 
مجلة اقتصاديات شمال ) 099ص " سياسات التحرير و الإصلاح الاقتصادي في الجزائر"-جامعة االشلف-بطاهر علي-1

 (.العدد الأول–ريقيا إف
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منها أسعار الفائدة، وقيمة السقوف الائتمانية، وتحسين إطار السياسة النقدية لجلب المزيد من الأموال 

 .تفضيلية لقطاعات معينةال الائتماناتللبنوك وتطوير أسواق المال وخفض أو إلااء 

فترة تحولها إلى اقتصاد  في لهذا عملت الجزائر على تحسين وتطوير سياستها النقدية وخاصة

 . قطاعها الماليالسوق من خلال تبنيها عدة إصلاحات هيكلية على 

ل إلى اقتصاد السوق أدخلت تعديلات جذرية على طريقة عمل القطاع و  في سياق هذا التحو 

إلى زيادة الاعتماد على قوى السوق والمنافسة ولهذا كان  بذلكوكانت تهدف  2222 -2212المالي لفترة 

ى نظام من الضروري تحويل النظام المالي من مجرد ناقل للأموال من الخزينة إلى المؤسسات العامة إل

 . يلعب دورا نشطا في تعبئة الموارد وتخصيصها

ل جذري في السياسة النقدية للجزائر و ذلك بعد إصدار قانون النقد والقرض  2227و كانت سنة  نقطة تحو 

 : 1الذي نص  على ما يلي 27-27

 منح البنك المركزي استقلالية عن وزارة المالية وتكليفه بتسيير السياسة النقدية؛  -

 مجلس النقد والقرض؛  إنشاء -

 تطبيق قواعد تتسم بالشفافية وتحكم العلاقة بين الخزينة والنظام المالي؛  -

إرساء مبدأ توحيد المعاملة بين المؤسسات الخاصة والعامة بالنسبة للحصول على الائتمان  -

  .وا عادة التمويل من البنك المركزي وا عادة الفائدة

تطو رات تعكس التاير الجذري في الوضع الاقتصادي  النقدية خلال هذه الفترة عدةالسياسة  لقد شهدت و

تهدف إلى  حيث كانتكانت السياسة النقدية توسعية بصفة أساسية  2221 -2222الكلي فخلال فترة 

تمويل عجوزات الميزانية الضخمة واحتياجات الائتمان لدى المؤسسات العامة التي كان وضعها المالي قد 

هور نتيجة لزيادة الأجور والتباطؤ العام في الاقتصاد، بالإضافة إلى ذلك فإن  البنوك لم تجد خيارا سوى تد

                                                 
1
 . 24كريم النشاشبي وآخرون، مرجع سابق، ص - 
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الكتلة  -وتبعا لذلك زاد حجم . تقديم الائتمان للمؤسسات حتى تتمكن من الوفاء بالتزامات ديونها الخارجية

مما يعكس التوسع  2221-2222رة خلال الفتفي المتوسا % 99.1بنسبة - M2بمفهومه الواسع -النقدية

خلال هذه الفترة حيث لتضخم ل مما يمكن أن يفسر المعدلات المرتفعة ،في الائتمان المحلي بصفة أساسية

 . و هي أعلى نسبة للتضخم عرفها الاقتصاد الجزائري  2229سنة% 12.07 سجل معدل التضخم نسبة

وترجع الزيادة في الكتلة النقدية أساسا إلى العجوزات المتتالية للموازنة العامة والتي كانت تاطى عن 

 . 2228عنيفة إلى غاية  بروز ضاوط تضخميةطريق الإصدار النقدي مما أدى إلى 

الواسع في الفترة  هابمفهوم الكتلة النقديةتباطأ التوسع في إلا أنه بسبب انتهاو سياسة نقدية انكماشية 

% 81.1من( الناتج الداخلي الخام/M2) ، وقد انخفضت نسبة سيولة الاقتصاد2220إلى غاية  2221

، وقد أدت السياسة النقدية الأكثر تشددا إلى هبوط كبير في 2220سنة 1%11.2إلى أقل من 2221سنة

ا خصوصا في ضوء رائع أداءا، ويعد  ذلك 2220سنة% 8.0إلى 2221سنة% 92معدلات التضخم من

 .من بداية البرنامج % 87نسبةبحوالي لة تخفيض قيمة العم

حتى مع  سياسة نقدية حذرةانتهاو وعليه أصبح من الممكن تحقيق نسب تضخم معتدلة بفضل 

 .وجود سياسة مالية توسعية لكن محصورة في حدود التوازنات المنشودة 

         8-1:الشكل رقم  

 1111-2661للكتلة النقداة و معدلات التضخم خلال الفترة تطور النمو السنوي 

                                                 
1
 - Conseil National Economique et Social, Rapport Sur la Conjoncture 

Economique et Sociale l’année 1997, p27. 
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 – ONSمصدر المعطاات  –من إعداد الطالب 

 
 :إصلاح سااسة سعر الصرف -2-1

شهد نظام الصرف في الجزائر تعديلات عديدة تزامنت أغلبها مع الإصلاحات الاقتصادية، وكان  

والخارجية للدينار الجزائري ليواكب التطو رات التي تشهدها الهدف منها إعطاء القيمة الحقيقة الداخلية 

كما أصبح سعر الصرف مرنا من خلال عقد جلسات يومية لتحديد السعر تحت إدارة  .التطورات التجارية

استحداث سوق النقد  2229البنك المركزي الجزائري، ومن الخطوات المهمة التي اتخذت في جانفي 

  . الأجنبي فيما بين البنوك

على العالم نفتاح وكجزء من محاولة لتعديل الأسعار النسبية المحلية وزيادة الا 2222خلال عام ف

مع ، و  في متوسا الفترة للدولار  دو 22حوالي إلى  %277بأكثر من  ي خفض الدينار الجزائر الخارجي تم 

وقد أدى في المتوسا ، دو للدولار  88مقابل الدولار حوالي  لدينارالاسمية للقيمة ت اوصل 2229نهاية 

تكلفة فاتورة إلى المضاعفة في عملات الأجنبية هذا الانخفاض الكبير في قيمة العملة المحلية مقابل ال

 تاذيةالمشتريات الخارجية و زيادة في التضخم المستورد الذي يعتبر من المصادر الأساسية التي تسهم في 

خصوصا التبعية الاذائية الاقتصاد الجزائري التي تميز الخارجية لتبعية نتيجة لالداخلية الضاوط التضخمية 

ق العالمية بسبب مشاكل اسو الأسعار في الأتأثر بارتفاع عرضة لل أكثرمما يجعل السوق المحلية ، منها

  . ضرب الكثير من مواطن الإنتاوتالجفاف والفيضانات التي 
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دة  إتباعبالموازاة مع و  2229منذ غير أن   المركز المالي الخارجي في مع تحسن سياسة مالية متشد 

  .التضخم استقرار معدلاتمما ساعد على  نوعا من الاستقرار النسبي ،عرف سعر الصرف للجزائر 

 : 8-1: جدول رقم

 1111-2661تطور معدلات التضخم وأسعار صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الامريكي
 -سعر الصرف السنوات

 (متوسط الفترة)
 معدل التضخم  %  نسبة التغير

1990 8,96 17,73 17,9 
1991 18,47 106,23 25,9 
1992 21,84 18,21 31,7 
1993 23,35 6,91 20,5 
1994 35,06 50,17 29 
1995 47,66 35,95 29,8 
1996 54,75 14,87 18,7 
1997 57,71 5,4 5,7 
1998 58,74 1,79 5 
1999 66,57 13,34 2,6 
2000 75,26 13,05 0,3 

 ONS+BANQUE MONDIALE:دراالمص-من إعداد الطالب 

 
 :الخارجاة ةالتجار  سااسة إصلاح -2-7

نما للجزائر، بالنسبة خيارا  تكن لم الخارجية الت جارة حرية إن    السوق، اقتصاد نحو الت حول فرضها وا 

 القطاع، بهذا النهوض في نجاعتها تثبت لم الاشتراكي المسار ضمن المطبقة الاحتكار سياسة أن   وبما

 الإنتاو، ومستلزمات وأولية غذائية مواد من الواردات، ميدان في مطلقة تبعية يشهد الاقتصاد بقي حيث

 الاحتكار التي سياسة ظل   في الوطني الاقتصاد عرففلقد  كأداة للتصدير، النفا  على الاعتماد إلى إضافة

ت ظاهرة الدولة طبقتها  طرف من المستعملة  الوسيطة والسلع الواسع الاستهلاك السلع ذات الندرة التي مس 

 لت خطيا،ا  وضعف عملية الاستيراد برمجة سوء عن نتجت والتي والخاصة، العامة  الإنتاجيةالمؤسسات 
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 على بل المنشودة، الاستقلالية تحقيق من يتمكن لم الاقتصاد فإن هذا إلى إضافة العوامل؛ من غيرها إلى

 نظام فشل للدولة ثبتأ مم ا الموازي، الاقتصاد ظاهرة انتعشت كما الخارو، نحو التبعيةازدادت  العكس

 .الخارو نحو أكثر  والانفتاح تحرير التجارة الخارجية إلى بها ودفع الاحتكار،

 :و لقد مرت عملية تحرير التجارة الخارجية بمرحلتين 

 (:2661- 2661)مرحلة التحرير التدريجي للتجارة الخارجاة  -2

 الجزائرية وعدلت عدة نصوص قانونية من أهمهاولهذا الارض أصدرت السلطات العمومية 

المؤرخ  27/29،و القانون رقم المتعلق بقانون النقد والقرض 2227أفريل  21المؤرخ في  27/27القانون 

حيث تم إدخال نظام شركات الامتياز  2227المتضمن قانون المالية التكميلي لسنة 2227أوت  70في

وسمح لكل من يحمل سجلا تجاريا أن يمارس التجارة  ،حتكاروشركات البيع بالجملة وذلك لتفكيك الا

وبالتالي صار لكل مستورد الحق في الحصول على النقد الأجنبي وتم  2222الخارجية ابتداء من افريل

ظهرت  37/91إلااء تراخيص الاستيراد وسمح لاير المقيمين بتحويل رؤوس الأموال وبعد صدور مرسوم

أدى تجدد  2229، وفي عامالخارجية وقام برسم الإطار العام لعملية التحرير التدريجيةبوادر تحرير التجارة 

الاختلالات المالية إلى قيام السلطات بإعادة القيود على النقد الأجنبي مع تجديد الحظر على الواردات وفي 

ملات التي نهاية هذه السنة بدأت السلطات في تطبيق قواعد صارمة على التمويل بحيث تخضع المعا

، 1دولار لموافقة اللجنة الخاصة وتمول من احتياطيات النقد الأجنبي الرسمية ألف 277قيمتها أكثر من 

لسلع المستعملة لأولوية السلع الإستراتيجية مثل الأدوية، أولوية ثانية : وقيدت الواردات وفقا للتطبيق التالي

 . السلع الاستهلاكية الكمالية ضمنفتتالمحصورة السلع أما في الصناعات الاسترايتيجة، 

 :2667منذ للتجارة الخارجاة مرحلة التحرير التام  -1

                                                 
1
 . 006كريم النشاشبي وآخرون، مرجع سابق، ص - 
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في هذه المرحلة شرعت السلطات العمومية بوضع برامج للإصلاح الاقتصادي واتخاذ إجراءات  

د للانفتاح على العالم الخارجي لدخول السلع .ن.واسعة لتحرير التجارة الخارجية تنفيذا لشروط ص

اريخ بت 21-21والخدمات الأجنبية وكذلك دخول رؤوس الأموال وبالتالي أصدرت الحكومة التعليمة رقم 

والتي تؤكد على التوجه الجديد لسياسة التجارة الخارجية في الجزائر ومنذ ذلك التاريخ تم  2221 ابريل  12

معنوي مسجل في السجل التجاري وفقا  أوفكل شخص طبيعي  ،تحرير المبادلات التجارية بصفة تامة

الحصول على العملة الصعبة، يمكنه ممارسة نشاط الاستيراد، وأصبح بإمكان المستوردين  10-22للمرسوم

حيث  ،تخفيض تدريجي لمعدلات الرسوم الجمركيةبوسعيا منها لتحقيق الأهداف المسطرة قامت الجزائر 

 . 2220سنة  % 45  إلى معدل ثم % 97إلى معدل  2221خفضت سنة 

واستمرت  2221ونتيجة لهذه الإصلاحات التي مست تحرير التجارة ارتفعت الواردات بشدة سنة 

هبوط : لعدة أسباب منها 2220غير أن  هذه الزيادة في الواردات تراجعت سنة  2228على هذا الحال سنة 

، وتحسن الإنتاو الزراعي المحلي بالإضافة إلى الصعوبات بسبب ارتفاع معدلات البطالة الدخل العائلي

ه عادت الواردات من جديد التي تعرضت لها المؤسسات العمومية في الحصول على التمويل الأجنبي إلا  أن  

بفضل التخفيض في التعريفات الجمركية ومحاولة انضمام الجزائر إلى  2221/2222للارتفاع خلال سنة 

 .، حيث يعتبر تراجع الرسوم الجمركية عاملا محفزا للاستيراد OMCالمنظمة العالمية للتجارة

  9-1:الشكل رقم 

 (1111-2661)الصادرات و الواردات للفترة ،تطور معدلات نمو التضخم 
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 – ONSمصدر المعطاات  –من إعداد الطالب 
 2221-2229يلاحذ  أن نسب نمو الواردات كانت خلال الفترة  (9-9)من خلال الشكل رقم 

من نسب نمو الصادرات مما يمكن أن يفسر نوعا ما سبب ارتفاع معدلات التضخم في  تتطور بوتيرة أعلى 

التبعية الكبيرة  و مما يزيد من حدة الضاوط التضخمية التي مصدرها العالم الخارجي هو، هذه الفترة

الناتج من في المتوسا % 87 حواليللاقتصاد الجزائري اتجاه المبادلات الخارجية حيث تمثل هذه الأخيرة  

الجزائري للخارو، هذه التبعية الكمية يضاف  الاقتصادتبعية ،و هذا المؤشر يدل على مدى  الداخلي الخام

، فمن جهة  إليها تبعية نوعية و التي لها علاقة بهيكل المبادلات سواء بالنسبة للصادرات أو الواردات

 :أن نجد الواردات 

 %97 تقريبا واردات الجزائر و عليه فإن قيمة  من % 97 في المتوساتمثل حيث :المنتجات الاذائية  -

 .الاذائية مستوردة احتياجاتنامن 

  إمدادات القطاع الصناعي تأتي من الخارومن % 17نجد أن أكثر من : تموين القطاع الصناعي  -

 أنلنا ضعف درجة التكامل بين الصناعات، رغم  الصناعي تبينفالتبعية الكبيرة للخارو في مجال التموين 

 .الأداء الصناعي ضعفهذا التكامل كان يشكل جوهر إستراتيجية التصنيع في الجزائر، زد إلى ذلك 

 :فنجد أن   أما الصادرات

مما يجعل الاقتصاد  صادرات الجزائرقيمة من في المتوسا  %20 صادرات المحروقات تمثل حوالي -

 .الجزائري اقتصادا ريعيا نفطيا بامتياز

و يرجع سبب هذا الجمود إلى  في أحسن الأحوال %1لا تكاد تتعدى الصادرات خارو المحروقات  -

نظام الإنتاو الصناعي الجزائري الذي أعيق هيكليا منذ بداية عملية التصنيع، و ذلك من خلال توجيهه 

، و مع ذلك فإن أو المنافسة  السوق الوطنية في غياب أي إستراتيجية للتصدير احتياجاتنحو تاطية 

  .الواقع يظهر أن حتى تاطية الطلب الوطني لم يتحقق رغم أن الطاقة الإنتاجية متوفرة
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 :على التضخمها اتو انعكاستقييدم آثار الإصلاحات الاقتصاداة   -1

مساعدات  مؤسسات النقد الدولية إنما كان لاررض الحرصول علرى إلىإن لجروء السلطات الجزائرية  

الدولة في المجال  صندوق النقرد الدولي، و إمكانية إعادة جردولة الديون الخارجية دون المرساس برسيادة

الحكومات  بها  وعليه فمحتروى اتفاقيات برامج الإصلاحات الاقتصادية التي قامت .الاقتصادي والاجتماعي

مرورا ببرنامج  (2221-2221)التعديل الهيكلي الموسع إلى برنامج 1986أزمة البترول اقبة منذالمتع

تهدف بالدرجرة الأولى إلى ترسريع الإصلاحات التي  و الثاني إنما كانت كلرها الاستعداد الائتماني الأول

 : النتائج التاليةتهدف إلى تحقيق  انطلقت فيها الجزائر للانتقال إلى اقتصاد السوق وكانت

 .الاقتصادي النمو رفع على والعمل الاقتصادية، الحياة في الدولة تدخل حجم تقليص-

 الإشراف و النقدية الكتلة لضبا ، النوعية و الكمية اتهوأدوا النقدية للسياسة الاعتبار إعادة-

 .لأسعارالمستوى العام ل ، بهدف المحافظة على استقرارالمصرفي

صلاح التجارة تحرير- يسمح  بما المصرفية، والمنظومة الجمركي، و الضريبي النظام الخارجية،وا 

 وفقا لمتطلبات للتجارة العالمية المنظمة في الجزائري  الاقتصاد اندماو جهة،و من الأموال رؤوس بتدفق

 .الاقتصادية العولمة

 برنامج حول الاتفاق السنوي  تنفيذ في الجزائر دخلت حيث ، 1994 سنة منا ابتداء أنه و لاحظنا

بارزا  عنصرا النقدية السياسة دور النقدية وبالتالي السلطة دور أصبح الدولي، النقد صندوق  مع الاستقرار

 الأدوات و السياسة هذه هدف أن كما، البرنامج هذا في الاستقرار الاقتصادي المسطرة سياسة عناصر من

 لعملية اليومي والأداء المالية تخص السياسة تلك التي مع الكلي بالتوافق كانت محددة لتحقيقها المستخدمة

 . المالية النقدية و الدائرتين بين كامل بتنسيق ويتم ،الاستقرار

 مؤشرات التوازن  مستوى  على بالمقبولة وصفها يمكن نتائج الهيكلي التعديل برنامج عرف فقد وعليه

 فيتمكن السلطات النقدية من التحكم في معدلات التضخم و إبقائها و كان من آثاره  ، الكلي الاقتصادي
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واقتصادي  مالي ضبا كوسيلة النقدية السياسة تفعيل إعادة لىمن خلال الاعتماد عمستويات معتدلة 

 .الطلب لإدارة وكسياسة

الإصلاحات دراسة و تحليل أهم النتائج التي أسفرت عنها ومن خلال هذا المبحث سنحاول 

و ، التضخممستوى على ما ترتب عنها من آثار  وفي ظل مرحلة الانتقال إلى اقتصاد السوق  الاقتصادية

 .2222-2227خلال الفترة  الداخلية والخارجية  الاقتصاديةإلى التوازنات ذلك من خلال التطرق 

  9-1:الجدول رقم

 2666-2661للاقتصاد الجزائري خلال الفترة  الخارجاةتطور بعض المؤشرات الاقتصاداة 

 
 السنوات

معدل 
 التضخم

سعر صرف 
دج )رسمي 
، $مقابل 

 (متوسط الفترة

إجمالي رصيد 
الدين 
 الخارجي

إجمالي 
الاحتااطاات 

بما فاه )
 (الذهب

نمو إجمالي 
الناتج 

)% المحلي 
 (سنواا  

صادرات 
السلع 

 والخدمات 

واردات 
السلع 

 والخدمات

الميزان 
اري التج

للسلع 
 والخدمات

 $ملاار $ملاار $ملاار % $ملاار $ملاار %
1990 17,9 8,96 28,15 2,7 0,8 14,55 15,47 -0,93 
1991 25,9 18,47 28,49 3,46 -1,2 13,31 10,79 2,52 
1992 31,7 21,84 27,35 3,32 1,8 12,15 11,46 0,7 
1993 20,5 23,35 26,27 3,66 -2,1 10,88 11,56 -0,68 
1994 29 35,06 30,24 4,81 -0,9 9,59 11,08 -1,5 
1995 29,8 47,66 33,05 4,16 3,8 10,94 12,11 -1,17 
1996 18,7 54,75 33,65 6,3 4,1 13,97 11,24 2,73 
1997 5,7 57,71 30,9 9,67 1,1 14,89 10,28 4,61 
1998 5 58,74 30,69 8,45 5,1 10,88 10,85 0,03 
1999 2,6 66,57 28,21 6,15 3,2 13,04 11,52 1,52 

 ONS+BANQUE MONDIALE:المصادر-من إعداد الطالب 

 :التوازنات الخارجاة -1-2

نتيجة لتطبيق برنامجي الاستقرار والتعديل الهيكلي، أسفرت سياسات الإصلاح الاقتصادي في الجزائر عن 

 :تحقيق تحسن ملحوظ في المتايرات الاقتصادية الكلية نذكر منها

 :الخارجة المديوناة -1-2-2
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بحوالي لديون الخارجية والمقدرة ا مستويات مرتفعة في أرصدة 2222-2227عرفت الفترة  

 11.98:بر 2229و لقد تم تسجيل أعلى قيمة لرصيد الدين الخارجي سنة ، في المتوسا مليار دولار 17

، مليار دولار  91.92قيمة  2220 سنةسجل لينحو الانخفاض  اتجه 2220مليار دولار ثم بداية من سنة 

، وبفضل مختلف عمليات 2221أما خدمة المديونية الخارجية التي كانت تساوي إيرادات الصادرات سنة 

 .2222سنة  %12,2إلرى   2221سنة  % 19,9الصادرات من قيمة إلى  تهانسب تقلصتإعادة الجدولة 

 :الميزان التجاري  -1-2-1

و هذا راجع إلى التحسن في أسعار ( السعربالحجم و )الميزان التجاري زيادة الصادرات نلاحذ أن 

(. ارتفاع الأسعار)المحروقات والانخفاض المسجل في الواردات يعود إلى الانخفاض في استهلاك العائلات 

  .كل هذا دفع إلى تسجيل فائض في الميزان التجاري 

  6-1:الشكل رقم
 2666-2661للفترة  واردات و صادرات السلع و الخدمات تطور

 
 ONS+BANQUE MONDIALE:المصادر-إعداد الطالب من 
 عرف عجزا في 2228-2227الفترة الميزان التجاري خلال  أننلاحذ  (9-9)رقم من خلال الجدول

، ويعود رصيدالفي حقق الميزان التجاري فائضا  2229بداية من  و لكن،  29-22باستثناء سنتي رصيده 

 ما بين سنتي تحسن أسعار النفا نتيجة في المحروقاتأساسا المتمثلة و  الصادراتفي  إلى الزيادة ذلك 

 التجاري ميزان لرصيد الالاتجاه الإيجابي و يعود هذا  . 20و 29و انخفاض في الواردات سنتي  28-20
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في جزء كبير منه إلى عملية إعادة جدولة الديون الخارجية للجزائر من جهة، و الارتفاعات النسبية في 

ارتفع سعر صرف الدينار مقابل الدولار من الدينار الجزائري، حيث  قيمة كذا خفضأسعار البترول و 

توقف تموين المؤسسات  إضافة إلى،21سنة دو  99، في المتوسا إلى أكثر من 2227سنة  دو  1.29

 .الصناعية بما تحتاجه من مواد أولية و تجهيزات

و من خلال إعادة الجدولة و الفائض المحقق في الميزان التجاري تم تشكيل احتياطات صرف  

خفض  فيبدوره  ساهم و الذياستقرارها  مما سمح بالتحكم في قيمة العملة و 2229ابتداءا من سنة معتبرة 

ى إل 2228سنة % 92.17حيث تقلص معدل التضخم من و استقرار نمو معدلاتها معدلات التضخم 

 .2222سنة % 9.97

 :التوازنات الداخلاة -1-1

 :إن استرجاع التوازنات المالية الخارجية صاحبه استرجاع للتوازنات المالية الداخلية و التي تتمثل فيما يلي 

 :الموازنة العامددة -1-1-2
 :6-1:الجدول رقم

 1111-2661مة خلال الفترة االعالموازنة تطور نفقات 

 السنوات
 التسييرنفقات 

نفقات 
 التجهيز

اجمالي 
 النفقات العامة

نسبة نمو 
اجمالي النفقات 

 العامة
فائض أو عجز 

 الموازنة

فائض أو )نسبة
عجز 

 (PIB/الموازنة
  % ملاار دج  % ملاار دج ملاار دج ملاار دج

1990 88,80 47,70 136,50 9,64% 16,00 2,88% 
1991 153,80 58,30 212,10 55,38% 36,80 4,36% 
1992 276,13 144,00 420,13 98,08% -108,27 -10,33% 
1993 291,42 185,21 476,63 13,45% -162,68 -13,95% 
1994 330,40 235,93 566,33 18,82% -89,15 -5,98% 
1995 473,69 285,92 759,62 34,13% -147,89 -7,43% 
1996 550,60 174,01 724,61 -4,61% 100,55 3,91% 
1997 643,56 201,64 845,20 16,64% 81,47 2,93% 
1998 663,86 211,88 875,74 3,61% -101,23 -3,58% 
1999 774,70 186,99 961,68 9,81% -11,19 -0,35% 
2000 856,19 321,93 1 178,12 22,51% 400,04 9,70% 
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 ONS:المصدر-من إعداد الطالب 
من  بالنسبة إلى الناتج الداخلي الخام انخفض العجزإن الموازنة العامة عرفت تحسنا مطردا حيث 

من الناتج  %9,21و  %1.22لتسجل فائضا بلغ  2228سنة  %0,11إلى  2221سنة  21,28%

تبعد خطر التمويل النقدي  الايجابية جائهذه النتو  على التوالي 2220و  2229المحلي الإجمالي لسنتي 

 :هذا النجاح المسجل في خفض العجز لعدة أسباب منها يعود و ،التضخمي

 .التقليل الجذري من النفقات العامة و بالأخص نفقات الدعم الاجتماعي -

 .الزيادة في إيرادات الحكومة خاصة ضريبة الدخل -

مليار دو 299,90إلى  2221مليار دو سنة  121.28حيث ارتفعت الإيرادات بالأسعار الجارية من  

 .من الناتج المحلي الإجمالي %11.11إلى  %99,21من  ، أي2220ةسن

و تحقق هذا الأداء الإيجابي للمالية بفضل الزيادة في الإيرادات العامة التي استفادت من 

بعد ما أما  ، (20-29-28-27)الانخفاض في قيمة العملة، وارتفاع أسعار النفا العالمية خلال سنوات 

ثم عادت  ،(22-21)ا بسبب تدهور أسعارها و خاصة سنتيفقد انخفضت عائدات النف 2220سنة 

لى التقشف الكامل في النفقات العامة، تثبيت الأجور، مساعدات الدعم و إ بالإضافةالضاوط من جديد 

 .الاستثمارات العمومية

قد عرفت النفقات العامة خلال فترة الإصلاحات الاقتصادية نموا بطيئا بسبب السياسة المالية و ل

و % 88.11:التي عرفت نسبة نمو عالية تقدر على التوالي برر 2229و  2222التقشفية ، فما عدا سنتي 

نفقات الشبكة و الرواتب وكذلك بسبب الزيادة في نفقات التسيير من خلال الزيادة في الأجور % 21.71

مما ،ضف إلى ذلك ارتفاع نفقات التطهير المالي للمؤسسات العمومية أ، 2229الاجتماعية ابتداء من فبراير

  .%12.07أعلى مستوى له  2229ساهم في زيادة الضاوط التضخمية حيث وصل معدل التضخم سنة 

 :الناتج الداخلي الخام -1-1-1

  :9-1:الجدول رقم
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 1111-2661الناتج الداخلي الخام و القام المضافة حسب القطاع للفترة  معدلات نمو تطور

 السنوات

القيمة 
المضافة في 
قطاع الزراعة 

من )% 
إجمالي الناتج 

 (المحلي

تصنيع، 
القيمة 
المضافة 

من )% 
إجمالي 
الناتج 
 (المحلي

صناعة، 
القيمة 
)% المضافة 

من إجمالي 
الناتج 
 (المحلي

خدمات، إلخ، 
القيمة 
)% المضافة 

من إجمالي 
الناتج 
 (المحلي

إجمالي الناتج 
المحلي 

بالأسعار الثابتة )
 (للعملة المحلية

نمو إجمالي 
الناتج 
)% المحلي 
 (سنوياً 

 مليار دو

1990 11,36 11,38 48,17 40,47 213,5 0,8 
1991 10,17 11,45 53,16 36,67 210,94 -1,2 
1992 12,13 12,31 49,72 38,16 214,73 1,8 
1993 12,1 13,13 48,64 39,26 210,22 -2,1 
1994 10,06 12,36 48,96 40,98 208,33 -0,9 
1995 10,5 11,5 50,4 39,1 216,25 3,8 
1996 11,77 9,04 51,23 37 225,11 4,1 
1997 9,48 8,72 52,31 38,21 227,59 1,1 
1998 12,53 9,91 46,15 41,32 239,2 5,1 
1999 12,2 9,17 48 39,8 246,85 3,2 
2000 8,88 7,46 58,61 32,51 252,28 2,2 

 BANQUE MONDIALE:المصدر

 
بينما ، في المتوسا %7,19-:برسالبا يقدر نموا  (2221-2227)في الفترة سجل الناتج الداخلي الخام 

، وتؤكد هذه النتيجة الاتجاه %1.19يقدر بمعدل متوسا قدره نموا إيجابيا ( 2222-2228)سجلت الفترة

 .مستوى نمو غير كافبنحو استقرار الاقتصاد الكلي، لكن السليم 

  9-1:الشكل رقم
 2666-2661تطور معدلات التضخم و النمو الاقتصادي للفترة 
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 ONS+BANQUE MONDIALE:المصادر-من إعداد الطالب 

في بداية مرحلة الانتقال إلى اقتصاد السوق تأثيرا  للناتج الداخلي الخام و لقد كان لهذا النمو السلبي

على عدة متايرات اقتصادية أخرى كالبطالة و التضخم ،حيث عرف هذا الأخير أعلى معدلاته في  سلبيا

في  يساهممما يمكن أن  و ،في المتوسا% 98.17، إذ بلات نسبة التضخم 2228-2227الفترة ما بين 

من معدلات نمو الناتج الداخلي الخام بكثير معدلات تضخم أعلى التضخمية هو وجود  الضاوط تاذية

إلى  2227منذ منحنى معدلات التضخم و هذا ما نلاحظه في الشكل البياني أعلاه حيث نجد أن الحقيقي 

     .  بقي في مستويات أعلى من منحنى النمو الاقتصادي 2220غاية 

الناتج الداخلي الخام  فيالاقتصادية خارو قطاع المحروقات مساهمة القطاعات فيما يخص أما 

لا تزال مساهمة قطاعي الزراعة و الصناعة خارو المحروقات لا حيث  ،تبقى دون المستوى المطلوبفإنها 

من إجمالي الناتج الداخلي الخام بالرغم من الجهود المبذولة في سبيل تحسين أداء هذين % 21تتعدى

 .ي أي تنميةالقطاعين الهامين ف

فتمثل قيمته الإضافية  ،من قطاعات النشاط الاقتصادي هباير  هيرتبا تطور  ذيالخدمات ال أما قطاع

مما يدل على أن الاقتصاد الجزائري اقتصاد  من إجمالي الناتج الداخلي الخام% 11حوالينسبة تقدر ب

سواء للاستهلاك  مما يجعله مرتبطا بالعالم الخارجي لتوفير ما يحتاجه من مواد وسلع مادية ،ريعي خدماتي

 .رهينة أسعار الأسواق العالمية المحليةالسوق أسعار ، مما يجعل أو للإنتاو الصناعي
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 : لمؤشرات النقداةا -1-1-1
   :6-1:رقمجدول ال

    (1111 - 2661) للفترةالنقداة المؤشرات تطور 

 السنوات
الكتلة النقداة 

M2 
نسبة نمو 

M2)%( 
نسبة النمو  الائتمان المحلي

)%( 
نسبة السيولة 

PIB\M2 

سرعة 
دوران 
 النقود

 PIB\M2 ملاار دج ملاار دج
1990 343 11,31% 414 12,94% 61,71% 1,62 
1991 415,3 21,07% 484,8 17,10% 49,17% 2,03 
1992 515,9 24,23% 639,2 31,85% 49,22% 2,03 
1993 627,4 21,62% 748,1 17,03% 53,81% 1,86 
1994 723,5 15,31% 774,4 3,52% 48,51% 2,06 
1995 799,6 10,51% 967,2 24,90% 40,17% 2,49 
1996 915,1 14,45% 1 057,40 9,32% 35,61% 2,81 
1997 1 081,30 18,16% 1 164,90 10,17% 38,89% 2,57 
1998 1 592,50 47,28% 1 629,40 39,87% 56,26% 1,78 
1999 1 789,30 12,36% 1 998,60 22,66% 55,26% 1,81 
2000 2022,5 13,03% 1 671,20 -16,38% 49,05% 2,04 

 ONS:المصدر-من إعداد الطالب 
حيث نجد أن نسبة  النقدية الكتلة حجم في متزايدال رتفاعالا نلاحذ (2-9:)رقم الجدول خلال من

و هو أعلى معدل نمو ما بين سنتي  2229سنة% 91.91نمو المعروض النقدي بمعناه الواسع بلغ نسبة

 انعدام إلى أسبابه يرجع الذي أساسية، بصفة المحلي الائتمان في للتوسعيعود ذلك  و ، 2227-2220

 والتباطؤ الأجور ارتفاع و الطلب زيادة بسبب العامة، للمؤسسات المالي الوضع وتدهور المالي، الانضباط

 من تتمكن حتى المؤسسات لهذه الائتمان تقديم هو البنوك أمام الوحيد الخيار فكان ،الاقتصاد في العام

-2227)في متوسا الفترة  بلغ حيث  واضحا ارتفاعا الفترة هذه خلال التضخم شهد كما ،بالتزاماتها الوفاء

النمو  معدلات التضخم خلال هذه الفترة إلى في الارتفاع هذا يمكن تفسيرو  ، %91.1نسبة ( 2229

 التي التخريبية الأعمال نتيجة الاستثمار، لتمويل الملحة الاحتياجات بسبب النقدي المعروض الكبير في

من سنة  حيث بلات نسبة الزيادة في ميزانية التجهيز ،الوطني خلال العشرية السوداء الاقتصاد لها تعرض
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 فيالحقيقي  الخام الداخلي الناتجفي المتوسا ،بالموازاة لم يكن نمو % 87حوالي  2228إلى سنة  2222

 .2220-2227وسا الفترة ما بين في مت% 2بما أنه لم يتعدى نسبة  النقود عرض زيادة مستوى 

 هو 2228-2229في الفترة  النقدية الكتلةمعدلات نمو  فيو من الأسباب التي أدت إلى الزيادة  

من إجمالي الناتج المحلي % 2.1الذي بلغ نسبة  الميزانية عجز تاطية أجل من النقدي، الإصدار زيادة

 النقدية السياسة تقييد خلاله من تم الذي الهيكلي الإصلاح برنامجلكن مع بداية تطبيق  ،خلال نفس الفترة

أدنى  2229بذلك نسبة السيولة في الاقتصاد أين بلات سنة  نخفضتلو رفع الدعم الكلي عن الأسعار ، 

شهدت  كما ، 2220بداية من سنة  التضخم ،مما ساهم في تقليص معدلات %18.92:نسبة لها تقدر بر

 بداية على يدل مما ،%1تتعدى  الإجمالي المحلي الناتج في معدلات نمو الهيكلي تسجيل الإصلاحفترة 

 .الاقتصادي الإنعاش برنامج بداية مع استقرار سعر الصرف  بعد خصوصا لاقتصادا أداءالتحسن في 

 :خلاصة

في مجموعة من الانعكاسات  هتطبيق الجزائر لبرامج الاستقرار وبرامج التعديل الهيكلي ترتب عنإن 

جد النتائج التي توصلت إليها الجزائر كانت في المجال الاقتصادي ف،  الاقتصادي و الاجتماعيالمجالين 

يجابية، وهذا يرجع   الهيرئاتالاتفاقيات مع ط و شر و  إلى التنفيذ الحرفي لبنودحسب المحللين مشجعة وا 

تحسن تسجيل التوازنات المالية الداخلية والخارجية، و  ، حيث أسفرت هذه الإصلاحات عن استرجاعالدولية

في العديد من المؤشرات على المستوى الاقتصادي الكلي، في حين، بالنسبة للمجال الاجتماعي فقد أسفرت 

هذه الإصلاحات عن آثار سلبية تمثلت في انخفاض مستوى المعيشة ، ارتفاع نسبة البطالة، تخلي الدولة 

،إلى غير ذلك من الآثار السلبية، مما دفع قاعدية، تراجع القيم الحقيقية للأجورعن دعم المنتجات ال

، خصوصا بعد السلطات الجزائرية إلى التفكير في تبني برامج إنمائية تعيد التوازن للنسيج الاجتماعي

ي و بذلك بادرت السلطات الحكومية ف ،الوضعية المالية المريحة التي أضحت الجزائر تعيش في كنفها
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اتخاذ كافة الإجراءات للدخول في جيل ثاني من الإصلاحات تتضمن برامج تنموية تساهم في التخفيف من 

 .معاناة أفراد المجتمع من آثار و انعكاسات الجيل الأول من الإصلاحات الاقتصادية

 
 :1121-2001برامج الإنعاش و التنماة الاقتصاداة : الثاني المطلب

 صندوق  طرفالذي فرض عليها من  2221-2228الهيكلي التعديل لبرنامج الجزائر تطبيق إن

 تجاوز بهدف وهذا ، صارمة جد إنفاق سياسة تطبيق العمومية السلطات على يقتضي كان الدولي النقد

 مع وموازاة .الكبرى  المالية التوازنات تحقيق وا عادة الجزائر، تعرفها كانت التي الخانقة الخارجية المديونية

 إلى تهدف كانت التي والهيكلية المؤسساتية الإصلاحات من جملة الأخيرة العشرية طوال الجزائر تبنت ذلك

 بالاندماو له يسمح بشكل الوطني الاقتصاد في بفعالية بالمساهمة له والسماح العمومي القطاع بعث إعادة

 .الحرة والمنافسة السوق  قواعد تحكمه أضحت الذي العالمي الاقتصاد في

 المتبناةالهيكلية   الإصلاحات وكل تطبيقها، وواصلت الحكومة انتهجتها التي التقشف سياسة إن

 نتائج بتحقيق سمح البترول، أسعار سجلته الذي الارتفاع إلى إضافة ،الاقتصادي المناخ تكييف لإعادة

 مالية وضعية في الدولة خزينة جعلت والتي 9772 سنة نهاية في عنها المعلن الأرقام عكستها إيجابية

 .الاستقلال منذ شاهدتها أن للجزائر يسبق لممريحة 

 المرجوة الأهداف تحقيق من تتمكن لم المتبناة الإصلاحات وكل الهيكلي التعديل برنامج أن غير

 الحكومة باشرتها التي التطهير عمليات رغم وهذا ، الوطنية الإنتاجية الآلة مردودية  تحسين يخص فيما

 ازداد الاقتصادي الركود أن إلا المبذولة المجهودات كل ورغم العمومية، الشركات تأهيل لإعادة الجزائرية

 كتخريب الإرهاب آثار نتيجة تأزما زادت والتي للسكان، الاجتماعية الحياة على سلبا لكذ كل وانعكس حدة
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 القدرة تدهور عنه نجم مما سكاني، نزوح من عنه نتج وما المتوترة، الأمنية الحالةو القاعدية، المنشآت

  .1الاجتماعية و اللامساواة للفقر المجال وفتح للأفراد المعيشي المستوى و  الشرائية

 التوازنات استعادةمع  2000 سنة بداية مع الجزائر عرفتها التي لوضعية المالية المريحةلو نتيجة 

 مستندة توسعية إنفاقية سياسية انتهاو التفكير في إلى العمومية بالسلطات أدت ، الوطني للاقتصاد الكلية

 الحكومي الإنفاق زيادة طريق عن الكلي الطلب تحفيز على تركز التي الكينزية المدرسة أفكار على ذلك في

 وهو،  التضخم ظاهرة كبح وكذا البطالة ومحاربة الاقتصادي من أجل الرفع من معدلات النمو الاستثماري 

وضع برامج تنموية و ذلك ب الإصلاحاتبررامج الجيرل الثاني من  صياغة خلال من بالفعل تجسيده تم ما

تكلفة وطء لى تخفيف إ تعمل على تدارك التأخر المسجل على مدار عشر سنوات من الأزمة، و

النتائج المحققة على  مع المحافظة علىالإصلاحات المنجزة، والمساهمة في إعطراء دفرع جديرد للاقتصاد 

 : مستوى التوازنات الكلية وتتمثل هذه البرامج في

  9771-9772  برنامج دعرم الإنعاش الاقتصادي -

  9772-9778  البرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي -

  9721-9727برنامج التنمية الخماسي  -

 2:(1112-1117) (PSRE)برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي -2

تم  ولقد. نوعا ما نطاق متواضع ذويعد برنامج دعم الانتعاش الاقتصادي برنامجا للاستثمار 

و كان له ثلاثة أهداف رئيسية  (مليار دولار 0حوالي  )مليار دو   898لهذا البرنامج مبلغ قدره  تخصيص

 :هي

 الحد من الفقر؛( أ
                                                 

1
 مقدمة مذكرة - 9771-9772الممتدة ما بين  للفترة الجزائر في الإنعاش الاقتصادي المطبق دعم لبرنامج اقتصادية دراسة -بولحية  عياش - 

 .9722-9727السنة الجامعية -1الجزائر جامعة -الاقتصادية  العلوم في الماجستير شهادة على الحصول متطلبات ضمن
2
رة مكملة مقدمة كمذ--دراسة حالة الجزائر -تحقيق التنمية دور الجيل الثاني من الإصلاحات الاقتصادية في- زوين إيمان - 

 96-92ص 6100-6101-ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير
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 خلق فرص عمل؛ ( ب

 .ةالريفي اتالفضاءوا عادة تنشيا  الجهويةالحفاظ على التوازنات ( و

و التحتية للبنيات  الاعتبار إعادة و هو موجه بالأساس إلىهرذا البرنرامج على ثلاث سنوات و يمتد 

 :على بالاعتمادمن أجل جلب الاستثمارات الوطنية و الأجنبية تطويرها 

 .عن طريق الإنفاق العمومي تحفيزهوا عادة  الكلي الطلب عزيزت  -

لاسيما  الشال مناصب وتوفر مضافة قيمة تخلق والتيدعم الأنشطة المنتجة للقيمة المضافة   -

وتشجيع المؤسسة المنتجة الصايرة والمتوسطة الحجم خاصة المؤسسة  الفلاحي، القطاعمن خلال تنمية 

 .المحلية

 المعيشرية،ت القاعدية، وتقوية الخدمات العمومية، وتحسين الظروف آإعادة الاعتبار للمنش -

 1.الموارد البشرية وتنميرة

 :21-1:جدول رقمال
 1117-1112برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي للفترة 

 
عمورة، دراسة تحليلية وتقييمية لاتفاقية الشراكة العربية الأورومتوسطية، أطروحة  جمال: المصدر

 .111ص 2005-2006وعلوم التسيير، جامعة الجزائر ، دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية
 

                                                 
1
 . 6110أفريل62بيان اجتماع مجلس الوزراء، المنعقد في  - 
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أهمية خاصة للخدمات العمومية وتحسين أن الدولة أعطت  (27-9)رقم يتضح من الجدول

من مجموع الالاف  40.1%مليار دو أي نسبة210.5خصصت ما مقداره  المستوى المعيشي، حيث

ثم دعم  21.7%مليار دو أي بنسبة 114ثم يليه محور التنمية المحلية بمقدار  ، المخصص لهذا البرنامج

على  8.6%و 12.4%مليار دو، أي بنسبة 45مليار دو و65.3الإصلاحات بقيمة  مسار الإنتاو ودعم

 .الالاف المخصص لهذا البرنامج التوالي من إجمالي

  : PCSC (1118-1116)البرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي -1 

" الجنوب" النمو وكذا برنامجي  تم إطلاق البرنامج التكميلي لدعم 2005- 2009خلال الفترة 

مليار دولار أمريكي خصصت أساسا لإعادة التوازن  200بتمويل من الميزانية قيمته " العليا الهضاب"و

خلال تطوير شبكة الطرق والسكك الحديدية وتحديثها، والتخفيف من المشاكل في مجال  مرن الإقليمي

 للمواطنين فيما يتعلق بالسكن والحصرول علرى الرعايرة الطبيرةوتحسين الظروف المعيشية  الموارد المائيرة،

بالاحتياجات المتزايدة في مجال التربية والتعليم العالي والتكوين، وكذا تطوير الخدمات العامة  والتكفرل

 ثالبرنامج الأكثر أهمية من برين البررامج الرثلاج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي ويعد البرنام .وتحديثها

 مليار 4202.7خصص له مبلغ و ،(البرنامج التكميلي لدعم النمو، برنامج الجنوب، برنامج الهضاب العليا(

 :الجدول التاليفي بين م هو دو، موزعة كما

  22-1:الجدول رقم
 1116-1118البرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي للفترة 
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 .1118 أفريل، 2005-2009البرنامج التكميلي لدعم النمو بالنسبة للفترة : المصدر 
http://www.premierministre.gov.dz/arabe/media/PDF/TexteReference/

TexteEssentiels/ProgBilan/ProgCroissance.pdf.(26-11-2010) 

 
 :منه 85%تمويل البرنامج التكميلي لدعم النمو يستهدف في إن 

السكنات، الجامعة، التربية الوطنيرة، : تحسين الظروف المعيشية للسكان، خاصة في مجالات - 

  .السكان بالماء خارو الأشاال الكبرى  تزويرد

قطاع النقل، قطاع الأشاال العمومية، قطاع الماء، قطاع تهيئة )طوير المنشات الأساسيةت- 

 ).الإقليم

، (الفلاحة والتنمية الريفية على نطاق واسع)تنمية الاقتصاديةوالارض من الأموال المتبقية دعم ال 

 .العمومية وتحديثها، بالإضافة إلى تطوير التكنولوجيات الجديدة للاتصال الخدمات وتطوير

 1:( 1127- 1121) برنامج التنماة الخماسي -1 

غلافا ماليا لم يسبق لبلد سائر في طريق  9721-9727خصصت الجزائر للبرنامج الخماسي 

و الذي من شأنه ( مليار دو   (21.214مليار دولار 286النمو أن خصصه حتى الآن و المقدر بحوالي 

 .للأمةتعزيز الجهود التي شرع فيها منذ عشر سنوات في دعم هندسة التنمية الاقتصادية و الاجتماعية 

 (مليار دو   (21.214 9721-9727 و تعكس قيمة الاستثمارات العمومية للبرنامج الخماسي

التي تشمل جميع قطاعات النشاط " الخاصة الدينامكيةهذه "السلطات العمومية في المحافظة على إرادة 

 التزويد بالمياه أويفية الكهرباء الر  إدخالت الطرق و النقل بالسكك الحديدية والصحة و آبالنسبة لمنش سيما

 . عزلة و بعدا الأكثرالصالحة للشرب حتى في المناطق الريفية 

                                                 
1
 .6101ماي  24بيان اجتماع مجلس الوزراء، المنعقد في  - 
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و 2010مليار دولار التي تعتزم السلطات العمومية استثمارها بين سنتي 286و قد تم تقسيم قيمة 

 : إلى برنامجين هامين 9721

سكك حديدية و طرقات سريعة و التزويد بالماء )استكمال المشاريع الموجودة قيد الإنجاز -

 (..مليار دو 9700 )مليار دولار130 بالاف مالي قيمته ...( الشروب 

 (.مليار دو22.811 )مليار دولار  289مبلغ لها خصص  مشاريع جديدة   -

عمومية المكرسة لهذا المخطا نحو تحسين ال الاستثماراتمن  بالمائة40 ثر منكستوجه أ و إجمالا

 .للجزائريين بهدف تعزيز التنمية البشرية الاجتماعية الظروف

 : 1121-1112للفترة  ة على التضخمالاقتصادا التنماةبرامج آثار تقيام  -7

أسفرت سياسات الإصلاح الاقتصادي و تطبيق برنامجي الاستقرار والتعديل الهيكلي  في الجزائر 

عن تحقيق تحسنا ملحوظا في  9777في أسعار النفا بداية من سنة  الارتفاع الكبيرمع خلال التسعينات 

 :التوازنات الاقتصادية الكلية نذكر منها

 :التوازنات الخارجاة -2

  21-1:الجدول رقم
 1121-1111بعض المؤشرات الاقتصاداة الخارجاة للاقتصاد الجزائري خلال الفترة 

 السنوات
سعر 
 البترول

سعر صرف 
دج )رسمي 
، $مفابل 

متوسط 
 (الفترة

إجمالي رصيد 
الدين 
) الخارجي 

بالأسعار 
الجارية 
للدولار 
 (الأمريكي

إجمالي 
الاحتااطاات 

بما فاه )
الذهب، 

بالأسعار 
الجارية 

 للدولار
 (الأمريكي

صادرات 
السلع 

والخدمات 
بالأسعار )

الجارية 
للدولار 
 (الأمريكي

واردات 
السلع 

والخدمات 
بالأسعار )

الجارية 
للدولار 
 (الأمريكي

الميزان 
 التجاري 

 $ملاار $ملاار $ملاار $ملاار $ملاار $
2000 27.6 75.26 25.477 13.56 22.56 11.7 10.86 
2001 23.12 77.22 22.764 19.63 20.09 12.05 8.03 
2002 24.36 79.68 23.04 25.15 20.15 14.55 5.61 
2003 28.1 77.39 23.775 35.45 25.96 16.2 9.75 
2004 36.05 72.06 22.427 45.69 34.18 21.88 12.29 
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2005 50.59 73.28 17.092 59.17 48.71 24.84 23.87 
2006 61 72.65 5.911 81.46 57.12 25.65 31.47 
2007 69.04 69.29 6.135 114.97 63.53 33.57 29.96 
2008 94.1 64.58 6.246 148.1 82.03 49.1 32.94 
2009 60.86 72.65 7.405 155.11 48.53 49.33 -0.8 
2010 77.38 74.39 7.246 170.46 61.98 50.65 11.32 
2011 107.46 72.94 6.045 191.37 77.58 57.21 20.37 
2012 109.45 77.54 5.495 200.59 77.12 59.48 17.64 
 BANQUE MONDIALE-البنك الدولي-:المصادر 

 وائض مميزةحقق فللسلع و الخدمات الميزان التجاري  أن نلاحذ (29-9)رقم من خلال الجدول 

حيث  الصادراتالكبير في قيمة الانخفاض بسبب  9772 سنة باستثناء 9729-9777الفترة خلال 

 21هبطت من  التي نتيجة انخفاض أسعار النفا  9771بالمقارنة مع سنة %  17 تفوق نسبة بانخفضت 

 .9771بسبب انعكاسات الأزمة المالية العالمية لسنة  دولار في المتوسا 97دولار إلى 

 :6-1:الشكل رقم
 (دجملاار )بالقام الجارية للعملة الوطناة  1121-1111تطور هاكل الواردات للفترة 

 
 -البنك الدولي-:المصدر-إعداد الطالب من 

 و يعود ذلك إلى، 9772-9770فقد سجلت ارتفاعا كبيرا خلال الفترة ما بين أما الواردات   

 :عاملين أساسيين وهما
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المواد الآلات و السلع التجهيزية  و على  والطلب الكبيرالارتفاع المحسوس في الأسعار الدولية 

فسر ييمكن أن  ماو هذا ، برنامج دعم النمو الاقتصادي و الذي يتزامن مع تنفيذ  التموينية الصناعية

و هو % 8.07حيث وصل معدل التضخم  9772و 9771تيسنلتضخم ال تمعدلاالارتفاع المحسوس في 

% 1.27ليصل معدل  9729لينخفض بعد ذلك ثم يعود للارتفاع سنة  9777منذ سنة أعلى معدل له

برنامج التنمية الخماسي  وتيرة انجاز برنامج الاستثمارات العمومية للدولة في اطارتزامنا مع ارتفاع 

% 09.0و% 07.27السلع التجهيزية و السلع الاستهلاكية بنسبة  زادت قيمة وارداتحيث  9727-9721

و  9729و 9772استيراد المواد الاذائية في سنتي قيم بالرغم من تسجيل انخفاض في نسب  على التوالي

 .في الأسواق العالمية هاأسعار  تراجعذلك بسبب 

 :21-1:الشكل رقم
 بالنسب المئواة 1121-1111تطور هاكل الواردات للفترة 

 
- البنك الدولي-:المصدر-من إعداد الطالب 

-9777خلال الفترة له  اأعلى رصيد 9771 ةسنلللسلع و الخدمات  الميزان التجاري  و قد حقق

المسجل في الميزان  الارتفاع، ويرجع هذا  دولار مليار 11: بر تقريبا قدري احيث سجل رصيد 9729

التجاري إلى التايرات المسجلة في أسواق النفا باعتبار أن الميزان التجاري مرتبا بصادرات المحروقات 

 .(سلبي أو إيجابي) هالتي تحدد طبيعة رصيد
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حيث بلات سنة  تشكيل احتياطات صرف معتبرة إلى التجاري لميزان في افوائض ال و قد أدت هذه

مما سمح بالتحكم في قيمة العملة و تقليص اللجوء ، مليار دولار بما فيه الذهب 977قدره  امبلا 9729

مليار دولار  8,8إلىحيث تدنت لديون الخارجية مستوى متدني ل تسجيل مع،إلى القروض لتمويل الاستيراد 

و نسبة ضعيفة لخدمة الدين الخارجي قدرت نسبتها  9777مليار دولار سنة  98,8مقابل  9729في نهاية 

 .9771من صادرات السلع و الخدمات مع نهاية سمة % 2

هذه الوضعية المريحة لاحتياطات الصرف و انخفاض الديون الخارجية أدت بأسعار الصرف إلى 

أعلى مستوى له ، فقد وصل سعر صرف الدينار مقابل الدولار إلى 9729-9777الاستقرار خلال الفترة 

إلى  9771 سنةصل ثم واصل هبوطه إلى أن بلغ أدنى مستوى له لي، دو 02,91حيث بلغ  9779سنة 

، و ذلك بالرغم من ظرف هذا مما ساهم في استقرار معدلات التضخم خلال هذه الفترة، و  دو 91,81

 .على المستوى العالميزة التضخم التضخم المستورد المتصل بقف

 :التوازنات الداخلاة -1

 21-1:الجدول رقم

 (1121-1111)تطور النفقات العموماة للفترة 

 السنوات
 نفقات التسيير

نسبة نمو 
نفقات 
 التسيير

 نفقات التجهيز
نسبة نمو 

نفقات 
 التجهيز

اجمالي النفقات 
 العامة

نسبة نمو 
اجمالي 
النفقات 

 العامة

الميزاناة رصيد 
الناتج المحلي /

 الإجمالي

  %  % $ملاار  % $ملاار  % $ملاار
2000 856,19 10,52% 321,93 72,17% 1 178,12 22,51% 9,70% 
2001 963,63 12,55% 357,40 11,02% 1 321,03 12,13% 4,36% 
2002 1 097,72 13,91% 452,93 26,73% 1 550,65 17,38% 1,16% 
2003 1 122,76 2,28% 516,50 14,04% 1 639,27 5,71% 6,38% 
2004 1 250,89 11,41% 638,04 23,53% 1 888,93 15,23% 5,55% 
2005 1 245,13 -0,46% 806,91 26,47% 2 052,04 8,63% 13,63% 
2006 1 437,87 15,48% 1 015,14 25,81% 2 453,01 19,54% 13,96% 
2007 1 674,03 16,42% 1 434,64 41,32% 3 108,67 26,73% 6,19% 
2008 2 217,78 32,48% 1 973,28 37,55% 4 191,05 34,82% -11,67% 
2009 2 300,02 3,71% 1 946,31 -1,37% 4 246,33 1,32% -9,74% 
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2010 2 659,08 15,61% 1 807,86 -7,11% 4 466,94 5,20% -11,61% 
2011 3 797,25 42,80% 1 934,16 6,99% 5 731,41 28,31% -15,96% 
2012 4 782,60 25,95% 2 275,50 17,65% 7 058,17 23,15% -20,08% 

- الديوان الوطني للإحصاء-البنك الدولي-:المصادر-من إعداد الطالب 

 :الموازنة العامة-1-2

 ،لتوازنات المالية الداخلية نوعا من الاستقرار في اإن استرجاع التوازنات المالية الخارجية صاحبه 

في بلغ  9770إلى غاية  9777شهدت فائضا في رصيدها منذ تحسنا مطردا حيث عرفت الموازنة العامة ف

إلى غاية  9771بعد ذلك بداية من سنة  اعجز لتسجل الناتج المحلي الإجمالي ن م %0.9نسبة المتوسا 

إلا أنه يتم تعويض هذا العجز من ،الناتج المحلي الإجمالي من % 21.1بلغ في المتوسا نسبة  9729

و . بعد خطر التمويل النقدي التضخميمما ي ، 9777سنة  أنشئالذي  الإيراداتضبا  صندوق حساب 

يعود هذا العجز بالأساس إلى ارتفاع حجم الإنفاق العام ضمن ما سمي بمخططات دعم الإنعاش 

إلى  9777سنة  %91,80حلي الخام من الاقتصادي، بحيث ارتفعت نسبة الإنفاق العمومي من الناتج الم

يولد  الإنفاقو هذا النمو الواسع في ، 9729سنة  %11.88لترتفع إلى  9771سنة  % 11حوالي 

ضاوطا تضخمية لا يمكن السيطرة عليها على المدى البعيد إن زادت بهذه الوتيرة بدون أن يكون في 

 .مقابلها نموا حقيقيا بنسب عالية

 :22-1:الشكل رقم

 1121-1111تطور معدلات النمو السنوي لنفقات التسيير و نفقات التجهيز للفترة 

 
- الديوان الوطني للإحصاء-:المصدر–من إعداد الطالب 
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إلى الزيادة الكبيرة في نفقات التجهيز بين سنتي نفقات الميزانية الإجمالية في  و تعود هذه الزيادة 

بسبب نفقات الاستثمار العمومي و ذلك ،% 12ا نسبة حيث بلات الزيادة في المتوس 9771و 9777

بينما سجلت . 9771-9772لمخططات برنامج الانعاش و دعم النمو الاقتصادي الذي يوافق الفترة 

ترجحت الكفة لنفقات  9772إلا أنه بداية من ،خلال هذه الفترة %  21ميزانية التسيير نسبة نمو لا تتعدى 

زيادة في من الالمترتبة أساسا  9729و  9772ما بين  %99بنسبة نمو في المتوسا يادة التسيير لتسجل ز 

،حيث ارتفعت 9729ثم سنة  9727الأجور و المنح و رفع الأجر الوطني الأدنى التي أجريت خلال سنة 

: بزيادة تقدر بر 9729مليار دو سنة  1019.97 إلى 9772مليار دو سنة  9177نفقات التسيير من 

في الطلب  اتصدم في كثير من الأحيان إلى إحداث وهذا ما يؤدي ،9772ارنة بسنة مق % 271

مما يتسبب في ارتفاع  الإنتاجي و جمودهالداخلي على السلع الاستهلاكية في ظل عدم مرونة الجهاز 

 .أسعارها

 :الناتج الداخلي الخام -1-1

  27-1:الجدول رقم

 1121-1111المضافة حسب القطاع للفترة تطور معدلات نمو الناتج المحلي والقام 

 السنوات

نمو 
إجمالي 
الناتج 

المحلي 
 %(
 (سنواا  

القامة 
المضافة 
في قطاع 
الزراعة 

النمو )% 
 (السنواة

القامة 
المضافة 
في قطاع 
الزراعة 

من )% 
إجمالي 
الناتج 
 (المحلي

تصناع، 
القامة 

المضافة 
النمو )% 

 (السنواة

صناعة، 
القامة 

المضافة 
النمو )% 

 (السنواة

صناعة، 
القامة 

المضافة 
من )% 

إجمالي 
الناتج 
 (المحلي

خدمات، 
إلخ، 

القامة 
المضافة 

النمو )% 
 (السنواة

خدمات، 
إلخ، القامة 

)% المضافة 
من إجمالي 

الناتج 
 (المحلي

% % % % % % % % 
2000 2,20 -5,00 8,88 1,10 4,32 58,61 1,22 32,51 
2001 4,61 13,27 10,20 2,00 -0,33 52,40 3,85 37,40 
2002 5,60 -1,20 9,77 2,90 4,36 52,07 5,51 38,17 
2003 7,20 19,50 10,32 1,40 7,04 53,46 3,59 36,23 
2004 4,30 5,40 9,90 2,60 4,03 54,87 6,28 35,23 
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2005 5,90 2,30 8,01 2,60 5,57 59,73 5,15 32,26 
2006 1,70 8,10 7,75 2,80 0,90 60,46 0,99 31,79 
2007 3,40 2,50 7,69 1,10 1,55 58,57 8,68 33,74 
2008 2,00 -3,80 6,68 4,40 1,37 59,46 8,94 33,86 
2009 1,60 21,10 10,07 6,01 4,55 51,60 -0,71 38,33 
2010 3,60 4,90 9,03 -17,93 3,60 53,85 3,13 37,12 
2011 2,80 11,60 8,62 -3,30 2,60 52,71 -0,69 38,67 
2012 3,30 7,20 9,40 -2,80 3,30 51,26 1,70 39,34 

 -البنك الدولي-:المصدر
 :21-1:الشكل رقم

 (سنواا)% نمو إجمالي الناتج المحلي 

 
- البنك الدولي-:المصدر–من إعداد الطالب 

خلال تنازلي عام  اتجاه لهالناتج الداخلي الخام أن  (29-9)رقم نلاحذ من خلال الشكل البياني

 9771حيث عرفت سنة ،في معدلات النمو( 9771-9772)تخللتها فترات صعود 9729-9777الفترة

ثم تلتها فترات هبوط كان أدناها ، خلال برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي %0,9: برأعلى نسبة نمو 

رحلة التنمية و هي أدنى نسبة نمو خلال م% 2.9معدل نمو الناتج الداخلي الخام أين سجل 9772سنة

منذ % 8.0:و في المقابل سجل معدل التضخم أعلى نسبة له قدرت بر التي باشرتها السلطات الجزائرية،

نمو القيمة المضافة لقطاع المحروقات  معدلتدني ذلك إلى عدة أسباب من بينها،  يعزى و  ،9777سنة

$ 21في المتوسا مقابل  9772سنة$ 97الانخفاض الكبير في أسعار النفا حيث بلغ سعر البرميل نتيجة 

بالإضافة إلى تحقيق معدل نمو سلبي في القيمة المضافة  ،بسبب تداعيات الأزمة المالية الدولية 9771سنة
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مما أثر على قيمة الناتج الداخلي الخام نظرا لأن القيمة المضافة لقطاع % 7.02لقطاع الخدمات بنسبة

لي الناتج الداخلي الخام وهي أعلى نسبة بعد قطاع من إجما% 11.11الخدمات تمثل حوالي نسبة 

    .المحروقات

في  نسجل نسبة نموالخدمات أما فيما يخص الناتج الداخلي الخام خارو قطاع المحروقات و 

-9772)في الفترة % 7.28وقطاع التصنيع نسبة % 0.9:تقدر برلقطاع الزراعة  المتوسا للقيمة المضافة

المجهودات التي بذلت في سبيل الرفع من أداء هذه متواضعة إذا ما قورنت ب نسبتبقى هذه ال و، (9729

، حيث لا زالت القيمة المضافة لقطاع الزراعة و من أجل تنويع مصادر الناتج الداخلي الخامالقطاعات 

و  من إجمالي الناتج الداخلي الخام% 27لا تكاد تتعدى نسبة سوى الصناعة خارو المحروقات لا تمثل 

في ظل برامج التنمية الاقتصادية التي  بالرغم من الاستثمارات الضخمة التي خصصت لهذه القطاعاتذلك 

 مجالالمما أبقى الجزائر في تبعية مستدامة للعالم الخارجي خصوصا في  ،9772انطلقت بداية من سنة

حتما  تنعكسة التي الاذائي و الصناعي، و هذا ما يجعل الاقتصاد الوطني رهينة لتقلبات الأسعار الدولي

 .على الأسعار المحلية

 :المؤشرات النقداة  -1-1

  :28-1:الجدول رقم
 (1121 - 1111)تطور المؤشرات النقداة للفترة 

 السنوات

الكتلة النقداة 
M2  نسبة نمو

M2)%( 

الائتمان 
 للاقتصاد

صافي الأصول 
نسبة السيولة  الأجنباة

PIB\M2 

سرعة دوران 
 النقود

 PIB\M2 ملاار دج ملاار دج ملاار دج
2000 2 022,5 13,03% 993,7 775,9 49,05% 2,04 
2001 2 473,5 22,30% 1 078,4 1 310,7 58,52% 1,71 
2002 2 901,5 17,30% 1 266,8 1 755,7 64,15% 1,56 
2003 3 299,5 13,72% 1 380,2 2 342,6 62,82% 1,59 
2004 3 644,3 10,45% 1 535,0 3 119,2 59,27% 1,69 
2005 4 070,4 11,69% 1 779,8 4 179,7 53,83% 1,86 
2006 4 933,7 21,21% 1 905,4 5 515,0 58,03% 1,72 
2007 5 994,6 21,50% 2 205,2 7 415,0 64,09% 1,56 
2008 6 955,9 16,04% 2 615,5 10 246,0 62,99% 1,59 
2009 7 173,1 3,12% 3 086,5 10 885,7 71,96% 1,39 
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2010 8 280,7 15,44% 3 268,1 11 996,5 69,05% 1,45 
2011 9929,2 19,91% 3 726,5 13 922,4 68,06% 1,47 
2012 11015,12 10,94% 4 287,6 14 940,0 67,96% 1,47 

 -الديوان الوطني للإحصاء-:المصدر–من إعداد الطالب 
العديد من التحولات و من الفترات التي عرف فيها الاقتصاد الجزائري  9729-9777تعتبر الفترة 

التايرات خاصة على المستوى الخارجي حيث كانت هناك العديد من الأحداث الدولية التي دفعت أسعار 

و قد أدى ذلك إلى وضعية ، 9771و التي وصلت أقصاها سنة 9777البترول إلى الارتفاع منذ سنة

وضعية مما ساعد على تشكيل  ،تصدير المحروقات بشكل كبير إيراداتاقتصادية مميزة حيث ارتفعت 

ن بنك الجزائر يتمك وصلبة للاحتياطات الأجنبية بالإضافة إلى القيام بالتسديد المسبق للمديونية الخارجية 

-9772حيث بلغ متوسا النمو السنوي للفترة من تشكيل مستويات مرتفعة من صافي الأصول الأجنبية

 .%11.87نسبة  9771

  :21-1:الشكل رقم
 1121-1111تطور الكتلة النقداة و صافي الأصول الأجنباة للفترة 

 
 -الديوان الوطني للإحصاء-:المصدر–من إعداد الطالب 

حدوث من بين أهم المقابلات للكتلة النقدية فقد أدى ذلك إلى  الأجنبية لكون الأصول نظرا  و 

تايرات مقابلة فيما يتعلق بمكونات وحجم الكتلة النقدية و النتيجة في الأخير فوائض نقدية كبيرة و نسبة 

التضخمية  لتوتراتمما يمهد الأرضية ل ،9729-9772خلال الفترة % 91سيولة تعدت في المتوسا نسبة

إلا أن السلطة النقدية تمكنت من السيطرة على ذلك باستعمال أدوات استرجاع السيولة كأداة  ،على الظهور
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بداية % 9.87إلى  9779سنة% 1.98الاحتياطي الإلزامي  من خلال الرفع من معدلاته إذ تم رفعه من 

وآلية استرجاع السيولة بالمناقصة التي تعتبر أكثر مرونة  9771انطلاقا من سنة%  1ثم  9771سنةمن 

من سياسة الاحتياطي الإجباري ثم آلية تسهيلة الوديعة المالة للفائدة و التي أضحت أكثر الأدوات نشاطا 

خلال هذه  لةمعتدضخم بالجزائر إلى تحقيق معدلات ت، وهذا كله من الأسباب التي أدت 9778منذ سنة 

 .الفترة 

 

 :1121-2661في الجزائر خلال فترة الدراسة التضخم تحليل تطور معدلات  :المطلب الثالث

  :27-1:الشكل رقم
 1121-2661تطور معدلات التضخم للفترة 

 
 -الديوان الوطني للإحصاء-:المصدر–من إعداد الطالب 

 :التضخم في الجزائر إلى أربع فترات ، يمكننا تقسيم تطو ر معدل(21-9)بناءا على الشكل رقم

 إدارية، بطريقة تتحدد كانت التي الأسعار على المفروضة القيود من بالرغمف  :(2696-2661) الفترة -

 قد إجمالا التضخم معدلات أن إلا المخطا، الاقتصاد مرحلة أثناء الشرائية للمواطنين القدرة على حفاظا

 ويمكن %28.97 بمعدل 2201 سنة أقصاها حيث وصلت المرحلة، هذه خلال عالية مستويات شهدت

 الأجور على في الضاا تسببت والي السبعينات، خلال الاستثمارات حجم ارتفاع ذلك نتيجة  تفسير
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 النشاطات أغلب أن إلى بالإضافة ،1 الجزائري  الاقتصاد مكونات في التضخمية التوترات وتالال

 الداخلية المالية التوازنات على انعكس ما وهو دوليا، عليها المتعارف بالكفاءة تشتال لا الاقتصادية كانت

 ، الكلي الطلب في المتتالية الزيادات مسايرة على قادرا يكن لم العرض الكلي أن كما الجزائري، للاقتصاد

 في بلغ الفترة، هذه خلال الاستهلاك في تطور هام ظهر حيث ،2 داخلية تضخمية عليه ضاوط تولد مما

 . الخام الداخلي الناتج من  %89.11 المتوسا

لم  جدا مرتفعة مستويات هذه الفترة خلال الجزائر في التضخم معدلات شهدت  :(2669-2661) الفترة-

 وهو 2229 سنة% 12.07 إلى 2227 سنة %20.27 من الارتفاع في أخذت حيث تشهدها من قبل ،

 الإصدار في التوسع: تفسير ذلك يرجع إلى عدة عوامل نذكر منهامعدل له في تاريخ الجزائر، و  أقصى

حيث بلغ متوسا العجز  2228-2229الميزانية خصوصا في الفترة  عجز يمول كان الذي النقدي المتتالي

 2229من إجمالي الناتج المحلي ، و بلغ نمو الكتلة النقدية سنة% 27خلال سنوات هذه الفترة حوالي 

( 2228-2227)يل ارتفاع في معدلات السيولة بلات في متوسا الفترة ،مع تسج%91.91نسبة

 عن توسعية مالية سياسة انتهاو ، بالإضافة إلى عامل الزيادة في وتيرة الطلب الكلي بسبب%87.11نسبة

نتيجة الزيادة في الأجور حيث ارتفع الأجر الوطني الأدنى المضمون من  الحكومي الإنفاق طريق زيادة

، بالموازاة مع الزيادة في الإنفاق الاستثماري العام لتاطية 2221دو سنة1777إلى  2227دو سنة2777

نفقات تجديد التجهيزات و ترميم الهياكل القاعدية التي تعرضت للأعمال التخريبية بسبب تدهور الوضعية 

 الدعم إلااء تدابير اتخاذ لاسيما منذ التدريجي للأسعار، التحرير عمليات يضاف إلى ذلك الأمنية حينذاك،

 حدتها والتي زادت ،2229 سنة حتى الخزينة دعم من تستفيد كانت التي الأساسية المواد لمعظم المالي

 قيمة لتخفيض كان فقد هذا جانب إلى الدولي، النقد صندوق  مع الاتفاقيات إطار في 2221 سنة من بداية

 .التضخمية وزيادة الضاوط المحلية الأسعار ارتفاع في أساسيا دورا 2221في سنة %17.20 الدينار ب
                                                 

 .29-26، ص0963، 3المثال الجزائري، مجلة النفط والتعاون العربي، الكويت، العددعبد القادر سيد أحمد، النفط والتنمية ـ - 1

 .660،ص6101، مكتبة حسن العصرية، لبنان،0وليد عبد الحميد عايب، الآثار الاقتصادية الكلية لسياسة الإنفاق الحكومي ، ط- 2
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 العام الإنفاق لضبا نتيجة ذلك كان وربما ، 2229 سنة% 21.07 إلى تراجعا ثم سجل معدل التضخم

 برنامج تضمنه ما أهم وهو الحكومية، التحويلات وضبا الوظيف العمومي عمال أجور كتلة وتثبيت

 . الاقتصادي  الاستقرار

 كان مما بكثير أقل صار 2220 سنة منذ التضخم أن إلى الإشارة من بد لا(:1111-2666)الفترة -

% 7.1ببلوغه  الوطني للاقتصاد بالنسبة مريحة مستويات إلى سريعة تراجعه بصورة واستمر ، عليه

 على الدولي النقد صندوق  فرضها التي والنقدية المتشددة المالية السياسات إلى راجع ، وهذا9777سنة

 من التخفيف إلى كان يهدف الذي وهو ثماره، يؤتي بدأ الهيكلي الإصلاح برنامج أن يعني وهذا الجزائر،

وهو  ، الكلي الطلب حجم تخفيض طريق عن الجزائري  الاقتصاد منها يعاني التي التضخمية الضاوط حدة

 وبالتالي النقدي والعرض الحكومي الإنفاق مستويات في التحكم أمكن حيث الفترة، هذه خلال فعلا كان ما

بعد الانهيار الذي  2220مستويات الأسعار،كما كان لاستقرار أسعار الصرف بداية من سنة في التحكم

 .عرفه في السنوات الماضية دور مهم في تراجع معدل التضخم

 9772من بداية التضخم معدلات في محسوسا ارتفاعا المرحلة هذه شهدت (:1121-1112)الفترة -

 معدل فيها وصل والتي الجزائر في هيكلية كحالة البنكية السيولة فائض شهدت بروز يالت وهي السنة

 إلى بالإضافة العام، بداية في دفعها تقرر الأجور التي ارتفاع إلى راجع وذلك ، %1.9 إلى التضخم

 تضخم السماح بمعدلات مع البطالة معدلات تخفيض إلى يهدف كان الذي الاقتصادي الإنعاش برنامج

 وقد1 طموحة اقتصادية تنمية أي يصاحب ما غالبا التضخمي الضاا أن إلى ونشير .ما نوعا مرتفعة

إلى  ذلك ويعود ،%2.17 سوى  يسجل لم حيث ، 9779 سنة في جوهريا تراجعا التضخم سجل معدل

% 99.17:بعدما سجلت نسبة نمو تقدر برر% 20.17إلى  M2انخفاض معدل نمو الكتلة النقدية

                                                 
1
 01،ص0992دمشق، سوريا، علي مهرة، الادخار ودوره في التنمية، منشورات وزارة الثقافة،  - 
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وهذا يمكن إرجاعه في جزء مهم منه لنمو   %1.17 إلى 9771 بينما نجد ارتفاعه في سنة ،9772سنة

 . 9779سنة% 98.21مقابل معدل % 19.92فائض السيولة المصرفية بمعدل 

 البرنامج الضخم بتمويل الدولة التزام مواصلة إلى راجع 9771سنة في ارتفاع التضخم استمرار كما أن

 سنة منذ المتراكم الادخار قدرات الاقتصادي، بفضل المتمثل في برنامج الإنعاش  العمومي للاستثمار

 .،مما أدى إلى زيادة في حجم الطلب الكلي9777

 %9.17 إلى 9778 سنة %2.17 من قفز حيث نحو التصاعد، 9778منذ  التضخم مسار اتجهوقد 

  في %1.27 إلى ثم 9770يف %1.07 إلى بوصوله السيطرة تحت التضخم بقي معدل وقد ، 9779سنة

 على التضخم بقفزة المتصل المستورد التضخم إلى بالأساس وهذا الارتفاع الطفيف يعود نسبيا 9771

 معدل وصل 9772  سنة مع لكن 1خاص بشكل الاذائية المواد لارتفاع أسعار نتيجة ، العالمي المستوى 

 الزيادة تجره الذي الداخلي التضخم حل العشرية،وقد خلال معدل أقصى وهو ، %8.07 إلى التضخم

 التضخم المستورد محل الطازجة الفلاحية المنتجات أسعار سيما لا الاذائية، المنتجات أسعار في القوية

 مباشرة كنتيجة المستوردة المنتجات من للعديد الدولية السوق  في ارتفاع الأسعار عن والناجم ، 9772سنة

 للسنة إنتاجها تراجع التي المحروقات صادرات فوترة عملة هو الذي الدولار، مقابل لارتفاع سعر الأورو

 سنة دولار مليار 1.11 من قفزت التي الخدمات من واردات البلاد انفجار رافقها والي التوالي، على الرابعة

 عند المحروقات خارو الشديد للصادرات والانحصار ، 9772 سنة دولار مليار 22.99 إلى 9779

 .سنويا دولار مليار 2 من أقل مستوى 

الارتفاع  عاود أن لبث ، ثم ما% 1.27بنسبة 9727ليسجل بعد ذلك معدل التضخم انخفاضا محسوسا سنة

 مسجلا ،9729 في % 1.27واصل الارتفاع ليصل إلى نسبة ثم% 1.87نسبة  سجل أين 9722 في

 دلالة له  أن كما النقدي، الاستقرار خطير على مؤشر وهذا .سنة 28 مدار على له مستوى  بذلك أعلى

                                                 
1
 .003، ص6103، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 0الطاهر لطرش، الاقتصاد النقدي والبنكي ، ط- 
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و يعزى هذا الارتفاع الكبير في معدل  ، الشرائية القوة انخفاض من منظور الاقتصادية التنمية ضعف على

مواصلة الدولة انتهاجها لسياسة مالية توسعية ذات طابع إلى عدة أسباب من أبرزها  9729التضخم سنة

، بالإضافة إلى صدمة الطلب الناتجة عن لى المشاريع الاستثمارية كينزي من خلال الزيادة في الإنفاق ع

إلى  9727دو سنة28777بحيث ارتفع الأجر الوطني الأدنى المضمون من كتلة الأجور الزيادة في 

 وهذا كله بدون مقابل  ،، بالموازاة مع الزيادات الكبيرة في أجور الوظيف العمومي9729دو سنة21777

 عنها تايب التي السوق  طبيعة نتيجة والاحتكار الأسواق في التنافسية ضعفناهيك عن  ،إنتاجي 

 .التنافسية
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  :الثاني خلاصددددة الفصددددل

إن  الوضعية الصعبة التي عرفها الاقتصاد الوطني في نهاية الثمانينات من حيث اختلال التوازن 

ة التضخم التي كانت ناتجة عن تشو هات هيكلية  المالي الداخلي والخارجي وتناقص الإنتاو وزيادة حد 

تصادية من قبضة عميقة، دفع بالجزائر إلى تبني سياسة تصحيحية ذاتية والعمل على تحرير الآلة الاق

التي تميزت بإتباع الجزائر برامج الإدارة البيروقراطية والانتقال من الاقتصاد الموجه إلى اقتصاد السوق 

انتقلت ، ثم على المدى البعيد على مستوى التضخم إيجابي الإصلاح الاقتصادي والذي كان له أثر 

حيث تميزت هذه المرحلة ،و دعم النمو الاقتصادي  من خلال برامج الإنعاشمرحلة التنمية  الجزائر إلى

بعض  في إيجابية تحقيق نتائجكما شهدت  ،بانخفاض كبير في مستويات التضخم و استقرار معدلاته

 لأقل  2229سنة مليار دولار نهاية 11.98من  الخارجية الديون كتخفيض الاقتصادية الكلية  المؤشرات

من صادرات السلع و % 2من لأقل الدين خدمات انخفاض ، 9729سنة مليار دولار نهاية 8.8من

الصرف بما  احتياطات ارتفاع ،%21مقداره  ما 1994 سنة في بلات بعدما ، 9771نهاية  الخدمات في

 استقرار،و  9729سنة  دولار مليار 977 من أكثر إلى 2227مليار دولار سنة  9.07فيه الذهب من 

 تقليصمما كان له الأثر في  ،9777بداية من سنة  الصعبة العملاتإلى  بالقياس الدينار صرف سعر

بلغ  بعدما ،%7.11 إلى أدنى نسبة له 9777حيث هبا سنة يات دنيا مستو  إلى التضخم تمعدلا

 .على استقرار معدلات نموه بعد ذلك المحافظةثم ،  2229سنة  %12.07

والتي  الاقتصادية الكلية المؤشراتبعض  مستوى  على تحققت التي الإيجابية النتائج هذه أن إلا

و استقرار بعض المتايرات الاقتصادية ، الكلية الاقتصادية التوازنات على ساهمت بقسا وافر في المحافظة

 فيما نوجزها التي السلبية الحقائق بعض تخفي يمكن أن لا الكلية الداخلية من بينها معدلات التضخم ،

 :يلي
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 أسعار بسبب توفر بعض الظروف الملائمة كتحسن كان المحققة النتائج من الكثير إن-

 . الاقتصادي في الأداء بسبب تحسن النتائج هذه تكن لم بالتالي بالخصوص و المحروقات

 بجانب تعلق ما أما ، الكلي الطلب بجانب عامة بصفة يتعلق إنما نتائج من تحقق ما إن -

القطاعات ما  لمختلف الاقتصادي الأداء ضعف حيث ، التفاؤل إلى تدعو لا المؤشرات فإن العرض الكلي

للاقتصاد الجزائري بالرغم  امما يبقي صفة الاقتصاد الريعي ملازمالخدمات  قطاع و المحروقات قطاع عدا

 .التي حقنتها الدولة في جسم الاقتصاد الوطني راتمن الملايير من الدولا
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 :تمهيد

 السابقة الفصول في الجزائري  الاقتصاد في واقعها ودراسة التضخم لظاهرة النظرية الدراسةبعد 

 المنهج الاقتصادالفصل القيام بالتحليل القياسي لهذه الظاهرة وذلك بإتباع خطوات  هذا في سنحاول

القياسي ، ويتضمن هذا الفصل محاولة تهدف إلى دراسة المتغيرات الاقتصادية الكلية الأكثر تأثيراً في 

، معتمدين في ذلك على بعض النظريات الاقتصادية  2102- 0791الفترة  معدل التضخم خلال

تي تعتبر وسيلة وأداة هامة في وعلى الدراسات السابقة وذلك باستخدام الطرق القياسية و الإحصائية ال

وفي هذا السياق  فهم الظواهر الاقتصادية بالاعتماد على العلاقات السببية بين مختلف هذه المتغيرات،

 Grangerسيتم الاستعانة ببعض أدوات الاقتصاد القياسي مثل اختبار الاستقرارية، اختبار السببية لـ 

،  VECM، نموذج تصحيح الخطأ  Johansenو Engle Granger-، اختبارات التكامل المتزامن لـ

إلى جانب استخدام كل من دوال الاستجابة الدفعية و تجزئة التباين ، بغية تحديد المتغيرات 

الجزائر  في معدلات التضخم تغيرات تفسير أساسيا في دورا تلعب التي الاقتصادية الأكثر أهمية و

 .لاسيما في المدى الطويل

 

 :VARنماذج أشعة الانحدار الذاتي :الأول المبحث

في الحالة المتعددة، إذ يعرف على أنه نظام AR" "إن شعاع الانحدار الذاتي هو تعميم للمسارات 

معادلات حيث أن كل متغيرة داخلية هي عبارة عن دالة خطية لقيمتها الماضية، القيم الماضية 

لمتغيرات داخلية أخرى من نفس النظام، متغيرات خارجية تساعد على تحديد المتغيرات الداخلية و 

و حتى نتعرف أكثر على نموذج شعاع الانحدار الذاتي  ،1أطراف أخرى كالحدود الثابتة و العشوائية 

                                                                                 
1 -Hamilton.D.J, "Time series analysis", United Kingdom: Princton university press, 1994, P 258. 
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هذا النوع من النماذج، تقدير مساره، التحليل الديناميكي له  سنحاول التطرق في هذا المبحث إلى تقديم

 .بالإضافة إلى شرح مفهوم التكامل المشترك و نموذج تصحيح الخطأ

 

 :تقديم نموذج شعاع الانحدار الذاتي: المطلب الأول

يتم خلال هذا المطلب عرض النموذج العام لشعاع الانحدار الذاتي، المسار وشروط استقرار النموذج 

VAR(P) . 

 1:النموذج العام -1

على فرضية استقرار السلاسل الزمنية لوصف السلوك  VAR تتركز نمذجة شعاع الانحدار الذاتي

 .مرتبطة خطيا بالماضي X = X1, X 2,......,Xk))متغيرة  kالديناميكي لشعاع يتكون من 

 
 :VAR(P)المسار -2

متغيرة، و يكتب بالشكل  kو يتكون من  VAR(P)يرمز له بـ p نموذج الانحدار الذاتي ذو الدرجة 

 :1المصفوفاتي التالي

                                                                                 
1 - Lardic.S, Mignon.V, "Econométrie des séries temporelles macro économique", Economica, 
Paris, 2002, P83-85. 
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Xt=A0 + A1.Xt-1 +……+  Ap.Xt-p + Ut 

   Xt=(Xt1, X2t , …….., Xkt)   ': و يتكون من )  (kx1شعاع بعده Xtحيث 

 حيث

 

 
 k x k))مصفوفة التباينات المشتركة غير المعروفة و ذات البعد Ωµ:حيث

 :يمكن كتابة النموذج على الشكل التالي (L)و باستعمال معامل التأخير 

 

 
 : VAR(p)شروط استقرار النموذج  -3

                                                                                                                                                                                                                                                      
1 - Régis Bourbonnais ; " Économétrie : Manuel et exercices corrigés " ; 8ème éd. ; Dunod ; 
Paris ; 2011 ; P 257. 
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 لنتائج سليمة ويعتبر شرط الاستقرارية أساسا لدراسة و تحليل السلاسل الزمنية حتى يتم التوصل 

 :مستقرة إذا تحققت الشروط التالية X tمنطقية، كما تكون السلسلة الزمنية 

 
: مستقرا إذا كانت جذور كثير الحدود المعرف انطلاقا من المحدد VAR (p)و يعتبر النموذج 

 
 .1وأن تكون جميع جذوره تقع خارج الدائرة الأحادية بالقيمة المطلقة

 :يتطلب ما يليVAR نموذجوبالتالي فان بناء 

 .أن تكون السلاسل الزمنية المستخدمة مستقرة، أي لا تحوي جذر الوحدة -0

 .تحديد عدد مدد الإبطاء الزمني التي ستـُعَتمد في النموذج2- 

 .دراسة علاقة السببية بين المتغيرات3- 

 :الزمنية السلاسل إستقرارية -1

استخدام أشعة الانحدار الذاتي يجب أن يقوم بدراسة  كما ذكرنا سابقا قبل ان يقدم الباحث على

 استقرارية

المتغيرات المكونة للنموذج ، ويقصد بها من الناحية الإحصائية أن يكون التباين والوسط الحسابي 

ثابتين، مع تباين ليس له علاقة بالزمن، فإن تبين أن هذه المتغيرات غير مستقرة فذلك معناه أن 

 Spuriousانحدارا زائفا يكون  ما غالبا السلاسل هذه متغيرات من ليهع المتحصل الانحدار

Regression  التحديد معامل قيمة ارتفاع خلال من ذلك يتضح و له، معنى لا أي (R2)   زيادة ،

                                                                                 
1 - Regis bourbonnais, Op CIT, P.259. 
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 الذاتي الارتباط مشكلة ظهور إلى إضافة كبيرة، بدرجة المقدرة للمعلمات الإحصائية المعنوية

 .1التسلسلي

 الفترة على مقتصرا يكون  سلوكها دراسة فإن مستقرة، غير الزمنية السلسلة كانت إذا أخرى، جهة من و

 لذلك نتيجة و أخرى، زمنية فترات على السلوك هذا تعميم يمكن لا بالتالي و الاعتبار، محل الزمنية

 الناحية من ضعيفة قيمة له تكون  قد التنبؤ أغراض في المستقرة غير الزمنية السلاسل استخدام فإن

 2 . العملية

 :و للتأكد من صفة الاستقرارية لسلسلة زمنية ما علينا أن نقوم بإجراء بعض الاختبارات التالية 

 :الاستقرارية اختبارات -1-1

 الزمنية، السلسلة في السكون  أو الاستقرار صفة اختبار في تستخدم التي المعايير من عدد هناك يوجد

 :في هذه المعايير تتمثل و

 : Autocorrelation Function (ACF)دالة الارتباط الذاتي   -1-1-1

 التي و     قيم  معرفة أجل من الذاتي الارتباط تحليل من تنطلق السلسلة الزمنية استقرارية دراسة إن

 .فترة  k:بـ مؤخرة نفسها مع الزمنية السلسلة ارتباط تقيس

  :التالي النحو على الدالة هذه صيغة و تكتب

 
 :مع

                                                                                 

 الإسكندرية، الجامعية، الدار ،"التطبيق و النظرية بين :القياسي الاقتصاد في الحديث" عطية، القادر عبد محمد القادر عبد - 1
 346 ص ، 2119

2 - Damodar N. Gujarati ; " Basic Econometrics " ; 4th ed. ; The McGraw-Hill Companies ; U.S.A 
; 2004 ; p. 798 
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 .فترة nعلى حسابه يتم الذي للسلسلة الحسابي الوسط      

  1.بها خاصة وحيدة ACF ذاتي ارتباط دالة لها زمنية سلسلة كل أن إلى الإشارة و تجدر

 الارتباط معامل قيمة تتراوح "  " 0 -( بين ، + معاملات تكون  أن الزمنية السلسلة استقرار يتطلب و

 الذاتي

 ) فجوة لأي بالنسبة الصفر عن معنويا تختلف لا أو للصفر مساوية الذاتي الارتباط <  ) .6

 أن الزمنية السلسلة استقرار يتطلب و( 0+و  0-)بين  "    " الذاتي الارتباط معامل قيمة تتراوح

فجوة  لأي بالنسبة الصفر عن معنويا تختلف لا أو للصفر مساوية الذاتي الارتباط معاملات  تكون 

k>0 . 

 :اختبار معامل الارتباط الذاتي -1-1—1-1

 : هو كالآتي    اختبار الفرضيات للمعامل 

 
يميل  "    "فإن المعامل  QUENOUILLEفحسب  t- studentومن الممكن ايضا اجراء اختبار 

 الى

 وانحراف معياري قدره  0القانون الطبيعي بمتوسط قدره 

  
 .  N>30 وهذا في حالة العينات الكبيرة 

فإذا كانت المعاملات المحسوبة داخل مجال الثقة أي أنها معدومة ، نقول أن السلسلة الزمنية مستقرة ، 

                                                                                 
1 - Janet M. Box-Steffensmeier, John R. Freeman, Matthew P. Hitt, and Jon C. W. Pevehouse ; 
" Time Series 
Analysis for the Social Science " ; Cambridge University Press ; New York ; U.S.A ; 2014 ; p. 35 
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لاحظنا عدم وجود تناقص في النسب داخل بيان الارتباط الذاتي نقول أنها غير مستقرة لوجود  أما اذا

 .1العام مركبة الاتجاه

 :الاختبار المشترك لمعنوية معاملات الارتباط الذاتي -1-1-1-2

على حدة، يمكن إجراء اختبار     بدلا من اختبار المعنوية الإحصائية لكل معامل ارتباط ذاتي 

مشترك لمعنوية معاملات الارتباط الذاتي كمجموعة ،و ذلك من خلال اختبار الفرضية المشتركة 

 2:التالية

 
سنة  Pierceو Boxالتي وضعها  Q- Statisticلإجراء هذا الاختبار يتم استخدام الإحصائية  

 :وتعرف كما يلي 0791

 
 :حيث

 .حجم العينة:   

 ."عدد فترات التأخر"عدد الفجوات الزمنية :   

 . معامل الارتباط الذاتي المقدر من الدرجة :      

عند مستوى  2 الجدولية المأخوذة من جدول توزيع    قيمة المحسوبة أكبر من   إذا كانت قيمة

 ،  معنوية محدد 

التي تفيد بأن كل معاملات الارتباط الذاتي ( فرضية الخطأ الأبيض)فإنه يتم رفض الفرضية العديمة 
                                                                                 
1 - Régis Bourbonnais ; op.cit ; p. 240-241 
2 - Régis Bourbonnais ; op.cit ; p. 241 
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مساوية للصفر ومعنى ذلك أنه توجد قيمة واحدة على الأقل لأحد معاملات الارتباط الذاتي     

السلسلة غير مستقرة، و في الحالة العكسية يتم قبول فرضية العدم  عن الصفر، و بالتالي تكون  تختلف

 11 .و تكون السلسلة مستقرة

يتميز بخصائص غير ملائمة للعينات صغيرة الحجم، مما يعني أن  Box-Pierceو لكن، اختبار 

  .لهذا النوع من العينات في كثير من الأحيان إلى قرارات خاطئة بالنسبة هذا الاختبار يؤدي

و توجد هناك إحصائية أخرى بديلة تستخدم في إجراء نفس الاختبار السابق و تسمى إحصائية 

Ljung-Box (LB) و التي تعرف كما يلي ،: 

 
 .  بعدد درجات حرية تساوي  2 تتبع هذه الإحصائية توزيع كاي تربيع 

( بالمعنى الإحصائي، تمتاز بقوة أكبر)تعطي نتائج أفضل     و قد تم التوصل إلى أن إحصائية 

، إضافة إلى كونها تصلح أيضا للعينات   صغيرة الحجم بالمقارنة مع الإحصائية  في حالة العينات

 .2كبيرة الحجم

 Unit Root Tests3 :اختبارات جذر الوحدة -1-1-2

الاستقرارية، و إنما تسمح أيضا بتحديد اختبارات جذر الوحدة لا تسمح فقط بالكشف عن وجود عدم 

و بالتالي إيجاد الطريقة الأفضل لجعل السلسلة مستقرة ( DSأوTSالسيرورة )الاستقرار  نوع عدم

المستقرة يمكن تحويلها إلى سلاسل مستقرة إما عن طريق حساب التفاضل أو  ،فالسلاسل الزمنية غير
                                                                                 
1 - Damodar N. Gujarati ; " Basic Econometrics " ; 4th ed. ; The McGraw-Hill Companies ; U.S.A 
; 2004 ; p813 
2 - Damodar N. Gujarati ; op.cit ; p. 813 
3  - Régis Bourbonnais ; " Économétrie " ; op.cit ; p. 246 
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و  TS)سلاسل)لسلة بالنسبة للاتجاه العام أو عن طريق حساب انحراف الس DS)سلاسل )الفرق 

 :غير المستقرةالزمنية بالتالي يمكن التمييز بين نوعين من السلاسل 

 TS. و السلاسل من نوع DSالسلاسل من نوع 

 DS: السلاسل الزمنية من نوع  -أ

 :التالي 1)  )السلسلة الزمنية التي تأخذ شكل 

   =   +  1   −1 +    

 

فإن السلسلة تتبع سير عشوائي مع  1 = 1 و على العكس إذا كان  1 > |1  |تكون مستقرة إذا كان  

   .الانحراف

   =   +   −1 +    

و هذا يعني أنها متكاملة من الدرجة Unit Root " (1 = 1 )،  "فهي تحتوي على جذر وحدة 

هي     هو مستقر لأن  1−   −    =   العكس، فإن التفاضل أو الفرق الأول  و على. الأولى

 .مستقرة

   = (1 −  )    =   +    

 :المعرفة بـ    عندما تكون السلسلة  dو بصفة عامة، نقول أن السلسلة متكاملة من الدرجة 

   = (1 −  )    = ∆     

 مرة، و هذه هي السلاسل من النوع dمستقرة بعد إجراء التفاضل     مستقرة أي عندما تصبح السلسلة 

. DS  في الواقع، فإن العديد من السلاسل الزمنية الاقتصادية هي متكاملة من الدرجة الأولى، و نادرا

 .الدرجة الثانية أو الثالثة ما تكون متكاملة من
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 TS :1نوعالسلاسل الزمنية من -ب

نجد كذلك العديد من السلاسل التي تصبح مستقرة عند حساب انحراف السلسلة بالنسبة للاتجاه العام 

 :التي تتميز بصفة عدم الاستقرار من نوع تحديديTS هي السلاسل من النوع  أو الميل، وهذه

   =   +    +     

 .يتبع الزمن (  )  هي غير مستقرة لأن     السلسلة . يمثل الخطأ الأبيض     :مع

  (  ) =   +    

و الذي     ، و هو يساوي تباين الخطأ العشوائي   لا يتبع الزمن     يمكن ملاحظة أن تباين 

 .يفترض أنه ثابت

 باستخدام طريقة المربعات   و    من أجل جعل هذه السلسلة مستقرة يمكن تقدير المعلمتين و 

 .OLSالصغرى العادي 

 :  Dickey-Fullerاختبار  -1-1-2-1

 وهو من أهم1979 سنة  D .Dicky & W. Fuller قدم هذا الاختبار من قبل الاحصائيين 

الاختبارات للكشف عن وجود جذر الوحدة في نموذج الانحدار الذاتي ، حيث يستعمل للكشف عن 

علق بجانب الاستقرارية وكذا اتجاهها العام، كما خصائص السلاسل الزمنية  المدروسة خاصة فيما يت

يساعد على تحديد الطريقة لجعل السلسلة مستقرة ، و يوجد هناك ثلاث نماذج أساسية تستخدم كقاعدة 

مقابل الفرضية البديلة     1 = 1 ∶0  لبناء هذه الاختبارات ،حيث يقوم على اختبارالفرضية العدمية 

في إحدى النماذج الثلاث، فإن السلسلة تعتبر  0 ، و إذا تم قبول الفرضية العدمية 1 > 1  ∶ 1  

                                                                                 
1 - Isabelle Cadoret, Catherine Benjamin, Franck Martin, Nadine Herrard, Steven Tanguy ; 
"Économétrie appliquée : Méthodes, Applications, Corrigés" ; Éditions De Boeck Université ; Paris 
; 2004 ; p. 308 
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 1.بالتالي غير مستقرة

                         + 1−  1  =    [1] نموذج انحدار ذاتي من الدرجة الأولى -

 +1−  1  =    [2]     +                  نموذج انحدار ذاتي مع حد ثابت -

    +c+   +1−  1  =    [3] نموذج انحدار ذاتي مع اتجاه عام             -

  :حيثيتم حساب و ملاحظة النسبة  0 لاختبار الفرضية  

 
و إذا  Dickey & Fullerالجدولية التي قدمها t ثم نقوم بمقارنتها مع  t*نحسب إحصائية الاختبار

 .النماذج الثلاث فإن السلسلة تكون غير مستقرة تحققت فرضية العدم في أحد

يختلف معنويا    و إذا كان المعامل  1 > 1  ∶ 1 إذا تم قبول الفرضية ،  [6]في النموذج الأخير 

و يمكن تحويلها إلى سلسلة مستقرة عن طريق حساب  TSعن الصفر، فإن السلسلة تكون من نوع  

 .مقدر بواسطة طريقة المربعات الصغرى العاديةالانحرافات بالنسبة للاتجاه العام ال

 :Augmanted Dickey & Fullerاختبار ديكي فولر المحسن أو المدعم-1-1-2-2

قام كل من ديكي و فولر بتحسين النموذج السابق ، وذلك بعدم وضع الفرضية التي 1981في سنة 

اضطرابا أبيضا و عدم وجود ارتباط بين يقوم عليها الاختبار السابق أي أن الأخطاء العشوائية تشكل 

 :االأخطاء العشوائية،لذلك قدما اختبارا يعتمد على الخطوات التالية

 :تقدير النماذج الآتية-0

                                                                                 
1 - Régis Bourbonnais ; op.cit ; p. 247 
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البسيط، و لكن الجداول الإحصائية هي Dickey-Fuller يجرى هذا الاختبار بطريقة مماثلة لاختبار 

 1.مختلفة

المناسبة للمتغير التابع، حيث أن عدد صغير جدا لدرجات التأخر   (p)من المهم تحديد درجة التأخر 

الإفراط في رفض فرضية العدم في حين أنها قد تكون صحيحة، بينما عدد كبير لدرجات  قد يؤدي إلى

  .التأخر قد يقلل من قوة الاختبار بسبب انخفاض عدد درجات الحرية

 SC( Schwarz).أو معيار AIC( Akaike)وفقا لمعيار   (p)يمكن تحديد طول فترة التأخر 

 : AIC( Akaike)معيار  -1

و التي تعطى كما  Akaikeالتي تحقق أدنى قيمة لدالة    تقوم هذه الطريقة على الاحتفاظ بقيمة 

 :يلي

 
 :مع

 .  مجموع مربعات البواقي للنموذج ذو عدد درجات التأخر يساوي  :      

                                                                                 
1 - Régis Bourbonnais ; " Économétrie " ; op.cit ; p. 248  
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 (.كل تأخر يعني فقدان مشاهدة أو ملاحظة)عدد المشاهدات المتاحة    :

: Ln اللوغاريتم النيبيري 

 :Schwarz (SC)معيار  -2

 دالة  التي تقوم بتدنية   هذه الطريقة هي قريبة جدا من الطريقة السابقة، حيث تعمل على أخذ القيمة

chwarz 

 
 : Phillips-Perronاختبار  -1-1-2-3

اختبارا شاملا لجذر الوحدة الخاص بعدم الاستقرارية، و Perron (0711 ) و Phillipsطور كل من 

و لكنه يتضمن تصحيحا تلقائيا  ADFالموسع   Dickey-Fullerهو مماثل لاختبار هذا الاختبار

البسيط من أجل الأخذ بعين الاعتبار كل من مشكلة الارتباط الذاتي و  Dickey-Fullerلاختبار 

  .من الأحيان تعطي هذه الاختبارات نفس النتائج مشكلة عدم ثبات تباين حد الخطأ، وفي الكثير

 1:أربع خطوات هي Phillips-Perronيشمل اختبار 

-Dickeyالتقدير بواسطة طريقة المربعات الصغرى العادية للنماذج الثلاثة الأساسية لاختبار  -0

Fuller ي وحساب الإحصائيات المرافقة، نسمet . 

 :تقدير التباين في المدى القصير للأخطاء -2

 

                                                                                 
1 - Régis Bourbonnais ; " Économétrie " ; op.cit ; p. 248 
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  تقدير العامل المصحح -6
و ذلك بناءا على صيغة ( و الذي يسمى بالتباين في المدى الطويل)   

التباينات المشتركة لبواقي عملية التقدير للنماذج السابقة بحيث تؤدي التحويلات المحققة إلى توزيعات 

 :المعياري   Dickey Fuller-مطابقة لتوزيعات 

 
 l (troncature deلتقدير التباين على المدى الطويل، من الضروري تحديد عدد التأخرات 

Newey-West)  والذي يقدر على أساس عدد المشاهداتn ،              

 :كما يلي PP" Phillips-Perron"حساب إحصائية 

 

 Mackinnonحيث قام (Mackinnon ) مع القيم الحرجة لجدول  PP :تتم مقارنة إحصائية 

 التي تعتبر Fullerو   Dickeyللقيم الحرجة مقارنة بجداول " شاملة"بإعداد جداول أكثر اتساعا 

 .محدودة، و هذه الجداول قد تم دمجها الآن في العديد من برامج الاقتصاد القياسي

لتي تنص على وجود جذر وحدة، و ، يتم قبول الفرضية العدمية اإذا كانت 

 .غير مستقرة بالتالي، تكون السلسلة

 

 :أشعة الانحدار الذاتي الغير مستقرة واختبار التكامل المشترك: المبحث الثاني

 :التكامل المتزامن و نموذج تصحيح الخطأ: المطلب الأول

إن دراسة المتغيرات غير المستقرة و استخدامها في تقدير نماذج الانحدار ليس بالضرورة أن يؤدي إلى 
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حيث أنه إذاُ وجد أن بواقي النموذج المقدر هي مستقرة،  Spurious Regression" انحدار زائف 

أي   co-integrationفإن ذلك يعني أن هذه المتغيرات تتميز بخاصية التكامل المتزامن أو المشترك 

 .تربط بينها علاقة توازن طويلة الأجل، ومن ثم فإن الانحدار المقدر يكون له معنى في المدى الطويل

 :التكامل المتزامن -1

 :1مفهوم التكامل المتزامن -1-1

إلى ترافق سلسلتين زمنيتين أو أكثر بحيث تؤدي التقلبات Co-integration يشير التكامل المتزامن 

إحداهما لإلغاء التقلبات في الأخرى بطريقة تجعل النسبة بين قيمتيهما ثابتة عبر الزمن ،و على في 

إذا أخذت ( أي قد تكون غير مستقرة)الرغم من أن السلاسل نفسها قد تحتوي على اتجاهات عشوائية 

 .كل على حدى، إلا أنها ستتحرك معا بشكل وثيق عبر الزمن

 :لخصائص حول رتبة التكام -1-2

         ونكتب  dتكون السلسلة متكاملة من الرتبة 

 .مرة لجعلها تستقر dإذا تطلب إجراء الفروقات عليها 

 :d=1 سلسلة متكاملة من الرتبة X2tسلسلة مستقرة و  X1t لتكن -0

 
 .متكاملتين إحداهما غير مستقرة نهاغيرمستقرة لأY=X1t+X2t  السلسلة

  dسلسلتين متكاملتين من الرتبة X2tو  X1t لتكن -2

 
                                                                                 

 391، مرجع سبق ذكره، ص "بين النظرية و التطبيق: الحديث في الاقتصاد القياسي"عبد القادر محمد عبد القادر عطية، -  1
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 +X2t →I( ?) βαX1tوالتوفيقة الخطية 

 :β و αفي الواقع إن الإجابة على هذا الإشكال مرتبة بالمعاملين 

فإذا كانا من إشارتين مختلفتين فإن الاتجاهات العامة قد تنعدم، وفي هذه الحالة فإن السلسلة الناتجة تؤول 

  I(d)و في الحالة العكسية تؤول إلى  I(0)إلى 

 :حالة أخرى  - 6

 
 .من المؤكد أنه غير ممكن جمع سلسلتين ذات مرتبتين مختلفتين

 :شروط التكامل المشترك -1-3

 :كاملتين إذا تحقق الشرطانتم Ytو  Xtنقول أن السلسلتين 

 . dرتبة الفرق له نفس  Tendance Stochastique))إذا خضعتا إلى اتجاه عام عشوائي 1.

 التوافق الخطي لهاتين السلسلتين يسمح بالحصول على سلسلة ذات رتبة فرق أقل،2.

 :ليكن

        
        

  d≥b≥0مع  +1Yt →I( d-b) βα1Xt:          حيث 

   (Vecteur De Co-intégration).هو شعاع التكامل المتزامن  [ α1 , α2]: حيث 

 و تجدر الإشارة إلى أنه في معادلة التكامل المتزامن ذات متغيرين، يوجد شعاع وحيد للتكامل 

متغير في النظام، فإن عدد أشعة التكامل المتزامن قد يصل    إذا كان هناكو لكن  ،          المتزامن

  . شعاع  (k-1)إلى 
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لعلاقة التوازن الطويلة الأجل، فإذا كان هناك و من جهة أخرى، يمثل التكامل المتزامن التعبير الإحصائي 

متغيرين يتصفان بخاصية التكامل المتزامن، فإن العلاقة بينهما تكون متجهة لوضع التوازن في الأجل 

 .1 الطويل، بالرغم من إمكانية وجود انحرافات عن هذا الاتجاه في الأجل القصير

 (:ECM)نموذج تصحيح الخطأ  -2

نحو  الاقتصادية المتصفة بالتكامل المشترك من المفروض أن تتجه في المدى الطويلإن المتغيرات 

يطلق عليها  الاستقرار أو ما يسمى بوضع التوازن، ولكن قد يحدث أن تنحرف عن مسارها لأسباب مؤقتة فلا

ج تصحيح نموذ صفة الاستقرار إذا إلا ثبت أنها متجهة لوضع التوازن في المدى الطويل و ، لذلك نستخدم

من أجل التوفيق بين السلوكين طويل و قصير الأجل  Error Correction Model (ECM)"الخطأ 

 . للعلاقات الاقتصادية

 : Engel-Granger باستخدام طريقة ECM تقدير نموذج تصحيح الخطأ  -2-1

 :إذا قدرت علاقة المدى الطويل باستعمال طريقة المربعات الصغرى العادية

                 
 :يمكن الحصول على متغير جديد يعرف بحد تصحيح الخطأ متمثلا في البواقي 

 
لذي يضاف كمتغير مستقل مؤخر لفترة واحدة في نموذج علاقة المدى القصير إلى جانب فروق و ا

 :المتغيرات الأخرى غير الساكنة على النحو التالي

 
 .ضجيج أبيض Ut:حيث 

                                                                                 
 390، مرجع سبق ذكره، ص "بين النظرية و التطبيق: الحديث في الاقتصاد القياسي"عبد القادر محمد عبد القادر عطية،  - 1
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:α2  تمثل معامل سرعة التعديل الذي يشير إلى مقدار التغير في المتغير التابع نتيجة انحراف المتغير

المفسر في الأجل القصير عن القيمة التوازنية في الأجل الطويل بمقدار وحدة واحدة، و يتوقع أن يكون هذا 

  .الأجل نحو العلاقة طويلة الأجلالمعامل سالبا و معنويا لأنه يشير للمعدل الذي تتجه به العلاقة قصيرة 

 1: ( VECM)نموذج شعاع تصحيح الخطأ   -3

شكل  في حالة وجود أكثر من علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات المدروسة يلجأ لتمثيل تلك العلاقة في

باستخدام طريقة أعظم  و من ثم تقديرهVector Error Correction Model" نموذج شعاع تصحيح الخطأ 

 .يتم عرض هذا النموذجVECM" احتمال، لكن قبل المرور لطريقة تقدير 

غير المقيد و  )شعاع الانحدار الذاتيVAR("متغيرة داخلية، النموذج  Nالمكون من  Ztنعتبر الشعاع 

 :يكتب بالشكل التالي Ztتأخير المتعلق بالشعاع ، kالمتضمن لـ 

 
 . (N,1)شعاع ذو البعد  εt و(N , N) مصفوفة ذات البعد  Ak ،  (N ,1) شعاع ذو البعد Zt :حيث 

يسمح بتقدير العلاقات الديناميكية بين المتغيرات الداخلية دون وضع قيود مسبقة على VAR"النموذج  

 على الشكلVECM"المعلمات، و يمكن كتابة المعادلة السابقة في شكل نموذج شعاع تصحيح الخطأ 

 :التالي

 
إن هذا النموذج يوفر معلومات حول التعديل القصير الأجل و الطويل الأجل لمتغيرات النموذج الموجودة 

 : على التوالي Πو  iГبالمصفوفتين 

                                                                                 
1 - Cadoret.I- Benjamin.C- Martin.F- Herrard.N- Tanguy.S, "Econométrie appliquée: méthodes, 
applications et corrigés", De Boek université, 2ème édition,Belgique, 2009.p.346. 
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مصفوفة  Bسرعة التعديل و تمثل تمثل  α حيث B α  =Π.فيما يتعلق بالعلاقة الطويلة الأجل نضع 

علاقة تكامل مشترك ضامنة بذلك تقارب N-1على الأكثر  BZt-1المعاملات الطويلة الأجل، حيث تعطي 

Zt  نحو توازنه في الأجل الطويل أي يجب أن تكون رتبة المصفوفةΠ  و التي يرمز لها بـr  محصورة

تكون مستقرة  Ztالشعاع  ذات رتبة تامة فإن المتغيرات المحتواة في Π، فإذا كانت المصفوفة  N-1و0بين

في مستواه، أما VAR" و بالتالي تستبعد مشكلة التقدير المزيف و يمكن تقدير نموذج  I(0) في مستواها أي 

بعد إجراء  VAR" فإنه لا توجد علاقة تكامل مشترك و يقدر النموذج  0تساوي  Πإذا كانت رتبة المصفوفة 

 .الفروقات من الدرجة الأولى باستبعاد العلاقة الطويلة الأجل

 :يجب المرور بالمراحل التاليةVECM" و لتقدير نموذج 

 Sc.و  Aicبالاعتماد على المعيارين VAR" في النموذج  pتحديد درجة التأخير   -

 .لمشتركالذي يسمح بمعرفة عدد علاقات التكامل اJohansen" إجراء اختبار   -

 .تحديد علاقة التكامل المتزامن أي العلاقة الطويلة الأجل بين المتغيرات  -

التحقق من صحته باستخدام الاختبارات التقدير بطريقة المعقولية العظمى لنموذج تصحيح الخطأ و  -

 white)اختبار معنوية المعاملات، و التحقق من أن البواقي تمثل تشويش أو اضطراب أبيض : المعتادة

Noise)   عن طريق إجراء اختبارLjung-Box .1 

 : Scو  Aicحسب المعيارين VAR" في النموذج  pتحديد درجة التأخير  -1

 2 :بالطريقة التالية SC(p)و   AIC(p)يتم حساب معايير  

 

                                                                                 
1 - Régis Bourbonnais ; op.cit ; p. 312 
2 - Régis Bourbonnais ; op.cit ; p. 277-278 
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 :مع

 .عدد فترات التأخر   : .عدد المشاهدات     : .عدد متغيرات النظام   :

 .مصفوفة التباينات و التباينات المشتركة لبواقي النموذج   ∑ : 

 SCأو معيار AICالتي تقوم بتدنية قيمة معيار    يتم اختيار فترة التأخر 

  JOHANSEN:اختبار التكامل المشترك حسب -2

ذات المرحلتين تتمثل في كونها لا تسمح لنا بتقدير نموذج تصحيح  GrangerوEngel إن سلبية طريقة 

الأخطاء في حالة وجود عدة أشعة تكامل متزامن فهذه المقاربة الأخيرة تهتم بالحالة التي يكون فيها شعاع 

 سنة Johansen، ولأجل تدارك هذا النقص قام ( علاقة تكامل تزامن واحدة)التكامل المتزامن واحد و وحيد 

باقتراح مقاربة تسمح باختبار عدد علاقات التكامل المتزامن، وفي نفس الوقت تسمح هذه المقاربة 1988

التي طورت فيما بعد من  ML، وذلك باستخدام طريقة أعظم احتمال  VECMبتقدير نموذج تصحيح الخطاء 

 .Johansen  0770 ، ثم من طرف Jusilius  0771و Johansenطرف 

 :نقوم باتباع المراحل التالية JOHANSENو من أجل القيام باختبار 

 :من خلال إجراء انحدارين  vtو  utحساب البواقي :المرحلة الأولى 

 :الانحدار الأول 

 
 :الانحدار الثاني 
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 :مع (k,n) مصفوفات البواقي ذات بعد  vtو   utحيث تمثل 

:k  ،عدد المشاهدات   :عدد المتغيرات. 

 .حساب المصفوفة التي تمكن من حساب القيم الذاتية:المرحلة الثانية 

 .  vtو  utانطلاقا من البواقي   (k,k)التباينات المشتركة ذات بعد-يتم حساب أربعة مصفوفات للتباينات

 

 

 

 
 :، و التي تحسب كما يلي (k,k)ذات بعد  Mقيمة ذاتية للمصفوفة    ثم بعد ذلك يتم استخراج 

 
 Trace Test 1 : اختبار الأثر -أ

 : Traceانطلاقا من هذه القيم الذاتية، يتم حساب إحصائية 

                                                                                 
1 - Régis Bourbonnais ; " Économétrie " ; op.cit ; p. 309 



الدراسة القياسية لأثر المتغيرات الاقتصادية على التضخم.................: ......... الفصل الثالث  
 

194 
 

 
رتبة     =عدد المتغيرات،   =،  Mللمصفوفة    القيمة الذاتية رقم   =عدد المشاهدات،  =   :مع

 .المصفوفة

شعاع تكامل متزامن    باختبار الفرضية العدمية التي تفيد بأن هناك Trace Test " يقوم اختبار الأثر 

مقابل الفرضية البديلة التي تنص في هذه   هي أقل من أو تساوي  Πالأكثر أي أن رتبة المصفوفة  على

  .شعاع تكامل متزامن r أكثر من الحالة على أن هناك

تم جدولته باستخدام أسلوب  (2  مشابها لـ) ماليا توزيعا احتTrace Statistics " "تتبع إحصائية الأثر 

 (.Juselius ()0771و   Johansenالمحاكاة من طرف 

  :و يستخدم هذا الاختبار كالآتي

،إذا تم رفض الفرضية  0 <   ∶ 1 مقابل   0 =   ∶ 0  :أي  (0 =  )1تساوي  Πرتبة المصفوفة  -

حيث أنه  (r=0)، نمر إلى الاختبار التالي، و في الحالة العكسية، يتوقف الإجراء و رتبة المصفوفة هي 0 

 0 . المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة المأخوذة من الجدول، يتم رفض الفرضية  trace إذا كانت قيمة 

،إذا تم رفض الفرضية  1 <   ∶ 1 مقابل  1 =   ∶ 0  ، أي (1 =  )،  0تساوي  Πرتبة المصفوفة  -

H0 نمر إلى الاختبار التالي، و هكذا.  

قابل م  k-1=  ∶ 0 ، يتم في الأخير اختبار الفرضية  0 و إذا تم الاستمرار في رفض الفرضية   -

H1=k   فإن رتبة المصفوفة إذن هي 0  ، و إذا تم رفض الفرضية ،r=k   و بالتالي، لا توجد علاقة ،

 . I(0)تكامل متزامن لأن لمتغيرات هي كلها مستقرة 

 Maximum Eigenvalue Test: اختبار القيمة الذاتية العظمى -ب
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 : 1بواسطة الإحصائية Johansenيعطى الاختبار الثاني الذي اقترحه 

     = −  Ln(1 −   +1)           = 0,1,2, … 

 شعاع تكامل متزامن مقابل  التي تفيد بأن هناك 0 يسمح هذا الاختبار بالتأكد من صحة الفرضية العدمية 

  .شعاع تكامل متزامن (r+1) الفرضية البديلة التي تفيد بأن هناك

 (.اختبار الأثر) يتم إجراء اختبار القيمة الذاتية العظمى بنفس طريقة إجراء الاختبار السابق 

تدرس علاقة التكامل المتزامن في الأنظمة المتعددة  Johansenخير، يمكن القول أن طريقة و في الأ

المتغيرات، حيث تكون هناك على الأقل سلسلتين متكاملتين من نفس الدرجة، و في الواقع تعتبر هذه الطريقة 

زامن الممكنة، و لأنه يحدد جميع علاقات التكامل المت Engle-Grangerأقوى و أكثر إفادة من اختبار 

 .يستخدم عادة من أجل المشاكل الاقتصادية حيث تكون هناك العديد من المتغيرات في النظام

 :التحليل الديناميكي لنموذج شعاع الانحدار الذاتي: نيالمطلب الثا

 : "VAR " ديناميكية نماذج -1

تحليل الصدمات العشوائية، تحليل تمكن هذه النماذج الباحث من تحليل آثار السياسة الاقتصادية من خلال 

 .تباين الخطأ مع افتراض ثبات المحيط الاقتصادي

 :  Impulse Response Functionsدوال الاستجابة الدفعية تحليل الصدمات و  -1 -1

 من بين أهم الإستخدامات Impulses Responses Analysisتُعد عملية تحليل الإستجابات الدفعية 

، وفي هذا الإطار التّحليلي تمثّ ل دالة الإستجابة الدفعية الأثر الّذي تُخلّ فه صدمة تجديد VARالعملية لنماذج 

على القيم الجارية والمستقبلية للمتغيرات الداخلية، إذ أن t" (One-Time Shock) "معين في زمن معيّن 

أن هذا الأثر يمكن أن المتغير، كما  ايمكن أن يكون له أثر مباشر على هذ i" "حدوث صدمة في المتغير

 ."VAR"ينتقل إلى باقي متغيرات النظام من خلال الهيكل الديناميكي للنموذج 
                                                                                 
1 - Régis Bourbonnais ; " Économétrie " ; op.cit ; p. 311 
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يتم تطبيق صدمة بمقدار وحدة واحدة على حد  VARفبالنسبة لكل متغير من كل معادلة عل حدة في نموذج 

  عبر الزمن، فإذا كان هناك نظام معين يضم VARالخطأ العشوائي، و يتم تسجيل الآثار على نظام 

 1.دالة إستجابة 2 الحصول على مجموع  متغير، فإنه يمكن

 : 2ذو متغيرين VAR(1)نعتبر نموذج 

 
يكون  X2tو  X1tبمقدار وحدة واحدة، فإن أثرها على المتغيرات  U1t على (t)فإذا حدثت صدمة في اللحظة 

 :كما يلي

 

 

 

 

 .مقدرات نموذج شعاع الانحدار الذاتيتمثل   حيث أن

التي تمكن  fonction de réponse  impulsionnelle"و تسمى قيم التغيير عند كل فترة بدالة الاستجابة 

من حساب المضاعفات الديناميكية، كما تستعمل هذه الطريقة في غياب الارتباط بين الأخطاء و لكن نادرا 

                                                                                 
1 - Chris Brooks ; " Introductory Econometrics for Finance " ; 2nd ed. ; Cambridge University 
Press ; New York ;U.S.A ; 2008 ; p. 299. 
2 - Régis Bourbonnais ; op.cit ; p. 283-284 



الدراسة القياسية لأثر المتغيرات الاقتصادية على التضخم.................: ......... الفصل الثالث  
 

197 
 

ل الارتباط الموجود بين الأخطاء يلجأ عموما إلى البحث عن شكل ما تتحقق هاته الفرضية، و لحل مشك

 1.مستقلة فيما بينها Orthogonales"لأخطاء عمودية 

ا تأخذ بعين الاعتبار مجموع العلاقات الديناميكية الموجودة حيث تبين رد نهكما تتميز دوال الاستجابة بكو 

 .خطاءفعل نظام المتغيرات الداخلية عند حدوث الصدمة في الأ

 :  Variance Decompositionتحليل تباين الخطأ  -1-2

 في تباين الخطأ Innovation"كل تجديدة  )وزن (تحليل تباين خطأ التنبؤ إلى حساب مدى مساهمة  هدفي

بدلالة تباين الخطأ الخاص بكل متغيرة  hيمكن كتابة تباين خطأ التنبؤ لفترة معينة . باستعمال تقنية رياضية 

 2.على حدى و لمعرفة وزن أو نسبة مشاركة كل تباين نقوم بقسمة قيمة هذا التباين على تباين التنبؤ الكلي

 X1t+hبالمتغيرة  ذو متغيرين فإنه يمكن كتابة تباين خطأ التنبؤ الخاص VAR(1)فإذا تم أخذ النموذج نموذج 

 :على النحو التالي

 
 .عناصر مصفوفة الأثر تمثلmii :حيث أن 

 :بالعلاقة التالية hفي الفترة  X1tعلى  X1tتعطى نسبة تحليل التباين لتجديدات 

 
 :بالعلاقة التالية hفي الفترة  X2tعلى  X1tكما تعطى نسبة تحليل التباين لتجديدات 

                                                                                 
1 - Hamilton.D.J, "Time series analysis", United Kingdom: Princton university press, 1994, P 
318-323 
2 - Régis Bourbonnais ; op.cit ; p. 286. 
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 1:و تفسر النتائج كما يلي

كمتغيرة خارجية  X2tمهما كان مدى التنبؤ فإنه يمكن اعتبار  X2tعلى تباين الخطأ لـ  U1tإذا لم تؤثر صدمة 

جزئيا أو كليا في تباين  U1tو العكس صحيح، أي إذا أثرت صدمة  U1tتتطور بصفة مستقلة عن  X2tلأن 

تعتبر متغيرة داخلية، و بالرغم من إظهار هته النتائج لمدى مساهمة كل متغير في  X2tفإن  X2tالخطأ لـ 

 .خطأ التنبؤ إلّا أنه يصعب تحديدها بسهولة في الواقع

إمكانية ورود مشكل ارتباط الأخطاء مثلما هو الحال في دالة الاستجابة و عليه يه هو ما تجدر الإشارة إلو 

ة ما يستوجب إجراء اختبار تحليل التباين الذي يعطي نتائج متناسقة تبعا فإن تحليل أثر الصدمة على متغير 

 .لدرجة المتغيرات

و بصفة عامة، تقدم دوال الاستجابة الدفعية و تجزئة التباين معلومات متماثلة إلى حد ما، كما تجدر الإشارة 

 .2المتغيرات هو مهم جداإلى أنه من أجل حساب دوال الاستجابة الدفعية و تجزئة التباين، فإن ترتيب 

  :دراسة السببية :لثالمطلب الثا

 :   Grangerاختبارات غرانجر  -1 

وهو يسمح بالتمييز بين المتغيرات  1969مفهوم السببية في الاقتصاد القياسي عام  Grangerأدخل 

 :الداخلية و الخارجية وهو يتضمن المفهوم التالي

مفيدة  Xإذا كانت هناك معلومات في ماضي  Yإنه يسبب المتغير العشوائي  Xنقول عن المتغير العشوائي 

                                                                                 
1 - Régis Bourbonnais ; op.cit ; p. 286 
2 - Chris Brooks ; " Introductory Econometrics for Finance " ; op.cit ; p. 301 
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وقد اعتبر جرانجر أن المستقبل لا يمكنه أن يؤثر Y .1و هذه المعلومات غير موجودة في ماضي Yللتنبؤ بـ 

أن تؤثر أو تتسبب في  Bفإنه لا يمكن للظاهرة  Aوقعت بعد الظاهرة  Bفي الحاضر،فإذا كانت الظاهرة 

فيما يخص علاقة السببية حيث  (Granger)فقد كان له اختلاف طفيف مع Sims))أما سيمس . Aالظاهرة

 2.اعتبر أن المستقبل يمكن له أن يؤثر في الحاضر

 : ويعبر عنه باختصار بالمعادلات التالية

Xt =  x + Σ Bx.i Xt-1+ Σ Øx.i Y t-i+ ε x.t   

Yt =  y + Σ By.i Yt-1+ Σ Øy.i X t-i + ε y.t 

 :ولاختبار السببية نستعمل الفرضيتين التاليتين

H0 : Øx = 0 

H0 : Øy = 0 

مستقلين عن بعضهما  y,xإذا لم نستطع رفض أي من هاتين الفرضيتين، فإن المتغيرين المدروستين 

، إذا تم (  xيسببy و yيسبب x ) البعض، أما إذا تم رفضهما معا فهناك علاقة سببية في الاتجاهين 

أما إذا تم قبول الفرضية  yإلى المتغير  xرفض الأولى و قبول الثانية، فإن العلاقة السببية تكون من المتغير 

 . x الى المتغير yالأولى و رفض الثانية فإن العلاقة السببية تكون من المتغير 

 :ثم نقوم بحساب إحصائية فيشر كما يلي 

 

                                                                                 
1 -GOURIEROUX C. et MONFORT A., (1990) "Séries Temporelles et Modèles Dynamiques " 
Ed.Economica Paris. pp. 442-446. 
2 - Régis bourbonnais, op cite, p272. 
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 :حيث

: RSS1 مربعات الأخطاء في المعادلة المختزلةهو مجموع. 

: RSS2هو مجموع مربعات الأخطاء في المعادلة الغير مختزلة. 

:Npعدد المتغيرات التي يحتويها النموذج . 

:Tعدد المشاهدات حجم العينة. 

لة أي فإننا نقبل الفرضية البدي   المجدولة عند مستوى معنويةF<Fc المجدولة ، فاذا كانت  Fثم نقارنها مع 

 .وجود علاقة سببية و العكس صحيح

 Sims" :1" اختبارات سيمس -2-2

 "Sims"، حيث يعتبر"Granger"بوضع اختبار يختلف قليلا عن اختبار  0711قام هذا الباحث سنة 

بتفسير القيم الحالية  X1tإذا سمحت القيم المستقبلية للمتغيرة  X1tسبب المتغيرة  X2tأن المتغيرة 

 :، ويمكن ترجمة ذلك بالتمثيل التالي X2tللمتغيرة 

 

 
H0=b2:إذا كانت الفرضية التالية مقبولة  X2tلا تسبب   X1tتكون 

1  b2
2  ...  b2p  0   

H0=b1 :إذا كانت الفرضية التالية مقبولة X1tلا تسبب  X2tتكون    
1  b1

2  ...  b1p  0 

من أجل القيام باختبار الفرضيات السابقة يلجأ لاختبار فيشر مع تتبع نفس الخطوات المذكورة في      

 ."Granger"اختبار 

 
                                                                                 
1 - Régis bourbonnais, op cite, p293. 
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 :في الجزائر التضخملمحددات  التطبيقيةالدراسة :المبحث الثالث

 :نموذج الدراسة وتحديد معطيات  :المطلب الأول

 : تحديد معطيات و مصادر الدراسة -1

تحديد علاقة وأثر بعض المتغيرات الاقتصادية على التضخم تم الاستعانة بمعطيات سنوية من أجل 

التضخم ومختلف المتغيرات  متغيرو لمحاولة استنباط درجة التّأثير بين  متغيرات مستقلة  ربعةلأ

-0791 ارتأينا الإعتماد على بيانات سلاسل  زمنية سنوية تمتد على طول الفترة الاقتصادية الأخرى 

 :يلي و تتمثل المعطيات المستخدمة فيما 2102

و الذي يقاس بواسطة معدل تغير الرقم القياسي لأسعار الاستهلاك، و قد :      معدل التضخم * 

تم التعبير عنه بالنسب المئوية ،  و قد تم الحصول على قاعدة البيانات الخاصة بهذا المتغير انطلاقا 

 . http://www.ons.dzمن موقع الديوان  الوطني للإحصائيات ، 

التعبير  و هي تشمل مجموع نفقات التسيير و نفقات التجهيز، و قد تم DEPG: فاق الحكومي الإن *

، حيث تم الحصول على قاعدة البيانات انطلاقا  )مليار دج (عنها بالأسعار الجارية للعملة المحلية 

 . http://www.ons.dz،  الديوان الوطني للإحصائيات  موقع على من 

والمعطيات معّبر عنها بالقيمة الاسمية للعملة ،  وتشمل النقود وأشباه النقود:  M2د و عرض النق *

على موقع الديوان الوطني  ،و تم الحصول على قاعدة البيانات انطلاقا من  مليار دج)المحلية

 . http://www.ons.dz،  للإحصائيات 

 (حيث تم التعبير عنه بالأسعار الثابتة للعملة المحلية : PIBلناتج الداخلي الإجمالي الحقيقي ا *

، و قد تم الحصول على قاعدة البيانات الخاصة بهذا المتغير انطلاقا من موقع البنك )دج مليار

 . (/http://data.worldbank.org)  العالمي

http://www.ons.dz/
http://www.ons.dz/
http://www.ons.dz/
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، لمتوسط الفترة بالدولار الأمريكي الوطنية وهو يرمز الى قيمة العملةTCH:سعر الصرف الاسمي * 

 و قد تم الحصول على قاعدة البيانات الخاصة بهذا المتغير انطلاقا من موقع البنك العالمي 

)http://data.worldbank.org/(. 

 :النموذج و المتغيراتتحديد  -2

سيتم  2102-0791خلال الفترة المتغيرات الاقتصادية الخارجية و  التضخم متغير لدراسة العلاقة بين

 :النموذج التالي استخدام

INF   =  0 +  1PIB  +  2DEPG  +  3 TCH  +  4 M2  +   

عادة ما تكون معقدة و لا يمكن تمثيلها بشكل إن العلاقات التي تربط المتغيرات الاقتصادية في الواقع 

خطي،ومن أجل التخلص من تشتت السلاسل الزمنية ولتسهيل تطبيق مختلف الاختبارات الإحصائية، 

 :سنقوم بإدخال اللوغاريتم على السلاسل الأصلية، لتصبح لنا السلاسل الجديدة التالية

LNINF   =  0 +  1LNPIB  +  2LNDEPG  +  3 LNTCH  +  4 LNM2  +   

 :حيث

LNINF   :لوغاريتم معدل التضخم 

LNPIB :لوغاريتم الناتج الداخلي الإجمالي الحقيقي 

LNDEPG : الإنفاق الحكومي لوغاريتم  

LNTCH : سعر الصرف الاسميلوغاريتم 

LNM2 : عرض النقودلوغاريتم 

 :السلاسل الزمنيةدراسة استقرارية  :المطلب الثاني

التي تعتمد على بيانات السلاسل الزمنية ،" قتصاديةالا يةالقياس"نقطة الانطلاق في أغلب الدراسات إن 

ث أن نتائج هذه الأخيرة تعتبر مهمة جدا في هذا يفي مرحلة دراسة استقرارية هذه السلاسل، بح تتمثل

http://data.worldbank.org/
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ذبذبت حول وسط حسابي نظريا نقول عن سلسلة زمنية أنها مستقرة، إذا ت ،القياسية النمذجة  النوع من

ليس له علاقة بالزمن، أما عمليا فانه يمكن التأكد من استقرارية السلاسل الزمنية من  ثابت، مع تباين

، (الاختبارات الإحصائية)، ومن ثم ننتقل للدراسة الإحصائية (التمثيل البياني) خلال الدراسة البيانية

 :ويتم ذلك كما يلي

بحيث يمكننا هذا الأخير مـن أخـذ فكـرة مبدئيـة  Correlogram رتباط الذاتيالتمثيل البياني لدالة الا -

 (ACF) إستقرارية السلسلة الزمنية، وذلك من خلال ملاحظة معـاملات دالـة الارتبـاط الـذاتي حـول

السلسلة الزمنية أنها مستقرة إذا كانت معاملات دالة الارتباط الذاتي تختلف عن  بحيـث نقـول علـى

هـذا نظريـا ، أمـا عمليـا فإنـه يمكـن القـول علـى سلسـلة زمنيـة مـا  k>0 .الصفر بمعنوية مـن أجـل كـل

الارتباط الذاتي فـي التمثيـل البيـاني لهـا تنعـدم بسـرعة، أمـا غيـر  أنهـا مسـتقرة إذا كانـت معـاملات دالـة

 .قرةمست ذلـك فإنـه يمكـن الحكـم علـى أن السلسـلة غيـر

هذه الأخيـرة وبالإضـافة إلـى كـون نتائجهـا أكثـر  (اختبارات الجذور الأحادية)الاختبارات الإحصائية  -

لاسـتقرارية، افيما يتعلق بالحكم على استقرارية السلاسل الزمنية، فإنها تمكننا من معرفة سـبب عـدم  دقـة

ر ختباا و ADFالمطور " فولر–يكي د"و سوف نستخدم في اختبارات الجذور الأحادية ، إختبار 

PHILLIPS PERRON –PP-  . 

 :الأشكال البيانية لمتغيرات النموذج -1

 الأشكال البيانية لمتغيرات النموذج :1-3الشكل 
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  EVIEWSمن إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :المصدر

المبين لتطور كل من معدل التضخم، الكتلة النقدية، الناتج الداخلي الخام ، أعلاه من خلال الشكل 

 :نلاحظ أن 2012إلى 0791الحكومي ، و كذا سعر الصرف خلال الفترة الممتدة من  الإنفاق

عرفت معدلات التضخم زيادات معتبرة تفاقمت أكثر خلال  0791انطلاقا من سنة  :معدل التضخم  -

و  0791سنة  ℅ 3..0نهاية السبعينيات و بداية الثمانينات،  حيث تم تسجيل معدل تضخم بلغ 

، إلا 0714- 0712، و بالرغم من التراجع الذي عرفه التضخم خلال الفترة 0710سنة  ℅ 04.9

 0713، .071خلال سنتي  ℅ 02.6و  ℅ ..01من جديد ليصل إلى حدود  أنه لم يلبث أن ارتفع

 .على الترتيب

معدلات التضخم  يلاحظ أنفترة الانتقال إلى اقتصاد السوق،  وهي  0773-0771الفترة  خلالأما 

، في حين بلغ هذا ℅ 60.9بمعدل  0772 سنة في لها نسبة ، حيث بلغت أعلى سجلت قيما قياسية

 ليشهد بعد ذلكعلى الترتيب، .7، 74، 76في السنوات  ℅27.1، و ℅ 27، ℅ ..21المعدل 

وهي أدنى نسبة عرفها % 1.6بمعدل  2111سنة له  في معدلاته ليصل لأدنى نسبة تراجعا محسوسا
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للانخفاض و حالة بعد ذلك ليعود ، نلاحظ ارتفاع طفيف  2009، وفي سنة الاقتصاد الجزائري 

 .%1.7حيث سجل نسبة  0779أين سجل أعلى معدل له بعد سنة  2102إلى غاية  التذبذب

 . نلاحظ أن لها اتجاه عام متزايد و في حالة ارتفاع مستمرالمتغيرات بقية  أما فيما يخص منحنى

،  LNINF ) يتضح من خلال الأشكال البيانية للسلاسل الزمنية الأصلية محل الدراسةو عليه 

LNPIB ،LNDEPG،  LNTCH ،LNM2 )، وجود  ، 2102إلى  0791خلال الفترة الممتدة من

زمني، و بالتالي قد تكون غير مستقرة  تذبذبات في هذه السلاسل مما يدل على أنها تحتوي على اتجاه

 .الاستقرارية عند المستوى، و لدراسة استقرارية هذه السلاسل يتم اللجوء إلى اختبارات

 : اختبارات الاستقرارية -2

 :بيان الارتباط الذاتي -2-1

،  LNINF ) يتضح من خلال الأشكال البيانية لدالة الارتباط الذاتي للسلاسل الزمنية الأصلية

LNPIB ،LNDEPG،  LNTCH ،LNM2 ) عنددالتي الارتباط الذاتي البسيط و الجزئي ،أن حدود 

، والخروج عن  السلاسل الزمنيةنسبة لجميع لبا% .7الثقة  مجالالتأخر الأولى تقع خارج  فترات

ومنه السلاسل الزمنية  5%مجال الثقة يعني أن هناك اختلاف معنوي عن الصفر عند نسبة معنوية 

 لجميع هذهلهذا الاختبار (  cα)قيمة الاحتمال استخلاصه من كما يمكن   ،تعتبر غير مستقرة

-Ljungالمعبرة عن إحصائية  Q-STATأو من خلال قيمة   5% يفوق الذي لم يبلغ أو السلاسل 

Box  عند درجة التأخرلكل المعاملات(k=20) تفوق القيمة الحرجة و التيχ
2
، و 31.41=(20)0.05

 معاملات الارتباط الذاتي مساوية للصفر التي تفيد بأن كل H0 بالتالي يتم رفض الفرضية العدمية 

 .مستقرة وهذا يدل على أن السلاسل محل الدراسة هي غير

 1:رقم الملحقأنظر 
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 :اختبارات جذر الوحدة-2-2

 لقد سبق وأن أشرنا آنفا إلى ما تكتسيه خاصية الإستقرارية من أهمية بالغة، وما يمكن أن يؤدي إليه

عدم توفرها في مختلف المتغيرات المستخدمة في مختلف الدراسات الميدانية، من استنتاجات مضلّ لة، 

فإن الاهتمام  يجب أن ينصب على اختبار مدى استفاء متغيرات لهذا . ونتائج مزيفة، وغير واقعية

  الدراسة لهذه الخاصية، وبالتّالي ضمان المعالجة الإحصائية السليمة لهذه المتغيرات، والتي تعتبر

 .ضرورة ملحة، للحصول على نتائج تتمتّع على الأقل بقدر معيّن من الثّقة، و المصداقية

، PP( Phillips-Perron )اختبار و ADFالموسع   Dickey-Fullerو باستخدام كل من اختبار  

، ثم محاولة الحصول على جواب واضح المتغيرات المدروسة  سنحاول معالجة إشكالية الإستقرار لدى

 ما هي درجة تكامل هذه المتغيرات؟: وصريح للسؤال

 ADFالموسع لجذر الوحدة  Fuller-Dickeyاختبار  1-3:رقم الجدول

  
 ADFاختبار 

 

  
 (1st difference)التفاضل الأول   Levelالمستوى  

 

  
I(0) I(1) 

 

 القيم المتغيرات

مع اتجاه 

 عام 

 و حد ثابت

 مع حد ثابت

بدون اتجاه 

 عام

 و حد ثابت 

مع اتجاه 

 عام 

 و حد ثابت

 مع حد ثابت

بدون اتجاه 

 عام

 و حد ثابت 

 رتبة 

 التكامل

LNINF 
 9.532213- 9.419030- 9.315355- 0.577961- 2.902906- 3.011127- القيمة المحسوبة

I(1) 
 1.949097- 2.935001- 3.523623- 1.949097- 2.933158- 3.520787- القيمة الحرجة

LNTCH 
 3.498012- 3.936838- 3.890316- 1.254868 0.447916- 2.245427- القيمة المحسوبة

I(1) 
 1.949097- 2.935001- 3.523623- 1.949097- 2.935001- 3.529758- القيمة الحرجة

LNM2 
 1.653605- 5.590743- 6.038497- 2.671650 1.654465- 1.884924- القيمة المحسوبة

I(1) 
 1.949097- 2.935001- 3.523623- 1.949097- 2.933158- 3.520787- القيمة الحرجة

LNPIB 
 5.119832- 8.902440- 9.946658- 5.185697 3.902461- 2.546523- القيمة المحسوبة

I(1) 
 1.949097- 2.935001- 3.523623- 1.949097- 2.935001- 3.548490- القيمة الحرجة

LNDEPG 
 2.572792- 4.964420- 4.959523- 2.815351 0.977334- 3.571065- القيمة المحسوبة

I(1) 
 1.949097- 2.935001- 3.523623- 1.949097- 2.933158- 3.529758- القيمة الحرجة

 EVIEWSمن إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :المصدر
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 (PP)لجذر الوحدة   Perron-Phillipsاختبار   2-3:الجدول رقم

  PPاختبار   

  
 (1st difference)التفاضل الأول   Levelالمستوى  

 

  
I(0) I(1) 

 

 القيم المتغيرات
مع اتجاه 

 عام 
 ثابتو حد 

 مع حد ثابت
بدون اتجاه 

 عام
 و حد ثابت 

مع اتجاه 

 عام 
 و حد ثابت

 مع حد ثابت
بدون اتجاه 

 عام
 و حد ثابت 

 رتبة 
 التكامل

LNINF 
 9.576281- 9.462677- 9.363500- 0.836174- 2.923321- 3.016405- القيمة المحسوبة

I(1) 
 1.949097- 2.935001- 3.523623- 1.948886- 2.933158- 3.520787- القيمة الحرجة

LNTCH 
 3.604832- 4.059576- 4.027363- 1.328600 0.372029- 1.833612- القيمة المحسوبة

I(1) 
 1.949097- 2.935001- 3.523623- 1.948886- 2.933158- 3.520787- القيمة الحرجة

LNM2 
 1.465111- 5.598993- 6.044523- 6.077444 1.654465- 1.935072- القيمة المحسوبة

I(1) 
 1.949097- 2.935001- 3.523623- 1.948886- 2.933158- 3.520787- القيمة الحرجة

LNPIB 
 5.697288- 8.170863- 8.652387- 4.569597 1.666519- 2.008692- القيمة المحسوبة

I(1) 
 1.949097- 2.935001- 3.523623- 1.948886- 2.933158- 3.520787- القيمة الحرجة

LNDEPG 
 2.374352- 4.983125- 4.959523- 4.499642 0.927679- 2.434954- القيمة المحسوبة

I(1) 
 1.949097- 2.935001- 3.523623- 1.948886- 2.933158- 3.520787- القيمة الحرجة

 EVIEWSمن إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :المصدر

أن كل متغيرات الدراسة غير (   level) نتائج الاختبار في المستوى  تبينمن خلال الجدولين أعلاه 

قبول  يوهذا يعن% . مستوى معنوية  عند PP)) واختبار  (ADF) كلا من اختبار مستقرة في

ول أنه عند استخدام الفروق االفرضية العدمية بوجود جذور وحدية، ولكن وكما هو ملاحظ في الجد

وقبول الفرضية البديلة بعدم وجود جذور  الفرضية العدمية ضتبين أنه تم رفالأولى لمتغيرات الدراسة 

سجل قيم محسوبة أكبر من القيم  LNM2إلا أن متغرمتغيرات الدراسة مستقرة، عوحدية، أي أن جمي

عند  PP)) و( ADF)الحرجة عند الفرق الأول بدون اتجاه عام وحد ثابت في كلا من الاختبارين

عند الفرق مستقرة  LNM2تبين أن السلسلة SPSSإلا أنه عند استخدام اختبار % .مستوى معنوية 

 .I(1)الأولى  الدرجة ة منلالسابقة متكامت ن المتغيراإوبالتالي ف (4:انظر الملحق رقم)الأول

Juselius (0771 ) و   Johansenو بالتالي، يمكن المرور إلى إجراء اختبار التكامل المتزامن لـ 

 . Grangerعلى هذه المتغيرات، لكن قبل ذلك سنقوم بإجراء اختبار علاقة السببية لـ 
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 :دراسة اتجاه العلاقات السببية بين متغيرات الدراسة:الثالمطلب الث

الاقتصادية وهذا  للسياسات إن دراسة السببية الموجودة بين المتغيرات تسمح لنا بصياغة صحيحة

 .معينةاقتصادية بمعرفة المتغيرات التي تساعد على تفسير ظاهرة 

يركز هذا الاختبار على العلاقة المباشرة بين و  ،Grangerدراستنا للسببية نستعمل اختبار قرانجرلو 

بين متغيرين كل على حدى،  المتغيرات ، حيث نجد أن نموذج جرانجر يقوم على دراسة وجود علاقة

 5الاحتمالية أقل من فإذا كانت( الاحتمالية،)ويتم تحديد السببية من عدمها بناء على معنوية النموذج 

موضح في  وذلك يعني وجود سببية حسب جرانجر، كما هو،  H0في المائة، هنا نرفض الفرضية 

 ( .أنظر الملحق):الجدول التالي

 Grangerاختبار علاقة السببية لــ  : 3-3الجدول

نتيجة سببية  Fisher - Fcal Probabilité الفرضيات الصفرية المختبرة
Granger اتجاه السببية 

LNM2 لا يسبب LNINF 0.58467 0.5625  نقبلH0 
 عدم وجود سببية

LNINF لا يسبب LNM2 1.39875 0.2600  نقبلH0 
LNDEPG لا يسبب LNINF 1.91122 0.1626  نقبلH0 

 عدم وجود سببية
LNINF لا يسبب LNDEPG 0.15195 0.8596  نقبلH0 
LNPIB لا يسبب LNINF 0.27467 0.7614  نقبلH0 

 سببية أحادية الاتجاه
LNINF لا يسبب LNPIB 10.5518 0.0002  نقبلH1 
LNTCH لا يسبب LNINF 3.33845 0.0468  نقبلH1 

 سببية أحادية الاتجاه
LNINF لا يسبب LNTCH 1.93320 0.1594  نقبلH0 

LNDEPG لا يسبب LNM2 2.26953 0.1180  نقبلH0 
 عدم وجود سببية

LNM2 لا يسبب LNDEPG 1.67528 0.2015  نقبلH0 
LNPIB لا يسبب LNM2 2.01543 0.1480  نقبلH0 

 سببية أحادية الاتجاه
LNM2 لا يسبب LNPIB 8.01497 0.0013  نقبلH1 
LNTCH لا يسبب LNM2 4.13738 0.0241  نقبلH1 

 سببية أحادية الاتجاه
LNM2 لا يسبب LNTCH 1.20515 0.3114  نقبلH0 
LNPIB لا يسبب LNDEPG 0.34147 0.7130  نقبلH0 

 سببية أحادية الاتجاه
LNDEPG لا يسبب LNPIB 4.39052 0.0197  نقبلH1 
LNTCH لا يسبب LNDEPG 4.19107 0.0231  نقبلH1 

 سببية أحادية الاتجاه
LNDEPG لا يسبب LNTCH 1.74152 0.1897  نقبلH0 
LNTCH لا يسبب LNPIB 8.38838 0.0010  نقبلH1 

 سببية أحادية الاتجاه
LNPIB لا يسبب LNTCH 2.34102 0.1107  نقبلH0 

  EVIEWS 7من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :لمصدرا
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التضخم إلى الناتج الداخلي  أن هناك سببية أحادية الاتجاه من Grangerتظهر نتائج اختبار سببية 

و هو ما يتوافق مع النظريات  الإجمالي الحقيقي، و يلاحظ تأثير مباشر لسعر الصرف على التضخم

و العرض النقدي الإنفاق الحكومي  علىسعر الصرف ل تأثير أيضا وجدي و، الاقتصادية في هذا الشأن

الناتج و   M2المعروض النقديسببية بين علاقة توجد  كما ،و الناتج الداخلي الإجمالي الحقيقي 

 .الداخلي الإجمالي الحقيقي

عدم وجود علاقة سببية مباشرة بين معدل التضخم و  أعلاه في حين نلاحظ من خلال الجدول

سعر وجود علاقات سببية بين هذه المتغيرات و  إلا أنه يلاحظ ،المعروض النقدي و الإنفاق العام

على أن معدل التضخم في  و يمكن تفسير ذلكمعدل التضخم ، في يؤثر الذي هو بدوره  الصرف

هذا الاختبار يأخذ  خصوصا و أنبالمتغيرات الاقتصادية الأخرى الجزائر يتأثر بطريقة غير مباشرة 

 .المباشرة فقط بين المتغيراتالسببية العلاقة ب

 : Johansenاختبار التكامل المتزامن لـ :لب الرابعطالم

يفسح المجال للحديث عن إمكانية وجود  I(1)  متغيرات الدراسة متكاملة من نفس الدرجةإن كون 

إذ لابد من . ذه العلاقةھذا غير كافي للحكم على وجود ھا إلا أن ھتكامل متزامن فيما بين علاقة

و في هذا الصدد، سيتم اختبار وجود  Johansen )إختبارات (الإختبارات الإحصائية  إجراء بعض

 LNINF  ،LNPIB ،LNDEPG،  LNTCH )ي قة طويلة الأجل بين المتغيرات المتمثلة فعلا

،LNM2 ) ، لـو لكن قبل إجراء اختبار التكامل المتزامن Johansen   ينبغي أولا تحديد عدد فترات

 .التأخر المناسبة

 (:طول فترة التأخر)اختيار درجة التأخر -1

 Schwarz ،  (AIC) (SC) يتم اختيار عدد فترات التأخر الملائمة و التي تقوم بتدنية قيمة معايير 

Akaike  و(HQ) Hannan-Quin   وLR  وFPE  ذلك باستخدام معايير تحديد درجة التأخر
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المعايير اقترحت أن درجة أغلب ، و يمكن ملاحظة أن ( VAR) لنموذج الانحدار الذاتي ذو المتجه

في هذا النموذج  باعتبارها الدرجة المثلى لاستخدامها ، P=3 الثالثةدرجة الالتأخر الملائمة هي 

 ((.6)أنظر الملحق).

 Johansen:  نتائج اختبار التكامل المشترك لـ2-

  ،LNINF  ،LNPIB ،LNDEPG )بين المتغيرات Johansenنتائج اختبار التكامل المشترك لـ 

LNTCH ،LNM2 )، هي موضحة في الجدول التالي: 

، LNINF ،LNPIB) للتكامل المشترك بين المتغيرات  Johansenنتائج اختبار:  4-3الجدول

LNDEPG ،LNTCH ،LNM2) 

 
 EVIEWS 7من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :لمصدرا

 - Trace Test:اختبار الأثر  -2-1

تشير نتائج اختبار الأثر إلى رفض الفرضية العدمية التي تنص على عدم  (4-6)رقممن خلال الجدول

 وذلك لأن قيمة إحصائية الأثر  (r=0)بالنسبة لرتبة المصفوفة للتكامل المتزامن  وجود أي علاقة

λtrace من القيمة الحرجة للاختبار و التي تساوي  و هي أكبر90.45754 عند هذه الفرضية تساوي

و  (r=1) لفرضية العدميةو هو نفس الشيء بالنسبة ل، 5%عند مستوى معنوية   69.8188
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(r=2) ،   الموالية  الصفريةفي حين أنه يتم قبول الفرضية(r=3)  نظرا لكون قيمة إحصائية الأثر

عند مستوى معنوية  47490..0أقل من القيمة الحرجة للاختبار البالغة  06.23631والتي تساوي 

ومنه يمكننا القول بوجود ثلاثة علاقات  ،(r=3) 6 تساوي  Πو هذا يعني أن رتبة المصفوفة  ،%.

تكامل توازنية طويلة الأجل بين متغيرات النموذج ، أي أنها لا تبتعد كثيرا عن بعضها البعض في 

 .متشابها المدى الطويل بحيث تظهر سلوكا 

 :) 7أنظر الملحق: )معادلة التكامل المشترك -2-3

 
 الانحراف المعياري للمعاملات).( 

 فالإشارة، المتغيرات أخذت إشارات مطابقة لافتراضات النظرية الاقتصادية جليظهر من المعادلة أن 

معدل ه و بين بينالسالبة لمعامل الناتج الداخلي الخام الحقيقي  تدل على أن هناك علاقة عكسية 

مستوى الأسعار في  خفض إلىالإنتاج من السلع و الخدمات يؤدي في زيادة كل حيث أن  ،التضخم

 . في المدى الطويل

على أن هذا المتغير يؤثر إيجابا على  مما يدل كما يظهر معامل الكتلة النقدية  بإشارة موجبة 

حيث تؤكد على أن الزيادة في المعروض النقدي ينتج ، التضخم و ذلك ما تدل عليه النظرية الكمية 

كما أن ، الإنتاجزيادة في الطلب الكلي ومنه زيادة في مستوى الأسعار إذا لم يرافق ذلك زيادة في عنه 

التأثير الإيجابي للتوسع النقدي على التضخم يتوافق مع العديد من الدراسات التطبيقية لعديد من الدول 

الخطأ لمعرفة التكامل المشترك ونموذج تصحيح  أسلوبالذي استخدم  Nikolic(2000) كدراسة

الذي  هو المحد الرئيسيالدراسة أن نمو عرض النقود  هذهأوضحت  و أسباب التضخم في روسيا
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التي بحثت أسباب التضخم في  )Elbirt and Domac 0771) و دراسة يؤدي إلى التضخم

نمو ية ألبانيا وتوصلت نتائج الدراسة إلى أن التضخم يرتبط بعلاقة معنوية ايجابية مع معدل هور جم

عرض النقود وسعر الصرف ولكن في نفس الوقت يرتبط بعلاقة عكسية مع معدل نمو الدخل 

  .الحقيقي

الحكومي  الإنفاقيظهر بإشارة سالبة و هذا يدل على أن الزيادة في فالحكومي  الإنفاقمعامل  أما

التي تحث  النظرية الكينزية يتوافق معو هو ما في المدى الطويل ،يساهم في خفض معدل التضخم 

حيث يؤدي ذلك إلى ارتفاع في ب ،الفعالالحكومي كعامل تحفيز للطلب الكلي  الإنفاقعلى استخدام 

 اتاستثمار القيام بعلى  أصحاب المشاريعمما يشجع  ،على المدى القصيرالمستوى العام للأسعار 

على المدى الطويل  عنهينتج سمما  ،حجم الإنتاجالزيادة في الرفع من وتيرة النمو و أكثر و بالتالي 

 .التضخم مستوياتانخفاض في 

تتماشى مع فرضية الواقع الاقتصادي التي تؤكد الإشارة السالبة لمعامل سعر الصرف  في حين نجد أن

العلاقة العكسية بين سعر الصرف و التضخم حيث أن كل زيادة في سعر الصرف يتبعها في المدى 

 .الطويل تراجعا في معدل التضخم

 .نظرا لوجود علاقة تكامل مشترك بين هذه المتغيرات يمكن انجاز نموذج تصحيح الخطأ الشعاعيو 

 ((8)الملحق): VECMنموذج تصحيح الخطأ الشعاعي تقدير  -2-4

ويسمح بقياس العلاقة القصيرة  VAR للنموذج  ةمقيديعتبر من النماذج الإن نموذج تصحيح الخطأ 

من برنامج  دلات الدراسة والمستخرجةامتغيرات الدراسة وتظهر معالأجل و طويلة الأجل بين 

Eviews7 كما يلي: 

D(LNINF) =  - 0.975215937569*( LNINF(-1) + 1.87741451742*LNTCH(-1) - 
1.50196549441*LNDEPG(-1) + 1.20636070872 ) - 10.3346186019*( LNPIB(-1) - 
0.0334196716548*LNTCH(-1) - 0.0789586863628*LNDEPG(-1) - 4.83662227806 ) + 
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2.26568107763*( LNM2(-1) - 0.339666132737*LNTCH(-1) - 
0.569119463797*LNDEPG(-1) - 2.09768497799 ) + 0.219538377876*D(LNINF(-1)) + 
0.425342015484*D(LNINF(-2)) + 0.327763653978*D(LNINF(-3)) + 
3.61811327699*D(LNPIB(-1)) + 4.59523887533*D(LNPIB(-2)) + 
4.81167104927*D(LNPIB(-3)) + 0.908423844162*D(LNM2(-1)) - 
3.36958341036*D(LNM2(-2)) + 1.46326650126*D(LNM2(-3)) + 
2.77247755765*D(LNTCH(-1)) + 1.8758492588*D(LNTCH(-2)) + 
1.72559807468*D(LNTCH(-3)) + 0.266680182788*D(LNDEPG(-1)) - 
0.594975754686*D(LNDEPG(-2)) + 0.757451957004*D(LNDEPG(-3)) - 0.824947158784 
 

 :  DLNINFمعادلة نموذج تصحيح الخطأ الخاصة بالمتغير التابع  -2-4-1

D(LNINF) = C(1)*( LNINF(-1) + 1.87741451742*LNTCH(-1) - 1.50196549441*LNDEPG(-
1) + 1.20636070872) + C(2)*( LNPIB(-1) - 0.0334196716548*LNTCH(-1) - 
0.0789586863628*LNDEPG(-1) - 4.83662227806) + C(3)*( LNM2(-1) - 
0.339666132737*LNTCH(-1) - 0.569119463797*LNDEPG(-1) - 
2.09768497799) + C(4)*D(LNINF(-1)) + C(5)*D(LNINF(-2)) + C(6)*D(LNINF(-3)) 
+ C(7)*D(LNPIB(-1)) + C(8)*D(LNPIB(-2)) + C(9)*D(LNPIB(-3)) + 
C(10)*D(LNM2(-1)) + C(11)*D(LNM2(-2)) + C(12)*D(LNM2(-3)) + 
C(13)*D(LNTCH(-1)) + C(14)*D(LNTCH(-2)) + C(15)*D(LNTCH(-3)) + 
C(16)*D(LNDEPG(-1)) + C(17)*D(LNDEPG(-2)) + C(18)*D(LNDEPG(-3)) + C(19) 

 
D(LNINF) =  - 0.975215937569*( LNINF(-1) + 1.87741451742*LNTCH(-1) - 

1.50196549441*LNDEPG(-1) + 1.20636070872 ) - 10.3346186019*( LNPIB(-
1) - 0.0334196716548*LNTCH(-1) - 0.0789586863628*LNDEPG(-1) - 
4.83662227806 ) + 2.26568107763*( LNM2(-1) - 0.339666132737*LNTCH(-
1) - 0.569119463797*LNDEPG(-1) - 2.09768497799 ) + 
0.219538377876*D(LNINF(-1)) + 0.425342015484*D(LNINF(-2)) + 
0.327763653978*D(LNINF(-3)) + 3.61811327699*D(LNPIB(-1)) + 
4.59523887533*D(LNPIB(-2)) + 4.81167104927*D(LNPIB(-3)) + 
0.908423844162*D(LNM2(-1)) - 3.36958341036*D(LNM2(-2)) + 
1.46326650126*D(LNM2(-3)) + 2.77247755765*D(LNTCH(-1)) + 
1.8758492588*D(LNTCH(-2)) + 1.72559807468*D(LNTCH(-3)) + 
0.266680182788*D(LNDEPG(-1)) - 0.594975754686*D(LNDEPG(-2)) + 
0.757451957004*D(LNDEPG(-3)) - 0.824947158784 
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 :VECMلنموذج  دراسة السببية:الخامسالمطلب 

 :السببية الطويلة الأجل  -1

هو المتغير  DLNINFحيث يكون VECM ) )بعد تقدير معادلة نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي

التابع باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية تحصلنا على قيمة الاحتمال الخاصة بكل معامل 

 :كما هو مبين في الجدول التالي 

باستخدام طريقة المربعات الصغرى  LNINFلمعدل التضخم   VECMتقدير معادلة :  5-3جدولال
 العادية

 
 Eviews7من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :لمصدرا
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إشارة للمتجه الشعاعي الأول له أعلاه نلاحظ أن معامل تصحيح الخطأ   (5-3)الجدولمن خلال 

ومعنوي، و هذا يدل  ،أي أن هذا المعامل سالب % . له أقل من ةالاحتمال المرافق قيمة سالبة كما أن

 LNDEPGالمتغيران المفسران و LNINFالتابع  المتغير بينطويلة الأجل معنوية على وجود علاقة 

 .ليس ذا دلالة معنوية  لثو الثا الثانيفي حين أن معاملي المتجه الشعاعي  ، LNTCHو 

 :القصيرة الأجلالسببية 2-

 السببية القصيرة الأجل:  6-3الجدول

 
 Eviews7من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :لمصدرا

أن المتغيرات  في إطار نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي  Grangerيلاحظ من نتائج اختبار سببية 

يمكن لا في نموذج تصحيح الخطأ  ،( LNPIB ،LNDEPG،  LNTCH ،LNM2)المستقلة 

، حيث أن احتمال الرفض يساوي  LNINF مفسرة للمتغير التابع اعتبارها مجتمعة على أنها متغيرات

صحة تمثيل  يدل على عدمو هذا ما ، H0أي قبول فرضية العدم   .1.1من  كبرو هو أ 1.0661

 .فقط واحد نموذجالخطأ الشعاعي ب نموذج تصحيح

القصير، حيث أن الاحتمال المرافق يساوي  في المدى التضخم سبب ي سعر الصرف يلاحظ أن  كما
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و هذا يعني أن سعر الصرف له  أعلاهكما يظهر من خلال الجدول  .1.1و هو أقل من  1.12.1

 .أثر إيجابي و معنوي على التضخم في الجزائر في المدى القصير

في التضخم  ىأثر معنوي عل Granger VECسببية أما باقي المتغيرات فليس لها وفق اختبار 

 .الجزائر في المدى القصير

 : VECM ألشعاعيلنموذج تصحيح الخطأ  الإحصائيالتقييم :سادسالمطلب ال

تساوي الشعاعي نلاحظ أن قيمة معامل التحديد لنموذج تصحيح الخطأ  (.-6)من خلال الجدول

 ، LNINFمن التغيرات في المتغير التابع % 33و وهذا يعني أن المتغيرات المستقلة تفسر  1.33

كما أن  ،6و هي مقبولة مع درجة تأخير تساوي % 64 كما يوجد متغيرات أخرى تفسر النموذج بنسبة

و هذا يعني   .1.1و هي أقل من  1.1477ساوي ت - FISHERالاحتمال المرافق لإحصائية  قيمة

 (.على العموم النموذج مفسر) النموذج له معنوية بصفة عامة  أن

 : و لاختبار جودة نموذج تصحيح الخطأ سيتم الاستعانة بالاختبارات التالية

  ARCH:عدم ثبات تباين الخطأ لـ اختبار -1

 اختبار عدم ثبات تباين الخطأ :7-3الجدول

 
 Eviews7من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :لمصدرا

 .1.1و هو أكبر من  1.0169 يساوي     للإحصائية Prob. Chi-Square(1)بما أن احتمال 

 . في النموذج و هذا جيّد ARCHأثر لتي تفيد بأنه لا يوجدا H0الصفرية فإنه يتم قبول الفرضية 
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  Breusch-Godfrey:اختبار مضاعف لاغرانج للارتباط التسلسلي لـ  -2

 اختبار مضاعف لاغرانج للارتباط التسلسلي : 8-3الجدول

 
 Eviews7من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :لمصدرا

 .1.1و هو أكبر من  1.6472 يساوي     للإحصائية Prob. Chi-Square(1)بما أن احتمال 

التي تفيد بأنه ليس هناك ارتباط تسلسلي للبواقي و هذا جيّد أيضا  H0فإنه يتم قبول الفرضية الصفرية 

 .بالنسبة لجودة النموذج

 :Ljung-Boxاختبار الارتباط الذاتي للبواقي باستخدام إحصائية  -3

 Ljung-Boxبيان الارتباط الذاتي للبواقي باستخدام إحصائية  :2-3الشكل 

 
 Eviews7من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :لمصدرا
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للتأكد من أن بواقي النموذج تمثل خطأ أو تشويش أبيض نستعين ببيان الارتباط الذاتي للبواقي،حيث 

نلاحظ من خلال هذا البيان أن جميع الحدود تقع داخل مجال الثقة و هذا يعتبر مؤشرا على غياب 

 .1.1قيمة أكبر من  Ljung-Boxالارتباط الذاتي للبواقي، كما نلاحظ أن جميع احتمالات إحصائية 

يؤكد  ما و بالتالي يتم قبول الفرضية العدمية القائلة بأن البواقي هي عبارة عن خطأ أبيض، و هذا

 .أيضا جودة النموذج

 :Jarque-Beraاختبار التوزيع الطبيعي للبواقي حسب  -4

 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي:  3-3الشكل

 
 Eviews7من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :لمصدرا

فإنه يتم  .1.1وهو أكبر من  1.719279بما أن قيمة الاحتمال المرافق لهذه الإحصائية يساوي 

 .قبول فرضية العدم القائلة بأن سلسلة البواقي تتبع التوزيع الطبيعي و هذا أيضا جيّد

الجيّد للبواقي، و بالتالي يعتبر نموذج تصحيح الخطأ إذن، جميع هذه الاختبارات تشير إلى السلوك 

 .مقبولا إحصائيا

 : (VECM)ستقرارية النموذجادراسة :سابعالمطلب ال
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 :الاختبار بواسطة دائرة الوحدة-1

حتى يكون النموذج مستقرا عموما فلابد أن تكون متغيراته تشكل نظاما ديناميكيا مستقرا، ولهذا يجب 

الوحدة ، فيما معناه أن جميع  ةالحدود المميزة لهذا النموذج تقع داخل دائر جذور كثير  أن تكون 

مما يعني أن النموذج لا يعاني من مشكلة ارتباط الأخطاء أو عدم ثبات  المعاملات أصغر من الواحد

 : موضحة في الشكل التالي التباين، حيث أن نتائج هذا الاختبار

 : ( VECM) النموذج يةاختبار استقرار :  4-3الشكل

 
 Eviews7من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :لمصدرا

 

هذا ما يؤكد و يلاحظ أن جميع المعاملات أصغر من الواحد وجميع الجذور تقع داخل دائرة الوحدة 

 .الأخطاء و عدم ثبات التباين طوأن النموذج لا يعاني من ارتبا،النموذج استقرارية 
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 :المجموع التراكمي للبواقيالاختبار بواسطة  -2

لكي نتأكد من خلو البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود أي تغيرات هيكلية فيها لا بد من 

، و كذا (CUSUM)المجموع التراكمي للبواقي المعاودة : استخدام أحد الاختبارات المناسبة لذلك مثل 

ويعد هذان الاختباران من   (Squares of CUSUM)المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة

أهم الاختبارات في هذا المجال لأنه يوضح أمرين مهمين وهما تبيان  وجود أي تغير هيكلي في 

 .البيانات، ومدى استقرار وانسجام المعلمات طويلة الأمد مع المعلمات قصيرة الأمد

حيح الخطأ لنموذج الانحدار الذاتي للفجوات يتحقق الاستقرار الهيكلي للمعاملات المقدرة لصيغة تص

  Squares of CUSUMو  CUSUMالزمنية الموزعة، إذا وقع الشكل البياني لاختبارات كل من 

 و  CUSUMوعلى ضوء ذلك قمنا بتطبيق اختبارات %.داخل الحدود الحرجة عند مستوى 

CUSUMSQ   التي اقترحها كل منBrown،Dublin   وEvans (079..) 

 (CUSUM)المجموع التراكمي للبواقي المعاودة :  5-3كلالش

 
 Eviews7من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :لمصدرا
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 (Squares of CUSUM)المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة: 6-3الشكل

 
 Eviews7من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :لمصدرا

بالنسبة لهذا  CUSUMفمن خلال الرسم البياني نلاحظ أن اختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة 

النموذج، فهو يعبر وسطا خطّيا داخل حدود المنطقة الحرجة مشيرا إلى نوع من الاستقرار في النموذج 

 % ..عند حدود معنوية

 . CUSUMSQالبواقي المعاودة نفس الشيء بالنسبة لاختبار المجموع التراكمي لمربعات  

و يتضح من هذين الاختبارين أن هناك استقرارا وانسجاما في النموذج بين نتائج الأمد الطويل و نتائج 

 .الفترة القصيرة المدى

 :تحليل استجابات متغير التضخم للصدمات الهيكلية في المتغيرات المفسرة :ثامنالمطلب ال

 :نبضات الاستجابة وتجزئة التبايندوال  اختبارات نتائج تقدير -1

 يعنى هذا الاختبار بتتبع المسار الزمني للتغيرات المفاجئة التي يمكن أن تتعرض لها متغيرات

في أي متغير من  ةمفاجئأو صدمة عشوائية النموذج وكيفية استجابة المتغيرات الأخرى لأي تغير 
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توضح تـأثير الصـدمات بمقدار انحراف  مع مرور الزمن، وبالتالي فهـي متغيرات نموذج الدراسة

 .معياري واحد لأحد المتغيرات، على القـيم الحالية والمستقبلية لمتغيرات النموذج

لذا سنركز في هذا الاختبار على مدى استجابة معدل التضخم لأي صدمة في تغير الناتج الداخلي 

 .الحكومي، سعر الصرف والكتلة النقدية الإنفاقالحقيقي،  الإجمالي

 . كما هو موضح في الشكلين التاليين والملحق السادس

 منحنيات دوال الاستجابة: 7-3الشكل 

 
  Eviews من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات: المصدر
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 دوال الاستجابة :9-3الجدول

 
 Eviews7من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :لمصدرا

  :تحليل دوال الاستجابة-1-1

تفيد تحليل دوال الاستجابة في الكشف عن مختلف العلاقات المتشابكة والتفاعلات التي تحدث بين 

المتغيرات المعنية بالدراسة، و سوف نحاول في هذه الدراسة تحليل نتائج صدمات كل متغيرة من 

ابتها لهذه الصدمات خلال فترة تنبؤية متغيرات النموذج على معدلات التضخم في الجزائر ومدى استج

 .لعشر سنوات مقبلة والتي يوضحها الملحق رقم

 : لصدمة ذاتية معدل التضخم استجابة -1-1-1

سنوات و المبينة في الشكلين أعلاه، فإن  01حسب تقديرات دوال الاستجابة الدفعية الممتدة على  

سنوات  الأربعيكون لها أثر إيجابي قوي في حدوث صدمة هيكلية إيجابية واحدة في معدل التضخم  س

كحد أقصى مع عدم التأثر بأي %  36.2332:حيث تقدر نسبة التأثر في السنة الأولى  بـ الأولى

تأثير ،ثم بداية من السنة الخامسة يبدأ في التراجع حيث يتولد  صدمة من صدمات المتغيرات الأخرى 

 %..2.614:سلبي ضعيف يقدر بـ
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 :لصدمة الناتج الداخلي الإجمالي الحقيقي معدل التضخم استجابة -1-1-2

، نرى بأن الصدمة الهيكلية  لصدمة الناتج الداخلي الإجمالي الحقيقيبالنسبة لاستجابة معدل التضخم 

الإيجابية الواحدة في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في المدى القصير سيكون لها تأثير سلبي على 

كحد أدنى في  % 29..04-سعار على امتداد فترة ثمان سنوات ، إذ ستصل إلى حدود مستوى الأ

الفترة الثامنة ، ثم يبدأ التأثير الايجابي بداية من السنة التاسعة التي تلي الصدمة ، إذ سيصل إلى 

 . كحد أقصى في الفترة الأخيرة%  9.7766حدود 

 :يةلصدمة الكتلة النقد معدل التضخم استجابة -1-1-3

ضغوط من خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن حدوث صدمة في الكتلة النقدية بـوحدة واحدة ستولد 

لينخفض بعدها في عند الفترة الثانية  % 26.9620التضخمية في المدى القصير و البعيد، مقدرة بـ 

الصدمة خلال الفترة الخامسة التي تلي %   62.1972السنة الموالية ثم يعود للارتفاع ليصل إلى 

كحد أدنى في السنة % 2.7120إلى ، ليصل ليعود إلى الانخفاض مرة أخرى في السنة الموالية لها

 .العاشرة

  :لصدمة الإنفاق الحكومي معدل التضخم استجابة -1-1-4

من جهة أخرى، ستولد صدمة في الإنفاق الحكومي نوعا من الضغوط التضخمية في بداية الصدمة، 

ند الفترة الثانية، ثم يليها تأثير سلبي على مدار خمس فترات ليعود الإنفاق ع% 1.73مقدرة بحوالي

كحد أقصى %  03.61الحكومي في المدى البعيد لتغذية الضغوط التضخمية، إذ سيصل إلى حدود 

الناتج عن  out-Crowding inفي الفترة العاشرة، ويمكن تفسير ذلك بما يطلق عليه أثر المزاحمة 

تخفيض الإنفاق الاستثماري للقطاع الخاص، بسبب مزاحمة مما يؤدي إلى  السياسة المالية التوسع في

إلى تراجع الإنتاج و بالتالي حدوث الإنفاق الحكومي لاستثمارات القطاع الخاص مما يؤدي بدوره 

 .فجوات تضخمية

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
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 :لصدمة سعر الصرف معدل التضخم استجابة -1-1-5

نلاحظ أن أي تغيير في سعر الصرف بوحدة واحدة يؤدي إلى تغيير إيجابي في معدل التضخم بدءا 

كحد أقصى ليعود  للانخفاض %  11..من السنة الثانية حيث يكون له أثر ايجابي ضئيل في حدود 

 سبةتأثير سلبي بدءا من السنة الخامسة بنالايجابي  مرة أخرى إلى غاية السنة الرابعة ثم يليها 

مما يعكس الاستجابة المعنوية ، % 0...0-، ثم يزداد التأثير السلبي ليصل إلى نسبة 02.41% -

  .لمؤشر أسعار الاستهلاك في المدى المتوسط و البعيد لأي صدمة مفاجئة في سعر الصرف

 : تحليل تجزئة التباين -1-2

الناتجة عن صدماتها الخاصة مقابل يشير تحليل تجزئة التباين إلى نسبة التحركات في سلسلة معينة 

متغيرات أخرى، فهو يوضح نسبة تباين خطأ التنبؤ لكل متغير و التي تعود إلى  الصدمات في

 .المتغيرات الأخرى في النظام صدماته الخاصة مقابل الصدمات في

 تجزئة التباين: 10-3الجدول 

 
  Eviews7.1من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج  :المصدر
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نتائج تحليل تجزئة التباين موضحة في الجدول و هي تبين نسبة تباين خطأ التنبؤ لمعدل التضخم 

تحليل تجزئة التباين  ،المفسرة من قبل صدماته الخاصة و الصدمات في المتغيرات المستقلة للنموذج 

تؤثر على معدل سنوات من أجل التأكد من الآثار عندما يُسمح للمتغيرات بأن  01أعلاه يغطي فترة 

 .التضخم لفترة أطول نسبيا

 لمعدل التضخم من تباين خطأ التنبؤ % 16حوالي  فإن( السنة الثانية المستقبلية)في المدى القصير ف

في تفسير % 09 ترجع إلى صدماته الخاصة، في حين أن مجموع المتغيرات المفسرة تساهم بحوالي

 % .00:تساهم بأعلى نسبة فيها تقدر بـالكتلة النقدية التنبؤ، حيث أن  تباين خطأ

في % 4.يساهم بحوالي  فإن معدل التضخم( السنة الخامسة المستقبلية)أما في المدى المتوسط 

% 43تفسير تباين خطأ التنبؤ الخاص به، في حين يقدر مجموع مساهمات المتغيرات المفسرة بحوالي 

كما ترتفع مساهمة الناتج الداخلي % 61حوالي  بدرجة كبيرة إلى حيث ترتفع مساهمة الكتلة النقدية 

الحكومي في تفسير  الإنفاق، كما تبقى مساهمة سعر الصرف و % 06الحقيقي إلى حوالي  الإجمالي

 .% 0.22و % 2.2: تباين خطأ التنبؤ ضئيلة تقدر على التوالي بـ

في تفسير  مساهمة معدل التضخم  تتراجع، (خلال السنة العاشرة القادمة)بينما في المدى الطويل 

في حين يبلغ مجموع مساهمات المتغيرات المفسرة ،% ..40حوالي إلى تباين خطأ التنبؤ الخاص به 

في للتضخم في تفسير تباين خطأ التنبؤ المفسرة المتغيرات  حيث ترتفع نسبة مساهمة% ..1.حوالي 

    .تبقى مساهمة الكتلة النقدية هي الأكبر ،في حين المتوسط القصير و المدى الطويل مقارنة بالمدى

متوافقة دوال الاستجابة الدفعية،  و تحليل لقد جاءت نتائج تحليل تفكيك التباين مؤكدة ومدعمة لنتائج 

يتضح جليا من خلال هذا التحليل القدرة النسبية لصدمات المتغيرات مع النظرية الاقتصادية، حيث 

 حيث أنالاقتصادية الكلية المفسرة المعنية بالدراسة في تفسير التقلبات الظرفية التي يشهدها التضخم 

 .نسبة مهمة من تباين خطأ التنبؤ لمعدل التضخم الصدمات في المتغيرات المفسرة واصلت تفسير
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الكلية  أكثر المتغيرات الاقتصادية ي هوعرض النقدالمتغير صدمات الملاحظة أن كما أنه جدير ب

و هو ما يتوافق مع النظرية الكمية ، ثم يليه بعد ، في التضخم على المديين المتوسط و البعيدرا يتأثً 

 ذلك في التأثير متغير إجمالي الناتج المحلي الحقيقي ، أما صدمات سعر الصرف فلها تأثير معنوي 

 .على المدى البعيد
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 :خلاصة الفصل الثالث

تغيرات مصدمات و اختبار أثر  عبر محاولة تقدير إجراء دراسة قياسية حاولنا من خلال هذا الفصل

في سبيل بلوغ هذا  –ولقد حاولنا ،  2102-0791خلال الفترة  التضخمسلوك الدراسة المختارة على 

ومنهجية النمذجة غير الهيكلية على الإمكان بمنهجية القياس الاقتصادي عموما،الالتزام قدر  -المسعى

، نموذج تصحيح  Johansenوجه الخصوص، من خلال الاستعانة باختبار التكامل المتزامن لــ 

للكشف عن شبكة العلاقات الخطأ الشعاعي، إضافة إلى دوال الاستجابة الدفعية و تجزئة التباين،

المتغيرات، واختبار التأثيرات المتبادلة فيما بينها، حيث نجد في هذا الصدد أن الطابع  السائدة بين هذه

الديناميكي للنموذج المستخدم يسمح بتوضيح أفضل لهذه العلاقات بحكم ديناميكية أغلب العلاقات 

  .الاقتصادية وتطورها مع الزمن

 نتائج التحليل الاقتصادي القياسي عن درجة كبيرة من التشابك والتداخل بين المتغيرات و قد أسفرت  

متغيرات الدراسة على بعض الذي تمارسه صدمات  المعنوي أثير تالمدروسة، كما كشفت عن ال

سعر الصرف أظهرت أن متغيرة  -Granger حسب مفهوم –إذ أن اختبارات السببية  ، التضخم

 سعر الصرفمما يعني أن تغيرات ) متغير التضخمنوية في تحسين القدرة التنبؤية بمساهمةً مع تساهم

كما أن نتائج محاكاة الصدمات وتحليل دوال  ، (متغير التضخمالتي تحدث في  تسبق الّتغيرات

كل من لصدمات   -إحصائيا–  ستجيب استجابة معنويةي متغير التضخم  الاستجابة الدفعية بينت أن

إضافةً إلى ذلك نجد أن نتائج تحليل تفكيك تباين خطأ التّنبؤ كشفت هي المفسرة  المتغيراتهذه 

على –في تفسير التغيرات و التقلبات الظرفية  متغيرات الدراسةالأخرى عن مساهمة معتبرة لصدمات 

  .التي تحدث في التّضخم -المديين القصير والبعيد
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 :الخاتمة العامة

يعتبر التضخم من المشاكل الاقتصادية الأساسية التي تعاني منها كافة الدول، مما جعله يأخذ حيزاً 

من هذا . كبيراً من أفكار واهتمامات وجهود الاقتصاديين والسياسيين وبرامجهم الهادفة لمعالجته

واختبار الفرضيات وفقاً لمنهجية  المنطلق، حاولنا من خلال هذا البحث الإجابة على بعض التساؤلات

تحليلية قياسية لمشكلة التضخم خلال فترة الدراسة حيث نجد أن الجزائر وعبر انتقالها من نظام 

بمعية صندوق النقد جوهرية اعتمدت إصلاحات اقتصادية إلى نظام اقتصادي حر قد  اقتصادي موجه

المتغيرات الاقتصادية التي أثرت بأشكال  هيكل العديد منمن خلالها الدولي والبنك العالمي غيرت 

المتغيرات  بعض هذا البحث المتواضع قياس أثر إن الهدف من وراء. التضخممختلفة على مستوى 

 .2102-0791في الجزائر خلال الفترة  لتضخمعلى معدل االكلية الاقتصادية 

حاولنا تقسيم الدراسة إلى ثلاث للإمام بمختلف جوانب هذه الظاهرة، وللوصول إلى أهداف الدراسة و 

 :فصول 

تم التطرق فيه للجانب النظري لظاهرة التضخم حيث تم  حيث فكان الفصل الأول نظري بحت ،

توضيح مفهوم التضخم و مختلف تعريفاته، بالإضافة لأنواعه و أسبابه، والآثار المترتبة عنه، ليتم 

المختلفة ، و التي تبين أنها في العموم،  قتصاديةالانتقال بعد ذلك إلى تحليل التضخم في المدارس الا

ترى أن التضخم يتراوح بين الأسباب النقدية و الأسباب الهيكلية، حيث تم توضيح رأي كل من 

حيث اختلفت وجهات النظر في ،  المدرسة الكلاسيكية بشقيها التقليدي و الحديث و المدرسة الكينزية

الأسعار هو نتيجة لزيادة كمية النقود،  لنظرية الكمية أن ارتفاع، فقد اعتبرت اتفسير هذه الظاهرة  

دوران هذه الأخيرة ، وثبات  وهذا بافتراض التلقائية في حدوث التوازن ، بالإضافة إلى ثبات سرعة

الحجم الحقيقي للإنتاج، أما كينز فقد انتقد النظرية السابقة ووجد أن زيادة الطلب تؤدي إلى ارتفاع 

هذا  والإنتاج ، ويزداد العمالةفاعا ضئيلا، لأن جزءا كبيرا منها تمتصه أساسا الزيادة في الأسعار ارت
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 Friedmanالارتفاع كلما اقترب من مستوى التشغيل الكامل ، وبعد ذلك جاء النقديون بزعامة فريدمان

 المحددة الهامة العوامل من هي النقود كمية زيادةف بالدرجة الأولى، نقدية ظاهرة التضخمالذي اعتبر  

 حيث التضخم، على أيضا تؤثر الماضية التضخم الاسمية ومعدلات الأجور في الزيادة ولكن للتضخم،

 نتيجة أي الإنتاج، وحجم النقد كمية بين المتوازن  غير للنمو نتيجة يحدث بأنه للتضخم تفسيرهفي يرى 

 مستويات ارتفاع إلى بدوره يؤدي والذي الإنتاج، حجم في الزيادة من أكبر بنسبة النقود كمية في الزيادة

، في حين قد خلص الاقتصاديون الهيكليون إلى أن التضخم مشكلة تتصل بجانب العرض  الأسعار

أكثر من اتصالها بجانب الطلب،وأنها ظاهرة تصاحب عملية التنمية الاقتصادية لما تحدثه من تغيرات 

 .اقتصادية

دراسة واقع التضخم في ظل التطورات التي عرفها الاقتصاد إلى فيه  تطرقنافالفصل الثاني  أما

مع محاولتنا إسقاط ما تطرقنا  ،الجزائري بداية من مرحلة الاقتصاد الموجه إلى مرحلة اقتصاد السوق 

له في الفصل الأول من تحليلات نظرية حول ظاهرة التضخم على حالة الاقتصاد الجزائري ، والبحث 

في مستويات ط التضخمية من خلال التفاعلات المتبادلة للتغيرات التي تحدث في تفسير الضغو 

آثار  هذه المتغيرات على الاتجاهات التضخمية في  مع محاولة اقتفاء المتغيرات الاقتصادية الكلية

بالخصوص على على أهم المتغيرات الكلية التي لها هذا الفصل  فيو لقد ركزنا .الاقتصاد الوطني 

التي لها تأثير على و العرض النقدي،أو  الكليالانفاق التوسع في ى جانب الطلب الكلي كتأثير عل

أو ما له علاقة بالتضخم المستورد كسعر الصرف و  جانب العرض الكلي كالناتج المحلي الاجمالي ،

  .الواردات من السلع و الخدمات

للتعـرض إلـى البنـاء النظــري لنمــاذج أشــعة أما الفصـل الثالـث فقـد كـان مخصصـا فـي جـزءه الأول 

 الانحــدار الــذاتي، حيــث تناولنــا فيــه أهــم الخطــوات والمراحــل المتبعــة فــي اســتخدام هــذه النماذج ،

مستعرضين مختلف المفاهيم الأساسية المتعلّقة بالسلاسل الزمنية، ومختلف أدوات التّقدير والاختبار 
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، إضافةً إلى أهم أدوات التحليل التي تنفرد بها هذه التقنية، متمثّلة في  VARر منهجية تقنية في إطا

دوال الاستجابة الدفعية وتفكيك التّباين،  وكذا تحليل  -"Granger"حسب مفهوم –اختبارات السببية 

قات السائدة اكتشاف وتقصي شبكة العلا حيث تشكل هذه الأدوات نظاما متكاملًا يساعد الباحث على

 .بين نظام المتغيّرات المدروسة

 :تائج التي توصلنا إليها من خلال هذه الدراسة فيمكن عرضها على مستويين كما يلينأما عن أهم ال

  على المستوى النظري: 

الاقتصاديين  أن هناك جدلًا واختلافاً بين للتضخمتبين لنا من خلال سرد مختلف النظريات المفسرة  -

أو النظرية الكينزية أو  ، سواء النظرية الكلاسيكيةالتضخمعلى اختلاف مدارسهم فيما يتعلق بظاهرة 

التي تتميز به في الغالب المتغيرات و الديناميكية درجة التعقيد حتى النظريات الحديثة وهذا راجع إلى 

 .الاقتصادية الكلية و التشابك الكبير فيما بينها

الإختلاف بين مختلف المدارس الفكرية فيما يتعلق بتحديد أسباب التضخم أنتج نوع أخر من هذا 

 .الإختلاف في التوجهات وهو فيما يتعلق بالسياسات الإقتصادية الكفيلة بعلاج مشكلة التضخم

 حالةعن  هذا الأخير بعبرأن أنه من خلال استقراء أغلب النظريات المفسرة لظاهرة التضخم وجدنا  -

سواء رجع ذلك لطلب الكلي اعدم التوازن بين العرض الكلي و خلل في الاقتصاد ناتجة يالأساس عن 

الخلل إلى نتيجة تحقق مرحلة التشغيل الكامل بالنسبة للإقتصادات المتقدمة أو نتيجة جمود و عدم 

 .مرونة و تخلف القطاعات الانتاجية بالنسبة للإقتصادات الناشئة 

ختلالات هيكلية في بنيانه،  خصوصا بعد تعرض الاقت - صاد الجزائري إلى هزات داخلية وخارجية وا 

أسهمت في توفير بيئة ملائمة ساهمت في تنامي الضغوط التضخمية في الاقتصاد ، 0713أزمة

، 0773-0771الجزائري، وأدت إلى ارتفاع معدل التضخم السنوي إلى أعلى مستوى له خلال الفترة 
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حدوث ارتفاعات متوالية في مستويات الأسعار المحلية صاحبها تدهور شديد في مستوى  مما أدى إلى

 .الجزائري بسبب تدهور القدرة الشرائيةفي المجتمع  معيشة شريحة كبيرة

الزيادة في حجم السيولة المحلية في الاقتصاد الجزائري وارتفاع معدلات نموها السنوية عن إن  -

ففي في تغذية الضغوط التضخمية؛ أسهمت تج المحلي الإجمالي الحقيقي معدلات النمو السنوية للنا

( .077-0772)و ( 0717-0713)الفترات التي سجلت فيها الجزائر عجزا في الموازنة العامة 

الحكومي من  من مصادر تضخمية عن طريق التوسع في حجم الاقتراض هالحكومة في تمويل اعتمدت

الإصدارات  ت النقدية في تغطية القروض المقدمة للحكومة عن طريقالبنك المركزي، واعتماد السلطا

بسبب ارتفاع  المدفوعات؛ أما الفترات التي سجلت فيها الجزائر فائضا كبيرا في ميزان  النقدية الجديدة

انجر عنه توسع نقدي قوي وهو ما يبرر مرحلة تتميز بفائض  فقد؛ 2111عائدات النفط بداية من سنة

 .الأسعار تزايـد المخاطر التضخمية المهددة لاستقراريؤدي إلى سيولـة هيكلـي في ال

معاناة الاقتصاد الجزائري من انخفاض نسبة مساهمة قطاعات الإنتاج الزراعي و الصناعي خارج  -

النفط في الناتج المحلي الإجمالي، بالرغم من حجم الاستثمارات الكبيرة المنفذة في تلك القطاعات، مما 

 .للتضخم المستورد ذا الأخيره وتعريض في الاقتصاد الجزائري  الدخليه عدم تنوع مصادر ترتب عل

الواردات في تغذية الضغوط التضخمية في الاقتصاد الجزائري، نظراً  حجممساهمة الزيادة في  -

 لاعتماد الاقتصاد الوطني على العالم الخارجي لتوفير الاحتياجات المتزايدة للسكان من السلع

من مدخلات  %1.هاز الإنتاج المحلي على استيراد نحو ا  الخدمات، وفي نفس الوقت اعتمادو 

التأثر بالتغيرات في مستويات الأسعار العالمية، نظراً للدور  الإنتاج، مما جعل الاقتصاد الوطني شديد

 .تصاد الوطنيمستويات الأسعار من السوق الدولية إلى الاق الذي تمارسه الواردات في نقل الزيادة في

استقرار في بعد الاصلاح الهيكلي ساهمت السياسات النقدية والمالية التي نفذتها السلطات الحكومية  -

الحد من نمو حجم السيولة المحلية في الاقتصاد الوطني، من خلال الحد من معدلات التضخم و 
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السلطات  قيامالموازنة العامة ، و التوسع في حجم الاقتراض الحكومي من البنك المركزي لتمويل عجز 

من مصادر تضخمية، هذه الاجراءات كان إنشاء صندوق ضبط الايرادات لتجنب التمويل بالحكومية 

 .بعد سنوات التسعيناتخصوصا لها أثر إيجابي على استقرار معدلات التضخم 

رجية الناجمة عن علاج الإختلالات الخا الاقتصادية المتبعة في السياسات فشلأوضحت الدراسة  -

الواردات، نظراً لحالة الجمود التي يعانيها جهاز الإنتاج المحلي وعجزه عن مقابلة  حجم الزيادة في

الطلب الكلي على السلع والخدمات، مما ترتب عليه لجوء السلطات الحكومية إلى  الزيادة في حجم

جمالي فائض الطلب المحلي، من العالم الخارجي لمقابلة جزء من إ عملية الاستيرادالتوسع في 

على استيراد جزء كبير من مدخلات الإنتاج من العالم  بالإضافة إلى اعتماد جهاز الإنتاج المحلي

  .الخارجي

بنمــو الإنفــاق العــام و ارتفــاع معدلاتــه   2102-0791تميــزت السياســة الإنفاقيــة خــلال الفتــرة  -

نفقات التجهيز، وهذا راجع لتوسع نشاط الدولة، و ارتـباط ذلك بـالتطورات ســواء نفقــات التسيير أو 

ومن الملاحظ أيضا أن  ،الاقتصـادية و الاجتماعيـة و السياسية التي شهدتها الجزائر أثناء هذه الفترة

مما ساهم في زيادة الطلب  نسبة نفقـات التسـيير أكبـر مـن نسـبة نفقات التجهيز خلال كل المرحلة

 .لكلي و زيادة التوترات التضخميةا

  المستوى التطبيقيعلى: 

الناتج الداخلي الإجمالي )تأثير بعض المتغيرات الاقتصادية الكليةالدراسة إلى معرفة  هذه هدفت

باستخدام  الجزائرالتضخم في  على (الحقيقي، الإنفاق الحكومي، سعر الصرف الاسمي، عرض النقود

التكامل المشترك ونموذج تصحيح  أسلوب تطبيق، و 2102-0791من خلال الفترة  بيانات مجمعة

مدى تأثير صدمات من أجل تحديد اختبار تحليل التباين ودالة الاستجابة الفورية  و الشعاعي الخطأ

 .مستوى التضخم على الاقتصادية الداخلية  المتغيرات هذه



الدراسة القياسية لأثر المتغيرات الاقتصادية على التضخم.................: ......... الفصل الثالث  
 

235 
 

 :ليما ي إليها في هذه الدراسةم النتائج التي تم الوصول ھو من أ

تبين أن متغيرات الدراسة كلها مستقرة عند الفرق الأول مما يعني أنها متكاملة من نفس الرتبة وهي -

علاقة توازنية طويلة الأمد بين هذه وجود  الرتبة الأولى كما أوضحت نتائج إختبار التكامل المشترك

 .متشابهاو أنها لا تبتعد عن بعضها البعض كثيرا بحيث تظهر سلوكا  المتغيرات

أن قيمة معلمة النموذج الخاصة  VECM لنا بعد تقدير النموذج الشعاعي لتصحيح الخطأ تبين -

نلاحظ من وجود متغيرين  ، كما إحصائية معنويةذات هي مدى الطويل للبمعادلة التكامل الأولى 

 ةعلمأن إشارة المسعر الصرف و الانفاق الحكومي و : مفسرين للتضخم في المدى الطويل هما

أي ( 1.502+)و إشارة معلمة الانفاق الحكومي موجبة ( 1.877-)سالبة  ة بسعر الصرفالخاص

بين الانفاق الحكومي و  و علاقة طردية ،أن هناك علاقة عكسية بين سعر الصرف و التضخم

العديد من الدراسات التطبيقية  كذلكه ؤيدتو ، الثالثة و الرابعةالتضخم و هو ما يتوافق مع الفرضيتين 

 Britton & Whitley و   Gerlach & Smets(1995)1كل من كالدراسة التطبيقية ل

 . علاقة عكسية بين سعر الصرف و التضخم نتيجة مفادها وجود توصلوا إلىالذين 2(1997)

 لعرض النقديلم تجعل ل VECMالأولى في النموذج مل انجد أن المعادلة الناتجة عن علاقة التك -

الذين صحاب المدرسة النقدية لرأي أ مخالفو هذا ،مستوى التضخم  علىالمدى الطويل  فيتأثير 

كما أن  ( Branson, 1989)و ( Barro, 1987)  عرض النقود هومسببات التضخم  أهميرون أن 

في حدوث التضخم في  هاماالنقديين يرون أن التوقعات لبعض المتغيرات الاقتصادية تلعب دوراً  

يرتبط بعامل التضخم في  بمعنى أن التغير في عرض النقود . المدى القصير أكثر من عرض النقود
                                                                                 
1
 - GERLACH Stefan & SMETS Frank, The monetary transmission mechanism: evidence from the 

G7 countries, Bank for International Settlement (BIS), Avril 1995, p.37-38. 

2
 - BRITTON Erik& WHITLEY John, Comparing the monetary transmission mechanism in 

France, Germany and the United Kingdom: some issues and results, Bank of England Conjunctural 

Assessment and Projections Division, 1997, p157-161. 
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 فريدمان ى ذلكإلبعامل التضخم في المدى القصير كما أشار  ارتباطهالمدى الطويل أكثر من 

.(Friedman, 1968) 

جمالي الناتج المحلي الحقيقي ضمن لم تعتبر إ VECMمعادلة التكامل للتضخم في النموذج  -

هيكل الناتج المحلي أن ،وذلك يعود في نظرنا إلى المتغيرات المؤثرة على التضخم في المدى البعيد 

في الجزائر زائف و هذا لإعتماد الإقتصاد الوطني على المحروقات كعامل رئيسي في تكوين الناتج 

 .كمرتكز شبه وحيد للإقتصادالمحلي، من حيث إعتماده على الريع البترولي 

سعر بين  أحادية الاتجاه Grangerمعنوية بمفهوم وجود علاقة سببية بينت الدراسة أيضا كما -

إلا أنه و حسب إختبار سببية غرانجر لا ، للدراسة الرابعةالفرضية  يدعم صحةو التضخم مما الصرف 

 ، همغم وجود علاقة تكامل متزامن بينر توجد علاقات سببية بين متغيرات الدراسة الأخرى و التضخم 

النظرية و هو ما يخالف توقعات ليس له علاقة تأثير سببي اتجاه التضخم العرض النقدي مثلا ف

 .إختبار سببية غرانجرفي  وقد ترجع هذه النتيجة إلى ضعف الطريقة المستعملةالكمية 

في المدى  التضخممكونات تفسير في  كافة متغيرات الدراسة تساهم  أظهر أسلوب تحليل التباين أن -

،في حين في المدى الطويل % ..1.، حيث يبلغ مجموع مساهمات المتغيرات المفسرة حوالي الطويل

بينما تمثل ، %..02ثم يليها سعر الصرف بـ %21تبقى مساهمة الكتلة النقدية هي الأكبر بـأكثر من 

مما يدل على ، % ..40في تفسير تباين خطأ التنبؤ الخاص به إلى حوالي  مساهمة معدل التضخم 

 .   أهمية قيم الفترات السابقة للتضخم في التأثير على مستوى التضخم للفترة الحالية

دل على أن التضخم لديه استجابة أكثر في المدى الطويل ت تقديرات دوال الاستجابة الدفعيةأما  -

و  يصل تأثير سعر الصرفحيث  ،ن سعر الصرف و الانفاق الحكوميللصدمات الهيكلية لكل م

مما يعكس الاستجابة  ،في المدى الطويل% 03.61و% 0...0-إلى نسبة  الانفاق الحكومي
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المعنوية لمؤشر أسعار الاستهلاك في المدى البعيد لأي صدمة مفاجئة في سعر الصرف و الانفاق 

 .تأثيرهما على التضخم في المدى الطويل VECMأثبت النموذج  انذلوهما المتغيران ال الحكومي

يعاني من تضخم  أن الاقتصاد الجزائري توحي فإن النتائج المحصل عليها  ،و كخلاصة لما سبق

ظهور التضخم المستورد كعامل أساسي في التضخم هو أمر عادي في  و ،مستورد بشكل أساسي

 .في البلاد صناعاتالالذي يعتبر أساس  إقتصاد لا يحقق إكتفاء ذاتي حتى في مشتقات البترول

تعاظم الإستراد الجزائري و ذلك بسبب إن التضخم المحلي يتأثر بشكل كبير بالتضخم المستورد  

 .من مواد غذائية و سلع استهلاكية و تموينية و تجهيزية الوطنيةلمختلف المنتجات و الحاجات 

 :التوصيات 

ضرورة إنتهاج سلطة النقد الجزائرية لسياسة إستقرار سعر الصرف كعامل مهم لمحاربة التضخم الذي 

، حيث (تخفيض قيمة الدينار)ما يكاد يستفحل في الإقتصاد الجزائري بسبب القيام برفع سعر الصرف

العملية في بعض الحالات بشكل مفاجئ مما ينقص من مصداقية السلطة النقدية في إتباع تتم هذه 

 .التوقعات التضخمية من حدة سياسة إستقرار سعر الصرف وبالتالي يزيد

 تبني سياسة تجارية حذرة تهدف إلى الحد من الاستيراد على حساب المنتوج المحلي؛ضرورة  -

الإنتاجية و تمكن من تحسين  تساهم في زيادة معدلالمجالات التي  الإنفاق العام إلىه إعادة توجي -

، وتشجيع الاستثمار عن طريق لمختلف القطاعات كفاءة الانتفاع من الطاقة الإنتاجية الموجودة

تمام ھيل عملية نقل التكنولوجيا، إلى جانب الاهتحسين مناخ الأعمال و خلق بيئة تنافسية و تس

 أساس العملية التنموية؛ هوبالعنصر البشري الذي يبقى 

تشجيع القطاعات الإنتاجية، و على رأسها القطاع الزراعي الذي يعتبر المسؤول عن بروز ظاهرة  -

التضخم في معظم الاقتصادات النامية، و كذلك معالجة المشاكل التي يعاني منها القطاع الصناعي و 

الإنتاجية و تحسين كفاءة الأداء و ضرورة العمل على تغيير هيكل الإنتاج  خاصة فيما يتعلق بزيادة
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الوطني و تنويعه من أجل تنويع مصادر الدخل الوطني و خلق جهاز إنتاجي قوي بإمكانه تلبية 

 .الطلب المتزايد للأعوان الاقتصادين

خيل بشكل عادل، و العمل وتوزيع المداإخضاع الزيادات في الأجور إلى شرط الزيادة في الإنتاجية، -

 على حماية القوة الشرائية للعملة بدفع الضريبة لكي تكون عاملا من عوامل التحكم في التضخم؛

 .التحكم في الإصدار النقدي، وذلك بإبعاد كمية النقود الزائدة عن أسواق السلع و الخدمات-

دلا من النفقات الاستهلاكية تشجيع أصحاب المدخرات الخاصة للتوجه نحو النفقات الاستثمارية ب-

 .والمساهمة في التنمية

معالجة بعض الاختلالات الهيكلية المسجلة في الأسواق المحلية، كالمشاكل المتعلقة بالتوزيع،  -

 .اھالتخزين، المضاربة، السوق السوداء و غير

المالية لدراسة تعميق استخدام مثل هذه الأساليب الاحصائية في الحقول الاقتصادية و النقدية و  -

تأثير هذه المتغيرات مع متغيرات أخرى لها تأثير مباشر و غير مباشر على معدلات التضخم في 

 .الجزائر

  :الدراسةآفاق 

كانت هذه الدراسة لبنة إضافية في مجال البحث العلمي، حيث تم فيها محاولة لمعالجة موضوع 

ثر بمحددات واضحة أالتضخم في الجزائر يتمحددات التضخم في الجزائر و أوضحت الدراسة أن 

تتركز في إرتباط كبير بين التضخم الوطني و التضخم المستورد و أسعار الصرف، و لهذا و من 

  :المستقبليةالبحث  تضروري التركيز على النقاط التالية في مجالاالخلال الدراسة يتضح أنه من 

 الجزائر؛ التضخم في  الحد منالصرف في سعر دور سياسات  -0

 التضخم في الجزائر ؛ على المالية ةالسياس أدوات آثار توسيع البحث في اختبار -2

 .التضخم في الجزائر مؤشر أسعار الواردات علىسعر الصرف و أثر دراسة  -6
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 :ممخص

 ىذه الدراسة إلى تحديد تأثير صدمات المتغيرات الاقتصادية الكمية المتمثمة في الكتمة النقدية ، إجمالي تيدف
و الانفاق الحكومي عمى التضخم في الجزائر خلال الفترة الممتدة من  الناتج المحمي الحقيقي، سعر الصرف

، نموذج Johansen، اختبارات التكامل المتزامن لـ Grangerباستخدام اختبار السببية لـ ،2012 إلى 1970
  :تصحيح الخطأ، دوال الاستجابة الدفعية و تجزئة التباين، وكانت النتائج الرئيسية لمدراسة كالتالي

 .عكسيا و معنويا عمى التضخم في المدى الطويل في الجزائر سعر الصرف يؤثر- 
 .الانفاق الحكومي لو تأثير إيجابي و معنوي عمى التضخم في المدى الطويل في الجزائر- 

 .سببية قرانجر ، نموذج تصحيح الخطأ التضخم، التكامل المتزامن، :الكممات المفتاحية
 

Résumé 

Cette étude vise à déterminer l'impact des chocs des variables économiques,notamment 

 la masse monétaire , le PIB réel, le taux de change et les dépenses publiques  sur 

l'inflation en Algérie au cours de la période allant de 1970 à 2012, en utilisant le test de 

causalité de Granger, tests de cointégration de Johansen, modèle à correction d'erreur, 

les fonctions de réponses impulsionnelles et la décomposition de la variance.Les 

principales conclusions de l’étude sont les suivantes : 

-Le taux de change a un effet négatif et significatif sur l'inflation à long terme en 

Algérie. 

-Les dépenses publiques ont un effet positif et significatif sur l'inflation à long terme en 

Algérie. 

Mots clés: L’inflation, cointégration, causalité de Granger,  modèle à correction 

d'erreur. 

 

Abstract 

This study aims to determine the impact of the shocks of the economic variables, 

including money supply, real GDP, the exchange rate and public spending on inflation 

in Algeria during the period from 1970 to 2012, using Granger causality test, 

cointegration tests of Johansen, model error correction, the impulse response functions 

and variance decomposition. The main conclusions of the study are : 

-The Exchange rate has a negative and significant effect on long-term inflation in 

Algeria. 

-The Public spending has a positive and significant effect on long-term inflation in 

Algeria. 

Keywords: Inflation, cointegration, Granger causality, error correction model. 
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